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Objectifs de gestion de DÔM Patrimoine  : 

Gestion active et discrétionnaire, principalement sur les marchés de taux et d’actions, qui vise à surperformer un indicateur de 
référence composé à : 30% d’un indice Actions Monde  converti en Euro (MSCI AC World Index en Euro) et 70% d’un indice 
Obligations d’Etats 5/7 ans  de la Zone Euro (Indice EURO MTS 5/7 ans) 
 

 

Valeur Liquidative au 31/05/2011 (Part R)  : 99,73 EUR  

 

(* les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

82

87

92

97

102

107

24
/3

/1
0

24
/4

/1
0

24
/5

/1
0

24
/6

/1
0

24
/7

/1
0

24
/8

/1
0

24
/9

/1
0

24
/1

0/
10

24
/1

1/
10

24
/1

2/
10

24
/1

/1
1

24
/2

/1
1

24
/3

/1
1

24
/4

/1
1

24
/5

/1
1

DÔM Patrimoine
Evolution du cours du 24/03/2010 au 31/05/2011*

DÔM Patrimoine (Part R)

Indice (70% Euro MTS 5-7 + 30% MSCI AC World ex-
dividendes)

CAC 40 

DÔM Patrimoine  
 

31 mai 2011 
 

Profil du portefeuille  :  
                                                                 

Allocation Avril   2011 Exposition  
Actions Internationales 3% 
Dérivés Actions 0% 
Obligations 18% 
Dérivés Taux 0% 
Devises 0% 
Diversifiés 0% 
Monétaires 77% 
Liquidités (Hors Dérivés) 2% 

 
Répartition  de la poche  Actions  
(Hors Dérivés) En % de la poche 

Europe 74% 
Etats-Unis 0% 
Japon 0% 
Pays Emergents 0% 
Or/ Mat.Premières  26% 

 
Répartition de la poche 
Obligations En % de la poche 

Obligations d’Etats 33% 
Crédit 67% 
Convertibles 0% 
  
Sensibilité Taux  2.23 

 

Principales lignes  du portefeuille  en Actions  :        
                                                            

Actions  Exposition  Actif 
Total 

Rouvier Valeurs 2.46% 
CM-CIC Or et Mat 0.86% 
  

 

 Performance et Volatilité  :                                                            
 

 1 mois  2011 1 an Lancement  Volatilité * 
DÔM Patrimoine (Part R) +0,23% +0,17% +1,02% -0,27% 2.14% 
DÔM Patrimoine (Part I) +0,31% +0,51% +1,84% +0,38% 2.14% 
Indice de référence  +0,98% -1,41% -0,02% +0,4% 3.97% 
CAC 40  -3,96% +2,38% +12,16% -0,25% 18.68% 

 
      ( *) Glissement annuel. 

 

Principales lignes  du portefeuille  en Obligations  :        
                                                            

Obligations  Exposition Actif 
Total 

Union Obli Court-terme 8.22% 
Amundi Credit 1-3  6.08% 
Union Obli Moyen-terme 3.94% 
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Commentaires de gestion  :  

Beaucoup de nouvelles ce mois-ci sur deux fronts économiques : la crise de la dette souveraine en Europe et les 
statistiques économiques aux USA. 
 
Concernant  la dette souveraine en Europe, la crise du printemps semble devenir un classique. Tous les projecteurs ont à 
nouveau été focalisé sur la Grèce. Les taux sur les obligations grecques ont inexorablement continué à grimper, les 
marchés anticipant une large restructuration à venir. A mesure que les taux montaient, les agences de notation 
continuaient d’abaisser la note du pays.  
Quelle a été jusque là la réponse au niveau Européen ? Continuer le plan de financement initié en 2010, renforcer les 
mesures d’austérité en Grèce, et surtout éviter à tout prix de mentionner le terme «restructuration» (en inventant un 
nouveau terme le « reprofilage » sic !).  
Les divergences de point de vue et autres petites phrases depuis deux mois ne relèvent même plus de la cacophonie, 
mais sont dignes d’une vraie tragédie… grecque.  
 
Même si un nouveau plan de financement est accordé à la Grèce, qui pourrait temporairement donner un bol d’air aux 
marchés, il apparaît de plus en plus évident que la voie empruntée par la zone Euro pour traiter ce problème est sans 
issue ! Pour aller droit au but,  demain la restructuration de la dette  (autrement dit le défaut de paiement) se posera de 
façon encore plus abrupte, et peut être, même si le sujet est aujourd’hui tabou, la sortie de la Grèce de la zone euro 
deviendra un scénario à envisager.  
 
Question macro-économie US, les nuages s’accumulent depuis mi-mai et ce au moment où la fin du programme de QE 
de la Fed se profile. Les commandes de biens durables, les enquêtes d’activité, et surtout l’emploi ont tour à tour déçu. 
L’activité des services semble en revanche bien tenir.  
Est-ce un phénomène temporaire, en partie lié au contrecoup du séisme au Japon et des révolutions arabes du début 
d’année, ou est-ce plus profond ?  
A ce stade, nous tablons toujours sur un ralentissement du rythme de croissance aux USA et non d’une entrée prochaine 
en récession.  
 
Le vieil adage boursier « Sell in May and Go away » sera-t-il d’actualité cette année ? Sur le mois, nous avons été actifs 
en prenant des positions tactiques sur les futures actions ou taux. Pour l’avenir, tout en restant très prudent, nous allons 
mettre à profit les opportunités qui se présenteront pour graduellement re-sensibiliser le Fonds. Nous avons à la fin du 
mois initié une position sur OFI Convertible Taux Euro.  
 
 
Caractéristiques du Fonds (part R) :  
� Date de création : 22 mars 2010 
� Classification : Diversifié 
� Code ISIN : FR0010854265 
� Devise de valorisation : Euro 
� Affectation du résultat par capitalisation. Valorisation quotidienne.  
� Durée de placement recommandée : supérieure à 3 ans.  
� Frais de gestion : 1,8% TTC par an 
� Commission de souscription : 3% maximum (nous consulter) 
� Commission de surperformance : 10% de la performance annuelle au-delà de l’indicateur de référence quand il est positif.  

Risques  : DÔM Patrimoine n’est pas un fonds à capital garanti,  il comporte des risques inhérents aux différents m archés sur 
lesquels il est investi . Pour plus d’informations, nous vous invitons à consulter le prospectus du fonds, disponible sur simple 
demande ou accessible sur le site de DÔM Finance (www.dom-finance.fr). 

 

Comment Souscrire à DÔM Patrimoine :  

� La part  « R » , d’un nominal de 100€ (à l’émission), a été spécialement conçue pour les particuliers . Elle peut être 
souscrite dans votre compte-titres et à l’intérieur de certains contrats d’assurance-vie.    

� Comptes titres  : pour passer un ordre d’achat sur votre compte titres, précisez simplement à votre banquier : 

• Le nom du fonds : DÔM Patrimoine , celui de la société de gestion: DÔM Finance . 

• Le nombre de parts achetées : Achat de XXX parts de catégorie « R ».  

• Le code ISIN  des parts « R » du fonds : FR0010854265   (Ce code est très important, c’est le numéro 
d’immatriculation des parts du fonds, il permet une identification précise de votre souscription).  
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� Assurance-vie : le fonds DÔM Patrimoine peut être souscrit dans les contrats Olympia Assurances - La Mondiale 
Partenaires. 

 
NB : Commissions de souscription : nous consulter dire ctement au 01 73 77 56 05 
 


