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Valeur Liquidative (C) 121,26 €
Valeur Liquidative (D) 121,26 €
Actif net 156,17  M€
Versement coupon

Indicateurs de risque*
Fonds

Volatilité 13,04% 14,28%
Beta 0,79
Tracking Error 7,19%
* toutes ces données sont calculées sur un an glissant

** données non disponibles

Performances
Fonds

1 mois 0,34% 0,67%
En 2011 -3,33% -1,25%

Principales positions                            Principaux mouvements
Achats Ventes

12,4% PICTET WATER P EUR BRGF WORLD GOLD 
10,6% AXA FRAMLINGTON EUR. REAL ESTATE FIDELITY GLOBAL INDUSTRIAL

8,8% FIRST STATE INFRASTRUCTURE AMUNDI ETF MSCI WORLD 
7,0% EARTH GOLD FUND THEAM HAREWOOD OSCILLATOR
5,0% MORGAN US PROPERTY BRGF WORLD ENERGY

Structure par classe d'actifs                         Allocation Thématique Préfèrences par thématique

Or / Métaux Précieux

Energie
Agriculture

Infrastructure
Immobilier

Métaux de base
Actions Monde

Le Fonds du mois : AMUNDI ETF S&P GSCI METALS

en % de l'actif net

=

Indice de référence

MORGAN US PROPERTY 

Pour information, le fonds affiche une progression de 25,44% sur 2010 
(17,56% pour son indice de référence)

FIRST STATE INFRASTRUCTURE
PICTET WATER 
AXA FRAMLINGTON EUR. REAL ESTATE
AMUNDI GBL AGRICULTURE

31 mai 2011
Indosuez Biens Réels

(en % du portefeuille)
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Après une saison de publication des résultats de bonne facture pour
les entreprises, les premières semaines de mai ont été le théâtre d'un
regain d'aversion au risque et de volatilité sur les marchés actions, de
devises et de matières premières. Le marché des matières premières
a été particulièrement heurté sur fond de prises de profit des
investisseurs les plus spéculatifs. En effet, des matériaux tels que
l'argent ont perdu plus de 20% sur quelques jours la première
semaine de mai.

Cette correction forte et rapide a été pour nous l’occasion, dans une
perspective long terme, de renforcer la thématique des métaux de
base que nous avions fortement réduite début avril. En effet, les
métaux de base et les minières diversifiées devraient profiter d’une
inflation moins forte dans les mois à venir et d’une croissance toujours
soutenue en Chine.

Par ailleurs, nous avons poursuivi le mouvement de renforcement de
l’immobilier et plus particulièrement sur la zone Europe (immobilier
commercial et de bureau), initié au mois d’avril, toujours confiants
dans l’amélioration des prix et des loyers dans les mois à venir.

Action
85%

Diversifié
9%

Monétaire
6%

90

100

110

120

mai-10 juil.-10 sept.-10 nov.-10 janv.-11 mars-11 mai-11

Indosuez Biens Réels

Autres 
Thèmes

12%
Energie

12%

Or/Métaux 
Précieux

9%

Eau
14%Immobilier

17%

Agriculture
7%

Métaux de 
Base
9%

Infrastructure
20%

Fonds 
Thématique

Avertissement légal
L'OPCVM est susceptible d’être investi en instruments financiers émis par une entité du Groupe Crédit Agricole. La société de gestion du FCP peut rétrocéder une partie des frais de gestion aux
distributeurs.
Les données relatives aux mouvements, à l’allocation d’actifs et à l’évolution du fonds sont calculées sur la base d’informations fournies par nos contreparties et retraitées par nos systèmes
informatiques. Ces informations, données à titre indicatif, ne sauraient engager la responsabilité de GPI d’une quelconque façon, ni se substituer au prospectus et aux documents d'informations
périodiques de l'OPCVM qui sont mis à disposition du public et dont GPI recommande à tout souscripteur la lecture attentive. Il est rappelé aux investisseurs que les performances passées ne
préjugent pas des performances futures et que la valeur des investissements peut varier à la hausse ou à la baisse selon l'évolution des marchés et des cours de change. La performance des indices
s'entend dividendes non réinvestis. La classification des OPCVM sur lesquels le fonds est investi reflète la politique de gestion du gérant. Elle peut parfois être différente de la classification définie par
les prospectus AMF de ces OPCVM.

ORIENTATION DE GESTION
Indosuez Biens Réels est un fonds 
de fonds dont la gestion de 
conviction vise à participer à 
l'évolution des marchés actions 
internationaux en investissant 
majoritairement dans les secteurs 
exploitant, développant et/ou 
commercialisant des biens réels tels 
que les ressources naturelles, les 
infrastructures et l'immobilier. Sa 
gestion est discrétionnaire et 
déconnectée de tout indicateur de 
référence. Sa performance peut 
cependant être comparée a 
posteriori à celle de l'indice repris ci-
dessous.

INDICE DE REFERENCE
MSCI World Index en euro, indice 
pris en cours de clôture

DUREE PLACEMENT 
CONSEILLEE
5 ans minimum

CARACTERISTIQUES
Création : 25/01/2010
Code Isin : 
(C) FR0010833798
(D) FR0010843961
Forme juridique : Fonds Commun 
de Placement (FCP) de droit 
français à double catégorie de parts 
: C et D
Eligible au PEA : Non
Montant de souscription minimale 
initial : 100€
Souscription ultérieure : 1 part
Valorisation : Quotidienne
Réception des ordres : quotidienne 
avant 12h30
Souscription et rachat à cours 
inconnu

FRAIS 
Droit d'entrée max : 3%
Droit de sortie : 0%
Frais de gestion fixe : 2% TTC (de 
l'actif net) taux max

CLASSIFICATION AMF
Actions internationales
CLASSIFICATION MIF
Produit simple
NIVEAU DE RISQUE
C, produit ayant un risque de perte 
moyen à fort sur le capital

SOCIETE DE GESTION 
Gestion Privée Indosuez
N°AGREMENT AMF 
GP 98 025
CONSERVATEUR/
DEPOSITAIRE 
Banque de Gestion Privée 
Indosuez
20, rue de la Baume - F 75382 - 
Paris Cedex 08
Tél : 01 40 75 62 62 - Fax : 01 45 65
85 20 - www.bgpi.com

Document non contractuel

L'ETF AMUNDI ETF S&P GSCI METALS a pour objectif
de répliquer la performance d'un panier de métaux
industriels et de métaux précieux.

Poids des métaux dans le Amundi S&P GSCI Metals
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