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INDICATEURS DE RISQUE PRINCIPALES LIGNES
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VL FCP OPTIMUM 

Les marchés internationaux continuent de bien se porter à la fin de ce mois de mai, soutenus 

d’abord par la disparition du risque politique en France et ensuite par les bons indicateurs 

économiques en Europe. Outre-Atlantique, la situation est plus complexe avec des indicateurs 

économiques en demi-teinte et l’absence d’une réelle dynamique sur l’inflation. Toutefois, la 

bonne tenue du marché de l’emploi permettra de tirer les salaires à la hausse et donc de 

relancer l’inflation. La FED devrait donc être en mesure de poursuivre son resserrement 

monétaire avec deux hausses de taux supplémentaires en 2017. Dans ce contexte, les actions 

américaines s’adjugent 1.33% sur le mois contre 0.98% pour les actions européennes. Les taux 

souverains se détendent à 0.30% pour le 10 ans allemand et à 2.20% pour les taux US à 10 ans. 

L’euro progresse d’un peu moins de 3% face au dollar sur le mois. Au cours du mois de mai, 

Optimum progresse de 0.49% principalement porté par la stratégie de portage obligataire. En 

effet, nous profitons ce mois-ci de la bonne performance des financières à l’image des titres La 

Mondiale 5.05% 2049 (+3.24%) et Groupama SA 6.375% 2049 Call 2019 (+6.02%). La stratégie 

d’Alpha Portable est également bénéficiaire sur la période grâce à la bonne performance des 

fonds investis en actions de la zone Euro et particulièrement de la France à l’image du FCP 

Moneta MultiCaps (+3.93%). Nos couvertures sur les taux français nous coûtent quelques points 

de performance. Nous anticipons une poursuite de la remontée des taux d’intérêt, illustrant un 

contexte plus reflationniste. Des incertitudes d’ordre politique subsistent notamment en Europe 

avec les élections en Allemagne, en Italie et les difficultés rencontrées par Theresa May en 

Grande-Bretagne pour réunir une majorité au parlement. Toutefois, les récents indicateurs 

confirment la reprise de la croissance mondiale et un retour progressif de l’inflation. C’est pour 

remédier à cet arbitrage complexe entre rendement et risque que la gestion active s’articule 

entre flexibilité et diversification. Ces principes fondateurs d’Optimum en font un excellent 

véhicule pour profiter de la croissance mondiale tout en limitant le risque afférent à la volatilité 

des marchés. 
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