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de sociétés basées en Europe de I'Est et en Russie.
Recherche de plus-value en capital a long terme.

Toutes les informations de cette fiche de
performance sont relatives a la classe EUR A

INFORMATION SUR LE FONDS *

Ghadir Abu Leil-Cooper

Gérant du fonds
Type de fonds

Actifs gérés en Millions
Date de création
Valeur liquidative *

Parts disponibles

Classes disponibles

Umbrella

Investissement minimum

Frais de gestion

Euroclear France

Date de paiement du dividende

Nombre de valeurs
Code ISIN

Code Bloomberg
Code Lipper

Total Expense Ratio

Indice

Taux de distribution 3

Notation Morningstar

FUND MANAGEMENT RATING

Fonds de droit irlandais

€2463.6
30.09.1996
€80.14

Distribution/
Capitalisation

A (US$,GBP,EUR)
| (US$,GBP,EUR)
Global
€3500

Sous. max 5.00%
Annuels 1.50%

IE0004852103
30 Juin

46
IE0004852103
BRGESEE ID
60013059

2.0% au 30.04.10

MSCI Emerging
Europe 10/40 (net of
dividends)

0.0%

* % Kk k

Les notations sont susceptibles d'évoluer dans le temps.

OBJECTIF DU FONDS COMMENTAIRE DE GESTION

Fonds de droit irlandais investi principalement en actions

Performances

Les marchés ont chuté en mai, affectés par I'aversion au risque qui sévit sur les bourses mondiales.
Les inquiétudes face aux difficultés de la Gréce pour rembourser sa dette ont mis en exergue la
question d’ensemble du risque souverain. Le plan de sauvetage décidé par le reste de I'Europe (en
particulier 'Allemagne) n'a pas rassuré les marchés qui craignent que la crise grecque n’entraine une
récession économique en Europe, ce qui affecterait alors la croissance mondiale. A cela s'ajoutent les
tensions entre la Corée du Nord et la Corée du Sud et la faiblesse des données en Chine. Les pays de
'Europe centrale et orientale ont affiché des performances inférieures & celles de la Russie et de la
Turquie, du fait de leur plus grande dépendance a I'Europe.

Stratégie / positionnement du portefeuille

Les financieres et les matériaux ont signé les moins bonnes performances tandis que I'énergie a sur-
performé. Les excellents résultats du secteur bancaire turc annoncés au cours du mois nous
confortent dans notre optimisme. Au sein des matériaux, I'aciériste Evraz et la compagnie miniére de
cuivre Kazakhmys, ont le plus souffert, les investisseurs cherchant a réduire le risque et le caractere
cyclique en raison des incertitudes globales pesant sur 'Europe et de I'essoufflement des statistiques
chinoises. Le secteur de I'énergie, notamment les actions du gaz, a relativement bien résisté, bien que
le cours du pétrole ait chuté de 16 % en mai.

Perspectives de marché

Nous continuons d'investir afin d’exploiter les opportunités d’'investissement uniques de la région,
comme les données démographiques favorables, une population plus jeune et moins endettée par
rapport a celle des marchés occidentaux développés et leur dette souveraine qui permettent une
certaine résistance aux mauvaises nouvelles de la périphérie de I'UE. Nous sommes des gérants
GARP (croissance a un prix raisonnable) et ciblons les actions qui combinent de bonnes perspectives
de croissance et des valorisations raisonnables.

HISTORIQUE DE PERFORMANCES 2 (Base €1000)
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Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et sont susceptibles
d’évoluer dans le temps.

PERFORMANCES PAR ANNEE CIVILE (£) 2 PERFORMANCES SUR 1 AN GLISSANT (€) 2

Evolution en % Fonds Indice Evolution en % Fonds
2009 +100.8 +84.2 31 Mai 2009 - 31 Mai 2010 +47.7
2008 -67.3 -63.4 31 Mai 2008 - 31 Mai 2009 -49.8
2007 +21.7 +12.4 31 Mai 2007 - 31 Mai 2008 +13.7
2006 +34.1 +29.3 31 Mai 2006 - 31 Mai 2007 +31.0
2005 +68.2 +68.1 31 Mai 2005 - 31 Mai 2006 +58.4
Evolution en % Fonds Indice Evolution en % Fonds Indice
1 mois -6.0 5.7 3 ans annualisés -5.5 -5.2
3 mois +10.2 +8.9 5 ans annualisés +11.9 +10.1
Depuis le 31/12/2009 +8.0 +9.7 10 ans annualisés +12.2 +10.3
lan +47.7 +45.7 Depuis l'origine ann +18.7 +9.0

Source de la performance de I'indice: MSCI #

www.barings.com



REPARTITION GEOGRAPHIQUE * NOTES

1. Sauf autre indication, toutes les données figurant dans ce document

3.8% 3.5% m Russie = 64.1% font référence a la date de fin de mois indiquée en haut de la page 1. Les

- 70 statistiques de risque sont calculées sur les performances en USD sur

4.5% une période de 3 ans. Le taux de rotation est le montant le plus petit, des
8.1%

. achats ou des ventes, divisé par la valeur moyenne de I'actif du fonds sur
u Turqwe =16.1% les douze derniers mois. Source : Barings

2. Toutes les performances sont calculées a partir des prix de
] Pologne =8.1% souscription, dividendes réinvestis, en €. L'indice de référence a changé
le ler mai 2008. Auparavant, l'indice référence de omparaison était le
FTSE Eastern Europe. Source : Morningstar. © Morningstar, Inc. tous

16.1% u Hongrie =4.5% droits réservés. Les informations de cette publication (1) sont la propriété
de Morningstar et/ou de ses fournisseurs de contenu, (2) ne doivent étre

64.1% ni reproduites ni distribuées, (3) ne sont pas garanties comme étant

: ®m Divers* = 3.8% exactes, exhaustives ou a jour. Ni Morningstar ni ses fournisseurs de

contenu ne sont responsables des dommages ou pertes pouvant découler
de l'utilisation de ces informations.
République Tcheque = 3.5% o X o
3. Le taux de distribution refléte les rendements déclarés au cours des 12
derniers mois. Il ne prend en compte aucun frais et les investisseurs
peuvent étre soumis a imposition sur ces revenus. Ces rendements ne

REPA RTITION SECTORIELLE préjugent pas des rendements futurs.

6.3% . 4. La valeur liquidative est une valeur liquidative unique. Pour les
: | Finances = 30.6% souscriptions, un droit de souscription est ajouté a la valeur liquidative.

INFORMATIONS IMPORTANTES

= Energie =27.4% Le Fonds est géré par Baring International Fund Managers (Ireland)
Limited.

8.2%

0, -
12.5% B Matériaux = 15.0% Ce document est publié et approuvé par Baring Asset Management

Limited. Toutes les informations de cette publication sont purement
indicatives et ne constituent ni une offre de vente ni des conseils
® Télécommunications = 12.5% d'investissement pour quelque produit ou service offert par Baring Asset
Management. Avant d'investir dans I'un ou l'autre de ces fonds, il est
recommandé aux investisseurs non professionnels de prendre contact
15.0% ® Divers* = 8.2% avec leur conseiller financier habituel.
Toutes les informations relatives au fonds doivent étre lues : rapports
annuels, états financiers, prospectus (qui précisent les risques et
restrictions spécifiques associés au produit, les régles de transaction,...).
Les informations contenues dans cette publication ne constituent ni une
recommandation, que ce soit d'investissement, fiscale, Iégale ou autre, ni

ST |ST|QUES DE R|SQUE 1 une offre de vente, ni des conseils d’investissement pour quelque produit
ou service offert par Baring Asset Management.

27.4% Services publics = 6.3%

*Dont liquidités 0.8%
10 PRINCIPALES VALEURS

Fonds Indice -
La valeur des investissements ou des revenus générés peut fluctuer a la
Sberbank Russie Volatilité +46.1 +43.6 hausse comme a la baisse et ne saurait étre garantie. Les performances
) passées ne préjugent pas des performances futures. Les rendements ne
Gazprom Russie Alpha +0.1 - sont pas garantis. Les variations de taux de change sont susceptibles
3 d'avoir une incidence préjudiciable sur la valeur, le prix ou le revenu d'un
Rosneft 0JSC Russie Beta +1.0 - investissement. Il existe des risques supplémentaires inhérents aux
Lukoil Russie Ratio de Sharpe -0.2 -0.2 myesussemems sur les m.arche.s émergents Qu , en voie de
développement (que ce soit directement ou indirectement par
JSC MMC Norilsk Russie Tracking Error lintermédiaire d'un fonds qui investit sur ces marchés). Les
- +7.7 = investissements en obligations & haut rendement émises par des
Powszechna Kasa Polski Pologne (EX POSt) émetteurs ayant une notation faible présentent un risque de défaut
. R . . supérieur, ce qui peut avoir une incidence sur le rendement et sur la
Turklye Garanti Bankasi Tuqu|e valorisation du capital. Les coupons peuvent étre calculés et payés sur la
. f base de tout ou partie de la valeur nominale. lls peuvent étre affectés par
Mobile TelesyStem Russie la variation de la valeur nominale. Le contenu du présent document a été
OTP Hongrie TA DE RO TION établi sur la bas.e dfe sources d'.informa.tions cqnsidérées comme fi.ablesf a
la date de publication. Toutefois, les informations comme les avis qui y
Vimpe|C0m Ltd. ADS Russie 12 mois 24.3 sont donnés sont susceptibles d'évoluer dans le temps. Ce document

peut présenter les regles de construction internes de portefeuilles. Le
fonds n'est pas tenu par ces régles et peut parfois étre en dehors de ces
limites. Ces régles sont susceptibles de changer sans notification
préalable et ne sont données qu'a titre d'information.

Les mécanismes d'indemnisation selon le Financial Services and Markets
Act 2000 du Royaume-Uni ne s'appliquent pas pour les fonds offshore.
Les parts du fonds ne sont pas disponibles dans les juridictions ou la
vente est interdite, et notamment aux Etats-Unis ou pour tout citoyen
ameéricain, que ce soit directement ou indirectement. Les souscriptions ne
seront recues et les parts émises que sur la base du prospectus en
vigueur.

# Les données MSCI correspondent & un indice personnalisé calculé par
MSCI pour Baring Investment Services Limited. Les données MSCI sont
réservées a un usage interne et ne doivent ni étre transmises ni utilisées
dans le cadre de la création ou de la vente de titres, de produits financiers
ou d'indices. Ni MSCI ni aucun autre tiers impliqué ou lié a la compilation,
a linformatisation ou a la création des données MSCI (les "parties MSCl»)
ne se porte garant, directement ou indirectement, de ces données (ni des
résultats obtenus en les utilisant). Les Parties MSCI déclinent par la
présente expressément toutes les garanties quant a [loriginalité,
I'exactitude, I'exhaustivité, la qualité marchande ou d'adéquation a un
usage particulier en fonction de ces données. Sans aucunement limiter ce
qui précede, en aucun cas une quelconque des parties MSCI ne saurait
étre responsable de tout dommage, direct ou indirect (y compris pertes de
profits), et ce méme si la possibilité de tels dommages avait été signalée.
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