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AXA PLACEMENT INNOVATION VII
FONDS COMMUN DE PLACEMENT DANS
L'INNOVATION
Fonds régi par les articles L. 214-36 et L. 2144XCode Monétaire et Financier et par ses texégplication

Agrément AMF duw28 ao(it2007

REGLEMENT

L'Autorité de Marchés Financiers appelle I'attentides souscripteurs sur les risques qui s’attacenCPI (Fonds Communs de Placement d
I'Innovation).

Lors de votre investissement, vous devez tenir ¢tempes éléments suivants :

Au 30 juin 2007, la part de I'actif investie darescentreprises éligibles par les FCPI gérés paod#té de Gestion ARDIAN France est la suivan

AVERTISSEMENT

Le Fonds va investir au moins 60% des sommes té#saans des entreprises a caractére innovant,ragins de 2 000 salariés et n'étant
détenues majoritairement par une ou plusieurs peesomorales. Les 40% restant seront éventuellepterés dans des instruments financi
autorisés par la réglementation, par exemple dé&mamu des fonds (ceci étant défini dans le Réegfe et la Notice du FCPI).

La performance du Fonds dépendra du succes desdg ces entreprises. Ces projets étant innoeainisqués, vous devez étre conscie
des risques éleves de votre investissement. Emepantie des possibilités de gain associées ancewations et de I'avantage fiscal, vo
devez prendre en compte le risque de pouvoir peletargent.

Votre argent peut donc étre en partie investi diess entreprises qui ne sont pas cotées en bowasealéur liquidative de vos parts se
déterminée par la Société de Gestion, selon lagdétagie décrite dans le Réglement du Fonds, soasritréle du Commissaire aux Comp
du Fonds. Le calcul de la valeur liquidative edicdé

Pour vous faire bénéficier de I'avantage fiscalsdeiil de 60% précédemment évoqué devra étre tésgans un délai maximum de de
exercices et vous devez conserver vos parts perdantoins cing ans. Cependant, la durée optimalplatement n'est pas liée a ce
contrainte fiscale du fait d’'investissement du Foddns des entreprises dont le délai de maturnatiohétre plus long.

Le rachat de vos parts par le Fonds peut déperella dapacité de ce dernier a céder rapidemenadds ; elle peut donc ne pas éf
immeédiate ou s’opérer a un prix inférieur & la e valeur liquidative connue. En cas de cess®nad parts a un autre porteur de partg
prix de cession peut également étre inférieurdetaiére valeur liquidative connue.
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Date a laquelle I'actif doit
FCPI Date de création % de I'actif éligible au 30/06/07 | comprendre au moins 60%
de titres éligibles

AXA PLACEMENT INNOVATION Il 07/11/2000 63,01 31/03003
AXA PLACEMENT INNOVATION IlI 31/12/2001 67,99 30/08005*
AXA PLACEMENT INNOVATION IV 31/12/2004 63,93 30/08007
AXA PLACEMENT INNOVATION V 30/12/2005 27,92 30/061D8
AXA PLACEMENT INNOVATION VI 29/12/2006 5,86 30/060D9

*: Conformément a l'article R.214-59 6° du Coderléiaire et Financier et a l'instruction fiscald h? du 12 juillet 2004.

SOCIETE DE GESTION Ardian France
20 place Venddbme
75001 PARIS

DEPOSITAIRE BNP Paribas Securities Services
3 rue d’Antin

75078 PARIS Cedex 02
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1. FONDATEURS

Il est constitué a l'initiative de :

. Ardian France, société anonyme a directoire et conseil de silamee au capital de 269 447 Euros,
dont le siege social est sis 20 place Vendéme, 7 B@0is, identifiée au registre du commerce et des
sociétés sous le numéro 403 201 882 RCS Parigcades fonctions de Société de Gestiom de
portefeuille sous le numéro GP 99-39, d’'une patt ;

. BNP Paribas Securities Servicessociété anonyme au capital de 165 279 835 Edad, le siege
social est sis au 3 rue d’Antin, 75078 Paris Ceiigxet I'adresse postale est 66 rue de la Victoire,
75009 Paris, identifiée au registre du commeraestsociétés sous le numéro 552 108 011 RCS Paris
— exercant les fonctions deDépositaire », d’autre part ;

un Fonds Commun de Placement dans I'lnnovationpagie livre I, titre £ Chapitre IV, articles L.214-36

a L.214-38, L.214-41, R.214-38 a R.214-48 et R294a R.214-74 du Code Monétaire et Financier
complété par le décret n°97-237 du 14 mars 199rtidle 199 terdecies — OA VI du Code Général des
Impots («CGI ») et les instructions fiscales n°111 du 12 jti#@04, n° 55 du 17 avril 2007, n°58 du 20

avril 2007, ainsi que par le présent reglement.

TITRE |
DENOMINATION — PORTEURS DE PARTS — DUREE — COMPOSDN DES ACTIFS —
ORIENTATION DE LA GESTION - COMMERCIALISATION
2. DENOMINATION
Le Fonds Commun de Placement dans I'InnovatioRGRI ») régi par le présent réglement (ci-apres
désigné le €onds») a pour dénomination « AXA PLACEMENT INNOVATIOMII ».
3. PORTEURS DE PARTS
Sont seuls autorisés a souscrire et a déteniratesgu Fonds :
. Les personnes morales :
Etant précisé que, sous réserve gu’elles prenmeahgagement de conserver leurs parts pendant cing
(5) ans, les personnes morales peuvent s’abstemomtater dans leur résultat imposable les édarts
valeur liquidative constatés a I'ouverture et &lsture de I'exercice ; elles pourront alors béciéfi
également du régime des plus values a long terme.
. Les personnes physiques :
L'article 199 terdecies OA du CGI prévoit que lessements effectués jusqu’'au 31 décembre 2010
par des personnes physiques pour la souscriptiopads de FCPI ouvrent droit a une réduction
d’'imp6t sur le revenu.

La base de la réduction d'impdt est constituéelpdotal des versements effectués au cours d'une
méme année civile. Les versements sont retenusladingte annuelle de douze mille (12 000) Euros
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pour les contribuables célibataires, veufs ou di&sret de vingt quatre mille (24 000) Euros posr le
contribuables mariés ou pacsés, et soumis a unasitign commune. La réduction d'imp6t est égale a
25% du montant souscrit dans la limite ainsi défini

Pour bénéficier de la réduction d'impét, le portdarparts doit respecter les conditions suivantes :

a) Le versement doit constituer une souscription désp@uvelles ; les acquisitions de parts déja
émises n'ouvrent pas droit a réduction.

b) La souscription doit étre réalisée directementyree personne physique fiscalement domiciliée
en France au sens de l'article 4 B du CGI.

c) Le porteur, son conjoint, leurs ascendants et delsces ne doivent pas détenir ensemble plus de
10% de parts du Fonds et, directement ou indiremténplus de 25% des droits dans les
bénéfices des sociétés dont les titres figurerddifldu Fonds ou avoir détenu ce pourcentage
des droits a un moment quelconque au cours des(8)nannées précédant la souscription des
parts du Fonds.

d) Le porteur doit prendre I'engagement de consergsrparts pendant cing (5) ans au moins a
compter de la souscription. Cet engagement estal@édans le bulletin de souscription des
parts.

Par ailleurs, les porteurs de parts personnes qussiqui prennent I'engagement de conserver leurs
parts pendant au moins cing (5) ans a compterwtestaiscription peuvent, sous certaines conditions,
bénéficier de I'exonération d'impdt sur le revenuagson non seulement des produits répartis par le
Fonds mais aussi des plus values de cession achatrdes parts du Fonds (articles 163 quinquies B
et 150 OA Il du CGI).

En cas de non respect de I'un de ces engagementgeMenus précédemment exonérés d'impbt sur le
revenu seront ajoutés au revenu imposable de aanéours de l'investisseur personne physique et
les plus-values exonérées seront imposées setégitee de droit commun.

Toutefois, I'exonération demeure en cas de manqoenhe fait de la rupture de I'engagement de
conservation des parts lorsque le porteur ou sajoictt Soumis a une imposition commune se trouve
dans l'une des quatre situations suivantes : iditéli(Z™ ou 3™ catégorie de l'article L 341-4 du
Code de la Sécurité Sociale), déces, départ ouarieseetraite et licenciement.

Cependant, la reduction d'impét a I'entrée ne restquise qu’en cas de manquement di a une
invalidité (Z™ ou 3™ catégorie de l'article L 341-4 du Code de la Séé&uBociale), un déces ou un
licenciement, tels que définis a I'Article 11.2r8ais doit étre restituée si celui-ci est di a ymadéou

une mise a la retraite.

. Les organismes de placement collectifs en valewdsili@res régis par le livre II, titre*1chapitre IV
du Code Monétaire et Financier, dans les limitemaéglementation applicable.
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4. DUREE

Le Fonds est créé pour une durée de huit (8) amsmpter de sa constitution. Cette durée pourra étre
prorogée par la Société de Gestion pour une dwé®is fois un (1) an maximum.

Cette décision de prorogation sera prise au maois (3) mois avant I'expiration de la durée de die
Fonds ou du premier renouvellement et portée ahaaissance des porteurs de parts, du Dépositaile e
Commissaire aux Comptes.

5. COMPOSITION DES ACTIFS
5.1 Cadre Général : le Fonds Commun de PlacementRisques

Conformément aux dispositions des articles L.214e86R.214-38 et suivants du Code Monétaire et
Financier, les actifs doivent étre constitués, g% au moins :

a) De titres participatifs ou de titres de capitalsdeiétés, ou donnant acceés au capital de socigtése
sont pas admis aux négociations sur un marchétdimsents financiers francais ou étranger, dont le
fonctionnement est assuré par une entreprise dehgau un prestataire de services d'investissements
ou tout autre organisme similaire étrangeM@rché d’Instruments Financiers »), ou de parts de
sociétés a responsabilité limitée ou de sociétdégéedod’'un statut équivalent dans leur Etat de
résidence.

b) Dans la limite de 15%, d’avances en comptes cow@menties, pour une durée maximale de celle de
I'investissement réalisé, a des sociétés non catées lesquelles le Fonds détient au moins 5% du
capital.

c) De droits représentatifs d’'un placement financiensdune entité constituée dans un Etat membre de
I'Organisation de Coopération et de DéveloppemaoinBmiques dont I'objet principal est d’'investir
dans des sociétés dont les titres de capital né E@am admis aux négociations sur un Marché
d’Instruments Financiers. Ces droits ne sont retefans ce quota d’investissement qu'a concurrence
du pourcentage d’investissement direct de I'adtif’dntité concernée dans les sociétés éligibles a
méme quota.

d) Dans la limite de 20% de l'actif du Fonds, de $itde capital, ou donnant accés au capital, admis au
négociations sur un Marché d’Instruments Financiefan Etat partie a lI'accord sur I'Espace
Economique Européen, émis par des sociétés docaddalisation boursiere est inférieure a cent
cinquante millions (150 000 000) d’Euros. La cdstdion boursiére est évaluée selon la moyenne des
cours d’ouverture des soixante (60) jours de bopréeedant celui de I'investissement.

e) De titres non cotés qui sont ultérieurement admois @€gociations sur un Marché d’Instruments
Financiers et qui continuent & étre pris en cordptes ce quota d’investissement pendant une durée de
cing (5) ans a compter de leur admission. Le didaging (5) ans n’est toutefois pas applicablesi |
titres de la société admis a la cotation répondertconditions du paragraphe (d) ci-dessus a k& dat
de cette cotation et si le Fonds respecte, congpiig de ces titres, la limite de 20% mentionnée au
paragraphe (d) ci-dessus.

Pour I'appréciation de la limite de 15% mentionaéeparagraphe (b) ci-dessus, est inscrit au dérdeun
le plus élevé des deux montants suivants : I'agtifdu Fonds ou le montant libéré des souscriptians le
Fonds.
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Le Fonds devra respecter ce quota d’investissede®0% au plus tard lors de I'inventaire de clbtiee
I'exercice suivant I'exercice de la constitution Bonds et au moins jusqu’a I'entrée en période rde p
liquidation qui ne peut intervenir avant la clétae cinquieme exercice du Fonds.

Enfin, conformément aux dispositions des articlé8 quinquiés B | et Il et 150-0A Il du CGl, lestiée
compris dans le Fonds seront constitués a cona@m@au moins 50% :

(i) De titres éligibles au ratio juridique de 50% wis€lessus et émis par des sociétés :

- Ayant leur siege dans un Etat membre de la Comnénauropéenne ou dans un autre Etat
partie a I'accord sur I'Espace Economique Euromdemt conclu avec la France une convention
fiscale qui contient une clause d’assistance adinative en vue de lutter contre la fraude ou
I'évasion fiscale ;

- Qui exercent une activité mentionnée a I'articled84CGl,

- Qui sont soumises a I'imp0t sur les sociétés dassonditions de droit commun ou y seraient
soumises dans les mémes conditions si I'activiaé ékercée en France.

(i) De titres mentionnés aux paragraphes (a) et (dgssus, émis par des sociétés ayant leur siege dans
un Etat membre de la Communauté Européenne, ouwtteastre Etat ou territoire ayant conclu avec
la France une convention fiscale qui contient uaese d’'assistance administrative en vue de lutter
contre la fraude ou I'évasion fiscale, qui sontsifales de I'impdt sur les sociétés dans les caniti
de droit commun ou en seraient passibles dans &ses conditions si I'activité était exercée en
France, et qui ont pour objet principal de détdes participations financiéres.

Ces titres sont retenus dans le quota d’'investissefiscal de 50% et pour le calcul de la limite de
20% prévue au paragraphe (d) ci-dessus a propodésninvestissements directs ou indirects, par
I'intermédiaire de sociétés mentionnées a l'alinedessus, de I'actif de la société émettrice de ce
titres dans des sociétés qui répondent aux conditiyévues au (i) ci-dessus. Les modalités de
détermination de cette proportion sont fixées garet en Conseil d’Etat.

(i) De droits représentatifs d’'un placement financiangdune entité mentionnée au paragraphe (c) ci-
dessus, constituées dans un Etat membre de la QuaoméuEuropéenne, ou dans un autre Etat ou
territoire ayant conclu avec la France une conwenfiscale qui contient une clause d’assistance
administrative en vue de lutter contre la fraudd@tasion fiscale.

Ces droits sont retenus dans le quota d’investiesefiscal de 50% et pour le calcul de la limite de
20% prévue au paragraphe (d) ci-dessus a propadésninvestissements directs ou indirects, par
l'intermédiaire de sociétés mentionnées au preadieéa du paragraphe (ii) ci-dessus, de l'actif de
I'entité concernée dans des sociétés qui répondextconditions prévues au (i) ci-dessus. Les
modalités de détermination de cette proportion §réés par décret en Conseil d’Etat.

Le Fonds devra respecter ce ratio au plus tardderdnventaire de cléture de I'exercice suivaekércice
de la constitution du Fonds et au moins jusqu’atté&e en période de pré-liquidation, qui ne petdrirenir
avant la cléture du cinquiéme exercice du Fonds.

5.2 Cadre particulier : le Fonds Commun de Placemeémans I'lnnovation

Conformément aux dispositions de l'article L.214dll Code Monétaire et Financier, I'actif du Fondeas
constitué a concurrence de 60% au moins :

a) De valeurs mobiliéres, de parts de société a respdité limitée et avances en compte courant, dont
au moins 6% dans des entreprises dont le capitabespris entre cent mille (100 000) Euros et deux
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b)

d)

millions (2 000 000) d’Euros, telles que définiekagticle L.214-36 (1) et (2-a) du Code Monétadgte
Financier, émises par des sociétés :

(i) Ayant leur siege dans un Etat membre de la Commérauropéenne, ou dans un autre Etat
partie a I'accord sur I'Espace Economique Europmdemt conclu avec la France une convention
fiscale qui contient une clause d’assistance adinative en vue de lutter contre la fraude ou
I'évasion fiscale.

(i)  Qui sont soumises a I'impbt sur les sociétés damednditions de droit commun ou en seraient
passibles dans les mémes conditions si I'actité#é éxercée en France.

(i)  Qui comptent moins de 2 000 salariés.

(iv) Dont le capital social n'est pas détenu majoritagat, directement ou indirectement, par une ou
plusieurs personnes morales ayant des liens dendépee avec une autre personne morale au
sens de l'article L.214-41 Il du Code Monétaird-gtancier.

(v) Etquiremplissent 'une des conditions suivantes :

1. avoir réalisé, au cours des trois (3) exercicesquénts, des dépenses cumulées de
recherche visées aux (a) a (f) du Il de l'artickel Zjuater B du CGI, d’'un montant au
moins égal au tiers du chiffre d’affaires le pluevé réalisé au cours de ces trois (3)
exercices ;

2. justifier de la création de produits, procédésemniques dont le caractére innovant et les
perspectives de développement économique sont masprainsi que le besoin de
financement correspondant. Cette appréciationféstteée pour une période de trois (3)
ans par OSEO - ANVAR.

De titres d’'une société qui sont ultérieurement iadinla négociation sur un Marché d’Instruments
Financiers, et qui continuent & étre pris en conpotgr le calcul du quota d’investissement de 60%
visée ci-dessus pendant une durée de cinq (5) emmpater de leur admission. Le délai de cing (5) an
n'est toutefois pas applicable si les titres dedeiété admise a la cotation répondent aux comditite
I'Article 5.1 paragraphe (d) ci-dessus a la dateetée cotation et si le Fonds respecte, compieden
ces titres, la limite de 20% mentionnée a I'Artislé paragraphe (d) ci-dessus.

Des titres mentionnés a I'Article 5.1 paragraphediedessus, dans la limite, pour les titres quitso
admis aux négociations sur un marché réglement@0éle de I'actif du Fonds, sous réserve que la
société émettrice réponde aux conditions d'éligéwisées au paragraphe (a) ci-dessus, a I'exarepti
de celle tenant a la non cotation.

Sous réserve du respect de la limite de 20 % prauuparagraphe (c) ci-dessus, de titres de capital
mentionnés a I'Article 5.1 paragraphes (a) et (eJessus émis par des sociétés qui remplissent les
conditions suivantes :

() La société répond aux conditions des paragraphest (@) ci-dessus. La condition prévue au
paragraphe (a) (v) (2) ci-dessus est apprécié©p&0 — ANVAR au niveau de la société, au
regard de son activité et de celle de ses filimleationnées au paragraphe (iii) ci-dessous dans
les conditions fixées par décret.

(i) La société a pour objet social la détention de i@pations remplissant les conditions
mentionnées au paragraphe (iii) ci-dessous et mew@rcer une activité industrielle ou
commerciale au sens de I'article 34 du CGI.



Date de mise a jour : 21 aolt 2014

(i) La société détient exclusivement des participati@mésentant au moins 75% du capital de
sociétés :

1. dont les titres sont de la nature de ceux ment®ari&rticle 5.1 paragraphes (a) et (d),

2. qui remplissent les conditions du paragraphe §aa (iv) ci-dessus, a I'exception de celles
tenant & I'effectif et au capital,

3. et qui ont pour objet la conception ou la créatlenproduits, de procédés ou de techniques
répondant aux conditions du paragraphe (a) (v)c{@)essus ou I'exercice d’'une activité
industrielle ou commerciale au sens de I'articled84CGl.

(iv) La société détient, au minimum, une participatiamsiune société mentionnée au paragraphe
(iii) ci-dessus dont I'objet social est la conceptou la création de produits, de procédés ou de
techniques répondant aux conditions du paragraph@)(2) ci-dessus.

Un décret en Conseil d’Etat précise les modaligsalcul de la condition relative a I'effectif préy au
paragraphe (a) ci-dessus pour la société mentioanéparagraphe (d) ci-dessus et d’appréciationade |
condition d’exclusivité de la détention des papi#&tions prévues au paragraphe (iii) ci-dessus.

Le Fonds devra respecter ce ratio au plus tardderdnventaire de cl6ture de I'exercice suivaekércice
de la constitution du Fonds et au moins jusqu’attée en période de pré-liquidation qui ne peudrirgnir
avant la cléture du cinquiéme exercice du Fonds.

Les conditions relatives au nombre de salariéslatraconnaissance, par un organisme chargé densout
innovation ou a raison de leurs dépenses cumutiesecherche, du caractére innovant des sociétés
mentionnées ci-dessus, s’apprécient lors de laipreraouscription ou acquisition de ces titresi@&onds.

En cas de cession, par une société mere menti@unpeemier alinéa du paragraphe (iii) ci-dessustds
de filiales mentionnées au (iv) ci-dessus remegantause le seuil de détention de 75%, les tileesette
société mere cessent d’étre pris en compte danska d’'investissement de 60%.

Conformément aux dispositions de I'article R.214e60Code Monétaire et Financier, I'actif du Foneésitp
étre employé a :

10% au plus en titres d’'un méme émetteur ;
. 35% au plus en actions ou parts d’'un méme organiEnacement collectif en valeurs mobilieres ;

. 10% au plus en actions ou parts d’organismes d=eplant collectif en valeurs mobilieres a régles
d’investissement allégées relevant de l'articleld-35 du Code Monétaire et Financier ;

. 10% au plus en titres ou en droits d’'une méme é&ntiéntionnée au b du 2 de l'article L.214-36 du
Code Monétaire et Financier ne relevant pas d'auigpositions de I'article L.214-36, ni de I'altic
L.214-41, ni de l'article L.214-41-1 du Code Mornigtaet Financier.

Le Fonds doit respecter ces dispositions a I'etipmad’'un délai de deux (2) exercices a comptesde
agrément par I’Autorité des Marchés Financiers.

Conformément aux dispositions de I'article R.214d&64Code Monétaire et Financier, le Fonds :

* Ne peut détenir plus de 35% du capital ou dessidgtvote d’'un méme émetteur ;
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* Ne peut détenir, ni s'engager a souscrire ou aicgpkrs de 20 % du montant total des titres outsiret
des engagements contractuels de souscription diénee entité mentionnée au b du 2 de l'article L-.214
36 ne relevant pas des autres dispositions dé&lkait.214-36 ni de l'article L.214-41, ni de liale
L.214-41-1;

* Ne peut détenir plus de 10 % des actions ou paits arganisme de placement collectif en valeurs
mobilieres ne relevant pas du b du 2 de l'articBL#-36.

5.3 De maniére générale, le Fonds bénéficie et estiscaum dispositions des articles R.214-38 a R.234-4
et R.214-59 a R.214-74 du Code Monétaire et Fimanci

5.4 Si du fait d’'une modification de la réglementatites dispositions prévues ci-dessus étaient medifié
les nouvelles dispositions impératives ou plus fables, si elles ne sont pas impératives, se sudstient
de plein droit aux anciennes.

6. ORIENTATION DE LA GESTION
6.1 Investissements du Fonds
6.1.1 Orientation de gestion des participations ifases dans le quota de 60% visé a I'Article 5.2

Le Fonds a vocation & investir a terme au minim@&b @les souscriptions recueillies dans des partioips
visées a I'Article 5.2. En fonction des opportusjtées participations seront principalement comgmsie
valeurs mobilieres (actions, valeurs mobilieresr@omn accés agapital tels que les obligations convertibles
ou remboursables en actions, bons de souscriptatiahs ...) :

- de sociétés non cotées ayant leur siege socialagrtéou dans un autre pays de I'Union Européeuane o
dans un autre Etat partie a I'accord sur 'EspamenBmique Européen ayant conclu avec la France une
convention fiscale qui contient une clause d’asaist administrative en vue de lutter contre ladeaou
I'évasion fiscale,

- de sociétés dont les titres sont admis aux négoegasur I'un des Marchés d’Instruments Financiers,
émis par des sociétés dont la capitalisation bewgsiest inférieure a cent cinquante millions
(150 000 000) d’Euros, dans le respect des régiercées a I'Article 5 ci-dessus, notamment sur les
Marchés d’Instruments Financiers non réglementésw® par exemple Alternext en France.

Afin de diversifier ses investissements, discrgterement en fonction des opportunités et dansdpect
des ratios visés a I'Article 5 ci-dessus, le Fostgforcera d'investir dans les secteurs des telogies
innovantes, comprenant entre autres, mais de fagonexhaustive, les technologies de l'information -
télécommunications, logiciels d’entreprise et dastructure, électronique, nouveaux services aSSoei
ainsi que les sciences de la vie et les domaing®dergies renouvelables. La taille des entrepasésur
maturité seront aussi diversifiées, pouvant alkesdciétés en création a des sociétés cotées passa de
I'étre. Le Fonds investira a tous les stades delviee entreprise. Les montants investis dans ahaquiété

et le pourcentage de capital détenu seront fondmra taille de I'entreprise, de ses objectifs, st
évolution et des conditions de marché au momeitiindestissement.

Pour la sélection des dossiers d'investissemenEoleds se basera sur I'analyse objective de plissieu
critéres : I'innovation, la dimension entreprenaldj la qualité et la motivation des acteurs deti&prise et
son potentiel de croissance.

Sous réserve de respecter les conditions d’éligibilentionnées aux Articles 5.1 et 5.2 ci-deskassprises
de participation pourront se faire par l'intermédiad’'un holding permettant de bénéficier d’'un effie
levier financier (deverage buy ous).
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Lorsque le Fonds étudie un dossier d’acquisitiamd’société dont le prix ne lui permettrait pasedpecter
les limites fixées par les ratios prudentiels ou jgstifierait la syndication du dossier avec urtrau
investisseur, il cherchera des partenaires augeguels il pourra syndiquer une partie de l'ingsstiment.

Il est entendu que la stratégie du Fonds comparpossibilité d’utiliser les sommes non investiegigres
éligibles au ratio de 60% au terme des deux prem@xercices, pour participer & des compléments
d’'investissement dans des participations du Foligiblés au quota visé a I'Article 5.2.

La partie de I'actif du Fonds non encore investaegides participations répondant aux critéres dvation
sera gérée de maniere similaire a la part non fieves titres éligibles au ratio de 60% visée GsirIs.

6.1.2 Orientation de gestion de la part non inclusdéans le quota de 60% visé a I'Article 5.2

En ce qui concerne la gestion de la partie nonsiieren titres éligibles au ratio de 60% visé atide 5.2
ci-dessus, I'objectif est de mettre en place urstigie prudente notamment a base d'instruments dedt
d’obligations. La part du Fonds investie dans qeetd’instruments sera soumise a un risque de faux (
variation des taux pouvant avoir un impact surdeewr liquidative du Fonds).

En fonction des opportunités, le Fonds pourra saesa des OPCVM généraux monétaires ou obligataire
deés lors que leur volatilité sera faible.

Le Fonds n'acquerra pas dewvarrants»,ne réalisera pas d’opérations sur des marchésee
et/ou optionnels et ne prendra pas de participatians des fonds d’arbitrage spéculatifs dits
«Hedge Funds..

Le Fonds pourra investir dans des sociétés degwsectles technologies innovantes correspondant a
I'orientation de gestion précisée a I'Article 6.Tildessus, mais éligibles uniqguement au ratioGdé Gisé a
I'Article 5.1 ci-dessus, dés lors que le Comiténadstissement du Fonds jugerait opportun de cacstitve
avec les FCPR gérés par la Société de Gestion lyar@me orientation de gestion, et dans la linhe 0%

du montant des souscriptions du Fonds.

6.2 Les dossiers d'investissement proposeés a la 8odeétGestion présentant un caractere innovanttseron
affectés en priorité aux FCPI et aux FCPR gqu'efleegayant la méme orientation de gestion (ci-ajg®s
« Fonds Concernés»), des lors que les Fonds Concernés sont en ghiagestissement.

Les investissements seront répartis au prorateackifs d’origine (montants souscrits par les padede
parts) de chacun des Fonds Concernés en tenantecdagcriteres suivants :

. durée de vie restante des différents Fonds Cors@unéegard des perspectives de sortie a couréterm
de l'investissement envisageé ;

. montants restant & investir pour chaque Fonds @oéceotamment au regard du respect des ratios, de
I'exposition au risque, du solde de trésorerie alidple ;

. modalités proposées de la prise de participatiem fonds propres, quasi-fonds propres, avances ou
autres.

Une répartition différente pourra étre réaliséecal@val des Comités d’Investissement concernéstant
dament motivee.

6.3 A condition d’en rendre compte aux porteurs despar’occasion de son rapport annuel, la Société d
Gestion pourra voter au nom du Fonds en faveulad#esignation de ses mandataires sociaux ou de ses
salariés aux fonctions d’administrateur, de mencloréirectoire ou de membre du conseil de surveidaie
sociétés du portefeuille du Fonds ou de représeptamanent de personnes morales exercant cesofosnct
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6.4 Les autres FCPI, les FCPR ou portefeuilles géagédgpSociété de Gestion, ainsi que les mandataires
sociaux des sociétés du portefeuille, pourrontiétriéés a co-investir aux cotés du Fonds.

Les co-investissements sont réalisés a I'entrée snmémes conditions financieres et juridiquedsyque
soient les co-investisseurs, a lI'exception des mpemsades sociétés cibles. Des conditions de sortie
identiques seront également prévues pour les asiisseurs, sous réserve de la durée résidueiapghort
concerné, de sa situation au regard des ratio$ppleortunité d’'une sortie conjointe, des décotesirp
absence de garantie de passif et/ou des ordremctatrmassifs des parts de FCPI. Des qu’'une sathiété
portefeuille est introduite en bourse, chaque sestisseur est libre de céder sa participation djulate
souhaite, indépendamment des autres.

La Société de Gestion et les gestionnaires du Foad®-investiront pas aux cotés de ce dernier.

6.5 Lors d’'un apport en fonds propres complémentaisgs une société cible dans laquelle d’autres fonds
d’'investissement ou entités gérées par la Sociétésdstion sont déja actionnaires, le Fonds ne peut
intervenir que si un ou plusieurs investisseurgrgdirs a la société cible interviennent a un nivea
suffisamment significatif.

De facon exceptionnelle, cet investissement comphdaire peut étre réalisé sans intervention d'un
investisseur tiers, sur le rapport de deux expedspendants, dont éventuellement le Commissaixe au
Comptes du Fonds.

Le rapport annuel doit relater les opérations coréses. Le cas échéant, il doit en outre décrirariesfs
pour lesquels aucun investisseur tiers n'est ietay et justifier I'opportunité de [linvestissement
complémentaire ainsi gue son montant.

Les obligations de cette disposition cessent deptiguer dés lors que les titres concernés forj¢bd’'une
cotation sur un marché d’'instruments financieradeds ou étranger, dont le fonctionnement est agsair
une entreprise de marché ou un prestataire decesrdiinvestissements ou tout autre organisme aail
étranger.

6.6 Lors de la constitution du Fonds, il pourra étrecgdé a des transferts au Fonds de participations
détenues depuis moins de douze (12) mois par despeses liées a la Société de Gestion. Mentioseea
faite sur les bulletins de souscription et le rappanuel indiquera I'identité des lignes concespdeur colt
d’acquisition et la méthode d’évaluation de cesioas, contrélée par un expert indépendant surorajoio
Commissaire aux Comptes du Fonds, et/ou de rémtiorédu portage.

7. COMMERCIALISATION

Le Fonds est commercialisé exclusivement par lestataires de services d’investissements appattanan
réseaux du groupe AXA.
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TITRE I

ACTIFS ET PARTS

8. CONSTITUTION DU FONDS
A sa constitution, I'actif du Fonds est d’'un morntarinimum de quatre cent mille (400 000) Euros.

L'attestation de dépot établie par le Dépositaétednine la date de constitution du Fonds.

9. PARTS DU FONDS

9.1 Les droits des membres du Fonds, copropriétairesodeactif, sont représentés par des parts de deux
catégories distinctes conférant des droits diffésreh respectivement désignées A et B. Les dreitshdique
catégorie de parts dans l'actif net du Fonds séfihig ci-dessous.

9.2 Les parts A ont vocation a percevoir leur montamminal libéré par leurs souscripteurs, augmenté de
80% des Produits et Plus-Values Nets réalisésepaoihds aprés attribution aux parts B d’un morggat a
leur montant nominal.

Les parts B ont vocation a percevoir leur montamhinal libéré par leurs souscripteurs, augment20dé
des Produits et Plus-Values Nets réalisés parmel$-aprés attribution aux parts A d’un montant égalur
nominal.

Pour I'application du présent Reglement, les termsoduits et Plus-Values Nets réalisés par le Fonds
désignent la somme :

. des bénéfices ou pertes d’exploitation, a savaiiffarence entre les produits (intéréts, divides)dt
tous produits autres que les produits de cesstoi@secharges (frais de constitution, honorairesade
Société de Gestion, honoraires du Commissaire amptes, frais de banque, frais d’'investissement
tels que définis a I'Article 20 du présent Regletretntous autres frais relatifs a la gestion dudspn
constatée depuis la constitution du Fonds jusgutiate du calcul ;

. des plus ou moins values réalisées sur la cessignim/estissements du portefeuille depuis la
constitution du Fonds jusqu’a la date de calcul ;

. des plus ou moins values latentes sur les investissts du portefeuille, ces plus ou moins values
latentes étant déterminées sur la base de la safiom des actifs comme il est dit a I'Article 14 d
présent Réglement a la date du calcul.

La valeur d’origine de la part A est de dix (10y&u(hors droits d’entrée).

Un méme investisseur ne pourra souscrire ou acquérnombre de parts A inférieur a deux cent (200).
Chaque souscription de parts A devra représentarulitiple de deux cent (200).

La valeur d’origine de la part B est de dix (10y&&u Il sera émis une (1) part B pour mille (1 Opajts A
émises.
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Les souscripteurs de parts B investiront 0,1% datard total des souscriptions du Fonds et, desjeesla
valeur d’origine des parts A aura été remboursgeesront attribuer 20% des Produits et Plus VaNets
du Fonds.

Dans I'hypothese ou les porteurs de parts A negpeaient pas le montant nominal de ces parts,ddeyrs
de parts B perdront la totalité de leur investisseinalans ces parts B.

Les parts B ne pourront étre souscrites que p8otaété de Gestion, les salariés ou mandatairésusode
la Société de Gestion, ainsi que par les salati@sandataires sociaux de toutes entités licesSadaété de
Gestion par un contrat de prestation de serviaesleodétachement pour la sous-traitance totaleadieje
de la gestion (les Rrestataires»). Environ 37 % des parts B sera souscrit p&deiété de Gestion et, le
cas échéant, par les Prestataires, et le soldegrsaion 63 %, sera souscrit par les salariésagtdataires
sociaux de la Société de Gestion.

10. VARIATION DU NOMBRE DES PARTS
Le nombre total des parts représentatives des alttiFonds :
. S’accroit par souscription et attribution de pasts,

. Diminue par rachat de parts.

11. SOUSCRIPTIONS — TRANSFERTS ET RACHATS DE PARTS
11.1 Souscriptions

Apreés agrément du Fonds par I'Autorité des Marchiésnciers, les investisseurs peuvent souscrire au
Fonds a partir d’'une date qui est désignée le Rredaiur de Souscription. La souscription des parést

alors ouverte pendant une période se cléturaniueutard le 31 mars 2008. Toutefois, des que letamin

des engagements de souscription du Fonds auratdteite millions (30 000 000) d’Euros, la Socid&
Gestion pourra notifier par tous moyens a ArdiaanEe et aux intermédiaires des réseaux du Groupge AX
chargés de la commercialisation que toute demaedmuscription transmise deux (2) jours francssapee
notification sera refusée. Aucune souscription despA ne sera admise en dehors de cette période de
souscription, cléturée par anticipation.

Les souscriptions sont libérées en totalité en seale fois, lors de I'encaissement du cheque remis
concomitamment a la signature du bulletin de s@oisen. Le montant du cheque correspond a la valeur
nominale des parts A majorée du droit d’entrée (B&imum net de toute taxes, non acquis au Fondst Et
précisé qu’en I'état actuel de la réglementatisodie, ce taux n’est soumis & aucune taxe. Tostedans
I'hypothese ou le législateur viendrait & modifi@réglementation fiscale de maniere a ce que e dait
assujetti a une quelconque taxe, le taux de 5 #ftesidra hors taxes.).

Les souscriptions de parts A devront parvenir apd3gaire au plus tard le 27 décembre 2007 a 1vekeu
pour étre enregistrées en 2007. L'attention des@ipieurs est attirée sur le fait que leurs chegezont
encaissés uniquement a partir du 19 décembre 2007.

Les souscriptions de parts A parvenues au Dépa@sipmistérieurement au 27 décembre 2007 a 17 heures,
des lors que les souscriptions seraient toujowertes, seront enregistrées en 2008 le jour détiare de la
période de souscription.

Les parts B devront étre souscrites a la valeurigii®e au plus tard le 30 avril 2008. Pour étrecgistrées
en 2007, les parts B devront étre souscrites aitphd le 31 décembre 2007 a 14 heures.
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Les parts A et B souscrites en 2007, dans les tonsliprécisées ci-dessus, seront créées le 3Inbéee
2007.

Les parts A et B souscrites en 2008, dans les tiongliprécisées ci-dessus, seront créées respaetivde
31 mars 2008 et au plus tard le 30 avril 2008.

11.2 Cessions

11.2.1 Cessions de parts A

Les cessions de parts A sont libres et ne peuvaterpque sur un hombre entier de parts. Elles graugtre
effectuées a tout moment et doivent étre portéasannaissance de la Société de Gestion et dudaipe.

Tout porteur de parts peut demander l'interventles intermédiaires chargés de la commercialisatifmu

de la Société de Gestion pour la recherche d'usiaasaire. Dans ce cas, il sera négocié avec entémhe
commission payable a I'entité ayant trouvé un cessiire.

11.2.2 Cessions de parts B

Les cessions de parts B ne peuvent étre effeciypdestre personnes répondant aux critéres énonces a
I’Article 9.2, a savoir la Société de Gestion, tleandataires sociaux et les salariés de la Soos€eedtion,

ainsi que par les salariés ou mandataires sociauaudes entités liées a la Société de Gestionmpaontrat

de prestation de services, ou de détachement @@ouk-traitance totale ou partielle de la gestion.

Elles ne peuvent porter que sur un nombre entipads.

11.2.3 Remise en cause des avantages fiscaux

Il est toutefois rappelé que les avantages fisckum bénéficient les personnes physiques sont tondés
par la conservation de leurs parts pendant uneeduaid@male de cing (5) ans a compter de leur sqatgmm.

En conséquence, le non respect de cette conditiole porteur personne physique aura pour effegrtase

en cause de la réduction d’'imp6t accordée lorad®liscription des parts du Fonds ainsi que dufibérde
'exonération de la plus-value éventuellement catést lors du rachat ou de la cession des parts et
occasionnera la réintégration des sommes ou vakexoaérées d'impbt sur le revenu dont il aura pu
bénéficier.

Toutefois, dés lors que le porteur de parts pestifier que la cession résulte de I'un des événésnen
suivants :

. licenciement du contribuable ou de I'un des épaunss a une imposition commune ;

. invalidité du contribuable ou de I'un des épouxrszua une imposition commune correspondant au
classement de 1&2 ou 3™ catégorie prévue a I'article L.341-4 du Code d8éaurité Sociale ;

. décés du contribuable ou de I'un des époux soumigdmposition commune ;

alors la réduction d'imp6t dont il a bénéficié astauscription ne sera pas remise en cause.
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Il en sera de méme également de I'exonérationim@dsition des éventuelles plus values (hors CIRDE
et autres prélevements sociaux) si la cessiorussfi¢e par la survenance de I'un de ces évenermmnpar
la mise en retraite du contribuable ou de I'un@@sux soumis & une imposition commune.

Il est précisé que le cessionnaire ne pourra pietepdre & aucune réduction d’impot.

11.3 Rachat des parts

Les porteurs de parts ne pourront pas demandeckat de leurs parts A et B pendant une périodeede
(7) ans a compter de la création du Fonds. Cepégndatitre exceptionnel, les demandes de rachats
intervenant avant I'expiration de ce délai seraaeptées si elles sont justifiées par les élénsrivants :

. le licenciement du porteur ou de son époux(se) samne imposition commune ;

. l'invalidité du porteur ou de son époux(se) sourigsine imposition commune correspondant au
classement dans a2 ou 3™ catégorie prévues a l'article L. 341-4 du Codéded8écurité Sociale ;

. le déces du porteur ou de son époux(se) soumie angosition commune.

Les demandes de rachat de parts A ne pourronteffigetuées valablement que si elles portent sur un
nombre entier de parts.

Si une demande de rachat est effectuée, le raekied 8tre exécuté et réglé par le Dépositaire asitpkd un

(1) an apreés le dépbt de la demande. Tout porieot ld demande n’aurait pu étre satisfaite dandélai
d'un (1) an aprés le dép6t de celle-ci, peut exigdigquidation de Fonds par la Société de Gestionsque

les conditions de rachat des parts du Fonds samtie® ce rachat s'effectue jusqu’a la période de
liquidation, exclusivement en numéraire.

Le rachat de ces parts s'effectuera sur la base plemiere valeur liquidative établie pour lestpd apres
la demande de rachat, diminuée, en cas de demandelat formulée avant le septiemg&"{§j7anniversaire
de la création du Fonds (cas de « force majeuigés \plus haut), d'une commission de rachat acquise
Fonds égale a 3% net de toutes taxes de la vadsypalts A rachetées. Etant précisé qu’en I'étaeade la
réglementation fiscale, ce taux n’est soumis a edaxe. Toutefois, dans I'hypothése ou le |égisiat
viendrait & modifier la réglementation fiscale danmére a ce que ce taux soit assujetti & une qugleo
taxe, le taux de 3 % s’entendra hors taxes.

Les parts B ne peuvent étre rachetées qu’'a ladigion du Fonds ou aprés que les autres parts £ auiset
été rachetées ou amorties a concurrence du mantguel elles ont été libérées.

Le rachat des parts peut étre suspendu a titraspioy par la Société de Gestion quand les ciremsts
exceptionnelles I'exigent et si I'intérét des parte de parts le commande. L’Autorité des Marchés
Financiers et le Dépositaire sont informés, aulplda et par tous moyens, de l'interruption dereehats.

Le différé de réglement résultant de I'applicatéventuelle des deux délais ci-dessus mentionnés (éen
(1) an et délai découlant des circonstances exgamlles) ne donne droit & aucun intérét de retard.

La Société de Gestion se réserve le droit de fameéder a des rachats de parts par les Fondslaptéii
de cing (5) ans suivant la souscription des parts.
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12. DISTRIBUTION
12.1 Distribution d’actifs

Compte tenu de I'engagement de conservation dds pandant cing (5) ans pris par les investisseurs
personnes physiques, le Fonds ne procédera a admstirileution d’actifs pendant un délai de cing &is a
compter du jour de la cléture des souscriptions. distributions ou répartitions d’actifs qui sereffectuées
apres ce délai, mais avant la période de liquidase feront exclusivement en numéraire. Les sonaimss
distribuées ou réparties seront affectées en f#icdi I'amortissement des parts. Ces distributions
occasionneraient la réduction de la valeur liqungatles parts concernées.

Toute distribution d’actifs se fait dans le respet’ordre de priorité d’'imputation suivant :

. en premier lieu, les porteurs de parts A a conoggal’'une somme égale a I'intégralité des montants
gu’ils ont libérés ;

. en second lieu, les porteurs de parts B & conaterdiune somme égale a l'intégralité des montants
gu’ils ont libérés ;

. en troisieme lieu, le solde, s'il existe est répantre les porteurs de parts A et B a hauteur(dé 8
dudit solde pour les parts A et de 20% pour letsgr

Au sein de chaque catégorie de parts, la répartitizs distributions s’effectuera au prorata du menue
parts détenues.

Un rapport spécial concernant ces distributiongtdili par le Commissaire aux Comptes.
12.2 Affectation du résultat distribuable du Fonds

Le revenu distribuable est égal au résultat netedercice augmenté des reports a nouveau et majore
diminué du solde des comptes de régularisatiomedesus afférents a I'exercice clos.

Le résultat net de I'exercice est égal au montastidtéréts, arrérages, dividendes, primes etjlitms de
présence ainsi que tous produits relatifs auxstitenstituant le portefeuille du Fonds majoré cadpit des
sommes momentanément disponibles et diminuées rdes de gestion, des dotations éventuelles aux
amortissements et de la charge des emprunts, @lentent augmenté du report & nouveau et majoré ou
diminué du solde du compte de régularisation desngs afférentes a I'exercice clos.

Compte tenu de I'engagement de conservation dds pandant cing (5) ans pris par les investisseurs
personnes physiques, le Fonds capitalisera sesugwdistribuables pendant un délai de cing (5) @ns
compter du jour de la cléture des souscriptiongéAgette date, le Fonds pourra procéder a degdtgins

ou répartitions en numeéraire, qui devront intervelans les cing (5) mois suivant la cléture d’uereice.

La Société de Gestion pourra également décideoers cl’exercice la mise en distribution d’'un ougduirs
acomptes dans la limite des revenus nets com@biéi la date de la décision.

Les sommes distribuées ou réparties entre lesyvertle parts le sont conformément a la regle dwigdri
visée a 'Article 9.2.
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13. VALEUR LIQUIDATIVE DES PARTS

13.1 La valeur liquidative des parts est arrétée tosssig (6) mois, le dernier jour des mois de juin et
décembre, par la Société de Gestion. Cette valguidative est revue et certifiée par le Commigsainx
Comptes.

En outre, la Société de Gestion procede a un atetta valeur liquidative des parts le dernier joes mois
de mars et septembre. La premiére valeur liquidatas parts sera d’ailleurs calculée le 31 mar8.206tte
valeur liquidative est arrétée pour informationlement et, par conséquent, n’est ni revue, nifesstpar le
Commissaire aux Comptes.

La valeur liquidative est tenue disponible par ¢zigté de Gestion et communiquée a toute persauminenqg
fait la demande.

La Société de Gestion peut établir ces valeursdajives plus fréquemment en vue de rachats de part
effectués conformément a I'Article 11.3 ou pourgéer a des distributions d’actifs du Fonds.

13.2 La valeur liguidative des parts A est calculéeomme suit :
L'actif net du Fonds est déterminé en déduisartad@leur de I'actif, le passif éventuel.
Cet actif net est attribué par priorité aux parts A

Dans le cas ou l'actif net serait supérieur au mades parts A multiplié par le nombre de parterA
circulation, alors la valeur liquidative de chagaet A serait égale a la valeur nominale de geité A, soit
dix (10) Euros, diminuée des sommes déja distribagetitre de cette part A, et augmentée de laeeiartt
qui leur revient sur le solde des Produits et Rlaisies Nets du Fonds, tels que défini a I'Articl2.9

Dans le cas ou l'actif net serait inférieur au nmahides parts A multiplié par le nombre de parterA
circulation, alors la valeur liquidative des paktserait égale a I'actif net divisé par le nomlotak de parts
A ; dans ce dernier cas, la valeur liquidative pids B serait nulle.

13.3 La valeur liquidative des parts B est calculéeomme suit :

Dans la mesure ou I'actif net excede la valeur maiei des parts A telle que décrite a I'Article 13&
valeur liquidative de chaque part B est égale antamt total de I'actif net attribué a sa catégadigisé par
le nombre de parts de cette catégorie.

Du fait de la proportionnalité entre le nombre @etp A et de parts B et du fait que les parts Begvent
étre rachetées que lorsque les parts A aurontnébétias en totalité, en cas de rachats de partans tes
conditions prévues a I'Article 11.3, la Sociétégistion réservera, par un suivi extra-comptabldaes le
respect des dispositions réglementaires, le mogtdatlé comme décrit ci-dessus et non versé adg Ba
pour venir augmenter le nominal des parts B.
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14. EVALUATION DU PORTEFEUILLE

Le portefeuille du Fonds est évalué selon les restesuivants, appliqués dans la mesure du possible
conformément aux recommandations de I'lPEV (« hdéonal Private Equity & Venture Capital »)
Valuation Board, approuvées par I'European Priviadgiity & Venture Capital Association (EVCA) en
vigueur, en fonction de la nature des Investissésrdétenus :

. Les titres négociés sur un Marché d’'Instrumentaiiéiers actif sont évalués sur la base du dernier
cours de bourse inscrit au jour de I'évaluation. &s de restrictions légales, réglementaires ou
conventionnelles a la cessibilité des instrumeaxs: (contraintes de lock up ou clauses équivalentes
dans le pacte d’actionnaires), et en fonction desmstances propres a I'investissement, la Sodiété
Gestion pourra appliquer des décotes visant aeeflédliquidité du titre.

. Les titres négociés sur un Marché d’Instrumentsamiéiers non actif sont soumis aux régles de
valorisation des titres non négociés sur un Madimstruments Financiers (définies ci-apres).

. Les titres négociés sur un marché qui n’est padlarché d’Instruments Financiers sont soumis aux
regles de valorisation des titres non négociésusuMarché d’Instruments Financiers (définies ci-
apres).

. L'évaluation des titres non négociés sur un Madtimstruments Financiers retient leur prix de revie

durant les premiers mois postérieurs a I'acquisi(reflétant a court terme I'évaluation la plustgude

leur valeur de marché). Par la suite, I'évaluasenfait en priorité par usage de références exderne
particulierement en cas de transaction signifieaté@cente (augmentation de capital ou transaction
portant sur une part significative du capital desdaiété) avec un tiers indépendant. Lorsqu’il texis
une offre ferme et récente recue d’un tiers inddpehse portant acquéreur pour un prix jugé fiable
raisonnable, I'évaluation retient ce prix. En lahse de références externes, si I'entreprise @ispos
d'un historique de bénéfices ou de flux de trésmmositifs, il est recouru a des modéles finascier
(par exemple modeles d’actualisation des flux « BDCBu méthode des multiples). En cas
d'impossibilité d'utiliser l'une des méthodes pdécdes, les titres non cotés sont maintenus gleur

de revient.

Quel que soit le mode de valorisation retenu (y masnlorsqu'il s'agit du prix de revient), en cas
d'évolution défavorable de la situation de l'entep de ses perspectives, de sa rentabilité csade
trésorerie, I'évaluation est révisée a la baissssDe cas de sociétés en phase de démarragdy(« ear
stage »), la valorisation est ainsi déterminéelaurase d’'une revue des étapes de développement
anticipées pour la société (« milestone analysidoyt particulierement en termes d’atteinte des
objectifs opérationnels et de trésorerie.

. Les parts de FCP et SICAV ainsi que, les droitsitités étrangéres assimilées sont valorisés a la
derniére valeur connue communiquée par la sociétang I'entité, excepté lorsque la Société de
Gestion estime que cette valeur ne satisfait pasceteres d'évaluation définis au présent Article.
Lorsque des distributions et/ou libérations de tehpont intervenues depuis la date a laquelle la
derniere valorisation des parts ou droits a étéutéd, cette valorisation sera alors retraitéefldes
financiers réalisés postérieurement.

. Les obligations ainsi que les avances en compteanblsont enregistrées et évaluées pour leur
montant nominal, quelle que soit leur échéancembatant nominal est majoré des intéréts courus
et/ou capitalisés.

. Les engagements hors bilan de libération ultériedee capital sont valorisés a leur nominal.
L'engagement hors bilan pris d’'exercer, sous aaegaconditions les options détenues, est valotisé a
prix d’exercice de ces options ou a défaut au gracquisition des instruments liés a ces options.
Dans le cas d’'un paiement différé sur acquisitiorcession d’actifs, lorsque la dette ou la créaste
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certaine ou conditionnelle, elle est valorisée plausomme correspondante ou estimée dans les
comptes du Fonds. Ces engagements seront décritardere détaillée dans les annexes aux comptes.

. Les garanties de passif obtenues ou accordée&esquikition ou la cession d'actifs sont décrités e
valorisées de maniére détaillée dans les annexesamptes. Lorsque I'équipe de gestion dispose
d’éléments probants permettant de prévoir leuraeer. la valeur estimée correspondante est iescrit
dans les comptes.

Dans I'hypothése ou la Société de Gestion viendratopter les modifications des critéres d’évalnat
exposeés ci-dessus sur recommandation de I'Europeiaate Equity & Venture Capital Association, les
stipulations ci-dessus seront automatiquement néedif

Les valeurs ainsi arrétées sont communiquées aun&@saire aux Comptes du Fonds.

15. DROITS ET OBLIGATIONS DES PORTEURS DE PARTS

Chaque porteur de parts du Fonds dispose d'un deo@opropriété sur les actifs du Fonds dont ldden
résulte de I'application des regles de déterminadi® la valeur liquidative des parts qu'il détient.

La souscription ou I'acquisition de parts du Foadgaine de plein droit I'adhésion au présent Ragld.

TITRE Il

SOCIETE DE GESTION — DEPOSITAIRE — COMMISSAIRE AWBOMPTES
REMUNERATIONS

16. SOCIETE DE GESTION

La gestion du Fonds est assurée par la Sociétéesdigo® conformément a I'orientation du Fonds défiami
présent Réglement.

La Société de Gestion agit en toutes circonstapoas le compte des porteurs des parts et peut seutie,
directement ou par délégation de pouvoir a toutdataire, exercer les droits de vote attachés aresti
compris dans le Fonds. Elle décide des investissemassure le suivi des participations et décigle d
désinvestissements. Elle établit un inventaire adffs du Fonds dans un délai de trois (3) semaines
compter de la fin de chaque semestre.

La Société de Gestion peut agir en qualité de guaEst de conseils auprés de sociétés du portefeD&ns
ce cas, les honoraires regus viendront en diminut®la commission de gestion a hauteur du powagent
de la participation du Fonds dans la société codeer

Si pour réaliser des prestations de services sigtiifes, lorsque le choix est de son ressort,Oeié®é de
Gestion souhaite faire appel a une personne plgsigorale, une société ou autre liée a la Société d
Gestion au profit du Fonds ou d’une société damsdbe il détient une participation ou dont I'acsjtion est
projetée, son choix doit étre décidé en toute auto®, aprés mise en concurrence.

La Société de Gestion fera ses meilleurs effortg p@terminer si I'établissement de crédit auqliel est
liée est un banquier significatif de I'une ou l'sutles sociétés que le Fonds détient en portefeetiipour
l'indiquer, le cas échéant dans le rapport annuel.
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Dans I'hypothése ou la Société de Gestion sersigjiase en responsabilité pour le compte du Foredle-ci
sera indemnisée par le Fonds de tous dommagess pdrfrais que ce soient (y compris, hotammest, le
honoraires et débours liés aux conseils gu’ellaisonnablement engagés pour se préparer ou sedd&fen
contre toute réclamation ou litige engagé ou sugdepl’étre engagé contre elle) qu’elle pourraipgorter

a raison de son activité pour le Fonds. L'indentiosesera prélevée sur les actifs du Fonds oudeéchéant
sur les distributions a effectuer aux porteurs aiesP

Aucune indemnité ne sera toutefois due par le FarldsSociété de Gestion lorsque les dommagegspett
frais & indemniser ont pour fait générateur unlasipurs des actes suivants :

- la Société de Gestion a agi de mauvaise foi eoonaniére frauduleuse ;

- la Société de Gestion a commis un manquemenegma\Reglement ou aux dispositions Iégislatives et
réglementaires applicables ;

- le dommage, la perte ou les frais a indemniser Isarésultat d'une infraction pénale.

17. DEPOSITAIRE

Le Dépositaire assure la conservation des actifgocig dans le Fonds, recoit les souscriptions étue les
ordres de la Société de Gestion concernant laogedés actifs du Fonds. Il assure tous les encaesds et
tous les paiements du Fonds.

Le Dépositaire s'assure que les opérations queteld-effectue sont conformes a la Iégislation dexl&
Communs de Placements a Risques, des Fonds ConerRlackment dans I'lnnovation et aux dispositions
du présent Réglement. Il prend, le cas échéantedamesures conservatoires gu'il juge utiles. lifieé
l'inventaire de I'actif établi par la Société desBien a la fin de chague semestre.

Il certifie l'inventaire de I'actif a la date deGtlre de I'exercice comptable du Fonds.

18. COMMISSAIRE AUX COMPTES

Le Commissaire aux Comptes du Fonds est désigné [garciété de Gestion, aprés accord de I'Autakie
Marchés Financiers.

Le Commissaire aux Comptes effectue les diligemtesontrbles prévus par la loi et notamment certifi
chaque fois qu’il y a lieu, la sincérité et la rkgité des comptes et des indications de natureptadste
contenues dans le rapport de gestion.

Le Commissaire aux Comptes du Fonds est le cabagtrs, société anonyme au capital de 8 320 000
euros, dont le siége social est situé 61, rue Haagnault 92400 Courbevoie.

19. COMITE D’'INVESTISSEMENT

Un Comité d'Investissement sera nommé par le Diiextde la Société de Gestion. Il sera composé des
gestionnaires du Fonds et de personnalités extésahoisies pour leur connaissance des secteagtvité
dans lesquels le Fonds investira.

Ce Comité d’'Investissement se réunira sur convocadie la Société de Gestion et arrétera les désisio
d’'investissement, les personnalités extérieureséquipe de gestion ne disposant que d'une voix
consultative.



Date de mise a jour : 21 aolt 2014

20. FRAIS LIES AU FONCTIONNEMENT DU FCPI
20.1 Frais de Gestion

La Société de Gestion prélevera 3,5% maximum, e¢bvates taxes, de I'actif net du Fonds, au tiee fdais

de fonctionnement du Fonds. Etant précisé queraesrie seront pas soumis a la TVA conformément aux
dispositions de l'article 261C du CGI. Toutefoignd I'nypothese ou le législateur viendrait a medifa
réglementation fiscale de maniére a ce que la #odi& Gestion soit assujettie a la TVA ou a toutieea
taxe, le taux de 3,5 % s’entendra hors taxes.

Ce montant est calculé trimestriellement lors détablissement de la valeur liquidative. Il est @esésla
Société de Gestion a la fin de chaque trimestiernae échu.

Ce montant comprend outre la rémunération de l#&ode Gestion, celle de I'établissement Dépasitai
celle des intermédiaires chargés de la commeraimis et celle des Commissaires aux Comptes ; il
comprend également les frais générés par I'infaonatglementaire et commerciale des porteurs ds.pa

20.2 Frais liés a la gestion de la participation

Les frais et honoraires d’audit, d’études et deseds relatifs a I'acquisition, la cession de Stet au suivi
de la participation, dans la mesure ou ils ne setgias supportés par les sociétés cibles danseléss)le
Fonds a investi, seront supportés par le Fondm Bera de méme des frais liés a la couverture KA
dans le cas ou elle serait souscrite et des feacodtentieux éventuels.

Le Fonds sera également tenu au paiement de tsusrdits et taxes qui peuvent étre dus au titre
d’acquisitions ou de ventes effectuées par le Fehdstamment des droits d’enregistrement viséarticle
726 du CGl.

Ces frais étant par nature aléatoires, leur évialugrévisionnelle est impossible.

Toutefois, la Société de Gestion a pu constaterjassi FCPIl précédemment constitués que ces fralsner
dépassaient pas annuellement 0,8% du montantiegadouscriptions.

Si le Fonds est investi a plus de 50% dans un osiqurs autres OPCVM, les frais de gestion de ces
OPCVM, ainsi que les frais de souscription ou dehas ne dépasseront pas annuellement un plafond
maximum de frais indirect global de 2% TTC du mabtlobal investi dans ces OPCVM.

20.3 Les frais et honoraires liés a la constitution dwndis, d'un montant maximum TTC de 0,30% du
montant total des souscriptions, sont a la changeamds.
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TITRE IV

COMPTES ET RAPPORTS DE GESTION

21. EXERCICE

La durée des exercices comptables sera de douyen(i Chaque exercice débutera fejdillet et se
terminera le dernier jour ouvré du mois de juirr. &aeption, le premier exercice aura une durédi>dbuit
(18) mois qui commencera a courir & compter detestitution de Fonds et se terminera le dernier ¢hu
mois de juin 2009.

22. COMPTES ET RAPPORTS ANNUELS
A la clbture de chaque exercice, la Société dei@est

. Etablit I'inventaire des divers éléments de I'actdus le contrdle du Dépositaire qui en établit la
certification ;

. Arréte le passif du Fonds ainsi que le compte deltés du Fonds, ces documents devant étre
contrélés par le Commissaire aux Comptes ; et

. Etablit un rapport sur la gestion du Fonds pentlexercice écoulé dans lequel la Société de Gestion
rendra compte aux porteurs de parts notamment :

- des nominations de ses mandataires sociaux etiésalar des fonctions de gérants,
d’administrateurs, de membres du directoire ou duseil de surveillance des sociétés dans
lesquelles le Fonds détient des participations ;

- de la mise en ceuvre de l'orientation de gestiomi@étflans le présent reglement (politique de
gestion, répartition des investissements, co-isgmhnents réalisés aux cotés de portefeuilles
gérés ou conseillés par la Société de Gestion...) ;

- la nature et le montant global par catégorie dais fiacturés au Fonds visés a I'Article 20 ci-
dessus ; lorsque les bénéficiaires sont des erstespliées a la Société de Gestion, le rapport
indique leur identité ainsi que le montant glolzadtéiré ;

- si le Fonds est investi a plus de cinquante (50i&s un ou plusieurs autres OPCVM, la
derniére information disponible en pourcentagetikglaaux frais directs et indirects supportés
par le Fonds ;

- des interventions des établissements de crédit dida Société de Gestion a l'occasion
d’'acquisition de participations du Fonds ou en dudinancement de sociétés dans lesquelles le
Fonds détient une participation;

- des changements de méthodes de valorisation strigtifs.

Les commissions d’ingénierie et honoraires de ngmtgue la Société de Gestion peut étre amenée a
percevoir dans le cadre de I'étude des dossiersrabtissement du Fonds feront I'objet d’'une mention
particuliere dans le rapport annuel précisant latamtt et la nature de ces prestations.
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Si des prestations de services telles que pressatie conseil et de montage, ingénierie financeratégie
industrielle, fusion et acquisition, et introductien bourse sont facturés au Fonds par une esedjge a la
Société de Gestion, il sera précisé l'identité efibecsociété et le montant global facturé. Si tkedervices
sont facturés par une entreprise liée aux socéit@s lesquelles le Fonds a une participationré seliqué
dans le rapport annuel I'identité du bénéficiairéeemontant global facturé dans la mesure oudiimfation
peut étre obtenue.

Le rapport de gestion est mis gracieusement asiodition de tout porteur qui en fait la demanda a
Sociéeté de Gestion.

TITREV
FUSION — DISSOLUTION — LIQUIDATION - CONTESTATIONS
23. FUSION

La Société de Gestion peut apporter, par voie dieffila totalité du patrimoine d’un ou de pluseeBECPR
a un autre FCPR existant, ou transmettre, par deiscission, le patrimoine du FCPR & plusieurs FCPR
existants ou en création.

24. PRE-LIQUIDATION

Le Fonds peut entrer en période de pré-liquidaionmpter de lI'ouverture de I'exercice suivantGtuce de

son cinquieme exercice. La Société de Gestion aoitpréalable effectuer une déclaration aupreés de
I'Autorité des Marchés Financiers et du service idgsdts aupres duquel elle dépose sa déclaration de
résultats. Elle en informe également les porteargaits, le Dépositaire et le Commissaire aux Cegipt

A compter de I'exercice pendant lequel la déclanathentionnée au premier alinéa est déposée, Eaqu
de 50 % et de 60 % figurant respectivement au lladele L. 214-36 et au | de l'article L. 214-d@ Code
Monétaire et Financier peuvent ne plus étre regpect

Pendant la période de pré-liquidation, le Fonds :

a) Peut, par dérogation a l'article R.214-68 du Codmé&taire et Financier, céder a une entreprisedidée
titres de capital ou de créance détenus depuisdaudouze (12) mois. Dans ce cas, les cessions sont
évaluées par un expert indépendant sur rapportaton@ssaire aux Comptes du Fonds ; ces cessions
ainsi que le rapport y afférent sont communiqub&idorité des Marchés Financiers ;

b) Ne peut détenir a son actif a compter de I'ouvertlg I'exercice qui suit celui au cours duquel est
ouverte la période de pré-liquidation que :

® Des titres ou droits de sociétés non admises agcigtions sur un marché financier au sens du
1 de larticle L.214-36 du Code Monétaire et Financou des titres ou droits de sociétés
admises aux négociations sur un marché financieseas du 1 de l'article L.214-36 du Code
Monétaire et Financier lorsque ces titres ou dimitsient été pris en compte pour l'appréciation
des quotas de 50 % et 60 % si le Fonds n'étaitepre en période de pré-liquidation, des
avances en comptes courants a ces mémes sociggisg@e des droits dans des entités
mentionnées au b du 2 de l'article L. 214-36 dueCddnétaire et Financier dont les titres ou
droits figurent & son actif.

(i) Des investissements réalisés aux fins du placedenproduits de cession de ses actifs et autres
produits en instance de distribution au plus tastjji'a la cl6ture de I'exercice suivant celui au
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cours duquel la cession a été effectuée ou lesupisactalisés, et du placement de sa trésorerie a

hauteur de 20 % de la valeur liquidative du Fonds.

25. DISSOLUTION

La Société de Gestion procéde a la dissolution@hd& & I'expiration de la durée du Fonds si cdlle'
pas été prorogée dans les délais mentionnés dclé.

En outre, le Fonds sera automatiqguement dissoust lilenquelconque des cas suivants :

. Lorsque la Société de Gestion décide de le dissopdr anticipation ; dans ce cas, la dissolution ne

pourra pas intervenir dans un délai de 5 ans a tordp la cl6ture des souscriptions.

. Si le montant de son actif net demeure pendantélai de trente (30) jours inférieur a trois cenlieni
(300 000) Euros, & moins que la Société de Gesggurocede a une fusion avec un autre FCPR.

. En cas de cessation des fonctions du Dépositaimcsin autre dépositaire n'a été désigné par la

Société de Gestion aprés approbation par I'Autolé® Marchés Financiers.

. Si la Société de Gestion est dissoute ou faitdtothjun redressement judiciaire, si la Société e&tiGn

cesse d'étre autorisée a gérer des FCPI en Fransiela Société de Gestion cesse ses activités pour
guelque raison que ce soit, sauf dans I'hypothéséAaitorité des Marchés Financiers aurait autorisé

la reprise de la gestion du Fonds par une autiétgéade gestion.
. En cas de demande de rachat de la totalité desgmdatégories A et B.
Dans tous les cas de dissolution, les demandeactiatrne sont plus acceptées. Dans I'hypothesaabi |
du Fonds passe en dessous du seuil de trois cka(8@0.000) Euros, il ne peut étre procédé ahatdes
parts tant que I'actif demeure en deca de ce glamither.
La Société de Gestion informe au préalable I'Atéodes Marchés Financiers et les porteurs de garta
procédure de dissolution retenue et des modal@digjdidation envisagée.
26. LIQUIDATION
En cas de dissolution, le Société de Gestion esgéle des opérations de liquidation.
La Société de Gestion est investie a cet effetpdesoirs les plus étendus pour réaliser tout otigpdes
actifs du Fonds, veiller au paiement des créan@eentuels et a la répartition des especes ou alesrs
mobiliéres entre les porteurs de parts. Elle tiela disposition des porteurs le rapport du Comeiissaux

Comptes sur les opérations de liquidation.

Les porteurs de parts recoivent un montant égalaleur liquidative des parts qu’ils détiennent.

27. DROIT APPLICABLE — CONTESTATIONS

Le droit francais régit le présent Reglement, bggports entre les porteurs de parts, le Fondspd#&® de
Gestion, le Dépositaire et/ou le Commissaire aum@tes et, plus généralement, toutes relationstsdeoi
obligations résultant de la création, de la vieladdissolution et de la liquidation du Fonds.
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Toutes contestations relatives au Fonds qui pews/élgver pendant la durée de fonctionnement de-cel
ou lors de sa liquidation, soit entre les portedesparts, soit entre ceux-ci et la Société de Geste
Dépositaire et/ou le Commissaire aux Comptes, sonmises a la juridiction exclusive des tribunaex d
Paris.

28. MODIFICATION DU REGLEMENT

La Société de Gestion peut modifier le présent &aght en accord avec le Dépositaire.

Ces modifications entreront en vigueur et seromtées a la connaissance des porteurs de parts Isslon
modalités arrétées par I'Autorité des Marchés Fires.

Le présent Réglement a été approuvé par I'Autoritéles Marchés Financiers
Le 28 aodt 2007




