OPCVM de droit francais
relevant de la directive 2009/65/CE

OSTRUM PREMIERE OBLI INFLATION

| - Caractéristiques générales

PROSPECTUS

en date du 1" janvier 2022

e Dénomination : OSTRUM PREMIERE OBLI INFLATION.
Ci-aprés dénommé dans le présent document, « le FCP » ou « le Fonds ».

e Forme juridique et Etat membre dans lequel 'OPCVM a été constitué :
Fonds Commun de Placement (FCP) de droit frangais constitué en France.

e Date de création et durée d'existence prévue :

Le FCP, agréé par I'Autorité des marchés financiers le 10 mars 2009, a été créé le 8 avril 2009 pour une durée de 99 ans.

e Synthése de I'offre de gestion :

Catégories
de parts

Caractéristiques

Code ISIN

Affectation
des sommes
distribuables

Souscripteurs concernés

Durée
minimale de
placement
recommandée

Minimum de
souscription
initiale

Minimum de
souscription
ultérieure

Valeur
liquidative
d’origine

Part |

FR0010723379

Part M

FR0010736652

Capitalisation

Tous souscripteurs, part destinée
plus particulierement aux personnes
morales

Tous souscripteurs, part destinée
plus particulierement aux OPC et
mandats de la société de gestion ou
une société juridiguement liée du
groupe NATIXIS INVESTMENT
MANAGERS ou gérés par La
Banque Postale Asset Management
et/ou des entités du groupe La
Banque Postale

Part R

FR0012635589

Part GP

FR0013241056

Capitalisation
et/ou
distribution
(et/ou report) ;
possibilité de
distribution
d'acompte

Tous souscripteurs, part destinée
plus particulierement aux personnes
physiques

La souscription de cette part est
réservée aux investisseurs
souscrivant via des distributeurs ou
intermédiaires soumis a des
|égislations nationales interdisant
toutes rétrocessions aux
distributeurs ou fournissant un
service de :

-Conseil au sens de la
réglementation européenne MIF2
-Gestion individuelle de portefeuille
sous mandat
-Et lorsqu'ils sont exclusivement
rémunérés par leurs clients

Supérieure a
3ans

1 part

Néant

Néant

10 000 €

100 €
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e Indication du lieu ou I'on peut se procurer le dernier rapport annuel et le dernier état périodique :

Les derniers documents annuels et périodiques ainsi que la composition des actifs et sont adressés gratuitement dans un délai de 8
jours ouvrés suivant la réception de la demande, sur simple demande écrite du porteur, auprés de :

Natixis Investment Managers International

43 avenue Pierre Mendés France

75013 PARIS

e-mail : ClientServicingAM@natixis.com

Toutes informations supplémentaires peuvent étre obtenues aupres de la Direction des Services Clients de Natixis Investment
Managers International, a ces mémes adresses ou auprés de votre conseiller habituel.

e Indication du lieu ou I’'on peut se procurer la derniére valeur liquidative :

La valeur liquidative de 'OPCVM, pourra étre obtenue auprés de Natixis Investment Managers International a l'adresse
électronique suivante :

email : ClientServicingAM@natixis.com

e Information aux investisseurs professionnels :
Natixis Investment Managers International pourra transmettre aux investisseurs professionnels relevant du contréle de 'ACPR, de

I'’AMF ou des autorités européennes équivalentes la composition du portefeuille de 'OPC pour les besoins de calcul des exigences
réglementaires liées a la directive 2009/138/CE (Solvabilité 2).

o Autres documents mis a disposition :

La politique de vote de la société de gestion peut étre consultée au siege de la société de gestion ou sur le site www.im.natixis.com.

Il - Acteurs

e Société de gestion :

NATIXIS INVESTMENT MANAGERS INTERNATIONAL

Forme juridique : société anonyme

Agréée par I'Autorité des marchés financiers, ci — aprés « 'AMF » sous le numéro GP 90-009
Siege social : 43 avenue Pierre Mendés France, 75013 PARIS

La gestion de 'OPCVM est assurée par la société de gestion conformément a I'orientation définie pour TOPCVM. La société de
gestion agit en toutes circonstances pour le compte des porteurs de parts et peut seule exercer les droits de vote attachés aux titres
compris dans 'OPCVM.

Afin de couvrir les risques éventuels en matiére de responsabilité pour négligence professionnelle auxquels la société de gestion
pourrait étre exposée dans le cadre de la gestion des Fonds/SICAV, la société de gestion a fait le choix de disposer de fonds
propres supplémentaires, et de ne pas souscrire d’assurance de responsabilité civile professionnelle spécifique.

e Société d’intermédiation :

NATIXIS TradEx Solutions :

Forme juridique : société anonyme

Agréée par 'ACPR le 23 juillet 2009 en tant que banque prestataire de services d’investissement
59 avenue Pierre Mendes France

75013 PARIS

Société d’intermédiation, elle a pour objet d’assurer une prestation d’intermédiation (i.e. réception-transmission et exécution
d’ordres pour compte de tiers) aupres de la société de gestion. La société de gestion transmet la quasi-totalité de ses ordres sur
instruments financiers résultant des décisions de gestion a NATIXIS TradEx Solutions. Par ailleurs, NATIXIS TradEx Solutions
assure la quasi-totalité de I'activité d’acquisitions/cessions temporaires de titres.

e Dépositaire, conservateur et établissement en charge de la centralisation des ordres de souscription et rachat et de la
tenue des registres des parts par délégation de la société de gestion:
CACEIS BANK

société anonyme a conseil d'administration

agréée par I'ACPR (Ex. CECEI) en qualité de banque et de prestataire de services d'investissement le 1°" avril 2005

1-3 PLACE VALHUBERT, 75206 PARIS CEDEX 13 - FRANCE
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CACEIS Bank est en charge de la conservation des actifs du FCP, du contrdle de la régularité des décisions de la société de
gestion, de la gestion du passif (centralisation des ordres de souscription et de rachat des parts et tenue de compte émetteur
associé).

Les fonctions du dépositaire recouvrent les missions, telles que définies par la Reglementation applicable, de la garde des actifs, de
controle de la régularité des décisions de la société de gestion et de suivi des flux de liquidités des OPC. Le dépositaire est
indépendant de la société de gestion. La description des fonctions de garde déléguées, la liste des délégataires et sous
délégataires de CACEIS Bank et linformation relative aux conflits d’intérét susceptibles de résulter de ces délégations sont
disponibles sur le site de CACEIS : www.caceis.com. Des informations actualisées sont mises a disposition des investisseurs sur
demande auprés de CACEIS Bank.

Commissaire aux comptes :

PricewaterhouseCoopers Audit

2, rue Vatimesnil

CS 60003F

92532 Levallois Perret Cedex

Représenté par Monsieur Frédéric SELLAM

. Commercialisateur :

NATIXIS INVESTMENT MANAGERS INTERNATIONAL
43 avenue Pierre Mendés France, 75013 Paris

LA BANQUE POSTALE
115 RUE DE SEVRES, 75275 PARIS CEDEX 06, FRANCE

Le commercialisateur est I'établissement qui prend ['initiative de la commercialisation des parts du FCP

La Société de gestion du FCP attire I'attention des souscripteurs sur le fait que certains commercialisateurs peuvent ne pas étre
mandatés ou connus d’elle dans la mesure ou les parts du FCP sont admises a la circulation en Euroclear.

e Délégataires :

Délégation de gestion financiére :

OSTRUM ASSET MANAGEMENT

Société Anonyme agréée par I'Autorité des marchés financiers en qualité de Société de Gestion de Portefeuille
43 avenue Pierre Mendeés France, 75013 PARIS

La délégation de la gestion financiere porte sur I'intégralité de la gestion financiére du FCP.

Délégation de gestion comptable :

CACEIS FUND ADMINISTRATION
société anonyme
1-3 PLACE VALHUBERT, 75206 PARIS CEDEX 13, FRANCE

Le délégataire de la gestion comptable assure les fonctions de comptabilisation et de calcul de la valeur liquidative.

La société de gestion n’a pas identifié de conflit d’intérét susceptible de découler de ces délégations.

Il - Modalités de fonctionnement et de gestion

I1l-1 Caractéristiques générales

e Caractéristiques des parts ou actions :

- Nature du droit attaché a la catégorie de parts : chaque porteur de parts dispose d’'un droit de copropriété sur les actifs du
FCP proportionnel au nombre de parts possédées.

- Tenue du passif : la tenue du passif est assurée par CACEIS Bank. L'admission des parts est effectuée en Euroclear France.
- Droits de vote : aucun droit de vote n’est attaché aux parts, les décisions étant prises par la société de gestion.
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- Forme des parts : les parts sont émises au porteur, ou au nominatif administré. Elles ne sont pas émises au nominatif pur.

- Décimalisation : Les souscriptions et les rachats peuvent étre effectués en montant ou en nombre de parts, fractionnées en
cent-milliémes.

e Date de cléture : Dernier jour de calcul de la valeur liquidative du mois de juin.

e Indications sur le régime fiscal :

Le FCP n’'est pas assujetti a I'impét sur les sociétés, mais les distributions ou les plus ou moins-values éventuelles liées a la
détention de parts du FCP peuvent étre soumises a taxation. Le régime fiscal applicable aux sommes distribuées par le FCP ou
aux plus ou moins-values latentes ou réalisées dépend des dispositions fiscales applicables a la situation particuliere de
l'investisseur et/ou de la juridiction d’investissement du FCP.

En cas de doute sur sa situation fiscale, il est conseillé a I'investisseur de s’adresser a son conseiller fiscal.

11I-2 Dispositions particuliéres :
e CodesISIN:

Part | : FR0010723379

Part M : FR0010736652

Part R : FR0012635589

Part GP : FR0013241056

e Classification : Obligations et autres titres de créance libellés en euro.

o Detention d’actions ou de parts d’autres OPC (OPCVM ou FIA) ou fonds d’investissement :

Le FCP investit jusqu’a 10% de son actif net dans des parts ou actions d’'OPC (OPCVM/FIA) ou fonds d’investissement.

Le FCP se réserve la possibilité d’acquérir des parts ou actions d’OPC gérés par la société de gestion ou une société juridiquement
liée du groupe NATIXIS INVESTMENT MANAGERS ou gérés par La Banque Postale Asset Management et/ou des entités du
groupe La Banque Postale.

e Objectif de gestion :

L’objectif de gestion du FCP est d’obtenir, sur la période de placement recommandée, une performance au moins égale a celle de
I'indice composé de 40% Barclays Euro Government Inflation Linked Bond All Markets ex-Greece 1-3 ans coupons réinvestis+ 30%
Barclays Euro Government Inflation Linked Bond All Markets ex-Greece 3-5 ans coupons réinvestis + 30% Barclays Euro
Government Inflation Linked Bond All Markets ex-Greece 5-10 ans coupons réinvestis.

e Indicateur de référence :

L'indicateur de référence est l'indice composite :

40% Barclays Euro Government Inflation Linked Bond All Markets ex-Greece 1-3 ans +
30% Barclays Euro Government Inflation Linked Bond All Markets ex-Greece 3-5 ans +
30% Barclays Euro Government Inflation Linked Bond All Markets ex-Greece 5-10 ans.

L'indice Barclays Euro Government Inflation Linked Bond All Markets ex-Greece coupons réinvestis, publié par BARCLAYS et
disponible sur le site www.bloomberg.com, est composé de titres obligataires indexés sur l'inflation émis en euros, de maturités 1-3
ans, 3-5 ans et 5-10 ans.

Le FCP n’étant pas indiciel, sa performance pourra s’éloigner sensiblement de I'indicateur de référence, en fonction des
choix de gestion qui auront été opéreés.

L’administrateur de l'indice de référence n’est pas inscrit sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par ’TESMA.

Conformément au Reglement UE 2016/1011 du Parlement Européen et du Conseil du 8 juin 2016, la société de gestion dispose
d’une procédure de suivi des indices de référence utilisés, décrivant les mesures a mettre en ceuvre en cas de modification
substantielle apportée a un indice ou de la cessation de fourniture de cet indice.
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e Stratégie d'investissement

Stratégies utilisées

Le FCP a vocation a étre exclusivement investi en titres de créances et instruments du marché monétaire libellés en euro et émis
par ou garantis explicitement par des Etats membres de I'Union européenne ou par d’autres Etats partie a I'accord sur 'Espace
Economique Européen.

Le FCP est majoritairement investi dans des titres de créances, dont le nominal est indexé sur le niveau d'inflation de la zone
géographique de I'émetteur et dont le prix varie en fonction du niveau des taux d'intéréts et du niveau d'inflation.

Afin d’atteindre 'objectif de gestion, la stratégie d’investissement consiste a tirer parti de plusieurs sources de valeur ajoutée :

- anticipation des niveaux d'inflation, pour gérer I'exposition aux taux réels et nominaux. La sensibilité du portefeuille aux
taux réels sera gérée dans un intervalle de [2 - 6] ;

- sélection des titres en fonction des zones d'inflation auxquelles le gérant souhaite exposer le portefeuille ;
- Investissement dans des titres a taux fixe ;

- choix des maturités des titres obligataires afin de bénéficier des déformations de la structure par terme des taux d’intérét
(pentification, aplatissement, convexité...) ;

- mise en place de stratégies sur les mouvements de courbe, et notamment de fagon accessoire via des positions
acheteuses et des positions vendeuses sur les des maturités au sein de la courbe des taux de la zone euro.

- stratégies a I'achat et/ou a la vente sur les inflations de la zone euro.

Tableau de synthése :

Minimum Maximum

Fourchette de sensibilité aux taux d'intérét 2 6

Zone géographique des Zone euro 75% 110%

emetteurs de titres Hors zone euro 0% 25%

La liste des actifs permettant de réaliser cette stratégie est décrite ci-dessous.

Technigues et instruments utilisés

Actifs (hors dérivés intégrés)

- Titres de créance et instruments du marché monétaire

Afin de réaliser sa stratégie d’investissement, le FCP est majoritairement investi en titres de créance et instruments du marché
monétaire indexés sur l'inflation, libellés en euro et émis par Etats membres de I'Union européenne ou par d’autres Etats parties a
I'accord sur 'Espace Economique Européen.

Le FCP peut également étre investi en titres de créances et instruments du marché monétaire classiques (taux fixe, taux variables
et taux révisables) libellés en euro et émis ou garantis par des Etats membres de I'Union européenne ou par d’autres Etats parties a
I'accord sur 'Espace Economique Européen.

Ces titres sont sélectionnés afin de respecter la fourchette de sensibilité du FCP comprise en 2 et 6 et ont une notation minimale
BBB-/Baa3 (catégorie "Investment Grade") en application de la méthode de Bale (laquelle prévoit qu’en cas de notation du titre par
les principales agences existantes (Standard & Poor's, Moody’s, Fitch), la note d’agence retenue est (i) la note la plus basse des
deux meilleures, si le titre est noté par trois agences au moins ; ou (ii) la moins bonne des deux notes, si le titre n’est noté que par
deux agences ; ou (iii) la note délivrée par I'unique agence qui aura noté le titre, si le titre n’est noté que par une seule agence) ou
une notation jugée équivalente par la société de gestion, sous réserve de I'éligibilité de I'émetteur au regard de I'analyse interne du
profil rendement/risques du titre (rentabilité, crédit, liquidité, maturité).

Le FCP peut également investir, & hauteur de 10% maximum de lactif net, dans des titres dits a caractére spéculatif
correspondants a une notation inférieure & BBB-/Baa3 (catégorie "Non Investment Grade"). Le FCP peut investir jusqu'a 10% de
I'actif net en titres non notés.

Les titres non notés et a caractere spéculatif ne dépasseront pas au global 10% de I'actif net.

A partir de l'univers d'investissement défini ci-dessus (zone géographique, fourchette de sensibilité, notations minimales a
I'acquisition et en détention), la Société de gestion procéde a une analyse interne du risque de crédit pour sélectionner ou céder un
titre. Elle ne recourt pas mécaniquement et exclusivement a des notations fournies par les agences de notation mais intégre sa
propre analyse du profil rendement/risques du titre (rentabilité, crédit, liquidité, maturité), pour décider de l'acquisition du titre, de sa
conservation ou de sa cession en cas d’évolution de la notation du titre.
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Il est précisé qu'il n'y aura aucun investissement direct en titrisations ou en titres subordonnés.

- Parts ou actions de placements collectifs de droit francais, autres OPCVM, FIA et fonds d’investissement de droit étranger

Dans la limite de 10 % de l'actif net, le FCP peut également investir en parts ou actions dOPCVM frangais ou européens et de
Fonds d’Investissement a Vocation Générale (FIVG) de droit francais , étant eux-mémes investis exclusivement en titres émis ou
garantis par les Etats membres de I'Union européenne ou de 'Espace économique européen.

Ces OPC peuvent étre notamment spécialisées sur les stratégies de gestion auxquelles le FCP n’a pas recours dans le cadre de sa
stratégie d’investissement. Cette diversification restera accessoire et a pour but de créer de la valeur ajoutée, dans un cadre de
risque maitrisé.

Le FCP se réserve la possibilit¢ d’acquérir des parts ou actions dOPCVM et de Fonds d’Investissement a Vocation Générale
(FIVG) gérés par la société de gestion ou une société juridiguement liée/une société du groupe NATIXIS INVESTMENT
MANAGERS ou gérés par La Banque Postale Asset Management et/ou des entités du groupe La Banque Postale.

Instruments financiers dérivés

Les instruments financiers dérivés peuvent étre utilisés afin de mettre en ceuvre des stratégies de couverture, d’exposition (positive
ou négative), auxquelles le FCP a recours dans le cadre de sa stratégie d’investissement.

- Futures, swaps et options de taux ou sur indices de taux sur marchés réglementés, organisés francais et/ou étrangers, ou de
gré a gré a des fins de couverture, d’exposition (positive ou négative) sur taux : ces instruments seront utilisés notamment afin
de couvrir le risque de taux sur le portefeuille ou sur un ou plusieurs titres, d'ajuster la sensibilité du portefeuille aux taux réels
entre 2 et 6, de mettre en place des stratégies sur les mouvements de courbe en arbitrant les maturités au sein de la courbe
des taux de la zone euro..

- Swaps d’indices (dont l'inflation) a des fins de couverture, d’exposition (positive ou négative) : ces instruments seront utilisés
afin de couvrir le risque lié a l'indice sur le portefeuille ou sur un ou plusieurs titres en particulier, d’augmenter I'exposition du
portefeuille, de mettre en place des stratégies d’arbitrage.

Les indices sous-jacents a ces instruments essentiellement des indices monétaires, obligataires et d’inflation de la zone euro ont
une fréquence de re balancement au minimum mensuelle, sans codt significatif pour le portefeuille du FCP.

La mise en ceuvre de ces stratégies dépend du contexte des marchés financiers et de la valeur des actifs en portefeuille, et a pour
but de couvrir le portefeuille contre des risques financiers et de I'exposer.

L'utilisation des instruments financiers dérivés ne génerera aucune surexposition du portefeuille.
La limite de 'engagement sur 'ensemble de ces marchés est de 100 % de l'actif net du FCP.

Le recours du FCP aux instruments financiers a terme ne le conduit pas a s’exposer a un risque autre que ceux liés aux actifs
éligibles mentionnés a la rubrique "Actifs".

Titres intégrant des dérivés

Le fonds n’utilisera pas de titres intégrant des dérivés a l'exception des titres suivants, dans la limite de 70 % de l'actif net:
- les obligations callables,

- les obligations puttables,

- les éventuels bons ou droits de souscription acquis suite a des opérations affectant les titres en portefeuille.

Dépobts d’espéces
Néant.

Emprunts d’espéces

Le FCP peut emprunter jusqu'a 10% de son actif en espéce pour faire face a des opérations liées a ses flux (investissements et
désinvestissements en cours, opérations de souscriptions/rachats,...).

Prises et mises en pension de titres :

Le FCP peut effectuer des opérations d’acquisitions ou de cessions temporaires de titres (aussi appelées opérations de
financement sur titres) a hauteur de 100% de I'actif. La proportion attendue d’actifs sous gestion qui fera I'objet d’'opérations de
financement sur titres sera de 50% maximum.
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Nature des opérations utilisées

Prises et mises en pension par référence au code monétaire et financier X
Préts et emprunts de titres par référence au code monétaire et financier X
Autres

Nature des interventions, 'ensemble des opérations devant étre limité a la réalisation de I'objectif de

gestion
Gestion de trésorerie X
Optimisation des revenus et de la performance du FCP X
Autres

La rémunération liée a ces opérations est précisée a la rubrique "Frais et commissions".
Informations sur I'utilisation des prises et mises en pension de titres :

L’utilisation des cessions temporaires de titres aura pour objet de faire bénéficier 'TOPC d’un rendement supplémentaire et donc de
contribuer a sa performance. Par ailleurs, 'OPC pourra conclure des prises en pension au titre du replacement des garanties
financiéres en espéces et/ou des mises en pensions pour répondre aux besoins de liquidité.

Les opérations d’acquisitions et de cessions temporaires de titres seront garanties selon les principes décrits a la section « Contrats
constituant des garanties financiéres » ci-dessous.

Informations relatives aux contrats financiers de gré a gré :

Les contreparties sont des établissements de crédit et/ou des entreprises dinvestissement de premier rang. Elles sont
sélectionnées et évaluées régulierement conformément a la procédure de sélection des contreparties disponible sur le site de la
société de gestion a l'adresse suivante : www.im.natixis.com (rubrique "nos engagements”, "La politique de sélection des
intermédiaires/contreparties") ou sur simple demande aupres de la société de gestion. Ces opérations font systématiquement I'objet
de la signature d’un contrat entre 'TOPCVM et la contrepartie définissant les modalités de réduction du risque de contrepartie.

La ou les contreparties ne disposent pas d’'un pouvoir de décision discrétionnaire sur la composition ou la gestion du portefeuille
d’investissement de 'TOPCVM ou sur I'actif sous-jacent de 'instrument dérivé.

Contrats constituant des garanties financiéres

Dans le cadre de la conclusion de contrats financiers et/ou d’'opérations de financement sur titres, le FCP pourra recevoir /verser
des garanties financieres sous la forme de transfert en pleine propriété de titres et/ou d’espéces.

Les titres recus en garantie doivent respecter les critéres fixés par la réglementation et doivent étre octroyés par des établissements
de crédit ou autres entités respectant les criteres de forme juridique, pays et autres critéres financiers énoncés dans le Code
Monétaire et Financier.

Le niveau des garanties financiéres et la politigue en matiére de décote sont fixés par la politique de d’éligibilité des garanties
financiéres de la Société de Gestion conformément a la réglementation en vigueur et englobe les catégories ci-dessous :

- Garanties financiéres en espéces dans différentes devises selon une liste prédéfinie tel que I'Euro et 'USD ;
- Garanties financiéres en titres de dettes ou en titres de capital selon une nomenclature précise.

La politique d’éligibilité des garanties financiéres définit explicitement le niveau requis de garantie et les décotes appliqués pour
chacune des garanties financiéres en fonction de regles qui dépendent de leurs caractéristiques propres. Elle précise également,
conformément a la réglementation en vigueur, des regles de diversification des risques, de corrélation, d’évaluation, de qualité de
crédit et de stress tests réguliers sur la liquidité des garanties.

Concernant les contrats financiers, en cas de réception de garanties financiéres en especes, celles-ci doivent, dans des conditions
fixées par réglementation, uniquement étre :

- placées en dépdt ;

- investies dans des obligations d'Etat de haute qualité ;

- utilisées dans une prise en pension livrée ;

- investies dans des organismes de placement collectif (OPC) monétaire court terme.

Les garanties financiéres autres qu’en especes regues ne pourront pas étre vendues, réinvesties ou mises en gage.

La Société de Gestion procédera, selon les regles d’évaluation prévues dans ce prospectus, a une valorisation quotidienne des
garanties regues sur une base de prix de marché (mark-to-market). Les appels de marge seront réalisés sur une base quotidienne.

Les garanties recues par le FCP seront conservées par le dépositaire du FCP ou a défaut par tout dépositaire tiers faisant I'objet
d’une surveillance prudentielle et qui n’a aucun lien avec le fournisseur de la garantie.
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Les risques associés aux opérations de financement sur titre, aux contrats financiers et a la gestion des garanties inhérentes sont
décrits dans la section profil de risque.

- Information sur la prise en compte par la société de gestion des principaux impacts négatifs des décisions
d’investissement sur les facteurs de durabilité

Les principaux impacts négatifs des décisions d’investissement de la société de gestion sur les Facteurs de durabilité (a savoir les
questions environnementales, sociales et de personnel, le respect des droits de 'homme et la lutte contre la corruption et les actes
de corruption) ne sont pas pris en compte actuellement en raison de I'absence de données disponibles et fiables en I'état actuel du
marché. Toutefois, la totalité des impacts négatifs sera réexaminée a 'avenir.

Par ailleurs, Ostrum AM est déja trés engagée, par exemple, par sa politique charbon et sa politique Worst Offenders, visant a
exclure des émetteurs pour lesquels sont avérées des controverses séveres aux principes défendus par les standards
internationaux, portant atteinte aux droits de ’homme, aux droits du travail, a la préservation de I'environnement et a I'éthique des
affaires.

- Information sur le reglement Taxonomie (UE) 2020/852

Les investissements sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union européenne en matiere
d’activités économiques durables sur le plan environnemental.

- Profil derisque

Le FCP releve de la classification "Obligations et autres titres de créance libellés en euro". A ce titre, les principaux risques
associés aux techniques employées auxquels s’expose l'investisseur sont :

- Risque de perte en capital : le FCP n'offre pas de garantie en capital ; il existe un risque que le capital investi ne soit pas
intégralement restitué.

- Risque lié a la détention d’instruments indexés sur l'inflation : le FCP étant investi en instruments (dont les dérivés) indexés sur
l'inflation, il est donc sensible a la variation des taux d'intérét réels. Sa valeur liquidative pourra baisser significativement dans le
d'une inflation négative (déflation) ou d'une baisse de l'inflation anticipée.

- Risque de taux : il s’agit du risque de baisse des instruments de taux découlant des variations de taux d’intérét. Il est mesuré
par la sensibilité. En période de hausse des taux d'intérét, la valeur liquidative du FCP pourra baisser de maniére significative.

- Risque de crédit : en cas de défaillance ou de dégradation de la qualité des émetteurs, par exemple de la baisse de leur
notation par les agences de notation financiere, la valeur des obligations dans lesquelles est investi le FCP baissera ; cette
baisse pourrait entrainer une baisse de la valeur liquidative.

- Risque lié a I'utilisation d’instruments financiers dérivés : les stratégies mises en ceuvre via les instruments financiers dérivés
proviennent des anticipations de I'équipe de gestion. Si I'évolution des marchés ne se révéle pas conforme aux stratégies mises
en ceuvre, cela pourrait entrainer une baisse de la valeur liquidative du FCP.

- Risque de contrepartie lié¢ a l'utilisation de produits de gré a gré (dérivés) ou a celui résultant des opérations d'acquisitions et
cessions temporaires de titres) :

Le FCP est exposé au risque de non-paiement par la contrepartie avec laquelle I'opération est négociée. Ce risque peut se
matérialiser par une baisse de la valeur liquidative du FCP.

Outre le risque de contrepartie présenté ci-dessus, les risques associés aux opérations d’acquisitions et de cessions temporaires
de titres peuvent notamment étre des risques de liquidité, juridique (il s’agit du risque de rédaction inadéquate des contrats conclus
avec les contreparties) et opérationnels (risque de réglement livraison) et, le cas échéant, les risques liés a la réutilisation des
garanties en espéces (c’est-a-dire principalement le risque que le FCP ne puissent pas rembourser la contrepartie)..

Le FCP n’offre aucune garantie en capital ou en performance.

Risque de durabilité : Ce fonds est sujet a des risques de durabilité tels que définis a 'article 2(22) du Reglement (UE) 2019/2088
sur la publication d’'informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (dit « Réglement SFDR »), par un
événement ou une situation dans le domaine environnemental, social ou de la gouvernance qui, s'’il survient, pourrait avoir une
incidence négative importante, réelle ou potentielle, sur la valeur de l'investissement.

Pour autant, méme si I'objectif de gestion du portefeuille n'est pas en premier lieu d'atténuer ce risque, le process d’investissement
mis en ceuvre par le gérant du fonds respecte toutes les politiques ESG définies au niveau d’Ostrum AM (politique d’exclusion de
valeurs appartement a certains secteurs d’activités, politique de gestion des controverses, politique de vote et politique
d’engagement). Par ailleurs, Ostrum AM intégre systématiquement les risques de durabilité dans I'analyse des émetteurs.
L’ensemble de ces politiques ainsi que la politique de gestion du risque de durabilité sont disponibles sur le site internet de la
Société de gestion.

Le risque accessoire associé aux techniques employées est :

- Risque lié a la détention de titres dont la notation est basse ou inexistante : le FCP peut détenir des titres dont la notation est
basse (obligations haut rendement) ou inexistante : ces titres présentent un risque de défaut plus élevé et une volatilité plus
importante.
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- Souscripteurs concernés et profil de lI'investisseur
Tous souscripteurs.

La part | est plus particulierement destinée aux personnes morales, notamment les associations, mutuelles, caisses de congés
payés, collectivités territoriales et leurs établissements publics dont les placements sont réglementés par l'article 116 de la Loi de
finances pour 2004 (dont organismes HLM).

La part M est plus particulierement destinée aux OPC et mandats de la société de gestion ou une société juridiqguement liée du
groupe NATIXIS INVESTMENT MANAGERS ou gérés par La Banque Postale Asset Management et/ou des entités du groupe La
Banque Postale.

La part R est plus particulierement destinée aux personnes physiques.

La part GP est réservée aux investisseurs souscrivant via des distributeurs ou intermédiaires soumis a des législations nationales
interdisant toutes rétrocessions aux distributeurs ou fournissant un service de :

-Conseil au sens de la réglementation européenne MIF2
-Gestion individuelle de portefeuille sous mandat
-Et lorsqu’ils sont exclusivement rémunérés par leurs clients.

Le FCP s’adresse plus particulierement aux investisseurs qui souhaitent un placement dont la performance est comparable a celle
des obligations indexées sur l'inflation de la zone euro. Les investisseurs s’exposent ainsi aux risques listés au paragraphe "Profil
de risque".

Le montant qu'il est raisonnable d’'investir dans ce FCP dépend de votre situation personnelle. Pour le déterminer, vous devez tenir
compte de votre richesse et/ou patrimoine personnel, de vos besoins d’argent actuels et a 3 ans, mais également de votre souhait
de prendre des risques ou au contraire de privilégier un investissement prudent. Il est également recommandé de diversifier
suffisamment vos investissements afin de ne pas les exposer uniguement aux risques de ce FCP ou d’instruments financiers
exposeés a des stratégies comparables.

Tout investisseur est donc invité a étudier sa situation particuliere avec son conseiller financier.
Les souscripteurs résidant sur le territoire des Etats-Unis d’Amérique ne sont pas autorisés a souscrire dans cet OPCVM.

e Durée de placement recommandée :
La durée de placement recommandée est supérieure a 3 ans.

- Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables
Le résultat net de l'exercice est égal au montant des intéréts, arrérages, dividendes, primes et lots, jetons de présence ainsi que

tous produits relatifs aux titres constituant le portefeuille du FCP majoré du produit des sommes momentanément disponibles et
diminué des frais de gestion et de la charge des emprunts.
Les sommes distribuables sont constituées par :
1. Le résultat net augmenté du report & nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus ci-
apres "poche 1") ;
2. Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de
I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d’exercices antérieurs n’ayant pas fait
I'objet d’une distribution ou d'une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des
plus-values (ci-apres "poche 2").
Les sommes mentionnées aux 1. et 2. peuvent étre distribuées et/ou reportées et/ou capitalisées, en tout ou partie,
indépendamment I'une de l'autre.

La mise en paiement des sommes distribuables est effectuée dans un délai maximal de cing mois suivant la cléture de I'exercice.
Les parts M et | sont des parts de capitalisation.

Les parts R et GP sont des parts de capitalisation et/ou de distribution et/ou report tant pour la poche 1 que pour la poche 2. Elles
pourront recourir a la distribution d'acomptes

- Fréquence de distribution :
Pour la part R, la société de gestion décide chaque année de la répartition des sommes distribuables et de la possibilité de
distribuer des acomptes

- Caractéristiques des parts ou actions :

Le FCP dispose de quatre catégories de parts : part I, part M, part R et GP.
Les parts sont libellées en euro et peuvent étre fractionnées en cent-milliemes de parts.
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Modalités de souscription et de rachat :

- Modalités et conditions de souscription :
Les ordres sont exécutés conformément au tableau ci-dessous :

J :jour
J J d’établissement de J+1 ouvré J+2 ouvrés J+2 ouvrés
la valeur liquidative
Centralisation avant Centralisation avant Exécution de I'ordre Publication de la Reéglement des Réglement des
13h des ordres de 13h des ordres de au plus tard en J valeur liguidative souscriptions1 rachats?!
souscription rachat

tSauf éventuel délai spécifique convenu avec votre établissement financier.

L'attention des porteurs est attirée sur le fait que les ordres transmis a des commercialisateurs autres que les établissements
mentionnées ci-dessus doivent tenir compte du fait que I'heure limite de centralisation des ordres s'applique auxdits
commercialisateurs vis-a-vis de CACEIS Bank.

En conséquence, ces commercialisateurs peuvent appliquer leur propre heure limite, antérieure a celle mentionnées ci-dessus, afin
de tenir compte de leur délai de transmission des ordres & CACEIS Bank.

Les autres réseaux communiquent eux-mémes aux porteurs I'neure limite qu'ils appliquent pour respecter I'heure de centralisation.
Les souscriptions et les rachats peuvent étre effectués en montant ou en nombre de parts, fractionnées en cent-milliemes.
Souscription initiale minimum : Part | : 1 part. - Part M/ Part R / Part GP: néant.

Souscription ultérieure minimum : Parts I, M, R et GP : néant.

- Adresse de I'organisme désigné pour recevoir les souscriptions et les rachats :
CACEIS Bank. 1-3 Place Valhubert, 75206 Paris Cedex 13 - France.

- Détermination de la valeur liquidative :

La valeur liquidative est établie et publiée quotidiennement, a I'exception des jours fériés au sens du Code du Travail francais et des
jours de fermeture de la Bourse de Paris.

La méthode de calcul de la valeur liquidative est précisée dans la section "Régles d'évaluation et de comptabilisation des actifs".
La valeur liquidative est disponible auprés de la société de gestion, et sur le site www.im.natixis.com.
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Frais et commissions

- Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription payé par l'investisseur ou diminuer le
prix de remboursement. Les commissions acquises au FCP servent a compenser les frais supportés par le FCP pour investir ou
désinvestir les avoirs confiés. Les commissions non acquises reviennent a la société de gestion et au commercialisateur.

au FCP

nombre de parts

Frais ala charge de Taux
l'investisseur prélevés lors Assiette Baréme
des souscriptions et des
rachats Part | Part M Part R Part GP
* Neant ® 6 % ; taux maximum. |e3% ;taux | e 6% ;taux maximum.
e Néant pour les maximum e Néant pour les

souscriptions souscriptions
provenant des OPC effectuées par un
et mandats de la porteur consécutives
société de gestion ou a une demande de
une société rachat portant sur le

Commission de souscription Valeur liquidative x juridiguement liée du méme nombre de

non acquise au FCP nombre de parts groupe NATIXIS titres et la méme
INVESTMENT valeur liquidative.
MANAGERS ou » Néant pour le
geres par La Banque réinvestissement des
Postale Asset dividendes dans les
Management et/ou trois mois & compter
des entités du groupe du jour de leur mise
La Banque Postale.. en paiement

Commission de souscription Valeur liquidative x «Néant

acquise au FCP nombre de parts ’

Commission de rachat non Valeur liquidative x «Néant

acquise au FCP nombre de parts ’

Commission de rachat acquise Valeur liquidative x .

e Néant.

Les frais facturés a FOPCVM :
Ces frais recouvrent :
- Les frais de gestion financiére ;

- Les frais administratifs externes a la société de gestion ;

- Les frais indirects maximum (commissions et frais de gestion) dans le cas d'OPCVM investissant a plus de 20 % dans des

OPCVM de droit frangais ou étranger, des FIA de droit francais ou des FIA établis dans un autre Etat membre de I’'Union
Européenne, ou des fonds d’'investissement constitués sur le fondement d’un droit étranger, mention du niveau maximal des frais

et commissions indirects ;
- Les commissions de mouvement ;
- Les commissions de surperformance.

Taux
Frais facturés au FCP Assiette Bareme
Part | / Part M Part R Part GP
Frais de gestion financiére
0, 0,

1 et - . 5 Actif net 0'40. % TTC 0,80 % TTC maximum 0’70. % TTC
frais administratifs externes a la maximum maximum
société de gestion
Frais indirects maximum

2 | (commissions et frais de Actif net Non concerné
gestion)

Assiette Société de gestion
- Actions : 0,06 % limité a 3 000 €
Transaction | - Obligations convertibles : 0,06 % limité a 3 000 €
- Obligations : 0,005 % limité a 10 000 €
3 | Commissions de mouvement - -
- Futures actions : 0,06 % (de 1 a 4 €)
Lot T ..
- Dérivés organisés de taux : 2 €
Prime Options actions : 0,60 %
Opération | Néant
4 | Commission de surperformance Actif net Néant
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Seuls les frais mentionnés ci-dessous peuvent étre hors champ des 4 blocs de frais évoqués ci-dessus :

- les contributions dues pour la gestion de ce FCP en application du d) du 3° du Il de l'article L. 621-5-3 du code monétaire et
financier ;

- les impéts, taxes, redevances et droits gouvernementaux (en relation avec le FCP) exceptionnels et non récurrents ;

- les colts exceptionnels et non récurrents en vue d’un recouvrement des créances (ex : Lehman) ou d’une procédure pour faire
valoir un droit (ex. procédure de class action).

L’information relative a ces frais est décrite en outre ex post dans le rapport annuel du FCP.

La société de gestion a mis en place un compte de recherche. Ces frais de recherche facturés au FCP s’ajouteront donc aux frais
mentionnés plus haut et seront au maximum de 0.01% de I'actif net.

Informations sur la rémunération générée par les prises et mises en pension de titres :

Tous les revenus résultant des opérations d'acquisitions et cessions temporaires de titres, nets des co(ts opérationnels, sont
restitués au fonds. Les opérations de cessions temporaires de titres peuvent étre conclues avec NATIXIS TradEx Solutions, société
appartenant au groupe de la société de gestion. Dans certains cas, ces mémes opérations peuvent étre conclues avec des
contreparties de marché et intermédiées par NATIXIS TradEx Solutions. Au titre de ces activités, NATIXIS TradEx Solutions percoit
une rémunération égale a 40% TTC du revenu généré par les opérations d’acquisition et de cession temporaires de titres.

Informations sur les risques de conflits d’intérét potentiels liés a I'utilisation des acquisitions/cessions temporaires de
titres

La prestation d’intermédiation est confiée par le délégataire de gestion financiére a Natixis TradEx Solutions, société anonyme de
droit frangais dotée d’'un capital social de 15 millions d’euros, Natixis TradEx Solutions a obtenu le 23 juillet 2009 de I'ACPR un
agrément de banque prestataire de services d’investissement. Les deux sociétés appartiennent au méme groupe.

Natixis TradEx Solutions a notamment pour objet d’assurer une prestation d’intermédiation (i.e. réception-transmission et exécution
d’ordres pour compte de tiers) principalement auprés de sociétés de gestion du groupe.

Dans le cadre de ses activités, le délégataire de gestion financiére est amené a passer des ordres pour le compte des portefeuilles
dont il assure la gestion. Le délégataire de gestion financiere transmet la quasi-totalité de ses ordres sur instruments financiers
résultant des décisions de gestion a Natixis TradEx Solutions.

Le délégataire de gestion financiére, afin d’améliorer les rendements et les produits financiers des portefeuilles, peut avoir recours
aux opérations de prises/mises en pensions livrées. Cette activité de prises et mises en pension de titres est également assurée
dans sa quasi-totalité par Natixis TradEx Solutions. Par ailleurs, les portefeuilles pourront conclure des prises en pension
notamment au titre du replacement des garanties financiéres recues en espéces.

Natixis TradEx Solutions peut intervenir en mode « principal » ou en mode « agent ». L’intervention en mode « principal »
correspond a une intervention en tant que contrepartie des portefeuilles gérés par le délégataire de gestion financiere.
L’intervention en mode « agent » se traduit par un travail d’'intermédiation de Natixis TradEx Solutions entre les portefeuilles et les
contreparties de marché. Celles-ci peuvent étre des entités appartenant au groupe de la société de gestion ou du dépositaire.

Le volume des opérations de cessions temporaires traitées par Natixis TradEx Solutions lui permet d’avoir une bonne connaissance
de ce marché et d’en faire ainsi bénéficier les portefeuilles gérés par le délégataire de gestion financiére.

Procédure du choix des intermédiaires :

Une procédure de sélection et d'évaluation des intermédiaires prenant en compte des critéres objectifs tels que la qualité de
I'exécution, le prix et le colt a été mise en place au sein de la société de gestion. Cette procédure est disponible sur le site internet
de Natixis Investment Managers International a l'adresse internet www.im.natixis.com (rubrique « Nos engagements », « La
politique de sélection des intermédiaires/contreparties »).

IV - Informations d'ordre commercial
Le FCP ne fait pas I'objet d'une commercialisation a I'étranger.

Les ordres de souscriptions et de rachats, exécutés sur la base de la prochaine valeur liquidative, sont centralisés au plus tard a
13h (heure de Paris) aupres de CACEIS Bank, 1-3 PLACE VALHUBERT, 75206 PARIS CEDEX 13 - FRANCE.

Afin d’étre en mesure de respecter I'heure limite de centralisation fixée ci-dessus, CACEIS Bank recoit les ordres de souscriptions
et de rachats jusqu’a 12h30.

Les souscriptions et les rachats peuvent étre effectués en montant ou en nombre de parts, fractionnées en cent-milliemes.
Il n'y a pas de montant minimum a la souscription de la part M, de la part R et de la part GP.
Le minimum a la souscription initiale de la part | s'éleve a 1 part.
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Toute demande d’information et/ou de réclamation relative au FCP peut étre adressée :
- au commercialisateur, ou
- a la Société de gestion pour les questions relatives a la gestion.

COMMUNICATION DU PROSPECTUS ET DES DOCUMENTS ANNUELS ET PERIODIQUES
e Ces documents seront adressés aux porteurs qui en font la demande écrite aupres de :
Natixis Investment Managers International

Direction « Services Clients »

43 avenue Pierre Mendés France

75013 PARIS

ClientServicingAM @ natixis.com

Ces documents lui seront adressés dans un délai de huit jours ouvrés.
e Ces documents sont également disponibles sur le site _www.im.natixis.com .
e Toutes informations supplémentaires peuvent étre notamment obtenues aupres de NATIXIS.

COMMUNICATION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE
La valeur liquidative peut étre obtenue aupres de Natixis Investment Managers International et sur le site internet
Www.im.natixis.com

DOCUMENTATION COMMERCIALE
La documentation commerciale est mise a disposition des porteurs et souscripteurs de parts de 'OPCVM aupres de NATIXIS ainsi
que sur le site « www.im.natixis.com »

INFORMATIONS EN CAS DE MODIFICATION DES MODALITES DE FONCTIONNEMENT DE L’OPCVM

Les porteurs de parts sont informés des changements concernant ’TOPCVM selon les modalités arrétées par I'Autorité des marchés
financiers. Cette information peut étre effectuée, le cas échéant, par I'intermédiaire d’Euroclear France et des intermédiaires
financiers qui lui sont affiliés.

CRITERES ENVIRONNEMENTAUX, SOCIAUX ET DE GOUVERNANCE (ESG)

Les informations sur les modalités de prise en compte des critéres relatifs au respect d’objectifs sociaux, environnementaux et de
qualité de gouvernance (ESG) sont disponibles dans les rapports annuels des OPCVM concernés, ainsi que sur le site internet de
la société de gestion

V - Régles d'investissement
Le FCP respecte les regles d'investissement applicables aux OPCVM (article L214-20 et suivants du Code Monétaire et Financier).

Il pourra recourir aux ratios dérogatoires prévus aux R214-21 IV 1° et R214-23 du Code monétaire et financier en ce qui concerne
les titres émis ou garantis par un Etat de I'Union Européenne ou par un Etat partie a I'accord sur 'Espace Economique Européen,
pour ses investissements en direct et dans le cadre de ses opérations de prises en pension de titres.

VI - Risque global
L’évaluation du risque global du portefeuille est réalisée par la méthode de calcul de 'engagement.

VII - Régles d'évaluation et de comptabilisation des actifs

L’OPC se conforme aux regles comptables prescrites par la réglementation en vigueur, et notamment au plan comptable des OPC.
La devise de comptabilité est I'euro.

Les actifs du portefeuille, y compris les garanties financieres, tels que décrits dans le prospectus, sont valorisés selon les régles
applicables ci-dessous :

Méthode de valorisation :

Les instruments financiers négociés sur un marché réglementé sont évalués a partir des cours qui semblent les plus représentatifs
parmi les cours de bourse, les cours contribués par les spécialistes de marché, les cours utilisés pour le calcul d’'indices de marché
reconnus ou les cours diffusés sur des bases de données représentatives.

e Les instruments financiers négociés sur un marché réglementé européen sont évalués chaque jour de bourse sur la base
du cours de cléture du jour.
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e Les instruments financiers négociés sur un marché réglementé de la zone Asie-Pacifique sont évalués chaque jour de
bourse sur la base du cours de cldture du jour.

e Les instruments financiers négociés sur un marché réglementé de la zone Amérique sont évalués chaque jour de bourse
sur la base du cours de cléture du jour ; ou a défaut au dernier cours coté du jour.

Les instruments financiers négociés sur un marché réglementé en dehors de I'Union Monétaire Européenne sont évalués chaque
jour de bourse sur la base du cours de leur marché principal converti en euros suivant le cours WM Reuters relevé a 16h heure de
Londres.

Les parts ou actions d’'OPC cotés sont évaluées a partir des cours qui semblent les plus représentatifs parmi les cours de cours de
bourse (cours de cléture) ou les valeurs liquidatives (derniere valeur liquidative connue).

Les parts ou actions d’'OPC non cotés et autres fonds d’investissement non cotés sont évaluées a la derniére valeur liquidative
connue ou a défaut, a leur derniére valeur estimée.

A l'exception des Bons émis par les Etats de la zone Euro dont le cours est diffusé sur des bases de données représentatives ou
contribué par des spécialistes de marché, les titres de créances négociables et assimilés (contrats de pension, etc...) sont
valorisés :

- Pour les instruments a taux variables au prix de revient corrigé des variations éventuelles du « spread » de crédit ;

- Pour les instruments a taux fixe, sur la base du prix de marché et en I'absence de prix de marché incontestable
actuariellement par I'application du taux de swap calculé par interpolation sur I'’échéance correspondante augmenté ou
diminué d’une marge estimée en fonction des caractéristiques intrinséques de I'émetteur du titre.

Les obligations sont valorisées sur la base d’'une moyenne de cours contribués récupérés quotidiennement auprés des teneurs de
marchés et converties si nécessaire en euro suivant le cours WMR de la devise au jour de I'évaluation.

Les acquisitions et cession temporaires de titres sont valorisés au cours du contrat ajusté des appels de marge éventuels
(valorisation selon les conditions prévues au contrat).Pour les valeurs mobilieres non cotées ou celles dont le cours n’a pas été coté
le jour de I'évaluation, ainsi que pour les autres éléments du bilan, la société de gestion corrige leur évaluation en fonction des
variations que les événements en cours rendent probables.

Les opérations sur les instruments financiers & terme ferme ou conditionnels sont évaluées de la maniére suivante :

e Les opérations portant sur les instruments financiers a terme ferme ou conditionnels négociés sur des marchés organisés
de I'Union Monétaire Européenne sont évaluées chaque jour de bourse sur la base du cours de compensation pratiqué le
jour de I'évaluation.

e Les opérations portant sur les instruments financiers a terme ferme ou conditionnels négociés sur des marchés organisés
étrangers sont évaluées chaque jour de bourse sur la base du cours de leur marché principal converti en euros suivant le
cours WM Reuters relevé & 16h heure de Londres.

e Les engagements correspondant aux transactions sur les marchés a terme ferme ont été inscrits en hors bilan pour leur
valeur de marché, ceux correspondant aux transactions sur marchés optionnels ont été traduits en équivalent sous-jacent.

Les opérations d’échange de devises ou de conditions d’intéréts sont évaluées de la maniéere suivante :

e Les contrats d’échange de conditions d’intéréts et/ ou de devises sont valorisés a leur valeur de marché en fonction du prix
calculé par actualisation des flux de trésorerie future (principal et intérét) au taux d’intérét et/ ou de devises de marché.

e L’ensemble composé d’'un titre et de son contrat d’échange de taux d'intérét et / ou de devise peut faire I'objet d’'une
évaluation globale au taux de marché et/ou au cours de la devise résultant de I'échange en conformité des termes du
contrat. Cette méthode ne peut étre retenue que dans le cas particulier d’'un échange affecté a un titre identifié. Par
assimilation, 'ensemble est alors valorisé comme un titre de créance.

Les opérations de change a terme sont évaluées au prix de marché a partir des courbes de change a terme.Les dépdts a terme sont
valorisés a leur valeur de marché en fonction du prix calculé par actualisation des flux futurs.

Les instruments financiers dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation ou dont le cours a été corrigé sont évalués a leur
valeur probable de négociation sous la responsabilité de la société de gestion.

Méthode de comptabilisation
Les revenus sont comptabilisés selon la méthode du coupon encaissé.
Les entrées en portefeuille sont comptabilisées a leur prix d’acquisition, frais exclus, et les sorties a leur prix de cession, frais exclus
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VIl —Rémunération
Les détails de la politique de rémunération de la société de gestion sont disponibles sur www.im.natixis.com
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