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*Changement d'indicateur de référence au 21/03/11. Ancien indicateur de référence: 90% CAC MID 100 (NR) + 10% EONIA.
  Changement d'indicateur de référence au 01/04/15. Ancien indicateur de référence: 90% CAC MID 60 (NR) + 10% EONIA.

Actif net du fonds 41 M€
Valeur liquidative 16518,63€ Echelle de risque et de rendement (¹)

Morningstar™ QQQQ
Notation au 31 juil. 2015
Catégorie Actions France Petites & Moy. Cap.

Pays dans lesquels le fonds est autorisé à la commercialisation auprès du grand public :

Stratégie d'investisssement
Investi  a  70%  au  minimum  en  actions  françaises,  le
fonds  Madeleine  DSK  a  pour  objectif  de  surperformer
l'indicateur de référence (90% MSCI SMID France NR +
10%  EONIA  TR)  sur  un  horizon  d'investissement
supérieur  à  5  ans.  La  gestion  de convictions  bottom-up
est  indépendante  de  l'indicateur  et  s'appuie  sur  la
recherche  fondamentale.  Elle  vise  à  sélectionner  des
sociétés de petites et moyennes capitalisations capables
de  créer  de  la  valeur  et  d'autofinancer  leur
développement sur le long terme.
Indicateur de référence  : 90% MSCI SMID France NR 
+ 10% EONIA TR

Durée d'investissement conseillée : 5 ans

Date de création (1ère VL) : 20/03/2009

Gérants

Pascal RIEGIS Grégory DESCHAMPS

Frédéric DOUSSARD Sébastien MAILLARD

Caractéristiques
Statut juridique FCP
Code ISIN FR0010717629
Code Bloomberg  
Devise Euro
Affectation des résultats Parts de capitalisation
Souscription minimale 
(initiale)

3000000 EUR

Commission de souscription 4 % (maximum)
Commission de rachat Néant
Frais de gestion fixes 1 % TTC maximum Actif 

net,déduction faite des parts ou 
actions d’OPC

Commission de 
surperformance

Néant

Classification AMF Actions des pays de la zone 
euro

Société de gestion Oddo Asset Management
Dépositaire Oddo & Cie (Paris)
Valorisateur EFA
Souscriptions / Rachats "Les demandes de souscription 

et de rachat sont centralisées 
auprès du dépositaire chaque 
vendredi jusqu’à 11h15 (heure 
de Paris CET/CEST) et sont 
exécutées sur la base de la 
valeur liquidative de ce même 
jour."

Fréquence de valorisation Hebdomadaire

Performances calendaires depuis la création (%)

Les performances passées ne présagent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le 
temps.

Analyse des performances

Performances 
annualisées

Performances cumulées

3 ans 5 ans Création 1 mois Début 
d'année 1 an 3 ans 5 ans Création

Fonds 20,0% 14,9% 20,4% -4,0% 22,2% 23,4% 72,7% 99,9% 230,5%
Indicateur de référence 18,7% 12,5% 17,2% -6,2% 11,4% 14,2% 67,4% 80,6% 177,9%

Evolution de la valeur liquidative depuis la création (base 100)

Indicateurs techniques et de risque

Volatilité annualisée 1 an 3 ans 5 ans

Fonds 14,11% 10,99% 13,03%
Indicateur de référence 14,85% 12,26% 14,63% Notes

La  signification  des  indicateurs  utilisés
est  disponible  en  téléchargement  sur
www.oddoam.com  dans  la  rubrique
«Informations Réglementaires».

Sources  :  Oddo  AM,  Bloomberg,
Morningstar®

1 an 3 ans 5 ans
Alpha de Jensen 9,73% 4,22% 3,79%

Ratio de Sharpe 1,51 1,62 0,99

Ratio d'information 1,59 0,21 0,41

Tracking Error 5,21% 5,17% 5,01%

Bêta 0,89 0,81 0,84

Coefficient de corrélation 0,94 0,91 0,94
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Oddo Asset Management

Société de Gestion de Portefeuille agréée par l’Autorité des Marchés Financiers sous le n° d’agrément GP 99011. SA au capital de 7 500 000€.  RCS 340 902 857 Paris. 12 boulevard de la

Madeleine - 75440 Paris Cedex 09 France - Tél. : 33 (0)1 44 51 85 00 www.oddoam.com

Répartition par capitalisation

Capitalisation médiane 4.2 Mds €

Commentaire de gestion
La  Chine   a  sérieusement  déstabilisé  les  marchés  en  août,  en
début  de  mois  avec  l’amorce  d’une  dévaluation  du  Yuan,  qui
laissait déjà entendre que l’économie chinoise était  sérieusement
affaiblie,  puis  en  fin  de  mois  avec  la  publication  de  chiffres  de
production  industrielle  qui  démontrent  l’ampleur  réelle  du
fléchissement.  Ceci  a  provoqué  une  véritable  onde  de  choc  :
effondrement  du  pétrole  et  des  matières  premières,  craintes  sur
les  économies  des  pays  exportateurs  de  pétrole  ou  de  matières
premières,  abaissement  des  perspectives  de  croissance  de
l’économie  mondiale,  baisse  des  taux  d'intérêt  sans  risque  mais
forte tension sur les actifs financiers risqués : les actions et le high
yield.  Le  souffle  d’Orient  remet  en  perspectives  nos  petites
incertitudes  occidentales :   la  Fed   va-t-elle  relever  ses  taux
directeurs  en  septembre  ou  en  décembre,   la  Grèce   aura-t-elle
une nouvelle majorité fin septembre ?
 
Pour autant,  le  monde ne s’effondre pas.  La reprise économique
est  bien  enracinée  aux  Etats-Unis  et  l’économie  européenne  se
redresse. La baisse du prix des matières premières la favorisera.
Les tensions inflationnistes en occident diminuent.
En  Chine,  la  mutation  d’un  modèle  de  développement  basé
exclusivement sur l’investissement et l’exportation vers un modèle
plus équilibré en faveur de la consommation et des services ne se
fera pas sans remous mais elle permettra à certaines entreprises
occidentales d’en tirer profit.
 
Au  total,  l’indice  DJ  Euro  Stoxx  50  NR  abandonne  8.99%  et  le
MSCI  France  Smid  NR  6.94%,  avec  une  baisse  généralisée  de
tous les secteurs.

Répartition sectorielle du portefeuille par rapport à l'indicateur de référence

Fonds Surpondération Sous-pondération

Liquidités 2,50% 90% MSCI SMID France NR + 10% EONIA TR

Répartition géographique du portefeuille par rapport à l'indicateur de référence

Fonds Surpondération Sous-pondération

Liquidités : 2,50% 90% MSCI SMID France NR + 10% EONIA TR

Principales lignes du portefeuille

Valeur Poids* Poids** Secteur Pays

Fresenius Se & Co Kgaa
Safran Sa
Ipsen
Michelin (Cgde)
Ingenico
Sodexo
Faiveley Transport
Sopra Steria Group
Biomerieux
Mtu Aero Engines Ag

5,94%
5,81%
5,62%
5,54%
4,49%
4,45%
4,41%
3,99%
3,98%
3,39%

 
 

0,72%
 

1,97%
2,40%
0,22%
0,46%

 
 

Santé
Industries
Santé
Biens de Consommation
Technologie
Services aux Consommateurs
Industries
Technologie
Santé
Industries

Allemagne
France
France
France
France
France
France
France
France
Allemagne

Nombre total de lignes 42 * Fonds ** Indicateur de référence

Ce document, à caractère promotionnel, est établi par Oddo Asset Management. Sa remise à tout investisseur relève de la responsabilité de chaque commercialisateur, distributeur ou conseil. L’investisseur potentiel
est invité à consulter un conseiller en investissement avant de souscrire dans le fonds. Toutefois, en cas de souscription, l’investisseur doit obligatoirement consulter le Document d’information clé pour l'investisseur
(DICI) et le prospectus afin de prendre connaissance de manière détaillée des risques encourus. L’investisseur est notamment informé que le fonds présente un risque de perte en capital. La valeur de l’investissement
peut évoluer tant à la hausse qu’à la baisse et peut ne pas lui être intégralement restituée. L’investissement doit s'effectuer en fonction de ses objectifs d'investissement, son horizon d'investissement et sa capacité à
faire  face au risque lié  à la  transaction.  Oddo AM ne saurait  également  être tenue pour  responsable de tout  dommage direct  ou indirect  résultant  de l’usage de la  présente publication ou des informations qu’elle
contient. Les informations sont données à titre indicatif et sont susceptibles de modifications à tout moment sans avis préalable. Il est rappelé que les performances passées ne préjugent pas des performances futures
et  ne  sont  pas  constantes  dans  le  temps.  Elles  sont  présentés  nettes  de  frais  en  dehors  des  frais  éventuels  de  souscription  pris  par  le  distributeur  et  des  taxes  locales.  Les  opinions  émises  dans  ce  document
correspondent à nos anticipations de marché au moment de la publication de document. Elles sont susceptibles d’évoluer en fonction des conditions de marché et ne sauraient en aucun cas engager la responsabilité
contractuelle d’Oddo AM. Les valeurs liquidatives affichées sur le présent document le sont à titre indicatif uniquement. Seule la valeur liquidative inscrite sur l’avis d’opéré et les relevés de titres fait foi. La souscription
et le rachat des OPC s’effectuent à valeur liquidative inconnue. Le DICI (FR) et le prospectus (FR) sont disponibles gratuitement auprès de Oddo AM ou sur le site Internet www.oddoam.com. Le rapport annuel ainsi
que le rapport semestriel sont disponibles gratuitement auprès de Oddo AM ou sur le site Internet www.oddoam.com. L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le fonds mentionné ainsi que ses documents
légaux sont agréés et régulés par l'Autorité des Marchés Financiers (France).
(1) Le profil de risque n’est pas constant et pourra évoluer dans le temps. La catégorie la plus faible ne signifie pas sans risque. Les données historiques, telles que celles utilisées pour calculer l’indicateur de risque et
de rendement, pourraient ne pas constituer une indication fiable du profil de risque futur du Fonds.


