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Il Politique d'investissement Performance (base 100 = 30.05.

KBL Key Fund — Major Emerging Markets vise la croissance a . .
long terme de votre patrimoine en investissant au moins 50% "~ Benchmark — Key Fund Major Emerging Markets
de ses actifs dans des OPC ayant pour sous-jacents des
actions de sociétés situées au Brésil, en Russie, en Inde et en
Chine. Le gestionnaire pourra investir, pour un maximum de 195
50% des avoirs, dans des actions d'OPC investissant dans

d’autres pays émergents qui offrent également un potentiel de 175
gain important. La diversification via un fonds de fonds procure 155
un rapport risque/rendement optimal. Le compartiment

s'adresse a des investisseurs avertis désireux de profiter du 135
dynamisme des futures grandes économies de demain. 115
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Il Positionnement risque/rendement 55 | : : ‘
05/06 05/07 05/08 05/10
DAT EUR 3 mois M B7ans Benchmark : Composite MSCI China (20%), MSCI India (20%), MSCI Brazil (20%), MSCI Russia (20%), MSCI Emerging Mts (20%)
O3 ans
Obligations EUR ®lan
5ans depuis
Act Performance cumulée 3 mois lan 3ans 5ans lancemt
ctions
européennes I . KBL Key Fund Major Emerging Markets USD -1,37% 25,05% -9,26% - 27,65%
Benchmark -2,22% 17,43% -1,59% - 39,78%
Actions
mondiales l .
Performance annuelle 2006 2007 2008 2009 YTD
Key Fd Major
B Mids - - KBL Key Fund Major Emerging Markets USD 27,13% 46,18% -63,13% 98,93%  -6,36%

Benchmark 30,09% 53,73% -60,70% 91,63% -7,19%
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Il Processus de sélection Répartition sectorielle Répartition géographique [ |

lglt(:::sprocessus de sélection se décompose en 3 grandes Finance ‘ 10,0% Russic ‘ ‘ 22 5%
1. L'analyse quantitative a pour but de retenir les fonds dont la Energie ‘ 16,3% Brésil ‘ ‘ 20.2%
performance moyenne est bonne et stable dans le temps. Elle Mat. premieres ‘ 16,1% '
se base sur des criteres objectifs tels que performances . Inde ‘ ‘ 19,3%
passées, efficacité du risque pris, et récurrence des a ‘ 9,0% )
rendements obtenus. Cons. non cycl. 7,7% Chine |:| 16,7%
2. ’L’analyse qualitative wsg aydetermmer comment Ig gerant Industrie 7.7% Taiwan |:| 4.9%
crée de la valeur, et & s'assurer que la qualité des
performances passées soit maintenue. Cette analyse, fondée Cons. cyclique 6,6% Corée |:| 4,7%
sur des questionnaires pointus et des entretiens avec les Télécoms 5.4% Hona K L%
gestionnaires et leurs équipes, constitue la valeur ajoutée du _ . ong Rong || LO%
processus de sélection. Serv. publics 3.9% Turquie H 0.4%
3. Un monitoring constant est opéré afin d’adapter la sélection Santé :| 2,7%
si les fonds ne satisfaisaient plus a ces critéres. j Autres |:| 6,3%
Autres 1,4%

Liquidités 4,1% Liquidités |:| 4,1%
Il Caractéristiques générales Principales positions Données statistiques [ |
SICAV de droit luxembourgeois partie | de la loi iShares MSCI Brasil (Free) ldx Fd 9,9% 3ans 5ans
Date de lancement : 30/05/06 Baring Russia Fd 9,4% Corrélation 0,992 -
Taille du fonds (USD mios) : 104,43 HSBC Global Inv Indian Equity 8,9% Alpha -0,217 -
VNI + basse sur 12 mois : USD 467,81 The MC Russian Market Fd 8,3% Béta 0,984 -
VNI + haute sur 12 mois : USD 730,46 Fortis L Fd Eq Brazil 7,9% Volatilité annuelle 37,398 -
Calcul de la VNI : quotidien DWS Invest Chinese Equities 5,8% Ratio Sharpe (RF = 1,0 %) -0,112 -
Souscription minimum : 1 action First State G| Umbrella Fd Plc China Grov  5,8% Tracking Error 5,011 -
Droits d'entrée : maximum 5 % db x-trackers MSCI EM EMEA 5,0% Ratio d'information -0,524 -
Droits de sortie : maximum 0,5 % Amundi Fds India 4,9%
Arbitrage au sein de la SICAV : 0% Fidelity Fds Korea USD 4,8%
Commission de gestion : 1,15 % par an
Code ISIN : USD LU0253447071 Les fonds dont KBL European Private Bankers SA. est le promoteur peuvent étre officiellement souscrits et faire publiquement appel a

I'épargne dans les pays dans lesquels ils ont obtenu une autorisation de commercialisation. Cette autorisation de commercialisation n’entraine
EUR LU0355603787 pas de facto la possibilité de souscrire a chaque compartiment. Ceux-ci doivent faire I'objet d'un enregistrement spécifique.
Ticker Bloomberg USsD : KBLMEMK LX Equity ZLB”I;S};e{;L:::“[—Jnlv[lja;jzrinlizlset:'g;r;?”g:;l:e;smeéset;r:.rleegif:\til;é dans les pays suivants ,: Luvxembourg, Pays-E}as, Belgique, France, Allemagne,
. que la performance passée n'est pas une garantie de la performance future. Toute
souscription doit étre effectuée sur base du prospectus accompagné du plus récent rapport annuel et semi-annuel si celui-ci est postérieur au
plus récent rapport annuel. Ces documents sont disponibles au siége social des fonds, auprés des agences et filiales de KBL European
Internet : www.kbl.lu Private Bankers SA. lls peuvent &tre consultés sur notre site internet :www.kbl.lu.






