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 COMMENTAIRE DE GESTION
Les marchés de la zone euro ont poursuivi sur leur
tendance baissière et cédé 5.56% ce mois-ci (MSCI Euro).
Les inquiétudes croissantes sur les problèmes budgétaires
en Europe, et leurs éventuelles conséquences sur la reprise
mondiale, ont conduit à une remontée de l’aversion au
risque et provoqué une forte chute des marchés actions en
mai. La crainte d’un ralentissement brutal de la croissance
en Chine et les interrogations sur la réglementation du
secteur financier aux Etats-Unis ont également miné la
confiance des opérateurs. Au plan sectoriel, les biens de
consommation et la santé ont relativement bien résisté,
tandis que les financières, matériaux, services collectifs et
énergie ont chuté de 6% et plus. Le fonds recule de 4.96%
au cours du mois. En particulier, le fonds a bénéficié de
contributions très positives dans le compartiment industriel
(Safran, Thales, GEA Group) ainsi que sur Daimler et
Sanofi. Parmi les principaux mouvements du mois, nous
avons constitué une ligne en Michelin et Richemont,
renforcé EDF et Thalès. En parallèle, nous avons soldé
nos positions en Munich Re et KBC Group.
La croissance des pays développés, pas seulement de
l’Europe, restera sous forte contrainte. Comme évoqué le
mois dernier, la prime de risque pourrait demeurer élevée.
Pour autant, les marchés actions apparaissent à nouveau
fondamentalement attractifs, les entreprises cotées
bénéficient largement de la croissance mondiale par
l’intermédiaire de leurs diversifications géographiques et de
la baisse de l’Euro.
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AMUNDI FUNDS SELECT EURO - C

Orientation de gestion

Par une gestion de conviction, l'équipe cherche à
surperformer l'indice des marchés actions de la zone
Euro, le MSCI Euro, à moyen-long terme. Sans
contrainte a priori, le processus d'investissement se
fonde sur une analyse fondamentale et approfondie
des entreprises de la zone pour détecter les titres en
« rupture » et les titres « sous-évalués ». Au final, le
portefeuille est centré sur un petit nombre de valeurs
présentant les plus forts potentiels de hausse.

Indice de référence

Actifs gérés (millions)

Valeur liquidative

Caractéristiques générales

Souscription / Rachat

Publication des VL

Date de lancement du
compartiment

Devise de référence

Classe

Code ISIN

Droits d'entrée

Droits de sortie

Valorisation

- Ordres reçus chaque jour J avant 14:00

- Exécution de l'ordre à :

EUR

C

01/12/08

-

Quotidienne

100% MSCI EURO                                                       

-

-

20,72

EUR

C                                      

(C)LU0401973978          

Autre(s) devise(s)
de souscription

Type de part
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Ce document ne constitue pas, ne fait pas partie et ne doit pas être considéré comme une offre de vente ou de souscription, ou comme une sollicitation de quelque ordre que ce soit
d'acheter des actions d'Amundi Funds. Avant d'envisager de souscrire à ce produit, il est recommandé de lire attentivement le plus récent prospectus et de consulter le dernier rapport
publié par la Sicav. Les souscriptions ne seront enregistrées qu'aux conditions prévues par le prospectus. Compte tenu des risques d'ordre économique et boursier, il ne peut être
donné aucune assurance que la société atteindra ses objectifs de placement. La valeur des actions peut aussi bien diminuer qu'augmenter. Les performances passées ne préjugent pas
des résultats futurs.
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