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Sensibilité globale

Ratio de Sharpe

Volatilité

REPARTITION PAR RATING (en % de l'actif)

Indicateur de référence

-

REPARTITION PAR TYPE D'ÉMETTEUR (en % de l'actif)

* Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Elles ne tiennent pas compte d'éventuelles commissions perçues
lors de la souscription et du rachat de parts.
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-
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ANALYSE DU PORTEFEUILLE AU 30/07/2010

REPARTITION GEOGRAPHIQUE DES EMETTEURS (en % de l'a ctif hors liquidités)
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EVOLUTION DE LA PERFORMANCE *
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EuroMTS 1-3 ans clôture

1,23

1,47

Catégorie Europerformance :

-

Indicateur de référence

DUREE DE PLACEMENT RECOMMANDEE :
Supérieure à 1 an

ANALYSE DU RISQUE (Sur 1 an)

Performances depuis l'origine en %

Performances annuelles nettes en % (5 ans)

Date d'agrément AMF : 

Année

Ecart

Indicateur de référence

Fonds conforme aux normes européennes :

12/07/1994

Code Bloomberg :

VL au 30/07/10 :

Performances cumulées nettes en %QuotidiennePériodicité de la VL :

OPCVM

Indicateur de référence

Ecart

Devise de valorisation :

Période

Classification AMF :

CARACTERISTIQUES

Obligations euro court terme

INFORMATIONS SUR LE FONDS

 OPCVM 

Actif Net toutes parts confondues en M.d' EUR : 
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Janvier Février Mars Mai Juin Juillet Août Septembre Octobre Novembre Décembre Année

-0,10 0,67 0,41 0,56 -0,06 0,20 - - - - - -

-0,07 0,71 0,31 0,75 -0,20 0,23 - - - - - -

1,03 0,48 0,53 0,27 0,29 0,56 0,10 0,39 0,09 0,12 -0,09 4,05

1,08 0,61 0,52 0,25 0,29 0,53 0,13 0,51 0,03 0,21 -0,02 4,46

- - - - - - - - - - 0,10 0,10

- - - - - - - - - - 0,11 0,11

GROUPAMA BANQUECentralisateur :

Minimum de première souscription :

Avril

0,00

L'OPCVM est exclusivement investi sur des émetteurs gouvernementaux ou
assortis d'une garantie gouvernementale et des émetteurs supranationaux
de la zone euro.

CONTRAINTES DE GESTION

FOURCHETTE DE SENSIBILITE

-0,55

-1,03

-

-

0,23

0,20

Minimum Maximum

3,00

5,00%

Néant

1,2 %Frais de gestion directs (maximum) :

Tous les jours avant 11h. - VL inconnue - 
Règlement  J+3

FRAIS

Commissions de rachat maximum
non acquises à l'OPCVM :

Conditions de 
souscriptions / rachats :

Commissions de souscription maximum
non acquises à l'OPCVM :

Souscription suivante : En millième(s) de part

Néant

COMMENTAIRE DU GERANT

CONDITIONS DE COMMERCIALISATION

Indicateur de 
référence : 

EuroMTS 1-3 ans clôture

OPCVM

GROUPAMA ETAT EURO CT

INFORMATIONS SUR LE FONDS

Reporting Mensuel au 30/07/2010
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Historique des performances * en % (Depuis l'origin e)

Les informations contenues dans ce document sont uniquement transmises à titre d'information et n'engagent en conséquence que leur auteur. Les équipes commerciales de
Groupama Asset Management et ses filiales sont à votre disposition afin de vous permettre d'obtenir une recommandation personnalisée. Ce document est strictement
confidentiel et établi à l'intention exclusive de ses destinataires. Toute utilisation ou diffusion non autorisée, en tout ou partie et de quelque manière que ce soit, est interdite et
passible de sanction. Groupama Asset Management et ses filiales déclinent toute responsabilité en cas d'altération, déformation ou falsification dont ce document pourrait faire
l'objet.

* Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Elles ne tiennent pas compte d'éventuelles commissions perçues lors
de la souscription et du rachat de parts.

Historique des modifications de l'indicateur de réf érence (Depuis l'origine)

2010
OPCVM

Indicateur de référence

Le prospectus complet de l'OPCVM et le dernier document périodique sont disponibles auprès de Groupama Asset Management sur simple demande.

- 31/12/1999 - 03/03/2007 : EuroMTS 1-3 ans ouverture
- Depuis le 03/03/2007 : EuroMTS 1-3 ans clôture

2009

2008

Indicateur de référence

Indicateur de référence

OPCVM

Le mois de juillet se caractérise par l'apaisement sur les marchés pour trois raisons : d'abord, le
résultat des stress test des banques européennes est sorti favorable avec seulement 7 banques
qui ont échoué et des besoins de recapitalisation minimes, sans impact notable sur les déficits
publics. Ensuite les craintes sur les dettes souveraines s'atténuent : les émissions sont biens
absorbées, la chine dit avoir acheté de la dette espagnole, les données budgétaires montrent que
les états sont en avance sur leur programme, les spreads se resserrent alors que la BCE a très
peu acheté de dettes souveraines au cours du mois et malgré des dégradations de notes du
Portugal et de l'Irlande. Enfin, les statistiques économiques sont meilleures que prévues montrant
une reprise graduelle de l'économie entrainant l'euro à la hausse vers 1.30$. Le taux allemand 10
ans progresse de 2.56% à 2.75%, alors que l'Italie voit son taux baisser de 4.08% à 3.96% et
l'Espagne de 4.57% à 4.14%. Aux USA, les perspectives de croissance sont revues en baisse
avec des statistiques décevantes et une banque centrale qui se veut prudente sur la vigueur de la
reprise renforçant le statu monétaire durable. Le taux 10 ans US a progressé de 2.95% à 3.05%.
Les obligations inflation ont continué à sous performer les nominales malgré le recul de l'aversion
au risque. Quant au secteur privé les financières Tier 1 ont fortement rallyé rattrapant leur
contreperformance depuis le début de l'année. Maintien de la sensibilité globale légèrement au
dessus de la neutralité en stratégie de sous pondération sur le segment 1-3 ans. Allocation pays
en position "averse au risque", soit sous pondéré pays périphériques, neutre sur les semi-core et
neutre à surpondéré sur les pays cores. Allègement sur l'Autriche au profit de la France,
Allemagne et Pays Bas. Conservation tactique d'un biais positif sur l'Italie. Arbitrage sur la courbe
allemande, Italie et Pays Bas.
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