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A I'attention des investisseurs potentiels

Tout investissement implique des risques

Investir dans le Fonds implique des risques, notamment le
risque de perte de tout ou partie de son investissement.

Pour ces Compartiments, comme pour la plupart des
investissements, les résultats futurs peuvent étre différents
des résultats passés. Il n’y a aucune garantie qu'un
Compartiment atteindra ses objectifs ou un niveau donné
de performance.

Avant d’investir dans un Compartiment, vous devez
comprendre les risques, les cotts et les modalités
d’investissement applicables, et comment ces
caractéristiques concordent avec votre propre situation
financiére et tolérance au risque d’investissement. Nous
recommandons a chaque investisseur de consulter un
conseiller financier et un conseiller fiscal avant d’investir.

Notez que si votre monnaie en tant qu'investisseur est
différente de la monnaie de la catégorie de Part, les
variations des taux de change sont susceptibles de réduire
les gains ou augmenter les pertes de votre investissement.

Qui peut investir dans ces Compartiments

La distribution du présent Prospectus, loffre de Parts du
Fonds a la vente, ou I'investissement dans ces Parts est
légal uniquement lorsque les Parts sont inscrites a la vente
ou lorsque la loi ou la réglementation locale n'interdisent
pas la vente. Ces Parts ne sont pas disponibles pour les
Ressortissants des Etats-Unis, ni pour leur compte ou &
leur profit.

En tant qu'investisseur potentiel, vous devriez vous
informer des exigences légales et des conséquences fiscales
dans votre pays de résidence et de domicile applicables a
Pacquisition, la détention ou la cession de Parts, ainsi que
des éventuelles restrictions de change.

En tant qu'investisseur dans le Fonds, vous ne serez en
mesure dexercer vos droits d'investisseur directement a
égard du Fonds que si votre investissement est inscrit a
votre propre nom dans le registre des Porteurs de Parts du
Fonds. Si vos Parts sont détenues pour votre compte par un
intermédiaire qui investit pour vous, et si I'intermédiaire
les inscrit a son nom, il peut ne pas étre toujours possible
pour vous dexercer certains droits des Porteurs de Parts
directement a Iégard du Fonds. Nous vous recommandons
de consulter votre conseiller financier a propos de

vos droits.

A quelles informations se fier

Pour décider d’'investir ou non dans un Compartiment,
vous devriez lire les documents suivants :

> le présent Prospectus, y compris les sections contenant
des informations spécifiques a certains pays ;

> le document d’'information clé pour I'investisseur (DICI),
qui doit étre fourni aux investisseurs en temps utile avant
investissement envisagé ;

> le formulaire de souscription ;

3 Prospectus Amundi Funds Il septembre 2018

> tout supplément spécifique a un pays (qui sera fourni
conformément aux lois et reglements de chaque pays) ;

> le dernier rapport annuel du Compartiment et, si ce
rapport annuel a plus de 9 mois, le rapport semestriel.

Ce Prospectus nest pas valable sans ces autres documents.
En achetant des Parts dans 'un quelconque de ces
Compartiments, vous étes présumés avoir indiqué votre
acceptation des modalités décrites dans ces documents.
En cas de divergence entre les traductions du présent
Prospectus, la version anglaise prévaudra.

Ensemble, les documents identifiés dans la liste ci-dessus
contiennent les seules informations approuvées sur

les Parts, les Compartiments, et le Fonds. Personne

nest autorisé a donner des informations ou a faire des
déclarations autres que celles contenues dans ce Prospectus
et dans le Reglement de Gestion du Fond en relation avec
Toffre de Parts, et, si de telles informations ont été données
ou si de telles déclarations ont été faites, elles devront étre
considérées comme non autorisées.

La Société de Gestion est responsable des informations
contenues dans le présent Prospectus. Le Conseil
d’Administration de la Société de Gestion a pris toutes

les précautions raisonnables pour sassurer que les faits
énoncés dans le présent Prospectus sont, a la date de
celui-ci, vrais et exacts a tous égards importants et quaucun
fait important susceptible de rendre ces informations
trompeuses n'a été omis

Nous vous recommandons de conserver le Prospectus et
les autres informations relatives au Fonds pour référence
future et de consulter votre conseiller financier sur toute
question que vous pourriez avoir au sujet du Prospectus.

Obtenir des copies des documents

Les divers documents sur le Fonds sont disponibles sur le
site www.amundi.lu/amundi-funds et au bureau principal
de la Société de Gestion, notamment :

le DICI;

les rapports annuels et semestriels ;

les formulaires de souscription ;

le Prospectus ;

la Valeur Nette d’Inventaire ;

les informations spécifiques a certains Compartiments ;
Ihistorique des performances des Compartiments.

220 20 20\ 20\Z

Au bureau de la Société de Gestion, vous pouvez également
prendre connaissance et obtenir une copie des statuts et de
certains accords importants entre la Société de Gestion et le
Gestionnaire et les prestataires de services.

Des copies de tous les documents ci-dessus sont également

disponible aupres :

> de Société Générale Bank & Trust, du Dépositaire, de
IAgent Payeur, de 'Agent Administratif et de TAgent
d’Enregistrement et de Transfert

> des agents d'informations locaux de chaque
pays dans lequel le Fonds est commercialisé.
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Définitions
Les termes énumérés ci-dessous ont les significations
suivantes dans le présent Prospectus. La mention d’une

directive, loi ou reglement fait référence a sa version la
plus récente.

Loi de 2010 : la loi luxembourgeoise du 17 décembre 2010
sur les organismes de placement collectif.

Agent: toute entité nommée directement ou indirectement
par la Société de Gestion aux fins de faciliter les
souscriptions, conversions ou rachats de Parts.

Devise de Base : les actifs et passifs d'un Compartiment
sont évalués dans sa Devise de Base et les états financiers
des compartiments sont exprimés dans la Devise de Base.

Conseil dAdministration : le conseil dadministration de
la Société de Gestion

Obligation : le terme obligation inclut les titres de créances
et instruments apparentés a des titres de créance

Jour Ouvré : tout jour qui est un jour ouvrable bancaire
complet au Luxembourg, ainsi que dans toute autre ville
spécifiée dans la description d'un Compartiment dans la
section « Les Compartiments ».

FVDE: signifie frais de vente différés éventuels.

Marché Emergents : les pays généralement définis comme
ayant une économie émergente ou en développement par la
Banque Mondiale, les Nations Unies ou dautres autorités,
ou les pays représentés dans I'indice MSCI Emerging
Markets ou un autre indice comparable.

Actions: le terme actions inclut les actions et les
instruments apparentés a des actions

UE : I'Union européenne

Reglement de niveau 2 de 'UE : Réglement délégué

(UE) 2016/438 de la Commission du 17 décembre

2015 complétant la directive 2009/65/CE du Parlement
européen et du Conseil en ce qui concerne les obligations
des dépositaires.

Le Fonds: Amundi Funds II, un fonds commun

de placement.

Groupe de Sociétés : sociétés qui établissent des comptes
consolidés conformément a la directive 2013/34/UE.
Investment Grade : un titre de créance ou instrument
apparenté a un titre de créance qui est noté au moins BBB-
par Standard & Poor ou Iéquivalent par une autre agence de
notation statistique internationalement reconnue, ou qui est
considéré de qualité comparable par la Société de Gestion.
Reglement de Gestion : le reglement de gestion du Fonds.
Etat Membre : un Etat membre de 'UE.

Mémorial : le Mémorial C, Recueil des Sociétés
et Associations.

MiFID : la directive du Parlement européen et du Conseil
2004/39/CE.

MiIFID II : la directive du Parlement européen et du
Conseil 2014/65/UE.
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Instruments du Marché Monétaire : instruments
habituellement négociés sur le marché monétaire, qui sont
liquides et ont une valeur qui peut étre déterminée avec
précision a tout moment.

Valeur Nette d’'Inventaire : la Valeur Nette d’Inventaire
par Part dans la Devise de Détermination du Prix de la
catégorie de Part calculée en divisant l'actif net total (actif
moins passif) attribuable a une catégorie de Part par le
nombre total de Parts de cette catégorie en circulation le
Jour d’Evaluation concerné.

Autre Marché Réglementé : un marché qui est réglementé,
fonctionne réguliérement et est reconnu et ouvert au
public, tel que défini par la Loi de 2010.

Autre Etat : tout pays qui nest pas un Etat membre de I'UE.

Devise de Détermination du Prix : la monnaie dans
laquelle les Parts d’une catégorie particuliére au sein d’'un
Compartiment sont libellées.

Prospectus : le prospectus du Fonds.
RPC: la République populaire de Chine.

Marché Réglementé : un marché réglementé tel que
défini au paragraphe 14 de l'article 4 de la directive
2004/39/CE. Une liste des marchés réglementés est
disponible aupres de la Commission européenne ou a
Padresse : http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.
do?uri=0J:C:2010:348:0009:0015:EN:PDF

Autorité de Réglementation : la Commission de
Surveillance du Secteur Financier, ou son successeur en charge
de la surveillance des OPC au Grand-Duché de Luxembourg.
RESA : Recueil électronique des sociétés et associations.
Délégué du Dépositaire, établissement nommé par

le Dépositaire auquel les fonctions de dépositaire

(définies dans le Contrat de dépositaire) sont déléguées
conformément a larticle 34 bis de la Loi de 2010 et aux
articles 13 a 17 du Reéglement de niveau 2 de 'UE.

SFT : Cessions temporaires de titres (Securities financing
transactions).

Valeurs Mobiliéres : une catégorie qui inclut toutes les
valeurs suivantes :

> actions et titres apparentés a des actions ;
> obligations et autres instruments de dette ;

> tous autres titres négociables (mais pas des techniques
ou des instruments) qui confeérent le droit d'acquérir des
valeurs mobiliéres par achat ou échange

TRS: Swaps de rendement total (Total return swaps).
OPC: organisme de placement collectif.

OPCVM : organisme de placement collectif en valeurs
mobiliéres régi par la Directive sur les OPCVM.
Directive sur les OPCVM : la directive du Parlement
européen et du Conseil 2009/65/CE.
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Parts : les parts sont la forme dans laquelle un investisseur U.S., USA : les Etats-Unis dAmérique
peut participer a un Compartiment. Elles ne représentent
pas des intéréts dans, ou des obligations de, et ne sont

en aucun cas garanties par un Etat, les Gestionnaires, le
Dépositaire, la Société de Gestion (tels que définis ci-apres)
ou toute autre personne ou entité.

Jour d’Evaluation : un jour auquel un Compartiment
calcule une Valeur Nette d’Inventaire (voir page 86).
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Le Fonds

Nom du Fonds : Amundi Funds IT

Type de fonds : Fonds commun de placement (FCP).
Durée : indéterminée.

Reglement de gestion : Entré en vigueur le 2 mars 1998 et
publié au Mémorial le 11 avril 1998. A été modifié pour la

derniére fois le 11 mai 2018, applicable a partir du 11 mai
2018 et publié au RESA le 23 mai 2018.

Compétence juridictionnelle : Grand-Duché de
Luxembourg

Autorité de réglementation : Commission de Surveillance
du Secteur Financier (CSSF)

283, route d'Arlon

L-2991 Luxembourg, Luxembourg

Société de Gestion : Amundi Luxembourg S.A., société
constituée au Grand-Duché de Luxembourg.
Exercice annuel : 1 janvier — 31 décembre.

Capital minimum (en droit luxembourgeois) : 1250 000
EUR ou [équivalent dans une autre devise.

Valeur nominale des Parts : aucune

Structure : le Fonds est un organisme de placement
collectif en valeurs mobilieres (OPCVM) en vertu de la
partie 1 de la Loi de 2010, et est inscrit sur la liste officielle
des organismes de placement collectif gérée par la CSSE. Le
Fonds est régi par le Reglement de Gestion, qui figure sous
sa forme actuelle dans le présent Prospectus.
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Le Fonds existe pour gérer ses actifs au profit de ceux qui
investissent dans les Compartiments. Un groupe distinct
dactifs est investi et conservé pour chaque Compartiment
et est investi de maniére compatible avec son propre
objectif d'investissement, tel que décrit dans le présent
Prospectus. En conséquence, le Fonds est un fonds a
compartiments multiples permettant aux investisseurs de
choisir entre un ou plusieurs objectifs d’investissement
en investissant dans les divers Compartiments. Les
investisseurs peuvent choisir les Compartiments qui
correspondent le mieux a leurs attentes spécifiques en
matiere de risque et de rendement ainsi qu’a leurs besoins
de diversification.

Les actifs et passifs de chaque Compartiment sont séparés
de ceux des autres Compartiments et de ceux de la Société
de Gestion ; il n'y a pas de responsabilité réciproque entre

ces entités.

La Société de Gestion a la responsabilité globale des
activités de placement du Fonds et de ses autres opérations.

La Société de Gestion a délégué la gestion au jour le jour
de chaque Compartiment a un gestionnaire. La Société
de Gestion conserve une fonction de supervision et de
contrdle sur les gestionnaires et gestionnaires délégués
et surveille de pres leurs résultats, leurs stratégies
d’investissements et leurs cofits.
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Les Compartiments

Tous les Compartiments décrits dans ce Prospectus sont
des compartiments du Fonds. Ces Compartiments sont
répartis en sept groupes principaux : les Compartiments
Marché Monétaire, les Compartiments Court Terme,
les Compartiments Obligataires, les Compartiments
Performance Absolue, les Compartiments Multi- Actifs,
les Compartiments Actions et les Compartiments
Matieres premieres.

Les investisseurs ont la possibilité d’investir dans un
ou plusieurs Compartiments et de déterminer ainsi la
pondération de leur portefeuille en fonction de critéres
géographiques et/ou de classe d’actifs.

Les objectifs d’investissement, les stratégies et les
principaux risques spécifiques de chaque Compartiment
sont décrits dans cette section, ainsi que dautres
informations que I'investisseur potentiel est susceptible
de vouloir connaitre. En outre, tous les compartiments
sont régis par les politiques et restrictions générales
d’investissement qui figurent dans la derniére grande
section de ce document, « Réglement de Gestion ».

La Société de Gestion peut créer des Compartiments
supplémentaires dont les objectifs d’investissement
peuvent différer des Compartiments existants, ainsi

que des catégories de Parts supplémentaires dont les
caractéristiques sont différentes de celles des catégories
existantes. Le Prospectus sera mis a jour ou complété en
conséquence au fur et a mesure de la création de nouveaux
Compartiments ou de nouvelles catégories et un document
d’information clé pour l'investisseur sera publié.

On trouvera a partir de la page 93 de plus amples
informations sur la Société de Gestion et le Gestionnaire.

Catégories de Parts

Au sein de chaque Compartiment, le Fonds peut

créer et émettre différentes catégories de Parts avec
différentes caractéristiques et criteres d'admissibilité

des investisseurs. Chaque catégorie de Parts représente
une part proportionnelle du portefeuille sous-jacent du
Compartiment. Tous les achats, conversion ou rachats sont
traités sur la base d’'une valeur nette d’inventaire inconnue.

Les catégories de Parts actuellement proposées sont les
suivantes :

A,B,C,D,E, E G, T, U: parts disponibles pour tous
les investisseurs. Les critéres d’investissement minimum
et autres conditions sont décrits dans la section « Les
Compartiments ».

H,L12,],P R, S, X: parts disponibles pour les investisseurs
faisant un investissement initial minimum, soit directement
soit par 'intermédiaire d’'un préte-nom, tel que décrit
ci-apres. Dlautres exigences peuvent éventuellement
sappliquer. La Société de Gestion peut renoncer a lexigence
d'investissement minimum pour toutes ces catégories

de Parts.
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Exigence d’investissement minimum : I'investissement
minimum en EUR (ou [équivalent en devise) et les autres
exigences de ces catégories de Parts sont les suivantes :

Catégorie H : 1 million EUR.

Catégorie I et Catégorie 12 : 10 millions EUR. Les

achats d’investisseurs domiciliés en Italie sont soumis

a la réception d’'une confirmation, satisfaisante pour la
Société de Gestion ou ses agents, que les Parts achetées ne
constitueront pas un investissement sous-jacent pour un
produit finalement commercialisé a destination d’'un réseau
de distribution de détail.

Catégorie ] : 30 millions EUR. Si la valeur de
Iinvestissement tombe en dessous de ce montant, la
Société de Gestion pourra convertir les Parts sans frais de
conversion en Parts de catégorie I du méme Compartiment
et devra en aviser les investisseurs. Les achats de Parts de
catégorie ] par des investisseurs domiciliés en Italie sont
soumis a la réception d’'une confirmation, satisfaisante pour
la Société de Gestion ou ses agents, que les Parts achetées
ne constitueront pas un investissement sous-jacent pour un
produit finalement commercialisé a destination d’'un réseau
de distribution de détail.

Catégorie P : 30 millions EUR. Les Parts de catégorie

P peuvent étre mises a disposition uniquement par

des distributeurs ou agents commerciaux approuvés

au préalable par la Société de Gestion, qui offrent aux
investisseurs des conseils d’investissement rémunérés et a la
Société de gestion (ou ses agents)des services rémunérés via
une plateforme dédiée.

Catégorie R : réservée aux intermédiaires ou prestataires de
de services de gestion de portefeuilles individuels auxquels
il est interdit de conserver des incitations pour des raisons
contractuelles ou légales.

Catégorie S : 10 millions EUR. Sous réserve de l'accord
préalable de la Société de Gestion. Les Parts détenues sans
cet accord seront rachetées. Les commissions de gestion et/
ou de performance spécifiées pour les Parts de catégorie

J sappliqueront aux Parts de catégorie S 18 mois apres le
lancement du Compartiment concerné Avant la fin de
cette période, les Parts de catégorie S supporteront des
commissions convenues entre la Société de Gestion et

les investisseurs concernés. Ces commissions ne seront
pas plus élevées que les commissions de gestion et/ou de
performance spécifiées pour les Parts de catégorie | du
Compartiment concerné.

Catégorie X : 25 millions EUR. Les achats de Parts de
Catégorie X sont soumis a la réception d’une confirmation,
satisfaisante pour la Société de Gestion ou ses agents, que
les Parts achetées ne constitueront pas un investissement
sous-jacent pour un produit finalement commercialisé a
des investisseurs de détail en Italie.

CONVERSION AUTOMATIQUE

Les participations en Parts des catégories B, T et U seront
automatiquement converties sans frais mensuellement
en Parts de catégorie A apres expiration de la période de
frais de vente différés applicable aux Parts concernées. La
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Conversion automatique aura lieu sur une base mensuelle
et les Porteurs de Parts sont invités a noter que si une
demande de rachat ou de conversion est en cours pour des
Parts a convertir, la conversion des Parts restantes en Parts
de catégorie A aura lieu le mois suivant. Une conversion
peut donner lieu & une obligation fiscale pour les
investisseurs dans certains pays. Les investisseurs devraient
consulter leurs conseillers fiscaux a ce sujet.

CATEGORIES DE PARTS COUVERTES

La Société de Gestion peut émettre des catégories de Parts
Couvertes qui visent a réduire les effets des variations des
taux de change entre les devises ou la devise principale des
actifs d'un Compartiment et la Devise de Détermination
du Prix de la catégorie de Parts. Bien que la couverture
vise a réduire leffet de ces variations des taux de change,
la Société de Gestion ne donne aucune garantie quant au
succes de cette activité de couverture. Chaque catégorie de
Parts Couverte supporte tous les cofits, gains et pertes liés
a cette couverture.
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DISPONIBILITE DES CATEGORIES DE PARTS

Toutes les catégories de Parts ne sont pas disponibles
dans tous les Compartiments, et certaines catégories de
Parts peuvent étre disponibles dans certains pays et pas
dans d’autres. Pour savoir quelles étaient les catégories

de Parts disponibles pour chaque Compartiment a la
date du présent prospectus, ainsi que leurs principales
caractéristiques, voir les descriptions individuelles des
Compartiments aux pages suivantes. Les informations les
plus récentes sur les catégories de Parts disponibles sont sur
le site www.amundi.lu/amundi-funds ou disponibles sur
demande aupres de la Société de Gestion.

Structures Fonds Maitres/Nourriciers

Un Compartiment peut agir comme fonds maitre.



Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Euro Corporate Short-Term

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF

Vise a accroitre la valeur de votre invesTissement
et a générer des revenus sur la période de
détention recommandée.

POLITIQUE

Le Compartiment investit principalement dans des
obligations de sociétés de qualité investment grade libellées
en euro, y compris dans des titres adossés a des actifs et des
titres du marché monétaire. Le Compartiment r’investit pas
en actions et ses investissements en titres convertibles ne
peuvent pas dépasser 25 %.

La plupart des titres du Compartiment auront une
échéance résiduelle d’au plus 36 mois.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de ses actifs en
autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment fait un large usage des instruments
dérivés pour réduire les risques, aux fins de gestion efficace
de portefeuille et pour obtenir une exposition (longue

ou courte) a divers actifs, marchés ou flux de revenus.

Cela peut entrainer un important effet de levier. Le
Compartiment peut notamment investir en swaps de taux
d’intérét a court ou moyen terme.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire sappuie sur une double analyse des
marchés internationaux et des émetteurs obligataires
individuels de maniere a identifier les titres qui semblent
offrir le meilleur rendement pour leur niveau de risque.

Caractéristiques du Compartiment
Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de l'investissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement et a générer des revenus sur la période
détention recommandée.

Période de détention recommandée : 1 an.
Devise de Base : EUR.
Gestionnaire : Amundi SGR S.p.A.

Gestionnaires délégués (2 compter du 1 octobre 2018)
Amundi Asset Management et Amundi Ireland Limited.

Transactions sur les Parts : vous pouvez passer des ordres
d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la
ville de Luxembourg.
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Les ordres regus par l'Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.

Principaux risques
Voir la section « Risques des Compartiments » pour la

description de ces risques et d’autres informations sur
les risques.

> Placement collectif > Taux d’intérét

- Contrepartie > Levier

> Crédit > Liquidité

> Change > Marché

> Instruments dérivés > Instruments du marché
(usage important) monétaire

> Couverture > Opérationnel

> Positions vendeuses

Méthode de gestion des risques : VaR absolue.
Levier maximum prévu : 400 %.

Exposition des actifs aux TRS : attendue % ;
maximum : 0 %.

Exposition des actifs aux SFT : attendue 5 % ;
maximum : 75 %.

Frais
Commission Commission
Frais Fraisde ~ Commission de de

d’entrée FVDE sortie de gestion distribution performance

Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)

A 5,00% Néant Néant 0,80% Néant Néant

B Néant 4,00 %" Néant 0,80 % 1,00 % Néant

C Néant 1,00 %2 Néant 0,80% 0,20% Néant

D 3,00% Néant Néant 0,80 % 0,20% Néant

E 1,75% Néant Néant 0,80% Néant Néant

F Néant Néant Néant 1,15% Néant Néant

H 2,00% Néant Néant 0,45 % Néant Néant

Néant Néant Néant 0,25% Néant Néant

J Néant Néant Néant  0,25% Néant Néant
P Néant Néant Néant 0,60 % Néant Néant
R Néant Néant Néant 0,40 % Néant Néant
T Néant 2,00%2 Néant 0,80% 1,00% Néant
U Néant 3,00 %* Néant 0,80 % 1,00 % Néant

!Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans apres I'investissement.
?Zéro apres 1 an d'investissement.

3Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.
“*Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans aprés I'investissement.



Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Euro Short-Term

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF
Vise a générer un revenu et préserver le capital sur la
période de détention recommandée.

POLITIQUE

Le Compartiment investit principalement dans des
obligations d’Etat libellées euro et en titres du marché
monétaire. Le Compartiment peut également investir
jusqua 30 % de ses actifs en obligations de sociétés
européennes libellées en euro ou dans d’autres monnaies,
a condition que le risque de change en euro soit couvert.
Le Compartiment w'investit pas en actions ou en

titres convertibles.

La duration moyenne du Compartiment nest pas
supérieure a 12 mois.

Le Compartiment peut investir jusqua 10 % de ses actifs en
autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés
pour réduire les risques, aux fins de gestion efficace de
portefeuille et pour bénéficier d'une exposition a différents
actifs, marchés ou flux de revenus.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire sappuie sur une double analyse des
marchés internationaux et des émetteurs obligataires
individuels de maniére a identifier les titres qui semblent
offrir le meilleur rendement pour leur niveau de risque.

Caractéristiques du Compartiment

Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de l'investissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement et a générer des revenus sur la période
détention recommandée.

Période de détention recommandée : 1,5 an.
Devise de Base : EUR.
Gestionnaire : Amundi SGR S.p.A.

Gestionnaires délégués (a compter du 1 octobre 2018)
Amundi Asset Management et Amundi Ireland Limited.

Transactions sur les Parts : vous pouvez passer des ordres
d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la
ville de Luxembourg.

Les ordres regus par 'Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.
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Principaux risques
Voir la section « Risques des Compartiments » pour la

description de ces risques et d’autres informations sur
les risques.

> Placement collectif > Taux d’intérét

> Contrepartie > Marché

> Crédit > Instruments du marché
> Change monétaire

> Instruments dérivés > Opérationnel

Méthode de gestion des risques : VaR absolue.
Levier maximum prévu : 200 %.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Exposition des actifs aux SFT attendue 10 % ;
maximum : 75 %.

Frais
Commission Commission
Frais Fraisde ~ Commission de de

d’entrée FVDE sortie de gestion distribution performance

Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)

A 5,00 % Néant Néant 0,60 % Néant Néant

B Néant 4,00 %! Néant 0,60% 1,00% Néant

C Néant 1,00 %? Néant 0,60 % 1,00 % Néant

D 3,00% Néant Néant 0,60% 1,00% Néant

E 1,75% Néant Néant 0,80% Néant Néant

F Néant Néant Néant 1,15% Néant Néant

H 2,00% Néant Néant 0,45% Néant Néant

Néant Néant Néant 0,20% Néant Néant

J Néant Néant Néant 0,20% Néant Néant
P Néant Néant Néant  0,50%  Néant Néant
R Néant Néant Néant 0,30 % Néant Néant
T Néant  2,00%* Néant 0,60%  1,00% Néant
u Néant 3,00 %* Néant 0,60% 1,00% Néant

Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans aprés I'investissement.
?Zéro apres 1 an d’investissement.

SDiminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans apres I'investissement.



Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Global Inflation-Linked Short-Term

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF

Vise a accroitre, en termes réels, la valeur de votre
investissement et a produire un revenu sur la période de
détention recommandée.

POLITIQUE

Le Compartiment investit principalement dans des
obligations indexées sur l'inflation qualité émises par des
Etats de 'OCDE ou par des collectivités locales, des entités
supranationales et des organismes publics internationaux,
qui sont libellées en euro ou dans d'autres monnaies, a
condition que le risque de change contre euro soit couvert
pour lessentiel. Le Compartiment investira principalement
dans des obligations dont I'échéance résiduelle ne dépasse
pas 60 mois. Le Compartiment n’investit pas en actions ou
en titres convertibles.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de ses actifs en
autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment fait un large usage des instruments
dérivés pour réduire les risques, aux fins de gestion efficace
de portefeuille et pour obtenir une exposition (acheteuse
ou vendeuse) a divers actifs, marchés ou flux de revenus.

Cette approche peut procurer un effet de levier élevé.
Le Compartiment peut notamment investir en swaps
de taux d’'intérét & court ou moyen terme. Les positions
acheteuses du Compartiment seront suffisamment
liquides pour couvrir les obligations découlant de ses
positions vendeuses.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire construit tout d'abord un portefeuille

de base visant a correspondre a un rendement et une
volatilité semblables a un indice de référence obligataire
(comme I'indice Bloomberg Barclays World Government
Inflation-Linked Bonds 1-5 Yrs (couvert en EUR), puis il
y ajoute une stratégie d'investissement afin de générer un
rendement supplémentaire.

Le portefeuille de base sera typiquement constitué
dobligations d’Etat indexées sur I'inflation.

La stratégie de rendement supplémentaire porte
principalement sur des stratégies d’investissement
mondiales liées aux expositions souveraines, aux

spreads, aux taux d’intérét, a I'inflation et aux devises.
Cette composante de la stratégie d'investissement peut
inclure diverses obligations souveraines et indexées sur
I'inflation, généralement notées investment grade et de
toutes échéances, émises par différents pays ainsi que
dans des stratégies liées aux devises. Généralement, le
Compartiment cherche a tirer parti des écarts de prix entre
instruments financiers corrélés, mais il peut également
sappuyer sur les tendances du marché et celles spécifiques
aux titres.
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Un processus sophistiqué évalue de maniére continue

le risque et la performance et détermine la répartition
entre les différents types dobligations (généralement,
obligations de qualité investment grade, obligations d’Etat
de toutes échéances, obligations indexées sur l'inflation et
instruments liés aux devises).

Caractéristiques du Compartiment

Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de linvestissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement et a générer des revenus sur la période
détention recommandée.

Période de détention recommandée : 3 ans.
Devise de Base : EUR.
Gestionnaire : Amundi Asset Management.

Transactions sur les Parts : vous pouvez passer des ordres
d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la
ville de Luxembourg.

Les ordres recus par Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.

Principaux risques
Voir la section « Risques des Compartiments » pour la

description de ces risques et d’autres informations sur
les risques.

> Placement collectif > Levier

> Contrepartie > Liquidité

> Crédit > Marché

> Dérivés (utilisation > Instruments du marché
intensive) monétaire

> Couverture > Opérationnel

> Taux d’intérét > Positions vendeuses

Méthode de gestion des risques : VaR relative.

Portefeuille de référence des risques indice Bloomberg
Barclays World Government Inflation-Linked Bonds
1-5 Yrs (couvert en EUR).

Levier maximum prévu: 350 %.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Exposition des actifs aux SFT : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.



Les Comparti

Frais
Commission Commission
Frais Fraisde ~ Commission de de

d'entrée FVDE sortie de gestion  distribution performance

Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)

A 5,00 % Néant Néant 0,60 % Néant Néant

B Néant  4,00%' Néant 0,60% 1,00% Néant

C Néant 1,00 %? Néant 0,60 % 1,00 % Néant

D 3,00 % Néant Néant  0,60% 1,00 % Néant

E 1,75% Néant Néant 0,60 % Néant Néant

F Néant Néant Néant 0,90 % Néant Néant

H 2,00% Néant Néant 0,35% Néant Néant

| Néant Néant Néant 0,30 % Néant Néant

J Néant Néant Néant 0,30 % Néant Néant

P Néant Néant Néant 0,60 % Néant Néant

R Néant Néant Néant 0,40 % Néant Néant

T Néant 2,00 %° Néant 0,60 % 1,00 % Néant

u Néant  3,00%* Néant 0,60% 1,00% Néant

Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans aprés |'investissement.
2Zéro aprés 1 an d'investissement.

3Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans apreés |'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans apreés |'investissement.
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Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Pioneer U.S. Dollar Short-Term

Objectifs et politique d’investissement Principaux risques

Voir la section « Risques des Compartiments » pour la
description de ces risques et dautres informations sur
les risques.

OBJECTIF

Vise a générer un revenu et a préserver la valeur de votre

investissement sur la période de détention recommandée.
> Placement collectif > Liquidité

POLITIQUE > Crédit > Marché

Le Compartiment investit principalement dans des > Change > Instruments du marché
obligations a court terme libellées en dollar des Etats-Unis > Couverture monétaire

et en titres similaires libellés dans d’autres monnaies, a > Taux d’intérét > Opérationnel

condition que le risque de change en dollar soit couvert. , . .
Méthode de gestion des risques : VaR absolue.

La duration moyenne du Compartiment nest pas . ] ) .
supérieure a 12 mois. Levier maximum prévu: 10 %.

Le Compartiment peut investir jusqua 10 % de ses actifs en Exposition des actifs aux TRS : attendue 0% ;

autres OPC ou OPCVM. maximum : 0 %.
Exposition des actifs aux SFT : attendue 0 % ;

Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés a X
maximum : 0 %.

des fins de réduction des risques et de gestion efficace de

portefeuille. Le Compartiment peut utiliser des instruments
dérivés pour sexposer a des préts pour un maximum 20 % Frais
de ses actifs.

Commission Commission

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT ’Frais’ Fraislde Cotnmis§iorw . Fie . de
. . 5 . d’entrée sortie de gestion  distribution performance
Le gestionnaire sappuie sur une double analyse des e () max)  (max)  (max)  (max)

marchés internationaux et des émetteurs obligataires A 5.00%
individuels de maniere a identifier les titres qui semblent '
offrir le meilleur rendement pour leur niveau de risque.

Néant Néant 0,90 % Néant Néant

B Néant 4,00 %* Néant 0,90% 1,00% Néant
C Néant  1,00%> Néant 090%  1,00% Néant
D 3,00% Néant Néant 0,90% 1,00% Néant
E 1,75% Néant Néant 0,80% Néant Néant
F
G
H

Caractéristiques du Compartiment

Recommandé pour : les investisseurs particuliers

Néant Néant Néant 1,15% Néant Néant
1,00 % Néant Néant 0,80 % 0,20 % Néant
2,00% Néant Néant  0,45% Néant Néant
| Néant Néant Néant 0,25% Néant Néant

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de linvestissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du J Néant ~ Néant  Néant  0,25%  Néant  Néant
Capital investi. P Néant Néant Néant 0,50 % Néant Néant
> Qul cherchent a a‘ccr(,)lt,re la valeur de leur N - Néant  Néant  Néant  030%  Néant  Neant
investissement et & générer des revenus sur la période - - -
. . , T Néant 2,00%2 Néant 0,90% 1,00% Néant
détention recommandée.
U Néant 3,00 %* Néant 0,90% 1,00 % Néant

Période de détention recommandée : 5 ans.
. !Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans apres I'investissement.
Devise de Base : EUR. ?Zéro apres 1 an d’investissement.

Gestionnaire : Amundi Pioneer Asset Management, Inc. Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.

. “Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans apres I'investissement.
Transactions sur les Parts : vous pouvez passer des ordres

d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la
ville de Luxembourg.

Les ordres recus par Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.
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Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Emerging Markets Bond

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF
Vise a accroitre la valeur de votre investissement et a générer
des revenus sur la période de détention recommandée.

POLITIQUE

Le Compartiment investit principalement dans des
obligations de sociétés des marchés émergents libellées

en dollars US ou en autres monnaies de pays de TOCDE.
Ces obligations sont soit émises par des sociétés qui sont
constituées ou domiciliées dans des pays émergents ou y
menent principalement leurs activités, soit dont le risque de
crédit est 1ié aux marchés émergents.

Le Compartiment peut également investir jusqu’a 25 %

de ses actifs en obligations assorties de warrants, jusqu’a
10 % en obligations convertibles sous conditions ainsi
que jusqua 5 % en actions. Lexposition aux devises des
marchés émergents ne peut pas dépasser 25 % des actifs
du Compartiment. Le Compartiment peut investir jusqua
10 % de ses actifs en autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés
pour réduire les risques, a des fins de gestion efficace de
portefeuille et pour bénéficier d'une exposition a différents
actifs, marchés ou flux de revenus. Le Compartiment peut
utiliser des instruments dérivés pour sexposer a des préts
pour un maximum 20 % de ses actifs.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire sappuie sur une double analyse densemble
du marché et des émetteurs obligataires individuels de
maniére a identifier les titres qui semblent plus solvables
que ne I'indique leur notation et qui offrent un revenu
potentiel attrayant.

Caractéristiques du Compartiment
Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de linvestissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement et a générer des revenus sur la période
détention recommandée.

Période détention recommandée : 4 ans.

Devise de Base: EUR.

Devise de la commission de performance: USD.
Gestionnaire : Amundi Asset Management.

Transactions sur les Parts : vous pouvez passer des ordres
d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la
ville de Luxembourg.
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Les ordres recus par 'Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.

Principaux risques

Voir la section « Risques des Compartiments » pour la
description de ces risques et dautres informations sur
les risques.

> Placement collectif > Couverture
> Concentration > Taux d’intérét
> Obligations convertibles > Liquidité
sous conditions > Marché
> Contrepartie > Instruments du
> Crédit marché monétaire
> Change > Opérationnel
> Instruments dérivés > Russie
> Marchés émergents

Méthode de gestion des risques : VaR relative.

Portefeuille de référence des risques : 95 % indice
JP Morgan EMBI Global Diversified ; 5,00 % indice
JP Morgan 1 Month Euro Cash.

Levier maximum prévu: 75%.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 5 % ;
maximum : 20 % (financés 60 % — non financés 40 %).

Exposition des actifs aux SFT : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Frais

Commission Commission
Frais Fraisde  Commission de de

dentrée sortie de gestion  distribution performance

Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)
A 5,00 % Néant Néant 1,20% 0,15% 15 %
B Néant 4,00 %! Néant 1,20 % 1,00 % Néant
© Néant  1,00%>  Néant 1,20% 1,00% Néant
D 3,00 % Néant Néant 1,20 % 1,00 % Néant
E 2,50 % Néant Néant 1,20 % Néant Néant
F Néant Néant Néant 1,80 % Néant 25%
G 1,00 % Néant Néant 1,20% 0,20% Néant
H 2,00 % Néant Néant 0,65 % Naéant Néant
| Néant Néant Néant 0,50 % Néant Néant
J Néant Néant Néant 0,50 % Néant Néant
P Néant Néant Néant  0,80% Néant Néant
R Néant Néant Néant 0,60 % Néant Néant
T Néant  2,00%°  Néant 1,20% 1,00% Néant
u Néant  3,00%*  Néant 1,20%  1,00% Néant

!Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans apres I'investissement.
%Zéro apres 1 an d'investissement.

3Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans aprés I'investissement.

Référence de la commission de performance : 95 %
indice JP Morgan EMBI Global Diversified ; 5,00 % indice
JP Morgan 1 Month Euro Cash



Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Emerging Markets Bond Local Currencies

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF
Vise a générer un revenu et a accroitre la valeur de votre
investissement sur la période de détention recommandée.

POLITIQUE

Le Compartiment investit principalement dans des obligations
libellées en monnaie d'un marché émergent ou dont le risque
de crédit des obligations est lié aux marchés émergents.

Le Compartiment peut également investir dans des
obligations de tout pays libellées dans d’autres devises, et
il peut investir jusqu’a 25 % de ses actifs en obligations
assorties de warrants, jusqua 10 % en obligations
convertibles sous conditions et jusqua 5 % en actions.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de ses actifs en
autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés
pour réduire les risques, a des fins de gestion efficace de
portefeuille et pour bénéficier d'une exposition a différents
actifs, marchés ou flux de revenus. Le Compartiment peut
utiliser des instruments dérivés pour sexposer a des préts
pour un maximum 20 % de ses actifs.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire sappuie sur une double analyse de
lensemble du marché et des émetteurs obligataires
individuels de maniére a identifier les titres qui semblent
plus solvables que semble I'indiquer leur notation, qui
offrent un revenu potentiel attrayant et sont susceptibles de
bénéficier de l'appréciation des monnaies locales.

Caractéristiques du Compartiment

Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de l'investissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement et a générer des revenus sur la période
détention recommandée.

Période détention recommandée : 4 ans.

Devise de Base : EUR.

Devise de la commission de performance : USD.
Gestionnaire : Amundi Asset Management.

Transactions sur les Parts : vous pouvez passer des ordres
d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la
ville de Luxembourg.

Les ordres recus par Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.
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Principaux risques
Voir la section « Risques des Compartiments » pour la

description de ces risques et d’autres informations sur
les risques.

> Placement collectif - Couverture

- Concentration > Taux d’'intérét

> Obligations convertibles > Liquidité
sous conditions > Marché
Contrepartie > Instruments du
Crédit marché monétaire
Change > Opérationnel

Instruments dérivés
Marchés émergents

22 2%

Méthode de gestion des risques : VaR relative.

Portefeuille de référence des risques : indice JP Morgan
GBI-EM Global Diversified

Levier maximum prévu: 250 %.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 5 % ;
maximum : 20 % (financés 60 % — non financés 40 %).

Exposition des actifs aux SFT : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Frais

Commission Commission
Frais Fraisde  Commission de de

d’entrée sortie de gestion  distribution performance
Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)

A 5,00 % Néant Néant 1,20% 0,15% 15 %

Néant 4,00 %! Néant 1,20 % 1,00 % Néant

Néant 1,00 %? Néant 1,20 % 1,00 % Néant

3,00 % Néant Néant 1,20%  1,00% Néant

Néant Néant Néant 1,80 % Néant 25%

1,00 % Néant Néant 1,20 % 0,20 % Néant

B
©
D
E 2,50 % Néant Néant 1,20 % Néant Néant
F
G
H

2,00 % Néant Néant 0,65 % Néant Néant

| Néant Néant Néant 0,50 % Néant Néant

—

Néant Néant Néant 0,50 % Néant Néant

P Néant Néant Néant 0,80 % Néant Néant
R Néant Néant Néant 0,60 % Néant Néant
T Néant 2,00 %° Néant 1,20 % 1,00 % Néant
] Néant 3,00%* Néant 1,20% 1,00%  Néant

Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans apres I'investissement.
?Zéro apres 1 an d’investissement.

3Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans aprés I'investissement.

Référence de la commission de performance : indice
JP Morgan GBI-EM Global Diversified



Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Emerging Markets Bond Short-Term

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF

Vise a générer un revenu et, accessoirement, a accroitre
la valeur de votre investissement sur la période de
détention recommandée.

POLITIQUE

Le portefeuille investit principalement dans un portefeuille
diversifié dobligations des marchés émergents de courte
durée, généralement 1-3 ans, libellées en USD et autres
monnaies des pays de TOCDE. Ces obligations sont soit
émises par des sociétés qui sont constituées ou domiciliées
dans des pays émergents ou y menent principalement
leurs activités, soit dont le risque de crédit est lié aux
marchés émergents. Lexposition globale aux devises

des marchés émergents ne peut dépasser 25 % des actifs
du Compartiment. Le Compartiment peut également
investir jusqu’a 25 % de ses actifs en obligations assorties
de warrants, jusqua 10 % en obligations convertibles sous
conditions ainsi que jusqua 5 % en actions.

Le Compartiment peut investir jusqua 10 % de ses actifs en
autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés
a des fins de réduction des risques et de gestion efficace
de portefeuille.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire sappuie sur une double analyse densemble
du marché et des émetteurs obligataires individuels de
maniére a identifier les titres qui semblent plus solvables
que ne I'indique leur notation et qui offrent un revenu
potentiel attrayant.

Caractéristiques du Compartiment

Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de l'investissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement et & générer des revenus sur la période
détention recommandée.

Période détention recommandée : 4 ans.
Devise de Base : USD.
Gestionnaire : Amundi Asset Management.

Transactions sur les Parts : vous pouvez passer des ordres
d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la
ville de Luxembourg.
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Les ordres regus par 'Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.

Principaux risques
Voir la section « Risques des Compartiments » pour la

description de ces risques et d’autres informations sur
les risques.

> Placement collectif > Levier

> Concentration > Liquidité

> Obligations convertibles > Marché
sous conditions > Instruments du
Contrepartie marché monétaire
Crédit > Opérationnel
Change

Instruments dérivés
Marchés émergents
Couverture

Taux d’intérét

N2 2 2 2 22

Méthode de gestion des risques : VaR absolue.
Levier maximum prévu : 200 %.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 5 % ;
maximum : 20 % (financés 60 % — non financés 40 %).

Exposition des actifs aux SFT: : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Frais
Commission Commission
Frais Fraisde ~ Commission de de

d’entrée sortie de gestion  distribution performance

Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)

A 5,00 % Néant Néant 1,10 % Néant Néant

B Néant  4,00%'  Néant 1,10%  1,00% Néant

C Néant 1,00 %? Néant 1,10 % 1,00 % Néant

D 3,00 % Néant Néant 1,10%  1,00% Néant

E 1,75 % Néant Néant 1,10 % Néant Néant

F Néant Néant Néant 1,65 % Néant Néant

G 1,00 % Néant Néant 1,10 % 0,20 % Néant

H 2,00 % Néant Néant 0,65 % Néant Néant

| Néant Néant Néant 0,50 % Néant Néant
Néant Néant Néant 0,50 % Néant Néant

—

P Néant Néant Néant  0,80%  Néant Néant
R Néant Néant Néant 0,60 % Néant Néant
T Néant 2,00%° Néant 1,10% 1,00%  Néant
u Néant 3,00 %* Néant 1,10 % 1,00 % Néant

Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans aprés I'investissement.
2Zéro apres 1 year of investment

3Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans apres I'investissement.



Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Emerging Markets Corporate Bond

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF

Vise a accroitre la valeur de votre investissement
et a générer des revenus sur la période de
détention recommandée.

POLITIQUE

Le Compartiment investit principalement dans des
obligations de sociétés des marchés émergents libellées

en dollars US ou en autres monnaies de pays de TOCDE.
Ces obligations sont soit émises par des sociétés qui sont
constituées ou domiciliées dans des pays émergents ou y
menent principalement leurs activités, soit dont le risque de
crédit est 1ié aux marchés émergents.

Lexposition aux devises des marchés émergents ne peut pas
dépasser 25 % des actifs du Compartiment.

Le Compartiment peut investir jusqua 10 % de ses actifs en
obligations convertibles sous conditions.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de ses actifs en
autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés
pour réduire les risques, a des fins de gestion efficace de
portefeuille et pour bénéficier d'une exposition a différents
actifs, marchés ou flux de revenus. Le Compartiment peut
utiliser des instruments dérivés pour sexposer a des préts
pour un maximum 20 % de ses actifs.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire sappuie sur une double analyse densemble
du marché et des émetteurs obligataires individuels de
manieére a identifier les titres qui semblent plus solvables
que ne I'indique leur notation et qui offrent un revenu
potentiel attrayant.

Caractéristiques du Compartiment

Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de linvestissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement et a générer des revenus sur la période
détention recommandée.

Période détention recommandée : 4 ans.

Devise de Base: EUR.

Devise de la commission de performance : USD.
Gestionnaire : Amundi Asset Management.

Transactions sur les Parts : vous pouvez passer des ordres
d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la
ville de Luxembourg.
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Les ordres recus par 'Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.

Principaux risques

Voir la section « Risques des Compartiments » pour la
description de ces risques et dautres informations sur
les risques.

> Placement collectif > Couverture
- Concentration > Taux d’intérét
> Obligations convertibles > Liquidité
sous conditions > Marché
> Crédit > Instruments du
> Contrepartie marché monétaire
> Change > Opérationnel
> Instruments dérivés
> Marchés émergents

Méthode de gestion des risques : VaR relative.

Portefeuille de référence des risques : indice JP Morgan
CEMBI Broad Diversified.

Levier maximum prévu: 75 %.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Exposition des actifs aux SFT : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Frais

Commission Commission
Frais Fraisde  Commission de de

d’entrée sortie de gestion  distribution performance
Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)

A 5,00 % Néant Néant 1,40 % Néant 15%

B Néant 4,00 %* Néant 1,40% 1,00 % 15 %
c Néant 1,00 %? Néant 1,40%  1,00% 15%
D 3,00 % Néant Néant 1,40% 1,00% 15 %
E
F
H

2,50 % Néant Néant 1,40 % Néant Néant
Néant Néant Néant  1,80%  Néant 15 %
2,00 % Néant Néant 0,80 % Néant Néant
| Néant Néant Néant  0,656%  Néant Néant
Néant Néant Néant 0,65 % Néant Néant

e

Néant Néant Néant  0,85% Néant Néant
Néant Néant Néant 0,65 % Néant Néant
Néant 2,00 %° Néant 1,40%  1,00% 15%
] Néant  3,00%*  Néant 1,40% 1,00% 15 %

!Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans apres I'investissement.
%Zéro apres 1 an d'investissement.

3Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans aprés I'investissement.

— |0 | O

Référence de la commission de performance : indice
JP Morgan CEMBI Broad Diversified.



Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Emerging Markets Corporate High Yield Bond

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF
Vise a accroitre la valeur de votre investissement et a générer
des revenus sur la période de détention recommandée.

POLITIQUE

Le Compartiment investit principalement dans des
obligations de qualité inférieure a investment grade de
sociétés des marchés émergents libellées en dollars US ou en
autres monnaies de pays de 'TOCDE. Ces obligations sont soit
émises par des sociétés qui sont constituées ou domiciliées
dans des pays émergents ou y ménent principalement leurs
activités, soit dont le risque de crédit est lié aux marchés
émergents. Lexposition aux devises des marchés émergents
ne peut pas dépasser 25 % des actifs du Compartiment.

Le Compartiment peut investir jusqua 10 % de ses actifs en
obligations convertibles sous conditions.

Le Compartiment peut investir jusqua 10 % de ses actifs en
autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés
pour réduire les risques, a des fins de gestion efficace de
portefeuille et pour bénéficier d'une exposition a différents
actifs, marchés ou flux de revenus. Le Compartiment peut
utiliser des instruments dérivés pour sexposer a des préts
pour un maximum 20 % de ses actifs.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire sappuie sur une double analyse densemble
du marché et des émetteurs obligataires individuels de
maniére a identifier les titres qui semblent plus solvables
que ne I'indique leur notation et qui offrent un revenu
potentiel attrayant.

Caractéristiques du Compartiment
Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de l'investissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement et a générer des revenus sur la période
détention recommandée.

Période détention recommandée : 4 ans.

Devise de Base: EUR.

Devise de la commission de performance : USD.
Gestionnaire : Amundi Asset Management.

Transactions sur les Parts : vous pouvez passer des ordres
d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la
ville de Luxembourg.
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Les ordres recus par 'Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.

Principaux risques

Voir la section « Risques des Compartiments » pour la
description de ces risques et dautres informations sur
les risques.

> Placement collectif > Titres a haut rendement/
> Concentration de qualité inférieure a
> Obligations convertibles  investment grade

sous conditions > Taux d’intérét
> Contrepartie > Liquidité
> Crédit > Marché
> Change > Instruments du marché
> Instruments dérivés moneétaire
> Marchés émergents > Opérationnel
> Couverture

Méthode de gestion des risques : VaR relative.

Portefeuille de référence des risques : indice JP Morgan
CEMBI Broad Diversified Non IG.

Levier maximum prévu: 75%.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Exposition des actifs aux SFT : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Frais

Commission Commission
Frais Fraisde ~ Commission de de

dentrée 2sortie de gestion distribution performance

Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)
A 5,00% Néant Néant 1,55% Néant 15%
B Néant 4,00 %* Néant 1,55% 1,00% 15%
(6 Néant  1,080%>  Néant 1,55%  1,00% 15%
D 3,00% Néant Néant 1,55%  1,00% 15%
E 2,50% Néant Néant 1,55% Néant Néant
F Néant Néant Néant 2,00% Néant 15%
G 1,00 % Néant Néant 1,55% 0,20% Néant
H 2,00% Néant Néant 0,95% Néant Néant
| Néant Néant Néant 0,80 % Néant Néant
J Néant Néant Néant 0,80% Néant Néant
P Néant Néant Néant 0,85% Néant Néant
R Néant Néant Néant 0,65 % Néant Néant
T Néant  2,00%°  Néant 1,55%  1,00% 15%
U Néant  3,00%*  Néant 1,55%  1,00% 15%

!Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans apres I'investissement.
Zéro apres 1 an d'investissement.

3Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans aprés I'investissement.

Référence de la commission de performance : indice
JP Morgan CEMBI Broad Diversified Non IG



Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Euro Aggregate Bond

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF
Vise a accroitre la valeur de votre investissement et a générer
des revenus sur la période de détention recommandée.

POLITIQUE

Le Compartiment investit principalement en obligations
européennes libellées en euro émises par une vaste gamme
démetteurs, notamment les Etats, les entreprises et les
entités supranationales. Le Compartiment n'investit pas en
actions ou en titres convertibles.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de ses actifs en
autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment fait un large usage des instruments
dérivés pour réduire les risques, aux fins de gestion efficace
de portefeuille et pour obtenir une exposition (longue ou
courte) a divers actifs, marchés ou flux de revenus.
Lutilisation d’instruments dérivés par le Compartiment
peut générer un effet de levier important. Le Compartiment
peut notamment investir en swaps de taux d’'intérét a court
ou moyen terme. Les positions longues du Compartiment
seront suffisamment liquides pour couvrir les obligations
découlant de ses positions courtes.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire construit tout dabord un portefeuille de base
visant a fournir un rendement et une volatilité semblables a ceux
d'un indice de référence obligataire (comme l'indice Bloomberg
Barclays Euro-Aggregate), puis il y ajoute une stratégie
d’investissement afin de générer un rendement supplémentaire.
Le portefeuille de base se compose principalement dobligations
de qualité investment grade démetteurs européens.

La stratégie de rendement supplémentaire porte principalement
sur des spreads souverains et de durée, et des stratégies
d’investissement mondiales liées aux taux d’intérét et aux
devises. Cette stratégie tirera parti des écarts de prix entre
instruments financiers corrélés, mais elle sappuiera également
sur les tendances spécifiques aux titres. Un processus
sophistiqué évalue de maniére continue le risque et la
performance et détermine la répartition entre les différents types
dobligations (généralement, obligations de qualité investment
grade, obligations d’Etat de toutes échéances, obligations
indexées sur l'inflation et instruments liés aux devises).

Caractéristiques du Compartiment
Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de linvestissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement et a générer des revenus sur la période
détention recommandée.
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Période détention recommandée : 3 ans.

Devise de Base : EUR.

Gestionnaire : Amundi Asset Management.

Transactions sur les Parts : vous pouvez passer des ordres
d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la
ville de Luxembourg.

Les ordres recus par 'Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.

Principaux risques
Voir la section « Risques des Compartiments » pour la

description de ces risques et dautres informations sur
les risques.

> Placement collectif > Taux d’intérét
> Concentration > Levier
> Contrepartie > Liquidité
> Crédit > Marché
> Change > Instruments du marché
> Instruments dérivés monétaire
(usage important) > Opérationnel
> Couverture > Positions vendeuses

Méthode de gestion des risques : VaR relative.
Portefeuille de référence des risques : indice Bloomberg
Barclays Euro-Aggregate.

Levier maximum prévu : 450 %.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 5 % ;
maximum : 10 % (non financés seulement).

Exposition des actifs aux SFT : attendue 40 % ;
maximum : 75 %.

Frais

Commission Commission
Frais Fraisde  Commission de de

d’entrée sortie de gestion  distribution performance
Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)

A 5,00 % Néant Néant 0,60 % Néant Néant
B Néant  4,00%' Néant 0,60% 1,00% Néant
C Néant 1,00 %? Néant 0,60 % 1,00 % Néant
D 3,00 % Néant Néant 0,60%  1,00% Néant
E 1,75 % Néant Néant 0,60 % Néant Néant
F Néant Néant Néant 1,00 % Néant Néant
H 2,00 % Néant Néant 0,40 % Néant Néant
| Néant Néant Néant  0,30% Néant Néant
J Néant Néant Néant 0,30 % Néant Néant
P Néant Néant Néant 0,60 % Néant Néant
R Néant Néant Néant 0,40 % Néant Néant
T Néant 2,00%° Néant 0,60% 1,00% Néant

U Néant 3,00%* Néant 0,60% 1,00% Néant

!Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans apres I'investissement.
%Zéro apres 1 an d'investissement.

Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans aprés I'investissement.



Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Euro Bond

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF
Vise a accroitre la valeur de votre investissement et & générer
des revenus sur la période de détention recommandée.

POLITIQUE

Le Compartiment investit principalement dans des
obligations libellées en euros émises par des Etats européens.
Le Compartiment peut également investir jusqua 30 % de
ses actifs en obligations de sociétés européennes libellées en
euro ou dans dautres monnaies, a condition que lessentiel
du risque de ces monnaies par a rapport a leuro soit couvert.
Le Compartiment n'investit pas en actions ou en titres
convertibles. Le Compartiment peut investir jusqua 10 % de
ses actifs en autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment fait un large usage des instruments
dérivés pour réduire les risques, aux fins de gestion efficace
de portefeuille et pour obtenir une exposition (acheteuse
ou vendeuse) a divers actifs, marchés ou flux de revenus.

Lutilisation d'instruments dérivés par le Compartiment
peut générer un effet de levier important. Le Compartiment
peut notamment investir en swaps de taux d’intérét a court
ou moyen terme. Les positions longues du Compartiment
seront suffisamment liquides pour couvrir les obligations
découlant de ses positions courtes.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire construit tout dabord un portefeuille de base
visant a fournir un rendement une volatilité semblables a ceux
d'un indice de référence obligataire (comme le JP Morgan GBI
EMU), puis il y ajoute une stratégie d'investissement afin de
générer un rendement supplémentaire.

Le portefeuille de base se compose de tous types
dobligations démetteurs européens libellées en euro.

La stratégie de rendement supplémentaire porte
principalement sur des spreads dexpositions souveraines
et de durée, et des stratégies d’'investissement mondiales
liées aux taux d’intérét et aux devises. Cette stratégie
tirera parti des écarts de prix entre instruments financiers
corrélés, mais elle sappuiera également sur les tendances
spécifiques aux titres. Un processus sophistiqué évalue de
maniére continue le risque et la performance et détermine
la répartition entre les différents types dobligations
(généralement, obligations de qualité investment grade,
obligations d’Etat de toutes échéances, obligations indexées
sur I'inflation et instruments liés aux devises).

Caractéristiques du Compartiment
Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de l'investissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.
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> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement et & générer des revenus sur la période
détention recommandée.

Période détention recommandée : 3 ans.

Devise de Base: EUR.

Gestionnaire : Amundi Asset Management.

Transactions sur les Parts : vous pouvez passer des ordres

d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la

ville de Luxembourg.

Les ordres recus par 'Agent de Transfert avant 18h00 CET

un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée

pour ce jour.

Principaux risques

Voir la section « Risques des Compartiments » pour la
description de ces risques et dautres informations sur
les risques.

> Placement collectif > Taux d’intérét

- Concentration -> Levier

> Contrepartie > Marché

> Crédit > Instruments du

> Change marché monétaire

> Instruments dérivés (usage > Opérationnel
important) > Positions vendeuses

> Couverture

Méthode de gestion des risques : VaR relative.

Portefeuille de référence des risques : indice JP Morgan
GBI EMU.

Levier maximum prévu: 450 %.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Exposition des actifs aux SFT : attendue 60 % ;
maximum : 75 %.

Frais

Commission Commission
Frais Fraisde  Commission de de

d’entrée sortie de gestion  distribution performance
Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)

A 5,00 % Néant Néant 0,70 % Néant Néant
B Néant  4,00%'  Néant 0,70% 1,00% Néant
© Néant  1,00%>  Néant 0,70% 1,00% Néant
D 3,00 % Néant Néant 0,70% 1,00% Néant
E 1,75 % Néant Néant 1,05 % Néant Néant
F Néant Néant Néant 1,60 % Néant Néant
H 2,00 % Néant Néant 0,55 % Néant Néant
| Néant Néant Néant 0,35% Néant Néant
J Néant Néant Néant 0,35% Néant Néant
P Néant Néant Néant 0,60 % Néant Néant
R Néant Néant Néant 0,40 % Néant Néant
T Néant 2,00%°  Néant 0,70% 1,00% Néant
U Néant  3,00%*  Néant 0,70% 1,00% Néant

!Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans apres I'investissement.
Zéro apres 1 an d'investissement.

3Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans apreés I'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans aprés I'investissement.



Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Euro Corporate Bond

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF
Vise a accroitre la valeur de votre investissement et a générer
des revenus sur la période de détention recommandée.

POLITIQUE

Le fonds investit essentiellement dans des obligations
dentreprise de qualité investment grade libellées en euro.
Le Compartiment peut également investir en obligations
démetteurs des marchés émergents et, accessoirement, en
obligations d’Etat.

Le Compartiment peut investir jusqua 10 % de ses actifs en
obligations convertibles sous conditions.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de ses actifs en
autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment fait un large usage des instruments
dérivés pour réduire les risques, aux fins de gestion efficace
de portefeuille et pour obtenir une exposition (acheteuse
ou vendeuse) a divers actifs, marchés ou flux de revenus.

Lutilisation d’instruments dérivés par le Compartiment
peut générer un effet de levier important. Le Compartiment
peut notamment investir en swaps de taux d’intérét a court
ou moyen terme.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire sappuie sur une double analyse des
marchés internationaux et des émetteurs obligataires
individuels de maniére a identifier les titres qui semblent
plus solvables que ne I'indique leur notation.

Caractéristiques du Compartiment
Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de l'investissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement et a générer des revenus sur la période
détention recommandée.

Période détention recommandée : 3 ans.

Devise de Base/devise de la commission de
performance: EUR.

Gestionnaire : Amundi Asset Management.

Transactions sur les Parts : vous pouvez passer des ordres

d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la
ville de Luxembourg.

Les ordres regus par 'Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.
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Principaux risques
Voir la section « Risques des Compartiments » pour la

description de ces risques et d’autres informations sur
les risques.

> Placement collectif > Taux d’'intérét
- Concentration > Levier
> Obligations convertibles > Liquidité
sous conditions > Marché
> Contrepartie - Instruments du
> Crédit marché monétaire
> Change > Opérationnel
> Instruments dérivés > Positions vendeuses

(usage important)
> Marchés émergents
> Couverture
Méthode de gestion des risques : VaR relative.

Portefeuille de référence des risques : 95 % indice ICE
BofA ML Euro Corporate Bonds Large Cap ; 5 % indice
JP Morgan 1 Month Euro Cash.

Levier maximum prévu : 400 %.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 5 % ;
maximum : 10 % (non financés seulement).

Exposition des actifs aux SFT : attendue 10 % ;
maximum : 75 %.

Frais

Commission Commission
Frais Fraisde  Commission de de

d’entrée FVDE sortie de gestion distribution performance
Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)

A 5,00 % Néant Néant 0,80%  0,20% Néant

Néant  4,00%'  Néant 1,00%  1,00% Néant

Néant 1,00 %2 Néant 1,00 % 1,00 % Néant

2,50 % Néant Néant 0,80 % Néant Néant

Néant Néant Néant 1,80 % Néant 25 %

B
c
D  300% Néant Néant 1,00% 1,00%  Néant
E
F
H

2,00 % Néant Néant 0,50 % Néant Néant

| Néant Néant Néant 0,40 % Néant Néant

—

Néant Néant Néant 0,40 % Néant Néant

P Néant Néant Néant 0,60 % Néant Néant
R Néant Néant Néant 0,40 % Néant Néant
T Néant 2,00%° Néant 1,00% 1,00%  Néant
] Néant 3,00%* Néant 1,00% 1,00%  Néant

!Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans aprés I'investissement.
2Zéro apres 1 an d’investissement.

3Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans aprés I'investissement.

Référence de la commission de performance : 95 % indice
ICE BofA ML EMU Corporate Bonds Large Cap ; 5 %
indice JP Morgan 1 Month Euro Cash.



Les Compartiments

Amundi Funds Il -

EuroH |gh Yield («optimal Yield » 8 compter du 31 octobre 2018)

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF
Vise a accroitre la valeur de votre investissement et a générer
des revenus sur la période de détention recommandée.

POLITIQUE

Le Compartiment investit principalement dans des
obligations de qualité inférieure a investment grade du
monde entier, y compris des marchés émergents. Le
Compartiment peut également investir dans des titres du
marché monétaire, et peut investir jusqua 20 % de ses actifs
dans des titres convertibles, jusqua 10 % en obligations
convertibles sous conditions et, a titre accessoire, des
actions. Les investissements du Compartiment seront
principalement libellés en euro. A des fins défensives
temporaires, le Compartiment peut investir jusqu’a 49 % de
ses actifs en espéces ou en obligations d’Etats de 'UE dont
la monnaie nationale est [euro.

Le Compartiment peut investir jusqua 10 % de ses actifs en
autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés
pour réduire les risques, a des fins de gestion efficace de
portefeuille et pour bénéficier d’'une exposition a différents
actifs, marchés ou flux de revenus. Le Compartiment peut
utiliser des instruments dérivés pour sexposer a des préts
pour un maximum 20 % de ses actifs.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire sappuie sur une double analyse des
marchés internationaux et des émetteurs obligataires
individuels de maniére a identifier les titres qui semblent
plus solvables que ne I'indique leur notation.

Caractéristiques du Compartiment
Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de l'investissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement et a générer des revenus sur la période
détention recommandée.

Période détention recommandée : 4 ans.

Devise de Base/devise de la commission de

performance : EUR.

Gestionnaire : Amundi Asset Management.

Transactions sur les Parts : Vous pouvez passer des ordres

d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la

ville de Luxembourg.

Les ordres regus par 'Agent de Transfert avant 18h00 CET

un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée

pour ce jour.
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Principaux risques
Voir la section « Risques des Compartiments » pour la

description de ces risques et d’autres informations sur
les risques.
Placement collectif > Titres a haut

9
> Concentration rendement/ de
> Obligations convertibles qualité inférieure a

sous conditions investment grade
> Contrepartie > Taux d’intérét
> Crédit > Liquidité
> Change > Marché
> Instruments dérivés > Instruments du
> Marchés émergents marché monétaire
> Couverture > Opérationnel

Méthode de gestion des risques : VaR relative (VaR
absolue a compter du 31 octobre 2018).

Portefeuille de référence des risques : indice BofA
ML Euro High Yield Constrained (il n’y aura plus de
portefeuille de référence des risques & compter du

31 octobre 2018).

Levier maximum prévu : 200 %.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 10 % ;
maximum : 20 % (financés 60 % — non financés 40 %).

Exposition des actifs aux SFT : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Frais

Commission Commission
Frais Fraisde  Commission de de

d’entrée sortie de gestion  distribution performance
Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)

A 5,00 % Néant Néant 1,20% 0,15% 15%

B Néant 4,00%* Néant 1,20% 1,00% Néant
C Néant  1,00%> Néant 120% 1,00%  Néant
D 3,00%  Néant Néant  120% 1,00%  Néant
H 2,50% Néant Néant 1,20% Néant Néant
F
G
H

Néant Néant Néant 1,80% Néant Néant

1,00 % Néant Néant 1,20 % 0,20 % Néant
2,00 % Néant Néant 0,65 % Néant Néant
| Néant Néant Néant 0,50 % Néant Néant

J Néant Néant Néant 0,50% Néant Néant
P Néant Néant Néant 0,80 % Néant Néant
R Néant Néant Néant  0,60%  Néant Néant
T Néant 2,00 % Néant 1,20% 1,00% Néant
] Néant  3,00%*  Néant 1,20%  1,00% Néant

Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans apres I'investissement.
2Zéro apres 1 an d’investissement.

3Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans aprés I'investissement.

Référence de la commission de performance : indice BofA
ML Euro High Yield Constrained (Euro OverNight Index
Average (EONIA) + 300 pb a compter du 31 octobre 2018).



Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Euro Strategic Bond

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF
Vise a accroitre la valeur de votre investissement et a générer
des revenus sur la période de détention recommandée.

POLITIQUE

Le Compartiment investit principalement dans des titres de
créances et instruments apparentés a des titres de créance,
en particulier les titres libellés en euro, ainsi quen liquidités
et instruments du marché monétaire. Le Compartiment
peut investir jusqua 90 % de ses actifs obligations de

qualité inférieure & investment grade et jusqua 20 % de ses
actifs dans des obligations de notées en-dessous de CCC
par Standard & Poors ou considérées comme de qualité
comparable par la Société de Gestion. Le Compartiment peut
également investir dans des obligations convertibles, jusqua
10 % dans des obligations convertibles sous conditions et, a
titre accessoire, dans des actions.

Le Compartiment peut investir jusqua 10 % de ses actifs en
autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés
pour réduire les risques, a des fins de gestion efficace de
portefeuille et pour bénéficier d'une exposition a différents
actifs, marchés ou flux de revenus. Le Compartiment peut
utiliser des instruments dérivés pour sexposer a des préts
pour un maximum 20 % de ses actifs.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire sappuie sur une double analyse des
marchés internationaux et des émetteurs obligataires
individuels de maniére a identifier les titres qui semblent
plus solvables que ne I'indique leur notation.

Caractéristiques du Compartiment
Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de l'investissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement et & générer des revenus sur la période
détention recommandée.

Période détention recommandée : 4 ans.

Devise de Base/devise de la commission de
performance : EUR.

Gestionnaire : Amundi Asset Management.

Transactions sur les Parts : Vous pouvez passer des ordres
d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la
ville de Luxembourg.
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Les ordres regus par 'Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.

Principaux risques
Voir la section « Risques des Compartiments » pour la

description de ces risques et d’autres informations sur
les risques.

> Placement collectif > Taux d’intérét

- Concentration > Liquidité

> Obligations convertibles > Marché
sous conditions > Instruments du
Contrepartie marché monétaire
Crédit > Opérationnel
Change

Instruments dérivés
Marchés émergents
Couverture

Titres & haut rendement/
de qualité inférieure a
investment grade

2220 220 2%

Méthode de gestion des risques : VaR absolue.
Levier maximum prévu : 200 %.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 5 % ;
maximum : 20 % (financés 60 % — non financés 40 %).

Exposition des actifs aux SFT : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Frais

Commission Commission
Frais Fraisde  Commission de de

d’entrée sortie de gestion  distribution performance

Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)
A 5,00 % Néant Néant 1,00%  0,50% 15%
B Néant  4,00%'  Néant 1,00%  1,00% Néant
© Néant  1,00%*  Néant 1,00%  1,00% Néant
D 3,00% Néant Néant 1,00%  1,00% Néant
E 2,50% Néant Néant 1,20% Néant Néant
F Néant Néant Néant 1,80% Néant Néant
G 1,00 % Néant Néant 1,20% 0,20% Néant
H 2,00% Néant Néant  0,75% Néant Néant
| Néant Néant Néant 0,65% Néant Néant
J Néant Néant Néant 0,65 % Néant Néant
P Néant Néant Néant 0,85 % Néant Néant
R Néant Néant Néant 0,65 % Néant Néant
T Néant  2,00%°  Néant 1,00%  1,00% Néant
u Néant 3,00 %* Néant 1,00% 1,00% Néant

Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans aprés I'investissement.
?Zéro apres 1 an d’investissement.

3Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans apres I'investissement.

Référence de la commission de performance : indice
Bloomberg Barclays Euro-Aggregate.



Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Global Aggregate Bond

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF
Vise a accroitre la valeur de votre investissement et a générer
des revenus sur la période de détention recommandée.

POLITIQUE

Le Compartiment investit principalement dans des obligations
de qualité investment grade de tout type, et dans des titres du
marché monétaire, dune vaste gamme démetteurs, y compris
d’Etats, de collectivités locales, dentités supranationales,
dorganismes publics internationaux et de sociétés du monde
entier. Ces obligations sont libellées en monnaies de pays de
I'OCDE ou en dautres monnaies librement convertibles.

Le Compartiment peut investir jusqua 10 % de ses actifs en
autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment fait un large usage des instruments
dérivés pour réduire les risques, aux fins de gestion efficace
de portefeuille et pour obtenir une exposition (acheteuse ou
vendeuse) a divers actifs, marchés ou flux de revenus.

Lutilisation d’instruments dérivés par le Compartiment peut
générer un effet de levier important. Le Compartiment peut
notamment investir en swaps de taux d’intérét a court ou
moyen terme. Les positions longues du Compartiment seront
suffisamment liquides pour couvrir les obligations découlant de
ses positions courtes.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire construit tout dabord un portefeuille de base
visant a fournir un rendement et une volatilité semblables a
ceux d'un indice de référence obligataire (comme le Bloomberg
Barclays Global Aggregate), puis il y ajoute une stratégie
d’investissement afin de générer un rendement supplémentaire.

Le portefeuille de base se compose principalement dobligations de
qualité investment grade de tout type démetteurs du monde entier.

La stratégie de rendement supplémentaire porte principalement
sur des spreads souverains et de durée, et des stratégies
d’investissement mondiales liées aux taux d’intérét et aux devises.
Cette stratégie tirera parti des écarts de prix entre instruments
financiers corrélés, mais elle sappuiera également sur les
tendances spécifiques aux titres. Un processus sophistiqué évalue
de maniére continue le risque et la performance et détermine la
répartition entre les différents types dobligations (généralement,
obligations de qualité investment grade, obligations d’Etat

de toutes échéances, obligations indexées sur 'inflation et
instruments liés aux devises).

Caractéristiques du Compartiment
Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de linvestissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.
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> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement et & générer des revenus sur la période
détention recommandée.

Période détention recommandée : 4 ans.

Devise de Base: EUR.

Gestionnaire : Amundi Asset Management.

Transactions sur les Parts : vous pouvez passer des ordres

d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la

ville de Luxembourg.

Les ordres recus par 'Agent de Transfert avant 18h00 CET

un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée

pour ce jour.

Principaux risques

Voir la section « Risques des Compartiments » pour la
description de ces risques et dautres informations sur
les risques.

> Placement collectif > Taux d’intérét

- Contrepartie > Levier

> Crédit > Liquidité

> Change > Marché

> Instruments dérivés > Instruments du
(usage important) marché monétaire

> Marchés émergents > Opérationnel

> Couverture - Positions vendeuses

Méthode de gestion des risques : VaR relative.
Portefeuille de référence des risques : indice Bloomberg
Barclays Global Aggregate.

Levier maximum prévu: 600 %.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 5 % ;
maximum : 10 % (non financés seulement).

Exposition des actifs aux SFT : attendue 10 % ;
maximum : 75 %.

Frais

Commission Commission
Frais Fraisde  Commission de de

d’entrée FVDE sortie de gestion  distribution performance

Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)
A 5,00 % Néant Néant 0,80 % Néant Néant
B Néant  4,00%* Néant 0,80 % 1,00 % Néant
© Néant  1,00%>  Néant 0,80 % 1,00 % Néant
D 3,00% Néant Néant 0,80% 1,00% Néant
E 1,75% Néant Néant 0,80 % Néant Néant
F Néant Néant Néant 1,20% Néant Néant
H 2,00% Néant Néant 0,45% Néant Néant
| Néant Néant Néant 0,40 % Néant Néant
J Néant Néant Néant 0,40% Néant Néant
P Néant Néant Néant 0,60 % Néant Néant
R Néant Néant Néant 0,40 % Néant Néant
T Néant 2,00%°  Néant 0,80% 1,00% Néant
1] Néant 3,00 %* Néant 0,80 % 1,00 % Néant

Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans apres I'investissement.
2Zéro apres 1 an d’investissement.

3Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 years after investment



Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Global Investment Grade Corporate Bond

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF
Il vise a accroitre la valeur de votre investissement et a
générer un revenu sur la période de détention recommandée.

POLITIQUE

Le Compartiment investit principalement dans une
vaste gamme dobligations de qualité investment grade
démetteurs privés du monde entier. Ces obligations sont
libellées en monnaies de pays de 'TOCDE ou en dautres
monnaies librement convertibles. Le Compartiment ne
peut pas investir en obligations dentreprises de qualité
inférieure a investment grade.

Sile Compartiment achéte une obligation dont la notation
tombe ensuite en dessous de B- (Standard & Poor et Fitch)
ou B3 (Moody’s) ou est considérée comme étant de qualité
comparable par la Société de Gestion, le Compartiment
vendra cette obligation. La vente aura lieu dés que cela

sera raisonnablement possible et au mieux des intéréts

des Porteurs de Parts, mais en tout état de cause dans les 6
mois, et plus tot si plus de 25 % des actifs du Compartiment
sont investis dans des obligations de qualité inférieure a
investment grade.

Le Compartiment peut investir jusqua 10 % de ses actifs en
obligations convertibles sous conditions.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de ses actifs en
autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment fait un usage important des instruments
dérivés pour réduire les risques, a des fins de gestion efficace
de portefeuille et pour obtenir une exposition (acheteuse ou
vendeuse) a divers actifs, marchés ou flux de revenus.

Cela peut entrainer un important effet de levier. Le
Compartiment peut notamment investir en swaps de taux
d’intérét a court ou moyen terme.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire utilise une approche des risques gérés
pour rechercher des opportunités de performance
supplémentaire. Le gestionnaire applique une stratégie
dallocation dactifs flexible.

Caractéristiques du Compartiment
Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de l'investissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement et a générer des revenus sur la période
détention recommandée.

Période détention recommandée : 4 ans.
Devise de Base: EUR.
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Gestionnaire : Amundi Asset Management.

Transactions sur les Parts : vous pouvez passer des ordres
d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la
ville de Luxembourg.

Les ordres recus par Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.

Principaux risques
Voir la section « Risques des Compartiments » pour la

description de ces risques et d’autres informations sur
les risques.

> Placement collectif > Taux d’intérét

> Obligations convertibles > Levier
sous conditions > Liquidité

> Contrepartie > Marché

> Crédit > Titres du marché

> Change monétaire

> Instruments dérivés > Opérationnel
(usage important) > DPositions vendeuses

> Marchés émergents
- Couverture
Méthode de gestion des risques : VaR relative.

Portefeuille de référence des risques : indice Bloomberg
Barclays Global Aggregate Corporate.

Levier maximum prévu : 600 %.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Exposition des actifs aux SFT : attendue 5 % ;
maximum : 75 %.

Frais

Commission Commission
Frais Fraisde  Commission de de

d'entrée sortie de gestion  distribution performance

Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)
A 5,00 % Néant Néant  0,80% Néant Néant
B Néant 4,00%' Néant 080% 1,00% Néant
© Néant 1,00%> Néant 0,80% 1,00% Néant
D 3,00 % Néant Néant 0,80% 1,00% Néant
E 1,75% Néant Néant 0,80 % Néant Néant
F Néant Néant Néant 1,20 % Néant Néant
H 2,00 % Néant Néant 0,50 % Néant Néant
| Néant Néant Néant 0,45 % Néant Néant
J Néant Néant Néant 0,45 % Néant Néant
P Néant Néant Néant 0,60 % Néant Néant
R Néant Néant Néant 0,40 % Néant Néant
T Néant 2,00%° Néant 080% 1,00% Néant

U Néant 3,00%* Néant 0,80% 1,00% Néant

!Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans apres I'investissement.
Zéro apres 1 an d'investissement.

3Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans aprés I'investissement.



Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Global Subordinated Bond

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF

Vise a générer un revenu et, accessoirement, a accroitre
la valeur de votre investissement sur la période de
détention recommandée.

POLITIQUE

Le Compartiment investit principalement dans une

vaste gamme de titres subordonnés démetteurs privés

du monde entier. Les investissements du Compartiment
peuvent comprendre, mais sans s’y limiter, des obligations
subordonnées, des obligations de premier rang, des actions
privilégiées, des titres convertibles comme les obligations
hybrides de sociétés et (jusqua 50% de ses actifs) des
obligations convertibles sous conditions. Le Compartiment
peut investir jusqua 75 % de ses actifs dans des titres émis
par des sociétés financieéres. Le Compartiment ne peut

pas investir en obligations de qualité investment grade ou
inférieure a investment grade.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de ses actifs en
autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés
pour réduire les risques, a des fins de gestion efficace de
portefeuille et pour bénéficier d'une exposition a différents
actifs, marchés ou flux de revenus.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire utilise une approche des risques gérés

pour rechercher des opportunités de performance

supplémentaire. Le gestionnaire applique une stratégie
allocation d’actifs flexible.

Caractéristiques du Compartiment
Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de l'investissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement et a générer des revenus sur la période
détention recommandée.

Période détention recommandée : 4 ans.

Devise de Base/devise de la commission de

performance: EUR.

Gestionnaire : Amundi Asset Management.

Transactions sur les Parts : Vous pouvez passer des ordres

d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la
ville de Luxembourg.

Les ordres regus par 'Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.
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Principaux risques
Voir la section « Risques des Compartiments » pour la

description de ces risques et d’autres informations sur
les risques.

> Placement collectif > Titres a haut
> Concentration rendement/ de qualité
> Obligations convertibles inférieure a investment

sous conditions grade
> Titres convertibles ou > Couverture
privilégiés > Taux d’intérét
> Obligations du secteur > Levier
privé > Liquidité
> Contrepartie > Marché
> Crédit > Instruments du marché
> Change monétaire
> Instruments dérivés > Opérationnel
> Marchés émergents > Obligations de premier
> Actions rang ou subordonnées

Méthode de gestion des risques : VaR relative.

Portefeuille de référence des risques : 50 % indice ICE
BofA ML Contingent Capital (couvert contre EUR) ; 50 %
indice iBoxx Non-Financials Subordinated Total return.

Levier maximum prévu: 275 %.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Exposition des actifs aux SFT : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Frais

Commission Commission
Frais Fraisde  Commission de de

d’entrée sortie de gestion  distribution performance
Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)

A 5,00% Néant Néant 1,20% Néant 15%
B Néant  4,00%'  Néant 1,20% 1,00 % 15%
G Néant  1,00%>  Néant 1,20% 1,00 % 15%
D 3,00% Néant Néant 1,20% 1,00 % 15%
E 2,50% Néant Néant 1,20% Néant Néant
F Néant Néant Néant 1,80 % Néant 15%
G 1,00 % Néant Néant 1,20 % 0,20 % Néant
H 2,00 % Néant Néant 0,70 % Néant Néant
| Néant Néant Néant 0,60 % Néant Néant
J Néant Néant Néant 0,60 % Néant Néant
P Néant Néant Néant 0,80 % Néant Néant
R Néant Néant Néant 0,60 % Néant Néant
T Néant  2,00%°  Néant 1,20% 1,00 % 15%
U Néant  3,00%*  Néant 1,20% 1,00 % 15%

!Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans aprés I'investissement.
2Zéro apres 1 an d’investissement.

3Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans aprés I'investissement.

Référence de la commission de performance : 37,5 %
indice ICE BofA ML Global Hybrid Non-Financial
Corporate (couvert en EUR) ; 30 % indice ICE BofA ML
Contingent Capital (couvert en EUR) ; 15 % indice ICE
BofA ML Perpetual Preferred Securities (couvert en EUR) ;
17,5 % indice ICE BofA ML Global Hybrid Non-Financial
High Yield (couvert en EUR).



Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Optimal Yield Short-Term

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF
Vise a accroitre la valeur de votre investissement et a
générer un revenu a moyen ou long terme.

POLITIQUE

Le Compartiment investit principalement dans des
obligations de tout type d'une vaste gamme d'émetteurs,

y compris d’Etats, dentités supranationales, dorganismes
publics internationaux et de sociétés du monde entier ainsi
quen titres du marché monétaire. La duration moyenne du
Compartiment n'est pas supérieure a 3 mois. Lexposition
globale aux devises des marchés émergents ne peut
dépasser 25 % des actifs du Compartiment.

Le Compartiment peut également investir jusqu’a 25 %
de ses actifs dans des obligations assorties de warrants
jusqu'a 20 % dans des titres convertibles jusqua 10 %
en obligations convertibles sous conditions et, a titre
accessoire, des actions.

Le Compartiment peut investir jusqua 10 % de ses actifs en
autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés

a des fins de réduction des risques, de gestion efficace de
portefeuille et de prise de positions sur différents actifs,
marchés ou flux de revenus. Le Compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour sexposer a des préts pour un
maximum 20 % de ses actifs.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire s'appuie sur une double analyse des
marchés internationaux et des émetteurs obligataires
individuels de maniére a identifier les titres qui semblent
plus solvables que ne l'indique leur notation.

Caractéristiques du Compartiment

Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de l'investissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement et a générer des revenus sur la période
détention recommandée.

Période détention recommandée : 4 ans.

Devise de Base/devise de la commission de
performance : EUR.

Gestionnaire : Amundi Asset Management.

Transactions sur les Parts : vous pouvez passer des ordres
d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la
ville de Luxembourg.
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Les ordres recus par 'Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.

Principaux risques

Voir la section « Risques des Compartiments » pour la
description de ces risques et dautres informations sur
les risques.

> Placement collectif > Titres a haut
> Concentration rendement/ de qualité
> Obligations convertibles inférieure a investment

sous conditions grade

> Titres convertibles et > Taux d’intérét
privilégiés > Levier

> Titres hybrides de sociétés > Marché

> Contrepartie > Instruments du marché

> Crédit monétaire

> Change > Opérationnel

> Instruments dérivés

> Marchés émergents

> Couverture

Méthode de gestion des risques : VaR absolue
Levier maximum prévu : 200 %.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 5 % ;
maximum : 20 % (financés 60 % — non financés 40 %).

Exposition des actifs aux SFT : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Frais

Commission Commission
Frais Fraisde ~ Commission de de

dentrée sortie de gestion distribution performance
Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)

A 5,00 % Néant Néant 0,90 % Néant 15 %
B Néant  4,00%' Néant 090% 1,00% 15 %
€ Néant  1,00%*> Néant 090% 1,00% 15 %
D 3,00 % Néant Néant 0,90%  1,00% 15%
E 1,75 % Néant Néant 0,90 % Néant 15%
F Néant Néant Néant 1,35% Néant Néant
G 1,00 % Néant Néant 0,90% 0,20% 15 %
H 2,00 % Néant Néant 0,60 % Néant Néant
| Néant Néant Néant 0,50 % Néant Néant
J Néant Néant Néant 0,50 % Néant Néant
P Néant Néant Néant  0,75% Néant Néant
R Néant Néant Néant 0,50 % Néant Néant
T Néant 2,00%° Néant 090% 1,00% Néant

U Néant 3,00%* Néant 0,90% 1,00% Néant

!Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans aprés |'investissement.
?Zéro apres 1 an d'investissement.

3Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés |'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans aprés |'investissement.

Référence de la commission de performance : Euro
OverNight Index Average (EONIA) + 200 pb.



Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Pioneer Dynamic Credit

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF

Vise a générer un niveau élevé de revenu courant et a
accroitre la valeur de votre investissement sur la période de
détention recommandée.

POLITIQUE

Le Compartiment investit principalement dans des
obligations souveraines ou de sociétés du monde entier de
toute qualité de crédit, y compris des marchés émergents.
Le Compartiment peut investir jusqua 20 % de ses actifs
dans des titres liés ou adossés a des crédits hypothécaires
ou a des actifs, avec éventuellement un effet de levier. Le
Compartiment peut également a titre accessoire investir
dans des actions ou détenir de tels titres en tant que
sous-produit d’'une restructuration de dette.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de ses actifs en
autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés
pour réduire les risques, a des fins de gestion efficace de
portefeuille et pour bénéficier d'une exposition a différents
actifs, marchés ou flux de revenus. Le Compartiment peut
utiliser des instruments dérivés pour sexposer a des préts
pour un maximum 20 % de ses actifs.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire sappuie sur une double analyse des
marchés internationaux et des émetteurs obligataires
individuels de maniére a identifier les titres qui semblent
plus solvables que ne I'indique leur notation.

Caractéristiques du Compartiment

Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de linvestissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement et a générer des revenus sur la période
détention recommandée.

Période de détention recommandée : 4 ans.

Devise de Base : EUR.

Devise de la commission de performance : USD.
Gestionnaire : Amundi Pioneer Asset Management, Inc.

Transactions sur les Parts : Vous pouvez passer des ordres
d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la
ville de Luxembourg.

Les ordres recus par 'Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.
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Principaux risques

Voir la section « Risques des Compartiments » pour la
description de ces risques et d’autres informations sur
les risques.

> Placement collectif > Liquidité

> Contrepartie > Marché

> Crédit > Instruments du

> Change marché monétaire
> Instruments dérivés > Titres adossés a des
> Marchés émergents préts hypothécaires/
> Couverture des actifs

> Taux d’intérét > Opérationnel

> Titres a haut rendement/

de qualité inférieure a
investment grade
Méthode de gestion des risques : VaR relative.

Portefeuille de référence des risques : 46,5 % indice ICE
BofA ML U.S. Domestic Corporate Master ; 46,5 % indice
ICE BofA ML U.S. High Yield ; 7 % indice S&P 500.
Levier maximum prévu : 280 %.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Exposition des actifs aux SFT : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Frais
Commission Commission
Frais Fraisde  Commission de de

d’entrée sortie de gestion  distribution performance

Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)

A 5,00 % Néant Néant 1,30 % Néant 15 %

B Néant 4,00 %* Néant 1,30 % 1,00 % 15 %

© Néant 1,00 %> Néant 1,30 % 1,00 % 15 %

D 3,00 % Néant Néant 1,30 % 1,00 % 15%

E 2,50 % Néant Néant 1,30 % Néant Néant

F Néant Néant Néant 1,80 % Néant 15%

H 2,00 % Néant Néant 0,70 % Néant 15 %

|

Néant Néant Néant 0,65 % Néant 15%

12 Néant Néant Néant 0,85 % Néant Néant

Néant Néant Néant 0,65 % Néant 15%

Néant Néant Néant 0,85 % Néant 15 %

Néant Néant Néant 0,65 % Néant 15%

— |0 |0 |—

Néant  2,00%°  Néant 1,30% 1,00% 15 %

U Néant  3,00%*  Néant 1,30% 1,00% 15 %

!Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans apres I'investissement.
%Zéro apres 1 an d'investissement.

Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans aprés I'investissement.

Taux seuil de commission de performance : LIBOR USD
+200 pb.



Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Pioneer Global High Yield

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF
Vise a accroitre la valeur de votre investissement et a générer
des revenus sur la période de détention recommandée.

POLITIQUE

Le Compartiment investit au moins 80 % de ses actifs dans
des obligations de qualité inférieure a investment grade, des
actions privilégiées, des obligations convertibles et des titres
adossés a des préts hypothécaires ou a des actifs. Ces titres
proviendront d'au moins trois pays, de nimporte ot dans le
monde, y compris des marchés émergents.

Les titres du marché monétaire et les liquidités peuvent
étre pris en compte dans le calcul du pourcentage des actifs
du Compartiment investis dans des titres de créances de
qualité inférieure & investment grade dans la mesure ou

ils constituent des intéréts dus sur des titres composant

le portefeuille du Compartiment et la valeur des titres en
attente de reglement.

Le Compartiment peut investir jusqua 10 % de ses actifs en
autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés
pour réduire les risques, a des fins de gestion efficace de
portefeuille et pour bénéficier d'une exposition a différents
actifs, marchés ou flux de revenus. Le Compartiment peut
utiliser des instruments dérivés pour sexposer a des préts
pour un maximum 20 % de ses actifs.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire sappuie sur une double analyse des
marchés internationaux et des émetteurs obligataires
individuels de maniére a identifier les titres qui semblent
plus solvables que ne 'indique leur notation.

Caractéristiques du Compartiment
Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de l'investissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement et a générer des revenus sur la période
détention recommandée.

Période détention recommandée : 4 ans.

Devise de Base : EUR.

Devise de la commission de performance : USD.
Gestionnaire : Amundi Pioneer Asset Management, Inc.

Transactions sur les Parts : Vous pouvez passer des ordres
d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la
ville de Luxembourg.
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Les ordres recus par 'Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.

Principaux risques
Voir la section « Risques des Compartiments » pour la

description de ces risques et dautres informations sur
les risques.

> Placement collectif > Liquidité

> Crédit > Marché

<> Change > Instruments du

> Marchés émergents marché monétaire

> Couverture > Titres adossés a des

> Titres a haut rendement/ préts hypothécaires/
de qualité inférieure a des actifs
investment grade > Opérationnel

> Taux d’'intérét

Méthode de gestion des risques : VaR relative.

Portefeuille de référence des risques : indice Bloomberg
Barclays Global High Yield.

Levier maximum prévu: 30 %.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Exposition des actifs aux SFT : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Frais

Commission Commission
Frais Fraisde  Commission de de

dentrée sortie de gestion distribution performance
Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)

A 5,00 % Néant Néant 1,20% 0,15% 15%

Néant 4,00 %! Néant 1,20 % 1,00 % Néant

Néant  1,00%>  Néant 1,20%  1,00% Néant

3,00 % Néant Néant 1,20 % 1,00 % Néant

Néant Néant Néant 1,80 % Néant 25%
1,00 % Néant Néant 1,20% 0,20% Néant
2,00 % Néant Néant 0,65 % Néant Néant

B
©
D
E 2,50 % Néant Néant 1,20 % Néant Néant
F
G
H

| Néant Néant Néant 0,50 % Néant Néant

=

Néant Néant Néant 0,50 % Néant Néant

Néant Néant Néant 0,80 % Néant Néant

Néant Néant Néant 0,60 % Néant Néant
Néant 2,00 %° Néant 1,20 % 1,00 % Néant
U Néant 3,00 %* Néant 1,20 % 1,00 % Néant

Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans aprés I'investissement.
2Zéro apres 1 an d’investissement.

3Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans apres I'investissement.

— [0 | ©

Référence de la commission de performance : indice
Bloomberg Barclays Global High Yield.



Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Pioneer Strategic Income

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF
Vise a générer un niveau élevé de revenu courant sur la
période de détention recommandée.

POLITIQUE

Le Compartiment investit au moins 80 % de ses actifs dans
des obligations, y compris des titres adossés a des préts
hypothécaires ou a des actifs. Ces investissements peuvent
étre effectués dans le monde entier, y compris les marchés
émergents, et peuvent étre libellés dans toute monnaie. Le
Compartiment peut investir jusqua 70 % de ses actifs en
obligations de qualité inférieure a investment grade, jusqua
20 % en obligations notées en-dessous de CCC par Standard
& Poor’s ou considérées comme de qualité comparable par
la Société de Gestion, jusqua 30 % en titres convertibles et, a
titre accessoire, en actions.

Le Compartiment peut couvrir le risque de change en dollar
US ou en euro. Le Compartiment peut détenir une position
dans toute monnaie liée a ses investissements, y compris
comme moyen de gérer le risque de change.

Le Compartiment peut investir jusqua 10 % de ses actifs en
autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés
pour réduire les risques, a des fins de gestion efficace de
portefeuille et pour bénéficier d'une exposition a différents
actifs, marchés ou flux de revenus. Le Compartiment peut
utiliser des instruments dérivés pour sexposer a des préts
pour un maximum 20 % de ses actifs.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire sappuie sur une double analyse des
marchés internationaux et des émetteurs obligataires
individuels de maniére a identifier les titres qui semblent
plus solvables que ne 'indique leur notation.

Caractéristiques du Compartiment
Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de l'investissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement et a générer des revenus sur la période
détention recommandée.

Période détention recommandée : 4 ans.

Devise de Base: EUR.

Devise de la commission de performance : USD.

Gestionnaire : Amundi Pioneer Asset Management, Inc.

Transactions sur les Parts : vous pouvez passer des ordres

d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la

ville de Luxembourg.
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Les ordres regus par l'Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.

Principaux risques
Voir la section « Risques des Compartiments » pour la

description de ces risques et dautres informations sur
les risques.

> Placement collectif > Liquidité

> Crédit > Marché

<> Change > Instruments du

> Instruments dérivés marché monétaire
> Marchés émergents > Titres adossés a des
> Couverture préts hypothécaires/
> Taux d’intérét des actifs

> Titres  haut rendement/de qualité > Opérationnel

inférieure a investment grade

Méthode de gestion des risques : VaR relative.

Portefeuille de référence des risques : indice Bloomberg
Barclays U.S. Universal.

Levier maximum prévu : 50 %.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Exposition des actifs aux SFT : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Frais

Commission Commission
Frais Fraisde  Commission de de

dentrée sortie de gestion distribution performance
Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)

A 5,00 % Néant Néant 1,00%  0,50% 15%

B Néant  4,00%* Néant 1,00 % 1,00 % Néant
C Néant  1,00%*>  Néant 1,00%  1,00% Néant
D 3,00% Néant Néant 1,00% 1,00% Néant
E 2,50 % Néant Néant 1,20% Néant Néant
F
G
H

Néant Néant Néant 1,80% Néant 25%
1,00 % Néant Néant 1,20% 0,20% Néant
2,00% Néant Néant 0,65% Néant Néant

| Néant Néant Néant 0,65% Néant Néant

Néant Néant Néant 0,65% Néant Néant

Néant Néant Néant 0,85 % Néant Néant

Néant Néant Néant 0,65 % Néant Néant
Néant 2,00 % Néant 1,00% 1,00% Néant
u Néant 3,00 %* Néant 1,00% 1,00 % Néant

Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans aprés I'investissement.
2Zéro apres 1 an d’investissement.

3Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans apres I'investissement.

— |0 | O | —

Référence de la commission de performance : indice
Bloomberg Barclays U.S. Universal.



Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Pioneer U.S. Dollar Aggregate Bond

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF
Vise a accroitre la valeur de votre investissement et a générer
des revenus sur la période de détention recommandée.

POLITIQUE

Le Compartiment investit principalement dans un large
éventail dobligations de qualité investment grade libellées
en dollar U.S. Le Compartiment peut également investir
jusquia 25 % de ses actifs en titres convertibles, jusqua 20 %
en obligations de qualité inférieure a investment grade et
jusqua 10 % en actions.

Le Compartiment peut investir jusqua 10 % de ses actifs en
autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés a
des fins de réduction des risques et de gestion efficace de
portefeuille. Le Compartiment peut utiliser des instruments
dérivés pour sexposer a des préts pour un maximum 20 %
de ses actifs.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire Sappuie sur une double analyse des marchés
internationaux et des émetteurs obligataires individuels de
manieére a identifier les titres qui semblent plus solvables
que ne I'indique leur notation. Le gestionnaire applique une
stratégie d’allocation d’actifs flexible.

Caractéristiques du Compartiment

Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de linvestissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement et a générer des revenus sur la période
détention recommandée.

Période détention recommandée : 4 ans.
Devise de Base : EUR.
Gestionnaire : Amundi Pioneer Asset Management, Inc.

Transactions sur les Parts : vous pouvez passer des ordres
d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la
ville de Luxembourg.

Les ordres recus par Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.
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Principaux risques
Voir la section « Risques des Compartiments » pour la

description de ces risques et d’autres informations sur
les risques.

> Placement collectif > Taux d’intérét
> Concentration > Liquidité

> Crédit > Marché

> Change > Instruments
> Couverture du marché

- Titres a haut rendement/ de monétaire

qualité inférieure a investment > Opérationnel
grade
Méthode de gestion des risques : VaR relative.

Portefeuille de référence des risques : indice Bloomberg
Barclays U.S. Aggregate.

Levier maximum prévu: 50 %.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Exposition des actifs aux SFT : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Frais
Commission Commission
Frais Fraisde ~ Commission de de

d’entrée sortie de gestion  distribution performance

Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)

A 5,00 % Néant Néant 090% 0,15% Néant

B Néant  4,00%'  Néant 1,00 % 1,00 % Néant

C Néant 1,00 %2 Néant 1,00% 1,00% Néant

D 3,00 % Néant Néant 1,00 % 1,00 % Néant

E 1,75% Néant Néant 1,05% Néant Néant

F Néant Néant Néant 1,60% Néant Néant

G 1,00 % Néant Néant 1,05 % 0,20 % Néant

H 2,00% Néant Néant 0,55 % Néant Néant

| Néant Néant Néant 0,40% Néant Néant

J Néant Néant Néant 0,40% Néant Néant
P Néant Néant Néant  0,60%  Néant Néant
R Néant Néant Néant 0,40 % Néant Néant
T Néant  2,00%*  Néant 1,00%  1,00% Néant
u Néant 3,00 %* Néant 1,00% 1,00% Néant

!Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans apres I'investissement.
?Zéro apres 1 an d'investissement.

3Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans aprés I'investissement.



Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Pioneer U.S. High Yield

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF
Vise a accroitre la valeur de votre investissement et a générer
des revenus sur la période de détention recommandée.

POLITIQUE

Le Compartiment investit au moins 70 % de ses actifs

dans des obligations de société U.S. de qualité inférieure a
investment grade, des titres convertibles et des titres adossés
a des préts hypothécaires ou a des actifs. Le Compartiment
peut également investir jusqua 30 % de ses actifs en
émetteurs canadiens et jusqua 15 % en émetteurs dautres
parties du monde, y compris les marchés émergents, ainsi
quen liquidités, titres du marché monétaire, obligations de
qualité investment grade et, a titre accessoire, en actions.

Les titres du marché monétaire et les liquidités peuvent
étre pris en compte dans le calcul du pourcentage des actifs
du Compartiment investis dans des titres de créances de
qualité inférieure & investment grade dans la mesure ot

ils constituent des intéréts dus sur des titres composant

le portefeuille du Compartiment et la valeur des titres en
attente de réglement.

Le Compartiment peut investir jusqua 10 % de ses actifs en
autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés
pour réduire les risques, a des fins de gestion efficace de
portefeuille et pour bénéficier d'une exposition a différents
actifs, marchés ou flux de revenus. Le Compartiment peut
utiliser des instruments dérivés pour sexposer a des préts
pour un maximum 20 % de ses actifs.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire sappuie sur une double analyse des
marchés internationaux et des émetteurs obligataires
individuels de maniére a identifier les titres qui semblent
plus solvables que ne I'indique leur notation.

Caractéristiques du Compartiment

Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de l'investissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement et & générer des revenus sur la période
détention recommandée.

Période détention recommandée : 4 ans.
Devise de Base : EUR.
Devise de la commission de performance : USD.

Gestionnaire : Amundi Pioneer Asset Management, Inc.

32 Prospectus Amundi Funds Il septembre 2018

Transactions sur les Parts : vous pouvez passer des ordres
d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la
ville de Luxembourg.

Les ordres recus par Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.

Principaux risques
Voir la section « Risques des Compartiments » pour la

description de ces risques et d’autres informations sur
les risques.

> Placement collectif > Taux d’intérét

> Concentration > Liquidité

> Crédit > Marché

> Change > Instruments du

> Marchés émergents marché monétaire
- Couverture > Opérationnel

> Titres a haut rendement/ de

qualité inférieure a investment
grade

Méthode de gestion des risques : VaR relative.
Portefeuille de référence des risques : indice ICE BofA
ML U.S. High Yield.

Levier maximum prévu: 30 %.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Exposition des actifs aux SFT : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Frais

Commission Commission
Frais Fraisde  Commission de de

d’entrée sortie de gestion  distribution performance
Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)

A 5,00% Néant Néant 1,20% 0,15% 15%
B Néant  4,00%'  Néant 1,20%  1,00% Néant
C Néant 1,00 %2 Néant 1,20% 1,00% Néant
D 3,00% Néant Néant 1,20%  1,00% Néant
E 2,50% Néant Néant 1,20% Néant Néant
F Néant Néant Néant 1,80% Néant 25%
G 1,00 % Néant Néant 1,20% 0,20% Néant
H 2,00% Néant Néant 0,65 % Néant Néant
| Néant Néant Néant 0,50% Néant Néant
J Néant Néant Néant 0,50 % Néant Néant
P Néant Néant Néant 0,80 % Néant Néant
R Néant Néant Néant 0,60 % Néant Néant
T Néant  2,00%°  Néant 1,20%  1,00% Néant

u Néant 3,00 %* Néant 1,20% 1,00% Néant

!Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans apres I'investissement.
2Zéro apres 1 an d’investissement.

3Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans apreés I'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans aprés I'investissement.

Référence de la commission de performance : indice ICE
BofA ML U.S. High Yield Master II.



Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Absolute Return Asian Equity

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF

Il vise a obtenir un rendement positif dans tous les
types de conditions de marché sur la période de
détention recommandée.

POLITIQUE

Le Compartiment investit, directement ou indirectement,
dans des actions dentreprises qui sont implantées

ou exercent lessentiel de leurs activités en Asie. Le
Compartiment peut également investir en obligations ou
titres du marché monétaire libellés en euro ou dans dautres
monnaies, a condition que le risque de change contre euro
soit couvert pour lessentiel.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de ses actifs en
autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés
pour réduire les risques, a des fins de gestion efficace de
portefeuille et pour obtenir une exposition (acheteuse ou
vendeuse) a divers actifs, marchés ou flux de revenus. Les
positions longues du Compartiment seront suffisamment
liquides pour couvrir les obligations découlant de ses
positions courtes.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire sappuie sur une analyse macro et

du marché, ainsi que sur une analyse des entreprises
individuelles pour identifier les titres les plus et les
moins attractifs, au niveau des catégories comme des
titres individuels.

Le gestionnaire applique une stratégie d’allocation
dractifs flexible.

Caractéristiques du Compartiment
Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de l'investissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement sur la période détention recommandée.

Période détention recommandée : 3 ans.

Devise de Base/devise de la commission de
performance: EUR.

Gestionnaire : Amundi Asset Management.

Transactions sur les Parts : vous pouvez donner des ordres
d’achat, déchange ou de rachat tout Jour Ouvré dans la ville
de Luxembourg.
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Les ordres recus par 'Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités ce jour, a la VNI calculée pour
ce jour.

Principaux risques
Voir la section « Risques des Compartiments » pour la

description de ces risques et d’autres informations sur
les risques.

> Placement collectif > Taux d’intérét

- Concentration > Levier

> Contrepartie > Liquidité

> Crédit > Marché

> Change > Instruments du marché
> Instruments dérivés monétaire

> Marchés émergents > Opérationnel

> Actions > Positions vendeuses

> Couverture

Méthode de gestion des risques : VaR absolue.
Levier maximum prévu: 200 %.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Exposition des actifs aux SFT : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Frais

Commission Commission
Frais Fraisde  Commission de de

d’entrée sortie de gestion  distribution performance
Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)

A 5,00 % Néant Néant 2,00 % Néant 20 %

Néant  4,00%' Néant 2,00% 1,00% 20 %

Néant  1,00%>  Néant 2,00% 1,00% 20%

3,00 % Néant Néant  2,00% 1,00 % 20 %

Néant Néant Néant 2,50 % Néant 20 %

2,00 % Néant Néant  2,00% 0,30% 20 %

B
C
D
E 2,50 % Néant Néant 2,00 % Néant 20%
E
G
H

2,00 % Néant Néant 1,05 % Néant 20 %

| Néant Néant Néant 1,00 % Néant 20 %

12 Néant Néant Néant  2,00%  Néant Néant
J Néant Néant Néant 1,00 % Néant 20 %
P Néant Néant Néant 1,00 % Néant 20%
R Néant Néant Néant  0,80%  Néant 20 %
T Néant  2,00%® Néant 2,00% 1,00% 20%

U Néant  3,00%* Néant 2,00% 1,00% 20 %

Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans apres I'investissement.
?Zéro apres 1 an d'investissement.

3Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans apres I'investissement.

Taux seuil de commission de performance : taux EONIA
(Euro OverNight Index Average).



Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Absolute Return Bond

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF

Il vise & obtenir un rendement positif (mesuré en euro) dans
tous les types de conditions de marché sur la période de
détention recommandée.

POLITIQUE

Le Compartiment investit principalement en obligations et
titres du marché monétaire de tout type. Le Compartiment
peut investir jusqua 25 % de ses actifs nets en obligations de
qualité inférieure & investment grade et jusqua 25 % de ses actifs
en obligations convertibles.

Le Compartiment peut investir jusqua 10 % de ses actifs en
autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment fait un large usage des instruments dérivés
pour réduire les risques, aux fins de gestion efficace de portefeuille
et pour obtenir une exposition (acheteuse ou vendeuse) a divers
actifs, marchés ou flux de revenus. Cela peut entrainer un
important effet de levier. Le Compartiment peut notamment
investir en swaps de taux d’intérét a court ou moyen terme. Les
positions longues du Compartiment seront suffisamment liquides
pour couvrir les obligations découlant de ses positions courtes.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire construit tout dabord un portefeuille
de base visant a fournir un rendement stable, puis il y
ajoute une stratégie d'investissement afin de générer un
rendement supplémentaire.

Le portefeuille de base se compose de tout type dobligations et
titres du marché monétaire.

La stratégie de rendement supplémentaire porte
principalement sur le risque de taux d'intérét, le risque de crédit
et les investissements liés a des devises dans le monde entier.
Cette stratégie repose généralement sur la tendance d'un titre
spécifique, lias tire également parti des écarts de prix entre
instruments financiers corrélés. Un processus sophistiqué
évalue de maniére continue le risque et la performance et
détermine la répartition entre les différents types dobligations
(généralement, obligations de qualité investment grade,
obligations d’Etat de toutes échéances, obligations indexées sur
Tinflation et instruments liés aux devises).

Caractéristiques du Compartiment
Recommandé pour : les investisseurs particuliers

- Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de l'investissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement sur la période détention recommandée.

Période détention recommandée : 3 ans.

Devise de Base/devise de la commission de

performance: EUR.
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Gestionnaire : Amundi SGR S.p.A.

Gestionnaires délégués (2 compter du ler octobre 2018) :
Amundi Asset Management et Amundi Ireland Limited.
Transactions sur les Parts : vous pouvez passer des ordres
d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la
ville de Luxembourg.

Les ordres recus par Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.

Principaux risques

Voir la section « Risques des Compartiments » pour la
description de ces risques et d’autres informations sur
les risques.

> Placement collectif > Taux d’intérét
> Contrepartie > Levier
> Crédit > Marché
> Change <> Instruments du marché
> Instruments dérivés monétaire
(usage important) > Opérationnel
> Couverture > DPositions vendeuses

Méthode de gestion des risques : VaR absolue.
Levier maximum prévu : 800 %.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 0 % ;

maximum : 0 %.

Exposition des actifs aux SFT : attendue 30 % ;
maximum : 75 %.

Frais

Commission Commission
Frais Fraisde  Commission de de

d’entrée sortie de gestion  distribution performance
Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)

A 5,00 % Néant Néant 0,95% 0,15% 15%

Néant  4,00%'  Néant 1,00%  1,00% 15 %

Néant  1,00%*  Néant 1,00% 1,00 % 15 %

3,00 % Néant Néant 1,00% 1,00 % 15 %

Néant Néant Néant 1,40 % Néant 15 %

1,50 % Néant Néant 0,95% 0,30% 15%

B
G
D
E 2,50 % Néant Néant 0,95 % Néant 15%
E
G
H

2,00 % Néant Néant 0,45 % Néant 10%

| Néant Néant Néant 0,40 % Néant 10 %

12 Néant Néant Néant 0,60 % Néant Néant

Néant Néant Néant 0,40 % Néant 10%

Néant Néant Néant 0,60 % Néant 10 %

Néant Néant Néant 0,40 % Néant 10 %

— | |o|—

Néant  2,00%°  Néant 1,00% 1,00 % 15 %

U Néant  3,00%*  Néant 1,00% 1,00 % 15 %

!Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans apres I'investissement.
2Zéro apres 1 an d’investissement.

3Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans apreés I'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans aprés I'investissement.

Taux seuil de commission de performance : taux EONIA
(Euro OverNight Index Average).



Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Absolute Return Currencies

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF

Il vise a obtenir un rendement positif, mesuré sur le moyen
terme, dans tous les types de conditions de marché sur la
période de détention recommandée.

POLITIQUE

Le Compartiment investit, directement ou indirectement,
dans une vaste gamme de monnaies du monde entier. Le
Compartiment peut également investir dans des obligations
(principalement a court terme), des titres du marché
monétaire et des dépots. Le Compartiment cherche a tirer
parti des variations des taux de change et peut couvrir son
exposition aux devises.

La durée de taux d’intérét du Compartiment nest
pas supérieure a 12 mois. Le Compartiment peut
investir dans toutes les monnaies librement et non
librement convertibles.

Le Compartiment peut investir jusqua 10 % de ses actifs en
autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment fait un large usage des instruments
dérivés pour réduire les risques, aux fins de gestion
efficace de portefeuille et pour obtenir une exposition
(acheteuse ou vendeuse) a divers actifs, marchés ou flux
de revenus. Cela peut entrainer un important effet de
levier. Le compartiment peut notamment investir en
contrats a terme et en options. Les positions longues du
Compartiment seront suffisamment liquides pour couvrir
les obligations découlant de ses positions courtes.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire sappuie sur une analyse du marché
combinée a une analyse économique pour identifier les
tendances des taux de change ainsi que les titres attractifs.
Le gestionnaire gere de maniére flexible lexposition aux
diverses devises et la répartition des actifs entre les devises
et les autres investissements.

Caractéristiques du Compartiment
Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de I'investissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement sur la période détention recommandée.

Période détention recommandée : 3 ans.

Devise de Base/devise de la commission de
performance : EUR.

Gestionnaire : Amundi Asset Management.

35 Prospectus Amundi Funds Il septembre 2018

Transactions sur les Parts : vous pouvez passer des ordres
d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la
ville de Luxembourg.

Les ordres regus par Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.

Principaux risques
Voir la section « Risques des Compartiments » pour la

description de ces risques et d’autres informations sur
les risques.

> Placement collectif > Taux d’intérét

- Contrepartie > Levier

> Crédit > Liquidité

> Change > Marché

> Instruments dérivés > Instruments du
(usage important) marché monétaire

> Marchés émergents > Opérationnel

> Couverture > Positions vendeuses

Méthode de gestion des risques : VaR absolue.
Levier maximum prévu : 700 %.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Exposition des actifs aux SFT : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Frais

Commission Commission
Frais Fraisde ~ Commission de de

d’entrée sortie de gestion distribution performance
Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)

A 5,00 % Néant Néant 1,00% 0,15% 15%

B Néant  4,00%' Néant 1,00% 1,00% 15 %
C Néant 1,00%> Néant 1,00% 1,00% 15 %
D 3,00%  Néant Néant  1,00% 1,00% 15 %
E 2,50 % Néant Néant 1,00 % Néant 15 %
F
G
H

Néant Néant Néant 1,50 % Néant 15%
1,50%  Néant Néant  1,00% 0,30% 15 %
2,00 % Néant Néant 0,55 % Néant 15 %
| Néant Néant Néant 0,50 % Néant 15%

12 Néant Néant Néant 1,15% Néant Néant
J Néant Néant Néant  0,50%  Néant 15 %
P Néant Néant Néant 0,60 % Néant 10 %
R Néant Néant Néant 0,40 % Néant 10%
T Néant  2,00%* Néant 1,00% 1,00% 15 %

U Néant  3,00%*  Néant 1,00% 1,00 % 15 %

Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans apres I'investissement.
?Zéro apres 1 an d’investissement.

3Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans aprés I'investissement.

Taux seuil de commission de performance : taux EONIA
(Euro OverNight Index Average).



Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Absolute Return European Equity

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF

Il vise a obtenir un rendement positif dans tous les
types de conditions de marché sur la période de
détention recommandée.

POLITIQUE

Le Compartiment investit, directement ou indirectement,
dans des actions dentreprises qui sont implantées ou
exercent lessentiel de leurs activités en Europe. Le
Compartiment peut également investir en obligations ou
titres du marché monétaire libellés en euro ou dans dautres
monnaies, a condition que le risque de change contre euro
soit couvert pour lessentiel.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de ses actifs en
autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés
pour réduire les risques, a des fins de gestion efficace de
portefeuille et pour obtenir une exposition (acheteuse ou
vendeuse) a divers actifs, marchés ou flux de revenus. Les
positions longues du Compartiment seront suffisamment
liquides pour couvrir les obligations découlant de ses
positions courtes.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire sappuie sur une analyse macro et

du marché, ainsi que sur une analyse des entreprises
individuelles pour identifier les titres les plus et les
moins attractifs, au niveau des catégories comme des
titres individuels. Le gestionnaire applique une stratégie
dallocation d’actifs flexible.

Caractéristiques du Compartiment

Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de l'investissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement sur la période détention recommandée.

Période détention recommandée : 4 ans.

Devise de Base/devise de la commission de
performance: EUR.

Gestionnaire : Amundi Ireland Limited.

Transactions sur les Parts : vous pouvez passer des ordres

d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la
ville de Luxembourg.

Les ordres recus par 'Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.
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Principaux risques
Voir la section « Risques des Compartiments » pour la

description de ces risques et d’autres informations sur
les risques.

> Placement collectif > Taux d’intérét

- Concentration > Levier

> Contrepartie > Marché

> Change > Instruments du marché
> Instruments dérivés monétaire

> Actions > Opérationnel

> Couverture > DPositions vendeuses

Méthode de gestion des risques : VaR absolue.
Levier maximum prévu : 200 %.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Exposition des actifs aux SFT : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Frais

Commission Commission
Frais Fraisde ~ Commission de de

d’entrée sortie de gestion  distribution performance
Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)

A 5,00 % Néant Néant 1,60 % Néant 20 %

Néant  4,00%'  Néant 1,60% 1,00 % 20 %

Néant  1,00%>  Néant 1,60%  1,00% 20 %

3,00 % Néant Néant 1,60%  1,00% 20 %

Néant Néant Néant 2,30% Néant 20 %

2,00 % Néant Néant 1,60% 0,30% 20 %

B
C
D
E 2,50 % Néant Néant 1,60 % Néant 20 %
F
G
H

2,00 % Néant Néant 0,85 % Néant 20 %

| Néant Néant Néant 0,80 % Néant 20 %

12 Néant Néant Néant 1,50 % Néant Néant
J Néant Néant Néant 0,80%  Néant 20%
P Néant Néant Néant 1,00 % Néant 20 %
R Néant Néant Néant 0,80 % Néant 20%
T Néant  2,00%* Néant 1,60% 1,00% 20%

U Néant  3,00%*  Néant 1,60% 1,00 % 20 %

Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans aprés I'investissement.
?Zéro apres 1 an d’investissement.

SDiminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans aprés I'investissement.

Taux seuil de commission de performance : taux EONIA
(Euro OverNight Index Average).



Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Absolute Return Multi-Strategy

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF
Il vise a obtenir un rendement positif dans tous les types de
conditions de marché.

POLITIQUE

Le Compartiment investit, directement ou indirectement,
dans une vaste gamme de titres du monde entier, y compris
les marchés émergents. Ces investissements peuvent
inclure des obligations d’Etat et du secteur privé de toutes
échéances, des actions, des obligations convertibles

et des titres du marché monétaire. Le Compartiment

peut également rechercher une exposition aux matiéres
premiéres, a 'immobilier et aux devises. Le Compartiment
peut investir jusqua 50 % de ses actifs en actions et
jusquia 25 % de ses actifs en obligations convertibles (y
compris jusqua 10 % en obligations convertibles sous
conditions). Les investissements du Compartiment seront
principalement libellés en euro, dans dautres devises
européennes, en dollar U.S. ou en yen japonais.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de ses actifs en
autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment fait un large usage des instruments
dérivés pour réduire les risques, aux fins de gestion efficace
de portefeuille et pour obtenir une exposition (longue

ou courte) a divers actifs, marchés ou flux de revenus.

Cela peut entrainer un important effet de levier. Le
Compartiment peut notamment investir en swaps de taux
d’intérét a court ou moyen terme. Le Compartiment peut
utiliser des instruments dérivés pour sexposer a des préts
pour un maximum 20 % de ses actifs. Les positions longues
du Compartiment seront suffisamment liquides pour
couvrir les obligations découlant de ses positions courtes.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire construit tout dabord un portefeuille
reposant sur une stratégie macro visant non corrélé a un
marché, puis il y ajoute une stratégie d’investissement afin
de générer un rendement supplémentaire.

Le portefeuille reposant sur une stratégie macro se
compose de tout type d’actions et obligations de tout type
démetteurs du monde entier et la répartition des actifs ainsi
que les positions acheteuses ou vendeuses sont définies en
fonction de scénarios macroéconomiques, thématiques

et régionaux.

La stratégie de rendement supplémentaire porte
principalement sur les taux d’intérét, les actions, les
obligations dentreprises, les devises et les matiéres
premiéres. Cette stratégie tirera parti des écarts de prix
entre instruments financiers corrélés, mais elle sappuiera
également sur les tendances spécifiques aux titres.

Un processus sophistiqué évalue maniére continue les
risques et la performance et détermine la répartition entre
les diftférentes classes d’actifs.
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Caractéristiques du Compartiment

Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de l'investissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement sur la période détention recommandée.

Période détention recommandée : 4 ans.

Devise de Base/devise de la commission de
performance: EUR.

Gestionnaire : Amundi SGR S.p.A.

Transactions sur les Parts : vous pouvez passer des ordres

d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la
ville de Luxembourg.

Les ordres regus par l'Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.

Principaux risques
Voir la section « Risques des Compartiments » pour la

description de ces risques et dautres informations sur
les risques.

> Placement collectif > Taux dintérét

> Obligations convertibles sous > Levier
conditions > Liquidité

> Contrepartie > Marché

> Crédit > Instruments du

> Change marché monétaire

> Instruments dérivés > Opérationnel
(usage important) > Positions

> Marchés émergents vendeuses

> Actions
> Couverture

Méthode de gestion des risques : VaR absolue.
Levier maximum prévu: 750 %.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 10 % ;
maximum : 15 % (non financés seulement).

Exposition des actifs aux SFT : attendue 5 % ;
maximum : 25 %.



Les Compartiments

Frais

Commission Commission
Frais Fraisde  Commission de (0[]

d'entrée FVDE sortie de gestion  distribution performance
Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)

A 5,00 % Néant Néant 1,06% 0,15% 15%

B Néant  4,00%' Néant 1,20% 1,00% 15 %
© Néant  1,00%> Néant 1,20% 1,00% 15 %
D 3,00 % Néant Néant  1,20% 1,00% 15 %
E 2,50 % Néant Néant 1,05 % Néant 15%
F
G
H

Néant Néant Néant 1,60 % Néant 15%

1,50 % Néant Néant 1,06% 0,30% 15%

2,00 % Néant Néant 0,60 % Néant 15%
| Néant Néant Néant 0,55 % Néant 15 %
12 Néant Néant Néant 0,90 % Néant Néant
Néant Néant Néant 0,55 % Néant 15 %
Néant Néant Néant 0,85 % Néant 15%
Néant Néant Néant  0,65%  Néant 15 %
Néant  2,00%® Néant 1,20% 1,00% 15 %
U Néant  3,00*  Néant 1,20% 1,00% 15 %

Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans apres I'investissement.
27éro aprés 1 an d'investissement.

3Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans aprés I'investissement.

—~ [0 | O | “—

Taux seuil de commission de performance : taux EONIA
(Euro OverNight Index Average).
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Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Euro Alpha Bond

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF

Cherche a obtenir des rendements positifs (exprimés en
euros) quelles que soient les conditions de marché sur la
période de détention recommandée.

POLITIQUE

Le Compartiment investit principalement dans des
obligations et des instruments du marché monétaire
de tout type émis par un large éventail d'émetteurs. Le
Compartiment n’investit pas dans des actions.

Le Compartiment peut investir jusqua 35 % de ses actifs en
obligations d’une catégorie inférieure a investment grade,
jusqu’a 25 % en obligations convertibles, jusqua 20 % en
titres adossés a des actifs ou a des préts hypothécaires et
jusqu’a 10 % en obligations convertibles sous conditions.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de ses actifs en
autres OPC et OPCVM.

Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés

a des fins de réduction des risques, de gestion efficace

de portefeuille et de prise de positions (acheteuses ou
vendeuses) sur différents actifs, marchés ou flux de
revenus, ce qui peut se traduire par un effet de levier
important. Le Compartiment peut notamment investir
dans des swaps sur taux d’intérét a court et moyen terme.
Les positions acheteuses du Compartiment seront a tout
moment suffisamment liquides pour couvrir les obligations
découlant de ses positions vendeuses.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire du Compartiment construit tout dabord un
portefeuille de base en combinant une analyse du marché
et une analyse des émetteurs individuels pour identifier les
obligations qui semblent plus solvables que leurs notations
ne l'indiquent, puis il ajoute une stratégie d’investissement
afin de générer un rendement supplémentaire.

Le portefeuille de base cherche a maintenir une exposition
en euros, un faible risque de taux d’intérét et un
investissement en obligations investment grade.

La stratégie de rendement supplémentaire cible
principalement le risque de taux d'intérét, le risque de
crédit et les placements liés aux devises a travers le monde.
Cette stratégie se base généralement sur [orientation des
titres spécifiques mais elle cherche également a profiter
des écarts de prix entre les instruments financiers corrélés.
Un processus sophistiqué permet dévaluer en permanence
les risques et les performances et de déterminer l'allocation
entre différents types dobligations (généralement les
obligations investment grade, les obligations d’Etat toutes
échéances confondues, les obligations indexées sur
'inflation et les instruments liés aux devises).
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Caractéristiques du Compartiment
Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de l'investissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement et a générer des revenus sur la période
de détention recommandée.

Période de détention recommandée : 3 ans.
Devise de Base : EUR.
Gestionnaire : Amundi SGR S.p.A.

Gestionnaires délégués (2 compter du 1 octobre 2018) :
Amundi Asset Management et Amundi Ireland Limited.

Transactions sur les Actions : vous pouvez passer des
ordres d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré
dans la ville de Luxembourg.

Les ordres recus par 'Agent de Transfert avant 18 h (heure
d’Europe centrale) un Jour Ouvré seront traités le méme
jour a la VNI calculée pour ce jour.

Principaux risques
Voir la section « Risques des Compartiments » pour la

description de ces risques et d’autres informations sur
les risques.

> Placement collectif > Taux d’intérét
> Obligations convertibles > Effet de levier
sous conditions > Marché
> Contrepartie > Instruments du marché
> Crédit monétaire
> Change > Titres adossés a des préts
> Dérivés (utilisation hypothécaire/des actifs
intensive) > Opérationnel
> Couverture > Positions vendeuses
> Titres a haut rendement/

de qualité inférieure a
investment grade

Méthode de gestion des risques du Compartiment
Maitre : VaR absolue.
Levier maximum prévu: 600 %.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 0 % ;
maximum : 10 %.

Exposition des actifs aux SFT : attendue 30 % ;
maximum : 75 %.



Les Compartiments

Frais

Commission Commission
Frais Fraisde  Commission de (0[]

d'entrée FVDE sortie de gestion  distribution performance
Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)

A 5,00 % Néant Néant 0,95 % Néant 10 %

B Néant  4,00%' Néant 1,00% 1,00% 10%
© Néant  1,00%> Néant 1,00% 1,00% 10 %
D 3,00 % Néant Néant  1,00% 1,00% 10 %
E 2,50 % Néant Néant 0,95 % Néant 10 %
F
G
H

Néant Néant Néant 1,40 % Néant 10%
1,50 % Néant Néant 095% 0,30% 10%
2,00 % Néant Néant 0,45 % Néant 10%
| Néant Néant Néant 0,40 % Néant 10 %

12 Néant Néant Néant 0,60 % Néant Néant
J Néant Néant Néant 0,40 % Néant 10 %
N Néant Néant Néant 0,40 % Néant 10 %
P Néant Néant Néant  0,60%  Néant 10 %
T Néant  2,00%° Néant 1,00% 1,00% 10 %

U Néant  3,00%*  Néant 1,00% 1,00 % 10 %

Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans apres l'investissement.
27éro aprés 1 an d'investissement.

3Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans aprés I'investissement.

Taux seuil de commission de performance : Taux EONIA
(Euro OverNight Index Average).
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Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Multi-Strategy Growth

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF

Cherche a obtenir des rendements positifs supérieur aux
liquidités sur un cycle complet de marché sur la période de
détention recommandée.

POLITIQUE

Le Compartiment investit, directement ou indirectement,
dans une vaste gamme de titres du monde entier, y compris
les marchés émergents. Ces investissements peuvent
inclure des obligations d’Etat et du secteur privé de toutes
échéances, des actions, des obligations convertibles et des
titres du marché monétaire. Le Compartiment peut investir
jusqua 100 % de ses actifs en actions et jusqu’a 25 % de

ses actifs en obligations convertibles (y compris jusqua

10 % en obligations convertibles sous conditions). Les
investissements du Compartiment seront principalement
libellés en euro, dans d’autres devises européennes, en
dollar U.S. ou en yen japonais.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de ses actifs en
autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment fait un large usage des instruments
dérivés pour réduire les risques, aux fins de gestion efficace
de portefeuille et pour obtenir une exposition (longue

ou courte) a divers actifs, marchés ou flux de revenus.

Cela peut entrainer un important effet de levier. Le
Compartiment peut notamment investir en swaps de taux
d’intérét a court ou moyen terme. Le Compartiment peut
utiliser des instruments dérivés pour sexposer a des préts
pour un maximum 20 % de ses actifs. Les positions longues
du Compartiment seront suffisamment liquides pour
couvrir les obligations découlant de ses positions courtes.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire construit tout d'abord un portefeuille
reposant sur une stratégie macro visant non corrélé a un
marché, puis il y ajoute une stratégie d’investissement afin
de générer un rendement supplémentaire.

Le portefeuille reposant sur une stratégie macro se
compose de tout type d’actions et obligations de tout type
démetteurs du monde entier et la répartition des actifs ainsi
que les positions acheteuses ou vendeuses sont définies en
fonction de scénarios macroéconomiques, thématiques

et régionaux.

La stratégie de rendement supplémentaire porte
principalement sur les taux d’intérét, les actions, les
obligations dentreprises, les devises et les matiéres
premiéres. Cette stratégie tirera parti des écarts de prix
entre instruments financiers corrélés, mais elle sappuiera
également sur les tendances spécifiques aux titres.

Un processus sophistiqué évalue maniére continue les
risques et la performance et détermine la répartition entre
les différentes classes dactifs.
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Caractéristiques du Compartiment
Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de I'investissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

- Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement sur la période détention recommandée.

Période détention recommandée : 6 ans.
Devise de Base/devise de la commission de
performance: EUR.

Gestionnaire : Amundi SGR S.p.A.

Transactions sur les Parts : vous pouvez passer des ordres
d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la
ville de Luxembourg.

Les ordres regus par 'Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.

Principaux risques
Voir la section « Risques des Compartiments » pour la

description de ces risques et dautres informations sur
les risques.

> Placement collectif > Taux d’intérét

> Obligations convertibles sous > Levier
conditions > Liquidité

> Contrepartie > Marché

> Crédit - Instruments du

> Change marché monétaire

> Instruments dérivés > Opérationnel
(usage important) > Positions

> Marchés émergents vendeuses

> Actions

> Couverture

Méthode de gestion des risques : VaR absolue.
Levier maximum prévu : 1500 %.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 15 % ;
maximum : 20 % (non financés seulement).

Exposition des actifs aux SFT : attendue 5 % ;
maximum : 25 %.

Les limites de risque fixées pour les compartiments
Absolute Return Multi-Strategy et Multi-Strategy Growth
sont différentes, les limites fixées pour le Compartiment
Multi-Strategy Growth étant plus élevées, ce qui le rend
plus adapté aux investisseurs ayant une appétence au risque
plus grande.



Les Compartiments

Frais

Commission Commission
Frais Fraisde  Commission de (0[]

d'entrée FVDE sortie de gestion  distribution performance
Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)

A 5,00 % Néant Néant 1,15% 0,15% 15%

B Néant  4,00%' Néant 1,30% 1,00% 15 %
© Néant  1,00%> Néant 1,30% 1,00% 15 %
D 3,00 % Néant Néant  1,30% 1,00% 15 %
E 2,50 % Néant Néant 1,15% Néant 15%
F
G
H

Néant Néant Néant 1,70% Néant 15%
1,50 % Néant Néant 1,15% 0,30% 15%
2,00 % Néant Néant 0,65 % Néant 15%
| Néant Néant Néant 0,60 % Néant 15 %

12 Néant Néant Néant 1,10 % Néant Néant
Néant Néant Néant 0,60 % Néant 15 %
Néant Néant Néant 0,95 % Néant 15%
Néant Néant Néant  0,75%  Néant 15 %
Néant  2,00%° Néant 1,30% 1,00% 15 %
U Néant  3,00%* Néant 1,30% 1,00% 15 %

Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans apres l'investissement.
27éro aprés 1 an d'investissement.

3Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans aprés I'investissement.

—~ [0 | O | “—

Taux seuil de commission de performance : taux EONIA
(Euro OverNight Index Average).
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Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Euro Multi-Asset Target Income

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF

Vise a générer un revenu et, accessoirement, a accroitre
la valeur de votre investissement sur la période de
détention recommandée.

POLITIQUE

Le Compartiment investit principalement dans une vaste
gamme de titres du monde entier, y compris les marchés
émergents. Ses investissements peuvent inclure des actions,
des obligations d’Etat et dentreprises ainsi que des titres du
marché monétaire. Le Compartiment peut investir dans des
obligations de toute qualité (investment grade ou inférieure).
Les investissements du Compartiment seront principalement
libellés en euro. Le Compartiment peut également investir
jusqua 40 % de ses actifs en titres libellés dans dautres
monnaies que leuro, a condition que le risque de change en
euro soit couvert.

Le Compartiment peut investir jusqua 40 % de ses actifs en
actions y compris un maximum 20 % en actions de sociétés
basées en dehors de I'Europe.

Le Compartiment peut investir jusqua 10 % de ses actifs en
autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés pour
réduire les risques, aux fins de la gestion efficace de portefeuille

et obtenir une exposition (longue ou courte) a divers actifs,
marchés ou flux de revenus. Le Compartiment peut utiliser des
instruments dérivés pour sexposer a des préts pour un maximum
20 % de ses actifs. Le Compartiment peut, en particulier, avoir
recours a des options pour générer un revenu supplémentaire.

Le Compartiment peut vendre des options d'achat a court
terme sur des actions sélectionnées et des options d'achat

sur des indices actions ainsi que des options de vente sur des
actions a acheter a l'avenir, a des prix cibles inférieurs au niveau
actuel du marché.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le Gestionnaire s'appuie sur sa propre analyse économique
mondiale pour déterminer les types d'actifs et les régions
géographiques les plus attractifs, avant d'utiliser une analyse des
émetteurs individuels pour identifier les titres individuels offrant
le meilleur gain potentiel au regard des risques encourus.

Caractéristiques du Compartiment

Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de linvestissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires ;

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi ;

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement et a générer des revenus sur la période
détention recommandée.

Période de détention recommandée : 4 ans.

Devise de Base : EUR.
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Gestionnaire : Amundi Deutschland GmbH.
Transactions sur les Parts : Vous pouvez passer des ordres
d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la
ville de Luxembourg.

Les ordres recus par 'Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.

Principaux risques
Voir la section « Risques des Compartiments » pour la

description de ces risques et dautres informations sur
les risques.

> Placement collectif > Taux d’intérét

- Contrepartie > Levier

> Crédit > Liquidité

> Change > Marché

> Instruments dérivés > Instruments du marché
> Marchés émergents monétaire

> Actions > Opérationnel

> Couverture > DPositions vendeuses

> Titres a haut rendement /

de qualité inférieure a

investment grade
Méthode de gestion des risques : VaR relative.
Portefeuille de référence des risques : 35 % indice MSCI
Europe (couvert en EUR) ; 30 % indice Bloomberg Barclays
Euro Aggregate ; 20 % indice ICE BofA ML Global High
Yield (couvert en EUR) ; 15 % indice J.P. Morgan EMBI
Global Diversified (couvert en EUR).
Levier maximum prévu: 500 %.
Exposition des actifs aux TRS : attendue : 5 %;
Maximum : 10 % (non financée seulement).
Exposition des actifs aux SFT : attendue: 0 % ;
maximum : 0 %.

Frais

Commission Commission
Frais Fraisde  Commission de de

d’entrée FVDE sortie de gestion  distribution performance
Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)

A 5,00 %. Néant Néant 1,50 % Néant Néant
B Néant  4,00%'!  Néant 1,50% 1,00% Néant
© Néant  1,00%?  Néant 1,50% 1,00% Néant
D 3,00 %. Néant Néant 1,50% 1,00% Néant
E 3,50 %. Néant Néant 1,50 % Néant Néant
F Néant Néant Néant 2,25 % Néant Néant
G 2,00 %. Néant Néant 1,50% 0,30% Néant
H 2,00 %. Néant Néant 0,80 % Néant Néant
| Néant Néant Néant 0,60 % Néant Néant
J Néant Néant Néant 0,60 % Néant Néant
P Néant Néant Néant 0,95 % Néant Néant
R Néant Néant Néant 0,75 % Néant Néant
T Néant  2,00%°  Néant 1,50% 1,00% Néant
U Néant 3,00 %*  Néant 1,50%  1,00% Néant

!Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans apres I'investissement.
%Zéro apres 1 an d'investissement.

3Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans aprés I'investissement



Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Global Multi-Asset

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF
Vise a accroitre la valeur de votre investissement et a générer
des revenus sur la période de détention recommandée.

POLITIQUE

Le Compartiment investit, directement ou indirectement,
dans une vaste gamme de titres du monde entier, y compris
des marchés émergents. Ses investissements peuvent inclure
des actions, des obligations d’Etat et des titres du marché
monétaire et des dépots disponibles a vue d'une durée
maximum d’un an. Le Compartiment peut allouer jusqua

15 % de ses actifs a des investissements dont la valeur est liée
aux cours des matiéres premieres.

Le Compartiment peut investir jusqua 10 % de ses actifs en
autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés
pour réduire les risques, aux fins de la gestion efficace

de portefeuille et obtenir une exposition a divers actifs,
marchés ou flux de revenus. Le Compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour sexposer a des préts pour un
maximum 20 % de ses actifs.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire sappuie sur sa propre analyse économique
mondiale utilisant une approche « top-down » pour
déterminer les types d’actifs et les régions géographiques les
plus attractifs et, parmi eux, les titres les plus intéressants.

Caractéristiques du Compartiment

Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de linvestissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement et a générer des revenus sur la période
détention recommandée.

Période détention recommandée : 4 ans.

Devise de Base : EUR.

Devise de la commission de performance : USD.
Gestionnaire : Amundi Ireland Limited.
Gestionnaire : Amundi SGR S.p.A.

Transactions sur les Parts : vous pouvez passer des ordres
d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la
ville de Luxembourg.

Les ordres regus par 'Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.
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Principaux risques
Voir la section « Risques des Compartiments » pour la

description de ces risques et d’autres informations sur
les risques.

> Placement collectif > Couverture

> Obligations convertibles > Taux d'intérét
sous conditions > Levier

> Contrepartie > Liquidité

> Investissement lié aux > Marché
matiéres premiéres > Instruments du marché

> Crédit monétaire

> Change > Opérationnel

> Instruments dérivés

> Marchés émergents

- Actions

Méthode de gestion des risques : VaR relative.

Portefeuille de référence des risques : 60 % indice MSCI
World ; 40 % indice JP Morgan GBI Global.

Levier maximum prévu : 200 %.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 5 % ;
maximum : 10 % (non financés seulement).

Exposition des actifs aux SFT : attendue 5 % ;
maximum : 25 %.

Frais

Commission Commission
Frais Fraisde  Commission de de

d’entrée sortie de gestion distribution performance
Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)

A 5,00 % Néant Néant 1,50% 0,10% 15%

Néant 4,00 %! Néant 1,50 % 1,00 % Néant

Néant 1,00 %? Néant 1,50 % 1,00 % Néant

3,00 % Néant Néant 1,50% 1,00% 15%

Néant Néant Néant 2,35% Néant Néant

2,00 % Néant Néant 1,50 % 0,30 % Néant

B
(6
D
E 3,50 % Néant Néant 1,50 % Néant Néant
F
G
H

2,00 % Néant Néant 0,75 % Néant Néant

| Néant Néant Néant 0,60 % Néant Néant

—

Néant Néant Néant 0,60 % Néant Néant

Néant Néant Néant 0,95 % Néant Néant

Néant Néant Néant 0,75 % Néant Néant

— [ | ©

Néant 2,00 %° Néant 1,50 % 1,00 % Néant

U Néant  3,00%*  Néant 1,50% 1,00 % Néant

Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans apres I'investissement.
?Zéro apres 1 an d’investissement.

Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans aprés I'investissement.

Référence de la commission de performance : 60 % indice
MSCI World ; 40 % indice JP Morgan GBI Global.



Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Global Multi-Asset Target Income

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF

Il vise a générer un revenu et, accessoirement, a accroitre
la valeur de votre investissement sur la période de
détention recommandée.

POLITIQUE

Le Compartiment investit principalement dans une vaste
gamme de titres du monde entier, y compris les marchés
émergents. Ses investissements peuvent inclure des actions,
des obligations d’Etat et dentreprises ainsi que des titres du
marché monétaire. Le Compartiment peut investir dans des
obligations de toute qualité (investment grade ou inférieure).

Le Compartiment peut investir jusqua 10 % de ses actifs en
autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés
pour réduire les risques, aux fins de la gestion efficace

de portefeuille et obtenir une exposition (longue ou

courte) a divers actifs, marchés ou flux de revenus.

Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés pour
sexposer a des préts pour un maximum 20 % de ses actifs.
Le Compartiment peut, en particulier, avoir recours a des
options pour générer un revenu supplémentaire.

Le Compartiment peut vendre des options d’achat a court
terme sur des actions sélectionnées et des options d’achat
sur des indices actions ainsi que des options de vente sur
des actions a acheter a lavenir, a des prix cibles inférieurs au
niveau actuel du marché.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire Sappuie sur sa propre analyse économique
mondiale pour déterminer les types dactifs et les régions
géographiques les plus attractifs, avant d’utiliser une
analyse des émetteurs individuels pour identifier les titres
individuels offrant le meilleur gain potentiel au regard des
risques encourus.

Caractéristiques du Compartiment

Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de l'investissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement et a générer des revenus sur la période
détention recommandée.

Période détention recommandée : 4 ans.

Devise de Base : USD.

Gestionnaire : Amundi Deutschland GmbH.

Transactions sur les Parts : vous pouvez passer des ordres

d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la

ville de Luxembourg.
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Les ordres regus par l'Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.

Principaux risques

Voir la section « Risques des Compartiments » pour la
description de ces risques et dautres informations sur
les risques.

> Placement collectif > Taux d’intérét

> Contrepartie > Levier

> Crédit > Liquidité

> Change > Marché

> Instruments dérivés - Instruments

> Marchés émergents du marché

> Actions monétaire

> Couverture > Opérationnel

> Titres a haut rendement/ de > Positions
qualité inférieure a investment vendeuses
grade

Méthode de gestion des risques : VaR relative.

Portefeuille de référence des risques : 40 % indice MSCI
World ; 25 % indice ICE BofA ML Global High Yield ; 10 %
indice MSCI Emerging Markets ; 10 % indice Bloomberg
Barclays Global Aggregate Corporate ; 10 % JP Morgan
EMBI Global Diversified ; 5 % indice euro EONIA.

Levier maximum prévu : 450 %.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 5 % ;
maximum : 10 % (non financés seulement).

Exposition des actifs aux SFT : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Frais

Commission Commission
Frais Fraisde  Commission de de

d'entrée sortie de gestion  distribution performance
Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)

A 5,00 % Néant Néant 1,50 % Néant Néant
B Néant  4,00%'  Néant 1,50% 1,00% Néant
© Néant  1,00%>  Néant 1,50% 1,00% Néant
D 3,00 % Néant Néant 1,50% 1,00% Néant
E 3,50 % Néant Néant 1,50 % Néant Néant
F Néant Néant Néant 2,25% Néant Néant
G 2,00 % Néant Néant 1,50 % 0,30 % Néant
H 2,00 % Néant Néant 0,80 % Néant Néant
| Néant Néant Néant 0,60 % Néant Néant
J Néant Néant Néant 0,60 % Néant Néant
P Néant Néant Néant  0,95% Néant Néant
R Néant Néant Néant  0,75% Néant Néant
T Néant  2,00%°  Néant 1,50% 1,00% Néant
U Néant  3,00%*  Néant 1,50% 1,00% Néant

Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans aprés I'investissement.
2Zéro apres 1 an d’investissement.

SDiminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans apres I'investissement.



Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Global Multi-Asset Conservative

Objectifs et politique d’investissement Principaux risques

Voir la section « Risques des Compartiments » pour la
description de ces risques et d’autres informations sur
les risques.

OBJECTIF
Vise a accroitre la valeur de votre investissement et a générer
des revenus sur la période de détention recommandée.

> Placement collectif > Taux d’intérét
POLITIQUE > Obligations convertibles sous > Levier
Le Compartiment investit principalement dans une vaste conditions > Liquidité
gamme de titres du monde entier et dans des instruments du > Contrepartie > Marché
marché monétaire. Ses investissements peuvent inclure des > Crédit > Instruments du
obligations d’Etat, dentreprises et d’autres types dobligations. > Change marché monétaire
Le Compartiment peut investir jusqua 10 % de ses actifs en i InstrurTler,lts derives > Opérationnel
obligations convertibles sous conditions et peut également i Mal.rches emergents
investir jusqua 30 % de ses actifs dans des actions du > Actions

- Couverture

monde entier.
Le Compartiment peut investir jusqua 10 % de ses actifs en Méthode de gestion des risques : VaR relative.
autres OPC ou OPCVM. Portefeuille de référence des risques : 40 % indice
Bloomberg Barclays Global Aggregate ; 40 % indice
Bloomberg Barclays Euro Aggregate ; 20 % indice
MSCI World.

Levier maximum prévu: 200 %.

Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés
pour réduire les risques, aux fins de la gestion efficace

de portefeuille et obtenir une exposition a divers actifs,
marchés ou flux de revenus. Le Compartiment peut utiliser

des instruments dérivés pour sexposer a des préts pour un Exposition des actifs aux TRS : attendue 5 % ;

maximum 20 % de ses actifs. maximum : 10 % (non financés seulement).
Exposition des actifs aux SFT : attendue 0 % ;

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT maximum : 0 %.

Le gestionnaire sappuie sur sa propre analyse économique

mondiale pour déterminer les types d’actifs et les régions Frais

géographiques les plus attractifs, avant d’utiliser une
analyse des émetteurs individuels pour identifier les titres
individuels offrant le meilleur gain potentiel au regard des d'entrée sorie  degestion distribution performance
risques encourus. Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)

A 5,00 % Néant Néant 1,25 % Néant 15%
B Néant 4,00 %* Néant 1,25% 1,00 % 15%
G Néant  1,00%> Néant 1,25% 1,00% 15 %
D 3,00%  Néant Néant  1,25% 1,00% 15 %
E 2,50 % Néant Néant 1,25 % Néant Néant
E
G
H

Commission Commission
Frais Fraisde  Commission de de

Caractéristiques du Compartiment

Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de l'investissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement et a générer des revenus sur la période

Néant Néant Néant  1,85%  Néant 15 %
2,00 % Néant Néant 1,25 % 0,30 % Néant
2,00 % Néant Néant  0,65% Néant Néant
| Néant Néant Néant 0,55 % Néant Néant

—

Néant Néant Néant 0,55 % Néant Néant

détention recommandée. P Néant Néant Néant 0,95 % Néant Néant
Période détention recommandée : 4 ans. R Neéant  Neéant  Néant 0,75%  Neant  Néant
Devise de Base/devise de la commission de U Néant 2,00%° Néant 125% 100% 15%
Performance . EUR. U Néant 3,00 %* Néant 1,25 % 1,00 % 15 %
Gestionnaire : Amundi SGR S.p.A. Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans aprés I'investissement.

. ?Zéro apres 1 an d’investissement.

T,ransactlons sur le's Parts : vous pouvez passer des ordres 3Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.
d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la “Diminue chague année, pour atteindre zéro 3 ans aprés l'investissement.
ville de Luxembourg. Référence de la commission de performance: 80 %
Les ordres regus par I'Agent de Transfert avant 18h00 CET indice Bloomberg Barclays Global Aggregate Bond ; 20 %
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée indice MSCI World.

pour ce jour.
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Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Pioneer Flexible Opportunities

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF
Il vise & accroitre la valeur de votre investissement et a générer
des revenus sur la période de détention recommandée.

POLITIQUE

Le Compartiment investit principalement dans une vaste
gamme de titres du monde entier, y compris les marchés
émergents. Le Compartiment peut investir dans une
combinaison d’actions, dobligations d’Etat et dentreprises,
de titres du marché monétaire et dans des placements
dont la valeur est liée aux cours des matiéres premiéres. Le
Compartiment peut investir jusqua 10 % de ses actifs en
autres OPC ou OPCVM. A compter du 31 octobre 2018, le
Compartiment pourra investir jusqua 20 % de ses actifs dans
des titres adossés a des préts hypothécaires et a des actifs.

Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés
pour réduire les risques, aux fins de la gestion efficace
de portefeuille et obtenir une exposition a divers actifs,
marchés ou flux de revenus.

En particulier, le Compartiment détiendra des positions
dans n'importe quelle devise et utilisera des instruments
dérivés pour gérer son risque de change de maniere souple.
Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés
pour sexposer a des préts pour un maximum 20 % de

ses actifs.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire sappuie sur sa propre analyse économique
mondiale pour déterminer les types d’actifs et les

régions géographiques les plus attractifs. Lapproche
d’investissement tient compte de la croissance économique,
de la dynamique de I'inflation ainsi que des politiques
budgétaires et monétaires au niveau mondial en

sappuyant sur des recherches quantitatives et qualitatives
macroéconomiques approfondies.

Caractéristiques du Compartiment

Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de I'investissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement et a générer des revenus sur la période
détention recommandée.

Période détention recommandée : 5 ans.
Devise de Base : USD.
Devise de la commission de performance : USD.

Gestionnaire : Amundi Pioneer Asset Management, Inc.

47 Prospectus Amundi Funds Il septembre 2018

Transactions sur les Parts : vous pouvez passer des ordres
d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la
ville de Luxembourg.

Les ordres regus par Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.

Principaux risques
Voir la section « Risques des Compartiments » pour la

description de ces risques et d’autres informations sur
les risques.

> Placement collectif > Taux d’intérét

> Contrepartie > Liquidité

> Crédit > Marché

> Change > Instruments du marché

> Instruments dérivés monétaire

> Marchés émergents > Titres adossés a des préts

> Actions hypothécaires / des actifs (a
> Couverture compter du 31 octobre 2018)

> Opérationnel

Méthode de gestion des risques : VaR absolue.
Levier maximum prévu: 280 %.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 10 % ;
maximum : 20 % (non financés seulement).

Exposition des actifs aux SFT : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Frais

Commission Commission
Frais Fraisde  Commission de de

dentrée sortie de gestion  distribution performance

Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)
A 5,00 % Néant Néant 1,50 % Néant 15%
B Néant 4,00 %! Néant 1,50 % 1,00 % 15%
€ Néant  1,00%>  Néant 1,50% 1,00% 15 %
D 3,00 % Néant Néant 1,50%  1,00% 15%
H 3,50 % Néant Néant 1,50% 0,30% Néant
F Néant Néant Néant 2,25% Néant 15 %
G 2,00 % Néant Néant 1,50% 0,30% Néant
H 2,00 % Néant Néant 0,65 % Néant 15 %t
| Néant Néant Néant 0,60 % Néant 15 %
12 Néant Néant Néant 1,10 % Néant Néant
J Néant Néant Néant 0,60 % Néant 15 %
P Néant Néant Néant 0,95 % Néant 15%
R Néant Néant Néant  0,75% Néant 15 %
T Néant  2,00%°  Néant 1,50% 1,00% 15 %

u Néant 3,00 %* Néant 1,50 % 1,00 % 15%

Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans apres I'investissement.
2Zéro apres 1 an d’investissement.

3Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans aprés I'investissement.

Taux seuil de commission de performance : indice des
prix a la consommation U.S. +300 pb par an.



Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Pioneer Income Opportunities

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF

Il vise a générer des revenus et, comme objectif secondaire,
a générer une appréciation du capital sur la période de
détention recommandée.

POLITIQUE

Le Compartiment peut investir dans une large gamme de titres
générateurs de rendement a travers le monde, y compris dans
les marchés émergents. Il peut investir dans une combinaison
d’actions, dobligations d’Etat et dentreprises et de titres du
marché monétaire. Le Compartiment peut investir dans des
obligations de toute qualité (Investment grade ou inférieure),
dont jusqua 20 % de titres adossés a des actifs et a des préts
hypothécaires, et jusqua 20 % dobligations convertibles.

Le Compartiment peut investir jusqua 10 % en obligations
convertibles sous conditions et peut également chercher une
exposition a l'immobilier.

Le Compartiment peut investir sans limite en actions et
titres de créance d'émetteurs non américains, y compris
jusqu'a 30 % de son actif total en actions et titres de créance
démetteurs des marchés émergents.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de ses actifs en
autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés
a des fins de réduction des risques, de gestion efficace
de portefeuille et de prise de positions sur divers actifs,
marchés ou flux de revenus.

Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés pour
sexposer a des préts pour un maximum de 20 % de ses actifs.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire applique une stratégie d’allocation flexible
qui cherche a identifier des opportunités attractives de
génération de revenus et dappréciation du capital. En plus
de la construction de portefeuille sur la base de cette
stratégie, le gestionnaire utilise une allocation d'actifs
tactique et des stratégies de couverture afin d'éliminer les
risques imprévus et de réduire la volatilité.

Caractéristiques du Compartiment

Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de linvestissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement et a générer des revenus sur la période
détention recommandée.

Période détention recommandée : 4 ans.
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Devise de Base : USD.

Gestionnaire : Amundi Pioneer Asset Management, Inc..
Transactions sur les Parts : vous pouvez passer des ordres
d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la
ville de Luxembourg.

Les ordres recus par 'Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.

Principaux risques
Voir la section « Risques des Compartiments » pour la
description de ces risques et dautres informations sur
les risques.

> Placement collectif

> Obligations convertibles

- Titres a haut rendement/
de qualité inférieure a

sous conditions investment grade
> Crédit > Instruments du marché
> Instruments dérivés monétaire
> Marchés émergents > Titres adossés a des actifs/
> Actions préts hypothécaires
> Couverture > Opérationnel
> Investissements liés a
I'immobilier

Méthode de gestion des risques : VaR absolue.
Levier maximum prévu: 100 %.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 20 % ;
maximum : 20 % (financés 60 % — non financés 40 %).
Exposition des actifs aux SFT : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Frais

Commission Commission
Frais Fraisde  Commission de de

d’entrée sortie de gestion  distribution performance
Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)

5,00 % Néant Néant 1,50 % Néant Néant

Néant 4,00 %! Néant 1,50 % 1,50 % Néant

Néant  1,00%>  Néant 1,50%  1,00% Néant

3,00 % Néant Néant 1,50 % 1,00 % Néant

3,50 % Néant Néant 1,50 % Néant Néant

Néant Néant Néant 2,25% Néant Néant

2,00 % Néant Néant 1,50% 0,30% Néant

2,00 % Néant Néant 0,80 % Néant Néant

Néant Néant Néant 0,60 % Néant Néant

Néant Néant Néant 0,60 % Néant Néant

Néant Néant Néant 0,90 % Néant Néant

Néant Néant Néant 0,75 % Néant Néant

=4 ||V |—- |— | T MM T O W >

Néant 2,00 %3 Néant 1,50 % Néant Néant

U Néant  3,00%*  Néant 1,50% 1,00% Néant

!Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans apres I'investissement.
%Zéro apres 1 an d'investissement.

Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans aprés I'investissement.




Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Real Assets Target Income

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF
Il vise a générer un revenu et, accessoirement, a accroitre la
valeur de votre investissement a moyen ou long terme.

POLITIQUE

Le Compartiment investit principalement dans des
obligations souveraines ou de sociétés de toute qualité de
crédit du monde entier, y compris des marchés émergents.
Le Compartiment peut également investir dans d’autres
fonds réglementés, des instruments du marché monétaire,
des liquidités et des investissements dont la valeur est liée
aux prix de 'immobilier, des infrastructures, des matieres
premiéres ou d’autres actifs physiques.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de ses actifs en
autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés
pour réduire les risques, a des fins de gestion efficace de
portefeuille et pour bénéficier d'une exposition a différents
actifs, marchés ou flux de revenus. Le Compartiment peut,
en particulier, avoir recours a des options pour générer un
revenu supplémentaire. Le Compartiment peut vendre des
options d’achat a court terme sur des actions sélectionnées
et des options d'achat sur des indices actions ainsi que

des options de vente sur des actions a acheter a l'avenir,

a des prix cibles inférieurs au niveau actuel du marché.

Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés pour
sexposer a des préts pour un maximum 20 % de ses actifs.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire utilise une approche des risques gérés
pour rechercher des opportunités de performance
supplémentaire et recherche des investissements potentiels
versant un revenu supérieur a la moyenne. Le gestionnaire
applique une stratégie d’allocation d’actifs flexible.

Caractéristiques du Compartiment

Recommandé pour : les investisseurs particuliers

- Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de I'investissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement et a générer des revenus sur la période
détention recommandée.

Période détention recommandée : 5 ans.

Devise de Base : USD

Gestionnaire : Amundi Deutschland GmbH.

Transactions sur les Parts : vous pouvez passer des ordres

d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la

ville de Luxembourg.

Les ordres regus par 'Agent de Transfert avant 18h00 CET

un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée

pour ce jour.
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Principaux risques

Voir la section « Risques des Compartiments » pour la
description de ces risques et d’autres informations sur
les risques.

> Placement collectif > Couverture

> Investissement lié aux matiéres - Taux d’intérét
premiéres > Levier

> Contrepartie > Liquidité

> Crédit > Marché

> Change > Instruments du

> Instruments dérivés marché monétaire

> Marchés émergents > Opérationnel

> Actions > Investissements liés

> Titres a haut rendement/ de qualité & l'immobilier

inférieure a investment grade

Méthode de gestion des risques : VaR relative.

Portefeuille de référence des risques : 15 % indice MSCI
AC World REITS ; 10 % indice MSCI World, Food, Beverage
and Tobacco ; 10 % indice MSCI World Materials ; 10 %
indice MSCI World Energy Index ; 7,5 % indice MSCI World
Transport Infrastructure ; 7,5 % indice ICE BofA ML U.S.
High Yield ; 5 % indice MSCI World Utility ; 5 % indice
Alerian MLPs ; 5 % indice iBoxx € Non-Financial Corporate
Europe ; 5 % indice ICE BofA ML Global Governments
Inflation-Linked ; 5 % indice ICE BofA ML Non-Financial
Corporate USA ; 5 % indice ICE BofA ML Euro High Yield ;
5 % indice Bloomberg Commodity Total Return ; 5 %
Bloomberg Gold Total Return.

Levier maximum prévu: 200 %.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 5 % ;
maximum : 10 % (non financés seulement).

Exposition des actifs aux SFT : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Frais

Commission Commission
Frais Fraisde ~ Commission de de

d’entrée sortie de gestion  distribution performance

Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)
A 5,00 % Néant Néant 1,50 % Néant Néant
B Néant  4,00%'  Néant 1,50% 1,00% Néant
© Néant 1,00%>  Néant 1,50% 1,00% Néant
D 3,00 % Néant Néant 1,50 % 1,00 % Néant
E 3,50 % Néant Néant 1,50 % Néant Néant
F Néant Néant Néant 2,25% Néant Néant
G 2,00 % Néant Néant 1,50% 0,30% Néant
H 2,00 % Néant Néant 0,80 % Néant Néant
| Néant Néant Néant 0,60 % Néant Néant
J Néant Néant Néant 0,60 % Néant Néant
P Néant Néant Néant 0,95 % Néant Néant
R Néant Néant Néant 0,75 % Néant Néant
T Néant 2,00%°  Néant 1,50% 1,00% Néant
U Néant  3,00%*  Néant 1,50% 1,00% Néant

!Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans apres I'investissement.
?Zéro apres 1 an d’investissement.

Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans aprés I'investissement.



Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Asia (Ex. Japan) Equity

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF
Il vise a accroitre la valeur de votre investissement sur la
période de détention recommandée.

POLITIQUE

Le Compartiment investit principalement dans une vaste
gamme dactions dentreprises qui sont implantées ou qui
exercent lessentiel de leur activité dans des pays d’Asie
(hors Japon), certains pouvant étre considérés comme des
pays émergents.

Le Compartiment peut investir jusqua 10 % de ses actifs en
autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés
pour réduire les risques ou a des fins de gestion efficace
de portefeuille.

Le Compartiment peut de temps a autre investir et avoir un
acces direct a des actions A chinoises par I'intermédiaire du
Stock Connect, avec une exposition maximum de 10 % de
ses actifs.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire sappuie a la fois sur les données du
marché global et sur une analyse fondamentale des
émetteurs individuels pour identifier les actions offrant des
perspectives de rendement supérieur a long terme.

Caractéristiques du Compartiment

Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de linvestissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

- Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement sur la période détention recommandée.

> Est considéré comme un Compartiment actions aux fins
de la fiscalité allemande.

Période détention recommandée : 5 ans.

Devise de Base: EUR.

Devise de la commission de performance : USD.
Gestionnaire : Amundi Asset Management.

Transactions sur les Parts : vous pouvez passer des ordres
d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la
ville de Luxembourg.

Les ordres regus par 'Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.
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Principaux risques
Voir la section « Risques des Compartiments » pour la

description de ces risques et d’autres informations sur
les risques.

> Placement collectif > Liquidité

- Concentration > Marché

> Change > Opérationnel
> Marchés émergents

> Actions

> Investissement en

actions A chinoises

par l'intermédiaire

du Stock Connect
Méthode de gestion des risques : VaR relative.
Portefeuille de référence des risques : indice MSCI Asia
ex Japan.
Levier maximum prévu: 30 %.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 10 % ;
maximum : 20 % (non financés seulement).

Exposition des actifs aux SFT : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Frais

Commission Commission
Frais Fraisde  Commission de de

d’entrée sortie de gestion  distribution performance
Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)

A 5,00 % Néant Néant 1,50% 0,30% 15 %

Néant 4,00 %! Néant 1,50 % 1,00 % Néant

Néant 1,00 %2 Néant 1,50 % 1,00 % Néant

3,00 % Néant Néant 1,50%  1,00% Néant

Néant Néant Néant 2,25% Néant 25%

3,00 % Néant Néant 1,50% 0,50% Néant

B
C
D
E 4,75 % Néant Néant 1,50 % Néant Néant
F
G
H

2,00 % Néant Néant 0,80 % Néant Néant

| Néant Néant Néant 0,80 % Néant Néant

e

Néant Néant Néant 0,80 % Néant Néant

Néant Néant Néant 0,95 % Néant Néant

Néant Néant Néant 0,75 % Néant Néant

— | 0 | ©

Néant 2,00 %° Néant 1,50 % 1,00 % Néant

u Néant 3,00 %* Néant 1,50 % 1,00 % Néant

!Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans apres I'investissement.
%Zéro apres 1 an d'investissement.

Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans aprés I'investissement.

Référence de la commission de performance : indice
MSCI Asia ex Japan.



Les Compartiments

Amundi Funds Il -

China Equity

Objectifs et politique d’investissement Principaux risques

Voir la section « Risques des Compartiments » pour la
description de ces risques et d’autres informations sur
les risques.

OBJECTIF
Il vise a accroitre la valeur de votre investissement sur la
période de détention recommandée.

> Placement collectif > Liquidité
POLITIQUE > Concentration > Marché
Le Compartiment investit essentiellement dans des actions - Change > Opérationnel
dentreprises qui sont implantées ou qui exercent lessentiel > Marchés émergents
de leur activité en République populaire de Chine, et > Actions
qui sont cotées en bourse dans ce pays ou a Hong Kong. > Investissement en
Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés actions A chinoises par
pour réduire les risques ou a des fins de gestion efficace I'intermédiaire du Stock
de portefeuille. Connect
Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de ses actifs en Méthode de gestion des risques : VaR relative.
autres OPC ou OPCVM. Portefeuille de référence des risques : indice MSCI China
Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés 10/40.
pour réduire les risques ou a des fins de gestion efficace Levier maximum prévu: 10%.

de portefeuille. . ]
Exposition des actifs aux TRS : attendue 0 % ;

Le Compartiment peut de temps a autre investir et avoir un . o
maximum : 0 %.

acces direct a des actions A chinoises par I'intermédiaire du

Stock Connect, avec une exposition maximum de 10 % de Exposition des actifs aux SFT : attendue 0 % ;

maximum : 0 %.

ses actifs.
PROCESSUS D’INVESTISSEMENT Frais
Le gestionnaire sappuie a la fois sur les données du
marché global et sur une analyse fondamentale des Commission Commission
émetteurs individuels pour identifier les actions offrant des IFELS AEsde Gk 6B i

. L. \ d’entrée sortie de gestion  distribution performance
perspectives de rendement supérieur a long terme. Catégorie  (max) (max) (max) (max) (max)

A 5,00 % Néant Néant 1,50% 0,30% 15 %

Caractéristiques du Compartiment B Néant  4,00%' Néant 150% 1,00%  Néant

Recommandé pour : les investisseurs particuliers ¢ Néant  1,00%* Néant 1,50% 100%  Néant

> Ayant une connaissance basique de I'investissement D 300%  Néant  Néant  1,50% 1,00%  Néant

dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune, E 475%  Néant  Néant 150%  Néant  Néant

dg lollnyesussement dans le Compartiment ou des fonds - Néant  Neant  Néamt  225%  Néamt  25%
similaires.

0 A A 0 0y A
> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du G S.00%  Néat  MNeart ~ 1.50% 0.50%  Héant
H 2,00 % Néant Néant 1,00 % Néant Néant

capital investi.
> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur I Néant ~ Néant  Néant 0,80%  Néant  Néant

investissement sur la période détention recommandée.
> Est considéré comme un Compartiment actions aux fins

e

Néant Néant Néant 0,80 % Néant Néant

O, P Néant Néant Néant  0,95%  Néant Néant
de la fiscalité allemande.
. , . , R Néant Néant Néant  0,75%  Néant Néant
Période détention recommandée : 5 ans. - - -
. T Néant 2,00 %° Néant 1,50 % 1,00 % Néant
Devise de Base: EUR. 5 5 5
] Néant  3,00%*  Néant 1,50%  1,00% Néant

Devi la commission rformance : D. — - . - T
evise dela co ssion de performance Us !Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans apres I'investissement.

Gestionnaire : Amundi Asset Management. 27ér0 aprés 1 an d’investissement.
Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.

Transactions sur les Parts : vous pouvez passer des ordres PR . . . o )
Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans apres I'investissement.

d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la

ville de Luxembourg. Référence de la commission de performance : indice

MSCI China 10/40.
Les ordres regus par Agent de Transfert avant 18h00 CET ina 10/

un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.
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Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Emerging Europe and Mediterranean Equity

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF
Il vise a accroitre la valeur de votre investissement sur la
période de détention recommandée.

POLITIQUE

Le Compartiment investit essentiellement dans une vaste
gamme dactions dentreprises qui sont implantées ou qui
exercent lessentiel de leur activité dans des pays européens
en développement et dans des pays situés dans le bassin
méditerranéen ou ses alentours, certains pouvant étre
considérés comme des pays émergents.

Le Compartiment peut investir jusqua 10 % de ses actifs en
autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés
pour réduire les risques ou a des fins de gestion efficace
de portefeuille.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire sappuie a la fois sur les données du
marché global et sur une analyse fondamentale des
émetteurs individuels pour identifier les actions oftrant des
perspectives de rendement supérieur a long terme.

Caractéristiques du Compartiment
Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de I'investissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement sur la période détention recommandée.

> Est considéré comme un Compartiment actions aux fins
de la fiscalité allemande.

Période détention recommandée : 5 ans.

Devise de Base : EUR.

Devise de la commission de performance : USD.
Gestionnaire : Amundi Asset Management.

Transactions sur les Parts : vous pouvez passer des ordres
d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la
ville de Luxembourg.

Les ordres recus par Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.
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Principaux risques
Voir la section « Risques des Compartiments » pour la

description de ces risques et d’autres informations sur
les risques.

> Placement collectif > Liquidité

> Concentration > Marché

> Change > Opérationnel
> Marchés émergents > Russie

> Actions

Méthode de gestion des risques : VaR relative.

Portefeuille de référence des risques : indice MSCI EM
Europe & Middle East 10/40.

Levier maximum prévu : 30 %.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Exposition des actifs aux SFT : attendue 5 % ;
maximum : 25 %.

Frais

Commission Commission
Frais Fraisde ~ Commission de de

d’entrée sortie de gestion distribution performance
Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)

A 5,00 % Néant Néant 1,50% 0,30% 15%

B Néant 4,00 %! Néant 1,50% 1,00 % Néant
© Néant  1,00%>  Néant 1,50%  1,00% Néant
D 3,00 % Néant Néant 1,50% 1,00 % Néant
E 4,75 % Néant Néant 1,50 % Néant Néant
F
G
H

Néant Néant Néant 2,25% Néant 25%
3,00 % Néant Néant 1,50% 0,50 % Néant
2,00 % Néant Néant 1,00 % Néant Néant
| Néant Néant Néant 0,80 % Néant Néant

=

Néant Néant Néant 0,80 % Néant Néant

P Néant Néant Néant 0,95 % Néant Néant
R Néant Néant Néant 0,75 % Néant Néant
T Néant  2,00%° Néant 1,50% 1,00%  Néant
] Néant 3,00%* Néant 1,50% 1,00%  Néant

!Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans apres I'investissement.
2Zéro apres 1 an d'investissement.

3Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans aprés l'investissement.

Référence de la commission de performance : indice
MSCI EM Europe & Middle East 10/40.



Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Emerging Markets Equity

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF
Il vise a accroitre la valeur de votre investissement sur la
période de détention recommandée.

POLITIQUE

Le Compartiment investit essentiellement dans une
vaste gamme d’actions dentreprises qui sont implantées
ou qui exercent lessentiel de leur activité dans les
marchés émergents.

Le Compartiment peut investir jusqua 10 % de ses actifs en
autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés
pour réduire les risques ou a des fins de gestion efficace
de portefeuille.

Le Compartiment peut de temps a autre investir et avoir un
acces direct a des actions A chinoises par I'intermédiaire du
Stock Connect, avec une exposition maximum de 10 % de
ses actifs.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire sappuie a la fois sur les données du
marché global et sur une analyse fondamentale des
émetteurs individuels pour identifier les actions offrant des
perspectives de rendement supérieur a long terme.

Caractéristiques du Compartiment

Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de linvestissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement sur la période détention recommandée.

> Est considéré comme un Compartiment actions aux fins
de la fiscalité allemande.

Période détention recommandée : 5 ans.

Devise de Base: EUR.

Devise de la commission de performance : USD.
Gestionnaire : Amundi Asset Management.

Transactions sur les Parts : vous pouvez passer des ordres
d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la
ville de Luxembourg.

Les ordres regus par 'Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.
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Principaux risques
Voir la section « Risques des Compartiments » pour la

description de ces risques et d’autres informations sur
les risques.

> Placement collectif > Liquidité

> Concentration > Marché

- Contrepartie > Opérationnel
> Marchés émergents > Russie

- Actions

- Investissement en

actions A chinoises par
Iintermédiaire du Stock
Connect

Méthode de gestion des risques : VaR relative.

Portefeuille de référence des risques : indice MSCI
Eng Markets.

Levier maximum prévu: 100 %.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 10 % ;
maximum : 20 % (non financés seulement).

Exposition des actifs aux SFT : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Frais

Commission Commission
Frais Fraisde  Commission de de

d’entrée sortie de gestion  distribution performance
Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)

A 5,00 % Néant Néant 1,50% 0,30% 15 %

Néant 4,00 %! Néant 1,50 % 1,00 % Néant

Néant 1,00 %2 Néant 1,50 % 1,00 % Néant

3,00 % Néant Néant 1,50%  1,00% Néant

Néant Néant Néant 2,25% Néant 25%

3,00 % Néant Néant 1,50% 0,50% Néant

B
C
D
E 4,75 % Néant Néant 1,50 % Néant Néant
F
G
H

2,00 % Néant Néant 1,00 % Néant Néant

| Néant Néant Néant 0,80 % Néant Néant

e

Néant Néant Néant 0,80 % Néant Néant

Néant Néant Néant 0,95 % Néant Néant

Néant Néant Néant 0,75 % Néant Néant

— | 0 | ©

Néant 2,00 %° Néant 1,50 % 1,00 % Néant

u Néant 3,00 %* Néant 1,50 % 1,00 % Néant

!Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans apres I'investissement.
%Zéro apres 1 an d'investissement.

Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans aprés I'investissement.

Référence de la commission de performance : indice
MSCI Emerging Markets



Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Euroland Equity

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF
Il vise a accroitre la valeur de votre investissement sur la
période de détention recommandée.

POLITIQUE

Le Compartiment investit au moins 75 % de ses actifs
dans des actions dentreprises qui sont implantées ou qui
exercent lessentiel de leur activité dans des Etats-membres
de I'UE ayant adopté leuro comme monnaie nationale.

Le Compartiment peut investir jusqua 10 % de ses actifs en
autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés
pour réduire les risques ou a des fins de gestion efficace
de portefeuille.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire sappuie a la fois sur les données du
marché global et sur une analyse fondamentale des
émetteurs individuels pour identifier les actions offrant des
perspectives de rendement supérieur a long terme.

Caractéristiques du Compartiment
Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de l'investissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement sur la période détention recommandée.

> Conforme au plan dépargne en actions (PEA) francais.

> Est considéré comme un Compartiment actions aux fins
de la fiscalité allemande.

Période détention recommandée : 5 ans.
Devise de Base/devise de la commission de
performance : EUR.

Gestionnaire : Amundi Ireland Limited.

Transactions sur les Parts : vous pouvez passer des ordres
d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la
ville de Luxembourg.

Les ordres recus par Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.
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Principaux risques

Voir la section « Risques des Compartiments » pour la
description de ces risques et d’autres informations sur
les risques.

> Marché
> Opérationnel

> Placement collectif
- Concentration
> Actions

Méthode de gestion des risques : VaR relative.
Portefeuille de référence des risques : indice MSCI EMU.
Levier maximum prévu : 50 %.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 5 % ;
maximum : 10 % (non financés seulement).

Exposition des actifs aux SFT : attendue 5 % ;
maximum : 25 %.

Frais

Commission Commission
Frais Fraisde  Commission de de

d’entrée sortie de gestion distribution performance
Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)

A 5,00 % Néant Néant 1,50 % Néant 15%

B Néant 4,00%' Néant 1,50% 1,00%  Néant
€ Néant 1,00%> Néant 1,50% 1,00%  Néant
D 3,00%  Néant Néant 1,50% 1,00%  Néant
E 4,75 % Néant Néant 1,50 % Néant Néant
E
G
H

Néant Néant Néant  2,25%  Néant 25%
3,00 % Néant Néant 1,50 % 0,50 % Néant
2,00 % Néant Néant  0,80% Néant Néant
| Néant Néant Néant 0,60 % Néant Néant

—

Néant Néant Néant 0,60 % Néant Néant

Néant Néant Néant 0,95 % Néant Néant

Néant Néant Néant 0,75% Néant Néant
Néant  2,00%°  Néant 1,50%  1,00% Néant
] Néant  3,00%*  Néant 1,50% 1,00% Néant

Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans aprés I'investissement.
2Zéro apres 1 an d’investissement.

SDiminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans apres I'investissement.

— | X0 | ©

Référence de la commission de performance : indice
MSCI EMU.



Les Compartiments

Amundi Funds Il -

European Equity Optimal Volatility

Objectifs et politique d’investissement
OBJECTIF

Il vise a accroitre la valeur de votre investissement sur le
long terme en générant des rendements similaires a ceux
des actions mais avec une volatilité réduite sur la période de
détention recommandée.

POLITIQUE

Le Compartiment investit essentiellement dans des actions
dentreprises implantées en Europe ou qui y exercent
lessentiel de leur activité.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de ses actifs en
autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment fait un large usage des instruments
dérivés pour réduire les risques, aux fins de gestion
efficace de portefeuille et pour obtenir une exposition
(acheteuse ou vendeuse) a divers actifs, marchés ou flux de
revenus. Cela peut entrainer un important effet de levier.
Le Compartiment peut notamment investir en options,

en contrats a terme standardisés et en contrats de change
a terme. Les positions acheteuses du Compartiment
seront suffisamment liquides pour couvrir les obligations
découlant de ses positions vendeuses.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le Gestionnaire met en ceuvre deux stratégies distinctes
pour générer une croissance a long terme tout en contrdlant
les niveaux de volatilité. Tout d’abord, il construit un
portefeuille géré activement en appliquant un processus

de recherche de type « bottom-up ». Ensuite, il met en
ceuvre une stratégie combinée « top-down/bottom-up » qui
vise a ajuster lexposition acheteuse nette du portefeuille,
les secteurs, les marchés et les titres le composant et, par
conséquent, la volatilité du Compartiment. Cette stratégie
cherchera a tirer profit des écarts de prix sur la base de
lorientation d’'un marché, mais également sur la base des
changements dans la volatilité implicite des instruments
sous-jacents. Lallocation est déterminée par un procédé
sophistiqué qui évalue continuellement le risque et la
performance de lensemble du portefeuille.

Caractéristiques du Compartiment
Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de linvestissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement sur la période détention recommandée.

> Est considéré comme un Compartiment actions aux fins
de la fiscalité allemande.

Période détention recommandée : 5 ans.

Devise de Base/devise de la commission de
performance : EUR.

Gestionnaire : Amundi Asset Management..
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Transactions sur les Parts : vous pouvez passer des ordres
d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la
ville de Luxembourg.

Les ordres recus par Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.

Principaux risques
Voir la section « Risques des Compartiments » pour la

description de ces risques et dautres informations sur
les risques.

> Placement collectif > Actions

- Concentration > Couverture

> Crédit > Taux d’intérét

> Change > Marché

> Instruments dérivés (usage > Opérationnel
important)

Méthode de gestion des risques : VaR relative.

Portefeuille de référence des risques : indice
MSCI Europe.

Levier maximum prévu: 350 %.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 5 % ;
maximum : 10 % (non financés seulement).

Exposition des actifs aux SFT : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Frais

Commission Commission
Frais Fraisde  Commission de de

d’entrée sortie de gestion  distribution performance

Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)
A 5,00 % Néant Néant 1,50 % Néant 15 %
B Néant 4,00 %! Néant 1,50% 1,00% 15%
G Néant  1,00%?  Néant 1,50% 1,00% 15 %
D 3,00 % Néant Néant 1,50% 1,00% 15%
E 4,75 % Néant Néant 1,50 % Néant Néant
F Néant Néant Néant 2,25% Néant 15 %
G 3,00 % Néant Néant 1,50% 0,50% Néant
H 2,00 % Néant Néant 0,80 % Néant Néant
| Néant Néant Néant 0,60 % Néant Néant
J Néant Néant Néant 0,60 % Néant Néant
P Néant Néant Néant 0,95 % Néant Néant
R Néant Néant Néant 0,75 % Néant Néant
T Néant  2,00%°  Néant 1,50% 1,00% 15%
U Néant  3,00%*  Néant 1,50% 1,00% 15 %

Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans apres I'investissement.
?Zéro apres 1 an d’investissement.

SDiminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans aprés I'investissement.

Référence de la commission de performance : le
rendement de I'indice MSCI Europe ajusté par le rapport
entre [écart type annualisé de la Valeur Nette d’'Inventaire
par Part de la Catégorie concernée et [écart type annualisé de
'indice MSCI Europe au cours de la Période de Performance
(mécanisme d’ajustement du risque de volatilité).

Lindice MSCI Europe (sans mécanisme d’ajustement du
risque de volatilité) lorsque le rendement de cet indice est
négatif sur la Période de Performance.



Les Compartiments

Amundi Funds Il -

European Equity Target Income

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF

Il vise a générer un revenu et, accessoirement, a
accroitre la valeur de votre investissement sur la période
d’investissement recommandée.

POLITIQUE

Le Compartiment investit essentiellement dans une

vaste gamme d’actions dentreprises qui sont implantées
ou qui exercent lessentiel de leur activité en Europe.

Le compartiment investit également au moins 75 % de ses
actifs dans des actions émises par des entreprises dont le
siege social est situé au sein de 'UE. Le Compartiment
peut également investir jusqua 20 % de ses actifs dans
des obligations.

Les investissements du Compartiment en obligations
peuvent inclure tout type dobligations émises par des
émetteurs publics ou privés.

Le Compartiment peut investir jusqua 10 % de ses actifs en
autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés
pour réduire les risques, a des fins de gestion efficace de
portefeuille et pour bénéficier d'une exposition a différents
actifs, marchés ou flux de revenus. Le Compartiment peut,
en particulier, avoir recours a des options pour générer un
revenu supplémentaire. Le Compartiment peut vendre des
options d’achats a court terme sur certaines actions de son
portefeuille. Le Compartiment peut également vendre des
options de vente sur des actions a acheter a l'avenir, a des
prix cibles inférieurs au niveau actuel du marché.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire sappuie a la fois sur les données du
marché global et sur une analyse fondamentale des
émetteurs individuels pour identifier les actions oftrant des
perspectives de dividendes supérieures a la moyenne et qui
peuvent gagner de la valeur dans le temps.

Caractéristiques du Compartiment

Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de linvestissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement et a générer des revenus sur la période
détention recommandée.

> Conforme au plan dépargne en actions (PEA) frangais.

> Est considéré comme un Compartiment actions aux fins
de la fiscalité allemande.
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Période détention recommandée : 5 ans.

Devise de Base : EUR.

Gestionnaire : Amundi Deutschland GmbH.
Transactions sur les Parts : vous pouvez passer des ordres

d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la
ville de Luxembourg.

Les ordres recus par Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.

Principaux risques
Voir la section « Risques des Compartiments » pour la

description de ces risques et dautres informations sur
les risques.

> Placement collectif > Actions

> Concentration > Couverture

> Crédit > Taux d’intérét
> Change > Marché

> Instruments dérivés > Opérationnel

Méthode de gestion des risques : VaR relative.

Portefeuille de référence des risques : indice
MSCI Europe.

Levier maximum prévu: 75 %.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Exposition des actifs aux SFT : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Frais

Commission Commission
Frais Fraisde  Commission de de

d’entrée sortie de gestion  distribution performance
Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)

A 5,00 % Néant Néant 1,50 % Néant Néant

Néant  4,00%'  Néant 1,50%  1,00% Néant

Néant 1,00 %? Néant 1,50 % 1,00 % Néant

3,00 % Néant Néant 1,50%  1,00% Néant

Néant Néant Néant 2,25% Néant Néant

3,00 % Néant Néant 1,50 % 0,50 % Néant

B
©
D
E 4,75 % Néant Néant 1,50 % Néant Néant
E
G
H

2,00 % Néant Néant 0,80 % Néant Néant

| Néant Néant Néant 0,60 % Néant Néant

J Néant Néant Néant 0,60 % Néant Néant
P Néant Néant Néant 0,95 % Néant Néant
R Néant Néant Néant 0,75 % Néant Néant

Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans apres I'investissement.
27éro aprés 1 an d’investissement.



Les Compartiments

Amundi Funds Il -

European Equity Value

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF
Il vise a accroitre la valeur de votre sur la période de
détention recommandée.

POLITIQUE

Le Compartiment investit essentiellement dans une

vaste gamme d’actions dentreprises qui sont implantées
ou qui exercent lessentiel de leur activité en Europe. Le
Compartiment Maitre investit au minimum 75 % de ses
actifs en actions émises par des sociétés dont le siége social
est situé dans 'Union européenne.

Le Compartiment peut investir jusqua 10 % de ses actifs en
autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés
pour réduire les risques ou a des fins de gestion efficace
de portefeuille.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire sappuie un style d’investissement basé
sur la valeur et s'intéresse aux entreprises dont les cours
de laction sont faibles par rapport aux autres mesures de
valeur ou au potentiel commercial.

Caractéristiques du Compartiment
Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de I'investissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement sur la période détention recommandée.

> Conforme au plan dépargne en actions (PEA) frangais.

> Est considéré comme un Compartiment actions aux fins
de la fiscalité allemande.

Période détention recommandée : 5 ans.

Devise de Base/devise de la commission de

performance : EUR.

Gestionnaire : Amundi Ireland Limited.

Transactions sur les Parts : vous pouvez passer des ordres

d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la
ville de Luxembourg.

Les ordres recus par Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.
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Principaux risques
Voir la section « Risques des Compartiments » pour la

description de ces risques et d’autres informations sur
les risques.

> Actions
> Marché
> Opérationnel

> Placement collectif
> Concentration

> Change

Méthode de gestion des risques : VaR relative.

Portefeuille de référence des risques : indice MSCI
Europe Value.

Levier maximum prévu: 50 %.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Exposition des actifs aux SFT : attendue 5 % ;
maximum : 25 %.

Frais
Commission Commission
Frais Fraisde ~ Commission de de

d’entrée sortie de gestion distribution performance

Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)

A 5,00%  Néant Néant  1,50%  Néant 15 %

B Néant 4,00 %! Néant 1,50 % 1,00 % Néant

C Néant  1,00%>  Néant 1,50% 1,00 % Néant

D 3,00 % Néant Néant 1,50%  1,00% Néant

E 4,75 % Néant Néant 1,50 % Néant Néant

F Néant Néant Néant 2,25% Néant Néant

G 3,00 % Néant Néant 1,50% 0,50 % Néant

H 2,00%  Néant Néant  0,80%  Néant Néant

| Néant Néant Néant 0,70 % Néant Néant

—

Néant Néant Néant 0,70 % Néant Néant

P Néant Néant Néant 0,95 % Néant Néant
R Néant Néant Néant  0,75% Néant Néant
T Néant 2,00 %° Néant 1,50 % 1,00 % Néant
U Néant 3,00 %* Néant 1,50%  1,00% Néant

!Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans apres I'investissement.
?Zéro apres 1 an d'investissement.

3Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans aprés l'investissement.

Référence de la commission de performance : indice
MSCI Europe Value.



Les Compartiments

Amundi Funds Il -

European Potential

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF
Il vise a accroitre la valeur de votre investissement sur la
période de détention recommandée.

POLITIQUE

Le Compartiment investit essentiellement dans une vaste
gamme d’actions dentreprises de petite capitalisation qui
sont implantées ou qui exercent lessentiel de leur activité
en Europe.

Le Compartiment définit les sociétés de petite capitalisation
comme étant celles dont, au moment de l'achat, la
capitalisation boursiere se situe dans la fourchette des
capitalisations de I'indice MSCI Europe Small Companies.
Le Compartiment investira au moins 75 % en actions
émises par des sociétés ayant leur siege social dans 'UE.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de ses actifs en
autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés
pour réduire les risques ou a des fins de gestion efficace
de portefeuille.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire sappuie sur une analyse fondamentale des
émetteurs individuels pour identifier les actions oftrant des
perspectives de rendement supérieur a long terme.

Caractéristiques du Compartiment

Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de linvestissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement sur la période détention recommandée.

> Conforme au plan dépargne en actions (PEA) frangais.

> Est considéré comme un Compartiment actions aux fins
de la fiscalité allemande.

Période détention recommandée : 5 ans.

Devise de Base/devise de la commission de
performance: EUR.

Gestionnaire : Amundi SGR S.p.A.

Transactions sur les Parts : vous pouvez passer des ordres
d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la
ville de Luxembourg.

Les ordres recus par 'Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.
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Principaux risques

Voir la section « Risques des Compartiments » pour la
description de ces risques et d’autres informations sur
les risques.

> Placement collectif > Marché

- Concentration > Opérationnel

> Change > Actions de petite/

> Actions moyenne capitalisation
> Liquidité

Méthode de gestion des risques : VaR relative.

Portefeuille de référence des risques : indice MSCI
Europe Small Cap

Levier maximum prévu: 50 %.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Exposition des actifs aux SFT : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Frais

Commission Commission
Frais Fraisde ~ Commission de de

d'entrée sortie de gestion  distribution performance
Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)

A 5,00 % Néant Néant 1,50% 0,30% 15 %

Néant 4,00 %! Néant 1,50 % 1,00 % Néant

Néant 1,00 %2 Néant 1,50 % 1,00 % Néant

3,00 % Néant Néant 1,50%  1,00% Néant

Néant Néant Néant 2,25% Néant 25%

3,00 % Néant Néant 1,50% 0,50% Néant

B
(6
D
E 4,75 % Néant Néant 1,50 % Néant Néant
F
G
H

2,00 % Néant Néant 0,80 % Néant Néant

| Néant Néant Néant 0,75 % Néant Néant

—

Néant Néant Néant 0,75 % Néant Néant

Néant Néant Néant 0,95 % Néant Néant

Néant Néant Néant 0,75 % Néant Néant

— |0 | O

Néant 2,00 %° Néant 1,50 % 1,00 % Néant

U Néant  3,00%*  Néant 1,50%  1,00% Néant

!Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans apres I'investissement.
%Zéro apres 1 an d'investissement.

3Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans aprés I'investissement.

Référence de la commission de performance : indice
MSCI Europe Small Cap



Les Compartiments

Amundi Funds Il -

European Research

Objectifs et politique d’investissement Principaux risques

Voir la section « Risques des Compartiments » pour la
description de ces risques et d’autres informations sur
les risques.

OBJECTIF
Il vise a accroitre la valeur de votre investissement sur la
période d’investissement recommandée.

> Placement collectif > Actions
POLITIQUE > Concentration > Marché
Le Compartiment investit essentiellement dans une vaste - Contrepartie > Opérationnel
gamme dactions dentreprises qui sont implantées ou qui > Instruments dérivés

exercent lessentiel de leur activité en Europe. . . )

. . L 5 . Méthode de gestion des risques : VaR relative.
Le Compartiment peut investir jusqua 10 % de ses actifs en . o . o
autres OPC ou OPCVM Portefeuille de référence des risques : indice

MSCI Europe.

Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés ) ; .
Levier maximum prévu: 75%.

pour réduire les risques ou a des fins de gestion efficace

de portefeuille. Exposition des actifs aux TRS : attendue 10 % ;
maximum : 20 % (non financés seulement).
PROCESSUS D’INVESTISSEMENT Exposition des actifs aux SFT : attendue 5 % ;

Le gestionnaire sappuie sur une étude quantitative et
fondamentale pour identifier les actions offrant des
perspectives de rendement supérieur a long terme.

maximum : 25 %.

Frais
Caracteéristiques du Compartiment _ _ ~ Commission Commission
Frais Fraisde ~ Commission de de
Recommandé pour : les investisseurs particuliers d'entrée sortie  degestion distribution performance

Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)

A 5,00 % Néant Néant 1,50 % Néant 15 %

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de l'investissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement sur la période détention recommandée.

> Conforme au plan dépargne en actions (PEA) francais. 300%  Néant ~ Neant  1,50% 0,50%  Néant

> Est considéré comme un Compartiment actions aux fins 2,00%  Néant Néant 0,80%  Néant Néant
de la fiscalit¢ allemande. | Néant Néant Néant  0,65% Néant Néant

B Néant  4,00%' Néant 1,50% 1,00%  Néant
(6 Néant 1,00%> Néant 1,50% 1,00%  Néant
D 3,00%  Néant Néant  1,50% 1,00%  Néant
E 4,75 % Néant Néant 1,50 % Néant Néant
F
G
H

Néant Néant Néant 2,25% Néant 25%

Période détention recommandée : 5 ans.

—

Néant Néant Néant 0,65 % Néant Néant

Devise de Base/devise de la commission de
performance: EUR.

Néant Néant Néant 0,95 % Néant Néant

Néant Néant Néant 0,75 % Néant Néant
Néant 2,00 %° Néant 1,50 % 1,00 % Néant
Transactions sur les Parts : vous pouvez passer des ordres U Néant  300%  Néant 150% 100%  Neéant
d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la
ville de Luxembourg.

Gestionnaire : Amundi Ireland Limited.

— |20 | O

!Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans apres I'investissement.
%Zéro apres 1 an d'investissement.

Les ordres regus par 'Agent de Transfert avant 18h00 CET 3Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.

un Jour Ouvré seront traités le méme jour a1la VNI calculée “Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans aprés I'investissement.

pour ce jour. Référence de la commission de performance : indice
MSCI Europe.
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Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Global Ecology

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF
Il vise a accroitre la valeur de votre investissement sur la
période d’investissement recommandée.

POLITIQUE

Le Compartiment investit principalement dans une vaste
gamme dactions dentreprises du monde entier, spécialisées
dans la fabrication de produits ou de technologies
contribuant au développement d’un environnement

plus propre et plus sain, ou qui sont respectueuses de
lenvironnement. Ces sociétés sont notamment celles
ceuvrant dans les domaines de la lutte contre la pollution de
Pair, les énergies alternatives, le recyclage, le traitement des
eaux usées et la biotechnologie.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de ses actifs en
autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés
pour réduire les risques ou a des fins de gestion efficace
de portefeuille.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire sappuie a la fois sur les données du
marché global et sur une analyse fondamentale des
émetteurs individuels pour identifier les actions oftrant des
perspectives de rendement supérieur a long terme.

Caractéristiques du Compartiment
Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de linvestissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement sur la période détention recommandée.

> Est considéré comme un Compartiment actions aux fins
de la fiscalité allemande.

Période détention recommandée : 5 ans.

Devise de Base : EUR.

Devise de la commission de performance : USD.
Gestionnaire : Amundi Ireland Limited.

Transactions sur les Parts : vous pouvez passer des ordres
d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la
ville de Luxembourg.

Les ordres recus par 'Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.
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Principaux risques

Voir la section « Risques des Compartiments » pour la
description de ces risques et d’autres informations sur
les risques.

> Placement collectif > Actions

> Change > Liquidité

> Instruments dérivés > Marché

> Marchés émergents > Opérationnel

Méthode de gestion des risques : VaR relative.
Portefeuille de référence des risques : indice MSCI World.
Levier maximum prévu : 100 %.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Exposition des actifs aux SFT : attendue 5 % ;
maximum : 25 %.

Frais

Commission Commission
Frais Fraisde ~ Commission de de

dentrée sortie de gestion distribution performance
Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)

A 5,00 % Néant Néant 1,50% 0,30% 15 %

Néant 4,00 %! Néant 1,50 % 1,00 % Néant

Néant 1,00 %? Néant 1,50 % 1,00 % Néant

3,00 % Néant Néant 1,50 % 1,00 % Néant

Néant Néant Néant 2,25% Néant 25%

3,00 % Néant Néant 1,50 % 0,50 % Néant

B
(6
D
E 4,75 % Néant Néant 1,50 % Néant Néant
E
G
H

2,00 % Néant Néant 0,80 % Néant Néant

| Néant Néant Néant 0,75 % Néant Néant

—

Néant Néant Néant 0,75 % Néant Néant

Néant Néant Néant 0,95 % Néant Néant

Néant Néant Néant 0,75 % Néant Néant

— [0 | O

Néant 2,00 %° Néant 1,50 % 1,00 % Néant

U Néant  3,00%*  Néant 1,50%  1,00% Néant

!Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans aprés I'investissement.
Zéro apres 1 an d'investissement.

3Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans aprés I'investissement.

Référence de la commission de performance : indice
MSCI World.



Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Global Equity Target Income

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF

Il vise a générer un revenu et, accessoirement, a
accroitre la valeur de votre investissement sur la période
d’investissement recommandée.

POLITIQUE

Le Compartiment investit essentiellement dans une
vaste gamme d’actions dentreprises du monde entier.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 20 % de ses actifs
dans des obligations.

Le Compartiment peut investir jusqua 10 % de ses actifs en
autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés
pour réduire les risques, aux fins de la gestion efficace
de portefeuille et obtenir une exposition a divers actifs,
marchés ou flux de revenus. Le Compartiment peut, en
particulier, avoir recours a des options pour générer un
revenu supplémentaire.

Le Compartiment peut vendre des options d’achat a court
terme sur des actions sélectionnées et des options d’achat
sur des indices actions ainsi que des options de vente sur
des actions a acheter a l'avenir, a des prix cibles inférieurs
au niveau actuel du marché.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire sappuie a la fois sur les données du
marché global et sur une analyse fondamentale des
émetteurs individuels pour identifier les actions offrant des
perspectives de dividendes supérieures a la moyenne et qui
peuvent gagner de la valeur dans le temps.

Caractéristiques du Compartiment

Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de l'investissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement et a générer des revenus sur la période
détention recommandée.

> Est considéré comme un Compartiment actions aux fins
de la fiscalité allemande.

Période détention recommandée : 5 ans.
Devise de Base: USD.
Gestionnaire : Amundi Ireland Limited.

Transactions sur les Parts : vous pouvez passer des ordres
d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la
ville de Luxembourg.
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Les ordres recus par 'Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.

Principaux risques

Voir la section « Risques des Compartiments » pour la
description de ces risques et d’autres informations sur
les risques.

> Placement collectif > Actions

- Contrepartie > Levier

> Change > Liquidité

> Instruments dérivés > Marché

> Marchés émergents > Opérationnel

Méthode de gestion des risques : VaR relative.
Portefeuille de référence des risques : indice MSCI World.
Levier maximum prévu: 125 %.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Exposition des actifs aux SFT : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Frais

Commission Commission
Frais Fraisde ~ Commission de de

d’entrée sortie de gestion  distribution performance
Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)

A 5,00 % Néant Néant 1,50 % Néant Néant

Néant 4,00 %! Néant 1,50 % 1,00 % Néant

Néant  1,00%>  Néant 1,50%  1,00% Néant

3,00 % Néant Néant 1,50 % 1,00 % Néant

Néant Néant Néant 2,25% Néant Néant

3,00 % Néant Néant 1,50% 0,50 % Néant

B
c
D
E 4,75 % Néant Néant 1,50 % Néant Néant
E
G
H

2,00 % Néant Néant 0,80 % Néant Néant

| Néant Néant Néant 0,60 % Néant Néant

—

Néant Néant Néant 0,60 % Néant Néant

Néant Néant Néant 0,95 % Néant Néant

Néant Néant Néant 0,75 % Néant Néant

— |20 | ©

Néant  2,00%°  Néant 1,50% 1,00 % Néant

] Néant  3,00%*  Néant 1,50%  1,00% Néant

!Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans aprés I'investissement.
?Zéro apres 1 an d’investissement.

3Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans aprés I'investissement.




Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Japanese Equity

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF
Il vise a accroitre la valeur de votre investissement sur la
période d’investissement recommandée.

POLITIQUE

Le Compartiment investit principalement dans une vaste
gamme dactions dentreprises qui sont implantées ou qui
exercent lessentiel de leur activité au Japon.

Le Compartiment peut investir jusqua 10 % de ses actifs en
autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés
pour réduire les risques ou a des fins de gestion efficace
de portefeuille.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire sappuie a la fois sur les données du
marché global et sur une analyse fondamentale des
émetteurs individuels pour identifier les actions offrant des
perspectives de rendement supérieur a long terme.

Caractéristiques du Compartiment

Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de l'investissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement sur la période détention recommandée.

> Est considéré comme un Compartiment actions aux fins
de la fiscalité allemande.

Période détention recommandée : 5 ans.
Devise de Base : EUR.
Devise de la commission de performance: JPY.

Gestionnaire : Mitsubishi UF] Asset Management

(UK) Ltd.

Transactions sur les Parts : vous pouvez passer des ordres
d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la
ville de Luxembourg.

Les ordres recus par 'Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.
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Principaux risques
Voir la section « Risques des Compartiments » pour la

description de ces risques et d’autres informations sur
les risques.

> Actions
> Marché
> Opérationnel

> Placement collectif
- Concentration

> Change

Méthode de gestion des risques : VaR relative.
Portefeuille de référence des risques : indice MSCI Japan.
Levier maximum prévu: 20 %.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Exposition des actifs aux SFT : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Frais

Commission Commission
Frais Fraisde ~ Commission de de

dentrée sortie de gestion distribution performance
Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)

A 5,00 % Néant Néant 1,50% 0,15% 15%

B Néant 4,00 %! Néant 1,50 % 1,00 % Néant
© Néant 1,00%> Néant 1,50% 1,00%  Néant
D 3,00%  Néant Néant  1,50% 1,00%  Néant
H 4,75%  Néant Néant  1,50%  Néant Néant
F
G
H

Néant Néant Néant 2,25% Néant 25%
3,00 % Néant Néant 1,50 % 0,50 % Néant
2,00 % Néant Néant 0,80 % Néant Néant

| Néant Néant Néant 0,70 % Néant Néant

—

Néant Néant Néant 0,70 % Néant Néant

Néant Néant Néant 0,95 % Néant Néant

Néant Néant Néant 0,75 % Néant Néant
Néant 2,00 %° Néant 1,50 % 1,00 % Néant
U Néant 3,00 %* Néant 1,50 % 1,00 % Néant

!Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans aprés I'investissement.
Zéro apres 1 an d'investissement.

3Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans aprés I'investissement.

— [0 | O

Référence de la commission de performance : indice
MSCI Japan.



Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Pioneer Global Select

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF
Il vise a accroitre la valeur de votre investissement sur la
période d’investissement recommandée.

POLITIQUE

Le Compartiment investit principalement dans des actions
dentreprises du monde entier. Le Compartiment peut
investir dans un large éventail de secteurs et d’industries.

Le Compartiment peut investir jusqua 10 % de ses actifs en
autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés
pour réduire les risques, aux fins de la gestion efficace
de portefeuille et obtenir une exposition a divers actifs,
marchés ou flux de revenus.

Le Compartiment peut, en particulier, employer des
instruments dérivés pour gérer son exposition aux devises,
aux pays et aux marchés.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire sappuie sur une analyse fondamentale des
émetteurs individuels pour identifier les actions oftrant des
perspectives de rendement supérieur a long terme.

Caractéristiques du Compartiment

Recommandé pour : les investisseurs particuliers

- Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de linvestissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement sur la période détention recommandée.

> Est considéré comme un Compartiment actions aux fins
de la fiscalité allemande.

Période détention recommandée : 5 ans.

Devise de Base : EUR.

Devise de la commission de performance : USD.
Gestionnaire : Amundi Pioneer Asset Management.

Transactions sur les Parts : Vous pouvez passer des ordres
d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la
ville de Luxembourg.

Les ordres recus par Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.
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Principaux risques
Voir la section « Risques des Compartiments » pour la

description de ces risques et d’autres informations sur
les risques.

> Placement collectif > Liquidité

> Change > Marché
> Marchés émergents > Opérationnel
- Actions

Méthode de gestion des risques : VaR relative.
Portefeuille de référence des risques : indice MSCI World.
Levier maximum prévu: 75 %.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 5 % ;
maximum : 10 % (non financés seulement).

Exposition des actifs aux SFT : attendue 5 % ;
maximum : 25 %.

Frais

Commission Commission
Frais Fraisde ~ Commission de de

dentrée sortie de gestion distribution performance
Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)

A 5,00 % Néant Néant 1,50% 0,15% 15%

B Néant 4,00 %! Néant 1,50 % 1,00 % Néant
(6 Néant 1,00%> Néant 1,50% 1,00%  Néant
D 3,00%  Néant Néant 1,50% 1,00%  Néant
E 4,75 % Néant Néant 1,50 % Néant Néant
E
G
H

Néant Néant Néant 2,25% Néant 25%
3,00 % Néant Néant 1,50 % 0,50 % Néant
2,00 % Néant Néant 0,80 % Néant Néant

| Néant Néant Néant 0,70 % Néant Néant

—

Néant Néant Néant 0,70 % Néant Néant

Néant Néant Néant 0,95 % Néant Néant

Néant Néant Néant 0,75 % Néant Néant
Néant 2,00 %° Néant 1,50 % 1,00 % Néant
u Néant 3,00 %* Néant 1,50 % 1,00 % Néant

!Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans aprés I'investissement.
Zéro apres 1 an d'investissement.

3Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans aprés I'investissement.

— [0 | O

Référence de la commission de performance : indice
MSCI World.



Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Pioneer North American Basic Value

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF
Il vise a accroitre la valeur de votre investissement sur la
période d’investissement recommandée.

POLITIQUE

Le Compartiment investit principalement dans une vaste
gamme dactions dentreprises qui sont implantées ou qui
exercent lessentiel de leur activité en Amérique du Nord. Le
Compartiment peut investir jusqua 30 % de ses actifs dans
des titres émis a [étranger, et notamment jusqua 10 % dans
les marchés émergents.

Le Compartiment peut investir jusqua 10 % de ses actifs en
autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés
pour réduire les risques ou a des fins de gestion efficace
de portefeuille.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire sappuie un style d’investissement basé
sur la valeur et s'intéresse aux entreprises dont les cours
de laction sont faibles par rapport aux autres mesures de
valeur ou au potentiel commercial.

Caractéristiques du Compartiment
Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de I'investissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement sur la période détention recommandée.

> Est considéré comme un Compartiment actions aux fins
de la fiscalité allemande.

Période détention recommandée : 5 ans.

Devise de Base : EUR.

Devise de la commission de performance : USD.
Gestionnaire : Amundi Pioneer Asset Management, Inc.

Transactions sur les Parts : vous pouvez passer des ordres
d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la
ville de Luxembourg.

Les ordres recus par Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.
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Principaux risques
Voir la section « Risques des Compartiments » pour la

description de ces risques et d’autres informations sur
les risques.

> Placement collectif > Actions

> Concentration > Liquidité

> Change > Marché

> Marchés émergents > Opérationnel

Méthode de gestion des risques : VaR relative.

Portefeuille de référence des risques : indice Russell
1000 Value.

Levier maximum prévu: 10 %.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Exposition des actifs aux SFT : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Frais

Commission Commission
Frais Fraisde ~ Commission de de

d’entrée sortie de gestion  distribution performance
Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)

A 5,00 % Néant Néant 1,50% 0,15% 15 %

B Néant 4,00%' Néant 1,50% 1,00%  Néant
(6 Néant 1,00%> Néant 1,50% 1,00%  Néant
D 3,00%  Néant Néant  1,50% 1,00%  Néant
E 4,75 % Néant Néant 1,50 % Néant Néant
F
G
H

Néant Néant Néant 2,25% Néant 25%
3,00 % Néant Néant 1,50% 0,50 % Néant
2,00 % Néant Néant 0,80 % Néant Néant

| Néant Néant Néant 0,70 % Néant Néant

—

Néant Néant Néant 0,70 % Néant Néant

P Néant Néant Néant  095%  Néant Néant
R Néant Néant Néant 0,75 % Néant Néant
T Néant  2,00%° Néant 1,50% 1,00%  Néant
] Néant 3,00%* Néant 1,50% 1,00%  Néant

!Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans apres I'investissement.
%Zéro apres 1 an d'investissement.

Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans aprés I'investissement.

Référence de la commission de performance : indice
Russell 1000 Value.



Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Pioneer U.S. Equity Dividend Growth

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF
Il vise a accroitre la valeur de votre investissement sur la
période d’investissement recommandée.

POLITIQUE

Le Compartiment investit principalement dans une vaste
gamme dactions dentreprises qui sont implantées ou qui
exercent lessentiel de leur activité aux Etats-Unis et qui
offrent des perspectives de dividendes.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 20 % de ses actifs
dans des titres démetteurs non américains. La limite
applicable aux investissements dans des titres démetteurs
non ameéricains ne concerne pas les titres démetteurs
canadiens. Le Compartiment peut investir jusqu’a 5 % de
ses actifs dans les marchés émergents et peut chercher a
s'exposer au marché immobilier. Le Compartiment peut
investir jusqu'a 10 % de ses actifs en obligations de qualité
inférieure a investment grade et jusqu'a 20 % de ses actifs en
titres convertibles.

Le Compartiment peut investir jusqua 10 % de ses actifs en
autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés a
des fins de réduction des risques et de gestion efficace de
portefeuille ou pour gagner une exposition a différents
actifs, marchés ou flux de revenus.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire sappuie un style d’investissement basé
sur la valeur et s'intéresse aux entreprises dont les cours
de l'action sont faibles par rapport aux autres mesures
de valeur ou au potentiel commercial. Le processus
d’investissement sappuie sur la recherche fondamentale
et quantitative.

Caractéristiques du Compartiment

Recommandé pour : les investisseurs particuliers

- Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de linvestissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement sur la période détention recommandée.

> Est considéré comme un Compartiment actions aux fins
de la fiscalité allemande.

Période détention recommandée : 5 ans.
Devise de Base : USD.
Gestionnaire : Amundi Pioneer Asset Management, Inc.
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Transactions sur les Parts : vous pouvez passer des ordres
d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la
ville de Luxembourg.

Les ordres regus par Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.

Principaux risques
Voir la section « Risques des Compartiments » pour la

description de ces risques et dautres informations sur
les risques.

> Placement collectif > Titres a haut rendement/

- Concentration de qualité inférieure a

> Change investment grade

> Instruments dérivés > Marché

> Marchés émergents > Opérationnel

- Actions > Investissements liés a
I'immobilier

Méthode de gestion des risques : VaR relative.

Portefeuille de référence des risques : indice Russell
1000 Value.

Levier maximum prévu: 20 %.
Exposition des actifs aux TRS : attendue 0 % ; maximum : 0 %
Exposition des actifs aux SFT : attendue 0 % ; maximum : 0 %

Frais

Commission Commission
Frais Fraisde  Commission de de

d’entrée sortie de gestion  distribution performance
Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)

A 5,00 % Néant Néant 1,50 % Néant 15%

Néant 4,00 %! Néant 1,50 % 1,50 % Néant

Néant 1,00 %? Néant 1,50 % 1,00 % Néant

3,00 % Néant Néant 1,50% 1,00 % Néant

Néant Néant Néant 2,25% Néant 25%

3,00 % Néant Néant 1,50 % 0,50 % Néant

B
©
D
H 4,75 % Néant Néant 1,50 % Néant Néant
F
G
H

2,00 % Néant Néant 0,80 % Néant Néant

| Néant Néant Néant 0,70 % Néant Néant

-

Néant Néant Néant 0,70 % Néant Néant

Néant Néant Néant 0,75% Néant Néant

Néant Néant Néant 0,95 % Néant Néant

— | O |3

Néant 2,00 %3 Néant 1,50 % 1,00 % Néant

U Néant  3,00%*  Néant 1,50% 1,00 % Néant

!Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans apres I'investissement.
2Zéro apres 1 an d'investissement.

3Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés l'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans aprés l'investissement.

Référence de la commission de performance : indice
Russell 1000 Value.



Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Pioneer U.S. Fundamental Growth

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF
Il vise a accroitre la valeur de votre investissement sur la
période d’investissement recommandée.

POLITIQUE

Le Compartiment investit principalement dans une vaste
gamme dactions dentreprises qui sont implantées ou qui
exercent lessentiel de leur activité aux Etats-Unis.

Le Compartiment peut investir jusqua 10 % de ses actifs en
autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés
pour réduire les risques ou a des fins de gestion efficace
de portefeuille

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire utilise un style d’investissement basé sur
la croissance et s'intéresse aux entreprises offrant des
perspectives de croissance de leurs bénéfices supérieures a
la moyenne. Le processus d’investissement se fonde sur la
recherche fondamentale.

Caractéristiques du Compartiment

Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de l'investissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement sur la période détention recommandée.

> Est considéré comme un Compartiment actions aux fins
de la fiscalité allemande.

Période détention recommandée : 5 ans.

Devise de Base: EUR.

Devise de la commission de performance : USD.
Gestionnaire : Amundi Pioneer Asset Management, Inc.

Transactions sur les Parts : vous pouvez passer des ordres
d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la
ville de Luxembourg.

Les ordres recus par Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.

66 Prospectus Amundi Funds Il septembre 2018

Principaux risques
Voir la section « Risques des Compartiments » pour la

description de ces risques et d’autres informations sur
les risques.

> Actions
> Marché
> Opérationnel

> Placement collectif
> Concentration

> Change

Méthode de gestion des risques : VaR relative.

Portefeuille de référence des risques : indice Russell
1000 Growth.

Levier maximum prévu: 10 %.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Exposition des actifs aux SFT : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Frais
Commission Commission
Frais Fraisde ~ Commission de de

d’entrée sortie de gestion distribution performance

Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)

A 5,00%  Néant Néant  1,50%  Néant 15 %

B Néant 4,00 %! Néant 1,50 % 1,00 % Néant

C Néant  1,00%>  Néant 1,50% 1,00 % Néant

D 3,00 % Néant Néant 1,50%  1,00% Néant

E 4,75 % Néant Néant 1,50 % Néant Néant

F Néant Néant Néant 2,25% Néant Néant

G 3,00 % Néant Néant 1,50% 0,50 % Néant

H 2,00%  Néant Néant  0,80%  Néant Néant

| Néant Néant Néant 0,70 % Néant Néant

—

Néant Néant Néant 0,70 % Néant Néant

Néant Néant Néant 0,95 % Néant Néant

Néant Néant Néant 0,75 % Néant Néant

— [0 | O

Néant 2,00 %° Néant 1,50 % 1,00 % Néant

U Néant  3,00%*  Néant 1,50%  1,00% Néant

!Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans aprés I'investissement.
Zéro apres 1 an d'investissement.

3Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans aprés I'investissement.

Référence de la commission de performance : indice
Russell 1000 Growth.



Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Pioneer U.S. Mid Cap Value

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF
Il vise a accroitre la valeur de votre investissement sur la
période d’investissement recommandée.

POLITIQUE

Le Compartiment investit principalement dans une vaste
gamme d’actions dentreprises de moyenne capitalisation
qui sont implantées ou qui exercent lessentiel de leur
activité aux Etats-Unis. Le Compartiment peut investir
jusquia 25 % de ses actifs (au moment de l'achat) en titres
démetteurs non américains.

Le Compartiment définit les entreprises de moyenne
capitalisation comme étant celles qui, au moment de
lachat se situent a 'intérieur de Iéventail de capitalisation
boursiére de I'indice Russell Midcap Value (le haut de cet
éventail étant défini comme sa valeur actuelle ou sa valeur
moyenne sur les 3 années précédentes). Le Compartiment
peut investir jusqu’a 10 % de ses actifs en autres OPC

ou OPCVM.

Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés
pour réduire les risques ou a des fins de gestion efficace
de portefeuille.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire sappuie un style d'investissement basé
sur la valeur et s'intéresse aux entreprises dont les cours
de l'action sont faibles par rapport aux autres mesures de
valeur ou au potentiel commercial.

Caractéristiques du Compartiment
Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de l'investissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement sur la période détention recommandée.

> Est considéré comme un Compartiment actions aux fins
de la fiscalité allemande.

Période détention recommandée : 5 ans.

Devise de Base: EUR.

Devise de la commission de performance : USD.
Gestionnaire : Amundi Pioneer Asset Management, Inc.

Transactions sur les Parts : vous pouvez passer des ordres
d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la
ville de Luxembourg.

Les ordres regus par 'Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.
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Principaux risques
Voir la section « Risques des Compartiments » pour la

description de ces risques et d’autres informations sur
les risques.

> Placement collectif > Marché

- Concentration > Opérationnel

> Change > Actions de petite/

> Actions moyenne capitalisation

Méthode de gestion des risques : VaR relative.

Portefeuille de référence des risques : indice Russell Mid
Cap Value.

Levier maximum prévu: 10 %.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Exposition des actifs aux SFT : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Frais

Commission Commission
Frais Fraisde  Commission de de

d’entrée sortie de gestion  distribution performance
Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)

A 5,00 % Néant Néant 1,50% 0,50 % 15 %

B Néant 4,00 %! Néant 1,50 % 1,00 % Néant
© Néant 1,00 %? Néant 1,50% 1,00 % Néant
D 3,00 % Néant Néant 1,50% 1,00 % Néant
E 4,75 % Néant Néant 1,50 % Néant Néant
E
G
H

Néant Néant Néant  2,25%  Néant 25%
3,00%  Néant Néant 1,50% 0,50%  Néant
2,00 % Néant Néant 1,00 % Néant Néant
| Néant Néant Néant 0,75 % Néant Néant

—

Néant Néant Néant 0,75% Néant Néant

Néant Néant Néant 0,95 % Néant Néant

Néant Néant Néant 0,75 % Néant Néant
Néant  2,00%°  Néant 1,50%  1,00% Néant
U Néant  3,00%*  Néant 1,50%  1,00% Néant

!Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans aprés I'investissement.
2Zéro apres 1 an d’investissement.

3Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans aprés I'investissement.

— | D | ©

Référence de la commission de performance : indice
Russell Mid Cap Value.



Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Pioneer U.S. Research

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF
Il vise a accroitre la valeur de votre investissement sur la
période d’investissement recommandée.

POLITIQUE

Le Compartiment investit principalement dans une vaste
gamme dactions dentreprises qui sont implantées ou qui
exercent lessentiel de leur activité aux Etats-Unis.

Le Compartiment peut investir jusqua 10 % de ses actifs en
autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés
pour réduire les risques ou a des fins de gestion efficace
de portefeuille.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire sappuie sur une étude quantitative et
fondamentale pour identifier les actions offrant des
perspectives de rendement supérieur a long terme.

Caractéristiques du Compartiment

Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de linvestissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

- Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement sur la période détention recommandée.

> Est considéré comme un Compartiment actions aux fins
de la fiscalité allemande.

Période détention recommandée : 5 ans.

Devise de Base: EUR.

Devise de la commission de performance : USD.
Gestionnaire : Amundi Pioneer Asset Management, Inc..

Transactions sur les Parts : vous pouvez passer des ordres
d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la
ville de Luxembourg.

Les ordres regus par 'Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.
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Principaux risques
Voir la section « Risques des Compartiments » pour la

description de ces risques et d’autres informations sur
les risques.

> Actions
> Marché
> Opérationnel

> Placement collectif
- Concentration

> Change

Méthode de gestion des risques : VaR relative.
Portefeuille de référence des risques : indice S&P 500.
Levier maximum prévu: 10 %.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Exposition des actifs aux SFT : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Frais
Commission Commission
Frais Fraisde ~ Commission de de

d’entrée sortie de gestion distribution performance

Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)

A 5,00%  Néant Néant  1,25% 0,25% 15 %

B Néant 4,00 %! Néant 1,25 % 1,00 % Néant

C Néant  1,00%>  Néant 1,25%  1,00% Néant

D 3,00 % Néant Néant 1,25%  1,00% Néant

E 4,75%  Néant Néant  1,50%  Néant Néant

F Néant Néant Néant 2,25% Néant 25%

G 3,00 % Néant Néant 1,50% 0,50 % Néant

H 2,00%  Néant Néant  0,80%  Néant Néant

| Néant Néant Néant 0,65 % Néant Néant

—

Néant Néant Néant 0,65 % Néant Néant

Néant Néant Néant 0,95 % Néant Néant

Néant Néant Néant 0,75 % Néant Néant
Néant 2,00 %° Néant 1,25 % 1,00 % Néant
U Néant 3,00 %* Néant 1,25 % 1,00 % Néant

!Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans aprés I'investissement.
Zéro apres 1 an d'investissement.

3Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans aprés I'investissement.

— [0 | O

Référence de la commission de performance : indice
S&P 500.



Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Pioneer U.S. Research Value

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF
Il vise a accroitre la valeur de votre investissement sur la
période d’investissement recommandée.

POLITIQUE

Le Compartiment investit principalement dans une vaste
gamme dactions dentreprises qui sont implantées ou qui
exercent lessentiel de leur activité aux Etats-Unis.

Le Compartiment peut investir jusqua 10 % de ses actifs en
autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés
pour réduire les risques ou a des fins de gestion efficace
de portefeuille.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire sappuie un style d’investissement basé
sur la valeur et s'intéresse aux entreprises dont les cours
de l'action sont faibles par rapport aux autres mesures
de valeur ou au potentiel commercial. Le processus
d’investissement se fonde sur la recherche fondamentale
et quantitative.

Caractéristiques du Compartiment

Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de l'investissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement sur la période détention recommandée.

Période détention recommandée : 5 ans.

Devise de Base : EUR.

Devise de la commission de performance : USD.
Gestionnaire : Amundi Pioneer Asset Management, Inc.

Transactions sur les Parts : vous pouvez passer des ordres
d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la
ville de Luxembourg.

Les ordres recus par Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.
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Principaux risques
Voir la section « Risques des Compartiments » pour la

description de ces risques et d’autres informations sur
les risques.

> Actions
> Marché
> Opérationnel

> Placement collectif
> Concentration

> Change

Méthode de gestion des risques : VaR relative.

Portefeuille de référence des risques : indice Russell
1000 Value.

Levier maximum prévu: 10 %.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Exposition des actifs aux SFT : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Frais
Commission Commission
Frais Fraisde  Commission de de
d’entrée sortie de gestion distribution performance
Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)
A 500%  Néant Néant  1,50%  Néant 15%
B Néant 4,00 %! Néant 1,50 % 1,00 % Néant
C Néant  1,00%>  Néant 1,50% 1,00 % Néant
D 3,00 % Néant Néant 1,50%  1,00% Néant
E 4,75 % Néant Néant 1,50 % Néant Néant
F Néant Néant Néant 2,25% Néant Néant
G 3,00 % Néant Néant 1,50% 0,50 % Néant
H 2,00%  Néant Néant  0,80%  Néant Néant

| Néant Néant Néant 0,70 % Néant Néant

—

Néant Néant Néant 0,70 % Néant Néant

Néant Néant Néant 0,95 % Néant Néant

Néant Néant Néant 0,75 % Néant Néant

— [0 | O

Néant 2,00 %° Néant 1,50 % 1,00 % Néant

U Néant  3,00%*  Néant 1,50%  1,00% Néant

!Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans aprés I'investissement.
Zéro apres 1 an d'investissement.

3Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans aprés I'investissement.

Référence de la commission de performance : indice
Russell 1000 Value.



Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Russian Equity

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF
Il vise a accroitre la valeur de votre investissement sur la
période d’investissement recommandée.

POLITIQUE

Le Compartiment investit principalement dans des actions
dentreprises qui sont implantées ou qui exercent lessentiel
de leur activité en Russie.

Le Compartiment peut investir jusqua 10 % de ses actifs en
autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés
pour réduire les risques ou a des fins de gestion efficace
de portefeuille.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire sappuie a la fois sur les données du
marché global et sur une analyse fondamentale des
émetteurs individuels pour identifier les actions offrant des
perspectives de rendement supérieur a long terme.

Caractéristiques du Compartiment

Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de l'investissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement sur la période détention recommandée.

> Est considéré comme un Compartiment actions aux fins
de la fiscalité allemande.

Période détention recommandée : 5 ans.

Devise de Base : EUR.

Devise de la commission de performance : USD.
Gestionnaire : Amundi Asset Management.

Transactions sur les Parts : vous pouvez passer des ordres
d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la
ville de Luxembourg.

Les ordres recus par Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.
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Principaux risques
Voir la section « Risques des Compartiments » pour la

description de ces risques et d’autres informations sur
les risques.

> Placement collectif > Liquidité

> Concentration > Marché

> Change > Opérationnel
> Marchés émergents - Russie

- Actions

Méthode de gestion des risques : VaR relative.

Portefeuille de référence des risques : indice MSCI Russia
10/40.

Levier maximum prévu: 10 %.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Exposition des actifs aux SFT : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Frais
Commission Commission
Frais Fraisde ~ Commission de de
d'entrée sortie de gestion  distribution performance
Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)
A 5,00 % Néant Néant 1,50 % 0,30 % 15%
B Néant  4,00%'  Néant 1,50% 1,00 % 15%
C Néant  1,00%>  Néant 1,50% 1,00 % 15%
D 3,00%  Néant Néant  1,50% 1,00 % 1o%
E 4,75 % Néant Néant 1,50 % Néant Néant
7 Néant Néant Néant 2,25 % Néant 85
G 3,00%  Neéant Néant  1,50% 050%  Néant
H 2,00 % Néant Néant 1,00 % Néant Néant

| Néant Néant Néant 0,80 % Néant Néant

—

Néant Néant Néant 0,80 % Néant Néant

Néant Néant Néant 0,95%  Néant Néant
Néant Néant Néant 0,75 % Néant Néant
Néant  2,00%* Néant 1,50%  1,00% 15%
] Néant 3,00%* Néant 1,50% 1,00% 1%

!Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans apres I'investissement.
%Zéro apres 1 an d'investissement.

3Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans aprés I'investissement.

— |0 | ©

Référence de la commission de performance : indice
MSCI Russia 10/40.



Les Compartiments

Amundi Funds Il -

Top European Players

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF
Il vise a accroitre la valeur de votre investissement sur la
période d’investissement recommandée.

POLITIQUE

Le Compartiment investit principalement dans des actions
dentreprises de moyenne et grande capitalisation qui sont
implantées ou qui exercent lessentiel de leur activité en
Europe. Le compartiment investit également au moins 75 %
de ses actifs dans des actions émises par des entreprises
dont le siege social est situé au sein de 'UE. Bien que le

Principaux risques

Voir la section « Risques des Compartiments » pour la
description de ces risques et d’autres informations sur

les risques.

> Actions
> Marché
> Opérationnel

> Placement collectif
> Concentration

> Change

Méthode de gestion des risques : VaR relative.

Portefeuille de référence des risques : indice
MSCI Europe.

Levier maximum prévu: 50 %.

Compartiment puisse investir dans wimporte quel secteur
de [économie, il peut a tout moment choisir d’investir dans
un nombre dentreprises relativement modeste.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Exposition des actifs aux SFT : attendue 5 % ;
maximum : 25 %.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de ses actifs en

autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés .

pour réduire les risques ou a des fins de gestion efficace Frais

de portefeul]le. Commission Commission
Frais Fraisde ~ Commission de de

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT o d’entrée sortie de gestion distribution performance

Le gestionnaire sappuie sur une analyse fondamentale des Catégorie __(max) (max) __(max) __(max) __(max)

émetteurs individuels pour identifier les actions offrant des A 500%  Néant  Néant  1,50%  Néant  15%

perspectives de rendement supérieur a long terme. Néant  4,00%' Néant 150% 1,00%  Néant
Néant 1,00 %? Néant 1,50 % 1,00 % Néant
3,00%  Neéant Néant  1,50% 1,00%  Néant

B
(6
D
E 4,75 % Néant Néant 1,50 % Néant Néant
E
G
H

Caractéristiques du Compartiment

Recommandé pour : les investisseurs particuliers

Néant Néant Néant 2,25% Néant 25%
3,00 % Néant Néant 1,50 % 0,50 % Néant
2,00%  Néant Néant  0,80%  Néant Néant

similaires. | Néant Néant Néant 0,70 % Néant Néant
> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.
> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement sur la période détention recommandée.
> Conforme au plan dépargne en actions (PEA) frangais.
> Est considéré comme un Compartiment actions aux fins U
de la fiscalité allemande.

- Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de linvestissement dans le Compartiment ou des fonds

—

Néant Néant Néant 0,70 % Néant Néant

Néant Néant Néant 0,95 % Néant Néant

Néant Néant Néant 0,75 % Néant Néant
Néant 2,00 %° Néant 1,50 % 1,00 % Néant
Néant 3,00 %* Néant 1,50 % 1,00 % Néant

!Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans aprés I'investissement.
Zéro apres 1 an d'investissement.

3Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans aprés I'investissement.

— [0 | O

Période détention recommandée : 5 ans.

Devise de Base/devise de la commission de

performance : EUR. L .. o
Référence de la commission de performance : indice

Gestionnaire : Amundi Ireland Limited. MSCI Europe.

Transactions sur les Parts : vous pouvez passer des ordres
d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la
ville de Luxembourg.

Les ordres recus par Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.
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Les Compartiments

Amundi Funds Il -

U.S. Pioneer Fund

Objectifs et politique d’investissement

OBJECTIF
Il vise a accroitre la valeur de votre investissement sur la
période d’investissement recommandée.

POLITIQUE

Le Compartiment investit principalement dans une vaste
gamme dactions dentreprises qui sont implantées ou
qui exercent lessentiel de leur activité aux Etats-Unis. Le
Compartiment peut investir jusqua 20 % de ses actifs, au
moment de l'achat, en titres démetteurs non américains.

A compter du 31 octobre 2018, le Compartiment
cherchera a améliorer son empreinte environnementale

et son profil de développement durable par rapport
al'indice de référence en intégrant des facteurs ESG
(environnementaux, sociaux et de gouvernance
d'entreprise).

Le Compartiment peut investir jusqua 10 % de ses actifs en
autres OPC ou OPCVM.

Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés
pour réduire les risques ou a des fins de gestion efficace
de portefeuille.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Grace a des méthodes internes utilisées et affinées depuis
1928, le gestionnaire analyse les émetteurs individuels

afin d’identifier les actions susceptibles de voir leur valeur
augmenter dans le temps, puis conserve ces actions jusqu’a
ce quelles atteignent la valeur attendue.

Caractéristiques du Compartiment
Recommandé pour : les investisseurs particuliers

> Ayant une connaissance basique de I'investissement
dans des fonds et une expérience limitée, voire aucune,
de l'investissement dans le Compartiment ou des fonds
similaires.

> Qui comprennent le risque de perte de tout ou partie du
capital investi.

> Qui cherchent a accroitre la valeur de leur
investissement sur la période détention recommandée.

> Est considéré comme un Compartiment actions aux fins
de la fiscalité allemande.

Période détention recommandée : 5 ans.

Devise de Base : EUR.

Devise de la commission de performance : USD.
Gestionnaire : Amundi Pioneer Asset Management, Inc.

Transactions sur les Parts : vous pouvez passer des ordres
d’achat, de conversion ou de rachat tout Jour Ouvré dans la
ville de Luxembourg.

Les ordres recus par Agent de Transfert avant 18h00 CET
un Jour Ouvré seront traités le méme jour a la VNI calculée
pour ce jour.

72 Prospectus Amundi Funds Il septembre 2018

Principaux risques

Voir la section « Risques des Compartiments » pour la
description de ces risques et d’autres informations sur
les risques.

> Actions
> Marché
> Opérationnel

> Placement collectif
- Concentration

> Change

Méthode de gestion des risques : VaR relative.
Portefeuille de référence des risques : indice S&P 500.
Levier maximum prévu: 10 %.

Exposition des actifs aux TRS : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Exposition des actifs aux SFT : attendue 0 % ;
maximum : 0 %.

Frais

Commission Commission
Frais Fraisde  Commission de de

dentrée sortie de gestion distribution performance
Catégorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.)

A 5,00 % Néant Néant 1,25%  0,25% 15%

B Néant 4,00 %! Néant 1,25 % 1,00 % Néant
© Néant 1,00%> Néant 1,25% 1,00%  Néant
D 3,00%  Néant Néant 1,25% 1,00%  Néant
H 4,75%  Néant Néant  1,50%  Néant Néant
F
G
H

Néant Néant Néant 2,25% Néant 25%
3,00 % Néant Néant 1,50 % 0,50 % Néant
2,00%  Néant Néant 0,80%  Néant Néant
| Néant Néant Néant 0,70 % Néant Néant

—

Néant Néant Néant 0,70 % Néant Néant

P Néant Néant Néant 0,95 % Néant Néant
R Néant Néant Néant  0,75%  Néant Néant
T Néant 2,00 %° Néant 1,25 % 1,00 % Néant
U Néant 3,00 %* Néant 1,25% 1,00 % Néant

!Diminue chaque année, pour atteindre zéro 4 ans aprés I'investissement.
Zéro apres 1 an d'investissement.

3Diminue chaque année, pour atteindre zéro 2 ans aprés I'investissement.
“Diminue chaque année, pour atteindre zéro 3 ans aprés I'investissement.

Référence de la commission de performance : indice
S&P 500.
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Dérivés et gestion efficace de portefeuille

UTILISATION DE DERIVES

Les Compartiments peuvent utiliser des instruments dérivés
a des fins de couverture, d’investissement et de gestion
efficace de portefeuille, comme exposé plus en détail dans

la politique d’investissement de chaque Compartiment. Les
activités de couverture peuvent inclure un large éventail de
techniques telles que la couverture du risque de change, de
taux d’intérét ou de crédit. La gestion efficace de portefeuille
peut inclure des techniques visant a gérer des risques tels
que le risque de marché ou de change ou a réduire ou gérer
des cofits ainsi que des opérations de préts ou de rachat

de titres.

TYPES DE DERIVES UTILISES

Chaque Compartiment peut investir dans tout type
d’instruments financiers dérivés. Ces instruments sont
notamment : les contrats de change a terme (y compris les
contrats non livrables) ; les swaps sur défaut de crédit et
autres dérivés de crédit ; les swaps dactions ; les contrats

a terme standardisés ; les swaps indexés sur I'inflation ; les
options sur swaps de taux d’'intérét ; les options sur contrats
a terme standardisés ; les TRS ; Les contrats a termes
standardisés sur volatilité ; les warrants.

Les TRS sont des accords aux termes desquels 'une des
parties (le payeur du rendement total) verse a l'autre

(le destinataire du rendement total) [équivalent de la
performance économique totale d’'une obligation de
référence. Les TRS conclus par un Compartiment peuvent
étre sous la forme de contrats de swap financés ou non
financés, comme spécifié le cas échéant dans la section

« Les Compartiments ». Un contrat de swap non financé
est un swap ou aucun paiement initial nest effectué par

le destinataire du rendement total lors de sa conclusion.
Un contrat de swap financé est un swap ou le destinataire
du rendement total effectue un paiement initial en échange
du rendement total de lactif de référence. Les contrats de
swap financés ont tendance a étre plus cotliteux en raison de
lexigence de paiement initial.

Les expositions maximales et attendues des actifs des
Compartiments a des TRS sont indiquées dans la section
« Les Compartiments ». Dans certaines circonstances, ces
proportions peuvent étre plus élevées.

DERIVES NEGOCIES DE GRE A GRE ET EN BOURSE
Tous les Compartiments peuvent investir dans des
instruments dérivés négociés en bourse ou de gré a gré.

Les dérivés négociés de gré a gré sont des accords entre un
Compartiment et une ou plusieurs contreparties qui ne sont
pas aussi fortement réglementés que des titres négociés sur
le marché. Les dérivés négociés de gré a gré comportent un
risque de contrepartie et un risque de liquidité plus élevés, et
il peut étre plus difficile de forcer une contrepartie a honorer
ses obligations envers un Compartiment. Un Compartiment
peut se trouver exposé de facon inattendue a des risques

ou a des pertes, notamment des pertes provenant d'une
position dérivée pour laquelle il a été incapable d'acheter un
dérivé la compensant.

73 Prospectus Amundi Funds Il septembre 2018

Etant donné qu'il est généralement peu pratique pour le
Fonds de répartir ses opérations sur dérivés négociés de
gré a gré entre un grand nombre de contreparties, une
détérioration de la situation financiére d’'une contrepartie
pourrait provoquer des pertes importantes.

Ces dérivés négociés de gré a gré seront confiés a la garde
du Dépositaire.

Les dérivés négociés en bourse sont généralement
considérés comme présentant un risque moindre que les
dérivés négociés de gré a gré, mais il subsiste le risque
qu’une suspension des opérations sur dérivés ou sur les
actifs sous-jacents rende impossible pour un Compartiment
de réaliser des gains ou déviter des pertes, ce qui a son

tour peut entrainer un retard du traitement des rachats de
parts. Il y a également le risque que le réglement de dérivés
négociés en bourse par I'intermédiaire d’un systeme de
transferts nait pas lieu au moment ou de la maniere prévus.

Tous les revenus provenant des TRS seront reversés au
Compartiment et a la catégorie de parts concernés, apres
déduction des cotts opérationnels directs et indirects et
des commissions.

LIMITATIONS DE L'EXPOSITION TOTALE AUX DERIVES

Tant que cela sera nécessaire pour respecter la
réglementation taiwanaise, chacun des Compartiments
suivants entend limiter ses investissements (engagements
totaux pris et des primes payées) en dérivés (y compris les
dérivés utilisés aux fins de couverture et de compensation) a
40 % de la valeur de leur actif net :

Pioneer U.S. Dollar Short-Term
Pioneer U.S. Dollar Aggregate Bond
Pioneer Strategic Income

Pioneer U.S. High Yield

Pioneer Global High Yield
Emerging Markets Bond,

Euroland Equity

Top European Players

European Research

European Potential

U.S. Pioneer Fund

Pioneer U.S. Research

Pioneer U.S. Mid Cap Value
Japanese Equity

Emerging Markets Equity
Emerging Europe and Mediterranean Equity
Asia (Ex. Japan) Equity

China Equity

Global Ecology

GESTION EFFICACE DE PORTEFEUILLE

A des fins de gestion efficace de portefeuille, les
Compartiments peuvent avoir recours a des SFT tels
que des opérations de prét et de rachat de titres ainsi
que des opérations sur instruments dérivés, comme plus
amplement décrit dans la politique d’investissement de
chaque Compartiment.
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Les titres ou instruments liés a ces opérations seront confiés
a la garde du Dépositaire.

Le prét de titres implique qu'un Compartiment préte ses
titres contre une garantie convenue. Une telle opération
peut étre effectuée directement ou par I'intermédiaire d'un
organisme de compensation reconnu ou d’un établissement
financier. Les emprunteurs de titres sont agréés par la
Société de Gestion, apres une évaluation de leur statut et
de leur situation financiére. Actuellement, la Société de
Gestion a agréé et retenu Deutsche Bank AG et Brown
Brothers Harriman & Co. comme agents de prét de

titres, respectivement pour les titres a revenu fixe et pour
les actions.

En échange de ces services, les agents de prét prélevent
une commission sur le revenu généré par l'activité de prét.
Société Générale Bank & Trust, TAgent Administratif

des Compartiments, recoit une commission pour ses
services administratifs, et Pioneer Global Investments
Limited, une société affiliée de la Société de Gestion,
recoit une commission pour le suivi et la supervision

des activités de prét de titres. Par ailleurs, la Société de
Gestion peut nommer Amundi Intermediation S.A. et la
banque CACEIS, succursale de Luxembourg (toutes deux
affiliées a la Société de Gestion) pour fournir des services
aux Compartiments en relation avec les techniques de
gestion efficace de portefeuille. Tous les revenus provenant
des techniques de gestion efficace de portefeuille seront
reversés au Compartiment et a la catégorie de Parts
concernés, apreés déduction des cotits opérationnels directs
et indirects.

Lorsqu'un Compartiment regoit une garantie en especes
dans le cadre des opérations de prét de titres, il doit la
déposer aupres détablissements de crédits approuvés,
Pinvestir en obligations détat de haute qualité ou l'utiliser
pour des opérations de prise en pension (mais uniquement
sile Compartiment a le droit de récupérer a tout moment
montant total des espéces, ou I'investit dans des fonds du
marché monétaire a court terme). Le Compartiment doit
continuer de respecter les exigences de diversifications dans
sa maniére d’investir ou d’utiliser les garanties en espéces.

Le réinvestissement de garanties peut créer un risque
deffet de levier. Les opérations de prét et de rachat de
titres peuvent impliquer plusieurs formes de risque de
contrepartie. Si une contrepartie ne respecte pas ses
obligations envers le Compartiment, la valeur de la garantie
détenue par le Compartiment pour le protéger contre la
perte dans un tel cas peut se révéler inférieure a celle des
espéces ou des titres dus au fonds, que cela résulte d'un
mouvement du marché, d'une évaluation erronée, d'une
détérioration du crédit de Iémetteur, ou de probléemes de
liquidité du marché.

Si une contrepartie tarde a honorer ses obligations, cela
pourrait affecter la capacité du Compartiment a honorer ses
propres obligations envers d’autres contreparties et pourrait
retarder le traitement des rachats. Prendre un engagement
de prét impliquant une somme a long terme ou importante
est susceptible de créer des problémes similaires. Les
opérations de rachat ont également des risques similaires a
ceux des options ou des contrats a terme.
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Les expositions maximales et attendues des actifs des
Compartiments a des SFT sont indiquées dans la section
« Les Compartiments ». Dans certaines circonstances, ces
proportions peuvent étre plus élevées.

POLITIQUE DE GARANTIE

Un Compartiment peut recevoir une garantie dans le cadre
d’un dérivé négocié de gré a gré, d'un contrat de rachat ou
d’un accord de prét de titres.

Garantie en espéces

Les garanties en espéces peuvent étre placées en dépot,
investies dans des obligations d’Etat de haute qualité (a
condition que les espéces puissent étre récupérées a tout
moment), ou investies dans des fonds du marché monétaire
a court terme.

Tous les investissements dans lesquels sont réinvesties
les garanties en espéces sont soumises aux politiques en
matiere de garanties autres quen especes.

Garanties autres qu’en espéces
Les garanties autres quen espéces doivent étre :

> suffisamment liquides ;

> négociées sur un marché réglementé ou dans le cadre
d’un systéme multilatéral de négociation permettant la
transparence des prix ;

> valorisées quotidiennement ;

> soumises a des politiques de décote appropriées
conservatrices si elles sont d'une haute qualité de crédit
tres volatile ;

> suffisamment diversifiées en termes de pays, de marchés
et démetteurs ;

> capables détre pleinement appliquées a tout moment et
ne doivent pas étre vendues, réinvesties ou données en
nantissement.

Politiques en matiere de décote : (le pourcentage de
lajustement appliqué a la valeur de marché d’un actif pour
calculer les exigences fonds propres, les marges et le niveau
des garanties)

Programmes de préts de titre
Les emprunteurs qui participent au programme sont tenus
de fournir des garanties pour atténuer le risque de crédit.

Des décotes peuvent étre appliquées a la garantie recue
selon le type de garantie en tenant compte de la qualité
du crédit, de la volatilité du cours et des résultats de tout
éventuel test de résistance. Les décotes sur les titres de
créance se basent principalement sur le type d'émetteur
et sur [échéance des titres. Des décotes plus élevées
sappliquent aux actions.

Les agents/prestataires de services de prét de titres et

le Gestionnaire surveillent étroitement la politique en
matiére de garanties a la lumiére des événements du
marché. Les garanties sont controlées et leur valeur

de marché est évaluée quotidiennement. La Société

de Gestion, le Dépositaire, Agent Administratif et le
Gestionnaire regoivent des rapports réguliers. Le Conseil
d’Administration de la Société de Gestion est autorisé a
modifier ou a supprimer la liste des garanties admissibles, a
modifier les politiques en matiere de décotes ou a réviser la
liste des contreparties autorisées.
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Instruments dérivés négociés de gré a gré

Sila contrepartie a un dérivé négocié de gré a gré est

un établissement de crédit et lexposition au risque de
contrepartie dépasse 10 % des actifs dun Compartiment,
celui-ci doit couvrir cet excédent par une garantie. Pour

les contreparties autres que des établissements de crédit,
lexposition est limitée a 5 %.

Pour les TRS ou les autres dérivés ayant des caractéristiques
similaires, un Compartiment doit choisir une contrepartie
autorisée par la Société de Gestion. Les contreparties
autorisées sont spécialisées dans ce type dopérations et sont
soit des établissements de crédit ayant leur siége social dans
un Etat membre de 'UE ou des sociétés d’investissement
agréées en application de la MiFID et soumises a une
surveillance prudentielle, notées BBB- ou [équivalent.

Dans les opérations sur instruments financiers dérivés
négociés de gré a gré, une garantie est fournie et recue afin
datténuer le risque de contrepartie. La Société de Gestion
détermine les garanties admissibles. Sa politique actuelle

en matiere de garanties est plus contraignante que celle
requise par la réglementation OPCVM. En regle générale,
des especes et des obligations souveraines peuvent étre
acceptées en garantie pour les opérations sur instruments
financiers dérivés négociés de gré a gré. Cependant, dautres
titres peuvent étre acceptés, avec laccord de la Société de
Gestion. Les obligations souveraines comprennent, sans

s’y limiter, les Etats-Unis, lAllemagne, la France, I'Italie, la
Belgique, les Pays-Bas, le Royaume-Uni, la Suede et dautres
Etats de la zone euro acceptés. Un Compartiment peut étre
entiérement garanti par des titres émis ou garantis par les
Etats-Unis, 'Allemagne, la France, I'talie, la Belgique, les
Pays-Bas, le Royaume-Uni, la Su¢de et d’autres Etats de la
zone euro acceptés.

Les garanties sont contrdlées et leur valeur de marché

est évaluée quotidiennement. La Société de Gestion,

le Dépositaire, TAgent Administratif et le Gestionnaire
recoivent des rapports réguliers. Le Conseil dAdministration
de la Société de Gestion a établi une liste des contreparties
agréées, des garanties admissibles, et les politiques en matiere
de décote. Elles peuvent étre révisées ou modifiées a tout
moment par la Société de gestion.

Toutes les décotes applicables aux garanties sont convenues
de maniére prudente au cas par cas avec chaque contrepartie
aux instruments financiers dérivés négociés de gré a gré. Elles
varient selon les conditions de chaque accord de garantie
négocié et en fonction des pratiques et des conditions
prévalant sur le marché.

La Société de Gestion applique les lignes directrices suivantes
en matiére de niveaux acceptables de décote pour les
garanties des opérations de gré a gré (elle se réserve le droit
de modifier sa pratique a tout moment).

Décotes des garanties pour le calcul du risque de contrepartie

Décote — Décote —
exposition dans la exposition dans une

Garanties méme devise devise différente
Espéces Zéro 10 %
Obligations d’Etat 10 %* 15%
Obligations privées 15 % 20%
Autres 20 % 20 %

*Ces taux peuvent varier en fonction de I'échéance du titre.
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Des exceptions aux décotes ci-dessus peuvent sappliquer
lorsque des critéres de notation ont été appliqués a
la garantie.

Les contrats avec les contreparties fixent généralement des
seuils dexposition de crédit non garantie que les parties
sont prétes a accepter avant de demander des garanties.
Ceux-ci se situent généralement entre 0 et 10 millions EUR.
Des montants minimaux de transfert, souvent de lordre de
250 a 1 million EUR, sont fixés pour éviter les cotts inutiles
impliqués par des transferts de faibles sommes.

Levier

Le cas ol une exposition d’investissement d’'un
Compartiment dépasse sa valeur nette d’inventaire

est dénommé levier et peut augmenter les risques

pour les investisseurs du Compartiment. Bien que les
Compartiments ne soient pas autorisés a emprunter pour
financer des investissements, ils peuvent utiliser des dérivés
pour obtenir une exposition supplémentaire dépassant leur
valeur nette d’'inventaire. La communication des données
de levier dans le Prospectus fournit des informations
supplémentaires permettant dévaluer la maniére dont un
Compartiment utilise des dérivés pour atteindre son profil
de risque.

A cet égard, le levier brut est une mesure de l'utilisation
totale de dérivés et est calculé comme la somme du
montant notionnel des instruments financiers dérivés
dans lesquels le Compartiment investit. Le pourcentage
indiqué dans les informations relatives au Compartiment
est le pourcentage de dépassement de lactif net

du Compartiment.

Le levier ne représente pas le niveau des pertes en capital
potentielles qu'un Compartiment peut subir. Comme le
calcul ne tient pas compte de divers facteurs tels que la
sensibilité de lexposition aux mouvements du marché ou
laugmentation ou diminution du risque d’investissement
da a lutilisation d’'un dérivé, le niveau de levier peut ne pas
étre représentatif du niveau du risque d’investissement au
sein d'un Compartiment.

Le niveau de levier attendu nest pas une limite et peut
varier dans le temps. Bien qu’il ne soit pas prévu que le
niveau de levier dépasse les niveaux indiqués dans les
informations spécifiques relatives au Compartiment, le
niveau de levier pourrait dépasser le niveau indiqué dans
certaines conditions de marché.

Gestion et surveillance des risques des
dérives

La Société de Gestion a recours a un processus de gestion
des risques qui lui permet de surveiller et de mesurer a

tout moment le risque associé aux positions sur dérivés

et leur contribution au profil de risque global de chaque
Compartiment. Les risques sont calculés chaque jour, que le
Compartiment calcule ou non une VNI pour ce jour.

Deux méthodes peuvent étre utilisées pour calculer
exposition globale de chaque Compartiment et représenter
son profil de risque :

> la méthode de lengagement ou
> la méthode de la valeur en risque (VaR) - VaR absolue
ou VaR relative selon la nature des fonds
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La Société de Gestion a choisi la méthode de VaR comme la
méthode appropriée pour tous les Compartiments.

La méthode de la VaR

Il s'agit d'une mesure largement utilisée de la perte potentielle
maximale résultant du risque de marché qu’un portefeuille
dactifs est susceptible de subir. En utilisant la méthode

de la Var, le Compartiment cherche a estimer, avec un
intervalle de confiance de 99 %, la perte maximale qu’il
pourrait subir en un mois (soit 20 jours de négociation), en
raison des mouvements du marché et dans des conditions

de marché normales. La VaR calculée peut étre absolue

ou relative, comme décrit dans les informations relatives

au Compartiment. La VaR relative est la méme que la VaR
absolue sauf que le Compartiment mesure sa VaR relative par
rapport a la VaR de son portefeuille de référence (décrit dans
les informations spécifiques au Compartiment). La VaR d’'un
Compartiment ne doit pas dépasser deux fois la VaR de son
portefeuille de référence. La VaR absolue est limitée a 20%

de sa VNI (avec un intervalle de confiance de 99 % et une
période de détention de 20 jours de négociation)..

Tous les Compartiments utilisant l'approche de la VaR
doivent calculer leur exposition aux instruments dérivés en
utilisant la méthode de la « somme des notionnels ». Si cela
est conforme a la stratégie de gestion d’investissement d’'un
Compartiment, la Société de Gestion peut décider qu'un
Compartiment calculera également son exposition aux
instruments dérivés en utilisant la méthode de lengagement,
qui calcule toutes les expositions aux dérivés comme si
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elles étaient des investissements directs dans les positions
sous-jacentes.

EXIGENCES SUPPLEMENTAIRES EN MATIERE DE RISQUE

Le calcul de lexposition globale aux dérivés doit tenir compte
de nombreux facteurs, notamment la valeur actuelle des
actifs sous-jacents, le risque de contrepartie, les mouvements
prévisibles du marché et le temps disponible pour liquider
les positions.

Aux fins de la conformité et de la surveillance des risques,
tous les dérivés incorporés dans des valeurs mobiliéres

ou des instruments du marché monétaire sont considérés
comme des dérivés, et toute exposition a des valeurs
mobiliéres ou instruments du marché monétaire acquise
par l'intermédiaire de dérivés (sauf les dérivés fondés sur un
indice) est considérée comme un investissement dans ces
titres ou instruments.

POOL D’ACTIFS

Pour les besoins d’'une gestion efficace, lorsque les politiques
d'investissement du Compartiment le permettent, la Société
de Gestion peut choisir de mettre en commun (« pool »), et

de cogérer, les actifs de certains Compartiments (cogestion).

La participation d'un Compartiment dans le pool est
fonction des actifs quil a apportés et retirés du pool, et de
la performance des investissements du pool. A cet égard,
le pool fonctionne selon le méme principe quun OPCVM
ou autre placement collectif (bien qu'il soit interne et que
les seuls « investisseurs » directs éligibles en soient les
Compartiments).
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Risques des Compartiments

Les descriptions des risques ci-dessous correspondent

aux principaux facteurs de risque indiqués dans les
informations relatives aux Compartiments. Ils mentionnent
également dautres risques susceptibles daffecter les
Compartiments. Bien que les informations sur les risques
du présent Prospectus soient destinées & donner une idée
des principaux risques associés a chaque Compartiment,
tout Compartiment peut étre exposé a des risques non
mentionnés ici, et les descriptions des risques elles-mémes
ne cherchent pas a étre exhaustives.

Chacun de ces risques pourrait amener un Compartiment
a perdre de l'argent, a avoir une performance inférieure a
celle d’investissements similaires, a connaitre de la volatilité
(hauts et bas de la VNI), ou & ne pas atteindre son objectif
sur une période.

Risques Généraux

Risque de placement collectif : comme pour tout fonds
de placement, investir dans un de ces Compartiments
comporte certains risques qu'un investisseur ne
supporterait pas s’il investissait directement sur les
marchés. Les actions dautres investisseurs, en particulier
d’'importants décaissements soudains, pourrait interférer
avec la gestion ordonnée d'un Compartiment et faire chuter
sa VNI. Un investisseur ne peut pas diriger ou influencer
la maniere d’investir d'un Compartiment. Lefficacité
fiscale des opérations d'un Compartiment peut ne pas étre
optimale du point de vue d’'un investisseur donné. Les
Compartiments sont soumis a diverses lois et réglements
qui limitent I'usage de certains titres et techniques
d’investissement susceptibles d’améliorer la performance.
Lenregistrement d'un Compartiment dans certains pays
peut créer des restrictions d’investissement.

Risque de crédit: une obligation ou un titre du marché
monétaire peut perdre une partie ou la totalité de sa valeur
si la santé financiére de [émetteur se détériore.

Si la santé financiére de Iémetteur d’'une obligation ou
d’un titre du marché monétaire saffaiblit, la valeur de
cette obligation ou de ce titre du marché monétaire peut
chuter. Dans des cas extrémes, [émetteur peut retarder
des paiements prévus aux investisseurs, voire peut savérer
incapable deffectuer ces paiements.

Risque de change : les taux de change entre les devises
peuvent changer rapidement et de maniere imprévisible.
Lexposition en devises d'un Compartiment peut augmenter
le risque de fluctuation du prix des Parts et peut avoir

une incidence négative sur la performance. De méme, un
Compartiment dont lobjectif principal est d'investir dans
les devises peut étre exposé & un risque de change supérieur
a la normale.

Dans la mesure ot les actifs d'un Compartiment particulier
sont libellés en une ou plusieurs monnaies différentes de sa
devise de base, les variations des taux de change peuvent
réduire les gains d’investissement, ou augmenter les pertes
d’investissement, générés par ces actifs.
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Risque de conflit d’intéréts : la Société de Gestion ou

ses sociétés affiliées peuvent réaliser des opérations qui
présentent un risque de conflit entre leurs devoirs envers un
Compartiment et leurs devoirs envers d’autres investisseurs
ou leurs propres intéréts financiers. La Société de Gestion,
en vertu des régles de conduite qui lui sont applicables,
doit essayer déviter les conflits d'intéréts et, quand ils

ne peuvent pas étre évités, veiller a ce que ses clients (y
compris le Compartiment) soient traités équitablement.

La Société de Gestion veillera a ce que ces opérations
soient effectuées dans des conditions qui ne sont pas moins
favorables pour le Compartiment que si le conflit potentiel
navait pas existé. Toutefois, ni la Société de Gestion, ni
aucune de ses sociétés affiliées ne peuvent étre tenues de
rendre compte au Compartiment d’'un profit réalisé, d'une
commission ou d’'une rémunération payée ou regue en
raison de ces transactions ou dopérations liées et, sauf
disposition contraire, les commissions de la Société de
Gestion ne seront pas ajustées.

Risque de conservation : toute faillite ou tout autre
manquement grave affectant le Dépositaire pourrait
exposer un Compartiment a un risque de pertes des actifs
qu’il a déposés aupres de ce Dépositaire (généralement la
plupart ou tous les actifs). Les risque de perte est supérieur
pour les dépdts de liquidités, qui ne sont pas séparés des
autres actifs déposés auprés du Dépositaire comme le sont
les autres actifs.

Si le Dépositaire utilise des sous-dépositaires dans d’autres
pays ou investissent les Compartiments, les actifs d'un
Compartiment sont exposés a des risques similaires au
niveau du sous-dépositaire. Dans les pays ot les systemes
de conservation ou de reglement ne sont pas pleinement
développés, il peut y avoir un risque que les investissements
ne soient pas restitués par le Dépositaire.

Le Compartiment peut investir de temps a autre dans un
pays ou le Dépositaire na pas de correspondant. Dans
un tel cas, le Dépositaire identifiera et nommera, aprés
vérification préalable, un dépositaire local. Ce processus
peut prendre du temps et priver ainsi le Compartiment
dopportunités d’'investissement.

De méme, le Dépositaire évalue le risque de conservation
du pays o les actifs du Fonds sont conservés sur une base
continue et peut recommander la vente immédiate des
actifs. Ce faisant, le prix auquel ces actifs seront vendus
pourrait étre inférieur au prix que le Fonds aurait recu
dans des circonstances normales, ce qui pourrait affecter la
performance des Compartiments concernés.

Dépositaires centraux de titres : conformément a la
Directive OPCVM, confier la garde des actifs du Fonds
alopérateur d’'un systéme de reglement de titres nest
pas considéré comme une délégation par le Dépositaire
et celui-ci est exempté de la responsabilité stricte de
restitution des actifs.

Risques de taux d’intérét, d’inflation et de déflation : en
général, lorsque les taux d'intérét montent, la valeur des
obligations baisse. Ce risque est généralement d’autant plus
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grand que la maturité d’'un investissement obligataire est
longue et sa qualité de crédit élevée.

Avec l'inflation, il existe le risque que la valeur réelle

des actifs ou des revenus d'un Compartiment diminue a
lavenir, I'inflation réduisant la valeur de l'argent. Ce risque
peut étre particuliérement important pour les liquidités

et les autres actifs dont le taux global de rendement a

long terme peut ne pas suivre le rythme de linflation.

A Tinverse, la déflation peut éroder la solvabilité d'un
émetteur, augmentant la probabilité d'un défaut.

Risque de compétence juridictionnelle : les investisseurs
non luxembourgeois doivent noter que toutes les
protections réglementaires apportées par leurs autorités
réglementaires locales peuvent ne pas sappliquer.

Risque juridique : la qualification d’une transaction ou
de la capacité juridique d’'une partie a la conclure pourrait
rendre le contrat financier inexécutable et I'insolvabilité ou
la faillite d’'une contrepartie pourrait préempter des droits
contractuels par ailleurs exécutoires.

Risque de liquidité : dans certaines conditions de marché,
des titres qui sont liquides peuvent devenir difficiles

a évaluer, acheter ou vendre, ce qui pourrait affecter

la capacité d'un Compartiment a traiter les demandes

de rachat.

Risque de marché: les prix de nombreux titres peuvent
étre volatils et peuvent monter ou baisser chaque jour en
fonction des activités des marchés financiers sur lesquels ils
sont négociés.

Risque opérationnel : des pertes peuvent survenir en
raison derreurs humaines, domissions, de perturbations
des systemes ou dévénements extérieurs.

Risque de réglement : une partie a une opération est
confrontée a un risque de reglement lorsquelle a exécuté
ses obligations au titre d’'un contrat mais n'a pas encore regu
la valeur de la contrepartie.

Risque de retenue a la source : certains revenus des
Compartiment peuvent étre assujettis a des impo6ts retenus
a la source, et ces impo6ts réduiront le rendement des
investissements. Afin déviter ces retenues, le Compartiment
peut avoir besoin quun investisseur lui communique
certaines informations. En particulier, la loi des Ftats-Unis
Foreign Account Tax Compliance Act (« FATCA ») impose
au Fonds dobtenir certaines informations d’identification
de ses investisseurs et éventuellement de fournir ces
informations a I'administration fiscale des Etats-Unis.

Les investisseurs qui ne fournissent pas les informations
nécessaires seront assujettis a une retenue a la source de

30 % sur les distributions qui leurs sont versées et sur le
produit de toute vente ou cession. Toutes les retenues a la
source imposées seront traitées comme une distribution
aux investisseurs et toutes les Parts détenues par ces
investisseurs seront obligatoirement rachetées.

Risques spécifiques d’investissement

Investissements liés aux matiéres premiéres : les titres liés
aux matiéres premiéres peuvent étre extrémement volatils,
en partie parce qu’ils peuvent étre affectés par de nombreux
facteurs, tels que les variations des taux d’intérét, les
changements de loffre et de la demande, les phénomenes
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meétéorologiques extrémes, les maladies agricoles, les
politiques commerciales et les évolutions politiques
et réglementaires.

Obligations convertibles sous condition (« CoCos ») :
certains Compartiments Maitres peuvent investir en
obligations convertibles sous conditions, dans une certaine
mesure et en tout cas pas plus de 5 % de leurs actifs, sauf
stipulation contraire dans les politiques d'investissement
des Compartiments. Les CoCos sont des obligations
versant un coupon plus élevé qui sont susceptibles

détre converties en action de Iémetteur ou de subir des
pertes en capital si des événements prévus a l'avance se
produisent. Linvestissement dans des CoCos peut entrainer
des pertes importantes pour le Compartiment. Suite a
certains événements déclencheurs, notamment une chute
du ratio de fonds propres de [émetteur en-dessous d’'un
niveau donné, lobligation peut étre convertie en actions

de Iémetteur ou subir des pertes en capital. Ce sont des
instruments financiers innovants et leur comportement
dans un environnement financier tendu est encore inconnu.
Cela a pour effet d'accroitre I'incertitude quant a leur
évaluation ainsi que les risques potentiels de contagion des
prix et de volatilité de l'ensemble de la classe d’actifs CoCos,
en particulier car il nest pas certain que les détenteurs de
CoCos aient entierement pris en considération le risque
sous-jacent attaché a ces instruments. Linvestissement
dans des CoCos peut entrainer des pertes importantes
pour le Compartiment. Dans certains scénarios, les
détenteurs de CoCos peuvent subir des pertes plus élevées
que les détenteurs d’actions émises par le méme émetteur,
contrairement a la hiérarchie classique de la structure de
capital selon laquelle les actionnaires sont censés subir

des pertes avant les détenteurs dobligations. Certains
CoCos sont également assujettis au risque d'annulation
discrétionnaire du paiement des coupons par [émetteur a
un moment donné, pour quelque raison que ce soit et pour
quelque durée que ce soit. Les Cocos peuvent étre émis

en tant quinstrument a durée indéterminée et il nest pas
certain qu’ils seront remboursés a Iéchéance.

Titres convertibles ou privilégiés : certains
Compartiments peuvent investir en titres convertibles

ou privilégiés, qui offrent généralement des intéréts ou

de dividendes et qui peuvent étre convertis en actions
ordinaires & un prix ou un taux fixes. La valeur de marché
des titres convertibles a tendance a baisser lorsque les taux
d’intérét montent. En outre, ces titres peuvent subir des
fluctuations en raison de nombreux facteurs, notamment,
a titre indicatif, la fluctuation des résultats dexploitation
périodiques de Iémetteur, [évolution de la perception de
Iémetteur par les investisseurs, la profondeur et la liquidité
du marché pour cette catégorie de titres et les changements
des conditions économiques prévues a Iéchelon mondial
ou régional. Enfin, en raison de la possibilité de leur
conversion, la valeur de marché de ces titres est également
liée aux fluctuations de la valeur de marché des actions
ordinaires sous-jacentes ainsi quaux fluctuations du
marché en général.

Obligations hybrides de sociétés : les obligations hybrides
de société sont des obligations subordonnées qui ont les
caractéristiques et les risques des actions. Elles viennent en
principe apres les autres obligations pour le remboursement
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en cas d’insolvabilité de Iémetteur, elles ont une échéance
finale longue et certaines peuvent étre émises en tant que
titre & durée indéterminée, sans garantie détre remboursées
a léchéance. Les obligations hybrides de société sont
également sujettes au report du paiement des intéréts, elles
sont davantage que d’autres types dobligations influencées
par la volatilité des actions et certaines peuvent étre
exposées au risque d'annulation du paiement des coupons
de la part de Iémetteur, pour une quelconque raison.

Actions: en général, les actions et les instruments
apparentés a des actions impliquent des risques plus
élevés que les obligations ou les instruments du marché
monétaire, et leur valeur varie quotidiennement,
quelquefois de maniere rapide et imprévisible.

Les Actions peuvent étre affectées par de nombreux
facteurs économiques, politiques et autres. Elles peuvent
perdre de la valeur rapidement ou sur la durée, et elles
peuvent monter ou baisser indépendamment des résultats
de la société. Différents secteurs ou segments de marché
peuvent réagir différemment. Les actions de sociétés a
croissance rapide peuvent étre plus sensibles a la publicité
négative, si leur valeur reflete des attentes futures élevées.
Les actions de sociétés qui semblent étre évaluées
en-dessous de leur véritable valeur peuvent continuer détre
sous-évaluées.

Certains instruments apparentés a des actions, tels que

les warrants ou les obligations assorties de warrants,

sont plus volatils et spéculatifs que les actions ordinaires.
En général, les warrants ne servent un rendement plus élevé
que si le prix d’'une action monte de matiére importante
relativement tot apres l'achat du warrant ; sinon, le warrant
peut étre sans valeur et générer une perte égale a son prix
d’achat. En outre, un Compartiment peut ne pas étre en
mesure de trouver un acheteur pour des warrants qu’il
souhaite vendre avant leur expiration.

Titres a haut rendement ou de qualité inférieure a
investment grade: ces titres de créance ont une qualité
de crédit inférieure et sont considérés comme spéculatifs.
Plus la qualité de crédit est faible, plus grande est la
probabilité qu'un émetteur ne soit pas en mesure d’honorer
ses obligations de paiement en principal et en intéréts. Ces
titres peuvent également étre soumis a une plus grande
volatilité de leur prix que les titres de créance de meilleure
qualité de crédit, leurs prix pouvant étre affectés non
seulement par le risque de taux d’intérét mais aussi par
Pactualité économique et par la perception par le marché
de la solvabilité de Iémetteur. Ces titres peuvent également
comporter un risque de liquidité.

Titres illiquides : certains titres peuvent étre ou sont
devenus difficiles a évaluer, difficiles a vendre a un prix
raisonnable ou en grand volume, négociés sur des petits
marchés ou peuvent comporter de longues périodes

de reglement.

Fonds de placement : les investissements des
Compartiments dans d’autres fonds de placement
peuvent entrainer une augmentation des frais totaux de
fonctionnement, d'administration, de conservation et
de gestion.

Si un Compartiment investit dans d’autres fonds de
placement gérés par la Société de Gestion, il ne se verra pas
facturer de frais de souscription ou de rachat.
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Investissement du marché monétaire : en général, lorsque
les taux d’intérét a court terme baissent, le rendement des
instruments du marché monétaire baisse également.

Les instruments du marché monétaire sont congus pour
avoir un risque de crédit faible et une grande liquidité.
Toutefois cela nest pas garanti et ils peuvent comporter
un certain degré de risque de crédit et de liquidité.

En outre, une hausse soudaine des taux d’intérét pourrait
entrainer une baisse de la valeur d'un instrument du
marché monétaire.

Sur la durée, les rendements des instruments du marché
monétaire peuvent ne pas suivre le rythme de l'inflation.

Titres adossés a des créances hypothécaires ou a des
actifs : les obligations sous-jacentes de ces créances (telles
que des créances hypothécaires, des créances de cartes

de crédit et autres préts a la consommation) peuvent
comporter des risques de crédit, de liquidité et de taux
d’intérét plus élevés que les obligations d’Etat ou d’autres
titres de créance.

La performance des titres adossés a des actifs (ABS) et des
titres adossés a des créances hypothécaires (MBS) dépend
en partie de Iévolution des taux d’intérét. Les prix de ces
titres sur le marché contiennent une hypothese implicite
qu’ils seront remboursés a certain moment avant leur
échéance. Si, en raison d'un comportement inattendu des
taux d’intérét, ils sont remboursés bien avant ou bien plus
tard que prévu, leur performance d’investissement peut
en souftrir.

Une chute des taux d’intérét peut déclencher le risque

de remboursement anticipé : les débiteurs de la dette
sous-jacente se refinancent généralement afin de tirer
parti de la baisse des taux, ce qui met fin a la vie du titre et
oblige en général un Compartiment a investir le produit a
un moment ou les taux d’intérét sont inférieurs a ce qu’ils
étaient (risque de remboursement anticipé). A l'inverse,
une hausse des taux d’intérét peut déclencher un risque
dextension : la dette sous-jacente ne sera généralement pas
refinancée, ce qui signifie que le Compartiment pourrait
étre obligé de continuer a recevoir un intérét inférieur au
taux du marché ou ne pouvoir vendre le titre qu'a perte
(risque dextension).

Les autres facteurs susceptibles d’affecter la performance
de ces titres sont notamment le taux de défaut des actifs
sous-jacents, et la conjoncture économique. Dans la
mesure ott un Compartiment est exposé a des créances
hypothécaires « subprime » ou a d’autres crédits consentis a
des emprunteurs dont la capacité deffectuer des paiements
en temps opportun sur leur dette est moins certaine, le
Compartiment sexpose a un degré plus élevé de risque de
crédit, de risque dévaluation et de risque de liquidité.

Investissements liés a Fimmobilier : ces investissements
sont soumis a des risques particuliers, a savoir : la
nature cyclique des titres immobiliers ; les conditions
commerciales générales et locales ; les constructions
excessives et le renforcement de la concurrence ;
laugmentation de la taxe fonciére et des frais de gestion ;
les changements des lois et de la réglementation dans le
secteur du batiment ; les pertes découlant de dommages
ou de décisions de justice ; le risque environnemental ;
les restrictions de droit public sur les loyers ; le risque de
taux d’intérét ; les changements associés a l'attrait pour
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les terrains pour les locataires ; et dautres influences du
marché immobilier.

Actions de petite et moyenne capitalisation : les actions
des petites et moyennes entreprises peuvent étre plus
volatiles et moins liquides que les actions des grandes
entreprises. Les petites et moyennes entreprises ont
souvent moins de ressources financiéres, un historique
dexploitation plus court et des métiers moins diversifiés.
Elles sont par conséquent exposées a un plus grand risque
de revers commerciaux a long terme.

Produits structurés : les produits structurés sont exposés
a la fois aux mouvements des prix des actifs ou des indices
sous-jacents et au risque de défaut de la part de [émetteur
du produit structuré. En outre, il peut étre difficile pour
un Compartiment de trouver un acheteur pour un produit
structuré qu’il souhaite vendre. Les produits structurés
peuvent également intégrer un effet de levier, ce qui

peut rendre leurs prix plus volatils que l'actif ou I'indice
sous-jacent.

Dans le cas des titres liés a la valeur du crédit (un type de
produit structuré), une baisse de la qualité de crédit ou un
défaut de lobligation ou autre instrument de crédit auquel
est lié le titre peut entrainer une perte de sa valeur.

Obligations subordonnées et de premier rang: certains
Compartiments peuvent investir dans des obligations
subordonnées qui, en cas d’insolvabilité de [émetteur,

ont un rang inférieur a d’autres titres de créance en ce

qui concerne leur remboursement, notamment inférieur
aux obligations de premier rang qui sont prioritaires

par rapport aux autres titres de créance de [émetteur.

La possibilité de recevoir un remboursement dobligations
subordonnées en cas d’insolvabilité est réduite et les
obligations subordonnées représentent donc un plus
grand risque pour l'investisseur. De plus, les obligations de
premier rang ne recevront pas nécessairement la totalité du
montant dd.

Titres sinistrés : certains Compartiments peuvent détenir
des titres sinistrés. Ces titres peuvent faire lobjet d’une
procédure de faillite ou étre autrement défaillants quant au
remboursement ou sont notés dans les catégories basses
par une agence de notation de crédit. Les titres sinistrés
sont spéculatifs et impliquent un risque important.

Ils peuvent fréquemment ne produire aucun revenu
lorsqu’ils sont en circulation et peuvent nécessiter que le
Compartiment supporte certains frais exceptionnels en
vue de protéger et de recouvrer son investissement. Cela
peut diminuer la capacité d'un Compartiment a générer
un revenu pour ses Porteurs de Parts. Un Compartiment
sera également soumis a une certaine incertitude quant au
résultat d’'un plan relatif a des titres sinistrés (liquidation,
restructuration, offre déchange, etc.) et finalement a la
valeur tirée des titres sinistrés ou d’autres actifs ou titres
résultant d’une offre déchange ou d’une restructuration.

Risque de concentration : certains Compartiments

sont susceptibles de concentrer leurs investissements

dans un secteur ou un pays spécifiques. Cela signifie

que le Compartiment est plus sensible a des événements
économiques, de marché, politiques, ou réglementaires liés
a ce secteur ou ce pays.

Contrats a termes sur volatilité : le Compartiments
peuvent investir dans des contrats a terme et en options sur
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volatilité. Ces contrats a terme et options sont des formes
de dérivés négociés en bourse. La volatilité des contrats a
terme se réfere a la volatilité implicite du prix des options
et la principale raison d’'un investissement dans ces contrats
a terme est que la volatilité peut étre considérée comme
une classe d’actifs a part entiere. Chaque Compartiment
investira uniquement dans les contrats a terme sur la
volatilité cotés sur des marchés réglementés et les indices
boursiers sous-tendant les indices de volatilité seront
conformes a l'article 44 (1) de la Loi de 2010.

Risques spécifiques a certains marchés

Marchés émergents : I'investissement dans les marchés
émergents et les pays en voie de développement implique
des risques différents ou un risque accru par rapport aux
pays développés. Ces risques sont notamment :

> Tlinstabilité politique, économique ou sociale

> une réglementation des valeurs mobilieres qui est
sous-développée ou tres restrictives et peut comporter
des caractéristiques qui désavantagent les investisseurs
étrangers (comme des contrdles des changes ou des
restrictions en matiére de négociation).

> une application des lois et réglements qui est laxiste,
imprévisible, ou généralement favorable a certains
intéréts, associée a une protection limitée des
investisseurs ou des possibilités de recours légaux
(par exemple, moyens limités ou inefficaces pour faire
respecter les obligations ou obtenir une restitution)

> des commissions, frais ou impdts excessifs

le risque de saisie des actifs

> des informations incomplétes, trompeuses ou inexactes
sur les émetteurs de titres

> Tlabsence de normes uniformes en matiere de
comptabilité, d'audit et d'information financiére

> des accords de garde et de réglement qui peuvent ne
pas étre fiables, standardisés, transparents, ou qui
peuvent étre vulnérables a une influence indue ou a des
défaillances de systemes

> des changements de prix importants

> une taille du marché plus petite, qui peut réduire la
liquidité et rendre Iévaluation des titres plus difficile

> des risques accrus d'inflation élevée, de déflation, et de
fluctuations des taux de change

- un niveau plus élevé de fraude, de corruption ou
d’incompétence

N

Russie : investir en Russie comporte des risques
particuliers. Les risques liés a la propriété des titres

confiés en garde et aux contreparties sont plus élevés que
dans les pays développés. Par exemple, les établissements
dépositaires russes peuvent ne pas étre adéquatement
assurés pour leurs risques de perte, de vol, de destruction
ou de défaut. Le marché des valeurs mobiliéres russes peut
également étre affecté par une efficacité et une volatilité
déficientes, ce qui peut exacerber la volatilité des prix et les
perturbations du marché.

Les valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire
russes non cotés sur une bourse ou un Marché réglementé
(au sens de la loi de 2010), sont limités a 10 % des actifs
d’'un Compartiment. Toutefois le Systeme de négociation
russe et le Marché interbancaire des devises de Moscou
sont reconnus en tant que Marchés Réglementés, et par
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conséquent les investissements en valeurs mobilieres cotées
ou négociées sur ces marchés ne sont pas soumis a la limite
de 10 % des actifs des Compartiments concernés. Cela ne
signifie pas qu’ils sont exempts des risques mentionnés au
paragraphe précédent, ni d’'un risque généralement plus
élevé que, par exemple, des titres européens ou américains.
Investissement en action A chinoises négociées via

le Stock Connect : certains Compartiments peuvent
chercher a prendre des positions sur des actions émises
par des sociétés cotées sur des bourses chinoises par
I'intermédiaire du Stock Connect (le Shanghai-Hong
Kong et/ou le Shenzhen-Hong Kong Stock Connect. Le
Stock Connect est un nouveau programme de négociation
qui lie les marchés boursiers de Chine et de Hong Kong

et peut-étre exposé a des risques supplémentaires. Les
investisseurs a Hong Kong et en Chine continentale
peuvent négocier et régler des actions cotées sur l'autre
marché via la bourse et lorganisme de compensation de
leur marché dorigine. Le Stock Connect est soumis a des
quotas, qui peuvent limiter la capacité d'un Compartiment
a traiter via le Stock Connect au moment approprié. Cela
peut avoir un effet sur la capacité de ce Compartiment a
mettre en ceuvre sa stratégie d’'investissement de maniére
efficace. Dans un premier temps, le Stock Connect recouvre
toutes les actions constitutives de I'indice SSE 180, de
Iindice SSE 380 et toutes les actions A chinoises cotées

au SSE ainsi que certains autres titres cotés a la Bourse de
Shenzhen, y compris toute action comprise dans I'indice
Shenzhen Stock Exchange Component et dans I'indice
Shenzhen Stock Exchange Small/Mid Cap Innovation
dont la capitalisation boursiére est au minimum de 6
milliards de RMB et toutes les actions cotées a la Bourse
de Shenzhen de sociétés qui ont émis des actions A et des
actions H chinoises. Les investisseurs doivent noter qu'un
titre peut étre retiré du Stock Connect. Cela peut affecter
négativement la capacité du Compartiment a atteindre son
objectif d’investissement, par ex. lorsqu’il souhaite acheter
un titre qui a été retiré du Stock Connect.

Dans le cadre du Stock Connect, les actions A chinoises
des sociétés cotées et la négociation des actions A chinoises
sont soumises aux regles de marché et aux obligations
d’'information du marché des actions A chinoises.

Tout changement des lois, reglements et politiques du
marché des actions A chinoises ou des régles relatives

au Stock Connect peut affecter les cours des actions.

Les actions A chinoises sont également soumises aux
restrictions et obligations d’information applicables aux
détenteurs étrangers.

Les Gestionnaires seront soumis a des restrictions sur

la négociation (notamment en matieére de rétention

du produit) d’actions A chinoises en raison de leur
participation dans des actions A chinoises. Les
Gestionnaires sont uniquement responsables du respect de
toutes les notifications, rapports et exigences applicables
liés a leur participation dans des actions A chinoises.

Selon les régles actuelles de la Chine continentale, si un
investisseur détient jusqu’a 5 % des actions d’'une société
cotée au SSE, il devra divulguer son intérét dans les trois
jours ouvrables durant lesquels il ne pourra pas négocier
d’actions de cette société. Linvestisseur est également tenu
de divulguer tout changement de sa participation et de
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se conformer aux restrictions en matiere de négociation
prévues par les régles de la Chine continentale.

Selon les pratiques actuelles de la Chine continentale, le
Fonds en tant que propriétaire effectif d'actions A chinoises
négociées via le Stock Connect ne peut pas donner
procuration pour participer en son nom aux assemblées
dactionnaires.

Investissement en Chine via Direct Access sur le Marché
interbancaire obligataire chinois (CIBM) : certains
Compartiments peuvent rechercher une expositio