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Données clés (Source : Amundi) Objectif d'investissement
Valeur Liquidative (VL) : 16 942,87 ( EUR) L'objectif de gestion du fonds est de participer & la hausse potentielle des marchés obligataires de la zone Europe, en

e appliquant des criteres d'éligibilité liés a la réglementation bancaire Bale Il
Date de VL et d'actif géré : 31/08/2023

Actif géré : 22,23 ( millions EUR )

Code ISIN : FR0010538025

Indice de référence : 100% €STR CAPITALISE (OIS)
Notation Morningstar "Overall" © : 2

Catégorie Morningstar © : EUR CORPORATE BOND
Nombre de fonds de la catégorie : 1278

Date de notation : 31/07/2023

Performances (Source : Fund Admin) - Les perfor; passées ne préjt t pas des performances futures
Evolution de la performance (base 100) * (Source : Fund Admin) Caractéristiques principales (Source :
110 Amundi)
A
Forme juridique : Fonds Commun de Placement (FCP)
105 Date de création de la classe : 09/01/2008
Eligibilité : -
100 Eligible PEA : Non
Affectation des sommes distribuables : Capitalisation
Souscription minimum: 1ére / suivantes : 100 000 Euros
95 Limite de réception des ordres :
Ordres recus chaque jour J avant 12:25
% Frais d'entrée (maximum) : 0,00%
» » o © © © A A o Y ) ) S S ~ ~ 4 o & o Frais courants : 0,23% ( prélevés )
DRI IR vV vV ’
Sy & ¢ & ¢ & ¢ ¢& ¢ & ¢ ¢ ¢ & ¢ & ¢ & & & Frais de sortie (maximum) : 0,00%
— Portefeuille (95,47) — Indice (103,64) Durée minimum d'investissement recommandée : 3 ans
Commission de surperformance : Non
A : Changement de processus de gestion
Indicateur(s) glissant(s) (Source : Fund Admin)
Performances glissantes * (Source : Fund Admin) 1an 3ans 5ans 10ans
Volatilité du portefeuille  1,70% 1,68% 1,45% 1,14%
Depuis le 1 mois 3 mois 1an 3ans 5 ans 10 ans Depuis le Volatilité de I'indice 0,15% 0,20% 0,17% 0,26%
Depuis le 30/12/2022 31/07/2023 31/05/2023 31/08/2022 31/08/2020 31/08/2018 30/08/2013 09/01/2008 * La volatiité est un indicateur statistique qui mesure
Portefeuille 1,75% 0,34% 0,89% 2,03% ~7,24% -6,68% -4,53% 12,95% 'amplitude des variations d’un actif autour de sa moyenne.
Indice 1,97% 0,31% 0,88% 2,30% 1,24% 0,40% 3,62% 27,12% Exemple : des variations de +/- 1,5% par jour sur les
Ecart -0,22% 0,03% 0,01% -0,27% -8,48% -7,08% -8,15% -14,17% marchés correspondent a une volatilité de 25% par an.

Performances calendaires * (Source : Fund Admin)

2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013

Portefeuille -6,86% -2,14% -0,056% 1,17% -1,76%  0,56% 0,10% -0,62% 2,49% 3,08%
Indice -0,01% -0,55% -0,47% -0,40% -0,37% -0,36%  0,34% 0,35%  2,09% 2,90%
Ecart -6,85% -1,60%  0,42% 1,57% -1,39% 092%  -0,25% -0,97% 0,40% 0,19%

* Source : Fund Admin Les performances sont calculées dans la devise de référence, sur des données historiques. Les performances affichées sont
nettes de frais de gestion. (1) Les performances calendaires couvrent des périodes complétes de 12 mois pour chaque année civile. La valeur des
investissements peut varier a la hausse ou a la baisse selon I'évolution des marchés.
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Gérant de portefeuille Responsable Euro Aggregate

Commentaire de gestion

Dans I'attente d’éléments suffisamment probants pour déterminer la suite a donner aux politiques monétaires, les marchés obligataires ont évolué au gré de publications peu lisibles, les
statistiques d’activité pointant un ralentissement maitrisé (notamment aux Etats-Unis) et les enquétes d’activité offrant une image plus délétere.

Le début de mois avait ainsi placé la sphere obligataire sous pression : les publications de statistiques d’activité solides aux Etats-Unis (emploi, production industrielle, immobilier) ont
nourri le sentiment d’une relative immunité des économies aux chocs d’inflation et de taux, renforgant le probabilité d’'une poursuite des politiques monétaires restrictives. A ce titre, les
minutes de la derniére réunion de la FED ont confirmé sa détermination a ne pas baisser la garde sans preuve tangible d’un couple croissance/inflation compatible avec la réalisation de son
mandat. En outre, les chiffres d’inflation, en légére augmentation aux Etats-Unis (de 3.2% a 3.3%) et en baisse marginale en Zone Euro (de 5.5% a 5.3%), n’étant pas de nature a rassurer
les banquiers centraux, les taux ont approché leur plus haut annuel en milieu de mois.

En revanche, la seconde partie du mois a livré une autre tonalité avec la publication d’enquétes aupres des directeurs d’achats (PMI), qui indiquent une contraction généralisée de I'activité
économique en Europe. Si le PMI Manufacturier en Zone Euro ressort proche de son plus bas niveau depuis la crise du Covid, la nouveauté réside dans I'accélération du ralentissement du
PMI Services, qui passe désormais en zone de contraction (de 50,9 a 48,3). Outre-Atlantique, I'enquéte agrégée indique une stagnation de I'activité. L’amplitude du ralentissement mesurée
via ces enquétes a instillé le doute parmi les intervenants de marché, sans pour autant initier une véritable fuite vers la qualité : la déconnection entre les enquétes et la réalité n’est en effet
pas nouvelle, et d’aucuns s’attendent a un rebond des enquétes sans passer par une véritable récession.

Le symposium de Jackson Hole, qui rassemble les dirigeants des banques centrales du monde entier n’a pas apporté plus d’éclaircissement : les discours de J. Powell et C. Lagarde ont
été scrutés par les marchés, mais n’ont cependant pas apporté d’éléments nouveaux, les banquiers centraux se disant préts a maintenir les taux d’intérét a des niveaux suffisamment
restrictifs si Iinflation ne diminue pas davantage.

Faute de tendance claire, les taux longs terminent le mois en hausse, les taux courts en baisse, se traduisant par une poursuite de la pentification des courbes : le 2 ans américain baisse de
2 pb (de 4.88% a 4.86%) quand le taux a 10 ans progresse de 15 pb (de 3.96% a 4.11%) Le mouvement est plus ténu en Europe, le 2 ans allemand perdant 6 pb (de 3.04% a 2.98%), le
taux @ 10 ans 2 pb (de 2.49% a 2.47%) alors que le 30 ans gagne 2 pb (de 2.57% a 2.59%). Dans cet environnement, les actifs risqués ont été moins recherchés : I'écart BTP/Bund 10 ans
s’est accru de 4 pb, a 164 pb, quand les spreads portugais et espagnol sont restés stables (a 68 et 101 pb respectivement). Face aux inquiétudes grandissantes relatives au ralentissement
qui se dessine en Chine ainsi qu’aux derniers développements sur I'immobilier, le Crédit IG s’est écarté 8 pb (a 155 pb). La classe d’actifs Covered a également souffert de cette tendance,
avec un écartement moyen de 2 pb contre Souverain. A I'instar de 2022, le marché primaire demeure extrémement dynamique et devrait le rester tout au long de I'année, ce qui pousse les
primes d’émission a la hausse. Dans cet environnement, le segment court 1-3 ans surperforme.

L'approche de gestion du portefeuille est demeurée identique : elle vise a privilégier les actifs courts en portefeuille. Dans ce contexte, nous favorisons les maturités courtes, inférieures a 5
ans. Et cette exposition du portefeuille sur la partie courte de la courbe a été profitable au mois d’aodt : le portefeuille affiche une performance positive et surperforme son indice de
référence.

Les réunions de la BCE et de la FED prévues les 14 et le 20 septembre prochains seront particulierement scrutées : tiraillés entre les erreurs passées et la peur d’en faire trop, les banquiers
centraux devront composer avec les incertitudes et donner de la visibilité au marché, qui semble pour le moment privilégier I'arrét du cycle de remontée des taux directeurs.

Composition du portefeuille (Source : Amundi)

Répartition par notations (Source : Amundi) * Répartition par secteurs (Source : Amundi) *
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6.93 %
0% -
AA BBB OPCVM MM & Cash 0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %
Il Portefeuille Il Portefeuille
* Le total peut étre différent de 100%, car le cash différé est exclu * Le total peut étre différent de 100%, car le cash différé est exclu
Indicateurs (Source : Amundi)
Portefeuille
Sensibilité 1 1,28
1 La sensibilité (en points) représente le changement en pourcentage du prix pour une
évolution de 1% du taux de référence
H Amundi Asset Management, Société par Actions Simplifiée au capital de 1 143 615 555 €
mun I Société de gestion de portefeuille agréée par I’AMF N° GP 04000036
—— Siége social : 91-93, boulevard Pasteur — 75015 Paris — France 437 574 452 RCS Paris
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Avertissement

Document simplifi€¢ et non contractuel, destiné a étre remis exclusivement aux porteurs de parts. Les caractéristiques principales du fonds sont mentionnées dans sa documentation
juridique, disponible sur le site de ’AMF ou sur simple demande au siége social de la société de gestion. La documentation juridique vous est remise avant toute souscription & un fonds.
Investir implique des risques : les valeurs des parts ou actions des OPC sont soumises aux fluctuations du marché, les investissements réalisés peuvent donc varier tant a la baisse qu’a la
hausse. Par conséquent, les souscripteurs des OPC peuvent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. || appartient a toute personne intéressée par les OPC, préalablement a
toute souscription, de s’assurer de la compatibilité de cette souscription avec les lois dont elle releve ainsi que des conséquences fiscales d’un tel investissement et de prendre
connaissance des documents réglementaires en vigueur de chaque OPC. La source des données du présent document est Amundi sauf mention contraire. La date des données du présent
document est celle indiquée en téte du document sauf mention contraire.

©2023 Morningstar. Tous droits réservés. Les informations contenues ici : (1) appartiennent a Morningstar et/ou ses fournisseurs de contenu ; (2) ne peuvent étre reproduites ou redistribuées ;
et (3) ne sont pas garanties d’exactitude, d’exhaustivité ou d’actualité. Ni Morningstar, ni ses fournisseurs de contenu ne sont responsables en cas de dommages ou de pertes liés a I'utilisation
de ces informations. Les performances passées ne garantissent pas les résultats futurs. Pour plus d’informations sur le rating Morningstar, veuillez consulter leur site www.morningstar.com.

H Amundi Asset Management, Société par Actions Simplifiée au capital de 1 143 615 555 €
Amundl Société de gestion de portefeuille agréée par I’AMF N° GP 04000036
—— Siége social : 91-93, boulevard Pasteur — 75015 Paris — France 437 574 452 RCS Paris
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Notation environnementale, sociale et de gouvernance

Univers d’investissement ESG: 100% BLOOMBERG EURO AGGREGATE SECURITIZED COVERED

Couverture ESG (source : Amundi)

Univers d'investissement

Portefeuille ESG
F E D C B Pourcentage avec une notation ESG Amundi? 93,05% 97,00%
- e - Toe vy e oys - FE’ggl;centage pouvant bénéficier d'une notation 93,05% 99.97%
Q Score du portefeuille d’investissement: 0,91
0 Score de l'univers d’investissement ESG': 0,64
Lexique ESG
Critéres ESG Notes ESG Intégration de I'ESG chez Amundi

Il s’agit de critéres extra-financiers utilisés pour évaluer les
pratiques Environnementales, Sociales et la Gouvernance
des entreprises, Etats ou collectivités :

« E » pour Environnement (niveau de consommation
d’énergie et de gaz, gestion de 'eau et des déchets...).

« S » pour Social/Sociétal (respect des droits de ’'homme,
santé et sécurité au travail...).

« G » pour Gouvernance (indépendance du conseil
d’administration, respect des droits des actionnaires ...).

Note ESG de I’émetteur : chaque émetteur est évalué sur la
base de critéres ESG et obtient un score quantitatif dont
I’échelle est basée sur la moyenne du secteur. Le score est
traduit en note sur une échelle allant de A (le meilleur niveau)
a G (le moins bon). La méthodologie d’Amundi permet une
analyse exhaustive, standardisée et systématique des
émetteurs sur I'ensemble des régions d’investissements et
des classes d’actifs (actions, obligations, etc.).

Note ESG de l'univers d’investissement et du portefeuille:
le portefeuille et I'univers d’investissement se voient attribuer
un score ESG et une note ESG (de A a G). Le score ESG
correspond a la moyenne pondérée des scores des
émetteurs, calculée en fonction de leur pondération relative
dans I'univers d’investissement ou dans le portefeuille, hors
actifs liquides et émetteurs non notés.

En plus de se conformer a la politique d'investissement

responsable d'Amundi?, les portefeuilles d'Amundi intégrant
I'ESG ont un objectif de performance ESG qui vise a
atteindre un score ESG pour leur portefeuille supérieur au
score ESG de leur univers d'investissement ESG.

1 La référence a I'univers d'investissement est définie par I'indicateur de référence du fonds ou par un indice représentatif de I'univers ESG investissable.
2 Pourcentage de titres du portefeuille total ayant une note Amundi ESG (en termes de pondération)
3 Pourcentage de titres du portefeuille total pour lesquels une méthodologie de notation ESG est applicable (en termes de pondération).
4 Le document mis a jour est disponible & I'adresse https://www.amundi.com/int/ESG.

Niveau de durabilité (source : Morningstar)

Le niveau de durabilit¢ est une notation produite par la
société Morningstar qui vise a mesurer le niveau de
responsabilité d’'un fonds de fagon indépendante sur la base
des valeurs en portefeuille. La notation s’établit de trés faible
(un globle) a trés élevé (5 globes).

Source Morningstar ©

Sustainability Score - sur la base des analyses de risques
ESG fournies par Sustainalytics sur les entreprises,
utilisées dans le calcul du score de durabilit¢ de
Morningstar.

© 2023 Morningstar. Tous droits
informations contenues ici : (1) appartiennent a
Morningstar et/ou ses fournisseurs de contenu ; (2) ne
peuvent étre reproduites ou redistribuées ; et (3) ne sont
pas garanties d’exactitude, d’exhaustivité ou d’actualité.
Ni Morningstar, ni ses fournisseurs de contenu ne sont
responsables en cas de dommages ou de pertes liés a
I'utilisation de ces informations. Les performances
passées ne garantissent pas les résultats futurs. Pour
plus d’informations sur le rating Morningstar, veuillez
consulter leur site www.morningstar.com.
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