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LARSEN & TOUBRO LTD
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ADANI ENTERPRISES LTD
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 REPARTITION SECTORIELLE  COMMENTAIRE DE GESTION
L’Inde a payé le prix de faire partie du marché mondial de
l’appétit de risque, bien qu’ayant une économie plus
fondée, en termes relatifs, sur la demande domestique. Au
cours du mois de mai, les inquiétudes en provenance
d’Europe ont fait perdre 3,5 %, exprimé en devise
nationale, à l’indice BSE Sensex, et la roupie elle-même a
perdu 4,5 % de sa valeur par rapport au dollar américain ;
le mot clé a été sécurité, c’est-à-dire dollar américain, yen
et or. La performance des secteurs de l’énergie et des biens
de consommation, durable et non durable, a été positive
tandis que celle des secteurs des matières premières et
des télécommunications a été négative. L’Inde a continué à
améliorer sa trajectoire. LE PIB du trimestre janvier-mars
2010 (le quatrième de l’exercice fiscal 2010) a relevé une
progression de 8,6 %, la plus forte des huit derniers
trimestres, ce qui a permis que la croissance totale du PIB
au cours de l’exercice fiscal 2010 se situe à 7,4 %. La
croissance de la production industrielle s’est située à 13,5
%. Bien que l’inflation se situe à 9,9 %, conformément à
l’indice des prix au gros du mois de mars, et que l’inflation
sous-jacente (aliments exclus) soit passée de 5,2 à 6,2 %,
les espoirs que l’inflation commence à baisser sous peu
sont toujours de mise ; quant aux possibilités d’un
resserrement du taux d’intérêt, le marché les a déjà
escomptées. Les investisseurs institutionnels étrangers ont
repris une position vendeuse avec des ventes pour un
montant de 2 milliards de dollars américains. Les
compagnies d’assurance ont acheté pour 1,5 milliards
tandis que les fonds d’investissement domestiques ont
conservé leur position vendeuse avec des ventes pour 159
millions de dollars américains.
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AMUNDI FUNDS INDIA
INFRASTRUCTURE - C

Orientation de gestion

Un nouveau départ : capitaliser sur les leaders de
l'infrastructure en Inde pour générer une croissance à
long terme.
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Ce document ne constitue pas, ne fait pas partie et ne doit pas être considéré comme une offre de vente ou de souscription, ou comme une sollicitation de quelque ordre que ce soit
d'acheter des actions d'Amundi Funds. Avant d'envisager de souscrire à ce produit, il est recommandé de lire attentivement le plus récent prospectus et de consulter le dernier rapport
publié par la Sicav. Les souscriptions ne seront enregistrées qu'aux conditions prévues par le prospectus. Compte tenu des risques d'ordre économique et boursier, il ne peut être
donné aucune assurance que la société atteindra ses objectifs de placement. La valeur des actions peut aussi bien diminuer qu'augmenter. Les performances passées ne préjugent pas
des résultats futurs.
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