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Orientation de gestion

L'objectif est de valoriser le capital a long terme en
investissant principalement dans les sociétés cotées
de la zone ASEAN. L'équipe de gestion base son
choix de valeurs sur ses fortes convictions pour
chaque pays de la zone. Elle identifie les secteurs
ou industries spécifiques, offrant les perspectives de
croissance et de valorisation les plus intéressantes.
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Portefeuille 5,03 % 15,09 % 15,94 % 10,16 % 68,13% -2362% -2357%
Indice 4,33 % 13,45 % 18,20 % 9,71 % 70,01 % 20,58 % 22,68 %
B LES PRINCIPALES LIGNES EN PORTEFEUILLE (% actif)
Portefeuille | Portefeuille
CIMB GROUP HOLDINGS BHD 391% ]| SEMBCORP MARINE LTD 2,82 %
KEPPEL CORP LTD 3,84% | OVERSEA CHINESE BANKING CORP 2,52 %
DBS GROUP HOLDINGS LTD 3,65% | BANK MANDIRI PERSERO TBK PT 2,51 %
PT ASTRA INTERNATIONAL TBK 3,49% | BANK RAKYAT INDONESIA 2,29 %
UNITED OVERSEAS BANK LTD 329% | INDOFOOD AGRI RESOURCES LTD 2,23%
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placement. La valeur des actions peut aussi bien diminuer qu‘augmenter.

Tous les marchés de 'ASEAN ont relevé un rallye en avril,
avec des hausses de plus de 4 %, exprimé en dollars
américains, a I'exception de la Thailande qui a perdu 2,66
% au cours du mois. Lorganisme responsable de la
politique monétaire & Singapour a prévenu linflation
pourrait bien augmenter cette année, et il a donc autorisé
une réappréciation progressive du dollar de Singapour par le
biais de resserrements de la poliique  monétaire,
essentiellement. Méme si pour le moment les taux d'intérét
restent bas, il y a des signes que les spreads des taux
d'intérét commencent & augmenter car les  taux
hypothécaires commencent a rebondir aprés avoir affiché de
récents minimums. En Indonésie, la proposition de révision
du budget pour 2010, approuvée par le Parlement, comprend
une augmentation de la subvention électrique de 2,4
milliards de roupies indonésiennes, ce qui  équivaut
implicitement a une augmentation de 10 % sur le tarif
électrique du second semestre 2010. Le Directeur de
I'Agence Centrale de la Statistigue (BPS) a affirmé que la
croissance du PIB au premier trimestre de I'exercice fiscal
2010 se situerait probablement entre 56 et 58 %. Le
Président du Conseil de Promotion de I'lnvestissement a
déclaré que le total des investissements réalisés au cours
de ce premier trimestre a augmenté de 24 % jusqua
atteindre 42,1 milliards de roupies indonésiennes, avec 6,7
milliards d'investissement domestique et 35,4 milliards (3,8
milliards de dollars américains) d'investissements  étrangers
directs. Et il a manifesté qu'il avait toute confiance dans le
pays pour atteindre l'objectif d'investissement annuel de
161 miliards de roupies indonésiennes, avec  une
croissance interannuelle de 15 %.
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