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( OBJECTIF D’INVESTISSEMENT Eligible PEA et Assurance Vie
. L . o . . Actions

Le compartiment vise a accroitre la valeur de ses actifs a moyen terme en investissant en Europe

permanence a hauteur de 75 % minimum en actions ou titres assimilables émis par des sociétés Grandes capitalisations

établies dans un pays membre de I'Union européenne. Ces sociétés doivent respecter les principes 5

du Pacte Mondial des Nations Unies et adopter des stratégies et des pratiques de développement

durable. \\‘

Horizon d'investissement recommandé : 5 ans minimum \

( COMMENTAIRE DE GESTION Au 31/05/2010

Les marchés ont enregistré un fort repli en raison des inquiétudes des investisseurs concernant

I'impact de la crise de la dette souveraine dans la zone euro. Dans ce contexte, le fonds a été

fortement pénalisé par sa sélection de valeurs, tout particulierement au sein des valeurs de la Gaétan OBERT
consommation. Cependant, la sélection de titres a été judicieuse au sein du secteur des matériaux

et des financiéres

Suite aux événements catastrophiques impliquant la compagnie pétroliére BP, nous avons réduit

le poids de cette position, afin de la solder en juin. Nous avons également cédé Wolters Kluwer et

Biomérieux. Grace au produit de ces ventes, nous avons réduit notre sous-pondération aux .
financiéres en introduisant Banco Santander et en renforcant BNP Paribas. Nous avons également FTSE Eurofirst 300
introduit Saint Gobain et TNT et avons augmenté la pondération d'Ericsson.

Malgré le contexte actuel trés volatil, les marchés actions devraient bénéficier de la poursuite de
I'amélioration de I'environnement économique et des perspectives bénéficiaires. Nous maintenons
des surpondérations dans certains secteurs cycliques (valeurs technologiques et industrielles) mais

aussi dans des secteurs plus défensifs (télécommunications). Valeur liquidative

Part capitalisante 74,38

Maxi 2010 83,17

Mini 2010 70,48

Part distribuante 70,05

{’ PERFORMANCES AU 31/05/2010 (Net) A 6l @it (ol ) 7281
EUR uSD Dernier dividende (22/06/09) 2,85

Cumulées (%) Fonds Indice Fonds Indice
; mO!S _232 _:gg _132 _12'2(3) Capitalisation Distribution
mois - - -

o . ' ' ’ ' ISIN LU0212189012  LU0212189368
depuis le début de I'année -5,09 -2,04 -18,83 -16,22 BLOOMBERG PESUSCC LX PESUSCD LX
1an 13,99 20,32 -1,18 4,30
3 ans 29,76 30,34 -35,95 -36,48 VALOREN NR. 2880395 2880404
5ans - - - -
depuis création (06/02/2007) -25,63 -25,85 -29,54 -29,75
Annualisées (%) 29,66 M Royaume-Uni
3 ans -11,10 -11,34 -13,79 -14,03 2553 M France
5 ans 14,09 Allemagne

- - - - 8,07 Suisse
depuis création (06/02/2007) -8,54 -8,63 -10,02 -10,10 557 M Espagne
512 Italie
’ 473 Pays-Bas
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5 ROYAL DUTCH SHELL 3,17% Pétrole et Gaz
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T T T T -75%
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wm Performance du fonds ERICSSON B FREE 2,05% Technologie

wmmm Performance de l'indice de référence

Source calcul de performance : BNP Paribas Securities Services Nombre total de pOSitiOnS 73 1/2
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‘, REPARTITION SECTORIELLE

21,87% W Services Financiers

12,41% @ Industries
12,10% Pétrole et Gaz
10,09% Matériaux de Base
9,81% M Biens de Consommation
8,490 Santé
7.12% Télécommunications
18,11% Autres

( EXPOSITION SECTORIELLE

du portefeuille

par rapport a l'indice

Services Financiers 21,87% -0,71 '

Industries 12,41% . 194
Pétrole et Gaz 12,10% I 093
Matériaux de Base 10,09% ' 098
Biens de Consommation 9,81% -5,77

Santé 8,49% —0,85.
Télécommunications 7,12% ‘ 0,32
Technologie 7,09% - 4,55
Services aux Consommateurs 6,45% ‘ 0,21
Services aux Collectivités 4,57% -1,6 .

( PRINCIPALES POSITIONS ACTIVES PAR RAPPORT A L’INDICE

Valeurs Surpondérations Valeurs Sous-pondérations
Unilever Plc 1,94% Nestle -2,96%
Statoil 1,63% Total -1,98%
Ericsson B Free 1,562% Astrazeneca -1,10%
Sanofi Aventis 1,41% E.on Ag -1,09%
Sap 1,35% Brit. American Tobacco -1,06%
Atlantia Spa 1,29% Daimler Ag -0,92%
Kingfisher Plc 1,18% Standard Chartered Plc -0,85%
Bmw 1,16% Tesco Plc -0,85%
Electricite De France 1,16% Ubs Ag -0,84%
Aegis Gp Plc 1,14% Unilever Nv -0,76%

Ce document est établi par BNP Paribas Asset Management (BNPPAM), société de gestion de portefeuille de droit frangais. Il contient des éléments d'information,
des opinions et des données chiffrées que BNP PAM considére comme fondés ou exacts au jour de leur établissement en fonction du contexte économique, financier
ou boursier du moment. Ce document est produit a titre d'information uniquement et ne doit pas étre considéré comme une offre de vente ou de prescription. Il ne
constitue pas la base d'un contrat ou d'un engagement de quelque nature que ce soit. Ce document est fourni sans que nous ayons une connaissance précise de
votre profil de risque, qui sera établi a I'occasion d'un test d'adéquation avant tout engagement contractuel avec vous. Avant toute décision d'investissement, vous
devez : - lire attentivement la Notice d'Information ou le Prospectus Simplifié agréé par I'autorité de tutelle (Autorité des Marchés Financiers) disponibles auprés de
BNP PAM - Service Marketing et Communication — 14 rue Bergére 75009 Paris ou des distributeurs commercialisant 'OPCVM. - prendre connaissance des statuts
de la SICAV ou du réglement du FCP, ou de la Note Détaillée de 'OPCVM et des derniers documents périodiques de 'OPCVM établis par la Société de Gestion, qui
sont également tenus a votre disposition aupres de BNP PAM - Service Marketing et Communication — 14 rue Bergere - 75009 Paris. — enfin consulter vos propres
conseils juridiques, fiscaux, financiers autres pour vous assurer de I'adéquation du produit a votre situation et vos objectifs. Pour les fonds approuvés a la distribution
au public en Suisse ou a partir de la Suisse, le prospectus, les prospectus simplifiés (si applicable), les statuts, ainsi que les rapports annuels et semestriels peuvent
étre obtenus gratuitement auprés du représentant et agent payeur en Suisse, BNP Paribas (Suisse) SA, 2, place de Hollande, 1204 Genéve. Compte tenu des risques
d'ordre économique et boursier, BNPPAM ne peut donner aucune assurance que 'OPCVM atteindra I'objectif indiqué. La valeur des parts/actions peut aussi bien
diminuer qu'augmenter. Les chiffres de performance sont exprimés nets de frais et sont calculés en utilisant des rendements globaux pondérés par le facteur temps,
avec dividendes nets et intéréts réinvestis et ne comprennent pas d'éventuels frais de souscription-rachat, conversion ou taxe. Les performances passées ne préjugent
pas des résultats futurs.

www.bnpparibas-am.com

Volatilite 19,96%
Tracking error 3,12%
Ratio d'information 0,08
Ratio de Sharpe -0,72
Alpha -0,05%
Béta 0,97
R2 0,98
Date d'ouverture juridique 06 février 2007
Devise de référence (de la part) Euro
Forme juridique SICAV

Nombre de part minimum ultérieur
1

Droits d'entrée Max

5%

Commission de conversion Max

2%

Droits de sortie

Néant sauf en cas de rachat massif : 1 % maximum
(acquis a la sicav)

Commission de gestion max (annuel)

1,5%

Centralisation des ordres

Jour J avant 15h00 (heure de Luxembourg). Pré-
centralisation a 14h00 en France.

Exécution/type de cours
VL inconnue

Reglement livraison

Débit / crédit en compte : J+4 (J+3 pour la France)
Promoteur

BNP PARIBAS SA

Société de gestion

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT LUXEMBOURG
Gestionnaire financier par délégation

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Dépositaire

BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)
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