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Echiquier Global Allocation - part Echiquier Global Allocation I (ISIN : FR0012870681)�

Ce FCP est géré par La Financière de l'Echiquier�

 

� #��
����
����
�����$	���
�����	
� #��
����
����
�����$	���
�����	
� #��
����
����
�����$	���
�����	
� #��
����
����
�����$	���
�����	
����

�
��

� ������������	�����
�	���������������!�����������%������������������������
���������������
�

�����
�	�������	��
���
�

�������� ������� 	
����	�� ���� �������&�� ���� 	�
����	
�� �	�	����� �� 
�����
�����'�
(�)�������������
�	�������
���������������&����
�	�!����������������&�	���
�
����
�����
(�*�������������
�����������������������&�	��!����
�����
���
�	��*	�����	����!�
�����	���	��	
�	����

����	������������
��
���������������
�	�������
��������
������������	
����������
��
�����	�����������������&��
�������+,-���������������
��	�
�����������
�	��
�����"��������	
���
���&��
�������+,-���������������
��	�
�����������
�	��
�����

������
����
�	���
��
�������
�	� ���� 

���� � ���
����� �������
��� .	�
�
�	� 	�������� �� ///(� ���
��	������� ������ 
���� ���� �������� ��� ���
�	0� �
� 	�� ����	
� ���� ��� #�
� ���
	�
�
�	������	�����	���	������������������+1-��������
��	�
��
��
������	���������
�	��������	��	������	���
����������������	
������
���������
�����
����	
�+��	���
�

�

��	���
������ ������� � 
�	�� ���� ������ ����	��� �	� ��� �������	
� �&�����
#�������������������	������� ���&�
����	
���	
���������&����� #������� ������
���������	
� 23&,,�����4�� ��� 	�
��� ��	
�����
���� /5�� ��� ��� 6����
���
6��������
������
�����������������������
�������������������������������7
����
���#���������	
�����
�	��

�

����������������
������	����	
����������������
������	����	
����������������
������	����	
����������������
������	����	
����

�
A risque plus faible� A risque plus élevé�

�
)�	����	
���
�	
������	
������
�� ���

)�	����	
���
�	
������	
�
�����������

2� 3� +� 8� 1� 9� :�

�

�

��

�� ��		��� ���  ���� ���� ���� �����
�
�� ������� �	� ��
4��� ��� ����
�
��� ����
��		���� &�
������� 
������ ���� ������� �
������ ����� ��������� ��	���
����
�"	
&�
���������	
�	��������	�

�����	�� 	���
�	��� ���������������������
��
������������������	���
��������
�	����������
����������������
������	����	
�
����&��� �������� 	�&�	����� ��� ��������	
� ��� �������� ��
� ������
 ���
���������� ��	�� ��� 
������ ��� ��
������ ��� ����� �� ��� 	���
� ���� �"	�	"���
��	���
�����	
���	����������

�

�

�

��
�������������
�����
�������	
����	�����8������	���
�����"	
&�
�����
�������������
�����
�������	
����	�����8������	���
�����"	
&�
�����
�������������
�����
�������	
����	�����8������	���
�����"	
&�
�����
�������������
�����
�������	
����	�����8������	���
�����"	
&�
�����	�����	����������
�	������
�		�����
������	������
�	���������&���������
�	���
�����
�����
�����
�����������	���
�	
��	�
�	������������	������������������	������
�
��&� ���������&�
����������1��	�����������	
���1-��
�2,-����������	���
�����
����	
��	����
����
�
�������������������������������
�������	
 ��
�
�	����
�����
���	
���������	
����������������	�!	�������!���	
 �����

)������������
�'������	�����
������������	�
����	
����	�
��������� ���
�������&��
�������;,�-�������������������������
��<!�	�
����	
!�����	���
�����	
��	�
=� 

���� �������
��� >!� ��������	�� ��� ������ ���  ����� ��� ��� ����
�� ��� ����
� ���	� ���

���� ����� ��� ��� �����
� ��� ��� ���	���� ��� ������� ���� 

���� ��� ����	��� ���
� ���
����!���	�������������
�	���
��������!����
� �����!��	
��?	�	
��	�� �����������������������
����
��
)�������� ����
�� '� �����	��� 	���

� ������������&�����������	
�@
��������
��������	�� �������� ��� ����
�������� �������������
��	���
�	��������������&������
�
����
���������������������������	
�	
������������������
�	���
��
)����������	
�����
��'����������	
���������������������	������	����	
�����
�������	����	
����	������
���������	
���	������������������
�	�������������������������
�����	
�����
����������	
��	����	�� �����������������������
����

�

��
���������	
�	 ��
��

���	��
�!���������
�����
�
�	�����
���
�

*�&����� A�� ��� B�����
�	� ��
� �	� ��	������&���&�	
� �� ������������� ����"�	�

����� ��	� 	���
������� ������	��� ��� 
������� ���	�� ���
�	������
�		���� �
�
�����
�	�
��������������&������
���!�����
�	��	
��	�
�	����!��������
��
����
��������
��
��	���� ������
�� 1,-� �6��� B�� C����� 5)� �
� 1,-� �
������ CA/�� B���
��
��
��� *D)� .6/CA*D0� ���
� @
��� �	� 	���
���� �������	
�
�� ��� ��� ���
�	�
��*�&����� A�� ��� B�����
�	�� ��� ��
� �
���� �	�����	
� �� 

��� 	���
�� �
� ��
�
���������	������!�����	�����
������	����	���
���
��
������
�	������	�������������������
���
�	���� 	�����������������'�
(� ��������
�	� ����
��� ��� ���
�������� �	
��� ���� ������	
��� ���	���� ��������
����
�������������	�������	����.��
�	�!�� ���
�	���������	��!�
����
!��&�	����
���	�
���0��
(�D	�������
�	��������������

����

E�����������
�	���
������ ���
�	�����������������	
��������.6
��F�
�
�/�	����F	�0!�
E���������� ���
�	����������������*
�
�!�
E�����������	���	������=�
���F����>����=�*GH�>��
�����	�
����	
��
��������

��
���������
�	��������
�	���
������
�����
����������	
�@
��!�������
����	
!�
���;,�-���������������
��	�
�������	������
�@
�����������������������&�	���
#�������2,,-��������
��	�
�������	����������	���
���#�������2,,-������	���
��
	�
�����
�������������	I����
J����������	�!� �
��	� ��	�����	���
�����	
���
����
�	���	�����!� 	�
����	
����� ��	��� 	������ ��� 
"���=�*��&�	��� G������
H�	��.*GH0�>��
��
�

�����	������
�������������	����	��������

�



�

��
���������
��������	�H��	����
��4�����	
��������B�H�����H	�	�4��������*�&�������
���������	�H��	����
��4�����	
���������B�H��
��

����	�����
�	��������������	���
������������	�����	
�����
����
���#�������,KJ,3J3,2;��
�

H���H���H���H�������

�
���������������	
��	��������		�	
�����'������������	����������������	����
������������	
������
�	������
����	��������������������	
�����
J���������
����"�������
�������������������&4
�������	���������
�����	���
�����&�����������
�	�������
��������������
��������	�������	
����������������<
���������
�
�	�����������!�"�
�������������<
����������������
�	��
������
� �
�	�����������������	
����������	�����
�	
���������	���
�����	
���
��
��

"��	
��������
�������
�������������#
�	���
�	

������

� � � � �
H�����$�	
���� � +!,,-� � ���������	
����	�������
����������������	
�@
�����������������
������
������	
���������(��	��

��
�	���
��
����	
������������	�������
���	���
�����	
�	���������
���
� �����
L�	�����
�	���������������	����������	
���������!���	���
���������
�� 
�	�������	���	����������
��	���
� �
���������	
�	
������
�������������	
�����
�������
���

� � � �
H����������
�� � ,-� �

� �� ��"��	
�������
������������
�������������

� � � � �

H���������	
�� � 2!3,-� �
��� ������	
���� 	����� ��� ��	��� ���� ���� ����� ��� ���������� �������	
� .����� ��� ���
�	� ����� �
�
�������	�����������	
0!�������	������ ���3,2:����������������	
����������	���������������
����

� � � � �� �� ��"��	
�������
������������!��
������	��
��	����
�����
�

� � � � �

�������	������������	��� � ,-� � 5��	
�

� �� �������������%�� 
�	���������	�����
�	�����������������	������������
�������	 �����������
��	
��	�
�MMM�����������
���������������	�������4��������H	�	�4������
��*�&����!�1+�B��	�������	�!�:1229�������
�
 
��������	�������������������	�������������������	�������������������	���������������

�

�

�

���� ��������	���� �����	
���� 	�� ��	�

��	
� ���� �	��
	���
�	��� ���������������	������
������
��
������������	����������������
������	���
�������������	���

�		�	
�����
�����������	
���������	�����
� �����
��
����������������������	���� 
�	
�����
����� ���	��� �������
������
��������	���
��
*�&�����A�� ���B�����
�	������
����������31J,KJ3,21��
��
������������	������	
������������	�*D)��
��

�

�	�����
�	�����
�����	�����
�	�����
�����	�����
�	�����
�����	�����
�	�����
��������

�
�

��������
�����������������
�/5����� ���6����
���6���������
��
����������
�������������!��������	����������	
���		������
�������������	
������������������������	������
������4��������H	�	�4��������*�&����!�1+����	���
����	�!�:1229�������	��������������
��	
��	�
�'�MMM�����������
��
��
�����������
�@
�����	�

�������
����
"����������
�������������%�
��������������	�����
�	�������������
����	������������
�������������������������
��	
��	�
�������
����
���
��
L���
����	�����
�	�����
�������	
�	���������	������������
�����������������������
�����	 �������4������������
��������
�	������������
��	
��	�
�'�MMM�����������
��
6���	���
��������������!� ��������(��������
�����	������	
����� ������ �����
�	
�	�������
����� �������������	
�@
�����������
���
�	��5�����������	�����	����������
��	���	����������#�
�����4����������������
�����������������������
�����	���������������
��
��
��������	�� �
��������H	�	�4������ ��*�&�����	�����
�@
����	����������������� ���������������
�	����	
�	������	����������	
�������	
���������	
�
���������!�
	����
������	�	���&���	
���������������
�����������	��	
�������������
���������������
��
������
�����������	���
�	�������6���
��������
�	!��������
����������
���������	
�	��
����

� �
�	���������	���
�	���
��������	
������	���������������
������
������	�	�����		����!����������	 �����������
��MMM���������������������������	�������4��������6���
��������
�	���
��

�

���

���

���

	��

,

3

8

9

;

2,

3,2+ 3,28 3,21 3,29 3,2:

�	-

������������������������� ����������������������


