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Ce document fournit des informations essentielles aux investisseurs de ce fonds. Il ne s'agit pas d'un document
promotionnel. Les informations qu'il contient vous sont fournies conformément a une obligation légale, afin de vous
aider a comprendre en quoi consiste un investissement dans ce fonds et quels risques y sont associés. Il vous est

conseillé de le lire pour décider en connaissance de cause d'investir ou non.

Pictet Total Return - Corto Europe

(le "Compartiment") est un compartiment de Pictet Total Return (le "Fonds")

P GBP (la "Classe") - ISIN LU0498551505

Le Fonds est géré par Pictet Funds (Europe) S.A., une société du groupe Pictet

Objectifs et politique d'investissement

*Le Compartiment vise une appréciation du capital a long terme en
termes absolus avec un accent important placé sur la préservation du
capital en suivant une stratégie d'investissement en crédit comprenant
des positions longues et courtes (long/short).

¢ Les instruments financiers admissibles sont essentiellement les actions,
les titres liés a des actions et les instruments financiers dérivés.

*Les positions longues traditionnelles sont couplées a des positions
longues et courtes prises en ayant recours a des instruments financiers
dérivés.

*Le compartiment s'expose essentiellement aux actions émises par des
sociétés dont l'activité principale et/ou le siege social se situe en Europe.

* Le compartiment est géré activement. Le processus d'investissement est
axé sur une analyse rigoureuse des fondamentaux des sociétés, et vise a
investir dans des obligations de sociétés dont le futur parait prometteur

tout en prenant des positions courtes dans des actions qui semblent
surévaluées. Un examen des tendances économiques mondiales et de
marché fait également partie du processus.

* La Classe d'actions ne distribue pas de dividendes.

*Le prix de la Classe d'actions est calculé quotidiennement. Les

peuvent demander le remboursement d'actions du
Compartiment chaque semaine, chaque vendredi étant un jour ouvrable
au Luxembourg moyennant un préavis envoyé 3 jours ouvrables avant
ce jour de calcul.

* Le prix de la Classe d'actions est susceptible d'étre ajusté afin de garantir
que les colits occasionnés par les souscriptions et les rachats soient

investisseurs

supportés par les investisseurs responsables de ces flux.
* Recommandation: ce Compartiment pourrait ne pas convenir aux
investisseurs qui prévoient de retirer leur apport dans les 5 ans.

Profil de risque et de rendement

Risque plus faible Risque plus élevé

Rendement potentiellement Rendement potentiellement
plus faible plus élevé

ENENEY - [ENCNEN

*Les données historiques, telles que celles utilisées pour calculer
l'indicateur synthétique, pourraient ne pas constituer une indication
fiable du profil de risque futur de la Classe d'actions.

*La catégorie de risque indiquée ne constitue pas un objectif ou une
garantie et peut évoluer avec le temps.

* La catégorie de risque la plus basse n'est pas synonyme d'investissement
sans risque.

*Le présent Compartiment est susceptible d'avoir recours a l'effet de
levier et investit dans des actions qui sont sujets a une forte volatilité de
prix (variations de la valeur nette d'inventaire de la Classe d'actions), ce
qui explique son classement dans cette catégorie de risque.

* Cette valeur est influencée par divers facteurs, dont :

- Le Compartiment n'offre aucune garantie du capital ni aucune mesure
de protection des actifs.
- Le Compartiment peut investir dans les marchés émergents.

- Le Compartiment utilise des instruments dérivés. Le Compartiment est
géré activement. Le risque 1ié a la sélection des titres est par conséquent
élevé

- Cette classe d'actifs est sujette a des risques politiques et économiques
susceptibles d'avoir un impact significatif sur la performance et la
volatilité du Compartiment.

- En raison de notre approche d'investissement, le Compartiment peut
étre soumis a un risque de change.

La performance du Compartiment peut tirer profit des positions longues

et courtes en actions respectivement en cas de marchés haussier et
baissier. La stratégie longue/courte devrait engendrer une volatilité de la
performance plus faible que celle du marché.

La Classe d'actions est également exposée aux risques suivants qui ne
sont pas expliqués par l'indicateur synthétique de risques:

- Risque de liquidité: lorsque les conditions de marché sont inhabituelles
ou qu'un marché est caractérisé par des volumes particulierement
faibles, le Compartiment peut rencontrer des difficultés a évaluer et/ou
négocier certains de ses actifs, en particulier pour répondre a des
demandes de rachat de grande envergure.

- Risque d'exploitation: le Compartiment est exposé au risque de pertes
significatives résultant d'une erreur humaine ou de défaillances de
systémes ou d'une valorisation incorrecte des titres sous-jacents.

- Risque de contrepartie: 1'utilisation d'instruments dérivés, qui sont des
contrats avec des contreparties, peut engendrer des pertes importantes
en cas de défaut de la contrepartie, l'empéchant d'honorer ses
engagements.
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Frais ponctuels prélevés avant ou apres investissement

Frais d'entrée (en faveur du distributeur) Max 5,00%
Frais de sortie (en faveur du distributeur) Max 1,00%
Frais de conversion (en faveur du distributeur) Max 2,00%

Le pourcentage indiqué est le maximum pouvant étre prélevé sur le capital de I'investisseur avant que celui-ci ne soit
investi, avant que le revenu de I'investissement ne soit distribué a I'lnvestisseur.

Frais prélevés au niveau de la Classe sur une année

Frais courants 2,02%

Frais prélevés au niveau de la Classe dans certaines circonstances
Commission de performance 20,0% > EONIA, High Water mark *

*20,0% par an de tous les gains réalisés par la classe au-dessus du plus haut point entre le EONIA et la plus haute
VNI de cloture.

Performance passee

Les frais que vous payez servent a couvrir les cofits d'exploitation du
Compartiment, y compris les cofits de commercialisation et de
distribution des actions. Ces frais réduisent la croissance potentielle de
vos investissements.

Les montants indiqués pour les frais d'entrée, de sortie ou de conversion
constituent des maximums, et dans certains cas vous pourriez payer un
montant inférieur. Vous étes invité a consulter votre conseiller ou votre
distributeur.

Le pourcentage des frais courants est basé sur les dépenses pour la
période prenant fin le 31 décembre 2013. Ce pourcentage peut varier
d'une année a l'autre. Il ne comprend pas les commissions de performance
et les cofits de transactions de portefeuille, sauf dans le cas de frais
d'entrée/de sortie payés par le Compartiment lors de l'achat ou de la vente
de parts/actions d'un autre organisme de placement collectif.

Pour plus d'informations sur les frais, veuillez consulter la section
"Dépenses a la charge du fonds" du prospectus du Fonds, disponible
sur www.pictetfunds.com

La Classe a été lancée le 12 avril 2010 (le Compartiment le 12 avril
2010).
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*Banque dépositaire: BNP Paribas Securities Services, Luxembourg trompeuses, inexactes ou non cohérentes avec les parties

Branch, 15A, avenue ]J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg, +352 26 96 20 00

* Le prospectus, les derniers rapports annuel et semi-annuel ainsi que
d'autres informations relatives au Fonds peuvent étre obtenus en
langues francaise et anglaise gratuitement au siege social du Fonds, BNP
Paribas Securities Services, Luxembourg Branch, 33 rue de Gasperich, L-
5826 Hesperange., +352 26 96 20 00

*Le dernier prix des actions ainsi que d'autres informations pratiques
peuvent étre obtenus au siege social du Fonds.

* La législation fiscale du Grand Duché de Luxembourg peut avoir une
incidence sur la situation fiscale personnelle de l'investisseur.

* La responsabilité du Fonds ne peut étre engagée que sur la base de
déclarations contenues dans le présent document qui seraient

correspondantes du prospectus du Fonds.

*Ce document décrit une classe d'un compartiment du Fonds, le
prospectus et les rapports périodiques étant établis pour 1'ensemble du
Fonds.

e L'actif et le passif des différents compartiments du Fonds sont
ségrégués. En conséquence, les droits des investisseurs et des créanciers
relatifs a un compartiment sont limités aux actifs de ce compartiment.

* Pour autant qu'il remplisse les conditions d'acces, l'investisseur a le droit
d'échanger ses actions contre des actions d'une autre classe de ce
Compartiment ou d'un autre compartiment du Fonds.

De plus amples informations sur les modalités d'exercice de ce droit
peuvent étre obtenues au siege social du Fonds.

Ce Fonds est agréé au Grand Duché de Luxembourg et réglementé par la Commission de Surveillance du Secteur Financier.
Les informations clés pour l'investisseur ici fournies sont exactes et a jour au 14 février 2014.
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