
DOCUMENT D’INFORMATION CLÉ POUR L’INVESTISSEUR 

Ce document fournit des informations essentielles aux 
investisseurs concernant ce Fonds. Il ne s’agit pas d’un 
document promotionnel. Les informations qu’il contient sont 
fournies conformément à une obligation légale, afin d’aider 
les investisseurs à comprendre en quoi consiste un 
investissement dans ce Fonds et quels risques y sont 
associés. Il est conseillé aux investisseurs de le lire pour 
décider en connaissance de cause d’investir ou non. Sauf 
indication contraire indiquée dans le présent document, tous 
les termes et expressions définis dans le Prospectus actuel 
du Fonds auront la même signification qu’aux présentes. 

GAM Star Local EM Rates and FX 
(le « Compartiment ») un compartiment de GAM Star Fund plc. 

Catégorie d’Actions d’accumulation ordinaires USD (la 
« Catégorie d’Actions ») 
ISIN : IE00B5BDBK91 

Gestionnaire : GAM Fund Management Limited 
qui appartient à GAM Group AG. 

Objectifs et politique d’investissement 

 L’objectif d’investissement du Fonds est d’atteindre un 
rendement total en s’exposant principalement aux titres de 
créance à taux fixe et variable des marchés émergents ainsi 
qu’aux devises. 

 Le Fonds recherche à atteindre cet objectif en investissant 
soit directement soit en ayant recours à des billets liés à la 
valeur du crédit et des dérivés financiers, dans des titres de 
créance à taux flottant ou fixe, d’Etat ou de sociétés, tirant 
une part significative de leur activité économique au sein des 
Marchés émergents ou des pays développés subissant une 
période de tension budgétaire. 

 Le Fonds peut investir jusqu’à 25 % de l’actif net dans des 
titres obligataires d’un ou plusieurs pays développés. 

 Le Fonds emploie une approche directionnelle top-down 
ciblée sur des opportunités fondées sur la valeur afin 
d’investir essentiellement dans des emprunts souverains ou 
quasi-souverains, libellés en devises fortes, affichant une 
exposition aux instruments en devises locales, devises et liés 
dérivés. 

 Les Actions du Fonds peuvent être achetées et vendues tous 
les jours (c’est-à-dire chaque Jour ouvré du Fonds). 

 Tout revenu généré par cette Catégorie d’Actions sera 
capitalisé. Les autres Catégories d’Actions du Fonds 
distribuent les revenus. 

 Le gestionnaire gère à sa discrétion les investissements du 
Fonds. 

 Le Fonds peut recourir à un certain nombre d’instruments 
dérivés complexes à des fins d’investissement et / ou de 
gestion efficace du portefeuille. Le Fonds est susceptible de 
bénéficier d’un effet de levier du fait de l’utilisation de ces 
instruments car l’exposition totale de celui-ci résultant de 
l’ensemble des positions qu’il détient peut être supérieure à la 
Valeur liquidative. 

 Le Fonds peut également utiliser les techniques et 
instruments ci-après à des fins de gestion efficace du 
portefeuille : titres vendus avant leur émission et 
engagements à terme, contrats de mise en pension, de prise 
en pension et de prêts de titres. 

 Recommandation : ce Fonds peut ne pas être adapté aux 
investisseurs qui prévoient de récupérer leur argent dans les 
5 ans. 

Profil de risque et de rendement 
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Les risques supplémentaires pouvant avoir un effet notable sur la 
Valeur liquidative du Fonds comprennent : 
 Le risque de change : il s’agit du risque lié au fait que les actifs 

du Fonds ne soient pas entièrement couverts par la devise 
que l’investisseur recevra lors du rachat. 

 Le risque lié à l’effet de levier est le risque que le Fonds 
puisse investir dans des instruments financiers complexes 
(ex. produits dérivés) pouvant multiplier l’exposition aux actifs 
sous-jacents. 

Le Prospectus et le Supplément de ce Fonds donnent davantage 
d’informations sur l’ensemble des risques le concernant – se 
reporter à la partie « Informations pratiques » pour savoir 
comment en obtenir un exemplaire. 

L’indicateur de risque s’appuie sur la volatilité de la performance 
du Fonds au cours des 5 dernières années. Lorsque l’historique 
de performance sur 5 ans n’est pas disponible, les données sont 
complétées par des informations provenant d’un fonds 
représentatif, des données sur l’indice de référence ou bien une 
série de données historiques simulées, selon le cas. 
 Ce profil est déterminé par le biais de données historiques, 

par conséquent il ne préjuge pas du profil de risque futur. Il 
n’est pas garanti et peut évoluer avec le temps. 

 La catégorie la plus faible ne signifie pas « sans aucun 
risque ». 

 Le Fonds n’offre pas une quelconque garantie de capital ou 
bien une assurance que les investisseurs recevront un 
montant déterminé lors du rachat. 



Frais afférents à cette Catégorie d’Actions 
Les frais acquittés servent à couvrir les coûts d’exploitation de la Catégorie d’Actions, y compris les coûts de commercialisation et de 
distribution. Ces frais réduisent la croissance potentielle des investissements. 
Frais ponctuels prélevés avant ou après investissement 
Frais d’entrée jusqu’à 5 % 
Frais de sortie aucun 
Commission de 
conversion 

jusqu’à 1 % 

Ceci est le maximum pouvant être prélevé du capital avant qu’il 
ne soit investi ou avant que le revenu de l’investissement ne soit 
distribué à l’investisseur. 
Frais prélevés de la Catégorie d’Actions sur une année 
Frais courants 1,89% 
Frais prélevés de la Catégorie d’Actions dans certaines 
circonstances 
Commission de 
performance 

aucune 

  

Les frais d’entrée, de sortie et d’échange indiqués représentent 
les montants maximums. Dans certains cas, ces montants 
peuvent être inférieurs, se renseigner auprès de son conseiller 
financier. 
Un droit de dilution de 1 % maximum de la valeur des Actions 
(représentant le coût d’achat ou de vente des investissements) 
pourra être facturé à l’entrée ou à la sortie du fonds. 
Le chiffre des frais courants repose sur les frais de l’exercice 
clôturé au 20 août 2013 ; il peut varier d’un exercice à l’autre. Il 
exclut les intérêts bancaires, les coûts liés aux transactions du 
portefeuille et toutes les commissions de performance, le cas 
échéant. 
Pour de plus amples informations sur les frais, prière de 
consulter les sections « Frais et commissions » du 
Prospectus et « Commissions » du Supplément du Fonds 
disponibles sur : www.gam.com 

Performances passées 

 

 Noter que les performances passées ne constituent pas 
nécessairement une indication fiable des performances 
futures du Fonds. 

 Les données sont nettes d’impôts et de frais ainsi que des 
commissions de souscription et de rachat car ces 
commissions ne sont pas perçues par le Fonds. 

 Le Fonds a été lancé en 2009, la performance indiquée se 
rapporte à la Catégorie d’Actions et est calculée en USD. 

Informations pratiques 
 Le dépositaire du Fonds est J.P. Morgan Bank (Ireland) plc. 
 Pour de plus amples informations sur ce Fonds, la Catégorie 

d’Actions ou bien d’autres catégories d’actions du Fonds, 
consulter le site Internet de GAM (www.gam.com) afin 
d’obtenir le Prospectus actuel, le Supplément du Fonds ainsi 
que le rapport annuel le plus récent et tous rapports et 
comptes semestriels ultérieurs. Les documents précités 
seront fournis gratuitement en langue anglaise, sur demande. 

 Le présent Document d’information clé pour l’investisseur est 
spécifique à la Catégorie d’Actions, toutefois il est considéré 
être représentatif de l’ensemble des autres catégories 
d’actions ordinaires, de distribution, U, W, X, Z et 
institutionnelles de ce Fonds. Les informations afférentes à 
ces catégories d’actions sont disponibles dans le Prospectus 
et le Supplément du Fonds. 

 La Valeur liquidative du Fonds est calculée en USD et sera 
disponible auprès de GAM Fund Management Limited, sur le 
site Internet www.gam.com et est également disponible 
auprès de la Bourse irlandaise. 

 Le Fonds est soumis au droit fiscal et à la réglementation de 
l’Irlande. Ceci peut avoir un impact sur les investissements en 
fonction du pays de résidence de l’investisseur. Pour de plus 
amples renseignements, prière de consulter un conseiller. 

 Les Administrateurs de GAM Star Fund plc pourront être 
tenus responsables uniquement sur la base de toute 
déclaration contenue dans le présent document qui s’avère 
être trompeuse, inexacte ou en contradiction avec les parties 
pertinentes du Prospectus et du Supplément du Fonds. 

 Sous réserve des conditions fixées dans le Prospectus, 
l’investisseur a le droit d’échanger une catégorie d’actions 
contre une autre, soit dans le Fonds, soit dans un autre 
compartiment de GAM Star Fund plc. Prière de consulter le 
Prospectus et le Supplément du Fonds pour de plus amples 
informations sur la manière de procéder aux échanges. 

 Le Fonds est un compartiment de GAM Star Fund plc, un 
fonds à compartiments multiples dont chacun assume une 
responsabilité distincte. Pour de plus amples informations sur 
le fonds à compartiments multiples, prière de consulter le 
Prospectus. Le Prospectus et les rapports périodiques sont 
préparés au nom de GAM Star Fund plc. 

Le présent Fonds est autorisé en Irlande et régi par la Banque centrale d’Irlande. La société GAM Fund Management Limited est 
autorisée en Irlande et est également régie par la Banque centrale d’Irlande. 

Le présent Document d’information clé pour l’investisseur est exact et à jour au 10 février 2014. SFXUA/26/février/14/FR 

 


