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INFORMATIONS CLES POUR L’INVESTISSEUR
AVIVA INVESTORS SMALL & MID CAPS EUROPE .‘

PART A - ISIN : FR0010821462
AVIVA INVESTORS FRANCE - GROUPE AVIVA

AVIVA

INVESTORS

Ce document fournit des informations essentielles aux investisseurs de cet OPCVM. Il ne s’agit pas d'un document promotionnel. Les
informations qu’il contient vous sont fournies conformément a une obligation |égale, afin de vous aider & comprendre en quoi consiste un
investissement dans ce fonds et quels risques y sont associés. Il vous est conseillé de le lire pour décider en connaissance de cause d’investir

ou non.

Objectifs et politique d'investissement :

= Classification de TOPCVM :
Actions des pays de la Communauté Européenne.

= OPCVM d'OPCVM :
Non, I'exposition aux OPCVM est inférieure a 10% de I'actif net.

= Description des objectifs et de la politique

d'investissement :

L’OPCVM a pour objectif de réaliser sur la durée de placement
recommandée une performance supérieure a celle de l'indicateur
de référence, le Stoxx® Europe Small 200.

Le portefeuille sera exposé au minimum a 60% aux marchés
d’actions des pays de la Communauté Européenne et pourra étre
exposé dans la limite de 10% de I'actif net maximum aux marchés
actions des pays non membres de la Communauté Européenne,
dont les marchés de pays émergents. Le portefeuille tend a une
exposition prépondérante aux marchés actions issues de petites
et moyennes capitalisations cotées de tous secteurs. L'OPCVM
pourra étre amené a étre exposé aux marchés actions issues de
grandes capitalisations en fonction de la composition de
l'indicateur de référence.

En ce qui concerne les actions, les valeurs seront sélectionnées a
partir de plusieurs criteres comme leur potentiel de valorisation,
les perspectives de croissance de la société émettrice ou encore
la qualité de son management.

En ce qui concerne les titres de créance, les valeurs seront
sélectionnées en fonction de la situation des émetteurs et de leur
prime de risque, de leur notation et de la maturité des titres, du
respect de la fourchette de sensibilité du FCP, comprise entre 0
et +8.

= Caractéristiques essentielles :

- Les principales catégories d'instruments financiers dans
lesquelles 'OPCVM peut investir sont les actions et titres donnant
acces au capital et les titres de créance et instruments du marché
monétaire des pays de la Communauté Européenne ou, a
hauteur de 10% de I'actif net, d’autres zones y compris les pays
émergents, les instruments dérivés ainsi que les instruments
intégrant des dérivés.

- La société de gestion applique des dispositions relatives a la
sélection des émetteurs notamment en limitant le pourcentage de

Profil de risque et de rendement :

détention pour un méme émetteur en fonction de sa notation lors
de l'acquisition. Ainsi, la détention de titres d'un émetteur non
noté ou de notation inférieure a A (notation Standard & Poor’s ou
notation équivalente auprés d'une agence indépendante de
notation) est limitée a 2% maximum de I'actif net.

- L'indicateur de référence de 'OPCVM est lindice Stoxx”
Europe Small 200, indice action composé des 200 plus petites
capitalisations européennes de I'indice Stoxx® Europe 600. Il est
calculé et publié par Stoxx Limited (cours de cléture, dividendes
réinvestis).

- L’investisseur peut demander la souscription ou le rachat de
ses parts, soit en montant, soit en nombre de parts, aupres du
centralisateur BNP Paribas Securities Services (Les Grands
Moulins de Pantin - 9 rue du Débarcadere - 93761 Pantin Cedex).
L’heure limite de réception des ordres qui sont traités a cours
inconnu sur la base de la prochaine valeur liquidative est fixée a
11h30. Pour les souscriptions ou les rachats qui passent par
l'intermédiaire d'un autre établissement, un délai supplémentaire
pour acheminer ces ordres est nécessaire pour le traitement des
instructions.

- La valeur liquidative est calculée chaque jour de Bourse a
Paris a I'exception des jours fériés légaux n'étant pas un
vendredi.

- Cette classe de parts capitalise ses revenus.

= Autres informations :

- Les instruments dérivés et intégrant des dérivés seront
utilisés pour exposer 'OPCVM aux marchés des actions, sans
rechercher de surexposition et/ou pour couvrir le portefeuille au
risque actions. L’engagement sur ces instruments pourra porter le
niveau maximal d’exposition de 'OPCVM a 200%.

- La performance de 'OPCVM résulte de I'encaissement des
dividendes versés par les émetteurs des titres détenus, ainsi que
de I'évolution de la valeur desdits titres.

- Ce fonds pourrait ne pas convenir aux investisseurs qui
prévoient de retirer leur apport avant la fin de la durée de
placement recommandée.

- La durée de placement recommandée est supérieure a 5
ans.

Arrisque plus faible, rendement Arisque plus él  evé, rendement

potentiellement plus faible pot entiellement plus élevé
1 2 3 4 5 6
= Texte expliquant I'indicateur et ses principales li mites :

- L’'OPCVM se trouve dans la catégorie de risque / rendement
indiquée ci-dessus en raison de la volatilité des marchés actions.

- Cette donnée se base sur les résultats passés en matiere de
volatilité. Les données historiques telles que celles utilisées pour
calculer I'indicateur synthétique pourraient ne pas constituer une
indication fiable du profil de risque futur. La catégorie de risque
associée a cet OPCVM n’est pas garantie et pourra évoluer dans
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le temps. Enfin, la catégorie la plus faible ne signifie pas « sans
risque ».
- L’OPCVM ne fait I'objet d’aucune garantie ou protection.

= Risques importants pour TOPCVM non intégralement p  ris
en compte dans cet indicateur :

- Risque de crédit : I'émetteur d'un titre de créance détenu
par 'TOPCVM n’est plus en mesure de payer les coupons ou de
rembourser le capital.

- Risque de liquidité : I'impossibilité pour un marché financier
d’absorber les volumes de transactions peut avoir un impact
significatif sur le prix des actifs.

Pour consulter I'intégralité des risques liés & 'TOPCVM, il convient
de se reporter au prospectus, disponible sur le site:
www.avivainvestors.fr.
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Frais

Les frais et commissions acquittés servent a couvrir les codts Frais prélevés par le fonds sur une année
d’exploitation de [I'OPCVM 'y compris les colts de

commeruallsatlon et de dlstr_lbutlor_'n des parts, ces frais réduisent Frais courants 1,56%
la croissance potentielle des investissements.
Frais prélevés par le fonds dans certaines circonst  ances

20% TTC de la
surperformance du FCP

Frais ponctuels prélevés avant ou apres investissem ent

. . . mmission rforman
Frais d’entrée 4% maximum Commission de performance

Frais de sortie Néant

Les frais courants ne comprennent pas : les commissions de
surperformance et les frais d'intermédiation excepté dans le cas
de frais d'entrée et/ou de sortie payés par 'OPCVM lorsqu’il
achéte ou vend des parts dun autre véhicule de gestion
collective.

Ce chiffre est une estimation qui se fonde sur les frais de
I'exercice précédent, clos en janvier 2012. Ce chiffre peut varier
d’'un exercice a l'autre.

Le pourcentage indiqué est le maximum pouvant étre prélevé sur
votre capital avant que celui-ci ne soit investi.

L’investisseur peut obtenir de son conseil ou de son distributeur le
montant effectif des frais d’entrée et de sortie.

Pour plus d'information sur les frais, veuillez vous référer au paragraphe « Frais et commissions » du prospectus de cet OPCVM, disponible
sur le site internet www.avivainvestors.fr.

Performances passées :

Les performances passées sont calculées sur des années civiles complétes. Avertissements et

La classe de part A ayant été créée le 27 janvier 2012, ses performances ne pourront étre commentaires :

présentées qu'apres la fin d’'une année civile compléte.
La classe de parts A a été créée
le.27 janvier 2012

Le calcul des performances
présentées a été réalisé en Euro

dividendes/coupons réinvestis. |l
tient compte de I'ensemble des
frais et commissions.

Les performances passées ne
préjugent pas des performances
futures. Elles ne sont pas
constantes dans le temps.

Informations pratiques :

= Dépositaire : Société Générale S.A

= Fiscalité :

Selon le régime fiscal de l'investisseur, les plus-values et revenus éventuels liés a la détention de parts de 'OPCVM peuvent étre soumis a
taxation. Nous vous conseillons de vous renseigner a ce sujet auprés du commercialisateur de 'OPCVM. La législation fiscale de I'Etat
membre d’'origine de 'OPCVM peut avoir une incidence sur la situation fiscale personnelle de l'investisseur.

= Lieu et modalités d'obtention d’informations sur I OPCVM, ainsi que sur les autres catégories de parts
Les documents d'information (prospectus, rapport annuel, document semestriel) sont disponibles a I'adresse suivante. lls peuvent également
étre adressés par courrier dans un délai d'une semaine sur simple demande écrite de I'investisseur auprés de :

Aviva Investors France
Service Juridique
24-26 rue de la Pépiniere - 75008 Paris
Juridigue.SERV.FR@avivainvestors.com

= Lieu et modalités d'obtention d’autres informations pratiques notamment la valeur liquidative :
La valeur liquidative est disponible auprés d'Aviva Investors France ou sur le site internet : www.avivainvestors.fr.

Les informations clés pour l'investisseur ici fournies sont exactes et a jour au 3 mai 2013.
Cet OPCVM est agréeé par la France et réglementé par I'Autorité des Marchés Financiers. Il est autorisé a la commercialisation en France.

La société de gestion de portefeuille Aviva Investors France est agréée par la France et réglementée par |'Autorité des Marchés Financiers (n°
GP 97-114).

La responsabilité d’Aviva Investors France ne peut étre engagée que sur la base de déclarations contenues dans le présent document qui
seraient trompeuses, inexactes ou non cohérentes avec les parties correspondantes du prospectus de 'OPCVM.

Aviva Investors France, Société Anonyme a Directoire et Conseil de Surveillance au capital de 10.293.750 €, enregistrée au RCS de Paris

sous le numéro 335 133 229. Siege social : 24-26 rue de la Pépiniére, 75008 Paris.
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INFORMATIONS CLES POUR L’INVESTISSEUR
AVIVA INVESTORS SMALL & MID CAPS EUROPE .‘

PART | - ISIN : FR0010838607
AVIVA INVESTORS FRANCE - GROUPE AVIVA

AVIVA

INVESTORS

Ce document fournit des informations essentielles aux investisseurs de cet OPCVM. Il ne s’agit pas d'un document promotionnel. Les
informations qu’il contient vous sont fournies conformément a une obligation |égale, afin de vous aider & comprendre en quoi consiste un
investissement dans ce fonds et quels risques y sont associés. Il vous est conseillé de le lire pour décider en connaissance de cause d’investir

ou non.

Objectifs et politique d'investissement :

= Classification de TOPCVM :
Actions des pays de la Communauté Européenne.

= OPCVM d'OPCVM :
Non, I'exposition aux OPCVM est inférieure a 10% de I'actif net.

= Description des objectifs et de la politique

d'investissement :

L’OPCVM a pour objectif de réaliser sur la durée de placement
recommandée une performance supérieure a celle de l'indicateur
de référence, le Stoxx® Europe Small 200.

Le portefeuille sera exposé au minimum a 60% aux marchés
d’actions des pays de la Communauté Européenne et pourra étre
exposé dans la limite de 10% de I'actif net maximum aux marchés
actions des pays non membres de la Communauté Européenne,
dont les marchés de pays émergents. Le portefeuille tend a une
exposition prépondérante aux marchés actions issues de petites
et moyennes capitalisations cotées de tous secteurs. L'OPCVM
pourra étre amené a étre exposé aux marchés actions issues de
grandes capitalisations en fonction de la composition de
l'indicateur de référence.

En ce qui concerne les actions, les valeurs seront sélectionnées a
partir de plusieurs criteres comme leur potentiel de valorisation,
les perspectives de croissance de la société émettrice ou encore
la qualité de son management.

En ce qui concerne les titres de créance, les valeurs seront
sélectionnées en fonction de la situation des émetteurs et de leur
prime de risque, de leur notation et de la maturité des titres, du
respect de la fourchette de sensibilité du FCP, comprise entre 0
et +8.

= Caractéristiques essentielles :

- Les principales catégories d'instruments financiers dans
lesquelles 'OPCVM peut investir sont les actions et titres donnant
acces au capital et les titres de créance et instruments du marché
monétaire des pays de la Communauté Européenne ou, a
hauteur de 10% de I'actif net, d’autres zones y compris les pays
émergents, les instruments dérivés ainsi que les instruments
intégrant des dérivés.

- La société de gestion applique des dispositions relatives a la
sélection des émetteurs notamment en limitant le pourcentage de

Profil de risque et de rendement :

détention pour un méme émetteur en fonction de sa notation lors
de l'acquisition. Ainsi, la détention de titres d'un émetteur non
noté ou de notation inférieure a A (notation Standard & Poor’s ou
notation équivalente auprés d'une agence indépendante de
notation) est limitée a 2% maximum de I'actif net.

- L'indicateur de référence de 'OPCVM est lindice Stoxx”
Europe Small 200, indice action composé des 200 plus petites
capitalisations européennes de I'indice Stoxx® Europe 600. Il est
calculé et publié par Stoxx Limited (cours de cléture, dividendes
réinvestis).

- L’investisseur peut demander la souscription ou le rachat de
ses parts, soit en montant, soit en nombre de parts, aupres du
centralisateur BNP Paribas Securities Services (Les Grands
Moulins de Pantin - 9 rue du Débarcadere - 93761 Pantin Cedex).
L’heure limite de réception des ordres qui sont traités a cours
inconnu sur la base de la prochaine valeur liquidative est fixée a
11h30. Pour les souscriptions ou les rachats qui passent par
l'intermédiaire d'un autre établissement, un délai supplémentaire
pour acheminer ces ordres est nécessaire pour le traitement des
instructions.

- La valeur liquidative est calculée chaque jour de Bourse a
Paris a I'exception des jours fériés légaux n'étant pas un
vendredi.

- Cette classe de parts capitalise ses revenus.

= Autres informations :

- Les instruments dérivés et intégrant des dérivés seront
utilisés pour exposer 'OPCVM aux marchés des actions, sans
rechercher de surexposition et/ou pour couvrir le portefeuille au
risque actions. L’engagement sur ces instruments pourra porter le
niveau maximal d’exposition de 'OPCVM a 200%.

- La performance de 'OPCVM résulte de I'encaissement des
dividendes versés par les émetteurs des titres détenus, ainsi que
de I'évolution de la valeur desdits titres.

- Ce fonds pourrait ne pas convenir aux investisseurs qui
prévoient de retirer leur apport avant la fin de la durée de
placement recommandée.

- La durée de placement recommandée est supérieure a 5
ans.

Arrisque plus faible, rendement Arisque plus él  evé, rendement

potentiellement plus faible pot entiellement plus élevé
1 2 3 4 5 6
= Texte expliquant I'indicateur et ses principales li mites :

- L’'OPCVM se trouve dans la catégorie de risque / rendement
indiquée ci-dessus en raison de la volatilité des marchés actions.

- Cette donnée se base sur les résultats passés en matiere de
volatilité. Les données historiques telles que celles utilisées pour
calculer I'indicateur synthétique pourraient ne pas constituer une
indication fiable du profil de risque futur. La catégorie de risque
associée a cet OPCVM n’est pas garantie et pourra évoluer dans
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le temps. Enfin, la catégorie la plus faible ne signifie pas « sans
risque ».
- L’OPCVM ne fait I'objet d’aucune garantie ou protection.

= Risques importants pour TOPCVM non intégralement p  ris
en compte dans cet indicateur :

- Risque de crédit : I'émetteur d'un titre de créance détenu
par 'TOPCVM n’est plus en mesure de payer les coupons ou de
rembourser le capital.

- Risque de liquidité : I'impossibilité pour un marché financier
d’absorber les volumes de transactions peut avoir un impact
significatif sur le prix des actifs.

Pour consulter I'intégralité des risques liés & 'TOPCVM, il convient
de se reporter au prospectus, disponible sur le site:
www.avivainvestors.fr.

Page 1/2



Frais

Les frais et commissions acquittés servent a couvrir les codts Frais prélevés par le fonds sur une année
d’exploitation de [I'OPCVM 'y compris les colts de

commeruallsatlon et de dlstr_lbutlor_'n des parts, ces frais réduisent Frais courants 1,05%
la croissance potentielle des investissements.
Frais prélevés par le fonds dans certaines circonst  ances

20% TTC de la
surperformance du FCP

Frais ponctuels prélevés avant ou aprées investissem  ent

. . . mmission rforman
Frais d’entrée 4% maximum Commission de performance

Frais de sortie Néant

Les frais courants ne comprennent pas : les commissions de
surperformance et les frais d'intermédiation excepté dans le cas
de frais d’entrée et/ou de sortie payés par 'OPCVM lorsqu'il
achéte ou vend des parts dun autre véhicule de gestion
collective.

Ce chiffre se fonde sur les frais de I'exercice précédent, clos en
janvier 2012. Ce chiffre peut varier d’'un exercice a 'autre.

Le pourcentage indiqué est le maximum pouvant étre prélevé sur
votre capital avant que celui-ci ne soit investi.

L’investisseur peut obtenir de son conseil ou de son distributeur le
montant effectif des frais d’entrée et de sortie.

Pour plus d’information sur les frais, veuillez vous référer au paragraphe « Frais et commissions » du prospectus de cet OPCVM, disponible
sur le site internet www.avivainvestors.fr.

Performances passées :

30% A HAVIVA INVESTORS SMALL & MID CAPS EUR % Avertissements et
23,5%

25% - = Stoxx Small (NR) commentaires :

20% - 17,7%

La classe de parts | a été créée le
15% 1° février 2010.
10% -
5%
0% -
-5% -
-10% -
-15% 4 Les performances passées ne
-20% - -15,4% préjugent pas des performances
259 - -19,2% futures. Elles ne sont pas
2011 2012 constantes dans le temps.

Le calcul des performances
présentées a été réalisé en Euro

dividendes/coupons réinvestis. |l
tient compte de I'ensemble des
frais et commissions.

Source : Aviva Investors France, Europerformance Engine

Informations pratiques :

= Dépositaire : Société Générale S.A

= Fiscalité :

Selon le régime fiscal de l'investisseur, les plus-values et revenus éventuels liés a la détention de parts de 'OPCVM peuvent étre soumis a
taxation. Nous vous conseillons de vous renseigner a ce sujet auprés du commercialisateur de 'OPCVM. La Ilégislation fiscale de I'Etat
membre d’origine de 'OPCVM peut avoir une incidence sur la situation fiscale personnelle de l'investisseur.

= Lieu et modalités d'obtention d’informations sur I OPCVM, ainsi que sur les autres catégories de parts
Les documents d'information (prospectus, rapport annuel, document semestriel) sont disponibles a I'adresse suivante. lls peuvent également
étre adressés par courrier dans un délai d'une semaine sur simple demande écrite de I'investisseur aupres de :

Aviva Investors France
Service Juridique
24-26 rue de la Pépiniére - 75008 Paris
Juridigue.SERV.FR@avivainvestors.com

= Lieu et modalités d’'obtention d’autres informations pratiques notamment la valeur liquidative :
La valeur liquidative est disponible aupres d’Aviva Investors France ou sur le site internet : www.avivainvestors.fr.

Les informations clés pour l'investisseur ici fournies sont exactes et a jour au 3 mai 2013.
Cet OPCVM est agréé par la France et réglementé par I'Autorité des Marchés Financiers. Il est autorisé a la commercialisation en France.

La société de gestion de portefeuille Aviva Investors France est agréée par la France et réglementée par |'Autorité des Marchés Financiers (n°
GP 97-114).

La responsabilité d’Aviva Investors France ne peut étre engagée que sur la base de déclarations contenues dans le présent document qui
seraient trompeuses, inexactes ou non cohérentes avec les parties correspondantes du prospectus de 'OPCVM.

Aviva Investors France, Société Anonyme a Directoire et Conseil de Surveillance au capital de 10.293.750 €, enregistrée au RCS de Paris

sous le numéro 335 133 229. Siege social : 24-26 rue de la Pépiniére, 75008 Paris.
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.l OPCVM conforme

AVIVA aux normes européennes
INVESTORS

Aviva Investors Small & Mid Caps Europe

| - CARACTERISTIQUES GENERALES

Forme de IOPCVM

» Dénomination
Aviva Investors Small & Mid Caps Europe

» Forme juridique et état membre dans lequel le FCP até constitué
FCP de droit francais.

» Date de création et durée d'existence prévue
Ce FCP a été agréé par I'Autorité des Marchés Firete £' décembre 2009. Il a été créé féfévrier 2010 pour une durée de
99 ans.

» Synthése de I'offre de gestion

Montant Montant
Code ISIN Distribution | Montant initial Souscripteurs m'g'l:?llj? m|n|m|g;n pour
des revenus de la part concernés pour 1 >
premiére | souscriptions
souscription] ultérieures
Avwa Investors Small & FR0010821462 Capitalisation| 1 000 euros Tous souscripteurs 1 part Ee}s de
Mid Caps Europe — Part A minimum
Aviva Investors Small &| ' -o41 4838607 Capitalisation]  10.000 euros |RESEIVEe auxinvestisse 4 Pas de
Mid Caps Europe — Part|l institutionnels minimum

» Indication du lieu ou I'on peut se procurer le derner rapport annuel et le dernier état périodique

Les derniers documents annuels et périodiquesagivassés dans un délai d'une semaine sur simpkndenécrite du porteur aupres
de:

Aviva Investors France
Département Juridique
24-26 rue de la Pépiniére - 75008 PARIS — FRANCE
Juridigue.SERV.FR@avivainvestors.com

Il - ACTEURS

SOCIETE DE GESTION
Aviva Investors France
Société de gestion de portefeuilles agréée partan@ssion des Opérations de Bourse le 26 novembreé 199
Société Anonyme a Directoire et Conseil de Surveika
Siege social : 24-26 rue de la Pépiniéere - 7308RIS - FRANCE

DEPOSITAIRE
Société Générale S.A.
Etablissement de Crédit créé le 8 mai 1864 par td@etorisation signé par Napoléon Ill et agrégélpaC.E.C.E.I.
Société Anonyme

Siege social : 29 boulevard Haussmann - 75009 PARFANCE
Adresse postale : 75886 PARIS CEDEX 18 - FRANCE
CONSERVATEUR

BNP Paribas Securities Services

Etablissement de crédit créé le 17 avril 1936 agegéde C.E.C.E.I.
Société en Commandite par Actions

Siege social : 3 rue d'Antin - 75002 PARIS - FRANCE

Aviva Investors Small & Mid Caps Europe 2/13



AVIVA

INVESTORS
Adresse postale : Les Grands Moulins de Pantirue®@u Débarcadeére - 93761 PANTIN CEDEX - FRANCE
Nationalité : FRANCE

ETABLISSEMENTS EN CHARGE DE LA CENTRALISATION DES ORDRES DE SOUSCRI PTION ET RACHAT
Aviva Investors France
Société de gestion de portefeuilles agréée partan@ssion des Opérations de Bourse le 26 novembreé 199
Société Anonyme a Directoire et Conseil de Surveika
Siege social : 24-26 rue de la Pépiniere - 7508RIB - FRANCE

BNP Paribas Securities Services

Etablissement de crédit créé le 17 avril 1936 agegéde C.E.C.E.I.

Société en Commandite par Actions

Siege social : 3 rue d'Antin - 75002 PARIS - FRANCE

Adresse postale : Les Grands Moulins de Pantirue3lu Débarcadére - 93761 PANTIN CEDEX - FRANCE

ETABLISSEMENT EN CHARGE DE LA TENUE DES REGISTRES DE PARTS
BNP Paribas Securities Services
Etablissement de crédit créé le 17 avril 1936 agegde C.E.C.E.I.
Société en Commandite par Actions
Siege social : 3, rue d'Antin - 75002 PARIS - FRANCE
Adresse postale : Les Grands Moulins de Pantirue3lu Débarcadére - 93761 PANTIN CEDEX - FRANCE

COMMISSAIRE AUX COMPTES
Cabinet Corévise
Représenté par : Monsieur Fabien Crégut
Siege social : 3-5 rue Scheffer 75016 PARIS - FRANCE

COMMERCIALISATEUR
Aviva Investors France

Siege social : 24-26 rue de la Pépiniére - 7508RIB - FRANCE
Aviva Vie
Siege social : 70 avenue de I'Europe - 92270 BOTBR.OMBES - FRANCE

DELEGATAIRES :

GESTIONNAIRE FINANCIER PAR DELEGATION
Aviva Investors Global Services Limited
Compagnie privée a responsabilité limitée, immaléielen Angleterre sous le numéro 1151805 et agmes reglementée par la
FSA (Financial Services Authority) sous le numét8178.
Siege social : N° 1 Poultry - LONDON EC2R 8EJ — HMGID
Le gestionnaire financier par délégation est emgehele la gestion de la poche hors zone Euro defpaille

GESTIONNAIRE COMPTABLE PAR DELEGATION
Société Générale Securities Services Net Asset Valu
Société Anonyme a Directoire et Conseil de Surveika
Siege social : 10 passage de I'Arche - 92034 PARI®EFENSE CEDEX - FRANCE

CONSEILLERS : Néant

Il - MODALITES DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION

lll - 1 Caractéristiques générales
» Caractéristiques des parts

Code ISIN: PartA, FR0010821462
Part I, FR0010838607

Chaque porteur de parts dispose d'un droit de captégur les actifs du FCP proportionnel au nonder@arts possédées.

La tenue du passif est assurée par BNP ParibasitBec8ervices.
Les parts sont admises en Euroclear France

Aucun droit de vote n'est attaché a la détentiopatés du FCP, les décisions concernant le fonotiorent du fonds étant prises
par la société de gestion.
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La forme des parts est soit nominative, soit ategoorselon l'option retenue par le détenteur lertadsouscription. Les droits des
titulaires sont représentés par une inscriptiona@npte a leur nom dans le registre nominatif ou feaétention au porteur, chez
l'intermédiaire de leur choix.

Les parts sont fractionnables en dix milliémese&fpeuvent étre regroupées ou divisées sur dédaid@irectoire de la société de
gestion.

Date de cléture

La date de cloture de I'exercice est fixée au éefjour de bourse & Paris du mois de janvier (dateremiére cl6ture : janvier
2011).

Régime fiscal

Le régime décrit ci-dessous ne reprend que lesipanx points de la fiscalité francaise applicadle OPCVM. En cas de doute,
le porteur est invité a étudier sa situation fis@lec un conseiller.

- Un OPCVM, en raison de sa neutralité fiscale, rgastsoumis a Iimp6t sur les sociétés. La fisealt appréhendée au niveau
du porteur de parts. La situation fiscale des postele parts dépend de nombreux facteurs et varfienetion de sa qualité de
résident ou non et de son statut de personne pleysig morale.

- Les revenus distribués sont soumis a I'impdt suevenu pour les personnes physiques, sauf casiypi@rt de prélévement
libératoire, ou a I'imp6t sur les sociétés poumplesonnes morales.

- Les plus-values de cession de valeurs mobilier@gsées par une personne physique ne sont taxéesi ¢gi montant annuel
des cessions par les membres du foyer fiscal exagdeuil fixé chaque année par la loi de finantes.plus-values latentes,
dégagées par les personnes morales soumises atlsmples sociétés, sont a intégrer dans le sismiiposable selon les
modalités fiscales applicables a leur catégorie.

- Les dividendes percus par un porteur non-résident soumis a une retenue a la source sous réserVexistence d'une
convention fiscale internationale.

Toutefois, le régime fiscal peut étre différentsipue 'OPCVM est souscrit dans le cadre d'un codbanant droit & des avantages
particuliers (contrat d'assurance, PEA...) et leqorest alors invité a se référer aux spécifidieales de ce contrat.

Il - 2 Dispositions particulieres

>

Classification Actions des pays de la Communauté Européenne
OPCVM d'OPCVM Non, I'exposition aux OPCVM est inférieure a 10%l'detif net.
Objectif de gestion Le FCP a pour objectif de réaliser sur la durée ldegment recommandée une performance

supérieure & celle de I'indicateur de référenc&T®XX® Europe Small 200.

Indicateur de référence L'indicateur de référence auquel le porteur poanomparer a posteriori la performance de son
investissement est le STOXXEurope Small 200. Cet indice actions est composé6€8 plus
petites capitalisations européennes de I'indit®XX® Europe 600 Il est calculé et publié par
STOXX Limited (cours de clbture, dividendes réinvestis).

Stratégie d'investissement

Le Gestionnaire financier par délégation est emgehde la gestion des titres issus des marchésayssnon membres de la zone Euro
et la Société de gestion est en charge de la gedés titres issus des marchés des pays membiaszdee Euro, ainsi que de la
gestion de la trésorerie. La répartition des irgssments entre ces deux zones géographiquesteshiiée en fonction notamment
de la composition de 'indicateur de référenceest dpportunités d’'investissements.

Le portefeuille sera exposé au minimum a 60% auwchés actions des pays de la Communauté Européepoerea étre exposé de

maniére accessoire aux marchés actions des paysi@mbres de la Communauté Européenne, dont les @sadehpays émergents

non membres de 'OCDE. Le portefeuille tend & ungosition prépondérante aux marchés actions issegsetites et moyennes

capitalisations cotées de tous secteurs. Le Fonulsgétre amené a étre exposé aux marchés aitsues de grandes capitalisations
en fonction de la composition de l'indicateur di&rénce.

En outre, notamment en I'absence d’opportunitésvastissements sur les marchés actions, le paittefpourra étre investi jusqu’a
40% de l'actif maximum en titres de créance etrimaents du marché monétaire d’émetteurs de paysbnesnde la Communauté
Européenne et accessoirement des pays non membries Gommunauté Européenne, dont les marchés deémaggents non
membres de 'OCDE.

Le portefeuille pourra également investir dansifaité de 10% de l'actif maximum en parts ou actiai®PCVM ou fonds
d’investissement frangais coordonnés et non cooréret européens coordonnés, a I'exclusion des OPAWCVM et des
OPCVM nourriciers.
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Le portefeuille sera structuré en fonction du pssce de gestion suivant :

Poche « actions » :

¢ les valeurs seront sélectionnées d’'une premiere @arsein des valeurs composant l'indicateur &&reéce, d'une seconde
part, de maniere plus étendue a I'ensemble desirgalmposant les marchés selon les opportuniiésedtissement
existantes. L'équipe de gestion appréciera leuerg@l de valorisation, les perspectives de croigsade la société
émettrice, la qualité de son management et demmanaaication financiere ainsi que la négociabiligéitre sur le marché,

* la répartition sectorielle du fond sera donc unaultdnte de la gestion du fonds en fonction desstiqui auront été
sélectionnés,

¢ la dépendance des sociétés aux cycles économigueeprsse en compte.

Poche « taux » :
* les valeurs seront sélectionnées en fonction déuation des émetteurs et de leur prime de risdeidgeur notation et de la
maturité des titres, du respect de la fourchettsedsibilité du FCP, comprise entre 0 et +8.

Dans le but d’exposer le portefeuille aux marchés attions et/ou de couvrir le portefeuille degués sur les actions, le FCP pourra
avoir recours a des instruments dérivés ou a démiments intégrant des dérivés, sans recherchairdeposition.

Dans le but de dynamiser les liquidités du portiEeue FCP pourra avoir recours de maniére acéessodes produits de titrisation
dont la maturité sera inférieure a 1 an, tels qeeABCP (Asset-Backed Commercial Paper).

Dans le cadre de la gestion de sa trésorerie, Regerra avoir recours a des emprunts d’'especemdire accessoire.

L'exposition du FCP aux devises autres que lessdevides pays membres de la Communauté Européenaecessoire. Une
couverture du change pourra étre mise en ceuvre.

Les actifs hors dérivés intégrés

- Actions et titres donnant accés au capital

Le portefeuille pourra comprendre des titres dohrscées au capital (certificats d’investissementletdroit de vote ou bons de
souscription...) issus de petites et moyennes cagatains cotées. Les titres détenus pourront coecetous les secteurs
économiques

Néanmoins, le Fonds pourra étre amené, notammest ldacadre de la gestion des flux de souscriptiacisats, a étre exposé au
travers d’'instruments dérivés a des valeurs isdaggande capitalisation.

Les titres détenus seront libellés en devises @mfamunauté Européenne et dans la limite de 10%teesadevises.
- Titres de créance et instruments du marché miveéta

Le portefeuille pourra comprendre des titres dararé et instruments du marché monétaire (obligatotaux fixe, obligations a taux
variable, obligations indexées sur l'inflationréé de créance négociables, BMTN, EMTN non strusiuitres participatifs, titres
subordonnés...)

Les émetteurs sélectionnés reléveront de la Comnéifiarropéenne et pourront relever d’une autre géographique dont les pays
émergents dans la limite de 10%. lls appartiendratifféremment au secteur public ou au sectewmépri

La société de gestion appliqgue des dispositiorstives a la sélection des émetteurs, notammeningtart le pourcentage de
détention pour un méme émetteur en fonction deo&stian lors de I'acquisition. Ainsi, la détentide titres d’'un méme émetteur non
noté ou de notation inférieure a A (notation Stadd&aPoor’s ou notation équivalente auprés d’'uneneg indépendante de notation)
est limitée a 2% maximum de I'actif net.

Par ailleurs, la détention de titres de créancenuiés (par une agence indépendante de notatiod awtation inférieure a BBB-
(notation Standard & Poor’'s ou notation équivalesi@rés d'une agence indépendante de notatiodjmete a 5% maximum de
I'actif net.

Les titres détenus seront libellés en euro et éesdevises.

- Actions et parts d'OPCVM

Le FCP pourra investir jusqu’a 10% de son actif arispou actions d’OPCVM de droit frangais coordanetou non coordonnés ou
européen coordonnés a l'exclusion des OPCVM d’'OPCatMies OPCVM nourriciers. Il pourra détenir des @RICgérés par la
société de gestion.

Ces OPCVM pourront appartenir aux classes « actipnsdiversifié » déclarant une spécificité géobrgpe ou sectorielle,
« obligations et autres titres de créance » etimorétaire ».

Les instruments dérivés

Le FCP pourra recourir a des instruments dérivésgeé des futures, des options sur actions airesidgs swaps. Ces instruments
dérivés sont négociés sur des marchés réglemeat&sis ou étrangers, organisés et/ou de gré a gré.
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Ces opérations seront réalisées dans le but d’exfpertefeuille aux marchés des actions sanserebbr de surexposition et/ou de
couvrir le portefeuille des risques sur les actions

Les instruments intégrant des dérivés

Le portefeuille pourra comprendre des obligationsvertibles, obligations échangeables, obligatiamsc bons de souscription,
obligations remboursables en actions, ainsi queddeits et des warrants pouvant notamment provdmidétachement de titres en
portefeuille. Ces instruments seront négociés ssindechés réglementés, organisés ou de gré a gré.

L'utilisation de ces instruments a pour but d'exgrole portefeuille aux marchés des actions sarereber de surexposition et/ou de
couvrir le portefeuille des risques sur les actions

Les dépbts
Le FCP ne fera pas de dépdts mais pourra détenliqdidités a titre accessoire dans la limite desdins liés a la gestion des flux de
trésorerie.

Les emprunts d’espéces
Le FCP pourra avoir recours a des emprunts d’esptnesla limite de 10% de I'actif net. Ces emprwatont effectués dans le but
d’optimiser la gestion de trésorerie et de gérentedalités de paiement différé des mouvementsitiGaale passif.

Les acquisitions et cessions temporaires de titres
Aucune opération d'acquisition ou de cession teaipode titres ne sera effectuée.

» Profil de risque

Le FCP sera investi dans des instruments finanséextionnés par I'équipe de gestion. Ces instruisneotinaitront les évolutions et
les aléas des marchés financiers.

Risque de perte en capital
Le FCP ne bénéficie d’aucune garantie ni protectibse peut donc que le capital initialement invest soit pas intégralement
restitué.

Risque lié a la gestion discrétionnaire
Le style de gestion discrétionnaire repose sutidigation de I'évolution des différents titres elfiis en portefeuille. Il existe un risque
gue le FCP ne soit pas investi a tout moment suiitkes les plus performants.

Risque actions
Si les actions ou les indices auxquels le portdéewiu FCP est exposé baissent, la valeur liquidabaissera. En raison des

mouvements rapides et irréguliers des marchésractiola hausse comme a la baisse, le FCP pouliseréme performance éloignée
de la performance moyenne qui pourrait étre codststir une période plus longue.

L'attention des investisseurs est attirée sur iiedfiae le FCP investira sur des valeurs de petigstalisations cotées. Le cours ou
I’évaluation de ces titres peut donner lieu a desté importants a la hausse comme a la baissaretéssion peut requérir des délais.

Risque de taux
En cas de hausse des taux, la valeur des inves@ssg en instruments obligataires ou titres dencedaissera ainsi que la valeur

liquidative. Ce risque est mesuré par la sensilgliiétraduit la répercussion qu’une variation de dés taux d'intérét peut avoir sur la
valeur liquidative de 'OPCVM. A titre d’exempleppr un OPCVM ayant une sensibilité de +2, une fedss1% des taux d'intérét
entrainera une baisse de 2% de la valeur liquielaki/'OPCVM.

La sensibilité du portefeuille « taux » du FCPashprise entre 0 et +8.

Risque de crédit
La valeur liquidative du FCP baissera si celui-ieht directement ou par le biais d'un OPCVM détena obligation ou un titre de

créance d’'un émetteur dont la qualité de signatiemt a se dégrader ou dont I'émetteur viendraié glus pouvoir payer les coupons
ou rembourser le capital.

L’attention des investisseurs est appelée sureltation de gestion de cet OPCVM qui peut étrestivians des titres spéculatifs dont
la notation est basse ou inexistante, ce qui peubtre le risque de crédit.

Risque de change
Etant donné que le FCP peut investir dans des tireBés dans des devises autres que I'euro, feepopourra étre exposé a une

baisse de la valeur liquidative en cas de variaiestaux de change.

Risque de titrisation

Pour ces instruments, le risque de crédit reposeipalement sur la qualité des actifs sous-jacemqis peuvent étre de natures

diverses (créances bancaires, titres de créanc€es).instruments résultent de montages complexesapbaemporter des risques

juridiques et des risques spécifiques tenant atactéxistiques des actifs sous-jacents. L'atterdioisouscripteur est également attirée
sur le fait que les titres issus d’'opérations diésétion sont moins liquides que ceux issus d'éioiss obligataires classiques. La
réalisation de ces risques peut entrainer la bees$z valeur liquidative de TOPCVM.

Risque de contrepartie
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Le porteur est exposé de maniére accessoire afddlatéce d’'une contrepartie ou a son incapacit@iée face a ses obligations
contractuelles dans le cadre d'une opération d& gré, ce qui pourrait entrainer une baisse dal&ur liquidative.

Risque lié aux pays des marchés émergents non OCDE

Le portefeuille peut investir de maniére accessairéitres sur les marchés des pays émergents @oEQLes investisseurs potentiels
sont avisés que l'investissement dans ces paysifaripk risques de marché et de crédit. Les mo@vesnde marché a la hausse
comme a la baisse peuvent étre plus forts et @p&les sur ces marchés que sur les grandes plaeesationales. En outre,
l'investissement dans ces marchés implique un eislpurestrictions imposées aux investissementsgérs, un risque de contrepartie
ainsi qu’un risque de manque de liquidité de ceesiignes du FCP.

Les conditions de fonctionnement et de surveillasheeces marchés peuvent s'écarter des standardsaptésur les grandes places
internationales. La situation politique et éconamigle ces pays peut affecter la valeur des ingestisnts.

» Garantie ou protection

Le FCP ne fait I'objet d'aucune garantie ou pratecti

» Souscripteurs concernés et profil de l'investisseuype

Part A : tous souscripteurs.

Part | : réservée aux investisseurs institutionnels

Ce FCP s'adresse aux investisseurs qui recherchanvestissement majoritairement en actions degseéit moyennes capitalisations
de pays de la Communauté Européenne et qui accégaargques inhérents a ces marchés.

Durée minimum de placement recommandée : supéréecire] ans.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dartsGieCVM dépend de la situation propre a chaque tisgesir. Pour le déterminer, il

doit tenir compte de son bilan, de ses besoinseebctt de la durée de placement recommandée maisnggnt de son souhait de
prendre des risques ou au contraire de privilagieinvestissement prudent. Il lui est égalemertefoent recommandé de diversifier
suffisamment ses investissements afin de ne paxpeser uniquement aux risques de cet OPCVM.

Modalités de détermination et d'affectation des reenus

Le Directoire de la société de gestmméte le résultat net de I'exercice qui est égahantant des intéréts, arrérages, primes et lots,
jetons de présence et tous produits relatifs atresticonstituant le portefeuille du fonds, majoné produit des sommes
momentanément disponibles et diminué du montanfrdissde gestion et de la charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont égales au résultaiumgmenté du report a nouveau et majoré ou diméhuéolde du compte de
régularisation des revenus afférents a I'exerda® ¢

Mode de distribution des revenus : capitalisationrg’ensemble des parts.
La comptabilisation des revenus s'effectue selandthode des intéréts encaissés.

Caractéristigues des parts

La devise de libellé des parts est I'euro. La vatieula part A a la création est de 1 000 eurosdleur de la part | a la création est de
10.000 euros.

Le montant minimum de souscription initiale estldgart. Il n’y a pas de montant minimum de sousicnipultérieure. Les parts sont
fractionnables en dix milliémes.

Modalités de souscription et de rachat

Périodicité de calcul de la valeur liquidative otidienne. La valeur liquidative est calculée ctagur de bourse a Paris a I'exception
des jours fériés Iégaux n'étant pas un vendredi

Les souscriptions et les rachats sont collectés par

Aviva Investors France
24-26 rue de la Pépiniere - 75008 PARIS - FRANCE

BNP Paribas Securities Services
Les Grands Moulins de Pantin - 9 rue du Débarcad@8d61 PANTIN CEDEX - FRANCE

L’heure limite de réception des ordres, qui soaités a cours inconnu sur la base de la prochaleivliquidative, est fixée a 11
heures 30.

Pour les souscriptions et les rachats qui passemtiptermédiaire d’un autre établissement, uradéupplémentaire pour acheminer
ces ordres vers le centralisateur est nécessairdgtraitement des instructions.
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Dans le cas de rachat et de souscription simultpoés un méme nombre de parts, la souscriptiorespondante s’effectue sur la
méme valeur liquidative que celle du rachat.

Les souscriptions et les rachats peuvent étrerégrsoit en montant soit en nombre de parts.
La valeur liquidative est tenue disponible par Avlavestors France. Elle est communiquée a tousmpee qui en fait la demande.

Frais et commissions

Commissions de souscription et de rachat

Les commissions de souscription et de rachat vigreaggmenter le prix de souscription payé pard'stisseur ou diminuer le prix de
remboursement. Les commissions acquises a 'OPCMMese a compenser les frais supportés par 'OPCVMr govestir ou
désinvestir les avoirs confiés. Les commissions aouises a 'OPCVM reviennent a la société deiggsau commercialisateur,
etc...

) Fr,als a la charge de_ | investisseur, Assiette Taux / baréme
prélevés lors des souscriptions et des rachats
Commission de souscription non acquise a 'OPCVYM FI)D?irrtt? VL x nombre de parts 4% maximum

. _— L Part A .

Commission de souscription acquise a 'OPCVN Part | VL x nombre de parts Néant
o N Part A .

Commission de rachat non acquise a 'OPCVM Part | VL x nombre de parts Néant
- o Part A .

Commission de rachat acquise a 'OPCVM Part | VL x nombre de parts Néant

Frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés dimetg a 'OPCVM, a l'exception des frais de traneactLes frais de transaction
incluent les frais d'intermédiation (courtage, itspde bourse, etc..) et la commission de mouventertas échéant, qui peut étre
percue notamment par le dépositaire et la soce&tgedtion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvijdster :
- des commissions de surperformance rémunérant latéate gestion dés lors que 'OPCVM a dépassélsiestifs, qui sont
donc facturées a 'OPCVM ;
- des commissions de mouvement facturées a 'lOPCVM ;
- une part du revenu des opérations d'acquisitiole eession temporaires de titres.

Pour plus de précision sur les frais effectivenfacturés a 'OPCVM, se reporter au document d’infations clés pour l'investisseur.

Frais facturés a 'OPCVM Assiette Taux baréme
Frais de gestion et frais de gestion externesSaotiété de | Part A Actif Net 1,50% maximum TTC
Gestion (CAC, dépositaire, conservateur, distrillytavocat) Part | 1% maximum TTC
o Part A | Prélévement su De 13 4 156 euros TTC
Commissions de mouvement !
Part | |chaque transaction (selon le pays)
Part A 20% TTC de la surperformance du FCP
Commission de surperformarice Part | Actif Net par rapport a son indicateur de référe

(DJ Stoxx Small 200)
Une provision ou, le cas échéant, une reprise deégion en cas de sous-performance, est comptéabifischaque calcul de la valeur liquidative. La
quote-part des frais variables correspondant athata est définitivement acquise a la société déaye La date d’'arrété des frais de gestion véeggab
est fixée a la derniére valeur liquidative du nuBganvier. Le prélevement est effectué annuellérfpramier prélevement a fin janvier 2011).

Description succincte de la procédure de sélectlamintermédiaires

Les intermédiaires autorisés sont référencés ser liste régulierement mise a jour par Aviva Investérance. L'ajout d'un
intermédiaire sera effectué a partir du résultat'@ede préalable de I'ensemble des services gwpose. Deux fois par an, une
évaluation de I'ensemble des prestations des igtBaines autorisés sera effectuée et pourra eatréirentuellement un ou plusieurs
retraits de la liste.

Les principaux critéres pour la sélection des métiaires sont les suivants :

- la qualité de leur recherche (couverture globalspcialisée...) ;

- la pertinence des tarifs en fonction des prestatjon

- la pertinence de leurs conseils (alertes, signaux...)

- la qualité de I'exécution des opérations admirtisga (réglement livraison) ;
- la possibilité d'organiser des contacts directs &® entreprises.

IV - INFORMATIONS D'ORDRE COMMERCIAL
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Les informations et les documents concernant le $&@®P disponibles a I'adresse suivante :

Aviva Investors France
Département Juridique
24-26 rue de la Pépiniére - 75008 PARIS — FRANCE
Juridigue.SERV.FR@avivainvestors.com

Plus particulierement, les informations relativas eritéres ESG pris en compte par la Société dei@esont disponibles sur son site
internet a I'adresse suivantattp://www.avivainvestors.frdu dans le rapport annuel de TOPCVM.

Les demandes de souscription et de rachats somalsfes par :

Aviva Investors France
24-26 rue de la Pépiniere - 75008 PARIS - FRANCE

BNP Paribas Securities Services
Les Grands Moulins de Pantin - 9 rue du Débarcad@8d61 PANTIN CEDEX - FRANCE

V - REGLES D'INVESTISSEMENT

L’'OPCVM respectera les regles d’investissement rd¢ios réglementaires définis par la Code MoretiFinancier (art. R. 214-9
et suivants) et par le Réglement Général de ’AMBliapbles aux OPCVM investissant jusqu’a 10% eiCUN.

VI - RISQUE GLOBAL

La méthode de calcul du risque global de TOPCVMIss instruments financiers a terme est celleadcut de 'engagement telle que
définie a l'article 411-73 et suivants du Reglengdiéral de 'AMF.

VIl — REGLES D’EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DE S ACTIFS

Regles d’'évaluation des actifs

Les sources d'information retenues pour I'évalnatmurante des instruments financiers et valeugeciés sur un marché réglementé
sont par ordre de priorité : Finalim, Bloomberg owfees ou a défaut, toute autre source d'informapigblique. Les cours sont
extraits en début de matinée du jour ouvré suilaadate de valorisation.

Les instruments financiers et valeurs négociésisunarché réglementé sont évalués selon les regiesntes :

=> Instruments financiers cotés

Les instruments financiers cotés sont évalués atsate cloture du jour ou au dernier cours conmide la récupération des cours en
début de matinée le jour ouvré suivant. Touteftes, instruments cotant sur des marchés en continu é&valués au cours de
compensation du jour.

Les positions ouvertes sur marchés a terme sohiéssur la base des cours de compensation du jour

Toutefois, les instruments qui ne font pas I'olg&changes réguliers et/ou pour des volumes s@tifs pourront étre évalués sur
base de la moyenne des contributions (cours dermprefueillies aupres des sources d'informationif@és ci-dessus.

=> OPCVM et fonds d'investissement non cotés

Sur base de la derniere valeur liquidative foupae les bases de données financieres citées aiglessa défaut par tout moyen.
Cependant, pour la valorisation des OPCVM dont larisation dépend d'Aviva Investors France, la wal@uidative retenue sera
celle du jour de valorisation.

=> Titres de créance négociables

Les titres de créance négociables (TCN) dont laeddeévie résiduelle lors de leur acquisition eggsieure a trois mois sont évalués
jusqu’a leur échéance au taux de marché, majoogsl@&chéant, d'un écart représentatif des caigt@jées intrinseques de I'émetteur
du titre.

Les titres de créance négociables (TCN) dont laeddeévie résiduelle lors de leur acquisition efériaure a trois mois sont évalués
selon les principes de la méthode « simplificatsicen linéarisant, sur la durée de vie restardudi la différence entre leur valeur
d’acquisition et leur valeur de remboursement.

Les instruments financiers non négociés sur un méareglementé sont évalués selon les régles sewant
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Ces instruments sont évalués a leur valeur probdbl@égociation déterminée a partir d’éléments dels : valeur d'expertise,
transactions significatives, rentabilité, actif ,néux de marché et caractéristiques intrinsequeed’é@netteur ou tout élément
prévisionnel.

Les contrats sont évalués selon les méthodes dag/an

Les contrats sont évalués a leur valeur de marshte tenu des conditions des contrats d’origimeitdfois, les contrats d’échange
de taux d'intérét (swaps) dont la durée de vie dleréeur mise en place est inférieure a trois reorg évalués selon les principes de la
méthode « simplificatrice » consistant dans I'éatibn du différentiel d’intéréts sur la période no

Les dépbts, autres avoirs créances ou dettes wangs selon les méthodes suivantes :

La valeur des espéces détenues en compte, desaséam cours et des dépenses payées d'avanceagaraept constituée par leur
valeur nominale convertie, le cas échéant, damelése de comptabilisation au cours du jour densdtion publié par la Banque
Centrale Européenne.

Les instruments financiers dont le cours n’a pascénstaté le jour de I'évaluation ou dont le caukté corrigé sont évalués a leur
valeur probable de négociation sous la respontablié la société de gestion. Ces évaluations efustification sont communiquées
au commissaire aux comptes a I'occasion de sesdtesit

Méthode de comptabilisation
Comptabilisation des frais de transaction :
Les frais de transaction sont comptabilisés suilantéthode des frais exclus.

Comptabilisation des revenus des valeurs a revéxes :f
Les coupons des produits a revenus fixes sont @itigés suivant la méthodies intéréts encaissés.
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Réglement du F.C.P.
AVIVA INVESTORSSMALL & MID CAPS EUROPE

TITRE 1 - ACTIF ET PARTS

Article 1 - Parts de copropriété

Les droits des copropriétaires sont exprimés etspehaque part correspondant & une méme fracgolactif du fonds. Chaque
porteur de parts dispose d’un droit de copropsétdes actifs du fonds proportionnel au nombreatts possédées.

La durée du fonds est de 99 ans a compter de sal@arément sauf dans les cas de dissolution@égiou de la prorogation prévue
au présent reglement.

Les caractéristiques des différentes catégoriepatits et leurs conditions d’accés sont précisées ¢k prospectus du FCP. Les
différentes catégories de parts pourront :

. bénéficier de régimes différents de distributios devenus ;

. étre libellées en devises différentes ;

= supporter des frais de gestion différents ;

= supporter des commissions de souscriptions etaharaifférentes ;

= avoir une valeur nominale différente ;

] étre assorties d'une couverture systématique deejspartielle ou totale, définie dans le prospec@ette couverture est

assurée au moyen d’instruments financiers réduiganminimum l'impact des opérations de couvertsue les autres
catégories de parts de 'OPCVM ;
= étre réservées a un ou plusieurs réseaux de coiaiisation.

Les parts peuvent étre regroupées ou diviséesémisian du Directoire de la société de gestion. pass pourront étre fractionnées,
sur décision du Directoire de la société de gestiodix milliemes dénommées fractions de parts.

Les dispositions du réglement réglant I'émissioleetichat de parts sont applicables aux fractiengarts dont la valeur sera toujours
proportionnelle a celle de la part qu’elles repnésiet. Toutes les autres dispositions du reglemaatives aux parts s’appliquent aux
fractions de parts sans qu'il soit nécessaire dpéeifier, sauf lorsqu’il en est disposé autrement

Enfin, le Directoire de la société de gestion psut, ses seules décisions, procéder a la divisesnpdrts par la création de parts
nouvelles qui sont attribuées aux porteurs en @ghdes parts anciennes.

Article 2 - Montant minimal de I'actif

Il ne peut étre procédé au rachat des parts gifldie FCP devient inférieur a 300.000 euros ; demgas, et sauf si I'actif redevient
entre temps supérieur a ce montant, lorsque l'detifeure pendant trente jours inférieur a ce moni@asociété de gestion prend les
dispositions nécessaires afin de procéder a ladkdgion de 'OPCVM concerné, ou a l'une des opgmatimentionnées a l'article 411-
16 du réglement général de I'AMF (mutation de I'ORI]}.

Article 3 - Emission et rachat des parts

Les parts sont émises a tout moment a la demarsipatteurs sur la base de leur valeur liquidativgneentée, le cas échéant, des
commissions de souscription.

Les rachats et les souscriptions sont effectués ldarconditions et selon les modalités définiesda prospectus.

Les parts de fonds commun de placement peuvert ffaiojet d’'une admission a la cote selon la régletation en vigueur., Les
souscriptions doivent étre intégralement libérégsur du calcul de la valeur liquidative.

Elles peuvent étre effectuées en numéraire et/oaggort de valeurs mobilieres. La société de gestile droit de refuser les valeurs

proposées et, a cet effet, dispose d’'un délai pigjsers a partir de leur dépot pour faire conead décision. En cas d’acceptation, les
valeurs apportées sont évaluées selon les regiéssfia I'article 4 et la souscription est réalisée la base de la premiére valeur

liquidative suivant I'acceptation des valeurs canées.

Les rachats sont effectués exclusivement en nureésauf en cas de liquidation du fonds lorsque@deteurs de parts ont signifié leur
accord pour étre remboursés en titres. lls soriéséuar le teneur de compte émetteur dans un ehégimum de cinq jours suivant
celui de I'évaluation de la part.

Toutefois, si, en cas de circonstances exceptitemde remboursement nécessite la réalisationlginiéad’actifs compris dans le
fonds, ce délai peut étre prolongé, sans pouvaéasr 30 jours.
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Sauf en cas de succession ou de donation-par@ageskion ou le transfert de parts entre portewrsje porteurs a un tiers, est
assimilé a un rachat suivi d’'une souscription I; S&git d’un tiers, le montant de la cession outinsfert doit, le cas échéant, étre
complété par le bénéficiaire pour atteindre au mimh celui de la souscription minimale exigée parlespectus.

En application de l'article L. 214-30 du Code Maid et Financier, le rachat par le FCP de ses,pateme I'émission de parts

nouvelles, peuvent étre suspendus, a titre praeispar la société de gestion, quand des circotessagxceptionnelles I'exigent et si

I'intérét des porteurs le commande.

Lorsque I'actif net du FCP est inférieur au monfaré par la réglementation, aucun rachat des perigeut étre effectué.

Article 4 - Calcul de la valeur liquidative

Le calcul de la valeur liquidative des parts efgta@ié en tenant compte des régles d’évaluatiandig dans le prospectus.

Les apports en nature ne peuvent comporter quérkes, valeurs ou contrats admis a composer f'dets OPCVM ; ils sont évalués
conformément aux régles d’évaluation applicablesadcul de la valeur liquidative.

TITRE 2 - FONCTIONNEMENT DU FONDS

Article 5 - La société de gestion
La gestion du fonds est assurée par la sociétéstig conformément a 'orientation définie poufdeds.

La société de gestion agit en toutes circonstapoas le compte des porteurs de parts et peut sgaleer les droits de vote attachés
aux titres compris dans le fonds.

Article 5 bis - Regles de fonctionnement

Les instruments et dépdts éligibles a I'actif d@ACVM ainsi que les régles d’'investissement soatitgédans le prospectus.

Atrticle 6 - Le dépositaire

Le dépositaire assure les missions qui lui sonfiées par les dispositions Iégales et reglemergt@irevigueur ainsi que celles qui lui
ont été contractuellement confiées. En cas delidigec la société de gestion, il informe I'’Autodis marchés financiers.

Article 7 - Le commissaire aux comptes

Un commissaire aux comptes est désigné pour siciers, apres accord de I'Autorité des Marchésri€iess, par le Directoire de la
société de gestion.

Il effectue les diligences et contrdles prévuslpdoi et notamment certifie, chaque fois qu'il Yieu, la sincérité et la régularité des
comptes et des indications de nature comptableenasets dans le rapport de gestion.

Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

Il porte a la connaissance de I'Autorité des MasdR@anciers, ainsi qu'a celle de la société deéigeslu FCP, les irrégularités et
inexactitudes qu'il a relevées dans I'accomplissgrde sa mission.

Les évaluations des actifs et la détermination mie#tés d’échange dans les opérations de transfimmdusion ou scission sont
effectuées sous le contréle du commissaire aux tEsnp

Il apprécie tout apport en nature et établit sausesponsabilité un rapport relatif a son évalmagb a sa rémunération. Il atteste
I'exactitude de la composition de I'actif et desras éléments avant publication.

Les honoraires du commissaire aux comptes sorg i commun accord entre celui-ci et le Dire@ale la société de gestion au vu
d’'un programme de travail précisant les diligenestimées nécessaires.

En cas de liquidation, il évalue le montant de#saet établit un rapport sur les conditions deecktjuidation.

Il atteste les situations servant de base a laldisibn d’acomptes. Ses honoraires sont compris ¢s frais de gestion.

Article 8 - Les comptes et le rapport de gestion

A la cléture de chaque exercice, la société daagesétablit les documents de synthése et établitapport sur la gestion du fonds
pendant I'exercice écoulé.

La société de gestion établit, au minimum de fagemestrielle et sous contréle du dépositaire, dlitaire des actifs de 'OPC.
L’ensemble des documents ci-dessus est control& gammissaire aux comptes.
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La société de gestion tient ces documents a lasiispn des porteurs de parts dans les quatre sadiant la cl6ture de I'exercice et
les informe du montant des revenus auxquels ilsdait : ces documents sont soit transmis par éauér la demande expresse des
porteurs de parts, soit mis a leur disposition solciété de gestion ou chez le dépositaire.

TITRE 3 - MODALITES D’AFFECTATION DES RESULTATS

Article 9

Le résultat net de I'exercice est égal au montastidtéréts, arrérages, dividendes, primes et jetisns de présence ainsi que tous
produits relatifs aux titres constituant le portéfe du fonds majoré du produit des sommes monmémtent disponibles et diminué
des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont égales au résultatenkexercice augmenté des reports a nouveawagtrénou diminué du solde des
comptes de régularisation des revenus afféreréseértice clos.

Le FCP a opté pour la capitalisation de I'ensemblemhrts : les sommes distribuables sont intégealenapitalisées a I'exception de
celles qui font I'objet d’'une distribution obligate en vertu de la loi.

TITRE 4 - FUSION - SCISSION - DISSOLUTION — LIQUIDATION

Article 10 - Fusion — Scission

La société de gestion peut soit faire apport, ¢alité ou en partie, des actifs compris dans leloa un autre OPCVM qu’elle gére,
soit scinder le fonds en deux ou plusieurs autreds communs dont elle assurera la gestion.

Ces opérations de fusion ou de scission ne peutentéalisées qu'apres que les porteurs en oraw$és. Elles donnent lieu a la
délivrance d’une nouvelle attestation précisamombre de parts détenues par chaque porteur.

Article 11 - Dissolution — Prorogation

Si les actifs du fonds demeurent inférieurs, pehttente jours, au montant fixé a I'article 2 cisdas, la société de gestion en informe
I'Autorité des Marchés Financiers et procede, spéfation de fusion avec un autre fonds communlatzment, a la dissolution du
fonds.

La société de gestion peut dissoudre par antioipad fonds; elle informe les porteurs de partsalelécision et a partir de cette date
les demandes de souscription ou de rachat ne kmnagceptées.

La société de gestion procede également a la digsoldu fonds en cas de demande de rachat deald@éales parts, de cessation de
fonction du dépositaire, lorsque aucun autre dégiosin’a été désigné, ou a I'expiration de la dudé fonds, si celle-ci n'a pas été
prorogée.

La société de gestion informe I'Autorité des Masclénanciers par courrier de la date et de la poeede dissolution retenue.
Ensuite, elle adresse a I'Autorité des Marchésrieiess le rapport du commissaire aux comptes.

La prorogation d'un fonds peut étre décidée paolziété de gestion en accord avec le dépositardéSision doit étre prise au moins

3 mois avant I'expiration de la durée prévue peuohds et portée a la connaissance des porteynartieet de I'Autorité des Marchés
Financiers.

Article 12 — Liquidation

En cas de dissolution, la société de gestion dg®sitaire assume les fonctions de liquidatewtéfaut, le liquidateur est désigné en
justice a la demande de toute personne intéresésont investis a cet effet, des pouvoirs les @tendus pour réaliser les actifs,
payer les créanciers éventuels et répartir le stifnible entre les porteurs de parts en nuneéoairen valeurs.

Le commissaire aux comptes et le dépositaire coatind’exercer leurs fonctions jusqu’a la fin dpgmtions de liquidation.

TITRE 5 — CONTESTATION

Article 13 - Compétence - Election de domicile
Toutes contestations relatives au fonds qui peus’@éhdgver pendant la durée de fonctionnement dg-celou lors de sa liquidation,

soit entre les porteurs de parts, soit entre céexda société de gestion ou le dépositaire, sontises a la juridiction des tribunaux
compétents.
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