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Dette er markedsfaring. Rapporten er ikke en anbefaling om a kjgpe eller selge fondsandeler. Far tegning oppfordres det til & lese fondets
prospekt og ngkkelinformasjon, som er tilgjengelig pa www.alfredberg.no.

INVESTERINGSSTRATEGI

Alfred Berg Nordic High Yield er et rentefond som hovedsaklig investerer i hgyrenteobligasjoner utstedt av selskaper med sitt hovedsete
eller deler av sin virksomhet i Norden, og som har oppnadd en kredittvurdering motsvarende BB+/Ba1l eller lavere. Forvalter vil giennom en
disiplinert investeringsprosess, sgke investeringer som vurderes som attraktive gitt utsteders kredittrisiko, eventuell pantesikkerhet, samt
bransjens og utstederens gkonomiske utsikter. Pa grunn av markedets struktur, vil fondet normalt ha en lav rentedurasjon som aldri vil
overstige to ar, og en kredittdurasjon pa under tre ar. Fondet vil dermed ha et godt avkastningspotensial nar kredittmarginene er pa et hgyt
niva, eller nar disse marginene minker, samtidig som fondet vil veere delvis beskyttet mot en generell gkning i rentemarkedene.
Fondsandelenes verdi vil med denne typen investeringer (hgyrenteobligasjoner) kunne forventes & ha en vesentlig hgyere volatilitet
(svingninger) enn tradisjonelle obligasjonsfond, samt en hgyere forventet avkastning. For & spre risiko investerer fondet i et stort antall
obligasjoner, hvilket vil virke risikoreduserende. Fondet er valutasikret til norske kroner, som innebeerer at verdiene i fondet endres sveert
lite som fglge av svingninger i valutakursene. Fondet er et UCITS fond, med mulighet til & investere i derivater.

Durasjon Spread durasjon Fondets avkastning
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Tabellen nedenfor viser historisk avkastning for fondets referanseindeks, Nordic Bond Pricing:

mEiendom 10.4% Aggregated HY (NOK Hedged) fra 28.2.2019, samt fondets historiske avkastning siden oppstart.

HBank og Finans 9.2%

Fondet Alfred Berg Nordic High Yield ble etablert i 2013. Andelsklasse | ble opprettet 1. juni 2020 og
uT7.4% historikken som vises her er den historiske avkastningen til andelsklassen C som har hayere kostnader enn

andelsklasse I. Kilde: Alfred Berg (etter avgifter)
® Junior subordinert kap
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Konsumvare 6.4% Avkastning Fond Indeks Relativ
Ann. avkastning siden oppstart 4.07% - -
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Findustri 5.6% Ann. avkastning 5 &r 847%  637%  +2.10%
'T‘éﬁ/ﬁtefingssebkaper Ann. avkastning 3 ar 10.53% 8.33%  +2.20%
.A;,net 10.6% Avkastning 12 mnd 14.60%  12.43%  +2.17%
Avkastning i ar 4.07% 3.96% +0.11%
Avkastning 3 mnd 4.07% 3.96%  +0.11%
KREDITT RATING Avkastning 1 mnd 1.06% 1.17% -0.11%
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BBB eller BB B cce CCeller  Ikke ratet Risikomal Fond Indeks
heyere lavere Ann. standardavvik 36 mnd 3.77% 2.95%
Utstedere/utstedelser uten offisiell kredittrating fra S&P, Moody'’s, Fitch, Scope eller NCR Tracking error 36 mnd 2.12%
er kategorisert som «ikke ratet». Alfred Berg vurderer kredittkvaliteten pa hver enkelt
utsteder og utstedelse. Informasjonsratio 36 mnd 1.03
10 storste posisjoner
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Total ESG Score

BZAREKRAFTSINDIKATORER 51.48
Indeks: 46.15

e
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Total ESG Score

BNP Paribas Asset Management interne ESG scoring metodologi rangerer selskaper relativt til hverandre innad i sektoren den tilhgrer, basert pa utvalgte ESG kriterier
innen miljg, sosiale aspekter og selskapsstyring. Hvis selskapets forpliktelser og praksis knyttet til E, S og G er bedre enn andre selskaper i samme sektor, vil
selskapet fa et positivt bidrag og dermed hgyere score. Hver utsteder starter med en "ngytral" poengsum pa 50. Vi legger til eller trekker fra bidrag fra hver av de tre
faktorene - E, S og G, noe som resulterer i at utstedere tildeles sluttresultat fra O til 99, hvor 99 er best.

ESG Bidrag

BNP Paribas AM bruker i snitt 35-40 ESG indikatorer per selskap. Hver underliggende ESG indikator for et selskap blir sammenlignet med ESG indikator for tilsvarende
selskaper, og gir enten et positivt eller negativt bidrag. Disse faktorene (E, S og G) er vektet med de underliggende indikatorer, for & oppna selskapets score. E, S og G
bidrag vist i oversikten er pa portefeljeniva, og sammen representerer de en vektet giennomsnitts score.

Karbonavtrykk

En portefglies karbonavtrykk er summen av selskapenes karbonutslipp justert for total selskapsverdi (EV), og multiplisert med selskapenes vekt i portefgljen.
Karbonutslipp er summen av Scope 1 utslipp (direkte utslipp fra selskapets fasiliteter) og Scope 2 (indirekte utslipp knyttet til selskapets energibruk). Karbonavtrykket
er utrykt i tonn CO2 ekvivalenter per ar og per millioner EUR investert. Karbondata er levert av Trucost.

Portefgljedekning

Portefgliedekning gir uttrykk for hvor mye av portefgljen og dets referanseindeks som har ESG scoring og karbonavtrykk rapportert. ESG scoringsdata er levert av BNP
Paribas AM eller sustainAX.

For more information on ESG indicators, please refer to webpages:
https://www.bnpparibas--am.com/en/esg-scoring-framework
https://www.bnpparibas--am.com/en/mesuring-carbon-footprints



MARKEDSKOMMENTAR

Risikosentimentet var fortsatt sterkt positivt i mars, med fallende risikopremier og stigende aksjemarkeder. Primaermarkedet for utstedelse
av obligasjoner var spesielt sterkt i mars, med nesten NOK 30 milliarder i nye lan. Hgy etterspgrsel, grunnet bl.a. mange hgyrentefond med
stor kontantandel, forte til fordelaktige betingelser for de fleste lantagerne. Det svenske hgyrentemarkedet gikk noe bedre enn det norske,
hovedsakelig drevet av den store andelen eiendomsobligasjoner. Denne sektoren har fortsatt sin snuoperasjon, etter et veldig svakt ar i
2023. Den svenske sentralbanken, Riksbanken, forventes & kutte renten i mai, og vil i sa fall veere farst ute av de europeiske
sentralbankene. Men rentene har steget hittil i ar, og forventningene til kutt har blitt kraftig moderert. Markedet priser na at bade den
europeiske- (ECB) og den amerikanske (Fed) skal kutte til sommeren, mens Norges Bank ventes & komme pa banen med kutt til hgsten.

Den gkonomiske veksten fortsetter a veere sterk i USA og har begynt & bedre seg i eurosonen, synliggjort gijennom positive makrotall. Den
norske kronen (NOK) har svekket seg betydelig det siste aret, og falt ytterligere i mars. Dette ferer til gkt importert inflasjon. Jobben til
Norges Bank blir enda vanskeligere, som prgver a fa ned inflasjonen mot malet pa 2 %, men ogsa samtidig sikre finansiell stabilitet i et land
hvor personlig gjeld er hgy og stort sett har flytende rente. Fundamentalt sett er det et sterkt underliggende marked for mange av
selskapene- og sektorene i det nordiske hgyrenteuniverset. Det norske markedet har ogsa veert stettet av de gkte olje- og gass prisene.
Denne maneden opplevde vi fallende kredittrisikopremier i Norden, og den brede europeiske kredittindeksen iTraxx Crossover falt med 8
bps til under 300 bps for ferste gang pa nesten to ar. Ekstrapremien man far for & investere i Norden ble noe redusert. Den energitunge US
HY Energy indeksen falt med 22 basispunkter til 280 bps i mars, drevet av gkt oljepris. Det er ogsa god ettersparsel etter sektoren. Det
amerikanske aksjemarkedet hadde en god maned, hvor S&P 500 endte maneden opp 3,1 %, mens Dow Jones la pa seg 2,1 %. Nasdaq gkte
med 1,8 %. Oslo Bgrs hadde ogsa en positiv maned, med en oppgang pa 4,9 %. Oljeprisen steg med 4,6 % til USD 87,48 per fat. Den norske
kronen svekket seg med 1,2 % malt ved i44-indeksen (importvektet valutakurv). Volatilitetsindeksen (VIX), ogsa omtalt som
usikkerhetsindeksen, endte tilneermet uendret pa 13,0.

Etter en relativt rolig start pa aret var emisjonsmarkedet ekstremt aktivt i mars. Den siste uken i maneden ble den mest aktive i historien.
For maneden som helhet ble det utstedt obligasjoner for nesten NOK 30 milliarder, fordelt pa 21 ulike utstedere. Omtrent NOK 50 milliarder
har blitt utstedt sa langt i ar. Fondet investerte i nye lan utstedt av Stillfront, North Alliance, SGL Group og Cibus. Vi forventer at
emisjonsmarkedet vil fortsette & veere aktivt de neste 2-3 manedene, og investorers appetitt for nye lan virker & veere stor. Det er fortsatt
grunn til a frykte mulig gkt volatilitet og usikkerhet med tanke pa de uavklarte og pagaende krigene i Ukraina og Midtgsten. Vi forventer en
okt grad av misligholdte laneavtaler. Renter og inflasjon kan utgjere en trussel pa lengre sikt, men sistnevnte er relativt godt reflektert i
dagens marked. | tillegg sa er den storste andelen av obligasjonene i det nordiske hgyrentemarkedet med flytende rente, hvilket gir
beskyttelse mot den direkte effekten av hgyere markedsrenter. Vi mener dagens volatile marked skaper muligheter for den langsiktige
investor.

FONDSINFORMASJON

NAVN Alfred Berg Nordic High Yield | (NOK) RISIKOKLASSE 1 2 3 . S 6 7
Uc"’s 'Lavere risiko Hayere risiko
Normalt lavere avkastning Normalt heyere avkastﬂir\gI

FORVALTNINGSSELSKAP Alfred Berg Kapitalforvaltning AS
Anbefalt investeringshorisont gker med hayere risikoprofil

ISIN NO0010882467

JURIDISK STRUKTUR Norsk verdipapirfond (UCITS)

SFDR KLASSIFISERING  Artikkel 8 RISIKOKLASSE 1 2 . 4 5 6 7
OPPSTARTSDATO 29.05.2020 PRIIPS Lavere risiko Hoyere risiko
UNDERGRUPPE Nordisk hlgh yleld Normailt lavere avkastning Normalt heyere avkastning
INDEKS NBP Norwegian HY Aggregated Index NOK Hedged

VALUTA NOK LOPENDE KOSTNADER 0.50%

FONDETS STORRELSE 6 193.2m NOK MAKS TEGNINGSKOSTNAD 0.00%

NAV KALKULERING Daglig MAKS INNLOSNINGSKOSTNAD 0.00%

NAV 146.0199 NOK VARIABEL FORV. KOSTN. 0.00%
KONTONUMMER N/A

BIC KODE N/A

MINIMUM TEGNING 100 000 000 NOK

FORVALTER Henrik Emil Hgyerholt, Maria Granlund,

Anna-Karin Hempel
For mer informasjon, vennligst besgk www.alfredberg.no eller kontakt kundesenter.no@alfredberg.com

VIKTIG INFORMASJON

Dette er informasjon gitt i markedsfgringsgyemed.

Historisk avkastning er ingen garanti for framtidig avkastning. Framtidig avkastning vil bl.a. avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, verdipapirfondets
risiko, samt kostnader ved tegning, forvaltning og innlgsning. Avkastningen kan bli negativ som fglge av kurstap. Alfred Berg tar forbehold om eventuelle feil i
informasjonsmaterialet. Fondets ngkkelinformasjon, vedtekter og prospekt er tilgjengelig pa www.alfredberg.no.
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