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Dette er markedsfaring. Rapporten er ikke en anbefaling om a kjgpe eller selge fondsandeler. Far tegning oppfordres det til & lese fondets
prospekt og ngkkelinformasjon, som er tilgjengelig pa www.alfredberg.no.

INVESTERINGSSTRATEGI

Alfred Berg Nordic Investment Grade Long Duration (Derivative) er et rentefond som hovedsakelig investerer i nordiske obligasjoner utstedt
av stater, kommuner, industriselskaper, og finansinstitusjoner som har en kredittrisiko vurdert tilsvarende investment grade, BBB- /Baa3
eller bedre. Utstederne vil primaert vaere Nordiske, men inntil 20 % av fondet kan investeres i verdipapirer utstedt av ikke-nordiske
utstedere. Fondet har anledning til & investere inntil 10 % av portefaljen i instrumenter med kredittrisiko vurdert under investment grade,
dog ikke lavere enn BB/Ba2. Fondet har anledning til & investere inntil 15 % av portefaljen i subordinert kapital. Renterisiko i fondet, malt
ved modifisert durasjon, vil til enhver tid ligge i intervallet 6-8 ar, og i all hovedsak veere knyttet mot det norske rentenivaet. Derivater vil
benyttes i fondet for & sikre at durasjonen ligger innefor i intervallet 6-8 ar. Alle investeringer i instrumenter i annen valuta enn norske
kroner, vil bli sikret mot norske kroner. Portefgliens sammensetning vil veere et resultat av forvalters syn pa kvaliteten pa den enkelte
utsteder, relativ verdi mellom utstedere, sektorer og marked, samt mulige endringer i markedets struktur og rammeverk. Fondet sgker
stgrst mulig risikojustert avkastning innenfor rammene fastsatt i mandatet.
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Total ESG Score

BZAREKRAFTSINDIKATORER 59.62
Indeks: 52.01

Fondet Alfred Berg Nordic Investment Grade falger indeksen Carnegie Nordic Small Cap Equity Index for
maling av ESG data. Denne indeksen gjelder kun for beerekraftsindikatorer, ikke for avkastning.
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Total ESG Score

BNP Paribas Asset Management interne ESG scoring metodologi rangerer selskaper relativt til hverandre innad i sektoren den tilhgrer, basert pa utvalgte ESG kriterier
innen miljg, sosiale aspekter og selskapsstyring. Hvis selskapets forpliktelser og praksis knyttet til E, S og G er bedre enn andre selskaper i samme sektor, vil
selskapet fa et positivt bidrag og dermed hgyere score. Hver utsteder starter med en "ngytral" poengsum pa 50. Vi legger til eller trekker fra bidrag fra hver av de tre
faktorene - E, S og G, noe som resulterer i at utstedere tildeles sluttresultat fra O til 99, hvor 99 er best.

ESG Bidrag

BNP Paribas AM bruker i snitt 35-40 ESG indikatorer per selskap. Hver underliggende ESG indikator for et selskap blir sammenlignet med ESG indikator for tilsvarende
selskaper, og gir enten et positivt eller negativt bidrag. Disse faktorene (E, S og G) er vektet med de underliggende indikatorer, for & oppna selskapets score. E, S og G
bidrag vist i oversikten er pa portefeljeniva, og sammen representerer de en vektet giennomsnitts score.

Karbonavtrykk

En portefglies karbonavtrykk er summen av selskapenes karbonutslipp justert for total selskapsverdi (EV), og multiplisert med selskapenes vekt i portefgljen.
Karbonutslipp er summen av Scope 1 utslipp (direkte utslipp fra selskapets fasiliteter) og Scope 2 (indirekte utslipp knyttet til selskapets energibruk). Karbonavtrykket
er utrykt i tonn CO2 ekvivalenter per ar og per millioner EUR investert. Karbondata er levert av Trucost.

Portefgljedekning

Portefgliedekning gir uttrykk for hvor mye av portefgljen og dets referanseindeks som har ESG scoring og karbonavtrykk rapportert. ESG scoringsdata er levert av BNP
Paribas AM eller sustainAX.

For more information on ESG indicators, please refer to webpages:
https://www.bnpparibas--am.com/en/esg-scoring-framework
https://www.bnpparibas--am.com/en/mesuring-carbon-footprints



MARKEDSKOMMENTAR

Maneden startet med svake jobbmarkedstall fra USA. Kombinert med en gkt styringsrente i Japan, og et usikkert geopolitisk bakteppe,
utlgste det en midlertidig panikk i verdens finansmarkeder, hvor en storskala unwind av carry-traden i japanske Yen ble pekt ut som
arsaken. Bade aksjemarkedene og rentekurvene falt betydelig. Men der aksjer, kreditt og lange renter hentet seg inn relativt raskt, og endte
maneden noksa uendret, har korte renter forblitt en god del lavere enn fgr uroen.

Spenningen utover hgsten blir derfor hvor mye sentralbankene letter pa den stramme pengepolitikken som er fgrt de siste arene.
Markedsforventningene speiler ytterligere 5 kutt fra Riksbanken, 4 fra FED, 2-3 fra ECB, 2 fra BoE og kun ett fra Norges Bank videre i 2024.
Markedet forventer derfor at Norges Bank kommer til & veere senere ute med a kutte styringsrenten enn de andre sentralbankene. Dette
begrunnes i relativt sterke makrotall som forsvarer at Norges Bank kan vente litt, samt bekymringen for en svakere krone.

Sentralbankene har veert relativt forente i a erklaere kampen mot inflasjonen en suksess. Inflasjonstallene har kommet godt ned, og neermer
seg mal, for de fleste gkonomiene. De siste manedene har vi videre sett en avkjgling, men fortsatt sterkt, arbeidsmarked. Forventningene til
gkonomisk vekst har kommet noe ned, spesielt for Sverige og Europa ellers. Sentralbankene gnsker derfor a lette pa det som sees pa som
en sveert restriktiv pengepolitikk, far en betydelig forverring i makrogkonomien. Pengepolitikken har, ogsa ved lettelser, en forsinket effekt
pa den bredere gkonomien sa ligger det spenning i om sentralbankene starter den prosessen tidsnok. En utfordring na blir & finne hvor den
langsiktige ngytralrenten ligger. Erfaringen over de siste arene har gkt forventningene bade til sentralbankene og markedsakterer, men det
er fortsatt mye usikkerhet om hva riktig niva er.

Kredittmarkedene ender maneden relativt i vater med hvor de startet. Vi har sett en betydelig akt aktivitet i farstehandsmarkedet etter noen
rolige sommermaneder. Eiendom, som sektor, fortsetter & gjore det sveert sterkt.

FONDSINFORMASJON

NAVN Alfred Berg Nordic Investment Grade Long RISIKOKLASSE i 2 3 . 5 6 7
Duration | (NOK) UCITS Lavere risiko Hayere risiko
’Norma\( lavere avkastning Normalt heyere avkastﬂing|

FORVALTNINGSSELSKAP Alfred Berg Kapitalforvaltning AS
Anbefalt investeringshorisont sker med hgyere risikoprofil

ISIN N00010860174

JURIDISK STRUKTUR Norsk verdipapirfond (UCITS)

SFDR KLASSIFISERING Artikkel 8 RISIKOKLASSE 1 . 3 4 5 6 7
OPPSTARTSDATO 15.08.2019 PRIIPS Lavere risiko Hayere risiko
UNDERGRUPPE NOrdiSk rentefond Normalt lavere avkastning Normalt heyere avkastning
INDEKS N/A

VALUTA NOK LOPENDE KOSTNADER 0.30%

FONDETS STORRELSE 6 895.3m NOK MAKS TEGNINGSKOSTNAD 0.00%

NAV KALKULERING Daglig MAKS INNLOSNINGSKOSTNAD 0.00%

NAV 92.7161 NOK VARIABEL FORV. KOSTN. 0.00%
KONTONUMMER N/A

BIC KODE N/A

MINIMUM TEGNING 10 000 000 NOK

FORVALTER Morten Steinsland, Torolv Herstad

For mer informasjon, vennligst besgk www.alfredberg.no eller kontakt kundesenter.no@alfredberg.com

VIKTIG INFORMASJON

Dette er informasjon gitt i markedsfgringsgyemed.

Historisk avkastning er ingen garanti for framtidig avkastning. Framtidig avkastning vil bl.a. avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, verdipapirfondets
risiko, samt kostnader ved tegning, forvaltning og innlgsning. Avkastningen kan bli negativ som fglge av kurstap. Alfred Berg tar forbehold om eventuelle feil i
informasjonsmaterialet. Fondets ngkkelinformasjon, vedtekter og prospekt er tilgjengelig pa www.alfredberg.no.
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