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Detta ar marknadsforing. Rapporten &r inte en rekommendation att kopa eller sélja fondandelar. Fére kop av andelar uppmanar vi till
lasning av fondens prospekt och nyckelinformation som finns tillgangligt pa www.alfredberg.se.

PLACERINGSINRIKTNING

Alfred Berg Nordic Gambak ar en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen investerar i nordiska foretag. Forvaltaren fokuserar pa
foretag som ar unika inom sitt omrade, och som anses ha en potential att bidra vasentligt till portféljavkastningen. Fondens mal ar att
skapa oOveravkastning utéver jamférelseindex. Genom en disciplinerad investeringsprocess ar forvaltarens mal att skapa Overavkastning
genom att aktivt valja foretag och branscher med attraktiva framtidsutsikter. Bade fundamental- och sentimentanalys ligger till grund for att
identifiera goda investeringsmajligheter, men extra stor vikt laggs vid sentimentanalysen. Fondens sammansattning kommer normalt att
avvika vasentligt fran jamforelseindex, VINX Benchmark, vilket innebér att investerare maste rdkna med att avkastningen pa fonden kan
variera kraftigt i forhallande till utvecklingen i jamforelseindex. Fonden ar en UCITS-fond, och har méjlighet att investera i derivat.
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uIT 1.4%
M Fastighet 1.2%
Avkastning Fond Index Relativ
Arlig genomsnittlig avkastning sedan start 16.52%  17.41% -0.89%
SEKTORFORDELNING VS INDEX Arlig genomsnittlig avkastning 5 ar - - -
Arlig genomsnittlig avkastning 3 ar - - -
Industri +13.64% Avkastning 12 manader 19.03%  14.69%  +4.35%
Séllankdpsvaror Ji$2.98% Avkastning YTD 15.18% 9.93%  +5.25%
Telekomoperatorer 0.71% Avkastning 3 manader 13.15%  9.49%  +3.66%
Enerel 0.60% Avkastning 1 manad 3.31% 1.40%  +1.91%
Dagligvaror -0.98%
Kraftbolag -1.34% '
Fastighet -1.949% Fond 6.34% - - - -
Material -3.30% Index 13.23% - - - -
Halsovard -3.32% Relativ -6.89% - - - -
T -4.51%
Standardavvikelse 12 manader 11.75%  10.27%
Tracking Error 12 manader 8.76%

Topp 5 Overvikt vs Index Informationskvot 12 mander 0.11
WARTSILA OYJ ABP +4.22% 10 storsta innehav

DANSKE BANK A/S +3.19% NOVO NORDISK A/S 9.26%
HOEGH AUTOLINERS ASA +2.71% ATLAS COPCO AB 6.94%
PANDORA A/S +2.54% WARTSILA OYJ ABP 4.90%
SECURITAS AB (PUBL) +2.48% DANSKE BANK A/S 4.70%
INVESTOR AB -4.35% SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB (PUBL) 3.75%
NORDEA BANK ABP -2.92% PANDORA A/S 3.51%
VESTAS WIND SYSTEMS A/S -2.05% SWEDBANK AB (PUBL) 2.93%
EQUINOR ASA -1.98% SECURITAS AB (PUBL) 2.84%
DSV A/S -1.90% HOEGH AUTOLINERS ASA 2.71%
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Total ESG Score

HALLBARHETSINDIKATORER 57.37
Index: 58.21
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Total ESG Score

BNPP AM:s interna metod for ESG-scoring rangordnar bolag relativt varandra inom den sektor de tillhor, baserat pa utvalda ESG-kriterier inom klimatpaverkan (E),
sociala aspekter (S) och bolagsstyrning (G). Om ett bolags ataganden och praxis relaterade till E, S och G ar battre &n andra bolag inom samma sektor kommer
bolaget att fa ett positivt bidrag och dérmed en hogre poang. Varje bolag tilldelas pa detta satt en total scoring fran 1 till 100, dar 100 ar bast.

ESG-bidrag

ESG-bidragen bestams av BNPP AM:s ESG-analytiker utifran detaljerade kriterier och systematiska utvarderingar av bolagens ataganden och praxis inom omradena
klimatpaverkan (E), sociala aspekter (S) och bolagsstyrning (G). Varje bidrag fran dessa faktorer (E, S och G) vags samman med respektive bolags vikt i portfolien for
att berdkna portfdljens genomsnittliga ESG score.

Koldioxidavtryck

En portféljs koldioxidavtryck ar summan av bolagens koldioxidutslapp justerat med respektive bolags totala vardering och multiplicerat med bolagets vikt i portféljen.
Koldioxidutsldpp ar summan av sa kallade "Scope 1"-utslapp (direkta utslapp fran bolagets anldggningar) och "Scope 2" (indirekta utslapp relaterade till bolagets
energiférbrukning). Koldioxiddata tillhandahalls av Trucost och koldioxidavtrycket uttrycks i ton koldioxidekvivalenter per ar och per investerad miljon kronor.

Portféljtackning

Tackningsgrad visar hur stor andel av portfélien och portféljens referensindex som har en ESG score och karbon data. ESG score data kommer fran BNP Paribas Asset
Management eller sustainAX.

For more information on ESG indicators, please refer to webpages:
https://www.bnpparibas--am.com/en/esg-scoring-framework
https://www.bnpparibas--am.com/en/mesuring-carbon-footprints



FORVALTARKOMMENTARER

Efter flera manader av uppgangar var april manaden da de stora internationella indexen tog en paus. Norden klarade sig relativt val med en
uppgang pa Oslobdrsen som drog upp de nordiska indexen.

Den basta sektorn i Norden under april var energi, foljt av material- och telecom. Den nordiska energisektorn domineras i hég grad av
Fortum, sa effekten pa den aktien gér mycket for sektorindexet. | den motsatta &nden av skalan hittade vi fastigheter och konsumtionsvaror.

Den relativt sett starkaste sektorn for Nordic Gambak i april var framfor allt industrisektorn dar manga av vara utvalda aktier levererade bra
kvartalssiffror. Detta resulterade i en beloning i form av kursuppgangar. Var selektiva exponering mot energi var ocksa lénsam medan vara
positioner inom kommunikationstjanster och konsumtionsvaror bidrog negativt.

| absoluta tal &r de storsta sektorerna i Nordic Gambak fortfarande industri, finans och halsovard. Relativt sett - méatt mot index - &r industri
och konsumtionsvaror den stérsta sektorpositioneringen. De mest underviktade sektorerna ar informationsteknik och hélsovard.

De framsta bidragsgivarna till avkastningen under april var industri, hdlsa och energi. Det var framfor allt vara utvalda industriaktier som
drog lasset. Vi har lange haft en dominans av industri, understédda av manga bolag med vérldsledande nischpositioner, hog avkastning pa
investerat kapital och fortsatt goda tillvaxtmaojligheter. Konsumtions- och kommunikationstjénster bidrog negativt pa relativ basis, dar en
tidigare stark bidragsgivare, Clas Ohlson, foll. Den aktiva andelen &r 68

Vid manadsskiftet var fondens storsta innehav Novo Nordisk (9,1%), Wartsila (5,0%) och Danske Bank (4,7%). Aktier som bidrog mest i
positiv riktning var Wartsila som steg 24,9% (1,0% pa portfoljniva), Heegh Autoliners som steg 34,9% (0,7%) och 2020 Bulkers som steg
30,9% (0,4%). | negativ riktning drogs Viaplay som foll 23,4% (-0,4% pa portfoljbasis), New Wave Group som foll 20,7% (-0,3%) och
Handelsbanken som foll 11,4% (-0,2%).

Under manaden har vi bland annat 6kat vara positioner. Wartsild, ABB och Pandox. Vi har minskat vara positioner i Clas Ohlson, Huhtaméki
och Castellum.

FONDFAKTA

NAMN Alfred Berg Nordic Gambak R (SEK) RISKKLASS 1 2 3 4 5 . 7
Uc"’s ’La'gre risk Hégre risk'
Vanligtvis l&gre avkastning Vanligtvis hgre avkastning
FONDBOLAG Alfred Berg Kapitalforvaltning AS
Ju hogre risk desto langre rekommenderad investeringshorisont.
ISIN NO0012479783
LEGAL FORM
SFDR-KLASSIFICERING  Artikel 8 RISKKLASS 1 2 3 . 5 6 7
STARTDATUM 14.06.2022 PRIIPS Lagre risk Hagre risk
STRATEGI Vanligtvis lagre avkastning Vanligtvis hdgre avkastning
INDEX VINX Benchmark Cap NI (SEK)
VALUTA SEK LOPANDE KOSTNADER 1.41%
FONDFORMOGENHET 1 205.3m NOK MAX INSATTNINGSAVGIFT 0.00%
KURSNOTERING Daglig MAX UTTAGSAVGIFT 0.00%
ANDELSKURS 133.2075 SEK PRESTATIONSBASERAD AVGIFT 0.00%
FONDENS KONTONR N/A
BIC KOD N/A
MINSTA INVESTERING 100 SEK
FORVALTARE Kristian Tunaal, Leif Eriksrgd
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For mer information, besok var hemsida: www.alfredberg.se eller kontakta | vice: ter.no@alfredberg.com

VIKTIG INFORMATION

Detta ar ett marknadsféringsmaterial. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan 6ka eller minska i varde
och det &r inte sakert att en investerare far tillbaka hela det insatta kapitalet. En fond med risk klass 6-7 kan bade minska och 6ka kraftigt i varde, pa grund av sin
sammansattning och de férvaltningsmetoder som anvands. Alfred Berg reserverar sig for eventuella fel i informationen. Innan du képer en fond rekommenderar vi att
du tar del av fondens faktablad, riskniva, fondbestammelser och informationsbroschyr som du hittar pa www.alfredberg.se.
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