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Informations importantes

/HV $GPLQLVWUDWHXUV RQW SULV WRXWHYV OHV PHVXUHV UfigudR QQDEOF
GDQV OH SUpVHQW 3URVSHFWXV VRQW FRQIRUPHY DX[ IDLWV j OHXU FR
qui présente un caractere important pour ces informations. Les Administrateurs en acceptent la
responsabilité en conséquence.

Janus Henderson Fund est régi par la Section | de la loi luxembourgeoise du 17 décembre 2010, telle que
PRGLILPH HW HQWUH GDQV OD TXDOLILFDWLRQ GY23&90 DX VHQV GH Of
datée du 13 MXLOOHW /TLPPDWULFXEDQUWL RYJLEBS RUMWIEBRIPLPDY peWDW QH Qptf
RUJDQLVPH GRQQH VRQ DSSUREDWLRQ RX VD GpVDSSUREDWLRQ GH Of
Prospectus ou des valeurs mobiliéres et portefeuilles détenus par la Société.

/HV VRXVFULSW LR QtVacGehteds Ve BeQfdhd&R sur le bulletin de souscription pertinent et le
SUpVHQW 3URVSHFWXV DFFRPSDJQp GH OD GHUQLgUH YHUVLRQ GX 'RFXF
concerné (« BICI %), complété par les derniers rapports annuel et semestriel révisés de la Société. Ces

rapports sont disponibles au Siége social de la Société au Luxembourg, auprés d I Xmstributeur Principal et

j SDUWLU GX VLWH ,QWHUQHW ZZZ MDQXVKHQGHUVRQ FRP /HV $FWLRQV
de la Société. Les investisseurs sont réputés avoir lu la derniére version de chaque DICI approprié avant de
VRXPHWWUH WRXWH GHPDQGH GfLQYHVWLVVHPHQW

Les filiales et/ou les tiers délégués du Groupe de Sociétés Janus Henderson avec lesquels les investisseurs
communiquent concernant cet investissement peuvent enregistrer les appels téléphoniques et autres
communications a des fins de formation, de qualité et de contrdle et afin de respecter les obligations
réglementaires en matiére d'enregistrement.

Aucun distributeur, YHQGHXU RX DXWUH SHUVRQQH QfHVW DXWRULVpP j IRXUQL
déclarations autres que celles figurant dans le présent Prospectus et dans les autres documents auxquels il

\ HVYW IDLW UplpUHQFH GDQV OH F DG U Rrogpectds fear sil deHelled inforkhat®bsisomH SUp Vit
IRXUQLHV RX VL GH WHOOHY GpFODUDWLRQV VRQW IDLWHYV LO QH IDXW
déclarations autorisées par la Société ou ses représentants.

Les investisseurs potentiels doivenW V{LQIRUPHU GHV H[LJHQFHV OpJDOHV GHV UpJ
contrble des changes et aux impdts applicables dans les pays dont ils sont les ressortissants ou dans

lesquels ils ont leur résidence ou leur domicile. En cas de doute sur la teneur du présent Prospectus, ils

doivent consulter leur conseiller financier, leur intermédiaire en bourse, leur avocat ou leur comptable.

/IH SUpVHQW 3URVSHFWXV HW OHV ',&, SHXYHQW rWUH WUDGXLWYV GDQV
GIDPELJXwWWp VIXBDOWLRQJ@H QILPSRUWH TXHO PRW RX GH QYLPSRUWH
WUDGXFWLRQV OH WH[WH DQJODLV IHUD IRL VDXI GDQV OD PHVXUH PD
eWDW GDQV OHTXHO OHV $FWLRQV VR QWqlkRen\pifodte \& veksion duQPBoXdedtud PSRV H
ou du DICI sur laquelle repose une action en justice fondée sur des informations figurant dans une version

GX 3URVSHFWXV UpGLJpH GDQV XQH DXWUH ODQJXH TXH OfDQJODLV

dispositions du présent Prospectus seront régies par le droit luxembourgeois et interprétées conformément a

celui-ci.

6DXI GLVSRVLWLRQ FRQWUDLUH GX SUpVHQW 3URVSHFWXV OD 6RFLpWp
américaine sur les sociétés GTLQYHV WLV VHP Mriiél Stafesvibwsyskh@em Co@pany Act x de 1940
PRGLILpH QL HQ DSSOLFDWLRQ GYDXFXQH DXWUH UpJOHPHQWDWLRQ VLI
/IH *HVWLRQQDLUH GYLQYHVWLVVHPHQW Q HVWa BiDsvr ldQdohkdilevswedp HQ D
investissements intitulée « bnvestment Advisers Act x de 1940, telle que modifitce /HV $FWLRQV QTRQW S
plus été enregistrées en application de la loi américaine sur les titres intitulée « Wnited States Securities
Actx de 1933, telle que PRGLILpH QL HQ DSSOLFDWLRQ GYfDXFXQH DXWUH GLVSR)
adoptée par tout autre Etat, sauf disposition contraire du présent Prospectus. Les Actions ne peuvent pas
étre directement ou indirectement offertes ou vendues aux Etats-8 QLV GT$PpULTXH GDQV OHXUV
possessions ou zones relevant de leur juridiction ou au profit de résidents de ceux-ci, sauf au titre d'une
exemption des exigences dimmatriculation disponibles en vertu des lois des Etats-8 Q L V n@ngbe, de
toute loi, régle ou interprétation applicable. Les souscripteurs d'Actions peuvent étre tenus de déclarer gu'ils
ne sont pas des Ressortissants des Etats-8 QLY G{$PpULTXH VHORdgssOub) & gl'ilQrieW LRQ F
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souscrivent pas des Actions pour le compte d'un Ressortissant des Etats-8QLV G{$PpULTXH 1RQREV\
qui précede, la Société peut faire en sorte d'émettre des Actions dans le cadre d'un placement privé pour

des investisseurs qui sont aux Etats-8QLYV GI$PpULTXH RX G#ldesHthis\VERUW LEYERQW LTXH |
qui, avant l'acquisition des Actions, remettent a la Société certaines déclarations exigées en vertu des lois

ameéricaines relatives aux valeurs mobilieres.

6L YRXV DYH] EHVRLQ GYLQIRUPDWLRQV RX GHM&RBQ@dgarthRRSOpPHQV
consultez le site Web www.janushenderson.com pour en savoir plus ou pour obtenir nos coordonnées.

LE PRESENT PROSPECTUS NE CONSTITUE NI UNE OFFRE, NI UN ACTE DE DEMARCHAGE DANS
UN ETAT DANS LEQUEL CETTE OFFRE OU CET ACTE DE DEMARCHAGE NE SERAIT PAS LEGAL OU
DANS LEQUEL LA PERSONNE QUI FAIT CETTE OFFRE OU CET ACTE DE DEMARCHAGE NE SERAIT
PAS QUALIFIEE POUR LE FAIRE. LE PRESENT PROSPECTUS NE CONSTITUE PAS UNE OFFRE, NI
UN ACTE DE DEMARCHAGE DESTINE A UNE PERSONNE A LAQUELLE IL EST ILLEGAL DE FAIRE
CETTE OFFRE OU CET ACTE DE DEMARCHAGE.
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&RQVHLO GI{DGPLQLVWUDWLRAQ

Président

Membres

Kevin Adams
c/o 2, rue de Bitbourg
L-1273 Luxembourg

Les Aitkenhead
c/o 2, rue de Bitbourg
L-1273 Luxembourg

James Bowers

Henderson Global Investors Limited

201 Bishopsgate
Londres EC2M 3AE
Royaume-Uni

Joanna Dentskevich
cl/o 2, rue de Bitbourg
L-1273 Luxembourg

Jeremy Vickerstaff
Henderson Management S.A.
2, rue de Bitbourg

L-1273 Luxembourg

Steven de Vries

Henderson Global Investors B.V.

Roemer Visscherstraat 43-45
Amsterdam 1054 EW
Pays-Bas

Jean-Claude Wolter

11B, boulevard Joseph I
L-1840 Luxembourg
Grand-Duché de Luxembourg

Kevin Adams est Administrateur non-
exécutif indépendant et anciennement
Directeur des Revenus fixes de Henderson
Global Investors Limited.

Les Aitkenhead est Administrateur non-
exécutif indépendant et ancien
administrateur conseiller de Gartmore
Investment Management Limited et de
Gartmore Investment Limited.

James Bowers est Co-Directeur mondial
de la Stratégie et du Développement de
produits de Henderson Global Investors
Limited.

Joanna Dentskevich est administratrice
non-exéecutive indépendante.

Jeremy Vickerstaff est Dirigeant et
Directeur général de Henderson
Management S.A.

Steven de Vries est Directeur des
Institutions Financieéres Mondiales de
Henderson Global Investors Limited.

Jean-Claude Wolter est Administrateur
non-exécutif indépendant et Avocat
honoraire au Luxembourg.
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La Société de gestion
Les Administrateurs de la  Société de gestion

Jeremy Vickerstaff
Henderson Management S.A.
2, rue de Bitbourg

L-1273 Luxembourg

Greg Jones

Henderson Global Investors Limited
201 Bishopsgate

Londres EC2M 3AE

Royaume-Uni

Tony Sugrue
c/o 2, rue de Bitbourg
L-1273 Luxembourg

Jeremy Vickerstaff est Dirigeant et Directeur
général de Henderson Management S.A.

Greg Jones est Directeur général de la division
« Ristribution s chez Henderson Global Investors
Limited.

Tony Sugrue est Administrateur non-exécutif de
Henderson Management S.A.
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Direction et administration

Siege social Janus Henderson Fund
2, rue de Bitbourg
L-1273 Luxembourg

Société de gestion Henderson Management S.A.
2, rue de Bitbourg
L-1273 Luxembourg

Gestionnaire Henderson Global Investors Limited
201 Bishopsgate
Londres EC2M 3AE

Royaume-Uni
Agent de domiciliation et Agent Henderson Management S.A.
Administratif 2, rue de Bitbourg

L-1273 Luxembourg

Administrateur BNP Paribas Securities Services, succursale de Luxembourg
60, avenue J.F Kennedy
L-1855 Luxembourg
Grand-Duché de Luxembourg

Dépositaire BNP Paribas Securities Services, succursale de Luxembourg
60, avenue J.F Kennedy
L-1855 Luxembourg
Grand-Duché de Luxembourg

Agent de registre et de transfert RBC Invest or Services Bank S.A.
14, Porte de France
L-4360 Esch-sur-Alzette
Grand-Duché de Luxembourg

Distributeur (s) Principal (ux) Henderson Global Investors Limited
201 Bishopsgate
Londres EC2M 3AE
Royaume-Uni

Henderson Management S.A.
2 Rue de Bitbourg
L-1273 Luxembourg

Réviseur PricewaterhouseCoopers Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator
B.P. 1443
L-1014 Luxembourg
Grand-Duché de Luxembourg

Avocat au Luxembourg Linklaters LLP
35, avenue John F. Kennedy
C. P. 1107
L-1011 Luxembourg
Grand-Duché de Luxembourg
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Glossaire

« koi de 2010

« @ompartiment(s) a Solutions
Alternatives

« Bulletin de Souscription

« €ommission de Gestion Annuelle
ou « €KGA %

« Statuts

« Réviseur x

« Jour Ouvrable

« Administrateur
« QET x

« &hina A -Shares x

« Méthode des engagements

« Morme commune de déclaration

« 80Ciété

« Europe Co ntinentale
« Bordereau

« €SSF %

la loi luxembourgeoise du 17 décembre 2010 relative aux
organismes de placement collectif, dans sa version modifiée le
cas échéant.

un Compartiment (ou des Compartiments) répertorié(s) sous
« @ompartiments a Solutions Alternatives ® GDQV OfBQQH

WRXW EXOOHWLQ GH VRXVFULSWLRQ IRX
Transfert ou les Distributeurs a compléter par les souscripteurs
GI$FWLRQV

la commission de gestion annuelle a payer a la Société de
Gestion, calculée suivant les modalités décrites dans la sous-
section « €ommission de Gestion Annuelle »x dans la section
« €ommissions et frais .

les Statuts de la Société dans leur version périodiquement
modifiée.

PricewaterhouseCoopers Société coopérative.

un jour ouvrable pour les banques a Luxembourg, sauf mention
contraire.

BNP Paribas Securities Services, succursale de Luxembourg.
OfKHXUH G (XURSH FRQWLQHQWDOH

actions de sociétés basées en Chine continentale négociées sur
les Bourses chinoises.

la méthode des engagements est une méthode utilisée afin de
GpWHUPLQHU OTH[SRVLWLRQ JOREDOH D
vertu de laquelle les positions des compartiments sur des
instruments financiers dérivés sont converties en la valeur de
marché dela SRVLWLRQ pTXLYDOHQWH -jdcehi(sp
GH OfLQVWUXP H Q \Wpdrmétiar® Ied_rmiddarGsmEsLd¥ p
compensation et de couverture prévus dans les Lignes directrices
10- GH Of1$%(0)

norme mondiale GfpFKDQJH DXWRPDWLTXH GYL
DX[ FRPSWHV ILQDQFLHUYVY GpYHORSSpH ¢
Coopération et de Développement économiques (« @ CDE x)

« ¥anus Henderson Fund® VRFLpWp GIYLQYHVWLV\
variable.

OfHQVHPEOH GHV SD\V HXURSpHQV-YnD T H
soit un bordereau, soit une confirmation d'opération.

OD &RPPLVVLRQ GH 6XUYHLOODQFH GX 6
tutelle des marchés financiers luxembourgeois.
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« Meure Limite de Transmission des
Ordres x

« Répositaire »

« Bevise Désignée x

« Rirective

« Administrateurs

« Bistributeur(s)

« €ompartiment(s) investi(s) en
Actions x

« vestisseur(s) Eligible(s)  x

«B5qJOHPHQW VXU OfLQIU
marché européen x ou « EMIR x

« ME %

« Juste Valeur x

« Bétermination du Prix a Cours
Inconnu x

« ompartiment

« @roupe de Sociétés x

« atégorie (s) GI$SFWLRQV s HC

« MKSCC x

« kvestisseur(s) Non Eligible(s)

K &(7 GTXQ -RXU 2XYUDEOH

BNP Paribas Securities Services, succursale de Luxembourg.

la devise de libellé du Compartiment ou de la Catégorie G T$F W
concerné(e).

la Directive CEE/2009/65 du 13 juillet 2009 modifiée en tant que
de besoin, sur la coordination des dispositions |égislatives,
réglementaires et administratives concernant certains organismes
de placement collectif en Valeurs mobiliéres.

OH FRQVHLO GYDGPLQLVWUDWLRQ GH OO
«®¥%RQVHLO GI$GRLQLVWUDWLRQ

un Distributeur Principal ou un Sous-Distributeur.

un Compartiment (ou des Compartiments) répertorié(s) sous
« @ompartiments investis en actions® GDQV OTHQQHI[H

un Investisseur Institutionnel qui répond également aux critéres
GTpOLJLELOLWp IL[pV BpistriBu@lr PHridipat Q W

le Réglement (UE) n° 648/2012 sur les produits dérivés de gré a
gré, les contreparties centrales et les référentiels centraux.

Of8QLRQ HXURSpPHQQH

XQH HVWLPDWLRQ GH OD YDOHXU GH PDl
du passif) pour lequel un prix de marché ne peut étre déterminé

SDUFH TXYILO QYH[LVWH GH PDUFKp RXYH
pOpPHQW GH OMDFWLI RX GX SDVVLI XQ

OH SUL[ FDOFXOp j OT+HXUH GTfeYDOXDW
Transmission des Ordres.

un/des Janus Henderson Fund(s), chacun étant un portefeuille
VSpPpFLILTXH GYDFWLIV TXL dhtaWwn blgertiH V W L
GILQYHVWLVVHPHQW SDUWLFXOLHU

les sociétés appartenant a la méme entité composée de plusieurs
entreprises et devant établir des comptes consolidés
conformément a la Directive du Conseil 83/349/CEE du 13 juin
1983 sur les comptes consolidés et dans le respect des regles
comptables internationales généralement reconnues.

OHV &DWpJRULHV GI1$FWLRQV DX[TXHOOt
FRXYHUWXUH HQ GHYLVHViorg@rte&ansp JR L
TXDOLILFDWLRQ GH &DWpJRULH GI$FWLF
FRXYHUWXUH ORUVTX{XQH IUDFWLRQ LF
&RPSDUWLPHQW DWWULEXDEOHV j FHWW
FRXYHUWH GDQV OD GHYLVH GH FHWWH .

la Hong Kong Securities Clearing Company Limited.

désigne, (a) pour les Actions des Catégories E, G, |, P et Z, les
investisseurs ou les Actionnaires qui ne sont pas des
Investisseurs Institutionnels et (b) pour toutes les Actions, les
Ressortissants des Etats-8 QLY GI$PpULTXH
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« @ommission de Souscription
initiale

« hvestisseur Institutionnel

« vestment Grade

« @estionnaire

« RBICI %

« 80cCiété de gestion
« Etat Membre x

« bstruments du Marché Monétaire

« ¥aleur Liquidative par Action

«@ré agré x

« Autre Marché Réglementé x

« Autre E tat »

« @ommission de Performance x

« Rériode de Performance

« Ristributeur (s) Principal (ux) s

« Rgent de Registre et de Transfert

« Marché Réglementé

telle que définie dans la sous-section intitulée « €ommission de
Souscription initiale » indiquée dans la section « €ommissions et
Frais .

un investisseur ou un Actionnaire qui peut étre considéré comme
investisseur institutionnel au sens de la Loi de 2010 pour investir
en Actions des Catégories E, G, I, P et Z.

REOLJDWLRQV RX DXWUHV WLWUHV GTLQ
GH OYDFKDW SDU OHV LQGLBKW s WDuQS D
notation équivalente) ou mieux, par au moins une agence de
notation reconnue, ou qui sont, selon la Société, de qualité
«gomparable .

Henderson Global Investors Limited.

'REXPHQW G, QYHVWLVVHPHQW &Op SRXI
Henderson Management S.A.

XQ eWDW OHPEUH GH OT8QLRQ HXURSPHC

des instruments normalement négociés sur le marché monétaire,
qui sont liquides et ayant une valeur pouvant étre déterminée
avec exactitude a tout moment.

GpVLIQH SRXU FKDTXH &DWpJRULH GY$F
Compartiment, la valeur par Action déterminée conformément aux
dispositions exposées dans la Section A intitulée « alcul de la
Valeur Liquidative # GH OT$Q QHI[H

un titre négocié dans un contexte autre que sur une bourse
officielle.

un marché qui est réglementé et, entre autres criteres, qui est en
fonctionnement régulier, qui est reconnu et ouvert au public.

WRXW eWDW GI(XURSH TXL QTHwWwembr&/ X
G HO@4dhisation de Coopération et de Développement

eFRQRPLTXHV 2&'( HW WRXV OHV DXWUI
)PGPUDWLRQ GH 5XVVLH GY$PpULTXH G:
GI$SIVIGKHVLH GI$XVWUDOLH HW GY2FpD

une commission a payer par un Compartiment en plus de la
&RPPLVVLRQ GH *HVWLRQ $QQXH®AOWH HW
présent Prospectus (le cas échéant).

pour chaque Compartiment a Solutions Alternatives, est de trois
mois du calendrier a savoir fin mars, juin, septembre et décembre
saufindcaWLRQ FRQWUDLUH GDQV OY$QQHI[F

Henderson Management S.A. ou Henderson Global Investors
Limited.

RBC Investor Services Bank S.A.
un marché réglementé défini par la Directive 2014/65/UE modifiée

du Parlement européen et du Conseil du 15 mai 2014 sur les
PDUFKpV GILQVWUXPHQWY ILQDQFLHUV
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« RMB % ou « Renminbi

« Agent de Prét de Titres

x €ommission de Service x

« our de liquidation %

« Reglement relatif aux opérations de
financement sur titres % ou « 8FTR x

« 8hanghai Stock Connect %

«&DWpJRULH G$FWLRQV

« Actions x

©x$FWLRQQDLUHx2

« Shenzhen Stock Connect »

« Programmes Stock Connect »

la devise officielle de la République populaire de Chine, utilisée
pour indiquer la devise chinoise négociée sur les marchés
«enshore % et « sffshore ». Toutes les références a la devise
chinoise (y compris chacun des termes « Renminbi %, « RMB s,
«NY » ou « €NH %) du présent Prospectus, ou dans toute
documentation relative aux investissements des Compartiments,
doivent étre interprétées comme des références a la devise de
marché Renminbi « sffshore s (CNH).

BNP Paribas Securities Services, succursale de Londres.

telle que définie dans la sous-section intitulée « €ommission de
6HUYLFH GHV &DWpJRUrdiqiee GIEsFIaV BRIV
« ommissions et Frais .

MXVTXIDX WURURKYPRIXYUDEOH DSUQqV 0Of
7UDQVPLVVLRQ GHV 2UGUHV DSSOLFDEO
GI$FWLRQV /RUVTXH GHV MRXUV IpULpV
interviennent dans le pays de la devise de paiement applicable
pendant le cycle de réglement, le jour de réglement interviendra
jusqu'au troisieme (3¢) jour bancaire ouvrable du pays en

question aprés I'Heure Limite de Transmission des Ordres
applicable.

le reglement (UE) 2015/2365 du Parlement européen et du
Conseil du 25 novembre 2015 relatif & la transparence des
opérations de financement sur titres et de la réutilisation.

le programme Shanghai-Hong Kong Stock Connect est un
programme de négociation de titres et liens de compensation
développé par Hong Kong Exchanges and Clearing (« HKEX %),

la Shanghai Stock Exchange (« 8SE %) et China Securities
Depository and Clearing Corporation Limited (« €hinaClear %) en
YXH GH UpDOLVHU XQ DFFqV PXWXHO DX]|
de Hong Kong.

XQH FDWpJRULH GT$FWLRQV GT1XQ &RPSL

les Actions de la Société en ce qui concerne tout Compartiment
périodiqguement émises et en circulation.

toute personne inscrite sur le Registre des Actionnaires de la
6RFLpWp HQ WDQW TXH GpWHQWHXU GT1$%
SRWHQWLHO GT1$FWLRQV

Le Shenzhen-Hong Kong Stock Connect est un programme de
liaisons de négociation et de compensation de titres mis en place
par Hong Kong Exchanges and Clearing (« HKEx »), la Bourse de
Shenzhen (« SZSE ») et China Securities Depository and
Clearing Corporation Limited (« ChinaClear ») en vue de
permettre un accés réciproque aux marchés boursiers de la RPC
et de Hong Kong.

Le Shanghai Stock Connect et le Shenzhen Stock Connect.

Les Programmes Stock Connect comprennent la Liaison sud-
nord, via laquelle un Compartiment peut acheter et conserver des
Actions A chinoises et la liaison nord-sud, via laquelle des
investisseurs de Chine continentale peuvent acheter et conserver
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OXx6RAWWULEXWHXU V x2

©x9DOHXUV ORELOLqUHV:?

©x23&x2

« @PCVM %

« Ressortissant des Etats -Unis

GT$PpUITXH

«*HXUH GTeYDOXDWLRQ

«¥aleur arisque (VarR) x

« K/

« ¥ %

« &%

« R x

« 8P %

« KHF %

« BRL »

des actions cotées sur le Hong Kong Exchanges and Clearing
(« HKEX »). La Société négociera via le Northbound link.

GIDXWUHV VRrREpWMOGBHVRQ GIDXWUHYV
GIDXWUHV pWDEOLVVHPHQWY DSSURSUL
Principal a conclu un accord de distribution des Actions.

OHV DFWLRQV HW GIDXWUHV WLWUHYV
- OHV REOLJDWLRQV HW GIDAWUHV WLW

- GIDXWUHV WLWUHV QpJRFLDEOHV TXL
ces 9DOHXUV PRELOLQUHV SDU YRLH GH
j OTH[FOXVLRQ GHV WHFKQLTXHV HW L
OD VHFWLRQ ©x,QVWUXPHQWYV HW WHF
FRXYHUWXUH VSpFLRX[x2 ] OT$QQH[H

organisme de placement collectif.

un organisme de placement collectif en Valeurs Mobiliéres au
sens de la Directive.

tout résident des Etats-8QLV GI$PpULTXH RX WRXV
définie a larégle 902 du reglement GY{DSSOLFDWLRQ G
américaine sur les titres intitulée « ¥S Securities Act » de 1933,
telle que modifiée, ou non comprise dans la définition de « Kon-
United States person » au sens de la Section 4.7 des régles de la
U.S. Commodity Futures Trading Commission.

OfKHXUH DSSOLFDEOH GfXQ -RXU 2XYUD
Liquidative par Action de chaque Compartiment.

la VaR est une mesure de la perte potentielle pour le
Compartiment du fait du risque de marché. Plus précisément, la
VaR mesure la perte potentielle selon un niveau de confiance
(probabilité) donné sur une période spécifique dans des
conditions de marché normales.

OTHXURUBQYRLH pJDOHPHQW j Of(&QRFM
libellées en Euros.

le yen japonais. « X2 LQGLTXH pJDOHPHQW OD &l
Yens.

la livre sterling. « 82 LQGLTXH pJDOHPHQW OD &C
livres Sterling.

le dollar US. « 8 indique égalementla &DWpJRULH GY{$F
dollars US.

le dollar de Singapour. « 8% » indique également la Catégorie
GI$FWLRQV HQ 6

le franc suisse, « €HF % renvoie également a la Catégorie
GT$FWLRQV HQ IUDQFV VXLVVHV

le réal brésilien, « BRL » renvoie également a la Catégorie
G 1$FW L RQuX btégjliens.
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Introduction

Structure

-DQXV +HQGHUVRQ )XQG HVW XQH VRFLpWp GYLQYHVWLVVHPHQW GH GUR
VRFLpWp DQRQ\PH VRFLeAWp cepftdl QaridbieN(k 8I€AVBY) a compartiments multiples

(a savoir, un «fonds a compartiments # HW D\DQW OD TXDOLILFDWLRQ GY23&90 /D 6RFL
Management S.A. en tant que Société de gestion. En tant que fonds a compartiments, la Société donne

acces aux Actionnaires a plusieurs Compartiments distincts. La Société vise a créer plusieurs
Compartiments qui investissent dans une sélection diversifiée de Valeurs Mobilieres, de produits dériveés,
GYREOLJDWLRQV HW GY,QVWU XifeHsQrWes nGithés Dds Fokup iripdiGaptey du monde
FRQIRUPpPHQW j OHXUV REMHFWLIV VSpFLILTXHVY GILQYHVWLVVHPHQW 6
la sous-section « Rrévention des opérations de vente a découvert x dans la section « €omment souscrire,

convertir, transférer et racheter des Actions %, et sous réserve GTXQH VXVSHQVLRQ GX FDOFXO
liquidative, les Actionnaires peuvent changer de Compartiment pour modifier leur portefeuille
GILQYHVWLVVHPHQW DILQ Guibnvdéll@dituatiBrRdesSrididhés.H Ofp YR

&DWpJIJRULHV GT$FWLRQV

Afin de répondre aux besoins spécifiques des Actionnaires, les Administrateurs peuvent créer, au sein de

FKDTXH &RPSDUWLPHQW GLIIpUHQWHY &DWpJRULHV GT1$FW LR atifsHW GHYV
VHURQW JpQpUDOHPHQW LQYHVWLY VXLYDQW OYREMHFWLI GYLQYHVWL
&DWpJRULH GI$FWLRQV SRXUUD DYRLU GHV FDUDFW pUé&Maldtif),eise VSpFLII
TXL FRQFHUQH O 9pOL ptekrk,QdsVEtpucBrelsVdey Rotvhiskldns, les devises de libellé et la
SROLWLTXH GH FRXYHUWXUH /HV FDUDFWpPULVWLTXHVY VSpFLILTXHV GH |
la section « &« DWpJRULHVRCGHWF@&/DRRQYVWI$SQQH[H

Au moment du lancement GTXQH QRXYHOOH &DWpJRULH GT$FWLRQV GDQV XQ &RPS
QRXYHOOH &DWpJRULH GT$FWLRQV FRUUHVSRQGUD DX SUL[ SDU DFWL
Compartiment concerné, sous réserve du pouvoir discrétionnaire de décision des Administrateurs.

I1RXYHDX[ &RPSDUWLPHQWY RX QRXYHOOHYV &DWpJRULHV GI$FWLRQV

Les Administrateurs peuvent créer de nouveaux Compartiments et émettre de nouvelles Catégories
GI$FWLRQV J/H SUpVHQW SURVSHFWXV VHUD FRPSOeWgeH@uvdabxP SV XW
&RPSDUWLPHQWY RX j FHV QRXYHOOHYV &DWpJRULHV GT$FWLRQV

Forme des Actions
7TRXWHV OHV &DWPpPpJRULHV GYIY$FWLRQV VRQW pPLVHV VRXV IRUPH QRPL
indiquée dans le registre des Actionnaires de la Société.

Prix de souscription et prix de rachat

Les prix de souscription ou de rachat nets des Actions de chaque Catégorie de chaque Compartiment seront

pJDX[ j OD 9DOHXU /LTXLGDWLYH SDU $FWLRQ GH FHWWH &DWpJRULH j OfF
échéanW GHV &RPPLVVLRQV GH 6RXVFULSWLRQ GplLQLH V-djuton $QdpH[H H
prélevement ant- GLOXWLRQ J/HV SUL[ VRQW FDOFXO p &pphcktileT Xdd infddnxatidds G e Y D O
relatives aux Commissions de souscription initale app OLFDEOHYV VRQW LQGLTXpHV |j O07%$Q
commissions de rachat dans la section« & DWpJRULH 6 f$SFWLRQV

Détermination du Prix & Cours Inconnu

La Société adopte une politique de détermination du prix a cours inconnu, ce qui signifie que le prix auquel

IHV $FWLRQV VRQW DFKHWpHYV VRXVFULWHV RX YHQGXHV UDFKHWpPHV HV!
TXL VXLW Of+HXUH /LPLWH GH 7UDQVPLVVLRQ GHV 2UGUHYV

Souscription des Actions

Henderson Management S.A. est un Distributeur Principal. La Société a également nommé Henderson Global
Investors Limited pour exercer les fonctions de Distributeur Principal. Un Distributeur Principal peut conclure
divers contrats de distribution avec des Sous-Distributeurs.

/JHV GHPDQGHV GH 6RXVFULSWLRQVWGRSIRW RXY GRQW SRPWBY SDU OF
'LVWULEXWHXU GRLYHQW rWUH HQYR\pHV SDU OH 'LVWULEXWHXU j OT$JH

12



Janus Henderson Fund prospectus

souscription est décrite a la section intitulée « €omment souscrire, convertir, transférer et racheter des

Actions x ci-dessous.

Heure Limite de Transmission des Ordres

/f+HXUH /LPLWH GH 7UDQVPLVVLRQ GHV 2UGUHYV GH VRXVFULSWLRQ GH
QILPSRUWH TXHO -RXU RXYUDEOH 7RXV OHV RUGUHVY WUDQVPLYV DYDQV
seront traités sur la base de la Valeur Liquidatve SDU $FWLRQ FDOFXOpH j Of+HXUH GfeYDOX

Ajustement Anti -Dilution

Egalement connu sous le nom de swing pricing. Dans la mesure ol les Administrateurs estiment que cela

HVW GDQV OTLQWpUrW GH OD 6RFLpWp DX réhé 6bdl \OIDmE ded/dehavideR @ HQ Y L J)
souscription ou de rachat GT$FWGRQVWVFWLRQQDLUHY SDU UDSSRUW j OD WDLOOH C
quel Jour Ouvrable au seuil déterminé par les Administrateurs, la Valeur Liquidative par Action du
Compartiment de reglement de FHUWDLQHY VRXVFULSWLRQV R X pEui thWipdn@é&/uiJ DFKD W
ajustement, défini par décision discrétionnaire des Administrateurs, correspondant a la somme représentant

OH SRXUFHQWDJH HVWLPp GHV FRE€WYV deipo&esl parlle) DampaiindantdoisiierédE OHV G 1
dans cette situation du marché.

/IRUVTXTXQ D MMMiltidrPadt@ff&ctué, la Valeur liquidative par Action est augmentée dés lors que

les fonds enregistrent des entrées nettes de capitaux et la Valeur liquidative par Action diminue lorsque les

fonds enregistrent une décollecte nette. e WD QW GRQQp TXH OdilmidhXi&pdnth & dili@ovel de) W L
WUDQVDFWLRQV QHWWHV ORUV GH WRXW MRXU GRQQp LO QYfHVW SDV SR
XQ PRPHQW GRQQp j OTDYHQLU HW SDU FRQVpTXHQW j TXHOOH IUpTXHQ

Les Administrateurs peuvent également effectuer un ajustement ant- GLOXWLRQ j OHXU GLVFUpWLRQ
SDV DWWHLQW HW VL j OHXUV \HX[ LO HQ YD GH OfLQWpUrwW GHV DFWI
OfDMXVW HIuHQ W QW ISDV SULV HQ FRPSWH GDQV OH SUL[ GH OT$FWLRQ ¢
de Performance pour les Compartiments qui ont une Commission de Performance.

/1D M XV W H RdHu@ow, bagg UL les frais de négociation normaux et autres (y compris les marges de
transactions) pour les actifs particuliers dans lesquels un Compartiment investit, peut varier en fonction des
FRQGLWLRQV GH PDUFKp HW QYHI[F 6 ¢eUd vaikB UiguliaikeP di QQomp@arbrivent.
Toutefois, les Administrateurs peuvent déFLGHU GH UHKDXVVHU FHWWH OLPLWH G
FLUFRQVWDQFHY H[FHSWLRQQHOOHYV DILQ GH SURWpJHU OTLQWpUrw GHYV

Prélévement Anti -Dilution

'DQV OD PHVXUH Re OHV $GPLQLVWUDWHXUV HVWLPHQW TXH FEHOD HVW
situation en vigueur du marché et le volume des demandes de souscription ou de rachat d T$FWL&QV G
$FWLRQQDLUHYVY SDU UDSSRUW j OD WDLOOH GTXQ &RPSDUWLPHQW |
prélevement (TXL QTHVW SDV I®Edmpariviéhy @ Btre appliqué a la valeur de réglement de

certaines souscriptions et rachats G $ F WdoR @duvrir le pourcentage estimé des colts et des frais
VXVFHSWLEOHV GYrWUH H[SRVpV SDU OH &RPSDUWLPHQW FRQVLGpPUpP
souscriptions ou de ces rachats.

Le prélevement anti-dilution, basé sur les frais de négociation normaux et autres (y compris les marges de
transactions) pour les actifs particuliers dans lesquels un Compartiment investit, peut varier en fonction des
conditons GH PDUFKp HW QYH[FpGHUD @RIE RDvaléuP Qidstive D Compartiment.
Toutefois, les Administrateurs peuvent décider de rehausser cette limite de prélevement dans des
FLUFRQVWDQFHYVY H[FHSWLRQQHOOHYV DILQ &GH SURWpPJHU OTLQWpPUrwW GHV

Lors de tout jour ou un ajustement anti-dilution est effectué comme décrit ci-dessus, aucun prélévement anti-
dilution ne sera appliqué.

Paiement
Le paiement de tout type de demande doit étre effectué conformément a la sous-section « Reglement % a la
section intitulée « €omment souscrire, convertir, transférer et racheter des Actions x ci-dessous.

Devise de souscription

Si le Bulletin de Souscription le prévoit, la libération des Actions peut étre acceptée en devises autres que la

Devise Désignée du &RPSDUWLPHQW RX GH OD &DWpJRULH GT$FWLRQV FRQ'
discrétionnaire G { B&ributeur Principal.

13



Janus Henderson Fund prospectus

Assemblée générale annuelle

/I M$VVHPEOpPH JpQpUDOH DQQXHOOH GHV $FWLRQQDLUHY DXUD OLHX DX 6
dans un autre lieu de la ville de Luxembourg selon la décision des Administrateurs et la publication dans

OMDYLV GH FRQYRFDWLRQ GDQV XQ GpODL GH VL[ PRLY DSUqgV OD FO{WX
avis sera adressé aux Actionnaires conformément a la Loi du 10 ao(t 1915 (dans sa version modifiée) du
Grand-'XFKp GH /X[HPERXUJ &HWWH DQQRQFH SUpFLVHUD OH OLHX HW O
GIDGPLVVLRQ OTRUGUH GX MRXU OH TXRUXP HW OHV FRaBGdE¥LRQV GH Y

Selon les conditions énoncées dans les lois et les reglements luxembourgeois, la convocation a une
assemblée générale des Actionnaires peut prévoir que le quorum et la majorité a ladite assemblée générale
seront déterminés en fonction des Actions émises et en circulation a une certaine date et a un certain
PRPHQW DYDQW OYDVVHPEBOWH JpDHQDBHLVWIDEESHGWI XH OH GURLW GTX
GY{DVVLVWHU j XQH DVVHPEOpPH JpQpUDOH GHV $FW L Ragh@daseA¢tidhsy GTH[H
VHUD GpWHUPLQpPp HQ IRQFWLRQ GHV $FWLRQV GpWHQXHV SDU OHGLW $FV

Rapports et comptes

/I YH[HUFLFH FRPSWDEOH GH OD 6RFLpWp ILQLUD OH GHUQLHU MRXU GH VF
la Société seront exprimeés en euros. Les comptes financiers de chaque Compartiment seront exprimés dans

la devise désignée du Compartiment concerné. Le rapport annuel contenant les comptes financiers audités

de la Société et de chacun des Compartiments dans le respect de la période financiére précédente sera
SUpSDUp GDQV OHV TXDWUH PRLV GH OD ILQ GH OfH[HUFLFH FRPSWDEOF}
disponible au Siége social de la Société, aux sieges sociaux des représentants et distributeurs et sur
www.janushenderson.com. Un rapport semestriel non audité sera rendu disponible pour les Actionnaires

dans les deux mois a compter de la fin du semestre concerné au Siege social de la Société, aux sieges

sociaux des représentants et distributeurs et sur www.janushenderson.com.

'URLWY GH OTYDFWLRQQDLUH

/ID 6RFLpWp DWWLUH OYDWWHQWLRQ GHVY LQYHVWLVVHXUV VXU OH IDLW
GI{H[HUFHU HQWLQUHPHQW VHV GURLWY HQ WDQW TXTL&é& thotakhinery H XU GL
OH GURLW GH SDUWLFLSHU j GHVY DVVHPEOpPHYV JpQpUD-@éhe étedistid FW LR Q Q
et en son nom propre dans le registre des actionnaires. Dans les cas ou un investisseur investit dans la
6RFLpWp SDU Ointermediairy inGeftis€ant dans la Société en son nom propre mais pour le compte

GH OfLQYHVWLVVHXU LO QH VHUD SDV WRXMRXUV SRVVLEOH SRXU O
bénéficie HQ WDQW TXIDFWLRQQDLUH GLUH FaéHIRektQaseilléodix iQvestisgams e GH OD
se renseigner sur leurs droits.
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2EMHFWLIV HW SROLWLTXHYVY GfLQYHVWLVVHPHQW

2EMHFWLIV HW SROLWLTXHV GILQYHVWLVVHPHQW VSpFLILTXHV

La Société vise a offrir un choix de Compartiments investissant dans une sélection de Valeurs Mobiliéres, de
SURGXLWV GpULYpV GTREOLJDWLRQV HW GT1,QVWUXPHQWY GX ODUF
GILQYHVWLVVHPHQW GH FKDTXH &RPSDUWLPHQW VRQW H[SRVpV GDQV 0Of

/IHV $GPLQLVWUDWHXUYV SHXYHQW FKDQ inddtiss@mné&nt) i Rebin@itiin Gud o uR EM H F W
FKDQJHPHQW VXEVWDQWLHO GHV REMHFWLIV GTLQYHVWLVVHPHQW VRLW
OYDFFRPSOLVVHPHQW GH FH FKDQJHPHQW DILQ GH SHUPHWWUH DX[ $F
conversion de leurs Actions sans payer de commission de souscription pendant cette période. En outre, ce

Prospectus sera mis a jour en conséquence.

eOpPHQWY GH UplIOH[LRQ JpQpUDOH VXU OTLQYHVWLVVHPHQW

/D SRXUVXLWH GH OTREMHFWLI HW GH O QoS pa@im&iildoiXdd faxg erQegrfiovhvitd VV H P H C
DYHF OHV OLPLWHV HW UHVWULFWLRQV H[SRYVpHRiNdpEsQeY REsTitRrE H [ H Y,
G1,QYHVW kVGhabRdd Cowiipartiment peut utiliser diverses stratégies de portefeuille. Ces stratégies

peuve QW FRPSRUWHU OfXWLOLVDWLRQ G YR Sontrdi® Yor diffellen®eD*Ode X BreditO RE L O L ¢
default swaps® GYILQGLFHV HW GILQVWUXPHQWYV ILQDQFLHUV HW OfXWLOLVLEL
«putures x sur instruments financiers. /D 9DOHXU /LTXLGDWLYH GTXQ &RPSDUWLPHQYV
SURWpJpH HW DXJPHQWpH HQ UHFRXUDQW j GHV WHFKQLTXHY GH FRXYHL
du Compartiment en utilisant des options sur devises et des contrats a terme sur devises de gré a gré dits

«Porwards x et standardisés dits « putures x, techniques indiquées a la section « bstruments et techniques
GILQYHVWLVVHPHQW HW GH jJFBX¥YQPIQMKUH &ISPFXBX&§RPSDUWLPHQW LQYH
en outre, détenir des liquidités a titre accessoire, sous forme de dépbts en espéces ou sous forme
GT,QVWUXPHQWY GX ODUFKp ORQpWDLUH j FRXUW WHUPH GRQW OfTpFKpD«

/I TDWWHQWLRQ GHV $FWLRQQDLUHV H wiyinDestigéeénibptrtoviptdnd QiHdlem@nt déV V XL Y L
ULVTXH HW LO QH SHXW \ DYRLU GH JDUDQWLH FRQWUH XQH SHUWH |
&RPSDUWLPHQWYV ,0 QTfHVW SDV QRQ SOXV JDUDQWL TXH OHV REMHFWL
atteints. Le Gestionnaire ne pHXW JDUDQWLU OD SHUIRUPDQFH RX OHV UHYHQXV IXW
Compartiments.

3RXU OHV &RPSDUWLPHQWY TXL DGRSWHQW XQH DSSURFKH GJLQYHVWLV"
GILQYHVWLVVHPHQW GRLYHQW rWdstctionK ¥ PdrtRi@M Geh&alés! BplioablesDarix
&RPSDUWLPHQWY DGRSWDQW XQH $SSUR B € TR TSYGHIWHVVHPHQW GXUDE

Indépendance juridique des Compartiments - Ségrégation des Actifs et des Passifs

Chaque Compartiment est géré comme une entité juridique indépendante. Les Actionnaires de chaque
&RPSDUWLPHQW QYfRQW GHV GURLWY TXH VXU OH SDWULPRLQH HW OHV
souscrit. Chagque Compartiment assume ses propres passifs et les engagements conclus en son hom sont

uniquement garantis par les actifs dudit Compartiment. La Société, dans son ensemble, ne sera pas
responsable vis-a-vis des tiers. Chaque Compartiment tiendra des comptes et des registres séparés.
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&DWpJRULHV GIY$FWLRQV

/HV $FWLRQV QIRQW BPNVQOBBHYDMIRHXW QLEUHPHQW FHVVLEOHV HW | OfL
GI$FWLRQV GRQQHQW XQ GURLW GH SDUWLFLSDWLRQ pJDO DX[ EpQplILF
auquel elles sont rattachées. Toutes les Actions sont émises sous forme nominative.

Tous les Compartiments peuvent offrir des Actions de Catégorie B, E, F, G, H, I, P, R, S et Z. Les

GLIIpUHQFHY HQWUH OHV &DWpJRULHV GI$SFWLRQV RQW WUDLW j OfLQYH'
SROLWLTXH GH GLYLGHBGWUYUV\DIKXW \BGILLEJBEQY j LOQYHVWLU GDQV FHWWH
VWUXFWXUH GHV FRPPLVVLRQV DSSOLFDEOHV j FKDFXQH GTHQWUH HOOH!

'HV &DWpJRULHV GT$FWLRQV OLEHOOpPHVY HQ GHYLVHV HW GHV &DWpJRUL
dans tous les CompDUWLPHQWY HW GDQV QYLPSRUWH TXHOOH GHYLVH DX FKRL]

8QH OLVWH DFWXDOLVpH GHV &RPSDUWLPHQWYV HW GHV GHYLVHV GDQ
disponibles (y inclus leur politique de couverture et politique de dividendes) peut étre obtenue au Siege
social de la Société ou auprés du bureau de vente local pertinent.

OrPH ORUVTXH OD 6RFLpWp HVW DJUppH SRXU GLVWULEXHU OHV $FWLRC
peuvent ne pas étre offertes a la souscription par les Distributeurs Délégués nommeés par un Distributeur

Principal. Dans de tels cas, les investisseurs TXL YHXOHQW VRXVFULUH SHXYHQW VIDGUHYV
HW GH 7UDQVIHUW DX /X[HPERXUJ SRXU VRXVFULUH OHV $FWLRQV GH OD

(Q UDLVRQ GX FREW pOHYp HQWUDVQpPp SDU OTRXYHUWXU H Cawgddds FRQVH I
GI$FWLRQV TXL GHVFHQGHQW HQ GHVVRXV GI1XQ QLYHDX PLQLPXP GIDF
DYHF GIDXWUHV &DWpJRULHV GT$FWLRQV GX PrPH &RPSDUWLPHQW RX
des informations supplémentaires, veuillez consulter O 1$ Q G,Hd Ha section «lbdture et fusion des

catégories .

Actions de Catégorie B, F, H, Ret S
/IHV &DWpJRULHV GI$FWLRQV % ) + 5 HW 6 VRQW VRXPLVHV j XQH &RPP|
FRQVXOWHU OT$QQH[H étsIRXU REWHQLU GHV G

Pour les Actions de Catégorie B, outre la Commission de Souscription, les Sous-Distributeurs désignés par

un Distributeur Principal seront en droit de percevoir une Commission de Service prélevée sur les actifs de

OD &DWpJRULH G1$RW LRQ¥ rdrRr@ndtios gdd prestations de service réalisées et des frais

exposés par ces Sous-Distributeurs pour promouvoir la souscription des Actions de Catégorie B de la
6RFLpWp \ FRPSULVY OYDVVLVWDQFH DSSRUWpH maxfes @¥sbLgdhptiohnyde X UV SR
rachat et de conversion des Actions, pour donner et interpréter des informations actuelles sur la Société, ses
SRUWHIHXLOOHYVY GIYLQYHVWLVVHPHQW HW OHXU SHUIRUPDQFH SRXU
événements économiques et financiers et sur les tendances économiques et financiéres qui peuvent affecter
OfLQYHVWLVVHPHQW GfXQ $FWLRQQDLUH HW SRXU GIDXWUHV pOpPH
Commission de Service a laquelle les Sous-Distributeurs ont droit est de 0,5% par an de la Valeur

Liquidative par Action des Actions de Catégorie B.

&RQFHUQDQW OHV $FWLRQV GH &DWpJRULH ) + 5 HW 6 DXFXQH &RPPLVYV

- OD PLVH VRXV SUHVVH GX SUpVHQW 3URVSHFWXV app{duXr® lHuxFRPPLV"
VRXVFULSWHXUV GHV &DWpJRULHV GI$FWLRQV % ) + 5 HW 6

'"fDXWUHV IUDLV HW FKDUJH \W@amiEdbhse0ae § SBDXWYHRWMLBRODOHPHQW VIDSSO
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/H PRQWDQW PLQLPXP GH OD VRXVFULSWLRQ Ln@ninwrh BeOsds €ofscapti®EW LR Q QL
XOWpPULHXUHV HW OH PRQWDQW PLQLPXP GH OD SDUWLFLSDWLRR GIXQ ¢
+ 5 HW 6 GIXQ &RPSDUWLPHQW VRQW LQGLTXpV GDQV OH WDEOHDX VXL®
dela SocieWp GIDFFHSWHU GHV VRXVFULSWLRQV GH PRQWDQWYV LQIpULHXUV

&DWpJIJRULH G91$FW Devise de Montant minimum de Montant minimum
libellé souscription initiale et montant GILQYHVW
minimum de participation * ultérieur!
%Ys 5Y HW 6% Y 2500 V. 500 ¥
+ Y, Y 7500 V. 2500 V.
) Ya Ya 250800 Y. 25800 V.
B$, R$ et S$ $ 2500 $ 500 $
H$ $ 7500 % 2500 $
F$ $ 250800 $ 25800 $
BE, RE et SE £ 2800 £ 500 £
HE £ 7500 £ 2800 £
FE £ 250800 £ 25800 £
BS$, RS$ et SS$ S$ 2500 S$ 500 S$
HS$ S$ 7 500 S$ 2500 S$
BY, R¥ et S¥ ¥ 350 800 ¥ 70800 ¥
H¥ ¥ 955 000 ¥ 350 800 ¥
BCHF, RCHF et SCHF CHF 2 500 CHF 500 CHF
HCHF CHF 7 500 CHF 2 500 CHF

6L GHV &DWpJRULHV GI$FWLRQV 5 % RX 6 VRQWuectleg HpécifiiDe@pentGHY G H
mentionnées dans le tableau ci-avant, les montants minimums de souscription initiale, de détention minimale

et de souscription ultérieure correspondent au montant équivalant respectivement a 2 %00 ¥4 %00 Y4 HW

500 ¥ GDQV s$zRo@Gspyridante.

6L GHV &DW pJR U IFtsdht @rfises \dahdRkdes/devises autres que celles spécifiqguement mentionnées
dans le tableau ci-avant, les montants minimums de souscription initiale, de détention minimale et de
souscription ultérieure correspondent au montant équivalant respectivement a 250 800 % 800 Y4 HW
25800 ¥ GDQV OD GHYLVH FRUUHVSRQGDQWH

6L GHV &DWpJRULHV GI$FWLRQV + VRQW pPLVHV GDQV GHV GHYLVHV DXV
dans le tableau ci-avant, les montants minimums de souscription initiale, de détention minimale et de

souscription ultérieure correspondent au montant équivalant respectivement a 7 500 ¥4 500 Y4 H®B00 %

dans la devise correspondante.

Les Catégories d'Actions H sont disponibles dans certains pays, par lintermédiaire de distributeurs

spécifiques TXL HQ YHUWX GTREOLJDWLRQV UpJOHPHQWDLUHY RX GYIDFFRUG
avec leurs clients, ne sont pas autorisés a conserver des commissions de suivi, des rabais ou des
retroFHVVLRQV /D FDWpJRULH GIDFWLRQV SHXW rWUH GLVSRQLEOH GDQV
discrétion des Administrateurs. La liste exhaustive de juridictions est disponible au Siége social de la

Société.

Actions de Catégorie E, G, l et Z
Les Actions de Catégorie E, G, | et Z sont proposées aux Investisseurs Institutionnels dans certains cas
limités par décision discrétionnaire d | X'QVWULEXWHXU 3ULQFLSDO HW DYHF OfDFFRUG G

Les Administrateurs peuvent décider de fermer les &DWpJRULHV (G BP@DMBaRiment aux
VRXVFULSWLRQV ORUVTXH OYDFWLI QHW WRWDO GH FHV PrPHVY FDWpJRUI
donné. Les informations sur le montant fixé de cette maniére par les Administrateurs et celles concernant la

'Pour les investisseurs détenant des Actions de Catégorie H dans un Fonds avant le 18 mars 2016, les montants de détention minimale
HW GH VRXVFULSWLRQ X WP LRXWH GBMXKLYDOHQW GDQV OD GHYLVH FRUUHVSRQGDQWH FF
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IHUPHWXUH RX QRQ GYXQH EdxWgpuRrpliods sofitbdispohiBI€s\Vau Siege social de la
Société.

/IHV $FWLRQV GH &DWpJRULH * VRQW SURSRVpHV DX[ ,QYHVWLVVHXUYV
&RPSDUWLPHQWY GH OD mRifum W pxV Tp @Y oD X montant équivalent dans une

DXWUH GHYLVH ORUV GH OHXU LQYHVWLVVHPHQW LQLWLDO HW TXL GLVS
'LVWULEXWHXUV &HW LQYHVWLVVHPHQW PLQLP XRorHé¢3MdnKigtFaté8SWLEOH G

Les Actions de Catégorie E, G, | et Z seront proposées a la Valeur Liquidative par Action du Compartiment

FRQVLGpUp $XFXQH &RPPLVVLRQ GH 6RXVFULSWLRQ LQLWLDOH QH VICLC
Catégorie E, G, leW = j OfH[FOXVLRQ GHV $FWLRQV GH OD &DWpJRULH ( * HW
$OWHUQDWLYHYV 9HXLOOH] FRQVXOWHU Of$QQHI[H SRXU REWHQLU GHV (

&RQFHUQDQW OHV $FWLRQV GH &DWpJRULH ( * , HW = DXFXQH &RPPLVV

- OD PLVH VRXV SUHVVH GX SUpVHQW 3URVSHFWXV DXFXQH FRPPLV'
VRXVFULSWHXUV GHV &DWpJRULHV GT$FWLRQV ( * , HW =

'fDXWUHV IUDLV HW FKDUJH Wa@amiEdbhse:0ae § SDXWYHRWMLBROIDOHPHQW VIDSSO

LH PRQWDQW PLQLPXP GH OD VRXVFULSWLRQ LQLWLDOH GfXQ $FWLRQQDI
XOWpULHXUHYV HW OH PRQWDQW PLQLPXP GH OD SDUWLFLSDWLRQ GTXQ $
= GTXQ &RPSDUWLPHQW \tRaQi#du Gup/nD 400s04ssrvE&dd Qovivoir discrétionnaire de la

6RFLpWp GIDFFHSWHU GHV VRXVFULSWLRQV GH PRQWDQWYV LQIpULHXUV

&DWpJRULH G $FW Devise de Montant minimum de Montant minimum
libellé souscription initiale et montant GILQYHVWL
minimum de participation ultérieur
GE £ 50x 080 £ 50x 080 £
I£ £ 1 000 000 £ 50 000 £
EE et ZE £ X x £ x £
* Ya X X Y X x Y
, Ya Y 1 000 000 V. 50 000 ¥
(Ya HW =Y, Yy x x Y x U
G$ $ X x $ X x $
I$ $ 1000 000 $ 50000 $
ES$ et Z$ $ X x $ x $
GS$ S$ X X ¢ X X ¢
IS$ S$ 1 500 000 S$ 80 000 S$
ES$ et ZS$ S$ X X ¢ X 6
G¥ ¥ X X X ¥ X X X ¥
I¥ ¥ X x ¥ 7 000 000 ¥
E¥ et Z¥ ¥ X X x ¥ X X ¥
GCHF CHF X x CHF X x CHF
ICHF CHF 1 x  CHF x  CHF
ECHF et ZCHF CHF X x CHF x  CHF

6L GHV &DWpJRULHV GT1$FWLRQV * VRQW pPLVHVY GDQV GHV GHYLVHV DXW
dans le tableau ci-avant, les montants minimums de souscription initiale, de détention minimale et de

souscription ultérieure correspondent au montant équivalanta 50x 080 % GDQV OD GHYLVH FRUUHV
6L GHV &DWpJRULH\Vt B $éF dniR dang des devises autres que celles spécifiguement
mentionnées dans le tableau ci-avant, les montants minimums de souscription initiale, de détention minimale

et de souscription ultérieure correspondent au montant équivalant respectivement a 25x 080 Y

25x 080 Y2 HV800 ¥4 GDQV OD GHYLVH FRUGHY ZW0WPDRWIEHY GI$FWLRQV , VRQ
devises autres que celles spécifiquement mentionnées dans le tableau ci-avant, les montants minimums de

souscription initiale, de détention minimale et de souscription ultérieure correspondent au montant équivalant
respectivement a 1 000 000 ¥ 000 000 ¥4 HVWO00 ¥4 GDQV OD GHYLVH FRUUHVSRQGDQWH

18



Janus Henderson Fund prospectus

&DWpJRULH G$FWLRQV

/IHV &DWpJRULHF sanf preppdeBsQix Investisseurs Institutionnels dans certains cas limités par
décision discrétionnaire des Administrateurs. Aucune Commission de Service ou de rachat ne sera facturée.
Les Actions de Catégorie P seront proposées a la Valeur Liquidative par Action du Compartiment considéré.

'"fDXWUHV IUDLV HW FKDUJH VC@rmigdohOeDfmis »j KHDXYHRWLRIDOHPHQW V{DSSO

/IH PRQWDQW PLQLPXP GH OD VRXVFULSWLRQ LQLWLDOH GTXQ $FWLRQQCL
XOWpULHXUHYV HW OH PRQWDQW PLQLPXP GH OD SDUWLFLSDWLBOYXQ@ITXQ
Compartiment sont détaillés dans le tableau suivant, sous réserve du pouvoir discrétionnaire de la Société
GIDFFHSWHU GHV VRXVFULSWLRQV GH PRQWDQWYV LQIpULHXUV

&DWpJIJRULH G91$FW Devise de Montant minimum de Montant minimum
libellé souscription initiale et montant GILQYHVWL

minimum de part icipation ultérieur
P$ $ 50 000 000 $ 50 000 000 $
3V, Y 50 000 000 ¥. 50 000 000 ¥.

&DWpJRULHV GT$FWLRQV +HGJHG

Les Compartiments peuvent offrir des Catégories d'Actions Hedged qui couvrent une exposition en devises

afin d'atténuer le risque de change entre la devise de référence du Compartiment et la devise de la
&DWpJRULH GI$FWLURQYHFHESWGRQ GHV & D \BRL Radded \(co®/8rdas Wil RRauX
brésiliens) (voir ci-aprés) /HV &DWpJRULHV G 1% Rnndigu@as paHEarhhS « M&tiged » ou « M x

HQWUH SDUHQWKqVHV DSUqV OD &DWpJRULH GYIY$FWLRQV GDQV OD GRHF
FDUDFWpULVWLTXHV GHV &DWpJRULHV GI$FWLRQV +HGJHG S H[ OfLC
gestion, etc. UHVWHQW OHV PrPHV TXH FHOOHYV LQKpUHQWHY j OD &DWpJRUL
sauf que leur codt sera plus élevé en raison du codt de la couverture en devises.

La valeur devant étre couverte sera composée a la fois du capital et du revenu et le Gestionnaire
d'investissement prévoit de couvrir entre 95-105 % de la valeur de la Catégorie d'Actions Hedged. Des
procédures sont mises en place afin de contréler les positions de couverture pour s'assurer que les positions
sous-couvertes sont, a tout moment, dans les 95 % de la part de la valeur liquidative de la Catégorie
d'Actions Hedged qui doit étre couverte contre le risque de change et que les positions surcouvertes ne
dépassent pas 105 % de la valeur liquidative de la Catégorie d'Actions Hedged. Les ajustements d'une
guelconque couverture afin de conserver ces valeurs cibles ne seront effectués que lorsqu'ils sont
importants. Ainsi, les Catégories d'Actions Hedged ne seront pas complétement protégées contre les
fluctuations de change. Dans ces conditions, les Actionnaires de cette catégorie peuvent étre exposés a des
fluctuations de la Valeur liquidative par Action reflétant les bénéfices/pertes sur et les colts des instruments
financiers concernés et cette stratégie peut limiter de maniére significative les bénéfices des détenteurs de
la catégorie si la Catégorie d'Actions Hedged baisse par rapport a la devise de référence du Compartiment
et/ou la devise dans laquelle les actifs du Compartiment sont libellés.

/HV &DWpJRULHBRGHeIGa (cBuRevtes en réaux brésiliens) ne peuvent étre proposées que par
GpFLVLRQ GLVFUpWLRQQDLUH GHV $GPLQLVBRUB&ugeX (duvertelsVen&rBaikp JRU L H \
brésiliens) visent a fournir aux investisseurs une exposition monétaire au BRL sans utiliser une Catégorie

G 1'$ F WHedg@dMlibellée en BRL (c.-a-d. en raison des restrictions imposées concernant la négociation de

%5/ /D GHYLVH G{XQH &DBRhHedyedH(cQueste \&h rRa@X/brésiliens) sera la devise de
UplpUHQFH GX &RPSDUWLPHQW FRQVLGpUp /TH[SRVLWLRQ PRQpWDLUH I
DFWLIV GH OD &DW BRR Hedged§dbitevieLdn @@dux brésiliens) de la valeur de la devise de
UplpUHQFH FRQVLGpUpH HQ %5/ DX PR\HQ GILQVWUXPHQWY GpULYpV ILQI
a terme non livrables).

ID YDOHXU OLTXLGDWLYH GH FBRL KeOd&d EBuMdrtesVenGriidiik WesRi€ns) restera
libellée dans la devise de référence du Compartiment concerné (et la Valeur Liquidative par Action sera
FDOFXOpH GDQV FHWWH GHYLVH GH UplpUHQFH TRXWHIRLY HQ UDL
instruments dérivés financiers, cette valeur liquidative pourrait fluctuer au gré des variations du taux de
change entre le BRL et cette devise de référence. Ces fluctuations seront prises en compte dans la
SHUIRUPDQFH GH OD &DW®BRLIHReddetl (BUlSrEeVéh REQUX brésiliens) considérée, dont la
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performance pourra étretrqV GLIIpUHQWH GH FHOOHY GHV DXWUHV &DWpJRULHV G
Les gains/pertes, les frais et les commissions résultant de la stratégie de couverture de cette Catégorie
G 1$ FWBRR Redged (couverte en réaux brésiliens) seront normalement a la charge des investisseurs de
FHWWH &DWpJRULH HW SULV HQ FRPSWH GDQV OD YHRDHeddgedQcbdvEieGDW LY H

en réaux brésiliens) considérée.

/IHV FREWY HW OHV IUDLV H[SRVpV j OTRFFDVLRQ eG@é¢icharge<rdldives@taV RSpUL
FRXYHUWXUH GHV &DWpJRULHV GI$FWLRQV VHURQW QRUPDOHPHQW HI[F
GI$FWLRQV +HGJHG HW SHXYHQW rWUH UHJURXSpV SDU &DWpJRULHV G
existant dans le méme Compartiment.

eWDQW GRQQp OYDEVHQFH GH VpSDUDWLRQ GX SDVVLI HQWUH OHV &DWp
GDQV FHUWDLQHY FLUFRQVWDQFHYV OHV RSpUDWLRQV GH FRXYHUWXUH
entrainent un passif susceptible dfDIITHFWHU OD YDOHXU OLTXLGDWLYH GHV DXWUHV

Compartiment.

'HV &DWpJRULHV GT$FWLRQV +HGJHG SHXYHQW rWUH SURSRVpHV GDQV
GIDXWUHV GHYLVHV DX FKRL[ GLVFUpWLRQQr2Llisté aCtHidisé& R QLVWUL
&RPSDUWLPHQWY HW GHV GHYLVHV GDQV OHVTXHOOHV OHV &DWpJRULH
peut étre obtenue au Siege social de la Société ou aupres du bureau de vente local pertinent.

Pour des informations concernant les risques liés aux Catégories d'Actions Hedged, veuillez vous reporter a
I'Annexe 3, sous-section « &« DWpJRULHV GI$FRWLRQV +HGJHG
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Comment souscrire, convertir, transférer et racheter des Actions

Comment souscrire

3RXU XQH VRXVFULSWLRQ LQLWLD Gbuscifftidi dblt RigeVconpldté %tXren@éNauQ G H
'LVWULEXWHXU FRQFHUQpPp RX j O1T$JHQW GH 5HJLVWUH HW GH 7UDQVI
VXERUGRQQpH DX[ H[LJHQFHV GH VRXVFULSWLRQ PLQLPDOH SRXU FKDTX
«€@WpJRULHV & §i$lesduk.R.EsMnvestisseurs sont réputés avoir lu la derniere version de chaque

DICI approprié avant GH VRXPHWWUH WRXWH GHPDQGH GTLQYHVWLVVHPHQW 8Q
Compartiment. Le DICI et le Prospectus peuvent é&tre obtenus a partir du site Internet
www.janushenderson.com ou aupres du Siége social de la Société. Les Administrateurs se réservent le droit
GY{DFFHSWHU RX GH UHIXVHU XQH GHPDQGH GH VRXVFULSWLRQ HQ WRXW
les motifs de leur décision.

Les Bulletins de Souscription peuvent étre envoyés par la poste ou par fax au Distributeur approprié ou a
Of$JHQW GH 5HJLVWUH HW GH 7UDQVIHUW /HV VRXVFULSWHXUV GRLYHQ!
la législation sur la lutte contre le blanchiment des capitaux. Si les documents exigés ne sont pas fournis en

version originale ou certifiée, le traitement de la demande de souscription peut étre retardé.

Les souscriptions seront effectuées a la Valeur Liquidative par Action HQ YLJXHXU j Of+HXUH Gfe)
applicable. En patrticulier, les instructions postdatées ou portant une date future seront ignorées et au cas ou

OH "LVWULEXWHXU RX O7f$JHQW GH 5HJLVWUH HW GH 7UDQVIHUW DSSUR
avbQW Of+HXUH /LPLWH GH 7UDQVPLVVLRQ GHV 2UGUHV j QTLPSRUWH T
Of+HXUH GTeYDOXDWLRQ DSSOLFDEOH TXL VXLW OHXU GDWH GH UpFHSW
maniére que si aucune instruction postdatte o X SRUWDQW XQH GDWH IXWXUH QIDYDLW pV
5HJLVWUH HW GH 7UDQVIHUW UHORLW GHV LQVWUXFWLRQV DSUqV Of+
VRXVFULSWLRQV VHURQW UHSRUWPpPHV MXVTXYj OD SURFKDLQH +HXUH /LP

La liquidation pour les souscriptions doit étre faite par transfert de fonds électronique le Jour de la
OLTXLGDWLRQ /HV LQYHVWLVVHXUV VRQW WHQXV GH V{DVVXUHU TXH W
exposés a cette occasion soient inclus dans OH PRQWDQW WUDQVIpUp /D 6RFLpWp VH Up'
WRXWH FRPPDQGH RX DWWULEXWLRQ GY$FWLRQ RX GH UDFKHWHU GHYV $I
UHoXV VRXV IRUPH IRQGY FRPSHQVpV HW GDQV OD G Hiohs ¢diicesride dp I pUHQF
Jour de liquidation. Tous fonds recus par la suite en rapport avec ledit achat seront restitués (sans intéréts)

au souscripteur.

,O HVW SRVVLEOH GH VfRUJDQLVHU SRXU TXH OHV $FWLRQV VRLHQW GpS
FundSettle) ou Clearstream (y compris Vestima) (« @omptes Euroclear ou Clearstream x%). De plus amples
LQIRUPDWLRQV VRQW j YRWUH GLVSRVLWLRQ DXSUqV GX 'LVWULEXWHX!
7UDQVIHUW /HV $FWLRQQDL U Hé&ar @drdpi¢ Higidivenigiit V& HvthisdrX dg( XothBrés entiers
GI$FWLRQV &HOD QH VI{DSSOLTXH SDV DX[ SDUWLFLSDWLRQV FRQVHUYp!

Souscriptions ultérieures

Les souscriptions ultérieures doivent étre soumises sous forme écrite DX 'LVWULEXWHXU RX j Of
Registre et de Transfert approprié. Les Actionnaires doivent fournir de maniére claire leur numéro de compte
SHUVRQQHO OH QRP SUpYX SRXU OH &RPSDUWLPHQW OD &DWpJRULH
G 1$ FW L BeQijuidrtés. Les instructions doivent étre signées par tous les Actionnaires, et seront soumises

DX[ FRQGLWLRQV GYLQYHVWLVVHPHQW PLQLPDOHV VXEVpTXHQWHYV SRXU
dans la section « & DWpJRULHV*Gif$sswg.LRDIFWLRQQDLUHY GRLYHQW V{DVVXUHU T
derniére version de chaque DICI approprié avant de soumettre toute demande de souscription ultérieure.

Co-détenteurs

Si des Actions sont inscrites aux noms de co-détenteurs, la Société accepterales LQVWUXFWLRQV GH QY
OHTXHO GHV GpWHQWHXUV VDXI VL OD 6RFLpWp D pWp DYLVpH- GX FRC
détenteurs, la personne ayant procuration conservera ce droit et la Société acceptera les instructions

signées par le(s) Survivant(s), sauf si la Société a été avisée du contraire par écrit.

Tous les avis et toutes les communications seront adressés au premier détenteur nommé.
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Undesco-GpWHQWHXUV GRLW VYfDVVXUHU TXYLOV RQW UHoX HWé@dntOD GHU (
GH VRXPHWWUH WRXWH GHPDQGH GYLQYHVWLVVHPHQW

Protection des données

/HV LQYHVWLVVHXUV SRWHQWLHOV GRLYHQW VDYRLU TXYfHQ FRPSOpWDQ
informations qui peuvent constituer des données a caractere personnel au sens du Reglement général sur la

protection des données (UE) 2016/679 (le « RGPD »). La Société et la Société de gestion sont des
responsables du traitement conjoints des données a caractere personnel fournies par un investisseur

(« Responsables du traitement 2 /[ TXWLOLVDWLRQ GHV GRQQpHV |j FDUDFWQUH St
investisseurs a la Société sur le Bulletin de souscription est régie par le RGPD et la Politique de
confidentialité des Responsables du traitement.

'gV ORUV TX{TXQ LloQritlsdhWwdnseviteinXeldt du préalable, les Responsables du traitement peuvent
fournir des informations sur des produits et des services ou contacter les investisseurs pour des études de
marché. A cet effet, les coordonnées des investisseurs peuvent étre communiquées a des sociétés du
Groupe Janus Henderson. Les Responsables du traitement traiteront toujours les coordonnées des
investisseurs conformément a la Politique de confidentialité et les investisseurs auront la possibilité de se
désabonner a tout instant.

La Politique de confidentialité des Responsables du traitement est publiée dans la rubrique prévue a cet
HITHW GX VLWH ,QWHUQHW GH -D@u\VantshenGarsbneRQetj puf&r6 idise\a\jddr de
temps a autre. Le cas échéant, les Responsables du traitement informeront les investisseurs par les moyens
appropriés.

Paiement

La section appropriée du Bulletin de Souscription doit étre complétée avec les coordonnées bancaires
électroniques. LeV $FWLRQV VHURQW DWWULEXpHV DX[ 38 dodFalrsie tdptasV G TLFL
Of+HXUH /LPLWH GH 7UDQVPLVVLRQ GHV 2UGUHYV j OD UpFHSWLRQ SDU O

A défaut pour un Actionnaire de verser les sommes servant a la libération de ses Actions le Jour de

liquidation concerné, ou de transmettre un Bulletin de Souscription ddment complété, pour une souscription

initiale, a la date prévue, les Administrateurs peuvent, conformément aux Statuts de la Société, annuler

OfDWW UMV IRRY ®RX OH FDV pFKpDQW UDFKHWHU OHV $FWLRQV = GplC
GH UpFHSWLRQ SDU OD 6RFLpWp GTXQ %XOOHWLQ GH 6RXVFULSWLRQ G
conversion peuvent étre refusées ou traitées comme si elles avaient été retirées par leurs auteurs. De plus,

DXFXQH QpJRFLDWLRQ QTDXUD OLHX SRXU GRQQHU VXLWH j XQH LQVWUX
SD\pH HQ H[pFXWLRQ GYXQH GHPDQGH GH UDFKDW DYDQW dcatte\eR XV OH\
OfRSpPpUDWLRQ QIDLHQW pWp WUDQVPLV j OD 6RFLpWp 8Q VRXVFULSWHXI
responsabilité ou, conformément aux indications ci-dessous, les Distributeurs Principaux, a raison de la

totalité des pertes, des colts ou des frais exposés directement ou indirectement a la suite du défaut de
OLEpUDWLRQ SDU OH VRXVFULSWHXU RX j OD VXLWH GH OYDEVHQFH GH
documents requis. Le calcul des pertes visées dans le présent paragraphe tiendra compte, le cas échéant,

GH WRXWHY OHV IOXFWXDWLRQV GX SUL[ GHV $FWLRQV FRQFHUQpPHYV HQW
du rachat des Actions (fluctuations, pour éviter toute ambiguité, incluront les pertes causées par les
mouvements de change), ainsi que des frais engagés par la Société ou, le cas échéant, par les Distributeurs

Principaux pour intenter des procédures contre le souscripteur.

Les Distributeurs Principaux peuvent faire usage de leur IDFXOWp GLVFUpWLRQQDLUH GIDSSUp
les Statuts de la Société) de prendre des mesures pour éviter a la Société de subir des pertes a la suite des
UHWDUGYV GH SDLHPHQW GT1XQ VRXVFULSWHXU \ FRPSULY Sdc@gtéHdlHFW XD Q
date de réglement. Dans ces circonstances, les Distributeurs Principaux peuvent demander au souscripteur
FRQFHUQpP GrWHEHWQICHRIPQWHU GHV SURFpPGXUHV GIH[pFXWLRQ GH SD
applicable, et ceci, dans la méme mesure que la Société pourrait elle-méme le faire.

Souscription libérée par des apports en nature

- OD GHPDQGH GT1XQ $FWLRQQDLUH SRWHQWLHO HW VRXV UpVHUYH GH
DFFHSWHU XQH VRXVFULSWLRQ GY$FWLRQV OLEpUpH SDU GHV DSSRUW\
peuvent étre acceptés en pareil cas seront déterminés par les Administrateurs et doivent étre conformes a la
SROLWLTXH GILQYHVWLVVHPHQW GX &RPSDUWLPHQW IDLVDQW OTREMHW
les actifs apportés doit étre remis aux Administrateurs par le Réviseur de la Société. Le colt de ce transfert
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GYDFWLIV \ FRPSULV OH FREW GH WRXW UDSSRUW GfpYDOXDWLRQ QpFH\
considéré.

Risque de change

IRUVTXTXQ %XOOHWLQ GH 6RXVFULSWLRQ SHUPHW GH VRé&sigiea&dubdd GDQV
GHV &RPSDUWLPHQW V RX GH OD &DWpJRULH GYIY$FWLRQV DORUV j OD
décision discrétionnaire des Administrateurs, un Distributeur Principal pourra GRQQHU OYRUGUH | O01$
Registre et de Transfert de se charger des opérations de change nécessaires pour le compte de
OY$FWLRQQDLUH HW DX[ IUDLVY GH OT$FWLRQQDLUH /HV $FWLRQQDLUHV
HW OfKHXUH GX MRXU j ODTXHOOH OTRSpUDWLRQ GsHr IE aixQ@d EhadgéeW UpDOL
/T$IJHQW GH 5HJLVWUH HW DisthbutélssD PrividipaUdWou @HSociété déclineront toute
responsabilité pour les pertes résultant de mouvements de change défavorables.

'DQV FHV VLWXDWLRQV Of$JHQW WHQIHWMNW WW UHXHWDGEBHAM BPRWLRQV TXT{j C
VXLW OfH[pFXWLRQ GH OfRSpUDWLRQ GHV RSpUDWLRQV GH FKDQJH

Restriction de souscription et de conversion dans certains Compartiments

Par décision discrétionnaire des Administrateurs, la souscripton RX OD FRQYHUVLRQ GYI$FWLRQV
Compartiments peut étre suspendue ou autorisée si cela est estimé servir au mieux les intéréts des
Actionnaires existants ou potentiels.

/ID FO{WXUH GTXQ &RPSDUWLPHQW DX[ VRXVFUL SaplpBh(ee¢ sQrRredsite Ve HYV R X [
de Janus Henderson (www.janushenderson.com) y compris le motif de cette restriction.

Comment convertir et racheter des Actions

3RXU REWHQLU OD FRQYHUVLRQ GfXQ FHUWDLQ QRPEUH GT$FRWERQV RX
$FWLRQV GYXQ DXWUH &RPSDUWLPHQW RX SRXU REWHQLU OH UDFKDW G
OHV LQVWUXFWLRQV FRUUHVSRQGDQWHY DX 'LVWULEXWHXU DSSURSULPp
FRXUULHU RX SDU ID[PDWBIQGWH OFIHHXWAHL¥IVLRQ GHV 2UGUHYV j QTLPSRUWH |
cas de suspension du Calcul de la Valeur Liquidative de ces Compartiments). En cas de réception des
LQVWUXFWLRQV DSUqV Of+HXUH /LPLWH GH 7UDQVP thalvdeRIQ répdités 2UGUH V
MXVTXTj OD SURFKDLQH +HXUH /LPLWH GH 7UDQVPLVVLRQ GHV 2UGUHYV

$I1LQ GYpYLWHU GHV ,QYHVWLVVHXUV 1RQ eOLJLEOHV GDQV XQH &DWpJR
SHXYHQW SDV FRQYHUWLU GHV $FWLRQV G&XaQud CaBgbriel BUmBmeHQ $FW
&RPSDUWLPHQW RX GIXQ &RPSDUWLPHQW GLIIpUHQW VDQV DYRLU REWHC

Lorsque des Actionnaires qui détiennent des Actions dans des comptes Euroclear ou Clearstream
souhaitent convertir des Actionsd 1 XQ &RPSDUWLPHQW HQ $FWLRQV GTXQ DXWUH &RPS
OLHX OH PrPH -RXU 2XYUDEOH SDU UpFHSWLRQ VDQV IUDLV VXLYLH GYTXC
FUpGLWHXU VXEVWDQWLHO GH VRPPHV GXHWHOG$ K'Y HRRXQ B HUFHOKX @ LTHXHMA
de conversion sera restitué au compte ouvert par cet Actionnaire chez Euroclear ou Clearstream.

Les conversions ou les rachats seront effectués a la Valeur Liquidative par Action en vigueur a la prochaine
+HXUH GITWYRQXDSSOLFDEOH j FRQGLWLRQ TXH OHV LQVWUXFWLRQV FRU
Limite de Transmission des Ordres du Jour Ouvrable considéré.

'DQV FHUWDLQV eWDWV OH IDLW SRXU XQ $FWLRQQDLUH GHRRR/QG HXJQVLU
DXWUH &RPSDUWLPHQW SHXW FRQVWLWXHU ILVFDOHPHQW XQH FHVVLRQ
HQ JpQpUDO O fLP SRwluay L BsQreGornmanlé auuxAttionnaires de demander une consultation

sur leur situation fiscale a leurs conseils fiscaux/a leurs avocats fiscalistes ou a leurs conseillers financiers.

Conversion entre Compartiments
/ID 6RFLpWp QH IDFWXUH DXFXQH FRPPLVVLRQ GLVWLQFWH SRXU OD FR
$FWLRQV GI1XQ DXWUH &RPSDUWLPHQW

Produits de rachat
/IH SURGXLW GTXQ UDFKDW VHUD QRUPDOHPHQW WUDQVPLVY DX[ ULVTX
POHFWURQLTXH DX -RXU GH OLTXLGDWLRQ RX DX -RXU GH OLTXLGDWLF
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yens japonais ou en dollars de Singapour a cause des fuseaux horaires différents) suivant la réception des
LQVWUXFWLRQVY GH UDFKDW GHV $FWLRQV SDU Of$JHQW GH 5HJLVWU
7TUDQVPLVVLRQ GHV 2UGUHV 3RXU OHV LQVWUXTFhtrR<ivh desl Oxitdd/leDSUgV O
SURGXLW GTXQ UDFKDW VHUD QRUPDOHPHQW WUDQVPLV DX[ ULVTXH\
POHFWURQLTXH DX -RXU GH OLTXLGDWLRQ RX DX -RXU GH OLTXLGDWLRC
yen japonais ou en dollars de Singapour). Les produits de rachat seront versés uniquement sur le compte de

OD EDQTXH GpVLJQpH SDU OY$FWLRQQDLUH GDQV OHV LQVWUXFWLRQV S
WHOOHV TX9TpW hEQdiibhY p&iDapante®x ci-dessous et sont assujettis a la documentation

appropriée en vigueur relative a la lutte contre le blanchiment de capitaux.

Pour éviter toute ambiguité, un Actionnaire peut demander (et a ses frais) que le produit du rachat soit versé

GDQV GIDXWUHV GCGBY'HWHWHT XpVLIQpH GH OD &DWPpJRULH GT$FWLRQV F
déterminée par un 'LVWULEXWHXU 3ULQFLSDO /HV GHYLVHV VRQW FHSHQGDQW
dollar US, le yen japonais et le dollar de Singapour.

Risque de change

En cas de paiement du produit du rachat dans une devise autre que la Devise Désignée du Compartiment
FRQVLGpUp RX GH OD &DWpJRULH GI$FWLRQV FRQVLGpUpH DORUV j OD G
discrétionnaire des Administrateurs, un Distributeur Principal pourra GRQQHU OYRUGUH j Of$JHQW G
de Transfert de VH FKDUJHU GHV RSpUDWLRQV GH FKDQJH QpFHVVDLUHV SRXU
IUDLV GH Of$FWLRQQDLUH /HV $FWLRQQDLUHV GRLYHADW UDKRXUHT BN ©A
ODTXHOOH OTRSPUDWLRQ GH FKDQJH HVW UpDOLVpH DXURQW XQH LQFLG
et de Transfert, les Distributeurs Principaux ou la Société déclineront toute responsabilité pour les pertes

résultant de mouvements de change défavorables.

Instructions permanentes

Les Actionnaires sont priés de transmettre, sur leur Bulletin de Souscription, des instructions permanentes

VXU OH SDLHPHQW GX UDFKDW GY$FWLRQV &HV LQVWUXRDILR QY HEHRYLF
GILQVWUXFWLRQV pFULWHYV VLIQpHYVY SDU OY$FWLRQQDLUH j OY$JHQ
recommande vivement aux Actionnaires de tenir a jour leurs instructions permanentes sur le paiement du
UDFKDW GYI$FWLRQV D hdQdeGSiprvdnt\cbinderiveiR XoWe Eitdrd/ transaction. Les virements
électroniques sont le seul moyen de paiement.

Volume important de rachats ou de conversions

(Q FDV GH UpFHSWLRQ XQ -RXU RXYUDEOH GXQ QRPEUH WRWDO GH
SRUWDQW VXU XQ QRPEUH GI$FWLRQV GTXQ &RPSDAUI hémth® WtalfTdes HVW p.
titres de ce Compartiment ce méme jour, la Société peut alors, par décision discrétionnaire, limiter le rachat

et/ou la conversion des Actions dépassant 10 % du nombre total des titres de ce Compartiment. La

demande de rachat et/ou de conversion a cette Heure Limite de Transmission des Ordres sera réduite au

prorata pour tous les Actionnaires qui ont demandé un rachat et/ou une conversion ce Jour ouvrable et les

Actions qui ne sont pas rachetées et/ou converties du fait du franchissement de cette limite seront traitées

comme si une demande de rachat et/ou de conversion avait été faite pour chaque Heure Limite de
7TUDQVPLVVLRQ GHV 2UGU H\e ¥ueWoptesLIesXAdtidns gux do¥dlles portait la demande

initiale aient été rachetées et/ou converties. Les demandes de rachat et/ou de conversion qui ont été

reportées depuis une Heure Limite de Transmission des Ordres précédente seront exécutées (en respectant

toujours les limites susvisées) et traitées en priorité par rapport aux demandes ultérieures.

Rachats en nature

- OD GHPDQGH GYXQ $FWLRQQDLUH HW VRXV UpVHUYH GH OYDFFRUG GF
XQH GHPDQGH GH ith® énknatwe, @1 &tfFiblviant des actifs du Compartiment considéré pour une
YDOHXU pJDOH j OD 9DOHXU /LTXLGDWLYH WRWDOH SDU $FWLRQ GHV $F
type des actifs a transférer en pareil cas seront déterminés par les Administrateurs, sous réserve de
OIDSSUREDWLRQ GX 'pSRVLWDLUH VXLYDQW GHV PRGDOLWpPV MXVWHV
6RFLpWp HW VDQV SRUWHU SUpMXGLFH DX[ DXWUHV $FWLRQQDLUHV GH F
seraa OD FKDUJH GH OT$FWLRQQDLUH TXL GHPDQGH OH WUDQVIHUW

Suspensionde OfpPLVVLR®DveGibhy etdesrachats GI$SFWLRQV
Il existe des situations pouvant donner lieu au reportde OfpPLVVLRRRQ GHHU W LRQV HW GHV UDFKD\
(OOHV IRQW dlrffdrrEatior ¥aGefko® « €alcul de la Valeur Liquidative s ci-dessous.
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Compte-UHQGX GJLQIRUPDWLRQ

- OYDFFHSWDWLRQ GH OD VRXVFULSWLRQ RX GTXQH LQVWUXFWLRQ WR)>
HW GH UDFKDW VHURQW MRQIH BMDPHX Q SRIFGHRHEX LQGLTXDQW WRXV OH)

$sUqV OYDFFHSWDWLRQ GTXQH GHPDQGH LQLWLDOH GH VRXVFULSWLRQ
OHXU QXPpUR GH FRPSWH SHUVRQQHO XQ QXPpUR GYLGHQWLILFDWLRQ
Registre et de Transfert.

Les Actionnaires sont priés de mentionner ce numéro dans toutes leurs instructions ultérieures.
Comment transférer des Actions

Les Actionnaires souhaitant transférer tout ou partie des Actions inscrites a leur nom doivent soumettre a
Of$JHQW GH 5HIJLVWUH It dé rodvenme@t Wl Houtviutbe @oduiment approprié signé par le
FpPGDQW HW OH FHVVLRQQDLUH $XFXQ GURLW GIfHQUHJIJLVWUHPHQW QYHYV

,O HVW UDSSHOp DX[ $FWLRQQDLUHV TXH WRXW WU De€s\Huiddlgdr QU $FW LR (
&OHDUVWUHDP GRLW rWUH QRWLILp LPPpGLDWHPHQW j OT$JHQW GH 5HJL"

/HV $GPLQLVWUDWHXUV SHXYHQW UHIXVHU GIfHQUHJLVWUHU WRXW WUD!
transférer la propriété apparente (« kegal ownership x) ou réelle (« Beneficial ownership ») de ces Actions a
un Investisseur Non-Eligible.

Montant minimum de participation

Sauf accord contraire de la Société, aucun rachat, aucun transfert ou aucune conversion ne peuvent étre

UpDOLVpPV VILOW RIXWERXGHRPE@LVVHU VXEVLVWHU XQ $FWLRQQDLUH LQ
GH OH IDLUH LQVFULUH FRPPH SRUWHXU GT$FWLRQV GTXQ &RPSDUWLPH(
SDUWLFLSDWLRQ GTXQH YDOHXU LQIpULHXddH DX PRQWDQW PLQLPXP GH V

6L OTH[pFXWLRQ GTXQH GHPDQGH GH UDFKDW GH WUDQVIHUW RX GH FR
$FWLRQV GpWHQXHYV SDU XQ $FWLRQQDLUH HQ GHVVRXV GX PRQWDQW P
alors la Société peut faire suivre a cettH GHPDQGH OH UpJLPH GTXQH GHPDQGH GH UDFI
FRQYHUVLRQ SRUWDQW VXU OfLQWpJUDOLWpPp GX VROGH GH OD SDUWLFLS

Prévention du blanchiment des capitaux

Pour contribuer & la lutte contre le blanchmHQW GHV FDSLWDX[ OD 6RFLpWp OH 'LVWULE
de Registre et de Transfert observeront en permanence toutes les obligations imposées par la Iégislation,

les regles et la réglementation en vigueur sur la prévention du blanchiment des capitaux, et en particulier la

loi du 12 novembre 2004 sur la lutte contre le blanchiment des capitaux et le financement du terrorisme et le

reglement CSSF 12-02 du 14 décembre 2012 qui peuvent étre périodiquement modifiés ou révisés. Le
"LVWULE X W HhiXde Reédistre gt $ld Aransfert concernés adopteront, en outre, des procédures destinées

j VIDVVXUHU GDQV OD PHVXUH DSSOLFDEOH GX UHNVSes& p& KueTHQJIDJI
agents/mandataires.

En outre, la Société est juridiguement respon VDEOH GH OYLGHQWLILFDWLRQ GH OfRULJLQ
VRXVFULSWLRQV HW OHV SDLHPHQWV GH SURGXLW GH UDFKDWV GT$FW
MXVTXTj FH TXH FHV IRQGY RX OfLGHQWLWpPp GH Of$rRWdMRP.QDLUH FRQVLG,

3RXU WRXWH GHPDQGH GH VRXVFULSWLRQ RX GH WUDQVIHUW GT1$FWLRC(
7UDQVIHUW SHXYHQW H[LJHU j WRXW PRPHQW OD SURGXFWLRQ GH WRX
de ne pas fournir ces informations VRXV XQH IRUPH TXL GRQQH VDWLVIDFWLRQ j OD ¢
Registre et de Transfert peut avoir pour conséquence que la souscription ou le transfert ne soient pas

traités. A défaut de réception de ladite documentation relative au remboursement de paiement ou au rachat
GI$FWLRQV FH SDLHPHQW SHXW QH SDV rWUH HIIHFWXp

Prévention du « rarkettiming ® GDQV OHV IRQGYV GILQYHVWLVVHPHQW
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Le «parkettiming® RX DUELWUDJH VXU OD YDOHXU OLTXLGDWLYH GDQV OHV II
GIDUELWUDJH TXL FRQVLVWH j Qp3RFRXW H[I5D MIPWH. R @OH G pF@ URYGH QW U
guotidien du fonds et les fluctuations générales du marché.

Comme le «markettiming® GHV IRQGV GILQYHVWLVVHPHQWSH®iEt V& SSEEtEW plor SUp M X C
SROLWLTXH GH GpFRXUDJHU OHV DXWHXUV GH FHWWH SUDWLTXH GTHQWL

La politique de la Société est de décourager les pratiques abusives de « market timing » en utilisant des

techniques de DéterminaWLRQ GX 3UL[ j &RXUV ,QFRQQX j OD -XVWH 9DOHXU %Lt}
GILGHQWLILHU RX GH SUpYHQLU WRXWHYV OHV SUDWLTXHVY GH FHWWH QD
les Actionnaires pour y déceler les schémas de « market timing = et pourra prendre toutes les mesures
TXTHOOH HVWLPH DSSURSUnhmgkémindm%U SUpYHQLU OH ©

2XWUH FHFL OD 6RFLpWp VH UpVHUYH OH GURLW GTXWLOLVHU GHV WHFK
jacents sont fermés aux négociations a I TKHXUH G pYDOXDWLRQ GX &RPSDUWLPHQW HW
cours de marché disponibles ne peuvent pas représenter avec précision la juste valeur des participations du
Compartiment compte tenu des conditions de marché en vigueur.

Prévention des opéra tions de vente a découvert

/HV RSpUDWLRQV GH YHQWH j GpFRXYHUW VH WUDGXLVDQW SDU GHV VR
GIXQ &RPSDUWLPHQW HQ SDUWLFXOLHU ORUVTXTfHOOHVY SRUWHQW VXI
performance en perturbant les stratégies de gestion du portefeuille et en augmentant les codts supportés par

le Compartiment, y compris les frais de courtage et les frais administratifs. Elles peuvent aussi diluer la

valeur des participations des autres Actionnaires de ce Compartiment.

Pour cette raison, la Société a pour politique de décourager les pratiques abusives de vente a découvert en
XWLOLVDQW GHV WHFKQLTXHV GH '"pWHUPLQDWLRQ GX 3UL[ j &RXUV ,QFR
JDUDQWLU G 9L Gk itdutes LesPratiqeiés de cette nature, la Société surveillera les opérations
faites par les Actionnaires pour y déceler les schémas de vente a découvert et pourra prendre toutes les
PHVXUHYV TXYfHOOH HVWLPH DSSURSULpHWwWRXU SUpYHQLU GHYV YHQWHYV |j

2XWUH FHFL OD 6RFLpWp VH UpVHUYH OH GURLW GTXWLOLVHU GHV WHFK
MDFHQWYV VRQW IHUPpV DX[ QpJRFLDWLRQV j OTKHXUH G pYDOXDWLRQ G
cours de marché disponibles ne peuvent pas représenter avec précision la juste valeur des participations du
Compartiment compte tenu des conditions de marché en vigueur.

5DFKDW IRUFp RX FRQYHUVLRQ IRUFpH GT$FWLRQV G{EWiBIEEXHY SDU GHV (

Les Statuts disposent que loUVTXH OD 6RFLpWp SHQVH TX{XQ8EHW RBYIMMMIOAW G pl\W
GHV $FWLRQV GH OD 6RFLpWp VRLW VHXO VRLW FRQMRLQWHPHQW DYHF
rachat forcé de toutes ces Actions au prix défini dans les Statuts. En outre, les Statuts disposent que la

Société peut restreindre ou prévenir toute personne morale, toute entreprise ou toute entité sociale de
SRVVpGHU GHV GT1$FWLRQV VL OD 6RFLpWp HVW GIDYLV TXH OH IDLW TX
cette société possede des Actions de la Société peut porter préjudice a la Société.

/ID 6RFLpWp SURFpGHUD j OD FRQYHUVLRQ GH WRXWIdtVZ &eloV le&cBsWp IR ULH
détenues par des investisseurs qui ne sont pas des Investisseurs Institutionnels, pour les convertir en
&DWpJRULHV GT$FWLRQV DSSURSULpHV GX &RPSDUWLPHQW FRQFHUQp DX
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Commissions et frais

Commission de Souscription initiale

3RXU OHV &DWpJRULHV GT$FWLRQV % ) + 5 HWIti6nCHPOURIESFCStEJdridd P HQ W V
GI$FWLRQV % ,P el RtestCompartiments a Solutions Alternatives, un Distributeur Principal est en

GURLW GH SHUFHYRLU OD &RPPLVVLRQ GH 6RXVFULSWLRQ ,QLWLDOH ¢
Catégorie d1$FWLRQV FRQVLGpUpH /D &RPPLVVLRQ GH VRXVFULSWLRQ VHUD
GH OD 9DOHXU /LTXLGDWLYH SDU $FWLRQ LQGLTXpH HQ FH TXL FRQFHUC
dessous consacrées aux Compartiments et ne devra en aucun cas dépasser le maximum autorisé par la
OpJLVODWLRQ HW OD UpJOHPHQWDWLRQ GHV SD\V Re OD VRXVFULSWL
Commission de Souscription Initiale indiquée dans I'Annexe 1 est le montant maximum et dans certains cas,

a la discrétion d  Xmystributeur Principal, cette commission peut étre annulée en intégralité ou en partie. Un

Distributeur Principal peut, conjointement avec chaque Sous-'LVWULEXWHXU FRQYHQLU TXTXQH
commission de souscription sera conservée par le Sous-Distributeur.

&RPPLVVLRQ GH VHUYLFH GHVY &DWpJRULHV GT$FWLRQV

Pour les Actions de la Catégorie B, les Sous-Distributeurs nommés par un Distributeur Principal, seront en

droit de percevoir une commission de service payée par la Société, a titre de rémunération des prestations

de services réalisées et des frais exposés par les Sous-Distributeurs, dans le cadre de la promotion de la
sousciSWLRQ GI$FWLRQV GH &DWpJRULH % SRXU OD 6RFLpWp \ FRPSULYV
LQYHVWLVVHXUV SRXU WUDLWHU OHV RUGUHV GH VRXVFULSWLRQ GH U]
interpréter des informations actuelles sur la Société HW SRXU GIDXWUHV pOpPHQWYVY GTLQ!
demandés. La Commission de Service a laquelle tout Sous-Distributeur a droit sera de 0,5 % par an de la

Valeur Liquidative par Action des Actions de Catégorie B.

Commission de Performance

Une Commission de Performance est prélevée sur les actifs du Compartiment au titre des Catégories
GI$FWLRQV % ( ) ‘destCompdstiriants @ Solutions Alternatives 6L FHOD VIDSSOLTXH OH
la période de la Commission de Performance sont définisdans OT$QQHW YRXV WURXYHBJdd] j O71$Q
présent Prospectus de plus amples informations sur la Commission de Performance exigible.

Commission de Gestion Annuelle

La Commission de Gestion Annuelle LQGLTXpH j O$QQH[H GX St pMélev@aNsuBleRV SHFW
DFWLIV GX &RPSDUWLPHQW DX WLWUH G HcOWRrA MsHrsis @rindeltde Bepyiceset HY G D
GH JHVWLRQ GH FHV &DW pJRldmissidd fi¢ E&¥tioR Anviueld: sV akidible sous forme de
versements mensuels a la fin de chaque mois civi HOOH HVW FDOFXOpH HW V{DFTXLHUW I
+HXUH GYeYDOXDWLRQ DX WDX[ DSSURSULp SRXU OD &DWpJRULH GYI$FWL
un pourcentage de la Valeur Liquidative moyenne par Action de la CattgoULH GY{$FWLRQWaFRQFHU
Commission de Gestion AQQXHOOH GH OD &DWpBRWLHRGMSH@IRHQWUH OJLQYHVWL
HW QH SHXW rWUH SUpOHYpH VXU OHV DFWLIV GIXQ &RPSDUWLPHQW

Commission de Dépositaire

La Société verse au Dépositaire a titre de rémunération, une commission en contrepartie des services
fournis, conjuguée aux déboursements ou frais engagés que les Administrateurs estiment raisonnables et
habituels.

La Société versera au Dépositaire une commission ayant trait aux services fiduciaires. Ladite commission
est cumulée quotidiennement et payée au Dépositaire mensuellement a terme échu.

La Société versera également une commission de Dépositaire comprenant les commissions tirées des actifs
et des transactions qui varient en fonction du marché dans lequel un Compartiment déterminé investit. Ces
deux commissions sont payables mensuellement a terme échu. Les commissions tirées des transactions ne
dépasseront pas 120 livres sterling (180 euros) par transaction.

Le rapport semestriel non révisé et le rapport annuel révisé de la Société incluront un relevé détaillant les
commissions effectives payées pour la période considérée.
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Commission de gestion administrative
/IT$GPLQLVWUDWHXU SHUFHYUD XQH FRPPL\aVIoBE&E. EBte Eohniskionvsetd OTDFW
exigible sous forme de versements mensuels prélevés parmi les actifs de la Société.

&RPPLVVLRQ GH OT$JHQW GH 5HJLVWUH HW GH 7UDQVIHUW

/1$IJHQW GH 5HJLVWUH HW GH 7UDQVIHUW SHUFHYUD X QdbeFvRe3PeLEVLRQ U
remboursement du montant raisonnable de ses débours. Cette commission sera exigible sous forme de

versements mensuels prélevés parmi les actifs de la Société.

Jetons de présence des Administrateurs

Les Administrateurs qui ne sont pas des employés de Janus Henderson Group plc pourront recevoir chacun
des honoraires annuels prélevés sur les actifs de la Société ; ces honoraires devront étre approuvés par les
Actionnaires. Le rapport semestriel non révisé et le rapport annuel révisé de la Société incluront un état
détaillant la politique actuelle des frais suivie par les Administrateurs pour la période considérée.

Autres frais

Dans la mesure autorisée par les reglements applicables, la Société paieraéggDOHPHQW OTHQVHPEOH Gt
IUDLVY GTH[SORLWDWLRQ OHVTXHOV FRPSUHQQHQW VDQV OLPLWDWLRQ O
UpYLVLRQ GHV FRPSWHVY OfYLPSUHVVLRQ GHV UDSSRUWYV SUpSDUpV |j Of
OTH MM Hdes frais et débours raisonnablement encourus par les Administrateurs, les frais
GILPPDWULFXODWLRQ HW OHV DXWUHV IUDLV HW GpSHQVHV SD\DEOHV D.
locaux, réglementaires et fiscaux nommés au sein des différentes juridictions, les assurances, intéréts et

frais de courtage. La Société reglera également les frais et autres charges prélevés au titre de la fourniture

HW GH OTXWLOLVDWLRQ GYLQGLFHV GH UplpUHQFH OHV Ht$RibsIqueHODWL I\
les frais de publication de la Valeur Liquidative par Action ou autres informations relatives au Compartiment

parmi lesquelles, entre autres, celles dont la publication est exigée par une quelconque autorité
réglementaire.

Frais annuels

lLaSRFLpWp GH JHVWLRQ VYHVW HQJDJpH j OLPLWHU OHV IUDLV DQQXHO
Annuelle, la Commission de Performance, le Prélevement Anti-' LOXWLRQ VJLO V{DSSOLTXH OD
6HUYLFH GHV $FWLRQV GH &DW p dhatkL &la%ent® ¢y inveshidsdménts ei/le jcddtfde la
FRXYHUWXUH VXSSRUWpPV SDU FKDTXH &DWpJRULH GY{$P#deRaQMle@H OD 6R
/ILTXLGDWLYH PR\HQQH SDU $FWLRQ GH FHWWH &DWpJRULH GT$FWLRQV

La totalité des autres charges de la Société dépassant le montant maximum indiqué seront supportées par
OH *HVWLRQQDLUH GILQYHVWLVVHPHQW HW VHURQW UpJOpHV DSUqV OD
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Fiscalité

Le présent chapitre se fonde sur les conseils recus par la Société en matiere de législation et de pratique en
vigueur au Grand-Duché de Luxembourg, en République populaire de Chine, et aux Etats-Unis a la date du
présent Prospectus.

&H TXL VXLW D SRXU EXW H[FOXVLI GYrWUH XQH LQdRRPIDHWLEQ$EG WRRPDt
SHXYHQW rWUH DVVXMHWWLHY j GHV UqJOHV SDUWLFXOLqUHV HW OH S
conseillé aux investisseurs potentiels de consulter leurs propres conseillers professionnels en ce qui
concerne les imp6ts, leV FRQWU{OHV GHV FKDQJHV RX DXWUHV FRQVpTXHQFHV VX
VXLWH j OTDFTXLVLWLRQ j OD GpWHQWLRQ j OD YHQWH RX DX UDFKDW G
vigueur au sein des juridictions auxquelles ils sont soumis.

Fiscalité luxembourgeoise

Les développements qui suivent sur la fiscalité ont vocation a constituer un résumé général de certaines
FRQVpTXHQFHYV ILVFDOHV OX[HPERXUJHRLVHV SRXYDQW VIDSSOLTXHU |
développements ont traLW j OD SRVVHVVLRQ GT$FWLRQV SDU OHV $FWLRQQDLL
RSSRVLWLRQ j OfDFTXLVLWLRQ GHV $FWLRQV SDU XQ DJHQW GH FKDQJt
peut garantir que la situation fiscale, réelle ou envisagée, en vigueur | OD GDWH GT1XQ LQYHVWLVVHI
Société, durera indéfiniment.

La Société
En droit fiscal luxembourgeois, la Société n'est assujettie a aucun impot sur le revenu, retenue a la source
ou impot sur les plus-values au Luxembourg.

La Société est toutefois imposable a la taxe sur les organismes de placement collectif luxembourgeois
(«XWD[H GIDERQQHPHQW

Les Actions des Catégories B, F, H, R et S de la Société proposées dans les Compartiments seront
VRXPLVHYV j OfLPS{W VXU OHMeR tollét) luxembburgédit & @axdd 0,05 % par an de la
YDOHXU GH OYDFWLI QHW WRWDO GH OD &DWpJRULH FRQVLGpUpH OH Gt
Actions des Catégories E, G, |, P et Z de la Société proposées dans les Compartiments (réservées aux
,QYHVWLVVHXUV ,QVWLWXWLRQQHOV DX VHQV GH OD /RL GH VRQW
placement collectif luxembourgeois au taux de 0,01 SDU DQ GH OD YDOHXU GH ODFWLI QHW
considérée, le dernier jour de chaque trimestre civil.

$XFXQ GURLW GIfHQUHIJLVWUHPHQW QL DXFXQ DXWUH LPS{W QTHVW G€ DX

Lesplus-YDOXHYVY HQ FDSLWDO OHV GLYLGHQGHV HW OHV LQWpUrWwWVvV VXU GH
soumis a des retenues a la source et a des taxes sur les plus-values dans ces pays.

Les Actionnaires

(Q GURLW OX[HPERXUJHRLY DFWXHO LO QYH[LVWH QRUPDOHPHQW SDV G
values, ni de droits de succession a payer par les Actionnaires de la Société sur leurs Actions, sauf pour les
Actionnaires domiciliés, résidents, ou ayant un établissement stable au Grand-Duché de Luxembourg.

1RUPH FRPPXQH GH GpFODUDWLRQ GH Of12&"'(

La Norme Commune de Déclaration (« NCD x) est une composante dfXQH QRUPH LQWHUQDWLRQD
OfpFKDQJH DXWRPDWLTXH GILQIRUPDWLRQV GH FRPSWHV ILQDQFLHUV
conformité fiscale internationale. La NCD assure, entre les autorités fiscales, un échange automatique
DOQQXHO GILIRDRWPIDODWRPSWHY ILQDQFLHUV GpFODUpHV SDU OHV pWDEOLYV
de la directive européenne 2014/107/UE, la loi luxembourgeoise en date du 18 décembre 2015 régissant
OfpFKDQJH DXWRPDWLTXH GYLQIRUPDW LcR® ¥ dgsHfioDf\calysHaviraDsppséd-enP SWHYV
droit luxembourgeois la NCD a compter du 1 janvier 2016. Au Luxembourg, la législation basée sur la NCD
demande a ce que la Société collecte et rende compte des informations de comptes financiers concernant
certains Actionnaires aux autorités fiscales luxembourgeoises. Ces informations comprennent la résidence
fiscale des Actionnaires, les paiements percus et les soldes de compte. Les autorités fiscales
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luxembourgeoises peuvent ensuite transmettre les informations aux autorités fiscales dans les juridictions
dans lesquelles les Actionnaires sont résidents a des fins fiscales.

Les Actionnaires doivent fournir les informations a la Société ou a ses agents sur leur demande, afin de
permettre a la Société de satisfaire a ses obligations en vertu de cette législation. Si un Actionnaire ne
fournit pas les informations nécessaires, la Société sera tenue de le signaler I'Actionnaire aux autorités
fiscales luxembourgeoises.

Foreign Account Tax Compliance Act  (« FATCA »)

Les dispositions sur la conformité fiscale des comptes étrangers (généralement connue sous le nom
FATCA) de la loi Hiring Incentives to Restore Employment Act (« MIRE Act %) imposent généralement un
nouveau régime de déclaration et potentiellement 30 % de retenue a la source sur certains revenus de
source américaine (y compris les dividendes et les intéréts) et le produit brut de la vente ou de toute autre
cession de biens pouvant donner lieu a des intéréts ou dividendes de source américaine.

Le Luxembourg a conclu un Accord Intergouvernemental de Modéle 1 (« AIG %) avec les Etats-Unis. La
Société est tenue de se conformer aux dispositions de la Loi FATCA au sens de la législation
OX[HPERXUJHRLVH WUDQVSRVDQW 9% VO-DQV GR @ LOX [(HP\E RR Q DI®R LOMMH QJ HO D

Les institutions financieres luxembourgeoises qui respectent les exigences de la Législation
OX[HPERXUJHRLVH UHODWLY Hes canfh#, tonfdrnizsVau-FRRADCALES pdJsont des lors pas

soumises a la retenue a la source en vertu du FATCA (la « Retenue a la source FATCA x). La Société est

considérée comme une institution financiére luxembourgeoise qui se conforme aux exigences de la
LégiVODWLRQ OX[HPERXUJHRLVH UHODWLYH j O71$%$,* HW OH &RPSDUWLPHQ
Retenue a la source FATCA.

6HORQ OHV WHUPHV GH O7%$,* OD 6RFLpWp HVW WHQXH GH UHQGUH FRPS)
certaines participations détenues par, et de reglements effectués au bénéfice de (a) certains investisseurs

américains, (b) certaines entités étrangéres controlées aux Etats-Unis, et (c) des institutions financiéres non

américaines effectuant des placements qui ne se conforment pas aux dispositions de la Législation
OX[HPERXUJHRLVH UHODWLYH j OTS$,*

La République populaire de Chine

La Société

En général (sous réserve des discussions ci-dessous), une entreprise ne résidant pas fiscalement en RPC

est assujettiealaClTen 53& VXU OD EDVH GTXQH UHWHQXH j OD WaRues mtérdlsX U OHV
et autres revenus considérés comme trouvant leur source en RPC. Une retenue a la source standard de

10 VIDSSOLTXH j WRXV OHV UHYHQXV TXL WURYise® e résidaty pad R XUFH

ILVFDOHPHQW HQ 53& VL L XQH WHOOH HQWUHSULVH QYD SDV GH VLqJt
VLgJH RX XQ VLWH HQ 53& PDLV VHV UHYHQXV WURXYDQW OHXU VRXUFH
oucesite,a PRLQV TXITXQH UHWHQXH j OD VRXUFH SUplpUHQWLHOOH QH VRI
fiscal applicable.

(Q YHUWX GH OD /RL &,7 HW GHV 5pJOHPHQW D WdeRsQug, tGutesRIeMk lentké€s ° XY UH (
en vigueur le 1° janvier 2008, une société étrangeére peut étre considérée comme résidant fiscalement en

RPC si le lieu de sa gestion réelle est ou est considéré comme étant en RPC et est donc assujetti a la CIT a

un taux de 25 % sur ses revenus mondiaux.

La Société entend consentir & des efIRUWY UDLVRQQDEOHY DILQ GYpYLWHU TXH OHYV
ILVFDOHPHQW HQ 53& RX TXYLOV VRLHQW WUDLWpPV FRPPH GHV VRFLpWp
D\DQW XQ VLgqJH RX XQ VLWH HQ &KLQH DX[ ILQV GH dmfitdePBMLWLRQ FlI
QIH[LVWH DXFXQH JDUDQWLH TXH OHV &RPSDUWLPHQWY QH VHURQW SD'
53& RX FRPPH D\DQW XQH SUpVHQFH LPSRVDEOH HQ 53& HW TXJLOV VRLH
XQH EDVH GfpYDOXDW Uéeud réverRsS @ondiadix, Guui résulterait en un assujettissement
VXSSOpPHQWDLUH j OfLPS{W GH 53& /H FDV pFKpDQW OHV LQWpUrwyv
négativement.
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Pour les Actions A chinoises négociées par les Compartiments dans le cadre des Programmes

Stock Connect, les plus-values réalisées sur la cession de ces titres seront exonérées a titre provisoire de
OfLPS{W VXU OHV VR DBk paNEie @Bni®d) IeS PlRis-values réalisées sur la cession desdites

Actions A chinoises via les Programmes Stock Connect par les Compartiments seront exonérées
temporairement de la Taxe sur la valeur ajoutée de la RPC (« TVA de la RPC ») pendant la durée de la

réforme de la TVA, qui commence le 1° mai 2016 pour le secteur des services financiers et qui est
actuellement en cours. Les dividendes pergus sur les Actions A chinoises payés aux Compartiments
VHUDLHQW DVVXMHWWLY j XQH WD[H SUpOHYpH p.CDle¥y Rofripdrtine@fk QW OH
SHXYHQW EpQplLFLHU 4dBi§XQinoheDs¥ le6 PLUESROXHYVY HW OHV GLYLGHQGHV L
convention fiscale, une demande de remboursement du trop-percu peut étre déposée aupres du centre des

impbts du payeur. Les dividendes obtenus sur des Actions A chinoises ne seront pas soumis a la TVA de la

RPC. Il est possible que toute nouvelle loi ou réglementation fiscale et toute nouvelle interprétation soient

appliquées rétroactivement.
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Annexe 1 +Compartiments

/HV LQIRUPDWLRQV ILJXUDQW GDQV OD SUpVHQWH $QQH[H GRLYHQW rwu
du Prospectus, dont elles font partie intégrante.

Compartiments investis en Actions
2EMHFWLIV HW SROLWLTXHY GTILQYHVWLVVHPHQW

Les Compartiments LQYHVWLY HQ DFWLRQV RQW SRXU REMHFWLI GIDWWHLQGL
VXSpULHXU j FHOXL JpQpUDOHPHQW RIIHUW j ORQJXH pFKpDQFH SDU C
LQYHVWLVVHQW SDU OH ELDLV GH OfLQY hijyaviirhany/darmsHiQéven&iH divebsFi&v LIV GH
de Valeurs Mobilieres. Chaque Compartiment investi en actions mentionné ci-aprés investira deux tiers au

moins de ses actifs nets en actions et/ou en Valeurs Mobiliéres liées a des actions et leurs produits dérivés,

tHOOHYVY TXH GHV DFWLRQV RUGLQDLUHY GHV FHUWADR¥DIds\Celffgad) LFDLQV
HXURSpHQV GYDFWLREDR RHWHM GIHVWHWHUSLILFDWY PRQGLDE&DPRS)&EEWLRQV
actions privilégiées, des bons de souscripWLRQ GY{DFWLRQV HW DXWUHV GURLWY SHUPHW
tiers restant des actifs du Compartiment pourra étre investi en obligations convertibles et autres titres
REOLJDWDLUHY TXTHOOHV VRLHQW RX QRQ DV\RWpoLrel &rexbhserke@y GH VR)
,QVWUXPHQWY GX ODUFKp ORQpWDLUH GRQW OD QpJRFLDWLRQ HVW UpJ
pas 12 mois.

Les liquidités, désignant dans le présent contexte les créances bancaires, a vue et a terme, ayant une

échéance de 12 mois maximum, seront déduites des actifs du Compartiment pour le calcul des proportions
susmentionnées. Durant les périodes que le Gestionnaire considére comme extrémement volatiles ou peu

DSUgV OD OLTXLGDWLRQ GX &RPSDUWIIPHMHWG DX BHKXQW MYUD O piU R UY @ pXH
Compartiment.

&KDTXH &RPSDUWLPHQW G $FWLRQV SHXW XWLOLVHU GHV RSWLRQV HW
GpULYpV YRLU OT$QQHI[H /HV RSpUDWLRQV SRUWDQ WsW Xdtru@ehté FRQW U
financiers réalisées dans des buts autres que de couverture ne doivent pas avoir un impact négatif

VLIQLILFDWLI VXU OD SROLWLTXH GILQYHVWLVVHPHQW GX &RPSDUWLPHC

Politiques applicables aux Compartiments adoptant XQH $SSURFKH GT,QYHVWLVVHPHQW GX

Les Compartiments (tels que le Global Sustainable Equity Fund) qui appliquent une « approche
GILQYHVWLVYVHP Hserw a @éxestib da@sHdes entreprises qui sont positionnées pour résoudre les

défis posés pardH JUDQGHV WHQGDQFHY PRQGLDOHYVY OH FKDQJHPHQW FOLPD\
naturelles, la croissance démographique et le vieillissement de la population) et celles qui cherchent a
UpYROXWLRQQHU OHV VHFWHXUV G9DFW bty &fiw/ ple BoUfenX HieOdroissaH® OHYV D S
économique mondiale durable.

Pour identifier les sociétés qui sont stratégiquement en phase avec les grandes tendances mondiales
VXVPHQWLRQQpPHYV OH *HVWLRQQDLUH GIYLQYHVWLVVHPHQW iteEQWqJUH
environnementale et sociale et le concept du « développement durable » dans son processus et dans son

FDGUH GILQYHVWLVVHPHQW

Cela peut comporter une analyse de certains facteurs liés au « développement durable » (qui peuvent
ponctuellement changer), a savoir :

x Critéres de sélection positifs +OHV VRFLpWpPpV TXL RQW XQ LPSDFW SRVLWLI VXU
par le biais de leurs produits ou de leurs services, par exemple, celles qui remplissent au moins un des
dix critéres de développement durable environnementaux et sociaux des Compartiments (dont cing sont
environnementaux et cing sociaux) et qui peuvent par conséquent contribuer a la réalisation des Objectifs
de développement durable adoptés par les Nations Unis (ONU) pour « éradiquer la pauvreté, protéger la
planéte et garantir la prospérité pour tous ».

x Criteres de restriction + OHV VRFLpWpV LPSOLTXpHV GDQV GHV DFWLYLWpPV FF
économie durable, dont les produits ou les activités sont directement liés (ponctuellement, dans une
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FHUWDLQH OLPLWH j GHV GRPDLQHV FOpV GplLQLY SDU OH *HVWLRQQD
FDELQHW GIpWXGHV H[WHUQH GRQ@Mt20B8B:FL OD OLVWH HQ GDWH GX

Personnes Environnement Animaux
Extraction et raffinage de combustibles . :
Alcool ) Essais sur les animaux
fossiles
Armes BURGXFWLRQ GYpQHUJLHV IR Fourrure
Jeux de pari Substances chimiques toxiques Génie génétique
Pornographie Secteurs controversés Agriculture intensive

Industrie de la viande et

Tabac Energie nucléaire L
produits laitiers

Performance passée et Total des Frais sur Encours (chiffres des Frais courants)

Les chiffres relatifs a la performance passée et aux frais courants sont détaillés dans le Document
G, QIRUPDWRRQ @DPQYHVWLVVHXU
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Janus Henderson Fund Continental European Fund

2EMHFWLI GILQYHVWLVVHPHQW

/IH &RPSDUWLPHQW D SRXU REMHFWLI GIDWWHLQGUH XQ UHQGHPHQW
généralement offert a longue échéance par les marchés GIDFWLRQV GT(XURSH FRQWLQHQWDO
tout temps au moins deux tiers de ses actifs nets dans :

- des sociétés dont le siege social est situé en Europe continentale,

- GHV VRFLpWpPV TXL QYfRQW SDV OHXU VLQJH VRIF()Degerdd® upX paRiEH FRQW
prépondérante de leur activité économique en Europe continentale, ou (ii) sont des sociétés holding qui
détiennent de maniére prépondérante des sociétés dont le siege social est situé en Europe continentale.

LerendementseracoPSRVp GTXQH FRPELQDLVRQ GH YDORULVDWLRQ GX FDSLWD(

OpWKRGH GH FDOFXO GH OfTH[SRVLWLRQ JOREDOH DX ULVTXH
/H &RPSDUWLPHQW XWLOLVH OD OpWKRGH GHV HQJDJHPHQWY SRXU FDOF)

Devise de référence du Com partiment
Euro

Date de lancement
29 septembre 2000

Charges et Frais

Catégorie Commission de Commission de Autres frais
GI$SFWLRC Souscription MXV T Gestion Annuelle

B 5% 1,5% Commission de Service 0,5 %
F 5% MXVTXWY%

H 5% 0,75 %

R 5% 1,5%

S 5 % 2,25 %

E 0 % MXVTXT %

G 0 % 0,65 %

| 0 % 1,0 %

Z 0 % -

/ID &*$ GH OD &DWpJRY HY\G TBRMLHR@EX¥H HQWUH OfLQYHVWLVVHXU HW OD 6
VXU OTDFWLI QHW GXD&RWEDW WILIPLH/QMW F K D U J H VR@norii8dibhOeOFpais  OD VHFWLF
VIDSSOLTXHURQW pJDOHPHQW

Eléments de réflexion générale sur les risques

&H &RPSDUWLPHQW LQYHVWLW HQ DFWLRQV TXL SHXYHQW rtélléstesSO XV YF
liquidités ou les obligations.

Le Compartiment peut utiliser des dérivés pour réduire le risque ou mieux gérer ses actifs.

&RPPH OH &RPSDUWLPHQW LQYHVWLW HQ (XURSH &RQWLQHQWDOH LO SH
O T H X U e dHdés fladRuations des taux de change qui peuvent faire varier la valeur des investissements a

la hausse comme a la baisse, indépendamment des participations sous-jacentes.

Les investisseurs doivent prendre bonne note de la section consacrée aux facte XUV GH ULVTXH.j OT$QQH
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BURILO GITLQYHVWLVVHXU W\SH
Un investisseur type investira dans ce Compartiment DILQ G R E W H-@dlugs € Heg r&/enxis/au travers
GHV PDUFKpV GYDFWLRQV GHV SD\V pPHUJHQWY /HV LQeésHMWwdsYVHXUYV
inhérents au Compartiment HW VI{DVVXUHU TXH OfLQGLFDWH X ConattimehtVEBXH V\IQV

compatible avec leur propre tolérance au risque (veuillez vous référer au DICI). Il est recommandé aux
investisseurs du Compartiment de conserver leur placement pendant au moins 5 ans.

Le Compartiment ne convient pas aux investisseurs qui ne tolerent aucune perte de capital.
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Janus Henderson Fund Emerging Markets Fund

2EMHFWLI GILQYHVWLVVHPHQW

/IH &RPSDUWLPHQW D SRXU REMHFRMWIIa Gfd griveH qu) Sl Idupé&tidur Heels H
JpQpPUDOHPHQW RIIHUW j ORQJXH pFKpDQFH SDU OHV PDUFKpV GIDFWLR(
en tout temps au moins deux tiers de ses actifs nets dans :

- des sociétés dont le siege social est situé dans un marché émergent,

- GHV VRFLpWpV TXL QTRQW SDV OHXU VLgJH VRFLDO GDQV GHV PDUFKpV
prépondérante de leur activité économique sur ces marchés, ou (i) sont des sociétés holding qui
détiennent de maniéere prépondérante des sociétés dont le siége social est situé dans des marchés
émergents.

/IH UHQGHPHQW VHUD FRPSRVp GIXQH FRPELQDLVRQ GH YDORULVDWLRQ C
Dans ce contexte, le terme «parchés émergents x désigne les pays inclus daQV OfJLQGLFH 06&, :RI
Emerging Markets ou ceux qui sont qualifiés par la Banque Mondiale comme pays en voie de

GpYHORSSHPHQW RX FHX[ TXL VRQW GH OfDYLV GX *HVWLRQQDLUH GHV

OpWKRGH GH FDOFXO GH OfH[SRELWLRQ JOREDOH DX ULVT
/IH &RPSDUWLPHQW XWLOLVH OD OpWKRGH GHV HQJDJHPHQWY SRXU FDOF,

Devise de référence du Compartiment
Dollar US

Date de lancement
29 septembre 2000

Charges et Frais

Catégorie Commission de Commission de Autres frais
GI$FWLRC Souscription MXV T Gestion Annuelle

B 5 % 1,5% Commission de Service 0,5 %
F 5 % MXVTX%

H 5 % 0,75 %

R 5 % 1,5 %

S 5 % 2,25 %

E 0% MXVTXY %

G 0 % 0,65 %

I 0% 1,0 %

Z 0 % -

/ID &*$ GH OD &DWpJRY HW\G THREQLHRQXYH HQWUH OTLQYHVWLVVHXU HW OD 6|
VXU OTDFWLI QHW GXD&RVEDW WILIPLH/QMW F K D U J H VR@noii8dibhseOmpais x OD VHFWLF
VIDSSOLTXHURQW pJDOHPHQW

Eléments de réflexion générale sur les risques
&H &RPSDUWLPHQW LQYHVWLW HQ DFWLRQV TXL SHXYHQW rWUH SOXV YF
liquidités ou les obligations.

Le Compartiment peut utiliser des dérivés pour réduire le risque ou mieux gérer ses actifs.

Comme le Compartiment investit sur les marchés émergents, il est exposé a des changements des taux de
change qui peuvent faire fluctuer la valeur des investissements a la hausse comme a la baisse,
indépendamment des participations sous-jacentes. Les marchés émergents tendent a étre plus volatils que
des marchés plus anciens et, par conséquent, votre argent peut étre soumis a des risques plus grands.

'"{DXWUHV IDFWHXUV GH ULVTXH WHOV TXH OHV FRQGLWLRQ¥N SROLW
considération.
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/I NMLQYHVWLVVHPHQW GDQV OH &RPSDUWLPHQW UHSUpVHQWH XQ ULVTXH
GRLYHQW rWUH FDSDEOHYV GIDFFHSWHU FH ULVTXH

Les investisseurs doivent prendre bonne note de la section consacrée aux IDFWHXUV GH ULV3IXH j O7$C

BURILO GTLQYHVWLVVHXU W\SH

Un investisseur type investira dans ce Compartiment DILQ G R E W H Q/hlUesGit lesSCti¥Ng des
bourses mondiales. Les investisseurs doivent avoir conscience des risques inhérents au Compartiment et
VIDVVXUHU TXH OfLQGLFDWH X Qo@artither¥ &sX ¢ompatph/ &poNeluTpidpreGotérance
au risque (veuillez vous référer au DICI). Il est recommandé aux investisseurs du Fonds de conserver leur

placement pendant au moins 5 ans.

Le Compartiment ne convient pas aux investisseurs qui ne tolérent aucune perte de capital.

37



Janus Henderson Fund prospectus

Janus Henderson Fund Global Equity Fund

2EMHFWLI GILQYHVWLVVHPHQW

/IH &RPSDUWLPHQW D SRXU REMHFWLI GIDWWHLQGUH XQhlBEm&eM¥,DQFH G.
qui soit supérieure a la croissance du capital généralement offerte a longue échéance par les marchés
GIDFWLRQV PRQGLDX[ /H &RPSDUWLPHQW LQYHVWLUD SULQFLSDOHPHC
mondiaux, avec une préférence pour les sociétés qui ont développé des franchises solides et des avantages
concurrentiels. Ces sociétés opéreront généralement sur des marchés qui offriront largement, selon le
Gestionnaire d'investissement, des niveaux élevés de croissance.

Méthode decalcu O GH OTH[SRVLWLRQ JOREDOH DX ULVTXH
/IH &RPSDUWLPHQW XWLOLVH OD OpWKRGH GHV HQJDJHPHQWY SRXU FDOF.

Devise de référence du Compartiment
Dollar US

Date de lancement
29 octobre 2004

Charges et Frais

Catégorie Commission de Commission de Autres frais
GI$FWLRC Souscription MXV T, Gestion Annuelle

B 5 % 1,5% Commission de Service 0,5 %
F 5 % MXVTX%

H 5 % 0,75 %

R 5 % 15%

S 5 % 2,25 %

E 0% MXVTXT %

G 0 % 0,65 %

I 0 % 1,0%

Y 0 % -

/ID &*$ GH OD &DWpJRY HW\G TFHFEQLHRQXYH HQWUH OTLQYHVWLVVHXU HW OD 6|
VXU OTDFWLI QHW GXD&RVEDW WIIIPLH/QMW F K D U J H VR @noii8dibhseOmpais x OD VHFWLF
VIDSSOLTXHURQW pJDOHPHQW

Eléments de réflexion générale sur les risques
&H &RPSDUWLPHQW LQYHVWLW HQ DFWLRQV TXL SHXYHQW rWUH SOXV YF
liquidités ou les obligations.

Le Compartiment peut utiliser des dérivés pour réduire le risque ou mieux gérer ses actifs.

/IH &RPSDUWLPHQW GpWLHQW XQ QRPEUH OLPLWpPp GILQYHVWLVVHPHQWYV
investissements, ou les autres circonstances qui les affectent peuvent avoir de plus grands effets sur le
&RPSDUWLPHQW TXH VILO GpWHQDLW XQ SOXV JUDQG QRPEUH GITLQYHVW

&RPPH OH &RPSDUWLPHQW LQYHVWLW j OTpFKHOOH PRQGLDOH LO HVW H
qui peuvent faire varier la valeur des investissements a la hausse comme a la baisse, indépendamment des
participations sous-jacentes.

Le Compartiment peut investir sur des marchés émergents, qui tendent a étre plus volatils que des marchés
plus anciens, et par conséquent, votre argent peut étre soumis a des risques plus grands.

Un Compartiment qui investit dans des secteurs liés aux technologies est exposé a des risques et a des
IOXFWXDWLRQV GH PDUFKp SOXV LPSRUWDQWY TXTXQ LQY Hpluglaryey HPHQ W
j WUDYHUV GLIIpUH@WWemEHFWHXUYV GH Of
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'"{DXWUHV IDFWHXUV GH ULVTXH WHOV TXH OHV FRQGLWLRQV SROLW
considération.

/IHV LQYHVWLVVHXUV GRLYHQW SUHQGUH ERQQH QRWH GH OD VHFWLRQ F

Profi GILQYHVWLVVHXU W\SH

Un investisseur type investira dans ce Compartiment DILQ G R E W H Q/hlUesGit lesSCti¥Ng des
bourses mondiales. Les investisseurs doivent avoir conscience des risques inhérents au Compartiment et
VIDVVXUHU TXH Qi§dque §htRébgieH Co@gdrtiment est compatible avec leur propre tolérance
au risque (veuillez vous référer au DICI). Il est recommandé aux investisseurs du Compartiment de
conserver leur placement pendant au moins 5 ans.

Le Compartiment ne convient pas aux investisseurs qui ne tolérent aucune perte de capital.

39



Janus Henderson Fund prospectus

Janus Henderson Fund Global Sustainable Equity Fund

2EMHFWLI GILQYHVWLVVHPHQW
Le Compartiment a pour objectif de réaliser des plus-values.

Le Compartiment investit au moins 80 % de son actif net dans des actions de sociétés du monde entier, dont

OHV SURGXLWV HW OHV VHUYLFHV VRQW FRQVLGpUpV SDU OH *HVWLR
favoriser un changement environnemental ou social positif et qui ont par conséquent un impact sur le
GpYHORSSHPHQW GTXQH pFRQRPICAMPRiQ&EL DOHQEKNVIWEOB SHY GDQV GHV '
OH *HVWLRQQDLUH GIYLQYHVWLVVHPHQW FRQVLGgUH FRPPH D\DQW XQ L
économie mondiale durable.

Le Compartiment peut investir dans des sociétés de toutes tailles, y compris des sociétés de petite
capitalisation.

A titre accessoire, le Compartiment peut également investir dans des instruments du marché monétaire et
dans des liquidités.

Informations complémentaires

Le Compartiment DSSOLTXH XQH VWUDWpPJIJLH GILQYHVWLVVHPHQaNse@iohUDEOH

« Politiques générales applicables aux Compartiments DGRSWDQW XQH $SSURFKH GTkQYHVWL
GH O1$% Q @otr[dtus de détails.

OpWKRGH GH FDOFXO GH OTH[SRVLWLRQ JOREDOH DX ULVTXH
Le Compartiment XWLOLVH OfDSSURFKH SDU OHV HQJDJHPHQWY SRXU FDOFXOH

Devise de base du Compartiment
Dollar américain

Date de lancement

Le Compartiment QTHVW SDV GLVSRQLEOH DX[ VRXVFULSWLRQV j OD GDWH G}
Compartiment peut étre lancé a la discrétion des Administrateurs et le Prospectus sera mis a jour en temps

utile.

Frais et commissions

Catégorie Commission d e vente CGA Autres frais
GIDFWLR( initiale (maximale)

B 5% 1,5% Commission de service 0,5 %
F 5% M XV T X

H 5 % 0,75 %

R 5 % 15%

S 5 % 2,25 %

E 0 % MXVTXT %

G 0 % 0,65 %

| 0 % 0,75 %

Z 0% -

/ID &*% GH OD &DWpJRYHVWEIBRYYLRQXH HQWUH OTLQYHVWLVVHXU HW OD ¢
VXU O 1D FWIompartiiténtGLés autres frais et commissions détaillés dans les sections « Frais et
commissions @ VIDSSOLTXHURQW pJDOHPHQW

Facteurs de risque
Ce Compartiment LQYHVWLW GDQV GHV DFWLRQV TXL SHXYHQW rWUH SOXV Y
telles que les liquidités ou les obligations.
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Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés afin de limiter le risque ou gérer plus efficacement ses
DFWLIV \ FRPSULV VDQV V{\ OLPLWHU GHV FRQWUDWY GH FKDQJH | W
portefeuille.

Sachant que le Compartiment investit dans le monde entier, il est exposé aux fluctuations des taux de
FKDQJH TXL VRQW VXVFHSWLEOHV GTHQWUDVQHU XQH KDXVVH RX XQH
indépendamment des placements sous-jacents.

Le Compartiment investira dans des sociétés de plus petite taille, qui peuvent comporter un risque plus
LPSRUWDQW TXH OHV JUDQGHV HQ UDLVRQ GIfXQH PRLQGUH OLTXLGLWp
sociétés plus petites peuvent étre sujettes a des variations plus fortes des cours que celles des grandes.

Le Compartiment DSSOLTXH XQH VWUDWpJLH GILQYHVWLVVHPHQW GXUDEOH FF
asous-SRQGpUHU FHUWDLQV VHFWHXUV HW j HQUHJLVWUHU GHV SHUIRUPD(
peuvent avoir un objectLl| VLPLODLUH PDLV TXL QTLQWqJUHQW SDV GH FULWqUH"
sélection des titres.

'"{DXWUHV IDFWHXUV GH ULVTXH WHOV TXH OD VLWXDWLRQ SROLWLTXH F
considération.

Nous invitons les investLVVH XUV j VH UHSR B pgut &n sa@ff PI@sQut [¢3 facteurs de risque.

BURILO GLQYHVWLVVHXU W\SH
Un investisseur type investira dans ce Compartiment DILQ G R E W H Q/hlUesGtt lesSaCtignég des
bourses mondiales. Les investisseurs doivent avoir conscience des risques inhérents au Compartiment et
VIDVVXUHU TXH OfLQGLFDWH X Qo@gdrtioher &sx tompatibhe/ &poNeluimpidpreGotérance
au risque (veuillez vous référer au DICI). Il est recommandé aux investisseurs du Compartiment de
conserver leur placement pendant au moins 5 ans.

Le Compartiment ne convient pas aux investisseurs qui ne tolerent aucune perte de capital.
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Janus Henderson Fund Latin American Fund

2EMHFWLI GYLQYHVWLVVHPHQW

Le Compartimenta SRXU REMHFWLI G{DWWHLQGUH XQ UHQGHPHQW j ORQJ WHUPH
RITHUW j ORQJXH pFKpDQFH SDU OHV PDUFKpV GTDFWLRQV GHV PDUFKpV GT%
au moins deux tiers de ses actifs nets dans :

- des VRFLpWpPV GRQW OH VLqJH VRFLDO HVW VLWXp GDQV OHV PDUFKpV G$Py
- GHV VRFLpWpPV TXL QTRQW SDV OHXU VLgqJH VRFLDO GDQV OHV PDUFKpV GT!

prépondérante de leur activité économique sur ces marchés, ou (ii) sont des sociétés holding qui détiennent de

PDQLqQUH SUPSRQGPUDQWH GHV VRFLpWpV GRQW OH VLqJH VRFLDO HVW VLV
/H UHQGHPHQW VHUD FRPSRVp GTXQH FRPELQDLVRQ GH YDORULVDWLRQ GX F
Le Compartiment pourra également investir dans des Certificats de dépdt américains (American Depositary
5HFHLSWV RX $'5 LQYHVWLVVDQW GDQV GHV WLWUHV GH VRFLpWpV FRQVWL
des titres cotés similaires de sociétés de paysd 1$PpULTXH ODWLQH

OpWKRGH GH FDOFXO GH OfH[SRVLWLRQ JOREDOH DX ULVTXH
/IH &RPSDUWLPHQW XWLOLVH OD OpWKRGH GHV HQJDJHPHQWY SRXU FDOFXOH

Devise de référence du Compartiment
Dollar US

Date de lancement
29 octobre 2004

Charges et Frais

Commission de Commission de Autres frais
Catégorie Souscription M XV T? Gestion Annuelle
GI$FWLRQ
B 5% 1,5 % Commission de Service 0,5 %
F 5% MXVTX%%
H 5% 0,75 %
R 5% 1,5 %
S 5% 2,25 %
E 0 % MXVTXT%
G 0% 0,65 %
I 0% 1,0 %
z 0% -

/D &*$ GH OD &DWpJRY HY\G BEQNRQXYH HQWUH OJLQYHVWLVVHXU HW OD 6
VXU OYDFWLI QHW GKDE&RRSINUWDPW QW FKDUJH\VE@SmdoheOmas s OD VHFWLRQ
VIDSSOLTXHURQW pJDOHPHQW

Eléments de réflexion générale sur les risques
&H &RPSDUWLPHQW LQYHVWLW HQ DFWLRQV TXL SHXYHQW rwWUH SOXV YRO
liquidités ou les obligations.

Le Compartiment peut utiliser des dérivés pour réduire le risque ou mieux gérer ses actifs.

Comme le Compartiment investit en Amérique latine, il est exposé a des fluctuations des taux de change qui
peuvent faire varier la valeur des investissements a la hausse comme a la baisse, indépendamment des
participations sous-jacentes.

/H &RPSDUWLPHQW SHXW GpWHQLU XQ QRPEUH OLPLWp GILQYHVWLVVHPHQW
investissements, ou les autres circonstances qui les affectent peuvent avoir de plus grands effets sur le
&RPSDUWLPHQW TXH VJLO GpWHQDLW XQ SOXV JUDQG QRPEUH GILQYHVWLVV
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Le Compartiment investit sur des marchés émergents, qui tendent a étre plus volatils que des marchés plus

anciens et, par conséquent, votre argent peut étre soumis a des risques plus grands.
'"IDXWUHV IDFWHXUV GH ULVTXH WHOV TXH OHV FRQGLWLRQV SROLWLTXHV H

/ITLQYHVWLVVHPHQW GDQV OH &RPSDUWLPHQW UHSUpV HQMstiseU doikenT XH VX S|
rWUH FDSDEOHV GIDFFHSWHU FH ULVTXH

/HV LQYHVWLVVHXUV GRLYHQW SUHQGUH ERQQH QRWH GH OD VHFWLRQ FRQV

BURILO GLQYHVWLVVHXU W\SH

Un investisseur type investira dans ce Compartiment DI L Q G {f Bds Yus-@alues et des revenus au travers

GHV PDUFKpV GI{DFWLRQV GY$PpULTXH ODWLQH /HV LQYHVWLVVHXUV GR
au Compartiment HW VIDVVXUHU TXH OfLQGLFD W HCop&@tihebltlest Tohtpatibleanek p W LT X H
leur propre tolérance au risque (veuillez vous référer au DICI). Il est recommandé aux investisseurs du

Compartiment de conserver leur placement pendant au moins 5 ans.

Le Compartiment ne convient pas aux investisseurs qui ne tolérent aucune perte de capital.
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Janus Henderson Fund Pan European Fund

2EMHFWLI GILQYHVWLVVHPHQW

/H &RPSDUWLPHQW D SRXU REMHFWLI GIDWWHLQGUH XQ UHQGHPHQW
JpQpUDOHPHQW RIIHUW j ORQJXH pFKpDQFH SDU OHV PDUErrtdyu¥en®@§ DFWLRC
au moins deux tiers de ses actifs nets dans :

- des sociétés dont le siege social est situé en Europe (y compris le Royaume-Uni),

- GHV VRFLpWpPpV TXL QTRQW SDV OHXU VLgJH VRFLDO HQ (XURSH PDLV T
leur activité économique en Europe (y compris le Royaume-Uni), ou (ii) sont des sociétés holding qui
détiennent de maniére prépondérante des sociétés dont le siege social est situé en Europe (y compris le
Royaume-Uni).

/IH UHQGHPHQW VHUD F R mMaisoW ge GipHdatien BiRdRkital et de création de revenus.

OpWKRGH GH FDOFXO GH OfH[SRVLWLRQ JOREDOH DX ULVTXH
/H &RPSDUWLPHQW XWLOLVH OD OpWKRGH GHV HQJDJHPHQWY SRXU FDOF)

Devise de référence du Compartiment
Euro

Date de lancement
29 septembre 2000

Charges et Frais

Catégorie Commission de Commission de Autres frais
GI$SFWLRC Souscription M XV T] Gestion Annuelle

B 5% 1,5% Commission de Service 0,5 %
F 5% MXVTXWY%

H 5% 0,75 %

R 5% 1,5%

S 5% 2,25 %

E 0 % MXVTXT%

G 0 % 0,65 %

| 0 % 1,0 %

Z 0 % -

/ID &*% GH OD &DWpJIRYIHVWEIBRYYLRQXH HQWUH OTLQYHVWLVVHXU HW OD ¢
VXU O91DFWbmp@tientGXY DXW UHV dHaigds\Wétdillés a la section « @ommissions et Frais x
VIDSSOLTXHURQW pJDOHPHQW

Eléments de réflexion générale sur les risques

&H &RPSDUWLPHQW LQYHVWLW HQ DFWLRQV TXL SHXYHQW rWUH SOXV YF
liquidités ou les obligations.

Le Compartiment peut utiliser des dérivés pour réduire le risque ou mieux gérer ses actifs.
&RPPH OH &RPSDUWLPHQW LQYHVWLW HQ (XURSH LO SHXW DYRLU XQH H
donc a des fluctuations des taux de change qui peuvent faire varier la valeur des investissements a la

hausse comme a la baisse, indépendamment des participations sous-jacentes.

/JHV LQYHVWLVVHXUV GRLYHQW SUHQGUH ERQQH QRWH GH OD VHFWLRQ F
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BURILO GITLQYHVWLVVHXU W\SH
Un investisseur type investira dans ce Compartiment DILQ G R E W H @alu¢s GtHi¥s 1@i@ianvents sur

OHV PDUFKpV GIDFWLRQV GH WRXWH Of(XURSH /HV LQYHVWLVVHXUV GRI
Compartiment HW V{DVVXUHU TXH OfLQGLFDW HXrdpaiirhett st TokigatbleVeKlpWW LTXH G

propre tolérance au risque (veuillez vous référer au DICI). Il est recommandé aux investisseurs du
Compartiment de conserver leur placement pendant au moins 5 ans.

Le Compartiment ne convient pas aux investisseurs qui ne tolerent aucune perte de capital.

45



Janus Henderson Fund prospectus

Janus Henderson Fund Pan European Smaller Companies Fund

2EMHFWLI GILQYHVWLVVHPHQW

/IH &RPSDUWLPHQW D SRXU REMHFWLI GTDWWHLQ &l Hup&i@ur iHQIG HP HQ W
JpQPUDOHPHQW RIIHUW j ORQJXH pFKpDQFH SDU OHV PDUFKpV GY{DFW|
GI(XURSH HQ LQYHVWLVVDQW HQ WRXW WHPSV DX:PRLQV GHX[ WLHUV GH

- des sociétés a faible capitalisation dont le siége social est situé en Europe (y compris le Royaume-Uni),

- GHV VRFLpWpV j IDLEOH FDSLWDOLVDWLRQ TXL QYfRQW SDV OHXU VLqJ
partie prépondérante de leur activité économique en Europe (y compris le Royaume-Uni), ou (ii) sont des
sociétés holding qui détiennent de maniére prépondérante des sociétés dont le siege social est situé en
Europe (y compris le Royaume-Uni).

/IH UHQGHPHQW VHUD FRPSRVp GIXQH FRPELQDLVRQ GH YDORULVDWLRQ C
Dans ce contexte, O TH[S U H svViét&s@Eu@péennes a faible capitalisation » désigne les sociétés dont la
FDSLWDOLVDWLRQ ERXUVLqQUH j OHXU GDWH GYDFKDW SDU OH *HVWLRQQI

pourra étre ajusté périodiguement en fonction des conditions du marché.

OpWKRGH GH FDOFXO GH OfH[SRVLWLRQ JOREDOH DX ULVTXH
/IH &RPSDUWLPHQW XWLOLVH OD OpWKRGH GHV HQJDJHPHQWY SRXU FDOF,;

Devise de référence du Compartiment
Euro

Date de lancement
29 septembre 2000

Charges et Frais

Catégorie Commission de Commission de Autres frais
GI$FWLRC Souscription MXV T Gestion Annuelle

B 5 % 1,5% Commission de Service 0,5 %
F 5 % MXVTX%

H 5 % 0,75 %

R 5 % 15%

S 5 % 2,25 %

E 0 % M X V D)% 9%

G 0 % 0,65 %

I 0% 1,0 %

Z 0 % -

/ID &*% GH OD &DWpJIRYIHVWEIBRYYLRQXH HOQWUH OTLQYHVWLVVHXU HW OD ¢
VXU OTDFWLI QHW GX DRRWPSHDW WWPE HWYQ W W F K Dsdalibhv« @ milissios @p Maig »O D
VIDSSOLTXHURQW pJDOHPHQW

Eléments de réflexion générale sur les risques
&H &RPSDUWLPHQW LQYHVWLW HQ DFWLRQV TXL SHXYHQW rWUH SOXV YF
liquidités ou les obligations.

Le Compartiment peut utiliser des dérivés pour réduire le risque ou mieux gérer ses actifs.
&RPPH OH &RPSDUWLPHQW LQYHVWLW HQ (XURSH LO SHXW DYRLU XQH H
donc a des fluctuations des taux de change qui peuvent faire varier la valeur des investissements a la

hausse comme a la baisse, indépendamment des participations sous-jacentes.

Le Compartiment investira en sociétés a faible capitalisation, lesquelles peuvent étre plus risquées que
des sociétés a grande capiWDOLVDWLRQ HQ UDLVRQ GX PDQTXH GH OLTXLGLWp HW
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des sociétés a faible capitalisation peuvent étre sujettes a des variations de prix/de cours plus brusques que
les actions de sociétés a grande capitalisation.

LesinvestLVVHXUV GRLYHQW SUHQGUH ERQQH QRWH GH OD VHFWLRQ FRQVDF

BURILO GILQYHVWLVVHXU W\SH

Un investisseur type investira dans ce Compartiment DILQ G TR E W H-@dlugs & Heg r&/endsd/au travers

GHV PDUFKpV GHIVRWLRWPVGSOXV SHWLWHY GH WRXWH OT(XURSH /HV LQY
des risques inhérents au Compartiment HW VIDVVXUHU TXH OYLQGLFDW HXropa@irtet LV TXH \
est compatible avec leur propre tolérance au risque (veuillez vous référer au DICI). Il est recommandé aux
investisseurs du Compartiment de conserver leur placement pendant au moins 5 ans.

Le Compartiment ne convient pas aux investisseurs qui ne tolérent aucune perte de capital.
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Compartiments a Solutions Alternatives
2EMHFWLIV HW SROLWLTXHV GILQYHVWLVVHPHQW

/HV REMHFWLIV HW OHV SROLWLTXHYV GILQYHVWLVVHPHQW GH FKDTXH &
étre consultés dans la section consacrée a chaque Compartiment.

Les Compartiments a Solutions Alternatives peuvent investir de maniére étendue dans des instruments

financiers dérivés combinant des positions longues et des positions courtes synthétiques (des positions
FRXUWHV j LQWHUGLUH OfXWLOLVDWLRQ GH GpULYpV s3BttpRQIEp TXHQW
fluctuer a la hausse ou a la baisse en fonction des valeurs de marché, un Compartiment a Solutions
$OWHUQDWLYHYV SHXW pJDOHPHQW GpWHQLU GHV SRVLWLRQV VXVFHSWL
diminue et inversement. Toutefois, la baisse de valeur de ces titres peut avoir des effets négatifs sur la
YDOHXU GX &RPSDUWLPHQW 'DQV XQH VLWXDWLRQ GH PDUFKp HQ KDX
rendements revenant aux investisseurs, mais en cas de baisse du marché, les pertes peuvent étre plus

grandes.

/HV &RPSDUWLPHQWY j 6ROXWLRQV $OWHUQDWLYHV SHXYHQW UHFRXUL
VWUDWpPJIJLH GILQYHVWLVVHPHQW ORUVTXfJLOV XWLOLVHQW GHV LQVWU
comporter une composanWH GHIIHW GH OHYLHU HW SDU YRLH GH FRQVpTXHQFH V
DIIHFWDQW OD YDOHXU RX @akten tutal® 3ous-i DA G W LR X/ B X Vjackht QabveRtH VR XV
HQWUDVQHU XQH SHUWH VXSpULHXU e derRé€Quvméon®y LQYHVWL GDQV OfLQ\

Chague Compartiment a Solutions Alternatives peut utiliser des options, des contrats a terme standardisés
dits « futures® HW GHV VZDSV |j O HIFHSWLRQ GHV VZDSV VXU UHQGHPHQW WR
financiers dérivpV j GHV ILQV GH FRXYHUWXUH HW GILQYHVWLVVHPHQW FI $QC

Le Gestionnaire peut recourir a une ou plusieurs contreparties distinctes pour effectuer des opérations sur

les instruments financiers dérivés. Comme dans tout accord de contrepartie, chaque partie au contrat
HQFRXUW OH ULVTXH TXH OD FRQWUHSDUWLH QfKRQRUH SDV VHV REOLJ
qualité de crédit des contreparties dans le cadre du processus de gestion des risques.

Les Compartiments a Solutions Alternatives peuvent utiliser des opérations de change a terme pour couvrir,

GDQV OD OLPLWH GHV SUDWLTXHY UDLVRQQDEOHVY OfYHaemR3NisvvRQ DX Ul
de la devise de référence de ce Compartiment au jour le jour. Toutefois, cette mMHVXUH QYpOLPLQHUD ¢
risque de change auquel le Compartiment est exposé.

Les Compartiments a Solutions Alternatives ont pour objectif de procurer des rendements positifs en

investissant dans des actions et leurs produits dérivés, mais une quote-part significative des actifs physiques

GX &RPSDUWLPHQW SHXW HQ WRXW WHPSV VH FRPSRVHU GYHVSqFHV GTl
GT,QVWUXPHQWY GX ODUFKp ORQpWDLUH

$X[ ILQV GH OD SROLWLTXH GYLQYHVWLVVHPHQW GHe&/«BomBrs otdl\WdsPHQWYV
titres x ne se compose pas de liquidités, de quasi-OLTXLGLWpV GH GpS{WV HW RX GT,QVW
monétaire.

Profil général des investisseurs en Compartiments a Solutions Alternatives

%LHQ TXH OYRQ QH SXLV \odseb BpécifigureQI€sHIom@Himents a Solutions Alternatives
SHXYHQW VH UpYpOHU DSSURSULpV SRXU OHV LQYHVWLVVHXUV TXL VRQ!'
peuvent engager leur capital sur le moyen et le long terme. Rien ne permet toutefois de garantir que les
investisseurs récupéreront leur capital initial.

&RPPH OTLQYHVWLVVHPHQW GDQV XQ &RPSDUWLPHQW j 6ROXWLRQV $O0OW
PR\HQQH OHV LQYHVWLVVHXUV GRLYHQW rWUH FD Sivpyeondy GIDVVXPHU FH

2XWUH FHV ULVTXHV SURSUHV j OD QDWXUH GHV &RPSDUWLPHQWY DFWL
&RPSDUWLPHQW j 6ROXWLRQV $OWHUQDWLYHY SOXVLHXUV DXWUHV UL
prendre bonne note de la sectionconsaFUpH DX[ IDFWHXUV GH 3JUrsyue fgndafmer@aiel §H
tout Compartiment a Solutions Alternatives est le risque de diminution de la valeur des investissements et
GHV UHYHQXV GH FHV &RPSDUWLPHQWY HVW TXH LGHNVNpIQBBYWh\VEIHRBQ Q|

48



Janus Henderson Fund prospectus

RQW LQYHVWL /HV &RPSDUWLPHQWY j 6ROXWLRQV $OWHUQDWLYHV Q
SHUIRUPDQFH GHV LQYHVWLVVHPHQWY HW DXFXQH IRUPH GH SURWHFWLR

Performance passée et Total des Frais sur Encours (Frais courants)

Les informations relatives a la performance passée et aux frais courants sont détaillées dans le Document
GT,QIRUPDWLRQ &0p SRXU OY,QYHVWLVVHXU

Pour éviter toute ambiguité, tous les hurdles (seuils de rendement) mentionnés dans le calcul des
FRPPLVVLRQV GH SHUIRUPDQFH QH VHUYHQW TXYj FDOFXOHU OD FRPPLV\
DXFXQ FDV rWUH FRQVLGpUpYVY LQGLTXHU XQ VW\OH SDUWLFXOLHU GTLQYF

Reglement Benchmark

/ID OLVWH GHY DGPLQLVWUDWHXUV HW RX GHV LQGLFHV GH UplpUHQFH IL
Reglement UE 2016/1011 du Parlement européen et du Conseil (le « Reglement Benchmark ») est

disponible sur la page htips://reqisters.esma.europa.eu/publication/ /HV DGPLQLVWUDWHXUV Gf
référence qui bénéficient des dispositions transitoires accordées en vertu du Réglement Benchmark peuvent

ne pas encore figurer sur le registte GHV DGPLQLVWUDWHXUV HW GHV LQGLFHV GH U
FRQIRUPpPHQW j CX$WIOHPHQW %HQFKPDUN /HVY DGPLQLVWUDWHXUV G
demander a étre agréés ou enregistrés comme administrateur en vertu du Reglement Benchmark avant le

1¢ janvier 2020. Les informations mises a jour sur ce registre devraient étre disponibles au plus tard le

1er janvier 2020.

Seuls les Compartiments a Solutions Alternatives utilisent un indice de référence au sens du Reglement
Benchmark. Les indices de référence qui sont utilisés par ces Compartiment sont toutefois des taux
GLUHFWHXUV IL[pV SDU XQH EDQTXH FHQWUDOH SRXU OHVTXHOV OH 5qgJ(

La 6RFLpWp D pWDEOL HW JqUH GHV SODQV pFULWV VROLGHV TXL GpFUL
ORUVTXH OH WDX[ GLUHFWHXU GJYXQH EDQTXH FHQWUDOH RX XQ LQGLFH
RX FHVVH GIrWUH IRXUQL @ E\BRI@EOH SiexesoGiad feDa(BoCi6te).
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Janus Henderson Fund United Kingdom Absolute Return Fund

2EMHFWLI GILQYHVWLVVHPHQW

/IH &RPSDUWLPHQW D SRXU REMHFWLI GIDWWHLQGUH XQ UHQGHPHQW DE)
deV FRQGLWLRQV GH PDUFKp ELHQ TXTXQ UHQGHPHQW DEVROX SRVLWL
période.

Le Compartiment investira généralement au moins 60 % de son actif total, en prenant des positions longues
HW FRXUWHY HQ DF WihsRunentR fnaRdred dEtME/EN aGtifihs :

- de sociétés dont le siege social est situé au Royaume-Uni ; et

- GH VRFLpWpPV TXL QTRQW SDV OHXWnivihaisldti §) RE biBrOexBroent imeDpXrieH
prépondérante de leur activité sur ces marchés, (ii) ou bien sont des sociétés holding qui détiennent de
maniére prépondérante des sociétés dont le siége social est situé au Royaume-Uni, (iii) ou bien sont
cotées a la Bourse de Londres.

'H SOXV HQ FKHUFKDQW j PHWWUHYHY WXV VHPMD WWAIXD PBEB WBYLRHQW |
sur le marché et a veiller a ce que le Compartiment reste suffisamment liquide pour exécuter les obligations

découlant de ses positions en instruments dérivés, une partie importante des actifs du Compartiment peut a

tout moment se composer de liquidités, de quasi-OLTXLGLWpV GH GpS{WV HW RX GT,QVW
monétaire. Le Compartiment investira dans des sociétés a faible ou a forte capitalisation boursiére.

Les positions longues peuvent étre détenues HQ FRPELQDQW OfLQYHVWLVVHPHQW GLUHF
financiers dérivés. Les positions courtes seront détenues via des positions sur des produits dérivés,
SULQFLSDOHPHQW GHV VZDSV HW GHV FRQWUDWYV j WHUPH paffiix WLOLVD
LPSRUWDQWH GH OD VWUDWpPJLH GILQYHVWLVVHPHQW

/IH &RPSDUWLPHQW SHXW pJDOHPHQW LQYHVWLU j OfHQWLgqUH GLVFUp!
Mobilieres, dans des instruments dérivés et organismes de placement collectif.

Méthode de calcul GH OTH[SRVLWLRQ JOREDOH DX ULVTXH
/I MTH[SRVLWLRQ JOREDOH DX ULVTXH GX &RPSDUWLPHQW HVW GpWHUPLQ]
risque (VaR) absolue.

/H QLYHDX GIHQGHWWHPHQW GX &RP SDW W RHAIN BiHoa® totdle rdiUH GH
ComSDUWLPHQW HQ IRQFWLRQ GH OJH[SRVLWLRQ QRWLRQQHOOH WRWDOH
GILQYHVWLVVHPHQW \ FRPSULV FHX[ TXL VRQW GpWHQXV j GHV ILQ
GITHQGHWWHPHQW YDULHUD DX |L @teiGdéns/\terRised chinditioBRde UralhéDafid BeH

FKHUFKHU j VDWLVIDLUH OYREMHFWLI GILQYHVWLVVHPHQW GX &RPSDUWL

Devise de référence du Compartiment
Livre Sterling (GBP)

Date de lancement
24 mars 2005

Charges et Frais

Catégorie Commission de Commission de Autres frais
GI$SFWLRC Souscription  MXVT] Gestion Annuelle
B 5% 1,5% Commission de Performance
20 %
Commission de Service 0,5 %
F 5% MXVTXT 9 Commission de Performance
20 %
H 5% 0,90 % Commission de Performance
20 %

5% 1,5% Commission de Performance
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R 20 %
G 5% 0,75 % Commission de Performance
20 %
I 5% 1,0% Commission de Performance
20 %
S 0% 2,25 % Commission de Performance
20 %
Z 0% -

/D &*$ GH OD &DWpJIRYIHVWEIBRYYRQXH HOQWUH OfLQYHVWLVVHXU HW OD ¢
VXU OTDFWLI QHW GXDRRWPEBDWYWWULBPHWYWW FKDUJHV @QmWisslo@pkfais»OD VHF\
VIDSSOLTXHURQW pJDOHPHQW

Commission de Performance zHurdle et période
- OfH[FHSWLRQ GH OD &DWpJRULH GY$FWLRQV = OH &RPSDUWLPHQW SDL

GpILQLH j BI$QQH[H

Aux fins du calcul de la Commission de Performance, les seuils de rendement minimums (Hurdles) du
Compartiment sont les suivants

&DWpJRULH GY$FWLRQ Hurdle

Devise de référence et Catégories le Taux directeur du Royaume-Uni (taux directeur de la Banque
G 1$FWLR-edge® @ faisant GI$QIJOHWHUUH
SDV OTREMHW GITXQH |

Catégories GT1$FWLRQV FR le Taux directeur européen (taux de refinancement principal de
euros (Euro Hedged) OTHXUR

&DWpJIJRULHV GT$FWLR le Taux directeur du Japon (taux cible du yen au jour le jour non
yens (¥ Hedged) garanti)

&DWpJRULHV GYT$FWLR le Taux directeur en USD (taux des fonds fédéraux des Etats-Unis)
dollars US (US Dollar Hedged)

&DWpJRULHV GT$FWLR le Taux directeur de la Suisse (taux directeur de la Banque Nationale
francs suisses (CHF Hedged) Suisse)

3RXU WRXWH DXWUH &DWpJRULH GTI$FWLRQV FRXYHUWH HQ GHYLVH FXU!
c-r-GHVVXV OH +XUGOH FRUUHVSRQGUD j OfLQGLFH GH UplpUHQFH PRQpW
&DWpJRULH GY13$FWIisR @e/référdnce DeGHurdles sont réinitialisés a minuit le dernier Jour

2XYUDEOH GX PRLV &HV VHXLOV QH VHUYHQW TXfTj FDOFXOHU OD &RPPL
HQ DXFXQ FDV rWUH FRQVLGpUpV FRPPH XQH L @sHdseneW.LRQ GT1XQ VW\OH S

/D 3pULRGH GH 3HUIRUPDQFH SRXU FKDTXH &DRRLR FLLKY L@WS F WD RIQ D RHN
&DWPpJRULH GI$FWLRQV D pWp ILQDQFpH SHQGDQW XQ WULPHVWUH F
3HUIRUPDQFH VIpWHQG GH OD GDWH G $&F M RKA/HQWD G H QO 6 X& VW p BRIV MHU F

Eléments de réflexion générale sur les risques

Le Compartiment vise généralement a générer des rendements absolus (supérieurs a zéro) chaque année,

ELHQ TXYXQH SHUIRUPDQFH j UHQG HRaEMaVA REN RMX, iQpeut\cBniniitreSdas/
périodes de rendements négatifs et par conséquent, il est possible que le Compartiment ne réalise pas cet

objectif.

Ce Compartiment investit en actions et en instruments dérivés qui peuvent étre plus volatiOV TXH G{IDXWUF
LQYHVWLVVHPHQWY WHOV OHV OLTXLGLWpPY RX OHV REOLJDWLRQV /HV L
de tous les investissements peut varier a la baisse comme a la hausse.

(Q SRXUVXLYDQW OD UpDOLVDWDREY IGTKK IO TREQPN HWWILMWHEGH @W SOH &RPSD
instruments dérivées GDQV OH FDGUH GH OD VWUDWpPJLH GTLQYHVWLVVHPHQW ¢
efficacement ses actifs. Le Compartiment peut investir en instruments dérivés conférant des positions

longues comme des positions courtes, principalement en utilisant des « &quity swaps %, également appelés

« gontracts for difference %, et des contrats a terme standardisés dits « futures ». Par conséquent, de méme

TXYILO GpWLHQW Gilbleg de fluaterd laynavsBdHab a la baisse en fonction des valeurs de marché,
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LO GpWLHQGUD pJDOHPHQW GHV SRVLWLRQV VXVFHSWLEOHV GTDXJPHQ
inversement.

/I fIXWLOLVDWLRQ GILQVWUXPHQWY ®&/pPULWHPpE TEDR Y M VOH. V¥ D iERIHHQGVH DE-BV X MQJQ@
soldes de liquidités importants, qui peuvent étre investis en dépdts et/ou en instruments du marché
monétaire. Ceci peut entrainer une exposition substantielle aux contreparties.

Le Compartiment peut recoXULU DX OHYLHU GDQV OH FDGUH GH VD VWUDWPJLH GY
instruments dérivés. Les instruments dérivés peuvent comporter une composante de levier et, par
FRQVpPTXHQW WRXW FKDQJHPHQW GpIDYRUDEOH aatiRso&sazentVduwot@uxY D OH X U
sous-MDFHQW RX GH-0OPFH®WF S WRWVHQWUDVQHU XQH SHUWH VXSpULHXUH I
méme.

Le Compartiment peut faire des opérations de négociations sur des instruments dont la performance dépend
delasROYDELOLWp FRQWLQXH GHV FRQWUHSDUWLHYV j OTRSpUDWLRQ GH Qr

/I TDSSURFKH GYLQYHVWLVVHPHQW VXLYLH SRXU FH &RPSDUWLPHQW SH
GILQYHVWLVVHPHQW HW GH URWDWLRQ GHV L Qaisdé vansavtidrPid@onednts FH TXL
qui seront & la charge du Compartiment.

La livre sterling est la devise de référence du Compartiment, mais les actifs peuvent étre libellés dans
GIDXWUHV GHYLVHV /HV YDULDWLRQV GHV WD XluGdts R#ti3 @ JaHba®sseX Y HQ W
comme a la hausse. Le Compartiment peut utiliser des opérations de change a terme pour couvrir, dans la

OLPLWH GHV SUDWLTXHV UDLVRQQDEOHV OfH[SRVLWLRID FBIXQ WM VG KXC
Compartiment vis-a-vis de la devise de référence de ce Compartiment au jour le jour. Toutefois, cette

PHVXUH QMTpOLPLQHUD SDV HQWLgQUHPHQW OH ULVTXH GH FKDQJH GTXQ &

/JHV LQYHVWLVVHXUV GRLYHQW SUHQGUH ERQQH QRWH GH O@ex&/HFWLRQ F

BURILO GITLQYHVWLVVHXU W\SH

Un investisseur type investira dans ce Compartiment DILQ GTREWHQLU XQ UHQGHPHQW DEVF
cotées sur les marchés mondiaux et en investissant principalement au Royaume-Uni. Les investisseurs

doivent avoir conscience des risques inhérents au Compartiment HW V{DVVXUHU TXH OfYLQGLFDV
synthétique du Compartiment est compatible avec leur propre tolérance au risque (veuillez vous référer au

DICI). Il est recommandé aux investisseurs du Compartiment de conserver leur placement pendant au moins

5 ans.

Le Compartiment ne convient pas aux investisseurs qui ne tolérent aucune perte de capital.
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2EMHFWLI GILQYHVWLVVHPHQW

Le Compartiment a pour objectf GJDWWHLQGUH XQ UHQGHPHQW DEVROXm®RVLWLI
JOLVVDQWY LQGPpSHQGDPPHQW GHV FRQGLWLRQV GH PDUFKp ELHQ TXYTX
SDV JDUDQWLH VXU QYLPSRUWH TXHOOH SpULRGH

Le Compartiment cherche a atteindre son objectif en adoptant une stratégie neutre au marché. Le
Compartiment prendra généralement des paires de positions longues et courtes (généralement 200 % de

positions longues et 200 % de positions courtes de la valeur liquidative totale du Compartiment) en actions

RX HQ LQVWUXPHQWY OLpV j GHVY DFWLRQV GH VRFLpWpV j WUDYHUV OH
OfH[SRVLWLRQ DX PDUFKp HW GH WLUHU SDUWL GH WRXW pFDUW IXWXU (
identifiées grace a une analyse fondamentale. Le Compartiment entend maintenir une exposition nette

typique dans la fourchette de -10 % a + 10 %.

/HV SRVLWLRQV ORQJXHV GX &RPSDUWLPHQW SHXYHQW rWUH GpWH
GILQYHVWLVVHPHQWYV GLUH F Wé¢ (oK s Gofiang, \ewoontratsQwive Samdardisés

dit «futures® OHV FRQWUDWY GH JUp j JUp OHV VZDSV VXU GHYLVHV pWUDQJ
WDQGLV TXH OHV SRVLWLRQV FRXUWHV VRQW U ehOdéMpsdV HQWLqQUHPHQW

'H SOXV HQ FKHUFKDQW j PHWWUH HQ °XYUH OD VWUDWpPJLH GTLQYHVWL
sur le marché et a veiller a ce que le Compartiment reste suffisamment liquide pour exécuter les obligations

découlant de ses positions en instruments dérivés, une partie importante des actifs du Compartiment peut a

tout moment se composer de liquidités, de quasi-OLTXLGLWpV GH GpS{WV HW RX GT,QVW
monétaire.

La Société de gestion peut de temps a autre envisager de couYULU OYH[SRVLWLRQ HQ GHYLVHV
GILQWpUrwW PDLV QH FRQFOXUD JpQpUDOHPHQW SDV GH FRQWUDWYV LP¢
GITLQWpUrw RX XQH GHYLVH

OpWKRGH GH FDOFXO GH OfH[SRVLWLRQ JOREDOH DX ULVTXH
/ITH[SRVLWLRQ JQR BDCmnpditxeit lest Tdéterminée au moyen de la méthode de la valeur a
risque (VaR) absolue.

/H QLYHDX GJ{HQGHWWHPHQW GX &RPSD Wik R @Mur Gidivathe Livtaler AU H G H

&RPSDUWLPHQW HQ IRQFWLRQ GH O1fH iStRisnknts fifaariapsRIdiveR Queteieutie W R W D O
GILQYHVWLVVHPHQW \ FRPSULV FHX[ TXL VRQW GpWHQXV j GHV ILQ
GIHQGHWWHPHQW YDULHUD DX ILO GX WHPSV HW SRXUUD DXJPHQWHU
chercherasDWLVIDLUH OfREMHFWLI GJLQYHVWLVVHPHQW GX &RPSDUWLPHQW

Devise de référence du Compartiment
Dollar US

Date de lancement
1e février 2017

Charges et Frais

Catégorie Commission de Commission de Autres frais
GI$SFWLRC Souscription  MXVT] Gestion Annuelle
B 5% 1,5% Commission de Performance 20 %
Commission de Service 0,5 %
F 5% MXVTX®% Commission de Performance 20 %
H 5% 0,75%  Commission de Performance 20 %
R 5% 1,5% Commission de Performance 20 %
E 5% MXVTXT% Commission de Performance 20 %
G 5% 0,65%  Commission de Performance 20 %
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| 5% 0,75% Commission de Performance 20 %
Z 0% -
p 5% 1,4 % -

/D &*$ GH OD &DWpIRYIHVWE IBRYYRQXH HOQWUH OfLQYHVWLVVHXU HW OD ¢
VXU OTDFWLI QHW GXDRRWPEBDWYWWULBPHWYWW FKDUJHV @QmWisslo@pkfais»OD VHF\
VIDSSOLTXHURQW pJDOHPHQW

Commission de Performance zHurdle et période
- OYH[FHS3Wdtdy@ie§ B 1 $ F WPLeRZ I¢ Compartiment paiera une Commission de Performance telle
TXH GpILQLH j6.0OT$QQHIH

Aux fins du calcul de la Commission de Performance, les seuils de rendement minimums (Hurdles) du
Compartiment sont les suivants :

&DWpJRULH GY$FWLRQ Hurdle

Devise de référence et Catégories le Taux directeur en USD (taux des fonds fédéraux des Etats-Unis)
G 1$FWLR-fedge® R@ faisant
SDV OTREMHW GYIYXQH |

&DWpJRULHV oBUyéreesVénR le Taux directeur européen (taux de refinancement principal de

euros (Euro Hedged) OfYHXUR
&DWpJRULHV GT$FWLR le Taux directeur du Royaume-Uni (taux directeur de la Banque
livres sterling (Sterling Hedged) GI$QJOHWHUUH

&DWpJRULHV GT$FWLR le Taux directeur du Japon (taux cible du yen au jour le jour non
yens (¥ Hedged) garanti)

&DWpJRULHV GT$FWLR le Taux directeur de la Suisse (taux directeur de la Banque Nationale
francs suisses (CHF Hedged) Suisse)

3RXU WRXWH DXWUH &DWpJRULH GI1$FWLRQV FRXYHUWH HQ GHYLVH FXU!
c-r-GHVVXV OH +XUGOH FRUUHVSRQGUD j OfLQGLFH GH UplpUHQFH PRQpW
&DWpJRULH GYI$FWLR @e/référidnce DeGHUYILEY Hont réinitialisés a minuit le dernier Jour

2XYUDEOH GX PRLV &HV VHXLOV QH VHUYHQW TXfTj FDOFXOHU OD &RPPL
HQ DXFXQ FDV rWUH FRQVLGpUpV FRPPH XQH LQGIseneW.LRQ GTXQ VW\OH S

/D 3pULRGH GH 3HUIRUPDQFH SRXU FKDTXH &DRRLIR WFILIY L®VSF WL RIQ D RHN
&DWpJRULH GY$FWLRQV D pWp ILQDQFpH SHQGDQW XQ WULPHVWUH F
3HUIRUPDQFH VIpWHQG GH OD GDWIiHJIJRK LOD G FSIPWMIORQGH OD ILQ GX WULP}

Eléments de réflexion générale sur les risques

Le Compartiment vise généralement a générer un rendement absolu positif sur une période de 12 mois
glissants, bien que cela soit sans garantie. A court terme, il peut connaitre des périodes de rendements
négatifs et par conséquent, il est possible que le Compartiment ne réalise pas cet objectif.

&H &RPSDUWLPHQW LQYHVWLW HQ DFWLRQV HW HQ LQVWUXPHQWYV GpUL
LOQYHVWLVVHPHQWY WHOV OHV OLTXLGLWpPpV RX OHV REOLJDWLRQV /HV L
de tous les investissements peut varier a la baisse comme a la hausse.

(Q SRXUVXLYDQW OD UpDOLVDWLRQ GH OfREMHFWLI HW GH OD SROLWLTX
instruments dérivées GDQV OH FDGUH GH OD VWUDWpPJLH GYLQYHVWLVVHPHQW S
efficacement ses actifs. Le Compartiment peut investir en instruments dérivés conférant des positions
ORQJXHV FRPPH GHV SRVLWLRQV FRXUWHV 3DU FRQVpTXHQW GH PrPH
fluctuer a la hausse ou a la baisse en fonction des valeurs de marché, il détiendra également des positions
VXVFHSWLEOHY GIDXJPHQWHU ORUVTXH OD YDOHXU GH PDUFKp GLPLQXH

I MXWLOLVDWLRQ GILQVWUXPHQWY GpULYpVY GDQV OH FDGUH GH OD VWUL
soldes de liquidités importants, qui peuvent étre investis en dépdts et/ou en instruments du marché
monétaire. Ceci peut entrainer une exposition substantielle aux contreparties.
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/IH &RPSDUWLPHQW SHXW UHFRXULU DX OHYLHU GDQVq@aht FiilGdJdéessGH VD \
instruments dérivés.

Les instruments dérivés peuvent comporter une composante de levier et, par conséquent, tout changement
GpIDYRUDEOH WRXFKDQW OD Y DO H XjaceRt XduQdtix @duy- MDD HBHWOR B FG\H.{IOY RA 8 L
jaFHQW SHXW HQWUDVQHU XQH SHUWH VXSpULhééH DX FREW GH OfLQVWU

Le Compartiment peut faire des opérations de négociations sur des instruments dont la performance dépend
GH OD VROYDELOLWp FRQWLQXH GHV FRaovVtdhcBE&EEEWLHY j OfRSpUDWLRQ G

/TIDSSURFKH GYLQYHVWLVVHPHQW VXLYLH SRXU FH &RPSDUWLPHQW SH
GILQYHVWLVVHPHQW HW GH URWDWLRQ GHV LQYHVWLVVHPHQWYVY FH TXL
qui seront a la charge du Compartiment.

Le Compartiment peut conclure des contrats de change a terme pour couvrir dans la mesure du possible le
risque de change lié aux actifs sous-jacents par rapport a la devise de base du Compartiment concerné. Le
risque de change du Compartiment en question ne sera toutefois pas éliminé pour autant.

/IHV LQYHVWLVVHXUV GRLYHQW SUHQGUH ERQQH QRWH GH OD VHFWLRQ F

Un investisseur type investira dans ce Compartiment DILQ GTREWHQLU XQ UHQGH®&®h® W DEVF
cotées sur les marchés mondiaux et notamment a travers un fonds neutre au marché. Les investisseurs

doivent avoir conscience des risques inhérents au Compartiment HW V{DVVXUHU TXH OfYLQGLFDV
synthétique du Compartiment est compatible avec leur propre tolérance au risque (veuillez vous référer au

DICI). Il est recommandé aux investisseurs du Compartiment de conserver leur placement pendant au moins

5 ans.

Le Compartiment ne convient pas aux investisseurs qui ne tolerent aucune perte de capital.
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Annexe 2 +* 3ULQFLSHY GLUHFWHXUV HW UHVWULFWLF
gestion des risques

l. S5 HVWULFWLRQV GILQYHVWLVVHPHQW

Suivant le principe de la répartition des risques, les Administrateurs auront le pouvoir de déterminer la
politique VRFLDOH HW GILQYHVWLVVHPHQW UHODWLYH DX[ LOQYHVWLVVHPH:(
'PVLIQpH GTXQ &RPSDUWLPHQW HW j OTH[HUFLFH GH OD JHVWLRQ HW GH\

6DXlI GDQV OD PHVXUH GH UqJOHV SOXV UHVW UdséntVRryshHedtus poppYoHYV j O
&RPSDUWLPHQW GpWHUPLQp OD SROLWLTXH GYLQYHVWLVVHPHQW GHYUD
ci-dessous.

Chaque Compartiment devra étre considéré comme un OPCVM distinct pour les besoins de la présente
Annexe.

A. Les investissements faits par le Compartiment peuvent étre constitués exclusivement de

Q) Valeurs Mobilieres et Instruments du Marché Monétaire cotés ou admis aux négociations sur un
Marché Réglementé ;

(2) Valeurs Mobiliéres et Instruments du Marché Monétaire admis aux négociations sur un Autre
ODUFKp 5pJOHPHQWpP GIXQ eWDW OHPEUH

(3) 9DOHXUV ORELOLQUHV HW ,QVWUXPHQWY GX ODUFKp ORQpWDLUH D
5pJOHPHQWpP GIXQ $XWUH eWDW RX DGPLV DX[ SppIRFLBDOM R GV XX $ XX
Etat ;

(4) 9DOHXUV ORELOLQUHV UpFHPPHQW pPLVHV HW GY,QVWUXPHQWYV GX 0

- OHV FRQGLWLRQV GH OfpPLVVLRQ FRPSRUWHQW OfYHQJDJHPHQ
lacote RIILFLHOOH GTXQ ODUFIGH %Q@JOXWPHIQWP IRPKp 5pJOHP-HRPWp Gpll
ci-dessus ;

- FHWWH DGPLVVLRQ VRLW UpDOLVpH GDQV OH GpODL GT1XQ DQ GH O

(5) OHV SDUWV RX DFWLRQV Gf23&90 HW RX GYDXWUHV 23& DX VHQV
O 1 D U\2).deQaDirective, situés ou non dans un Etat Membre ou dans un Autre Etat, a condition
que :

- FHV DXWUHV 23& VRLHQW DJUppV GDQV XQH OpJLVODWLRQ SUj
surveillance considérée par la CSSF comme équivalente a celle instituée par le droit
communautaire (et définie dans la Directive) et que la coopération entre autorités soit assurée de
maniére suffisante (actuellement les Etats-8QLYV G{$PpULTXH OH &DQDGD OD 6XLV
le Japon) ;

- le niveau de protection des porteurs de parts ou actions de ces autres OPC soit équivalent a celui
RITHUW DX[ SRUWHXUV GH SDUWV RX DFWLRQV GYXQ 23&90 HW HC
VXU OD VpSDUDWLRQ GHV DFWLIV OfHPSUXQW OH SUrwW HW OHV Y
G 1.,@Qrivevts du Marché Monétaire soient équivalentes aux obligations imposées par la
Directive ;

- OYDFWLYLWp GHVY DXWUHV 23& IDVVH OTREMHW GTXQH LQIRUPDWLI
SHUPHWWDQW GYfpYDOXHU OHV pOpPH e@w\s @HesOdpé&r&idnk IdeHaW G X SELC
période couverte par cette information ;

- IHV DFWHV FRQVWLWXWLIV GHV 23&90 RX GHV DXWUHV 23& GRQW
GHV SDUWV RX DFWLRQV OHXU LQWHU G kvdd @W acffneer Havts\ouU D X W F
DFWLRQV GYDXWUHYV;23&90 RX 23&
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(6)

(7)

(8)

B.

1)

GpS{WV DXSUqV GIpWDEOLVVHPHQWY GH FUpGLW TXL VRQW UHPER
OLEUHPHQW UHWLUpPV j pFKpDQFH LQIpULHXUH RX pJDOH PRLV VR
aitsonsiegH VRFLDO GDQV XQ eWDW OHPEUH RX VL OH VLqJH VRFLDO G
GDQV XQ $XWUH eWDW VRXV UpVHUYH TXTLO VRLW DVVXMHWWL | (
&66) FRPPH pTXLYDOHQWHY j FHOOHV L QW&Ubpéehpd;Y SDU OH GURLW G
LQVWUXPHQWYV ILQ D Q faldie eW periculierdesd/optiofidi ¥ébdhtracts for difference x, des

«eredit default swaps s, des contrats a terme standardisés dits «futuress, y compris des
instruments équivalents payables au comptant, négociés sur un Marché Réglementé ou sur un

Autre Marché Réglementé visés aux (1), (2) et (3) ci-GHVV XV HW RX GTLQVWUXPHQWYV IL
négociés de gré a gré (ci-apres les « struments financiers dérivés négociés de gré a gré x), a

condition que :

(i) OYDFWLMDWRIQW VRLW FRPSRVp GYLQVWUXPHQWYVY YLVpV SDU OCL
ILQDQFLHUV GH WDX[ GILQWpUrwW GH WDX[ GH FKDQJH RX GH G
DXWRULVpH j LQYHVWLU FRQIRUPpPH®@aMm;j VHV REMHFWLIV GTLQYH\

(i) les contreparties aux opérations sur des instruments financiers dérivés négociés de gré a gré
soient des établissements soumis a une surveillance prudentielle et appartenant aux catégories
GIpWDEOLVVHPHQWY DSSURXYpHV SDU OH &66) HW

(iii) les instrumen WV ILQDQFLHUV GpULYpV QpJRFLpV GH JUp |j JUp IDVVH
guotidienne, fiable et vérifiable, et puissent étre cédées, liquidées ou clbéturées par une opération
GH FRPSHQVDWLRQ j WRXW PRPHQW j OHXU MEVWH YDOHXU j OfLC

Instruments du Marché Monétaire autres que ceux négociés sur un Marché Réglementé ou sur un

$XWUH ODUFKp 5pJOHPHQWpP GDQV OD PHVXUH Re OfpPLVVLRQ RX Of
mémes assujettis & une réglementation prévoyant la prote FWLRQ GHV LQYHVWLVVHXUV HW
a condition que ces instruments soient :

- pPLV RX JDUDQWLY SDU XQH DXWRULWp FHQWUDOH UpJLRQDOH R
eWDW OHPEUH OD %DQTXH FHQWUDOH HXURSpHQQedrop€efideQLRQ H)>
GILQYHVWLVVHPHQW XQ $XWUH eWDW RX GDQV OH FDV GTXQ
constitutifs de la fédération, ou par un organisme public international dont un ou plusieurs Etat(s)

Membre(s) est (sont) membre(s) ; ou

- émis par un organisme dont les titres sont négociés sur des Marchés Réglementés ou sur
GI$XWUHV ODUFKpV 5pJOHPHQWpPV WHO \Vdassusd ;¥ VpV DX] R X

- émis ou garantis par un établissement soumis a une supervision prudentielle, conformément aux
criteres définis par le droit communautaire, ou par un établissement soumis a des regles
prudentielles et respectant des régles prudentielles considérées par la CSSF comme au moins
aussi strictes que celles instaurées par le droit communautaire ; ou

- émiV SDU GI{DXWUHV RUJDQLVPHV IDLVDQW SDUWLH GH FDWpJRULH
que les investissements dans ces instruments soient soumis a des régles de protection des
investisseurs équivalentes a celles visées au premier, au deuxieme ou au troisieme tiret et a
FRQGLWLRQ TXH OTpPHWWHXU VRLW XQH VRFLpWp GRQW OH FDSL
PLOOLRQV GY HOSUWdINS) et qui présente et publie ses comptes annuels conformément
aux dispositions de la Directive 78/660/CEE (remplacée par la Directive 2013/34/UE) TXLO VRLW
une entité qui, dans un Groupe de Sociétés comprenant une ou plusieurs sociétés cotées, soit
consacrée aux activités de financement du groupe ou soit une entité qui soit consacrée au
financement de véhicules de titrisation qui bénéficient de lignes de liquidité bancaires.

Toutefois, chaque Compartiment peut

,QYHVWLU MoXd¥ 3ok Rgtif net en Valeurs Mobilieres et en Instruments du Marché Monétaire
autres que ceux mentionnés visés ci-dessus aux A (1) a (4) et (8).
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(@)

3)

(4)
C.

Détenir des liquidités et des équivalents de liquidités a titre accessoire ; cette restriction peut
toutefois étre levée a titre exceptionnel si les Administrateurs considérent que cela sert au mieux
OfLQWpUrw GKBV $FWLRQQDLUH

(PSUXQWHU M% \da Xdhj actif net, a condition que ces emprunts soient réalisés a titre

temporaire uniguement. /HV FRQWUDWY GH FRQVWLWXWLRQ GYIDFWLIV HQ
GITRSWLRQV RX OYDFKDW RX OD YHQWisésG®t d& Bre® sVdseDrw Yorjt pgsHU P H V'V
considérés étre des «@mprunts 2 SRXU OYDSSOLFDWLRQ GH OD SUpVHQWH UHVWL

Acquérir des devises étrangéres au moyen de préts adossés.

(Q RXWUH OD 6RFLpWp UHVSHFWHUD OHV BuNahWwdJdappteblBQdY GTLQY F
OTDFWLI QHW GH FKDTXH é&Rt&DUWLPHQW SDU

Reégles de diversification des risques

Pour calculer les restrictions définies aux 1 & 5 et 8 du présent document, les sociétés qui font partie du
méme Groupe de Sociétés sont considérées comme un seul et méme émetteur.

X

(1)

(2)

3)

(4)

(5)

(6)

Valeurs Mobiliéres et Instruments du Marché Monétaire

$XFXQ &RPSDUWLPHQW QH SHXW IDLUH GYDFTXLVLWLRQ VXSSOp
GT,QVWUXPHQWY GX ODUFKp ORQpPWDLUH GIXQ PrPH pPHWWHXU VL

(i) & la suite de cet achat, son actif net devait étre constitué pour plus de 10 % de Valeurs Mobiliéres
HW G, QVWUXPHQWY GX ODUFKp ORQ@WDLUH GTXQ PrPH pPHWWHXU

(i OD YDOHXU WRWDOH GH OfHQVHPEOH GHV 9DOHXUV ORELOLQUHYV
GIpPHWWHXUYV GDQV OHVTXHOM sb®adtifnétHpir\Ematfeus QeXait dBpdsser
40 GH OD YDOHXU GH VRQ DFWLI QHW &HWWH OLPLWH QH V{IDSSC
opérations sur instruments financiers dérivés négociés de gré a gré réalisées avec des
établissements financiers soumis a une surveillance prudentielle.

8Q &RPSDUWLPHQW SHXW LQYHVW L WU deXsBrXaotd Wilevi Mdaadr® MbbMexeg T X 1 |
et en Instruments du Marché Monétaire émis par le méme Groupe de Sociétés.

Le seuil de 10 % fixé au (1) (i) ci-dessus est porté & 35 % pour les Valeurs Mobilieres et les
Instruments du Marché Monétaire émis ou garantis par un Etat Membre, par ses autorités locales,
par un Autre Etat ou par un organisme public international dont un ou plusieurs Etat(s) Membre(s)
est (sont) membre(s).

Le seuil de 10 % fixé au (1) (i) ci-dessus est porté a 25 % pour les titres de créance éligibles émis

par un établissement de crédit dont le siége social est situé dans un Etat Membre et qui, en vertu de

la Iégislation applicable, est soumis a un contréle public spécifique destiné a protéger les porteurs

GH FHV WLWUHV GH FUpDQFH pOLJLEOHYV 3RXU OfDSSOirésD&/ LRQ G X
créance éligibles » désigne les titres dont le produit est investi, conformément au droit applicable, en

DFWLIV JpQpUDQW XQ UHQGHPHQW TXL FRXYULUD OH VHUYLFH GH C
titres et qui sera appliqué en priorité au paiement du principal et des intéréts en cas de défaillance

GH OfpPHWWHXU 'DQV OD PHVXUH Re XQ FRPSD %hWddoiHapthetgnWHU P L Q
titres de créance émis par cet émetteur, la valeur totale de ces investissements ne peut excéder

80 % de son actif net.

Les titres définis ci-dessus aux (3) et (4) ne doivent pas étre pris en compte pour calculer le seuil de
40 % défini ci-dessus au point (1) (ii).

Nonobstant les plafonds susvisés, chaque Compartiment est autorisé a investir,

conformément au principe de OD UpSDUWLWLRQ GHV U W dexsdivactifnevanX 1 j

Valeurs Mobiliéres et en Instruments du Marché Monétaire émis ou garantis par un Etat

OHPEUH SDU VHV DXWRULWpV ORFDOHV SDU WRXW DXWUH pWDW
Coopération et le Dé veloppement Economiques (OCDE) tel les Etats -Unis, le G20 (forum
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international des gouvernements et des gouverneurs des banques centrales des 20 plus

grandes économies), par Singapour et par Hong Kong ou par un organisme public

international dont un ou plu  sieurs Etat(s) Membre(s) est (sont) membre(s), & condition que (i)

FHV WLWUHV IDVVHQW SDUWLH GIDX PRLQV VL[ pPLVVLRQV GLIIpUH
ces émissions ne représentent pas plus de 30 GH OfDFWLI QHW GH FH &RPSDUWLPH

Pour les Compartiments a Solutions Alternatives, plus de 35 % des actifs nets du Compartiment peuvent

rWUH LQYHVWLY HQ WLWUHYV GTeWDW RX SXEOLFV pPLV SDU RX SRXU OH
suivants Of$XWULFKH OD %HOJLTXH QGH 'D@HPLMNFHODO JEQOHPDJQH OD
Of,U0ODQGH OfY,WDOLH OH /LHFKWH@INWHLD 1RHY/JHPBRX3IRUWNKYDID\YU T (\
la Suisse, le Royaume-8QL LQFOXDQW OfYDGPLQLVWUDWLRQ pFR\PEDPHH GO GRE (
GX 1RUG HW OYDVVHPEOpH QDWLRQDOH-th¥ SBW R5H SDW @OHX QHWG DWH\R Y
internationales suivantes : la Banque Mondiale, la Banque de Développement Asiatique, la Banque du
'PYHORSSHPHQW GX &R®\DeutseheGAlisglithabaiR (DTA), Eurofima, European Bank for
5HFRQFLOLDWLRQ DQG 'HYHORSPHQW (%5 OD %DQTXH (XURSpHQQH
Internationale pour la Reconstruction et le Développement (BIRD), la Société Financiére Internationale (SFI),
Kreditanstalt fur Wiederaufbau (KFW), LCR Finance plc et Nordic Investment Bank (NIB).

X Indices

@) Sans préjuger des seuils indiqués dans le présent document, les seuils indiqués au (1) sont portés a
un maximum de 20 % pour les investissements en actions et/ou en obligations émises par la méme
HQWLWp VL OD SROLWLTXH GILQYHVWLVVHPHQW GX &RPSDUWLPHQ\
GIXQ FHUWDLQ LQGLFH GIDFWLRQV RX GTREOLJDWLRQV TXL HVW UH
- OD FRPSRVLWLRQ GH OfLQGLFH HVW VXIILVDPPHQW GLYHUVLILpPH
- OYLQGLFH UHSUpVHQWH XQ LQGLFDWHXU GH UplpUHQFH DGpTXDW
- LO IDLW OTREMHW GTXQH SXEOLFDWLRQ DSSURSULPpPH

Le seuil de 20% est porté a 35 VILO VIDY qU H uhXsktibn legceptidnnelle du marché, en

particulier sur les Marchés Réglementés dans lesquels les Instruments du Marché Monétaire sont fortement
SUpGRPLQDQWY ,0 QTHVW SHUPLV GTLQYHVWLU j KDXWHXU GH FH VHXLO

X Dépbts bancaires

(8) Un Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en dépbts faits chez un méme
organisme.

X Instruments dérivés

9) /I TH[SRVLWLRQ SDU FRQWUHSDUWLH GDQV XQH RSpUDWLRQ VXU LQV\
ne peut dépasser 10 GH OYDFWLI QHW GX &RPSDUWLPHQW ORUVTXH OD FR
de crédit visé au A (6) ci-dessusou5 GH OYDFWLI QHW GDQV OHV DXWUHV FDV

(10) ,O QTHVW SRVVLEOH GYLQYHVWLU HQ LQVWUXPHQW WohlaQxRQBLHUV Gy
sous-MDFHQWV QH GpSDVVH SDV DX WRWDO OHV VHXLOV GYLQYHVWLYV
HW /IRUVTXH OH &RPSDUWLPHQW LQYHVWLW HQ LQVWUXPHQW

nécessaire de combiner ces investissements aux seuils fixés aux (1) a (5), (8), (9), (13) et (14).

(11) IRUVTXTIXQH 9DOHXU ORELOLgUH RX XQ ,QVWUXPHQW GX ODUFKp ORC
financier dérivé, ce dernier doit étre pris en compte pour respecter les obligations indiquées au
(A)(7) (i) et (D) (1) ci-GHVVXYVY DLQVL TXH OHV REOLJDWLRQV UHODWLYHV |
REOLJDWLRQV GILQIRUPDWLRQ LQGLTXpHYV GDQV OH SUpVHQW 3URV.
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X Parts ou Actions de sociétés a capital variable (ouvertes aux souscriptions et aux rachats)

(12) Aucun Compartiment ne peut investir pusde5 GH VRQ DFWLI HQ SDUWV RX DFWLR
autres OPC.

X Seuils combinés

(13) Nonobstant les seuils individuels indiqués aux (1), (8) et (9) ci-dessus, un Compartiment ne peut
FRPELQHU VL FHOD D SRXU FRQVpTXH® Bdd actifsLdans ivasul et nséonXV.- G H
organisme, aucun des éléments suivants :

- des investissements en Valeurs Mobilieres et Instruments du Marché Monétaire émis par ledit
organisme,

- des dépots réalisés chez ledit organisme, ou

- GHV SRVLWLRQV UpVXOWDQW GYRSpUDWLRQV VXU GHV LQVWUXPH:(
réalisées avec ledit organisme.

(14) Les seuils indiqués au (1), (3), (4), (8), (9) et (13) ci-dessus ne peuvent pas étre combinés et, de ce
fait, les investissements en Valeurs Mobilieres ou les Instruments du Marché Monétaire émis par le
méme organisme, en dépbts chez ce méme organisme ou en instruments financiers dérivés réalisés
avec ce méme organisme conformément aux (1), (3), (4), (8), (9) et (13) ci-dessus ne peuvent
dépasseruntotalde35 GH ODFWLI QHW GH OD 6RFLpWp

X Seuils de contréle

(15) $XFXQ &RPSDUWLPHQW QH SHXW DFTXpULU XQ PRQWDQW GYIDFWL
SHUPHWWUDLW H [0 BIRE Dp@H ISPIOXHQFH VLIQLILFDWLYH VXU OD GLLU

Aucun Compartiment ne peut acquérir (i) plus de 10 GHV DFWLRQV VDQV GURLW GH YRWH
méme émetteur, (ii) plus de 10 % des titres de créance en circulation G XQ PrPH pPHWWHXU% LLL SO
GHV ,QVWUXPHQWYVY GX ODUFKp ORQpWDLUH GTXQ%PdeB Har{s Pt ativid XU RX L
FLUFXODWLRQ GTXQ 23&

/HV VHXLOV LQGLTXpV DX[ LL j LY SHXYHQW rWUH LMR GIDWBHX P® FH@IW
possible de calculer le montant brut des obligations ou des Instruments du Marché Monétaire, ou le montant
net des instruments émis et en circulation.

/IHV SODIRQGV LQGLTXpV DX : QH VIDSSOLTXHQW SDV

- aux Valeurs Mobiliéres et aux Instruments du Marché Monétaire émis ou garantis par un Etat Membre ou
par ses autorités locales ;

- aux Valeurs Mobiliéres et aux Instruments du Marché Monétaire émis ou garantis par tout Autre Etat ;

- aux Valeurs Mobilieres et aux Instruments du Marché Monétaire émis par un organisme public
international dont un ou plusieurs Etats(s) Membre(s) est (sont) membre(s) ;

- DX[ DFWLRQV FRPSRVDQW OH FDSLWDO GTXQH VRFLpWp TXL D pWp FUp
Etat, & condition que (i) cette société investisse son actif principalement en titres émis par des émetteurs
de cet Etat, (i) suivant le droit de cet Etat, la participation du Compartiment considéré dans le capital de
cette société constitue le seul moyen possible pour acquérirdeV WLWUHV GYpPHWWHXUV GH FH
SROLWLTXH GILQYHVWLVVHPHQW GH FHWWH V&Fdupwipt C HWHEWH OHV
(1) a (5), (8), (9) et (12) & (15) ; et

- FRQFHUQDQW OH UDFKDW GYDFWLRQV j ODDBWPRQG HG X6 HAD DLAWIL®R QGBI
plusieurs sociétés filiales qui, exercent, exclusivement pour leur compte, uniquement des activités de
gestion, de conseil ou de commercialisation dans le pays dans lequel la filiale est située.
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D.

1)

()

(3)

(4)

(5)

1)

(2)

(QILQ VIDJLVVDORW clkatueCHDpartiment, la Société respectera les restrictions
GILQYHVWLVVHPHQW VXLYDQWHYV

Aucun Compartiment ne peut acquérir de matiéres premiéres ou de métaux précieux ou de
FHUWLILFDWYV TXL OHV UHSUpPVHQWHQW npeib QrégerBelrpstrictiop, X H SR XL
opérations sur devises étrangeres, sur instruments financiers, sur indices ou sur Valeurs Mobilieres

ainsi que les contrats a terme standardisés (dits « futures x) et de gré a gré (dits « forwards ),

les options et les swaps sur devises étrangeres, sur instruments financiers, sur indices ou sur

Valeurs Mobilieres ne seront toutefois pas considérés étre des opérations sur matiéres premieres.

Aucun Compartiment ne peut investir en immeubles, étant précisé que des investissements peuvent
toutefois étre réalisés en titres garantis par des immeubles ou des droits immobiliers ou émis par
des sociétés qui investissent en immeubles ou en droits immobiliers.

$XFXQ &RPSDUWLPHQW QH SHXW pPHWWUHWGEHRKHGWDLXWDMW GIIR
souscription aux actions figurant dans le portefeuille de ce Compartiment.

8Q &RPSDUWLPHQW QH SHXW DFFRUGHU GH SUrwWV RX GH JDUDQWLH
SUpVHQWH UHVWULFWLRQ QYHPSrAKHISQW HYMAM U RHRE DOUDW HRXHUQYW O R
intégralement libérées, en Instruments du Marché Monétaire non intégralement libérés ou en autres

instruments financiers non intégralement libérés, mentionnés au A, rubriques (5), (7) et (8).

La Société ne peut SDV UpDOLVHU GH YHQWHV j GpFRXYHUW GH 9DOHXUV
ODUFKp ORQpWDLUH RX GIDXWUHV LQVWUXPHQWYV ILQDQFLHUV YLVp\

Nonobstant toute disposition contraire figurant dans le présent document

Les plafonds susvisés peuvent étre ignorés par chaque Compartiment pour exercer les droits de
souscription attachés aux titres figurant dans le portefeuille du Compartiment.

En cas de dépassement de ces plafonds pour des raisons que le Compartiment ne peut contréler ou

j OD VXLWH GH OfH[HUFLFH GH GURLWY GH VRXVFULSWLRQ FH &F
prioritaire de ses opérations de ventes de remédier a cette situation, tout en tenant diment compte

des intéréts de ses Actionnaires.

Les AdministraWHXUV RQW OH GURLW GH IL[HU GHV UHVWULFWLRQV GITLQYHVW
ces restrictions sont nécessaires au respect de la loi et de la réglementation des pays dans lesquels les
Actions sont proposées a la souscription ou souscrites.

F.

1)

(@)

(b)

(©)

Investissements éligibles

/HV YDOHXUV PRELOLqUHV VIHQWHQGHQW FRPPH IDLVDQW Uplpl
remplissant les critéres suivants :

la perte potentielle que le Compartiment peut subir du fait de la détention de ces instruments est
limitée au montant payé pour les acquérir ;

OHXU OLTXLGLWp QH FRPSURPHW SDV OD FDSDFLWp GX &RPSDUWLPF
HQ PHVXUH GYDFKHWHU RX GH UDFKHWHU GHV DFWLRQV FRQIRUPDpP}

iless SRVVLEOH GH GLVSRVHU GfXQH pYDOXDWLRQ ILDEOH GH FHV Y
suivantes :

(i) pour les valeurs mobiliéres visées a la Section A (1) a (4) ci-dessus, sous forme de cours exacts,
fiables et réguliers qui sont soit les cours du marché, soit les cours communiqués par des
VI\VWgPHV GIpYDOXDWLRQ LQGpSHQGDQWY GHV pPHWWHXUV
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(d)

()
(f)

(9)

(2)

(3)

(4)

()

(6)

(@)

(b)

()

(ii) pour les autres titres visés a la Section Bci-GHVV XV VRXV IRUPH GTXQH pYDOXDWL
GTLQIRUPDWLRQV GRQQpPHV SDU OTpPHWYXBEBKY BX DU FXHVFRB 3P Q
PDWLqUH GILQYHVWLVVHPHQW

LO HVW SRVVLEOH GH GLVSRVHU GYLQIRUPDWLRQV DSSURSULpPpHV VX
suivantes :

(i) pour les valeurs mobilieres visées a la Section A (1) a (4) ci-dessus, VRXV IRUPH GYLQIRUPD
UpJXOLqUHV H[DFWHV HW FRPSOqQWHV GRQQpHV DX PDUFKp VXU
portefeuille du titre ;

(i) pour les autres titres visés a la Section B ci-GHVV XV VRXV IRUPH GTLQIRUPDWLR
exactesdoQQpHV j O0f23&90 VXU OH WLWUH RX ORUVTXELO \ D OLHX V

elles sont négociables ;

OHXU DFTXLVLWLRQ HVW FRQIRUPH DX[ REMHFWLIV RX j OD SROLWI
deux a la fois ;

leurs risques sont correctement appréhendés par le processus de gestion des risques de la SICAV.

6DXlI VL OH &RPSDUWLPHQW GLVSRVH GYLQIRUPDWLRQV TXL FRQGX
valeurs mobiliéres visées au A (1) a (3) ci-dessus seront présumées satisfaire aux exigences des
paragraphes (1) (b) et (e) du présent document.

Les valeurs mobilieres doivent étre considérées inclure les parts ou actions des fonds fermés aux
souscriptions et aux rachats, lorsque ces fonds remplissent les critéres du paragraphe (1) ci-dessus
et les obligations édictées par les regles fixées par la CSSF sur les parts ou les actions des fonds
fermés aux souscriptions et aux rachats.

Les valeurs mobiliéres doivent étre considérées inclure les instruments financiers qui sont garantis

SDU GIDXWUHV DFWLIV RX LQGH[pV VXU OD SHUIRUPDQFH GYDXWUH
visés a la Section A ci-dessus, lorsque ces instruments remplissent les criteres du paragraphe (1) ci-

dessus.

/IRUVTXTXQ LQVWU XiRéaQ \B) titded3u3 Edntpblite une composante de dérivé intégrée,
OHV FRQGLWLRQV YLVpHVY DX[ 6HFWLRQV & j ) VIDSSOLTXHQW j FHWYV

/HV ,QVWUXPHQWY GX ODUFKp ORQpWDLUH VIfHQWHQGHQW FRPPH |
financiers remplissant les critéres fixés par la CSSF sur les instruments du marché monétaire. Les

références faites aux instruments du marché monétaire désignent des instruments qui sont
normalement négociés sur le marché monétaire, qui sont liquides et ayant une valeur pouvant

déterminée avec exactitude a tout moment. Ce terme inclut les instruments financiers qui sont admis

aux négociations ou négociés sur un Marché Réglementé conformément a la Section A (1) a (3) ci-

dessus, et les instruments financiers qui ne sont pas admis aux négociations conformément a la

Section A (8) ci-dessus.

Les instruments financiers dérivés doivent étre considérés inclure les instruments remplissant les
critéres suivants :

ils permettent de transférer le risque de crédit du sous-jacent, indépendamment des autres risques
liés a ce sous-jacent ;

LOV QfHQWUDVQHQW SDV GH OLYUDLVRQ RX GH WUDQVIHUW \ FRP
Visés aux Sections A et B ci-dessus ;

les opérations sur les instruments financiers dérivés de gré a gré remplissent les criteres fixés a la
Section A (7) ci-GHVV XV HW UpSRQGHQW Bva[uakdd Lfidble LeH Wérif@lflec-Qet d®
« puste valeur » fixés par les regles de la CSSF ;
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(d)
(7)

(8)

(@)

(b)

(€)
(9)

(10)

leurs risques sont correctement appréhendés par le processus de gestion des risques du Fond.

Pour les instruments financiers dérivés de la Section A (7) dont le sous-jacent est un indice
financier, cet indice doit remplir les criteres édictés par les régles de la CSSF sur les indices
financiers. Ces regles explicitent les normes requises pour que le Compartiment puisse étre
FRQVLGpUp FRPPH VXIILVDPPHQW GLYHUVLILp HW FRPPH D\DQW IDL
IRUVTXH OD FRPSRVLWLRaQenGr¢ rénfplitp@sLeedicovidkisng OTLQVWUXPHQW I1LC
GpULYp VHUD FRQVLGpUp FRPPH XQ GpULYp ILQDQFLHU IRQGpP VXU X

/IHV YDOHXUV PRELOLqQUHYVY LQFRUSRUDQW GHV LQVWUXPHQWYV GpUL?
des instruments financiers remplissant les critéeres du paragraphe (1) ci-dessus et comportant une
composante une composante remplissant les critéres suivants :

par opération de cette composante, tout ou partie des flux de trésorerie dont la valeur mobiliére

servant de contrat héte aurait besoin si cette composante était absente, peuvent étre modifiés en
IRQFWLRQ GTXQ WDX[ GILQWpUrwW GX SUL[] GIXQ LQVWUXPHQW ILQI
FRXUV RX GH WDX[ GTXQH QRWDWLRQ RX GTXQ LQGLFH Gkt FUpPGLYV
varient par conséquent de maniéere similaire a un dérivé autonome ;

ses caractéristiques économiques et ses risques ne sont pas étroitement liés aux risques du contrat
héte ; et

elle a un des effets significatifs sur le profil de risque et sur le cours de la valeur mobiliere.

Les Instruments du Marché Monétaire définis au (5) ci-dessus et qui comportent une composante
remplissant les critéres indiqués au (8) ci-dessus seront considérés comme des Instruments du
Marché Monétaire intégrant un instrument dérivé.

Une Valeur Mobiliére ou un Instrument du Marché Monétaire ne doit pas étre considéré comporter

XQ LQVWUXPHQW GpULYpP ORUVTX({LO LQWqJUH XQH FRPSRVD
LQGpSHQGDPPHQW GH OD 9D OH X Uert BlBEMa@xhéMoiHétRing. GeHe Eofhp@sdameU X P

est réputée constituer un instrument financier distinct.
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1. THFKQLTXHY VSpFLDOHYV HW LQVWUXPHQWY VSpFLDX[ GTLQYHVWLVVI
A. Généralités

La Société peut employer des techniques et des instruments décrits de maniere plus détaillée aux
sections B, E, F et G ci-dessous, a des fins de couverture, de gestion efficace du portefeuille,
GILOQYHVWLVVHPHQW RX GH JHVWLRQ GH OD GXUDWLRQ RX GX ULVTXH

/IRUVTXH FHVY RSpUDWLRQV FRQFHUQHQW OfYXWLOLVDWLRQ GTLQVWUXPHC
limites doivent respecter les dispositions indiquées a la Section intitulée « SsHVWULFWLRQV G%, QYHVWLYV

Ces opérations ne doivent en aucun FDV IDLUH V{pFDUWHU XQ &RPSDUWLPHQW GH VH)
LQGLTXpV j OT$QQH[H , GX SUpVHQW 3URVSHFWXYV

Certains instruments et techniques financiers peuvent étre considérés comme des opérations de
financement sur titres au sens du SFTR (technLTXHV G{RSpUDWLRQV GH ILQ Beniqiesi QW V X U
SFT %). Les techniques SFT répertoriées dans le tableau ci-dessous peuvent étre utilisées par la Société.
/ITH[SRVLWLRQ GH FKDTXH &RPSDUWLPHQW DX[ WHFK-@ds3oxidi(dveg)uh HVW W
pourcentage de la valeur nette des actifs du Compartiment dans chaque cas). Les préts de titres constituent

les seules SFT que les Compartiments peuvent employer. Les Compartiments ne peuvent pas conclure
GIRSpUDWLRQV GH PLVH PRHK d& titre§ WtiliseH dés @wapkl QY lendement total, ni réaliser
GITHPSUXQWYV GH WLWUHV

Prét de titres Proportion maximale Proportion maximale
attendue
Compartiments investis en Actions 50 % 30 %
Compartiments a Solutions Alternatives 50 % 30 %

Les informations contenues dans le présent Prospectus sont exactes a la date de ce dernier et les niveaux
attendus peuvent étre dépassés et atteindre le niveau maximal indiqué, en fonction des conditions du
marché. Les derniers rapports et comptes annuels fouUQLVVHQW OHV QLYHDX[ UpHOV GH OfHJ!

B. Prét de titres

La Société peut, aux fins de la gestion efficace du portefeuille et dans le but de générer des revenus,
conclure des transactions de prét de titres.

/ID 6RFLpWp HW OH 'pSRVLWDLUH RQW FRQFOX XQH FRQYHQWLRQ GH SUr!
vertu d'un accord tripartite.

(Q YHUWX GIXQH WHOOH FRQYHQWLRQ OHV WLWUHV GIXQ &RPSDUWL
emprunteurs approXYpV HQ FRQWUHSDUWLH GIXQH JDUDQWLH /H &RPSDUWLPHC
GIDVVXUHU WRXW UHPERXUVHPHQW DX FDV Re OTHPSUXQWHXU QH SDUY
PDUJH GTDSSUpFLDWLRQ HVW DFFRUEpPFHRXO MBIHD WQGCW BQWNTE HDTIHWQWH S R
&RPSDUWLPHQWY FRQFHUQpPV DILQ GH FRQFOXUH XQ SUrW GH WLWUHV ((
de la valeur et de la qualité des actifs recus en garantie, en amont ou simultanément au transfert des titres

prétés. Ces derniers seront détenus pendant toute la durée de la transaction de prét et ne seront restitués

TXH ORUVTXH OYDFWLI SUrWp DXUD pWp UHoX RX UHVWLWXp DX &RPSDL
contrble et assure également tous les aspects opérationnels des actifs prétés.

Les préts de titres peuvent impliquer des risques supplémentaires pour la Société. Dans le cadre de ces
conventions, les Compartiments seront exposés au risque de crédit associé aux contreparties aux
RSpUDWLRQV GH sSUrW GH WLWUHV J/TpWHQGXH GH FH ULVTXH GH FUpGL
FRQVWLWXpV HQ JDUDQWLH /T1$JHQW GH 3UrW GH 7LWUHV GRLW V{IDVVXI
en garantie, en amont ou simultanément au transfert de ces actifs. Ces derniers seront détenus pendant
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WRXWH OD GXUpH GH OD WUDQVDFWLRQ GH SUrW HW QH VHURQW UHVW]
restitué au Compartiment.

Les préts de titres génerent des revenus supplémentaires au bénéfice du compartiment. 85 % de ces

revenus reviendront au compartiment correspondant, un maximum de 15 SRXYDQW rWUH UHWHQX SI
de Prét de Titres de maniére a couvrir les frais directs et indirects liés a la conclusion de conventions de prét

GH WLWUHV | OD IRXUQLWXUH GHV LQIUDVWUXFWXUHYV RSpUDWLRQQH ¢
VXUYHLOODQFH GH OD FRQIRUPLWpPp HW GHV ULVTXHV /Yf$JHQW GH 3Urw
*HVWLRQQDLUH GILQYHVWLVVHPHQW

Les W\SHV GIDFWLIV VXLYDQWY SHXYHQW IDLUH OTREMHW GTRSpUDWLRQV
/HV DFWLRQV FRWpHY OHV REOLJDWLRQV GITHQWUHSULVH HW OHV REOLJ
De plus amples détails seront donnés dans les rapports annuels de la Société.

C. Garantie

Les types de garanties admissibles aux transactions de prét sont approuvés par le Gestionnaire
GILQYHVWLVVHPHQW HW SHXYHQW FRPSUHQGUH GHV DFWLRQV RX GHV W
O072&'( RX VHV DXWRULWpPV ORFDOHYV R Xs@GihatibrQix\& caradtarelréyionalHW RUJIDQL)
FRPPXQDXWDLUH RX PRQGLDO MRXLVVDQW GTXQH FRWH -Gtiroydép& LW ] ORC
une ou plusieurs grandes agences de notation. Les garanties doivent étre hautement liquides et négociées

sur un marché réglementé. Les garanties sont soumises a une marge de sécurité sur une échelle mobile

basée sur la combinaison des instruments sous-jacents prétés et les titres regus en garantie.

Les types de garanties admissibles a la négociation des instruments dérivés sont approuvés par le
*HVWLRQQDLUH GILQYHVWLVVHPHQW HW VRQW pQRQFpV GDQV OHV $QQH|
FUpGLW /HVY JDUDQWLHY DGPLVVLEOHYVY VH FRPSRVHQW GY{HPSUXQWYVY Gfe
américains et des titres GH FUpDQFH QpJRFLDEOHYV GTXQH VpULH GH SD\V GH OD ]R
JpQPUDOHPHQW GTXQH FRWH GHBH FRHPWUW\PH GIDAD PLIVEK ORRG\TV RX 6 3 /
VRQW VRXPLVHV j XQH PDUJH GH VpFXULWp VXU XQkespeddledde OH PRELOH ED
OTLQVWU X-pdte@Q.W VRXV

/IHV JDUDQWLHYV GRLYHQW rWUH VXIILVDPPHQW GLYHUVLILpHY HQ WHUP|
critere de diversification suffisante par rapport a la concentration des émetteurs est réputé respecté si le
CompDUWLPHQW UHORLW GTXQH FRQWUHSDUWLH j OD JHVWLRQ HIILFDFH
instruments financiers dérivés négociés de gré a gré un panier de garanties offrant une exposition maximale

a un émetteur donné de 20 % de la valeur liquidative du Compartiment.

/IRUVTXTXQ &RPSDUWLPHQW HVW H[SRVp j GLIIpUHQWHY FRQWUHSDUWLH?
rWUH DJUpJpV SRXU FDOFXOHU ODBb &® urPdeW Em&t§ud. [BaR 8érodatidh Qu @ridsent

alinéa, un Compartiment peut étre entierement adossé a des garanties sous forme de valeurs mobiliéres et
GILQVWUXPHQWY GX PDUFKp PRQpWDLUH GLVWLQFWYV pPLV RX JDUDQWL)
de ses autorités locales, un autre Etat ou une entité publique internationale dont font partie un ou plusieurs

Etats membres. Un tel Compartiment devrait détenir des titres appartenant & au moins six différentes

émissions, sans que les titres appartenant a une seule émission ne puissent excéder 30 % de la valeur

liquidative du Compartiment.

Les garanties recues doivent étre émises par une entité indépendante de la contrepartie et ne devraient pas
SUpVHQWHU GfpWURLWH FRUUpODWLRQ DYHF OD SHUIRUPDQFH GH OD FR

Les espéces peuvent étre remises et tenir lieu de garantie. Les garanties en espéces recues ne peuvent étre
réinvesties.

/IHV JDUDQWLHYV UHoXHV DXWUHV TXfHQ HVSgFHV QH SHXYHQW rWUH UpX\V
Les valorisations sont effectuées tous les jours, conformément aux principes de valorisation décrits dans le

présent Prospectus et une marge est appliqguée aux opérations de garantie de sorte que, en fonction de la
combinaison des titres prétés et du type de garantie regu, la valeur de la garantie requise soit comprise entre
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102,5 % et 110 % de la valeur des titres prétés. Les garanties sont évaluées quotidiennement a la valeur du
marché afin de maintenir la garantie excédentaire de 102,5 % a 110 % comme une assurance contre la
volatilité du marché. Cependant, la volatilité du marché augmente le risque que la garantie recue pour ces
transactions ait une valeur de marché inférieure a celle des actions prétées. Si ce scénario coincide avec le
GpIDXW GH SDLHPHQW GIXQH FRQWUHSD-WY\W DX HFE PXOQ SERKPAS Bl QWY IUFDH/ QW U O

Les garanties et les actifs sous-jacents a une opération de financement sur titres (et demeurant des actifs du
&RPSDUWLPHQW VHURQW GpWHQXV DX VHLQ GTXQ FRPSWH GH FRQVHUY
Dépositaire. Le Dépositaire peut déléguer a des tiers les fonctions de garde des garanties dans les

conditions prévues par les lois et reglements applicables et les dispositions du Contrat de Dépositaire. Les

tiers auxquels les fonctions de garde sont déléguées doivent étre assujettis a une réglementation

prudentielle efficace (comprenant les exigences minimales de fonds propres, la surveillance dans le pays

concerné et la vérification externe réguliere) régissant la garde des instruments financiers. La responsabilité

GX 'pSRVLWDLUH QH VHUD SDV UHPLVH HQ FDXVH GX IDLW GTXQH WHOOH

D. Sélection des contreparties

Les contreparties doivent normalement afficher au minimum une notation « A* DWWULEXpH SDU DX PRL
des agences suivantes )LWFK ORRG\Y{VY HW 6 3 /HV FRQWUHSDUWLHY GRLYHQW
personnalit¢ MXULGLTXH JpQpUDOHPHQW EDVpHY GDQV GHV SD\V PHPEUHV GH
LQVWLWXWLRQV ILQDQFLqQUHV GHV pFRQRPLHYV GRPLQDQWHY (OOHV IHUF
GIXQH DXWRULWpP SXEOLTXH HW $&dRlesy He® wontrédutids EligibQpelwpht BtReHIEsW
VRFLpWpPV GILQYHVWLVVHPHQW DJUppH01FAGQERIU PaylBrit@t \WurppebD et dW HFW LY F
Conseil ; des établissements de crédit agréés conformément a la Directive 2013/36/UE du Parlement

européen et du Conseil ou au Réglement (UE) n° GHVY HQWUHSULVHYVY GIDVVXUDQFH H
agréées conformément a la Directive 2009/138/CE du Parlement européen et du Conseil ; des OPCVM et, le

cas échéant, leur société de gestion agréée conformément a la Direcive GHV IRQGV GYILQYHVWL)
DOWHUQDWLIV JpUpV SDU GHV JHVWLRQQDLUHV GH IRQGV GYfLQYHVW
conformément a la Directive 2011/61/UE ; des institutions de retraite professionnelle agréées ou
enregistrées conformément a la Directive 2003/41/CE du Parlement européen et du Conseil ; des
FRQWUHSDUWLHY FHQWUDOHV DJUpptey dépRQdiRY PanPahQ té tjre® A¢i@és
conformément au Réglement (UE) n° 909/2014 du Parlement européen et du Conseil ; des entités de pays

tiers devant étre agréées ou enregistrées conformément aux actes législatifs mentionnés aux points (a) a (h)

VL HOOHV VRQW pWDERKHVHEG DHQWQHBSAULIRMMHY pWDEOLHYV GDQV OfT8QLRQ R
les entités susmentionnées.

7TRXWHV OHV FRQWUHSDUWLHY VRQW VRXPLVHV j OfDSSUREDWLRQ HW O
GILQYHVWLVVHPHQW

E. Credit default swaps

La Société peut, aux fins de la couverture du risque de crédit spécifique de certains des émetteurs de son
SRUWHIHXLOOH SDU OH ELDLY GH OYDFTXLVLWLRQ GIXQH SURWHFWLRQ F
des « eredit default swaps® | OD GLVFUpWLRQ GX *HVWLRQQDLUH GTLQYHVWLVVHPH

Un «eredit default swap = est un contr DW ILQDQFLHU ELODWpPUDO GDQV OHTXHO XQH F
SURWHFWLRQ SDLH XQH FRPPLVVLRQ SpULRGLTXH HQ FRQWUHSDUWLH C
SURWHFWLRQ j OD VXLWH GfXQ LQFLGHQW GH FUREGQGQLSD Q LIHHF VG Q MWH WOV id
UplpUHQFH RX XQ LQGLFH GH UplpUHQFH (Q UgJOH JpQpUDOH OTMDFKHWI
XQ WLWUH VSpFLILTXH OLp j OfpPHWWHXU GH UplpUHQFH FRQVLGpUp DX
O 1 L QJé téfekence considéré, a sa valeur nominale RX j XQ DXWUH SUL[ GH UplpUHQFH RX
en cas de UpDOLVDWLRQ GTXQ LQFLGHQW GH FUpGLW 3$SOWHUQDWLYHPHQV
OIDFKHWHXU GH OD SURWHFWLRQe @uxtiveJ tcoRrsid€éyV Ui XnkideBtDde ctédit esH Q W
JpQpPUDOHPHQW Gp ILQL FRPPH OD IDLOOLWH OfYLQVROYDELOLWpP OD FH\
UHVWUXFWXUDWLRQ GH OfHQGHWWHPHQW D\DQW GHV HIIHWNse&pIDYRU
REOLJDWLRQV GH SDLHPHQW H[LJLEOHV /T, QWHUQDWLRQDO 6ZDS DQG
documentation standardisée pour ces opérations dans son accord cadre intitulé « BSDA Master Agreement .

A condition que cela soit dans son intérét exclusif, la Société peut aussi vendre une protection en concluant
des opérations de vente de «eredit default swaps® DILQ GIDFTXpULU XQH FHUWDLQH H[SRV
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DFKHWHU XQH SURWHFWLRQ HQ FRQFO X BreditydefaHiVsvwRs x sans/ déRe@MesG I D FK DV
actifs sous-MDFHQWY ,0 HVW GH OTLQWpUrW H[FOXVLI GH OD 6RFLpWp GH FR
les taux en vigueur offerts sur le marché des « eredit default swaps » sont plus favorables que ceux offerts

sur le marché obligataire ou sur le marché au comptant.

Outre la possibilité de détenir des «eredit default swaps %, la Société peut également conclure des
RSpUDWLRQV G 1R SRditRI§aultgwaps & HV ©

La sélection des contreparties pour les opérations de « eredit default swaps® VJIHIIHFWXH VRXV UpVHL
considérations stipulées dans la section D ci-dessus.

'DQV OH UHVSHFW GH VHV REMHFWLIV FKDTXH &R®R I® &bWacHHh&@Wn SHXW L
« eredit default swaps ®  / { Xatldn@e- &/gredit default swaps® QH IHUD SDV VI{pFDUWHU OH &RPSI
REMHFWLIV GILQYHVWLVVHPHQW LQGLTXpV j O$QQH[H GX SUpVHQW 3UF

Lorsque cela est possible, les prix des « eredit default swaps® VRQW GpWHUPLQpV SDUd&plpUHQ
taux dit « spread  établi par un vendeur indépendant sur le marché en fonction de son systeme de
modélisation des cours. Si le vendeur ne peut communiquer de « spread %, alors la contrepartie indiquera un

« gpread » qui sera utilisé conjointement avec le modele Bloomberg JPM pour obtenir un prix.

F. Contracts for difference

3DU GpFLVLRQ GLVFUpWLRQQDLUH GX *HVWLRQQDLUH OD 6RFLpWp SH>
« gontracts for difference » également appelés « &quity swaps .

Un « eontract for difference # HVW XQ FRQWUDW ILQDQFLHU ELODWpUDO VWLSXODQW
GLIIpUHQFH HQWUH OD YDOHXU DFWXHOOH GXQ DFWLI HW VD YDOHXU |j
DORUV OYDFTXpUHXU <D Llvenddor. | & BROWHDW HVW XQ GpULYp GIDFWLE
LQYHVWLVVHXUV GITREWHQLU XQH H[SRVLWLRQ DX[ pYROXWLRQV GHV F
actions sous-jacentes.

La sélection des contreparties pour les opérations de « gontract for difference ® V{HIIHFWXH VRXV UpVHL
considérations stipulées dans la section D ci-dessus.

&KDTXH &RPSDUWLPHQW SH XV de @oyi Hctfidt eh &synirdckxsFgr difference .
Les « ®ontracts for difference » sont évalués a la valeur de marché des actifs sous-jacents.
G. Souscription par syndication («  sub -underwriting )

/IH *HVWLRQQDLUH SHXW IDLUH GHV RSpUDWLRQV GhtleMRINYFporS&VLRQ SL
FRPSWH G{XQ &RPSDUWLPHQW

'‘DQV XQH RS p WbdahwiRigy »«Gyn@ banque, un courtier en actions ou un actionnaire majeur de la
VRFLpWp RX XQH DXWUH SDUWLH OLpH RX QRQ OLpH SHXW VRXVFULU
émission de titres. Un Compartiment peut faire a son tour une opérat L R Q u@dg@vriting » portant sur une
IUDFWLRQ GH WLWUHV FRQIRU RupdendQitg 3 X@ HHHREWURYWQRBRUGBITO@H SHXW IDL
G m@derwriting % que sur des titres dans lesquels le Compartiment considéré pourrait par ailleurs investir
GLUHFWHPHQW FRQIRUPpPHQW DX[ REMHFWLIV HW DX[ SROLWLTXHV (
restrictions figurant sous « 8ULQFLSHY GLUHFWHXUV HW UHVWULFWLRQV sGULQYHVW|
Compartiment doit avoir en permanence sufiVDPPHQW GI{DFWLIV OLTXLGHV RX GH WLWUHYV
OH PDUFKp SRXU FRXYULU OHVY REOLJDWLRQV Bridérwitingx D FKDUJH SDU GH

[l Processus de gestion des risques

La Société de gestion utilise un processus de gestion des risques lui permettant de suivre et de mesurer a
tout moment le risque de ses positions et leur contribution au profil de risque global du portefeuille ; et un
SURFHVVXV G1TpY DO XD WdnBa@teHi¢ DaFvelddr de8vinstQrdeptS financiers dérivés négociés de
gré a gré. Elle communiquera régulierement a la CSSF et conformément aux regles détaillées définies par
cette derniére, les instruments financiers dérivés, les risques sous-jacents, les limites quantitatives et les
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méthodes choisies afin d'évaluer les risques associés aux transactions dans des instruments financiers
dérivés.

La Société de gestion s'assurera que I'exposition globale de chaque Compartiment ne dépasse pas la valeur
liquidative totale de son portefeuille. /fH[SRVLWLRQ JOREDOH HVW FDOFXOpH HQ WHQDQ
des actifs sous-jacents, du risque de contrepartie, des évolutions des marchés et du temps nécessaire pour

liquider les positions.

Chaque Compartiment peut investir en instruments financiers dérivés dans le respect des seuils indiqués a

la Section « SHVWULFWLRQV GECOGHVWAWVHPRQ®LWLRQ TXH OfHiSR/MeWLRQ H
GpSDVVH SDV DX WRWDO OHV OLPL&HNY |& $eador Himitwée/ « Réztdc@a's LQGL T
GT,QYHVWEVVHPHQW

/IRUVTXTXQ &RPSDUWLPHQW LQYHVWLW HQ LQVWUXPHQWY ILQDQFLHUV
combiner ces investissements aux seuils indiqués a la section intitulée « %6 HV W U L HiWdsEs&¥he@ % ci-
dessus.

/IRUVTXTXQH 9DOHXU ORELOLgQUH RX XQ ,QVWUXPHQW GX ODUFKp ORQpWDL
dérivé, ce dernier doit étre pris en compte pour respecter les obligations fixées par la présente Annexe 2.

V. Gestion du risque de liquidité

La Société applique une politique de gestion du risque de liquidité qui identifie, contrble et gére les risques
de liquidité. Elle tient compte de la stratégie d'investissement ; le profil de liquidité ; la politique de rachat et
la fréquence de négociation afin de s'assurer que le profil de liquidité des actifs sous-jacents de chaque
Compartiment facilitera le respect de I'obligation dudit Compartiment de satisfaire les demandes de rachat
dans des conditions de marché normales et exceptionnelles, et afin de chercher & garantir un traitement
juste et transparent pour I'ensemble des investisseurs.

En résumé, la politique de gestion du risque de liquidité de la Société comprend les éléments suivants :

x Examen continu de I'état de liquidité du portefeuille de chaque Compartiment et évaluation réguliere
de ses besoins courants en liquidité, y compris une évaluation du caractére approprié de I'accord de
souscription et de rachat par rapport a la stratégie du Compartiment concerné ;

X Modélisation de scénarios et simulation de crises de maniére réguliére et continue afin de s'assurer
gue la situation du Compartiment peut résister aux changements des conditions de marché et aider
a la prise de décision d'investissement. Cela comprend les simulations de crises extrémes. De
maniére générale, la simulation de crises est effectuée chaque trimestre. Toutefois, dans des
conditions de marché défavorables ou au cours des périodes pendant lesquelles des demandes de
rachat importantes sont enregistrées, les simulations de crises seront conduites de maniere plus
fréquente, si cela est nécessaire ;

x La liquidité du Compartiment est systématiquement modélisée en émettant des hypothéses
prudentes, mais réalistes, du volume de chaque titre qui pourrait étre vendu a tout moment. Pour
chaque Compartiment, quels que soient ses actifs sous-jacents, ces informations sont alors
regroupées afin de donner un apercu global du parcours de liquidité qu'un portefeuille prendrait s'il
devait étre vendu des que possible, avec toutefois un effet de marché minimal. Cela permet au
Compartiment d'étre réparti selon le risque de liquidité, et aux positions illiquides d'étre mises en
évidence ; et

x Le contrdle de la liquidité est conduit par I'équipe indépendante des risques, qui est
fonctionnellement indépendante de la fonction de gestion du portefeuille. L'équipe assure le contrdle
de la liquidité, et rend compte au Comité de Liquidité. Le Comité de Liquidité est composé de
représentants des fonctions du risque, de la distribution et du front office. Le comité se réunit, de
maniére générale, chaque trimestre, et est chargé d'identifier et de signaler ou régler les
problématiques en matiere de liquidité avec les Compartiments.
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La Société dispose d'une gamme d'outils afin de gérer la liquidité, d'assurer un traitement juste des
investisseurs et de sauvegarder les intéréts des investisseurs restants. Toutefois, les investisseurs doivent
noter qu'il existe un risque que ces outils puissent ne pas étre totalement efficaces dans la gestion le risque
de liquidité et de rachat :

X Calcul de la juste valeur : lorsqu'aucun prix fiable n'est disponible pour un actif (par exemple,
lorsque les marchés sous-MDFHQWY VRQW IHUPpV j OD QpJRFLDWLRQ j O KHXU]
Compartiment concerné) ou lorsque le prix disponible ne reflete pas avec exactitude la juste valeur
des participations du Compartiment concerné, la Société peut avoir recours aux techniques de la
juste valeur afin d'établir une meilleure estimation de la valeur des actifs.

X Volume important de rachats ou de conversions : en cas de réception, lors de tout Jour
R XY U D E Ondmb&fotaDde demandes de rachat (y compris les conversions) égal ou supérieur a
10 % du total des actifs d'un Compartiment, la Société peut limiter les rachats (y compris les
conversions), de sorte que le niveau de 10 % ne soir pas dépasseé.

X Suspension des conversions et des rachats : dans des conditions exceptionnelles, et dans
I'intérét des investisseurs, I'ensemble des souscriptions et des rachats dans les Compartiments
peuvent étre suspendus. Les investisseurs ne seront en mesure de réaliser des opérations avec
leurs Actions lorsque cette procédure est mise en place.

Pour de plus amples informations, veuillez consulter la section « @omment souscrire, convertir,
transférer et racheter des Actions .

X Ajustement anti -dilution et prélevement anti-dilution : les Administrateurs peuvent, lorsque le
niveau des souscriptions et des rachats atteint un niveau prédéterminé ou lorsque les
Administrateurs considérent qu'il en va de l'intérét des investisseurs restants, effectuer un
ajustement du prix des Actions ou appliquer un prélévement pour tenir compte des codts et des frais
susceptibles d'étre engagés par le Compartiment, et ce afin de protéger les intéréts des
investisseurs restants. Lors de tout jour ou un ajustement anti-dilution est effectué, aucun
prélevement ne sera appliqué.

Pour de plus amples informations, veuillez consulter la section « batroduction s.
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Annexe 3 zFacteurs de risque

Les informations figurant dans le présent Prospectus doivent étre lues conjointement avec le texte
LQWpJUDO GX 3URVSHFWXV GRQW OD SUpVHQWH $QQH[H IDLW SDUWLH |
est attirée sur les faits suivants  : tout investissement comprend un élément de risque et il ne peut y

avoir de garantie contre une perte résultan W GTXQ LQYHVWLVVHPHQW GDQV OfXQ GHV
QTHVW SDV QRQ SOXV JDUDQWL TXH OHV REMHFWLIV GILQYHVWLVVHPHQ
la performance, ni les rendements futurs de la Société ou de ses Compartiments ne sont garantis et

le QLYHDX GHV UHQGHPHQWV HVW VRXPLV j IOXFWXDWLRQ HW QTHVW C
GRLYHQW QRWHU TXH OYLQIODWLRQ SHXW VH IDLUH VHQWLU SHQGDQW
SHXW DIIHFWHU OH IXWXU SRXYRLU GTDOreKDW GX FDSLWDO GHV $FWLRQQ

/IHV ULVTXHV SURSUHV DX[ &RPSDUWLPHQWY VRQW pJDOHPHQW LQGLTXp
Prospectus consacrées aux Compartiments individuels.

Emetteurs

La capacité de certains émetteurs a rembourser le principal et les intéréts peut &t UH LQFHUWDLQH HW LC
DXFXQH DVVXUDQFH VXU OH IDLW TXTXQ RX SOXVLHXUV pPHWWHXU V ¢
défaut de paiement.

Les investissements en titres de sociétés non notés comportent normalement un risque plus élevé que les
LOQYHVWLVVHPHQWY HQ REOLJDWLRQV GTeWDW RX HQ REOLJDWLRQV pPLYV

Risque géopolitique

/IH ULVTXH JpRSROLWLTXH SHXW VXUYHQLU HQ UDLVRQ GH FKDQJHPHQW:!'
Tout changement au niveau des lois, des réglementations, des politiques gouvernementales, du climat

politique ou économique du pays en question peut entrainer une hausse de la volatilité, de la liquidité, du

prix et du risque de change associé aux investissements dans ledit pays ou a la région dans laquelle
VXUYLHQW OD VLWXDWLRQ JpRSROLWLTXH /YLPSDFW GX ULVTXH JpRSR
VIDFFURvW DYHF OH WHPSV FRPSWH WHQX GH OD SRVVLELOLWp SOXV p
FKDQJHPHQWY DX ILO G X tautchehyemefitlpblidué fturGest difficile & prédire.

Risque de liquidité

Les titres pourraient devenir difficiles a évaluer ou a vendre a une date et a un prix souhaités, ce qui accroit

le risque de pertes. Certains titres peuvent étre difficiles a évaluer par nature ou a vendre a la date et au prix
VRXKDLWpV HW FH TXHOOH TXH VRLW OD TXDQWLWp &HOD VIDSSOLTXH
DLQVL TXYDX[ WLWUHV GH WRXV W\SHV TXL UHSUpVHQ Wi v gki@dht SHW LW L
cotés sur des marchés qui sont petits en comparaison ou qui se caractérisent par des délais de réglement

longs. Il peut étre par conséquent impossible de réaliser une opération ou de liquider une position & un prix
avantageux.

Risque lié au Brexit

/IRUV GT1XQ UplpUHQ G X RinrR01BDI€ Britanrigdes ont voté en faveur de la sortie de leur pays

GH OT8QLRQ HXURSpPHQQH /H UpVXOWDW D IDLW QDVWUH XQH LQFHUWLW
sur les marchés financiers du Royaume-Uni et plus largement en Europe. Le moral des ménages, des
HOQWUHSUHQHXUV HW GHV pWDEOLVVHPHQWYV ILQDQFLHUV VXU FHV PDUFI
QpJRFLDWLRQV DXWRXU GX %UH[LW /H SURF l¢\Edoxomiue BtIBIdJue BntkeL RQ G X
le Royaume-8QL HW OT8QLRQ HXURSpPHQQH SRXUUDLW SURORQJHU OTLQFHUW|
sur les marchés britanniques mais aussi européens.

La volatilité des taux de change causée par cette incertitude peut avoir un impact négatif sur les rendements

du Compartiment HW VXU VHV LQYHVWLVVHPHQWY HQ UDLVRQ GHV PRXYHPHQWYV
GX FRXUV GH OD OLYUH VWHUOLQJ HW RX GH OfHXUR HW GY&aQH GpJl
Royaume-Uni. Le Compartiment peut également rencontrer plus de difficultés ou étre amené a payer des

frais plus élevés pour appliquer des politiques de couverture du risque de change prudentes.

Cette incertitude a moyen et long terme peut avoir une incLGHQFH QpJDWLYH VXU OYpFRQRPLH
la capacité des Compartiments FRQFHUQpV HW OHXUV LQYHVWLVVHPHQWYV j PHWWL

70



Janus Henderson Fund prospectus

respectives et a dégager des rendements attrayants, et peut se traduire par une augmentation des frais pour
les Compartiments.

Marchés émergents et marchés moins développés

Les pays a marchés émergents et a marchés moins développés comprennent, a titre non exhaustif : (1) les

SD\V D\DQW XQ PDUFKp pPHUJHQW GIDFWLRQV GDQV XQH gmERG®@RPLH H
définition de la Société financiére internationale, (2) les pays ayant des économies a revenus bas ou moyens

selon la Banque Mondiale et (3) les pays qualifiés de pays en développement dans les publications de la

Banque Mondiale.

a)

b)

c)

d)

e)

Risques politiques et économiques OfLQVWDELOLWpP pFRQRPLTXH HW RX SROL
changements juridiques, fiscaux et réglementaires ou un revirement portant sur les réformes
HILVWDQWHYV &HFL SHXW HQWUDVQHU HQ UHWRXY) dX@ddalitBRVVLEL!
FRQILVFDWRLUH GITLQVWDELOLWpPp SROLWLTXH RX VRFLDOH RX G
OTLQYHVWLVVHPHQW GDQV FHV SD\V ,0 H[LVWH pJDOHPHQW GHV G
HIHUFpH SDU OfeWDW DL @¥ntatidrK dtles GBr¢h¥s oDrsierp, Jd@Hétablissements

financiers et des émetteurs de ces pays.

Risque comptable : les entités de certains pays peuvent ne pas étre soumises a des normes et a
GHV H[LJHQFHV FRPSWDEOHV G{DXGLW nipakablesa QdlirauiguelleR Q L QD (
certains investisseurs peuvent étre accoutumeés.

Fluctuations de change : des variations significatives des devises des pays dans lesquels les
investissements sont réalisées, et relatives a la devise de libellé du Compartiment considéré ou de

OD &DWpJRULH GY$FWLRQV FRQVLGpUpH SHXYHQW VH SURGXLUH j «
dans ces devises. Ces variations peuvent avoir des conséquences sur le rendement total du
Compartiment pour atteindre un degré significaWLI 6DJLVVDQW GHV GHYLVHV GH
pPHUJHQWY LO SHXW QH SDV r'WUH SRVVLEOH GH PHWWUH HQ °
de change.

Risques de marché/livraison et de conservation des titres : les systemes de reglement/livraison et de
conservation des titres des marchés émergents ne sont pas aussi perfectionnés que ceux des
marchés développés. Leurs normes sont susceptibles de ne pas étre aussi élevées et les autorités
de surveillance et de réglementation, de ne pas aussi sophistiquées. Il en résulte des risques de
retard de reglement/livraison et des risques de pénalisation des liquidités et des titres. Tout en ayant
un volume croissant, certains marchés ont pour la plus grande partie un volume inférieur aux
marchés plus développés et les titres de nombreuses sociétés de ces marchés moins développés
sont moins liquides, et ont des cours plus volatiles que les titres de sociétés comparables de
PDUFKpV SOXV LPSRUWDQWYV /YLQIRUPDWLRQ PLVH j OD GLVSRVLWL
étre moindre, dans les pays moins développés, que celle a laquelle certains investisseurs sont
habitués.

SHVWULFWLRQV HQ PDWLQUH GTLQYHVW L dansiderdhdsiéas] s @aichési UVHP HQ
pPPHUJHQWY SHXYHQW UHVWU KHieQr&atrkhgery auk frigy. [amike pa@Q Y HV W L
FRQVPTXHQW TXHOTXHIRLV TXTXQ &RPSDUWLPHQW QH SXLVVH SDV D
FHUWDLQHY DFWLRQV SDUFH TXH OH QRPEUH PD[LPXP DXWRULVp GT
PD[LP XP DX WrRddtis¥gmentipar des étrangers a été atteint. En outre, le versement hors du

pays, par des investisseurs étrangers, de leur part du bénéfice net, du capital et des dividendes peut

rWUH VRXPLV j GHV UHVWULFW LR Q VE®tg&entertV\DL Q/RHAL X\@ pDE FIRQGH & W L
que sur des marchés dont elle estime acceptables les restrictions de cette nature. Toutefois, il ne

peut y avoir de garantie sur le fait que des restrictions supplémentaires ne seront pas imposées.

Titres chinois

Pour les Compartiments qui peuvent investir dans des titres chinois, y compris des « €hina A-Shares %, les
investisseurs sont priés de prendre connaissance, en plus des risques relatifs aux investissements dans
des marchés émergents et moins développés repris ci-dessus, des déclarations supplémentaires et des
risques spécifiques ci-dessous.
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a) Risques politiques : tout changement significatif en République populaire de Chine (la « RPC %) dans
sa politique générale, sociale ou économique peut avoir un impact négatif sur les investissements
dans des titres chinois, y compris les « €hina A-Shares .

b) Risque de change OH 5HQPLQEL HVW VRXPLV DX[ UHVWULFWLRQV GH FK
librement convertible. Un tel contrdle de la conversion de la devise et des fluctuations du taux de
change du Renminbi peut impacter négativement les opérations et les résultats financiers des
VRFLpWpV HQ 53& 'DQV OD PHVXUH Re OHV DFWLIV GYXQ &RPSDUW
sera soumis au risque que le gouvernement de RPC impose des restrictions sur le rapatriement des
IRQGYV RX GIDXWUHV DFWLIV KRUV GX SD\V

C) Risque fiscal : les lois et réglementations fiscales en RPC sont souvent modifiées en raison
GIpYROXWLRQV GHV FRQGLWLRQV pFRQRPLTXHV utkiiemgiRaleLDOHYV |
/I YTDSSOLFDWLRQ HW OD PLVH HQ °XYUH GHV WD[HV HW UpJOHPHQWD
effet négatif considérable sur les Compartiments, particulierement en ce qui concerne la retenue a la
source sur les dividendes et les plus-values de capital imposée aux investisseurs étrangers. Etant
donné que les lois et réglementations fiscales de RPC évoluent constamment, toute interprétation
SDUWLFXOLgUH GHV ORLV HW UpJOHPHQWDWLRQV ILVFDOHV GH 53&
ieHVY TXL SRUWHQW VXU OHV &RPSDUWLPHQWY SHXW QH SDV rWUH
GH OD ORL VXU OfYLPSRVLWLRQ GGE&ovpotdtd Yriddpng \TaxGsHOU «\&RTEx). p&V pV ©
H[SOLTXpH GDQV OHV UQJOHV GH PLVH tuRiresXisodles stippben@i®pHYV HW
SXEOLpHV j OYDYHQLU &RPSWH WHQX GH FH IDLW LO VXEVLVWH
OfLQWHUSUpWDWLRQ HW j OD PLVH HQ °XYUH GHV GLVSRVLWLRQV
&RPSDUWLPHQWYV jcangepuéit, (al.SocieBDsE réserve le droit de prélever une retenue a
la source sur les dividendes et les plus-values de capital dérivés des Compartiments investissant
dans des titres chinois, y compris en particulier les « €hina A-Shares %, dans la mesure ou les
GLVSRVLWLRQV GHV ORLVY HW UpJOHPHQWDWLRQV ILVFDOHYV H[LVWD
revenus.

Etant donné que la présente disposition prise par la Société se base sur les attentes actuelles du
PDUFKp HW VXU O L QiU gemantatdhsRiRca@dHdé RPC par la Société, tout
FKDQJHPHQW DSSRUWp j OD SUDWLTXH GX PDUFKp RX j OfLQWHUSU
avoir un impact sur la présente disposition et peut résulter en un prélévement plus élevé ou plus bas

gue requis. La Société ne prévoit actuellement pas de créer des provisions comptables pour ces
incertitudes fiscales. Il est possible que toute nouvelle loi ou réglementation fiscale soit appliquée
rétroactivement.

Marché des « €hina A -Shares %

Siun &RPSDUWLPHQW UHORLW OfDXWRULVDW L RRQin& A-Slkaress/ IWdstysoGnhis) HF W H P |
DX[ ULVTXHV OLpV |j OfLQYHVWLVVHPHQW GD@WHWHKWY WLQYWUiqua XKLDQ R |
supplémentaire inhérent aux limites de détention étrangere :

Les LQYHVWLVVHXUV GH +RQJ .RQJ HW GH OfpWUDQJHU \ FRPSULV XQ &RP
des « &hina A-Shares » par les canaux autorisés en vertu des lois et réglementations concernées sont
VRXPLV DX[ UHVWULFWLRQa&latsQvahiesNLqUH GTDFWLR

Xx /D SDUWLFLSDWLRQ GfXQ LQYHVWLVVHXU pWUD®RdHtotalXd€sLactiods QH S H X
« €hina A-Shares % émises ; et

X La participation cumulée de tous les investisseurs de Hong Kong et étrangers (y compris un
Compartiment) ne peut pas dépasser 30 % du total des actions « €hina A-Shares » émises.

Ces limites seront modifiées de temps a autre.

6L OD SDUWLFLSDWLRQ GfXQ LQYHVWLVWhiHX H-Sparés)D @GIHKD HX QVLIRTRAH WGD @ R
dépasse la restricion VXVPHQWLRQQpH OYLQYHVWLVVHXU VH YHUUD FRQWUDLQW
OfH[FpPGHQW GH SDUWLFLSDWLRQ ddrQienNeHtrd prohide® ot XX XFRX BB VT OQH SpU
spécifique. En vertu de la Loi sur les titres de RPC, un actionnaire détenant 5 % ou plus du total des actions
émises par une société cotée en RPC (un « Actionnaire majoritaire %) doit reverser tous les bénéfices tirés
GH OY{DFKDW HW GH OD YHQWH GIDFWLRQV GIXQH WHOOHievRarstyn&/ p FRWp
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SpULRGH GH VL[ PRLV $X FDV Re XQ &RPSDUWLPHQW GHYLHQW XQ $FWLI
RPC, les bénéfices que le Compartiment tirera de tels investissements peuvent étre limités, et la
performance peut étre impactée négativement.

Programmes Stock Connect

6L XQ &RPSDUWLPHQW UHORLW OfYDXWRULVDWL&@Da B-Phapes M VitV le’l GLUHF
Programmes Stock Connect LO HVW VRXPLV DX[ ULVTXHV OLpV j OTLQYHVWLVVHPH
le marché des « €hina A-Shares % indiqués ci- GHVV XV DLQVL TXIDX[ ULVTXHV VXSSOpPHQW

Le Shanghai Stock Connect et le Shenzhen Stock Connect sont gérés séparément, mais ces programmes
reposent sur des principes fondamentaux, un mécanisme opérationnel et un cadre réglementaire similaires.

'H WHOOHVY QpJRFLDWLRQV VRQW VRXPLVHV DX[ ORLV HW UpJOHPHQWDW
regles, politiques et directives publiées de temps a autre.

Ségrégation et propriété effective des Titres dans le cadre des Programmes Stock Connect

Les Actions A chinoises sont déposées sur des « Comptes séparés spéciaux » (« SPSA ») au nom de

chaque investisseur (un Compartiment), aupres du Hong Kong Central Clearing and Settlement System

(« CCASS ») géré par le HKSCC en tant que dépositaire central de Hong Kong. Chaque SPSA se voit
DWWULEXHU XQ LGHQWLILDQW XQLTXH TXace@LH OH FRPSWH j OTLQYHVWL\

Les Actions A chinoises sont la propriété des investisseurs (un Compartiment) et séparées des actifs de
HKSCC.

Les lois de RPC suggéerent que le Compartiment posséederait réellement les Actions A chinoises. Il est
expressément stipulé dans les nombreuses dispositions sur le programme pilote des Programmes Stock

Connect FRPPH SXEOLp SDU OYDXWRQEWHUGHNVK PQREKIVDMIQPW OH ODQFHPI
des Programmes Stock Connect) que HKSCC agit en tant que détenteur mandataire et que le Compartiment

possederait les droits et intéréts relatifs aux Actions A chinoises. Ce contrat de détenteur mandataire
VIDSSOLTXH DX SURJUDPPH 6KHQUWHHKEGCVORPNDRRRAABWWVWLSXOp TXH
Compartiment qui possede réellement les Actions A chinoises.

7TRXWHIRLY LO IDXW QRWHU TXH OD QDWXUH HW OHV PpWKRGHKMVXJDFWF
Compartiment en vertu des lois de RPC ne sont pas certaines et que des affaires impliquant une structure
de compte de détenteur mandataire ont occupé les cours et tribunaux de RPC.

Il faut également noter que, comme les autres systemes de compensation et de reglement ou dépositaires

GH WLWUHYV FHQWUDX[ OH +.6&& QTHVW SDV REOLJp GH IDLUH UHVSHFWEL
et tribunaux de RPC. Si un Compartiment souhaite faire respecter ses droits de propriété effective dans les

cours et tribunaux de RPC, il devra prendre en compte les questions légales et procédurales en temps

voulu.

Limites de quota

Les Programmes Stock Connect sont soumis a un quota journalier. La liaison de négociation de Shanghai

sud-nord mise en place dans le cadre du Shanghai Stock Connect, la liaison de négociation nord-sud de

Shenzhen du Shenzhen Stock Connect, la Liaison de négociation nord-sud de Hong Kong du Programme

Shanghai Stock Connect et la Liaison de négociation nord-sud de Hong Kong du Programme Shenzhen

Stock Connect seront respectivement soumises a un ensemble distinct de quotas journaliers, qui ne sont

pas liés a un Compartiment et peuvent uniqguement étre utilisés sur une base «premier arrivé, premier

servi %. Plus particulierement, une fois que la balance restante du quota quotidien Northbound arrive a zéro

RX TXH OH TXRWD 1RUWKERXQG HVW GpSDVVp DX FRXUV GH OD VpDQFH
seront rejetés (bien que les investisseurs aient le droit de vendre leurs titres transfrontaliers quelle que soit la
EDODQFH GHV TXRWDV 3DU FRQVpPTXHQW OHV OLPLWHV GH TXRWD
Compartiment concerné a investir dans des Actions A chinoises via les Programmes Stock Connect de

facon opportune et un Compartiment peut ne pas étre en mesure de poursuivre efficacement ses stratégies
GILQYHVWLVVHPHQW

Réeglement
Un Compartiment conclura des arrangements avec son sous-dépositaire et ses courtiers hongkongais pour
VIDVVXUHU TXH OH SDLHPHQW HQ QXPpUDLUH HVW UHoX j OMcion¥ UDLVRC
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A chinoises (livraison contre paiement). A cette fin, pour les opérations sur des Actions A chinoises
effectuées par un Compartiment, les courtiers hongkongais créditeront ou débiteront le compte de trésorerie

GTXQ &RPSDUWLPHQW OH PrPH MRXU TXH OH UqJOHPHQW @riViesvat WUHV
cette opération.

Risque de compensation et de réglement

HKSCC et ChinaClear ont établi des liens de compensation et chacun est XQ SDUWLFLSDQW GH OfL
faciliter la compensation et le réglement des opérations transfrontalieres. Pour les opérations
transfrontalieres lancées sur un marché, la chambre de compensation de ce marché compensera et réglera

avec ses propres participDQWY GYXQH SDUW HW HQWUHSUHQGUD GH VDWLVIDLUH
GH UgJOHPHQW GH VHV SDUWLFLSDQWY DYHF OD FKDPEUH GH FRPSHQVD\

En cas de défaillance de ChinaClear et si ChinaClear est déclaré défaillant, les responsabilités de HKSCC

vis-a-vis des opérations Northbound en vertu de ses contrats de marché avec les participants de
FRPSHQVDWLRQ VHURQW OLPLWpHV j OTDLGH DSSRUWpPH j FHV SDUWLFL
OfHQFRQWUH le® HHKSRC @liz&hera, de bonne foi, a récupérer les actions et les fonds en

souffrance de ChinaClear par les canaux légaux disponibles ou par la liquidation de ChinaClear. Le cas

échéant, un Compartiment peut endurer un retard dans le processus de récupération et peut ne pas étre en

mesure de récupérer intégralement ses pertes auprées de ChinaClear.

Aucune protection par le Fonds de compensation des investisseurs

LYLQYHVWLVVHPHQ¥ PBdytammes FHdck Cohnect se fait via un(des) courtier(s) et encourt le

risque de la défaillance de ce(s) courtier(s) dans la satisfaction de ses(leurs) obligations. Les
LQYHVWLVVHPHQWY GT1XQ &RPSDUWLPHQ désYrogra@ias SRaslp Cobnatt ie@ant 1 R UW K E
pas couverts par le Fonds de compensation des investisseurs de Hong Kong. Par conséquent, un
&RPSDUWLPHQW HVW H[SRVp DX ULVTXH GH GpIDXW GX GHV FRXUWLHU
Actions A chinoises via les Programmes Stock Connect.

Risque de suspension

La HKEx, la SSE et la SZSE se réservent le droit de suspendre les opérations Northbound et/ou
Southbound si nécessaire afin de garantir un marché ordonné et juste et que les risques soient gérés
SUXGHPPHQW /H FRQVHQWHPHQW GX UpJXODWHXU FRQFtspeQgoorvVENUD GHPI
cas de suspension des opérations Northbound via les Programmes Stock Connect, la capacité du
Compartiment concerné a accéder au marché de RPC sera impactée négativement.

Différences dans les jours de négociation

Les Programmes Stock Connect ne fonctionneront que les jours ou les marchés de RPC et de Hong Kong

seront ouverts aux négociations et lorsque les banques de ces deux marchés sont ouvertes lors des mémes

MRXUV GH OLTXLGDWLRQ ,0 HVW GRQF SRVYVmhmBaralpauf ¢ aMig & RRGR LW XQ |
PDLV SDV SRXU OH PDUFKp GH +RQJ .RQJ 6L Ff{HVW OH FDV XQ &RPSDU
RPC via les Programmes Stock Connect. Un Compartiment peut étre soumis a un risque de fluctuation des

prix des Actions A chinoises pendant la période de temps pendant laquelle les Programmes Stock Connect

ne fonctionnent pas.

5LVTXH GTfH[SORLWDWLRQ

Les Programmes Stock Connect fournissent un nouveau canal pour les investisseurs de Hong Kong et

étrangers pour accéder directemen W DX PDUFKp G YD FWsLARoQramm&sLSPorkLGbNNEEE reposent

VXU OH IRQFWLRQQHPHQW GH V\VWgqPHV GYH[SORLWDWLRQ GHV PDUFK]
peuvent participer a ce programme a condition de satisfaire a certaines conditions en matiere de capacité
LQIRUPDWLTXH GH JHVWLRQ GHV ULVTXHV HW GI{DXWUHV H[LJHQFHV FRI
de compensation concernées. Il doit étre tenu compte que les régimes de titres et les systemes légaux des

deux marchés different grandement et pour que le programme pilote fonctionne, les participants du marché

doivent régler les problémes qui en découlent au fur et & mesure.

Par ailleurs, la « @onnectivité s des Programmes Stock Connect nécessite le routage des ordres a travers la
frontiere RPC-Hong Kong. Ceci nécessite le développement de nouveaux systemes informatiques de la part
de la HKEXx et des autres participants boursiers (un nouveau systeme de routage [« €hina Stock Connect
System %] sera mis en place par la HKEx, et les SDUWLFLSDQWYVY ERXUVLHUV GHYURQW VT
aucune garantie que les systemes de la HKEx et des marchés participants fonctionneront adéquatement ou
continueront a étre adaptés aux changements et développements sur les deux marchés. Au cas ou les
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systemes concernés ne fonctionnent pas adéquatement, les négociations sur les deux marchés via le
SURJUDPPH SRXUUDLHQW r'WUH SHUWXUEpHV /D FDSDFLWp AGHioiSA & RPSD U
chinoises HW GRQF GH UpDOLYV H Uissdr@ntRoe M éirE i hact& e gatiehe.

Restrictions sur la vente imposées par le contréle en amont
LeV UpJOHPHQWDWLRQV GH 53& LPSRVHQW OD ST$Fr-WWRARRHGIBST3UQIeQRPEUH
FRPSWH DYDQW TXH OfLQYHVWL\tsllesxx SURFgGH j OD YHQWH GH

Les investisseurs sont soumis a des vérifications préalables, dans le cadre desquelles le Systéme

Stock Connect chinois vérifie auprés des participants de marché si un investisseur sous-jacent possede
VXIILVDPPHQWAGHIMbESY R N SPSA avant de soumettre un ordre de vente a la bourse en vue

GH VRQ H[pFXWLRQ /YLGHQWLILDQW GILQYHVWLVVHXU XQLTXH DWWU
OTLQYHVWLW\DHFXQOWRXW SHUPHWWUH FHWWH YpULILFDWLRQ /fBlEGUH GH
vérification aura été réalisée et probante.

Risque réglementaire

Les Programmes Stock Connect sont de nature récente et sera soumis a des réglementations décidées par

OHV DXWRULWPV UpJOHPHQWDLUHY HW j GHV U qBbOrseY d&PR® ét\deiHoh@ ° XY U H

.RQJ 3DU DLOOHXUV GHV QRXYHOOHV UpJOHPHQWDWLRQV SHXYHQW rW
autorités réglementaires vis-a-YLVY GHV RSpUDWLRQV HW GH OfDSSOLFDWLRQ GHV
transfrontaliéres via les Programmes Stock Connect.

,O HVW LPSRUWDQW GH QRWHU TXH OHV UpJOHPHQWDWLRQV QTRQW SD
TXDQW j OHXU DSSOLFDWLRQ 3DU DLOOHXUV OHV UpJOHPHQWDWLRQV I
aucune assurance que les Programmes Stock Connect ne seront pas supprimés. Un Compartiment qui peut

investir sur les marchés de PRC via les Programmes Stock Connect peut étre impacté négativement a la

suite de tels changements.

Risque fiscal

Pour les Actions A chinoises négociées par les Compartiments via les Programmes Stock Connect, toute

plus-value de capital tirée du transfert de ces Actions A chinoises VHUD WHPSRUDLUHPHQW H[RQpU
sur le revenu des sociétés de RPC. Les plus-values de capital générées par le transfert df$FWLRQV $
chinoises via le Programme Stock Connect par les Compartiments seront temporairement exonérées de la

TVA de la RPC pendant la durée de la réforme de la TVA, qui commence le 1" mai 2016 pour le secteur des

services financiers et qui est actuellement en cours. Les dividendes des Actions A chinoises versés aux
Compartiments seraient assujettis a une retenue a la source de 10 %. Si les Compartiments bénéficient, en

YHUWX GTXQ WUDLWpP ILVFDO GYIXQ WeDeX pl&soalues db cdapitaHet eQdiFdendesL. FRQFH
XQH GHPDQGH GH UHPERXUVHPHQW GH OD WD[H SHXW rWUH Gh&RVpH D>
dividendes percus sur des Actions A chinoises ne seront pas assujettis a la TVA de la RPC. Il est possible

que toute nouvelle loi ou réglementation fiscale et toute nouvelle interprétation soient appliquées
rétroactivement.

Risque de contrepartie

Le Gestionnaire peut recourir a une ou plusieurs contreparties distinctes pour effectuer des opérations sur
lesinVWUXPHQWY ILQDQFLHUV GpULYpV /D 6RFLpWp VHUD VRXPLVH DX ULV
OfLQFDSDFLWp GYH[pFXWHU GHV RSpUDWLRQV TXH FH VRLW SRXU FDX'
causes. En particulier, il faut noter que les RSpUDWLRQV QH SUHQQHQW SDV WRXMRXUV
contre paiement, et que cela peut exposer la Société a un risque de contrepartie plus important et
SRWHQWLHOOHPHQW j XQH SHUWH VXSpULHXUH DX P RQi%We @\8ocgtd. OTREOL
Le Gestionnaire évalue la qualité de crédit des contreparties dans le cadre du processus de gestion des

risques.

Risque de change

/IRUVTXTXQ &RPSDUWLPHQW D XQH H[SRVLWLRQ HQ GHYLVHV OHV IOXF
conséquenceV GpIDYRUDEOHYV VXU OD YDOHXU GfXQ LQYHVWLVVHPHQW GX
JpQqQUHQW (Q IRQFWLRQ GH OD GHYLVH GH UplpUHQFH GTXQ LQYHVWLVVLE
des conséquences défavorables sur la valeur de son investissement.
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Risque réglementaire

/ITHQYLURQQHPHQW UpJOHPHQWDLUH pYROXH HW VHV FKDQJHPHQWV VR
GpIDYRUDEOHY VXU OD FDSDFLWp GH OD 6RFLpWp j SRXUVXLYUH VHV
OfHQYLURQQHP HitgWu fispal @ad mstrrivéids financiers dérivés et associés évolue et peut faire
OfREMHW GH PRGLILFDWLRQV GpFLGpHV SDU OfeWDW RX SDU GHV DXW
conséquences défavorables sur la valeur des investissements détenus par la Société. Il est impossible de
SUpGLUH OHV HIIHWV GHV FKDQJHPHQWYVY IXWXUV GH UpJOHPHQWDWLRQ |
réglementaire dans lequel la Société exerce ses activités peut étre différent des exigences réglementaires

en YLIXHXU GDQV OH SD\V GTRULJLQH GHV LQYHVWLVVHXUYV

Risque fiscal

Comme certains pays peuvent avoir des pratiques fiscales peu claires ou sujettes a des changements
GILOQWHUSUpWDWLRQ GX GURLW \ FRPSULV j GHV FKDQJidRds@pti @ UpWUR
XQH LPSRVLWLRQ VXSSOpPHQWDLUH TXL QTHVW SDV DQWLFLSpH QL j OD
investissements sont effectués, évalués ou vendus.

Instruments financiers dérivés

Conformément aux seuils et aux restricions GILQYHVWLVVHPHQW LQGLRXpEigesjetOT$QQH
UHVWULFWLRQV fth@cvHdesv@ovhyattimentsWeut utiliser des instruments financiers dérivés

pour couvrir le risque de marché et de change et pour gérer les Compartiments plus efficacement. Les
Compartiments a Solutions Alternatives peuvent utiliser des stratégies plus complexes de dérivées, décrites a
OT$QQHI[H j GHV ILQV GILQYHVWLVVHPHQW /HV &RP $kbWsrite@3VV SHXY
ILOQDQFLHUYV GpULYpPOMWL YWH WX HG 8 IfPRORSHOYPOHQW j OTLQYHVWLVVHPHQW HQ
SHXW V 1 Bquliyuswags® (souvent appelés « gontracts for difference » ou CFD) et de contrats a terme
standardisés dits «futures® PDLV DXVVL SpULRGLTXH Pd&@dN dSHR SNaps R, @en WY GH

cette liste ne soit pas exhaustive. Un investissement en instruments dérivés peut étre volatile. Un
investissement en opérations sur instruments dérivés peut engendrer des pertes supérieures au montant

investi. Le Gestionnaire utilise un processus de gestion des risques qui lui permet de surveiller et gérer
OTH[SRVLWLRQ HQ LQVWUXPHQWY GpULYpV DX VHLQ GX &RPSDUWLPHQW

« Equity swaps

Les contrats de swap (souvent appelés « gontracts for difference %) ne se négocient pas en bourse, mais il

VIDJLW SOXW{W GTRSpUDWLRQV GDQV OHVTXHOOHV OHV EDQTXHV HW
GRQQHXUV GYfRUGUHV HQ FRQFOXDQW XQ FRQWUDW SRXU SD\HU HW UH
déterminée, conformément aux dispositions du contrat de swap. Par conséquent, un Compartiment qui
XWLOLVH GHV VZDSV HVW VRXPLV DX ULVTXH TXH OD FRQWUHSDUWLH
GIH[pFXWHU OHV GLVSRVLWLRQV GX FRQWUDW GH VZDSas/régléhietddKp GHYV
par une autorité gouvernementale. Le Gestionnaire évalue la qualité de crédit des contreparties dans le

FDGUH GX SURFHVVXV GH JHVWLRQ GHV ULVTXHV SRXU DWWpQXHU OH UL
swap. A la différence des actions, dans le cas des «e&quity swaps® OfDFKHWHXU HVW SRWH(
UHVSRQVDEOH GH WRXW PRQWDQW VXSpULHXU DX PRQWDQW TXYLO D S
&RPSDUWLPHQW HPSORLHUD GRQF GHV WHFKQLTXHV GlHlispbke WtoRRQ GHV |
moment des actifs nécessaires pour payer le produit de rachat a la suite de demandes de rachat des
Actionnaires, et pour satisfaire aux obligations mises a sa charge par les « &quity swaps® HW SDU G{DXWU
techniques et instruments.

Vente & découvert

Une vente a découvert consiste a vendre un titre que le Compartiment ne possede pas physiqguement, dans
OYDWWHQWH GIDFKHWHU OH PrPH WLWUH j XQH GDWH XOWPpPULHXUH HW
value. Les réglementations sur les OPCVM interdisent actuellement la vente a découvert de titres physiques,

PDLVY DXWRULVHQW OD FUpDWLRQ GH SRVLWLRQV FRXUWHV V\QWKpWLT
dérivés qui donnent lieu a un réglement en espéces tels les « &quity swaps » (« gontracts for difference x),

DXVVL ORQJWHPSYV TXH OfH[SRVLWLRQ FUppH HVW FRXYHUWH SDU OHV D
FRQVHUYDWLRQ GYXQH SRVLWLRQ FRXUWH HQ DFWLRQV SHXYHQW FRPS
positon ORQJXH 3DUPL FHV ULVTXHV OfYRQ SHXW FLWHU OD SRVVLELOLWpP
potentiellement illimitée des cours des titres concernés, les problémes relatifs au co(t ou a la disponibilité

des actions & emprunter pour lavente adéc RXYHUW HW GHV GLIILFXOWpV pYHQWXHOOHV (
couvrir les positions courtes dans certaines situations du marché.
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Sociétés a faible capitalisation

Les Compartiments qui investissement en sociétés a faible capitalisation peuvent connaitre davantage de

fluctuations de valeur que les autres Compartiments. Les titres de sociétés a faible capitalisation peuvent,
spécialement pendant des périodes de baisse des marchés, devenir moins liquides et connaitre une

volatilité des cours a court terme et des écarts plus grands entre les cours acheteur et vendeur. Par
FRQVpPpTXHQW LQYHVWLU HQ VRFLpWpV j IDLEOH FDSLWDOLVDWLRQ SHXW
sociétés a grande capitalisation.

Credit default swaps

Le recours aux « eredit default swaps® SHXW rWUH VRXPLV j GHV ULVTXHV SOXV pOHY|
direct en valeurs mobilieres. Le marché des « eredit default swaps % peut étre périodiquement moins liquide

TXH OHV PDUFKpV GH YDOHXUV PRELOLQqU dbligatiads pdd VneCchiti@pdiftieFeX LR Q GH
PrPH WHPSV GH UHWDUG RX GTHPSrFKHPHQW GTXQ &RPSDUWLPHQW j H[HL
des investissements figurant dans son portefeuille, le Compartiment peut connaitre une diminution de la

valeur de sa position, une perte de revenus et exposer des frais pour faire valoir lesdits droits. Ce risque est

DFFUX ORUVTXH OH *HVWLRQQDLUH QH UHFRXUW TXYj XQ QRPEUH OLPLW

« Kutures s et options

Un contrat a terme standardisé dit « future 2 HVW XQ FRQWUDW SHUPHWWDQW GYDFKHWHL
premiére ou un instrument financier, tel des actions ou un indice, a une date ultérieure qui est convenue dés
PDLQWHQDQW 8QH RSWLRQ GRQQH OH GURLW PDLVe QR&QtFO@FREOLIDW L
instrument financier sous-jacent a une date future déterminée. Le Compartiment peut utiliser des options et

des contrats a terme standardisés dit « futures® VXU YDOHXUV PRELOLqQUHYVY GHV LQGLFHV I
nécessaire, les Compartiments peuvent couvrir les risques de marché et de change en utilisant des

« putures %, des options ou des contrats de change a terme. Les opérations de « futures % comportent un

niveau de risque élevé. Le montant du dép6t de marge est faible par rapport a la valeur des « futures %, de

sorte que les opérations sont financées par effet de levier (« beveraged %) ou démultiplicateur (« geared ).

Une variation relativement faible du marché aura un impact proportionnellement plus important qui peut

jouer eQ IDYHXU RX DX GpWULPHQW GH OYLQYHVWLVVHXU /D SDVVDWLRQ
pertes a un certain montant se révéler inefficace, car les conditions de marché ne permettent pas toujours
GIH[pFXWHU FHVY RUGUHV

Les opérations sur options comportent également un niveau de risque élevé. Vendre (« writing s/« &mettre x

ou «accorder® XQH RSWLRQ FRPSRUWH JpQpUDOHPHQW XQ ULVTXH FRQVLGDPL
GTIRSWLRQV %LHQ TXH OD SULPH UHoXH Speut Dbt inel@@igisigieé dL[H OH
FH PRQWDQW /H YHQGHXU VHUD pJDOHPHQW H[SRVp DX ULVTXH TXH OfDF
j UpJOHU OTRSWLRQ HQ HVSgFHV VRLW | DF T-j4qebtLlé rikqle @auy &frel teddTL QY H V!
VL OfRSWslR&telhrVSI\DO® OH YHQGHXU GpWHQDQW XQH SRVLWLRQ FRUUHVSRC(
jacent ou un contrat a terme standardisé dit « future » sur une autre option.

Instruments dérivés négociés de gré a gré

/1(0,5 TXL HVW HQWUp HQIt 2012 XiHpoke ¢€@ithines régles encadrant les contrats des

produits dérivés négociés de gré a gré, y compris les obligations de compensation, de gestion bilatérale des

risques et de déclaration. Bien que plusieurs REOLJDWLRQV HQ YHUWX GH Of(0,5 VRLHQ!
FHUWDLQHY GfHQWUH HOOHV VRQW DVVXMHWWLHY j XQ FDOHQGULHU pF
SUpFLVp VL OD 'LUHFWLYH VHUD PRGLILpH DILQ GH UHuep W kedtaeHV H[LJF
LPSDFW GHHOWMOLBSRVVLEOH j pYDOXHU WDéyMs QAR @MW HSDOWHPE O HD SHOV.H X p |

8QH RSpUDWLRQ VXU OHV SURGXLWY GpULYpV QpJRFLpV GH JUp j JUp GTY
OTLQWHUPpGLD L dompénsitéur R Rneledrttddditie centrale de compensation désignée (« €CC %)

DYDQW OD GDWH j ODTXHOOH OTREOLJDWLRQ GH FRPSHQVDWLRQ HQWUH
GHY DYDQWDJHV WDULIDLUHV HW G D XW déidatibnydD @stud®hileté&falie sxedide/ LHO VW
la contrepartie. La CCC exigera une marge auprés du Compartiment, laquelle sera conservée dans un

compte géré conjointement par le courtier compensateur et la CCC. Un tel compte peut contenir des actifs

G 1 D X Bbmphxtiments (un « sompte omnibus %) et dans une telle situation, en cas de perte, les actifs du
Compartiment transférés a titre de marge peuvent étre utilisés aux fins de couverture des pertes touchant
GIDXWUHV &RPSDUWLPHQWYV V X lp¥rbde vélukddd de@ pICACOODQFH GH OD

La marge versée au courtier compensateur par le Compartiment peut étre supérieure a celle que le courtier
compensateur est tenu de verser a la CCC. Le Compartiment sera donc exposé au courtier compensateur a
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OTMpJDUG eGndrge/\Rpsé¥ a celu-FL PDLV TXL QYD SDV pWp LPSXWpH j XQ FRPSW
inscrite a celu-FL (Q FDV GYTLQVROYDELOLWpPp RX GH GpIDLOODQFH GX FRX
Compartiment comptabilisés en marge excédentaire peuvent ne pas étrH DXVVL ELHQ SURWpJpV T
avaient été imputés a un compte géré par la CCC.

Le Compartiment sera exposé au risque que la marge ne soit pas reconnue comme étant versée par le
&RPSDUWLPHQW SDUWLFXOLHU SHQGDQW TXTHGIQN WHWOD QW MWK ¢ X Q W I& T
sur le compte du courtier compensateur et du compte de celui-ci a celui de la CCC. Cette marge peut, avant

VRQ UqJOHPHQW rWUH XWLOLVpH DX[ ILQV GH FRPSHQVDWLRQ GHV
compensateur en cas de défaillance de la part de celui-ci ou de la CCC.

/D FDSDFLWp GIXQH &&& j LGHQWLILHU GHVY DFWLIV DWWULEXDEOHYV j X
omnibus est tributaire de la déclaration adéquate des positions et de la marge du Compartiment concerné
par le courtier compensateur pertinent de la CCC. Le Compartiment est donc exposé au risque opérationnel
gue le courtier compensateur ne déclare pas correctement ces positions et la marge auprés de la CCC.
Dans un tel cas, la marge transférée par le Compartiment a un compte omnibus peut étre utilisée a des fins
GH FRPSHQVDWLRQ GHVY SRVLWLRQV G1XQ DXWUH &RPSDUWLPHQW GRQW
HQ FDV GH GpIDLOODQFH GH OD SDUW GYXQ FRXUWLHU FRPSHQVDWHXU R

Le Compartiment peut étre habilité & transférer ou a «porter ses positions vers un autre courtier
compensateur disponible dans le cadre de ses dispositions contractuelles conclues avec les courtiers
compensateurs. Par ailleurs, le Compartiment peut, sous réserve des regles sur la contrepartie centrale et

de la réglementation en vigueur, transférer ses positions si le courtier compensateur devenait insolvable ou

était déclaré en défaut de paiement par la CCC (« Réfaut de paiement du courtier compensateur %). Le

portage QTHVW SDV WRXMRXUV UpDOLVDEOH (Q SDUWLFXOLHU VHORQ OH
positions du Compartiment sont conservées dans un compte omnibus, la capacité du Compartiment a porter

VHV SRVLWLRQV GpSHQG GH O 1D é&dtButeS lesl QutrdsHhBrseY dBnS BRpoSiLiand sont
conservées dans le compte omnibus pertinent, au cas contraire aucun portage ne sera réalisable. Lorsque le
SRUWDJH QYHVW SDV UpDOLVDEOH DYDQW OD 'pIDLOODQFH p&atneatkR XUW L H
peuvent étre liquidées (sous réserve de la regle pertinente définie et applicable a la CCC) et la valeur

attribuée a ces positions par la CCC peut étre inférieure a la valeur totale qui leur est attribuée par le
Compartiment. En outre, un retard considérable peut étre enregistré dans le remboursement de toute

VRPPH QHWWH GXH DX &RPSDUWLPHQW SHQGDQW TXH OD SURFpGXUFE
compensateur est en cours.

6L XQH &&& GHYLHQW LQVROYDEOH VRXV Usgwehvjyditia@eot@ddivalenRRFquG X UH G
VL HOOH QYH[pFXWH SDV DXWUHPHQW VHV REOLJDWLRQV OH &RPSDUW
LQWHQWHU XQH UpFODPDWLRQ GLUHFWH FRQWUH OD &&& HW WRXWH Up
courter cRPSHQVDWHXU /HV GURLWY GfXQ FRXUWLHU FRPSHQVDWHXU FRQV\
GDQV OHTXHO OD &&& HVW EDVpH HW GIDXWUHV SRVVLELOLWpPV GH SURMW
a un tiers dépositaire aux fins de la garde de la marge du Compartiment. En cas de défaillance de la part de

la CCC, il sera probablement difficile, voire impossible, de porter les positions vers une autre CCC et, ainsi,

les opérations seront probablement annulées. Dans de telles circonstances, le courtier compensateur ne
UpFXSpUHUD SUREDEOHPHQW TXIXQ SRXUFHQWDJH GH OD YDOHXU GH FF
gue le Compartiment récupérera auprés du courtier compensateur sera également limité. Les étapes, le

moment et le degré de contrdle, ainsi que les risques liés a ce processus dépendront de la CCC, de ses

UgJOHVY HW GH OD ORL SHUWLQHQWH VXU OTLQVROYDELOLWpP 7RXWHIRL\
UHWDUG HW GITLQFHUWLWXGH HQWRXUDQW Ok c&sRaQN&DtQ e GHOCCDFW LIV
remboursera au courtier compensateur et, par conséquent, le montant que celui-ci versera au Compartiment

et le moment auquel un tel remboursement sera effectué.

Risque de change

- FKDTXH IRLV TXYLO H[LVWH >XGHH LG/AH | BWHH Q F&WHDQW G HRODIJILQH GI1XQ $FV
UplpUHQFH GTXQ &RPSDUWLPHQW HW OD GHYLVH GHV SDUWLFLSDWLRQV
FKDQJH SHXYHQW pURGHU OHV SURILWYV UpDOLVpV VXU rodgstiQemdnt WLV VHP
pour cet Actionnaire.

Couverture en actifs
ID FRXYHUWXUH HQ DFWLI HVW XQH RSpUDWLRQ PLVH HQ °XYUH GDQV O
anticipée contre une variation indésirable des taux de change. Le Compartiment peut utiliser des opérations
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de change a terme pour couvrir quotidiennement, et dans la mesure ou cela est raisonnablement faisable,
OfH[SRVLWLRQ HQ GHYLWBNH@NW DFWIQI\V&E RREDUWLPHQW SDU UDSSRUW | C
Compartiment. Toutefois, ce WWH PHVXUH QYpOLPLQHUD SDV HQWLQUHPHQW OH ULVT

&DWpJIJRULHV GT$FWLRQV +HGJHG

/IH *HVWLRQQDLUH G LQYHVWLVVHPHQW SURFgGHUD j OD FRXYHUWXUH
d'Actions Hedged par rapport a la devise de référence du Compartiment concerné j OfH[FHSWLRQ G
Catégories GISFWLRQV %5/ +H Gd HriGréatxRoXésiliebs)Vddii sont libellées dans la devise de

référence du Compartiment concerné. Lorsque la couverture est engagée, le Gestionnaire d'investissement

peut utiliser des instruments tels que les contrats de change a terme (« forward currency contracts ) pour
FRXYULU OfH[SRVLWLRQ HQ GHYLVHY SDU UDSSRUW j OD GHYLVH GH OD
les tentatives du Gestionnaire d'investissement ou de son mandataire autorisé pour couvrir les risques de
FKDQJH GDQV XQH &DWpJRULH GI$FWLRQV +HGJHG OfYRQ QH SHXW JDUD(
cela peut entrainer des incohérences entre la position en devises du Compartiment et la valeur de la
&DWpJRULH GI$FWLRQV +HGJHG

(Q RXWUH LO FRQYLHQW GH UHPDUTXHU TXYLO HVW SRVVLEOH GH
LQGpSHQGDPPHQW GX IDLW TXH OD GHYLVH GH OD &DWpJRULH GI$FWLR(
augmentation de valeur par rapport a la devise de référence du Compartiment. En conséquence, lorsque

OTRQ SURFq&pératjonXde Houverture de cette nature, cela peut protéger les investisseurs de la

Catégorie considérée contre une baisse de valeur de la devise couverte, mais cela peut aussi empécher les
LOQYHVWLVVHXUV GH SURILWHU GTXQH DXJPHQWDWLRQ GH YDOHXU GH OD

/ID WRWDOLWpP GHV JDLQV GHV SHUWHV HW GHV |U4&d §entraldmett WRBQW GTR
charge des Actionnaires des &DWpJRULHV GT1$FUWHRONFWHSIHMG eWDQW GRQQp OYDEVH
GX sSbDvVLI HQWUH OHV &DWpJRULH GT$FWLRQV LO H[LVWH XQ ULVTXH r
RSpUDWLRQV GH FRXYHUWXUH HQ GHYLVHV GédhXanent &b pegsif Ruddeptible 1$FW LR
GYDIIHFWHU OD YDOHXU OLTXLGDWLYH GHV DXWUHV &DWPpJRULHV GI$FWL

Tel que décrit plus en détail dans la section « &DWpJRULHV G1$FW-L BQRrospeEes Hed W H V
&DWpJRULHYV BRI Héddet RrQuVertes en réaux brésiliens) sont libellées dans la devise de référence

du Compartiment considéré et la valeur liquidative fluctuera au gré des variations du taux de change entre le

BRL et la devise de référence du Compartiment considéré. Les écarts entre la performance de cette
&DWpJRULH GI1$FWLRQV HW FHOOHV GHV DXWUHV &DWpJRULHV GY$FWLF
conséquent significatifs.

Outre les risques relatifs aux Catégories d'Actions Hedged indiqués dans la présente section, les
investisseurs doivent noter les risques spécifiques indiqués a la section « kstruments financiers dérivés
négociés de gré a gré x ci-dessus.

Risque actions

Investir en titres de capital/en actions peut offrir un taux de rendement supérieur a ceux offerts pour les titres

de créance, dits aussi obligataires a court terme et a long terme. Toutefois, les risques liés aux
investissements en actions peuvent également étre supérieurs, parce que la performance de
OfLQYHVWLVVHPHQW HQ DFWLRQV GpSHQG GH IDFWHXUV TXL VRQW S
REOLJDWDLUHYV /1XQ GHV ULVTXHV IRQGDPHQWDX[ LQKpUHQWYV OLp j V
diminution de la valeur de ses investissements et de ses revenus, ainsi que le risque que les investisseurs

QH UpFXSqUHQW SDV OfLQWpPJUDOLWp GX PRQWDQW TXYLOV RQW LQYH
UpDFWLRQ SDU H[HPSOH DiXdpribeFdéterminge pan réettio® B laHconjoncture boursiere

générale et/ou économique.

Risque obligataire

/HV WLWUHYV REOLJDWDLUHV VRQW VRXPLV j SOXVLHXUV ULVTXHV QRWDF
pPHWWHXU VRLW G D Qaiisfarg a@paleSdntrdu Wipci@aHet des intéréts de son obligation, et ces

titres peuvent aussi étre soumis a la volatilité des cours due a des facteurs tels la sensibilité au taux
GILQWpUrwW OD SHUFHSWLRQ GH OD TXDOLMhg €6l liguidpdsduiMe Garch@ Tp P HW W
en général.

Les investissements en titres de créance, dits aussi obligataires, peuvent inclure des investissements en
WLWUHY REOLJDWDLUHY JpQpUDWHXUVY GH SULQFLSDO RX GenpM/pUrwyV (
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SDU UplpUHQFH j GHVY LQGLFHV GIDFWLRQV j OD YDULDWLRQ GHV WDX][ G
HQWUH WDX[ GILQWpUrwW j GHV VLQLVWUHYV GTDVVXUDQFH DX ULVTXH G
niveau de risque plus élevé TXH OH VHXO ULVTXH GH WDX[ GfLQWpUrw

La Valeur Liquidative des Actions des Compartiments investis en titres de taux peut changer en réaction aux
YDULDWLRQV GHVY WDX[ GTLOQWpUrwW HW GHV WDX[ GH FKDQJH

Les Compartiments qui investissent en obligations a rendement élevé peuvent comporter un risque accru
GITpURVLRQ GX FDSLWDO FDXVp SDU OHV FDV GH GpIDXW GH GpIDLOODQF
soit inférieur au rendement des distributions. En outre, les conditions économiques et les variations des
QLYHDX[ GHV WDX[ GILQWpUrwW SHXYHQW DYRLU GHV FRQVpTXHQFHV VLJ
rendement éleve.

Techniques de gestion efficace du portefeuille

Les Compartiments peuvent conclure des opérations de prét de titres. Dans le cadre de ces conventions, les
Compartiments seront exposés au risque de crédit associé aux contreparties aux opérations de prét de
WLWUHV /TpWHQGXH GH FH ULVTXH GH FUpGLW SHXW rWUH UpGXLWH SEL
appropriés.

En FDV GH GpIDLOODQFH RX GH GLIILFXOWpV RSpUDWLRQQHOOHYV GTXQH
SHXYHQW QH SDV rWUH UHVWLWXpV RX UHVWLWXpV j WHPSV 6L OfHPSU.
été prétés par un Compartiment, il se peut que la valeur de marché des garanties recues sur ces opérations

VRLW LQIpULHXUH j FHOOH GHV WLWUHV SUrWpV TXH FH VRLW HQ UDLYV
OfpYROXWLRQ GpIDYRUDEOH GX PDUFKp SDU UD@EIS REAPW p LR YDW HXQ GHH
FUpGLW GH OfpPHWWHXU GH OD JDUDQWLH RX GH OfLOOLTXLGLWpPp GX P
retard dans la restitution des titres prétés peut restreindre la capacité du Compartiment a conclure la vente

des titres ou a répondre aux demandes de rachat. Une défaillance de la part de la contrepartie couplée a

une chute de la valeur de marché des garanties en deca de celle des titres prétés peut entrainer une baisse

GH OD YDOHXU GYXQ &RPSDUWLPHQW

Les accords de commissions relatifs aux opérations de prét de titres peuvent donner lieu a des conflits
GILQWpUrwvY ORUVTXH OHV ULVTXHVY VRQW VXSSRUWpPV SDU OH SUrwWHXU
SUrWHXU HW VRQ DJHQW HW TXH Cofnprameitng laHjvialté \deX \ Fgllr&nifieL et OeHla G H
contrepartie.

Les préts de titres constituent des formes de gestion efficace du portefeuille visant a améliorer les
UHQGHPHQWYV GT1XQ FRPSDUWLPHQW WRXW HQ JDUGDQW &ddmmRpW U{OH G
GH OD FRQWUHSDUWLH TXL HPSUXQWH HW ELHQ TXTLO UHQRQFH j VHV C
conserve son droit aux dividendes.
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Annexe 4 zCalcul de la Valeur Liquidative, informations sur les prix et
politique de dividendes

A. Calcul de la Valeur Liquidative

Les états financiers de la Société seront établis pour chaque Compartiment dans la Devise Désignée de ce
Compartiment. Les états financiers consolidés de la Société sont établis en euros.

La Valeur Liquidative par Action de chaque Compartiment sera exprimée dans la Devise Désignée du
&RPSDUWLPHQW RX GH OD &DWpJIJRULH GY$FWLRQV FRQFHUQpPVY HW VHUD
GLYLVDQW OYDFWLI QHW GH OD 6RFLpWp DWWULE XDRE P $DjURMKLOPTHXQHWE. DO P FF
ainsi défini correspondant a la valeur de la fraction des actifs, moins la fraction du passif, attribuable a

FKDTXH &DWpJRULH GI$FWLRQV GH FKDTXH &RPSDUWLPHQW j FHWWH +H
de chaque Catégorie de chaque Compartiment concerné en circulation a ce moment. La Valeur Liquidative

SDU $FWLRQ GH FKDTXH &DWpJRULH GI$FWLRQV DX VHLQ GH FKDTX
discrétionnaire des Administrateurs, étre arrondie par excés ou par défaut au dix mLOOLgPH GTHXUR GH
GH OLYUH VWHUOLQJ GH GROODU GH 6LQJDSRXU RX GH IUDQF VXLVVH O
respectivement libellée en euros, en dollars, en livres sterling, en dollars de Singapour ou en francs suisses,

et peut étre arrondie par excés ou par défaut au centieme de yen le plus proche pour chaque Catégorie
GIY$FWLRQV OLEHOOpPH HQ \HQV 7RXWH DXWUH GHYLVH GH &DWpJRULH G
KDXVVH RX |j OD EDLVVH | OYDLGH @GHce®U a3 F deviseg méhntPhn@d3 L U H YV
ci-avant (a la discrétion des Administrateurs). La Valeur Liquidative par Action sera calculée conformément

DX[ UQJOHV GfpYDOXDdaskdR® H[SRVpHV FL

La Société a adopté une politique de Détermination du Prix a Cours Inconnu, ce qui signifie que le prix
DXTXHO OHV $FWLRQV VRQW DFKHWpHYV VRXVFULWHYV RX YHQGXHV UDFK}
TXL VXLW Of+HXUH /LPLWH GH 7UDQVPLVVLRQ GHV 2UGUHYV

/D YDOHXU GH WRXV OHV pOpPHQWYV GWHPQPWHAYLHMWMMW 6 XpSYDYQpH GRIG (H SR
VHUD FRQYHUWLH GDQV OD 'HYLVH 'pVLJQpH GH FH &RPSDUWLPHQW D>
GfeYDOXDWLRQ DSSOLFDEOH GH ERQQH IRL HW FRQIRUPpPPHQW DX[ SURF

Par décision absolument discrétionnaire, les Administrateurs peuvent autoriser une autre méthode
GIpYDOXDWLRQ j XWLOLVHU VILOV HVWLPHQW TXH FHWWH pYDOXDWLRQ
passif de la Société.

La Société se réserve le droit GIXWLOLVHU GHV WHFKQLTXHYV GH MXV Wadent<senH XU ORU
IHUPpV DX[ QpJRFLDWLRQV j OfKHXUH G pYDOXDWLRQ GX &RPSDUWLPH
marché disponibles ne peuvent pas représenter avec précision la juste valeur des participations du
Compartiment compte tenu des conditions de marché en vigueur.

1. Les actifs de la Société seront réputés inclure :
a) la totalité des liquidités en caisse ou en dépdt, y compris tous les intéréts courus sur ces liquidités ;
b) la totalité des effets de commerce et des effets payables sur demande et des créances (y compris le

produit de vente de titres vendus mais non livrés) ;

C) la totalité des obligations, des billets a ordre payables a date déterminée, des actions, des titres de
FDSLWDO GITDFWLRQV GRQQDQW GURLWdebéntuke stodkd ¥, iddéz drQitd/dée IL[HV D
VRXVFULSWLRQ GHV ZDUUDQWY FHUWLILFDWY GITLQYHVWLVVHPHQ\
investissements et titres possédés ou contractés par la Société ;

d) la totalité des créances dont la Société est titulaire et portant sur des dividendes distribués en
actions, sur des dividendes distribués en numéraire, sur des distributions de numéraire, dans la
mesure ou la Société dispose raisonnable PHQW GIXQH LQIRUPDWLRQ VXU FHV FUpDQ
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e)

f)

)

b)

d)

e)

f)

9)

h)

la totalité des intéréts courus sur les valeurs mobiliéres portant intérét possédées par la Société,
sauf dans la mesure ou ces intéréts sont inclus dans le montant en principal de ces titres ou y sont
pris en compte ;

OHV IUDLVY GH FRQVWLWXWLRQ GH OD 6RFLpWp GDQV OD PHVXUH R-
OD WRWDOLWp GHVY DXWUHV DFWLIV GH WRXW W\SH HW GH WRXWH Q

/TpYDOXDWLRQ GHV DFWLIV Gd¢ & BdoidtX dbit@&ReRcsduldaNdé R Fhaniere
suivante :

la valeur des liquidités en caisse ou en dépét, des effets de commerce, des effets payables a vue et

GHV FUpDQFHV GHV FKDUJHV SD\pHV GYDYDQFH GHV GLYtoBHQGHV |
HQFDLVVpVY VHUD pYDOXpH j OD YDOHXU QRPLQDOH GH OYDFWLI V|
HVW IDLEOH (Q SDUHLO FDV HW VRXV UpVHUYH GH OTDFFRUG GHV
en déduisant un certain montant en vue de refléter la vraie valeur des actifs ;

la valeur des actifs cotés ou admis aux négociations en bourse se fonde sur le dernier cours
disponible sur la bourse qui est normalement le marché principal de ces actifs ;

OD YDOHXU GHV DFWLIV fQMadrehed R&glevhEntés G§ bR Yur le dernier cours
disponible ;

SRXU OHV DFWLIV QRQ FRWpV RX QRQ DGPLV DX[ QpJRFLDWLRQV
5pJOHPHQWpPV RX VL OH FRXUV GTDFWLIV FRWpV RX DGPLV DX[ Qp
Marchés Réglementés, aprés avoir été déterminé conformément au sous-paragraphe (b) ou (c),
QfHVW SDV UHSUpVHQWDWLI GH OD MXVWH YDOHXU GH PDUFKp GHV
fondera sur le cours vendeur raisonnablement prévisible déterminé avec prudence et de bonne foi ;

OD YDOHXU GH OLTXLGDWLRQ GH FRQWUDWY GTRSWLRQV QRQ QplJ
Réglementés sera leur valeur de liquidation nette déterminée, conformément aux modalités établies

par les Administrateurs, en se fondant sur une méthode appliqguée de maniére cohérente pour

chacun des différents types de contrat. La valeur de liquidation des contrats a terme standardisés,

dits « futures %, et de gré a gré, dits «forwmards® RX GHV FRQWUDWYV GY{hPhawvetQV QpJR
GIDXWUHV ODUFKpV 5pJOHPHQWpPYVY VH IRQGHUD VXU OHV GHUQLHUYV
ces contrats sur les bourses et les Marchés Réglementés sur lesquels les contrats a terme
standardisés, dits « futures %, et de gré a gré, dits «forwards® RX GHV FRQWUDWYV GIRSWL
VRQW QpJRFLpV SDU OD 6RFLpWp pWDQW SUpFLVp TXYHQ FDV GTfLP
standardisé, dit «future x, ou de gré a gré, dit «forwmard® RX XQ FRQWUDW GYRSWLRQ\
déterminatioQ GH OYDFWLI QHW OH IRQGHPHQW VHUYDQW j GpWHUPLQHL
sera la valeur considérée comme juste et raisonnable par les Administrateurs ;

la valeur des Instruments du Marché Monétaire non cotés ou non admis aux négociations en bourse

RX VXU GYDXWUHV ODUFKpV 5pJOHPHQWpPV HW D\DQW XQH pFKpDQI
supérieure a 90 jours est réputée étre leur valeur nominale majorée des intéréts courus. Les

Instruments du Marché Monétaire ayant une échéance restante inférieure ou égale a 90 jours seront

évalués a la méthode du co(t amorti, ce qui correspond approximativement a leur valeur de

marché ;

OHV VZDSV GH WDX[ GLQWpUrwW VHURQW j OHXU YDOHXU GH PDUFK
WD X[ G TapRlivaple r W

OHV SDUWV RX DFWLRQV GY123& RXYHUWY DX[ VRXVFULSWLRQV HV
évaluées a leur derniére Valeur Liquidative par Action disponible ou, si ce prix ne serait pas
représentatif de la juste valeur de marché de ces actifs, alors le prix sera déterminé par les
$GPLQLVWUDWHXUYV GH PDQLgUH MXVWH HW pTXLWDEOH /HV SDUWYV
et aux rachats seront évaluées a leur derniére valeur disponible sur le marché des actions ;
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i) tous les autres titres et tous les autres actifs seront évalués a leur juste valeur de marché,
déterminée de bonne foi conformément aux procédures instaurées par les Administrateurs ou par un
comité nommé a cet effet par les Administrateurs.

3. Le passif de la Société inclura :
a) la totalité des préts, des effets de commerce et des dettes ;
b) la totalité des charges courues ou exigibles, y compris, mais sans limitation, les commissions de

conseils en investissements et de gestion, les commissions du dépositaire etde OTDJHQW SD\HXU
FRPPLVVLRQV GH JHVWLRQ DGPLQLVWUDWLYH OHV FRPPLVVLRQV C
DGPLQLVWUDWLI OHV KRQRUDLUHYV GX YpYLVHXU HW OHV KRQRUDLU

C) la totalité des éléments du passif qui sont connus, actuels et futurs, y compris toutes les obligations
FROQWUDFWXHOOHY pFKXHY UHODWLYHY DX SDLHPHQW GH VRPPHV G
le montant des dividendes non distribués constatés par la 6 RFLpWp ORUVTXH Of+HXUH C
tombe, ou est postérieure, a la date de fixation des ayants droit de la propriété des titres « pecord
date x ;

d) XQH SURYLVLRQ DSSURSULpH SRXU LPS{WV IXWXUV HQ IRQFWLRQ
GfeYDOXDWLRQ GpWHUPLQpPH SpULRGLTXH BId})&8 r&bries@ntuBlEd pWp Dl
autorisées et approuvées par les Administrateurs ;

e) OHV IUDLVY GH FRQVWLWXWLRQ GH OD 6RFLpWp GDQV OD PHVXUH R

f) la totalité des autres éléments du passif de la Société, de tout type et detou WH QDWXUH | OfH[FH
de ceux représentés par des Actions.

Pour déterminer le montant de ces autres éléments du passif, la Société prendra en compte toutes

OHV FKDUJHV j SD\HU SDU OD 6RFLpWp TXL FRPSUHQGURQW OHV
rapport et de publication, y compris les frais de publicité, de préparation, de traduction et
GYLPSUHVVLRQ GHV SURVSHFWXV GHV QRWHV H[SOLFDWLYHV GH
GpFODUDWLRQ GYIYLPPDWULFXODWLRQ OHV IUikelsY le§ lnpotd BISSRU WV
SUpOqYHPHQWV GTeWDW HW WRXWHVY OHV DXWUHV FKDUJHV GTHI[S
YHQWH GIDFWLIV OHV LQWpUrwVvV OHV IUDLV EDQFDLUHV HW GH FR
ID[ HW GIDXWUHV d$missidrgléctoriqués) D Q

La Société peut calculer et recalculer ses frais administratifs et autres de nature réguliére ou récurrente en
IRQFWLRQ GIXQ PRQWDQW HVWLPp SRXU GHV SpULRGHV DQQXHOOHV
proportions égalessur OfXQH GH FHV SpULRGHYV

3RXU FDOFXOHU OD YDOHXU OLTXLGDWLYH HW OD 9DOHXU /LTXLGDWLYH
services de tarification automatiques de son choix ou, sur instruction de la Société, de la Société de Gestion

ou du Gestionnaire, il peut utiliser des informations fournies par certains services de tarification, courtiers,
WHQHXUV GH PDUFKp RX DXWUHV LQWHUPpPpGLDLUHY 'DQV FHV VLWXDWL
fraude, de négligence ou de manquement délibpUp rWUH UHVSRQVDEOH GH WRXWH SHUWtE
guelconque dans le calcul de la Valeur Liquidative et de la Valeur Liquidative par Action en raison de toute

inexactitude dans les informations fournies par ledit service de tarification, courtier, teneur de marché ou

autre intermédiaire.

Suspension du calcul de la Valeur Liquidative

/ID 6RFLpWp SHXW VXVSHQGUH SURYLVRLUHPHQW OfpPLVVLRQ HW OH
&RPSDUWLPHQWY DLQVL TXH OH GURLW &RHP SHEORIQNWIHAHQW HOH VS FW WRLR\D \
&RPSDUWLPHQW HW OH FDOFXO GH OD 9DOHXU /LTXLGDWLYH SDU $FWLR

a) pendant une période de fermeture, pour une cause autre que de vacances habituelles, des bourses
principales sur lesquelles une proportion importante des investissements du Compartiment concerné
est cotée, ou pendant une période de restriction ou de suspension des négociations sur ces mémes
bourses ; ou
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b) SHQGDQW OfH[LVWHQFH GTXQH VLWXDW L R&urak Rapddhsésuebr® dé XQ FDV
UHQGUH GLIILFLOHPHQW IDLVDEOHY OHV FHVVLRQV RX OfpYDOXD\
attribuable a ce Compartiment ; ou

C) pendant une panne des moyens de communication normalement utilisés pour déterminer le prix/le
FRXUV RX OD YDOHXU GH QYLPSRUWH OHTXHO GHV LQYHVWLVVH
GpWHUPLQp RX SRXU GpWHUPLQHU OH FRXUV RX OHV YB@OHXUV GHYV

d) pendant toute période au cours de laquelle la Société est dans OfLQFDSDFLWp GH UDSDWUL
pour procéder aux remboursements dus sur le rachat de ces Actions, ou au cours de laquelle les
WUDQVIHUWY GH IRQGV QpFHVVDLUHY |j OD UpDOLVDWLRQ RX j
SDLHPHQWYV GXV SRXUNORQWD® KD XYMKMQW GH OfDYLV GHV $GPLQLYV
des taux de change normaux ; ou

e) a la suite de la décision de liquider ou de dissoudre la Société, ou un ou plusieurs Compartiments ;
ou
f) j OD VXLWH GTXQH GpFLVLR gtirgert dXdé laRSQciaxd] Xida @Rdetdn des intéréts

des Actionnaires le justifie.

7TRXWH VXVSHQVLRQ DLQVL GplLQLH VHUD VYLO \ D OLHX SXEOLpH SDU (
XQH GHPDQGH GH UDFKDW RX GYpFKDI® Sbcié&Hu Onokdntydusdepbdt. BeQoetteS
GHPDQGH pFULWH LUUpYRFDEOH GH UDFKDW RX GY{pFKDQJH DLQVL TXTj
Actions.

OXWXDOLVDWLRQ GIDFWLIV HQ FRIHVWLRQ
- GHV ILQV GH JHVWLRQ HIILFDFH OR ervehtdes OdmyarSmireis M/ pefxeHeit, @§LQ Y HV W
$GPLQLVWUDWHXUY SHXYHQW FKRLVLU GI{DXWRULVHU OD FRIJHVWLRQ GH'

Dans ce cas, des actifs des différents Compartiments seront gérés en commun. Les actifs cogérés seront

appelés une « masse mutualisee # QRQREVWDQW OH IDLW TXH FHVY PDVVHV PXWXDOL)\
de gestion interne. Les masses mutualisées ne constituent pas des entités juridiques distinctes et ne sont

pas directement accessibles aux Actionnaires. Chacun des Compartiments cogérés se verra affecter ses

actifs propres.

Lorsque les actifs de deux ou plusieurs Compartiments sont mutualisés, les actifs attribuables a chaque
Compartiment participant seront initialement déterminés par référence a son affectation intLDOH G{DFWLIV
FHWWH PDVVH PXWXDOLVpH HW FKDQJHURQW HQ FDV GYDIIHFWDWLRQ VX.

/IHV GURLWY GH FKDTXH &RPSDUWLPHQW SDUWLFLSDQW GDQV OHV DFWL
GILQYHVWLVVHPH@EWueiliscedHWWH PDVYV

Les investissements supplémentaires effectués pour compte des Compartiments cogérés seront répartis
entre ces Compartiments conformément leurs droits respectifs et les actifs vendus seront prélevés de
maniére similaire sur les actifs attribuables a chaque Compartiment participant.

B. Informations sur les prix

Les prix des Actions sont disponibles sur www.janushenderson.com et au Siége social de la Société au
Luxembourg. lls sont aussi publiés quotidiennement dans plusieurs journaux européens et sur différents

VLWHY QWHUQHW PRQGLDX[ HW QH VRQW FRPPXQLTXpV TXYj WLWUH G¥Y!
souscrire, a racheter ou a convertir des Actions & la Valeur Liquidative par Action publiée. Ni la Société, ni
lesDistULEXWHXUV QYDFFHSWHQW GYrWUH UHVSRQV Bpalilidation@dstpkikU H XUV GH

C. Politique de dividendes

/IHV $GPLQLVWUDWHXUV RQW OTLQWHQWLRQ GH FRQVWDWHU GHV GLYLGEH
sorte que toutes OHV &DWpJRULHV GTI$FWLRQV DXURQW OTXQH GHV SROLWLTXHYV
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Capitalisation de dividendes : les revenus nets des actifs du Compartiment attribuables a la Catégorie
GI$FWLRQV QH VHURQW SDV GLVWULEXpV Dvéleu$ EifMid&ive @ar IAttiBrivdePi® LYV L QW
&DWpJRULH GI$FWLRQV FRQFHUQDPH

Distribution de dividendes : les dividendes seront constatés dans la mesure nécessaire pour permettre a

la Société de poursuivre une politique de distribution intégrale au titre de la &DWpJRULH GI$FWLRQ)
GLYLGHQGHY VHURQW QRUPDOHPHQW YHUVpPV j OT$SFWLRQQDLUH GDQV OIL
VXU OH FRPSWH EDQFDLUH GH OY$FWLRQQDLUH GRQW OHV FRRUGRQQpH
ActionnairesaurRQW OD IDFXOWp GH GHPDQGHU OH UpLQYHVWLVVHPHQW GH OH
PrPH &RPSDUWLPHQW HW GH OD PrPH &DWpJRULH GTI$FWLRQV VDXI VTLO
distribution de dividendes détenues dans des comptes Clearstream/Euroclear. Les dividendes seront payés

GDQV OD 'HYLVH 'pVLIJQpH GH OD &DWpJRULH GT$FWLRQV FRQVLGpUpH j
montants pour les Actionnaires considérés. Aucune commission de souscription ne sera prélevée sur le
réinvestissement de dividendes.

/IHV SUL[ GH QpJRFLDWLRQ GHV $FWLRQV LQWpJUHURQW XQ ,PRIQ&DQW G
Actions de Capitalisation et de Distribution des dividendes, la valeur de tous les revenus nets attribuables
aux Actions qui ont couru depuis le dernier exercice comptable.

$X PRPHQW GX SUHPLHU UpLQYHVWLVVHPHQW GH GLYLGHQGHYV DSUqV OF
UDFKDW GH FHV $FWLRQV HQ FDV GH UDFKDW DQWpULHXU j OD FRQVWD
PRQWDQW GYpJDOLVDWLRQ GHVY UHYHQXV LQWpJUp GDQV OHV SUL[ GH Qp
sera incluse dans le réinvestissement.

/IHV $GPLQLVWUDWHXUYV SHXYHQW FRQVWDWHU FHV GLYLGHQGHV VXU Qf
politique de Distribution des dividendes, si cela leur semble justifié, en les imputant sur les bénéfices de la
&DWpJRULH GT$FWLRQV FRQVLGpUpH 3RXU FHUWDLQHYVY &DWPpPpJRULHV GT$
distribution intégrale.

Dans certains Etats, les dividendes peuvent suivre le régime de revenus imposables. Les Actionnaires
doivent demander des consultations fiscales a leur propre professionnel indépendant du conseil.

Les dividendes seront déclarés sur les revenus nets de chaque Compartiment attribuables a la Catégorie
GI$FWLRQV FRQVLGpUpH /HV GLYLGHQGHV SHXYHQW QH SDV rWUH GpFO
GILQYHVWLVVHP HAQWs rRoX réalisé&0nouefois, les bénéfices réalisés sur les investissements

peuvent étre appliqués dans la mesure nécessaire pour permettre a la Société de respecter une politique de

distribution intégrale.

8QH OLVWH DFWXDOLVpH GHV &RPSDUWLPHQWYVY HW GHV GHYLVHV GDQ'
disponibles (y inclus la poltiquH GH FRXYHUWXUH HW OD SROLWLTXH GH GLYLGHQGH
peut étre obtenue au Siege social de la Société ou auprés du bureau de vente local.

Paiement des dividendes (Actions de distribution de dividende uniquement)

Normalement, les GLYLGHQGHY UHODWLIV j GHV &DWpJRULHV GI1$FWLRQV GH
FRQVWDWpV GDQV OHV VHPDLQHY VXLYDQW OD ILQ GH OYH[HUFLFH FRI
les Actions de distribution des dividendes, toute distribution supérieure a 50 euros (ou a un montant
PTXLYDOHQW GDQV XQH DXWUH GHYLVH VHUD SD\pH DQQXHOOHPHQW GD
comptable. Si la distribution de dividende constatée est inférieure a 50 euros (ou a un montant équivalent

dans une DXWUH GHYLVH OH GLYLGHQGH VHUD DXWRPDWLTXHPHQW UpLQY!
FRQVLGpUp HQ pwDQW H[HPSWV GH FRPPLVVLRQV GH VRXVFULSWLRC
Compartiment considéré, sauf pour les Actionnaires qui ont souscriw SDU OfLQWHUPpPGLDLUH
Clearstream/Euroclear. Le paiement de dividendes dont le montant dépasse 50 euros (ou a un montant
pTXLYDOHQW GDQV XQH DXWUH GHYLVH SHXW pJDOHPHQW rWUH LQYHVW
GIDXWUHVGHFWRRONVUWLPHQW FRQVLGpUp VDXI SRXU OHV $FWLRQQDLUH
de comptes Clearstream/Euroclear. Pour les investissements détenus dans lesdits comptes
Clearstream/Euroclear, Clearstream/Euroclear percevra des dividendes versés SDU Of$JHQW GH 5HJLVW
Transfert, indépendamment du montant de la distribution de dividende constatée.
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/IH SURGXLW FRUUHVSRQGDQW DX[ GLYLGHQGHYVY VHUD QRUPDOHPHQW YH
de Registre et de Transfert par transfert de fonds électronique uniquement, et remis sur le compte bancaire
LQGLTXp SDU OT$FWLRQQDLUH GDQV VHV LQVWUXFWLRQV SHUPDQHQWHYV

Pour éviter toute ambiguité, un Actionnaire peut demander (& ses propres frais) de payer le produit
FRUUHVSRQGDQW DX[ GLYLGHQGHY GDQV XQH DXWUH GHYLVH TXH OD 'l
considérée, périodiguement déterminée par un Distributeur Principal.

&RQIRUPpPHQW j Of$UWLFOH GH OD /RL GH s, X dividemtlys BaRFLp W pV
encaissés par les Actionnaires dans un délai de 5 ans a compter de la date de paiement seront reversés
dans le Compartiment considéré.

(Q FDV GH OLTXLGDWLRQ GIXQ &RPSDUWLPHQW OHV GLYLGH®R&dY QRQ F
Consignation du Luxembourg, une fois la liquidation terminée.
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Annexe 5 zInformations générales
La Société

La Société est une société de droit luxembourgeois, constituée sous forme de société anonyme, et entre
GDQV OD TXDOLILFDW LiRvestisseientV R Fdapitél pvai@ffle. Elle a été constituée le
26 septembre 2000 pour une durée illimitée. Le capital social initial émis de la Société était 40 800 euros.
Les Statuts de la Société ont été publiés dans le Mémorial (Feuille officielle du commerce) le 27 octobre
HW RQW pWp PRGLILpY SRXU OD GHUQLQUH IRLV OH GpFHPEUH DY
2017, ces modifications ayant été publiées dans le Recueil Electronique des Sociétés et Associations
(« RESA %) le 18 décembre 2017. La Société est immatriculée aux Registres des Sociétés du Luxembourg
sous le numéro B 77.949. Des exemplaires des Statuts peuvent étre consultés sur demande. La Société a
nommé Henderson Management S.A. pour exercer les fonctions de société de gestion.

Le capital social minimum de la Société est 1 x 080 euros.
Dissolution de la Société

/ID 6RFLpWp SHXW j WRXW PRPHQW rWUH GLVVRXWH SDU UpVROXWLRQ Gt
Actionnaires.

En cas de dissolution de la Société, la liquidation sera effectuée par un ou plusieurs liquidateurs, qui peuvent
étre des personnes physiques ou des personnes morales représentées par des personnes physiques
QRPPpHYV SDU OYDVVHPEOpPH JpQpUDOH GHV $FWLRQQDLUHwMmération. GpWHUP

Si le capital de la Société descend en dessous des deux tiers du capital minimum Iégal, les Administrateurs

doivent poser la question de la dissolution de la Société dans une assemblée générale extraordinaire

délibérant sans condition de quorum et décidant a la majorité simple des Actions présentes ou représentées.

6L OH FDSLWDO GHVFHQG HQ GHVVRXV GX TXDUW GX FDSLWDO PLQLPXP ¢
condition de quorum, mais la dissolution pourra étre décidée par les Actionnaires possédant un quart des
$FWLRQV SUpVHQWHYV j OfDVVHPEOpH

/I TDVVHPEOpPH GRLW rWUH FRQYRTXpH GH PDQLqUH j VH WHQLU GDQV XQ
ODTXHOOH LO D pWp FRQVWDWp TXH ODFWLI QHW HVW alk tHivdapitQd G X HQ
minimum.

/IH SURGXLW QHW GH OD OLTXLGDWLRQ VHUD GLVWULEXp SDU OHV OLT
&RPSDUWLPHQW SURSRUWLRQQHOOHPHQW DX[ GURLWY DWWULEXDEOHYV

Cléture et fusion des Compartiments

6L SRXU XQH UDLVRQ TXHOFRQTXH OD 9DOHXU /LTXLGDWLYH GfXQ &RPS
considéré par les Administrateurs comme le niveau minimum permettant au Compartiment de fonctionner

GTIXQH PDQLQUH pFRQRPERX®LMWDXIIQFBFHGDQW SDV PLOOLRQV GYHXU
significatif de la situation économique ou politique affectant ce Compartiment a des conséquences négatives

sur les investissements de ce Compartiment, ou en cas de rationalisation de la gamme des produits
GILQYHVWLVVHPHQW RIIHUWH j OD FOLHQWQOH OHV $GPLQLVWUDWHXUYV
UDFKDW IRUFp GH WRXWHYV OHV $FWLRQV GH OD RX GHV &DWpJRULH V C
Valeur Liquidative par Action (incluant les prix et les frais réels de réalisation des investissements) applicable

j OT+HXUH GYeYDOXDWLRQ j ODTXHOOH OD GpFLVLRQ HQWUHUD HQ YLJ:
$FWLRQQDLUHY GH OD RX GHV &DW pJ&lbl tes\Cormphusif&vt(siR@nsiderk (@) \aaGtp U p HV
OD GDWH GYfHQWUpH HQ YLIJXHXU GX UDFKDW IRUFp &HWWH QRWLILFDWL
procédures a faire appliquer : les Actionnaires seront informés par écrit. Sauf déclaration contraire faite par

OD 6RFLpWp GDQV OJLQWpPUrwW GHV $FWLRQQDLUHV RX SRXU PDLQWHQLU
du Compartiment considéré pourront continuer a demander le rachat ou la conversion de leurs Actions sans

frais (mais en tenant compte des prix de réalisation des investissements et des frais réels de réalisation)

DYDQW OD GDWH GITHQWUpH HQ YLJXHXU GX UDFKDW IRUFp
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Les actifs non distribués aux anciens Actionnaires de la Société aprés la cléture de la période de liquidation
seront confiés en dépdt a la Caisse de Consignation au profit des anciens Actionnaires concernés de la
Société, dans un délai de 9 mois a compter de la décision de cléture du Compartiment par les
Administrateurs ou la décision de la Société de gestion en cas de délégation de pouvoirs des
Administrateurs au profit de la Société de Gestion.

Toutes les Actions rachetées seront liquidées.

Les Administrateurs ont également le pouvoir, conformément aux dispositions de la Loi de 2010, de

fusionner un Compartimentavec uQ DXWUH &RPSDUWLPHQW GH OD 6RFLpWp RX DYHF
pWDEOL DX /X[HPERXUJ RX GDQV XQ DXWUH eWDW OHPEUH HW TX{LO
UHSUpVHQWH XQ W\SH GH FRPSDUWLPHQW FRQWUDFWXHR deReXtype HF X Q F
La Société enverra un avis aux Actionnaires du(des) compartiment(s) concerné(s) conformément aux

dispositions de la Réglementation CSSF 10-5. Chaque Actionnaire du(des) Compartiment(s) concerné(s)

aura la possibilité de demander le rachat ou la conversion de ses propres Actions sans aucun co(t (autre

TXH OH FR€W GH GpVLQYHVWLVVHPHQW SHQGDQW XQH SpULRGH GTDX
fusion, étant entendu que la date d'effet de la fusion interviendra dans un délai de cing jours ouvrables aprés

I'expiration de ladite période de préavis.

Une fusion entrainant la disparition de la Société dans son ensemble doit étre décidée par les actionnaires
GH OD 6RFLpWp DSUQV XQH GpOLEpUDWLRQ VXLYDQW Odems RritlSURFpGXUF

&O{WXUH HW IXVLRQ GHV &DWpJRULHV GI$FWLRQV

'‘DQV OTpYHQWXDOLWpPp Re SRXU XQH UDLVRQ TXHOFRQTXH OD 9DOHXU /|
Compartiment devient inférieure a un montant de (i) 2 milions G T H Xpb& fa CatégoriH GT$SFWLRQV QR
hedged ou (i) 5 milions GfHXBRXU OHV &DWpJRULHV GY$FWLRQV KHGJHG RX ORU
GILQYHVWLVVHPHQW SURSRVpVY DX[ FOLHQWY HVW UDWLRQDOLVpH OHYV
&DWpJRULH G9$FVhire@dit gaétieXndimavle, décider de :

- cléturer la Catégorie et réaliser une opération de rachat obligatoire sur toutes les Actions émises dans la
Catégorie en question du Compartiment concerné a la Valeur Liquidative par Action (en prenant en
compWH OHV SUL[ HW IUDLVY HQ YLJXHXU VXSSRUWpPV SRXU OD UpDOLVDW
GTeYDOXDWLRQ j ODTXHOOHO0OD GpFLVLRQ SUHQG HIIHW

- IXVLRQQHU OD &DWpJRULH DYHF XQH DXWUH &DWpJRULH GX Pr®eH &RPS
de la Société et remplacer les Actions des Actionnaires participants par des Actions de la Catégorie
GI$FWLRQV DEVRUEDQWH

'DQV OTpYHQWXDOLWpP Re OHV $GPLQLVWUDWHXUV SUHQGUDLHQW XQH
&DWpJRULH G 1$mEdnpaimeahDISociété doit envoyer un avis aux Actionnaires de la Catégorie
GI$FWLRQV FRQFHUQpH GX &RPSDUWLPHQW HQ TXHVWLRQ DYDQW OD GI
/HV $FWLRQQDLUHYV GHV &DWPpJRULHV G T $m\bhtR@NVA flemandédr Jeadhat oX LR Q Q H U
conversion sans frais de leurs Actions pendant une période minimum de 30 jours en cas de fusion (mais en

prenant en compte les prix réels de la réalisation des investissements et les frais de réalisation) avant la

daWwWH GIfHIIHW GX UDFKDW RX GH OD IXVLRQ REOLJDWRLUH

Les Administrateurs ont également le pouvoir, conformément aux dispositions de la Loi de 2010, de
WUDQVIpUHU OHV DFWLIV GYXQ &RPSDUWLPHQW YHUV XQ DXWUH &RPSD
auWUH 23&90 TXYLO VRLW pWDEOL DX /X[HPERXUJ RX GDQV XQ DXWUH e
forme de société ou représente un type de compartiment contractuel) ou vers les actifs du compartiment
GIXQ DXWUH 23w@eau O©dmpa@rtiment ) et requalifieront la ou les Action(s) du Compartiment
FRQFHUQp FRPPH GHVY DFWLRQV GTXQH RX SOXVLHXUV QRXYHOOH V FD\
XQH FRQVROLGDWLRQ VL QpFHVVDLUH HW OH SDLHPHQW DXPnFEWLRQQD
Société enverra un avis aux Actionnaires des compartiments concernés conformément aux dispositions de
la Réglementation CSSF 10-5. Chaque Actionnaire des Compartiments concernés aura la possibilité
de demander le rachat ou la conversion de ses propres Actions sans aucun colt (autre que le co(t de
GpVLQYHVWLVVHPHQW SHQGDQW XQH SpULRGH GTDX PRLQV MRXUV DYI
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Une fusion entrainant la disparition de la Société dans son ensemble doit étre décidée par les actionnaires
de OD 6RFLpWp DSUqV XQH GpOLEpUDWLRQ VXLYDQW OD PrPH SURFpGXUH

/HV DFWLIV QRQ GLVWULEXpV DX[ DQFLHQV $FWLRQQDLUHV GH OD 6RFL
seront confiés en dépbt a la Caisse de Consignation du Luxembourg au profit des anciens Actionnaires
concernés de la Société dans un délai de neuf mois a compter de la décision de cléture de la Catégorie par
OHV $GPLQLVWUDWHXUV RX GDQV XQ GpODL GH QHXI| PRLY jeEBtRSWHU GF
par la Société de gestion en cas de délégation de la décision a la Société de gestion par les Administrateurs.

Toutes les Actions rachetées seront liquidées.
La Société de gestion

Henderson Management S.A. a été nommée par la Société pour exercer les fonctions de société de gestion.
La Société de gestion est habilitte a agir en qualité de société de gestion du fonds conformément au
chapitre 15 de la Loi de 2010.

Un contrat de Société de gestion de fonds (le « €ontrat de Société de gestion de fonds %) a été conclu entre

la Société et la Société de gestion. Dans le cadre de ce contrat, la gestion quotidienne de la Société a été
FRQILpH j OD 6RFLpWp GH JHVWLRQ FHWWH GHUQLgUH D\DQW OD UHV
délégation toutes les fonctions opérationnelles relatives a la gestion des investissements de la Société, a

son administration, ses activités de commercialisation et de distribution de ses Compartiments.

$YHF OYDFFRUG GH OD 6RFLpWp OD 6R Hégusy pluSddrside ged foRc€onb teGquEL Gp GH
décrit plus en détail dans le présent Prospectus.

La Société de gestion fait partie de Janus Henderson Group plc, importante société de services financiers
cotée a New York et en Australie.

La Société de gestion a mis en place un cadre de rémunération et une politique connexe (la « Rolitique de
rémunération %) qui est en conformité avec les dispositions de la Loi de 2010.

La Politique de rémunération permet et promeut une gestion de risques saine et efficaceet QTHQFRXUDJH SD\
de prise de risque qui ne soit pas conforme aux profils de risque, aux regles ou aux documents constitutifs

GH 0123&90 JpUp SDU OD VRFLpWp GH JHVWLRQ /D 3ROLWLTXH GH UpF
objectifs, les valeurs etles LQWpUrwWV FRPPHUFLDX[ GH OD VRFLpWp GH JHVWLRQ HV
qgue sur ceux des investisseurs dans de tels OPCVM et comprend des mesures visant a éviter les conflits
GITLQWpUrwyv

Conformément a la directive :

x la Politique de rémunération permet et promeut une gestion de risques saine et efficace et
Q TH QFR X U @eJisesde Ysque qui ne soit pas conforme aux profils de risque, aux regles ou aux
GRFXPHQWYVY FRQVWLWXWLIV GH O123&90 JpUp SDU OD VRFLpWp GH JlI
x la Politique de rémunératLRQ VIDOLJQH VXU OD VWUDWpPJLH OHV REMHFWL
FRPPHUFLDX[ GH OD VRFLpWp GH JHVWLRQ HW GH 0Of723&90 TXY{HC(
LQYHVWLVVHXUY GDQV GH WHOV 23&90 HW FRPSUHQG GHWYsPHVXUHYV
X OfpYDOXDWLRQ GH OD SHUIRUPDQFH VJLQVFULW GDQV XQ FDGUH S
UHFRPPDQGpPH DX[ LQYHVWLVVHXUV GH 0923&90 JpUp SDU OD VRFLp\
SURFHVVXV GYpYDOXDWLRQ UHSRVBRQJIUWHM 6 HAH ROPIBEPRBVHW VI
GILQYHVWLVVHPHQW HW TXH OH YHUVHPHQW HIIHFWLI GHV FRPSRV
des performances est échelonné sur la méme période ; et
X un équilibre approprié est établi entre les composantes fixe et variable de la rémunération globale et
la composante fixe représente une part suffisamment importante de la rémunération globale pour
TXTXQH SROLWLTXH SOHLQHPHQW VRXSOH SXLVVH rWUH H[HUFpH HC
rémunération, notamment la possibilité de ne payer aucune composante variable.

/IHV GpWDLOV GH OD 3ROLWLTXH GH UpPXQpUDWLRQ DFWXDOLVpH \ FRPS
PDQLqgUH GRQW OHV UpPXQpUDWLRQV HW DYDQWDJHV VRQWesFd@OFXOpV
OIDWWULEXWLRQ GHV UpPXQpUDWLRQV HW GHV DYDQWDJHV DLQVL TXH
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disponibles sur le site Web www.janushenderson.com/lupi/documents-finder-eu. Un exemplaire papier de la
Politique de rémunération est disponible au Siege social de la Société.

L'Agent de domiciliation et Agent Administratif

/ID 6RFLpWp GH JHVWLRQ D pWp QRPPpH SDU OD 6RFLpWp GD®untaH FDGUF
GH OT1$JHQFH GH xpRRmtAlfaind bés Be@ices de domiciliation a la Société. Ce contrat peut

rWUH UpVLOLp j WRXW PRPHQW SDU OfXQH RX OfDXWUH GHV SDUWLHV FR
DGUHVVp SDU pFULW j OTDXWUH SDUWLH

Le Gestionnaire

Par une convention de gestion conclue entre la Société de gestion et le Gestionnaire (la « €onvention de

Gestion¥) +HQGHUVRQ *OREDO ,QYHVWRUY V¥ réaliber At Gredtflibhy e d¢iQiddd Hp
JHVWLRQ GIDFWLIV SRXU OD 6RFLpWp 3RXU SUL[ GH V&ap&epaVNDWLRQV
commission périodiquement déterminée dans la convention de gestion. La convention de gestion peut étre
UpVLOLpH SDU OfXQH RX OYDXWUH GHV SDUWLHV PR\HQQDQW XQH QRV
OMDYDQFH RX SDU PDWOLRFRQ gWpHREW PRPHQW VL FHWWH UpVLOLDWLRQ V!
Société.

Henderson Global Investors Limited est une société a responsabilité limitée de droit anglais et gallois portant

OH QXPpUR GTLPPDWULFXODWLRQst détenu pat Jahile WenBe@GnDArddipl plel. Janus
+HQGHUVRQ *URXS SOF HVW XQH VRFLpWp SDU DFWLRQV IRQGpH j -HU\
101484 et cotée a la bourse de New York et d'Australie.

Paiement pour la recherche d'investissement et le pa  rtage de la commission de courtage

Le Gestionnaire d'investissement et le cas échéant, les gestionnaires d'investissement délégués, ont recours
a la recherche d'investissement, générée en interne et sous-traitée, afin de s'informer dans leur prise de
décision.

Le Gestionnaire d'investissement HW OH FDV pFKpDQW OHV JHVWLRQQDpalgttV GTLQYHYV
pour des recherches qu'ils utilisent a partir de leurs propres ressources.

/T$IJHQW GH 5HJLVWUH HW GH 7UDQVIHUW

3DbU FRQYHQWLRQ GYDJHQW GH UHJLVWUH HW @H<« &8RPI WL RQF B QF IHXH
Registre et de Transfert2 5% & ,QYHVWRU 6HUYLFHYVY %DQN 6 $ D pWp QRPPp HQ W
GH 7UDQVIHUW GH OD 6RFLpWW OH&RQYMYWHRONGEHIHOPDQVIHUW D IDLW
faveur de la Société de gestion.

RBC Investor Services Bank S.A. est enregistrée au registre de commerce et des sociétés (RCS)
luxembourgeois sous le numéro B-47192. Elle est autorisée a conduire des activités bancaires
conformément aux dispositions de la loi luxembourgeoise du 5 avril 1993 régissant le secteur des services
ILQDQFLHUYVY HW HVW VSpFLDOLVpH GDQV OHV VHUYLFHV GH GpSRVLWDLI
associés.

RBC Investor Services Bank S.A. est détenue a 100 % par RBC Investor Services Limited, une société de
droit anglais et gallois, contrdlée par la Royal Bank of Canada et dont le siege social se situe 14, Porte de
France, L-4360 Esch-sur-Alzette, Grand-Duché de Luxembourg.

3DU DSSOLFDWLRQ GH OD FRQYHQWLRQ Gf$JHQW GH 5HIJLVWUH HW GH 71
UHVSRQVDEOH GX WUDLWHPHQW OfpPLVVLRQ GX UDFKDW HW GX WUDQV
des Actionnaires.

LY$IJHQW GH 5HJLVWUH HW GH 7UDQVIHUW UHVSHFWHUD HQ SHUPDQHQFF
les regles et la réglementation applicables sur la prévention du blanchiment des capitaux et, en particulier,

les obligations imposées par le reglement CSSF10-02 du 14 décembre 2012 périodiquement modifié ou

révise.
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3RXU SUL[ GH VHV SUHVWDWLRQV GH VHUYLFHV LO VHUD SD\p j OT$JHQV
GpWHUPLQpPH SpULRGLTXHPHQW HQWUH OT$JHQW GetyeStidd. L¥ terivéntishw GH 7 U
GI$IJHQW GH 5HJLVWUH HW GH 7UDQVIHUW SHXW rWUH UpVLOLpH SDU OTf:
six mois | OTDYDQFH RX SDU OD 6RFLpWp GH JHVWLRQ j WRXW PRPHQW
actionnaires de la Société.

Les Distributeur s Principa ux

/ID 6RFLpWp GH *HVWLRQ HVW XQ 'LVWULEXWHXU 3ULQFLSDO GHV &DWpJR
Société. (Q YHUWX GIXQ FRQWUDW GH GLVWULEXWHXU SULQFLSDO HQWUH
Investors Limited (le « €ontrat de Distribution Principal %), Henderson Global Investors Limited a également

été nommée pour agir en qualité de Distributeur Principal des Actions de chaque Catégorie de chaque
Compartiment de la Société.

Les Distributeurs Principaux peuvent déléguer a leurs propres frais ces fonctions a tout autre sous-
distributeur agréé comme Sous-'LVWULEXWHXU GHV $FWLRQV SDU OYDXWRULWpP FRPE
OYRIITUH GHV $FWLRQV DX SXEOLF HVW DXWRULVpH

La Société, les Distributeurs Principaux et les Sous-Distributeurs éventuels, respecteront en permanence
toutes les obligations imposées par la législation, les regles et la réglementation applicables sur la
prévention du blanchiment des capitaux et particulierement le reglement CSSF 10-02 du 14 décembre 2012
périodiqguement modifiée ou révisée.

Un 'LVWULEXWHXU 3ULQFLSDO D OH GURLW GH WUDQVIpUHU OHV $FWLRQV
OHV GHPDQGHV GH VRXVFULSWLRQ GHV $FWLRG@GQildesHALtidhdNpoDr o1 GURLW
SURSUH FRPSWH SRXU SD\HU OHV GHPDQGHV GH UDFKDW TXfLO UHORLW ¢

Le Dépositaire

$X PR\HQ GYIXQ &RQWUDW GH 'pSRVLWDLUH RRefa&Ode D#posittire®D 6RFLPp
BNP Paribas Securities Services, succursale de Luxembourg, a été désignée Dépositaire de la Société. Le

Dépositaire exerce trois types de fonctions, a savoir : (i) les fonctions de surveillance (telles que définies a
OfN$U3[1]Fde Ha Loi de 2010); (iL OH VXLYL GHV IOX[ GH WUpVRUHULH GH OD
O 7$ U [2]E®l&lLoi de 2010) HW LLL OD JDUGH GHV DFWLIV GH OD33BEtlaWp FRQ
Loi de 2010).

/I TREMHFWLI SULPRUGLDO GX 'pSRVLWDLUH HVW GH SURWpPJHU OHV LQWpL
prévalent toujours sur tout intérét commercial.

En vertu de ses fonctions de surveillance, le Dépositaire est tenu de :

a) veiller a ce que lavenWH OfpPLVVLRQ OH UDFKDW HW OfDQQXODWLRQ GY{$FW
Société soient réalisés conformément a la Loi de 2010 et aux Statuts de la Société ;
b) veiller a ce que la valeur des Actions soit calculée conformément a la Loi de 2010 et aux Statuts de la
Société ;
c) exécuter les instructions de la Société ou de la Société de gestion agissant pour le compte de la Société,
sauf si elles sont contraires a la Loi de 2010 et/ou aux Statuts de la Société ;
d) veiller a ce que, dans les transactions portant sur les actifs de la Société, tous les éléments remis en
paiement du prix lui soient remis dans les délais habituels ;
e) veiller & ce que les revenus de la Société soient affectés conformément & ses Statuts.

Le Dépositaire peut déléguer a des tiers les fonctions de garde des actifs de la Société dans les conditions

prévues par les lois et reglements applicables et les dispositions du Contrat de Dépositaire. Le processus de

nomination de ces délégués et leur supervision continue suivent les normes de qualité les plus élevées,
QRWDPPHQW OD JHVWLRQ GH WRXW FRQIOLW GILQWpPUrwWY SRWHQWLHO
auxquels les fonctions de garde sont déléguées doivent étre assujettis a une réglementation prudentielle

efficace (comprenant les exigences minimales de fonds propres, la surveillance dans le pays concerné et la

vérification externe réguliére) régissant la garde des instruments financiers. La responsabilité du Dépositaire

QH VHUD SDV UHPLVH H@QetelzXédgadX IDLW G X
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Une liste de ces délégués peut étre consultée sur le site Web www.janushenderson.com/lupi/documents-

finder-eu. Ladite liste peut étre mise a jour de temps a autre. Une liste compléte de tous les sous-
dépositaires peut étre obtenue gratuitement et sur demande, auprés du Dépositaire. Des informations
DFWXDOLVpHV VXU OHV IRQFWLRQV GX 'pSRVLWDLUH HW OHV FRQIOLWYV
disposition des investisseurs sur demande.

BNP Paribas Securities Services, Luxembourg est une succursale de BNP Paribas Securities Services SCA,
une filiale en propriété exclusive de BNP Paribas S.A. BNP Paribas Securities Services SCA est une banque
agréée constituée en France en tant que Société en Commandite par Actions sous le numéro 552 x 041,
DXWRULVpH SDU OT$XWRULWp GH &RQWU{OH 3UXGHQWLHO HW GH 5pVR(
Marchés Financiers (AMF). Elle est autorisée a conduire des activités bancaires conformément aux
dispositions de la loi luxembourgeoise du 5 avril 1993 régissant le secteur des services financiers et est
VSpFLDOLVpH GDQV OHV VHUYLFHVY GH GpSRVLWDLUH GYIYDGPLQLVWUDWLF

Le Contrat de Dépositaire peut étre résilié par chacune des parties moyennant une notification préalable

écrite de 90 jours. Dans ce cas, un nouveau dépositaire doit étre désigné dans les deux mois suivant la
UpVLOLDWLRQ GX FRQWUDW GH 'pSRVLWDLUH DILQ GH UHPSOLU OHV
responsabilités, tels que définis dans la convention signée a cet effet.

/[1$GPLQLVWUDWHXU

Par convention de gestion administrative, BNP Paribas Securities Services, succursale de Luxembourg a été

nommeée pour réaliser pour la Société certains services administratifs, y compris la comptabilité, le calcul de

OD 9DOHXU /LTXLGDWLYH SDU $FWLRQ /D FRQYHQWLRQ GH JHVWLRQ D
faveur de la Société de gestion. Pour prix de ses prestations de services, il sera SD\p | Of$SGPLQLVWUDW L
commission déterminée périodiquement dans un calendrier distinct. La convention peut étre résiliée par

OTXQH RX OY{DXWUH GHV SDUWLHY SDU QRWLILFDWLRQ GRQQpPH MR XU\
PRPHQW VL FHWWH UpVLOLDWLRG®@d¥IdBasée®.fLQWpUrwW GHY DFWLRQQDLUH

BNP Paribas Securities Services, Luxembourg est une succursale de BNP Paribas Securities Services SCA,

une filiale en propriété exclusive de BNP Paribas S.A. BNP Paribas Securities Services SCA est une banque

agréée constituée en France en tant que Société en Commandite par Actions sous le numéro 552 x  0%1,
DXWRULVpH SDU O1$XWRULWp GH &RQWU{OH 3UXGHQWLHO HW GH 5pVR(
Marchés Financiers (AMF).

/IT$GPLQLVWUDWHXU QH SHXW r¥tte Hi ductiHMiBsiondansS IR detbulzidénKdD en lien
avec les services rendus par lui-méme ci-dessous ni méme pour toute perte ou dommage causé ou subit
FRPPH UpVXOWDW RX SHQGDQW OH GpURXOHPHQW GH OTDFTXEW-WHPHQV
dessous RX FRQIRUPpPHQW j FHOD j PRLQV TXH OYf$GPLQLVWUDWHXU QYL
(« faute %) ou un manquement (« gol %) pour étre jugé par la cour de la ville de Luxembourg sur une base cas
SDU FDV /D 6RFLpWp D DFF Hdiptra@frLdp Godte Qersdmhe) n@rih$ee par lui pour et
contre toute dette, obligation, perte, dommage, pénalité, action, jugement, poursuite, frais, dépense ou
GpERXUVHPHQW GH WRXW W\SH RX QDWXUH DXWUH TXH FHX[GUXWXOWD
PDQTXHPHQW GH OD SDUW GH OY$GPLQLVWUDWHXU TXL SHXW rWUH LF
Of$GPLQLVWUDWHXU GDQV OTH[HUFLFd¢ssdts. VHVY REOLIJDWLRQV RX WkKFKH\

/IT$GPLQLVWUDWHXU QYD DXFXQ SRXYRLU GH GpFlsVdeR@ SoBEEFHUQDQ\
/IT$GPLQLVWUDWHXU HVW XQ SUHVWDWDLUH GH VHUYLFHV DXSUqV GH
SUpSDUDWLRQ GH FH 3URVSHFWXV VDXl SRXU FHWWH VHFWLRQ SDUWLFX
donc aucune responsabilite cRQFHUQDQW OYH[DFWLWXGH GH WRXWH LQIRUPDWLRQ |
YDOLGLWp GH OD VWUXFWXUH HW OHV GpFLVLRQV GYfLQYHVWLVVHPHQW G

&RQIOLWYV GILQWpUrwyv

Les Administrateurs, le Gestionnaire, les Distributeurs Principaux, le Dépositaire, I'Agent de Registre et de
7UDQVIHUW HW OT$GPLQLVWUDWHXU HW RX OHXUV VRFLpWpV DIILOLpH
peuvent parfois jouer le role de gestionnaire, dépositaire, agent du registre, courtier, administrateur,
consHLOOHU HQ LQYHVWLVVHPHQW GLVWULEXWHXU RX DJHQW GH FK
GILQYHVWLVVHPHQW TXL RQW GHV REMHFWLIV VLPLOD LAl dWerjcdfeyx[ GH Ol
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SDUWLFLSHU ,0 HVW GRQF SRVVLBE®RQ MR YPXQGENXF RBXILOAMWHY r & UHQ Wp U
dans le cadre de son activité.

&KDFXQ GIfHQWUH HX[ GHYUD HQ SHUPDQHQFH SUHQGUH HQ FRPSWH V¢t
pFKpDQW HW VIHIIRUFHU GYDSSRUWHU X @hlolre Qouséeserge geTllxXlegiglatibrOH j FHV
applicable, un des intervenants ci-dessus peut négocier avec la Société en tant que négociateur principal ou

agent, a condition que ces opérations soient réalisées sans lien de dépendance, sur la base des conditions

normales de marché.

/H *HVWLRQQDLUH RX WRXWH VRFLpWp DIILOLpH RX DXWUH SHUVRQQH
LOQYHVWLU GLUHFWHPHQW RX LQGLUHFWHPHQW GDQV GIDXWUHV FRPS
investissent dans des actifs qui peuvent également étre achetés ou vendus par la Société, ou encore les

JpUHU RX OHV FRQVHLOOHU 1L OH *HVWLRQQDLUH QL DXFXQH GH OHXUV
GDQV OTREOLJDWLRQ GH SURSRVHU G H 9ntRS@iarRev dofniaidsande G RLSQcieEY WLV V H
RX GH OHV SDUWDJHU DYHF OD 6RFLpWp RX HQFRUH GH OfHQ LQIRUPH
FROQFHUQDQW WRXWH RSpUDWLRQ RX SURILW UHoX SDU OfXQ GTHQWUH F
elle répartira ces opportunités de facon équitable entre la Société et ses autres clients.

9HXLOOH] QRWHU TX LO QH V DJLW SDV G XQH OLVWH H[KDXVWLYH GH
investissement dans la Société.

Les AdministrateurV. FKHUFKHURQW j VIDVVXUHU TXH WRXW FRQIOLW GTLQWpUr\
solution équitable.

7RXW FRQIOLW GILQWpPpUrwvV VHUD GLYXOJXp GDQV OD PHVXUH Re OHV (
suffisantes pour garantir raisonnablement que les risques qui pesent sur les intéréts de la Société seront
écartés.

'"HV FRQIOLWYV GILOQWpUrwWvY SHXYHQW VXUYHQLU VL OD 6RFLpWp GH JHV
GIDIIDLUHYV BarithE SeedrBies Services, succursale de Luxembourg, parallelement a la nomination
de BNP Paribas Securities Services, succursale de Luxembourg, a titre de Dépositaire.

&HV DXWUHV UHODWLRQV GYDIIDLUHVY SHXYHQW FRXYULU OHV VHUYLFHV

x IfHIWHUQDOLVDWLRQ OD GpOpJDWLRQ GHV VHundrcheH(par @, 186XLYL GF
services de traitement des transactions, de gestion de positions, de contrdle de la conformité des
investissements post-négociation, de gestion des garanties, de valorisation de dérivés de gré a gré,
GIDGPLQLVWUDWLRQ GHV IRQGVY LQFOXDQW OH FDOFXO GH OD YD
négociation de financement) dans le cadre de laquelle BNP Paribas Securities Services ou ses
filiales agissentatitrH GYDJHQW GH OD 6RFLpWp RX ;@ OD 6RFLpWp GH JHVW!

X La sélection de BNP Paribas Securities Services ou de ses filiales en tant que contrepartie ou
prestataire de services complémentaires aux opérations de change, de prét de titres ou de
préfinancement.

/IH '"pSRVLWDLUH HVW WHQX GH YHLOOHU j FH TXH WRXWH WUDQVDFWLR
entre toute entité du groupe auquel il appartient et lui-méme soit réalisée en toute transparence et dans
OfLQWpPUrW GHV $FWLRQQDLUHYV

Afin de UpSRQGUH j WRXWHV OHV VLWXDWLRQV GH FRQIOLWYV GYLQWpUrwy
OY$GPLQLVWUDWHXU RQW PLV HQ °XYUH HW PDLQWHQX XQH JHVWLRQ H
GILQWpUrw:V YLVDQW j
X identifier et analyserdes VLW XDWLRQV pYHQWXHOOHY GH FRQIOLWYV GITLQWpUTr
x HQUHJLVWUHU JpUHU HW VXUYHLOOHU OHV VLWXDWLRQV GH FRQIOL
0 soit en se reposant sur les mesures permanentes en place afin de traiter les conflits
GILQWpUrwvV WHOV EXtAched) lalspmiatibbvdeViaL SR @tuce hiérarchique, les
OLVWHYV GILQLWLpPY SRXU OH SHUVRQQHO VRLW
0 HQ PHWWDQW HQ °XYUH XQH JHVWLRQ() pendr des SizélireEDV DL (
préventives appropriées, comme élaborer une nouvelle liste de surveillance, mettre en
°XYUH XQ QRXYHDX V\WWgPH GH SURWHFWLRQ GH OfLQIRU
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IRQFWLRQQHOOHPHQW HW KLpUDUFKLTXHPHQW OfH[pFXWLRQ
autres activités), veiller a ce que les opérations soient effectuées en toute transparence
et/ou informer les Actionnaires concernés de la Société ; ou (ii) refuser de conclure toute
DFWLYLWp GRQQDQW OLHX j XQ FRQIOLW GYLQWpUrwyv
o HQ PHWWDQW HQ °XYUH XQH SROLWLTXH HQ PDWLqQUH GYIpWKLT:
0 en enregistrant une cartographie GH FRQIOLWYV G{LQWpUrwV SHUPHWWDQW
des mesures permanentes mises en place pour protéger les intéréts de la Société ; ou
0 en mettant en place des procédures internes, par exemple, relativement : (i) & la nomination
des prestatares dH VHUYLFHV VXVFHSWLEOH GIYHQJHQQ)rUWk GHV F
QRXYHDX[ SURGXLWY QRXYHOOHY DFWLYLWpPV GX 'pSRVLWDLUH
XQ FRQIOLW GITLQWpUrwyv

(Q FDV GH VXUYHQDQFH GH WHOV FRQ NNV BEMH Q V8 pS ORYH O HD HpVS R VIIRW BV
nécessaires a la résolution équitable desdits conflits (compte tenu de ses obligations et attributions
respectives) et a veiller a ce que la Société et les Actionnaires soient traités équitablement.

Unrisque pRWHQWLHO GH FRQIOLW GTLQWpUrwvY SHXW VXUYHQLU GDQV GHYV
HOWUHWHQLU XQH UHODWLRQ FRPPHUFLDOH HW RX GTDIIDLUHV LQGLY|
relation de délégataire des fonctions de garde. AfiQ GfpYLWHU TXH GH WHOV FRQIOLWV GTL
matérialisent, le Dépositaire a mis en place et maintient un mécanisme interne selon lequel ces relations

FRPPHUFLDOHYVY HW RX GYDIIDLUHYVY LQGLYLGXHOOHV Q TBuQeNMomrAledeQH LQFL
OD SHUIRUPDQFH GHV GpOpJXpV HQ YHUWX GH OfHQWHQWH GH GpOpJDWL

Meilleure exécution

La Société de gestion et le Gestionnaire d'investissement sont tenus de s'assurer que les intéréts des
Actionnaires sont préservés lors de la négociation et de la passation des ordres de négociation avec
d'autres sociétés. La qualité des accords d'exécution est contrélée et des modifications sont rapidement
apportées lorsque cela est nécessaire. De plus amples informations concernant la politique de la meilleure
exécution sont disponibles aupres de la Société de gestion.

Traitement des réclamations

Toutes réclamations des investisseurs concernant le fonctionnement ou la politique commerciale de la
Société doivent étre transmises a la Société de gestion au 2 Rue de Bitbourg, L-1273 Luxembourg. En tout
état de cause, les réclamations doivent indiquer de maniere claire les coordonnées de l'investisseur et
comprendre une courte description du motif de la réclamation. Le responsable chargé du traitement des
réclamations au niveau de la Société de gestion prendra contact avec toute personne indiquée afin de régler
la question.

Si l'investisseur ne recoit pas une répondre ou une réponse satisfaisante dans un délai d'un mois a compter
de la date a laquelle la réclamation a été adressée conformément au paragraphe précédent, l'investisseur
peut porter la réclamation devant la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), 283, route
G 1% U GRY Luxembourg, soit par courrier postal adressé a la CSSF, URXWH Gf$UORQ
Luxembourg soit par courrier électronique a I'adresse reclamation@cssf.lu.

La politique mise a jour de traitement des réclamations peut étre consultée sur le site Web
www.janushenderson.com/lupi/documents-finder-eu. Un exemplaire papier de la politique mise a jour de
traitement des réclamations est disponible au Siége social de la Société.

Consultatio n de documents et informations supplémentaires

Les documents suivants sont disponibles pour étre consultés au Siége social de la Société :

1) les statuts et leurs avenants ;
2) la Politique de rémunération ;
3) la Politique de traitement des réclamations ;
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4) les conventions suivantes :

- le Contrat de Société de gestion de fonds conclu entre la Société et Henderson Management
S.A., en tant que Société de gestion ;

- la convention de gestion entre la Société de gestion et Henderson Global Investors Limited, en
qualité de Gestionnaire ;

- le Contrat de Distributeur Principal entre la Société de gestion et Henderson Global Investors
Limited, en qualité d 7 XOgstributeur Principal ;

- la convention de Dépositaire entre la Société et BNP Paribas Securities Services, succursale de
Luxembourg, en qualité de Dépositaire ;

- la convention de gestion administrative entre la Société de gestion et BNP Paribas Securities
6HUYLFHYV VXFFXUVDOH GH /X[HPERXUJ; HQ TXDOLWp GY$GPLQLVW

- la convention Gf$JHQW GH 5HJLVWUH HW GH 7UDQVIHUW HQWUH OD 6R
6HUYLFHY %DQN 6 $ HQ TXDOLWp GI$IJHQW GH 5HIJLVWUH HW GH 71

Les conventions susvisées peuvent étre périodiqguement modifiées par accord mutuel de leurs
parties.

Un exemplaire des Statuts et du rapport annuel ou semestriel le plus récent de la Société peut étre
obtenu sans frais auprés de la Société.

Des informations complémentaires sont mises a disposition par la Société a son Siege social, sur demande,
conformément aux dispositions des lois et des réglements luxembourgeois. Ces informations
FRPSOpPHQWDLUHYVY FRPSUHQQHQW OD VWUDWpJLH VXLYLH SRXU OfH[HUF
de passation des ordres de négociation pour le compte de la Société ave F GIDXWUHV HQWLWpV HW O
meilleure exécution.

Toute autre information destinée aux actionnaires sera mise a leur disposition par un avis approprié.

95



Janus Henderson Fund prospectus

Annexe 6 +*Commission de performance
Terminologie technique de la présente Annexe 6

«¥aleur Liquidative par Action % ou « ¥L » désigne le prix publié par action du Compartiment a Solutions
Alternatives considéré.

«¥Yaleur Liquidative par Action du Jour en Cours s ou «¥L du Jour en Coursx désigne la
Valeur Liquidative par Action (indiquée ci-dessus) mais avant toute Commission de Performance acquise
(en mode couru) ce méme jour.

« Migh Water Mark » désigne la VL de lancement pour la premiere Période de Performance et, pour les
Périodes de Performance ultérieures, est la VL a la fin de la Période de Performance précédente si une
Commission de Performance était exigible.

« Rériode de Performance s pour chaque Compartiment a Solutions Alternatives est de trois mois du
FDOHQGULHU j VDYRLU ILQ PDUV MXLQ VHSWithRda differehty déng Ratséciod H | PR L (
GH OT1$QQH[H GX 3URVSHFWXV

« Murdle x désigne un seuil de rendement appliqué au High Water Mark pour calculer le Niveau de Hurdle
RX VHXLO TX{XQ &RPSDUWLPHQW GRLW GpSDVVHU OComhigswin @eH SRXY |
Performance.

« Qristallisation » désigne le moment auquel une Commission de Performance doit étre payée au
Gestionnaire.

Commission de Performance
Compartiments a Solutions Alternatives

Sauf pour les Catégories G 1$FWPL& @V les Compartiments a Solutions Alternatives paieront une
Commission de Performance de 20 % (calculée quotidiennement) de la surperformance de la VL du Jour en
Cours par rapport au Hurdle, sous réserve du High Water Mark. Si le Compartiment sous-performe soit le
+XUGOH VRLW OH +LJK :DWHU ODUN DXFXQH &RPPLVVLRQ GH 3HUIRUPDQ

/IHV GURLWYV j XQH &RPPLVVLRQ GH 3HUIRUPDQFH VIDFTXLqQUHQW TXRWLC
dans le calcul de la VL. La Commission de Performance se cristallise a la fin de chaque Période de
Performance et aussi au moment du rachat, et est payée au Gestionnaire sous forme de versements

trimestriels.

/ID &RPPLVVLRQ GH 3HUIRUPDQFH QfHVW VRXPLVH j DXFXQ SODIRQG PRQy
qui peut étre facturé au Compartiment, car ce montant est déterminé par le taux de croissance du
Compartiment par comparaison au High Water Mark.

Méthodologie de calcul de la Commission de Performance

/IHV GURLWY j XQH &RPPLVVLRQ GH 3HUdignddrer® e médelceuru lorstjud @ WL T X R W L
du Jour en Cours est supérieure au High Water Mark et surperforme en outre le niveau du Hurdle considéré.

A un jour donné, lorsque la VL du Jour en Cours sous-SHUIRUPH OH QLYHDX GX +XUGOH DXFX(
a une Commission de Performance ce jour, méme en cas de dépassement du High Water Mark.

- OfKHXUH GYfpYDOXDWLRQ DSSOLFDEOH OYDMXVWHPHQW GHV GURLWYV D
en comparant la VL du jour précédent avec la VL du Jour en Cours, par référence au niveau du Hurdle
FRQVLGpUp PXOWLSOLp SDU OH QRPEUH GT$FWLRQV pPLVHV HW HQ FLUF
peuvent étre acquis a la Commission de Performance si, au cours de la Période de Performance, la VL du
Jour en Cours est supérieure au High Water Mark et surperforme le niveau du Hurdle. Si la VL du Jour en
Cours sous-performe le niveau du Hurdle, tous les droits a la Commission de Performance accumulés au
cours de cette Période de Performance seront perdus et aucune autre Commission de Performance ne sera
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acquise avant (et a condition) que la VL du Jour en Cours ne dépasse le High Water Mark et surperforme le
niveau du Hurdle.

Les droits acquis a la Commission de Performance ne descendront jamais au-dessous de zéro.

Les droits cumulatifs acquis a la Commission de Performance, depuis le début de la Période de
S3HUIRUPDQFH VHURQW LQFOXV GDQV OH FDOFXO GH OD 9/ GH FKDTXH &D

Paiement/Cristallisation

Le paiement (également appelé « eristallisation %) de la Commission de Performance a lieu au moment du
rachat et le dernier jour de chaque Période de Performance. Tous les droits acquis a une Commission de
Performance dans le Compartiment considéré et dus au Gestionnaire a cette date, doivent étre payés par
versements a la fin de la Période de Performance. Une fois la Commission de Performance
payée/cristallisée, la Commission de Performance payée a cette date ne donnera lieu a aucun
remboursement au cours de Périodes de Performance ultérieures.

High Water Mark

/H +LJK :DWHU ODUN HVW GHVWLQp j VIDVVXUHU j FH TXTXQH &RPPLVVLR(
FDV GIDXJPHQWDWLRQ GH OD 9/ GX -RXU HQ &RXUV SHQGDQW OD 3pULR
VIDVVXUH TXY{DXFX Qe PerPPrRhce Yid $iQprélevée aux investisseurs pour un jour au cours

duquel la VL du Jour en Cours est inférieure au plus haut niveau atteint a la fin de la Période de
Performance considérée.

Un High Water Mark ne peut étre réinitialisé a la baisse. AiQVL VL |j OD ILQ GTXQH 3pULRGH GH
9/ HVW GHVFHQGXH HQ GHVVRXV GX +LJK :DWHU ODUN DORUV OH +LJK
gue le Compartiment considéré cesse de sous-performer.

Cas pratiques

Les exemples qui suivent ne sont GRQQpV TXYj] WLWUH GfLOOXVWUDWLRQ HW VRQW
comment la Commission de Performance fonctionnera en pratique et couvrira les effets des fluctuations au

FRXUV GH GHX[ 3pULRGHV GH 3HUIRUPDQFH FRQVpF XVitioN HeV/sibDXois RXUV G
SULVH j WLWUH GYH[HPSOH &HV H[HPSOHV QH VRQW SDV XQH UHSUp\
Compartiments. Dans les exemples indiqués ci-dessous, chaque Période de Performance servant
GILOOXVWUDWLRQ FRPSRUWH.RYIDWRNKVKHMRLNYV CHXYOOMD QRWHU TXH O
est quotidienne.

3RXU VLPSOLILHU OH FDOFXO OfRQ D SRVp SRXU K\SR\GKQYW plUrhv OH PV
par DQ SRXU OTDQQpH FRPSOQWH 3DU FR@EVIpY XBHQ W DX D G.H) HBESMA VM H B H\G
1,0020 % j OD ILQ GX SUHPLHUYPRDOWD HWQjGH FHWWH PrPH DQQpH

Période de Performance 1

+HXUH GY{pYDOXDWLRQ 1 2 3 4
Valeur Liquidative par Action du Jour en 1,0000 Y4 1,1000 Y4 0,9504 Y4 1,0500 ¥4
Cours (également appelée VL du Jour

en Cours)

High Water Mark 1,0000 V4 1,0000 Y4 1,0000 Y4 1,0000 Y4
Niveau de Hurdle 1,0000 V4 1,0020 Y4 1,0040 Ya 1,0060 Y4
Valeur Liquidative par Action 1,0000 Y4 1,0804 Y4 0,9700 Y4 1,0412 Y4

(également appelée VL)
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&HYV H[HPSOHV QH WLHQQHQW SDV FRPSWH GH OfHIIHW GHV FRPPLVVLRQ)\

+HXUH GfpYDOXDWLRQ
$X GpEXW GH OD 3pULRGH GH 3HUIRUPDQFH OD 9/ GIXQ¥%&ROAsSDUWXP-REW
en Cours estde 1,0000 ¥4 HW OwaterlMhkk est aussi fixé a 1,0000 %

+HXUH GTpYDOXDWLRQ

- OfKHXUH GTfpYDOXDWLRQ OD 9/ GX -RXUWsHRH&RXIU WV RHVIH \E DR/ BEH| |
SOXV TXH OD 9/ GX MRXU SUpFpGHQW | O TKidessusl di Mighy \IvaeX D deQ &HC(
1,0000 ¥4 HW D X-8egdus BIX niveau de Hurdle de 1,0020 %2 GH VRUWH TXH OHV GURLWYV
Commission de Performance sont de 0,0196 ¥4 % de 0,0980 ¥la différence entre le niveau du Hurdle et

la VL du Jour en Cours]). Cette commission est alors acquise dans le Compartiment, entrainant une VL de

10804 %4 8Q LQYHVWLVVHXU VRXVFULYDQW GHV $FWLFROQWV H§FAH PPQ P 6lQ W 1RO
pour hypothese que la VL du Jour en Cours reste au-dessus du niveau du Hurdle, les droits acquis a la
&RPPLVVLRQ GH 3HUIRUPDQFH QH VHURQW FULVWDOOLVpYVY SD\pV DX *H
BHUIRUPDQFH j OfKHXUH GTpYDOXDWLRQ VDXl SRXU OHV UDFKDWV DQW

+HXUH GTpYDOXDWLRQ

2 OfKHXUH G 1pla2alX ow erREurs a diminué de 0,1300 %2 SRXU SDVVHU G{XQ@H |9/ GH
0,9504 v» &RPPH FHOD HVW HQ GHVVRXV GX QLYHDX GX +XUGOH DXFXQH &F
De plus, comme le Compartiment a sous-performé par rapport a son niveau de Hurdle et a son High Water

Mark, les droits acquis a la Commission de Performance a ce moment (0,0196 ¥4 FHVVHQW GIrWUH GX
signifie que la VL sera maintenant de 0,9700 %+ 3DU FRQVpPTXHQW VL XQ LQYHVWLVVHXU
FHWWH KHXUWLBDpYDOXODHFHYUD PRLQV TXH VRQ LQYHVWLVVHPHQW L
Commission de Performance.

+HXUH GTpYDOXDWLRQ

- OfKHXUH GYpYDOXDWLRQ OD 9/ GX -RX¥W HAL K XTUXH HOVDN YDIVHPWKH ¢ X &R
ait augmenté en partant de 0,9700 ¥4 OH QLYHDX GX +XUGOH HVW, POH QVRHW@AHOTWX B HO HV
DFTXLV j OD &RPPLVVLRQ GH 3HUIRUPDQFH QH VHURQWRTMWHGEDXIPHQ
1,0500 ¥4 &HFL pTXLYDXW j GHV GURLWY DFTXLV: | % De 86440 U P BQMWH W) D Q
une VL de 1,0412 ¥4 WRXWH SHUVRQQH VRXVFULYDQW GHV $FW L RQRWP P H HF PQR[P H
est le dernier jour de la Période de Performance, une Commission de Performance de 0,0088 2 SDU $FWLRQ
sera payée au Gestionnaire.

Effet des cas pratiques sur les investisseurs individuels

6L QRXV H[DPLQRQV OH FDV GH WURLY LQYHVWLVVHXUV GLVWLQFWYV O0OfL
1 et a conservé ses Actions pendant toute la Période de Performance, OfLQYHVWLVVHXU % TXL D LQ
GTpYDOXDWLRQ HW YHQGX VHV $FWLRQV j OTKHXUH GYpYDOXDWLRQ
GTpYDOXDWLRQ HW FRQVHUYp VHV DFWLRQV MXVTXT] OTKHXUH GfYpY
suivants :

Investisseur A

/IHV $FWLRQV VRXVFULWHY SDU OfLQYHNVWXEVUHRQW XQORRPREBIHVLRQ GH
de 0,0088 ¥4 SDU $FWLRQ j OfKHXUH GYpYDOXDWLRQ HQ@: WEH. ORQIG B XO XU P
Cours au-dessus du niveau du Hurdle au cours de la Période de Performance.

Investisseur B

/IHV $FWLRQV VRXVFULWHY SDU OfLQYHVNWWVYHQAEGCXHY KA HMOGEBMHKHXUH
GIpYDOXDWLRQ RQW VXEL XQ SUp®q¥GHP KGR P MWRMEBMatcH di a
OIDXJPHQWDWLRRQ GH OD 9/ GX -RXU-ddsus&da Xi\kedu BuXHurdle au cours de la
3pULRGH GH 3HUIRUPDQFH &RPPH OfLQYHVWLVVHXU D UDFKHWpP VHV $FV
Performance ce jour se cristalliseront sur les Actions vendues et seront payés au Gestionnaire.

Investisseur C

/IHV $FWLRQV VRXVFULWHY SDU OfLQY H¥X W IOMKHDXW K. G KpYHD O X BGW L R Q RQ
valeur a hauteur de 0,0800 ¥+ SRXU SDVVHU j XQH 9/ GX -FOB W H @ RKRIUWHGE [ pY DO XD
Toutefois, elles ne subiront de Commission de Performance que sur la proportion de la VL du Jour en Cours
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qui dépasse le niveau du Hurdle de 1,0060 ¥4 SDU $FWLRQ | VDGYRERUUHVSRQ®WDQW |
de0,0440 ¥2. PDLY WRU OYDXJPHQWDWLRQ¥%H YD@GHIXDUGHWLRQ

Réinitialisation du High Water Mark et du Hurdle

&RPPH OTKHXUH GYfpYDOXDWLRQ HVW OD ILQ GH OD 3pULRGH GH 3HUI
Commission de Performance se sont maintenant cristallisés et le High Water Mark est réinitialisé a 1,0412 %

par Action. Le niveau du Hurdle est également réinitialisé a 1,0412 ¥4 HW OH WDX[ GX +XW@mOH UHVV
an. La Commission de Performance cristallisée a ce moment ne sera pas remboursée, méme si le
Compartiment considéré descend en dessous du High Water Mark réinitialisé et/ou du niveau du

Hurdle UpLQLWLDOLVp ELHQ TXTDXFXQ GURLW QH VRLW DFTXLV j OD &RP
QRXYHOOH 3pULRGH GH 3HUg®U® BLQduHowM X1V ToUfsj d& I@ompartiment déterminé
FRQVLGpUp GpSDVVH QH QLYHDX GX +XUGOH j OfKHXUH GYfpYDOXDWLRQ F

Période de Performance 2

+HXUH GY{pYDOXDWLRQ 5 6 7 8

Valeur Liquidative par Action du Jour 1,0412 Y, 1,2400 Y4 1,0900 Y4 1,0200 Y4
en Cours (également appelée VL du
Jour en Cours)

High Water Mark 1,0412 Y4 1,0412 Y4 1,0412 Ya 1,0412 Y4
Niveau de Hurdle 1,0412 Y4 1,0432 Y4 1,0453 Y4 1,0474 Y,
« ¥aleur Liquidative par Action 1,0412 Y4 1,2007 Y4 1,1121 Ya 1,0372 Ya
(également
appelée VL)

+HXUH GTpYDOXDWLRQ
- OTKHXUH GYfpYDOXDWLRQ OD 9/ GTXQ &RP S UWHW. ROHHQ WL I3p WIHW IR U QOpD H
niveau du Hurdle ont été réinitialisés a 1,0412 Y4

+HXUH GYfpYDOXDWLRQ

- OfKHXUH GTpYDOXIbW &rR3Qurs e€t pastée@ X,2400 ¥4 FH TXL FRUUHV SR GG jSOXV
que la VL du jour précédent de 1,0412 ¥4 &HOD HVW p Jddes3usRitivéauliX Hurdle de 1,0432 %

SRXU FHWWH KHXUH GTpYDOXDWLRQ $LQVL OHV @diRd W eett® ReliveLY | OD
GipYDOXDWLRQ VIRQWde®1968 2 j VDYRLU OD GLIIpUHQFH HQWUH OH QLYH
Jour en Cours). Cela signifie que la VL est de 1,2007 2 8Q LQYHVWLVVHXU VRXVFULYDQW
moment paiera 1,2007 %4SDU $FWLRQ 6L OfRQ SUHQG SRXU K\SRWKqgVHadXH OD ¢
dessus du niveau du Hurdle, les droits acquis a la Commission de Performance ne seront cristallisés (payés

DX *HVWLRQQDLUH TXfj OD ILQ GH OD 3pUL Ra&HoG HesFathatRan®iz@sal RX DX
OTKHXUH GYpYDOXDWLRQ

+HXUH GTpYDOXDWLRQ

- OfKHXUH GYpYDOXDWLRQ OD 9/ GX,IRXKY: HREWXEGWVXD H B IGAANK B XU H
GIfpYDOXDWLR® PORUV TXH OH QLYHDX QBuripAddes ®E0AB3 X IR HIQX TXH OD 9
DLW GLPLQXp GHSXLV OfKHXUH GTfpY Besxud Wilnvéau du HodeHeH V483 WiR XGMHR X U V
sorte que les droits acquis & la Commission de Performance de 0,0393 % j OfKHXUH GfpYDOXDWL!
réduits de 0,0221 ¥4 % de la diminution de 0,1107 Y2 SRXU SDVVHY |

+HXUH GpYDOXDWLRQ
- OfKHXUH GYpYDOXDWLRQ OD 9/ GX -RXU HQ &RXUV D ¥ R&R\WPLRHX pH @0 P
est en dessous du niveau du Hurdle de 1,0474 % HW d4@ds GuHigh Water Mark de 1,0412 % OHV GURLW'
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WRXMRXUV DFTXLV j OD &RPPLVVLRQ GH 3HU(®RURDASE éjarfiehtierdus GTpYDC
pour arriver ala VL de 1,0372 ¥a $XFXQH &RPPLVVLRQ GH 3HUIRUPDQFH QYfHVW GXH

&RPPH OfKHEKYBIOXDWLRQ HVW OD ILQ GH OD 3pULRGH GH 3HUIRUPDQFH
QIfHVW SD\pH DX *HVWLRQQDLUH HW LO QYHVW SDV QpFHVVDLUH GH UpL
Hurdle.

Effet des cas pratiques sur les investisseurs indiv iduels

6L QRXV H[DPLQRQV OH FDV GH WURLV LQYHVWLVVHXUV GLVWLQFWV (
SHQGDQW WRXWH OD 3pULRGH GH 3HUIRUPDQFH OfLQYHVWLVVHXU ( T
ses $FWLRQV j OTKHXUHH®IPYDOXBWILRWVHXU ) TXL D DXVVL LQYHVWL j Oft
VHVY DFWLRQV MXVTXfj OTKHXUH GfpYDOXDWLRQ : OHV HIIHWV UHVSHFWL

Investisseur D

/ID 9/ GHV $FWLRQV FRQVHUYpHV SDU OfQ D M UBeEe Péiicdd de patfddrhanceG H

et a une VL du Jour en Cours de 1,0200 ¥ j OD ILQ GH OD 3pULRGH GH 3HUIRUPDQFH 3I
&RPPLVVLRQ GH 3HUIRUPDQFH QYHVW H[LJLEOH SRXU FHWWH 3pULRGH GF

Investisseur E

Les Actions souscrites par ITLQYHVWLVVHXU4 (SDU DFWLRQ j OTKHXUH GYpYDOXDWI
1,1121 %4SDU $FWLRQ j OfKHXUH GYfpYDOXDWLRQ YHUURQW XQH UpGXFWLI
Performance, passant de 0,0393 ¥4 SDU $FWLRQ | OTKHXUH Ggpy BOXDBHHAWIORQ j&RPF
OfLQYHVWLVVHXU D UDFKHWp VHV $FWLRQV OHV GURLWY DFTXLWs] OD &F
par Action pour ce rachat, se cristalliseront a ce moment et seront payés au Gestionnaire.

Investisseur F

La VL des ActionV VRXVFULWH SDU OfLQYHYWHIKHKXH GipYDOXDWLRQ D GLPL
une VL du Jour en Cours de 1,0200 ¥4 FH TXL HVW HQ GHVVRXV GX QLWHDBX GXX HX4 UG O
Water Mark de 1,0412 % j OTKHXUH GpYDOXDW htRapcune EdbnumissRrQdé pPeXdimance

QIHVW H[LJLEOH SRXU FHWWH 3pULRGH GH 3HUIRUPDQFH HW OHV GURLMW
0,0393 % j OTKHXUH GfpYDOXDWLRQ RQW pWp SHUGXV

Informations supplémentaires

Les exemples susvisés ne sont GRQQpV TXTj] WLWUH GJLOOXVWUDWLRQ HW VRQW
PPWKRGRORJLH GH OD &RPPLVVLRQ GH 3HUIRUPDQFH TXL VHUDLW XWLOL
PRLY SULVH j WLWUH GYfH[HPSOH /HV VRXVFUL SWtadRoft\desldigtotidns duD FKD W V
droits acquis a la Commission de Performance mais des techniques appropriées seront utilisées pour
VIDVVXUHU TXYLOV QH FDXVHQW SDV GH GLVWRUVLRQV LPSRUWDQWH)
représentation de la performance réelle des Compartiments a Solutions Alternatives.

Vous devez savoir que ces Compartiments sont congus pour un investissement a long terme.
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