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INTRODUCTION

CandriamBonds (ciaprés lac SICAV » ou le «Fonds») est inscrite sur la liste officielle des
organismes de placement collectif-égres «OPC») conformément a la loi di7 décembre
2010concernant les OPC (eprés la 4.oi »).

Cet enregistrement ne saurait étre interprétdro®@ une appr éciation positiv
de contrdle du contenu du Prospectus ou de la qualité des titres offerts et détenus par la SICAV.
Toute affirmation contraire serait non autorisée et illégale.

Ce Prospectus ne peut étre utilisé adesfind’” of fre ou de sollicitation
dans toute circonstance ou une telle offre ou sc

Les actions de cette SICAV ne sont pas et ne seront pas enregistrées alniEtats

application du U.S Securitigsct de 1933, tel que modifié ("Securities Act 1933") ou admises en

vertu d'une quelconque loi des Ethksis. Ces actions ne doivent étre ni offertes, vendues, ou

transférées aux Etat$nis (y compris dans ses territoires et possessions), ni bénéficier,
directement ou indirectement, a une US Person (au sens du réglement S du Securities Act de 1933

et assimiléesTout ef oi s, nonobstant ce qui précede, | a .
pl acement s privés de ses act Paorsors daasulpmesige d’ un r
autorisée par les lois américaines en vigueur.

Par ailleurs, les institutions financiéres qui ne se conforment pas au programme Fatca («

compliant» ) (“FATCA"” désignant |l e “Foreign Account
gu'nclus dans | e “Hiring Incentives to Restore |
mesures d’application et incluant | es dispositi:
ont signé un “Ilnter gover nideg), tdavent sAattendeceanttya t " ave

contraintes de voir leurctionsrachetées lors de la mise en vigueur de ce programme.

Les actions de cette SICAV ne peuvent étre ni proposées, ni vendues, ni transférées a un régime
d'avantages sociaux régi par la loi américaireptbtection des régimes d'avantages sociaux

(« Employee Retirement Income Security Act of 1$7du loi ERISA) ni & un quelconque autre

régime d'avantages sociaux américain ou a un compte de retraite individuel (IRA) américain, et

ne peuvent étre ni propées, ni vendues, ni transférées a un fiduciaire ni a toute autre personne

ou entité mandatée pour la gestion des actifs d'un régime d'avantages sociaux ou d'un compte de

retraite individuel américains, collectivement dénommése<s t i onnai r ems dd’ i nvest.i
régimes d'avantages sociaux ameéricairjeu «U.S. benefit plan investoy). Les souscripteurs

d'actions de la SICAV peuvent étre tenus de fournir une attestation écrite confirmant qu'ils ne

sont pas des gesti onnai dagastagds sociaux anséticaisssLersgaent s de
|l es actionnaires sont ou deviennent des gestion
sociaux américains, ils doivent immédiatement en avertir la SICAV et seront tenus de céder leurs
actionsadesgestionnaes d’ i nvesti ssements de régimes d'ava
La SICAV se réserve un droit de rachat sur toute action qui est ou devient la propriété directe ou
indirecte d' un gestionnaire d’investi ssements
Toutefoi s, nonobstant ce qui précede, |l a SI CAV
privés de ses actions aupres d’un nombre | i mité
d'avantages sociaux américains, dans la mesure autorisée pard@sdocaines en vigueur.
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La SICAV remplit les conditions fixées par la partie | de la Loi et pdditactive européenne
2009/65CE telle que modifiée (eaprées la Directive 2009/65/CB).

Le Conseil d'Administration de la SICAV engage sa responsabilité sur l'exactitude des
informations contenues dans le prospectsadate de publication.

Nul ne peut faire état d’autres renseignements
dars les documents mentionnés par ce dernier et qui peuvent étre consultés par le public.

Afin de tenir compte de changements importants, ce Prospectus sera mis a jour le moment venu.
De ce fait il est recommandé apésdedaoSICApourpt eur s
savoir si un Prospectus ultérieur a été publié.

Toute référence faite dans ce Prospertus

— auterme €tatmembree dési gne un Etat membre de | Uni ol
aux Etats membres de I|Ipd&dmtioms eaarbpAenpnedl!l es
économigue européen autres que | es Etats me
limites définies par cet accord et les actes y afférents

—au terme EUR concerne | a monnaie des pays
Monétare;

— au terme USD concerne la monnaie des Bflatsi s d’ Amér i que;

— au terme GBP concerne la monnaie du Royaumiede GrandeBr et agne et d’' Il r | a
Nord;

— au terme CHF concerne la monnaie de la Confédération Helvétique Suisse.

— au terme MXN concerne laonnaie du Mexique.

— au terme JPY concerne la monnaie du Japon

— au termeTRY concerne la monnaie deTarquie

— au terme CZK concerne la monnaiel@a&épublique Tchéque

— au terme HUF concerne la monnaidalélongrie

— au terne PLN concerne la monnaida®obgne

— au terme Jour Ouvrable concerne tout jour ouvrable bancaire entier a Luxembourg. Pour
éviter toute confusion, |l e 24 décembre n

est

1 est conseill é& aux souscript eAYrdese eehseignerhet eur s
en ce qui concerne les conséquences fiscales possibles, les exigences |égales et toute restriction

ou disposition du contrdéle des changes découl an:
de domicile, pouvant avoir une incidenc sur | a souscription, | " achat
d’actions de | a SI CAV.

Conformément aux dispositions de la loi luxembourgeoise relative a la protection des personnes a
| " égard du traitement des données a caractere p

|l ocal es applicabl es, dans niédsauwrengplacées ffcomprisda | es qu
l a suite de |’ entrée en ViagésedwGPD), laSeigtéedement ( Ul
Gestion collecte, enregistre et traite, par voie électronique ou par tout autre moyen, les données

personnelles des inveseissir s afin d exécuter | es services de.l

respecter les obligations qui lui sont imposées par les lois et réglementations. Les données
personnelles des investisseurs traitées par la Société de Gestion incluent, en pddioaler,

|l es coordonnées (y compris | ’'adresse postale ou
(NIF), les coordonnées bancaires, le montant investi et détenu dans le Fdwisnées

personnelles). Tout investisseur peut & sa discrétion refude communiquer des Données

personnelles a la Société de Gestion. Dans ce cas cependant, la Société de Gestion peut refuser

3/203



une demande de souscripti on :(@)deionsultepsesDonndesut | nv e
personnelles (y compris, dansrteéns cas, dans un format couramment utilisé, lisible par

machine); (ii) d obtenir que ses Données personnell
ou incomplétes) (iii) d"  obtenir gue ses Données perso
Sociéé de Gestionola SICAVn' a plus de raisan (liévgi tdi'’noebtdeenilre
traitement de ses Données personnelles soitlimit¢( v) de s’ opposer au trait

personnelles par la Société de Gestion dans certaines circonstancest (vigund’' i ntrod
réclamation aupres de |’ autorité de contréle co
| " adresse de son siege social. Les Données pers
| " exécution des ordres asonssdesuAstions,dp paiemensdes r ac hat
di videndes aux investisseurs, de | " administrati
clients, de | " exécution de contrdles sur |l es pr
| i dent icfail cea td comf ofrinee me nt aux | ois et régl ement
pays [y compris les lois et réglementations relatives au programme FATCA ou au CRS (le

«CRS» gui est | Cominan éRepiorting iStandarsddoe norkme commune en
matieredeéd c | ar ati on, désigne | a Norme pour | ' échang
aux comptes financiers a des fins fiscales, ¢él a

par la directive 2014/107/UE)] et du respect des régles applicables sur lacdatte le

blanchiment des capitaux. Les Données personnelles fournies par les investisseurs sont également
traitées aux fins de la tenue du registre des actionnadrés SICAV. Les Données personnelles

peuvent par ailleurs étre traitées a des fins despaction. Tout investisseur a le droit de

s’ opposer a | utilisation de ses Donnaéaéas person
SICAV. La Société de Gestion peut demander le consentement des investisseurs pour collecter ou

traiter leurs Donnéegersonnelles a certaines occasions, par exemple, a des fins marketing. Les
investisseurs peuvent retirer leur consentement a tout moment. La Société de Gestion traite
également les Données personnelles des investisseurs lorsque ce traitement esengoessair

honorer son contrat avec |l es investisseurs conc
SICAVr ecoit une demande a cette fin d agents de |
Société de Gestion traite en outre les Données persdnl es des i nvestisseurs

intérét légitime a le faire et que les droits des investisseurs a la protection de leurs données ne
priment pas cet intérét. Par exempla, SICAV a un intérét légitime a assurer son bon
fonctionnement.

Les Donnés personnelles peuvent étre transférées a des filiales et des entités tierces qui

i nt er vi enne ndela8l@AN parmi lesgeelies, en paréculier, la Société de Gestion,

| " Admi ni stration Central e, | e stributeprs, gui ge aituente I " Ag
dans | " Union européenne. Les Données personnell
entités qui se situent dans des pays qui ne son
| oi s sur | a pr ot eeottpas odresshieesentdun mveadl desprotectian adequat.

En souscrivant des Actions, tout investisseur accepte expressément le transfert de ses Données
personnelles aux entités précitées et leur traitement par ces entités, y compris les entités situées en
dehors de | " Union européenne, et en particulier
un niveau de protection adéquat. La Société de Gestita SICAV peut également transférer

les Données personnelles a des tiers, tels que des organismesngmeveaux ou de
réglementation, y compri s des autorités fiscal
européenne, conformément aux lois et réglementations applicables. En particulier, les Données
personnelles peuvent étre divulguées aux autoritéaldis du Luxembourg, qui peuvent a leur

tour faire fonction de responsable du traitemen
pays. Les investisseurs peuvent obtenir de plus amples informations sur la maniére dont la

SI CAV s’ as s ursferts deul@onnde® personnelies sont conformes au RGPD, en

s ' a d r a&laHCGAYaL siege social de la Société de Gestion.
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Sous réserve des durées de conservation minimales légalement applicables, les Données
personnelles ne sont pas conservées pendentdurée excédant celle nécessaire aux fins du
traitement des données

La SICAV attire | attention des investisseurs s
exercer ses droits d’'investisseur ahtdedfoiadgon di r ec
participer aux assembl ées générales des- acti onni;
méme et en son nom dans le registre des actionnaires de la SICAV.ledBanas ouun

investisseur investit dans la SICAVa r | e bterraédiaire idvestissantidans la SICAV en

son nom mais pour | e compte de |’ investisseur,

ne pourront pas hécessairement é&ivisdelasSlKCAL. cés par
lestrecommand@ | " i nvesti sseur de se renseigner sur se
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1. Administration de la SICAV

Conseil doadmi Piésdent at i on

M. JeanYves MALDAGUE
Administrateurdélégué
CandriamLuxembourg
SERENITY-Bloc B

1921r out e d’ Ar |l on
L-8009 Strassen

Administrateurs

A Mme AnnemariéARENS
Administrateur Indépendant

A Mme IsabelleCABIE
Head of Sustainable and Responsible Investment
Candriam Belgium

A M. PascaDEQUENNE
Global Head ofOperations
Candriam Belgium

A M. VincentHAMELINK
Member of the Group Strategic Committee
CandriamBelgium

A M. KoenVAN DE MAELE
Global Head of Investment Solutions
Candriam Belgium

A M. JanVERGOTE
Head of Investment Strategy
Belfius Banque SA

Siegesocial 5, Allée Scheffer, 12520 Luxembourg
Dépositaire& Agent CACEIS Bank Luxembourg Branch
Payeur Principal 5, Allée Scheffer, 2520 Luxembourg
Société de Gestion Candriam Luxembourg

SERENITY-Bloc B
19-21, route d’ Arl on,
L —8009 Strassen
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Conseil déadministration

Présideng:
A Ms. Yie-Hsin Hung
Chairman and Chief Executive Officer
New York Life Investment ManagemedbldingsLLC
Senior Vice President
New York Life Insurance Company

Membres

A M. JeanYves Maldague
Administrateurdélégué
Candriam Luxembourg

A M. Naim Abou-Jaoudé
Chief Executive Officer
Candriam

A Mr. John M. Grady
Senior Managing Director
New York Life Investment ManagemeidbldingsLLC
Senior Vice President
New York Life Insurance Company

A M. Anthony Malloy
ExecutiveVice President & Chief Investment Officer,
New York Life Insurance Company
Chief Executive Officer, NYL Investors LLC

A M. Frank Harte
SeniorManaging Directo& Chief Financial Officei&
Treasurer
New York Life Investment Management Holdings LLC
Senior VicePresident
New York Life Insurance Company

A M. Elias Farhat
Chief Strategy Officer
Candriam

Comité de direction

Président
A M. JeanYves MALDAGUE,

Administrateurdélégué
Candriam Luxembourg
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Membres

M. Naim ABOU-JAOUDE, Directeur

M. Pascal DEQUENNE Directeur

M. Tanguy DE VILLENFAGNE , Directeur
M. Renato GUERRIERO, Directeur

M. Michel ORY, Directeur

M. Alain PETERS, Directeur

I T I I > D

>

L6i mpl ®mnmeladestionide portefeuille de
certains compartiments est déléguée a

Candriam Belgium
Avenue des Art$8—B-1000 Bruxelles

A L6i mpl ®mentation de |l a gestion ¢
autres compartiments est déléguée a

Candriam France
40, rue Washingtor F-75408 Paris Cedex 08

A La mise en Tuvre des op®rations
titres est délégué:

Candriam France
40 rue Washingtor F-75408 Paris Cedex 08

A Les fonctions dedtAgdedbnitgeMmdtmi ni st r é
Domiciliataire sontdéléguées :

CACEIS Bank, Luxembourg Branch
5, Allée Scheffer, 2520 Luxembourg

A Les fonctions doAwmmpmitlesde Transf e
activités de Teneur de Registre) sont déléguées a

CACEIS Bank, Luxembourg Branch
5, Allée Scheffer, 2520 Luxembourg

R®vi seur doageédt rPecpwatersoeseCoopers
2 rue Gerhard Mercator, BRM43, L — 1014 Luxembourg
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2. Caractéristiques Générales de la SICAV

Candriam Bonds est une soci édeidroid luiembowgedisj ss e ment
constituée conformément a la Iégislation du GrBodhé de Luxembourg concernant les OPC.

La SICAV a été constituée 1€ Juin 1989 sous la dénomination de BIL EURO RENT FUND
conformément a la Iégislation du Grabdché de Luxembourg et pour une durée illimitée.

Le capital de la SICAV est a tout moment égal a la valeur de l'actif net et est représenté par des
actions émisesans désignation de valeur nominale et entierement libérées. Les variations de
capital se font de plein droit et sans les mesures de publicité et d'inscription au Registre de
Commerce et des Sociétés prévues pour les augmentations et les diminutiopitatledes
sociétés anonymes. Son capital minimundeBStUR 1.250.000

Ses statuts ont été déposéRagistre de Commerce et des Sociétékud@mbourg et publiés
au Mémorial le 24 ao(t 19849ls ont été modifiépour la derniere foige 6 juillet 2020 Les
modifications correspondanteseont publiées au Recueil Electronique des Sociétés et
Associations Une version des statuts coordoneésdéposée alRegistre de Commerce et des
Sociétés deéuxembourg.

La SICAV est inscrite au Registre de Commerceles Sociétés de et a Luxembourg sous le
numéro B30 659.

La SICAV se présente comme un O a comparti mentasli mal tqiupleéd d ec'’s
compose de plusieurs compartiments représentant
spécifiguesetcorrpsondant chacun a une politigue d’'invest:i

La structure de compartiments multiples offre e
entre différents comparti ments, mai s aussi de
autre. Das chaque compartiment, la SICAV pourra émettre des actions de classes différentes se
distinguant notamment par des droits et commissions différentes ou par leur politique de
distribution.

Actuellement, les compartiments suivants sont disponibles auxigsmsgs

Candriam Bonds Capital Securities, libellé en EUR
Candriam Bonds Convertible Defensive, libellé en EUR
Candriam Bonds Convertible Opportunities, libellé en EUR
Candriam Bonds Credit Alpha, libellé en RU

Candriam Bonds Cred@pportunities, libellé en EUR
Candriam Bonds Emerging Debt Local Currencies, libell& 8D
CandriamBonds Energing Markets, libellé en USD
Candriam Bonds Emerging MarkeEsrporatelibellé en USD
Candriam Bonds Emerging Markets Total Return, libell@ 8D
CandriamBonds Euro, libellé en EUR

CandriamBondsEuro Corporate, libellé en EUR
CandriamBonds Euro Corporatex-Financials, libellé en EUR
Candriam Bonds Euro Diversified, libellé en EUR

Candriam Bonds &0 Government, libellé en EUR
CandriamBonds Ewo High Yield, libellé en EUR

T I I > > T T I > D I T D D
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A Candriam Bond&uro Long Term, libellé en EUR

A CandriamBonds Eiro Short Term, libellé en EUR

A Candriam Bonds Floating Rate Notes, libellé en EUR

A Candriam Bonds Global Government, libellé en EUR

A CandriamBonds Gldal High Yield, libellé en EUR

A Candriam Bond§lobal Inflation Short Duratigribellé en EUR

A Candriam Bondnternational, libellé en EUR

A Candriam Bond Total Return, libellé en EUR

A Candriam Bonds Total Ren Defensive, libellé en EUR
Chaquec omparti ment de |l a SICAV peut, au choix du
d une seule classe ou étre divisé en plusieurs
commun selon | a politique d’ i nvecerhé aschagurent spéc

classe du compartiment seront appliguées une structure spécifigue de commissions de
souscription ou de rachat, une structure spécifique de frais, une politigue de distribution
spécifique, une politique de couverture spéciale, une deeis&fdrence différente ou autres
particulartésChaque cat égorie d’' acticass. ai nsi définie c

Par ailleurs, chaque classe pourra appliquer une politique de couverture spécifigue
gu’  identifi é dans | erimefts-soihies techni ques des ¢ omg

- Une couverture contre les fluctuations de la devise de référencane telle couverture
vise a réduire | effet des fluctuations de t
comparti ment et |l a devi s e esdliballée. Ce aypeude | | e | a
couverture vise a atteindre une performance (ajustée notamment de la différence de taux
d’intérét entre |l es deux devises) raisonnabl
celle (équivalente) libellée dans la devise de réféggedu compartiment. Ce type de
couverture sera i dethdansfaidéhommnationdeladasse.ut du suf

- Une couverture contre | 0exposition de change
une telle couvertur e |\atiossae taux deé&ldhnge entre lés’ ef f e t
devises dans lesquelles sont détenus les actifs du compartiment et la devise dans laquelle
est |libellée I a classe. Ce type AdHdamsouvertur
la dénomination de la classe.

Cesdey types de couverture ont pour objectif d’ at!
Les investisseurs doivent étre conscients du fait que le processus de couverture de change ne
pouvant étre total et permanent, il ne peut donc pas neutraliser complétement leerishaege

et il peut subsister des écarts de performance.

Tous les gains/les pertes provenant du processus de couverture sont supportés séparément par les
détenteurs de ces classes.

Les classes qui pourront étre émises sont les suivantes

1 La classeBF est réservée aux OPC de type « nourricier de droit belge » approuvés par la
Société de Gestion et gérés par une entité du groupe Candriam

1 La classeClassiqueest offerte aux personnes physiques et aux personnes morales

1 La classeCS est offerte aux personnes physiques et aux personnes morales, sans frais
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d’ émi ssi on, Vi a des di stributeurs et/ ou des
Gestion.

La classeN est réservée a des distributeurs spécialerapptouvéspar la Société de
Gestion

La classd est réservée exclusivement aux investisseurs institutionnels

La classel2 est une classe dactions, sans commission de performance, réservée
exclusivement aux investisseurs institutionnels

La classePl réservée aux investisseurs institutionnels qui souscrivent avant que le
compartiment n’ait atteint une taille critiaqgue
initiale mini mal e-owesoh équvalét)éEh ddvisel fblr .le8 @lasses
libellées en devises (ce minimum peut étre modifié a la discrétion du Consell

d’" Admini stration pourvu que | e traitement €ga
Jour d’'évaluation). Cette classe resndegsa ouver
événements suivants (i) | a dur ée fixée par | e Conseill

compartiment a atteint une taille critique en
l e Conseil d’ Admi ni st r at ioo a décidé, pour fles matifs Cons ei |
justifi és, de fermer cette cl| asseaelafacutéde souscri
rouvrir cette classe d actions, a sa discreéeti
préalable.

La classeS est offerte aux investisseurs institutionnels spécialerapptouvégar la Société

de Gestion, dont |l a souscri pt i(ausurdéasiondual e mi ni
Consei l d’” Admi ni strati on, son équival ent dans
devises pourds classes libellées en deviges minimumpeut étre modifié a la discrétion du

Consei l d’" Admini stration pourvu que |l e traite

mémelour d’ évaluati on)

La classeS2 est offerte aux investisseurs institutionnels spécialement approuvés par la

Soci été de Gesti on, dont l a souscription init
décision du Conseil d’" Admi ni stration, son éq
équivalent en devises pour les classes libellées en devises (ce mipgntigtre modifié a la

di scrétion du Consei l d’”" Admi ni stration pourvu

soitassuréunméndd ur d’ éval uation) .

La classeS3 est offerte aux inwisseurs institutionnels spécialement approuvés par la

Soci été de Gestion, dont | a <SI06009.600(op sur on i ni t
déci si on du Conseil d’ Admi ni strati on, son € q
équivalent en devises pour les classes libellées en devises (ce minimum peut étre modifié a la

di scréetion du Conseil d ' Aenmégalitaie des adtidnmaines pour v u

soitassuréunméndd ur d’ éval uation) .

La classe S4 est une <classe d’actions sans ¢
investisseurs institutionnels / professionnels, des distributeurs et/ou des intermédiaires,
appraivés par la Société de Gestion, qui investissent via Sjgwialfonds dont la
souscription initiale minimale est d’'EUR 75.0
classes libellées en devises (ce minimum peut étre modifié a la discrétion du Conseil
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d Admi ni stration pourvu que | e traitement égal
Jour d’ fvaluati on

1 La classeSF est réservée aux OPC de typaowrricier» approuvés par la Société de
Gestion.

1 Laclass& est réservée

- Aux investisseursinstitutionnels/professionnels approuvés par la Société de
Gestion. L'’activité de gestion de portefe
remunérée via | e contrat conclu avec (.
gestion de portefeuille ne sera préleséeles actifs de cette classe.

- Aux OPC approuvés par la Société de Gestion et gérés par une entité du groupe
Candriam

I La classeV est réservée exclusivement aux investisseurs institutionnels dont la souscription
initiale min200600.008( oceus ts udr’ EdJ&Rci si on du Consei l (
équivalent dans toute autre devise) ou son équivalent en devises pour les classes libellées en

devises( ce mi ni mum peut étre modifié a |l a discrét
que le traitement égalitaire des actionnaires soit assuré unjoéme d' éval uati on) .

1 LaclasseV2 e st une <classe d’actions sans commi SSi
investisseurs institutionnels / professionnels, des distributeurs et/ou des intermédiaires,
approuvés par |l a Soci été de Gesti on, dont | a
20.000.000 ou son équivalent en devises pour les classes libellées en dmvigemiant
peut étre revu a la discrétion des administratedens ce cas, le traitement égalitaire des
actionnaires doit étre assuréunmélmau r d’' éval uati on) .

1 Laclassd.OCK (qui pourra également étre dénommédtagsel») est wune cl asse d
a laquelle se greffe un mécanisme visant a limiter le risque de capital encouru. Ce
mécani sme n’' e BalfiusBangue ISKci-agrasedBelfius »), seul distributeur

autoi sé a commercialiser ces actions. En invest.i
gue | es actions soient vendues automati guement
un montant déter mi né ( c ®Belfiuscondateauefaivalearnétt® n) . Ai r
d' inventaire est égal e ou inférieure au cou

automatiquement généré et exécuté dans les meilleurs délais.

L'ordre de vente sera globalisé dans le premieroffufdate de cl6ture de réceptiates
ordres) suivant le jour de calcul de la valeur nette dinventaire qui a entrainé le
déclenchement automatique de | ' ordre de rachat

Etant donné la spécificité de cette classe, les investisseurs potentiels sont invités, avant
de souscrire, a se rensgner aupres de leur conseiller financier cheBelfius afin de
prendre connaissance des impératifs techniques et opérationnels liés a ce mécanisme

1 Laclasser est réservée aux intermédiaires financiers (incluant les distributeurs et
plateformesyui :
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i. ont des arrangements distincts avec leurs clients pour la fourniture de services
d'investissement en rapport avec le compartiment, et

ii. nN'ontpasledroil* accept erdelaSociétdde Sastion, enrraison de leurs
lois et reglements applicablesl suite a degonventionsavec leurs clientsdes
droits, commissions ou autres avantages monétaires en rapport avec la fourniture du
service d'investissement susmentionné.

1 LaclasséR2 est réservée

- aux distributeurs et/ou intermédiaires approuvés lpaSociété de Gestion qui ne
percoivent, pour les investissements dans cette classe, aucune forme de rémunération
d" " une entité du groupe Candri am, l orsque | es
|l i eu dans | e cadre d’un mandat

- aux OPC approuvédsar la Société de Gestion.

Sl apparait qu’'un investisseur ne remplit plu
se trouve, l e Conseil d’administration peut pr
échéant, procéderalaconversiore s acti ons en actions d’  une autre

Les actifs des différentes classes sont fondus dans une masse unique.
Avant de souscrire, |l i nvestisseur vérifiera d
Prospectugles «Fiches Techniques) dans quelle classe et sous quelle forme les actions sont
disponibles pour chaque compartiment ainsi que les commissions et autres frais qui sont
applicables.

Le Conseil d’ Admi ni stration peaures clhsaes dantrla d’ aut r
politiqgue d’'investissement et l es modalités d’'oc
mise a jour de ce Prospectus et information des investisseurs par voie de presse selon ce que le
Consei l d’" Admi ni stration estimera opportun.

Le Conseil d’ Admi ni stration de |l a SICAV définit

compartiments.

Le Conseil d’"Administration de |l a SICAV peut dés

3. Gestion & administration

31.Le Conseil doOAdmi ni strati on

Le Conseild” Admi ni stration de | a SI CAV est responsabl
compartiments de la SICAV.

1 peut accomplir tous actes de gestion et d’'ad

|l " achat, l a vent e, | eatoutesolas vateurs mdbilieces et exarced toug ¢ h an g e
droits attachés directement ou indirectement aux actifs de la SICAV.
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La | iste des me mbr es du Consei |l d’” Admi ni strati

rapports périodiques.
3.2.Domiciliation

La SICAV et CACEIS Bank, Luxembourg Branch, ont conclu une convention de domiciliation
pour une durée indéterminée.

Par cette convention CACEIS Bank, Luxembourg Branch fournit le siege social, une adresse a la
SICAV ainsi que les autres services liés a laiddiation.

Moyennant un préavis €écrit de trois mois, la SICAV pourra mettre fin aux fonctions de CACEIS
Bank, Luxembourg Branch agissant comme agent domiciliataire et cette derniére pourra mettre
fin & ses propres fonctions dans les mémes conditions.

3.3.La Société de Gestion

Candriam Luxembourgci-apres dénommée laSociété de Gestior), sociétéen commandite

par actionsayant son siége social a8009 Strasserl9-21r out e 8ERENITYe Blgc B,

est désignée comme Société de Gestion de la\BICA n v e r t ua ddréandéterminéet r at
concluentre la SICAV et la Société de Gesti@e contrat peut étre dénoncé par chaque partie
moyennant un préavis écrit de 90 jours.

Candriam Luxembourg été constituée a Luxembourg le 10 juillet 1991. Elleommencé ses
activités de gestion le*1février 1999et est une filiale d€andriam Group (anciennemexdéew
York Life Investment Managemei@lobal Holdingss.a.r.l), une entité du Groupe New York
Life Insurance Company.
Candriam Luxembourg recul ’
et est autorisée a exercer les activités de gestion collective de portefeuilles, de gestion de
portefeuilles d’investi ss e$esstdtutsert éténeodifiésaypn s e i |
la derniére fois 1e19 mai 206 et les modifications correspondantes ont été publiées dans le
Mémorial C (Recueil des Sociétés et Associations). Une version des statuts coordonnés a été
déposée aRegistre de Commerce et des Sociétélsukembourg.

Laliste des entités gérées par la Société de Gestion est disponible auprés de la Société de Gestion,

sur simple demande.

Candriam Luxembourgst inscrite au Registre de Commerce et des Sociétés de et & Luxembourg
sous le numéro B 37.647. Lecapiiella® ci ét é de EGREG1I15420Saawde et ’
illimitée. Son exercice social se termine le 31 décembre de chaque année.

3.3.1Fonctions et responsabilités

La Société de Gestion est investie des pouvoirs les plus étendus pour accomplircddres die

son obj et soci al , tous actes de gestion et d’
El | e est responsabl e des activiteés de gestio

Administratif, Agent de Transfert et Teneur de Registre) et de commercialisation (distiiblatio
la SICAV.
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Conformément a la Loi, la Société de Gestion est autorisée a déléguer ses fonctions, pouvoirs et
obligations ou partiedeceexi a t oute personne ou soci été qu’ el
que le Prospectus soit mis a jour préadalmie nt . La Soci été de Gestion co
responsabilité des actes accomplis par ce(s) délégué(s).

Les différentes fonctions prestées par la Société de Gestion ou un de ses délégués donnent droit a
la perception deommissions telles que détailléatans leg-ichesTechniquesiu Prospectus.

L’investisseur est invité a consulter |l es rapy

informations détaillées sur les commissions payées a la Société de Gestion ou a ses délégués en
rémurération de leurs services.

3.3.1.1Fonction de gestion de portefeuille

Le Conseil d’” Admi ni stration de | a SI CAV
d investi ssement des différents comparti ment
Gestion pour se chargeed | " exécution de |l a politique d’i

compartiments de la SICAV.

La Société de Gestion pourra, entre autres, exercer, pour le compte de la SICAV, tous
droits de vote attachés aux valeurs mobilier.

La Soci été de Gestion a dél égué | " impl ément
certains compartiments de la SICAV, sous son contrdle, sa responsabilité et a ses propres

frais, a sa filiale belg€andriam Belgium, dont le siege est situvenue des Art&8 a
B-1000Bruxellesvia un contrat de délégatiaonclu pour une durée indéterminéze

contratpeut étre dénoncé par chaque partie moyennant un préavis écrit de 90 jours.

Candriam Belgiumest unesoci ét é de gestion d’'organi smes
constituée en Belgique en 1998 pour une durée illimitée

Les compartiments concernés sont les suiva@midriam Bonds Euro, Candriam
Bonds Euro Diversified, Candriam Bonds Euro Government, Candriam Bonds
Euro Long Term, Candriam Bonds Euro Short Term, Candriam Bonds Floating
Rate Notes, Candriam Bonds Global Government, Candriam Bonds Global
Inflation Short Duration , Candriam Bonds International, Candriam Bonds Total
Return Defensive

LaSoci été de Gestion a dél égué une partie d
portefeuille des compartiment€andriam Bonds Emerging Markets, Candriam
Bonds Emerging Markets Corporate, Candriam Bonds Emerging Debt Local
Currencies, Candriam Bonds EmergingMarkets Total Return et Candriam Bonds

Total Returna Candri am Bel gi um, |l " autre partie €t a
UK establishment, 200 Aldersgate, Aldersgate Street, London EC1A4HD, United
Kingdom.

Candriam Belgium et/ou Candriam France sautbrisées a sowdgléguer, a leur tour, a
une entité du groupe Candri am, tout ou part
l > i mpl émentation de | a gestion de portefeuil
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La Soci été de Ge s tentation da la deStloré deupérteféuillel dap | é m
certains autres compartiments de la SICAV, sous son controle, sa responsabilité et a ses
propres frais, a sa filiale francai§andriam France, dont le siége est situé 40, rue
Washington— F-75408 Paris Cedex O@a un contrat de délégatiaonclu pour une

durée indéterminéeCe contratpeut étre dénoncé par chaque partie moyennant un
préavis écrit de 90 jours.

Candriam Francest unesociété de gestion de portefeuille constituée en France en 1988
pour une durée liitée

Les compartiments concernés sont les suivabgsidriam Bonds Capital Securities,
Candriam Bonds Convertible Defensive Candriam Bonds Credit Alpha, Candriam

Bonds Credit Opportunities, Candriam Bonds Convertible Opportunities,
Candriam Bonds Euro Corporate, Candriam Bonds Euro Corporate exFinancials,
Candriam Bonds Euro High Yield, Candriam Bonds Global High Yield

La Soci été de Gestion a dél égué |l a mise en
titres, sous son contrble et sa responsaliZandriamFrance via un contraonclu pour

une durée indéterminé€e contratpeut étre dénoncé par chaque partie moyennant un

préavis écrit de 90 jour€andriam France est autorisée a stéigguer, a son tour, a une

autre entité, tout ou partilea dmi d€ aen i ceu ¥ e ¢
opérations de prét et emprunt de titlescertains compartiments de la SICAV.

3312Fonct iAgresantd®Admi ni stratif, d6bAgent de Regi st
de Cotation

Aux teummesnwéntion d’administration central e
Gestion et CACEIS Bank, Luxembourg Brantha « Convention d’ Admi
Centrale »)la Société de Gestion a délégué les fonctidagent administratif (Agent

Administratif») et d'agent de registre et de transferAgent de Transferst) de la

SICAV a CACEIS Bank, Luxembourg Branch.

La Convention d’ Admi n uepour arteidaée indEtemingeel e e st
peut étre résiliée par chacune des parties moyennant un préavis de trois mois.

CACEIS Bank, Luxembourg Branch agit comme succursale luxembourgeoise de

CACEIS Bank, une société anonyme de droit francais dont le siége sscisis 13,

place Valhubert, 75013 Paris, France, immatriculée au Registre du Commerce et des

Soci étés de Paris sous | e numéro RCS Paris 6
crédit agréé, supervisé par la Banque Centrale Européenne (BCE) etharit or i t é de
Contrdle Prudentiel et de Résolution (ACPR). Cet établissement est également autorisé a
exercer des activités bancaires et des act i\
par | ’'intermédiaire de sa succursale | uxemboi

Les fonctios d’' Agent Administratif consistent not 8

d’inventaire par action de chaque comparti me
échéant, la gestion des comptes, la préparation des rapports financiers annuels et semi
annuelt | ' exécution des taches requises en qua

Les fonctions d'Agent de Transfert consistent nhotamment en l'exécution des ordres de
souscription, rachat et conversion et a la tenue du registre des actionnaires.

En cette qualité] * Agent de Transfert est égal ement ro
mesures en -mhanéhemeantantdi ar ge reglementatiorf or mé me n
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luxembourgeoise en vigueur relative a la lutte contre le blanchiment et le financement du

terrorisme etlpr éventi on de | utilisation du secteur
et de financement du terrorism€ACEIS Bank, Luxembourg Branch est autorisé a
demander | es documents nécessaires pour | i d

3.3.1.3Fonction de Commecialisation

La fonction de Commercialisation consiste a coordonner la commercialisation des actions

de la SICAV via des distributeurs et/ou intermédiaires désignés par la Société de Gestion

(ci-aprés les istributeurs»). La liste des Distributeurs estnue gratuitement a la

di sposition de | ' 'investisseur qui souhaite s

Des contrats de distribution ou de placensarbnt conclus entre la Société de Gestion et

les différents Distributeurs.

Conformément &es contrats, le Distributeur, en tant que nominee, pourra étre inscrit

dans le registre des actionnaires, et non pas les clients qui ont investi dans la SICAV.

Ces contrats prévoiront alors qu’un client q
du Distributeurpeut a tout moment exiger le transfert & son nom des actions souscrites via

le Distributeur, moyennant quoi le client sera enregistré sous son propre nom dans le
registre dés réception d'instructions du tral

Les actionnaires peuvent souscrire directement auprés de la SICAV sans devoir souscrire
par | 'intermédi.aire d un Distributeur

En cas de dési gn adeluioinoit dppliguer |d3 iprecéduresbde tutéeu r
contre | e bl an cslyuemédimes dads'lesProgpectus., t el | e

Le Distributeur désigné doit disposer du statut l|égal et réglementaire requis pour
commercialiser la SICAV et doit étre situé dans un payEmis a des obligations de
respect des mesures de lutte contre le blanchimeonéte le financement du terrorisme

équivalentes a celle de la loi luxembourgeoise ou de la Directive Européedpe
2015/849

3.3.2 Politique de rémunération

La Société de Gestion a mis en place un cadre général en matiére de rémunération de son
personnel, et a notamment élaboré une politique de rémunération (la « Politique de
Rémunération») dans le respect de la réglementation en vigueur, et notamment des principes
suivants.

A La Politique de Rémunération est compatible avec une gestion seiffieae des risques,
|l a favorise et n’encourage pas une prise de r
risque et/ou les statuts de la SICAV

A La Politique de Rémunération est conforme a la stratégie économique, aux objectifs, aux
valeurs etaux intéréts de la Société de Gestion, de la SICAV et des investisseurs et

comprend des mesures Vvisant a éviter |l es conf
AL’ évaluation des performances s’inscrit dans
période de détention recommandée aux actionna
|l es performances a | ong terme de lqaeleSl CAV et

paiement effectif des composantes de la rémunération qui dépendent des performances
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s'"échelonne sur |l a méme période

A La Politique de Rémunération assure un équilibre approprié entre les composantes fixe et
variable de la rémunération globaléa composante fixe représente toujours une part
suffisamment élevée de la rémunération globddepolitique en matiére de composantes
variables de la rémunération est suffisamment souple et laisse notamment la possibilité de
ne payer aucune composante alda

Les détails de la Politique de Rémunération actualisée, y compris la composition du comité de
rémunération et une description de la maniére dont les rémunérations et les avantages sont
calculés, sormccessibles via le site internet de la Sociét€elgtion via le lien
https://www.candriam.com/siteassets/legat:
disclaimer/external_disclosure_remuneration_policy.pdf

Un exemplairernprimé sera mis a disposition gratuitement sur demande.

4. Le Dépositaire

CACEIS Bank, Luxembourg Branch agit en qualité de dépositaire de la SICAV (le
« Dépositaire») conformément a un contrat de banque dépositaire pour une durée indéterminée
telgu’ amendé de t €anprat deadBanque Dépesitaifeb) et awx dispositions
pertinentes de la Loi et de la réglementation applicable.

Le Dépositaire est en charge de | a conservati on
vérification propri été des actifs du comparti ment,
responsabilités prévues dans la Partie | de la Loi et dans la réglementation applicable. En
particulier, le Dépositaire effectue un suivi adéquat et efficace des flux de liqdiglilg@SICAV.

Conformément a la réglementation applicable, le Dépositaire

0] s'assure que |l a vent e, | " émi ssi on, l e rachat
de la SICAV se font conformément a la Loi et la réglementation applicable cieduts
de la SICAV ;

(ii) s’ assure que | e cal cul de l a val eur des a

réglementation applicable, aux statuts de la SICAV et aux procédures établies dans la
Directive 2009/65/CE ;

(i) exécute les instructions de la SICAV, saufbés sont contraires a la réglementation
applicable ou aux statuts de la SICAV;

(iv) s’assure que, pour | es opérations portant su
remise a la SICAV dans les délais habituels ;
(v) s’assure que | es peoduveéest de’ alfd e St £ANVonr ¢

réglementation applicable et aux statuts de la SICAV.

Le Dépositaire ne peut déléguer aucune des obligations et responsabilités susmentionnées aux
alinéas (i) a (v) edessus.

Conformément aux dispositions de la Diree 2009/65/CE, le Dépositaire pourra, sous certaines

conditions, confier tout ou partie des actifs di
a des correspondants ou des tiers dépositaires tels que désignés de temps a autre (la
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« Délégatiorn»). La responsabilité du Dépositaire ne sera pas affectée par une telle Délégation,
sauf disposition contraire, mais uniquement dans les limites permises par la Loi.

Une liste de ces correspondants / tiers dépositaires est disponible sur le site bhternet
Dépositaire \www.caceis.comsection «eille reglementaire). Cette liste peut étre mise a jour

de temps a autre. La liste compléte de tous les correspondants / tiers dépositaires peut étre
obtenue gratuitemenusdemande auprés du Dépositaire.

Les informations a jour concernant | ’identité d
et des conflits d’intéréts qui peuvent survenir
Dépositaire et les confi t s d’ int ér éts qui peuvent survenir

également disponibles pour les investisseurs sur le site internet du Dépositaire, tel que mentionné
ci-dessus, et gratuitement sur simple demande.

Il existe de nombreuses situatiorsds | esquel l es un conflit d’intér
quand le Dépositaire délegue ses fonctions de garde des actifs, ou quand le Dépositaire preste
d’ autres services pour | e compte de | a SI CAV, p
g d’' agent de registre. Ces situations et | es <co
par | e Dépositaire. Afin de protéger |l es inteérét
en conformité avec la réglementation applicalie,Dépositaire a mis en place et assure
| "application d’ une politigue de gestion des cot
prévenir et a gérer toute sitwuation potentielle
(a)identifieret anal yser | es possibl;es situations de ¢
(b)enregi strer, gérer et surveiller | es situatic
- en s’ appuyant sur |l es mesures permanentes
d’intéréts, c de rpems®nnds enoratea distirnicese la ségrégation des
fonctions, |l a séparation des structures h

membres du personneboit

- par | établissement d’"une gestion au <cas
préventives appropriées telles que |’ élabo
la mise en place de nouvellesngrailles de Chine , s’assurer que | es
sont effectuées selon les conditions de marché et/ou informer les investisseurs
conce nés de | a SICAV, ou (ii) a refuser d’'ef
d’inteéeréts.

Le Dépositaire a mis en place une séparation fonctionnelle, hiérarchique et/ou contractuelle entre

| "accompl i ssement de ses famctoimphs sdembangdéadte
pour | e compte de |l a SICAV, not amment | a prest at
de registre.

La SICAV et le Dépositaire peuvent résilier le Contrat de Banque Dépositaire a tout moment
moyennant un préavirit de quatreringt-dix (90) jours. Cependant, la SICAV peut révoquer le

Dépositaire de ses fonctions uniquement si une nouvelle banque dépositaire est désignée endéans

deux mois pour reprendre les fonctions et responsabilités de banque dépositaifeisUne
revogquée, | e Dépositaire doit continuer de s’ ac
ce que | ’'intégralité des actifs du comparti ment

21/203


http://www.caceis.com/

5,.0bjectifs dbélnvesti ssement

La SICAV est composéde différents compartimenfmoursuivantchacunun objectif de gestion

décrit dangesfiches techniqueBigurant & la fin du présent prospectus.

Chaque compartimewffre auxactionnaireda possibilitéd " accéder a une gesti on

et diversifiéedesactifs

Dans |l a poursuite de son objectif d’investissen
exposé a différents facteurs de risque mentionnés dans les fiches techniques. Ces facteurs de

risque sont définis dans le pofacteus de risque

Compte tenu des fluctuations boursiéres et des autres risques auxquels sont exposés les
investissements ervaleurs mobiliéres,instruments du marché monétaire et autres actifs
financiers, l a val eur des @emntdri ons peut aussi bi e

6. Politique de placement

6.1Les placements des différents compartiments de la Sl@AWent étreconstitués
uni quement d’un ou de plusieurs él éments sui

a) parts d’ OPCVM agr éés c200065Eeté/mawmt d’'aa dtar eDs r @
au sens deparhgraphe (2), points a) kt b), deDiaective 2009/65/CE
g u ' oidntsftaldiou non dans un Etat membéecondition que

A ces autres OPC soient agréés conformément & une législation prévoyant que ces
organismes sont sousna une surveillance que la CSSF considére comme équivalente
a celle prévue par la législation communautaire et que la coopération entre les
autorités soit suffisamment garantie

A le niveau de la protection garantie aux détenteurs de parts de ces @@esiD

équivalent a celui prévu pour lpserteursdt e parts d’ un OPCVM et, en
les regles relatives a la division des actifs, aux emprunts, aux préts, aux ventes a
découvert de val eur s mobiliéres et d’ i nst

équivalentes aux exigences ddieective 200965/CE ;

Al es activites de <ces autres OPC f assent |
permettant une éval uatrrevenusetdes opérationstdé & et du
période considérée

Al a propor tqiecoesOPEVMaautes d st r es OPC dont | " acqu
envisagégeuvent investir globalemerntpnformément a leuneglements de gestion
ou leursdocuments constitutifsf ans des parts d’  autres OPCVM
dépasse padd¥;

Un compartiment pourra par ailleurs souscrire, acquérir et/ou détenir des actions a
émettre ou émises par un ou plusieurs compartiments de la SICAV (le ou les
« compartiments cibles) sans que la SICAV soit soumise aux exigences que pose la
Loi du 10 aodt 1915 sur les sociétés commerciales telle que modifiée, en matiére de
souscription, acquisition et/ou détention par une société de ses propres actions sous
réserve toutefois que
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b)

d)

f)

g)

l e comparti ment cible n
dans ce compartiment cible; et

i nvesquiestinggddis a son

|l a proportion d’'actifs que | es comparti ment
peuvent investir gl obal ement dans des part ¢
OPC ne dépasse pas 10%; et

le droit devote éventuellement attaché aux titres concernés sera suspendu aussi
l ongtemps qu’'ils seront détenus par l e com
d’un traitement appropri é dans | a comptabil

en toutes hypothéses,ssillongtemps que ces titres seront détenus par la SICAV leur
val eur ne sera pas prise en compte pour | e
vérification du seuil minimum des actifs nets imposé par la loi; et

valeurs mobiliéres et instruments doarché monétaire cotés ou négociés sur un
marchéau sens de IBirective 2004/39/CE du Parlement européen et du Conseil du
21 avril 2004 concernant [ es marchés d’inst

valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire négociés swutre marché
d’ un Et a tréglamentéfen fenctionnement régulier, reconnu et ouvert au
public;

val eurs mobilieéres et instruments du marché
bourse de Etaalleelr €ud’opwre ( e nntdepharrtsi ed ed ec elu’xUHE
deux Amériques, d’' As i, eunégdciéOsuréua autre macche d ' Af r |
d’ &ktatde | ' Europe (en dehors de ceux faisant
d’ Asi e, d’' Oc é adylemnentéy an factionfiemeénigré@gal reconnu et

ouvert au publig

valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire nouvellementséoss

réserve qud es conditions d’'émission comportent

d’ admi ssi on a | a boorset de vatedrd, buca @uti@ marclit’ u n e
réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au pieblipje visé aux
pointsb)c)etd)soi t i ntroduite avant |l a fin de | a p
dépdbts aupres d’  un établi ssemeoutpoudaet cr édi t
étre retirés et ayant une échéance inférie
édt doitavoir sonsiege statutairdans un Etat Membre ou sinon, étre soumis a des

egles prudentielles consi déwurgepisecgnme | ' aut o

quwalentea celles prévues par la législation communautaire

instruments financiers dérivés, y compris les instruments assimilables donnant lieu a
un reglement en espéces, négociés sur un marché réglatneyfie visé aux points

b) c) et d) ci-dessusou instruments financiers dérivésegociés de gré a gréa
condition que

le sousjacent consiste en instruments prévus dans le présgcie 6.1, enindices

financiers en t aux d’ intérét, e n darts deaquelded e chang
compartiment peut effectuer des placements conformément ses objectifs

d invesiti ssement
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h)

les contreparties sur transactions soient des établissesoemss a uneurveillance
prudentielleet appartenant aux catégories agréées par la CSSF

ces instument s fassent | " obj et d’"une évaluat
S| C,

quotidiennee t pui ssent , a | initiative de | a
par une transaction symeétrique, a tout moment et a leur juste yaleur

instruments du marché métaire autres que celhabituellementnégociés sute
marché monétaire, qui sont liquides et dont la valeur peut étre déterminée avec
précision a tout momenpour autant que I'émission ou I'émetteur de ces instruments
soient soumis eurmémes a uneéglementation visant a protéger les investisseurs et
I'épargne et que ces instruments soient:

€émis ou garantis par une administration centrale, régionale ou locale, par une banque
centrale d'un Etat membre, par la Banque Centrale Européenne, par I'Union
Européenne ou par la Banque Européenne d'Investissement, par un Etat tiers ou, dans
le cas d'un Etat fédéral, par un des membres composant la fédération, ou par un
organisme public international dont font partie un ou plusieurs Etats membres, ou

émis pamune entreprise dont des titres sont négociés sur les marchés réglementés visés
aux points b), cpud) ci-dessus, ou

€émis ou garantis par un établissement soumis a une surveillance prudentielle selon les
critéres définis par le droit communautaire, ou yratablissement qui est soumis et

qui se conforme a des régles prudentielles considérées par la CSSF comme au moins
aussi strictes que celles prévues par la législation communautaire, ou

émis par d'autres entités appartenant aux catégories approuvédasG&BSF pour

autant que les investissements dans ces instruments soient soumis a des régles de
protection des investisseurs qui soient équivalentes a celles prévues aux premier,
deuxiéme ou troisiéme tirets, et que I'émetteur soit une société dontitld eapes
réserves s'élévent au moins a dix millions d'EUR (10.000.000 EUR) et qui présente et
publie ses comptes annuels conformément a la quatidéreetive 78/660/CEE, soit

une entité qui, au sein d'un groupe de sociétés incluant une ou plusigatéssoc
cotées, se consacre au financement du groupe ou soit une entité qui se consacre au
financement de véhicules de titrisation bénéficiant d'une ligne de financement
bancaire.

Informations complémentaires relatives a certains instruments

A Total ReturnSwaps

Un
Swap

(par
couverture ou d’arbitrage.

comparti ment peut recourir a des contrats
») ou a d’autres instruments financiers
exemple | es Certif i positios (adheieuse Bu venderiselpdec e s )

Les sougacents de ces opérations peuvent étre soit des titres individuels, soit des indices

f
I

i
e

nanciers (actions, taux d’intérét, el di t |
comparti ment peut effectuer des placements
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Un compartiment peut conclure des opérations sur dérivés de crédit (moHacsmisou sur
indice de crédit) a des fibitrage.d’ expositions,

de ¢

Ces opérations sont traitées avec des contrepa
encadrées par des conventions conclues entre les parties. Elles se font dans le cadre de la politique

d’investissement et amupangmentitanderndde ri sque de

chagqt

La politique d’'investissement de chaque compart:.
précise si un compartiment peut recourir a des Total Return Swap ou a ces autres instruments
financiers dérivés présentantles mémeacat ér i sti gues, ainsi qu’ aux dé

A Titresde créancsubordonnés

Les titresde créancesubordonnés sont des obligations dont le remboursement, en cas de faillite

ou liquidation de I'émetteur, n'est pas prioritaire et est "subordonné" a celui des autres créanciers

détenteurs d'obligations de rang supérieur. Ces titres ont une notatioeuigféricelle de la dette
sénior émise par le méme émetteur).

6.2 Un compartimenne peut

A Ni placer ses actifs a concurrence de plus de 10% dans des valeurs mobilieres ou

instruments du marché monétaire autres que ceux visésa ré6tl.i c | e
A Ni acquérirdes métaux précieux ou certificats représentatifs de-cieux

Un compartiment peut détenir, a titre accessoire, des liquidités.

6.3La SICAV peut acquérir les biens meubles ou immheabs | ndi spensabl es a

direct de son activité.

6.4Sicelaesment i onné dans |l a politique d’'investisse
la Société de Gestion peut réaliser des investissements en prenant en compte des aspects

Environnementaux, Sociaux et ceux liés a la Gouvernance (« ESG »).

Candriam a développé une approche propre de c
par | ' équipe de recherche et d’investissement
Pour les émetteurs privés

Les aspects ESG sont également intégrés dans la gestion financiére du portédecigkentl

a mieux permettre aux gérants d’ identifier |e

développement durable, et pouvant affecter de maniére matérielle le risque de crédit des

émetteurs.

En vue de réduire les risques liés aux aspects ES@netld but de prendre en compte les
évolutions sociétales profondes, certains compartiments visent & exclure les entreprises qui :

1. ont enfreint de mani ére significative et

rép

Nations Unies Ce pacte couvre ledr oi t s de | ' homme, l es nor me

travail , [

25/203

environnemeathu et |l a lutte contre |



2. sont notablement exposées a certaines activités controversées telles que définies au sein
de chaque compartiment.

Par ailleurs, le processds’ anal yse peut étre accompagné d’ un
Ce dialogue peut, par exemple, se traduire par un dialogue actif avec les entreprises ou la
participation a des initiatives collaboratives. Cet engagement cible en priorité les émetteurs

pri vés situés au sein d’ un pays de | ' OCDE et r
/ Baa3 par une des agences de notation), et s’
politique d accompagnement des entreprises de
Lesdétailsdelpol i ti que d’ exclusions de Candriam et |

entreprises sont disponibles sur le site internet de la Société de Gestialieiss Isuivants
https://www.candriam.com/siteassets/medias/publicationmiédications--candriam
policies/exclusiofpolicy.pdf
https://www.candriam.com/siteassets/medias/publicationmisdications--candriam
policies/proxyvoting-policy.pdf

Pour les émetteurs souverains

L'analyse ESG@e Candriam sur lggaysmesure la capacité d'un pays a gérer ses 4 principaux
actifs, a savoir : capitaux humains, capitaux naturels, capitaux sociaux en plus de ses capitaux
financiers et de son activité économique afin de garantir le@ieractuetie sa population,

sans pérer les générations futures. Ces aspects ESG sont également intégrés dans la
gestion financiere du portefeuille.

Les politiques liées aux pratiques ESG des émetteurs privés et souveraineslétaiiésus
s'appliquent aux ptaux sougacends de detivésnhors dérivésnsurdi r e c
indice) et aux OPC/OPCVM gérés par Candriam.

6.5 Technigus de gestion efficace du portefeuille

Chaquecompartimentest autorise en vue d’' accreb/iodréedeiresesn r ende
risques a recourir aux techniquete gestion efficace de portefeuille suivantgg, ont
pour objet les valeurs mobiliéres et les instruments du marché monétaire

6.4.10pérations de prét de titres

Chaque compartiment peut préter les titres inclus dans son portefeuille a un emprunteur

soit directement soit par | 'intermédiaire d’
organisme reconnu de compensation de titres ou d'un systeme de prét qrganisé

institution financiére soumis a des regles de surveillance prudentielle considérées par la

CSSF comme équivalentes a celles prévues par la Iégislation communautaire et spécialisée

dans ce type d'opérations.

Le type de t i tr Bossdé@étanaigue lewdontreparties réponuént aax

exigences de la circulaire CSSF 08/356 et aux conditions telles que définies au point 7.10
du Prospectus.
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https://www.candriam.com/siteassets/medias/publications/sri-publications---candriam-policies/exclusion-policy.pdf
https://www.candriam.com/siteassets/medias/publications/sri-publications---candriam-policies/exclusion-policy.pdf
https://www.candriam.com/siteassets/medias/publications/sri-publications---candriam-policies/proxy-voting-policy.pdf
https://www.candriam.com/siteassets/medias/publications/sri-publications---candriam-policies/proxy-voting-policy.pdf

La proportion attendue ainsi gue | a proporti
| > obj et de telles opérations ou contrats son
chaque compartiment.

La SICAYV doit veiller a maintenir l'importance des opérations de prét de titres a un niveau
approprié ou doit pouvoir demander la restitution desstiprétés, de maniére a ce qu'il soit

a tout instant possible au compartiment concerné de faire face a son obligation de rachat et
que ces opérations ne compromettent pas la gestion des actifs du compartiment
conformément a sa politique d'investissement.

6.4.20pérations de prisen pension

Chaque compartiment peut s'engager dans des opérations de prise en pension consistant
dans des opérations au terme desquelles le cédant (contrepartie) a l'obligation de reprendre
le bien mis en pension et le compartimeholaligation de restituer le bien pris en pension.

La proportion attendue ainsi gue | a proporti
| " obj et de telles opérations ou contrats son
chaque compartiment.

Le type de titres faisant objet de prise en pension ainsi que les contrepartieenépard
exigences de la circulaire CSSF 08/36ux conditions telles que définies au point 7.10
du Prospectus

Pendant toute la durée du contrat de prise en pension, le compartiment ne peut pas vendre
ou donner en gage/garantie les titres qui font I'objet de ce contrat, sauf si le compartiment a
d'autres moyens de couverture.

6.4.3 Opérations de mise en pension

Chaqe compartiment peut s'engager dans des opérations de mise en pension consistant
dans des opérations au terme desquelles le compartiment a I'obligation de reprendre le bien
mis en pension alors que le cessionnaire (contrepartie) a l'obligation de résstiieerpris

en pension.

La proportion attendue ainsi gue | a proporti
| " obj et de telles opérations ou contrats son
chaque compartiment.

Le type de titres faisant objet d@seen pension ainsi que les contreparties répotaux

exigences de la circulaire CSSF 08/26ux conditions telles que définies au point 7.10

du Prospectus

Le compartiment concerné doit disposer, a I'échéanda daerée de la mise en pension,
d'actifs nécessaires pour payer le prix convenu de la restitution au compartiment.

L'emploi de ces opérations ne peut résulter en un changenseriijeetifs d'investissemenu

compartimenbu résulter dans une prise deques supplémentaires plus élevés que son profil
de risque défini dans le Prospectus.
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6.4.4Risques liés et mesures de mitigation

Les risques associés aux techniques de gestion efficace de portefeuille (dont la gestion des
garanties) sont identifiés, gérés et limités dans le cadre du processus de gestion des risques.
Les risques principaux sont le risque de contrepartie, le risqubvrdéson, le risque
opérationnel, l e risque juridique, l e risqu
(tels que dFREatteuns desrisgags,] ' @ae g ircil ®eques étant miti
les procédures telles que définiesmpres par la Société de Gestion

i. Sélection des contreparties encadrement juridique

Les contreparties a ces opérations sont validées par le Risk ManagemeSbdétta de
Gestion et bénéficient,d’ anl 'marninBBAa-Baa® n des
aupr es d’ au moi ns une agence de notati on
égquivalente par la Société de Gestion. Ces contreparties sont des entités soumises a une
surveillance prudentielle, appartenant aux catégories agréées par la Gh8ssédhents

r

€

de crédit, entreprises d’'investissement, et c.
contreparties sont situées dans un pays membr

ii. Garanties financiéres

Voir point 7.10.Gestion des garanties financiéres pour les predldtivés de gré a gré et
les techniques de gestion efficace de portefeuiltiessous.

iii. Restrictions quant au réinvestissement des garanties financiéres regues

Voir point 7.10.Gestion des garanties financiéres pour les produits dérivés de gré a gré et
les techniques de gestion efficace de portefeultiessous.

iv.Mesures prises pour | imiter | e risque de conf

Afin de mitiger | es ri sqgueGsstiodamieenmliceun s d’
processus de sélection et de suivi dastreparties par le biais de comités organisés par le
Risk Management. En outre, la rémunération de ces opérations est en ligne avec les

n

pratiqgues de marché afin d’'éviter tout confli

vvPol itique de r®mun®r ati ottresconcernant | 6acti

Les revenus Il i és a | "activiteée de préts
compartiment(s) concerné(s), apres déduction des colts et frais opérationnels directs et
indirects. Les colts et frais payés a la Société de Gefimn ses délégataires’ é | é ven't
maximum 40% de ces revenus.

Dans le cadre de cette activité, la Société de Gesttou ses délégatairemssure
notamment la conclusion des opérations de préts de titres et le suivi administratif en
découlantla survellance des risqueta veille juridique et fiscalainsi que la couverture

a

Vi

de

des risques opérationnels découlant de | ' acti

Le rapport annuel contient des informations détaillées sur les revenus découlant de

| "activitée de pr éts cdis ettfraig apéationrels ocsasionfipsi e s u
renseigne par ailleurs | ’identité des enti
précise si cellesi sont liées a la Société de GestioraalDépositaire.
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viPol itique de r ®munv@&dapriseempecsomcer nant | 6acti

Les revenus | iés a | activité de prise en pen

viiPol itigue de r®mun®r ation concernant | 6activi
Cette activitthegénere pas de revenu.
6.4.5Information périodiqué&les investisseurs

Des informations suppl émentaires sur | es <con
gestion efficace de portefeuille figurent dans les rapports annuels etrsenels.

7.Restrictions doéinvestissements

7.1a) un compartiment ne peut placer plus de 10% de ses actifs dans des valeurs mobiliéres
ou des instruments du marché monétainés par la méme entité.

Un compartiment ne peut investir plus de 20% de ses actifs dans des dépots placés auprés
de la méme eité.

Le risque de contrepartie d’un comparti ment
de gré a gré ne peut excéder 10% de ses actifs lorsque la contrepartie est un des
établissements de crédit visés | ' a r f)di-desses; o 5% de sestifs dans les

autres cas

Les contreparties a ces opérations sont validées par le Risk Management de la Société de
Gestion et bénéficient, a | "initi-aBaa3on des t
auprés d’au moins une e ayedenquaité deecrédit jugéat i on r
équivalente par la Société de Gestion. Ces contreparties sont des entités soumises a une
surveillance prudentielle, appartenant aux catégories agréées par la CSSF (établissements
de crédit, entrepni ®es sgp’éicnwad stsitese damts, cet d
contreparties sont situées dans un pays membi

La SICAV pourra étre amenée a étre partie a des conventions au terme desquelles des
garanties financiéres peuvent étre octroyées dans les condigfines dans le point
7.10 cidessous.

Des informations supplémentaires sur ces instruments financiers dérivés, notamment
|l i dentité de |l a ou |l es contreparties aux tr
garanties financieres regues par la SiCiigurent dans le rapport annuel de la SICAV.

b) la valeur totale des valeurs mobiliéres et des instruments du marché monétaire détenus
par le compartiment dans les émetteurs dans lesquels il place plus de 5% de ses actifs ne
peut dépasser 40% de | a valeur dedé@mss actif
aupres d’'établissements financiers faisant |
transactions sur instruments dérivés de gré a gré avec ces établissements.
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Nonobstant les limites individuelles fixées aoim la) un compartiment ne peu
combiner, |l orsque cela | " amenerait a investi
entité, plusieurs éléments parmi les suivants:

A des investissements dans des valeurs mobilieres ou des instruments du marché
monétaire émis par ladite entité,

A des dépét aupres de ladite entité, ou

A des risques découlant de transactions sur instruments dérivés de gré a gré avec ladite

entité.

c) la limite de 10% visée au point la}de@ssus peut étre portée a 35% maximum lorsque
les valeurs mobilieres et les instrumentsnarché monétaire sont émis ou garantis par
un Etat membre, par ses collectivités publiques territoriales, par un Etat qui ne fait pas
partie de 'UE ou par des organismes internationaux a caractére public dont un ou
plusieurs Etats membres font partie.

d) la limite de 10% visée au point la)aéssus peut étre portée a 25% maximum pour
certaines obligations lorsqu'elles sont émises par un établissement de crédit ayant son
siegestatutairedans un Etat membre qui est Iégalemernsoumisa une surveillance
spéciale des autorités publiques destinée a protéger les détepteespliligations.En
particulier, les sommes provenant de I'émission de ces obligations doivent étre investies,
conformément a l&bislation dans des actifs quiuranttoute lapériode devalidité des
obligations,peuvent couvrir les créances résultant des obligations et qui en cas de faillite

de | " émetteur seraient util i sémienmectdas | e r em
intéréts courus.
Lorsqu’ un comparti ment investit pl us de 5 %

mentionnées au premier alinéa et émises par un seul émetteur, la valeur totale de ces
investissementse peut pas dépasser 80% de la valeur des actifs de ce compartiment.

e) les vdeurs mobiliéres et les instruments du marché monétaire visés aux points 1c) et d)
ci-dessus ne sont pas pris en compte pour l'application de la limite de 40% prévue au
point 1b) cidessus.

Les limites prévues aux pointsa) b) c) et d) ne peuvent étrmnsbinées par
conséquent, les investissements ddas valeurs mobiliéres odes instruments du
marché monétaire émis par la méme entité, dans des dépbts ou dans des instruments
dérivés effectués avec cette entité conformément aux poajtb)lc) et dne peuvent

pas dépasser au to®8% des actifs du compartiment.

Les sociétés qui sont regroupées aux fins de la consolidation des comptes, au sens de la
Directive 83/349/CEE ou conformément aux regles comptables internationales
reconnues, sorgonsidérées comme une seule entité pour le calcul des limites prévues
dans le présent poinj.1

Un comparti ment peut investir cumul ati vemen
val eurs mobiliéres et des instruments du mar

7.2 Par dérogation aux restrictions prévues au pointl) ci-dessus, tout compartiment est
autorisé a investir, selon le principe de la répartition des risques, jusqu'a 100% de
ses actifs dans diff®rentes ®mi ssions de v
marché monétaire émis ou garantis par un Etat membre, par ses collectivités

o]
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publiques territoriales, par un Etat membred e | 6 @ @EaEdes organismes
internationaux a caractére public dont font partie un ou plusieurs Etats membres de
I'UE. Si un compartiment fait usage de cette derniére possibilité, il doit détenir alors
des valeurs mobilieres appartenant a 6 émissions différentes au moins, sans que les
valeurs appartenant a une méme émission puissent excéder 30% du montant total
des actifs nets.

7.3 Par dérogatioraux restrictions prévues au pointl. ckdessus, pour les compartiments
dont | a politique d’"investi ssement consi st ¢
d’ obl i gaprésodn’s| n(ddic e o lesRigiteg somtnporeces a 20%
maximum pour les plcements en actions et/ou en obligations émises par une méme
entité, & condition que

Ala composition de | '"indice soit suffi sammen
Al'indice constitue un étalon;représentatif
A |l i ndice f apublieationapprbpriéet d’ une

La limite de 20% mentionnée-dessus este35%1 or sque cel a s’ avére justif

exceptionnelles sur les marchés, notamment sur des marchés réglementés ou certaines valeurs
mobilieres ou certains instruments du o monétaire sont largement dominants.

L'’investissement jusqu’'a cette |imite n’est perr
7.4
(h)Un comparti ment peut acquérir |l es parts d’' OP
6.1. a)a condition de ne pas investir plus de 20% de ses actifs dans un méme OPCVM ou
autre OPC.
Pour | "application de cette | imite d’'invest:.i
compartiments multiples est a considérer comme un émetteur distinct, a cogaéitn
principe de | a ségrégation des engagements ¢

tiers soit assuré.

2)Les placements dans des parts d’ OPC autres
tot al , 30% des actifs d’'un OPCVM.

Lorsgu’un OPCVMarat sacdyuOBCMMset/ ou d’' autres O
OPCVM ou autres OPC ne sont pas combinés aux fins des limites pegvpestl ci-

dessus

(3) Lorsqu un ¢ o mpianrvteismeintt dans | es parts d’autres C
sont gérés, de facon directe ou par délégation, [@odeté de @stion ou par toute autre
société a laquedl la Dciété deGe st i on est |l i ée dans | e cadre
gestion ou de atrble ou par une importante participation directe ou indirecteotéété
de Gesti on ou | " autre soci ét é ne peut facturt

rembour sement p odu compartimentveerse i lssempatt s d’ autr
et/ ou d’'autres OPC.

7.5

a) La SICAV ne peut acquérir attions assorties du droit de vote et lui permettant
d'exercer une influence notable sur la gestion d'un émetteur.
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b) La SICAV ne peutacquérir plus de
91 10% d'actions sans droit de vote d'un méme émetteur,
1 10% ck titresde créancé'un méme émetteur,
1T10% d’'instruments du marché monétaire d’un
1 25%des parts d’un méme OPCVM ou autre OPC

Les limites prévues aux deuxiéme, troisieme et quatrieme tirets du7mirtt) cidessus
peuvent ne pas étre respectaasmoment de l'acquisition si, & ce mordantle montant

brut des obligations ou des instruments du marché monétaire, ou le montant net des titres
émis ne peut étre calculé.

c) Les limites prévues aux pointss. a) et b) cdessus ne sont pd&pplication en ce
qui concerne:

1 les valeurs mobiliéres et les instruments du marché monétaire émis ou garantis par
un Etat membre ou par ses collectivités publiques territoriales;

1 les valeurs mobiliéres et les instruments du marché monétaire émisaatiggpar
un Etat qui ne fait pas partie de I'UE;

1 les valeurs mobilieres et les instruments du marché monétaire émis par des
organismes internationaux a caractére public dont un ou plusieurs Etats membres
font partie.

a) La SICAV ne peut pas emprunter. Toutefois,compartiment peut acquérir des devises
par le truchement de préts croisés en devises (back to back;loans)

A Par dérogation au point a) les compartiments peuvent emprunter pour autant que ces
emprunts soient mporaires et représentent au maximum 10% de leurs actifs

A La SICAV peut emprunter pour autant que ces
i mmobiliers indi spensabl es a | " exercice dir
maximum 10% de ses actifs.

Lorsque la SICAV est autorisée a emprunter au titre du pointdgssius, ces emprunts
ne dépassent pas au total 15% de ses actifs.

7.7

a) Uncompartimenne peut ni octroyer de crédiisse porter garant pour le compte de tiers

b) Le point a) ne fait pas obstacle a | "acqui
mobiliéres, d’instruments du marché monétair
aux articless.1 a)g) et 1, non entierement libérés.

7.8 Un compartiment ne peut pas effectuer de ventes a découvert sur les valeurs mobilieres et

|l es instruments du marché monétaire ou d’aut
6.1 a)g) eth),
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7.9

a) Les compartiments ne doivent pas nécessairement g@mmen aux limites prévues dans
l e présent article lors de | " exercice de dr
mobilieres ou des instruments du marché monétaire qui font partie de ses actifs.
Tout en veillant au respect du principe de la répantities risques, les compartiments
nouvellement agréés peuvent déroget points1, 2,3 et 4du présent article pendant
une période de six mois suivant la date de leur agrément.

b) Si un dépassement dimites visées au paragraphgiatervient indépendamment de la
volontédu compartimenbu a@ | a suite de | ' exerc-tice des d
doit, dans ses opérations de vente, avoir pour objectif prioritaire de régulariser cette
situation en tenaactionaiesnpt e de | intérét des

c) Dans lemois précédant une opératide cloture, suppression, liquidation scissioret
dans les trente jours précédant une opératiofuglen de compartiments, il pourra étre
dérogé a |l a politigue d’' i nnéspatcesopéeativasret des ¢
tell e qu’ i nFthesfecBn@ues ans | es

7.10 Gestion des garanties financiéres pour les produits dérivés de gré a gré et les techniques
de gestion efficace de portefeuille

a) Critéres généraux

Toutes | es garanties vVvisant a réduire | " exposi
moment aux critéres suivants :

T Liquidité: toute garantie recue sous une for.
liquidité et sera négociée sur unar c h é réglementé ou dans | e
multilatéral de négociation recourant a des méthodes de fixation des prix transparentes, de
sorte qu’'elle puisse étre vendue rapidement a
vente.

f Evaluation: &s garanties recues seront évaluées quotidiennement et les actifs dont les prix
sont sujets a une forte volatilité ne seront acceptés en tant que garanties que si des marges de
sécurité suffisamment prudentes sont en place.

1 Qualité decréditdesémaitala gar anti e financi ére recue devr g

1 Corrélation la garantie financiére recue devra étre émise par une entité indépendante de la
contrepartie et ne pas présenter une forte corrélation avec la performancerdeeizartie

1 Diversification la garantie financiére devra étre suffisamment diverséiééermes de pays,
marchés et émetteugsau ni veau de |’ actif net). Concernal
| " exposition maxi males agamagtmees enecueas, tm'aec
| " actif net du cQepepdant, tcattanleniet est partée cael®0fo&our les
titres émis ou garantis par un payEEE»membr e de
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ses collectivités publiquespar un E a't me mbr e ou ear des Grgabigmes
internationaux a caractére public dont font p
Ces émetteurs sont r éPpduitrées bdéen ébfa ncniea nd u adl’iutné r(z
BBB- / Baa3 par une des agenaksnotation reconnue et / ou considérés comme tel par la

Société de Gestion). En outre, sicliempartimenffait usage de cette derniere possibilité, il

doi t détenir alors des titres appartenant a
émi ssion n’excede 30% des actifs nets.

Les risques liés a la gestion des garanties, tels que les risques opératiojumielis)ges, seront
identifiés, gérés et limités dans le cadre du processus de gestion des risques.

Les garanties regues pourront étre intégralement mobilisées a tout moment sans en référer a la
contrepartie ni requérir son accord.

b) Types de garanties tmmisés

Les types de garanties financiéres permis sont les suivants
I Especesians une devise d’'un gdes états membres de |

9 titres de créance de bonne qualité (notés au nRBE/ Baa3 ou équivalentpar une des
agences de notatiod@mis par uré met t eur du secteur public d’un
supranationaux, ..) et @&&UR250Imidlionsnairniniuinet dd émn e si o1
maturité maximale résiduelle 8@ ans;

9 titres de créance de bonne qualité (notés au nBi3s/ Baa3 ou équivéent par une des
agences de notatio@mi s par un émetteur du secteur priwv
taill e d’ éBdRZ6mibonsmi@isiimed e d’ une maturi té maxi ma
15ans

é
I

i actions cotées ou négociées sur un marché régléeme d’' un Et at me mbre d
Européenne ou sur une bourse de valeurs d’'un E
ces actions soient incluses dans un indice important;

M actions ou parts d’" organi smes d eadéquaten ete me n t c
investissant en instruments du marché monétaire, en obligations de bonne qualité ou en
actions répondant aux conditions énuméréeessus.

Le département Risk Management de la Société de Gestion peut imposer des criteres plus stricts
enternre de garanties recues et ainsi exclure certa
émetteurs, voire certains titres.

En cas de matérialisation du risque de contrepartie, la SICAV pourrait se retrouver propriétaire

de la garantie financiére reguSi la SICAV peut se défaire de cette garantie a une valeur

correspondant a |l a valeur des actifs prétés/ce
financiere négative. Dans le cas contraire (si la valeur des actifs regus en garantie a baessé sous |
val eur des actifs préteés/ céd?éspoarraibsobiunepartei | ne sc

correspondant a la différence entre la valeur des actifs prétés/cédés et la valeur de la garantie, une
fois celleci liquidée.
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c) Niveau de garanti€thanciéres

La Société de Gestion a mis en place une politique requérant un niveau de garanties financiéres
en fonction du type d’' opérations respectivement

T pour | ' acti vi:108% dkdén vaeur@lds titebeprétés t r e s

1 pour lesopérations de prise et mise en pensid0% de la valeur des actifs transférés

1 pour les instruments financiers dérivés de gré a @ertains compartiments peuvent
couvrir des opérations en effectuant des appels de marges en cash devisdadu
compartimentdans le respect des restrictions prévues au point 7.1 du présent Prospectus

pour ce qui concerne le risque de contrepartie.

d) Politigue en matiére de décote

La Société de Gestion a mis en place une politique de décote adaptéecaclagut é gor i e d’' ac't
regus au titre de garantie financiere.

Pour chacune desdeasegdrileas Hoaicéti d sdei Gesti on e
les décotes suivantest se réserve | e droit d’appliquer des
conditions de marché

Cat égorie d'ac Décote
Especes 0%
Titres de créance d’' é| 04%
Titres de créance d’' é|l 25%
Actionsparts/ actions d’' O] 28%

e) Restrictions quant aginvestissement degranties financiéres recues

Les garanties financi éres autres qu’'en espeéces r
Les garanties recues en especes peuvent étre uniqueetE®s en dépbts aupres de
contreparties répondant -dessus, iovesties danedes etpréntsi gi b i |
d’ état de ,dilségenpur gubedoinstdé prise en pensppelables a tout moment

ou investies dans des fonds monétaires court terme, dans le respect des critéres de diversification
applicables.
Bien qu’'invest:.i dans des actifs présentant un f
pourraient néannins comporter un faible risque financier.

f) Conservation des garanties

En cas de transfert de propriété, la garantie regue sera conservée par le Dépositaire ou par un
sousd épositaire. Pour |l es autres typessisaht accor ds
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conservées par un dépositaire tiers soumis a une surveillardeppt i el | e et gui n
avec le fournisseur des garanties financiéres.

Les garanties regues pourront étre intégralement mobilisées a tout moment sans en référer a la
contrepartie ni requérir son accord.

g) _Garantie financiere en faveur de la copamie

Certains instruments financiers dérivés peuvent étre soumis a des dépbts de collatéral initiaux en
faveur de la contrepartie (cash et/ou titres).

h) Information périodique des investisseurs

Des i nformations suppl é mdathnigues desgestiom efficace’ det i | i s a't
portefeuille figurent dans les rapports annuels et-semuels.

7. 11. Valorisation
a) Prise et mise en pension

L'’ opération (prise ou mise en pension) est
intéréts. Pour lesontrats dépassant trois mois, le spread de crédit de la contrepartie

pourra étre réévalué.

b) Prét de titres

Les opérations de prét de titres ne sont pas comptabilisées individuellement dans la
val eur nette d’inventai r e, ,ésImensuellenent.eLasu s gé
titres faisant | ' objet des préts restent v
des regles de valorisation définies par ailleurs.

c) Garanties

Le collatéral recu est valorisé quotidiennement par la Société de Gestiaou par
|l " agent de coll at éral . Cette valorisation s
Prospectus avec application des décotes sel o

Le collatéral donné est valorisé quotidiennement par la Société de Gestion r/ ou
| " agent de coll at ér al

8. Facteurs de risque

Les différents compartiments de la SICAV peuvent étre exposeés a différents risques en fonction

de |l eur politique d'investissement. Les princip
compartiments sont repris -aprés. Chaque Fiche Technigue mem® les risques non

mar gi naux auxquels | e comparti ment concerné peut
La Valeur Nette d’lnventaire d’un comparti ment
peuvent ne pas recouvrer le montant investi ni obtenir aucun rendement surdstissement.

La description des risquesa@essous ne prétend cependant pas étre exhaustive et les investisseurs
potentiels doivent prendre connaissance d’une p
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d’' autre part, d u cethda pndentert » kgurgnt darfs led infalneationsiclésq u e
pourl " i nvesti sseur .

Il est aussi recommandé aux investisseurs potentiels de consulter des conseillers professionnels
avant de procéder a un investissement.

Risque de perteencapitalL’ i nvesti §e@éfi ci e d’ aucune garant.i
dans le compartiment concerné ; il est possible que le capital investi ne soit pas intégralement
restitué

Risque de taux Une variation des taux q u i peut not amment pedtécoul er
entrainer des risques de pertes et faire baisse
particulier lors de hausse des taux si le compartiment a une sensibilité aux taux positive et lors de

baisse des taux si le compartiment a une sen8ilgilix taux négative).es obligations a long

terme (et | es produits dérivés y relatifs) sont
Une variati on -ddd#e uhe’augméntation du ane dimicutioa géhérale du colt de
lavie,estudes facteurs pouvant i mpacter |l es taux et |

Risque lié a la volatilité Le compartiment peut étre exposé (via des positions directionnelles ou
d’ arbitrage par exempl e) au r i ssuhireentbrctiondel at i | i t e
son exposition, des pertes en cas de variations du niveau de volatilité de ces marchés.

Risque de créditRisqued e déf ai l l ance d’' un ¢é@eribqueinciutleou d’' une
risque d’ évolutionrisquededsfaur eads de crédit et | e
Certainscompartiments peuvent étre exposés au marché du crédit et/ou a certains émetteurs en
particulier dont |l es cours vont évoluer en f onq
capacités de remboursement de leur dette. Ces compartiments peuventrig@tienmexposés au

ri sqgque de défaut d’  un émetteur sélectionné, soi

sa dette, sous forme de coupons et/ou du principal. Selon que le compagsiErditionné

positivement ou négativement sur le marchéddit et/ou certains émetteurs en particulier, un

mouvement respectivement a la hausse ou a la baisse des spreads,dmiceédit défaytpeut

i mpacter négativementlLobmasvaéeluréwaltuoeaetidomndent ia:
instrumentfinancier, la Société de Gestion ne se fiera, en aucun cas, uniquement aux notations
externes

Ce risque pourrait étre plus important dans certains compartiments qui ont recours a la dette a

haut rendement, dont les émetteurs sont réputés a risque.

Risque lié aux instruments financiers dérivésLes instruments financiers dérivés sont des

instruments dont | a valeur dépend (odgacemtst deér i ve
(actions, taux d’'intér ét b dedadriVés gpmpoiteaons lerisquevi s e s,
lié aux soug acent s. I'l's peuvent étre utilisés en vue

sousjacents. En fonction des stratégies déployées, le recours aux instruments financiers dérivés

peut comporter égalemiedes risques de levier (amplification des mouvements de baisse). En cas

de stratégie de couverture, les instruments financiers dérivés peuvent, dans certaines conditions

de marché, ne pas étre parfaitement corrélés par rapport aux actifs a couvriesRipiiohs, a

cause de fluctuation défavorable de prix des actifs-gments, le compartiment pourrait perdre

|l "intégralité des primes payées. Les instrument
un risque de contrepartie (qui peut étreeretant atténué par des actifs recus en collatéral) et

peuvent comporter un risque de valorisation, voire de liquidité (difficulté de vente ou de cl6ture

de positions ouvertes).
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Risque de changeLe risque de change provient des investissements direasrdpartimentet

de ses interventions sur les instruments financiers a terme, résultant en une exposition a une
devise autre que celle de valorisation du compartinh@stvariations du cours de change de cette
devise contre celle de valorisation du contipggnt pewert impacter négativement la valeur des

actifs en portefeuille.

Risque de contrepartie Les compartiments peuvent utiliser des produits dérivés de gré a gré
et/ou recourir aux techniques de gestion efficace de portefeuille. Ces opératioest peuv
engendrer un risque de contrepartie, soit des pertes encourues au titre des engagements contractés
auprés d’ une contrepartie défaillante.

Risque lié aux pays émergentsLes mouvements de marchés peuvent étre plus forts et plus
rapides sur ces marchés que sur rie@rchés développése qui peut entrainer une baisse

substantielele | a val eur nette d’inventaire en cas de
La volatilité peut étre induite par un risque global du marché ou étre déclenchée par les
vicissitudes d’un seul titre. Des risques de co

sur certains marchés émergents. Ces risques peuvent aussi étre cause e aotatiéLes

pays émergents peuvent présenter des incertitudes politapodales|égales et fiscalegraves

ou d'autres événements pouvant négativement impacter les compartiments qui y inve3éssent.

plus, les services locaux de dépositaire ou alesdépositaire restent sodgveloppés dans de

nombreux pays non membres de 'OCDE ainsi que dans les pays émergents, et les opérations
effectuées sur ces marchés sont sujets a des risques de transaction et de conservation. Dans
certains cas, la SICAV peune pas étre en mesure de recouvrer tout ou partie de ses actifs ou peut

s’ exposer a des retards de |l ivraison pour r écupé

Risque lié a des facteurs externedncertitude quant a la pérennité de certains facteurs externes
de | ' env iconome fe eégimenfiscal ou les changements de réglementation) susceptibles
d'avoir un impact sur le fonctionnement du compartimemnfonds peut étre assujetti a un certain
nombre de risques juridiques et réglementaires, notamment des interprétaappsications de

lois contradictoires, incomplétes, peu claires et changeantes, des restrictions a I'accés du public
aux reglement s, des pratigues et cout umes, I
contreparties et autres participants de marctes, documents de transaction incomplets ou
incorrects, I'absence d'avenants établis ou effectués de facon conforme pour obtenir réparation, la
protection insuffisante des investisseurs ou l'absence d'application des lois existantes. Les
difficultés a faie valoir, a protéger et a faire respecter les droits peuvent avoir un effet
défavorable significatif sur I&ondset sur ses opérations. En particulier, les réglementations
fiscales peuvent étre modifiées régulierement ou sujettes a interprétation aséoeetrainant

une augmentation de la charge fiscale supportée par l'investisseur ourpaddesur ses actifs,
revenus, gains en capital, opérations financiéres ou frais payés ou regus par les fournisseurs de
services

Risque de dénouementLe risqueque le dénouement par un systeme de paiement n'ait pas lieu
comme pr évu, parce que | e paiement ou Il a livrai
effectué conformément aux conditions initiales. Ce risque existe dans la mesure ou certains fonds
investissent dans des régions ou les marchés financiers ne sont pas trés développés. Dans les
régions ou les marchés financiers sont bien développés, ce risque est limité.

Risque de levierEn compar ai son avec d’ autr empartimemses d’ i nv

peuvent traiter avec un niveau ¢élevé de | evier
importante, et le compartiment peut subir des pertes accentuées en fonction du niveau de levier.
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Risque de liquidit& Le risque de liquidité est €é n i comme ¢étant cel ui qu
portefeuille du compartiment, ne puisse étre cédée, liquidée ou cléturée pour un codt limité et
dans un délai suffisamment court, compromettant ainsi la capacité du compartiment a se
conformer a tout moment &es obligations de racheter les actions des actionnaires a leur
demande. Sur certains marchés (en particulier obligations émergentes et a haut readéomsnt,

de faible capitalisation boursiére,) , |l es fourchettes de <cetation ¢
conditions de marché moins favorables, ce qui peut générer un impact sur la valeur nette
d’inventaire en cas d’  achats ou de ventes des a
titres peuvent également devenir difficiles a négocier.

u

Risque de livraison: Le compartimenpourrait vouloir liquider des actifs qui font a ce moment

| " oth] ehe ogppraéds oh’ une c on tleerppartimentappelle@incesp ar ei | C
actifs auprés de la contrepartie. Le risque de livraison est lgertpge la contrepartie, bien que

obligée contractuellement, ne soit pas a méme, opérationnellement parlant, de restituer les actifs
suffisamment vite pour que Icompartimenpuisse honorer la vente de ces instruments sur le

marché.

Risque lié aux actionsCertains compartiments peuvent étre exposés au risque de marché actions

(par le biais de valeurs mobilieres et/ou par le biais de produits dérivés). Ces investissements,
entrainant une exposition a |’ achat petes a | a v
importantes. Une variation du marché actions dans le sens inverse des positions pourrait entrainer

des risques de pertes et pourrait faire baisser lavaleur t e d 'ducompartmerg i r e

Ri s que d6larmibrage estaine éechnique cistant a profiter d'écarts de cours constatés

(ou anticipés) entre marchés et/ou secteurs et/ou titres et/ou devises et/ou instruments. En cas
d'évolution défavorable de ces arbitrages (hausse des opérations vendeuses et/ou baisse des
opérations acheteugela valeum et t e d 'du compartimiepourraebaisser.

Risque de concentration Risque lié a une concentration importante des investissements sur une
catégorie d’'actifs ou sur certains marchés. Cec
marchés a une forte incidence sur la valeur du portefeuilmdhypartiment Plus le prtefeuille

du compartimeniest diversifié, moins le risque de concentration est important. Ce risque est par

exemple également plus grand sur des marchés plus spécifiques (certaines régions, secteurs ou
thémes) que sur des marchés largement diversi@parfition mondiale).

Risque de modéleLe processus de gestion de certains compartiments repose sur |'élaboration
d'un modele permettant d'identifier des signaux sur la base de résultats statistiques passés. |
existe un risque que le modéle ne soit gifisient et que les stratégies mises en place entrainent

une contreperformance, rien ne garantissant que les situations de marché passées se reproduisent
a l'avenir.

Risque de matieres premiéres Les matieres premiéres pourront avoir une évolution
significativement différente des marchés de valeurs mobiliéres traditionnelles (actions,
obligations). Les facteurs climatiques et géopolitiques peuvent également altérer les niveaux

d offre et de dejacanhabresidédpautementdit moeliflasaceté sittendue

de ce dernier sur | e marchée. Cependant, | es mat
les produits agricoles, pourront en revanche avoir entre elles des évolutions plus fortement
corrélées. Une évolution défavorable de emearchés pourra faire baisser la valeette
d’invdhuai cemparti ment
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Ri sque de c onUnichoix de cahtiepantie, ®niefpdasy d’' autres mot i
intérét de la SICAV, et/ou un traitement inégal dans la gestion de portefeléligsvalents

fs o

pourraient constituer | es principales sources de

Ri sque | i ® " | 6i CeneéngentiCsnsedibheBond& @aCoss): d e s

Les CdaCos — ou titres de capital conditionnel subordonré&ont desnstruments émis pared
établi ssements bancaires en vue d’  accroitre
nouvelles réglementations bancaires qui les contraints a accroitre leurs marges de capital.

A Risque lié¢ au seuil de déclenchementCes titres de dettesont automatiquement
convertis en actions ou dépréciés (perte des intéréts et / ou du capital) lorsque des seuils
de déclenchement prédéfinis sont atteints, comme par exemple wespect du niveau
mini mum de capital requis pour | " émetteur

A Ri s g u eersidnd denlar structure du capital: contrairement a la structuration

classique du capital, les investissements dans des CoCos peuvent étre exposés au risque

| eu

de perte de capital, alors méme que | es déte
A Annulation discrétionnaire du coupon: Il e pai ement de coupons n’
peut étre annul é a |l a discrétion de | > entrep
A Risque lié a la structure innovanted es Co Cos . L'"innovation n’o
historique suffisant pouvant permettre une meilleure anticipation du comportement de ces
i nstruments dans certaines conditions de mar
d actifs par exempl e).
A Risque te remboursement différé: Si les CoCos sont des instruments dits perpétuels,
ils peuvent néanmoins étre remboursés a une date détermiddte @e calb) et a des
ni veaux preédéterminés avec | ’'accord de |’ aut
garanti que les CoCos seront remboursés a la date prévue ni méme jamais remboursés. En
conséquence, le compartiment pourrait ne jamais récupérer son investissement.
A L’investissement dans ce type d’instruments
qul’s procurent . Ce rendement attractif s'exp
seul un investisseur avert:i peut étre en mes|

Risque de conservaton | e ri sque de perte d’actifs détenu:

d'insolvabilité, denégligence ou d'actes frauduleux du Dépositaire ou d'undeqesitaire. Ce
risque est mitigé par les obligations reglementaires des dépositaires.

Risque juridique : le risque de litige de toute nature avec une contrepartie ou une tierce partie.
La Société de Gestion vise a réduire ce risque a travers la mise en place de contrbles et
procédures.

Risque opérationnel :le risque opérationnel englobe les risques de pertes directes ou indirectes
liés a un certain nombre de facteurs (par exemple lesurerdfeumaines, les fraudes et

mal vei ll ances, |l es défaillances de systeéemes
pourraient avoir un impact sur le compartiment et / ou les investisseurs. La Société de Gestion
vise a réduire ce risque a travers garen place de contréles et procédures.
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Ri sque dbéinvestbasemante EEB8Gtaine mesur e, I " appl
durabilité au processus d'investissement est s u
déci si ons dprises paels Compadiraememapplication de tels criteres & un moment

donné refl éteront objectivement l es convictions
ailleurs, il se peut gu’'un tel pr oscémstieurss d’ i nv e
pour des rai sons autres que des <criteres d’in\
opportunités de marché offertes aux fonds n’ apf
soient indisponibles pour le Compartiment, et la performahcCompartiment peut parfois étre
mei ll eure ou moins bonne que | a performance de
ESG ou de durabilité. La sélection d’'actifs peu
ESG exclusif ou

proscrire ls | i stes reposant en partie sur des donnée

labels communs ou harmonisés intégrant les critéres ESG et de durabilité & I'échelon européen

peut se traduire par des approches différentes chez les gestionnairesgrdas fobjectifs ESG

et déterminer si ces objectifs ont été atteints par les fonds qu'ils gérent. Cela signifie également

gu’  une comparaison des stratégies intégrant | e
difficile dans la mesure ou la sélecti@t les pondérations appliquées a la sélection des
investissements peuvent, dans une certaine mesure,

étre subjectives ou basées sur des paramétres pouvant avoir le méme nom mais des sens sous
jacents différents. Les investisseurs noteront que la valejresubt i ve qu’' il s peuvert

attribuer a certains types de criteres ESG peut différer considérablement de la méthodologie
appliquée par le gestionnaire de portefeuille.

Ri sque de <couvert ur eDaeetaine compagiments, thOSECH¥uUt o n s
mettre a disposition deux types de couverture a
une couverture contre les fluctuations de la devise de référence et une couverture contre

| " exposition de change deestecmiquasimpliguer deprisguasnt | e ¢
différents.

Les investisseurs doivent étre conscients du fait que le processus de couverture de change ne
pouvant étre total et permanent, il ne peut donc pas neutraliser complétement le risque de change

et il peut suhister des écarts de performance. Tous les gains/pertes provenant du processus de
couverture sont supportés séparément par les détenteurs de ces classes.

Ri sque de modification de | 6indi ce :Llheentibor®f ®r enc e
desactionnaires est attirée sur I'entiere discrétion du fournisseur d'indice de référence de décider

et ainsi de modifier les caractéristiques de l'indice de référence concerné pour lequel il agit en tant

gue sponsor. Selon les termes du contrat de licendeuunisseur d'indices peut ne pas étre tenu

de fournir aux détenteurs de licence qui utilisent l'indice de référence concerné (y compris la

SICAV) un préavis suffisant de toute modification apportée a cet indice de référence. En
conséquence, la SICAV neera pas nécessairement en mesure d'informer a l'avance les
actionnaires des compartiments concernés des changements apportés par le fournisseur d'indice
concerné aux caractéristiques de l'indice de référence concerné.

Risque lié a la dette chinoise (vidond Connect)

Bond Connect est un systéme d’' échanges offrant
d investir directement sur | e marché obligatair
liaison entre la Central Moneymarkets Unit (CMU) d&utorité monétaire de Hong Kong

(HKMA) et les dépositaires centraux concernés en Chine continentale.

Outre |l e risque | i é aux pays émergents mentionn
dette chinoise via le programme Bond Connect peut étréerdgat soumis aux risques

spécifiques suivants:
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A Risques associés a une faible liquidité et & une volatilité importante:

Les obligations chinoises ne sont accessi bl es
programme spécifique d'accés au marchépledBConnect, entre les bourses de Hong Kong et de

Chine continentale. Les conditions d'entrée restreignant les volumes échangés, et dés lors, la

l iquidité de certaines obligations, el l es peuvel
la baissg et sont susceptibles de faire | ' objet d’ ¢
restrictions quant au rapatriement de flux financiers vers I'étranger ne sont notamment pas

exclues. En outre, lors de la vente des obligations chinoises, le compaiiene étre exposé a

des colts de réealisation et d opération import.
pertes.

A Risques liés a la garde des obligations chinoises:

La garde des obligations chinoises repose sur une structure a trois niveainvestisseurs
étrangers ¢éligibles n’"ont pas | " obligation d’'ou
traiter avec leur dépositaire international, sous réserve quectceloit approuvé par I'Autorité

monétaire de Hong Kong (HKMA). Ainsi, le (sQudépositaire détient les titres auprés de la

Central Moneymarkets Unit (CMU), qui détient un compte nominee auprés de la China Central
Depository Clearing Co. Ltd (CCDC).

En tant que nominee, l a CMU n’ est pasdurd enue d’
judiciaire, afin d exercer l es droits du compart
bénéficiaire économique des titres de créance, faisant naitre le risque que le concept de
bénéficiaire économique en Chine Continentale ne soit pas recondéfemdu lorsque les

circonstances | exigent. Dans | e cas peu probab
est déclaré étre la partie défaillante, la responsabilité de la CMU se limitera & aider les parties
prenantes de la compensation a introduree r écl amati on a | " encontre ¢

s'efforcera de bonne foi de recouvrer les obligations et les sommes exigibles auprés de la CCDC
en ayant recours aux voies juridiques disponibles ou a travers la liquidation de la CCDC. Dans ce
cas,lecompat i ment concerné pourrait souffrir d’'un dé
serait susceptible de ne pas pouvoir récupérer |

A Risques liés aux modalités de négociation et de conservation:

Le programme Bod Connect ne remplit pas tous les critéres standards applicables aux marchés
développés en termes de modalités de négociation, de liquidation et de conservation des titres. Il

est sujet a des évolutions réglementaires et opérationnelles, comme par erenmae

l i mitativement des restrictions de volumes ou d
investisseurs et/ou des titres qui y sont négociés. Les jours de cotation sont également sujet a

| " ouverture de pl usi eKong)sCesndéments peuverft Echrévéler des t Ho n ¢
freins pour investir et surtout désinvestir rapidement sur ce segment de marché. Le compartiment

peut entretemps voir la valeur des titres évoluer dans un sens défavorable.

En outre, la valorisation de certains titygesut y étre temporairement incertaine (notamment en

cas de suspension de <cotation) et Il e Conseil d
valoriser les titres concernés sur base des informations a sa disposition.

A Risque de change li¢ au Renminbi:
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Le Renminbi, aussi connu internationalement comme le Yuan chinois (RMB, CNY ou CNH) est

la devise de cotation locale des obligations chinoises via Bond Connect. Il est échangé en Chine

et hors de Chine a des taux de change différents et présente unérisgees € . L”"évolution
politigue de change menée par la Chine et en patrticulier la convertibilité entre les versions locales

et internationales sont treés incertaines. Des risques de dévaluation brusque a court terme ou a long

terme ainsi que des écarts cbtation temporaires substantiels ne sont pas exclus.

A Incertitudes fiscales:

Les réglementations et la fiscalité relatives aux obligations chinoises se révélent incertaines et
connaissent régulierement des évolutions pouvant mener a une impositiohuseslyes, y

compris rétroactive. La Société de Gestion peut dés lors décider de provisionner une charge
fiscal e, qgui s’avérerait wultérieurement excéden
du compartiment qui investit directement ou indire@at en obligations chinoises peut étre

affectée, y compris négativement, par le préléevement effectif et le cas échéant la provision
appliquée.

A Risque réglementaire:

La plateforme Bond Connect est en cours de développement. Certaines réglementations en
vigueur n’ont donc pas été testées et peuvent €
pourrait en étre affecté.

A De maniére générale, les investissements obligataires chinois via la plateforme
d’" échanges Bond Connect nsguasvliésnatla R&gubligue s o u mi s
Populaire de Chine (RPC), tels que, sans toutefois s'y limiter, le risque de changement de
la politique sociale ou économique de la RPC, les risques liés a la fiscalité de la RPC, les
risques associés a la suspension des retimts, les limites de quota, le risque
géographigue, de concentration et opérationnel.

Les investisseurs peuvent trouver des informations complémentaires sur le site Internet suivant:
http://www.chinabondconnect.com/en/index.htm

Risque liée aux «distressed debts»
Une «distressed ddb» est une dette émise par une entreprise en faillite ou au bord de la faillite,
impliquant un risque de défaut élevé.

Un investissement dans ce type de dette implique une amplification des risques de crédit et de

liquidité (tels que définisei e s sus) ainsi que:d’ autres risques,

A Restrictions au niveau de la négociation (pour des raisons légales, de marché et
d entreprise)

A Risque de valorisation (notamment d( a une augmentation des incertitudes et a une faible
liquidité)

A Risqgue de restructuration (not amment réorga
inéligibles ou d actifs non conservés par | e
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9. Risk Management

La Société de Gestioa mis en place un systeme de procédures de gestioisqless permettant
de mesurer le risque des positions et leur contribution au risque global du portefeuille.

La méthode de détermination du risque global est déterminée en fonction de la politique et de la
stratégie d' investisseMmeraot ammeendhaeruef acmotpiaarn i d
d’ instruments financiers dérivés).

Une des deux méthodes suivantes est utilisée pour le suivi du risque: d¢olveithode par les
engagements oia méthode de la ValuatRisk. La méthode utilisée est indiquée dnBiche
Technique de chague compartiment.

A) Méthode par les engagements

Cette méthode consiste a convertir les instruments financiers dérivés en positions équivalentes de
| ' a c t-jacent (& cas échéant en fonction de leur sensibilité respectivedsléchéant, cette
conversion peut étre remplacée par la valeur notionnelle.

Un instrument financier dérivé ne sera pas pris en compte dans le calcul du risque global dans les
situations suivantes

1 si la détention simultanée de cet instrument lié aaatif financier et de liquidités
investies en actifs sans risque est équival e
questior

T si cet i nstrument financier échange | a per
portefeuille contre la performanak’ aut res actifs financiers de
supplémentaires comparativement a la détention directe des actifs financiers de
référence).

Le compartiment peut procéder a des compensations entre positions acheteuses et vendeuses sur

des instrumentdinanciers dérivés portant sur des actifs gagents identiques quelque soit

| " échéance des contrats. En outre, des compensa
dérivés et actifs détenus directement a condition que les deux positions parienhéme actif

ou sur des actifs dont les rendements historiques sont étroitement corrélés. Les compensations
peuvent se faire soit en termes de valeur de mar

Le risque global assumé par les compartiments &d#AV ne peut pas dépasser 210% de la
valeur nette d'inventaire.

B) Méthode de la ValuatRisk (VaR)

Un modéle VaR vise a quantifier la perte potentielle maximale pouvant étre générée par le
portefeuille du compartiment dans des conditions normalesiatehé. Cette perte se trouve
estimée pour un horizon temporel (période de détention de 1 mois) et un intervalle de confiance
donné (99%).

La Valueat-Risk peut étre calculée en absolu ou en relatif:

 Limitation en VaR relative

Le risque g lmblbdek positiorés duaportefeudlen caleulé a travers la VaR ne peut
dépasser deux fois |l a VaR d’un portefeuille de
compartiment. Cette limite de gestion est applicable a tous les compartiments pour lesquels il est
possible ou adéquat de définir un portefeuille de référence. Pour les compartiments concernés, le
portefeuille de référence est mentionné darsdiae Technique.
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9 Limitation en VaR absolue

Le risque gl obal i é a | ' ercaleartiavers lad/a&Rsne peots i t i ons
dépasser une VaR absolue de 20%. Cette VaR doi't
d’"investi ssement .

En cas de calcul du risque global via la méthode de la VaR, le niveau attendu de levier ainsi que
la possibilt € de niveaux d’ effet de | diche®echnigquédus é1Il ev é s
compartiment concerné.

10. Les actions

Les actions de la SICA\participent, des leur émission, de maniére égale aux bénéfices et

di vi dendes évent uel s poauit deasa IBUidatdN Lea iaatiacns nequ’ au
comportent aucun droit préférentiel ou de préemption et chaque action entiere, quelle que soit sa
val eur nette d’inventaire, donne dr oi t a une
actionnaires. Les actionsrd#@mises sans mention de valeur et doivent étre entierement libérées.

L'’ émission des actions n’' est pas | imitée en nor
droit & un prorata du produit net de liquidation.

La SICAV proposdlifféerentesc | a s actoss pdr’compartiment dont le détail est mentionné
dans ésFiches Technique. Les actions ne sont disponibles que sous forme nominative.

Les actionnaires ne recevront pas de certificat représentatif de leurs actions, sauf demande
expresse de leur part La SI CAV émettra simpl ement une conif

registre.
Des fractions d’actions jusqu’au milliéeme pourrc

11. Cotation des actions

Les actions pourront étre cotées en Bourse de Luxembaung,décision du Conseil
d’ Admi ni strati on.

12.£mi ssion ddactions et proc®dur e d
paiement

Le Conseil d’ Admi ni stration est autorisé a émet
Les actions doivent étre entierement libérées.

Souscription courante

Les actions sont émises a un prix correspondant
correspondante. Ce prix seéaentuellemen u g ment é d’ u e sousoniptionaus si o n

profit des agents de la venteu t el g u’ a uans eskiehes Tecpniquesdas

compartiments

Le Conseil d’” Admi ni stration de | a SICAV se 1 eése

45/203



différentes pour certains pays dans le but de respecter les dispositions |égislatives, réglementaires
et administratives de sepays et sous réserve que les documents de placement dans ces pays
fassent diment mention de ces spécificités.

Procédure

La Date devV N | |l e Jour d liméter de Iréseptiorapplicgbleslalxiereande s de
souscriptiorsont décris dans legiches Techniques.

Toute référence faite a une Date de VNI est & comprendre comme tout Jour Ouvrable duquel est
daté |l a valeur nette d’inventaire et t el gue p
Gestion pourra considérer certains jours comimé&&rt ant pas des Dates de VNI
bourses et/ou les marchés réglementés concéingsvoir les marchés ou le compartiment est
majoritairement investj) tels que déterminés par la Société de Gestion pour chaque
compartiment, sont fermés aumd de négociation et/ou de reglement. Une liste des jours
considérés comme n’ étant pas des Dates de VNI p:
sur le site Internevww.candriam.com

La SICAV pourra toutef i s , a la discrétion de son Conseil
distributeurs, sur leur demande, un délai supplémentaire raisonnable de maximum 1 heure 30
apres le cubff officiel de la SICAV, afin de leur permettre de centraliser, gliser et envoye

lesordresd ' Agent de Transfert, |l a val eur nette d’inyv
Le demandes doivent indi quer |l e comparti ment,
s’ agit d’" actions de <capitalisatidomneudd@el ariasttir
attestant gue | " acheteur a recu et lu un exempl
présentée sur | a base des termes de ce Prospect

egistrées et

de la personne au nom de laquelle les actibnsi vent étr e en
l

r
confirmations d’inscription dans e registre des

Dés que le prix auquel les actions doivent étre émises aura été détermidégent dea Tr ansf e

i nfor metr adéd ' agretime qui , a son tour, renseigner a
compris la commissiod © é mi,s spioaur | e nombre d’actions demand?é
Le paiement intégral, ad’ é min dgolit &te neqodans teelélat out e co

décrit dans les Fiches Techniques

Le paiement du montant global d( doit étre effectué dans la devise de la classe, ou dans toute
autre devise sur décision préalable du Conseil C
Il interviendra par virement en faveur e Ag e nt  dpeurld comptesdé la SICAV. Les
acheteurs doivent donnelr’ Agednrte dakbel Tdrdaesidaeadu e nd’
pai ement en indiquant | e nom de | acheteur, aux

Si |l e pai ement et | a de mandrecuscheettes date,dacdenmapdei on éc
peut étre refusée et toute at tcrped ére anoute. &’ act i on
un pai ement en rapport avec une demande de souU:
prévu,l * Agent dpeo uTrrraan stfrearitt er cette demande en cons
pouvant étre souscrit au moyen dudit montant, (y inclus la commidsio mi apglicable)

sera celui qgui résultera de | a prochaiae éval uc
réception du paiement.

Si une demande n’' est pas acceptée en tout ou e
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retourné a | ’'"auteur de | a demande par voie post
dernier.

Dispositions générales

LaSI CAV se réserve |l e droit de rejeter toute den
partie. En outre et conf or mément aux statut s, [
suspendre en tout temps etctienadedaSICAbavi s | ' émi ssi

La SICAV, la Société de Gestion, avec la collaboratioh deA g e n t deetoud lesaagests e r t

de la vente doivent a tout moment se conformerradbementation luxembourgeoise en vigueur

relative a la lutte contre le blanchimeett le financement du terrorisme et la prévention de

|l utilisation du secteur financier a des fins de

Il est de la responsabilité de’ Agent d €ée s& rcanformdr earla réglementation

| uxembourgeoi se | orsque se présente une demande
ou un futur actionnaire présente sa demande, i
de ses papierespod’'ti decnatritteé d('piadsesnt i t é) certifi ée
autorités compétentes de son pays telles qu’une
Sl s’agit d’une personne moral e, eldnet devr a f
| i dentité de ses actionnaires ou directeurs. C
de crédit ou établissement financier soumis a des obligations équivalentes a celles prévues par la

loi modifiée du 12 novembre 2004 ou la Direct{#)) 2015/849 il ne sera pas procédé a une
verification d’'identité de ces actionnaires. En
souscrire ou a se faire racheter ses actions
Il i nsuffi san cenant son igentiuivestsdu dewin de Agen't daé&e Transf e
suspendre cette demande, et méme de rejeter la demande de souscription pour les raisons
exposées eavant. Dans une telle hypothébke), Agent dnee Tsrearnas freerdtevabl e d’' a
ou intérét.

Aucune action ne sera émise par la SICAV pendant toute la période ou le calcul de la valeur de

|l "actif net par action est suspendu par | a SI CA\
statuts et décrits dans le Prospectus. Un avidie tsuspension de ce genre sera donné aux

personnes ayant présenté une demande de souscription et les demandes effectuées ou en suspens
durant une telle suspension pourront étre retirées par notification écrite pour autant que celles
soientrecues pdar’ Agent daev alnrtanlsaf errévocati on de | a suspert
retirées, les demandes seront prises en considération le plemier d’' éval uati on f ai sa
fin de la suspension.

13.Conversion dobéactions
Tout actionnaire peut demande | a conversion de tout ou partie
autre classe ou dpwomurawature@andomuartl i-emavisante mpl i sse
| * Agent doar écritr télex suftédécopie

La Date de VNI (tel que défini au Chapitemi ssi on dbéactions et proc®dur

paiemeny , l e Jour d évaluation, | " heure |limite de
conversiorsont décrits dans les Fiches Techniques.
La SICAV pourrat out ef oi s, a | a di scréti on de son Cons
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distributeurs, sur leur demande, un délai supplémentaire raisonnable de maximum 1 heure 30
apres le cubff officiel de la SICAV, afin de leur permettre de centraliser, globalisenebyer

|l es ordres a |’ Agent de Transfert, | a valeur net
Sous réserve d'  une suspension du cal cul de |l a v
Jour d’évaluation qui sui t llcalé paeréféeepce auoprixdelse | a de
actions des compartiments d’actions concernées ¢
Le taux auquel tout ou partie des actions d’ un

classe d’origine ») est c brment @u tlasse g«re naugead ons de
compartiment ou la nouvelle classe ») est déterminé conformément a et au plus juste selon la
formule suivante:

A=BxCxE
D
A =l e nombre d  actions du nouveau compartiment (
B =l e nombre d’' aichdmtns( adw «loampsaaag) d’ ori gi ne;
C =la valeur de |’ actif net par action du compar

jour concerné;

D =la valeur de | " actif net par action du nouvea
jour concerné et

E =le tauxde change moyen le jour concerné entre la devise du comparticoentdir et la
devise du compartiment a attribuer.

Aprés la conversion, les actionnaires seront informésliparAg e nt ddu ndmbensfert
d"  actions du nouvealbecaocmhmpaste) mgmut i {( Gu omoéuwdlt enu
ainsi que de leur prix.

14 Rachat déactions

Tout actionnaire a le droit, & tout moment et sans limitation, de se faire racheter ses actions par la
SICAV. Les actions rachetées par la SICAV seront annulées.

Procédure de rachat

Un actionnaire désireux de faire racheter tout ou partie de ses actions peut en faire la demande,

par écrit, d * Agent dla demanaendoif é&e irévocable (sous réserve de ce qui est dit,

ci-apres, dans le cas de suspension temporaire des rachats) et doit indiquer le nombre, le
comparti ment et |l a classe des actions a rachet el
lequel elles sont enregistréés demande doit étre accompagnée du nom sous leguattions

sont enregistrées ainsi que des documents éventuels attestant le transfert.

La Date de VNKtel que défini au Chapitt mi ssi on do6act i o rrptioedtdepr oc ®d ur

paiemen, l e Jour d’ évaluation, |l " heure | imite de r
sont décrits dans les Fiches Techniques.
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L a SI CAV pourra toutefois, a | a di scakkt i on de
distributeus, sur leur demandeyn délai supplémentaire raisonnable rdaximum 1heure30

apres le cubff officiel de la SICAV, afin de leur permettre de centraliser, globaliser et envoyer
lesordresd ' Agent del Bram$ feart netincamnue.’ i nvent aire rest
Dés que raisonnablement possible, aprés la détermination du prix delrachatg e nt de Tr ansf
renseignera le prix au demandeur.

Le paiement du prix des actions rachetées sera effelctag le délai décrit dans les Fiches
Techniques.

Le paiement du montant global di sera effectué dans la devise de la classe

Le paiement sera effectué par virement bancaire

par cheque expeédi é par | a poste a | " actionnaire.
Le prix de rachat des actionsdeSd CAV peut étre supérieur ou infé
par | "actionnaire, au moment de sa souscription,

haut ou vers le bas.
Suspension temporaire des rachats

Le droit de tout actionnaire de demander le rachat a la SICAV sera suspendu pendant toute
période durant |l aquelle I e calcul de |l a valeur
en vertu des pouvoirs décrits au chapit®ugpension temporaireild ¢ al c u | de | a val eul
net » du Prospectus. Chaque actionnaire offrant des actions au rachat sera avisé de cette
suspension et de la fin de cetle Les actions en question seront rachetées le prelmigr

Ouvrable a Luxembourg suivant la cegmatde la suspension.

Si |l a durée de |l a suspension continue a courir
de rachat, cellei pourra étre annulée par avis écrit, envoyé'aAgent d & coditicansf er t
que cet avis parviennd &’ A g eTmahsfed avant la cessation de la suspension.

Si le totaldes demandes de racRaecuespour un compartiment, adour d’ éval uati on d
porte sur plus de 10% des actifs nets totaux du compartiment concerné, le Conseil

d’ Admi ni st r até dedastion pourlcampt& du donds, tpgecider de différer tout ou

partie de ces demandes pour une période que | e
Gestion considére étre dans le meilleur intérét du compartiment, sans toutefois dépasser

principedix (10)JoursOuvrables pour chague rachat en suspens.

Toute demande de rachat ainsi différée sera traitée prioritairement par rapport aux demandes de
rachatorsdeslour s d’ éval uation suivants.

Le prix qui sera appliqué a ces rachats différés separlei x de | a val eur nette
comparti ment au jour ou | es @drndanvdleus neteur ont é
d'"inventaire calcul ée aprés | a période de report
Oy compris |l es demandes de conversion ddédun comp
SICAV.

15. Market Timing et Late Trading

Les pratiques d&larket Timinget Late Trading,telles que définies @pres, sont formellement
interdites, que ce soitdansdea s d’ or dr e sdedaehabs dewcsneersiompt i on
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La SICAV se réserve |l e droit de rejeter des ord
investisseur qu’'elle suspecte d" employer de tel
mesures nécessaires pour protéger les autres actionnaires.

15.1. Market Timing
Les pratiques associéesMarket Timingne sont pas autorisées.
ParMarket Timing il faute nt endre | a technique d’  arbitrage pa
etracheteoconvertit systématiquement des parts ou ac
collectif dans un court laps de temps en exploitant les décalages horaires et/ou les imperfections
ou déficiences du systeme de déteerlniionraga noins niee dl
placement collectif.

15.2. Late Trading

Les pratiques associéeslate Tradingne sont pas autorisées.

ParLate Trading i | faut entendre | ' acceptation d’un or

rachat recu apr é satioh deb @dres &uffl timej dut jeur cdnsider® etesant

exécution au prix basé sur Il a valeur nette d’i ny
16.Val eur de | 6actif net

La valeur nette d’inventaire des actioms de cha

d expression conformément aux statuts qui pr évo

par mois.

La valeur nette d’'inventaire des @achagpejout i ment s
d’ éval(ealbbiuon d’ éx)alel atqiucn | s e r Biches Techhniqueséa dans | e
val eur net estdétdrminée suebage ads deeniers cours connus sur les marchés ou les

titres détenus en portefeuille sont principalement négodiéste référence faite a un Jour

d ' é v anl doitaétreé comprise comme étant tout Jour Ouvrable au cours duquel la valeur nette

d

" i nv deld Catede NI est déterminée et tel que précisé dans les Fiches Techniques

La valeur nette d'inventaire de ddncdiapnuWelacompart
valeur des actifs compris dans le portefeuille gaasnt.

Pour | a détermination de | actif net, |l es reven
de reglement applicable pour les souscriptions et rachats qui seront trabbéseule la valeur
nette d’'inventaire applicable. barvdl évaldasi bhn

déterminée conformémeatix statuts de la SICAV qui fixe entre autres, pour la détermination de
cette valeur, les principes suivants:

L évaluation des actifs nets de chaque compartiment se fera de fagcon suivante
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I. Les actifs de la SICAV comprendront notamment
(a) toutes les especes en caisse ou en dépbt y compris les intéréts courus

(b) tous les effets et billets payables a vue ettaaptes exigibles (y compris les résultats

de |l a vente de titres dont | e prix n’a pas ¢

(c) tous les titres, partgctions obligations, droits d’ option
investissements et valeurs mobiliéres spitla propriéé de la SICAV

(d) tous les dividendes et distributions a recevoir par la SICAV (étant entendu que la
SICAV pourra faire des ajustements en considération des fluctuations de la valeur
marchande des valeurs mobilieres occasionnées par des pratiques tellda qu
négociation exdividendes ou exlroits ou des pratiques analogugs)

(e) tous les intéréts courus produits par les titres qui sont la propriété de la SICAV, sauf si
ces intéréts sont compris dans le principal de ces valeurs

() les dépenses préliminairdse | a SI CAV, dans | a mesuyre ou el
(g tous |l es autres avoirs de gqgquelque nature gu
d’ avance.

La valeur de ces actifs sera déterminée de la fagon suivante

(@) Les parts d'Organismes de PlaesinCollectif sont évaluées sur base de leur derniére
val eur nette d'inventaire disponible sauf s
date de plus de lursOu vr ab |l e s a gvaluation, laes quebcag, ellesera
estimée avec prudenet bonne foi et selon des principes et procédures généralement
admis.

(b) La valeur des espéces en caisse ou en dépbt, des effets et billets payables a vue et des

comptes a recevoir, des dépenses payées d’
annoncés ou venus échéance, mais non encore touchés, sera constituée par la valeur
nomi nal e de ces avoirs, sauf s’ il s’'avere

touchée. Dans ce dernier cas, la valeur sera déterminée en retranchant le montant que la
SICAV estimera aéquat en vue de refléter la valeur réelle de ces avoirs.

(co L”"évaluation de toute valeur admi se a wune
réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public est basée sur le

dernier cours de bourse conalLuxembourg, |&o u r d’ évaluation et , S i

traitée sur plusieurs marchés, sur base du dernier cours connu du marché principal de

cette valeur s i |l e dernier cours connu n’est pas I
la valeur probabled e réalisation que l e Conseil d’ A

prudence et bonne foi.

(d) Les valeurs non cotées ou non négociées sur un marché boursier ou sur tout autre
marché réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public seront
évalués sur base de la valeur probable de réalisation estimée avec prudence et bonne
foi.
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(e) Les liquidités et lesinstruments du marché monétaserontévaluésa leur valeur
nomi nale augment ée des intéréts. courus ou s

(f) Tous lesautres avoirs seront évalués par les administrateurs sur base de la valeur
probable de réalisation, laquelle doit étre estimée de bonne foi et selon des principes et
procédures généralement admis.

Le Conseil d’ Admi ni str atriroan,pear nmeeant reentli’ éurte ldis
autre méthode d’ évaluation généralement admis
mi eux |l a valeur probable de réalisation d’un &

Il. Les engagements de la SICAV comprendront notamment

(a) tous les emprunts, effets échus et comptes exigibles

(b)) tous Il es frais d’'administration, échus ou d
rémunération des gestionnaires, des dépositaires et des mandataires et agents de la
SICAV) ;

(c) toutes les obligatns connues, échues ou non échues, y compris toutes obligations
contractuelles venues a échéance qui ont pour objet des paiements soit en espéces soit
en biens, lorsque Ido u r d’” évaluati on coincide avec | a
détermination de la pgonne qui y a, ou y aura droit

(d) une réserve appropriée pour impdts futurs sur le capital et sur le revenu, courue
jusqd'uau d’ évaluation et déterminée périodi
échéant, d’' autres réser Coxnsautlordi’ sAddens na st a @f

(e) tout autre engagement de la SICAV, de quelque nature et sorte que ce soit, a
| " exception de ceux représentés par ses moy
de ces autres engagements, la SICAV prendra en considdaaties les dépenses qui
sont a sa charge, a savoir, notammdast frais de constitution, les commissions et
frais payables aux contreparties fournissant un service a la SICAV, et entre autres les
commissions de gestion, de performance, de conseil, lBnissions payées au

Dépositaire et agents correspondant s, a | A
aux Agents Payeurs, etc., y compris les framikof-pockets», les frais juridiques et
l es frais d  audit, | es fgioa étsle pdidicatiprrdesmot i on,

documents relatifs a la vente des actions ainsi que de tout autre document relatif a la
SICAV et notamment les rapports financiers, les frais de convocation et de tenue des

assembl ées d’ acti onnai rlechangenent ldes statutsylesi s | i és
frais de convocation et de tenue des réuni o]
voyage raisonnabl ement encour us par | es ad

fonction ainsi que les jetons de présence, les fraisdliesl * é mi ssi on et au r
actions, les frais liés au paiement de dividendes, les taxes dues aux autorités de
supervision étrangére dans les pays ou la SICAV est enregistrée, y compris les
commissions et frais payables aux représentants permanent&r ginsi que les

codts liés au maintien des enregistrements, les taxes, impdts et droits prélevés par les
autorités gouvernementales, les frais de cotation et de maintien en Bourse, les frais
financiers, bancaires ou de courtage, les frais et coltaliésl a souscription
abonnement ou d'une Jlicence ou toute autre
payantes aupres de fournisseurs d’'indices f
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V.

V.

autre fournisseur de donnéesloitatiomet tousque tout
autres frais administratifs. Pour | > éval uat
engagements, la SICAV pourra estimer les dépenses administratives et autres qui ont

un caractére régulier ou périodique sur une année ou toute autree pgriogpartissant

le montant au prorata des fractions de cette périmggoourra fixer une commission

calculée et payée selon les modalités mentionnées dans les documents.de vente

Chaque action de | a SICAV qui sera en voie d’'é
émi se et existandberj dsgwaduladi onhdsumepduquant
action et somprix sera, apartidle ce j our et | udpayé, cansidéeé que | e pr

comme engagement de la SICAV.

Chaque action a émettre par la SICAV en conformité avec des demandes de souscription
regues sera traitée comme étant émise a partirde laclotdeewdu  d’' éval uati on de

d’" émission dtrasem® groimmesa@ma montant dd a | a SI
regu par elle.

Dans la mesure du possible, il sera tenu compte de tout investissement ou désinvestissement
décidé par | aowrl CA'Vé \ allswgaut’ iaaun .

La val eur de | onapartinerit sera expriméeedans la degise eetergue par le
Conseil d’” Admi ni str at i BichesEethniquesl | e que pr éci sée

Tous les avoirs non exprimés dans la devise du compartiment seront convertis en cette devise
au taux de change du jour deubse servant de référence pour le calcul de la valeur nette
d’inventaire.

La valeur de | " actif net de | a SI CAV est égal
compartiments. Le capital de | a S| CA¥lasera a t
SI CAV et sa devise de consolidation est | EUR.

VI. Il sera établi pour chaqueo mpar t i ment uacoremunsasla reaniéré saivanté r s

@l e produit de | émi ssion d'actions d’un com
SICAV alamassel ' avoirs établie pour ce comparti me
revenus et dépenses relatifs a ce comparti me
compartiment

()l es avoirs qui dérivent d’autres éadlairs ser
méme masse d’'avoirs que |l es avoirs dont il
rééval ué, | " accroi ssement ou |l a diminution
d’avoirs du comparti ment auquel cet avoir es

(c) tous les engageents de la SICAV qui pourront étre attribués a un compartiment seront
i mputés a |l a masse d’'avoirs de ce comparti me

(d) les avoirs, engagements, charges et frais qui ne sont pas attribuables a un compartiment

particulier seront imputés aux différents cartpnents a parts égales ou, pour autant
gue les montants en cause le justifient, au prorata de leurs actifs nets respectifs
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A

a suite du paiement éventuel de dividendes al

de ce compartiment sera réduitu montant des dividendes.

VI. M®c ani s m®iludbh Ant i

A

A

Champ dbéapplication

Un mécanisme de protection visant & éviter la dilution de la performamdécanisme
d’ ADiluton») a été mis en place sur | ’.ensemble d

Description du -Dil®onenseudsmagplicabiesA nt i

Le Mécani ®méudi Amt imi s en place au sein de | a
gue | es actionnaires existants d’'un compart:
de transactions sur les actifs du portefeuille effectuées suite a des siumscoptdes

rachats importants d’'investisseurs dans | e ¢

En effet, en cas de souscriptions nettes ou de rachats mptytants dans le
compartiment, le gestionnaire va devoir investir / désinvestir les montants
correspondants, générant demnfiactions, qui peuvent comporter des frais, variables, en
fonction du type d’actifs.

1 s’agit principalement de taxes sur certai
pour | " exécution de ces tr ans afixds,varinbdes Ces f
en proportion des montants traités et/ ou se
prix de vente d’un instrument d’  une part et
part (cas typique d une obligation).

L’ act i vMécd aomi sdmbilutidn’ vilendoric a faire supporter ces frais par les
investisseurs a | ’’initiative des mouvements
investisseurs existants.

En pratique, |l es jours d’ évaeéasoastriponsettea | a di
montant de rachats d’un comparti ment (soi t |
au préalable par | e Cosasivdleddoit Admi ni strati on.
- d’”évaluer la valeur nette d’'de souseiptonai r e en

nettes) ou en déduisant des actifs (lors de rachats nets) un pourcentage forfaitaire de
commi ssions et frais correspondants aux pr
ventes de titressoit le mécanisme de Swing Pricing

- d’ é v a lportefeuillel tizes de ce compartiment sur base des cours acheteurs ou
vendeursou en fixant un niveau spreads représentatif du marché con@rneas
respectivement d’ ent r 6atée macanistmeeds BidlAsk de s or t i

En aucun cas lemécanismes de Swing Pricing et de Bid/Agkserontni s en oceuvr e
simultanément.

|l mpacts de | 6act i vdiufiopeat Fast@capplidaldeme d o6 Ant i

- en cas de souscriptions nettes augment ati on de | a valeur ne
pr i x d urdooshes invegtisseurs souscripteurs a cette date,
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- encasderachatsnets di mi nuti on de | a valeur nette d’
pour tous les investisseurs rachetant leurs actions a cette date.

Cette augmentation ou diminution de la valaure t t e d’inventaire est
«Facteu» du Méc anDistore d’ Ant i

L'’ ampleur de cetdeel Vvast amabhodépéhdctuée par
des frais de transactions découl ant des type:

L'ajustement du mode dealorisation ne devra pas dépasser 2% de la valeur nette
d’inventaire, sauf circonstances exceptionne
liquidité. En cas de dépassement de cette limite de 2%, la Société de Gestion en informera

la CSSF et avisera de actionnaires via une publication sur son site Internet
www.candriam.com. Legétaillées seront également publiégour le compartiment

concerné dans le rapport (seyannuel de la SICAV.

Processus de d®cision et dDiatpplication du M®

Le Conseil d’” Admi ni str atuMénc aani e mBifutid® Aht i mp|l ¢
des compartiments a la Société de Gestion.

La Soci été de Gestion a mis en plaee une p
Dilution et implémenté des processus et pdocés opérationnels afin de superviser

| " application d-Di IMétciaonn smar dl AAgeéent Admi ni st
Transfert.

a politique dét ai |-Dildiontde Ib Socidikede GCestion mesté d’' Ant i
a

L
ddment vali dée p atmatiohdelaGIGAVs e | d’ Admi ni

Méthodologie applicable en cas de commission de performance

En cas de cal cul d’ une commi sceestopérédvant per f or n
application évent ue-Diltien, ichmuniddré aiasnde attal ded’ Ant |
i mpact du Méduton.i sme d’ Ant i

17. Suspension temporaire du calcul de la valeur nette

Le
d’ i

ddéi nvent aire et de | 6®mMi ssi on, du 1
déactions
Conseil d’” Admi ni stration est autorhneite¢ a susp

nventaire des avoirs d’'un ou de plusieurs co

les conversions de ce(s) compartiment(s) dans les cas suivants

a)

b)

pendant toute période durant laquelle un marché ou une bourse de valeurs qui est le
marché ou bourse de valeur principal ou une posdignificativedes investissements de

la SICAV & un moment donné est cotée, se trouve fermé, sauf pour les jours de fermeture
habituels, ou pendant lagquelle les échanges y sont sujets a des restrictataniey ou
suspendus; ou

pendant | " exi stence d’  une situation qui cons
SICAV ne peut pas disposer de ses investissements; ou
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c) pendant toute rupture des communications normalement utilisées pour déterminer le p
de n’ i mporte quel investi ssement de | a SI CAV
bourse quelconque; ou

d) pendant toute période durant laquelle la remise de fonds qui sont ou peuvent étre
nécessaires dans la réalisation ou le paiement de tout invess e ment de | a Sl CA
pas possible; ou toute période pendant laquelle le rapatriement des fonds destinés a
assurer le rachat des actions est impossible.

e) encasds uppression/cl 6tur e eampagtiméntos dlassesod’ un ou
typactdons a condi t i ogoitjuptifiéepardsoucialdprbtégers u s pensi
lesactionnaires desompartiments c|l asses ouogondemégs.es d’ acti ons

f) dés la convocation a une Assemblée au cours de laquelle la dissolution de la SICAV sera
proposée.

Les souscripteurs et actionnaires offrant des actions au rachat ou a la conversion seront avisés de
la suspension du calcul de la valeur nette d'inventaire.

Les souscriptions et les demandes de rachat ou de conversion en suspens pourront égarretirées
notification écrite pour autant que cetlesoit recue par la SICAV avant la cessation de la

suspension.
Les souscriptions, rachats et conversions en suspens seront pris en considération |doguremier
d’" évaluation faisamnuspersionint e a | a cessation de | a

18. Affectation des résultats
18.1. Principes généraux

L’ Assembl ée Général e se prononcer a chaque anit
d’"admini stration en cette mati ér e.

Pour lesc|l asses de capitalisati on, kne principehas e i | d’ a
capitalisation du résultat leur afférent.

Pour les classede distribution, leCons ei | d ' Apdurra propseserrda distribuer les
revenus nets d’ i nvaisd quslsseplasvaiues nettes rdaliséex et mani c e
réalisées ainsi que les actifs nets dans les lirdésglispositionde la Loi.

Le consei l d’"administration peut, l or squ’ il '
d!

a ¢ o mpividgesdess u r
18.2. Politigue en matiére de dividendes

La SICAV peut proposer de distribuer des dividendes aux actionnaires détenant des actions de
di stribution. En regle générale, aucun dividende
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P

C

Lorsque | e Conseprlopdb'skfdmimea stdratiiobuti on de di
Générale des actionnaires, le montant distribué est calculé dans les limites fixées par la loi.

Pour chaque cl asse d’actions, des di videndes

| > Assembleé ed eGé maécrtalonnaires. Le Conseil d’” Admi ni
de distribuer des acomptes sur di videndes poul
financier.

Pour chaque classe d’actions, | anmént EnAantqpeeut pay ¢
de besoin, ou a des dates différentes durant [~
appropri é. 1 est prévu que tautes |l es catégori e
A (m) puissent donner |ieunséela distribution d
A (gq) puissent donner Ilieu a Ja distribution d
A (s) puissent donner |ieu a la distribution d
Le Conseil d’”" Admini stration peut définir l es p

paiement dedividendes et acomptes sur dividendes.

Par

di vi dende
action a la date définipar leConseild ' dfinistration. Ce dividende sera normalement payé a
une fréquence de distribution fixe (trimestriellement, par exemple), selon ce que le Conseil jugera

approprié.

exempl e,

est

a

basé

SI CAV

sur un

peut

of fri
mont ant

r des cl asses
fixe ou un p

Un calendrier de versement des dividendes comprenant des détails éguésmde de distribution
et la base de calcul des dividendes peut étre obtenu auprés de la Société de gestion, et consulté a
| ' adr es s wewwscandriana.gom e

L'attent.i

on

des

a c trticubérement sur ¢es poietssuivaatd: t i r € e t o

A Le montant du dividende ne dépend pas nécessairement des revenus pergusauesius
| i sées

r é a

A Le dividende payé peut consister en une distribution de capital, & condition toutefois que,
cette

sSui

t e

a

par

| a cl

di str

asse d’

i buti on

acti

’

ons.

actif net

requis par le droit luxembourgeoise dividendepayé pourra excéder les revende la

t rimvest. Ainsialesp a r
actionnaires voudront bien noter que, lorsque le taux de dividende est supéreur au
revenus géneérés par les investissements d'une classe d'actions, il peut étre prélevé sur le
capital de ladite classe d'actions ainsi que sur lesvalues réalisées et latentes. Cela peut
entrainer un traitement fiscatéjudiciable aux actionnaires dans certains pays. -Ceeux
sont dés lors invités a analyser leur situation personnelle avec leur conseiller fiscal local.

cl asse

En outr e,

ADur

ant

d’ acti

ons, ¢

e gui s e

s ’'easg | ds'saantti adress il satsrsi buant un di vi
particulierement tenir compte de ce qui suit également

| es

dividende continuera
nvesdus

[ i
v al

eur

de

a
6
I

e

périodes

nvest.

(0]

ut p

0y

tot al

une

dend

de perfbr marcseld@gatcit ver
étre papérmalemat. Par conséquent, la valeur en capital de
mpatti men tdiminuem IplassapidemehAirsicld i on s

ssement

d i)

un

actionnai
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http://www.candriam.com/

A Le Conseil révisera périodiquementtes asses d’' actions de distribu
droit d’'effectuer des modifications. Ces chart
| " objet d' une publication sur |l e site de | a S

A Le paiement de dividendes peut ne pasgsranti indéfiniment.

ALe Conseil d’" Admi ni stration pourrait décider
dividende ou réduise le montant du dividende a distribuer.

Les dividendes non réclamés durant une période de cing ans a partir de la dase @@ m

pai ement ne pourront plus étre réclamés et revie
19. Désolidarisation des engagements des compartiments

La SICAV constitue une seule et méme entité jur

déterminé nerépondent que des dettes, engagements et obligations qui concernent ce

compartiment; dans les relations des actionnaires entre eux, chaque compartiment est traité

comme une entité a part.

20. Imposition

Imposition de la SICAV

Aux termes de la législatiome vi gueur et selon |l a pratique cour
aucun impot luxembourgeois sur le revenu. De méme, les dividendes versés par la SICAV ne sont
frappés d’aucun i mpdét |l uxembourgeois a |l a sour ce

La SICAV est, en revanche, soumise a updimannuel au Luxembourg représentant 0,05% de la

val eur de | " act icd taur esinotachraentriédait aSOL0TA pour jes classes
réservées aux investisseurs institutionn@kt. impot est payable trimestriellement sur la base des
actifsnetsdé a SI CAV calcul és a |l a fin du trimestre au

Selon la loi et la pratique actuelle, aucun impdtLuxembourgh *° est payabl e en ce q!
lesplusval ues réalisées sur | "actif de |l a SICAV.

Certains revenus de la SICAV en dierdles et intérétsu plusvaluesen provenance’'da c tei f s d
sources extérieures au Luxembourg peuveignmoingttre assujettis a des impéa général

percus sous forme detenes a | a s our c e.Cesdmp@ataiou teenues alaagaurcea b | e

ne sonten générapas récupérablegstalement ou partiellemeriDans ce contextd,* at t é nuat i on
de ces imp0bts ektenues a la source prévue par les Conventions internationales contre la double
imposition conclues entre le Grabudiché de Luxembourg et lggays concernés n’' e:¢
toujours applicable.
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Imposition des actionnaires

Les actionnaires ne sont pas soumis au Luxembourg, selon la |égislation actuelle, & un impét

guel conque sur |l es donations ou dbndcfiésgésidaote ssi ons
ou possédant un établissement permanent au Luxembourg.
A | i mpbét ses actiohnairesrrésutaunluxembburg sont soumis a une imposition

par voie d’assiette s uialuesaéalisées lors db Boedsios defleers ¢ us e
parts en cas de détention de leurs parts pendant une durée inférieure a Guneoiscas de
détention de plide 10% des actions de la société.

Les actionnaires non résitt au Luxembourgne sontpassoumisa | ' i mp o6t asur Luxembo
les dividendes percus ou les pltadues réalisées lors de la cession de leurs parts.

Il est recommandé aux actionnaires deesgseigner et, si nécessaire, de se faire conseiller au

sujet des lois et réglementations relatives a la fiscalité et au contréle des changes, applicables a la
souscription, |l " achat, |l a détention eticel a cessi
et/ou de domicile.

21. Assemblées geénérales

L’ Assembl ée Général e Annue lufabeu chegse aanéd au siggd ai r e s
soci al de | a SI CAV, ou a tout autre endroit au
convocationEl | e se tiendra dans | es si X mois suivant

Les avis de toutes assemblées générales sont envoyés a tous les actionnaires nominatifs, a leur
adresse figurant au registre des actiamnnaires,
conformément a la législation en vigueur Ces avi s i ndiqueront |’ heure
générale et |l es conditions d"  admission, | "ordre
en matiére de quorum et de majorité nécessaires.

Ces ais seront également publidans la presse des pays ou la SICAV est commerciatiske
| égi sl ation de ces pays | " exige

Les exigences concernant la participation, le quorum et la majorité lors de toute Assemblée
générale sont celles fixées dans lesuss de la SICAV.

22. Cléture, Fusion et Scission de compartiments, classes ou
t ypes doiadmuidabom ge la SICAV

22.1. Clbture, suppression et liquidation de compartiments, classes ou types
déactions

Le Conseil d’ Admi ni stration peut décider de | a
de plusieurs comparti ments, classes ou types d’ .
remboursant aux actionnaires de ce(s) compartiment(s), clas3e ou type( s) d’ actic
nette d’'inventaire totale des actions de ce(s)

déduction des frais de liquidation, soit en leur permettant le passage dans un autre compartiment
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de la SICAV, sans fraigle conversion, et en leur attribuant ainsi de nouvelles actions a
concurrence de leur participation précédente, sous déduction des frais de liquidation.

Une telle décision peut étre prise notamment dans les circonstances suivantes
A changements subst@is et défavorables dans la situation économique, politique et
sociale dans les pays ou, soit des investissements sont effectués, soit les actions des
compartiments concernés sont distribuées
A si |l es actifs nets d’un @io sepilaconsidér@egartie t o mb ai

Consei l d’ Admi ni stration cC omme ét ant i nsuf
compartiment puisse continuer a s’'effectuer

A dans |l e cadre d’ une rationalisation des prod!:

Pareilled éci si on du Conseil d 'cohfdrmément @ux rirfotmiatmoms s er a |
reprises au chapitre 24.2agssous.

Le produit net de la liquidation de chaque compartiment sera distribué aux actionnaires de chaque
compartiment au prorata de leur pagation.

Le produit de dissolution revenant a des titres dont les détenteurs ne se seraient pas présentés lors
de | a c¢cl 6ture des opérations de suppression d’
Consignation a Luxembourg au profit de qui il appartiend

22.2. Fusiondecomparti ments, <c¢lasses ou types dbactic

2221Fusion de classes ou types dbéactions

Le Conseil d’” Admi ni stration pourr22lcddessss, | es cir
décider de |l a fusion d'dimetdwnmsl Wei duur sS|1 ClAd/s s e s

Pareille décision du Con s enfdrméndentAadxminformatonsr at i on
reprises au chapitre 24.2agssous.

Une telle publication sera effectuée au moins un mois avant la date a laquelle la fusion deviendra
effedive pour permettre aux actionnaires de demander le rachat ou le remboursement de leurs
actions sans frais.

22.2.2Fusion de compartiments
Le Conseil d’” Admi ni strati on pour r221 cdessss, | es cir
déci der de ouplusitusssompartimehts denla SICAV entre eux ou avec un autre
OPCVM relevant de IBirective 2009/65/CE dans les conditions prévues par la Loi.
Toutefois, pour toute fusion entrafinant l a di srg

fusionseai t déci dée par | ' Assembl ée Générale des ac
et exigences de quorum et de majorité prévues par les Statuts.
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La SICAV transmettra aux actionnaires les informations utiles et précises quant a la fusion
proposée afi de | eur permettre de juger en plein conn
fusion sur leur investissement.

Ces informations seront transmises dans les conditions fixées dans la Loi.

A compter de la date de communication de ces informations,les acn nai res di sposer.

délai de 30 jours durant |l equel ils auront | e dr
SICAV pour couvrir les colts de désinvestissement, le rachat ou le remboursement de leurs
actions- ou le cas échéant, seloné ci si on du Conseil d’ Admi ni strat

actions en actions d’'un autre comparti ment ou
placement similaire et géré par la Société de Gestion ou par toute autre société avec laquelle la

Socité de Gestion est | iée dans | e cadre d’ une con
important participation directe ou indirecte.

Ce délai de 30 jours expirera 5 jours ouvrables bancaires avant la date de calcul du ratio

d’' échange.

22.3. Scissiondecompar t i ment s, c¢l asses ou types dbéacti ol
Dans |l es mé me s circonst anc e 221 grdessus,cle IConset i ndi g
d’” Admi ni stration pourra par ailleurs, s’ il e |
comparti ment, cctioass déeiderode divisgr pampattimant, classe ou type

d’"actions enommaoui ménunss euclasses ou types d’' act

Pareille décision du Con s enfdrmérdentfadxmnformationsr at i on
reprises au chapitre 24.2@gssos.

Une telle publication sera effectuée au moins un mois avant la date a laquelle la scission
deviendra effective pour permettre aux actionnaires de demander le rachat ou le remboursement

de leurs actions sans frais.

22.4. Liquidation de la SICAV

Dans le ca®u le capital social de la SICAV est inférieur aux deux tiers du capital minimum, le

Consei l d’" Administration doit soumettre | a ques:
générale délibérant sans condition de présence et décidant a la majopité des actions
représentées a | ' assembl ée.

Si le capital social de la SICAV est inférieur au quart du capital minimum, le Conseil

d’” Admi ni stration doit soumettre | a question de |

délibérant sans conditioredorésence; la dissolution pourra étre prononcée par les actionnaires
possédant un quart des actions représentées a |’
Les actionnaires seront convoqués de sorte que
jours a partir de la constatathn que | " actif net est devenu inféri
ou au quart du capital minimum.

La liquidation judiciaire ou non judiciaire de la SICAV sera conduite conformément a la Loi et
les statuts.

En cas de liquidation non judiciaire, lepévations seront conduites par un ou plusieurs

|l i gui dateurs qui seront nommés par |’ assembl ée
pouvoirs et leurs rémunérations.
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Les sommes et valeurs revenant a des actions dont les détenteurs ne seméaepiEs lors de
la cl6ture des opérations de liquidation seront déposées a la Caisse de Consignation au profit de
qui il appartiendra.

23. Charges et frais
23.1. Commission de gestion

En rémunératiorde son activitéde gestionde portefeuille la Société de Gden percevra une

commission de gesticennuelletelle que détaillée dans IéschesTechniques.

La commission de gestion est exprimée en pourcergagaeld e | a val eur nette d
moyenned e chaque cl| asse mehsaeleménbns et est payabl e

23.2. Commission de performance

En rémunération de son activité de gestion de portefeuille, la Société de Gestion pourra également
percevoir des commissions de performance, telles que détaillées dans les Fiches Techniques le
cas échéant.

23.3. Commission de distribution

En rémunération de son activité de commercialisation, la Société de Gestion pourra également
percevoir des commissions de distribution, telles que détaillées dans les Fiches Techniques le cas
échéant.

23.4. Charges opérationnelles et administratives

La SICAV supporte les charges opérationnelles et administratives courantes engagées pour
couvrir tous les frais fixes et variables, charges, commissions et autres dé¢paleegiue
définies ciaprés(les« ChargeOpérationnelles eAdministratives»).

Les Charges Opérationnelles et Administratigeavrent les frais suivantsars que cette Bte
soit limitative:

(@) les dépenses directement engagées par la SICAV, y compris, entre autres, les
commissions et chargesi Dépositaire] es commi ssi ons dele$ ' agent
commi ssions et frais dedes fras\de coeverturdes d’ ent r e
actions(« share clasbkedging »), y compris ceux facturés par la Société de Gekton,
honoraires versés aux Admingteurs ainsi que les frais et débours raisonnables
encourus paou pourles Administrateurs

(b) une «commission de service versée a la Société de Gestion comprenant la somme
restante des Charges Opérationnelles et Administratives aprés déduction desslépen
détaillées a la section (a)-@éssus, soit, entre autrées commissions et frais de
Il * Agent Domiciliataire, de | Agent Admini st
Registe, | es colOts | i és a |’ enr ergegistremeet dans t et a
toutes les juridictions téls que les commissions prélevées par les autorités de
surveillance concernées, les frais de traduction et la rémunération des Représentants a
| " étranger et ded easgdmrtas sptab/maiativsen Bogreed wx) e
|l es colt s de publicati on des pri X d’ acti
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tél écommuni cati on, | es frais de préparati o
distribution des prospectus, des documehtsi n f o rclésg@ o iu © n fisseur,rdgse s

avis aux actionnaires, des rapports financiers ou de tout autre document destiné aux
actionnaires, les honoraires et frais juridiques,charges et frais liés a la souscription

de tout abonnement / licence ou tout autre recours a des itfammau des données

payantes] es frai s r el ati flsesaufxr ag esr veincgeesn dd 'éan apl ay
d’"une mar gue dé pes faset caranissiohsaevehdnCaNa/Société de

Gestionet/ou a ses délégataires et@uout autre agentommé par la SICAV elle
méme et/ou aux experts indépendants

Les Charges Opérationnelles et Administratives sont exprimées en pourcentage annuel de la
val eur nette d’'inventaire moyenne de chaque cl as:s

Elles sont payables mensuellement a un taaximum tel que fixé dans les Fiches Techniques.

A |l a fin d’ un @ lespchargesoetl dépensesréeliieraient &tre supériees au
pourcentage de Charges Opérationnelles et Administrativepdixéu n e ¢ laciohs &lorsd ’

la Société deyestionprendrait la différence a sa charge. Inversement, sinasgyes et dépenses
réelless ' av ér ai esrat pourcerftage de €Ehanges Opérationnelles et Administratives fixé
pour une cl,aassdaeSocikté decgestion cosserveraitfi@dince.

La Société de Gestion pourra donner instruction a la SICAV de procéder au reglenoemtode
partie desdépenses e | | e s q u -adantdiméaemént sur sesi actifs. Dans pareil cas, le
montant des Charges Opératioliemet Administrative serait €duit en conséquence.

Les Charges Opérationnelles et Administratives ne couvrent pas
A Les taxes, imp6ts, prélévements, droits ou frais similaires de nature fiscale imposés a la
SICAV ou a ses actifs, y compe.i s | a taxe d’' a

A Les fraisliés auxtransactios: chaque compartiment supporte les frais et dépenses
d’achat et de v e n tirstrutdents finaneidret prodists dérivddes! i ér e s
commissions et frais de courtage, les intéf{étdre autres les intéréts sur swaps, sur
| o0 an s ,outaxescpaynbles et autres dépenses liées aux transactions.

A Les frais liés a | activité de prét et empr ul
A Les frais génér és-digtan; | e mécani sme d’ ant.i

A Les frais bancaires tetgig entre autredes intéréts sur découverts

A Les frais de facilité de crédit

A Les dépenses extraordinaires, dont certaines peuvent ne pas étre raisonnablement

prévisibles dans le cours normal des activités de la SIQ#Ymi lesquelles, sans

limitation, le colt des mesures exceptionnelles et/ou ad hoc y compris les honoraires des
conseillers fiscaux, de consei l (juridique),
juridiques engageées pour protéger les intéréts des actionnaires et pmrisediéée a des

accords ponctuels conclu par un quelconque ¢t

Les frais et dépenses en relation avec la mise a jour du Prospectus pourront étre amortis sur les
cing exercices sociaux a venir.

63/203



Les charges et frais relatifs a |’ ouverture d’u
cing ans et exclusivement sur les avoirs de ce nouveau compartiment.

Les charges et frais qui ne sont pas directement attribuables a un compartimenhééteranit
imputés de maniere égale aux différents compartiments ou, si le montant des charges et frais
| " exige, ils seront Iimputés aux compartiments al

24. Information des actionnaires
24.1. Publication de lavaleur netteddi nvent ai r e

La valeur nette d’inventaire par action de cha

chaque compartiment, Il es prix d émission, de r a:

Jour d’ évaluati on a uaulsukefrbgpuwgetsaopees des orgdnismds ahar§es C AV

du service financier dans les pays ou la SICAV est commercialisée

Elles pourront en outre faire | objet d’ un
I

e pul
|l i brement et périodiqudeéanent par | e consei d’ adr
24.2. Avis financiers et autres informations

Les avis financiers et autres informations destinées aux actionnaires sek@myEs aux
actionnaires nominatifa leur adresse portée dans le registre des actionoaifEgmément a la
législation en vigueuyrils serontpar ailleurspubliés & Luxembourgdansle «Luxemburger
Wortm,dans | a mesure o0 | a | égislation |’ exige

Ces avis seront par ailleurs publiés dans la presse des pays ou les actions de la SICAV sont
commercialiséessi la |égislationdecesapy s |I." exi ge

Les rapports aux actionnaires concernant |’ exer
siége de la SICAV.

L"exercice de |l a SICAV se termine |l e 31 décembre
24.3. Documents de la SICAV

Le Prospectus, les documents i nf or mat i ons c,lled statuteod lasrrappoftsi nve st i s
annuel et semestriel de la SICAV sont tenus gratuitement & la disposition du public au siege

soci al de | a SICAV pendant | es jours bancaires ¢
Le contrat de dsignation de Soéié de Gestion, le contrat relatif aux chargegraponnelles et

administratives ainsi que le contrat de bangiosiitaire et thgent payeur principal peuvedte

consulés par les investisseurs agge social de la SICAendant les jours bancaires et heures

d’ ouverture normales des bureaux.

Le Prospectus est égal e mpawivcaaddameosisi bl e a | ' adr e s

244 R®vi seur doeaegnérepri ses

La révision des comptes de la SICAV et des rapports annuels est confiée a
PricewaterhouseCoopers, Luxembourg.
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24.5. Informations additionnelles

Pour des exigences réglementaires et/ou fiscales, la Société de Gestion peut transmettre, en
dehors des publications légales, la composition du portefeuille de la SICAV et toute infogmation
relative aux investisseurs qui en font la demande.

24.6. Informations aux investisseurs situés en Asie

Afin de faciliter les communications au sein des fuseaux horaires asiatiques, les investisseurs ont

la possibilité de contacter directement CACEIS Hdtang Trust Company Limited pour la
transmission de | eurs ordres de souscription, r e
tout e i nformation ou documentati on rel ati ve a
personnelles.
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Candriam Bonds Capital Securities
Fiche technique

1. Objectif d'investissemente t pr of i | de | 6investisseur

L'objectif du compartimentpar le biais d'une gestion discrétionnaiest de bénéficier de la
performance du marché des obligations subordonnées émises EcHtés situées dans les
pays deet " @E€ED&Eur performer | ’'indice.

Ce compartiment peut converdux investisseurs avertissouhaitant poursuivre cet objectif sur

un horizon d'investissement moyen terme et qui sont conscients, comprennent et peuvent
supporter les risques spécifiques du compartiment repdessious et définis dans la partie
Facteurs de risque du prospectus.

2. Politique déinvestissement

Les actifs de ce compartiment sont principalement investis en titres de créances subordonnés
(obligations et autres valeurs assimilables y compris des obligations de type « contingent
convertible »(Additional Tier 1 & Tier 2) émis par des sociétés du secteur privé réputées de

bonne qualité (notées au minimum B#Baa3 par au moins une des agences de notation ou
considérées de qualité comparable par | a Soci ét é

Le compartiment prahen compte une analyse des aspects ESG telle que détaillée dans la section
Politique de placememtu Prospectus.

Les obligations de typegontingent convertible r epr é sent ent au maxi mum 40
compartiment. Ces titres portent des risquesadditionnels comme par exemple, des

m®cani smes dbdédabsorption de perte qui peuvent col
des intéréts capitalisés ou a une conversion en actions. Par ailleurs, en raison de la

complexité juridique, chaque titre présene des spécificités qui lui sont propres.

Les obligations doivent étre nottess BB3 au moment de | " acquisition
agences de notation ou considérées de qualité comparable par la Société dg(ra¢astionent

en | " absence de rating).

Sil es actifs du comparti ment n’' é-tleasusementionpée us ¢ 0 Mg
suite a une dégradatiaomu n’' ét ai ent plus considérés de qual
Gestion alors ces actifs devraient étre vendus, dans le meilleuétiriés actionnaires, endéans

les six mois

Cependant, si ces actifs qui ne satisfont plus aux criteres de notation reggzésemvins de 3%

de | a valeur nett e dalorsils poermiengtrecoaserdés eportefeuplea r t i ment |,
avec accordde la Société de Gestion et pour autant queingsétsdes actionnaires soient

préserves.

L’"analyse des aspects ESG est également intégr éce
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La partie restante des actifs est investie en valeurs mobilieresstunients du marché
monétaire autres que ceux décritslessus ou en liquidités.
Le compartiment peut investir au maximum 10% de

Les expositions en devises autre quchande’ Eur o f ont
Cette couverture ne pouvant étre totale en permanence, il peut subsister un risque de change
résiduel marginal.

Le compartiment vise a exclure les entreprises qui :

1. ont enfreint de mani ere signi fi cMohdiavdes et r épé
Nations Unies et/ou

2. sont notablement exposées a des activités controversées telles que le tabac et le charbon
thermi que. La strateégie ne permet pas d’invest
ou possédent des mines anti personthe$, bombes a fragmentation, des armes chimiques,
biologiques, au phosphore blanc et a I'uranium appauvri.

Le comparti ment peut recourir a | "utilisation
réglementé et/ou de gré a gré (notamment via des swapanients a terme, options ou futures),
et ce dans un but d’ eepbeiut idolasrseujatents destess couver
instruments financiers dérivés peuvent étre des
des actions, desindics d’' acti ons et de | a volatiliteé.

3.  Techniques de gestion efficaces de portefeuille

Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de prét de titres qui pourront porter
jusqu’a maximum 100% des actifs nets du portefet
La proportion attendue deait généralement varier entre 0 % et 25 %.

Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de prise en pension qui pourront porter
jusqu’ a maxi mum 50% des actifs net s du porte
généralement varier entre 0 %26t %.

Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de mise en pension, justifiées par des
besoins de |l iquidité temporaire, gui pourront [
portefeuille. La proportion attendue devrait généralement vemiee 0% et 10 %.

4, Indice de référence

Le compartiment est géré de maniére active et le processus d'investissement du compartiment
implique la référence a un indice.

Nom de | '|A 70% ICE BofA Euro Financial Subordinated & Lower Fi
~Index(Total Reurn)
A 30% ICE BofA Contingent Capital Index Hedged EWRotal

Return)
Définition de A ICE BofA Euro Financial Subordinated & Lower Tir mesure
Il i ndice |l a performance d’ obl i giavesimemt

grade») libellées en EUR, émises par des institutions financ
sur les marchés des etobligations ou domestiques des memk
de la zone euro, y compris tous les titres subordoginés niveay
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(tier) 2.

A ICE BofA Contingent Capital Index Hedged EURnesure Ig
performance d"obligations
premiére qualité (#vestment grade) ou de moindre qualit
(«below investmengrade») émises sur les principaurarchés
domestiques et des eupbligations.

Utilisation de
| i ndi ce

A en tant gu'univers d' i émeteusrd
présents dans le portefeuile du compartiment
maj oritairement partie de |
endehors de cet indice sont autorisés

dans la détermination des niveaux / parametres de risque
a des fins de comparaison de performance

a des fins de calcul de commission de perfaroe pour certaing
classes d'actions.

I >

Niveau de déviation

de la composition

du portefeuille par

rappor:t

a

Le comparti ment ét ant gér é a
d’"investir dans tous | es comp
mémes proportions que les composants de cet in
Dans des conditions normales de marché, la tracking error atteng
compartiment serimitée a modéréea savoir comprise ent@4% et
1.5%.

Cette mesure est une estimation des écarts de performan
compartiment par rapport a la performance de son indice. Pl
tracking error est importante, plus les déviationsawisi s d e

sont importantes. La tracking error réalisée dépend notammer
conditions de marché (volatilité et corrélationstre instruments
financiers) et peut deés | ors

Fournisseur de
Il i ndi ce

ICE Data Indices LLC

Chacun dedournisseus de l'indice du compartiment est une en
enregistrée aupr es de | " AEMF
| "article 36 du Régl ement (UEH
du Conseil du 8 juin 2016 concernant les indices utilisés co
indices de référencel a n s | e cadr e d’ i n;g
financiers ou pour mesurer | 4
et modifiant les directives 2008/48/CE et 2014/17/UE et le regle
(UE) n° 596/2014.

La Société de Gestion a mis en place des plans étrislides qu
couvrent | es hypothéses dans

publié ou en cas de modification substantielle dans sa compositiq
consei l d’"administration de |
semble approprié, choisirain autre indice de référence. Tqg
changement d’'indice de refér
Prospectus qui sera modifié a cet effet. Ces plans sont disponiblg
demande, au siége social de la Société de Gestion.
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5. Facteurs de risque spécifiqgueau compartiment et Risk Management

5.1 Facteurs de risques spécifiques au compartiment

Risque de perte en capital
Risque de taux
Risque de crédit

Risque lié aux instruments financiers dérivés

Risque de liquidité

Risque de concentration

Risque de contrepartie

Risque lié aux actions

Ri sqgque d’' arbitrage

Risquelié a des facteurs externes

Ri sque d’ investissement ESG
Ri sque de modi fication de ||’

T I I T T I T I P D D I I

Risque | ié a | ’'investissement

dans des CoCos

ndi

ce de référei

L'explication générale des diaflafséctionFadtesirs deact eur s

Risquesiu Prospectus.
5.2 Risk Management

L exposition globale est cal cul
ChapitreRisk Managemeht

L”’iedecréférence de |l a VaR est
Contingent Capital Index Hedged EUR (Total Retufnd 0 %) et
Financial Subordinated & Lower Ti€r Index (Total Return(70%).

A titre indicatif,| e | evi er de ce comparti ment

ée

selon | " appr

uniICh BofAi c at eur
IGEe BoflA'Eurmm d i c e

sera de maxi

néanmoins que le compartiment soit temporairement exposé a des leviers supérieurs.
Le levier est calculé pour chaque produit dérivé sur la base de la méthode des notimers et

s’ ajouter au portefeuille titre

du

comparti ment .

6. Monnaie do®valuatiBJR du comparti ment

7. Forme des actions actions nominatives uniquement
8. Classes dbéactions

A Actions de capitalisation de la clasSkassique[LU1616742737
A Actions de distribution de la clas&éassique[LU161674303P

A Actions de capitalisation de la clads¢.U1616743388
A Actions de capitalisation de la clag®e[LU179752522%
A Actions de capitalisation de la clas®¢LU161674354p

A Actions de capitalisation de la clasgs¢LU161674397%
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9. Souscription minimale
Aucune souscriptiomouwi nliensl|l @i hf & exceptépamucIlsasses d
les classes suivantes
A Pour la classeClassique la souscription initialemi ni mal e es't d'" EUR 10.
mi ni mum peut étre modi fié a | a discrétion d
traitement égalitairdes actionnaires soitassureunmémeir d’ éy al uati on)
A Pour la class®I, la souscription initiale minimale ede EUR 1.000.000 (ce minimum
peut étre modifié a |l a discrétion du Consei l
égalitairedes actionnaires soitassuré unmémeir d’ éval uati on) .
10. Commissions et charges
Classes Commissions et charges
Charges
Emission Sortie Conversion Gestlon_de Opérationnelles
portefeuille et
Administratives
Classique Max 2,5% 0% 0% Max 1% Max 0,35%
I 0% 0% 0% Max 060% | Max 0,8%
PI 0% 0% 0% Max 0,60% | Max 0,28%
R Max 2,5% | 0% 0% Max 0,70% | Max 0,35%
Z 0% 0% 0% 0% Max 0,28%
Commission de performance
La Société de Gestion percevra une commission de performanse, qaip pl i quer a sur | es

la classe [LU1616743388du compartiment.

Cette commission de performance correspondra a 20 % de la surperformance de talidasse
gue définie ciapres, la commission de surperformance acquise a la Société de Gestion a la fin de
chaque exercice étant toutefois plafonnée a un tiers de la provision de la commission de
surperformance.

A chaque valorisation de la classe, un adifréférence est déterminé en supposant un placement
théoriqgue correspondant mixe composépgee«3d % ICE Bof/Ac e
Contingent Capital Index Hedged EUR (Total Retutn)70% ICE BofA Euro Financial
Subordinated & Lower TieR Index (Tdal Return)» de I'ensemble desctifs netssur la période
(I'actif net comptable de fin d'exercice précédent étant assimilé a une souscription de début de
période).

En cas de rachat, le dernier actif de référence calculé et I'ensemble cumetiusEgptions

recues lors de la derniére valorisatgamt préalablement réduits proportionnellement au nombre
d’actions rachet ée spart @eela pné@isien, de lancemmigsion tde
surperformance sur I'encours constatée comptablement lors dignigre valorisation est, au
prorata du nombre d’'actions rachet ées, affect ée
Cette quotepart de la commission de surperformance est acquise a la Société de Gestion dés le

rachat.

de
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Lors de la valorisation déa classe, si I'encours, défini comme l'actif net comptable aprés
commission de surperformance sur rachats mais hors provision pour commission de
surperformance correspondant aux actions encore en circulation, est supérieur a l'actif de
référence on condtune surperformance (sous performance dans le cas inverse). La provision de

la commission de surperformance sur l'encours est ajustée a 20% du montant de cette nouvelle
surperformance par dotation ou reprise de provision, avant le calcul de la valeur net

d' inventaire. La provision de | a commission de
Société de Gestion que pour un tiers du montant existant en fin d'exercice comptable.

Le solde de la provision (deux tiers) sera reporté sur I'exercice s@vaera, soit réduit par
reprise de provision résultant d'une spesformance (dans la limite de la provision constituée),
soit augmenté de toute nouvelle provision de commission de surperformance.

La période de référence est l'exercice comptable.
11. Frequence du cal cul de [Ghaguelour®uvrablenet t e dobéi nvent

12. Modalités de souscription, rachat et conversion des actions

Souscriptions/Rachats/Conversions
Cut-off J & 12h00 (heure de Luxembourg)
Date de VNI J

Jour doé®v|{J+l

Date depaiement J+3

Cette Fiche Technique fait partie intégrante du ProspectudddéEembre 2020
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Candriam Bonds Convertible Defensive
Fiche technique

1. Objectifd 6i nvesti ssement et profil de | 6investiss

L'objectif du compartimentpar le biais d'une gestion discrétionnaiest de bénéficier d'une
performance positive du marché des obligations convertibles ayant une échéance inférieure a 5
anset de surperformer | indice.

Ce compartiment peut convenir a tout type d'investissewisagtant poursuivre cet objectif sur

un horizon d'investissement moyen terme et qui sont conscients, comprennent et peuvent
supporter les risques spécifiques du compartiment repdgssious et définis dans la partie
Facteurs de risque du prospectus.

2 Pditique doéinvestissement

Les actifs de ce compartiment sont principalement investis en obligations convertibles et
obligations d’entr egrBiaa8s |Imaotséadse du am@iunsi BBB® n
inférieure & 5 ans.

Le compartiment prend en compte une analyse des aspects ESG telle que détaillésedtos la

Politiqgue de placemerdu Prospectus

Le comparti ment peut égal ement investir jusqu’' a
synthétiques, visant a régliu e r l e profil de risque d'  une obli
exemple étre obtenu par un investissement dans un titre de créance négociable et dans une option

sur action.

L’analyse des aspects ESG est égpotefenmilent i nt égr éce

La partie restante des actifs pourra étre investie en valeurs mobiliéres (avec un maximum de 10%
en actions) ou instruments du marché monétaire autres que ceux dédetsus, ou en
liquidités.

Le compartiment vise a exclure lkestreprises qui :

1. ont enfreint de mani ere si gni facte Mdndial des et r é pé
Nations Uniest/ou

2. sont notablement exposées a des activités controversées telles que le tabac et le charbon
thermique. La stratégie ne permetpasidnvest i r dans des entrepri ses
ou possédent des mines anti personnel, des bombes a fragmentation, des armes chimiques,
biologiques, au phosphore blanc et & I'uranium appauvri.

Le compartiment peut également recourir aux instruments financiers dérivés (sur marché
réglementetou de gr é a gr é) dans uebo ubud’ adrebictoruavgeer.t ur e

Les sougacents de ces instruments financiers dérives peuvent étre dessgdelase taux

d’intéréts, des spread de credit et de |l a vol a
Exchange Swapsinterest Rate SwapsCredit Default Swaps Inflation Swaps- Total Return

Swap$ - Forwards- Options - Futures).Les Total Return Sapspour r ont porter j L
maxi mum 50% de |’ actif net du comparti ment . L a

varier entre 0 % et 25 %.

72/203



Par exemple, le compartiment peut effectuer des opérations sur les taux, les actions, le crédit ou
les devisesdan un but de couverture, d' exposition et/ ol

Le compartiment peut investir au maximum 10% de
3. Techniques de gestion efficaces de portefeuille

Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de pritirede qui pourront porter

jusqu’ a maxi mum 100% des actifs nets du port e
généralement varier entre 25 % et 50 %.

Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de prise en pension qui pourront porter

j us g uakiium 0% des actifs nets du portefeuille. La proportion attendue devrait
généralement varier entre 0 % et 25 %.

Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de mise en pension, justifiées par des
besoins de liquidité temporaire, qui pourrontgoer jusqu’ a maxi mum 10% de
portefeuille. La proportion attendue devrait généralement varier entre 0% et 10 %.

4. Indice de référence

Le compartiment est géré de maniére active et le processus d'investissement du compartiment
implique la réérence a un indice.

Nom de | '| EONIA Capitalized
Définition de L”"Eonia représente |l es taux
|l "indice |financiére dans | ' Union =euro

échange (AELE) prétent des fonds au jouider sur les marché
interbancaires en euros.

Utilisation de A a des fins de comparaison de performance
Il i ndi ce | A adesfins de calcul de commission de performance pour cer
classes d'actions.

Fournisseur de European Money Marketsastitute
Il "indice

Le fournisseur de l'indice du compartiment est une entité enreg
auprés de | " AEMF confor mément
Reéglement (UE) 2016/1011 du Parlement Européen et du Conse
juin 2016 concernant les indices utiliseamme indices de référen
dans |l e cadre d’'instruments ¢
l a performance de fonds d’in
2008/48/CE et 2014/17/UE et le réglement (UE) n° 596/2014.

La Société de Gestion a mis en place des plans écrits et solid

couvrent |l es hypotheses dans
plus publié¢ ou en cas de modification substantielle dans
composition. Le conseil dScaaonm

plans et si cela semble approprié€, choisira un autre indice de réfé
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Tout changement d’"indice

demande, au siége social de txigté de Gestion.

de
Prospectus qui sera modifié & cet effet. Ces plans sont disponibls

5. Facteurs de risque spécifiqgues au compartiment et Risk Management
5.1 Facteurs de risques spécifiques au compartiment

Risque de perte en capital

Risque lié aux actions

Risque de taux

Risque de crédit

Risque lié aux pays émergents

Risque de liquidité

Risque lié aux instruments financiers dérivés

Ri sqgque d’'arbitrage

Risque lié a la volatilité

Risque de contrepartie

Risque de change

Risquelié a des facteurs externes

Ri sque d’ investissement ESG
Risque de couverture desclasde€sact i ons

Ri sque de modi fication de | ' indi

> 3> B 03> T I D D D> D D D D D

ce

de r éf ér e

L"explication générale des diaflaf séctiomFadtesirs deact eur s

Risquesiu Prospectus.
5.2 Risk Management

L'"expositiderghvébalsersaurcal cul ée sel
la circulaire CSSF 11/512.

6. Monnaie dé®valuatiBEBJR du comparti ment

7. Forme des actions actions nominatives uniguement.
8 Classes dbéactions

Actions de capitalisation de la clagSkassique[LU0459959929]
Actions de distribution de la clas€#assique[LU0459960000]

Actions de capitalisation de la cladd¢&U0459960182]
Actions de distribution de la classfLU0459960265]

Actions de capitalisation de la clag®€H, libellées erUSD [LU1616744279

Actions de capitalisation de la clag?2[LU141048392p
Actions de distribution de la clasB2 [LU1410484064

> > >y P>

on
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A Actions de capitalisation de la clasg@.U0459960349]
A Actions de distribution de la clasgdLU0459960422]

9. Souscriptionminimale

Aucune souscription midifferenesclasses’ est requi se pour
10. Commissions et charges
Commissions et charges
Emission Charges
Classes Sortie | Conversion| Gestion de| Opérationnelles
1) 2) (3) (3) portefeuille et
Administratives
Classique | Max 2,5% | 0% 0% 0% Max 0,90% Max 0,29%
| 0% 0% 0% 0% Max 0,50% Max 0,23%
R Max 2,5% | 0% 0% 0% Max 0,60% Max 0,29%
R2 Max 2,5% | 0% 0% 0% Max 0,36% Max 0,29%
Z 0% 0% 0% 0% 0% Max 0,23%
(1) Cette commission pourra étre prélevée pour toute souscription, au profit du distributeur.
(2) Cette commission pourra étre prélevée pour toute souscription, au profit du compartiment.
(3) Cette commission pourra étre prélevée au profit du compartiment et dans Il e respect doéun traitement ®galit:
actionnaires. Cette commission sera destinée a couvrir les frais réels de réalisation des actifs.
Commission de performance
La Soci été de Gestion percevra une coaoifai ssi on d

des classes[LU0459960182]t[LU0459960265du compartiment.

Cette commission de performance correspondra a 20 % de la surperformance de la classe telle
gue définie ciapres, la commission de surperformance acquise a la Société de Gesfiarda la
chaque exercice étant toutefois plafonnée a un tiers de la provision de la commission de
surperformance.

A chaque valorisation de la classe, un actif de référence est déterminé en supposant un placement
théoriqgue correspondiadceEONIA Capitaliped def'lensemblendee de |’
actifs netssur la période (I'actif net comptable de fin d'exercice précédent étant assimilé a une
souscription de début de période).

eur da Valepdrcéededé’' T 6@

Dans | ' hypothése ou | a val

de référence utilisée pour le calcul serait de 0.

En cas de rachat, le dernier actif de référence calculé et I'ensemble cumulé des souscriptions

regues lors de la derniere valorisatsamt préalablement réduits proportionnellemenhanbre

d" actions rachet éespart @eela pné@isien, de lancmmigsion tde
surperformance sur I'encours constatée comptablement lors de la derniére valorisation est, au
prorata du nombre d’actions r ac Heetierg spécifiqueaf f ect é e
Cette quoteart de la commission de surperformance est acquise a la Société de Gestion dés le

rachat.
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Lors de la valorisation de la classe, si l'encours, défini comme l'actif net comptable aprés
commission de surperformance sur rdshanais hors provision pour commission de
surperformance correspondant aux actions encore en circulation, est supérieur a l'actif de
référence on constate une surperformance (sous performance dans le cas inverse). La provision de

la commission de surperfoance sur I'encours est ajustée a 20% du montant de cette nouvelle
surperformance par dotation ou reprise de provision, avant le calcul de la valeur nette

d' inventaire. La provision de | a commission de
Sociée de Gestion que pour un tiers du montant existant en fin d'exercice comptable.

Le solde de la provision (deux tiers) sera reporté sur I'exercice suivant et sera, soit réduit par
reprise de provision résultant d'une spesformance (dans la limite de laogision constituée),
soit augmenté de toute nouvelle provision de commission de surperformance.

La période de référence est l'exercice comptable.
11. Fr ®quence du cal cul de:ChaguedlouaCuwable. nett e doi nver

12. Modalités de souscriptionrachat et conversion des actions

Souscriptions Rachats
Cut-off J a 12h00 (heure de Luxembourg J-2 a 12h00 (heure d
Luxembourg)
Date de VNI J J
Jour J+1 J+1
dé®valu
Date de| J+3 J+3
paiement

Cette Fiche Technique fait partie intégrantePdospectus daté' décembre 2020
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Candriam Bonds Convertible Opportunities
Fiche technique

1. Objectif d'inv estissemenet prof il de | 6i nvestisseur

L'objectif du compartimentpar le biais d'une gestion discrétionnaest de bénéficier d'une
performance positive du marché des obligations converebtes de sur per former |’ in

Ce compartiment peut convenir a tout type d'investisseurs souhaitant poursuivre cet objectif sur
un horizon d'investissement moyen termeqgei sont conscients, comprennent et peuvent
supporter les risques spécifiques du compartiment repdessious et définis dans la partie
Facteurs de risque du prospectus.

2Politique dobéinvestissement

Ce compartiment investit principalement dans a@gyations convertibles et valeurs assimilables
(not amment obligations rembour sabl es en actior
géographique, de notation, de devise et/ou de maturité.

Le compartiment prend en compte une analyse des aspects ES§hi¢etiétaillée dans section
Politique de placememtu Prospectus.

L’"analyse des aspects ESG est égal ement intégr éc
Accessoirement, le compartiment peut investir dans les actifs suivants:

A Autres titres deréance (obligations, obligations convertibles synthétiques et autres
val eurs assimilables) d’'entreprisesoude toute
équivalent par une agence de notation;

A Actions (ou valeurs assimilables & des actions) de sodétésite zone géographique, de
toute capitalisation;
A Warrants et bons de souscription;
AParts d’  organismes de placement collectif (pi
A Valeurs mobiliéres ou instruments du marché monétaire autres que ceux déessus:;
A Liquidités.
Les expositions en devises autres que | "Euro fo

Cette couverture ne pouvant étre totale en permanence, il peut subsister un risque de change
résiduel marginal.

Le compartiment vise a exclure les entiggs qui :
1. ont enfreint de maniere significative et r épé
Nations Uneset/ou

2. sont notablement exposées a des activités controversées telles que le tabac et le charbon
thermi que. La stratégie ne permet pas d’ invest
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ou possédent des mines anti personnel, des bombes a fragmentatiame£himiques,
biologiques, au phosphore blanc et & I'uranium appauvri.

En outr e, dans |l e cadre de sa stratégie d’'inves
instruments financiers dérivés tels que futures, options et swaps sur marchéméglemde gré
a gr é. Ces produits sont ut i letlos descoudestutes Lesin b ut

sousjacents de ces instruments financiers dérivés peuvent étre des :

A Obligations convertibles et valeurs assimilables

A Titres de créance (obhgjons et autres valeurs assimilables)

A Actions (ou valeurs assimilables a des actions)

Alndices actions et indices de volatilité d’ a

A Credit Default Swaps

A TotalReturnSwaps | es Tot al Return Swaps pourront po

| "actif net du compartiment. La proportion af

et 25 %.

ATaux d’intéreét

A Devises

AParts d’organismes de placement collectif
Léattention de | &6dinvestisseur est a produits ®e s ur I

dérivés sont plus volatils que les actifs soyacents.
3. Description des deux poches d'investissement
Stratégies directionnelles

Ces stratégies reflétent l es plus fortes convi
convertibles séleainnées aprés une analyse en trois étapes

Aune analyse du risque de crédit de |’ émetteul
Aune analyse des car act éndomsvertblg @ersmbousable ni ques
en actions)

Auneanal yse financHdagene de |’ action sous

L’ é q u igpstion deat éventuellement préférer investir sur une obligation synthétique, ou

réepliquer | "obligation convertible eacentshs mbi nant
| es caractéristiqgues techni ques sdeommé ‘peubl|l i gat i c
avantageuses.

Strat®gies dbéarbitrage

Gérées avec une approche flexible et opportuni
prendre les formes suivantes :

Aprendre wu
prendre s
convertib
sousjacente.

e position acheteuse cdnvessiohet gati ons
mul t anément une Pasieniten deerndedsd
e Ce type de stratégie peut étre

n
[

I
Aprendre une position edidds & faible seasibilt¢ antiod 6t gat i on s
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prendre simultanément une position vendeuse sur un autre titre obligataire (ou prendre
une position acheteuse de Credit Default Swap) du méme émetteur, afin de générer une

position couverte en risque de crédit aveentuellement un portage positif.
Aprendre une posit
prendre simultanée
sousj acent e de Il "o
b

(respectivement sse) de |l a volatilité

ion acheteuse (respectiveme
me nt une position vendeuse
bligapiohitceonvertunbél ee,venf ue
ai i mp |

Aprendre une position acheteuse d’obligations

position vendeuwjsa&c erutre ltidnexankeitiodn hfirns geaprefiter

d’une annonce de changement de contr ol e de
de contrdéle spécifiées dans | es prospectus

profitables.
4. Techniques de gestion efficaces gmrtefeuille

Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de prét de titres qui pourront porter

jusqu’ a maxi mum 100% des actifs nets du port e

généralement varier entre 25 % et 50 %.

Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de prise en pension qui pourront porter
jusqu’ a BB xdegnactiis nets du portefeuille. La proportion attendue devrait
généralement varier entre 0 %26t%.

Le compartiment pourra avoir recoursd@s opérations de mise en pension, justifiées par des

besoins de |iquidité temporaire, gui pourront

portefeuille. La proportion attendue devrait généralement varier entre 0% et 10 %.
5. Indice de référence

Le compartiment est géré de maniére active et le processus dinvestissement du compartiment
implique la référence a un indice.

Nom de | '| EONIA Capitalized
Définition de L"Eonia représente |l es taux a
|l i ndice |financiére dans | > Union europ

échange (AELE) prétent des fonds au jour le jour sur les marchég
interbancaires en euros.

Utilisation de A a des fins de comparaison de performance
Il i ndi ce | A adesfins de calcul ammmission de performance pour certaine
classes d'actions.

Fournisseur de European Money Markets Institute
| i ndice
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Le fournisseur de l'indice du compartiment est une entité enreg
auprés de | " AEMF conf or mément
Reéglement (UE) 2016/1011 du Parlement Européen et du Conse
juin 2016 concernant les indices utilisés comme indices de réfé
dans | e cadre d’'instruments ¢
|l a performance de f on dnslesdlirectines
2008/48/CE et 2014/17/UE et le réglement (UE) n° 596/2014.

La Société de Gestion a mis en place des plans écrits et solid
couvrent | es hypothéses dans
publié ou en cas de modificatisnbstantielle dans sa composition.
consei l d’ admini stration de |
semble approprié, choisira un autre indice de référence.
changement d'indice de référ
Prospectus qui sera mdidia cet effet. Ces plans sont disponibles,
demande, au siége social de la Société de Gestion.

6. Facteurs de risque spécifiqgues au compartiment et Risk Management
6.1 Facteurs de risques spécifiques au compartiment

Risque de perte en capital

Risque liéaux actions

Risque de taux

Risque de crédit

Risque lié aux instruments financiers dérivés

Ri sque d’ arbitrage

Risque relatif aux pays émergents

Risque de liquidité

Risque lié a la volatilité

Risque de contrepartie

Risque de change

Risquelié a des facteurs externes

Ri sque d’'investissement ESG
Ri sque de modification de | ’'"indice de référen

T I > T T T B D I I D P

L"explication générale des diaflaf séctiomradtesirs deact eur s
Risquesiu Prospectus.

6.2 Risk Management

L 'xposition globak sera calcués el on | > approche de |l a VaR absol
Chapitre Risk Management).

Le risque global lié ne peut dépasser une VaR absolue de 20%. Cette VaR prend en compte un
intervalle de confiance d#% et un horizon temporel de 20 jours.

A titre indicatif, le levier de ce compartiment sera de maximum de 350%.

Ce levier sera calculé pour chaque produit dérivé sur base de la méthode des notionnels et vient
s'ajouter au portefeuille titres du compartithdl se pourrait néanmoins que le compartiment soit

expose a des leviers supérieurs.
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7Monnaie d6é®valuatiEwR du comparti ment

8. Forme des actions actions nominatives uniquement.

9.Cl asses dbéactions

A
A

Actions de capitalisation de la clagSassique[LU1269890759]
Actions de distribution de la clas€tassique[LU1269890676]

Actions de capitalisation de la claddeU1269890916]
Actions de distribution di&a classd [LU1269891054]

Actions de capitalisation de la clag®g[LU179752549F7
Actions de capitalisation de la clad’2 [LU1708105207
Actions de distribution de la clasB2 [LU1708105462

A
A

Actions de capitalisation de la class@L.U1269891211]
Actionsde distribution de la clase[LU1269891484

10. Souscription minimale

Aucune souscription midifféerenteclassesl” ast i oeguUaEeseepoeér p
classe Plpour laquelld a souscription initiale minimale est
étre modifié a |l a discr ét iaqualetditemedinégatitasded d’' Admi ni
actionnaires soitassuréunméfpeur d’' éval uati on) .
11.Commissions et charges
Commissions et charges
Charges
Classes Emission Sortie | Conversion| Gestion de| Opérationnelles
(3) (3) portefeuille et
Administratives
1) (2)
Classique | Max 2,5% | 0% 0% 0% Max 1,20% | Max 0,29%
| 0% 0% 0% 0% Max 0,50% | Max 0,23%
Pl 0% 0% 0% 0% Max 0,50% | Max 0,23%
R2 Max 2,5% | 0% 0% 0% Max 0,48% | Max 0,29%
Z 0% 0% 0% 0% 0% Max 0,23%
(1) Cette commission pourra étre prélevée pour toute souscription, au profit du distributeur.
(2) Cette commission pourra étre prélevée pour toute souscription, au profit du compartiment.
(3) Cette commission pourra étre prélevée au profit du compartiment et dans I e respect doun traite

égalitaire des actionnaires. Cette commission sera destinée a couvrir les frais réels de réalisation des actifs.
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Commission de performance

La Soci été de Gestion percevra une coanifei ssi on d
des classes [LU126989091p [LU126989105% PI [LU1797525497, Z [LU126989121] et
[LU126989148% du compartiment.

Cette commission de performance correspondra a D% pour la classe PLP1797525497)

de la surperformance de la classe telle que défirigpréis, la commission de surperformance
acquise a la Société de Gestion a la fin de chaque exercice étant toutefois plafonnée a un tiers de
la provision de la commission de surperformance.

A chaquevalorisation de la classe, un actif de référence est déterminé en supposant un placement
théorique correspondantEONIA Capitalipcd defl'lensemblendes de |’
actifs netssur la période (l'actif net comptable de fin d'exercice précéttant assimilé a une

souscription de début de période).

Dans | hypothése ou |l a valeur de | indice de r é

de référence utilisée pour le calcul serait de 0.

En cas de rachat, le dernier actif de référendeuléaet I'ensemble cumulé des souscriptions

recues lors de la derniere valorisatsmmt préalablement réduits proportionnellement au nombre

d’ actions rachet éespart @eela pné@isien, de lancmmigsion tde
surperformance sur I'encours ctaiée comptablement lors de la derniére valorisation est, au
prorata du nombre d’'actions rachetées, affectée
Cette quoteart de la commission de surperformance est acquise a la Société de Gestion dés le

rachat.

Lors de la valorisation de la classe, si lI'encours, défini comme l'actif net comptable aprés
commission de surperformance sur rachats mais hors provision pour commission de
surperformance correspondant aux actions encore en circulation, est supélietif e

référence on constate une surperformance (sous performance dans le cas inverse). La provision de

la commission de surperformance sur I'encours est ajustée a 20% du montant de cette nouvelle
surperformance par dotation ou reprise de provisia@ntale calcul de la valeur nette
d’inventaire. La provision de |l a commission de
Société de Gestion que pour un tiers du montant existant en fin d'exercice comptable.

Le solde de la provision (deux tiers) @&aeporté sur I'exercice suivant et sera, soit réduit par
reprise de provision résultant d'une spasformance (dans la limite de la provision constituée),
soit augmenté de toute nouvelle provision de commission de surperformance.

La période de référence est I'exercice comptable.

12Fr ®quence du cal cul d e: ChagueloueQuwable. nett e doéi nven
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13. Modalités de souscription, rachat et conversion des actions

Souscriptions Rachats

Cut-off J a 12h00 (heure daixembourg) J2 4 12h00 (heure de
Luxembourg)

Date de VNI J J
Jour J+1 J+1
dé®valu
Date de J+3 J+3
paiement

Cette Fiche Technique fait partie intégrante du Prospectudddéeembre 2020
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Candriam Bonds Credit Alpha
Fiche Technique

Ce compartiment sera lancé |d* février 2021

La valeur nette doéinvehfévaer20Z i ni ti al e sera dat ®e

La premi re valeur nette do2fewiea202hcakcuceleal cul
3 février 2021, date de paiement le} février 2021

1. Objectif doéoinvestissement et profil de | 6i

L' objectif d war ke disip d'uné pestiem discrétionnaiest de générer une

performance supérieure a celle de |’ inmdhice de

10% dans des conditions normales de marché. La volatilité pourrait néanmoins étre supérieure,
notamment dans des conditions de marché anormales.

Le compartiment va chercher & bénéficier des
vente suttes obligations et les produits dérivés des émetteurs du secteur privé situés dans les pays
développés.

Le compartiment détient des titres & haut rendement qui sont généralement moins bien notés et
exposés a des risques de crédit et de liquidité s que les titres mieux notés; des lors ces
titres & haut rendement peuvent étre soumis a des fluctuations de valeur de marché plus
importantes et a une liquidité plus faible. Ainsi, ce compartiment comporte un risque plus élevé
qu’ un c o mp atissant en ®hligations tradidonnelles.

Ce compartiment peut convenir a tout type d'investisseurs souhaitant poursuivre cet objectif sur

un horizon d'investissement moyen ter me, pour

puissent supporter lassques spécifigues du compartiment reprisleassous et définis dans la
partie Facteurs de risque du Prospectus.

2. Politique déinvestissement
Les actifs de ce compartiment sont principalement investis en :

A titres de créance (obligations et autres valeurs assimilables dont dettes subordonnées
corporate pour un maximum de 40% des actifs nets) notés au moins CCC/Caa2 par une
des agences de notation reconnues au moment de leur acquisition ou considérés comme
decatégorie de notation équivalente par la Société de Gestion. Les émetteurs de ces titres
sont situés dans les pays développés.

A dérivés de crédit (Credit Default Swap et Total Return Swap) dont la notation du sous
jacent est au moins CCC/CaaZ2 par uneatgsices de notation reconnues au moment de
leur acquisition ou considérés comme de catégorie de notation équivalente par la Société
de Gestion. Les sogacents des Total Return Swaps peuvent étre soit des obligations ou
autres valeurs assimilables, soésdindices financiers (dont des indices sur leveraged
loans)
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Exposition au marché du crédit et aux actifs risqués en général:

Le comparti ment peut aussi bien chercher a t
crédit via une position a | "achat (avec |l e r
écartement des spreads de crédit via une position a la vente (agegiéede pertes en cas

de rétrécissement).

Dans | e premier <cas, | " exposition positive e:¢
(obligations et autres valeurs assimilables), soit par la vente de protection sur le marché des

« credit defaulswaps » (CDS), soit par une position longue via un « Total Return Swap »

(TRS).

La mise en o@uvre d une exposition vendeuse n
| "achat de protection sur ce méme marché des
L'"exposition nette c1084+#100%.u f onds peut varie
La duration totale du portefeuille peut varier erfr@ns et +5 ans.

Les TRS pourront porter jusqu’a maxi mum 2000¢9
proportion attendue devrait génénalent varier entre 75% et 125%.

La partie restante des actifs peut étre investi@aaurs mobilieres ou instruments du marché
monétaire autres que ceux décritslessus, notamment dans des

A titres d’ émettewouserammuver ains ou quas.i

A contingent Convertible Bonds (CoCos) pour un maximum de 10% des actifs nets,

A obligations convertibles pour un maximum de 10% des actifs nets,

A distresseddebisour un maxi mum de BOifodedtdresémispari f s net s
des émetteurs rencontrant ou étant proches de rencontrer des difficultés de paiement et
considérés comme tels par la Société de Gestion sur base de critéres de rating et sur base
decritéres de marché (notamment prix et spreads).

Temporairement, en | " absence d’'opportunités d’ |

maintenu en liquidité ou équivalent (instruments du marché monétaire, opérations de mise en
pension, reverse repo,l@ations souverainesouquasio u ver ai nes ..)

Le compartiment prend en compte une analyse des asf@6tielie que détaillée dans la section
Politique de placemertu Prospectus

L'"analyse des aspects ESG est édypatefemibent i nt égr éce

Le comparti ment peut recourir a | "utilisation
réglementé et/ou de gré a gré (notamment via des swaps, instruments a terme, options ou futures)
dans un but de couverdarbittage. et/ ou d’ exposition et/
Les sougacents de ces instruments financiers dérivés peuvent étre des devises, des taux d'intérét,

du crédit et de la volatilité, tant sur des sfacents individuels que sur des indices

Le compartiment peut investir au maximum 10%'dalct i f dans des OPC et des
Les expositions en devise autre que |’ Euro font

Cette couverture ne pouvant étre totale en permanence, il peut subsister un risque de change
résiduel marginal.
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L' équigeestdeon effectue des choix discrétionnair
anticipations fondées sur des analyses fondamentales des émetteurs (appréciation qualitative des
éléments financiers et non financiers des émetteurs), des analyses juridpprésidtion des

clauses spécifiques des actifs) et des analyses quantitatives (appréciation de la valorisation des
actifs).

Le compartiment vise a exclure les entreprises qui :

1. ont enfreint de maniere signifieMondavdes et r épé
Nations Urneset/ou

2. sont notablement exposées a des activités controversées telles que le tabac et le charbon
thermi que. La strateégie ne permet pas d’invest
ou possédent des mines apgirsonnel, des bombes a fragmentation, des armes chimiques,
biologiques, au phosphore blanc et a I'uranium appauvri.

Af in de réaliser son objectif de gestion, | e

d’"investissement

A une stratégie « Fondamental rigsShort » qui consiste a acheter des instruments
financiers présentant un potenti el d’ appr éci
a la vente ( « short »)via des instruments financiers dérivddont | ' équi pe de g
antici pe eagéprédief s vont s

A une stratégie « Quantitative Long/Short » qui consiste a construire des positions
d" arbitrages sur un émetteur ou un secteur
inefficiences de marché.

Les montants alloués pour chacune de ces stratégientven fonction des opportunités de
marché.

Le compartiment peut également ajuster son exposition crédit en fonction de ses anticipations de
marché.

3. Techniques de gestion efficaces de portefeuille

Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de prise en pension qui pourront porter
jusqu’ a maxi mum 100% des actifs nets du port e
généralement varier entre 0 % et 25 %.

Le compartiment pourra avoir recoursdes opérations de mise en pension, justifiées par des
besoins de I|iquidité temporaire, qgui pourront [
portefeuille. La proportion attendue devrait généralement varier entre 0% et 10 %.

4. Indice de référence

Le compartiment est géré de maniére active et le processus d'investissement du compartiment
implique la référence a un indice.
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5.

Nom de |’

EONIA Capitalized

Définitio

L'’ Eonia représente | es taux
financiere dans | " Union euro
échange (AELE) prétent des fonds au jour le jour sur les ma
interbancaires en euros.

Utilisation de

|l i ndi ce

A a des fins de comparaison de performgnce

A a des fins de calcul de commission de performance pour cer
classes d'actions.

Pour les classes d'actions en autre devise que la devis

compartiment, un autre indice correspondant peut étre utilisé p

calcul des commissions de performancecds échéant (voir poir

« Commission de performaneeci-dessous).

Fournisseur de
| i ndi ce

European Money Markets Institute

Le fournisseur de l'indice du compartiment est une entité enreg
aupreées de | ' AEMF conf of mé@memnt
Réglement (UE) 2016/1011 du Parlement Européen et du Conse
juin 2016 concernant les indices utilisés comme indices de réfé
dans | e cadre d’ instruments €
| a perf or mance ethentet modifiast les directivs
2008/48/CE et 2014/17/UE et le réglement (UE) n° 596/2014.

La Société de Gestion a mis en place des plans écrits et solid
couvrent |l es hypothéses dans

plus publié ou en casle modification substantielle dans

composition. Le conseil d’ adi
ces plans et si cela semble approprié, choisira un autre indi
référence. Tout changement d’
dans le Prospess qui sera modifié a cet effet. Ces plans s

disponibles, sur demande, au siége social de la Société de Gesti

Facteurs de risque spécifiques au compartiment et Risk Management

5.1 Facteurs de risques spécifiques au compartiment

Risque de taux

Ri sque

Risque de perte ezapital

Risque de crédit
Risque lié aux instruments financiers dérivés

d’" arbitrage

T I I I T P D D D

Risque de liquidité
Risque de contrepartie
Risque lié aux actions
Ri sque | i é
Risque de change
Risque de volatilité

Risque lié aux pays émergents

a

nvest.i

ssement

dans
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A Risque lié a des facteurs externes

A Risque de couverture des classes d’'actions
A Risque d’'investissement ESG

A Risque de modification de |'indice de référ

L explication ¢ éfacteuradeeisques sst repriseé fiLe poiatBt Racteurs de
Risques du Prospectus.

5.2 Risk Management

L'"exposition gl obal e s e faavaRcabdoloeu(telte gue déctitoau | " ap p !
Chapitre Risk Management).

Le risque global lié ne peutépasser une VaR absolue de 20%. Cette VaR prend en compte un

intervalle de confiance de 99% et un horizon temporel de 20 jours.

Le levier de ce compartiment devrait généralement varier entre 100% et 300%.

Le levier maximum de ce compartiment sera de 450%

Ce levier sera calculé pour chaque produit dérivé sur base de la méthode des notionnels et vient
s'ajouter au portefeuille titre du compartiment.

6. Monnaie doé®valuati i BJUR du comparti ment:
7. Forme des actionsactions nominatives uniquement.
8. Classedd 6actions

Actions de capitalisation de la clasSkssique libellées en EURLJU209877236%
Actions de distribution de la clas€dassique libellées en EURLU2098772440]

Actions de capitalisation de la clagsdibellées en EURLU2098772523

Actions de distribution de la claskdibellées en EURLU209877279%

Actions de capitalisation de laclasse | i bel |l ées en GBP non couv
[LU2098772879

Actions de capitalisation de la cladsH, libellées en GBPLJU2098772952

Actions de capitalisation de laclasse | i bel | ées en USD non couv.
[LU2098773091

>y P> P> D>

Actions de capitalisation de la claddglibellées en EURJU2098773174
Actions de capitalisation de la clag3k libellées en EURJU2098773257

Actions de capitalisation de la clagglibellées en EURJU2098773331

Actions de distribution de la clasBe libellées en EURLU2098773414

Actions de capitalisation de la clasRe |l i bell ées en GBP non couv
[LU209877350p

Actionsde capitalisation de la clasReH, libellées en GBPL{U209877376]

Actions de capitalisation de la clad®®, libellées en EURLJU2098773844
Actions de distribution de la clasB®, libellées en EURL{U209877392F7

> > > D> > >

Actions de capitalisation de la clasidibellées en EURLJU2098774065
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A Actions de capitalisation de la cladgglibellée en EURI[U2098774149

A Actions de capitalisation de la clasgdibellées en EURLU2098774222
A Actions de distribution de la daeZ, libellées en EURJU209877449p

9.  Souscription minimale

Aucune souscription minimale n’'est requise pour
classes
APl, pour laquelle |l a souscription initiale mi.:
A Spourl aguell e | a souscription initiale mini mal
AV, pour |l aquelle |l a souscription initiale min

10. Commissions et charges

Classes Commissions et charges
Charges
- . : Gestion de | Opérationnelles
Emission Sortie Conversion portefeuille P ot
Administratives
Classique Max 2,5% | 0% 0% Max 1,20% Max 0,33%
I 0% 0% 0% Max 0,70% Max 0,25%
N Max 2,5% | 0% 0% Max 1,60% Max 0,33%
Pl 0% Max 0,35% Max 0,25%
R Max 2,5% | 0% 0% Max 0,70% Max 0,33%
R2 Max 2,5% | 0% 0% Max 0,48% Max 0,33%
S 0% 0% 0% Max 0,04% Max 0,25%
V 0% 0% 0% Max 0,55% Max 0,25%
Z 0% 0% 0% 0% Max 0,25%
Commission de performance
La Soci été de Gestion recevra une commission de
net s de | " ensembl e deBXCEPTEIa slasse Sdle cakw deplar t i ment

commission de performance de toutes les classes sera le suivant

La commissin de performance correspondra a 20 % de la surperformance de la classe telle que
définie ciaprés (10% pour la classe PI), la commission de surperformance acquise a la Société de
Gestion a la fin de chaque exercice étant toutefois plafonnée a un tiergpaevision de la
commission de surperformance.

A chaque valorisation des différentes <classes d
supposant un placement theéoriqgue codesseusggeondant
I'ensemble de actifs nets sur la période (l'actif net comptable de fin d'exercice précédent étant

assimilé a une souscription de début de période)
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Classes dobact Indice de référence
Classes libellées en EUR Eonia Capitalized
Classes libellées en USD norouvertes ICE BofA Euro Currency Overnigh
contre | " EUR Deposit Offered Rate IndexXUSD
Classes libellées en GBP non couvel ICE BofA Euro Currency Overnigh
contre | " EUR Deposit Offered Rate IndexGBP
Classes libellées en GBP couvertes co| Sonia Capitalized
| " EUR
Dans | " hypothése ou | a valeur de |’ indice de ré

de référence utilisée pour le calcul serait de 0.

En cas de rachat, le dernier actif de référence calculé et I'ensemble cumaetiusaiptions

recues lors de la derniere valorisatgamt préalablement réduits proportionnellement au nombre

d’ actions rachet ée spart @eela pné@isien, de lancemmigsion tde
surperformance sur lI'encours constatée comptablement lors dégnigre valorisation est, au
prorata du nombre d’'actions rachet ées, af fect ée
Cette quotepart de la commission de surperformance est acquise a la Société de Gestion dés le

rachat.

Lors de la valorisation déa classe, si I'encours, défini comme l'actif net comptable aprés
commission de surperformance sur rachats mais hors provision pour commission de
surperformance correspondant aux actions encore en circulation, est supérieur a l'actif de
référence on condune surperformance (sous performance dans le cas inverse). La provision de

la commission de surperformance sur I'encours est ajustée a 20% du montant de cette nouvelle
surperformance par dotation ou reprise de provision, avant le calcul de la valeur net

d' inventaire. La provision de | a commission de
Société de Gestion que pour un tiers du montant existant en fin d'exercice comptable.

Le solde de la provision (deux tiers) sera reporté sur I'exercice s@vaera, soit réduit par
reprise de provision résultant d'une spaesformance (dans la limite de la provision constituée),
soit augmenté de toute nouvelle provision de commission de surperformance.

La période de référence est I'exercice comptable.

Le calcul de la commission de performance commence a compt&f ffivrier 2021 Celle-ci
sera pergue, le cas échéant, pour la premiére f8is de&cembre 2021.

11. Fr®quence du cal cul de ChaguevoarlOavtable. nette doi nve
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12.

Modalités desouscription, rachat et conversion des actions

Souscriptions/Rachats/Conversions

Cut-off J-2 & 12h00 (heure de Luxembourg) pour les souscriptions
J4 & 12h00 (heure de Luxembourg) pour les rachats
Date de VNI J

Jour do®v

J+1

Date de paiement

J+2 pour les souscriptions
J+3 pour les rachats

Cette Fiche Technique fait partie intégrante du Prospectudddé&embre 2020
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Candriam Bonds Credit Opportunities
Fiche Technique

1. Objectif déinvestissement et profil de | 6inve

L’ o b e compaiftimedt par le biais d'une gestion discrétionnaist de bénéficier de la

performance du marché des obligations, émises par des émetteurs du sectayaptive risque

crédit élevé situés dans |l es pays de | 'Nomlietode Eur op é e
surperformer | ’"indice.

Ce compartiment peut convenir a tout type d'investisseurs souhaitant poursuivre cet objectif sur
un horizon d'investissement moyen terme et qui sont conscients, comprennent et peuvent
supporter les risques spécifiques cimpartiment repris alessous et définis dans la partie
Facteurs de risque du prospectus.

2. Politique doinvestissement

Le compartiment a pour objectif d’offrir aux ac
obligations de sociétés ayant un risqdee cr édi t €l evé situées dans
Européenne et/ou en Amérique du Nord.

Le compartiment prend en compte une analyse des aspects ESG telle que détaillésection
Politique de placememiu Prospectus

A cet effet, les actifs de ce compartimestnt principalement investis en titres de créances

(obligations et autres valeurs assimilables d’ é met t eur s dont l a notati
CCC+/Caal.
L’analyse des aspects ESGtiorfinanciekegaporefegle.t i nt égr é e

Le compartiment pourra en outre investir dans des produits dérivés (dérivés de crédit sur indice

ou sur noms individuels) d’'"émetteurs de | a méme
La partie restante des actifsurra étre investie en valeurs madiés (notammertesobligations

convertibles) ouinstruments du marché monétaire autres que ceux déciisssils, owen

liquidités

Le compartiment vise a exclure les entreprises qui :

1. ont enfreint de mani er e si gndufacte Mondial ees e t r é pé
Nations Uneset/ou

2. sont notablement exposées a des activités controversées telles que le tabac et le charbon
thermi que. La stratégie ne permet pas d’invest
ou possédent des mines agogirsonnel, des bombes a fragmentation, des armes chimiques,
biologiques, au phosphore blanc et & I'uranium appauvri.

Le compartiment peut également recourir aux instruments financiers dérivés (sur marché
réglementét/ou de gré a gré) dans un but de couverr e, d’edoxup as iatribon r age.

Les sougacents de ces instruments financiers dérivés peuvent étre des devises, des taux
d’intéréts, des spread de credit et de |l a vol a
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Exchange Swapsinterest Rate SwapsCredit Default Swaps Inflation Swaps- Total Return

Swaps$ - Forwards- Options- Futures).

Les Tot al Return Swaps pourridmtctgdr tneert jdws qcw’'mp am
La proportion attendue devrait généralement varier entre 0 %%t 25

Par exemple, le compartiment peut effectuer des opérations sur les taux, le crédit ou les devises
dans un but de couverture, d’ exposition et/ ou d’

Le compartiment peut investir au maximum 10% de
3. Techniquesde gestion efficaces de portefeuille

Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de prise en pension qui pourront porter
jusqu’ a BB xdegnactiis nets du portefeuille. La proportion attendue devrait
généralement varier entre 0 % &t92.

Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de mise en pension, justifiées par des

besoins de |iquidité temporaire, gui pourront ¢
portefeuille. La proportion attendue devrait généralement varier @¥tet 10 %.

4. Indice de référence

Le compartiment est géré de maniére active et le processus d'investissement du compartiment
implique la référence a un indice.

Nom de | '| EONIA Capitalized

Définition de L ' E oneprésente les taux auxquels les banques en bonne

|l "indice |[financiére dans | " Union eur o]
échange (AELE) prétent des fonds au jour le jour sur les ma|
interbancaires en euros.

Utilisation de A a des fins deomparaison de performance

|l > indi ce | A adesfins de calcul de commission de performance pour cer
classes d'actions.

Pour les classes dactions en autre devise que la devig
compartiment, un autre indice correspondant peut étre utilisé pq
calcul descommissions de performance, le cas échéant (voir
« Commission de performaneeci-dessous).

Fournisseur de European Money Markets Institute
Il i ndice

Le fournisseur de l'indice du compartiment est une entité enreg
auprés deonhf AEMmé&EmMent aux disp
Reéglement (UE) 2016/1011 du Parlement Européen et du Conse
juin 2016 concernant les indices utilisés comme indices de réfé
dans | e cadre d’ instruments e

performance de fonds d’inves

2008/48/CE et 2014/17/UE et le réglement (UE) n° 596/2014.
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La Société de Gestion a mis en place des plans écrits et solid
couvrent | es hypot heésreé&sf éraenmsc ¢
publié ou en cas de modification substantielle dans sa compositic
consei l d’"administration de |

semble approprié, choisira un autre indice de référence.

changement d’ i e derac pris ehecompté dans
Prospectus qui sera modifié a cet effet. Ces plans sont disponiblg
demande, au siége social de la Société de Gestion.

5. Facteurs de risque spécifiques au compartiment et Risk Management
5.1 Facteurs de risquespécifiques au compartiment

Risque de perte en capital

Risque de taux

Risque de crédit

Ri sque d’ arbitrage

Risque de liquidité

Risque lié aux instruments financiers dérivés

Risque de contrepartie

Risque lié aux actions

Risque de change

Risque de volatilité

Risque lié aux pays émergents

Risque lié a des facteurs externes

Ri sque d’'investissement ESG

Ri sque de couverture des classes d’ actions
Ri sque de modification de | indice de reéefér

T I v I D T T D D D I D D D

L'explication générale des diaflafséctionFadtesirs deact eur s
Risquesiu Prospectus.

Léattention des souscripteurs est attir®e sur I
partiellement investi en valeurs mobilieres coespondant a la catégorie spéculative des

agences de notation et qui sont négociés sur des marchés dont les modalités de
fonctionnement , en termes de transparence et de
des standards admis sur les places boursiéreou réglementées internationales. En

conséquence, le produit est destiné a des investisseurs suffisamment expérimentés, pour

pouvoir en évaluer les mérites et les risques.

5.2 Risk Management

L ’'xposition globak sera calcués el on | ' alp yYaR absdiue (teleeque décrite au
Chapitre Risk Management).

Le risque global lié ne peut dépasser une VaR absolue de 20%. Cette VaR prend en compte un
intervalle de confiance de 99% et un horizon temporel de 20 jours.

A titre indicatif, le levier de ceompartiment sera de maximum de 350%.
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Ce levier sera calculé pour chaque produit dérivé sur base de la méthode des notionnels et vient
s'ajouter au portefeuille titres du compartiment. Il se pourrait néanmoins que le compartiment soit
exposé des leviersupérieurs.

6. Monnaie d6é®valuatiKJR du comparti ment:
7. Forme des actionsactions nominativeaniquement.
8. Classsddactions

Actions de capitalisation de la clagSiassique libellées en EURLU0151324422]
Actions de distribution de la clas€assique libellées en EURLU0151324851]
Actions de distribution de la clas€assique (q) libelléesen EUR [U1269889157
Actions de capitalisation de la clag8kassiqueH, libellées en USDLU1375972251
Actions de capitalisation de la clag8lassiqueH, libellées en CHF [LU2069307564]

Actions de capitalisation de la clagséibellées en EURLU0151325312]

Actions de capitalisation de lacladse | i bel | ées en GBP, non CcOuU\
[LU118424581p

Actions de distribution de la claské), libellées en EURLU1269889314

Actions de capitalisation de la cladsH, libellées en USDLU137597233%

Actions de capitalisation de la cladsH, libellées en CHF [LU2069305949]

Actions de capitalisation de la cladgelibellées en EURLU202616593]1
Actions dedistributionde la class#2(q), libellées en EURJU2026166079

Actions de capitalisation de la clagdglibellées en EURLU0151324935]

Actions de capitalisation de la clagglibellées en EUR [LU1120697633]

Actions de capitalisation de laclaBRe | i bel | ées en GBP, non Ccou\
[LU1184245493}

Actions de capitalisation de la clad®eH, libellées en CHF [LU1184245659]

Actions de capitalisation de la clag®€H, libellées en USD [LU2069305865]

Actions de capitalisation de la clad?®, libellées en EUR [LU1410484494]
Actions de distribution de la clasBg, libellées en EUR [LU1410484577]

Actions de capitalisation de la clasgdibellées en EURLU0151333506]
Actions de capitalisation da tlasses3 libellée en EURIU202616615P
Actions de capitalisation de la clasSE, libellées en EUR [LU2026166236]

Actions de capitalisation de la claséglibellées en EURLU0252969745]
Actions de distribution de la clasZelibellées en EURLU1410484148

D> > D> D> B> B> B> > B> B> B> D> D>

9. Souscription minimale
Aucune souscription midifférenieclassesl” aest cepid@pagquuies e pour

A laclasses, pourlaquelld a souscription initiale minimale
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A laclasses3 pourlaquellels ouscri ption initiale minimale es

10. Commissions et charges

Classes Commissions et charges

Charges
Emission Sortie Conversion Gesnon_de Operationnelles
portefeuille et
Administratives

Classique Max 2,5% | 0% 0% Max 1% Max 0,33%

| 0% 0% 0% Max 0,%% Max 0,25%

12 0% 0% 0% Max 1,50% Max 0,25%

N 0% 0% 0% Max 1,60% Max 0,33%

R Max 2,5% | 0% 0% Max 0,60% Max 0,33%

R2 Max 2,5% | 0% 0% Max 0,40% Max 0,33%

S 0% 0% 0% Max 0,25% Max 0,25%

S3 0% 0% 0% Max 0,50% Max 0,25%

SF 0% 0% 0% Max 025% Max 0,25%

Z 0% 0% 0% 0% Max 0,25%
Commissiors de performance
La Société de Gestiom ecevra une commi ssion de performance
actifs nets de | 6ensemb]|exceptédes clasde38, 2 EelXq); ttku compar
calcul de la commission de performance de toutes les classes sera le suivant
La commission de performance correspondra a 20 % de la surperformance de la classe telle que
définie crapres, la commission de surperformance acquise a la Société de Gestion @ela fin
chaque exercice étant toutefois plafonnée a un tiers de la provision de la commission de
surperformance.
A chaque valorisation des différentes <classes ¢

supposant un placement théorique correspondantagd er f or manc e -dessousda ndi ce
I'ensemble des actifs nets sur la période (I'actif net comptable de fin d'exercice précédent étant

assimilé a une souscription de début de période)

Cl doact Indice de référence

Classes libelléesn EUR

asses

EoniaCapitalized

Classes libellées en USD couvertes col FED FUNDS EFFECTIVE RATE US

| " EUR

Classes libellées en GBP non couve
contre | ' EUR

Classes libellées en CHF couvertes
| " EUR

ICE BofA Euro Currency Overnigh
Deposit Offered RateGBP

SARON capitalized
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[}

Dans | hypotheéese ou |l a valeur de | indice de r

de référence utilisée pour le calcul serait de 0.

En cas de rachat, le dernier actif de référence calculé et I'ensemble demudéuscriptions

recues lors de la derniére valorisatgmmt préalablement réduits proportionnellement au nombre

d’ actions rachet ée spart @eela pné@isien, de lancemmigsion tde
surperformance sur I'encours constatée comptablement dola derniere valorisation est, au
prorata du nombre d’'actions rachet ées, af fect ée
Cette quotepart de la commission de surperformance est acquise a la Société de Gestion des le

rachat.

Lors de la valorisatio de la classe, si I'encours, défini comme l'actif net comptable apres
commission de surperformance sur rachats mais hors provision pour commission de
surperformance correspondant aux actions encore en circulation, est supérieur a l'actif de
référence onanstate une surperformance (sous performance dans le cas inverse). La provision de

la commission de surperformance sur I'encours est ajustée a 20% du montant de cette nouvelle
surperformance par dotation ou reprise de provision, avant le calcul de la veaite

d' inventaire. La provision de | a commission de
Société de Gestion que pour un tiers du montant existant en fin d'exercice comptable.

Le solde de la provision (deux tiers) sera reporté sur l'exergicant et sera, soit réduit par
reprise de provision résultant d'une spasformance (dans la limite de la provision constituée),
soit augmenté de toute nouvelle provision de commission de surperformance.

La période de référence est l'exercice comptable.
11. Fr ®quence du cal cul de ChaguelsuaQueable. nett e doi nver

12. Modalités de souscription, rachat et conversion des actions

Souscriptions/Rachats/Conversions
Cut-off J a 12h00 (heure de Luxembourg)
Date de VNI J

Jour do®v|{J+l

Date de paiement | J+3

Cette Fiche Technique fait partie intégrante du Prospectudddéeembre 2020
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Candriam Bonds Emerging Debt Local Currencies
Fiche Technique

1. Objectif doéehvesbisbement 6investi sseur

L'objectif du compartimentpar le biais d'une gestion discrétionnaiest de bénéficier de la
performance du marché des obligations de pays émergents libellés principalement dans les
deviseslocalest de surperformer |’ indice.

Ce compartiment peut convenir & tout type d'investiss souhaitant poursuivre cet objectif sur

un horizon d'investissement moyen terme et qui sont conscients, comprennent et peuvent
supporter les risques spécifiques du compartiment repdessious et définis dans la partie
Facteurs de risque du prospext

2. Politiqgue doéinvestissement

Les actifs de ce compartiment sont principalement irsvésins des titres de créanoel{gations
et autres valeurs assimilables), lesquels peuvent notamment étre a taux fixe ou variable, indexés,
subordonnés, ou garantis par des actifs.

Le compartiment prend en compte une analyse des aspects ESG telle que détaillésection
Politique deplacementlu Prospectus.

Ces titres sont émis par des émetteurs du secteur privé, émis ou garantis par les Etats émergents,
des collectivités de droit public et des émetteurs gerbiicsactifs dans les pays émergents

L'anal yse des anemmégrés dabsIa@eston tinanéigreadu portefeuille.

La partie restante des actif®urra étre investie en valeurs mobilieres ou instruments du marché
monétaireautres que ceux décritsaeéssuou en liquidiés

Ces actifs sont libelléprincipalement dans les devises locales des émetteurs (telles que BRL,
MX N, PLN, ..) et accessoirement en devises de pay
JPY.) .

Le compartiment vise a exclure les entreprises qui :

1. ont enfreint de maniere significative t répét ée |
Nations Uneset/ou

2. sont notablement exposées a des activités controversées telles que le tabac et le charbon
thermi que. La stratégie ne permet pas d’ invest
ou possédent des mines anti personnel, des bombes a fragmentation, des armes chimiques,
biologiques, au phosphore blanc et & I'uranium appauvri.

un des principes

Le compartiment peut également recourir aux instruments finandinisés (sur marché
réglementéetioude gréagré) dans un but de cetbuedtarbjtdagrposi

Les sougacents de ces instruments ficers dérivés peuvent étre des devises, des taux
d’intéréts, des spread de credit et de |l a vol a
Exchange Swapsinterest Rate SwapsCredit Default Swaps- Inflation Swaps) Forwards-

Options- Futures)

Par exemple, le compartiment peut effectuer des opérations sur les devises et les taux notamment
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sur les pays émergents, dansun butdecouverty d’' exposition et/ ou d’ ar bi

Le compartiment peut investir au maximum 10% de
3. Techniques de gestion efficaces de portefeuille

Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de prét de titres qui pourtent po
jusqu’a maximum 100% des actifs nets du portefel
La proportion attendue devrait généralement varier entre 0 % et 25 %.

Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de prise en pension qui pourront porter
jusqu’ a ma x i mum nessOd% poadtefesiille. alLa tpiopodion attendue devrait
généralement varier entre 0 % et 25%.

Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de mise en pension, justifiées par des
besoins de |liquidité temporaire,desaqatfs nefsa@wr r ont ¢
portefeuille. La proportion attendue devrait généralement varier entre 0% et 10 %.

4. Indice de référence

Le compartiment est géré de maniére active et le processus d'investissement du compartiment
implique la référence a un indice.

Nomd e | ' i r J.P. Morgan GBEM Global Diversified(Total Return)

Définition de L’indice mesur e | a perfor ma
| i ndice |marchés émergents en monnai e
diversification qui permet une répartitigrius égale des pondératio

entre |l es pays de | " indice.
Utilisation de Aen tant gu’'univers d ' lés rémnetteuty
Il "indice présents dans le portefeuille du compartiment font majoritaire
partie de | i nidvestissemen etelens deaca

indice sont autorisés

A dans la détermination des niveaux / paramétres de risque

A a des fins de comparaison de performance

A & des fins de calcul de commission de performance pour cer
classes d'actions.

Pour les classes d'actions en autre devise que la devisg
compartiment, un autre indice correspondant peut étre utilisé pq
calcul des commissions de performance, le cas échéant (voir
« Commission de performaneeci-dessous)

Niveau de déviatio Le comparti ment étant gér é 3
de lacompositon |d’ i nvestir dans tous | es comg
du portefeuille par | mémes proportions que les composants de cet in
rapport & Dansdes conditions normales de marché, la tracking error attenc
compartiment seranodéréea importante a savoir comprise enti
0.75% et3%.

Cette mesure est une estimation des écarts de performan
compartiment par rapport & la performance de isadlice. Plus Ig
tracking error est importante, plus les déviationsawisi s d e
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sont importantes. La tracking error réalisée dépend notammer
conditions de marché (volatilité et corrélations entre instrum
financi ers) eatter deétracking éror attendues

Fournisseur de

i ndi ce

J.P. MorgarsecuritiesPLC

Le fournisseur de l'indice du compartiment est une entité enreg
auprés de | " AEMF conf or mément
Reéglement (UE) 2016/1011 dRarlement Européen et du Conseil d
juin 2016 concernant les indices utilisés comme indices de réfé
dans |l e cadre d’'instruments ¢
|l a performance de fonds d’in
2008/48/& et 2014/17/UE et le réeglement (UE) n° 596/2014.

La Société de Gestion a mis en place des plans écrits et solid
couvrent |l es hypotheses dans
plus publié ou en cas de modification substantielle dans
composition. Le conseil d’ adm
plans et si cela semble approprié€, choisira un autre indice de réfé
Tout changement d’"indice de
Prospectus qui sera modifié a cet effet. Qaagsont disponibles, s
demande, au siége social de la Société de Gestion.

5. Facteurs de risque spécifiques au compartimergt Risk Management

5.1 Facteurs de risques spécifiques au compartiment

A Risque de perte en capital

A Risque de taux

A Risque decrédit

A Risque de change

A Risque li¢ aux instruments financiers dérivés

A Risque lié aux pays émergents

A Risque de liquidité

A Risque li¢ a la dette chinoise (via Bond Connect)

A Risque de contrepartie

A Risque li¢ aux actions

A Risque d’ arbitrage

A Risque li¢ & defacteurs externes

A Risque d’investissement ESG

A Risque de couverture des classes d’actions

A Risque de modification de |’ indice de référ
L’ expl i catdendiféregte facteura tleerisques est reprsda sectionFacteurs de

Risqueglu Prospectus.
L'attention de | inves

ti sseur est

attirée sur

aux risques relatifs aux pays émergents, aux risques de liquidité et aux risques de change

(notamment sur les devisésmer gent e s,

davantage

vol atil es).

niveau de risqusupérieuia celui découlant d'un investissement dans un compartiment obligataire
de pays développés. En outre, au vu de ses investissements, ce compartimenépeLaraénée
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a voir son calcul de valeur nette suspetataporairement (tel que prévu au chapit®uspension
temporaire du cal cul de | a valeur nette dobéinvent
d 6 a c tu pcésent Prospectus). Si certains prix de mamablggétions devises,...) ne sont pas

jugés représentatifs, il est rappelé que le Conseil d'Administration pourrait estimer, avec prudence

et bonne foiunevaleur de réalisation probable de ces actits @xemple sur base de modeles de

valorisation).

5.2 Risk Management
L'"exposition globale &est cal cu(teleequesdéctitmau | ' appr
ChapitreRisk Managemet
L’ i n dPi MosgganGBI-EM Global Diversified Total Returfy in USD/ EUR (depending on
shareskgst utilisé commadicede référence de la VaR.
A titre indicatif, |l e |levier de ce comparti ment
pourrait néanmoins que le compartiment soit temporairement exposéeiiges supérieurs.
Le levier est calculé pour chaque produit dérivé sur la base de la méthode des notionnels et vient
s’ ajouter au portefeuille titre du comparti ment.
6. Monnaie doé®valuatiubh. du comparti ment:
7. Forme des actionsactions nominativesniquement

8. Classes dbéactions

A Actions de capitalisation de la clagkassiqug libellées en EURNnon couvertes contre

I UBW061694528p

A Actions de distribution de la clas§#assique libellées en EURnon couvertes contre
| ' U[BW0616945449

A Actions de distribution de la clas€assique (q) libellées en USDLU126988940%

A Actions de capitalisation de la clas3issique libellées en USD [L061694552p

A Actions de distribution de la clas€tassique libellées en USD [LI0616945795

A Actions e capitalisation de la clas$elibellées en EUR non couvertes cont
[LU0616945878

A Actions de capitalisation de la clagsH, libellées en EURLU1258426821

A Actions de distribution de la classelibellées en EUR non couvertes cont
[LU0616945951

A Actions de capitalisation de la cladséibellées en USD [LI061694609D

A Actions de distribution de la claskdibellées en USD [L061694617B

A Actions de capitalisation de laclassd i bel | ées en GBP, non couve
[LU1184246467

A Actions de capitalisation de la clagselibeléesen EUR non couvertes cont
[LU0616946256

A Actions de capitalisation de la cla®®glibellées en USD [LU0942152934]

A Actions de capitalisation de laclasR¢ | i bel | ées en EUR, non COuU)\
[LU1184246038]

AActionsdecapitalisationdeIacIasRe |l i bell ées en GBP, non CcOU)\
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~ [LU1184246202]

A Actions de capitalisation de la clag®eH, libellées en CHF [LU1258426748]

A Actions de cpitalisation de la clasde2, libellées en USD [LU1410484908]

A Actions de distribution de la clasB?, libellées en USD [LU1410485038]

A Actions de capitalisation de la clad’g, |l ibell ées en EUR,
[LU1410485111]

A Actions de disibution de la class®2, l'ibell ées en EUR,
[LU1410485202]

A Actions de capitalisation de la clas¢elibellées en EUR non couvertes

~ [LU061694641B

A Actions de capitalisation de la cladgdibellées en USD [LI061694650}%

A Actions de capitalisation de la cladg2, libellées en USDLU141048465)

A Actions de capitalisation de la clasgelibelléesen EUR non couvertes

~ [LU061694668b

A Actions de capitalisation de la clasgdibellées en USD [LI061694676D

A Actions de distribution de la clas&elibellées en USDL{U1410484 734

A Actions de distribution de la clasge | i bel | ées en EUR,

[LU141048481F

9. Souscription minimale

Aucune

souscription
pourlesclasssV et V2, pour lesquelles a
enUSDd” EUR 20oub00@qg000al ent
libellées en devisegce minimum peut étre modifié a la discrétion du Consell

traitement

non

ek différemtedclassenl ” e < texcapt@ su i s e
souscription i
6.000000=puur leseclassed * EUR 2

ni ti

d’” Admi ni stration pourvu que | e
Jour d’' évaluation).
10. Commissions et charges
Commissionset charges
Charges
Classes — . : Gestionde | Opérationnelles
Emission Sortie Conversion .
portefeuille et
Administratives
Classique Max 2,5% 0% 0% Max 1,20% Max 0,35%
| 0% 0% 0% Max 0,60% Max 0,28%
N 0% 0% 0% Max 1,60% Max 0,35%
R Max 2,5% 0% 0% Max 0,70% Max 0,35%
R2 Max 2,5% 0% 0% Max 030% Max 0,35%
\Y 0% 0% 0% Max 0,30% Max 0,28%
V2 0% 0% 0% Max 0,60% Max 0,28%
Z 0% 0% 0% 0% Max 0,28%
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Commission de performance

La Société de Gestion percevra une commission de performance, guop | i quer a sur | e
des classes | [LU0616946090], [LU0616946173], [LU0616945878], [LU0616945951],
[LU1184246467, [LU125842682] et V[LU0616946504], [LU0616946413]u compartiment.

Cette commission de performance correspondra a 20 % de la surperformance de la classe telle
que définieci-aprés, la commission de surperformance acquise a la Société de Gestion a la fin de
chaque exercice étant toutefois plafonnée a un tiers de la provision de la commission de
surperformance.

A chaque valorisation des deé féféréncecesttdétesminé Enas ses 0
supposant un placement théoriqgue co-desseusgeondant
I'ensemble des actifs nets sur la période (I'actif net comptable de fin d'exercice précédent étant
assimilé a une souscriptioe diébut de période)

Cl asses doboact Indice de référence

Classes libellées en USD J.P. Morgan GBEM Global Diversified
(Total Return)

Classes libellées en EUR non couvef 3:P- Morgan GBEM Global Diversified
contre | ' USD (Total ReturnEUR

A J.P. Morgan GBEM Global Diversified
Classes libellées en EUR couvertes co )
| * USD (Total Return) in EUR cross hedged

Classes libellées en GBP non couvel 9-P- Morgan GBEM Global Diversified
contre | ' USD (Total Return)GBP

En cas de rachat, ldernier actif de référence calculé lensemble cumulé des souscriptions

recues lors de la derniere valorisatgamt préalablement réduits proportionnellement au nombre

d’ actions rachet éespart @eela pné@isien, de lancemmigsion tde
surerformance sur l'encours constatée comptablement lors de la derniére valorisation est, au
prorata du nombre d’'actions rachet ées, af fect ée
Cette quotepart de la commission de surperformance est acquise criét&de Gestion dés le

rachat.

Lors de la valorisation de la classe, si I'encours, défini comme l'actif net comptable aprés
commission de surperformance sur rachats mais hors provision pour commission de
surperformance correspondant aux actions encoreirenlation, est supérieur a l'actif de
référence on constate une surperformance (sous performance dans le cas inverse). La provision de
la commission de surperformance sur I'encours est ajustée a 20% du montant de cette nouvelle
surperformance par dotati ou reprise de provision, avant le calcul de la valeette

d’ i n v .ela pravisionede la commission de surperformance sur I'encours n'est acquise a la
Société de Gestion que pour un tiers du montant existant en fin d'exercice comptable.

Le solde dda provision (deux tiers) sera reporté sur l'exercice suivant et sera, soit réduit par
reprise de provision résultant d'une spasformance (dans la limite de la provision constituée),
soit augmenté de toute nouvelle provision de commission de surpert@ma

La période de référence est I'exercice comptable.
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11.Fr ®quence du cal cul de ChaguelsuaQuwable. nett e doi nven

12. Modalités de souscription, rachat et conversion des actions

Souscriptions/Rachats/Conversions
Cut-off J a 12h00 (heurde Luxembourg)
Date de VNI J

Jour doé®v{J+l

Date de paiement | J+3

Cette Fiche Technique fait partie intégrante du ProspectuddéEembre 2020
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Candriam Bonds Emerging Markets
Fiche Technique

1. Objectifd i nvesteippfideindmtnvesti sseur

L'objectif du compartimentpar le biais d'une gestion discrétionnaest de bénéficier de la
performance du marché des obligations de pays émergents libellés principalement dans les
devises de pays développgs de surperformer | ' indice.

Ce compartiment peut convenir a tout type d'investisseurs souhaitant poursuivre cet objectif sur
un horizon d'investissement moyen terme et qui sont conscients, comprennent et peuvent
supporter les risques spécifiques du compartiment repdessious etléfinis dans la partie
Facteurs de risque du prospectus.

2. Politique déinvestissement

Les actifs de ce compartiment sont principalement investis dans des titres de créance (obligations
et autres valeurs assimilables), lesquels peuvent notammentt&tre fixe ou variable, indexés,
subordonnés, ou garantis par des actifs.

Le compartiment prend en compte une analyse des aspects ESG telle que déteillésection
Politique de placememiu Prospectus

Ces titres sont émigar des emetteurs du sectguive actifs dans les pays émergents, émis ou
garantis par les Etats émergents, des collectivités de droit public éma¢®urs senpublics
actifs dans ces mémes pays.

L’analyse des aspects ESG est égpotefenmilent i nt égr éc
La partie restante des actiimurra étre investie en valeurs mobilieres ou instruments du marché
monétaireautres que ceux détgickdessus, oen liquidités

Ces actifs sont libellés principalement en devises de pays développés (tellesSQu EUR,
GBP, J RtYaccesgsoirement en devises locales des émetteurs (telles que BRL, MXN,
PLN, ..).

Les expositions en devises de pays développés (telles que@BIRJPY)et en devises de pays
émergents (telles duetBRLoOobDMEDNpuPENt u)e du risq
Cette couverture ne pouvant étre totale en permanence, il peut subsister un risque de change
résiduel marginal sur ces devises.

Le compartiment vise a exclure les entreprises qui :

1. ont enfreint de maniere significagiv e t repétée | un des principe
Nations Uneset/ou

2. sont notablement exposées a des activités controversées telles que le tabac et le charbon
thermi que. La stratégie ne permet ptlisentd’ i nvest
ou possédent des mines anti personnel, des bombes a fragmentation, des armes chimiques,
biologiques, au phosphore blanc et a I'uranium appauvri.
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Le compartiment peut également recourir aux instruments financiers dérivés (sur marché

réglement® u

de

gré a greée) dans

ueto ub udt’ adreb ictoruavgeer.t ur e,

Les sougacents de ces instruments financiers dérivés peuvent étre des devises, des taux

d’ i

nt ér ét s,

des spread de <credit et d ey

Exchange Swapsinterest Rate SwapsCredit Default Swaps- Inflation Swaps) Forwards-

Options- Futures).

a

Par exemple, le compartiment peut effectuer des opérations sur les taux dans un but de

couvertur e,

Lecomparti ment

d’exposition et/ ou

peut investir au maxi

3. Techniques de gestion efficaces de portefeuille

d’ arbitrage.
mum 10%

Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de prét de titres qui pourront porter

jusqu’ a

ma x i mu metsdporiefeudlle. s

acti fs

La proportion attendue devrait généralement varier entre 0 % et 25 %.
Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de prise en pension qui pourront porter

jusqu’ a

ma X i

mu m 50% des actifs

généralement varier entre 0 % et 25 %.

tandue sdevrditu

vol a
de |
porte

Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de mise en pension, justifiées par des

besoins

de

l'iquidité temporaire, qgui

portefeuille. Laproportion attendue devrait généralement varier entre 0% et 10 %.

4. Indice de référence

pourront

Le compartiment est géré de maniére active et le processus d'investissement du compartiment
impligue la référence a un indice.

Nom de | ' |J.P. Morgan EMBI GlobaDiversified (Total Return)

Définition de L’indice mesure | a perfor man-(

|l i ndice |[souveraines des marchés émerg
schéma de diversification qui permet une répartition plus égalé
pondérations entre | es pays d

Utilisation de en tant gu’ uni vers d 'les mettert

Il i ndi ce |présents dans le portefeuille du compartiment font majoritaire

partie de | "indi
indice sont autorisés

dans la détermination des niveaux / parametres de risque

a des fins de comparaison de performgnce

a des fins de calcul de commission de performance pour cer

classes d'actions.

ce. C enpeahorsd o rce

Pour les classes dactonen autre devise que la devise
compartiment, un autre indice correspondant peut étre utilisé p(
calcul des commissions de performance, le cas échéant (voir
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« Commission de performaneeci-dessous).

Niveau de déviation
de la composition
du portefeuille par
rapport a

Le compartiment éetant geéer é 4
d’"investir dans tous | es comp
mémes proportions que les composants de cet in
Dans des conditions normales de marché, la tracking error atteng
compartiment seranodérée a importanted savoir comprise enti
0.73% et 3%

Cette mesure est une estimation des écarts de performan
compartiment par rapport a la performance de isalice. Plus |a
tracking error est importante, plus les déviationsawisi s d e
sont importantes. La tracking error réalisée dépend notammer
conditions de marché (volatilité et corrélations entre instrun
financi er s) eatter dedtracking éror attendues

Fournisseur de
|l i ndi ce

J.P. MorgarecuritiesPLC

Le fournisseur de lindice du compartiment est une entité enreg
auprés de | " AEMF conf or mément
Réglement (UE) 2016/1011 dRarlement Européen et du Conseil d
juin 2016 concernant les indices utilisés comme indices de réfé
dans | e cadre d ' instruments e
performance de fonds d’inves
2008/48/CEet 2014/17/UE et le reglement (UE) n° 596/2014.

La Société de Gestion a mis en place des plans écrits et solid
couvrent | es hypothéses dans
publié ou en cas de modification substantielle dans sa camposie
conseil d’"administration de |
semble approprié, choisira un autre indice de référence.
changement d’'"indice de r éf ér
Prospectus qui sera modifié a cet effet. Ces plamisdisponibles, su
demande, au siége social de la Société de Gestion.

5. Facteurs de risque spécifiques au compartiment et Risk Management

5.1 Facteurs de risques spécifiques au compartiment

I I I I I

Risque de perte en capital

Risque de taux

Risque de crédit

Risque lié aux pays émergents

Risque de liquidité

Risque lié aux instruments financiers dérivés
Risque de contrepartie
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A Risque lié aux actions

A Risque de change

A Risque liés a des facteurs externes

ARisque d’investissement ESG

A Risque de couverture des classe€s a ct i ons

ARisque de modification de |’'indice de référel
L'explication générale des diaflafséctionHadtesirs deact eur s
Risquesiu Prospectus.
L'attention de |’ lefavoqued compadiment e patticulietermentrexpesé s u r
aux risques relatifs aux pays émergents en résulte, pour |l "investis

supérieur a celui découlant d'un investissement dans un compartiment obligataire de pays
développés. Eoutre, au vu de ses investissements, ce compartiment pourrait étre amené a voir

son calcul de valeur nette suspendu temporairement (tel que prévu au cBapjiension
temporaire du cal cul de | a val eur scenvarsonsd i nvent
d 6 a c tu poésent Prospectus). Si certains prix de marché (obligations, devises,...) ne sont pas

jugés représentatifs, il est rappelé que le Conseil d’Administration pourrait estimer, avec prudence

et bonne foi, une valeur de réalisationlmble de ces actifs (par exemple sur base de modéles de
valorisation).

5.2 Risk Management

L ’'xpositionglobak sur dérivés seracalcelé el on | " approche de | > engagen
la circulaire CSSF 11/512.

6. Monnaie do®valuatiubh. du comparti ment:
7. Forme des actionsactions nominativeaniquement
8. Cl asses dobactions

Actions de capitalisation da classeClassique libellées en USIPLU0083568666]
Actions de capitalisation de la clasSkssiqueH, libellées en EURLJU0594539719
Actions dedistribution dda classeClassique libellées en USIPLU0083569045]
Actions de distribution de la clas€dassique (q), libellées en USIPLU126988958F

Actions de capitalisation de la clas38, libellées en USDLU2026166319
Actions de capitalisation de la clad¥8CK , libellées en USIPLU0574791835]

Actions de capitalisation de la clagsdibellées en USIPLU0144746764]
Actions de distribution de la claskdibellées en USPLU118424727%
Actions de capitalisation de la clagsH, libellées en EURJU0594539987

Actions de capitalisation de laclasse | i bel | ée s en EUR, non C€OuU\
[LU1184247432

Actions de capitalisation de la clasiselibellées en GBP, non couveste ont r e | ' USD
[LU1120698953

Actions de distribution de la claskq)-H, libellées en GBPLU1410492919

Actions de distribution de la claskg)-H, libellées en EURLU149096949F

> P>y > D>y D> D>y D> D> D
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Actions de distribution de la clask® libellées en USDLU202616640]D
Actions de capitalisation de la clag$glibellées en USIPLU0144751251]

Actions de capitalisation de la clag®dibellées en USD [LU0942153155]

Actions de capitalisation de laclafel i bel | ées en EUR, non couve
[LU1184246624]

Actions de capitalisation de la clad’eH, libellées en EUR [LU1764521966]

Actions de capitalisation de la clag®eH, libellées en GBP [LU1184246970]

Actions de capitalisation de la clag®eH, libellées en CHF [LU1258427126]

Actions de distribution de la clasB¥q), libellées en USDLJU2178471681

Actions de capitalisation de la clad?®, libellées en USD [LU1410485897]
Actions de distribution de la clasBe, libellées en USD [LU1410485970]
Actions de capitalisation de la clag®2-H, libellées en EUR [LU1410486192]

Actions de capitalisation de la clasgdibellées en USD [LU1797525570]
Actions de capitalisation de la clas32 libellées en USD [LU1920010995]
Actions de capitalisatiode la class&'-H, libellées en EURJU0616945100D

Actions de capitalisation de la cladseH, libellées en CHFJU2015352391

Actions de capitalisation de la clasge libellées en EUR, non couveste ont r e | ' USD
[LU0891848607]

Actions de distribution de la clas¥€q)-H, libellées en EURLJU149096957]

Actions de capitalisation de la clas#g, libellées erJSD [LU1410485624

Actions de distribution de la clas¥@, libellées en USDLUU2178471764

Actions de capitalisation de la clasé2-H, libellées en GBPLJU1708110033

Actions de capitalisation de la clads2-H, libellées en CHFJU2015352128

Actions de capitalisation de la clasgg, libellétesen GBP non couvertes cont
[LU1708110207

Actions dedistributionde la class&'2(q)-H, libellées en GBPL{U1708110462

Actions de capitalisation de la clasé2-H, libelléesen EURLU202616658)2

Actions de capitalisation de la claség, |l ibell ées en EUR, non Ccou\
[LU202616666%

>y P> >y D>y D>y D>y D>y P>y D>y DD D>y P> D>y P

Actions de capitalisation de la classglibellées en USD [LU0252942387]
Actions de distribution de la clasZelibellées en USD [LU1410485467]
Actions de capitalisation de la classeH, libellées en EUR [LU1582239619]

I >

9. Souscription minimale

Aucune souscription midifféreneclassesl” ast i neguieseepoeér p
classes suivantes

A pour kesclasseV et V2, la souscription initiale minimaledst’ é qui val ent en USD
20.000.0000ul " équi val ent en devises d’'EUR 20.000. (
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devises( ce mini mum peut étre modifié a | a disc
pourvu que le traitement égalitaire des actionnaires soit assuré un gdw@me
d’ évaluation).

A pour B classeS, la souscription initiale minimale dst” é qui val ent en UsSD
25.000.000 o * équi val ent en devises d’'"EUR 25.000. (
devises (ce minimum peut étre modifié a | a
pourvu que letraitement égalitaire des actionnaires soit assuré un mdoue
d’ éval.uati on)

A Pour la classeS2 | a souscription initiale mi ni mal e
oul " équi valent en devises d’USD 100.000. 000
minimum peutét r e modi fi € a |l a discrétion du Conse
traitement égalitaire des actionnaires soit assuré und@me d’ éval uati on) .

10. Commissions et charges
Classes Commissions et charges
Charges
- . : Gestion de | Opérationnelles
Emission Sortie Conversion portefeuille ot
Administratives
Classique Max 2,5% 0% 0% Max 1,20% Max 0,35%
CS 0% 0% 0% Max 1,20% Max 0,35%
| libellée en| 0% 0% 0% Max 0,60% Max 0,28%
EUR ou
UsSD
| libellée en| 0% 0% 0% Max 0,70% Max 0,28%
GBP
12 0% 0% 0% Max 0,80% Max 0,28%
LOCK Max 2,5% | 0% 0% Max 1,20% Max 0,35%
N 0% 0% 0% Max 1,60% Max 0,35%
R Max 2,5% | 0% 0% Max 0,70% Max 0,35%
R2 Max 2,5% | 0% 0% Max 0,30% Max 0,35%
S 0% 0% 0% Max 0,44% Max 0,28%
V 0% 0% 0% Max 0,30% Max 0,28%
V2 0% 0% 0% Max 0,60% Max 0,28%
VA 0% 0% 0% 0% Max 0,28%
Commission de performance
La Société de Gestion percevra une commission de performancé, gy | i quer a sur | e
des classes | [LU0144746764], [LU0594539982], [LU1184247275], [LU1184247432]

[LU1490969497]t V [LU0616945100],[LU0891848607] [LU1490969570] [LU2015352391]
du compartiment.
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Cette commission de performance correspondra a 20 % de la surperformance de la classe telle
que définie ciapres, la commission de surperformance acquise a la Sociégstien a la fin de

chaque exercice étant toutefois plafonnée a un tiers de la provision de la commission de
surperformance.

A chaque valorisation des différentes clasdes a c,tun actif sle référence est déterminé en

supposant un placement théorique coe s pondant a | a rgpesrcilessouslance de |
l'ensemble des actifs nets sur la période (I'actif net comptable de fin d'exercice précédent étant
assimilé a une souscription de début de période)

Cl asses doboact Indice de référence

Classes libellées en USD J.P. Morgan EMBI Global Diversifie
(Total Return)

J.P. Morgan EMBI Global Diversifie
(Total Retur hedged in EUR

Classes libellées en EUR couvertes co

| > USD

Classes libellées en EUR non couvel J.P. Morgan KBl Global Diversified
contre |’ USD (Total Return EUR

Classes libellées en CHF couvertes col J.P. Morgan EMBI Global Diversifie
| " USD (Total Returh hedged in CHF

En cas de rachat, le dernier actif de référence calculé et I'ensemble cumulé des souscriptions

recues lors de la derniere valorisatgamt préalablement réduits proportionnellement au nombre

d" actions rachet éespart deela prdvisien, de lanmmmigsion tde
surperformance sur I'encours constatée comptablement lors de la derniésati@oest, au

prorata du nombre d’'actions rachetées, affectée
Cette quotepart de la commission de surperformance est acquise a la Société de Gestion dés le

rachat.

Lors de la valorisation de la classe, I'shcours, défini comme l'actif net comptable aprés
commission de surperformance sur rachats mais hors provision pour commission de
surperformance correspondant aux actions encore en circulation, est supérieur a l'actif de
référence on constate une surparfance (sous performance dans le cas inverse). La provision de

la commission de surperformance sur l'encours est ajustée a 20% du montant de cette nouvelle
surperformance par dotation ou reprise de provision, avant le calcul de la walter

d’ i n weela pravision de la commission de surperformance sur l'encours n'est acquise a la
Société de Gestion que pour un tiers du montant existant en fin d'exercice comptable.

Le solde de la provision (deux tiers) sera reporté sur I'exercice suivant esagseraduit par
reprise de provision résultant d'une spasformance (dans la limite de la provision constituée),
soit augmenté de toute nouvelle provision de commission de surperformance.

La période de référence est I'exercice comptable.

Frais spécifiques liés au mécanisme de la clast©CK : 0,07% par an de la valeur nette
d’ i nvent a.iCette comuissiemest payable a la fin de chaque trimestre.

11.Fr ®quence du cal cul de ChaguelsuaQuwable. nett e doéi nven

111/203



12. Modalités desouscription, rachat et conversion des actions

Souscriptions/Rachats/Conversions

Cut-off J & 12h00 (heure de Luxembourg)

Date de VNI J

Jour do®v|J+l

Date de paiement | J+3

Cette Fiche Technique fait partie intégrante du ProspectuddéEembre 2020
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Candriam Bonds Emerging Markets Corporate
Fiche Technique

1. Objectif dbébinvestissement et profil de | 6inves

L'objectif du compartimentpar le biais d'une gestion discrétionnaest de bénéficier de la

performance du marché des obligations émises principalement par des émetteurs du secteur privé

de pays émergents libellées principalement dans les devises de pays déveéoppesmiser le

ratio rendement/risque auseindecetteas seetd’  daet s disperformer |’ indic

Ce compartiment peut convenir a tout type d'investisseurs souhaitant poursuivre cet objectif sur
un horizon d'investissement moyen terme et qui sont conscients, comprennent et peuvent
supporter les risques spfiques du compartiment repris-dessous et définis dans la partie
Facteurs de risque du Prospectus.

2 Politique doéinvestissement

Les actifs du compartiment sont investis principalement dans des titres de créance (obligations et
autres valeurs assimillgs, y compris obligations high yield), lesquels peuvent notamment étre a
taux fixe ou variable, indexés, subordonnés, ou garantis par des actifs.

Le compartiment prend en compte une analyse des aspects ESG telle que déteillésection
Politique deplacementu Prospectus

Ces titres sont émis principalement par des émetteurs du secteur privé (notés au/B8iparB

une des agences de notation reconnues au moment de leur acquisition ou considérés comme de
catégorie de notation équivalente parSaciété de Gestion) actifs dans les pays émergents.
L'"analyse des aspects ESG est égal ement intégr éce

La partie restante des actifs peut étre investie en valeurs mobilieres autres que celles décrites ci
dessus ehotamment en

A obligations émises ou garanties par des collectivités de droit public epshlici actives
dans les pays émergents

Contingent Convertible Bonds (CoCos) pour un maximum de 10% des actifs nets,
obligations subordonnées pour un maximun2@% des actifs nets,

OPCVM et OPC pour un maximum de 10%

instruments du marché monétaire

dépbts et/ou liquidités.

2> 0 > > D

Ces actifs sont libellés principalement en devises de pays dévelopies ue USD, EUR,

GBP, JPY, .))

Les expositions en devises de pagvalopggs (telles que EUR, GBP, JPY)o n t |l " obj et d’
couverture du risque de change. Cette couverture ne pouvant étre totale en permanence, il peut
subsister un risque de change résiduel marginal sur ces devises.

Le compartiment vise a exclure les epiises qui :
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1. ont enfreint de mani éere significative et r épé
Nations Unies et/ou

2. sont notablement exposées a des activités controversées telles que le tabac et le charbon
thermi que. La stratégie ne permet pas d’'invest
ou possédent des mines anti personnel, des bombes a fragmentatiamekhimiques,
nucléaires bidogiques, au phosphore blanc et a l'uranium appauvri.

Le comparti ment a recour s, pour | di mpbémeameat 50
financiers dérivés sur marché réglementé et/ou de gré a gré (notamimetes swaps,
instruments a ter me, options ou fcauventuresesou, et <ce

d arbitrage.
Les sougacents de ces instruments financiers dérivés peuvent étre des devises, des taux
d’intéréts, dedelavgatiliads de cr édit et

Dans le cadre des limites imposées par I'objectif et la politique d'investissenuembprtiment

I'équipe de gestion effectue des choix discrétionnaires d'investissement dans le portefeuille. Elle
sélectionne lesitres du portefeuiét en fonction de leur attractivité sur le marché et/ou en fonction

de leur caractére diversifiant au sein du portefeuille.

L”indice JP Morgan CEMBI B r #PaMbrgaD iICEMBt Broal i ed Ret
Diversified» ) est | ’'indicdmahtt r éf érence du compar

Le compartimente s t géré de mani ére active. De | " applic
résulte la mesure dans laquelle les positions reprises dans le portefeuille peuvent dévier de celles
de | indice.

Cette déviation peut étre matérielle. Ainsi, les écarts de composition et/ou de performance du

portefeuille par rapport a | "indice pourront, d
durant d’'autres périodes, ils pourront étre pl us
L'"indice de référence peut étre wutilisé a titr

investissements en dehors de cet univers sont autorisés.
3. Technigues de gestion efficaces de portefeuille

Le compartiment pourra avoir recours a agerations de prét de titres qui pourront porter
jusqu’a maximum 100% des actifs nets du portefet
La proportion attendue devrait généralement varier entre 0 % et 25 %.

Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de prise en pensimumont porter
jusqu’ a maxi mum 50% des actifs net s du porte
généralement varier entre 0 % et 25 %.

Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de mise en pension, justifiées par des
besoins de liquidité¢ ep or ai r e, qui pourront porter jusqu
portefeuille. La proportion attendue devrait généralement varier entre 0% et 10 %.

y BN

a
4. Indice de référence
Le compartiment est géré de maniére active et le processus d'investissememipdttiment

implique la référence a un indice.
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Nom de |

J.P. Morgan CEMBI Broad Diversifig@ otal Return)

Définition de L’indice mesur e | a perf or man
|l i ndice |[marchés émergent s, | i b e |sthéneasdq
diversification qui permet une répartition plus égale des pondéra
entre | es pays de | ’"indice.
Utilisation de A en tant gu’'univers d 'lds emeattauts
Il i ndice présents dans le portefeuille du compartiment foajoritairement

partie de | indice. C edehons deach
indice sont autorisés

A dans la détermination des niveaux / paramétres de risque

A ades fins de comparaison de performance

A & des fins de calcul de commission de performance pour cer
classes d'actions.

Pour les classes d'actions en autre devise que la devig
compartiment, un autre indice correspondant peut étre utilisé pq
calcul des commissions de performanae,chs échéant (voir poi
« Commission de performaneeci-dessous).

Niveau de déviation

de la composition
du portefeuille par
rapport

a

Le comparti ment ét ant gér é a
d’investir dans touse ]l esi comp
mémes proportions que les composants de cet in
Dans des conditions normales de marché, la tracking error atteng
compartiment seranodérée a importanted savoir comprise enti
0.7%% et 3%

Cette mesure est une estimati des écarts de performance
compartiment par rapport a la performance de son indice. Pl
tracking error est importante, plus les déviationsawisi s d e
sont importantes. La tracking error réalisée dépend notammer
conditions de marchdvolatilité et corrélations entre instrumer
financiers) et peut deés | ors

Fournisseur de
Il i ndi ce

J.P. MorgarSecuritiesPLC

Le fournisseur de l'indice du compartiment est une entité enreg
aupresdé ' AEMF conf or mément aux (
Reéglement (UE) 2016/1011 du Parlement Européen et du Conse
juin 2016 concernant les indices utilisés comme indices de réfé
dans | e cadre d’ instrumentasgrerla
performance de fonds d" inves

2008/48/CE et 2014/17/UE et le réeglement (UE) n° 596/2014.

La Société de Gestion a mis en place des plans écrits et solid

couvrent | es hypot hesreé&sf édraenmsc ¢
publié ou en cas de modification substantielle dans sa compositiq
conseil d’"administration de |

semble approprié, choisira un autre indice de référence.
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changement d '’ ica derec pris ehecompté fdans
Prospectus qui sera modifié a cet effet. Ces plans sont disponiblg
demande, au siége social de la Société de Gestion.

5. Facteurs de risque spécifiques au compartiment et Risk Management
5.1 Facteurs de risquespécifiques au compartiment

Risque de perte en capital

Risque de taux

Risque de crédit

Risque lié aux pays émergents

Risque de liquidité

Risque lié aux instruments financiers dérivés

Risque de contrepartie

Risque de change

Risque liés a des facteurs externes

Ri sqgque d’'investissement ESG

Ri sque de modi fication de | "indice de

T 30 > I T I T I B D D D I

L'explication générale des diaflafséctionFadtesirs deact eur s

Risquesiu Prospectus.
L'"attention de | ’investisseur est attirée
aux risques relatifs aux pays émarge s . 1 en résulte, pour

Ri sque de couverture des classes d’acti

Risquel i € a@ | ' investissement dans des CoCos

ons

r éf ér el

sur
nve:s

supérieur a celui découlant d'un investissement dans un compartiment obligataire de pays

développés. En outre, au vu de ses investissements, ce compartiment pourrait étre amené a voir

son calculde valeur nette suspendu temporairement (tel que prévu au chapgpension

temporaire du cal cul de | a valeur nette dbéi

d 6 a c tu peésent Prospectus). Si certains prix de marché (obligationseslev) ne sont pas

jugés représentatifs, il est rappelé que le Conseil d’Administration pourrait estimer, avec prudence

et bonne foi, une valeur de réalisation probable de ces actifs (par exemple sur base de modéles de

valorisation).
5.2 Risk Managemen

L"exposition globale sur dérivés sera cal
la circulaire CSSF 11/512.

6. Monnaie dé®valuatiusp. du comparti ment:
7. Forme des actionsactions nominatives uniquement.
8. Cl asses dbéactions

A Actions de capitalisation de la clasSkssique libellées en USDLU2026166749
A Actions de distribution de la clas€#assique libellées en USDL{U2026166822
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Actions de capitalisation de la clag8SkassiqueH, libellées en EURLU2026167044
Actions de capitalisation de la clagséibellées en USDLU2026167127

Actions de distribution de la claskdibellées en USDLU2026167390

Actions de capitalisation de la cladsH, libellées en EURLJU2026167473

Actions de capitalisation de la claggelibellées elJSD[LU2026167556

Actions de capitalisation de la clagdeH, libellées en EURLU2026167630)
Actions de capitalisation de la clag®glibellées en USDUU2026167804

Actions de distribution de lelasseR, libellées en USDUU202616798%

Actions de capitalisation de la clag®eH, libellées en EURLU2026168018
Actions de capitalisation de la clad’eH, libellées en GBPLU2026168109

Actions de capitalisation de la clad®®, libellées en USPLU2026169503
Actions de distribution de la clasBg, libellées en USDLU209220385%

Actions de capitalisation de la clag3k libellées en USDLU2026169842
Actions de capitalisation de la claséglibellées en USDUU202616992%
Actions de capitalisation de la classglibellées en USDUU202617000%

Actions de capitalisation de la clasgéH, libellées en EURUJU2178471848
Actions de distribution de la clasZelibellées en USDLU2026170188§

> > >y P>y D> D>y P>y D> P

9. Souscription minimale

Aucunesouscri ption minimale n
classes suivantes

est requise pour | es

A pour la classePl, la souscription initiale minimale est’ é qui val ent en USD
1.000.000 o " équi val ent en devises d’'EUR 1.000. O
devises (ce minimum peut étre modifié a | a
pourvu que le traitemenggalitaire des actionnaires soit assuré un mélmer
d’ évaluation).

A pour k classeV, la souscription initiale minimale est’ é qui val ent en USD
20.000.000 o " équi val ent en devises d’'EUR 20.000. (
devises (ce minimunp e u t étre modifié a Il a discrétion

pourvu que le traitement égalitaire des actionnaires soit assuré un gdw@me
d’ évaluation) .
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10. Commissions et charges

Classes Commissions et charges
Charges
Emission Sortie Conversion Gestlon_de Operationnelles
portefeuille et
Administratives
Classique | Max2,5% | 0% 0% Max 140% | Max 0,35%
I 0% 0% 0% Max 0,66% | Max 0,28%
12 0% 0% 0% Max 065% | Max 0,28%
N 0% 0% 0% Max 180% | Max 0,35%
Pl 0% 0% 0% Max 0,30% | Max 028%
R Max 2,5% | 0% 0% Max 0,75% | Max 0,35%
R2 Max 2,5% | 0% 0% Max 0,30% | Max 0,35%
V 0% 0% 0% Max 0,35% | Max 0,28%
Z 0% 0% 0% 0% Max 0,28%
Commission de performance
La Soci été de Gestion percevra une

C Oommi

des classes ILJ202616712F, [LU202616739)) [LU2026167478 et V [LU2026169925 du
compartiment.

Sssion

Cette commission de performance correspondra a 20 % de la surperformance de la classe telle
gue définie ciapres, la commission de surperformance acquise a la Sociétstien a la fin de
chaque exercice étant toutefois plafonnée a un tiers de la provision de la commission de
surperformance.

A

chaque
supposant un placement théoriqeercr e spondant

v al

ori sat.i

on

des

a |

di fférentes
p e rdkessausia n c e

a

c |

asses
de

'ensemble des actifs nets sur la période (I'actif net comptable de fin d'exercice précédent étant
assimilé a une souscription de début de période)

| > USD

Classes dobact Indice de référence
Classes libellées en USD J.P. Morgan CEMBI Broad Diversifie
(Total Return)
Classes libellées en EUR couvertes col J.P. Morgan CEMBI Broad Diversifie

(Total Return) hedged in EUR

En cas de rachat, le dernier actif de référence calculé et I'ensemble cunadéfsemtdors de
proportior
rachetées. De méme, une qupert de la provision de la comreien de surperformance sur

I'encours constatée comptablement lors de la derniere valorisation est, au prorata du nombre

la derniere valorisatiosa o nt

d’ acti

ons

rachet ées,

préal abl ement

af fect ée

réduits

déf i niparidel@ament

commission de surperformance esjuse a la Société de Gestion dés le rachat.
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Lors de la valorisation de la classe, si l'encours, défini comme l'actif net comptable aprés
commission de surperformance sur rachats mais hors provision pour commission de
surperformance correspondant aux awdicencore en circulation, est supérieur a l'actif de

référence on constate une surperformance (sous performance dans le cas inverse). La provision de

la commission de surperformance sur l'encours est ajustée a 20% du montant de cette nouvelle
surperformane par dotation ou reprise de provision, avant le calcul de la valeur nette

d' inventaire. La provision de | a commission de
Société de Gestion que pour un tiers du montant existant en fin d'exercice comptable.

Le solde de la provision (deux tiers) sera reporté sur I'exercice suivant et sera, soit réduit par
reprise de provision résultant d'une spesformance (dans la limite de la provision constituée),
soit augmenté de toute nouvelle provision de commissicuigerformance.

La période de référence est l'exercice comptable.

11.Fr ®quence du cal cul de ChaguelsuaQueable. nette doéi nven

12. Modalités de souscription, rachat et conversion des actions

Souscriptions/Rachats/Conversions
Cut-off J a12h00 (heure de Luxembourg)
Date de VNI J

Jour do®v {J+l

Date de paiement | J+3

Cette Fiche Technique fait partie intégrante du Prospectudddéeembre 2020
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Candriam Bonds Emerging Markets Total Return
Fiche Technique

1. Objectifddi nv e steits pamdrntl de | 6investisseur

L'objectif du compartiment est de bénéficier de la performance positive des marchés financiers
via une flexibilité des investissements en obligations de pays émergents, par le biais d'une gestion
activediscrétionnaire n’ i mpl i guant aucune r.éférence a un in

Ce compartiment peut convenir a tout type d'investisseurs souhaitant poursuivre cet objectif sur
un horizon d'investissement moyen terme et qui sont conscients, comprennent et peuvent
supporter les risques spécifiques du compartiment repdgssious et définis dans la partie
Facteurs de risque du prospectus.

2. Politigue doinvestissement

Les actifs de ce compartiment sont principalement investis dans des titres de créance (obligations
et autres valeurs assimilables), lesquels peuvent notamment étre a taux fixe ou variable, indexés,
subordonnés, convertibles ou garantis par des actifs.

Le compartiment prend en compte une analyse des aspects ESG telle que détaillésection
Politique de placememiu Prospectus

Les titres sont émis par des émetteurs privés, émis ou garantis par des Etats, des organisations
internationales et supranationales, des collectivités de droit public et des émetteyrsbdiemi
des pays émergents.

L’"analyse des aspects ESG est égal ement intégr éc

La partie restante des actifs peut étre investie en valeurs mobilieres (notamment obligations
convertibles, Contingent Convertible Bonds (CoCos) pour un maxideit0% des actifs nets,

subordonnées pour un maximum de 10% des actifsenét ...) et/ ou instruments
monétaire autres que ceux décritslessus, et/ou en liquidités.

Les actifs sont libellés en devises de pays développés (telles que EUR, YSD,JBBP, ...) ou en
devises de pays émergents (telles que BRL, MX N,

Le compartiment vise a exclure les entreprises qui :

1. ont enfreint de maniere significative et r épé
Nations Unies et/ou

2. sont notablemenéxposées a des activités controversées telles que le tabac et le charbon
thermi que. La stratégie ne permet pas d’invest
ou possédent des mines anti personnel, des bombes a fragmentation, des armes chimiques,
biologiques, au phosphore blanc et a I'uranium appauvri.
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Exposition au marché du crédit et aux actifs risqués en général

Bien que |l e comparti ment ait pour vocation hab
spreads de crédit (avec lerisqllee pertes en cas -d), ilégéuatouteiois s e me nt
prendre des positions inverses en vue de tirer g
le risque de pertes en cas de rétrécissement deceux

Dans |l e premieposiasivd ' eeapasirtiabnsée soit par
(obligations et autres valeurs assimilables), soit par la vente de protection sur le marché des

« credit default swaps » (CDS) et/ ou d’'indices ¢

Par contre, lamise e®u vd 'eune exposition négative ne pourr a
| "achat de protection sur ce méme marché des CDS

La duration totale du portefeuille pourra varier entre 0 et +10 ans.

Le compartiment peut également recourir aux instruments finandérivés (sur marché
réglementé ou de gré a gré) dans un but de couve

Les sougacents de ces instruments financiers dérivés peuvent étre des devises, des taux
d’intéréts, des s pr e adommeepar exemplei des Sevdps (Gwerentdya v ol a
Exchange Swapsinterest Rate SwapsCredit Default Swaps- Inflation Swaps) Forwards-

Options- Futures).

Les Tot al Return Swaps pourront porter jusqu’' a
La proportion @endue devrait généralement varier entre 0 % et 25 %.

Le compartiment peut investir au maximum 10% de
3. Techniques de gestion efficaces de portefeuille

Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de pritrede qui pourront porter
jusqu’a maximum 100% des actifs nets du portefet
La proportion attendue devrait généralement varier entre 0 % et 25 %.

Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de prise en pension qui pourront porter
j us quxirum B0 des actifs nets du portefeuille. La proportion attendue devrait
généralement varier entre 0 % et 25 %.

Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de mise en pension, justifiées par des
besoins de liquidité temporaire, qui pourronttpe@r jusqu’' a maxi mum 10% des
portefeuille. La proportion attendue devrait généralement varier entre 0% et 10 %.

4. Facteurs de risque spécifiques au compartiment et Risk Management
4.1 Facteurs de risques spécifiques au compartiment

Risque deperte en capital

Risque de taux

Risque de crédit

Risque de change

Risque lié aux instruments financiers dérivés
Risque lié aux pays émergents

Risque de liquidité

Ri sque d’' arbitrage

I v I T I I I
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A Risque de contrepartie

A Risque lié¢ aux actions

ARisque | i é& adahs'dis€aCesst i ssemen

A Risque de volatilité

A Risque lié a la dette chinoise (via Bond Connect)

A Risque liés a des facteurs externes

ARisque d’investissement ESG

ARisque de couverture des classe
L"explication générale des

Risquesiu Prospectus.
L'attention de |
aux risques relatifs aux pa

temporaire du calcul de lavaleurnetebi nvent air e

valorisation).

4.2 Risk Management

S

d’ acti

ons

d iaflaf séctiomFadtesirs deact eur s

i nvestisseur est

et de

attireée
ys émergents. I
supérieur a celui découlant d'un investissement dansompartiment obligataire de pays
développés. En outre, au vu de ses investissements, ce compartiment pourrait étre amené a voir
son calcul de valeur nette suspendu temporairement (tel que prévu au cBapjtension
O®mi ssi
d 6 a ¢ du peésent Prospectus). Si certains prix de marché (obligations, devises,...) ne sont pas
jugés représentatifs, il est rappelé que le Conseil d'’Administration pourrait estimer, aesc@rud
et bonne foi, une valeur de réalisation probable de ces actifs (par exemple sur base de modéles de

sur [
| en

on, d

L'"exposition globale sur d ér la VaRsabsalue r(telle quea | cul é e

décrite au ChapitrRisk Managemeit

Le risque global liéxI'ensemble des dérivés en portefeuille ne peut dépasser une VaR absolue de
20%. Cette VaR prend en compte un intervalle de confiance de 99% et un horizon temporel de 20

jours

Le levier de ce compartimeséra deanaximum450%. Ce levier sera calculé pour chaque produit
dérivé sur base de la méthode des notionnels et vient s'ajouter au portefeuille titre du
compartiment. Il se pourrait néanmoins que le compartiment soit exposé a des leviers supérieurs.

Ce levier élg é s’ explique par | e

recours

a

des

nominaux ne constituent pas toujours un indicateur adéquat du risque effectivement supporté

5. Monnaie doé®valuatiUsP du comparti ment

6. Forme des actionsactions nominativeaniquement

7. Cl asses dobébactions

DD DD D D

Actions de capitalisation de la clagséibellées en USDLU1708106601
Actions de distribution de la claskdibellées en USDL{U170810686%
Actions de capitalisation de la clagsH, libellées en EURJU1708107161
Actions de distribution de la claskéd, libellées en EURLU1708107328
Actions de distribution de la claskéd, libellées en GBPLU170810767#

Actions de capitalisation de la clasSkssique libellées en USDLU1708105629
Actions de distribution de la clas€#assique libellées en USDUJU170810597p
Actions de capitalisation de la clasSkssiqueH, libelléesen EUR LU170810627D
Actions de distribution de la clas€assiqueH, libellées en EURJU170810643FY
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Actions de distribution de la clask&H, libellées en GBPLU1797525653
Actions de capitalisation de la clagk libellées en USDLU1797822357

Actions de capitalisation de la clad?glibellées en USDJU1708107831
Actions de distribution de la clasBe libellées en USDLU170810813p
Actions de capitalisation de la clad’eH, libellées en EURJU1708108482
Actions de distribution de la clasBeH, libellées en EURJU1708108649
Actions de distribution de la clasBeH, libellées en GBPLJU170810899%

Actions de capitigsation de la classg, libellées en USDLU170810929D
Actions de distribution de la clasZelibellées en USDL{U170810945%
Actions de capitalisation de la classeH, libellées en EURJU1838942008

DBy D> D>y P> D

8. Souscription minimale

Aucune souscriptiomi ni mal e n’ e s différertesclassexle’ apcauro nlsese x cep

pour la classePl, pour laquellel a souscription initiale mini
oul " équi val ent en devises d"USD 1.000.000 po
minimum peut étrenodi fi é a | a discrétion du Consei l
traitement égalitaire des actionnaires soit assuré und@me d’ éval uati on) .
9. Commissions etharges
Classes Commissions et charges
Charges
Emission Sortie Conversion Gest|on_de Operationnelles
portefeuille et
Administratives
Classique | Max2,5% | 0% 0% Max 1,35% | Max 0,35%
I 0% 0% 0% Max 085% | Max 0,28%
12 0% 0% 0% Max 0,85% | Max 0,28%
Pl 0% 0% 0% Max 0,85% | Max 0,28%
R Max 2,5% | 0% 0% Max 0,95% | Max 0,35%
z 0% 0% 0% 0% Max 0,28%
Commission de performance
La Soci été de Gestion percevra une commission d
des classes [[LU170810660], [LU170810686§ [LU170810716}], [LU1708107328

[LU1708107674du compartiment.

A chaque valorisation de la classe, un actif de référence est déterminé en supposant un placement
théoriqgue autaux annuel de 5% deactifs netssur la période (I'actif net comptable de fin
d'exercice précédent étant assimilé & une souscription de @épéitiade).

En cas de rachat, |l e dernier actif de réf érenc
recues lors de la derniére valorisation sont préalablement réduits proportionnellement au nombre
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de parts rachetées. De méme, une gpate de la povision éventuelle pour commissions de
performance sur I'encours constatée comptablement lors de la derniére valorisation est, au prorata
du nombre de parts rachetées, affectée définitivement a un compte de tiers spécifiqgue. Cette
quotepart de commissiande performance est acquis& Société de Gestiales le rachat.

Si I'encours, défini comme l'actif net comptable aprés commissions de performance sur rachats

mais hors provision pour commissions de performance correspondant aux parts encore en
circulaion, est supérieur a l'actif de référence, alors on constate uyEerfommance (sous

performance dans le cas inverse). La provision pour commission de performance sur l'encours est

ajustée a 20% du montant de cette nouvellgstiormance par dotatiayu reprise de provision,

avant | e cal cul de | a valeur nette d’inventaire.

La provision de la commission de surperformance sur l'encours n'est acquise a la Société de
Gestion que pour un tiers du montant existant en fin d'exercice comptableolde de d

provision (deux tiers) sera reporté sur I'exercice suivant et sera, soit réduit par reprise de provision
résultant d'une soygerformance (dans la limite de la provision constituée), soit augmenté de

toute nouvelle provision de commission de surperfoo@an

La période de référence sera | " exercice comptabl

Le calcul de la commission de performance commence a compter du ler janvielC2la8i
sera pergue, le cas échéant, pour la premiére fois fin décembre 2018.

10 Fr®quence du cal cul d e ChaguelguaQuwable nette dobéinver

11. Modalités de souscription, rachat et conversion des actions

Souscriptions/Rachats/Conversions
Cut-off J a 12h00 (heure de Luxembourg)
Date de VNI J

Jour do®v {J+l

Date de paiement J+3

Cette Fiche Technique fait partie intégrante du Prospectudddéeembre 2020
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Candriam Bonds Euro
Fiche Technique

1. Objectif doéinvestissement et profil de | 6i

L'objectif du compartimentpar le biais d'une gestiadiscrétionnairegest de bénéficier de la
performance du marché des obligations libellées en EUR, émises par tout type d'émetteur réputé
de bonnequalitét de surperformer | ’'indice.

Ce compartiment peut convenir a tout type d'investisseurs souhaitastipoel cet objectif sur

un horizon d'investissement court terme et qui sont conscients, comprennent et peuvent supporter
les risques spécifiques du compartiment reprdesisous et définis dans la partie Facteurs de
risque du prospectus.

2. Pol it i cpstisseneer@i nv

Les actifs de ce compartiment seromtrincipalementinvestis dans deditres de créance
(obligations et autres valeurs assimilabl@llés en EUR lesquels peuvent notamment étre a
taux fixe ou variable, indexés, subordonnés ou garantdgsaactifs

Le compartiment prend en compte une analyse des aspects ESG telle que détaillésection
Politique de placememtu Prospectus

Ces titres sont émis par désnetteurs du secteur privé, émis ou garantis parEtes, des
organisations iternationales et supranationales, des collectivités de droit public et des émetteurs
semipublics. Ce€metteurs sont réputés de bonne quatitéés au moin8BB-/ Baa3 par une

des agences de notatilmns de leur acquisition

L’ anal yse dességaesmpntimtégree d&nS Ia gestion financiére du portefeuille.

La partie restante des actffsurra étre investie en valeurs mobiliépestamment des obligations
convertibles desContingent Convertible Bonds (CoCags)ur un maximum de 5% des actifs
net9 ou instruments du marché monétairgres que ceux décrits@gssus, oen liquidités

Les expositions en devisautresq u e | pelwant faird
changeamais celleci ne sera pas systématique

objet d' une couver

Le compartimentise a exclure les entreprises qui :

1. ont enfreint de maniere significative et
Nations Unies et/ou

2. sont notablement exposées a des activités controversées telles que le tabac et le charbon
thermique. Lastratti e ne per met pas d’ investir dans
ou possédent des mines anti personnel, des bombes a fragmentation, des armes chimiques,
biologiques, au phosphore blanc et a I'uranium appauvri.

Le compartiment peut également redo aux instruments financiers dérivés (sur marché
réglementé ou de gré a gdgns un but de couvertyre d’ e xgi/lms i d’'i @ambi t rage

Les sougacents de ces instruments ficers dérivés peuvent étre des devises, des taux
d ' irétst des spread deedit et de la volatilité (comme par exemple des Swaps (Currency
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Exchange Swapsinterest Rate SwapsCredit Default Swaps- Inflation Swaps) Forwards-
Options- Futures).

Par exemple, le compartiment peut effectuer des opérations sur les taaséditldans un but de
couverture, d'  exposition et/ ou d’'arbitrage

Le compartiment peut investir au maximum 10% de
3. Techniques de gestion efficaces de portefeuille

Le compartiment pourra avoir recours a des opérationprélede titres qui pourront porter
jusqu’a maximum 100% des actifs nets du portefet
La proportion attendue devrait généralement varier &d#é et75 %.

Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de prise en pension qui pourront porter
jusqu’' a mE% idesu auntifs nets du portefeuille. La proportion attendue devrait
généralement varier entre 0 %26t%.

Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de mise en pension, justifiées par des
besoins de liquidité temporaire, qui pou o n t porter jusqu’a maximum 1
portefeuille. La proportion attendue devrait généralement varier entre 0% et 10 %.

4. Indice de référence

Le compartiment est géré de maniére active et le processus d'investissement du compartiment
impligue la référence a un indice.

Nom de | ’'|iBoxx EUR Overall (Total Return)

Définition de L’indice mesure | a perfor man
I " i ndi ce | («investmentgrade) libellées en EUR.

Utilisation de Aen tant qu’univers d'ldsématsuts
Il i ndi ce |présents dans le portefeuille du compartiment font majoritaire
partie de | "indice. C e pahaorsd de ree

indice sont autorisés

A dans la détermination des nivedyparametres de risque

A & des fins de comparaison de performance

A a des fins de calcul de commission de performance pour cer
classes d'actions.

Niveau de déviation Le compartiment étang ér € acti vement , [

delacompositon |d’ i nvestir dans tous | es comp
du portefeuille par | mémes proportions que les composants de cet in
rappor t a| Dans des conditions normales de marché, la tracking error atteng
compartiment serimitée & modérée savoir comprise entre et
1.5%

Cette mesure est une estimation des écarts de performan
compartiment par rapport a la performance de son indice. Pl
tracking error est importante, plus les déviationsawisi s d e

st importantes. La tracking error réalisée dépend notammen
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conditions de marché (volatilité et corrélations entre instrun
financiers) et peut dés Il ors

Fournisseur de IHS Markit BenchmarkAdministration Limited
|l i ndi ce

Le fournisseur de l'indice du compartiment est une entité enreg
auprés de | " AEMF conf or mément
Réglement (UE) 2016/1011 du Parlement Européen et du Conse
juin 2016 concernant leadices utilisés comme indices de référe
dans | e cadre d’ instruments e

performance de fonds d" inves

2008/48/CE et 2014/17/UE et le reglement (UE) n° 596/2014.

La Sociétéde Gestion a mis en place des plans écrits et solide
couvrent | es hypothéses dans
publié ou en cas de modification substantielle dans sa compositic
conseil d’admini strat i oqlans dtei cdlg
semble approprié, choisira un autre indice de référence.
changement d'indice de refér
Prospectus qui sera modifié a cet effet. Ces plans sont disponiblg
demande, au siége social de la Société efiah.

5. Facteurs de risque spécifiques au compartiment et Risk Management

5.1 Facteurs de risques spécifiques au compartiment

A Risque de perte en capital

A Risque de taux

A Risque de crédit

A Risque de liquidité

A Risque lié aux instruments financiers dérivés

A Risque de contrepartie

A Risque li¢ aux actions

ARisque | ié a | investissement dans des CoCos

A Risque de change

A Risquelié aux payssmergerg

A Risque lié a des facteurs externes

ARisque d’investissement ESG

ARisque de modi ficat i onfoumisseurdeicetiidce e de r éf ér e
L"explication générale des diaflaf séctiomFadtesirs deact eur s

Risqueglu Prospectus.

5.2 Risk Management

L 'xpositionglobak sur dérivés seracalcelé el on | ' approche de |
la circulaire CSSF 11/512.

engagen

6. Monnaie do6é®valuatikKJR du comparti ment:

7. Forme des actionsactionsnominativesuniquement
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8. Cl asses dbédactions

Actions de capitalisation da classeClassique[LU0011975413]
Actions de distribution dia classeClassique[LU0011975330]

Actions de capitalisation de la cladde&U0144743829]
Actions de distribution de la clask§LU1258427399

Actions de capitalisation de la clag8¢LU0942153239]

Actions de capitalisation de la clad’2 [LU1410486432]
Actions de distribution de la clasB [LU1410486515]

Actions de capitalisation de la clasé¢LU0391256418]

Actions de capitalisation de la class@.U0252943781]
Actions de distribution dealclasse&Z [LU141048627h

> > >y >y D>y P> D>

9. Souscription minimale

Aucune souscription midifférentedclassesl” act i pagUlaexceppl ©
classeV, la souscription initiale minimale edt’ E @Qd000.000 (ce minimum peut étre modifié

a |la discrétion du Conseil d’" Admini stration pou
soitassuréunménd ur d’' évaluation).
10. Commissiors et charges
Classes Commissions et charges
Charges
- . . Gestion de | Opérationnelles
Emission Sortie Conversion portefeuille ot
Administratives
Classique Max 2,5% 0% 0% Max 0,6% Max 0,29%
I 0% 0% 0% Max 0,2% | Max0,23%
R Max 2,5% | 0% 0% Max 0,40% | Max 0,29%
R2 Max 2,5% | 0% 0% Max 0,155% | Max 0,29%
V 0% 0% 0% Max 0,15% | Max 0,23%
Z 0% 0% 0% 0% Max 0,23%
Commission de performance
La Société de Gestion percevra une commission de performance, g | i quer a sur | e

desclasses [LU0144743829][LU1258427399et V [LU0391256418)du compartiment.

Cettecommission de performance correspondra a 20 % de la surperformance de la classe telle
que définie ciapres, la commission de surperformance acquise a la Société de Gestion a la fin de
chaque exercice étant toutefois plafonnée a un tiers de la provisida cemmission de
surperformance.
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A chaque valorisation de la classe, un actif de référence est déterminé en supposant un placement
théoriqgue correspondantiBo& EURaOvepat (Tdtab Retueprde e de |’
I'ensemble desctifs netssur lapériode (I'actif net comptable de fin d'exercice précédent étant

assimilé a une souscription de début de période).

En cas de rachat, le dernier actif de référence calculé et I'ensemble cumulé des souscriptions
recues lors de la derniére valorisatgmmt péalablement réduits proportionnellement au nombre

d" actions rachet éespart deela prdvisien, de lanmmmigsion tde
surperformance sur lI'encours constatée comptablement lors de la derniére valorisation est, au
prorata du n ocheéeseaffattéeadéfiniiivenrerst & unacompte de tiers spécifique.
Cette quoteart de la commission de surperformance est acquise a la Société de Gestion dés le
rachat.

Lors de la valorisation de la classe, si l'encours, défini comme l'actif net compfaiée
commission de surperformance sur rachats mais hors provision pour commission de
surperformance correspondant aux actions encore en circulation, est supérieur a l'actif de
référence on constate une surperformance (sous performance dans le cas ia/pregjsion de

la commission de surperformance sur l'encours est ajustée a 20% du montant de cette nouvelle
surperformance par dotation ou reprise de provision, avant le calcul de la walter

d’ i n v .ela pravisionede la commission de surperfanoe sur I'encours n'est acquise a la
Société de Gestion que pour un tiers du montant existant en fin d'exercice comptable.

Le solde de la provision (deux tiers) sera reporté sur I'exercice suivant et sera, soit réduit par
reprise de provision résultanude sougerformance (dans la limite de la provision constituée),
soit augmenté de toute nouvelle provision de commission de surperformance.

La période de référence est I'exercice comptable.

11. Fr®quence du cal cul d e ChaguelwuaQuwable. nette dobéi nver

12. Modalités de souscription, rachat et conversion des actions

Souscriptions/Rachats/Conversions
Cut-off J & 12h00 (heure de Luxembourg)
Date de VNI J

Jour doéo®v|{J+l

Date de paiement | J+3

Cette Fiche Technique fait partie intégrante du Prospectudddéeembre 2020
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Candriam Bonds Euro Corporate

Fiche Technique

1. Objectif doéoinvestissement et profil de [ 6i nve

L'objectif du compartimentpar le biais d'une gestion discrétionnaiget de bénéficier de la
performance du marché des obligations libelléeBl@R et émis par d'émetteurs du secteur privé
réputé de bonne quali,ét de surperformer | ’indice.

Ce compartiment peut convenir a tout type d'investisseurs souhaitant pourstiiglgectif sur

un horizon d'investissement moyen terme et qui sont conscients, comprennent et peuvent
supporter les risques spécifiques du compartiment repdgssious et définis dans la partie
Facteurs de risque du prospectus.

2 Politigque adinvestisseme

Les actifs de ce compartiment seromirincipalementinvestis dans deditres de créance
(obligations et autres valeurs assimilabl@sllés en EUR lesquels peuvent notamment étre a
taux fixe ou variable, indexés, subordonnés, ou garantis pactifss

Le compartiment prend en compte une analyse des aspects ESG telle que détailléesection
Politique de placememiu Prospectus

Ces titres sonémis par des émetteudsi secteuprivé de bonne qualiténptés au moin8BB-
/Baa3par une des amces de notation lors de leur acquisition

L'"analyse des aspects ESG est égal ement intégr éce

La partie restante des actifs pourra étre investie en valeurs mobiliéres ou instruments du marché
monétaire autregjue ceux déds crdessus(y compris desContingent Convertible Bonds
(CoCos)pour un maximum de 5% des actifs netg)en liquidités.

Les expositions erdeviseautrequel " Eur b’ d mjne t d’ wwresqued® changer t ur e
Cette couverture ne pouvaétre totale en permanence, il peut subsister un risque de change
résiduel marginal.

Le compartiment vise a exclure les entreprises qui :

1. ont enfreint de mani ére si gni Pacte Mandial des e t r é pé
Nations Uniest/ou

2. sontnotablement exposées a des activités controversées telles que le tabac et le charbon
t hermi que. La stratégie ne permet pas d’'invest
ou possédent des mines anti personnel, des bombes a fragmentation, deshaniggies,
biologiques, au phosphore blanc et a I'uranium appauvri.

Le compartiment peut également recourir aux instruments finandiénisés (sur marché
reglementé ou de gré a gr é) etbang’ am bhdtr adjee. couve

Les sougacents de ces instruments firggrs dérivés peuvent étre des devises, w@ex
d’ i n tdéss@dad de credit et da volatilité (comme par exemple de&dwvaps (Currency
Exchange Swapsinterest Rate SwapsCredit Default Swaps- Inflation Swaps) Forwads -
Options- Futures).
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Par exemple, le compartiment peut effectuer des opérations sur les taux et le crédit, dans un but
de couverture, d’  exposition et/ ou d’"  arbitrage

Le compartiment peut investir au maximum 10% de
3.  Techniques de gestion efficaces de portefeuille

Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de prét de titres qui pourront porter
jusqu’a maximum 100% des actifs nets du portefet
La proportion attendue devrait généralement varier entree026 %.

Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de prise en pension qui pourront porter
jusqu’ a BB xdegn actiis nets du portefeuille. La proportion attendue devrait
généralement varier entre 0 % &t92.

Le compartiment pourra avorecours a des opérations de mise en pension, justifiées par des
besoins de |iquidité temporaire, gui pourront ¢
portefeuille. La proportion attendue devrait généralement varier entre 0% et 10 %.

4, Indice de référence

Le compartiment est géré de maniére active et le processus d'investissement du compartiment
implique la référence a un indice.

Nom de | '|iBoxx EUR CorporategTotal Return)

Définition de L’indice mesur e | a pe'r d otr manp
I " i ndi ce | premiere qualité (investment grade) libellées en EUR.

Utilisation de A en tant gu' uni ver s d'les Brvetesiry
Il "indice présents dans le portefeuile du compartiment
maj ori t ai r e me n Cepgndanttdesanvedtisserhe
endehors de cet indice sont autorisés

dans la détermination des niveaux / parametres de risque

a des fins de comparaison de performance

a des fins de calcul de commission de performance pour cer
classes d'actions

> >

Niveau de déviationLe comparti ment ét ant gér é 4
de lacomposition |d’ i nvestir dans tous | es comp
du portefeuille par | mémes proportions que les composants et indice.
rappor t al Dans des conditions normales de marché, la tracking error atteng
compartiment serimitée a modéréea savoir comprise entre Odet
1.5%

Cette mesure est une estimation des écarts de performan
compartiment par rapport a la perf@ante de son indice. Plus
tracking error est importante, plus les déviationsawisi s d e

sont importantes. La tracking error réalisée dépend notammer
conditions de marché (volatilité et corrélations entre instrum
financiers) etpeutde | or s s’ écarter de |
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Fournisseur de IHS Markit Benchmark Administration Limited
|l i ndi ce

Le fournisseur de l'indice du compartiment est une entité enreg
auprés de | " AEMF conf or mément
Réglement (UE) 2016/1011 du Parlement Européen et du Conse
juin 2016 concernant les indices utilisés comme indices de réfé
dans | e cadre d’ instruments e
performance de fonds art’les direaies
2008/48/CE et 2014/17/UE et le reglement (UE) n° 596/2014.

La Société de Gestion a mis en place des plans écrits et solid
couvrent | es hypothéses dans
publié ou en cas de modificatisnbstantielle dans sa composition.
consei l d’"administration de |
semble approprié, choisira un autre indice de référence.
changement d'indice de refér
Prospectus qui sera méidia cet effet. Ces plans sont disponibles,
demande, au siége social de la Société de Gestion.

5. Facteurs de risque spécifiques au compartiment &isk Management
5.1 Facteurs de risques spécifiques au compartiment

Risque de perte en capital

Risquede taux

Risque de crédit

Risque de liquidité

Risque lié aux instruments financiers dérivés
Risque de contrepartie

Risque lié aux actions

Ri sque i é a |
Risque de concentration
Risque lié aux pays émergents
Risquelié a des facteurs externes

Ri sque d’'investissement ESG
Ri sque de modification de |

I T T I I I T By D B D D

i ndi ce de

i nvesti ssement dans des

CoCos

r éf ér e

L"explication générale des diaflaf séctiomFadtesirs deact eur s

Risqueslu Prospectus.
5.2 Risk Management

L ’'xpositionglobak sur dérivés seracalcelé el on | " approche de |’
la circulaire CSSF 11/512.

6. Monnaie doé®valuatiEHJR du comparti ment:

7. Forme des actionsactionsnominativesuniquement
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8. Cl asses dobéactions

Actions de capitalisation da classeClassique[LU0237839757]
Actions de distribution dia classeClassique[LU0237840094]

Actions de capitalisation de la cladde&U0237841142]
Actions de distribution de la clask§LU125842747)

Actions de capitalisation de la clagd¢LU0237840680]

Actions de capitalisation de la clasg@.U0252947006]
Actions de distribution de la clasZgLU1410487088

Actions de capitalisation de la clad’¢LU 0942153408

Actions de capitalisation de la clad?2[LU141048716%
Actions de distribution de la clasB2 [LU141048724]D

> > D> > D> D

9.  Souscription minimale

souscription midifféerenesclassesl” ast i o@egui se pour

Aucune

10. Commissiors et charges

Classes Commissions et charges
Charges
Emission Sortie Conversion Gest|on_de Operationnelles
portefeuille et
Administratives
Classique | Max2,5% | 0% 0% Max 0,/5% | Max 0,29%
I 0% 0% 0% Max 0,30% | Max 0,23%
N 0% 0% 0% Max 1% Max 0,29%
R Max 2,5% | 0% 0% Max 0,40% | Max 0,29%
R2 Max 2,5% | 0% 0% Max 019% | Max 0,29%
z 0% 0% 0% 0% Max 0,23%

Commission de performance

La Soci été de Gestion percevra une commission d

desclasss| [LU0237841142}t[LU125842747Pdu compartiment.

Cette commission de performance correspondra a 20 % de la surperformance de la classe telle
que définie ciapres, la commission de surperformance acquise a la Société de Gestion a la fin de
chaque exercice étant toutefois plafonnée atiers de la provision de la commission de
surperformance.

A chaque valorisation de la classe, un actif de référence est déterminé en supposant un placement
théoriqgue corresponda niBoxaEUR G@orpprates f(Total Retunrgee de |
I'ensemble desctifs netssur la période (l'actif net comptable de fin d'exercice précédent étant
assimilé a une souscription de début de période).
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En cas de rachat, le dernier actif de référence calculé et I'ensemble cumulé des souscriptions

recues drs de la derniére valorisatisont préalablement réduits proportionnellement au nombre

d’ actions rachet ée spart @eela pné@isien, de lancemmigsion tde
surperformance sur I'encours constatée comptablement lors de la derniére valcesatan

prorata du nombre d’'actions rachet ées, af fect ée
Cette quotepart de la commission de surperformance est acquise a la Société de Gestion des le

rachat.

Lors de la valorisation de la classe, si l'enspuwtéfini comme l'actif net comptable aprés
commission de surperformance sur rachats mais hors provision pour commission de
surperformance correspondant aux actions encore en circulation, est supérieur a l'actif de
référence on constate une surperformgaoes performance dans le cas inverse). La provision de

la commission de surperformance sur I'encours est ajustée a 20% du montant de cette nouvelle
surperformance par dotation ou reprise de provision, avant le calcul de la walter

d’ i nv .ela prvisionae la commission de surperformance sur lI'encours n'est acquise a la
Société de Gestion que pour un tiers du montant existant en fin d'exercice comptable.

Le solde de la provision (deux tiers) sera reporté sur l'exercice suivant et sera, sopaieduit
reprise de provision résultant d'une spasformance (dans la limite de la provision constituée),
soit augmenté de toute nouvelle provision de commission de surperformance.

La période de référence est l'exercice comptable.
11. Fréquenceducalculdelar al eur net t:€haquélourOuveahldé. ai r e

12. Modalités de souscription, rachat et conversion des actions

Souscriptions/Rachats/Conversions
Cut-off J a 12h00 (heure de Luxembourg)
Date de VNI J

Jour do®v {J+l

Date de paiement | J+3

Cette Fiche Technique fait partie intégrante du Prospectudddéeembre 2020
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Candriam Bonds Euro Corporate ex-Financials
Fiche Technique

1. Objectif déinvestissement et profil de | 6inve

L'objectif du compartimentpar le biais d'une gestion discrétionnairest de bénéficier de la
performance du marché des obligations libellées en EUR et émisytayped'émetteurs du
secteur privéréputé de bonne qualitéout en &cluant le secteur financieret de surpdormer

l i ndice.

Ce compartiment peut convenir a tout type d'investisseurs souhaitant poursuivre cet objectif sur
un horizon d'investissement moyen terme et qui sont conscients, comprennent et peuvent
supporter les risques spécifiques du compartimentsrepidessous et définis dans la partie
Facteurs de risque du prospectus.

2.  Politigue d'investissement

Les actifs de ce compartiment seront principalement investis dans des titres de créance
(obligations et autres valeurs assimilables) libellés en HeHguels peuvent notamment étre a
taux fixe ou variable, indexés, subordonnés.

Le compartiment prend en compte une analyse des aspects ESG telle que détailléesection
Politique de placememtu Prospectus

Ces titres sonémis par des émetteudsi secteuprivé de bonne qualité (notés au moins BBB
/Baa3 par une des agences de notation lors de leur acqlisgignen excluant le secteur
financier.

L'"analyse des aspects ESG est égal ement intégr éce
La partie restante des actif®urra étre investie en valeurs mobilieres ou instruments du marché
monétaireautres que ceux détgickdessus, ou eliguidités

Les expositions erdeviseautrequel " Eur b’ d lmjne t d’ wwrsquede® changer t ur e
Cette couverture ne pouvant étre totale en permanence, il peut subsister un risque de change
résiduel marginal.

Le compartiment vise a exclure les entreprises qui :

1. ont enfreint de mani ere si gni facte Mdndial @es et r épé
Nations Uniest/ou

2. sont notablement exposées a des activités controversées telles que le tabac et le charbon
thermi que. La stratégie ne permet pas d’ invest
ou possédent des mines anti personnel, des boanfregmentation, des armes chimiques,
biologiques, au phosphore blanc et a I'uranium appauvri.

Le compartiment peut également recourir aux instruments financiers dérivés (sur marché
reglementé ou de gré a gr é) ettbadnsarubni tbruatged.e couV e

Les sougacents de ces instruments ficers dérivés peuvent étre des devises, des taux
d’'intéréts, des spread de <credit et de | a vol a
Exchange SwapsInterest Rate SwapsCredit Default Swaps- Inflation Swaps) Forwards-
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Options- Futures).

Parexemple, le compartiment peut effectuer des opérations sur lestteusréditdans un but de
couverture, d exposition et/ou d’'arbitrage

Le compartiment peut investir au maximum 10% de

3.  Techniques de gestion efficacate portefeuille

Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de prét de titres qui pourront porter
jusqu’a maximum 100% des actifs nets du portefet
La proportion attendue devrait généralement varier entre 0 % et 25 %.

Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de prise en pension qui pourront porter
jusqu’ a BB xdegnactifis nets du portefeuille. La proportion attendue devrait
généralement varier entre 0 %26t%.

Le compartiment pourra avoir recoursd@s opérations de mise en pension, justifiées par des
besoins de |liquidité temporaire, qgui pourront [
portefeuille. La proportion attendue devrait généralement varier entre 0% et 10 %.

4, Indice de référence

Le compartiment est géré de maniéere active et le processus d'investissement du compartiment
impligue la référence a un indice.

Nom de | iBoxx EUR NonFinancials(Total Return)

Définition de L'’indice mesur e | a pde’ r f notr rneay
I i ndice premiére qualité (investment grade) hors secteur financier.

Utilisation de Aen tant qu’ uni vers d' i németsuts
I " i ndi ce | présents dans le portefeuille du compartiment font majoritaire
parti e d@epehdant, deas iincestissementsdehors de ce
indice sont autorisés

Adans la détermination des niveaux / paramétres de risque

Aa des fins de comparaison de performance

Niveau de déviatio Le compar ti ment étant gér é ac

delacompositon |d’ i nvestir dans tous | es comgp
du portefeuille par | mémes proportions que les composants de cet in
rapport @& Dans des conditions normales de marché, la tracking error atteng
compartiment sermitée a modéréea savoir comprise entre @det
1.5%

Cette mesure est une estimation des écarts de performan
compartiment par rapport a la performance de son indice. Pl
tracking error est importante, plus les déviationsawisi s d e

sont importantes. La tracking error réalisée dépend notammer
conditions de marché (volatilité et corrélations entre instrum
financiers) et peut deés | ors
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Fournisseur de
Il i ndi ce

IHS Markit Benchmark Administration Limited

Le fournisseur de l'indice du compartiment est une entité enreg
auprés de | " AEMF conf or mément
Réglement (UE) 2016/1011 du Parlement Européen et du Conse
juin 2016 concernant les indices utilisés comme indices de référ
dans |l e cadre d’'instruments ¢
|l a performance de fonds d’in
2008/48/CE et 2014/17/UE et le réglement (UE) n° 596/2014.

La Société de Gestion a mis en place des plans écrits et solid
couvrent |l es hypothéses dans

plus publié ou en cas de modification substantielle dans
composition. Le consei Isurdaseadd ca
plans et si cela semble approprié, choisira un autre indice de réfé
Tout changement d’"indice de
Prospectus qui sera modifié a cet effet. Ces plans sont disponibls
demande, au siége socialldesSociété de Gestion.

5.

Facteurs de risque spécifiques au compartiment &isk Management

5.1Facteurs de risques spécifiques au compartiment

> 0 v I > I I T I D D D

Risque de perte en capital

Risque de taux

Risque de crédit

Risque de liquidité

Risque lié aux instrumentganciers dérivés
Risque de contrepartie

Risque lié aux actions

Risque de concentration

Risque lié aux pays émergents

Risque lié a des facteurs externes

Ri sque
Ri sque

d’"investi ssement ESG

de modi fication de | ' i mdicece de

r éf ér e

L"explication générale des diaflaf séctiomFadtesirs deact eur s
Risqueglu Prospectus.

5.2Risk Management

L ’'xpositionglobak sur dérivés seracalcelé el on | ' approche de |
la circulaire CSSF 11/512.

6.

7.

Monnaie d'évaluation du compartiment: EUR.

Forme des actions actions nominativesniqguement
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8. Classes d'actions

A Actions de capitalisation de la clagSiassique[LU0170294283]
A Actions de distribution de la clas€tassique[LU0170294796]

A Actions de capitalisation de la clagsU0170295173]
A Actions de capitalisation de la clasg@.U0252973267]

9.  Souscription minimale

Aucune souscription minimale n'estjuise pour ledifférentesclassesl * act i ons.

10. Commissions et charges

Classes Commissions et charges
Charges
Emission Sortie Conversion Gestlon_de Opérationnelles
portefeuille et
Administratives
Classique Max 2,5% 0% 0% Max 0,6% Max 0,29%
I 0% 0% 0% Max 0,3% | Max0,23%
VA 0% 0% 0% 0% Max 0,23%

11. Fréquence du calcul de la valeur nette d'inventaire Chaquelour Ouvrable.

12. Modalités de souscription, rachat et conversion des actions

Souscriptions/Rachats/Conversions
Cut-off J a 12h00 (heure daixembourg)
Date de VNI J

Jour dow®v {J+l

Date de paiement | J+3

Cette Fiche Technique fait partie intégrante du Prospectudddéeembre 2020
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Candriam Bonds Euro Diversified

Fiche Technique

1. Objectif doinvestosseemenisseuprofil de

L'objectif du compartimentpar le biais d'une gestion discrétionnaiget de bénéficier de la
performance du marché des obligations principalement libellées en EUR, émises par tout type
d'émetteur de la zone Euro réputé de bonne qualité, et ayant une maturité comprise entre 1 et 10
anset de surperformer | indice

Ce compaiment peut convenir a tout type d'investisseurs souhaitant poursuivre cet objectif sur
un horizon d'investissement moyen terme et qui sont conscients, comprennent et peuvent
supporter les risques spécifiques du compartiment repdessious et définisads la partie
Facteurs de risque du prospectus.

2. Politique déinvestissement

Les actifs de ce compartiment sont principalement investis dans des titres de créance (obligations
et autres valeurs assimilables) libellés en EUR, avec une maturité comprisd ettd0 ans,
lesquels peuvent notamment étre a taux fixe ou variable, indexés, subordonnés (pour un
maximum de 10% des actifs nets) ou garantis par des actifs.

Le compartiment prend en compte une analyse des aspects ESG telle que détailléeseabin
Politique de placememtu Prospectus

Ces titres sont émis par des émetteurs du secteur privé, émis ou garantis par des Etats, des
organisations internationales et supranationales et des collectivités de droit public et des
émetteurs senpublics, réputés de bonne qualité (notés au moins-MBBRA3 par une des agences

de notation) ou considérés de qualité comparable par la Société de Gestion (nhotamment dans le

cas ou il n''y a pla'sandael yrsaet idnegs da sépnei cstssi o9 G e st ¢
la gestion financiére du portefeuille.

La partie restante des actifs peut étre investie en

- valeurs mobilieres autres que celles décritedessus (notamment des obligations high
yi el d, des obligations <convertibles, des obl
Convertible Bonds (pounn maximum de 5% des actifs nets), des asset backed securities
(pour un maximum de 5% des actifs nets), des mortgage backed securities (pour un
maxi mum de 5% des actifs nets), des obligatio

- instruments du marché monétaire et/ou

- liquidités
Les expositions en devises autres que | " Euro pe
change mais cellei ne sera pas systématique.

Le compartiment vise a exclure les entreprises qui :
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1. ont enfreint de maniére significative eté pét ée | ' un des principes d
Nations Unies et/ou

2. sont notablement exposées a des activités controversées telles que le tabac et le charbon
thermi que. La stratégie ne permet pas d’'invest
ou possédent des mines anti personnel, des bombes a fragmentation, des armes chimiques,
biologiques, au phosphore blanc et & I'uranium appauvri.

Le compartiment peut également recourir aux instruments financiers dérivés (sur marché
réglementé et/oudegrggar €) dans un but de couverture, d’  exp

Les sougacents de ces instruments financiers dérivés peuvent étre des devises, des taux
d’intéréts, des spread de <credit et de | a vol a
ExchangeSwaps- Interest Rate SwapsCredit Default Swaps- Inflation Swaps) Forwards-

Options- Futures).

Les Tot al Return Swaps pourront porter jusqu’' a
La proportion attendue devrait généralement varier entre t02% %.
Le compartiment peut investir au maximum 10% de

3. Techniques de gestion efficaces de portefeuille

Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de prét de titres qui pourront porter
jusgqu’ a ma xéas actifsmetd du Pdriefeuille.
La proportion attendue devrait généralement varier entre 50 % et 75 %.

Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de prise en pension qui pourront porter
jusqu’ a maxi mum 50% des a c topoftien atterdtes devrhit porte
généralement varier entre 0 % et 25 %.

Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de mise en pension, justifiées par des
besoins de |l iquidité temporaire, gui pourront [
portefeuille. La proportion attendue devrait généralement varier entre 0% et 10 %.

4, Indice de référence

Le compartiment est géré de maniére active et le processus d'investissement du compartiment
impligue la référence a un indice.

Nom de | | Bloomberg Barclays Eurdggregate 110 Year IndeXTotal Return)
Définition de L’indice mesure | a perfor man
Il i ndi ce | («investmentgrade) | i bell ées en EUR,

entre 1 et 1@ns.

Utilisation de Ae n tant gu’ univers d ' léesnémetteurs
Il i ndi ce |présents dans le portefeuille du compartiment font majoritaire
partie de | ’indice. C e pehord de rce

indice sont autorisés

Adans la étermination des niveaux / paramétres de risque

Aa des fins de comparaison de performance

Aa des fins de calcul de commission de performance pour cer
classes d'actions.
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Niveau de déviation
de la composition
du portefeuille par
rapport d i nd

Le comparti ment ét ant gér é a
d’"investir dans tous | es «comp
mémes proportions que les composants de cet in
Dans des conditions normales de marché, la tracking détemdae du
compartiment serimitée a modéréea savoir comprise entre Odet
1.5%

Cette mesure est une estimation des écarts de performan
compartiment par rapport a la performance de son indice. Pl
tracking error est importante, plus les @é#wns visav i s d e

sont importantes. La tracking error réalisée dépend notammer
conditions de marché (volatilité et corrélations entre instrun
financiers) et peut dés Il ors

Fournisseur de

Bloomberg Index Services Limited

Il i ndi ce

Le fournisseur de l'indice du compartiment est une entité enreg
auprés de | ' AEMF confor mément
Réglement (UE) 2016/1011 du Parlement Européen et du Conse
juin 2016 concernant les indices utilisés comme indices de référ
dans | e cadre d’ instruments e
performance de fonds d" inves
2008/48/CE et 2014/17/UE et le réglement (UE) n° 596/2014

La Société de Gestion a mis en place des plans écrits et solid
couvrent | es hypothéses dans

publié ou en cas de modification substantielle dans sa compositic
conseil d’ admi ni sutbase da cesnplars et silg
semble approprié, choisira un autre indice de référence.
changement d'indice de réefér
Prospectus qui sera modifié a cet effet. Ces plans sont disponiblg
demande, au siége socialldesociété de Gestion.

Facteurs de risque spécifiques au compartiment et Risk Management

5.1 Facteurs de risques spécifiques au compartiment

T I I > > I T P D D I D

Risque de perte en capital

Risque de taux

Risque de crédit

Risque de liquidité

Risque lié aux instrumentganciers dérivés
Risque de contrepartie

Risque lié aux actions

Ri sque
Risque de change

Risque lié aux pays émergents
Risque lié a des facteurs externes
Ri sque
Ri sque

l'ié a |’ investissement dans des

d’investissement ESG
de modi feiré&féasehce panle fduenisdedr dercet indice d
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L"explication des diaflaf séctionHadtesirs deact eur s

Risquesiu Prospectus.

général e

5.2 Risk Management

L'’exposition dériedgagemantc ad cufl @remé

la circulaire CSSF 11/512.

gl obal e sur

6. Monnaie do6é®valuatiEJR. du comparti ment:

7. Forme des actionsactions nominatives uniquement.
déact.i

8. Cl asses ons

Actions de capitalisation de la clagSiassique[LU0093577855]
Actions de distribution de la clas€tassique[LU0093578077]

Actions de capitalisation de la clagsgU0144744124]
Actions de distribution de la clasefLU1258427639]

Actions de capitalisation de la clad’¢LU1269890080]

Actions de capitalisation de la clad’2[LU1410487919]
Actions de distribution de la clasB2 [LU1410488057]

Actions de capitalisation de la clasg@.U0252961767]
Actions de distribution de la clasgqLU1410488131]

> > >y P> D> D>

9.  Souscription minimale

Aucunes ouscri pti on mi ni mdfferentesclassesit’ arcetgiuoinsse. pour | es

10. Commissions et charges

Classes Commissions et charges
Charges
Emission Sortie Conversion Gest|on_de Operationnelles
portefeuille et
Administratives
Classique Max 2,5% 0% 0% Max 0,60% | Max 0,33%
I 0% 0% 0% Max 0,30% | Max 0,25%
R Max 2,5% | 0% 0% Max 0,40% | Max 0,33%
R2 Max 2,5% | 0% 0% Max 0,15% | Max 0,33%
Z 0% 0% 0% 0% Max 0,25%
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Commission de performance

La Sociéeté de Gestion percevra une commission d
des classes[LU0144744124] et [LU125842763@¢u compartiment.

Cette commission de performance correspondra a 20 % de la surperformance de la classe telle
que dfinie ciaprés, la commission de surperformance acquise a la Société de Gestion a la fin de

chaque exercice étant toutefois plafonnée a un tiers de la provision de la commission de
surperformance.

A chaque valorisation de la classe, un actif de référesicdéterminé en supposant un placement
théorique corresponda nBloorbery Rarclpys EUrdggregaenitOe de |
Year Index (Total Returnjle I'ensemble dexctifs netssur la période (I'actif net comptable de fin
d'exercice précédent étant assimilé a une souscription de début de période).

En cas de rachat, le dernier actif de référence calculé et I'ensemble cumulé des souscriptions
recues lors de la derniere valorisatsmnt préalablement réduits proportionnellement au nombre

d" actions rachet éespart deela prdvisien, de lanmmmigsion tde
surperformance sur I'encours constatée comptablement lors de la derniére valorisation est, au
prorat a dutions mchetdeg affdctéa @éfinitivement a un compte de tiers spécifique.
Cette quotepart de la commission de surperformance est acquise a la Société de Gestion dés le
rachat.

Lors de la valorisation de la classe, si l'encours, défini comme l'actif neptaible apres

commission de surperformance sur rachats mais hors provision pour commission de
surperformance correspondant aux actions encore en circulation, est supérieur a l'actif de
référence on constate une surperformance (sous performance dariaversas. La provision de

la commission de surperformance sur l'encours est ajustée a 20% du montant de cette nouvelle
surperformance par dotation ou reprise de provision, avant le calcul de la valeur nette

d' inventaire. La pr o vrpesfdrntance suel'entoars rcestmaquise a laon de
Société de Gestion que pour un tiers du montant existant en fin d'exercice comptable.

Le solde de la provision (deux tiers) sera reporté sur I'exercice suivant et sera, soit réduit par
reprise de provision rékant d'une souperformance (dans la limite de la provision constituée),
soit augmenté de toute nouvelle provision de commission de surperformance.

La période de référence est I'exercice comptable.
11. Fr®quence du cal cul d e OhaguelowaOuerable. nette dbéi nve

12. Modalités de souscription, rachat et conversion des actions

Souscriptions/Rachats/Conversions
Cut-off J a 12h00 (heure de Luxembourg)
Date de VNI J

Jour doéo®v i J+l

Date de paiement | J+3

Cette Fiche Technique fait partigégrante du Prospectus dafédécembre 2020
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Candriam Bonds Euro Government
Fiche Technique

1. Objectif déinvestissement et profil de | 6inve

L'objectif du compartimentpar le biais d'une gestion discrétionnaiget de bénéficier de la
performance du marché des obligations émises ou garanties par des Etats, des organisations
internationales et supranationales et des collectivités de droit public de la zonetHleo
surperformer | "indice.

Ce compartiment peut convenir a tout type d'investisseurs souhaitant poursuivre cet objectif sur
un horizon d'investissememhoyen terme et qui sont conscients, comprennent et peuvent
supporter les risques spécifiques du compartiment repdessious et éfinis dans la partie
Facteurs de risque du prospectus.

2. Politique déinvestissement

Les actifsde ce compartiment seromrincipalementinvestis dans deditres de créance
(obligations et autres valeurs assimilabl@s@llés en EUR lesquels peuvemtotamment étre a
taux fixe ou variable ou indexés

Le compartiment prend en compte une analyse des aspects ESG telle que déteilléesection
Politique de placememiu Prospectus

Ces titres sont émis ou garantis par des Hi@ts organisatiornigaternationales et supranationales
et des collectivités de droit publie la zone Euro

L’"analyse des aspects ESG est égal ement intégr éc

La partie restante des actif®urra étre investie en valeurs mobiliéresimstruments du marché
monétaireautres que ceux décritsadssus, ou eliguidités

Les expositions en devsautresque | " Eur o f ont |l " objet d’ une cou
Cette couverture ne pouvant étre totale en permanence, il peut subsisteque de change

résiduel marginal.

Le compartiment peuggalement recourimux instruments financiers dérivés (sur marché
reglementé ou de gré a gr é) etbang’  am bhdtr adjee. couve

Les sougacents de ces instruments ficans dérivés peuvent étre des devises, des taux
d’'intéréts, des spread de <credit et de |l a vol a
Exchange Swapsinterest Rate SwapsCredit Default Swaps- Inflation Swaps) Forwards-

Options- Futures).

Par exemple, le compartiment peut effectuer des opérations sur les taux, dans un but de
couverture, d’ exposition et/ ou d’'arbitrage

Le compartiment peut investir au maximum 10% de
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3.  Techniques de gestion efficaces gmrtefeuille

Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de prét de titres qui pourront porter
jusqu’a maximum 100% des actifs nets du portefel
La proportion attendue devrait généralement varier &X#é et75 %.

Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de prise en pension qui pourront porter
jusqu’ a B%b xdegn actiis nets du portefeuille. La proportion attendue devrait
généralement varier entre 0 %2&t%.

Le compartiment pourra avoir recoursd@s opérations de mise en pension, justifiées par des
besoins de |iquidité temporaire, gui pourront ¢
portefeuille. La proportion attendue devrait généralement varier entre 0% et 10 %.

4. Indice de référence

Le compartiment est géré de maniére active et le processus d'investissement du compartiment
implique la référence a un indice.

Nom de | ' |J.P. Morgan EMUTotal Return)

Définition de L’indice mesur e | a per fdomestiquag
Il i ndi ce |libelléesen EUR et émises par des pays occidentaux de la zone ¢

Utilisation de A en tant gu’'uni ver s d'les ametesrd
Il "indice présents dans le portefeuille du compartiment
maj oritai r e me n Cepgndanttdesdanvedtisserhe
endehors de cet indice sont autorisés

dans la détermination des niveaux / parametres de risque

a des fins de comparaison de performgnce

a des fins de calcul de commission de performance pour cer
classegl'actions.

> 3> >

Pour les classes d'actions en autre devise que la devig
compartiment, un autre indice correspondant peut étre utilisé pq
calcul des commissions de performance, le cas échéant (voir
« Commission de performaneeci-dessous).

Niveau de déviatiorf Le comparti ment ét ant gér é 4
delacompositon |d’ i nvestir dans tous | es comp
du portefeuille par | mémes proportions que les composants de cetlican
rappor t a| Dans des conditions normales de marché, la tracking error atteng
compartiment serbmitée & modéréea savoir comprise entre et
1.5%

Cette mesure est une estimation des écarts de performan
compartiment par rapport a la performance so@ indice. Plus I
tracking error est importante, plus les déviationsawisi s d e
sont importantes. La tracking error réalisée dépend notammer
conditions de marché (volatilité et corrélations entre instrun
financiers) etpeutdesloss’ é carter de | a tr
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Fournisseur de J.P. MorgarecuritiesPLC

" i ndi ce [|efournisseur de lndice du compartiment est une entité enreg
auprés de | " AEMF conf or mément
Reéglement (UE) 2016/101du Parlement Européen et du Conseil d
juin 2016 concernant les indices utilisés comme indices de réfé
dans | e cadre d’ instruments e
performance de fonds d" inves
2008/8/CE et 2014/17/UE et le reglement (UE) n° 596/2014.

La Société de Gestion a mis en place des plans écrits et solid
couvrent | es hypothéses dans
publié ou en cas de modification substantielle dans saasition. Le
consei l d’"administration de |
semble approprié, choisira un autre indice de référence.
changement d’"indice de r éf ér
Prospectus qui sera modifié a cet effet. Cessptaimt disponibles, sy
demande, au siége social de la Société de Gestion.

5. Facteurs de risque spécifiques au compartiment &isk Management
5.1 Facteurs de risques spécifiques au compartiment

Risque de perte en capital

Risque de taux

Risque de crédit

Risque de concentration

Risque lié aux instruments financiers dérivés

Risque de contrepartie

Risque de liquidité

Risque lié a des facteurs externes

Ri sque d’'investissement ESG

Ri sque de modification de |’ i mdicece de r éf ére

I 30 > > I I T P D

L'explication générale des diaflafséctionFadtesirs deact eur s
Risqueglu Prospectus.

5.2Risk Management

L ’'xpositionglobak sur dérivés seracalcelé el on | " approche de | " engagen
la circulaire CSSF 11/512.

6. Monnaie doé®valuat i BUJR. du comparti ment:

7. Forme des actionsactions nominativegniquement.
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8. Classes dbéactions
Actions de capitalisation da classeClassique libellée enEUR [LU0157930404]

Actions de distribution dia classeClassique libellée en EURLU0157930313]

Actions de capitalisation de la clagsdibellée en EURLU0156671926]
Actions de distribution de la claskdibellée en EURLU125842755%

Actions de capitalisation de la clagdglibellée en EURLU0156671843]
Actions de capitalisation de la clagglibellée en EURLU1269889744

Actions de capitalisation de laclasBRe | i bel | ée en
[LU126988982F

> >y >y P>

GBP, non

Actions de capitalisation de la cladkg, libellée en EURL[U1410487679
Actions de distribution de la clasBg, libellée en EURLU1410487752

Actions de capitalisation de la clasgglibellée en EURLU0252949713]
Actions de distribution de la clasZelibellée en EURI[U141048783%

> >

9. Souscription minimale

Aucune souscription midffereneLlasses” ast i negui se

10. Commissiors et charges

Classes Commissions et charges

Charges
Gestion de | Opérationnelles
portefeuille et
Administratives

Emission Sortie Conversion

pour

Classique

Max 2,5%

0%

0%

Max 0,80%

Max 0,33%

0%

0%

0%

Max 0,20%

Max 0,25%

N

0%

0%

0%

Max 1%

Max 0,33%

R

Max 2,5%

0%

0%

Max 040%

Max 0,33%

R2

Max 2,5%

0%

0%

Max 0,15%

Max 0,33%

z

0%

0%

0%

0%

Max 0,25%

Commission de performance

La Soci été de Gestion percevra une commi

desclasss| [LU0156671926}et[LU1258427555du compartiment.

Cette commission de performance correspondra a 20 % sledarformance de la classe telle
que définie ciapres, la commission de surperformance acquise a la Société de Gestion a la fin de

chaque exercice étant toutefois plafonnée a un tiers de la provision de la commission de
surperformance.

A chaque valorisatin de la classe, un actif de référence est déterminé en supposant un placement
théoriqgue <correspondant J.PaMotgan EMg(TofaloRetra)dec e d e
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l'ensemble deactifs netssur la période (l'actif net comptable de fin d'exercice prétéétant
assimilé a une souscription de début de période).

En cas de rachat, le dernier actif de référence calculé et I'ensemble cumulé des souscriptions

recues lors de la derniére valorisatgmmt préalablement réduits proportionnellement au nombre

d ' st rachetées. De méme, une qupget de la provision de la commission de
surperformance sur I'encours constatée comptablement lors de la derniére valorisation est, au
prorata du nombre d’'actions rachet éédfigueaffect ée
Cette quotepart de la commission de surperformance est acquise a la Société de Gestion des le

rachat.

Lors de la valorisation de la classe, si l'encours, défini comme l'actif net comptable aprés
commission de surperformance sur rachats mais Iprowision pour commission de
surperformance correspondant aux actions encore en circulation, est supérieur a l'actif de
référence on constate une surperformance (sous performance dans le cas inverse). La provision de
la commission de surperformance santours est ajustée a 20% du montant de cette nouvelle
surperformance par dotation ou reprise de provision, avant le calcul de la walter

d’ i nv .ela pravisionede la commission de surperformance sur l'encours n'est acquise a la
Société de Gestiogue pour un tiers du montant existant en fin d'exercice comptable.

Le solde de la provision (deux tiers) sera reporté sur l'exercice suivant et sera, soit réduit par
reprise de provision résultant d'une spasformance (dans la limite de la provisiconstituée),
soit augmenté de toute nouvelle provision de commission de surperformance.

La période de référence est l'exercice comptable.
11. Fr®quence du cal cul de ChaguelsuaQuwable. nette doi nve

12. Modalités de souscription, rachat etonversion des actions

Souscriptions/Rachats/Conversions
Cut-off J a 12h00 (heure de Luxembourg)
Date de VNI J

Jour do®v|{J+l

Date de paiement | J+3

CetteFiche Techniquéait partie intégrante du Prospectus ditélécembre 2020
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Candriam Bonds Euro High Yield
Fiche Technique

1. Objectif doéoinvestissement et profil de [ 6i nve

L'objectif du compartimentpar le biais d'une gestion discrétionnaest de bénéficier de la
performance du marché des obligations a haut rendement libellées en EUR et émises par des
émetteurs du secteurprigét de surperformer | 'indice.

Ces titres a haut rendement sont généralement moins bien notés et exposés @edeaterisgdit

et de liquidité plus élevés que les titres mieux notés; des lors ces titres a haut rendement peuvent
étre soumis a des fluctuations de valeur de marché plus importantes et a une liquidité plus faible.

Ce compartiment peut convenir a touteyginvestisseurs souhaitant poursuivre cet objectif sur

un horizon d'investissement moyen terme et qui sont conscients, comprennent et peuvent
supporter les risques spécifiques du compartiment repdessious et définis dans la partie
Facteurs de risqu#u prospectus.

2. Politique déinvestissement

L’ o b j e c toindartintderiest ae proposer aux investisseurs une exposition au marché High
Yield (dettes desociétés ayant un risque crédit élevé

A cet effet, les actifs de ce compartimensont principalementinvestis en titresde créances

l i bell és en EUR (dont des obli gat idomrsdpnslde Dnsot e
notation essupérieure a BB3 et / ou en produits dérivddérivés de crédit sur indiagu sur

nomsindividu el s) d’' émetteurs de méme qualité.

Le compartiment prend en compte une analyse des aspects ESG telle que détaillésection
Politique de placemerdu Prospectus * anal yse des aspects ESG est ¢é
gestion financiére dportefeuilk.

l{e)

La partie restante des actifs pourra étre investie en valeurs mobilieres (notamment des obligations
convertibles) ou instruments du marché monétaire autres que ceux dédessus, ou en

liquidités.

Les expositions en devisautresq u eEulr'o f ont | > objet d’ une couvert

Cette couverture ne pouvant étre totale en permanence, il peut subsister un risque de change
résiduel marginal.

Le compartiment vise a exclure les entreprises qui :

1. ont enfreint de maniere i gni fi cati ve et r € paété Elandial dessin des |
Nations Uniest/ou

2. sont notablement exposées a des activités controversées telles que le tabac et le charbon
t hermi que. La stratégie ne per metentp@isentd’ i nvest
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ou possédent des mines anti personnel, des bombes a fragmentation, des armes chimiques,
biologiques, au phosphore blanc et & I'uranium appauvri.

Le compartiment peut également recourir aux instruments financiers dérivés (sur marché

réglementét/ou de gré a gré) dans un but de couvertur

d’ extpoasidt maomi trage.

Les sougacents de ces instruments financiers dérivés peuvent étre des deMisetaux

d 1

i nt ér ét s,

des

spread

de

credi

t

et de | a

Exchange Swapsinterest Rate SwapsCredit Default Swaps Inflation Swaps- Total Return

Swap$ - Forwards- Options - Futures).Les Total Return Sws pour r ont

ma

Xi mum 50%

de |

"actif

net du

porter

comparti ment .

vol a

j L
L a

varier entre 0 % et 25 %.

Par exemple, le compartiment peut effectuer des opérations sur leketaréditdans un but de

couvertured” exposition. et/ ou d’"arbitrage

Le compartiment peut investir au maximum 10% de
3. Techniques de gestion efficaces de portefeuille

Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de prise en pension qui pourgont port
jusqu’ a BB xdegnactifis nets du portefeuille. La proportion attendue devrait
généralement varier entre 0 %2&t%.

Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de mise en pension, justifiées par des
besoins de liquidité temporaire, gqoio ur r o nt porter jusqu’'a maxi mum

portefeuille. La proportion attendue devrait généralement varier entre 0% et 10 %.

4, Indice de référence

Le compartiment est géré de maniére active et le processus d'investissement du compartiment
impligue la référence a un indice.

Nom de | ’'|ICE BofA BB-B Euro NonFinancial High Yield Constrained Inde
(Total Return)
Définition de L’indice mesur e | a perfor man
I i ndi c e |financiéres libellées en EUR, daindre qualité (delow investment
grade»), notées de BB1 a B3, émises sur les marchés domestiq
lazoneeurooudesedob | i gati ons et dont
est plafonnée a %.
Utilisation de A en tant gu’' uni vers d'les ametesrs
Il "indice présents dans le portefeuile du compartiment
maj oritairement partie de |
endehors de cet indice sont autorisés
A dans la détermination des nivediparameétres de risque
A ades fins de comparaison de performance
A ades fins de calcul de commission de performance pour cer

classes d'actions.

Pour les classes dactions en autre devise que la devig
compartiment, un autre indice correspondant peut étre utilisé pq
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calcul des commissions de performance, le cas échéant (voir
« Commission de performaneeci-dessous).

Niveau dedéviation

de la composition
du portefeuille par
rapport

a

Le comparti ment ét ant gér é a
d’"investir dans tous | es comp
mémes proportions que les composants de cet in
Dans des conditions normales de marché, la tracking error atteng
compartiment seranodérée a importanted savoir comprise enti
0.73%0 et 3%

Cette mesure est une estimation des écarts de performan
compartiment par rapport a la performance de isalice. Plus la
tracking error est importante, plus les déviationsamisi s d e
sont importantes. La tracking error réalisée dépend notammer
conditions de marché (volatilité et corrélations entre instrum
financi er s) eiterdektracking érsr attelndues

Fournisseur de
Il i ndi ce

ICE Data Indices LLC

Le fournisseur de lindice du compartiment est une entité enreg
auprés de | ' AEMF confor mément
Reéglement (UE) 2016/1011 dRarlement Européen et du Conseil d
juin 2016 concernant les indices utilisés comme indices de réfé
dans | e cadre d’ instruments e

performance de fonds d" inves

2008/48/CEet 2014/17/UE et le réglement (UE) n° 596/2014.

La Société de Gestion a mis en place des plans écrits et solid
couvrent | es hypothéses dans
publié ou en cas de modification substantielle dars®osition. Le
consei l d’"administration de |
semble approprié, choisira un autre indice de référence.
changement d’'"indice de réf ér
Prospectus qui sera modifié a cet effet. daagsont disponibles, s
demande, au siége social de la Société de Gestion.

5. Facteurs de risque spécifiques au compartiment et Risk Management

5.1 Facteurs de risques spécifiques au compartiment

T I > I T D D I

Risque de perte en capital

Risque de taux

Risque decrédit

Risque de liquidité

Risque lié aux instruments financiers dérivés
Risque de contrepartie

Risquelié auxactiors

Risque de change

Ri sque
Risque lié a la volatilité

Risque lié aux pays émergents

d’ arbitrage
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A Risque lié a des facteurs externes
A Ri s g investissément ESG

ARisque de couverture des classes d’actions
ARisque de modi fication de | ’'indice de référe
L"explication générale des diaflaf séctiomFadtesirs deact eur s

Risquesiu Prospectus.

Léattention des souscripteurs est attir®e sur I
partiellement investi en valeurs mobilieres correspondant & la catégorie spéculative des

agences de notation et qui sont négociées sur des marchéstdtes modalités de
fonctionnement, en termes de transparence et de
des standards admis sur les places boursiéres oglementées internationales. En

conséquence, le produit est destiné a des investissestgfisamment expérimentés pour

pouvoir en évaluer les mérites et les risques.

5.2 Risk Management

L 'xpositionglobak sur dérivés seracalcelé el on | ' approche de | ' engagen
la circulaire CSSF 11/512.

6. Monnaie doé®valuat i BHJUR. du comparti ment:
7. Forme des actionsactions hominativegniquement.
8 Classes dbéactions

Actions de capitalisation de classeClassique libellées en EURLU0012119607]
Actions de distribution dia classeClassique libelléesen EUR[LU0012119789]
Actions de distribution de la clas€#assique (q) libellées en EURLU1269890163
Actions de capitalisation de la clasSkssiqueH, libellées en USDLU125842828D
Actions de distribution de la clas€dassiqueH, libellées edJSD [LU1375972418

Actions de capitalisation de la clad€8CK , libellées en EURLU0574792569]

Actions de capitalisation de la cladsdibellées en EURLU0144746509]

Actions de distribution de la claskdibellées en EURLU125842798%

Actions de capitalisation de laclasse | i bel | ées en GBP, non CcoOuU\
[LU1184247861

Actions de capitalisation de la clagsH, libellées en USDUU1375972509

Actions de distribution de la clask® libellées erEUR [LU202617034p
Actions de capitalisation de la clagdglibellées en EURLU0144751095]

Actions de capitalisation de la clagglibellées en EURLU0942153742]

Actions de capitalisation de laclasBRe | i bel | ées en GBP, non Ccou\
[LU118424760%

Actions de capitalisation de la clasBeH, |l i bell ées en USD, couver
[LU1511857465%

Actions de capitalisation de la clasReH, l i bell ées en CHF, couver
[LU125842801F

> > > > P> D> D> D> DB
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Actions de distribution de la clasB€q), libellées erEUR [LU1375972848]
Actions de distribution de la clas§¥q)-H, Il ibell ées en GBP, couver
[LU1375972921]

> >

Actions de capitalisation de la clad?®, libellées en EUR [LU1410488487]

Actions de distribution de la clasBg, libellées en EUR [LU1410488560]

Actions de capitalisation de la clask@-H, | i bell ées en USD, couver
[LU1410488644]

I >

Actions de capitalisation de la clasidibellées en EUR [LU1432307756]
Actions de capitalisation de la class#d, libellées en USDLU21308929338
Actions de distribution de la clasSeH, libellées en USDLU2130893071
Actions de capitalisation de la class#l, libellées en CHFL{U213089315%
Actions de capitalisation de la classl, libellées en GBPLU2130893238
Actions de capitalisation de la clas32 libellées en EURLU1633811333
Actions de distribution de la clasSés), libellées en EURLU1010337324
Actions de capitalisation de la class4 libellées en EUR [LU14104883D5

Actions de capitalisation de la cladéglibellées en EURLU0891843558]
Actions de capitalisation de la claséeH, libellées en USDUU1375972681

Actions de capitalisation de la cladég, libellées en EURJU224112734%

Actions de capitalisation de la clasgdibellées en EUR [LU02529710F5
Actions de distribution de la clas&elibellées en EUR [LU14104882]L.4

>> > > > > > D> D>

9.  Souscription minimale

Aucune souscriptiompomrnilmeasl did'fe&s texcdpBmgpuricd @sses
les classes suivantes

A pour la classs, |l a souscription initiaeémiunivmaleate
en devises d’'EUR 25.000. 000 (g onmimumipeus cl asse
étre modifié a | a discrétion du Conseil d’

égalitaire des actionnaires soitassuré unmé&mer d’' éval uati on) .

A pour la classeS2 | a souscription initiale mi ni ma
oul ' égeunitvadn devises d’'EUR 100.000.000 pour |
mi ni mum peut étre modifié a | a discrétion d

traitement égalitaire des actionnaires soitassurée un@d@me d’ éval uati on)

A pour la classe $4, | a souscription i ni76.00@.00@ mi ni ma
oul " équi val ent #000.008 pourdes slasses liBalédRs en devises (ce
mini mum peut étre modifié a | a discrétion d

traitement égalitaire desacbnnai res soit assuré un méme Jou

A pour ks classe V et V2, l a souscription initiale minin
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oul

mi ni

traitement égalitaire des actionnaires soit assuré un J@mer

équival ent

mum peut

en
étre

devi ses
modi fi é

d’ EUR
a | a

20.(&®00. 000

di scr éti

10. Commissiors et charges
Classes Commissions et charges
Charges
Emission Sortie Conversion Gestlon_de Operationnelles
portefeuille et
Administratives
Classique Max 2,5% | 0% 0% Max 1,20% | Max 0,35%
[ 0% 0% 0% Max 0,60% | Max 0,28%
12 0% 0% 0% Max 080% | Max 0,28%
LOCK Max 2,5% | 0% 0% Max 1,20% | Max 0,35%
N 0% 0% 0% Max 1,60% | Max 0,35%
R Max 2,5% | 0% 0% Max 0,70% | Max 0,35%
R2 Max 2,5% | 0% 0% Max 0,30% | Max 0,35%
S/S(s)/S2 0% 0% 0% Max 0,40% | Max 0,28%
V 0% 0% 0% Max 0,40% | Max 0,28%
V2 0% 0% 0% Max 0,800% | Max 0,28%
S4 0% 0% 0% Max 050% | Max 0,28%
z 0% 0% 0% 0% Max 0,28%
Commission de performance
La Soci été de Gestion percevra une commi ssi on

des classes [LU0144746509) [LU118424786], [LU125842798F, [LU1375972509 et V
[LU0891843558] [LU1375972681Hu compartiment.

on

d’ évaluation).

Cette commission de performance correspondra a 20 % de la surperformance de la classe telle

que définie ciaprés, la commission de surperformance acquise a la Société de Gestion a la fin de

chaque exercice étant toutefois plafonnée a un tiers de la prouis la commission de

surperformance.
A chaque valorisation des différentes cl asses
supposant un placement théoriqgue co-desseusggeondant

I'ensemble des actifs t3esur la période (I'actif net comptable de fin d'exercice précédent étant
assimilé a une souscription de début de période)

Indice de référence

ICE BofA BB-B Euro NonFinancial High
Yield Constrained IndefTotal Return)

ICE BofA BB-B Euro NonFinancial High
Yield Constrained Index (Total Retur
GBP

ICE BofA BB-B Euro NonFinancial High
Yield ConstrainedIndex (Total Return
hedged in USD

Cl asses dobéact

Classes libellées en EUR

Classes libellées erGBP non couvertes
contre | " EUR

Classes libellées en USD couvertes co
| " EUR
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En cas de rachat, le dernier actif de référence calculé et I'ensemble cumulé des souscriptions

recues lors de la derniére valorisatgmmt préalablement réduits proportionnellement au nombre

d" actions rneémdn euheé quetpart @ee la provision de la commission de
surperformance sur lI'encours constatée comptablement lors de la derniére valorisation est, au
prorata du nombre d’'actions rachet ées, af fect ée
Cette qute-part de la commission de surperformance est acquise a la Société de Gestion dés le

rachat.

Lors de la valorisation de la classe, si l'encours, défini comme l'actif net comptable aprés
commission de surperformance sur rachats mais hors provision poumissiom de
surperformance correspondant aux actions encore en circulation, est supérieur a l'actif de
référence on constate une surperformance (sous performance dans le cas inverse). La provision de
la commission de surperformance sur l'encours est ajasi®8 du montant de cette nouvelle
surperformance par dotation ou reprise de provision, avant le calcul de la walter

d’ i nv .ela pravisionede la commission de surperformance sur l'encours n'est acquise a la
Société de Gestion que pour un tidusmontant existant en fin d'exercice comptable.

Le solde de la provision (deux tiers) sera reporté sur I'exercice suivant et sera, soit réduit par
reprise de provision résultant d'une spesformance (dans la limite de la provision constituée),
soit augnenté de toute nouvelle provision de commission de surperformance.

La période de référence est l'exercice comptable.

Frais spécifiques liés au mécanisme de la class®CK : 0,05% par an de la valeur nette
d’ i nvent a.iCette comuissiemest payable a la fin de chaque trimestre.

11. Fr®quence du cal cul de ChaguelsuaQuwable. nett e doi nve

12. Modalités de souscription, rachat et conversion des actions

Souscriptions/Rachats/Conversions
Cut-off J & 12h0@heure de Luxembourg)
Date de VNI J

Jour doéow®v |{J+l

Date de paiement | J+3

CetteFiche Techniguéait partie intégrante du Prospectus ditélécembre 2020
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Candriam Bonds Euro Long Term

Fiche Technique

1. Objectif doinvestosseemenisseuprofil de

L'objectif du compartimentpar le biais d'une gestion discrétionnaiget de bénéficier de la
performance du marché des obligations libellées en EUR ayant une duration d'au moins 6 ans et
émises par d'émetteurs de bonne quelit¢t de sur performer |’ indice.

Ce compartiment peut convenir a tout type d'investisseurs souhaitant poursuivre cet objectif sur
un horizon d'investissement moyen terme et qui sont conscients, comprennent et peuvent
supporter les risques spécifiques du cortipeent repris cidessous et définis dans la partie
Facteurs de risque du prospectus.

2. Politique doinvestissement

Les actifsde ce compartiment seromfrincipalementinvestis dans deditres de créance

(obligations et autres valeurs assimilablids@liées en EUR avec urduration, c'esé-dire une
sensibilité aux wvari at i on kesquels petivant notardment Btte@r ét , d
taux fixe ou variable, indexésubordonnés ou garantis par des actifs

Le compartiment prend en compte une analyse des aspects ESG telle que détaillésection
Politique de placememiu Prospectus

Ces titres sonémis par des émetteurs du secteur privé, émiggaantispar des Etats, des
organisations internationale$ supranationales, des collectivités de droit public et des émetteurs
semipublics. Cesémetteurs sont réputés de bonne qualitiés au moin8BB-/Baa3par une

des agences de notatilmns de leur acquisition

L' anal yse des as pintégtésdars & Gestorsfinan@éegead poreteuille.

La partie restante des actffsurra étre investie en valeurs mobiliéres (notamment des obligations
convertibles desContingent Convertible Bonds (CoCags)ur un maximum de 5% des actifs
net9 ou instruments du marché monétamatres que ceux détgicidessus, ou eiguidités.

Les expositions en devisautresq u e | pelwant faird
changemais celleci ne sera pas systématique

objet d"  une couvertur

Le compartiment vise a exclules entreprises qui :

1. ont enfreint de maniere significative et r épé
Nations Uniest/ou

2. sont notablement exposées a des activités controversées telles que le tabac et le charbon
thermique. La stratégie nepernqpe s d’ i nvestir dans des entrepri
ou possédent des mines anti personnel, des bombes a fragmentation, des armes chimiques,
biologiques, au phosphore blanc et a I'uranium appauvri.

Le compartiment peuggalement recourimux instuments financiers dérivés (sur marché
réglementetou de gr é a gr é) dans uebo ubud’ adrebictoruavgeer.t ur e

Les sougacents de ces instruments ficers dérivés peuvent étre des devises, des taux
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d" intéréts, d e s |a wlatidité @omohee parcexeenplé des wvaps (Cerrency
Exchange Swapsinterest Rate SwapsCredit Default Swaps- Inflation Swaps) Forwards-
Options- Futures).

Par exemple, le compartiment peut effectuer des opérations sur les taux ou le créddit lokains
de couverture, d exposition et/ ou d’"arbitrage
Le compartiment peut investir au maximum 10% de

3. Techniques de gestion efficaces de portefeuille

Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de pritirede qui pourront porter
jusqu’a maximum 100% des actifs nets du portefet
La proportion attendue devrait généralement varier &0 et75 %.

Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de prise en pension qui pourront porter
jusqu’ a B%b xdegn actiis nets du portefeuille. La proportion attendue devrait
généralement varier entre 0 %2&t%.

Le compartiment pourra avoir recoursd@s opérations de mise en pension, justifiées par des
besoins de |iquidité temporaire, gui pourront ¢
portefeuille. La proportion attendue devrait généralement varier entre 0% et 10 %.

4. Indice de référence

Le compartiment est géré de maniére active et le processus dinvestissement du compartiment
implique la référence a un indice.

Nom de | | MarkitiBoxx EUR Overall 7+ IndeXTotal Return)
Définition de L’indice mesureée’ dhal ipeartfi mwrnma ng
Il " indice | («investment grade ) |l i bell ées en EUJ

supérieure a 7 ans.

Utilisation de Aen tant gu’'univers d 'las émettauts
Il "indice présents dans le portefeuille du compartiment foaforitairement
partie de | "indice. C edehons deach

indice sont autorisés

A dans la détermination des niveaux / paramétres de risque

A a des fins de comparaison de performance

A a des fins de calcul de commission de perfoweapour certaine,
classes d'actions.

Niveau de déviatio Le comparti ment ét ant gér é 3
delacomposition |d’ i nvestir dans tous | es comgp
du portefeuille par | mémes proportions que les composants de cet in
rapport @& Dans des conditions normales de marché, la tracking error atteng
compartiment sermitée a modéréea savoir comprise entre @det
1.5%

Cette mesure est une estimation des écarts de performan
compartiment par rapport a la performance de son indice. Pl
tracking error est importante, plus les déviationsamisi s d e
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sont importantes. La tracking error réalisée dépend notammer
conditions de marché (volatilité et corrélationstre instrumenty
financiers) et peut dés | ors

Fournisseur de
Il i ndi ce

IHS Markit Benchmark Administration Limited

Le fournisseur de l'indice du compartiment est une entité enreg
auprés deonhf AEMéEmMent aux disp
Reéglement (UE) 2016/1011 du Parlement Européen et du Conse
juin 2016 concernant les indices utilisés comme indices de réfé
dans |l e cadre d’'instruments ¢
laperformance de fonds d’'inves
2008/48/CE et 2014/17/UE et le réglement (UE) n° 596/2014.

La Société de Gestion a mis en place des plans écrits et solid

couvrent |l es hypot hes ersé fdéarnesn
plus publié¢ ou en cas de modification substantielle dans
composition. Le conseil d’ adm

plans et si cela semble approprié€, choisira un autre indice de réfé
Tout changement edsera prid enccempté dans
Prospectus qui sera modifié a cet effet. Ces plans sont disponibls
demande, au siége social de la Société de Gestion.

5. Facteurs de risque spécifiques au compartiment &isk Management

5.1 Facteurs de risquespécifiqgues au compartiment

T I v > T I T I D D T P D

Risque de perte en capital

Risque de taux

Risque de crédit

Risque de liquidité

Risque lié aux instruments financiers dérivés
Risque de contrepartie

Risqueliés auxactiors

Ri sque
Risque dechange

Risque de concentration

Risque lié aux pays émergents
Risque lié a des facteurs externes
Ri sque
Ri sque

i e a |

d investi ssement ESG
de modi fication de |

i nvesti ssement dans des

i ndi ce de

CoCos

r éf ér e

L"explication générale des diaflaf séctiomFadtesirs deact eur s
Risqueglu Prospectus.
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5.2 Risk Management

L ’'xpositionglobak sur dérivés sera calcelé e | o n
la circulaire CSSF 11/512.

6. Monnai e
7. Forme des actionsactionsnominativesuniquement.

8. Cl asses

> > > >

> >

> >

9.  Souscription minimale

Aucune

souscription

ddé®v al

ddacti

10. Commissiors et charges

uat iEUR du

ons

mi differentesclassesl " ast i oagui s e

| " approche

Actions de capitalisation da classeClassique[LU0077500055]
Actions de distribution dia classeClassique[LU0108056432]

Actions de capitalisation de la cladde&U0144745956]
Actions de distribution de la classfL.U0459960851]

Actions de capitalisation de la clad’¢LU126989032D

Actions de capitalisation de la clag?2[LU141048945]
Actions de distribution de la clasB2 [LU141048953%

Actions de capitalisation de la class@.U0252963110]
Actions de distribution de la clasZgLU1410489618

de |

comparti ment:

Classes Commissions et charges
Charges
Emission Sortie Conversion Gest|on_de Operationnelles
portefeuille et
Administratives
Classique Max 2,5% | 0% 0% Max 0,80% | Max0,33%
I 0% 0% 0% Max 0,20% | Max0,25%
R Max 2,%% 0% 0% Max 0,30% | Max 0,33%
R2 Max 2,5% | 0% 0% Max 0,55% | Max 0,33%
z 0% 0% 0% 0% Max 0,25%
Commission de performance
La Soci été de Gestion percevra une

des classes[LU0144745956]et [LU045996085]1 du compartiment.
Cette commission de performance correspondra a 20 % de la surperformance de la classe telle

que définie ciapres, la commission de surperformance acquise a la Société de Gestion a la fin de
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BN

chaque exercice étant toutefois plafonnée a un tiers de la provie la commission de
surperformance.

A chaque valorisation de la classe, un actif de référence est déterminé en supposant un placement
théorique corr esponda nMarkiGiBokxdeUR @verdll @+ Imlexn(Tot@ de | ' i |
Return) de lI'ensemble deactifs netssur la période (I'actif net comptable de fin d'exercice

précédent étant assimilé a une souscription de début de période).

En cas de rachat, le dernier actif de référence calculé et I'ensemble cumulé des souscriptions

recues lors de la dernievalorisationsont préalablement réduits proportionnellement au nombre

d" actions rachet éespart deela prdvisien, de lanmmmigsion tde
surperformance sur lI'encours constatée comptablement lors de la derniére valorisation est, au
proratadunombr e d’ actions rachet ées, af fectée défini
Cette quotepart de la commission de surperformance est acquise a la Société de Gestion dés le

rachat.

Lors de la valorisation de la classe, si lI'encours, défini comme l'actif net comptable aprés
commission de surperformance sur rachats mais hors provision pour commission de
surperformance correspondant aux actions encore en circulation, est supérieatif ael'a
référence on constate une surperformance (sous performance dans le cas inverse). La provision de
la commission de surperformance sur l'encours est ajustée a 20% du montant de cette nouvelle
surperformance par dotation ou reprise de provision, al@antalcul de la valeumette

d’ i n v .ela pravisionede la commission de surperformance sur I'encours n'est acquise a la
Société de Gestion que pour un tiers du montant existant en fin d'exercice comptable.

Le solde de la provision (deux tiers) serpamé sur l'exercice suivant et sera, soit réduit par
reprise de provision résultant d'une spaesformance (dans la limite de la provision constituée),
soit augmenté de toute nouvelle provision de commission de surperformance.

La période de référence ¢sixercice comptable.

11. Fr®quence du cal cul d e ChaguelsuaQuwable. nette doi nve

12. Modalités de souscription, rachat et conversion des actions

Souscriptions/Rachats/Conversions
Cut-off J a 12h00 (heure de Luxembourg)
Date de VNI J

Jour doéow®v|{J+l

Date de paiement | J+3

Cette Fiche Technique fait partie intégrante du Prospectugtdéeembre 2020
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Candriam Bonds Euro Short Term
Fiche Technique

1. Objectif dbébinvestissement et profil de | 6inve

L'objectif du compartiment par le biais d'une gestion discrétionnaest de bénéficier de la
performance du marché des obligations libellées en EUR ayant une duration ne dépassant pas 3
ans et une durée résiduelle ne dépassant pas 5 ans, émises par d'émettenesgielitéat de
surperformer | "indice.

Ce compartiment peut convenir a tout type d'investisseurs souhaitant poursuivre cet objectif sur
un horizon d'investissement court terme et qui sont conscients, comprennent et peuvent supporter
les risquesspécifiques du compartiment reprisdessous et définis dans la partie Facteurs de
risque du prospectus.

2 Politigue doinvestissement

Les actifs de ce compartiment seront prin@padnt investis dans des titrele créance

(obligations et autres valeuassimilables) libellés en EUR, avec utération, c'esé-dire une

sensibilité aux variations de taux d'inténé, dépassant pas 3anst une dur ée r ési due
placement ne dépassant pas 5 ans, lesquels peuvent notamment étre a taux fixe ou variable,
indexés, subordonnés ou garantis par des actifs

Le compartiment prend en compte une analyse des aspects ESG telle que déteillésection
Politique de placememiu Prospectus

Les titres son€émis par des émetteurs du secteur privé, émisgarantispar des Etats, des
organisations internationales et supranationales, des collectivités deuthtaitgs des émetteurs
semipublics. Ces émetteurs sont réputés de bonne qualité (notés au moiriBd&BBpar une
des agences de notation lorsl@ler acquisitiof

L'"analyse des aspects ESG est égal ement intégr éce

La partie restante des actif®urra étre investie en valeurs mobilieres ou instruments du marché
monétaireaures que ceux décrits -diessus(y compris desContingent Convertible Bonds
(CoCos)pour un maximum de 5% des actifs nets) en liquidités

Les expositions en devsautresque | " Eur o f ont I objet d’'une <cou
Cette couverture ne pouvant étre totale en pernwnel peut subsister un risque de change
résiduel marginal.

Le compartiment vise a exclure les entreprises qui :

1. ont enfreint de maniere significative et r épé
Nations Uniest/ou

2. sont notablement exposéesd@s activités controversées telles que le tabac et le charbon
thermi que. La stratégie ne permet pas d’ invest
ou possédent des mines anti personnel, des bombes a fragmentation, des armes chimiques,
biologiques, au phosphore blanc et a l'uranium appauvri.

Le compartiment peut également recourir aux instruments financiers dérivés (sur marché
réglement®tou de gr é a gr €) dans uetb ubud’ adrebictoruavgeer.t ur e
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Les sougacents de ces instrmts financiers dérivés peuvent étre des devises, des taux

d’ i

Options- Futures).

nt ér ét s,
Exchange Swapsinterest Rate SwapsCredit Default Swaps- Inflation Swaps) Forwards-

des spread de <credit et de

|l a vol a

Par exemple, le compartiment peut effectiesopérationssur lestaux ou le crédit dans un but

de

Le

couvertur e,

comparti ment

d’"exposition et/ ou d’ arbi

peut investir au maxi

3.  Techniques degestion efficaces de portefeuille

mum 10%

trage

de

Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de prét de titres qui pourront porter

jusqu’ a

ma X i

mum 100% des actifs nets du

La proportion attendue devrait généralement varier &5t#é et50 %.

portef el

Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de prise en pension qui pourront porter

jusqu’ a

généralement varier entre 0 ¥26t%.

BB xdegn actiis nets du portefeuille. La proportion attendue devrait

Le compartiment pourra avoir recoursd@s opérations de mise en pension, justifiées par des

besoins

de

l'iquidité temporaire, qgui

portefeuille. La proportion attendue devrait généralement varier entre 0% et 10 %.

4, Indice de référence

pourront g

Le compartiment est géré de maniéere active et le processus d'investissement du compartiment
implique la référence a un indice.

Nom de | '|iBoxx EUR Overall 33 (Total Return)

Définition de L’indice mesure | a peprédnigne maalitd

Il i ndi ce |(«investmentgrade) | i bell ées en EUR,
entre 1 et &ns.

Utilisation de A en tant gu’ uni vers d 'les ®mettert

Il "indice présents dans le portefeuille du compartiment foajoritairement

partie de | "indi

indice sont autorisés

ce. C edphers deae

rapport a

A dans la détermination des niveaux / paramétres de risque
A & des fins de comparaison de performance
A & des fins de calcul de commission de perforweapour certaine
classes d'actions.
Niveau de déviation L e comparti ment ét ant gér é 4
delacompositon |d’ i nvestir dans tous | es comp
du portefeuille par | mémes proportions que les composants de cet in

Dans des conditions normales de marché, la tracking error atteng
compartiment seraomprise entre @ et 0.6%, ceci correspondant
des déviationsimitées a modérées pour un compartimebligataire
court terme.
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Cette mesure est une estimation des écarts de performan
compartiment par rapport a la performance de son indice. Pl
tracking error est importante, plus les déviationsamisi s d e

sont importantes. La tracking error réalis&pend notamment d¢
conditions de marché (volatilité et corrélations entre instrum
financiers) et peut dés | ors

Fournisseur de
Il i ndi ce

IHS Markit Benchmark Administration Limited

Le fournisseur dd'indice du compartiment est une entité enregis
auprés de | ' AEMF confor mément
Reéglement (UE) 2016/1011 du Parlement Européen et du Conse
juin 2016 concernant les indices utilisés comme indices de réfé
das | e cadre d’'instruments et
performance de fonds d" inves
2008/48/CE et 2014/17/UE et le réglement (UE) n° 596/2014.

La Société de Gestion a mis en place des plans écriliges qui
couvrent | es hypothéses dans
publié ou en cas de modification substantielle dans sa compositiq
consei l d’"administration de |
semble approprié, choisira uautre indice de référence. TQ
changement d’"indice de r éf ér
Prospectus qui sera modifié a cet effet. Ces plans sont disponiblg
demande, au siége social de la Société de Gestion.

5. Facteurs de risque spécifiques au agpartiment et Risk Management

5.1 Facteurs de risques spécifiques au compartiment

Ri sque

Ri sque
Ri sque

P S B P PP P PP

L expl i cat i odiféregtefaceursade eisques est repridela sectionFacteurs de

Risque de perte en capital

Risque de crédit

Risque de taux

Risque de liquidité

Risque lié aux instruments financiers dérivés
Risque de contrepartie

Risque lié aux actions

l'ié a | investissement dans des
Risque de concentration

Risque lié aux pays émergents
Risque lié a des facteurs externes

d " investi ssement ESG

de modi fication de | "indice de

Risqueglu Prospectus.
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5.2 Risk Management

L ’'xpositionglobak sur dérivés sera calcelé e | o n

la circulaire CSSF 11/512.

6. Monnai e

ddé®v al

uat i EUR. du

7. Forme des actionsactions hominativeaniquement.

8. Cl asses

> > > >

> > > D>

9.  Souscription minimale

ddacti

ons

Actions de capitalisation de la cladde&U0156671504]
Actions de distribution de la classfLU0594540485]

Actions de capitalisatiode la class® [LU1269890598

Actions de capitalisation de la classf_U1184248083

| " approche

de

comparti ment:

Actions de capitalisation de la clagSiassique[LU0157929810]
Actions de distribution de la clas€#assique[LU0157929737]

Actions de capitalisation de la cladd¢LU0156671413]

Actions de capitalisation de la clad?2[LU1410489709
Actions de distribution de la clasB2 [LU1410489881

Actions de capitalisation de la class@.U0252964431]
Actions de distribution de la clasggLU0459960778]

Aucune souscription midifféremtedclasserl” actt i PaOGUiexE epd Er
classeS, pour laquelle la souscription initiale minimaleestd UR 25. 000. 000
étre modifié a |l a discrétion du Conseil
actionnaires soitassuréunméfpeur d’' éval uati on) .
10. Commissiors et charges
Classes Commissions et charges
Charges
Emission Sortie Conversion Gestlon_de Opérationnelles
portefeuille et
Administratives
Classique Max 2,5% | 0% 0% Max 0,4% | Max 0,33%
I 0% 0% 0% Max 0,20% | Max 0,25%
N 0% 0% 0% Max 0,8% | Max 0,33%
R Max 2,5% | 0% 0% Max 0,30% | Max 0,33%
R2 Max 2,5% | 0% 0% Max 0,10% | Max 0,33%
S 0% 0% 0% Max. 0,12% | Max 0,25%
z 0% 0% 0% 0% Max 0,25%
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Commission de performance

La Soci été de Gestion percevra une commi ssion
des classes[LU0156671504)t[LU0594540485du compartiment.

Cette commission de performance correspondra a 20 % de la surperformance de la classe telle
que définie ciaprés, la commission de surperformance acquise a la Société de Gestion a la fin de
chaque exercice étant toutefois plafonnée atiers de la provision de la commission de
surperformance.

A chaque valorisation de la classe, un actif de référence est déterminé en supposant un placement
théoriqgue correspondaniBoxakEUR @verplletd (Taial Retum)dee de |’
I'ensenble desactifs netssur la période (l'actif net comptable de fin d'exercice précédent étant
assimilé a une souscription de début de période).

En cas de rachat, le dernier actif de référence calculé et I'ensemble cumulé des souscriptions
recues lors de laedniére valorisatiosont préalablement réduits proportionnellement au nombre

d’ actions rachet éespart @eela pné@isien, de lancemmigsion tde
surperformance sur lI'encours constatée comptablement lors de la derniére valorisation est, au
pro- ata du nombre d’'actions rachet ées, af fect ée
Cette quoteart de la commission de surperformance est acquise a la Société de Gestion dés le

rachat.

Lors de la valorisation de la classe, si l'encours, défimime l'actif net comptable aprées
commission de surperformance sur rachats mais hors provision pour commission de
surperformance correspondant aux actions encore en circulation, est supérieur a l'actif de
référence on constate une surperformance (sousiparice dans le cas inverse). La provision de

la commission de surperformance sur I'encours est ajustée a 20% du montant de cette nouvelle
surperformance par dotation ou reprise de provision, avant le calcul de la walter

d’ i n v .ela pravisionedda commission de surperformance sur l'encours n'est acquise a la
Société de Gestion que pour un tiers du montant existant en fin d'exercice comptable.

Le solde de la provision (deux tiers) sera reporté sur l'exercice suivant et sera, soit réduit par
repriee de provision résultant d'une seqpesformance (dans la limite de la provision constituée),
soit augmenté de toute nouvelle provision de commission de surperformance.

La période de référence est l'exercice comptable.

d

11. Fr®quence du cal cul de ChaguelsuaQuwable. nette doi nve

12. Modalités de souscription, rachat et conversion des actions

Souscriptions/Rachats/Conversions
Cut-off J a 12h00 (heure de Luxembourg)
Date de VNI J

Jour dow®v|{J+l

Date de paiement J+3

Cette Fiche Technique fait partie intégrante du Prospectugtdéeembre 2020
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Candriam Bonds Floating Rate Notes
Fiche Technique

1. Objectif dbébinvestissement et profil de | 6inve

L'objectif du compartiment est de bénéficide la performance du marché des obligations

|l i bell ées en EUR ayant une sensibiliteé aux taux
émetteurs de bonne qualité, par le biais d'une geatitvediscrétionnaire n’' i mpl i quant au
référence ain indice de référence

Ce compartiment peut convenir a tout type d'investisseurs souhaitant poursuivre cet objectif sur
un horizon d'investissement court terme et qui sont conscients, comprennent et peuvent supporter
les risques spécifiques du compasirh repris cidessous et définis dans la partie Facteurs de
risque du prospectus.

2. Politique doinvestissement

Les actifs de ce compartiment sont principalement investis dans des titres de créance a taux
variable (obligations et autres valeurs assimikbliellés en EUR, lesquels peuvent notamment

étre indexés, subordonnés ou garantis par des actifs. Le portefeuille aura une sensibilité aux taux
d'intérét comprise entre 0 et 3 ans.

Le compartiment prend en compte une analyse des aspects ESG telle que dételléesection
Politique de placememiu Prospectus

Ces titres sont émis par des émetteurs du secteur privé, émis ou garantis par des Etats, des
organisations internationalet supranationales, des collectivités de droit public et des émetteurs
semipublics. Ces émetteurs sont principalement réputés de bonne qualité (notés au meins BBB

/Baa3 par une des agences de notation ou considérés de qualité comparable par laeSociété d
Gestion lors de leur acquisition.

L'"analyse des aspects ESG est égal ement intégr éc

La partie restante des actifs peut étre investie en valeurs mobilieres autres que ceux-décrits ci
dessus (y compris d&ontingent Convertible Bonds (CoCos) pour un maximum de 5% des actifs
nets, des subordonnées pour un maximum de 20% des actjfdasetsset backed securities pour

un maximum de 5% des actifs nets et des mortgage backed securities pour un maximum de 5%
des actifs nejsen instruments du marché monétaire, dépbts et/ou en liquidités.

Les expositions en devises autres que | "EUR fon
Cette couverture ne pouvant étre totale en permanence, il peut subsistejuenddgschange
résiduel marginal.

Le compartiment vise a exclure les entreprises qui :

1. ont enfreint de maniere significative et r é pé
Nations Uniest/ou

2. sont notablement exposées a des activités controversées telles que le tabac et le charbon
t hermi que. La stratégie ne permet pas d’' invest
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ou possédent des mines anti personnel, des bombes a fragmentatiame£himiques,
biologiques, au phosphore blanc et & I'uranium appauvri.

Le compartiment peut également recourir aux instruments financiers dérivés sur marché
réglementé et/ ou de gré a gré dans un but de col

Les sougacents de ces instruments financiers dérivés peuvent étre des devises, des taux
d’"intéréts, des spread de <credit et de |l a vol a
Exchange Swaps, Interest Rate Swaps, Credit Default Swaps, Inflatigms)Swé&orwards,

Options, Futures.

Par exemple, le compartiment peut effectuer des opérations sur les taux ou le crédit dans un but
de couverture, d’'exposition et/ ou d’  arbitrage.

Le compartiment peut investir ausORGM mum 10% de
3. Techniques de gestion efficaces de portefeuille

Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de prét de titres qui pourront porter
jusqu’a maximum 100% des actifs nets du portefet
La proportion attendue devrait généralement vaigre 25 % et 50 %.

Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de prise en pension qui pourront porter
jusqu’ a maxi mum 50% des actifs net s du porte
généralement varier entre 0 % et 25 %.

Le compartiment purra avoir recours a des opérations de mise en pension, justifiées par des
besoins de |l iquidité temporaire, gui pourront [
portefeuille. La proportion attendue devrait généralement varier entre 0% et 10 %.

4, Facteurs de risque spécifigues au compartiment et Risk Management

4.1 Facteurs de risques spécifiques au compartiment

Risque de perte en capital

Risque de crédit

Risque de taux

Risque lié aux instruments financiers dérivés

Risque de contrepartie

Risqueliéd ' i nvesti ssement dans des CoCos
Risque de liquidité

Risque de concentration

Risque lié aux pays émergents

Risque lié a des facteurs externes

Ri sque d’investissement ESG

Pl S B B P PP

L expl i cat i odiféregtefaceursade eisques est repridela sectionFacteurs de
Risqueslu Prospectus.
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4.2 Risk Management

L"exposition globale sur dérivés sera
la circulaire CSSF 11/512.

5.

6.

8.

cal

Monnaie do®valuatiEHJR du comparti ment:

Forme des actionsactions nominatives uniquement.

Cl asses dobéactions

> >

> >

> >

> > >

Actions de capitalisation de la clad€ [LU2178471418
Actions de distribution de la clasB& [LU2178471509

Actions de capitalisation de la clasSkassique[LU183894137]
Actions de distribution de la clas€dassique[LU183894145%

Actions de capitalisation de la clagge.U1838941539
Actions de capitalisation de la clag2le[LU1838941703]

Actions de capitalisation de la clad3¢LU183894161}
Actions de distribution de la clasBgLU2015352474%

Actions de capitalisation de la clag’2 [LU2240495288
Actions de distribution de la clasB2 [LU224049579]1

Actions de capitalisation de la class¢LU183894188%
Actions de capitalisation de la class¢lL.U1838941968

Souscription minimale

cul ée

Aucune souscription midifférentesclassesl” a s txcept@auuléess e pour
classes suivantes

A

A

pour la classél, l a souscription initiale minimale
peut étre modifié a |l a discrétion du Consei
égalitaire des actionnaires soitassuré unmé&mer d’' éval uati on) .

pour la class&/, la souscriptin i ni ti al e mi20.00n@00 (e nensum d’° EUR
peut étre modifié a la discrétion du Consei

égalitaire des actionnaires soitassuré unmé&mer d’' éval uati on) .
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10.

11.

Commissions et charges

Classes Commissions et charges
Charges
Emission Sortie Conversion Gestion_de Operationnelles
portefeuille et
Administratives
BF 0% 0% 0% Max 0,10% Max 0,25%
Classique Max 2,5% 0% 0% Max 0,50% Max 0,33%
I 0% 0% 0% Max 0,25% Max 0,25%
R Max 2,5% 0% 0% Max 0,25% Max 0,33%
R2 Max 2,5% 0% 0% Max 0125% | Max 0,33%
Pl 0% 0% 0% Max 0,10% Max 0,25%
V 0% 0% 0% Max. 0,15% | Max 0,25%
Z 0% 0% 0% 0% Max 0,25%
Fr®quence du cal cul d e ChaguelsuaQuwable. nett e

Modalités de souscriptionrachat et conversion des actions

Souscriptions/Rachats/Conversions
Cut-off J a 12h00 (heure de Luxembourg)
Date de VNI J
Jour doéo®v {J+l
Date de paiement | J+3

Cette Fiche Technique fait partie intégrante du Prospectudddéeembre 2020
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Candriam Bonds Global Government
Fiche Technique

1. Objectif déinvestissement et profil de | 6inve

L'objectif du compartimentpar le biais d'une gestion discrétionnaest de bénéficier de la
performance du marché des obligations libellées atetdevise, émises ou garanties par des
Etats, des organisations internationales et supranationales et des collectivités de droit public
réputés de bonnequaltét de surperformer | ’indice.

Ce compartiment peut convenir a tout type d'investisseurs santhpoursuivre cet objectif sur

un horizon d'investissement moyen terme et qui sont conscients, comprennent et peuvent
supporter les risques spécifiques du compartiment repdessious et définis dans la partie
Facteurs de risque du prospectus.

2. Politique doinvestissement

Les actifs de ce compartiment seront principalement investis dans des titres de créance
(obligations et autres valeurs assimilables), lesquels peuvent notamment étre a taux fixe ou
variable, indexés, subordonnés ou garantiglparactifs.

Le compartiment prend en compte une analyse des aspects ESG telle que déteillésection
Politique de placememiu Prospectus

Les actifs seront émis ou garantis par des Etats, des organisations internationales et
supranationales, desllectivités de droit public. Ces émetteurs sont réputés de bonne qualité

(notés au moins BB#Baa3 par une des agences de notation lors de leur acquisition).

L'"analyse des aspects ESG est égal ement intégr éce

La partie restante des actifimurra étre investie en valeurs mobilieéoesinstruments du marché
monétaireautres que ceux décritsadssus, ou eliguidités

Les actifs sont libellés dans les devises locales des émetteurs ou en devises de pays développés
(tels gqgue EUR, UsSD, JPY, GBP, ..).

Le compartiment peut également recourir aux instruments financiers dérivés (sur marché
réglementetou de gr é a gr é) dans uebo ubud’ adrebictoruavgeer.t ur e

Les sougacents de ces instruments fic@rs dérivés peuvent étre des devises, des taux
d’'intéréts, des spread de <credit et de |l a vol a
Exchange Swapsinterest Rate SwapsCredit Default Swaps- Inflation Swaps) Forwards-

Options- Futures).

Parexemple, le compartiment peut effectdesopérationssur lestaux ou les devises dans un but
de couverture, d' exposition et/ou d’ arbitrage.

Le compartiment peut invesdesOPCetdes@RCYN.mum 10% de
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3.

Techniques de gestiomfficaces de portefeuille

Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de prét de titres qui pourront porter

jusqu’ a

ma X i

mum 100% des actifs nets du

La proportion attendue devrait généralement varier &5t#é et50 %.

portef el

Le compartnent pourra avoir recours a des opérations de prise en pension qui pourront porter
BB xdegnactifs nets du portefeuille. La proportion attendue devrait
généralement varier entre 0 %2&t%.

jusqu’ a

Le compartiment pourra avoir recours a des oratde mise en pension, justifiées par des

besoins

de

l'iquidité temporaire, gui

portefeuille. La proportion attendue devrait généralement varier entre 0% et 10 %.

4.

Indice de référence

pourront g

Le compartimenest géré de maniére active et le processus d'investissement du compartiment
impligue la référence a un indice.

Nom de | ' |J.P. Morgan GBI Globd[Total Return)

Définition de L’indice mesure | a per f or marchés
I i ndi c e | mondiaux développés les plus liquides.

Utilisation de en tant gu’'univers d 'les ®mettesry
Il i ndi ce |présents dans le portefeuille du compartiment font majoritaire

partie de | "indi
indice sont autorisés
dans la détermination des niveaux / parametres de risque

a des fins de comparaison de performgnce

ce. C enpehorsd de ree

de la composition
du portefeuille par
rapport

Niveau de déviation

a

Le compartiment étant géré ct i vement , i n
d’"investir dans tous | es comp
mémes proportions que les composants de cet in

Dans des conditions normales de marché, la tracking error atteng
compartiment serimitée a modéréga savoir comprise entre Ondet
1.5%

Cette mesure est une estimation des écarts de performan
compartiment par rapport a la performance de son indice. Pl
tracking error est importante, plus les déviationsawisi s d e

sont importantes. La tracking error réalisée dépend notammen
conditions de marché (volatilité et corrélations entre instrum
financiers) et peut deées | ors

Fournisseur de
Il i ndi ce

J.P. MorgarSecuritiedPLC

Le fournisseur de l'indice du compartiment est une entité enreg
auprés de | " AEMF conf or mément
Reéglement (UE) 2016/1011 du Parlement Européen et du Conse
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juin 2016 concernant les indices utilisés comme irdide référency
dans | e cadre d’ instruments e
performance de fonds d" inves
2008/48/CE et 2014/17/UE et le réglement (UE) n° 596/2014.

La Société de Gestion a mis en place plesis écrits et solides g
couvrent | es hypothéses dans
publié ou en cas de modification substantielle dans sa compositic
consei l d’"administration de |
semble apprapg, choisira un autre indice de référence. T
changement d’'indice de refér
Prospectus qui sera modifié a cet effet. Ces plans sont disponiblg
demande, au siége social de la Société de Gestion.

5.

Facteurs de risquespécifiques au compartiment et Risk Management

5.1 Facteurs de risques spécifiques au compartiment

TouTo T > I I I I D D D D D

Risque de perte en capital

Risque de taux

Risque de crédit

Risque de change

Risque lié aux instruments financiers dérivés
Risque de contrepartie

Risque ddiquidité

Risque lié aux pays émergents

Risque lié a la dette chinoise (via Bond Connect)
Risque lié a des facteurs externes

r

Ri sque d’investissement ESG

Ri sque de couverture des classes d’ acti

Ri sque de modi fi cat i onfoudissedr deicetithdice e d e
L' explicat i odiféregtefacteursade eisques est reprigela sectionFacteurs de

Risquesiu Prospectus.

5.2 Risk Management

L"exposition globale sur dérivés sera cal

la circulaire CSSF 11/512.

6.

7.

8.

Monnai e

do®valuatiBJR. du comparti ment:

Forme des actionsactions nominatives uniquement.

Cl asses

ddbactions

A Actions de capitalisation de la clagSkassique[LU0157931550]
A Actions de distribution de la clas&tassique[LU0157931394]

A Actions de capitalisation de la clagsgU0156673039]
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Actions de capitalisation de la clagsAH [LU0391256509]
Actions de capitalisation de la clag83¢LU204325375]1

Actions de capitalisation de la clad’2 [LU1410492596]
Actions de distribution de la clasB [LU1410492679]
Actions de capitalisation de la class@.U0252978738]
Actions de distribution de la clasgqLU1410492752]
Actions de capitalisation de la clas&AH [LU201535263]

> > >

9.  Souscription minimale

Aucunesouscr i pti on mi ni mdfférentesclassesit’ arcetguoinssee. pour | es

10. Commissions et charges

Classes Commissions et charges
Charges
Emission Sortie Conversion Gestlon_de Opérationnelles
portefeuille et
Administratives
Classique Max 2,5% | 0% 0% Max 0,8% Max 0,33%
I 0% 0% 0% Max 030% Max 0,25%
R Max 2,5% | 0% 0% Max 040% Max 0,33%
R2 Max 2,5% | 0% 0% Max 0,12% Max 0,33%
z 0% 0% 0% 0% Max 0,25%

11. Fr®quence du cal cul d e ChaguelwuaQuwable. nette dbéi nve

12. Modalités desouscription, rachat et conversion des actions

Souscriptions/Rachats/Conversions
Cut-off J a 12h00 (heure de Luxembourg)
Date de VNI J

Jour doéow®v|{J+l

Date de paiement | J+3

Cette Fiche Technique fait partie intégrante du Prospectudddéeembre 2020
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Candriam Bonds Global High Yield
Fiche Technique

1. Objectif doéoinvestissement et profil de [ 6i nve

L'objectif du compartimentpar le biais d'une gestion discrétionnaiset de bénéficier de la
performance du marché des obligations a haut rendement et émises par des émetteurs du secteur
privéet de s ur p e rCésditresn@ehaut leridement $ont généralement moins bien notés

et exposés a des risques de créditecliquidité plus élevés que les titres mieux notés; dés lors

ces titres a haut rendement peuvent étre soumis a des fluctuations de valeur de marché plus
importantes et a une liquidité plus faible.

Ce compartiment peut convenir a tout type d'investisssaubaitant poursuivre cet objectif sur

un horizon d'investissement moyen terme et qui sont conscients, comprennent et peuvent
supporter les risques spécifigues du compartiment repdessious et définis dans la partie
Facteurs de risque du prospectus.

2. Politique d'investissement

L'objectif du compartiment est de proposer aux investissg@sexposition au marché
GlobalHigh Yield (dettes de sociétés ayant un risque crédit élevé).

Le compartiment prend en compte une analyse des aspects ESG telle que détaillésection
Politique de placememiu Prospectus

A cet effet, les actifs de ce compartiment seront principalement inveditsesnde créances

(dont des obligations, denotes ouwles billetsd ' é met t eur s ou d’ émi ssi ons ¢
supérieure a 2B3.

L'"analyse des aspects ESG est égal ement intégr éce

Le compartiment pourra en outre investir dans des produits dédégsés de crédit sur indice
ou sur noms individuels) d'émetteurs de la méme qualité

La partie restante des actffsurra étre investie en valeurs mobiliéres (notammesbbligations
convertibles) ouinstruments du marché monétaire autres que cewxtslé@iidessus, owen
liquidités

Le compartiment vise a exclure les entreprises qui :

1. ont enfreint de mani ere signi f cteMandialdes et r é pé
Nations Uniest/ou

2. sont notablement exposées a des activités controverskissdee le tabac et le charbon
t hermi que. La stratégie ne permet pas d’'invest
ou possédent des mines anti personnel, des bombes a fragmentation, des armes chimiques,
biologiques, au phosphore blanc et daliom appauvri.

Le compartiment peut également recourir aux instruments financiers dérivés (sur marché
réglementetou de gr é a gr é) dans uebo ubud’ adrebictoruavgeer.t ur e

Les sougacents de ces instruments financiers dérivés peuvent étre des devises, des taux
d’intéréts, des spread de <credit et de |l a vol a
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Exchange Swapsinterest Rate SwapsCredit Default Swaps Inflation Swaps— Total Return

Swap$ - Forwards- Options - Futures).Les Total Return Swappour r ont porter j L
maxi mum 50% de | actif net du comparti ment. L a
varier entre 0 % et 25 %.

Par exemple, le compartiment peufeefuer des opérations sur les taux, le crédit ou les devises
dans un but de couverture, d’ exposition et/ ou d’

Le compartiment peut investir au maximum 10% de
3. Techniques de gestion efficaces de portefeuille

Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de prise en pension qui pourront porter
jusqu’ a BB xdegnactiis nets du portefeuille. La proportion attendue devrait
généralement varier entre 0 %26t%.

Le compartiment pourra avoir recoursdas opérations de mise en pension, justifiées par des
besoins de |iquidité temporaire, gui pourront ¢
portefeuille. La proportion attendue devrait généralement varier entre 0% et 10 %.

4. Indice de référence

Le campartiment est géré de maniére active et le processus d'investissement du compartiment
impligue la référence a un indice.

Nom de | '| ICE BofA BB-B Global High Yield NorFinancial Constrained Inde
Hedged EURTotal Return)

Définition de L’indice mesur e I a perfor man
Il " i ndi c e | financiéres libellées en USD, CAD, GBP et EUR, de moindre gy
(«below investmengrade»), notées de BB1 a B3, émises sur
principaux marchés domestiques ou des -eblations et don
| " exposition des éY%etteurs es

Utilisation de A en tant qu’univers d'les@metteurs
Il "indice présents dans le portefeuille du compartiment font majoritaire
partie de | "indice. @redphors deae

indice sont autorisés

A dans la détermination des niveaux / paramétres de risque

A ades fins de comparaison de performance

A & des fins de calcul de commission de performance pour cer
classes d'actions.

Pour les classes dactionsn autre devise que la devise
compartiment, un autre indice correspondant peut étre utilisé pgq
calcul des commissions de performance, le cas échéant (voir
« Commission de performaneeci-dessous).

Niveau de déviatio Le comparti ment ét ant gér é 3
delacompositon |d’ i nvestir dans tous | es comgp
du portefeuille par | mémes proportions que les composants de cet in
rappor t & Dans des conditions normales darohé, la tracking error attendue
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compartiment seranodérée a importanted savoir comprise entl
0.73% et 3%

Cette mesure est une estimation des écarts de performan
compartiment par rapport a la performance de son indice. Pl
tracking error st importante, plus les déviations@s i s de
sont importantes. La tracking error réalisée dépend notammer
conditions de marché (volatilité et corrélations entre instrum
financiers) et peut dés | uwers

Fournisseur de
| i ndi ce

ICE Data Indices LLC

Le fournisseur de l'indice du compartiment est une entité enreg
auprés de | " AEMF conf or mément
Réglement (UE) 2016/1011 du Parlement Européen et du Conse
juin 2016 concernant les indices utilisés comme indices de réfé
dans |l e cadre d’'instruments ¢
|l a performance de fonds d’'in
2008/48/CE et 2014/17/UE et le réglement (UE»98/2014.

La Société de Gestion a mis en place des plans écrits et solid
couvrent l es hypothéses dans
plus publié¢ ou en cas de modification substantielle dans
composition. L e c olaSIEAV|surddseadd ot
plans et si cela semble approprié, choisira un autre indice de réfé
Tout changement d’"indice de
Prospectus qui sera modifié a cet effet. Ces plans sont disponibls
demande, au siég®cial de la Société de Gestion.

5. Facteurs de risque spécifiques au compartiment et Risk Management

5.1 Facteurs de risques spécifiques au compartiment

T I I > I T B D I Dy P D

Ri sque

Risque de perte en capital

Risque de taux

Risque de crédit

Risque de liquidité

Risque lié awinstruments financiers dérivés
Risque de contrepartie

Risque lié aux actions

Risque de change

Ri sque
Risque lié a la volatilité

Risque lié aux pays émergents
Risque lié a des facteurs externes
Ri sque
Risque de couvertutte s cl asses d’' actions
de modi fication de | indice de

d’" arbitrage

d investi ssement ESG

r éf ér e

L"explication générale des diaflaf séctiomFadtesirs deact eur s
Risqueglu Prospectus.
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5.2 Risk Management

L' expaodiothiadre sur dérivés sera calcul ée selon |’
la circulaire CSSF 11/512.

Léattention des souscripteurs est attir®e sur I
partiellement investi en valeurs mobiliérescorrespondant a la catégorie spéculative des

agences de notation et qui sont négociées sur des marchés dont les modalités de
fonctionnement , en termes de transparence et de
des standards admis sur les places bouéses ou réglementées internationales. En

conséquence, le produit est destiné a des investisseurs suffisamment expérimentés, pour

pouvoir en évaluer les mérites et les risques.

6. Monnaie d'évaluation du compartiment : EUR.

7. Forme des actions actionsnominatives uniquement.

8. Classesd'actions

Actions de capitalisation de la clag8kassique libellées en EUR [LU0170291933]
Actions de distribution de la clas€dassique libellées en EUR [LU0170293392]
Actions de distribution de la clas€assique (), libellées en EUR [LU1269891567]
Actions de capitalisation de la cladsdibellées en EUR [LU0170293806]

Actions de distribution de la claskdibellées en EURLU2015352557

Actions de capitalisation de la clagsH, libellées en USDLUU1599350359]
Actions de capitalisation de la cladgelibellées en EUR{JU2026170428

Actions de capitalisation de la clagselibellées en EUR [LU0170293632]
Actions de capitalisation de la clad?glibellées en EUR [LU1269891641]
Actions de distribution de la clasB€q), libellées en EURLU1375973069

Actions de distribution de la clasB€q)-H, libellées en GBPLU13759731438

Actions de distribution de la clas&q), |l ibell ées en GBP, non cou\
[LU137597322p

S>> > > > P > >

Actions de capitalisation de la clad®®, libellées en EUR [LU1410489964]
Actions de distribution de la clasBg, libellées en EUR [LU1410490038]

Actions de capitalisation de la clasgdibellée en EUR [LU1797525737]

> > >

Actions de capitalisation de ldasseS, |l i bell ées en USD, non COuU\
[LU1184248240]

A Actions de capitalisation de la class#, libellées en GBP [LU1582239536]

A Actions de capitalisation de la clagéglibellées en EUR [LU0891839952]
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A Actions de capitalisation de la class, libellées en EUR [LU1410490384]
A Actions de capitalisation de la clasgdlibellées en EUR [LU0252968697]
A Actions de distribution de la clasgelibellées en EUR [LU1410490111]

9.  Souscription minimale

Aucune souscription minimale n'est requise pourdifférentesclassesd’ act i ons ,
les classes suivantes

except é

A pourlesclassegetV2, | a souscription initiale minimale
mini mum peut étre modifié a | a discrétion du
traitement égalitaire des actionnaires soitassuré und@éme d’ éval uati on) .

A pourlaclass&, lasouscrippn i ni ti ale minimal bk’ égqui dalE&Rt 2
en devises d" EUR 25.000.000 pour |l es classes
modi fié a la discrétion du Conseil d’” Admi ni s
des actionnaires sassureunmém®w ur d’ éval uati on) .

10. Commissions et charges

Classes Commissions et charges
Charges
Emission Sortie Conversion Gestlon_de Opérationnelles
portefeuille et
Administratives
Classique Max 2,5% | 0% 0% Max 1,20% | Max 0,35%
I 0% 0% 0% Max 0,60% | Max 0,28%
12 0% 0% 0% Max 0,80% | Max 0,28%
N 0% 0% 0% Max 1,60% | Max 0,35%
R Max 2,5% | 0% 0% Max 0,70% | Max 0,35%
R2 Max 2,5% | 0% 0% Max 0,30% | Max 0,35%
S 0% 0% 0% Max. 0,40% | Max 0,28%
V 0% 0% 0% Max 0,40% | Max 0,28%
V2 0% 0% 0% Max 0,60% | Max 0,28%
Z 0% 0% 0% 0% Max 0,28%
Commission de performance
La Soci été de Gestion percevra une commission d

des classes [LU0170293805 [LU1599350359 [LU2015352557 et V [LU0891839952 du
compartiment.

Cette commission de performance correspondra a 20 % de la surperformance de la classe telle
que définie ciapres, la commission de surperformance acquise a la Société de Gestion a la fin de
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BN

chaque exercice étant toutefois plafonnée a un tiers de la provie la commission de
surperformance.

A chaque valorisation des différentes <classes ¢
supposant un placement théoriqgue codesseusgeondant
I'ensemble des actifsets sur la période (I'actif net comptable de fin d'exercice précédent étant
assimilé a une souscription de début de période)

Cl asses doboact Indice de référence

Classes libellées en EUR ICE BofA BB-B Global High Yield Nonr
Financial Constrained Indeledged EUR
(Total Return)

Classes libellées en USD couvertes col ICE BofA BB-B Global High Yield Nor
|l " EUR Financial Constrained Index Hedged U
(Total Return)

En cas de rachat, le dernier actif de référence calculé et I'ensemble cumulé destisogscrip

recues lors de la derniere valorisatgamt préalablement réduits proportionnellement au nombre

d’ actions rachet éespart @eela pné@isien, de lancemmigsion tde
surperformance sur I'encours constatée comptablement lors de la deatigigation est, au

prorata du nombre d’'actions rachet ées, af fect ée
Cette quotepart de la commission de surperformance est acquise a la Société de Gestion dés le

rachat.

Lors de la valorisation de la classsi I'encours, défini comme l'actif net comptable aprés
commission de surperformance sur rachats mais hors provision pour commission de
surperformance correspondant aux actions encore en circulation, est supérieur a l'actif de
référence on constate unagerformance (sous performance dans le cas inverse). La provision de

la commission de surperformance sur I'encours est ajustée a 20% du montant de cette nouvelle
surperformance par dotation ou reprise de provision, avant le calcul de la valeur nette
d ' iemaire. La provision de la commission de surperformance sur l'encours n'est acquise a la
Société de Gestion que pour un tiers du montant existant en fin d'exercice comptable.

Le solde de la provision (deux tiers) sera reporté sur l'exercice suivanbgesaieréduit par
reprise de provision résultant d'une spasformance (dans la limite de la provision constituée),
soit augmenté de toute nouvelle provision de commission de surperformance.

La période de référence est l'exercice comptable.
11. Fréquence du calcul de la valeur nette d'inventaire Chaquelour Ouvrable.

12. Modalités de souscription, rachat et conversion des actions

Souscriptions/Rachats/Conversions
Cut-off J a 12h00 (heure de Luxembourg)
Date de VNI J

Jour dow®v|{J+l

Date de paiement | J+3

Cette Fiche Technique fait partie intégrante du Prospectudddéeembre 2020
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Candriam Bonds Global Inflation Short Duration
Fiche Technique

1. Objectif doebhvesbisbement i nvestisseur

L'objectif du compartimentpar le biais d'une gestion discrétionnaiest de bénéficier de la
performance du marché des obligations inde>sur l'inflation ayant une maturité inférieure a 5
anset de surperformer | indice.

Ce compartiment peut convenir a tout type d'investisseultsagant poursuivre cet objectif sur

un horizon d'investissement court terme et qui sont conscients, comprennent et peuvent supporter
les risques spécifigues du compartiment reprdesisous et définis dans la partie Facteurs de
risque du prospectus

2. Politique d'investissement

Les actifs de ce compartiment sont principalement investis dans des titres de créance indexés sur
l i nflation (obligations et autres valeurs assi
fixe ou variable, ayant une maturitéérieure a 5 ans.

Le compartiment prend en compte une analyse des aspects ESG telle que déteillésection
Politique de placememtu Prospectus

Ces titres sont émis ou garantis par des Etats, des organisations internatiGugesnetionales,

des collectivités de droit public, des émetteurs garbiics et/ou des émetteurs du secteur privé,

de pays développés et/ou émergents.

L’"analyse des aspects ESG est égal ement intégr éc

Les actib sont libellés dans toutes devises, tant des pays développés que des pays émergents.

La partie restante des actifs pourra étre investie en valeurs mobiliéres ou instruments du marché
monétaire autres que ceux décritslessus, ou en liquidités.

Le commrtiment vise a exclure les entreprises qui :

1. ont enfreint de mani ere signi f cteMandialdes et r épé
Nations Uniest/ou

2. sont notablement exposées a des activités controversées telles que le tabac et le charbon
thermiqueLa str at égie ne permet pas d’'investir dan
ou possédent des mines anti personnel, des bombes a fragmentation, des armes chimiques,
biologiques, au phosphore blanc et & I'uranium appauvri.

Le compartimentpeutimvs t i r au maxi mum 10% de | " actif dans
Le comparti ment a recour s, pour | 6i mpl ®ment at
déinstruments financiers d®riv®s sur march® r ®g
des swaps, instruments & e r me options ou futur eségt/oudet ce dal
couverture et/ ou dbéarbitrage. Dans ce cadr e, | 6 ¢
peut °tre importante A titre dbéexempl e, l e ges
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cesinstruments pour gérer activement la duration du portefeuille et prendre des expositions
devises sur base de ses anticipations doé®vol uti c

Les sougacents de ces instruments financiers dérivés peuvent étre des devises, des taux
d’ i nt &spéebads de crddit et de la volatilité.

Léattention de | 6investisseur est attir®e sur |
que les actifs sougacents.

3. Techniques de gestion efficaces de portefeuille

Le compartiment pourra avoir recousisdes opérations de prét de titres qui pourront porter
jusqu’a maximum 100% des actifs nets du portefet
La proportion attendue devrait généralement varier €beet25 %.

Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de prise en pengiaurgont porter
jusqu’ a BB xdegn actiis nets du portefeuille. La proportion attendue devrait
généralement varier entre 0 ¥26t%.

Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de mise en pension, justifiées par des
besoins de liquiditd e mpor ai r e, qui pourront porter jusqu’
portefeuille. La proportion attendue devrait généralement varier entre 0% et 10 %.

4. Indice de référence

Le compartiment est géré de maniére active et le processus d'investissernentpdutiment
implique la référence a un indice.

Nom de | '|Bloomberg Barclays World Govt Inflatiehinked 1-5Yrs Index
Hedged EURTotal Return)
Définition de L'’indice mesur e |l a perfor man
I i ndice |l inf | agremiéenquatité (investment grade), émises pa
di vers pays dével oppés, doramts.
Utilisation de Aen tant gu’'univers d 'lés némettsuts
I i ndice présents dans le portefeuille du compartinfent majoritairement
partie de | "indice. C edel®ns deace

indice sont autorisés
A dans la détermination des niveaux / parametres de risque
A ades fins de comparaison de performgnce

Niveau de déviation L e comparti ment ét ant gér é 4
delacompositon |d’ i nvestir dans tous | es comp
du portefeuille par | mémes proportions que les composants de cet in
rappor t a| Dans des conditions normalds marché, la tracking error attendue
compartiment serbmitée & modéréea savoir comprise entre et
1.5%

Cette mesure est une estimation des écarts de performan
compartiment par rapport a la performance de son indice. Pl
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tracking erro est importante, plus les déviations-sig i s d e
sont importantes. La tracking error réalisée dépend notammer
conditions de marché (volatilité et corrélations entre instrun
financiers) et peut deés ehdoe s

Fournisseur de Bloomberg Index Services Limited
" i ndi ce [|e fournisseur de lindice du compartiment est une entité enreg
auprés de | ' AEMF conf or mément

Réglement (UE) 2016/1011 du Parlement Européein €onseil du §
juin 2016 concernant les indices utilisés comme indices de réfé
dans | e cadre d instruments e

performance de fonds d" inves

2008/48/CE et 2014/17/UE et leglement (UE) n° 596/2014.

La Société de Gestion a mis en place des plans écrits et solid
couvrent | es hypothéses dans
publié ou en cas de modification substantielle dans sa compositic
c o n s e iihistrationale IanSICAV, sur base de ces plans et si
semble approprié, choisira un autre indice de référence.
changement d'indice de refér
Prospectus qui sera modifié a cet effet. Ces plans sont disponiblg
demande, au siége social de la Société de Gestion.

5. Facteurs de risque spécifiques au compartiment &isk Management
5.1 Facteurs de risques spécifiques au compartiment

Risque de perte en capital

Risque de crédit

Risque de change

Risque lié aux instruments financiers dérivés

Risque de taux

Risque de liquidé

Risque lié aux pays émergents

Risque de contrepartie

Risque de concentration

Ri sque d’'arbitrage

Risque lié a des facteurs externes

Ri sque d’investissement ESG
Risquedenodi f i cati on de |’ i ndice de référence paé¢

T I I > T I T B D I I D

L"explication générale des diaflaf séctiomFadtesirs deact eur s
Risqueslu Prospectus.

5.2 Risk Management
L”exposition globale est cal cu(tekeequesdéctitjmau | > appr
ChapitreRisk Managemeht

L ' i nRlooraberg Barclays World Govt Inflatielninked 1-5Yrs Index Hedged EURSst utilisé
commeindicede référence de la VaR.
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Atitrei ndi cat i f , l e levier de ce comparti ment sera
néanmoins que le compartiment soit temporairement exposé a des leviers supérieurs.

Le levier est calculé pour chaque produit dérivé sur la base de la méthodeial@sers et vient

s’ ajouter au portefeuille titre du comparti ment.

6. Monnaie d'évaluation du compartiment: EUR.
7. Forme des actions actions nominatives uniqguement.
8. Classes d'actions

Actions de capitalisation de la clagSkssique[LU0165520114]
Actions de distribution de la clas€tassique[LU0165520973]

> >

Actions de capitalisation de la cladd¢U0165522086]
Actions de distribution de la clasefLU1258427712]

> >

Actions de capitalisation de la clasg@l.U0252962658]
Actions de distribution dia classe&Z [LU1410488727]

Actions de capitalisation de la clad’¢L.U0942153825]

Actions de capitalisation de la clad’2 [LU1410488990]
Actions de distribution de la clasB2 [LU1410489022]

> > > D>

9. Souscription minimale

Aucune souscription minimale n'est requise poudifférentesclassesl  act i ompaeurl®@ x cept é
classeV,pourlaquelld a souscription initiale minimale est
étre modifi é a |l a discr ét i gueledraiten@ri égslieaireldesd’ Ad mi n
actionnaires soitassuréunméjpeur d’' éval uati on) .

10. Commissions et charges
Classes Commissions et charges
Charges
Emission Sortie Conversion Gestlon.de Opérationnelles
portefeuille et
Administratives
Classique Max 2,5% | 0% 0% Max 0,6% | Max 0,33%
I 0% 0% 0% Max 0,3% | Max 0,25%
R Max 2,5% | 0% 0% Max 0,40% | Max 0,33%
R2 Max 2,5% | 0% 0% Max 0,55% | Max 0,33%
z 0% 0% 0% 0% Max 0,25%
11. Fréquence du calcul de la valeur nette d'inventaire Chaquelour Ouvrable.
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12.

Modalités de souscription, rachat et conversion des actions

Souscriptions/Rachats/Conversions

Cut-off J & 12h00 (heure de Luxembourg)

Date de VNI J

Jour do®v|J+l

Date de paiement | J+3

Cette Fiche Technique fait partie intégrante du ProspectuddéEembre 2020
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Candriam Bonds International

Fiche Technique

1. Objectifd 6i nvesti ssement et profil de | 6investiss

L'objectif du compartimentpar le biais d'une gestion discrétionnaiget de bénéficier de la
performance du marché des obligations, émises par tout type d'émetteur du secteur public ou
privé réputé de bonnequalégét de surperformer | ’indice.

Ce compartiment peut convenir a tout type d'investisseurs souhaitant poucstietgectif sur

un horizon d'investissement moyen terme et qui sont conscients, comprennent et peuvent
supporter les risques spécifiques du compartiment repdgssious et définis dans la partie
Facteurs de risque du prospectus.

2 Politiguemehdi nvesti sse

Les actifs de ce compartiment seromtrincipalementinvestis dans degitres de créance
(obligations et autres valeurs assimilables), lesquels peuvent notamment étre a taux fixe ou
variable, indexés, subordonnés ou garantis par des. actifs

Le compartiment prend en compte une analyse des aspects ESG telle que détaillésection
Politique de placememiu Prospectus

Ces titres sonemis par des émetteurs du secteur privé, émiggaantispar des Etats, des
organisations internationale$ supranationales, des collectivités de droit public et des émetteurs
semipublics. Ces€metteurs sont réputés de bonne qualitiés au moins BBBBaa3par une

des agences de notation) lors de leur acquisition

L'anal yse des as p atégtésdaris & Gestos finandégeadll poneteuille. i

La partie restante des actifs pourra étre investie en valeurs mobiliéres (notamment des obligations
convertibles des Contingent Convertible Bonds (CoCos) pour un maximum de 5% des actifs
net9 ouinstrumentsiu marché monétair@utres que ceux décrits@éssus, ou emuidités.

Les actifs sont libellés dans différentes devises, tant des pays développés que des pays
émergents.

Le compartiment vise a exclure les entreprises qui :

1. ont enfreint demani ére significative etcterMérngidltddgse | ' un
Nations Uniest/ou

2. sont notablement exposées a des activités controversées telles que le tabac et le charbon
t hermi que. La stratégie ne perfabequentputlisentd’ i nvest
ou possédent des mines anti personnel, des bombes a fragmentation, des armes chimiques,
biologiques, au phosphore blanc et & I'uranium appauvri.
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Le compartiment peuggalement recourimux instruments financiers deérivés (sur marché
réglementét/ou de gré a gréans un but de couvertyre d’ e xgilms i d’'iambi t r age.

Les sougacents de ces instruments ficans dérivés peuvent étre des devises, des taux
d" intér ét s, creditees de fapolatiliégédcondhe par exemple des Swaps (Currency
Exchange Swapsinterest Rate SwapsCredit Default Swaps- Inflation Swaps) Forwards-

Options- Futures).

Par exemple, le compartiment peut effectdes opérationssur lestaux, sur ke crédit ou les

devi
Le

Sses

dans

comparti ment

un but

peut

de

couvertur e,

i nvesdesOPC e OPCMM. X i

3.  Techniques de gestion efficaces de portefeuille

mum 10%

Le compartiment pourra avoir recours a agerations de prét de titres qui pourront porter

jusqu’ a

ma X i
La proportion attendue devrait généralement varier entre 0 % et 25 %.

mum 100%

des acti

fs

nets

du

Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de prise en pension ouitgoanter
BB xdegnactifis nets du portefeuille. La proportion attendue devrait
généralement varier entre 0 %2&t%.

jusqu’ a

Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de mise en pension, justifiées par des

besoins de liquidité tempari r e ,

gui

pourront

porter

portefeuille. La proportion attendue devrait généralement varier entre 0% et 10 %.

4.

Indice de référence

jusqu

Le compartiment est géré de maniére active et le processus d'investissernentpdutiment
impligue la référence a un indice.

~

a

d’exposition

de

portef el

me:

Nom de | '|Bloomberg Barclays Global Aggregate Index Hedged EURtal
Return)
Définition de L’indice mesur e | a perfor ma
l i ndi ce |premiere qualité (investmentgrade») des marchés mondiaux d
titres a revenu fixe.
Utilisation de A en tant gu’'uni ver s d'les édmetesry
Il "indice présents dans le portefeuile du compartiment
maj oritairement par t iingestdsement
endehors de cet indice sont autorisés
A dans la détermination des niveaux / paramétres de risque
A ades fins de comparaison de performance
A ades fins de calcul de commission de performance pour cer

classes d'actions.

Pour les classes d'actions en autre devise que la devisg
compartiment, un autre indice correspondant peut étre utilisé pq
calcul des commissions de performance, le cas échéant (voir
« Commission de performaneeci-dessous).
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Niveau de déviation
de lacomposition
du portefeuille par
rapport a

Le comparti ment ét ant gér é a
d’"investir dans tous | es «comp
mémes proportions que les composants de cet in
Dans des conditihs normales de marché, la tracking error attendu
compartiment serimitée a modéréea savoir comprise entre Odet
1.5%

Cette mesure est une estimation des écarts de performan
compartiment par rapport a la performance de son indice. Pl
tracking error est importante, plus les déviationsamisi s d e

sont importantes. La tracking error réalisée dépend notammer
conditions de marché (volatilité et corrélations entre instrun
financiers) et peut ngerosatténdue.s

Bloomberg Index
Services Limited

Bloomberg Index Services Limited

Le fournisseur de l'indice du compartiment est une entité enreg
auprés de | ' AEMF confor mément
Réglement (UE) 2016/1011 dRarlement Européen et du Conseil d
juin 2016 concernant les indices utilisés comme indices de réfé
dans | e cadre d’ instruments e

performance de fonds d" inves

2008/48/CEet 2014/17/UE et le réglement (UE) n° 596/2014.

La Société de Gestion a mis en place des plans écrits et solid
couvrent | es hypothéses dans
publié ou en cas de modification substantielle dans sa cainposie
consei l d’"administration de |
semble approprié, choisira un autre indice de référence.
changement d'indice de réefér
Prospectus qui sera modifié a cet effet. Ces plamiscigponibles, su
demande, au siége social de la Société de Gestion.

5. Facteurs de risque spécifiques au compartiment et Risk Management

5.1 Facteurs de risques spécifiques au compartiment

Ri sque

Ri sque
Ri sque

T 30 v D I I I D I Dy P D

Risque de perte en capital

Risque de taux

Risque de crédit

Risque de change

Risque de liquidité

Risque lié aux instruments financiers dérivés
Risque lié aux pays émergents

Risque de contrepartie

Risque lié aux actions

l'ié a |’ investissement dans des
Risque lié a la dette chinoise (via Bond Connect)
Risque lié a des facteurs externes

d " investi ssement ESG
de modi fication de |
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L' explicat i odifféregtefacteursade eisqueis est reprigela sectionFacteurs de

Risqueslu Prospectus.

5.2 Risk Management

L ’'xpositionglobak sur dérivés sera calcelé e | o n

la circulaire CSSF 11/512.

ddé®v al

uat

i lUR. du

Forme des actionsactionsnominativesuniquement

ddacti

ons

| " approche

de |

comparti ment:

Actions de capitalisation da classeClassique libellées en EURLU0012119433]
Actions de distribution dia classeClassique libellées en EURLU0012119516]

Actions de capitalisation de la cladsdibellées en EURLU0144746335]

Actions de distribution de la claskdibellées en EURLU125842887%
Actions de capitalisation de la classdibellées en USD

non

couvertes

Actions de capitalisation de la clag3glibellées en EURLU126989172}

Actions de capitalisation de la clad?®, libellées en EURLU1410491358

Actions de distribution de la clasBg, libellées en EURLU141049143}

Actions de capitalisation de la clasgdibellées en EURLU0252972020]

Actions de distribution de ldasseZ, libellées en EURLU141049151%

6. Monnai e
7.
8. Cl asses
A
A
A
A
A
[LU0391256681]
A
A
A
A
A
9. Souscription minimale
Aucune
10. Commissiors et charges

souscription

mi différeneslassesl ” ast i nagui s e

Classes Commissions et charges
Charges
Emission Sortie Conversion Gestlon_de Opérationnelles
portefeuille et
Administratives
Classique Max 2,5% | 0% 0% Max 0,75% Max 0,29%
I 0% 0% 0% Max 0,3% Max 0,23%
R Max 2,5% | 0% 0% Max 0,4% Max 0,29%
R2 Max 2,5% | 0% 0% Max 0,19% Max 0,29%
Z 0% 0% 0% 0% Max 0,23%
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Commission deperformance

La Sociéeté de Gestion percevra une commission d
des classes LU0144746335[LU1258428876Ft [LU039125668]1du compartiment.

Cette commission de performance correspondra a 20 % sledarformance de la classe telle
que définie ciaprés, la commission de surperformance acquise a la Société de Gestion a la fin de

chaque exercice étant toutefois plafonnée a un tiers de la provision de la commission de
surperformance.

Achaqueval ori sation des différentes classes d’'acti
supposant un placement théoriqgue codesseusggeondant
I'ensemble des actifs nets sur la période (I'actif net comptable déefiercice précédent étant

assimilé a une souscription de début de période)

Classes dobact Indice de référence

Classes libellées en EUR Bloomberg Barclays Global Aggrega
Index Hedged EUR (Total Return)

Classes libellées en USD, non couvel Bloomberg Barclays Global Aggregd
contre | ' EUR Index (Total Return) USD

En cas de rachat, le dernier actif de référence calculé et I'ensemble cumulé des souscriptions

recues lors de la derniere valorisatsmmt préalablement rédugsoportionnellement au nombre

d’ actions rachet éespart @eela pné@isien, de lancemmigsion tde
surperformance sur I'encours constatée comptablement lors de la derniére valorisation est, au
prorata du nombr e d’' ainittvemem & unrcanpth dettiére spécifigaef f ect é e
Cette quoteart de la commission de surperformance est acquise a la Société de Gestion dés le

rachat.

Lors de la valorisation de la classe, si l'encours, défini comme l'actif net comptable aprés
commission de wperformance sur rachats mais hors provision pour commission de
surperformance correspondant aux actions encore en circulation, est supérieur a l'actif de
référence on constate une surperformance (sous performance dans le cas inverse). La provision de
la commission de surperformance sur I'encours est ajustée a 20% du montant de cette nouvelle
surperformance par dotation ou reprise de provision, avant le calcul de la walter

d’ i n v ela pravisionede la commission de surperformance sur I'encastacquise a la

Société de Gestion que pour un tiers du montant existant en fin d'exercice comptable.

Le solde de la provision (deux tiers) sera reporté sur I'exercice suivant et sera, soit réduit par
reprise de provision résultant d'une spasformancgdans la limite de la provision constituée),
soit augmenté de toute nouvelle provision de commission de surperformance.

La période de référence est I'exercice comptable.

11. Fr®quence du cal cul de ChaguelsuaQuwable. nett e doi nve
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12.

Modalités de souscription, rachat et conversion des actions

Souscriptions/Rachats/Conversions

Cut-off J a 12h00 (heure de Luxembourg)

Date de VNI J

Jour do®v|J+l

Date de paiement | J+3

Cette Fiche Technique fait partie intégrantePdospectus daté® décembre 2020
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Candriam Bonds Total Return
Fiche Technique

1. Objectif dbéinvestissement et profil de | 6inve

L'objectif du compartimentpar le biais d'une gestion discrétionnaest de bénéficier de la
performanceositive des marchés financiers via une flexibilité des investissements en obligations
et de surperformer | ''indice.

Ce compartiment peut convenir a tout type d'investisseurs souhaitant poursuivre cet objectif sur
un horizon d'investissement moyen termegei sont conscients, comprennent et peuvent
supporter les risques spécifiques du compartiment repdessious et définis dans la partie
Facteurs de risque du prospectus.

2.  Politigue d'investissement

Ce compartiment définit une allocation optimale dassdegments obligataires avec un objectif
de rendement absol u sur .Cethhjectif zeconstileecepgrelant i on r e
pas une garantie.

Le compartiment prend en compte une analyse des aspects ESG telle que diétaillésection
Politique de placememtu Prospectus

Les actifs de ce compartiment sont principalement investis dans des titres de créance (obligations
et autres valeurs assimilables), lesquels peuvent notamment étre a taux fixe ou variable, indexés,
subordonnés ou gartis par des actifs.

Ces titres soneémis par des émetteurs du secteur privé, éausgarantispar des Etats, des
organisations internationales et supranationales, des collectivités de droit public eetlesrém
semipublics.

L’ anal yse dességaemeneircégrée d&nS & gestion financiére du portefeuille.

La partie restante des actifeyt étre investieen valeurs mobilieregnotamment en obligations
convertibles Contingent Convertible Bond€oCos)pour un maximum de 5% des actifs nets
e t ¢ auinstruments du marché monétaire autres que ceux déetésais, ou en liquidités

Les actifs sont libellés en devises de pays développss(telgue EUR, USDbuyenJPY, GBP
devises de pays émergents (telles que BRL, MX N,

Le compaiiment vise a exclure les entreprises qui :

1. ont enfreint de mani ere signi f cteMandialdes et r épé
Nations Uniest/ou

2. sont notablement exposées a des activités controversées telles que le tabac et le charbon
thermique. Les t r at égi e ne permet pas d’investir dans
ou possédent des mines anti personnel, des bombes a fragmentation, des armes chimiques,
biologiques, au phosphore blanc et a I'uranium appauvri.
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Exposition au marché du di€et aux actifs risqués en général:

Bien que le compartiment ait pour vocation habitudlle t i r er profit d’  un r ét
spreads de cr édit (avec | e ri seci)dpedtaoutgfoisr t es en
prendre des positionsvine r ses en vue de tirer profit d  un ¢éIl a
le risque de pertes en cas de rétrécissement deceux

Dass | e premier casserld expabki séensopiosi piave | ' ach
(obligations et autres leurs assimilables), soit par la vente de protection sur le marché des

« credit default swaps (CDS).

Par contre, |l a mise en ceuvre d une exposition ne¢
| "achat de protection sur ce méme marché des CD:¢

L6expospositiveenpgurra aller jusqué”™ maxi mum +60% d
actifs de type «isqués» (obligations émergentes, obligations de rating inférieur a BBB

/Baa3 (high yield), obligations convertibles).

L 6 e x p o snéghativer sBomiinéede ces actifs de type HWsqués» se situera, quant a elle,

entre 0 et-20%.

La duration totale du portefeuille pourra varier erirans et+10 ans.

Le compartiment a égal ement recour s, pour |
instruments financiers dérivés (sur marché réglemebith de gré a gré) dans un but de
couvertureepethd dxpoditirage. D a mxsnstraneent< fimathciees, Il " exp
dérivés peut étre importante.

Les sougacents de ces instruments dgiers dérivés peuvent étre des devises, des taux
d’intéréts, des spread de <credit et de | a vol a
Exchange Swapslinterest Rate SwapsCredit Default Swaps Inflation Swaps- Total Return

Swap$ - Forwards- Options - Futures).Les Total Return Swappour r on't porter j L
maxi mum 50% de |’ actif net du comparti ment. L a
varierentre 0 % et 25 %.

Par exemple, le compartiment peut effectuer des opérations sur leketarédit ou les devises
dans un but de couverture, d’'exposition et/ ou d’

Le compartiment peut investir au m&MiIi mum 10% de
3. Techniques de gestion efficaces de portefeuille

Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de prét de titres qui pourront porter
jusqu’a maximum 100% des actifs nets du portefet
La proportion attendue devrait généralement varier @5t%é et50 %.

Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de prise en pension qui pourront porter
jusqu’ a B%b xdegn actiis nets du portefeuille. La proportion attendue devrait
généréement varier entre 0 % 26 %.

Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de mise en pension, justifiées par des

besoins de |iquidité temporaire, gui pourront [
portefeuille. La proportion attendaeevrait généralement varier entre 0% et 10 %.
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4. Indices de référence

Le compartiment est géré de maniére active et le processus d'investissement du compartiment
implique la référence a un indice.

Nom de | '| EONIA Capitalized+2%
Définition de L ' E oneprésente les taux auxquels les banques en bonne
Il "indice |financiere dans |’ Union =euroc

échange (AELE) prétent des fonds au jour le jour sur les ma
interbancaires en euros.

Utilisation de ades fins de comparaison de performance
Il i ndi ce |a des fins de calcul de commission de performance pour cer
classes d'actions.

Pour les classes dactions en autre devise que la devig
compartiment, un autre indice correspondant peut étre utilisé pgq
calcul des commissions de performance, le cas échéant (voir
« Commission de performaneeci-dessous).

Fournisseur de European Money Markets Institute
Il i ndice

Le fournisseur de l'indice du compartiment est une entité enreg
aupresdd * AEMF conf or mément aux
Réglement (UE) 2016/1011 du Parlement Européen et du Conse
juin 2016 concernant les indices utilisés comme indices de réfé
dans | e cadre d’'instrument sureg
l a performance de fonds d’in
2008/48/CE et 2014/17/UE et le reglement (UE) n° 596/2014.

La Société de Gestion a mis en place des plans écrits et solid

couvrent |l es hypot hés ersé fdéarnesn
plus publi¢ ou en cas de modification substantielle dans
composition. Le conseil d’ adm

plans et si cela semble approprié, choisira un autre indice de réfé
Tout changement cedsera prid enccempte elang
Prospectus qui sera modifié & cet effet. Ces plans sont disponibls
demande, au siége social de la Société de Gestion.

5.  Facteurs de risque spécifiques au compartiment &isk Management
5.1 Facteurs de risquespécifiques au compartiment

A Risque de perte en capital

A Risque de taux

A Risquede crédit
A Risque de change
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A Risque lié aux instruments financiers dérivés

A Risque lié aux payémergents

A Risquede liquidité

ARisque d’'arbitrage

A Risque de contrepartie

A Risque liéaux actions

ARisque | ié a |’ investissement dans des CoCos

A Risque lié a la volatilité

A Risque lié a la dette chinoise (via Bond Connect)

A Risque lié a des facteurs externes

ARisque d’investissement ESG

ARisque de couverture des classes d’actions

A Risquedenodi fi cation de |’indice de référence pa
L'explication générale des diaflafséctionFadtesirs deact eur s

Risquesiu Prospectus.
5.2 Risk Management

L ' xposition globak sur dérivés sera calcalés e | on | ' agp\aR albsdiue (tetleeque

décrite au ChapitrRisk Managemeht

Le risque global liéxI'ensemble des dérivés en portefeuille ne peut dépasser une VaR absolue de

20%. Cette VaR prend en compte un intervalledefiance de 99% et un horizon temporel de 20

jours

Le levier de ce compartiment devrait varier entre 100% et 450%. Ce levier sera palaulé

chaque produit dérivé sur base de la méthode des notionnels et vient s'ajouter au pditedeuille

du compatiment. Il se pourrait néanmoins que le compartiment soit exposé a des leviers
supérieursCe | evi er él evé s’ explique par |l e recours a
les nominaux ne constituent pas toujours un indicateur adéquat du risspiveffient supporté.

6. Monnaie d'évaluation du compartimergUR
7. Forme des actionsactions nominativesniquement
8. Classsd'actions

Actions de capitalisation da classeClassique libellées en EURLU0252128276]
Actions de distribution dia classeClassique libellées en EURLU0252129167]
Actions de distribution de la clas&#assique (q) libellées en EURLU1269892029
Actions de capitalisation de la clasSkssiqueH, libellées en USDLU118424859%

Actions de capitalisation de la skl libellées en EURLU0252132039]
Actions de distribution de la claskdibellées en EURLU112069810%
Actions de capitalisation de la clagsH, libellées en GBPLU118424930%
Actions de capitalisation de la clagsH, libellées en USDLUU1184249644

Actions de capitalisation de la clagdglibellées en EURLU0252131148]
Actions de capitalisation de la cladglibellées en EURLU1184248752

Actions de capitalisation de la clag®eH, libellées en GBPL{U1184248919
Actions de capitalisation de la clag®eH, libellées en CHFLJU1184249131

P Py DDy DD D> D
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9.  Souscription minimale

Aucune
les classes suivantes

A Pour la classS, |
peut étre

souscription

Actions de capitalisation de la clad®®, libellées en EURLU1410491788
Actions de distribution de la clasB®, libellées en EURLU1410491861

Actions de capitalisation de la clasgdibellées en EURLJU1511858513
Actions de distribution de la clasSglibellées en EURLU151185843]D

Actions de capitalisation de la cladéglibellées en EURLU1269892375

Actions de capitalisation de la classglibellées en EURLU0252136964]

Actions de capitalisation de la class#l, libellées en GBP [LU1582239882]

Actions de capitalisation de la clasgéH, libellées en USD [LU1546486744]
Actions de distribution de la clasZelibellées en EURLU141049194%

mi différermtdsaassesd 'ea d t irocenmgsu,i sex cpeoputr é

égalitaire des actionnaires soit assuré un mé&me r

A Pour la class&/, la souscripty n

peut étre

a souscription i
modi fié a | a di

initial e mi
modi fi é a | a di

égalitaire des actionnaires soit assuré un mé&me r

10. Commissios et charges

niti al
scr éti

e
on

mi
du

ni

d’"évaluation).

ni mal
scr éti

e
on

est
du

d’"évaluation).

Classes Commissionset charges
Charges
Emission Sortie Conversion Gest|on_de Operationnelles
portefeuille et
Administratives
Classique Max 2,5% | 0% 0% Max 090% Max 0,29%
I 0% 0% 0% Max 060% Max 0,23%
N 0% 0% 0% Max 1,30% Max 0,29%
R Max 2,5% | 0% 0% Max 0,70% Max 0,29%
R2 Max 2,5% | 0% 0% Max 023% Max 0,29%
S 0% 0% 0% Max. 0,50% | Max. 0,23%
V 0% 0% 0% Max 0,40% Max 0,23%
Z 0% 0% 0% 0% Max 0,23%
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Commission de performance

La Soci été de Gestion percevra une commi ssi on

des classs | [LU0252132039, [LU112069810p, [LU1184249644] et [LU1184249305t V
[LU1269892375

Cette commission de performance correspondra a 20 % de la surperformance de la classe telle
que définie ciapres, la commission de surperformance acquiseSociété de Gestion a la fin de
chaque exercice étant toutefois plafonnée a un tiers de la provision de la commission de
surperformance.

A chaque valorisation des différentes <cl asses

I'ensemble des actifs nets sur la période (I'actif net comptable de fin d'exercice précédent étant
assimilé a une souscription de début de période)

Indice de référence
EONIA Capitalized+2%
Classes libellées en GBP couvertes co| Sonia+ 2%

Cl asses doact

Classes libellées en EUR

| " EUR

Classes libellées en USD couvertes col Fed Funds +%

| " EUR

Dans | " hypotheése ou | a (tawarhoeétaire +d08bpggrait négatives e d e
alors |l a valeur de | "indice de référence uti

En cas de rachat, le dernier actif de référence calculé et I'ensemble cumulé des souscriptions
recues lors de la derniere valorisatsont préalablement réduits proportionnellement au nombre

d"  actions rachet éespart deela prdvigien, de lanmmmigsion tde
surperformance sur I'encours constatée comptablement lors de la derniére valorisation est, au
prorata du nsmchétdeg affdctéa définitivement & un compte de tiers spécifique.
Cette quotepart de la commission de surperformance est acquise a la Société de Gestion dés le
rachat.

Lors de la valorisation de la classe, si l'encours, défini comme l'actif net aldeppres
commission de surperformance sur rachats mais hors provision pour commission de
surperformance correspondant aux actions encore en circulation, est supérieur a l'actif de
référence on constate une surperformance (sous performance dans lersa3.iba provision de

la commission de surperformance sur I'encours est ajustée a 20% du montant de cette nouvelle
surperformance par dotation ou reprise de provision, avant le calcul de la valter

d’ i n v .ela pravisionede la commission de sufpemance sur I'encours n'est acquise a la
Société de Gestion que pour un tiers du montant existant en fin d'exercice comptable.

Le solde de la provision (deux tiers) sera reporté sur I'exercice suivant et sera, soit réduit par
reprise de provision résuttd'une souperformance (dans la limite de la provision constituée),
soit augmenté de toute nouvelle provision de commission de surperformance.

La période de référence est I'exercice comptable.
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11.

12.

Fréquence du calcul de la valeur nette d'inventaire Chagqie Jour Ouvrable.

Modalités de souscription, rachat et conversion des actions

Souscriptions/Rachats/Conversions

Cut-off J a 12h00 (heure de Luxembourg)
Date de VNI J

Jour do®vJ+l

Date de paiement | J+3

Cette Fiche Technique fait partigégrante du Prospectus dafédécembre 2020
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Candriam Bonds Total Return Defensive
Fiche Technique

1. Objectif dbéenvesbisbemhent 6i nvestisseur

L'objectif du compartimentpar le biais d'une gestion discrétionnaest de bénéficier de la
performance positive des marchés financiers via une flexibilité des investissements en
obligations, avec une duration du portefeuille ne dépassant pag2zansd e sur per f or mer |

Ce compartiment peut convenir & tout typew#stisseurs souhaitant poursuivre cet objectif sur

un horizon d'investissement court terme et qui sont conscients, comprennent et peuvent supporter
les risques spécifiques du compartiment repridesisous et définis dans la partie Facteurs de
risque dyprospectus.

2. Politique d'investissement

Les actifs de ce compartiment sont principalement investis dans des titres de créance (obligations
et autres valeurs assimilables), lesquels peuvent notamment étre a taux fixe ou variable, indexés,
subordonnés ogarantis par des actifs

Le compartiment prend en compte une analyse des aspects ESG telle que détaillésection
Politique de placememtu Prospectus

Les titres sont émis par des émetteurs du secteur privé, émis ou garantis par des Etats, des
organisations internationales et supranationales, des collectivités de droit public et des émetteurs
semipublics.

L’"analyse des aspects ESG est également intégr éc

La partie restante des actifs peut étre invemtiesaleurs mobilieres ou instruments du marché
monétaire autres que ceux décritslessus, ou en liquidités.

Le compartiment peut investir au maximum 10% de
Les actifs sont libellés principalement en devises de g@ysloppés telles que EUR, USD, JPY,
GBP et accessoirement en devises locales de pays émergents telles que le real brésilien, le peso

mexicain, le zloty polonais, etc.

Le rating des titres de créances sera de BB/Ba2 au minimum par une des agencemul@motat

considérés de qualité comparable par | a Soci ét é
de rating d’'émission) au moment de |’ achat
Si |l es actifs du comparti ment n-tedsusanieertionnée p |l us c o

suite auned égradation ou n’ étaient plus consi dér és
Gestion, alors ces actifs devraient étre vendus, dans le meilleur intérét des actionnaires, endéans
les six mois.
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Cependant, si ces actifs qui ne satisfont plus aux critiEremtation représentaient moins de 3%

de | a valeur nette d’'inventaire du comparti ment,
avec accord de la Société de Gestion et pour autant que les intéréts des actionnaires soient
préservés.

Le compaiiment vise a exclure les entreprises qui :

1. ont enfreint de mani éere signif cteMaondiabdes et r épé
Nations Uniest/ou

2. sont notablement exposées a des activités controversées telles que le tabac et le charbon
thermique. Last r at égi e ne permet pas d’'investir dans
ou possédent des mines anti personnel, des bombes a fragmentation, des armes chimiques,
biologiques, au phosphore blanc et & I'uranium appauvri.

Exposition au marché durédit et aux actifs risqués en général:

Bien que |l e comparti ment ait pour vocation hab
spreads de cr édit (avec | e ri seci)dpedtaoutgfoisr t es en
prendre des positionsnver ses en vue de tirer profit d’un él

le risque de pertes en cas de rétrécissement deceux

Dans | e premier cas, | " exposition positive ser
(obligations et autresaleurs assimilables), soit par la vente de protection sur le marché des

« credit default swaps » (CDS).

Lébexposition ¢ positive €& pourra aller jusqud”™ r
actifs de type « risqués » (obligations émergentes, oldigpns de rating inférieur & BBB-

/Baa3 (high yield)).

Lébexposition ¢ n®gative &€ combin®e de ces actif
entre O et- 5%.

La duration totale du portefeuille pourra varier entr,® ans et +3 ans.

Le compartima t a égal ement recour s, pour | "impl ément a
instruments financiers dérivés (sur marché réglementél de gré a gré) dans un but de
couvertureegegthd dxpoditirage. Dans c e sdimntierse , I " exp

dérivés peut étre importante.
Les sougacents de ces instruments financiers dérivés peuvent étre des devises, des taux

d’intéréts, des spread de <credit et de | a vol a
Exchange Swapsinterest Rate&Swaps- Credit Default Swaps: Inflation Swaps- Total Return
Swaps)- Forwards- Options - Futures).Les Total Return Swappour r ont porter j L

maxi mum 50% de [
varier entre 0 % 25 %

actif net du comparti ment. L a

3. Techniques de gestion efficaces de portefeuille

Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de prét de titres qui pourront porter
jusqu’a maximum 100% des actifs nets du portefet
La proportion attendue devrait généralement vamgre 0 % et 25 %.

Le compartiment pourra avoir recours a des opérations de prise en pension qui pourront porter

jusqu’ a 586 xdegnactifs nets du portefeuille. La proportion attendue devrait
généralement varier entre 0 ¥26t%.
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Le compartimentpourra avoir recours a des opérations de mise en pension, justifiées par des
besoins de |iquidité temporaire, gui pourront
portefeuille. La proportion attendue devrait généralement varier entre 0% et 10 %.

4. Indice de référence

Le compartiment est géré de maniére active et le processus d'investissement du compartiment
impliguela référence a un indice.

Nom de | '|EONIACapitalized+1%
Définition de L'’ Eonia repr ésent ebardgees entbannex sar
Il i ndice |[financiére dans |’ Union eur o]

échange (AELE) prétent des fonds au jour le jour sur les ma|
interbancaires en euros.

Utilisation de A ades fins de comparaison de performance
Il i ndi ce |A adedfins de calcul de commission de performance pour certs
classes d'actions.

Fournisseur de European Money Markets Institute
Il "indice

Le fournisseur de l'indice du compartiment est une entité enreg
auprés de | ' AEMF confodoe mémant
Reéglement (UE) 2016/1011 du Parlement Européen et du Conse
juin 2016 concernant les indices utilisés comme indices de réfé
dans | e cadre d’ instruments e
perfor mance dtissement etdnsodifiant llesn directv
2008/48/CE et 2014/17/UE et le réeglement (UE) n° 596/2014.

La Société de Gestion a mis en place des plans écrits et solid
couvrent | es hypothéses dans

publié ou ercas de modification substantielle dans sa compositior
consei l d’"administration de |
semble approprié, choisira un autre indice de référence.
changement d’'"indice de r éf ér
Progectus qui sera modifié a cet effet. Ces plans sont disponible
demande, au siége social de la Société de Gestion.

5. Facteurs de risque spécifigues au compartiment &isk Management
5.1 Facteurs de risques spécifiques au compartiment

Risque de perte ezapital

Risquede crédit

Risque de change

Risque de taux

Risquede liquidité

Risque lié aux instruments financiers dérivés

I I I D >
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A Risque d’arbitrage

A Risque li¢ aux payémergents

A Risque de contrepartie

A Risque lié a la volatilité

A Risque lié a des facteuesternes

A Risque d’'investissement ESG

A Risque de modification de |'indice de référ
L"explication générale des diaflaf séctiomradtesirs deact eur s

Risquesiu Prospectus.

5.2 Risk Management

L 'xpositionglobak sur dérivés seracalcelé el on | ' approche de |
la circulaire CSSF 11/512

engagen

6. Monnaie d'évaluation du compartiment: EUR

7. Forme des actions actions nominatives uniquement.

8. Classes d'actions

Actions de capitalisation de la clasSkssique libellées en EURLJU1511857549
Actions de distribution de la clas€dassique libellées en EURLJU151185762p
Actions de distribution de la clas€dassique (q) libellées en EURJU151185789p

Actions de capitalisation de la clagséibellées en EURJU1511857978
Actions de distribution de la claskdibellées en EURLU151185819)]

Actions de capitalisation de la clag3k libellées en EURJU179752581D
Actions de capitalisation de la clad?glibellées en EURJU1511858273

Actions de capitalisation de la clad?®, libellées en EURLU1708109613
Actions de distribution de la clasBe, libellées en EURLU170810988%

> > > >y D> D> D>

Actions de capitalisation de tdassez, libellées en EURLJU151185835p
9. Souscription minimale

Aucune souscription midiférentastlassesi’ ast i oerguUaeeseepbar |

classePlI, l a souscription initiall’ émqguwuiiwell eentesdn dde
d"EUR 1.000.000 ©pour |l es classes | ibell ées en
di scrétion du Conseil d’ Admi ni str atmnaicessoipour vu (¢
assureunmémiw ur d’ évaluation) .
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10. Commissions et charges

Classes Commissions et charges
Charges
Emission Sortie Conversion Gestlon_de Opérationnelles
portefeuille et
Administratives
Classique Max 2,5% | 0% 0% Max 0,60% Max 0,29%
I 0% 0% 0% Max 0,40% Max 0,23%
Pl 0% 0% 0% Max 0,40 % Max 0,23%
R Max 2,5% | 0% 0% Max 0,50% Max 0,29%
R2 Max 2,5% | 0% 0% Max 0,15% Max 0,29%
Z 0% 0% 0% 0% Max 0,23%
Commission de performance
La Société de Gestion percevra une commission de perfornqncé, s’ appl i guera sur

des classes LU1511857978et | [LU151185819N

Cette commission de performance correspondra a 20 % de la surperformance de la classe telle
que définie ciaprés, la commission de surperformance acquise a la Sociététam @da fin de

chaque exercice étant toutefois plafonnée a un tiers de la provision de la commission de
surperformance.

A chaque valorisation des classe&WU]511857978et |1[LU151185819Dun actif de référence

est déterminé en supposant un placenfedbor i que correspondant a | a pei
EONIA Capitalized+1% de I'ensemble deactifs netssur la période (I'actif net comptable de fin

d'exercice précédent étant assiniiléne souscription de début de période).

Dans | " hypot hdéesel 'dindlia ev aleeuréf érence (taux moné
alors la valeur de | ’'indice de référence utili sé

En cas de rachat, le dernier actif de référence calculé et I'ensemble cumulé des souscriptions

recues lors déa derniére valorisatiosont préalablement réduits proportionnellement au nombre

d’ actions rachet éespart @eela pné@isien, de lancemmigsion tde
surperformance sur I'encours constatée comptablement lors de la derniére valorisation est, au
prorata du nombre d’'actions rachetées, affectée
Cette quotepart de la commission de surperformance est acquise a la Société de Gestion dés le

rachat.

Lors de la valorisation de la classe, si l'encours,ndéomme I'actif net comptable apres
commission de surperformance sur rachats mais hors provision pour commission de
surperformance correspondant aux actions encore en circulation, est supérieur a lactif de
référence on constate une surperformance (safisrmance dans le cas inverse). La provision de

la commission de surperformance sur I'encours est ajustée a 20% du montant de cette nouvelle
surperformance par dotation ou reprise de provision, avant le calcul de la valeur nette
d’invent ai r de lacommisgian dessurperfamance sur I'encours n'est acquise a la
Société de Gestion que pour un tiers du montant existant en fin d'exercice comptable.
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Le solde de la provision (deux tiers) sera reporté sur l'exercice suivant et sera, soit réduit par
reprise de provision résultant d'une s@esformance (dans la limite de la provision constituée),
soit augmenté de toute nouvelle provision de commission de surperformance.

La période de référence est l'exercice comptable.
11. Fréquence du calcul de laraleur nette d'inventaire : ChaqueJour Ouvrable.

12. Modalités de souscription, rachat et conversion des actions

Souscriptions/Rachats/Conversions
Cut-off J a 12h00 (heure de Luxembourg)
Date de VNI J

Jour dow®v|{J+l

Date de paiement | J+3

Cette Fiche Technique fait partie intégrante du Prospectudtdéeembre 2020
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