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Dieser Nachtrag (der ,Nachtrag®) ist Teil des Prospekts vom 31. Juli 2024 (der ,,Prospekt®) fiir
Janus Henderson Capital Funds Plc (die ,,Gesellschaft“). Dieser Nachtrag sollte in Verbindung mit
dem Prospekt gelesen werden. Sofern in diesem Nachtrag nicht weiter vermerkt, haben alle in

Nachtrag fur Anleger in Deutschland

in Bezug auf die Ausgabe von Anteilen der Janus Henderson Capital Funds Plc

Nachtrag vom 31. Juli 2024 zum Prospekt vom 31. Juli 2024

diesem Nachtrag verwendeten Begriffe dieselbe Bedeutung wie im Prospekt.

1.

Die Gesellschaft hat ihre Absicht mitgeteilt, Anteile in Deutschland zu vertreiben. Nach Abschluss
des Meldeverfahrens in Bezug auf einen Fonds ist die Gesellschaft zum Vertrieb der Anteile

dieses Fonds in Deutschland berechtigt.

Fur die folgenden Fonds wurde keine derartige Meldung eingereicht, und folglich durfen

die Anteile dieser Fonds nicht in Deutschland vertrieben werden:
- Janus Henderson Absolute Return Income Fund (EUR).
- Janus Henderson Emerging Markets Leaders Fund
- Janus Henderson Europe Fund
- Janus Henderson Fixed Maturity Bond Fund (EUR) 2027
- Janus Henderson Fixed Maturity Bond Fund (USD) 2027
- Janus Henderson Global Adaptive Capital Appreciation Fund
- Janus Henderson Global Adaptive Capital Preservation Fund
- Janus Henderson Global Diversified Alternatives Fund
- Janus Henderson Global High Yield Fund
- Janus Henderson Global Research Fund
- Janus Henderson Global Value Fund
- Janus Henderson Intech All-World Minimum Variance Core Fund
- Janus Henderson Intech Global Absolute Return Fund
- Janus Henderson Intech Global All Country Low Volatility Fund
- Janus Henderson Intech US Core Fund
- Janus Henderson Short-Term Fixed Maturity Bond Fund (EUR) 1
- Janus Henderson US Balanced 2026 Fund
- Janus Henderson US Research Fund

Aufgaben gemall Abschn. 306a Kapitalanlagegesetzbuch (,KAGB®) fir Anteilinhaber in
Deutschland

Aufgaben gemaR Abschn. 306a Abs. 1 Nr. 1. bis 6. KAGB werden fir Anteilinhaber in
Deutschland von folgender Einrichtung tibernommen:

Janus Henderson Investors Europe S.A

78, Avenue de la Liberté

L-1930 Luxemburg

Luxemburg

E-Mail: Compliance.Luxembourg@janushenderson.com

Telefon: +352 26 1506 1
https://www.janushenderson.com/de-de/advisor/regulatory/facilities/

(der ,Manager®)


mailto:Compliance.Luxembourg@janushenderson.com
https://www.janushenderson.com/de-de/advisor/regulatory/facilities/

Zeichnungs-, Zahlungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage fiir Anteile von Anteilinhabern in
Deutschland kdnnen von der Verwaltungsgesellschaft gem&aR den in den in § 297 Abs. 4 Satz 1
KAGB genannten Verkaufsunterlagen festgelegten Bedingungen verarbeitet werden.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt den Anteilinhabern in Deutschland Informationen dartber zur
Verflgung, wie die oben genannten Auftrage erteilt werden kénnen und wie die
Rucknahmeerlése ausgezahlt werden.

Der Manager hat geeignete Verfahren und Vorkehrungen getroffen, um sicherzustellen, dass
Anteilinhaber bei der Ausuibung ihrer Rechte, die sich aus ihrer Anlage in der Gesellschaft
ergeben, nicht eingeschrankt werden. Fur Anteilinhaber in Deutschland ermdglicht der Manager
den Zugang zu und liefert Informationen uber die Verfahren und Regelungen gemaf Art. 15 der
Richtlinie 2009/65/EG Uber die Ausiibung der Rechte deutscher Anteilinhaber aus ihren Anlagen
in den in Deutschland eingetragenen Fonds der Gesellschaft und stellt detaillierte Informationen
dartber zur Verfigung.

Der Manager stellt deutschen Anteilinhabern die fir die von ihm wahrgenommenen Aufgaben
relevanten Informationen auf einem dauerhaften Datentrager zur Verfligung.

Der Manager fungiert als Ansprechpartner fir die Kommunikation mit der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).

Die aktuelle Fassung des Prospekts, die Basisinformationsblatter, die Grindungsurkunde sowie
die Satzung der Gesellschaft, der Halbjahresbericht und der Jahresbericht sind kostenlos in
Papierform bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich. Die folgenden Dokumente kénnen
ebenfalls kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft eingesehen werden:

. Verwaltungsvertrag vom 3. Juli 2020 zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der
Gesellschaft, demzufolge die Verwaltungsgesellschaft zur OGAW-Verwaltungsgesellschaft fur
die Gesellschaft bestellt wurde;

. Anlageverwaltungsvertrag vom 3. Juli 2020 zwischen der Verwaltungsgesellschaft, der
Gesellschaft und JHIIL, demzufolge JHIIL mit der Erbringung von Anlageberatungs- und
sonstigen damit verbundenen Leistungen beauftragt wurde;

. Geanderter und neu gefasster Bevollmachtigungsvertrag beztglich der Anlageverwaltung
vom 3. Juli 2020 zwischen JHIIL und JHIUS (vormals Janus Capital Management LLC),
demzufolge JHIUS damit beauftragt wurde, bestimmte Anlageverwaltungs- und
Beratungsdienstleistungen fiir die Gesellschaft zu erbringen;

. Geanderter und neu gefasster Bevollméachtigungsvertrag bezuglich der Anlageverwaltung
vom 3. Juli 2020 zwischen JHIIL und Intech, demzufolge Intech damit beauftragt wurde,
bestimmte Anlageverwaltungs- und Beratungsdienstleistungen fir die Gesellschaft zu
erbringen;

. Unteranlageverwaltungsvertrag vom 15. Dezember 2017 in der jeweils gultigen Fassung
zwischen JHIIL und JHISL, demzufolge JHISL damit beauftragt wurde, Anlageverwaltungs- und
Beratungsdienstleistungen fir die Gesellschaft zu erbringen;

. Unteranlageverwaltungsvertrag vom 5. November 2019 in der jeweils gultigen Fassung
zwischen JHIIL und Kapstream, demzufolge Kapstream damit beauftragt wurde,
Anlageverwaltungs- und Beratungsdienstleistungen fur die Gesellschaft zu erbringen;



. Unteranlageverwaltungsvertrag vom 15. Dezember 2017 in der jeweils gultigen Fassung
zwischen JHIIL und JHIUKL, demzufolge JHIUKL damit beauftragt wurde, Anlageverwaltungs-
und Beratungsdienstleistungen fiir die Gesellschaft zu erbringen;

. Vertriebsvertrag zwischen der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und JHIUKL
vom 3. Juli 2020, demzufolge JHIUKL zur Vertriebsstelle fur den Vertrieb von Anteilen bestellt
wurde;

. Geénderter und neu gefasster] Vertriebsvertrag zwischen der Gesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft und JHIIL vom 3. Juli 2020, demzufolge JHIIL zur Vertriebsstelle fur
den Vertrieb von Anteilen bestellt wurde;

. Verwaltungsstellenvertrag vom 3. Juli 2020 zwischen der Verwaltungsgesellschaft, der
Gesellschaft und der Verwaltungsstelle, demzufolge die Verwaltungsstelle zur Verwaltungsstelle
der Gesellschaft bestellt wurde;

. Transferstellenvertrag vom 3. Juli 2020 zwischen der Verwaltungsgesellschaft, der
Gesellschaft und der Transferstelle, demzufolge die Transferstelle zur Transferstelle der
Gesellschaft bestellt wurde; und

. Verwahrstellenvertrag vom 3. Juli 2020 zwischen der Verwaltungsgesellschaft, der
Gesellschaft und der Verwahrstelle, demzufolge die Verwahrstelle zur Verwahrstelle fir die
Vermodgenswerte der Gesellschaft ernannt wurde;

. die OGAW-Vorschriften und die von der Zentralbank ausgegebenen Richtlinien;
. die Companies Acts; und
. eine Aufstellung der weiteren Stellungen als Verwaltungsratsmitglieder und Partner eines

jeden Verwaltungsratsmitglieds sowie ein Hinweis, ob der Betreffende diese Stelle noch ausiibt.

5. Der Kauf-, Riicknahme- und Umtauschpreis je Anteil eines jeden Fonds ist an jedem
Bankgeschaftstag in Luxemburg kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich. Darliber
hinaus wird der Kauf- und Riicknahmepreis an jedem Geschéftstag unter
www.janushenderson.com/de-de/advisor/ vertffentlicht. Etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber
werden unter www.janushenderson.com/de-de/advisor/ veroffentlicht..

Zusatzlich zu der oben erwéhnten Veroffentlichung auf der Website werden die Anteilinhaber per
Anteilinhaberbrief iiber die folgenden Anderungen informiert:

- Aussetzung der Ricknahme von Anteilen eines Fonds,

- Beendigung der Verwaltung eines Fonds oder seine Liquidation,

- Im Hinblick auf Anderungen der Satzung der Gesellschaft, die nicht mit den bis dahin geltenden
Anlagegrundséatzen Ubereinstimmen, die sich auf die grundsatzlichen Rechte der Anteilsinhaber
oder die zu erstattenden Vergitungen und Aufwendungen auswirken und die den Fonds
entnommen werden kdénnen, einschlieRlich der Hintergriinde der Anderungen sowie der Rechte
der Anteilinhaber in zusammengefasster Form, werden die Anteilsinhaber dariiber informiert, wo
und wie sie Informationen dartiber erhalten kénnen,

- Die Fusionen von Fonds durch die Veroffentlichung von Informationen tber Fusionen gemaf
Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EG,

- Die Umwandlung eines Fonds in einen Feeder-OGAW oder die Anderung eines Master-OGAW
gemal Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG.

6. Deutsche Anleger werden darauf hingewiesen, dass beim Kauf von Anteilen Gber einen
unabhangigen Finanzberater (,UFB"“) Abschllisse und Uberweisungen bis 16.30 Uhr MEZ


http://www.janushenderson.com/de-de/advisor/

eingegangen sein mussen, um zum Nettoinventarwert je Anteil des laufenden Tages gezeichnet
zu werden. Geldzahlungen per Uberweisung sind an die Verwaltungsgesellschaft zu leisten.

Dariliber hinaus sollten deutsche Anleger, die Anteile Uber einen UFB erwerben, zur Kenntnis
nehmen, dass sie nicht alle im Prospekt genannten Fonds und Anteilsklassen zeichnen kdénnen.
Eine Liste der Fonds, die Anlegern in Deutschland nicht zur Verfligung stehen, ist in Absatz 2
dieses Nachtrags aufgefihrt.

Informationen zu den einzelnen von Anteilinhabern der Gesellschaft zu zahlenden Gebuihren und
Kosten finden sich im Abschnitt ,Gebuhren und Aufwendungen® des Prospekts.

Ab dem 1. Januar 2018 gilt eine aktualisierte Version des deutschen Investmentsteuergesetzes
(InvStG) fur die Besteuerung der in Deutschland anséssigen Anteilinhaber des Teilfonds. Ein
Element des Uberarbeiteten InvStG sieht vor, dass in Deutschland steueransassige Anteilinhaber
Uber gestaffelte Steuervergiinstigungen fir steuerpflichtiges Einkommen aus Investmentfonds
verfugen kénnen, wobei der Grad der Entlastung von der Anlegerkategorie (z. B. privater Anleger
oder Unternehmensanleger) sowie der Kategorie des Fonds (e.g. ,Aktienfonds” oder
,Mischfonds*) abhangt, wie im InvStG definiert.

Zum Datum dieses Nachtrags ist jeder der folgenden Teilfonds als ,Aktienfonds® (im Sinne des
InvStG) qualifiziert, da jeder dieser Teilfonds kontinuierlich mehr als 50 % seines
Gesamtvermogens in Aktien investiert, wie in Paragraph 2(8) des InvStG definiert:

. Janus Henderson Global Life Sciences Fund;

. Janus Henderson Global Technology and Innovation Fund,
. Janus Henderson US Forty Fund; and

. Janus Henderson US Small-Mid Cap Value Fund.

Zum Datum dieser Zusatzerklarung ist jeder der folgenden Teilfonds als ,Mischfonds” (im Sinne
des InvStG) qualifiziert, da jeder dieser Teilfonds kontinuierlich 25 % seines Gesamtvermogens in
Aktien investiert, wie in Paragraph 2(8) des InvStG definiert:

. Janus Henderson Balanced Fund.



Wer ist Janus Henderson Investors?

Verwaltetes Vermogen: 279,1 Mrd. GBP

Verwaltetes Vermogen Verwaltetes Vermogen Verwaltetes Vermégen nach
nach Kompetenzen nach Kundenarten Kundenstandorten
GEi Aktien
- Intermediar Nordamerika
Anleihen
Institutionell EMEA &
Multi-Asset Lateinamerika
Selbstverwaltet , -
Alternative Asien-Pazifik
Anlagen
WICHTIGE KENNZAHLEN
|
© Mehr als © 24 © 13 Jahre © 23 Jahre
2.000 Niederlassungen durchschnittliche Be- durchschnittliche
Mitarbeiter weltweit weltweit triebszugehorigkeit Branchenerfahrung
der Portfoliomanager der Portfoliomanager

Quelle: Janus Henderson Investors, Stand: 31. Marz 2024

Quelle: Janus Henderson Investors, Angaben zur Mitarbeiterzahl und zum verwalteten Vermégen zum 30. Juni 2024. In den
Angaben zum verwalteten Vermégen ist das Vermégen von Exchange-Traded Notes (,ETNs®) nicht bertcksichtigt.

Uber uns

Bei Janus Henderson haben wir es uns zur Aufgabe gemacht, unsere Kunden durch differenzierte Einblicke, disziplinierte
Anlagen und erstklassigen Service dabei zu unterstitzen, Uberdurchschnittliche finanzielle Ergebnisse zu definieren und zu
erzielen. Das bedeutet, dass wir stets die Zukunft von Millionen von Menschen im Blick haben mussen, die wir durch unser
Denken und unsere Investitionen mitgestalten. Dank unserer breit gefdcherten Kundenbasis und unserer soliden Bilanz
verfigen wir Uber die finanzielle Starke und Stabilitat, um unsere Investoren bei der Erreichung ihrer Ziele zu unterstitzen.

Bei allem, was wir tun, ist uns die Verbindung zu den Menschen sehr wichtig. Die Teams von Janus Henderson arbeiten Tag
fir Tag zusammen, um fur unsere Kunden — und deren Kunden — Ergebnisse zu erzielen, die einen Unterschied machen.
Wir sind stolz auf diese Verantwortung, denn damit erfillen wir unseren Auftrag ,Gemeinsam in eine bessere Zukunft zu
investieren®. Die Ziele, die wir uns setzen, die Strategie, die wir entwickeln, und die Art und Weise, wie wir arbeiten, sind alle
auf diese Ubergeordnete Zielsetzung ausgerichtet.

Warum Janus Henderson Investors?
Wenn Sie sich fir Janus Henderson entscheiden, erhalten Sie:

Differenzierte Einblicke
» Wir sind stolz auf unsere tief verwurzelte Research-Kultur, die unsere 90-jahrige Erfolgsgeschichte im Investmentgeschaft
untermauert.

* Die Investmentteams von Janus Henderson treffen sich jedes Jahr mit Tausenden von Unternehmen. Die bei diesen Treffen
gewonnenen Erkenntnisse flhren zusammen mit unseren eigenen Analysen zu einzigartigen Einschatzungen, die unsere
Anlagepositionierung bestimmen.

* Mit 340 Anlagespezialisten auf der ganzen Welt profitieren wir von einer Vielzahl von Perspektiven, die wir testen und
austauschen, um fur unsere Kunden die Gewinner von den Verlierern zu unterscheiden.

Disziplinierte Investments

* Unsere Investmentteams verfolgen klar definierte Ziele und Prozesse, um langfristig risikobereinigte Renditen zu erzielen.
Wir wissen das Vertrauen unserer Kunden zu schatzen und bleiben unserem Anlagestil unter allen Marktbedingungen
diszipliniert treu.

* Wir wenden strenge Kontrollen an, um sicherzustellen, dass die eingegangenen Risiken den Erwartungen der Kunden und
der Anlageverwalter entsprechen. In unseren Risiko- und Compliance-Teams sind mehr als 150 Experten beschaftigt.




Wer ist Janus Henderson Investors ? rorsetzung)

Erstklassigen Service
* Mit unserem weit verzweigten Netzwerk von Anlageexperten und Kundenbetreuern bieten wir unseren Kunden eine

globale Reichweite. Diese wird mit der Reaktionsschnelligkeit, den maBgeschneiderten Lésungen und der personlichen Note
kombiniert, die Sie von einem lokalen Partner erwarten.

» Wir verstehen die Herausforderungen, vor denen unsere Kunden — und deren Kunden — weltweit stehen, und arbeiten
partnerschaftlich mit ihnen zusammen. So kdnnen wir sie mit unseren besten Ideen und Kompetenzen unterstitzen, um
maBgeschneiderte Ergebnisse zu erzielen.

* Wir wollen zum Verstandnis und zur Entscheidungsfindung unserer Kunden beitragen. Wir teilen unser Wissen durch
Publikationen, Veranstaltungen und aktive Teilnahme an Diskussionen Uber die Zukunft des Investierens.
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Der Verwaltungsrat und sonstige Informationen

fur den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024

Verwaltungsrat

Adele Spillane (Irland) *2

Anne-Marie King (Irland) *2

Carl O’Sullivan (Ireland)!

lan Dyble (Vereinigtes Kénigreich)
Jane Challice (Vereinigtes Kénigreich)
Matteo Candolfini (Luxemburg)

Peter Sandys (Ireland)’

Eingetragener Sitz:
10 Earlsfort Terrace
Dublin 2

Irland

Unabhéangige Abschlussprufer
PricewaterhouseCoopers
Chartered Accountants

One Spencer Dock

North Wall Quay

Dublin 1

Irland

Manager und Vertriebsstelle
Janus Henderson Investors Europe
SA. (LJHIESA")

(Bis zum 30. April 2024)

2 rue de Bitbourg

L-1273

Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

(Ab dem 1. Mai 2024)
78, Avenue de la Liberté
L-1930 Luxemburg
Luxemburg

Anlageberater

Janus Henderson Investors
International Limited (,JHIILY)
201 Bishopsgate

London

EC2M 3AE

Vereinigtes Kénigreich

'Unabhangiges Verwaltungsratsmitglied

Unteranlageberater

Janus Henderson Investors

US LLC (,JHIUS®)

151 Detroit Street

Denver, Colorado 80206, USA
USA

Intech Investment
Management LLC (,Intech®)
One Clearlake Center

250 South Australian Avenue
Suite 1700

West Palm Beach, FL 33401
USA

Janus Henderson Investors
(Singapore) Limited (,JHISL")
138 Market Street
#34-03/04 CapitaGreen
Singapur

048946

Janus Henderson Investors UK Limited
(,JHIUKL)

201 Bishopsgate

London EC2M 3AE

Vereinigtes Konigreich

Kapstream Capital PTY
Limited (,Kapstream®)

Level B, 151 Macquarie Street
Sydney NSW 2000
Australien

Vertriebsstellen

Janus Henderson Investors UK Limited
201 Bishopsgate

London

EC2M 3AE

Vereinigtes Konigreich

Janus Henderson Investors
International Limited

201 Bishopsgate

London

EC2M 3AE

Vereinigtes Konigreich

?Unabhéangiges Verwaltungsratsmitglied, ernannt am 1. Juli 2024.

Promoter

Janus Henderson Investors
International Limited

201 Bishopsgate

London

EC2M 3AE

Vereinigtes Konigreich

Verwaltungsstelle

J.P. Morgan Administration Services
(Ireland) Limited

200 Capital Dock

79 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2

Irland

Transferstelle

International Financial Data Services
(Ireland) Limited

Bishops Square

Redmond’s Hill

Dublin 2

Irland

Verwahrstelle

J.P. Morgan SE — Niederlassung Dublin
200 Capital Dock

79 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

Wertpapierleihstelle

J.P. Morgan Chase Bank, National
Association (Niederlassung London)
25 Bank Street Canary

Wharf London, E14 BJP

Vereinigtes Konigreich

Rechtsberater
Arthur Cox LLP

10 Earlsfort Terrace
Dublin 2

[rland

Gesellschaftssekretar
Bradwell Limited

10 Earlsfort Terrace
Dublin 2

[rland

Janus Henderson Capital Funds plc / 30. Juni 2024 1



Der Verwaltungsrat und sonstige Informationen rorsetaung

fur den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024

Nachstehend sind die zum 30. Juni 2024 bestellten Vertretungen/Zahlstellen des Fonds aufgefihrt.

Land Vertretung/ZahIstelle

Hongkong Janus Henderson Investors Hong Kong
Limited
(Bis zum 1. Juli 2024)
Suites 706-707

Chater House

8 Connaught Road Central
Central

Hongkong

(Ab dem 2. Juli 2024)
Units 701-702

7/F LHT Tower

31 Queen’s Road Central
Hongkong

Schweiz First Independent Fund Services Ltd
Feldeggstrasse 12,
CH-8008 Ziirich

Schweiz
Schweiz Banque Cantonale de Genéve
(Zahlstelle) 17, quai de I'lle

1204 Genf

Schweiz

2 Janus Henderson Capital Funds plc / 30. Juni 2024



Allgemeine Informationen tber die Gesellschaft

Janus Henderson Capital Funds plc (die ,Gesellschaft) ist
eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital,
eingetragen in Irland am 19. November 1998 unter der
Registernummer 296610. Sofern in diesem Bericht nicht
weiter vermerkt, haben alle in diesem Bericht verwendeten
Begriffe dieselbe Bedeutung wie im Verkaufsprospekt

der Gesellschaft vom 29. Dezember 2023 (der
Verkaufsprospekt“) sowie in der Prospektergianzung vom
8. Méarz 2024.

Die Gesellschaft ist von der Central Bank of Ireland

(die ,Zentralbank*) als Organismus fir gemeinsame
Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren (,0GAW")

gemaR den European Communities UCITS Regulations
2011 in der jeweils geltenden Fassung und den Central
Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section
48(1)) (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities) Regulations 2019 (die ,OGAW-
Vorschriften) zugelassen. Die Gesellschaft ist als ein
Umbrella-Fonds mit gesonderter Haftung zwischen den
Fonds strukturiert, sodass mit vorheriger Genehmigung
der Zentralbankjeweils verschiedene Anteilsklassen, die
Beteiligungen an verschiedenen Fonds darstellen, vom
Manager von Zeit zu Zeit zur Ausgabe genehmigt werden
konnen. Fir jeden Fonds wird ein separates Portfolio mit
Vermogenswerten gefihrt. Die Vermdgenswerte jedes
Fonds werden gemaB den fur ihn geltenden und in der
jeweiligen Prospektergénzung angegebenen Anlagezielen
und der Anlagepolitik angelegt. Die Gesellschaft kann nach
vorheriger Zustimmung der Zentralbank fir jeden Fonds
mehrere Klassen ausgeben. Es wird kein separater Pool von
Vermogenswerten fur jede Klasse innerhalb eines Fonds
unterhalten. Der Manager kann mit vorheriger Genehmigung
der Zentralbank weitere Fonds einrichten.

Die Gesellschaft besteht aus den achtunddreiBig
nachstehenden Teilfonds (einzeln als ,der Fonds* und
zusammen als ,die Fonds* bezeichnet):

Equity & Allocation Fonds

Janus Henderson Balanced Fund

Janus Henderson Emerging Markets Leaders Fund'
Janus Henderson Europe Fund'

Janus Henderson Global Adaptive Capital Appreciation
Fund'

Janus Henderson Global Adaptive Capital Preservation
Fund'

Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund
Janus Henderson Global Life Sciences Fund

Janus Henderson Global Research Fund'

Janus Henderson Global Technology and Innovation Fund
Janus Henderson US Contrarian Fund

Janus Henderson US Balanced 2026 Fun

Janus Henderson US Research Fund'

Janus Henderson US Forty Fund

Janus Henderson US Venture Fund

Janus Henderson Global Value Fund!
Janus Henderson US Small-Mid Cap Value Fund

Intech Sub-Advised Funds

Janus Henderson Intech All-World Minimum Variance Core
Fund'

Janus Henderson Intech Emerging Markets Managed
Volatility Fund?

Janus Henderson Intech European Core Fund'

Janus Henderson Intech Global Absolute Return Fund?
Janus Henderson Intech Global All Country Low Volatility
Fund'

Janus Henderson Intech Global All Country Managed
Volatility Fund?

Janus Henderson Intech US Core Fund'

Alternative Investmentfonds
Janus Henderson Global Diversified Alternatives Fund!
Janus Henderson Global Real Estate Equity Income Fund

Rentenfonds

Janus Henderson Absolute Return Income Fund

Janus Henderson Absolute Return Income Fund (EUR)'!
Janus Henderson Absolute Return Income Opportunities
Fund

Janus Henderson Flexible Income Fund

Janus Henderson Fixed Maturity Bond Fund I?

Janus Henderson Fixed Maturity Bond Fund (EUR) 2027
Janus Henderson Fixed Maturity Bond Fund (USD) 2027
Janus Henderson Global High Yield Fund'

Janus Henderson Global Investment Grade Bond Fund
Janus Henderson High Yield Fund

Janus Henderson Multi-Sector Income Fund

Janus Henderson Short-Term Fixed Maturity Bond Fund
(EUR) 13

Janus Henderson US Short-Term Bond Fund

'Diese Fonds sind fiir neue Zeichnungen (einschlieBlich Umtausch in den Fonds) geschlossen und werden derzeit abgewickelt.

“Der Fonds wurde nicht aufgelegt. Die Zulassung wird derzeit widerrufen und der Fonds anschlieBend aus dem Prospekt gestrichen.

3Der Fonds wurde am 20. Mai 2024 aufgelegt.

Janus Henderson Capital Funds plc / 30. Juni 2024



Allgemeine Informationen Uber die Gesellschaft forsctzung

Sonstige relevante Informationen

(i) Genauere Auskiinfte Uber die Anlageziele und
Anlagepolitik derjenigen Fonds, die ihre Geschaftstatigkeit
noch nicht aufgenommen haben, sind in der
entsprechenden Prospekterganzung zu finden.

(i) Exemplare gepriifter Jahresberichte und ungeprufter
Halbjahresberichte sind kostenlos beim eingetragenen

Sitz der Gesellschaft in 10 Earlsfort Terrace, Dublin 2,
Irland, erhéltlich oder kdnnen an jedem Geschaftstag zu
den normalen Geschéftszeiten bei der Niederlassung der
Gesellschaft eingesehen werden. Die Berichte stehen auch
auf nachfolgender Website zur Verfligung:

https://www.janushenderson.com/en/row/documents/

(i) Banque Cantonale de Genéve nimmt die Funktion der
Schweizer Zahlstelle wahr, und First Independent Fund
Services Limited mit Sitz in Zirich fungiert als Schweizer
Vertreter der Gesellschaft fir in der oder von der Schweiz
aus vermarktete Anteile. Schweizer Anleger kdnnen den
aktuellen Verkaufsprospekt fur Anleger in der Schweiz, die
Dokumente mit wesentlichen Anlegerinformationen (die
,KIIDs") fir Schweizer Anleger, den Gesellschaftervertrag
und die Satzung der Gesellschaft, die gepriften Jahres- und
ungepruften Halbjahresberichte und die Liste der von der
Gesellschaft wahrend des Berichtszeitraums getéatigten
Kéufe und Verkaufe kostenlos bei der Schweizer Vetreter,
First Independent Fund Services Limited, anfordern.
Anfragen sind an folgende Adresse zu richten: First
Independent Fund Services Limited, Feldeggstrasse 12,
8008 Zdurich, Schweiz.

(iv) Zum 30. Juni 2024 war der Janus Henderson US
Balanced 2026 Fund nicht in der Bundesrepublik
Deutschland zugelassen und wurde nicht an deutsche
Anleger vermarktet.

Uberblick tiber die wihrend des Berichtszeitraums
aufgelegten Anteilsklassen

Die folgenden Anteilsklassen wurden im Berichtszeitraum
aufgelegt:

Ausgabe-
preis
(Lokalwihrung)

Auflegungs-
datum

Anteilsklasse

Janus Henderson

Balanced Fund T6m USD 8. Mai 2024 10
Janus Henderson

Balanced Fund Z5q USD 20. Mai 2024 100
Janus Henderson Global

Life Sciences Fund G2 EUR 12. Juni 2024 10
Janus Henderson Global

Life Sciences Fund G2 HEUR 12. Juni 2024 10
Janus Henderson Global

Life Sciences Fund G2 USD 12. Juni 2024 10
Janus Henderson US

Forty Fund T2 USD 8. Mai 2024 10
Janus Henderson US

Forty Fund A2 EUR 24. Mai 2024 10
Janus Henderson Flexible

Income Fund A6m USD 21. Marz 2024 10
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Ausgab

Auflegungs-
datum

Anteilsklasse (Lokalwéhrun
Janus Henderson
Flexible Income Fund
Janus Henderson High
Yield Fund

Janus Henderson High
Yield Fund

Janus Henderson Multi-
Sector Income Fund
Janus Henderson Short-
Term Fixed Maturity
Bond Fund (EUR) 1
Janus Henderson Short-
Term Fixed Maturity
Bond Fund (EUR) 1
Janus Henderson Short-
Term Fixed Maturity
Bond Fund (EUR) 1
Janus Henderson Short-
Term Fixed Maturity
Bond Fund (EUR) 1

T6m USD 8. Mai 2024

Abm USD 21. Mérz 2024

T6m USD 8. Mai 2024

13m USD 6. Marz 2024

A2 EUR 20. Mai 2024

Abs EUR 20. Mai 2024

H2 EUR 20. Mai 2024

[2EUR 20. Mai 2024

Uberblick tiber die wahrend des Berichtszeitraums
geschlossenen Anteilsklassen

Die folgenden Anteilsklassen wurden im Berichtszeitraum
geschlossen:

Janus Henderson Balanced Fund

Anteilsklasse Datum der SchlieBung

Vbm USD 10. Januar 2024
Vbm HAUD 1. Marz 2024

Janus Henderson Global Life Sciences Fund

Anteilsklasse Datum der SchlieBung

V2 USD 22. Januar 2024
V2 HEUR 6. Marz 2024

Janus Henderson Global Technology and Innovation Fund

Anteilsklasse Datum der SchlieBung
V2 USD 25. Januar 2024
V2 HEUR 1. Marz 2024

Janus Henderson US Forty Fund

Anteilsklasse Datum der SchlieBung

V2 USD 16. Januar 2024
V2 HEUR 2. Februar 2024

Janus Henderson Flexible Income Fund

Anteilsklasse Datum der SchlieBung

V3 m USD 22. Februar 2024
V3 m HAUD 1. Méarz 2024

Janus Henderson High Yield Fund

Anteilsklasse Datum der SchlieBung

V3m USD 16. Januar 2024
V3m HAUD 1. Marz 2024

e-

preis

g)



Marktruckblick

Uberblick

Gemessen am MSCI World Index legten globale Aktien

im Berichtszeitraum in US-Dollar um 12,0 % zu, da sich
die meisten groBen Zentralbanken auf eine Lockerung
ihrer Geldpolitik vorbereiteten. Das anhaltende Interesse
der Anleger an kinstlicher Intelligenz (KI) unterstutzte die
Rally und trug dazu bei, dass viele Aktienindizes weltweit,
darunter auch der globale Referenzindex MSCI ACWI
Index, neue Rekordstande erreichten. Im April gerieten
Aktien jedoch aufgrund von Sorgen Uber geopolitische
Spannungen und die hartnéckige Inflation in den USA
unter Druck. Der US-Dollar wertete auf, da Zinssenkungen
verschoben wurden, was auch US-Staatsanleihen

unter Druck setzte. Die Olpreise stiegen, da sich die
Nachfrageaussichten verbesserten, die groBen Produzenten
ihre Produktion weiter begrenzten und geopolitische
Spannungen das Risiko von Lieferunterbrechungen
erhohten.

VEREINIGTES KONIGREICH

Der FTSE All Share Index stieg in US-Dollar gemessen um
6,5 %, da die Anleger zunehmend davon ausgingen, dass
die meisten groBen Zentralbanken ihre Geldpolitik schon
bald lockern wirden. Die Zugewinne, die den Blue-Chip-
Index FTSE 100 auf ein Allzeithoch trieben, wurden durch
die Meldung gestitzt, dass die Wirtschaft eine technische
Rezession hinter sich gelassen hatte und im ersten Quartal
gegenuber den vorangegangenen drei Monaten um 0,7 %
gewachsen war. Im Mai rief Premierminister Rishi Sunak
fur den 4. Juli Parlamentswahlen aus, die die oppositionelle
Labour-Partei mit Uberwaltigendem Vorsprung gewann.
Die Bank of England (BoE), die ihren Leitzins auf dem
16-Jahreshoch von 5,25 % belieB, deutete im Juni an, dass
sie auf ihrer Sitzung im August die Bedingungen fir die
Kreditvergabe lockern konnte. Die jahrliche Inflationsrate
halbierte sich von 4,0 % im Januar auf 2,0 % im Mai und
erreichte damit zum ersten Mal seit fast drei Jahren das
Ziel der BoE, obwohl sie sich in einigen Monaten als
hartnackiger erwies als erwartet. Das Pfund Sterling schloss
den Berichtszeitraum im Vergleich zum US-Dollar mit einer
leichten Abschwachung ab.

Europa

Der FTSE Europe ex UK Index stieg in US-Dollar um 6,2 %,
was auf den Optimismus hinsichtlich einer Lockerung

der Geldpolitik zurlickzufuhren war. Einige positive
Unternehmensergebnisse sorgten fir weiteren Auftrieb und
verhalfen dem gesamteuropaischen STOXX Europe 600
Index sowie den Leitindizes in Deutschland und Frankreich
zu neuen Hochststanden. Anfang Juni kiindigte die
Europaische Zentralbank (EZB) ihre erste Zinssenkung seit
2019 an und setzte ihren Einlagensatz um 25 Basispunkte
auf 3,75 % herab, was die Stimmung aufhellte. In der Folge
kam es jedoch zu einer Trendwende an den Mérkten, als

in Frankreich vorgezogene Parlamentswahlen stattfanden
und die Anleger beflrchteten, dass die populistische Partei
Rassemblement National (RN) deutlich an Boden gewinnen
konnte. Bei den Wahlen kam das RN auf den dritten Platz,
wenn auch mit einer deutlich starkeren Position, und keine

der Parteien konnte eine Mehrheit erringen. Phasen erhohter
Unsicherheit Uber die US-Geldpolitik Gbten insbesondere im
April ebenfalls Abwartsdruck auf Aktien aus. Die jahrliche
Inflation des Euroraums sank von 2,8 % im Januar auf 2,5 %
im Juni, wahrend die Wirtschaft im ersten Quartal mit einem
Wachstum von 0,3 % wieder auf den Wachstumspfad
zurlckkehrte, nachdem sie im vierten Quartal um 0,1 %
geschrumpft war. Der Euro verlor sowohl gegentiber dem
Pfund Sterling (hier wurde im Juni der niedrigsten Stand

seit fast verzeichnet) als auch gegentber dem US-Dollar an
Wert, was zum Teil auf die politischen Unruhen in Frankreich
und die Zinssenkungen der EZB vor denen der BoE und der
US-Notenbank (Fed) zuriickzufiihren war.

USA

Der S&P 500-Index stieg in US-Dollar um 15,3 %, da sich
die Anleger auf Zinssenkungen vorbereiteten, obwohl sich
der Beginn des geldpolitischen Lockerungszyklus der Fed
verzogerte. Ein durch kunstliche Intelligenz ausgeldster
Boom bei einer Handvoll Technologieaktien und einige
solide Unternehmensergebnisse trugen ebenfalls zu der
Rally bei, die den Markt auf Rekordhéhen trieb. Bedenken
hinsichtlich der Inflation und der Bedingungen fur die
Kreditaufnahme bei Uber einen langeren Zeitraum erhohten
Zinssatzen fuhrten jedoch zu Nervositat, als die Fed die
Zinssatze auf einem 23-Jahres-Hoch von 5,5 % belie3 und
im Juni die Zahl der im Jahr 2024 erwarteten Zinssenkungen
von drei auf eine reduzierte. Die Verbraucherpreise

stiegen leicht von einer Jahresrate von 3,1 % im Januar

auf 3,3 % im Mai, nachdem sie im Mérz mit 3,5 % ihren
Hochststand erreicht hatten. Die Wirtschatft blieb in relativ
guter Verfassung, auch wenn sich das Wachstum im ersten
Quartal auf annualisierte 1,4 % verlangsamte, nach 3,4 % in
den drei Monaten zuvor. Der US-Dollar wertete gegentiber
einem Wahrungskorb auf, da die Fed den voraussichtlichen
Beginn der geldpolitischen Lockerung nach hinten verschob.

Japan

Der TOPIX stieg in US-Dollar um 5,3 %, was auf die
positive globale Stimmung, den Optimismus hinsichtlich
der Corporate-Governance-Reformen und den schwachen
Yen zurlckzuflihren war, der den Exporteuren Auftrieb
gab. Die Rally trieb den Nikkei 225 Index im Marz erstmals
seit 34 Jahren auf ein neues Allzeithoch. Im selben

Monat straffte die Bank of Japan (BoJ) zum ersten Mal
seit 2007 ihre Geldpolitik, indem sie die Negativzinsen
aufgab. Die Ankuindigung der BoJ erfolgte, nachdem

der Preisdruck gegenuber den Hochststanden im Jahr
2023 nachgelassen hatte. Die um die Preise fir frische
Lebensmittel bereinigte jahrliche Kerninflationsrate sank
im Januar auf 2,0 % und erreichte damit erstmals seit
Marz 2022 wieder das langfristige Ziel der BoJ. Im Mai
beschleunigte sie sich allerdings wieder auf 2,5 %. Die
Wirtschaft war schwach und schrumpfte im ersten Quartal
um annualisiert 1,8 %, nach einem Wachstum von 0,4 % im
Vorquartal. Die anhaltende Schwéche des Yen veranlasste
das Finanzministerium Ende Mai bekannt zu geben,

dass es in etwas mehr als einem Monat fast 10 Billionen
JPY zur Stltzung der Wahrung ausgegeben habe. Die
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Ma I‘ktI’UCkb| iCk (Fortsetzung)

Interventionen schienen jedoch insgesamt wenig Wirkung
zu zeigen, und die Wahrung fiel Ende Juni gegentiber dem
US-Dollar auf ein 38-Jahrestief.

Asien

Der MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index profitierte

von der verbesserten globalen Stimmung und stieg in
US-Dollar um 8,6 %. Chinesische Aktien verzeichneten
Kursgewinne, konnten aber mit dem regionalen Index
nicht Schritt halten. Der lokale CSI 300 Index erreichte
Anfang Februar aufgrund von Sorgen um die Wirtschaft
des Landes seinen tiefsten Stand seit finf Jahren, erholte
sich jedoch, als die Behorden neue MaBnahmen zur
Stitzung der Wirtschaft ankindigten. Im ersten Quartal
fiel das Wirtschaftswachstum stérker aus als erwartet.
Taiwanesische Aktien legten kraftig zu, da die Rally der
Technologiewerte den Leitindex Taiex auf ein Allzeithoch
trieb. Die Zugewinne im Technologiesektor befliigelten auch
die Aktien in Stdkorea, wenn auch in geringerem Ausmal.
Angesichts der Schwéche des slidkoreanischen Won fielen
die Ertrage in US-Dollar bescheiden aus. Australische
Aktien legten zu, da sich die Inflation verlangsamte, was
dem Leitindex S&P/ASX 200 zu Rekordstéanden verhalf.
Allerdings warnte die australische Zentralbank auf ihren
Sitzungen im Mai und Juni, dass der Preisdruck weiterhin
zu hoch sei und Zinssenkungen bis ins nachste Jahr
verschoben werden kdnnten, was zu einer gewissen
Nervositat fuhrte.

Schwellenlander

Der MSCI Emerging Markets Index legte in US-Dollar um
7,7 % zu, da die Risikobereitschaft der Anleger zunahm.

In Indien verzeichneten Aktien kraftige Kursgewinne: Die
Blue-Chip-Indizes Nifty 50 und S&P BSE Sensex erreichten
aufgrund des wirtschaftlichen Optimismus und des robusten
BIP-Wachstums neue Allzeithochs. Premierminister
Narendra Modi gewann nach den Parlamentswahlen eine
dritte Amtszeit, obwohl seine Partei BJP die Mehrheit im
Parlament verlor. Brasilianische Aktien gaben nach, da

die Wirtschaft stagnierte — obwohl sie im ersten Quartal
wieder zu Wachstum zurtickkehrte — und sich die Anleger
Uber die Ausgabenpléne der Regierung besorgt zeigten.
Sudafrikanische Aktien legten zu, unterstitzt von der
Nachricht, dass nach den Parlamentswahlen im Mai eine
Koalitionsregierung gebildet wurde, die die politische
Unsicherheit im Land teilweise beseitigte. Die Wirtschaft
war jedoch schwach. Der turkische Markt erlebte einen
Hohenflug, angefihrt vom Technologiesektor und
inlandischen Anlegern, die ihr Geld vor der galoppierenden
Inflation schitzen wollten.

Festverzinsliche Wertpapiere und Rohstoffe

An den Rentenmarkten verlor der JPM Global Government
Bond Index in US-Dollar -4,6 %, wobei die Renditen an
den Markten flr Staatsanleihen der Kernlander, darunter
die USA, das Vereinigte Konigreich, Deutschland und
Japan, stiegen (die Kurse fielen, was ihre umgekehrte
Beziehung widerspiegelt). Die Renditen der als Benchmark
dienenden zehnjahrigen US-Staatsanleihen stiegen, da
friihzeitige Zinssenkungen ausgeschlossen wurden und die
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Anleger ihre Erwartungen an den Beginn einer lockeren
Geldpolitik anpassten. Ahnliche Aufwértsbewegungen
wurden bei zehnjahrigen britischen Staatsanleihen (Gilts)
und zehnjahrigen deutschen Bundesanleihen verzeichnet.
Die vom Barclays Global Aggregate Corporate Bond
Index abgebildeten Markte fir Unternehmensanleihen
entwickelten sich starker als ihre staatlichen Pendants,
da die Anleger die relativ hohen Renditen zum Kauf

von Unternehmensanleihen nutzten. Gegen Ende des
Berichtszeitraums verebbte die Rally jedoch allmahlich.

Auf den Rohstoffmarkten zogen die Olpreise an, da sich die
Nachfrageprognosen verbesserten, die groBen Produzenten
ihre Produktion weiter drosselten und geopolitische
Spannungen die Angst vor Versorgungsunterbrechungen
verstarkten. Der Kassapreis fur Gold stieg auf ein
Rekordhoch, was auf die starke Nachfrage chinesischer
Anleger zuriickzufihren war, die angesichts der Schwache
des lokalen Aktienmarktes und des Zusammenbruchs des
Immobilienmarktes nach Moglichkeiten zur Diversifizierung
ihrer Anlagen suchten. Auch die Kaufe der Zentralbanken
der Schwellenlander, die ihr US-Dollar-Engagement
reduzieren wollten, unterstitzten die Rally. Die Kupferpreise
stiegen — und erreichten ebenfalls ein Allzeithoch — aufgrund
der Erwartung einer Angebotsverknappung.

Die Indexrenditen stammen von Refinitiv Datastream

und sind als Gesamtrenditen in US-Dollar ausgewiesen,
sofern nichts anderes angegeben ist. Aus der bisherigen
Wertentwicklung darf nicht auf die zukinftige Entwicklung
geschlossen werden.



Konsolidierter Abschluss der Gesellschaft

Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember
2023
(UsD)'
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte ... ......... ... ... .. ... L 16.058.876.612 15.058.974.492
Barmittel Und DeVISEN . . . . oo 120.187.587 114.523.371
BareinsChisse . . . . oo 1.848.912 3.378.905
Barsicherheiten . .. .. ... 20.944.000 17.204.000
Forderungen:
Verkaufte Wertpapieranlagen. . . .. ..o 60.400.252 91.235.816
Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschafte. . . ... ... .. 2.416 5.985
Verkaufte Fondsanteile . . . ... ... 50.655.257 28.745.861
Dividenden . . . . o 4.469.199 5.571.801
ZINSEN . . o 42.759.728 37.242.025
Forderungen an den Investment-Manager. . .. ... ... 94.235 103.961
Sonstige Forderungen. . . . ... 837519 1189.183

Summe Aktiva 16.361.075.717 15.358.175.400

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . ... ........ ... ... ... ... .. ... 10.714.290 28.315.529
Uberziehungskredite Und DEVISEN. . . . . . ... .ot e e 87167.750 85.588.207
Bareinschiisse. . . . ... o 12.468.241 21.382.916
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . . ... ..o 200.755.035 383155103
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschafte ... ... ... ... ... ... .. .. ... . . ... 15.760 19.632
Zurlickgekaufte Fondsanteile. . . .. ... 43.168.619 39.574.177
Anlageverwaltungsgeblhren . . . .. oo 12.693.189 11.400.551
Anlegerbetreuungsgeblhren . . . .. .o 5.273.422 4.736.805
Vertriebsgeblhren . . . o 39.080 38.774
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebiihren ... ... ... o o 1.479.029 1120.637
Managementgebiihren . .. ... . 299.640 267.061
Aufgelaufene Kosten . . ... 2421185 2.621.631

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 376.495.240 578.221.023

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermdgen 15.984.580.477 14.779.954.377

" Die Zahlen fiir 2023 enthalten Salden, die sich auf den Janus Henderson Global Research Fund, den Janus Henderson US Research Fund und den Janus
Henderson Intech European Core Fund beziehen, die ihre Anlagetatigkeit im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 eingestellt haben.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Konsolidierter Abschluss der Gesellschaft rortsetzung

Gesamtergebnisrechnung

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

zum zum
30. Juni 30. Juni
2024 2023
(USD) (UsD)!

Erlose:

ZINSEMIAGE . . .ottt 125.308.503 108.145.858

DIVIdeNdenertrage . . . ..ot 65.121.986 76.422.468

Sonstige Errage. . . ..o 1.242.156 1944180
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten . . . 1.217.440.961 965.609.832
Anlageertrdge insgesamt 1.409.113.606 1.152.122.338
Aufwendungen:

Anlageverwaltungsgeblhren. . . .. o 74.332.535 68.888.930

Anlegerbetreuungsgeblhren. . . . . . ..o 30.988.088 28.277.047

Vertriebsgeblhren. . . ... 241.075 231.887

Managementgebihren. . ... ... .. 1.822.897 1.682.023

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... ... o 3.818.992 3.621.017

Depotbankgeblhren . . . ..o 840.613 841.062

Honorare der Abschlusspriifer . . .. ... 191.943 201.427

DruckkoStEN . . . o 128.858 14.220

Rechtsanwalts- und andere Beratergeblhren . ... ... ... 1457755 2.074.348

Sonstige GebUhren. . ... ... 800.671 834.016
Aufwendungen insgesamt 114.623.427 106.665.977
Abziiglich Aufwandsentschidigung (634.700) (623.688)
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 113.988.727 106.042.289
Nettobetriebsgewinn 1.295.124.879 1.046.080.049
Finanzierungskosten:

Summe der Ausschiittungen an Inhaber von riickgebbaren Stammanteilen. .. .......... ... .. (43.481.211) (38.073.542)

Zinsaufwendungen fiir Swap-Transaktionen ... ... ... ... (545.204) (1.577.766)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrage (16.236.444) (19.064.538)

Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermdgens aus
der Geschéaftstatigkeit 1.234.862.020 987.364.203

"Die Zahlen fir 2023 enthalten Salden, die sich auf den Janus Henderson Global Research Fund, den Janus Henderson US Research Fund und den Janus
Henderson Intech European Core Fund beziehen, die ihre Anlagetatigkeit im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 eingestellt haben.

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni
2024 oder 30. Juni 2023 die Geschaftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Konsolidierter Abschluss der Gesellschaft rortsetzung

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermogens

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

zum zum
30. Juni 30. Juni
2024 2023
(USD) (UsD)!
Anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermdgens aus der Geschaftstétigkeit. . . . . . 1.234.862.020 987.364.203
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... 2.228142.272 1.226.249.895
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... . .. (2.255.662.676) (1.738.788.805)
VErWAESSEIUNGSANPASSUNG «  « . o o et et et et et e e e e e 899.934 193.520
Netto(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen (26.620.470) (512.345.390)
Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens ... .......... ... .. .. 1.208.241.550 475.018.813
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums . . ... ... .. 14.779.954.377 14.246.607.932
Nomineller Devisengewinn/(-Verlust). . . . . ... ..o (3.615.450) 1.313.100

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Berichtszeitraums 15.984.580.477 14.722.939.845

" Die Zahlen fiir 2023 enthalten Salden, die sich auf den Janus Henderson Global Research Fund, den Janus Henderson US Research Fund und den Janus
Henderson Intech European Core Fund beziehen, die ihre Anlagetatigkeit im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 eingestellt haben.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Balanced Fund

Uberblick iiber den Fonds
Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt eine Rendite aus einer Kombination von
Kapitalwachstum und Ertragen an.

Performanceziel: Outperformance gegenlber dem
,Balanced" Index (55 % S&P 500® + 45 % Bloomberg US
Aggregate Bond) um 1,5 % p.a. vor Abzug von Gebuhren
Uber jeden Zeitraum von flnf Jahren.

Der Fonds investiert 35-65 % seines Vermdgens in Aktien
Uberwiegend von US-Unternehmen und 35-65 % seines
Vermdgens in Anleihen jeglicher Qualitat, einschlieBlich bis
zu 35 % in hochverzinsliche Anleihen und Darlehen (jeweils
ohne Investment Grade) von US-Unternehmen oder der
US-Regierung.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den ,Balanced”
Index (55 % S&P 500® + 45 % Bloomberg US Aggregate
Bond) aktiv verwaltet. Der Balanced Index ist allgemein
reprasentativ fir die Unternehmen und Anleihen, in die

er investieren kann, und dies bildet die Grundlage fir das
Performanceziel des Fonds. Der Unteranlageberater besitzt
bei der Auswahl der einzelnen Anlagen flr den Fonds ein
hohes Maf3 an Flexibilitat.

Uberblick iiber den Fonds

Jeremiah Buckley, Michael Keough und Greg Wilensky,
Portfoliomanager

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024
erzielte die Anteilsklasse H2 USD eine Rendite von 10,10 %
(netto) und 10,58 % (brutto), verglichen mit 7,89 % fir die
Benchmark des Fonds, den ,Balanced” Index, und einem
Performanceziel von 8,69 %. Der ,Balanced" Index ist

eine intern berechnete, gemischte Benchmark, die aus
dem S&P 500 Index® (55 %) und dem Bloomberg US
Aggregate Bond Index (45 %) besteht. Der S&P 500®
Index verzeichnete eine Rendite von 15,29 %, wahrend der
Bloomberg US Aggregate Bond Index mit -0,71 % rentierte.

Wir begannen den Berichtszeitraum mit ca. 61 % in
Aktien und 39 % in Anleihen und Barmitteln. Im Laufe des
Berichtszeitraums erhohte sich die Aktienallokation, da
Aktien an Wert gewannen, so dass wir Ende Juni zu etwa
63 % in Aktien und zu 37 % in Anleihen und Barmitteln
investiert waren.

Die Vermégensallokation mit einer Ubergewichtung von
Aktien und einer entsprechenden Untergewichtung von
Anleihen gegenliber dem ,Balanced Index" wirkte sich
positiv auf die relative Performance aus, da Aktien dank
starker Kursgewinne das Fondsergebnis verbesserten. Die
Titelauswahl wirkte sich sowohl bei Aktien als auch bei
Rentenwerten positiv auf die relative Performance aus.

Die Aktienallokation entwickelte sich besser als der

S&P 500 Index. Die Titelauswahl in den Sektoren
Informationstechnologie (IT) und Finanzen verstérkte die
relative Wertentwicklung, wahrend die Auswahl im Industrie-
und Energiesektor das Fondsergebnis belastete. Die
starkere Wachstumsorientierung des Fonds, einschlieBlich
einer Ubergewichtung des [T-Sektors, trug zur relativen
Performance bei, da sich die Anleger auf Unternehmen
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konzentrierten, die mit dem Wachstumsthema Kiinstliche
Intelligenz (K1) in Verbindung stehen.

Den groBten Beitrag zur relativen Performance leisteten

der Chiphersteller NVIDIA und der Anbieter von Anlagen
fur die Halbleiterproduktion KLA, die von der positiven
Stimmung gegentber Kl profitierten. NVIDIA meldete ein
sehr starkes Umsatz- und Gewinnwachstum, das von der
steigenden Nachfrage nach seinen Grafikprozessoren durch
Rechenzentren, die in den Einsatz generativer Kl investieren,
angetrieben wurde. KLA meldete solide Ergebnisse fur das
erste Quartal und einen noch beeindruckenderen Ausblick,
der eine Beschleunigung des Wachstums fuir den Rest des
Jahres 2024 und bis ins Jahr 2025 hinein vorsieht.

Nike hingegen, das zu den schwachsten Titeln des

Fonds zéhlte, litt unter der schwachen Nachfrage und
den Uberbestanden im Bekleidungs- und Schuhsektor

in den USA und Europa. Die Aktie brach gegen Ende

des Berichtszeitraums ein, nachdem das Unternehmen
enttduschende Gewinne und eine distere Prognose fir das
Geschaftsjahr 2025 vorgelegt hatte. Ein weiterer groBer
Verlustbringer war das Beratungsunternehmen Accenture.
Das Wachstum des Unternehmens verlangsamte sich
aufgrund einer Verlagerung der IT-Ausgaben in Richtung
Kl und weg von herkdmmlichen Softwareprojekten. Die
Bemuhungen des Unternehmens, das neue Geschéftsfeld
der Beratung im Bereich der generativen Kl auszubauen,
waren zwar erfolgreich, konnten aber die Rickgange in
anderen Bereichen nicht ausgleichen.

Die Allokation auf Anleihen Ubertraf den Bloomberg

US Aggregate Bond Index. Ausschlaggebend fir

die Outperformance waren Entscheidungen zur
Sektorallokation und zur Titelauswahl — insbesondere
unsere Ubergewichtung verbriefter Kreditwerte und
hochverzinslicher Unternehmensanleihen sowie die
Titelauswahl bei Investment-Grade-Unternehmensanleihen.

Die Positionierung entlang der Zinsstrukturkurve

belastete die Wertentwicklung. Wir hatten zu Beginn des
Berichtszeitraums eine leicht Ubergewichtete Duration

und steuerten die Zinssensitivitat wahrend des gesamten
Zeitraums aktiv. Ende Juni wies der Fonds eine leicht
Ubergewichtete Duration auf, da wir davon ausgingen, dass
die Zinsen im Jahr 2024 aufgrund der ricklaufigen Inflation
sinken wirden. AuBerdem gefielen uns die defensiven
Eigenschaften des Engagements in einer langeren Duration
fur den Fall, dass sich die Konjunktur schneller abkihlt als
erwartet.

Vielen Dank fur lhre Anlage im Janus Henderson Balanced
Fund.

Juli 2024

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine
Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines
Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines
Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen
werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter
kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren
halten.



JanUS Henderson Balanced Fund(Fortsetzung)

Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember

2023

Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte ... ......... ... ... ... L 7.915.445.684
Barmittel Und DeVISEN . . . . oo 77.315.278
Barsicherheiten . . . . 13.150.000
Forderungen:
Verkaufte Wertpapieranlagen. . . .. ..o 21.636.564
Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschafte. . ... ... .. -
Verkaufte Fondsanteile . . . ... .. 34.513.297
Dividenden . . . .o 1.845.749
ZINSEN oot 22.701.285
Forderungen an den Investment-Manager. . .. ... ... 3.290

8.086.611.147

(USD)

7.391227.782
58.954.711
10.110.000

57711577
5.216
15.695.406
2.981.588
17.913.972

7.554.600.252

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . .. ......... ... ... ... .. ... .. 4.695.390
Uberziehungskredite und DEVISEN. . . . . . ... .ottt 62.242.547
BareinsChiisse. . . . . ... 8.462.902
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . .. ... o 68.844.785
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschafte . ... ....... ... .. . . . . 817
Zuriickgekaufte Fondsanteile. . .. ... .. ... . 16.859.932
Anlageverwaltungsgeblhren . . ... ... 6.052.381
Anlegerbetreuungsgeblhren . . . ..o 3.872.121
Vertriebsgeblhren . . . ..o 5.844
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebiihren . ... ... ... o o 480.777
Managementgeblhren . . .. oo 147189
Aufgelaufene Kosten .. ... 717986

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 172.390.025

13.810.234
61.714.105
13.697.792
253.942.861

18.072.899
5.569.873
3.570.527

6.595
296.992
133.661
998.683

371.814.222

7.182.786.030

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermogen 7.914.221.122

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Balanced Fund Forsetzung)

Gesamtergebnisrechnung

Berichtszeitraum Berichtszeitraum
zum zum
30. Juni 30. Juni
2024 2023
(USD) (USD)
Erlose:
ZINSEMTAGE © . o o ettt e 69.617.253 60.174.906
DIVIdeNdenertrage . . . ..ot 27.033.836 31.415.270
Sonstige Errage. . . ..o 263.693 309.109
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten . . . 597.204.836 536.563.116

Anlageertrdge insgesamt 694.119.618 628.462.401

Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgeblhren. . . .. ... 35.568.830 32.822.018
Anlegerbetreuungsgeblhren. . . . . ... 23.075.224 21.363.780
Vertriebsgeblhren. . . ... 36.369 38.353
Managementgeblhren. . . ... .. .. 895.257 827292
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. . ... ... .. o 2.056.540 1.863.126
DepotbankgeblUhren . . . ..o 278103 266.848
Honorare der Abschlusspriifer . . ... ..o 9.900 9.981
Druckkosten . . ... 21768 6.868
Rechtsanwalts- und andere Beratergeblhren . ... ... ... 869.618 1.307.567
Sonstige GebUhren. . ... ... 328.254 421954

63.139.863
(3.452)
63.136.411

Aufwendungen insgesamt
Abziglich Aufwandsentschadigung

Nettokosten nach Kostenriickerstattung

58.927.787

58.927.787

Nettobetriebsgewinn 630.983.207

Finanzierungskosten:
Summe der Ausschuttungen an Inhaber von riickgebbaren Stammanteilen. ... ... ... o oo (21.546.971)
Zinsaufwendungen fir Swap-Transaktionen .. .. ...... ... . .. -
Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrage (7187.825)

Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermdgens aus

569.534.614

(19.644.000)
(344.000)

(9.241.054)

der Geschéaftstatigkeit 602.248.411

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen

zuzuschreibenden Nettovermogens

540.305.560

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

zum zum
30. Juni 30. Juni
2024 2023
(USD) (USD)
Anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit. . . . . . 602.248.411 540.305.560
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . .. ... ... 1.067.728.851 609.355.366
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... .. .. (938.542.170) (703.205.058)
Nettoerhéhung/(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschaften mit riickgebbaren Stammanteilen 129.186.681 (93.849.692)
Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens ... ................. 731.435.092 446.455.868
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums . . ... ... .. 7182.786.030 6.738.329.697

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Berichtszeitraums 7.914.221.122

7.184.785.565

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschéft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni
2024 oder 30. Juni 2023 die Geschaftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson Balanced Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermoégenswerte

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte

Wertpapiere (2023: 4,38% USD 314.865.090)
7.041.778 280 Park Avenue Mortgage Trust, 6,5088 %,
fallig am 15.09.34
29.625 A&D Mortgage Trust, 7,4720 %, fallig am
25.09.68
4.314.570 A&D Mortgage Trust, 7,0490 %, fallig am
2511.68
17.531.000 American Tower Trust #1, 5,4900 %, fallig
am 15.03.28
10.273.905 Angel Oak Mortgage Trust, 4,9500 %, fallig
am 25.07.68
1.328.928 Angel Oak Mortgage Trust, 4,8000 %, fallig
am 26.11.68
8.467.000 AOMT, 4,6500 %, fallig am 25.11.67
9.617.003 BANK, 4,2600 %, fallig am 15.05.61
3.315.000 BANK, 4,2170%, fallig am 15.08.61
6.197.000 BBCMS Mortgage Trust, 4,3140%, fallig am
1512.51
1.966.000 BBCMS Trust, 4,1970%, fallig am 10.08.35
3.902.000 BXP Trust, 3,3790%, fallig am 13.06.39
5.860.867 CBAM Ltd., 6,5987 %, fallig am 17.04.31
5.435.000 COMM Mortgage Trust, 4,2280%, fallig am
10.05.51
2.764.900 Connecticut Avenue Securities Trust,
74354 %, fallig am 25.03.42
3.847.848 Connecticut Avenue Securities Trust,
7,6350 %, fallig am 25.05.43
3.429.916 Connecticut Avenue Securities Trust,
7,0354 %, fallig am 25.07.43
3.151.438 Connecticut Avenue Securities Trust,
6,8353 %, fallig am 25.10.43
7.368.561 Connecticut Avenue Securities Trust,
6,3853 %, fallig am 25.01.44
4.229.252 Connecticut Avenue Securities Trust,
6,4400 %, fallig am 25.05.44
9.332.834 Connecticut Avenue Securities Trust,
6,8853 %, fallig am 25.10.41
15.930.519 Connecticut Avenue Securities Trust,
6,9854 %, fallig am 25.12.41
7.090.317 Connecticut Avenue Securities Trust,
6,5354 %, fallig am 25.01.42
2.260.269 Connecticut Avenue Securities Trust,
7,2353 %, fallig am 25.04.42
5.276.081 Connecticut Avenue Securities Trust,
78350 %, fallig am 25.09.42
2.964.930 Connecticut Avenue Securities Trust,
7,8354 %, fallig am 25.04.43
1.547.365 Connecticut Avenue Securities Trust,
7,2850 %, fallig am 25.09.43
2.935.883 Connecticut Avenue Securities Trust,
6,4850 %, fallig am 25.03.44
8.955.111 Connecticut Avenue Securities Trust,
8,3354 %, fallig am 25.01.42
2.661.000 Connecticut Avenue Securities Trust,
8,3354 %, fallig am 25.04.42
2.547.828 Domino's Pizza Master Issuer LLC, 4,1160%,
fallig am 25.07.48
7.228.003 Dryden 37 Senior Loan Fund, 6,6902 %,
fallig am 15.01.31
5.218.031 FIGRE Trust, 6,3800 %, féllig am 25.05.54
24.030.875 FREMF Mortgage Trust, 0,1000 %, féllig am
251149
8.073.351 FREMF Mortgage Trust, 0,1000 %, fallig am
251149

(%)

0,08
0,00
0,06
0,22
013
0,02
0,10
012
0,04
0,07
0,02

0,05
0,07

0,03

0,09
0,07

0,00

0,00

Zeitwert
(USD)

6.724.383
30.027
4.352.320
17.599.080
10.006.701
1291773
8.183.433
9.229.953
3.163.954
5.910.592
1.819.788
3.628.544
5.865.972
5.091.010
2.810.051
3.951.350
3.456.441
3171674
7.372.960
4.230.822
9.372.945
16.046.564
7.095.091
2.280.581
5.383.151
3.022.793
1.560.214
2.937502
9.218.580
274747

2.485.859

7233.019
5.259.717

4.081

221

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)

3.208.415 FREMF Mortgage Trust, féllig am 25.11.49 0,04
9.465.787 Greenwood Park CLO Ltd., 6,6002 %, fallig

am 15.04.31 0,12
9.952.000 GS Mortgage Securities Trust, 3,9920%,
fallig am 10.03.51 0,12
9.881526 GS Mortgage Securities Trust, 4,1550 %,
fallig am 10.07.51 0,12
4.738.754 Hudsons Bay Simon JV Trust, 4,1600 %,
fallig am 05.08.34 0,06
3.111.347 Hudsons Bay Simon JV Trust, 3,9141 %, fallig
am 05.08.34 0,04
9.232.816 Magnetite XV Ltd., 6,5952 %, fallig am
25.07.31 0,12
10.657.000 Morgan Stanley Capital | Trust, 3,8090%,
fallig am 15.12.48 0,13
10.687.000 Morgan Stanley Capital | Trust, 2,7820%,
fallig am 15.08.49 0,13
1.998.000 Morgan Stanley Capital | Trust, 4,4070%,
fallig am 15.10.51 0,02
9.719.927 Morgan Stanley Capital | Trust, 4,3100%,
fallig am 15.12.51 0,12
9.855.147 Morgan Stanley Capital | Trust, 4,1770%,
fallig am 15.07.51 0,12
245519 New Residential Mortgage Loan Trust,
4,5000%, fallig am 25.02.58 0,00
8.305.711 New Residential Mortgage Loan Trust,
6,6640 %, fallig am 25.03.39 on
1.209.517 NRZ Excess Spread-Collateralized Notes,
3,1040 %, fallig am 25.07.26 0,01
9.720.000 NYMT Loan Trust, 6,5090 %, fallig am
25.05.39 0,12
2.790.840 Oak Street Investment Grade Net Lease
Fund, 1,8500%, fallig am 20.11.50 0,03
1197.675 OBX Trust, 6,3210 %, fallig am 25.01.64 0,02
10.512.789 PRPM, 6,9940 %, fallig am 25.05.29 0,13

5141804 PRPM LLC, 7,0260 %, fallig am 25.03.29 0,07
2.797.550 PRPM LLC, 3,7500 %, fallig am 25.03.54 0,03
4.839.924 Saluda Grade Alternative Mortgage Trust,

6,2550 %, fallig am 25.04.54 0,06
6.003.915 Saluda Grade Alternative Mortgage Trust,
6,3060 %, fallig am 25.03.54 0,08
455.836 Sequoia Mortgage Trust, 2,6000%, fallig am
25.05.43 0,00
13.439.260 Symphony CLO XIX Ltd., 6,5493 %, fallig
am 16.04.31 0,17
11.336.642 TYSN Mortgage Trust, 6,7991 %, fallig am
1012.33 0,15
5.898.554 Wendy's Funding LLC, 2,7750%, fallig am
15.06.51 0,06
3.444.000 WFRBS Commercial Mortgage Trust,
3,6310%, fallig am 15.11.47 0,04

Forderungsbesicherte/mit
gewerblichen Hypotheken besicherte
Wertpapiere insgesamt 4,52

Organismen fiir gemeinsame Anlagen (2023: 0,00% USD -)
Vereinigtes Konigreich
Kapitalmarkte
5.603.926 Janus Henderson Asset-Backed Securities
Fund' 0,76

Organismen fiir gemeinsame Anlagen
gesamt 0,76

Commercial Papers (2023: 3,56% USD 255.753.853)
USA
Finanzdienstleistungen
122.900.000 FHLB, fallig am 01.07.24 1,55

Zeitwert
(USD)

3.069.548
9.478.565
9.277.077
9.319.423
4476137
3.051.372
9.235.697
10.314.858
10.023.628
1.909.931
9.257751
9.382.234
235.585
8.398.847
1146.419
9.789.022
2.615.874
1195.811
10.520.894
5180.437
2.666.240
4.897190
6.018.464
391911
13.445.267
11707799

4.935.998

3.410.323

357.892.969

59.821.912

59.821.912

122.846.385

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Balanced Fund orsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)

Nettovermégens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)
Summe Commercial Papers 1,65 122.846.385
Stammaktien (2023: 61,30% USD 4.403.073.794)
Curacao
Energieanlagen & Dienstleistungen
615.961 Schlumberger NV 0,37 29.061.040
Irland
Baumaterial
134.936 Trane Technologies plc 0,56 44.384.499
IT-Dienstleistungen
188.806 Accenture plc, A 0,72 57.285.628
USA
Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
131.358 General Dynamics Corp. 0,48 38.112.210
29.783 General Electric Co. 0,06 4.734.604
0,54 42.846.814
Banken
520.474  JPMorgan Chase & Co. 1,33 105.271.071
Getréanke
147582 Constellation Brands, Inc., A 0,48 37.969.897
818.819 Monster Beverage Corp. 0,52 40.900.009

1,00 78.869.906

Biotechnologie

323.388 AbbVie, Inc. 0,70 55.467.509
152.871 Amgen, Inc. 0,61 47764.544
89.940 Vertex Pharmaceuticals, Inc. 0,53 42156.677

184 145.388.730

Allgemeiner Einzelhandel

1.017936  Amazon.com, Inc. 248 196.716.132
Kapitalmaérkte
452.222  Charles Schwab Corp. (The) 0,42 33.324.239
203.848 CME Group, Inc. 0,51 40.076.517
35.302 Moody's Corp. 0,19 14.859.671
693.651 Morgan Stanley 0,85 67.415.941
1,97 155.676.368
Chemie
610.511 Corteva, Inc. 0,42 32.930.963
Kommunikationsausriistung
56.785 Motorola Solutions, Inc. 0,28 21.921.849
Konsumentenkredite
495.406 American Express Co. 1,45 114.711.259
Basiskonsumgiiter — Vertrieb und Einzelhandel
75.452  Costco Wholesale Corp. 0,81 64.133.445
553.086 Sysco Corp. 0,50 39.484.810
1,31 103.618.255
Unterhaltung
57331 Netflix, Inc. 0,49 38.691.545
198.801 Walt Disney Co. (The) 0,25 19.738.952

074 58.430.497

Finanzdienstleistungen

380.468 Mastercard, Inc., A 212 167.847.263
Lebensmittelprodukte

146.375 Hershey Co. (The) 0,34 26.908.116
Bodentransport

338.236 Uber Technologies, Inc. 0,31 24.582.992

Medizinische Gerate & Bedarf

551.809 Abbott Laboratories 0,72 57.338.473
374.974 Edwards Lifesciences Corp. 0,44 34.636.349
131436  Stryker Corp. 0,57 44.721.099

173 136.695.921

Gesundheitsanbieter & -dienste
84105 HCA Healthcare, Inc. 0,34 27.021.254
269.021  UnitedHealth Group, Inc. 1,73 137.001.635
2,07 164.022.889

Hotels, Restaurants & Freizeit

19.044  Booking Holdings, Inc. 0,95 75.442.806
612.255 Chipotle Mexican Girill, Inc. 0,49 38.357.776
416.908 Hilton Worldwide Holdings, Inc. 115 90.969.326
302.097 McDonald's Corp. 0,97 76.986.399

3,56 281.756.307
Haushaltsartikel

358.613 Procter & Gamble Co. (The) 0,75 59.142.456
Industriekonzerne

318.697 Honeywell International, Inc. 0,86 68.054.557
Versicherungen

184.264 Marsh & McLennan Cos.,, Inc. 0,49 38.828.110

555153  Progressive Corp. (The) 1,46 115.310.830

1,95 154.138.940

Interaktive Medien und Dienstleistungen
1.336.236  Alphabet, Inc., C 3,10 245.092.407
339.445 Meta Platforms, Inc., A 216 171154.958
5,26 416.247.365

Biowissenschaften, Gerate und Dienstleistungen

89.055 Danaher Corp. 0,28 22.250.392
81.936 Thermo Fisher Scientific, Inc. 0,57 45.310.608
0,85 67.561.000
Maschinen
182.895 Deere & Co. 0,86 68.335.059
01, Gas & Treibstoffe
312153  Chevron Corp. 0,62 48.826.972
505.074 ConocoPhillips 0,73 57.770.364
1,35 106.597.336
Pharma
108.604 Eli Lilly & Co. 1,24 98.327.889
461672 Merck & Co., Inc. 0,72 57154.994
154.889  Zoetis, Inc. 0,34 26.851.557

2,30 182.334.440

Professionelle Dienstleistungen

216198 Automatic Data Processing, Inc. 0,65 51.604.301
Halbleiter & Halbleiterausriistung
19.983 Broadcom, Inc. 0,41 32.083.306
82.758 KLA Corp. 0,86 68.234.799
125.036 Lam Research Corp. 1,68 133.144.585
3.424.351 NVIDIA Corp. 5,35 423.044.322
313.934 Texas Instruments, Inc. 0,77 61.069.581
9,07 717576.593
Software
55.055 Adobe, Inc. 0,39 30.585.255
69.838 Cadence Design Systems, Inc. 0,27 21.492.645
67982 Intuit, Inc. 0,56 44.678.450
1100.801  Microsoft Corp. 6,22 492.003.007
361.849 Oracle Corp. 0,65 51.093.079

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Balanced Fund orsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

26.647

Fachhandel
164.508
543243

ServiceNow, Inc.

Home Depot, Inc. (The)
TIX Cos., Inc. (The)

Technologie-Hardware, Speicher & Peripheriegeréte

1.290.704

Apple, Inc.

Textilien, Bekleidung und Luxusguter

641.054

NIKE, Inc., B

Stammaktien insgesamt

Unternehmensanleihen (2023: 10,02% USD 719.597.359)

Australien
Banken
8.314.000

Kanada
Banken
6.527.000

National Australia Bank Ltd., 2,9900 %,
fallig am 21.05.31

Bank of Montreal, 3,0880 %, fallig am
10.01.37

0I, Gas & Treibstoffe

3.432.000

Software
1.817.000

5.279.000

Finnland
Banken
8.918.000

Frankreich
Banken
3.627.000

4.675.000

Stromversorger
2.720.000

4.264.000

Irland

Enbridge, Inc., 6,0000 %, fallig am 15.11.28

Constellation Software, Inc., 5,1580 %, fallig
am 16.02.29
Constellation Software, Inc., 5,4610 %, fallig
am 16.02.34

Nordea Bank Abp, 5,3750 %, fallig am
22.09.27

BNP Paribas SA, 2,5910 %, fallig am
20.01.28
BNP Paribas SA, 5,1760 %, fallig am
09.01.30

Electricite de France SA, 5,7000 %, fallig
am 23.05.28
Electricite de France SA, 6,2500 %, fallig
am 23.05.33

Konsumentenkredite

3.007.000

Japan
Banken
4.656.000

2.525.000

AerCap lreland Capital DAC, 4,6250%, fallig
am 15.10.27

Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc.,
47880 %, fallig am 18.07.25
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc.,
5,8520 %, fallig am 13.07.30

(%)

0,26
8,35

0,71
0,76
147

3,43

0,61

62,90

0,09

01

0,04

0,06
010

0,06

0,03
0,09

Zeitwert
(USD)

20.962.395
660.814.831

56.630.234
59.811.054
116.441.288

271.848.076

48.316.240
4.977.938.981

7.001.641

5.357.482

3.536.443

1.816.823

5.282.838
7.099.661

8.966.806

3.372.847

4627442
8.000.289

2.748.498

4.413.800
7162.298

2.931121

4.653.338

2.594.076
7247414

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Luxemburg
Lebensmittelprodukte
5.804.000 JBS USA Holding Lux Sarl, 5,5000 %, fallig
am 15.01.30
2.305.000 JBS USA Holding Lux Sarl, 3,6250 %, fallig
am 15.01.32
3.847.000 JBS USA Holding Lux Sarl, 3,0000 %, fallig
am 15.05.32
Schweiz
Kapitalmarkte
5.372.000 UBS Group AG, 5,4280 %, féllig am 08.02.30
4.534.000 UBS Group AG, 5,6990 %, fallig am 08.02.35

Vereinigtes Konigreich
Luft-/Raumfahrt & Verteidigung

2.740.000

1.757.000

5.774.000

Getranke
2.698.000

2.039.000

BAE Systems plc, 5,1250 %, fallig am
26.03.29
BAE Systems plc, 5,2500 %, féllig am
26.03.31
BAE Systems plc, 5,3000 %, fallig am
26.03.34

Diageo Capital plc, 1,3750 %, fallig
am 29.09.25
Diageo Capital plc, 2,1250 %, fallig
am 29.04.32

Medizinische Gerate & Bedarf

8.773.000

Multi-Versorger
2.331.000

4.888.000

Pharma
4.774.000

USA

Smith & Nephew plc, 5,4000 %, fallig am
20.03.34

National Grid plc, 5,6020 %, féllig am
12.06.28
National Grid plc, 5,8090 %, féllig am
12.06.33

Royalty Pharma plc, 3,5500%, fallig am
02.09.50

Luft-/Raumfahrt & Verteidigung

2.295.000
7.471.000
7194.000
3.461.000
1.964.000
1.751.000

4.961.000
1.239.000
4.066.000
2.643.000
2.585.000
5.200.000
1.786.000

8.045.000

Boeing Co. (The),6,2980 %, falligam 01.05.29
Boeing Co. (The), 6,3880 %, félligam 01.05.31
Boeing Co. (The),6,5280 %, falligam 01.05.34
Boeing Co. (The),6,8580 %, falligam 01.05.54
Boeing Co. (The), 7,0080 %, félligam 01.05.64
General Dynamics Corp., 3,6000%, féllig
am 01.04.27

L3Harris Technologies, Inc., 5,4000 %, fallig
am 31.07.33

Leidos, Inc., 2,3000%, fallig am 15.02.31
Leidos, Inc., 5,7500 %, féllig am 15.03.33
Lockheed Martin Corp., 4,4500 %, fallig

am 15.05.28

RTX Corp., 5,7500 %, fallig am 15.01.29
RTX Corp., 6,0000 %, fallig am 15.03.31
TransDigm, Inc., 6,3750 %, fallig am
01.03.29

TransDigm, Inc., 6,6250 %, fallig am
01.03.32

(%)

0,07
0,03

0,04
0,14

0,07
0,06
013

0,07
013

0,03

0,02
0,05

on

0,03

0,06
0,09

0,04

0,03
010
0,09

010
0,70

Zeitwert
(USD)

5719178
1991297

3169.344
10.879.819

5.362.456
4531216
9.893.672

2.728.468
1.752.965

5.723.247
10.204.680

2.569.112

1.654.300
4.223.412

8.640.410

2.354.685

4.914181
7.268.866

3.207.546

2327973
7.608.994
7.369.614
3.554.438
2.012.381

1.686.420
4.947410

1.021.426
4103.590
2.603.976
2.6564.971
5.418.842

1797239

8.135.984
55.243.258

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Janus Henderson Capital Funds plc / 30. Juni 2024 15



JanUS Henderson Balanced Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Luftfracht & Logistik

3.722.000

Autoteile
7.682.000

4.647.000

Banken
6.419.000

8.652.000
5.647.000
478.000
1.985.000
9.839.000
17.705.000
2.323.000
1.720.000
5.363.000
6.669.000
6.501.000
4.341.000
5.575.000
6.715.000
3.773.000
4132.000
3.403.000
8.181.000
5.527.000

6.006.000
11.645.000

Biotechnologie
4.805.000
4155.000
2.591.000

Kapitalmarkte
3.906.000

3.316.000
6.819.000
4.432.000

807.000

GXO Logistics, Inc., 1,6500%, fallig am
15.07.26

ZF North America Capital, Inc., 6,7500 %,
fallig am 23.04.30
ZF North America Capital, Inc., 6,8750 %,
féllig am 23.04.32

Bank of America Corp., 6,25600%, fallig am
05.09.24

Bank of America Corp., 6,2040 %, fallig
am 10.11.28

Bank of America Corp., 5,8720 %, fallig am
15.09.34

Citigroup, Inc., 9,0070 %, fallig am 15.08.24
Citigroup, Inc., 5,9500%, fallig am 15.05.25
Citigroup, Inc., 3,8870 %, féllig am 10.01.28
Citigroup, Inc., 5,8270 %, fallig am 13.02.35
Fifth Third Bancorp, 5,6310 %, féllig am
29.01.32

JPMorgan Chase & Co., 5,0000%, fallig am
01.08.24

JPMorgan Chase & Co., 5,0400 %, fallig
am 23.01.28

JPMorgan Chase & Co., 5,2990 %, fallig
am 24.07.29

JPMorgan Chase & Co., 6,0870 %, fallig
am 23.10.29

JPMorgan Chase & Co., 5,0120 %, fallig
am 23.01.30

JPMorgan Chase & Co., 6,2540 %, fallig
am 23.10.34

PNC Financial Services Group, Inc. (The),
6,8750 %, fallig am 20.10.34

Truist Financial Corp., 6,0470 %, fallig am
08.06.27

Truist Financial Corp., 5,4350 %, féllig am
24.01.30

Truist Financial Corp., 5,710 %, fallig am
24.01.35

US Bancorp, 5,3840 %, fallig am 23.01.30
US Bancorp, 5,6780 %, fallig am 23.01.35
US Bancorp, 2,4910 %, fallig am 03.11.36
Wells Fargo & Co., 5,1980 %, fallig am
23.01.30

AbbVie, Inc., 4,8000 %, fallig am 15.03.29
AbbVie, Inc., 4,9500 %, fallig am 15.03.31
AbbVie, Inc., 5,4000 %, fallig am 15.03.54

Bank of New York Mellon Corp. (The),
4,9470 %, fallig am 26.04.27

Bank of New York Mellon Corp. (The),
6,3170 %, fallig am 25.10.29

Bank of New York Mellon Corp. (The),
6,4740 %, fallig am 25.10.34

Blackstone Private Credit Fund, 7,3000 %,
fallig am 2711.28

Blue Owl Credit Income Corp., 4,7000 %,
fallig am 08.02.27

(%)

010

0,06
016

0,07

0,07

0,04
010
0,07
0,06

015
167

0,06
0,05
0,04
015

0,01

Zeitwert
(USD)

3.433.042

7.830.885

4.807.228
12.638.113

6.408.422
8.913.011
5.811.263

478.587
1.974.511
9.499.854
17528.097
2.303.721
1716155

5.335.007

6.692.844
6.718.751

4.308.575

5.915.972
7.321.838
3.801180
4122.061

3.389.676

8.204.559

5.550.368

4730479

11.598.432
132.323.363

4787424
4145574
2.563.906
11.496.904

3.883.404
3.466.873

7.357.770
4.595.309

768164

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

4.794.000

Blue Owl Credit Income Corp., 7,7500 %,
fallig am 16.09.27

2.707.000 Blue Owl Credit Income Corp., 7,9500 %,
fallig am 13.06.28
10.588.000 Goldman Sachs Group, Inc. (The),
3,5000%, fallig am 01.04.25
7467.000 Intercontinental Exchange, Inc., 5,2500 %,
fallig am 15.06.31
12.263.000 Jane Street Group, 71250 %, féllig am
30.04.31
9.067.000 LPL Holdings, Inc., 6,7500 %, fallig am
1711.28
5.813.000 LPL Holdings, Inc., 6,0000 %, fallig am
20.05.34
7.239.000 Morgan Stanley, 2,1880 %, fallig am 28.04.26
3.471.000 Morgan Stanley, 4,3500%, fallig am 08.09.26
2.740.000 Morgan Stanley, 1,5930%, fallig am 04.05.27
649.000 Morgan Stanley, 3,7720 %, féllig am 24.01.29
6.129.000 Morgan Stanley, 5,1640 %, fallig am 20.04.29
4.926.000 Morgan Stanley, 2,9430 %, fallig am 21.01.33
5.640.000 Morgan Stanley, 5,4240 %, féllig am 21.07.34
5.074.000 MSCI, Inc., 4,0000%, fallig am 15.11.29
7448.000 MSCI, Inc., 3,6250%, fallig am 01.09.30
5122.000 MSCI, Inc., 3,8750%, fallig am 15.02.31
9.428.000 Nasdag, Inc., 5,5500 %, fallig am 15.02.34
Chemie
2.791.000 Celanese US Holdings LLC, 6,3500 %,
fallig am 15.11.28
2.764.000 Celanese US Holdings LLC, 6,3300 %,
fallig am 15.07.29
6.998.000 Celanese US Holdings LLC, 6,5500 %,
fallig am 15.11.30
6.819.000 Celanese US Holdings LLC, 6,7000 %, fallig
am 15.11.33
Konsumentenkredite
2.758.000 Capital One Financial Corp., 6,3120 %, fallig
am 08.06.29
1.534.000 Capital One Financial Corp., 5,7000 %,
fallig am 01.02.30
8.648.000 Capital One Financial Corp., 7,6240 %, fallig
am 30.10.31
12.101.000 Discover Financial Services, 7,9640 %, fallig
am 02.11.34
8.705.000 Ford Motor Credit Co, LLC, 5,8000 %, fallig
am 08.03.29
1.625.000 Ford Motor Credit Co, LLC, 7,3500 %, fallig
am 06.03.30
1.598.000 Ford Motor Credit Co, LLC, 7,2000 %, fallig
am 10.06.30
3.282.000 Ford Motor Credit Co, LLC, 7,1220 %, fallig
am 0711.33
4.578.000 Ford Motor Credit Co, LLC, 6,1250 %, fallig
am 08.03.34
5.235.000 General Motors Financial Co., Inc.,

5,9500 %, fallig am 04.04.34

Basiskonsumagiiter — Vertrieb und Einzelhandel

4.280.000

Albertsons Cos., Inc., 6,5000 %, fallig am
15.02.28

Behilter & Verpackungen

9.680.000

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

16 Janus Henderson Capital Funds plc / 30. Juni 2024

Berry Global, Inc., 5,8000 %, fallig am
15.06.31

(%)

0,06
0,04
013
0,10
016
012
0,07
0,09
0,04
0,03
0,01
0,08
0,05
0,07
0,06
0,09
0,06

012
163

0,04
0,04
0,09

0,09
0,26

0,04

0,04
0,06

0,07
0,67

0,05

012

Zeitwert
(USD)

4.928.004
2.799.924
10.428.261
7523705
12.585.262
9.524.939
5.807.810
7.031.392
3.395.726
2.556.511
618.007
6.110.485
4188.519
5.613.676
4744779
6.692.765
4617526

9.445.446
128.683157

2.868.906
2.844.381
7316114

7169.389
20.198.790

2.822.798
1.541.668
9.523.365
13.618.052
8.678.519
1.720.631
1.681.775
3.470.002
4531321

5.241526
52.829.657

4.303.909

9.674.064



Janus Henderson Balanced Fund orsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Vertriebsstellen
6.195.000 LKQ Corp., 5,7500 %, fallig am 15.06.28
5.824.000 LKQ Corp., 6,2500 %, fallig am 15.06.33

Diversifizierte REITs
2237000 GLP Capital LP, 5,3750%, fallig am 15.04.26
291.000 GLP Capital LP, 5,3000%, fallig am 15.01.29
4189.000 GLP Capital LP, 6,7500 %, féllig am 01.12.33

Diversifizierte Telekommunikationsdienste
516.000 AT&T, Inc., 3,6500%, féllig am 15.09.59

Stromversorger
6.473.000 American Electric Power Co., Inc.,
5,6250 %, fallig am 01.03.33
4.563.000 Duke Energy Corp., 4,3000 %, fallig am
15.03.28
10.807.000 Duke Energy Corp., 5,4500 %, fallig am
15.06.34
4.236.000 Duquesne Light Holdings, Inc., 2,7750%,
fallig am 07.01.32
5.221.000 Exelon Corp., 5,4500 %, fallig am 15.03.34
3.337.000 Georgia Power Co., 4,6500 %, fallig am
16.05.28
5.273.000 Georgia Power Co., 4,9500 %, féllig am
17.05.33
6.064.000 Georgia Power Co., 5,2500 %, fallig am
15.03.34
4525000 Southern Co. (The), 5,7000 %, fallig am
15.03.34
11.072.000 Xcel Energy, Inc.,5,4500 %, falligam 15.08.33

Elektrische Ausriistung
4.999.000 Regal Rexnord Corp., 6,0500 %, fallig am
15.04.28

Elektronische Gerate und Komponenten
4.494.000 Trimble, Inc., 4,7500 %, fallig am 0112.24
2.265.000 Trimble, Inc., 4,9000%, fallig am 15.06.28
8.353.000 Trimble, Inc., 6,1000 %, fallig am 15.03.33

Finanzdienstleistungen
5.398.000 Fiserv, Inc., 5,4500 %, féllig am 02.03.28
2.775.000 Global Payments, Inc., 4,8000%, fallig am
01.04.26
3137000 Global Payments, Inc., 2,1500 %, fallig am
15.01.27

Lebensmittelprodukte
12.928.000 Nestle Capital Corp., 4,7500 %, fallig am
12.03.31
9.800.000 Nestle Capital Corp., 4,8750 %, fallig am
12.03.34
6.959.000 Pilgrim's Pride Corp., 6,2500 %, fallig am
01.07.33

Medizinische Gerate & Bedarf
9.849.000 Solventum Corp., 5,4000 %, fallig am
01.03.29
12.939.000 Solventum Corp., 5,4500 %, fallig am
13.03.31
17.056.000 Solventum Corp., 5,6000 %, fallig am
23.03.34

(%)

0,08
0,08
0,16

0,03
0,00
0,06
0,09

0,00

0,04

0,06
014
0,76

0,06

0,05
0,03
0,11
019

0,07
0,03

0,04
014

016
012

0,09
0,37

0,12
0,16

0,21

Zeitwert
(USD)

6.255.624
5.981.257
12.236.881

2220424
286.930
4.406.795
6.914.149

346.322

6.453.574
4.428.580
10.686.353

3.448.258
5186.611

3.286.837
5144.349
6.047.318
4.603.031

10.883.360
60.168.271

5.060.943

4474294
2235743
8.654.267
15.364.304

5.448.908
2.741.580

2.906.813
11.097.301

12.778.072
9.676.938

7097505
29.552.515

9.820.946
12.780.052

16.759.161

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

7022.000 Solventum Corp., 6,0000 %, fallig am
15.05.64

Gesundheitsanbieter & -dienste
15.984.000 Centene Corp., 4,2500 %, fallig am 15.12.27
4.410.000 Centene Corp., 2,4500%, fallig am 15.07.28
4.638.000 Centene Corp., 3,0000 %, fallig am 15.10.30
984.000 HCA, Inc., 5,8750%, fallig am 15.02.26
1.973.000 HCA, Inc., 5,3750%, fallig am 01.09.26
1.699.000 HCA, Inc., 5,2000 %, féllig am 01.06.28
2187.000 HCA, Inc., 5,6250%, fallig am 01.09.28
1.648.000 HCA, Inc., 5,8750%, fallig am 01.02.29
4.355.000 HCA, Inc., 5,4500 %, fallig am 01.04.31
3.267.000 HCA, Inc., 3,6250 %, fallig am 15.03.32
5.535.000 HCA, Inc., 5,5000 %, féllig am 01.06.33
6.983.000 HCA, Inc., 5,6000 %, fallig am 01.04.34
4.355.000 Health Care Service Corp, A Mutual Legal
Reserve Co., 5,2000 %, fallig am 15.06.29
4138.000 Health Care Service Corp. A Mutual Legal
Reserve Co., 2,2000%, fallig am 01.06.30
9.823.000 Health Care Service Corp, A Mutual Legal
Reserve Co., 5,4500 %, fallig am 15.06.34
8.075.000 Health Care Service Corp, A Mutual Legal
Reserve Co., 5,8750 %, fallig am 15.06.54
8.454.000 Humana, Inc., 5,3750 %, fallig am 15.04.31
1.574.000 Humana, Inc., 5,8750 %, fallig am 01.03.33
2.626.000 Humana, Inc., 5,9500 %, fallig am 15.03.34
5777000 Humana, Inc., 5,7500 %, fallig am 15.04.54

Versicherungen

9.285.000 Aon North America, Inc., 5,3000 %, fallig
am 01.03.31

19.231.000  Aon North America, Inc., 5,4500 %, fallig
am 01.03.34

3.025.000  Arthur J Gallagher & Co., 6,5000 %, fallig
am 15.02.34

5.811.000 Arthur J Gallagher & Co., 5,4500 %, fallig

am 15.07.34

6.076.000 Athene Global Funding, 2,7170 %, fallig am
07.01.29

5194.000 Athene Global Funding, 2,6460 %, fallig
am 04.10.31

5.509.000 Brown & Brown, Inc., 4,9500 %, fallig am
17.03.52

IT-Dienstleistungen
6.659.000 Booz Allen Hamilton, Inc., 5,9500 %, fallig
am 04.08.33

Freizeitprodukte
5.726.000 Polaris, Inc., 6,9500 %, fallig am 15.03.29

Biowissenschaften, Geréte und Dienstleistungen
3.441.000 lllumina, Inc., 5,8000 %, fallig am 12.12.25

Medien
20.347.000 Charter Communications Operating LLC,
6,6500 %, fallig am 01.02.34
4.253.000 Comcast Corp., 4,5500 %, fallig am
15.01.29

(%)

0,09
0,58

019
0,05
0,05
0,01
0,03
0,02
0,03
0,02
0,06
0,04
0,07
0,09

0,05
0,04
012
010
on
0,02
0,03

0,07
1,20

0,09

0,08

0,04

0,26

0,05
0,31

Zeitwert
(USD)

6.669.978
46.030.137

15.274.574
3.918.813
3.969.219

9856.741
1.968.474
1.692.713
2.207.203
1678.313

4.353.088
2.878.721
5.491.803
6.943.474

4.337.364
3.497.090
9711752
7.950.840
8.411.809
1.601.877
2.685.623

5.571.5569
95130.050

9.262.748
19.153.865
3203772
5.768.064
5.394.057
4273101

4.692.704
51748.311

6.876.563

5.991.716

3.446.127

20.663.772

4187254
24.751.026

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Balanced Fund orsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermégens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)
0l, Gas & Treibstoffe
6.302.000 Cheniere Energy, Inc., 5,6500 %, fallig am

15.04.34 0,08

1.595.000 Columbia Pipelines Operating Co, LLC,
5,9270 %, fallig am 15.08.30 0,02

3.835.000 Columbia Pipelines Operating Co, LLC,
6,0360 %, fallig am 15.11.33 0,05

774.000 Columbia Pipelines Operating Co, LLC,
6,4970 %, fallig am 15.08.43 0,01

3.999.000 Columbia Pipelines Operating Co, LLC,
6,5440 %, fallig am 15.11.53 0,05

5.636.000 DT Midstream, Inc., 4,3750%, fallig am
15.06.31 0,07

846.000 DT Midstream, Inc., 4,3000 %, fallig am
15.04.32 0,01

4.286.000 Energy Transfer LP, 5,5500 %, fallig am
15.02.28 0,05

149.000 Energy Transfer LP, 4,9500 %, fallig am
15.06.28 0,00

2.271.000 EQT Corp., 5,7000 %, fallig am 01.04.28 0,03
3.247000 Hess Midstream Operations LP, 51250 %,

fallig am 15.06.28 0,04
3.085.000 Occidental Petroleum Corp., 8,8750 %,
fallig am 15.07.30 0,05
2177000 Occidental Petroleum Corp., 6,6250 %,
fallig am 01.09.30 0,03
3.895.000 Occidental Petroleum Corp., 6,1250 %, fallig
am 01.01.31 0,05

8.995.000 Sunoco LP, 7,0000 %, fallig am 01.05.29 0,12
5.682.000 Sunoco LP, 7,2500 %, fallig am 01.05.32 0,07

0,73
Korperpflege
3.165.000 Haleon US Capital LLC, 3,3750 %, fallig
am 24.03.27 0,04
Pharma
7498.000 Organon & Co., 6,7500 %, fallig am
15.05.34 0,10
6.480.000 Organon & Co., 7,8750 %, féllig am
15.05.34 0,08
0,18
Immobilienverwaltung & -entwicklung
20.427.000 CBRE Services, Inc., 5,9500 %, fallig am
15.08.34 0,26
3.530.000 CoStar Group, Inc., 2,8000%, fallig am
15.07.30 0,04
0,30
Wohnbau-REITs
5.032.000 Invitation Homes Operating Partnership LP,
2,0000 %, fallig am 15.08.31 0,05
5.394.000 Sun Communities Operating LP, 2,7000%,
fallig am 15.07.31 0,06
0,11
Halbleiter & Halbleiterausriistung
2.392.000 Analog Devices, Inc., 2,9500 %, féllig am
01.04.25 0,03
2.309.000 Foundry JV Holdco LLC, 5,9000 %, fallig
am 25.01.30 0,03
10.035.000 Foundry JV Holdco LLC, 6,1500 %, fallig
am 25.01.32 0,13
16.053.000 Foundry JV Holdco LLC, 5,8750 %, fallig
am 25.01.34 0,20
3.140.000 Marvell Technology, Inc., 1,6500%, fallig am
15.04.26 0,03
4.651.000 Marvell Technology, Inc., 4,8750%, fallig am
22.06.28 0,06

Zeitwert
(USD)

6.310.917
1.629.850
3.920.87
806.922
4.217.458
5137149
767569
4.323.991

147.085
2.294.800

3146166
3.555.719
2.284.426
3.989.084
9.225.210

5.881.432
57.638.649

3.021123

7496.992

6.666.323
14.163.315

20.691.568

2.986.684
23.678.252

3.997594

4.456.984
8.454.578

2.349.297
2.343.623
10.238.388
15.933.006
2.941104

4.584.780

Prozent des

Nettovermdgens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)

2.895.000 Marvell Technology, Inc., 5,7500 %, fallig

am 15.02.29 0,04
0,52
Software
1.400.000 Cadence Design Systems, Inc., 4,3750 %,
fallig am 15.10.24 0,02

2.471.000 Workday, Inc., 3,5000 %, féllig am 01.04.27 0,03
4.032.000 Workday, Inc., 3,8000 %, fallig am 01.04.32 0,04

0,09
Fachhandel
2.614.000 Home Depot, Inc. (The), 4,7500 %, fallig
am 25.06.29 0,04
3.233.000 Home Depot, Inc. (The), 4,8500 %, fallig
am 25.06.31 0,04
2.586.000 Home Depot, Inc. (The), 4,9500 %, fallig
am 25.06.34 0,03
2.579.000 Home Depot, Inc. (The), 5,3000 %, fallig
am 25.06.54 0,03
014
Handelsgesellschaften & Handler
5.929.000 WESCO Distribution, Inc., 6,3750 %, fallig
am 15.03.29 0,07
6.004.000 WESCO Distribution, Inc., 6,6250 %, fallig
am 15.03.32 0,08
015
Mobilfunkdienste
6.294.000 T-Mobile USA, Inc., 4,8500 %, fallig am
15.01.29 0,08
5.593.000 T-Mobile USA, Inc., 5,1500 %, fallig am
15.04.34 0,07
0,15

Unternehmensanleihen insgesamt 13,99

Staatsanleihen (2023: 6,86% USD 492.627.675)
US-Schatzanweisungen/Anleihen

49.700.000 0,0000%, fallig am 02.07.24 0,63
57536.600 4,5000 %, fallig am 31.05.29 0,73
5.671.000 4,6250 %, fallig am 31.05.31 0,07
102.609.200 4,3750 %, fallig am 15.05.34 1,30
72.827.000 4,6250 %, fallig am 15.05.44 0,92
77.035.300 4,2500 %, fallig am 15.02.54 0,93
4,58

Staatsanleihen insgesamt 4,58

Beizulegender
Zeitwert
(USD)

2.957110
41.347.308

1.393.527
2.364.510
3.624.719
7.382.756

2.599.434
3.208.559
2.560.041

2.519.881
10.887.915

5.957.833

6.074.703
12.032.536

6.217.276

5.499.244
11.716.520

1.107.483.385

49.692.730
57.936.659
5.764.040
102.649.281
72.701.829
73.370.105
362.114.644

362.114.644

Hypothekenbesicherte Wertpapiere (2023: 16,05% USD 1.152.492.463)

Fannie Mae
189.964 3,0000 %, fallig am 01.10.34 0,00
519.066 2,5000 %, fallig am 01.11.34 0,01
105.540 3,0000%, fallig am 01.11.34 0,00
100.190 3,0000 %, fallig am 0112.34 0,00
11136.109 2,5000 %, féllig am 01.12.36 013
18.038 6,0000 %, fallig am 01.02.37 0,00
4.987.654 6,2354 %, fallig am 25.11.41 0,06
13.465.002 7,3353 %, fallig am 25.11.41 0,17
850.423 3,0000 %, féllig am 01.09.42 0,01
167.690 4,5000 %, fallig am 01.11.42 0,00
1100.082 3,0000 %, fallig am 01.01.43 0,01
107.483 3,0000 %, fallig am 01.01.43 0,00
30.478 3,0000 %, fallig am 01.02.43 0,00
455.443 3,0000 %, fallig am 01.02.43 0,01
396.565 3,0000 %, fallig am 01.03.43 0,00
1.399.897 3,0000 %, fallig am 01.03.43 0,02
147.908 3,0000 %, fallig am 01.05.43 0,00

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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177407
473558
98.584
93578
10.150.765
18.682
4.985.902
13.567.796
752187
162.841
973.007
95.454
26.921
402.833
350.288
1.236.537
130.648



JanUS Henderson Balanced Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)
325.391 3,0000 %, fallig am 01.05.43 0,00
8.937 5,0000 %, fallig am 01.07.44 0,00
397.010 4,5000 %, fallig am 01.10.44 0,00
617.458 4,5000 %, fallig am 01.03.45 0,01
191.546 4,0000 %, fallig am 01.05.45 0,00
313.055 4,5000 %, fallig am 01.06.45 0,00
1.690.546 3,0000 %, fallig am 01.07.45 0,02
792.342 3,0000 %, fallig am 01.09.46 0,01
280.895 3,0000 %, fallig am 01.11.46 0,00
42125 3,0000 %, fallig am 01.01.47 0,00
513.797 3,0000 %, fallig am 01.03.47 0,01
98.155 3,5000 %, fallig am 01.08.47 0,00
47459 3,5000 %, fallig am 01.12.47 0,00
29.218 3,5000 %, fallig am 0112.47 0,00
217.425 3,5000 %, fallig am 01.01.48 0,00
1.009.687 4,0000%, fallig am 01.01.48 0,01
494.891 4,0000%, fallig am 01.01.48 0,01
203.396 3,0000 %, fallig am 01.02.48 0,00
47116 3,5000 %, fallig am 01.03.48 0,00
17.804 4,5000%, fallig am 01.03.48 0,00
282130 4,0000%, fallig am 01.03.48 0,00
542.739 5,0000%, fallig am 01.05.48 0,01
1.480.550 3,0000%, fallig am 25.05.48 0,02
9.901 4,5000 %, fallig am 01.08.48 0,00
1.546.233 4,0000 %, fallig am 01.11.48 0,02
240.852 4,0000 %, fallig am 01.12.48 0,00
180.710 4,0000 %, fallig am 01.02.49 0,00
302.333 4,0000 %, fallig am 01.03.49 0,00
311.848 4,0000 %, fallig am 01.06.49 0,00
204.448 4,0000 %, fallig am 01.06.49 0,00
93.902 4,5000 %, fallig am 01.06.49 0,00
136.497 3,0000 %, fallig am 01.08.49 0,00
145.918 4,5000 %, fallig am 01.08.49 0,00
162.814 3,0000 %, fallig am 01.09.49 0,00
4.249.846 3,0000 %, fallig am 01.09.49 0,05
931790 4,0000 %, fallig am 01.09.49 0,01
2.023.403 3,0000%, fallig am 25.11.49 0,02
193.713 4,5000 %, fallig am 01.01.50 0,00
2.652.962 4,0000%, fallig am 01.03.50 0,03
658.220 4,0000 %, fallig am 01.04.50 0,01
4.318.692 4,5000 %, fallig am 01.07.50 0,05
585.566 2,5000 %, fallig am 01.08.50 0,01
19.628.796 2,5000 %, fallig am 01.08.50 0,21
545181 4,0000 %, fallig am 01.08.50 0,01
5.573.676 4,0000 %, fallig am 01.09.50 0,07
3.234.620 4,5000 %, fallig am 01.10.50 0,04
4.384.710 4,5000 %, fallig am 01.12.50 0,05
4.383.078 4,0000 %, fallig am 01.01.51 0,05
263.503 4,0000 %, fallig am 01.03.51 0,00
15.110.919 4,0000 %, fallig am 01.03.51 0,18
132.578 4,0000 %, fallig am 01.03.51 0,00
16.955.804 2,0000 %, fallig am 01.07.51 0,17
23.951.697 4,0000 %, fallig am 01.10.51 0,28
1.877.421 4,0000 %, fallig am 01.10.51 0,02
81.242.890 3,0000 %, fallig am 01.12.51 0,88
3.730.463 2,5000 %, fallig am 01.01.52 0,04
3.292.142 3,5000 %, fallig am 01.01.52 0,04
8.363.130 2,5000 %, fallig am 01.02.52 0,09
18.159.425 2,5000 %, fallig am 01.02.52 0,19
17.630.848 2,5000 %, fallig am 01.02.52 0,18
8.587.062 3,5000 %, fallig am 01.02.52 0,10
653.894 2,5000%, fallig am 01.03.52 0,01
215.834 2,5000%, fallig am 01.03.52 0,00
527901 2,5000%, fallig am 01.03.52 0,01

Zeitwert
(USD)

287419
8.847
385.453
599.484
179.316
303.038
1.493.269
700.816
244519
36.670
451131
89.346
43.200
26.595
196.961
942754
461.671
178.849
42.825
17.050
263192
532563
1.298.584
9.482
1437236
223.874
167.972
281.021
289.472
189.778
89.851
116.356
139.622
143184
3.669.283
865.009
1.772.609
185.343
2.465.949
609.773
4.088.227
491.336
16.416.375
505.054
5173.744
3.097.644
4195253
4.068.575
244596
14.026.654
123.232
13.322.683
22.233.074
1.742.709
70.021164
3101.692
2.967.297
6.893.564
15.087.419
14.609.376
7.739.090
542178
179.295
438.596

Anteile bzw. Kapitalbetrag

563.693 2,5000%, fallig am 01.03.52
7.404.428 2,5000%, fallig am 01.03.52
3.531.625 3,0000 %, fallig am 01.03.52
7.370.475 2,5000%, féllig am 01.03.52
7579174 2,5000%, fallig am 01.03.52
2.812.273 2,5000%, fallig am 01.03.52
10.661.912 3,5000 %, fallig am 01.03.52

20.934.278 3,5000 %, féllig am 01.03.52
2.557.266 3,0000 %, fllig am 01.04.52

1.375.172 3,5000 %, fallig am 01.04.52

470.723 3,5000 %, fallig am 01.04.52
3.001.959 3,0000 %, fallig am 01.04.52
7727263 3,0000 %, fallig am 01.04.52

434.798 3,5000 %, fallig am 01.04.52
2.559.560 3,5000 %, fallig am 01.04.52

814.155 3,5000 %, fallig am 01.04.52
353191 4,5000 %, fallig am 01.04.52
1.881.258 3,5000 %, fallig am 01.04.52
417.313 4,5000 %, féllig am 01.04.52
202.473 4,5000 %, fallig am 01.04.52
160.719 4,5000 %, féllig am 01.04.52

183.916 4,5000 %, fallig am 01.04.52

103.498 4,5000 %, fallig am 01.04.52

375.313 2,5000 %, fallig am 01.05.52

1.071.783 4,0000 %, fallig am 01.05.52
1.360.607 3,5000 %, fallig am 01.05.52

560.508 4,5000 %, fallig am 01.05.52
8.141.876 3,5000 %, fallig am 01.06.52
4.602.351 3,5000 %, fallig am 01.06.52
2192.572 3,0000 %, fallig am 01.07.52
2.205.455 4,5000 %, fallig am 01.07.52

406.367 3,5000 %, fallig am 01.07.52

1181.017 3,5000 %, fallig am 01.07.52

793.366 3,5000 %, fallig am 01.08.52
1.782.056 5,0000 %, fallig am 01.10.52

784.003 5,0000 %, fallig am 0110.52

345.283 5,0000 %, fallig am 01.01.53
1.063.622 5,0000 %, fallig am 01.01.53

418.816 5,0000 %, féllig am 01.02.53

950.404 5,5000 %, fallig am 01.03.53

251.699 5,0000 %, féllig am 01.03.53

488.027 5,0000 %, féllig am 01.04.53

456165 5,5000 %, fallig am 01.04.53

840.901 5,5000 %, fallig am 01.05.53

437702 5,5000 %, fallig am 01.05.53

248.614 5,0000 %, fallig am 01.05.53

302.277 5,0000 %, féllig am 01.06.53

354.889 5,0000 %, fallig am 01.06.53

934.387 5,0000 %, fallig am 01.06.53
9.389.793 5,5000 %, féllig am 01.06.53

148.625 5,5000 %, fallig am 01.06.53
1.239.995 5,0000 %, fallig am 01.07.53

2108.176 4,5000 %, fallig am 01.07.53
3.240.984 5,0000 %, fallig am 01.07.53

10.992.372 5,5000 %, fallig am 01.07.63

256.716 5,5000 %, fallig am 01.07.53

426.557 5,5000 %, fallig am 01.07.53

304.697 5,0000 %, fallig am 01.08.53
1.692.547 4,5000 %, fallig am 01.08.53
4.494.285 5,0000 %, fallig am 01.08.53

674.602 5,0000%, féllig am 01.09.53
7184.264 5,5000 %, fallig am 01.09.53
3129.849 55000 %, fallig am 01.11.53

409.310 5,0000 %, fallig am 0112.53

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens
(%)

0,01
0,08
0,04
0,08
0,08
0,03
012
0,24
0,03
0,02
0,01
0,03
0,08
0,01
0,03
0,01
0,00
0,02
0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,01
0,02
0,01
0,09
0,05
0,02
0,03
0,00
0,01
0,01
0,02
0,01
0,00
0,01
0,01
0,01
0,00
0,01
0,01
0,01
0,01
0,00
0,00
0,00
0,01
0,12
0,00
0,02
0,03
0,04
0,14
0,00
0,01
0,00
0,02
0,06
0,01
0,09
0,04
0,01

Zeitwert
(USD)

467.388
6.139.400
3.044.062
6.094.811
6.297.015
2.340.698
9.607.358
18.821.807
2.203.233
1.238.081
423.832
2.592.833
6.646.434
391453
2.300.880
731.874
333.560
1.691.421
394117
191187
151,761
173.664
97732
310.929
996.231
1.222.994
529.266
7.318.397
4146.074
1.881.944
2.087.703
366.048
1.061.567
713.063
1.733.443
762.616
335.864
1.034.607
407.384
945.362
244.663
474.386
452.687
836.265
435.289
241,665
293.827
344.969
917.903
9.350.039
147.961
1.218.854
2.014.464
3178.541
10.843.377
255.529
424146
296.379
1.617.309
4.410.845
661.605
7150.503
3145355
401710

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson Balanced Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

1.072.224 4,5000 %, fallig am 01.05.49
120.949 4,5000 %, fallig am 01.06.49
1.252.549 4,0000 %, féllig am 01.07.49
154.186 4,5000 %, féllig am 01.07.49
971.228 4,5000 %, fallig am 01.07.49
42.043 3,0000 %, fallig am 01.08.49
863.523 4,5000 %, fallig am 01.08.49
120.182 3,0000 %, fallig am 0112.49
239.262 3,0000 %, fallig am 0112.49
167.307 4,5000 %, fallig am 01.01.50
598.796 4,5000 %, fallig am 01.01.50
379.963 3,5000%, fallig am 01.03.50
1.688.125 4,0000%, fallig am 01.03.50
299.083 2,5000 %, fallig am 01.08.50
115.639 2,5000 %, féllig am 01.08.50
543.333 2,5000 %, fallig am 01.09.50
4.939.674 4,5000 %, fallig am 01.09.50
354.204 4,0000 %, fallig am 01.10.50
2.566.468 4,5000 %, fallig am 0110.50
2.832.840 4,0000 %, fallig am 01.11.50
5.973.854 2,5000 %, féllig am 01.06.51
13.116.662 2,5000 %, fallig am 01.08.51
216128 2,5000 %, fallig am 01.09.51
12128.285 2,5000 %, fallig am 01.10.51
4.052.580 2,5000 %, fallig am 01.11.51
T14.777 2,5000 %, fallig am 01.01.52
1115.707 2,5000 %, fallig am 01.01.52
1104111 2,5000 %, fallig am 01.02.52
966.908 3,0000 %, fallig am 01.02.52
649.867 3,0000 %, fallig am 01.02.52
1.743.313 2,5000 %, fallig am 01.02.52
9.457.222 2,5000%, fallig am 01.03.52
963.443 3,0000 %, féllig am 01.03.52
273.510 2,5000%, fallig am 01.03.52
86.916 4,5000 %, fallig am 01.03.52
3.467.533 3,5000 %, fallig am 01.04.52
987,589 3,5000 %, fallig am 01.04.52
268.327 3,5000 %, fallig am 01.04.52
982.314 3,5000 %, fallig am 01.04.52
293.213 3,5000 %, fallig am 01.04.52
3.969.297 2,5000 %, fallig am 01.05.52
30.833.477 3,0000 %, fallig am 01.06.52
13.496.667 3,5000 %, fallig am 01.06.52
3.988.540 5,0000 %, fallig am 01.08.52
2194.688 5,56000 %, fallig am 01.09.52
3.506.798 5,0000 %, fallig am 01.10.52
108.087 5,0000 %, fallig am 0110.52
124.428 5,5000 %, féllig am 01.10.52
172.664 5,0000 %, féllig am 01.01.53
198.770 5,0000 %, fallig am 01.01.53
728.542 5,0000 %, fallig am 01.03.53
700.710 5,0000 %, fallig am 01.03.53
873.394 5,0000 %, fallig am 01.04.53
1.797.023 5,0000 %, fallig am 01.05.53
992.323 5,0000 %, fallig am 01.05.53
194.699 5,0000 %, féllig am 01.05.53
1.686.646 5,5000 %, fallig am 01.05.53
1.884.155 5,5000 %, fallig am 01.05.53
3.473.409 5,0000 %, féllig am 01.06.53
688.148 5,0000 %, fallig am 01.06.53
544.048 5,0000 %, fallig am 01.06.53
682.780 5,0000 %, fallig am 01.06.53
258.360 5,0000 %, fallig am 01.06.53

Nettovermégens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD) [l Anteile bzw. Kapitalbetrag
3.334.232 6,0000 %, féllig am 01.01.54 0,04 3420318
5.633.781 5,5000 %, fallig am 01.03.54 0,07 5.660.156
2.772.669 6,0000 %, fallig am 01.03.54 0,04 2.837159
6.739.470 6,0000 %, fallig am 01.04.54 0,09 6.867193
7.722.935 6,0000 %, fallig am 01.05.54 0,10 7.830.721
973.560 3,5000%, fallig am 01.05.56 0,01 857.066
2.346.716 3,5000%, fallig am 01.08.56 0,03 2.065.913
894.138 3,5000%, fallig am 01.08.56 0,01 787147
1.565.649 3,0000%, fallig am 01.02.57 0,02 1.317.634
34.684 3,0000%, fallig am 01.06.57 0,00 29154
17.052.648 2,5000 %, fallig am 01.03.62 0,17 13.497.211
5,80 459.201.217
Freddie Mac
3.189.807 7,4354 %, fallig am 25.09.41 0,04 3.212.877
2.509.489 6,1354 %, fallig am 25.10.41 0,03 2.508.444
23.829.701 6,8353 %, fallig am 25.10.41 0,30 23.944.495
3.778.592 6,1854 %, fallig am 25.11.41 0,05 3.775.846
5.571.983 6,2854 %, fallig am 2512.41 0,07 5.565.065
3.892.119 7,6853 %, fallig am 25.12.41 0,05 3.944.274
874121 6,6354 %, fallig am 25.02.42 0,01 878.139
1.725.208 7,4354 %, fallig am 25.03.42 0,02 1.741.949
912.867 7,3353 %, fallig am 25.04.42 0,01 925.415
3.037126 7,6354 %, féllig am 25.08.42 0,04 3.113.635
3.199 3,0000 %, fallig am 01.02.43 0,00 2.826
1.802 3,0000 %, fallig am 01.03.43 0,00 1592
3.918.119 74354 %, fallig am 25.03.43 0,05 3.993.406
1.692.484 7,4350 %, fallig am 25.04.43 0,02 1.726.845
5.313.946 7,3353 %, fallig am 25.05.43 0,07 5.380.640
5.369.789 7,3353 %, fallig am 25.06.43 0,07 5.407.458
3.546.991 3,0000%, fallig am 01.11.43 0,04 3137264
2.871.662 71854 %, fallig am 25.11.43 0,04 2.913.207
196104 4,5000 %, féllig am 01.05.44 0,00 189.830
4.295.045 6,5354 %, fallig am 25.05.44 0,05 4.304.946
434.448 4,0000 %, fallig am 01.09.48 0,01 404.254
2.048.648 4,5000 %, fallig am 01.03.50 0,03 1.931.029
1,00 79.003.436
Freddie Mac Pool
1.436.019 3,0000 %, fallig am 01.05.31 0,02 1.364.752
472.331 3,0000 %, fallig am 01.09.32 0,01 444918
256.134 3,0000 %, fallig am 01.10.32 0,00 240.896
281219 3,0000 %, fallig am 01.01.33 0,00 264.632
1.432.990 2,5000 %, fallig am 01.12.33 0,02 1.337111
230.440 3,0000 %, fallig am 0110.34 0,00 215.207
474.356 3,0000 %, fallig am 0110.34 0,01 443.036
680.848 2,5000 %, fallig am 01.11.34 0,01 621157
642.792 2,5000 %, fallig am 0111.34 0,01 586.437
7.018.236 2,5000 %, fallig am 01.06.37 0,08 6.364.387
250.701 6,0000 %, fallig am 01.04.40 0,00 259.683
628142 3,0000 %, fallig am 01.01.46 0,01 557.319
185.630 3,5000 %, fallig am 01.07.46 0,00 168.552
187.553 4,0000%, fallig am 01.03.47 0,00 175.275
466.347 3,5000 %, fallig am 0112.47 0,01 421752
193.800 3,5000%, fallig am 01.02.48 0,00 174.960
16.389 4,5000%, fallig am 01.03.48 0,00 15.695
256.078 4,0000%, fallig am 01.03.48 0,00 238.888
165.973 4,0000%, fallig am 01.04.48 0,00 154.273
253.336 4,0000%, fallig am 01.04.48 0,00 236.154
295.873 4,0000%, fallig am 01.05.48 0,00 275.016
150.672 4,5000 %, fallig am 01.07.48 0,00 144.291
14.036 5,0000 %, fallig am 01.09.48 0,00 13.760
139.524 4,0000 %, fallig am 01.11.48 0,00 129.689
1.715.869 4,0000 %, fallig am 01.12.48 0,02 1.594.958
220.619 4,5000 %, fallig am 0112.48 0,00 213.010

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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4.321.380 5,5000 %, fallig am 01.06.53

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens
(%)

0,01
0,00
0,02
0,00
0,01
0,00
0,01
0,00
0,00
0,00
0,01
0,01
0,02
0,00
0,00
0,01
0,06
0,01
0,03
0,03
0,06
014
0,00
013
0,04
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,02
010
0,01
0,00
0,00
0,04
0,01
0,00
0,01
0,00
0,04
034
0,16
0,05
0,03
0,04
0,00
0,00
0,00
0,00
0,01
0,01
0,01
0,02
0,01
0,00
0,02
0,02
0,04
0,01
0,01
0,01
0,00
0,06

Zeitwert
(USD)

1.025.865
115.497
1162.778
147534
927447
35.839
824.598
103.764
206.577
160.078
571.804
337.686
1.569.125
251.047
97.030
455732
4730.495
328789
2455675
2.629.573
4.985.096
10.836.143
179.118
10.034.798
3.375.781
594.894
928.924
909.261
833.793
561.801
1.448.399
7.811.610
832.51
226.781
82.084
3.125.381
887779
241598
883.038
263.982
3.286.605
26.655136
12.163.871
3.912.748
2186.999
3411135
105138
124181
167.954
193.348
708178
681125
846.603
1.746.794
964.587
189.257
1.675.385
1.873.767
3.376.323
664.930
525.692
659.724
249.636
4.297557



JanUS Hendel’SOn Balanced Fund(Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)
541.992 5,5000 %, fallig am 01.06.53 0,01 534.612
657.068 5,5000 %, fllig am 01.06.53 0,01 648121
520.278 5,5000 %, fallig am 01.06.53 0,01 513194
420.076 5,5000 %, fallig am 01.06.53 0,01 414.342
925.162 5,0000 %, fallig am 01.07.53 0,01 908.842
1.2563.907 5,0000 %, fallig am 01.07.53 0,02 1.229.748
1.288.033 5,5000 %, fallig am 01.07.53 0,02 1.270.494
1.234.181 5,5000 %, fallig am 01.07.53 0,02 1.227.207
1.918.306 5,5000 %, fallig am 01.07.53 0,03 1.907.466
14.800.564 5,0000 %, fallig am 01.08.53 0,18 14.525.780
2.226.732 5,5000 %, fallig am 01.09.53 0,03 2.236.409
270.072 5,0000%, fallig am 01.09.53 0,00 264.649
17.334.119 6,0000 %, fallig am 01.09.53 0,22 17.574.969
5.640.174 6,0000 %, féllig am 01.09.53 0,07 5774175
9.640.981 6,0000 %, fallig am 0110.53 0,12 9.707.263
5.151.301 6,5000 %, fallig am 01.11.53 0,07 5.306.656
1.505.782 5,5000 %, fallig am 01.04.54 0,02 1.512.831
5.609.730 6,0000 %, fallig am 01.04.54 0,07 5.688.023
2,85 225.746.867

Ginnie Mae
1.064.153 4,0000 %, fallig am 15.01.45 0,01 1.009.167
1.230.739 4,5000 %, fallig am 15.08.46 0,02 1184.648
9.186.247 3,0000 %, fallig am 20.11.46 0,10 8122.001
149.656 4,0000 %, fallig am 15.07.47 0,00 139.462
21799 4,0000 %, fallig am 15.08.47 0,00 20.434
14141 4,0000 %, fallig am 20.08.47 0,00 13.265
133.999 4,0000 %, fallig am 20.08.47 0,00 125.704
14.303 4,0000 %, fallig am 20.08.47 0,00 13.417
22.996 4,0000 %, fallig am 15.11.47 0,00 21.429
68.332 4,0000 %, fallig am 15.12.47 0,00 63.677
125.231 4,5000 %, fallig am 20.02.48 0,00 120.603
2.314.187 4,0000 %, fallig am 20.05.48 0,03 2164.223
32.568 4,5000%, fallig am 20.05.48 0,00 31.362
198.590 4,5000%, fallig am 20.05.48 0,00 191234
1.223.021 4,0000 %, fallig am 20.06.48 0,01 1143767
603.176 5,0000%, fallig am 20.08.48 0,01 596.018
12.202.027 3,5000 %, fallig am 20.05.49 0,14 11.045.990
11.597.887 2,5000 %, fallig am 20.03.51 0,12 9.769.892
18.386.662 3,0000 %, fallig am 20.04.51 0,20 16.050.114
6.306.723 3,0000 %, fallig am 20.07.51 0,07 5.502.355
13.200.765 3,0000 %, fallig am 20.08.51 0,15 11.515.085
12.507.799 2,5000 %, fallig am 20.01.52 0,13 10.343.684
11.602.186 2,5000 %, féllig am 15.07.54 0,12 9.755.420
421534 3,56000 %, fallig am 15.07.54 0,01 378.796
5.099.590 4,5000 %, fallig am 15.07.54 0,06 4.848.020
9.102.539 4,0000 %, fallig am 15.07.54 o 8.413.422
5.313.642 5,0000 %, fallig am 15.07.54 0,07 5174.624

1,36 107.757.813

UMBS
3.834.000 5,0000 %, fallig am 25.07.54 0,05 3.705.726
3.132.003 6,0000 %, féllig am 25.07.54 0,04 3140.945
0,09 6.846.671
Hypothekenbesicherte Wertpapiere
insgesamt 11,10  878.556.004
Kredittranchen (2023: 0,16% USD 11.712.353)
USA
Medizinische Gerate & Bedarf
10.549.717 Medline Borrower LP, féllig am 23.10.28 0,13 10.682.685
Industrie
15.534.564 Genesee & Wyoming, Inc., fallig am 10.04.31 0,20 15.536.040
Fachhandel
8.907.741 EMRLD Borrower LP, féllig am 18.06.31 0,1 8.918.875

Prozent des Beizulegender

Zeitwert
(USD)

Nettovermégens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)

35.037.600
7.901.691.880

Kredittranchen insgesamt

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 5.981.410.323)

0,44
99,84

Devisentermingeschéfte (2023: 0,19% USD 14.033.192)
Offen zum 30. Juni 2024

Prozent des

Aktueller Nettovermo- Nicht realisierter
Verkaufte Marktwert Abwick- gens Gewinn
Wihrung (USD) lungstag (%) (USD)

J.P. Morgan
AUD? 30.827170  USD 20.484.908 20.581.561 31.Juli 24 0,00 96.653
EUR? 1578.955.865 USD 1692.318.087 1.693.367.006 31.Juli 24 0,01 1.048.919
USD? 562.305 EUR 523.922 561.886 31.Juli 24 0,00 419
Si 0,01 1.145.991

Futures® (2023: 0,38% USD 27.072.003)

Prozent des Nicht realisierter

Nettovermdgens Gewinn
Kontrahent Anzahl Kontrakte (%) (UsSD)
Goldman Sachs 1827 US 2 Year Note September, 2024 0,02 1.296.607
Goldman Sachs 5.259 US b Year Note September, 2024 0,06 5.087.972
Goldman Sachs 1.904 US Long Bond September, 2024 0,07 5.868.429
Goldman Sachs 131 US Ultra Bond September, 2024 0,01 354.805
Summe 0,16 12.607.813

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Vermdgenswerte insgesamt 100,01 7.915.445.684

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte (2023: 0,00% USD (299.304))
Offen zum 30. Juni 2024

Prozent des

Aktueller Nettoverm6- Nicht realisierter
Verkaufte Marktwert Abwick- gens Verlust
Wihrung (USD) lungstag (%) (USD)

J.P. Morgan
CAD? 63169.287 USD 46.268.643  46.206.360 31.Juli 24 0,00 (62.283)
CNH? 66.425 USD 9134 9121 31.Juli 24 0,00 (13)
EUR? 18119 USD 19.447 19.432 31.Juli 24 0,00 (15)
GBP? 2327420 USD 2949718 2.942.610 31.Juli 24 0,00 (7108)
SGD? 3.875.611 USD 2.864.568 2.862.204 31 Juli 24 0,00 (2.364)
usp? 46423 AUD 69.760 46.575 31 Juli 24 0,00 (152)
usD? 25212 CAD 34.509 25243 31 Juli 24 0,00 (31)
usD? 740.059  EUR 690.864 740.924 31.Juli24 0,00 (865)
Summe 0,00 (72.831)

Futures?® (2023: (0,19)% USD (13.510.930))

Prozent des Nicht realisierter

Nettovermdgens Verlust
Kontrahent Anzahl Kontrakte (%) (USD)
Goldman Sachs (286) US 10 Year Note September, 2024 (0,01) (471.343)

US 10 Year Ultra Bond September,

Goldman Sachs (1.942) 2024 (0,05) (4151.216)
Summe (0,06) (4.622.559)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt (0,06)  (4.695.390)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Balanced Fund orsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Portfolioanalyse
% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermégens: vermoégens
Ubertragbare an einer offiziellen Borse notierte Wertpapiere 69,92
Ubertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte

Wertpapiere 25,63
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 0,74
Derivative Finanzinstrumente, die auf einem regulierten Markt gehandelt

werden 0,16
Sonstige Wertpapiere des in Vorschrift 68 (1) (a), (b) und (c) genannten

Typs 1,52
AuBerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,01
Sonstige Aktiva 212
Summe Aktiva 100,00

! Eine verbundene Partei des Fonds.
2 Diese Termingeschéfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.
% Einzelheiten zu den gehaltenen Sicherheiten finden Sie in Erlauterung 5.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson Balanced Fund (Fortsetzung)

Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 30. Juni 2024 und 31. Dezember 2023.

Stufe 2 - Stufe 3 -
Stufe 1 - Sonstige wesentliche Wesentliche
Notierte beobachtbare  nicht beobachtbare
Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(UsSD) (USD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere - 357.892.969 - 357892969
Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 59.821.912 - 59.821.912
Commercial Papers - 122.846.385 - 122.846.385
Stammaktien 4.977.938.981 - - 4.977938.981
Unternehmensanleihen - 1.107.483.385 - 1107483.385
Devisentermingeschafte - 1145.991 - 1.145.991
Terminkontrakte 12.607.813 - - 12.607.813
Staatsanleihen - 362.114.644 - 362.114.644
Hypothekenbesicherte Wertpapiere - 878.556.004 - 878.556.004
Kredittranchen - 35.037.600 - 35.037.600
Summe 4.990.546.794 2.924.898.890 - 7915.445.684
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschafte - (72.831) - (72.831)
Terminkontrakte (4.622.559) - - (4.622.559)
Summe (4.622.559) (72.831) - (4.695.390)
Stufe 2 - Stufe 3 -
Stufe 1 - Sonstige wesentliche Wesentliche
Notierte beobachtbare  nicht beobachtbare
Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere - 314.865.090 - 314.865.090
Commercial Papers - 255.753.853 - 255753.853
Stammaktien 4.403.073.794 - - 4.403.073.794
Unternehmensanleihen - 719.597.359 - 719.597.359
Devisentermingeschafte - 14.033.192 - 14.033192
Terminkontrakte 27.072.003 - - 27.072.003
Staatsanleihen - 492.627.675 - 492.627.675
Hypothekenbesicherte Wertpapiere - 1152.492.463 - 1152.492.463
Kredittranchen - 11.712.353 - 11.712.353
Summe 4.430145.797 2.961.081.985 - 7391227782
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschafte - (299.304) - (299.304)
Terminkontrakte (13.510.930) - - (13.510.930)
Summe (13.510.930) (299.304) - (13.810.234)

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 und im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 erfolgten keine Ubertragungen.

Zum 30. Juni 2024 und zum 31. Dezember 2023 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fur die das Janus Henderson
US Pricing Committee (,USPC*) den beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Die Bewertungsrichtlinien fur Privatplatzierungen sind in Erlduterung 1 des Abschlusses aufgefihrt.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Balanced Fund orsetzung)

Kapitalanteilsgeschafte

Fur den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024

Zu Beginn des Berichtszeitraums.
Ausgegebene Anteile

Zurlickgegebene Anteile . . . . ..
Am Ende des Berichtszeitraums .

Zu Beginn des Berichtszeitraums.
Ausgegebene Anteile

Zuriickgegebene Anteile . . . . . .
Am Ende des Berichtszeitraums .

Zu Beginn des Berichtszeitraums.
Ausgegebene Anteile

Zuriickgegebene Anteile . . . . . .
Am Ende des Berichtszeitraums .

Zu Beginn des Berichtszeitraums.
Ausgegebene Anteile

Zuriickgegebene Anteile . . . . . .
Am Ende des Berichtszeitraums .

Zu Beginn des Berichtszeitraums.
Ausgegebene Anteile

Zurlickgegebene Anteile . . . . ..
Am Ende des Berichtszeitraums .

Zu Beginn des Berichtszeitraums.
Ausgegebene Anteile

Zuriickgegebene Anteile . . . . . .
Am Ende des Berichtszeitraums .

A2 EUR A2 HAUD A2 HCNH A2 HEUR A2 HKD A2 HSGD A2 SGD A2 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
161.077 98136 2142 15.424.754 2.754.574 28.767 128.245 80.704.917
275.455 49,025 - 1.238.315 649.529 253 27209 7971.918
(22.438) (30.249) - (1.554.848) (831.065) (5.769) (12.616) (8128.523)
414.094 116.912 2142 15.108.221 2.573.038 23.251 142.838 80.548.312
A3m USD A5m HAUD A5m HCAD A5m HCNH A5m HEUR A5m HKD A5m HSGD A5m SGD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
191.031 2.244.796 1170170 2.781 17.823.061 40.782.914 337.041 124183
43.924 1555.354 823.273 56 2149123 31.389.836 48.896 113.234
(88) (1.432187) (782.686) - (2.043.819) (35.567.302) (80.310) (28.148)
234.867 2.367.963 1.210.757 2.837 17.928.365 36.605.448 305.627 209.269
A5m USD A6m USD B2 USD E2 HEUR E2 USD E3m USD E5m HEUR E5m USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
44.333.740 2.654.478 264.203 7.383.104 27.362.096 17.083 7426577 3.021.911
10.228.184 2.400.854 - 795.704 3.337.218 4 657.221 368.881
(9.780.260) (1.919.324) (52.248) (879.557) (2.600.289) - (479.838) (268.517)
44.781.664 3.136.008 211.955 7.299.251 28.099.025 17.087 7.603.960 3122.275
Him HEUR Him USD H2 EUR H2 HEUR H2 USD H3m USD Iim HEUR Iim HGBP
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
14.919 946.906 11.693 235.328 3.178.637 78.897 124.547 215.942
2 17495 186.807 17.332 377526 4 2 4.363
(3.740) (170.550) (3.275) (56.629) (204.560) - - (43.912)
11181 793.851 195.225 196.031 3.351.603 78.901 124.549 176.393
12 HCAD 12 HEUR 12 USD 13m USD T2 USD T6m USD V5m HAUD V5m USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
2.368.456 20.925.770 21.231.380 43.430 300 - 591500 2.452.880
- 2.760.343 2.799.920 324746 - 303 14 2.305
- (2.166.404) (2104.759) (40.802) - - (591.514) (2.455.185)
2.368.456 21.519.709 21.926.541 327.374 300 303 - -
Z5q USD
Anteile
1.020.165
(118)
1.020.047

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Balanced Fund orsetzung)

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023

A2 EUR A2 HAUD A2 HCNH A2 HEUR A2 HKD A2 HSGD A2 SGD A2 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 95.386 77297 - 16.126.006 3.535.573 35.781 135.009 86.965.703
Ausgegebene Anteile 112.920 154.701 2142 1.681.869 768.413 813 7515 12.064.568
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (47.229) (133.862) - (2.383.121) (1.549.412) (7.827) (14.279) (18.325.354)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 161.077 98136 2142 15.424.754 2754574 28.767 128.245 80.704.917
A3m USD A5m HAUD A5m HCAD A5m HCNH A5m HEUR A5m HKD A5m HSGD A5m SGD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 109.685 2.466.893 1217475 29.941 18.376.779 47811501 343477 127.417
Ausgegebene Anteile 93.331 807.966 697.319 110 2.971.040 32.376.270 13.872 29184
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (11.985) (1.030.063) (744.624) (27.270) (3.524.758) (39.404.857) (20.308) (32.418)
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 191.031 2.244.796 1170170 2781 17.823.061 40.782.914 337.041 124183
A5m USD A6m USD B2 USD E2 HEUR E2 USD E3m USD E5m HEUR E5m USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 46.111.557 - 270.100 7.390.471 30.114.049 17.076 7.342.058 2.838.956
Ausgegebene Anteile 11.424.228 3.931.264 2162 1.012.735 3.834.059 2.393 1.016.987 748.469
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (13.202.045) (1.276.786) (8.059) (1.020.102) (6.586.012) (2.386) (932.468) (565.514)
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 44.333.740 2.654.478 264.203 7.383.104 27.362.096 17.083 7426577 3.021.911
Him HEUR Him USD H2 EUR H2 HEUR H2 USD H3m USD 11im HEUR 1im HGBP
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 1174 1.357149 291 266.006 2.930.873 78.890 83.663 214.918
Ausgegebene Anteile 3.745 30.001 11402 53.457 758.963 7 40.884 1.024
Zurickgegebene Anteile . . . . . . - (440.244) - (84.135) (511199) - - -
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 14.919 946.906 11.693 235.328 3178.637 78.897 124.547 215.942
12 HCAD 12 HEUR 12 USD 13m USD 1A2 HBRL T2 USD V5m HAUD V5m USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 2.368.456 20.411.910 23.783.030 27627 346.195 300 614.362 2.920.562
Ausgegebene Anteile - 4.742.739 3.685.839 17968 6.606 - 198 25.421
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - (4.228.879) (6.237.489) (2165) (352.801) - (23.060) (493.103)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 2.368.456 20.925.770 21.231.380 43.430 = 300 591500 2.452.880

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens

30. Juni 2024 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
NIW je NIW je NIW je
Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil Nettovermoégen Anteil
(USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung)

A2 EUR 6.151.225 13,87 2184.548 12,29 1138.708 1115
A2 HAUD 1.551.376 19,89 1.222.817 18,29 862.933 16,40
A2 HCNH 3.207 10,93 3.033 10,09 - -

A2 HEUR 621.555.240 38,41 602.152.846 35,36 549.579.352 31,84
A2 HKD 8.573.906 26,02 8.380.067 23,76 9.468.060 20,90
A2 HSGD 242.486 14,14 283.932 13,03 310.930 11,64
A2 SGD 1.544.414 14,66 1.265.971 13,03 1173158 11,64
A2 USD 3.513.492.630 43,62 3.214.022.643 39,82 3.048.558.188 35,05
A3m USD 2781235 11,84 2.088.394 10,93 1.078.903 9,84
A5m HAUD 18.820.014 11,92 17126.295 11,20 17.604.099 10,48
A5m HCAD 11.007.913 12,44 10.263.380 11,62 9.647.694 10,73
ABm HCNH 5.877 15,12 5.558 14,24 57977 13,40
Abm HEUR 209.3211563 10,90 201443578 10,24 188.677.851 9,59
Abm HKD 62.722.939 13,38 65.104.875 12,47 69.928.783 11,42
Abm HSGD 2.600.643 11,54 2.769.102 10,84 2.585.865 10,08
Abm SGD 1.848.522 11,98 1021544 10,86 960.443 10,10
A5m USD 596.303.348 13,32 549.864.123 12,40 524.012.363 11,36
A6m USD 34.186.419 10,90 27.302.835 10,29 - -

B2 USD 7180.695 33,88 8.212.848 31,09 7.464.355 27,64
E2 HEUR 153.913.792 19,69 148.098.037 18,17 130.066.114 16,44
E2 USD 506.240.402 18,02 451197497 16,49 439.286.867 14,59
E3m USD 198.667 11,63 183.832 10,76 166.166 9,73
E5m HEUR 84.893.496 10,42 80.470.806 9,82 72.642.709 9,24
Ebm USD 40.878.003 13,09 36.942.108 12,22 31.955.785 11,26
Him HEUR 161.703 13,50 205.352 12,47 134.915 11,28
Him USD 12497192 15,74 13.646.175 14,41 17.308.857 12,75
H2 EUR 2.389.576 11,43 130.013 10,07 2.823 9,05
H2 HEUR 3.047.805 14,52 3.454.325 13,30 3.373.926 11,85
H2 USD 56.592.078 16,89 48.753.792 15,34 39.168.515 13,36
H3m USD 970.426 12,30 891.324 11,30 793772 10,06
lim HEUR 1.998.046 14,98 1.901.024 13,83 1120136 12,51
1im HGBP 2.939.155 13,18 3.327.214 12,09 2.800.663 10,78
12 HCAD 34.949116 20,19 32.886.148 18,40 28.257.060 16,15
12 HEUR 610.460.988 26,49 560.407.881 24,26 472.319.560 21,62
12USD 1193.334.660 54,42 1.049.628.930 49,43 1.024.445.363 43,07
13m USD 4.023.338 12,29 490.318 11,29 277775 10,05
1A2 HBRL! - - - - 2.965.522 8,57
T2 USD 3.487 11,62 3198 10,66 2.841 9,47
T6m USD 3118 10,27 - - - =

V5m HAUD - - 4.574.467 11,35 4.442.930 10,62
Vbm USD - - 30.875.200 12,59 33.687.736 11,53
75q USD 104.832.832 102,77 - - - -

' Die Anteilklassen I1A2 HBRL lauten auf die Basiswahrung des Fonds.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson Balanced Fund (Fortsetzung)

Gesamtkostenquote

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatsachlichen wahrend des Berichtszeitraums fir
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens fir den entsprechenden Berichtszeitraum auf Jahresbasis.

30. Juni 2024 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
A2 EUR 1,87% 1,87% 1,87%
A2 HAUD 1,86% 1,88% 1,88%
A2 HCNH 1,76% 1,75% -
A2 HEUR 1,87% 1,87% 1,89%
A2 HKD 1,87% 1,89% 1,88%
A2 HSGD 1,86% 1,88% 1,87%
A2 SGD 1,86% 1,88% 1,87%
A2 USD 1,87% 1,87% 1,88%
A3m USD 1,87% 1,89% 1,86%
Abm HAUD 1,86% 1,87% 1,89%
Abm HCAD 1,86% 1,87% 1,89%
Abm HCNH 1,75% 1,88% 1,89%
Abm HEUR 1,87% 1,88% 1,88%
Abm HKD 1,87% 1,87% 1,89%
Abm HSGD 1,86% 1,89% 1,87%
ASm SGD 1,87% 1,89% 1,87%
Abm USD 1,87% 1,87% 1,87%
A6m USD 1,86% 1,88% -
B2 USD 2,87% 2,87% 2,89%
E2 HEUR 2,37% 2,37% 2,38%
E2 USD 2,37% 2,37% 2,38%
E3m USD 2,37% 2,39% 2,37%
Eb5m HEUR 2,37% 2,37% 2,39%
Ebm USD 2,37% 2,38% 2,37%
Him HEUR 0,84% 0,84% 0,86%
Him USD 0,85% 0,85% 0,87%
H2 EUR 0,87% 0,85% 0,79%
H2 HEUR 0,85% 0,85% 0,87%
H2 USD 0,86% 0,86% 0,86%
H3m USD 0,86% 0,85% 0,85%
ltm HEUR 0,86% 0,86% 0,86%
1im HGBP 0,85% 0,86% 0,87%
12 HCAD 0,86% 0,86% 0,87%
12 HEUR 0,86% 0,86% 0,86%
12 USD 0,85% 0,86% 0,86%
13m USD 0,86% 0,86% 0,86%
T2USD 2,81% 2,80% 2,76%
T6m USD' 2,75% - -

' Da die Anteilsklasse wahrend des Berichtszeitraums aufgelegt wurde, wird zum Ende des Berichtszeitraums eine geschétzte Gesamtkostenquote angegeben.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson Balanced Fund (Fortsetzung)

Ausschuttungen je Anteil

Die folgende Tabelle zeigt die Ausschuttungsrate je Anteil zum Ex-Datum fir jede ausschittende Anteilsklasse:

Anteilklasse (Lokalwéhrung)

A3m USD 0,01939 0,02301 0,02128 0,01981 0,02086 0,02254
A5m HAUD 0,03731 0,04625 0,03997 0,03907 0,04391 0,04228
A5m HCAD 0,03585 0,04470 0,03868 0,03803 0,04256 0,04138
Abm HCNH 0,04381 0,05459 0,04718 0,04633 0,05185 0,04989
A5m HEUR 0,03159 0,03927 0,03397 0,03343 0,03734 0,03598
Abm HKD 0,03844 0,04809 0,04153 0,04123 0,04588 0,04721
A5m HSGD 0,03453 0,04163 0,03598 0,03536 0,03953 0,03806
A5m SGD 0,03373 0,04266 0,03521 0,03662 0,04081 0,03927
A5m USD 0,03816 0,04786 0,04132 0,04073 0,04568 0,04398
A6m USD 0,05830 0,05830 0,05830 0,05830 0,05830 0,05830
E3m USD 0,01909 0,02264 0,02093 0,01948 0,02050 0,02214
E5m HEUR 0,03040 0,03764 0,03255 0,03197 0,03575 0,03444
Ebm USD 0,03755 0,04702 0,04066 0,04001 0,04474 0,04317
Him HEUR 0,01623 0,01893 0,01714 0,01594 0,01541 0,01798
Him USD 0,01878 0,02167 0,01993 0,01820 0,01814 0,02067
H3m USD 0,02004 0,02380 0,02203 0,02053 0,02163 0,02339
[tm HEUR 0,01795 0,02098 0,01900 0,01745 0,01696 0,01990
[Tm HGBP 0,01565 0,01832 0,01661 0,01541 0,01500 0,01724
[3m USD 0,02002 0,02378 0,02201 0,02051 0,02161 0,02338
T6m USD' - - - - 0,05830 0,05830
V5m HAUD 0,03758 0,04687 - - - -
V5m USD 0,03877 0,04844 - - - -

' Die Anteilsklasse wurde am 8. Mai 2024 aufgelegt.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

28 Janus Henderson Capital Funds plc / 30. Juni 2024



JanUS Hendel’SOn Balanced Fund(Fortsetzung)

Fondsperformance

Zum 30. Juni 2024

Seit
Sechs Monate Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung
31/12/2023 30/06/2023 30/06/2021 30/06/2019 bis
Jahrliche Performance 30/06/2024 30/06/2024 30/06/2024 30/06/2024 30.06.2024
% % % % %
H2 USD (Netto) 10,10 16,24 427 8,58 6,30
Balanced Index (55 % S&P500®/45 %
BBUSAgg) 789 14,32 419 8,24 6,21
Finf Jahre
30.06.2019
30.06.2024
%
H2 USD (Brutto) 9,53
Balanced Index (55 % S&P500®/45 %
BBUSAgg) + 1,50 % 9,87

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019

30/06/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Diskrete Performance % % % % %

H2 USD (Netto) 10,10 14,82 (16,76) 16,64 12.60'
Balanced Index (55 % S&P500®/45 %

BBUSAgg) 789 16,62 (15,52) 14,32 14,20
H2 USD (Brutto) 10,58 15,81 (16,04) 17,66 14.74
Balanced Index (55 % S&P500®/45 %

BBUSAgg) + 1,50 % 8,69 18,37 (14,26) 16,04 15,92

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
' Die Angaben zur friheren Wertentwicklung beruhen auf der Anteilsklasse A2 USD.

Performanceziel: Outperformance gegentiber dem ,Balanced” Index (55 % S&P 500® + 45 % Bloomberg US Aggregate Bond) um 1,5 % p.a. vor Abzug von
Gebhren uber jeden Zeitraum von fiinf Jahren.

Die Gesamtkostenquote enthlt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebiihren. In einigen Fallen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) gegeniiber der Benchmark erreicht wurde, kann die Rendite fir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter der Rendite der Benchmark liegen,
wenn ihre laufenden Kosten die Outperformance Ubersteigen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fiir zukiinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Riicknahme unter Umstanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten bertlicksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Quelle: Morningstar. NIW zu NIW, nach Abzug der Gebihren, vor TER und reinvestierten Nettoertragen. Die Benchmarkwerte verstehen sich zum
Geschaftsschluss.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kdufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni  Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Berichtszeitraum zum Anteile bzw. Erlose

2024 Kapitalbetrag (USD) 30. Juni 2024 Kapitalbetrag (USD)

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am US Treasury, 4,0000 %, fallig am 15.02.34 161.075.600  155.995.342

23.01.24 397700.000  397.641.339 US Treasury, 4,5000 %, fallig am 15.11.33 142.211.600  146.016.229

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am US Treasury, 4,6250 %, fallig am 30.04.29 107.325.000  107.748.672

22,0124 389.900.000  389.727.469 US Treasury, 4,1250 %, fallig am 15.08.53 110.963.000  104.755.109

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am US Treasury, 4,5000 %, fallig am 15.02.44 103.965.000  101.606.133

19.0124 358.300.000  358.247151 US Treasury, 4,7500 %, fallig am 15.11.43 02144000  94.084.063

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fllig am US Treasury, 4,1250 %, fallig am 31.03.29 84238000  82540.050

gﬂfﬁdusma  Commercil 00000 % filic am 351400.000 351348168 US Treasury, 42500 % fallig am 28.02.29 79249000  79.031136

240124 i o, 1alllg 304300000 324252166 US Treasury, 4,7500 %, fallig am 15.11.63 76.538.000 78.731.686

Cnledi.t Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fali am . - US Treasury, 4,3750 %, fallig am 30.11.28 72.273.000  73.808.634

170124 e ' 322900000 322852372 US Treasury, 3,7500 %, fallig am 3112.28 71.554.000 70.809.312

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am UMBS, 5,5000 %, f?llig am 25.02.54 56.297.391 56112665

12.00.24 319.000.000  318.858.842 UMBS, 5,5000 %, fallig am 25.03.54 56.297.391 55.815.797

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am Comeast Corp. ,A 1.376.018 54.314.754

29.01.24 318.600.000  318.459.019 Starbucks Corp. 537.922 39.541.778

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am mf;g P;{)C(;?(')Si/fvi:_‘lflv_ Inc. '525 . 36 ggg-gﬁ 3359337758;‘5‘2

13.02.24 316.300.000  316.253.346 5, b, fallig am 25.03. 200. 375.

Credit Industriel Et Commercial, 0,000 %, fallig am GNMA, 2,5000 %, fallig am 15.01.54 39716533  34.379.624

09.02.24 315.700.000  315.653.434 GNMA, 2,5000 %, fallig am 15.03.54 39.716.533  33.892.476

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am Accenture plc 114157 33.709.238

25.01.24 311.800.000  311.754.009 UMBS, 5,5000 %, fallig am 25.04.55 33.393.702 33187198

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am US Treasury, 4,3750 %, fallig am 15.08.43 32.860.000  32.093.088

31.01.24 309.200.000  309.154.393 US Treasury, 4,3750 %, fallig am 30.11.30 31072300 31913437

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am US Treasury, 3,7500 %, fallig am 3112.30 31397000  30.839.374

29-0424 . 0000 308.800.000  308.754.452 US Treasury, 4,0000 %, féllig am 31.01.29 29.864.000  29.583.054
redit Industriel Et Commercial, 0, %, fallig am

05.04.24 304.700.000 304.655.057

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am

26.01.24 301.600.000  301.555.514

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am

27.02.24 300.900.000  300.855.617

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am

10.04.24 300.500.000  300.455.676

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am

08.04.24 300.500.000  300.367.029

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am

30.01.24 298.200.000  298.156.015

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %,

féllig am 01.02.24 296.200.000  296.156.640
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Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund

Uberblick iiber den Fonds
Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt eine langfristige Gesamtrendite aus einer
Kombination von Kapitalwachstum und Ertragen an.

Performanceziel: Outperformance gegentber der
zusammengesetzten Benchmark (bestehend aus 60 %
MSCI All Country World Index NR / 40 % Bloomberg
Global Aggregate Bond Index) um 1 % vor Abzug von
Gebluhren uber einen beliebigen Zeitraum von finf Jahren.

Der Fonds investiert in ein global diversifiziertes Portfolio
mit Unternehmensaktien und aktienahnlichen Wertpapieren,
Anleihen jeglicher Art, Rohstoffen (wie Gold, Ol und
Agrarprodukte), Barmitteln und Geldmarktinstrumenten.
Der Fonds kann sein Engagement in diesen Anlagen
direkt, Uber andere Fonds (Organismen fir gemeinsame
Anlagen einschlieBlich von borsengehandelten Fonds)
und Investmenttrusts/-gesellschaften oder tber

Derivate (komplexe Finanzinstrumente) aufbauen.

Der Unteranlageberater kann die Verteilung auf die
verschiedenen Anlageklassen flexibel steuern und er kann
abhéngig von den vorherrschenden Marktbedingungen
bis zu 100 % des Vermogens in eine dieser Klassen
investieren. Der Fonds hat keinen geografischen oder
Branchenschwerpunkt und kann in Entwicklungslandern
investieren.

Der Unteranlageberater kann Derivate (komplexe
Finanzinstrumente), einschlieBlich Total Return Swaps,
einsetzen, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds
Anlagegewinne zu erzielen, das Risiko zu reduzieren oder
den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf die
zusammengesetzte Benchmark (60 % MSCI All Country
World Index NR / 40 % Bloomberg Global Aggregate
Bond Index) verwaltet, die weitgehend repréasentativ fiir die
Vermogenswerte ist, in die er investieren darf, da diese die
Grundlage fur das Performanceziel des Fonds darstellt. Der
Unteranlageberater besitzt bei der Auswahl der einzelnen
Anlagen fur den Fonds ein hohes MaB an Flexibilitat.

Uberblick iiber den Fonds

Ashwin Alankar, Portfoliomanager

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024
erzielte die Anteilsklasse H2 USD eine Rendite von 4,48 %
(netto) und 4,97 % (brutto), verglichen mit 5,34 % (netto) fiir
die Benchmark des Fonds (60 % MSCI All Country World
Index/40 % Bloomberg Global Aggregate Bond Index) und
einem Performanceziel von 5,86 % (brutto).

Die Weltwirtschaft und die Finanzmarkte begannen das
Jahr 2024 in einem fragilen Zustand. Die Erwartung

eines Umschwungs auf eine gemaBigtere Geldpolitik

hatte die Bewertungen aller Anlageklassen in die Hohe
getrieben, ohne das Risiko einer ,hartnéckigen” Inflation zu
bertcksichtigen.

Einige Monate spater sind hinter den heftigen
Marktreaktionen auf fast jede Datenveroffentlichung Signale
einer immer noch robusten Konjunktur zu erkennen.
Angesichts des ungewissen Timings der Zentralbankpolitik,
des geopolitischen Gegenwinds und der vielen wichtigen
Wahlen in diesem Jahr halten sich die Anleger jedoch
zurlck. In Erwartung der wirtschaftlichen Landung kdnnte
jetzt der richtige Zeitpunkt fir Anleger sein, das Risiko
vorsichtig zu erhdéhen, um von einer Verlangerung des
Zyklus zu profitieren.

Obwohl sich die Inflation im Dienstleistungssektor
hartnéackiger hélt, als es der US-Notenbank (Fed) lieb
ist, sieht sie ausreichende Fortschritte, um in der zweiten
Jahreshalfte mit Zinssenkungen zu beginnen. Unter
Risikogesichtspunkten kénnte das Lohnwachstum in
den USA die Dienstleistungsinflation weiter anheizen.
Erschwerend kommt hinzu, dass ein mogliches Ende
der Disinflation bei Gutern die Zinssenkungen weiter
hinauszogern konnte.

Zu Beginn des Jahres hatten wir uns vorsichtig tber die
hohen Aktienbewertungen geduBert, die sich kurzzeitig
abschwachten, als die Anleger Aktien verkauften und

ihre optimistischsten Szenarien angesichts der sukzessiv
hohen Inflationswerte nach unten korrigierten. Seit

diesem Rickschlag haben die Aktien ihren vorherigen
Aufwartstrend wieder aufgenommen, da die wirtschaftliche
Widerstandsfahigkeit die Inflation als wichtigstes Thema
abgeldst hat.

Der Technologiesektor hat die jingste Rally angefihrt und
ist auf der Grundlage einiger Kennzahlen teurer geworden,
aber wir gehen davon aus, dass der Aufwartstrend stark
bleibt und noch langer anhalten kénnte. Die Auswahl

der richtigen Titel innerhalb des Sektors wird jedoch
entscheidend sein.

Chancen bieten sich weiterhin in den Schwellenlandern,
bei globalen Small- und Mid-Cap-Unternehmen, in Europa
und in Sektoren wie Immobilien und Gesundheitswesen.
Sie alle erscheinen relativ preiswert und bieten ein
Ertragswachstumspotenzial, das sich allmahlich ausweitet.

Im Rentenbereich mussen US-Staatsanleihen ein
Gleichgewicht zwischen den positiven Auswirkungen
moglicher Zinssenkungen der Fed in diesem Jahr und
den negativen Auswirkungen einer sich abzeichnenden
zunehmenden Schwéche auf dem Arbeitsmarkt finden.
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(Fortsetzung)

Uberblick Giber den Fonds (Fortsetzung)

Die Aussichten fir Staatsanleihen in Europa sind unseres
Erachtens besser, da das nachlassende Lohnwachstum im
Vereinigten Konigreich, die Fortschritte bei der Inflation und
das nachlassende Wachstum die Européische Zentralbank
zu weiteren MaBnahmen veranlassen durften. Bei
Investment-Grade-Kreditwerten aus den USA bleiben wir
vorsichtig, da sie aufgrund der engen Spreads besonders
anfallig fur die Durationsrisiken sind, denen auch US-
Staatsanleihen ausgesetzt sind.

AuBerhalb des Kernsegments der Rentenmarkte dirfte

ein langerer Zyklus dagegen bestimmte hochwertige
Hochzinsemittenten weltweit unterstitzen. Im Vergleich zur
relativen Sicherheitsmarge, die viele Mérkte fur verbriefte
Schuldtitel bieten, bewegen sich die Spreads jedoch auf
historisch engen Niveaus.

Vielen Dank fur Ihre Anlage im Janus Henderson Global
Adaptive Multi-Asset Fund.

Juli 2024

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine
Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines
Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines
Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen
werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter
kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren
halten.
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(Fortsetzung)

Darstellung der Vermogenslage

Zum Zum
30. Juni 31. Dezember

2024 2023

(USD) (USD)

Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte ... ......... ... ... ... L 17.839.731 12.222173
Barmittel und Devisen . . . . ... 190.303 3.192.488
Bareinschiisse . . . ..o 15.853 15.850
Barsicherheiten . .. ... . 875.000 865.000
Forderungen:

Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschafte. . ... ... ... - 125
Verkaufte Fondsanteile . . . ... .. 85.469 99.061
ZINSEN oot e 2.019 211
Forderungen an den Investment-Manager. . . ......... ... . ... 5.021 2.981

Summe Aktiva 19.013.396 16.399.789

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. ... .......... ... ... ... .. 166.909 54.953
BareinsChiisse. . . . . ... 62.634 671531
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschafte .. ... ... ... 69 -
Zuriickgekaufte Fondsanteile. . . ... ..o 218.319 7003
Anlageverwaltungsgeblhren . . .. ... 10.534 8.593
Anlegerbetreuungsgeblhren . . .. ... 4.438 2.936
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebiihren . ... ... ... . o o o 15.537 12710
Managementgebiihren . . . ... .. 346 279
Aufgelaufene Kosten . . ..o 56.880 39.846

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 535.666 797.851

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermdgen 18.477.730 15.601.938

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Gesamtergebnisrechnung

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

zum zum
30. Juni 30. Juni
2024 2023
(USD) (USD)

Erlose:

ZINSEMTAGE © . o o ettt e 357.324 257404

DIVIdeNdenertrage . . .. .ot 15.837 20.453

Sonstige Errage. . . oo 44 -
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten . . . 325.877 853193
Anlageertrdge insgesamt 699.082 1.131.050
Aufwendungen:

Anlageverwaltungsgeblhren. . . .. . 59.039 43.543

Anlegerbetreuungsgeblhren. . . .. .. o 22.655 13195

ManagementgebUhren. . . . ... 2.024 1493

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. . ... ... ... .o o 21.921 20.082

DepotbankgeblUhren . . . .. 11.867 11193

Honorare der Abschlusspriifer . . ... ... 10.200 10.462

Druckkosten . ... 1515 12

Rechtsanwalts- und andere Beratergeblhren . ... ... 1.643 1747

Sonstige GEDUNIEN . . . . . .. 11.339 5.754

Aufwendungen insgesamt 142.203 107.481
Abziiglich Aufwandsentschidigung (39.515) (35.144)

Nettokosten nach Kostenriickerstattung 102.688 72.337
Nettobetriebsgewinn 596.394 1.058.713

Finanzierungskosten:
Zinsaufwendungen fiir Swap-Transaktionen . ... ... ... .. (265) -

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertréage

Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus
der Geschaftstatigkeit 596.528 1.057.538

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermégens

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

zum zum
30. Juni 30. Juni
2024 2023
(USD) (USD)
Anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit. . . . . . 596.528 1.057.538
Kapitalanteilsgeschéfte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . .. ... .. oo 4.362.222 2.091.890
Ruicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... (2.084.079) (1.849.687)
VErWASSErUNGSANPASSUNG «  « o v et ettt et et e e e e e 1121 -
Nettoanstieg aufgrund von Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen 2.279.264 242.203
Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens ... ................. 2.875.792 1.299.741
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Berichtszeitraums . . ... ... .. 15.601.938 11.988.723

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Berichtszeitraums 18.477.730 13.288.464

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschéft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni
2024 oder 30. Juni 2023 die Geschaftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermégens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte

Commercial Papers (2023: 52,55% USD 8.198.033)
Kanada

Kapitalmaérkte
800.000 Brookfield Infrastructure Holdings Canada,
Inc., fallig am 09.07.24 4,32
350.000 Brookfield Infrastructure Holdings Canada,
Inc., fallig am 18.07.24 1,89
6,21
Déanemark
Banken
800.000 Danske Bank A/S, fallig am 29.07.24 4,31
Frankreich
Multi-Versorger
400.000 Engie SA, fallig am 05.08.24 215
Deutschland
Chemie
750.000 BASF SE, fallig am 30.07.24 4,04
Japan
Banken
850.000 MUFG Bank Ltd., fallig am 09.08.24 4,57
850.000 Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd., fallig am
05.07.24 4,60
917
Siidkorea
Automobilsektor
250.000 Hyundai Motor Co., féllig am 12.07.24 1,35
Supranational

Finanzdienstleistungen
750.000 Corp Andina De Fomento, féllig am 02.07.24 4,06
250.000 Corp Andina De Fomento, féllig am 19.07.24 1,35

5,41
USA
Banken
800.000 Intesa Sanpaolo Funding LLC, fallig am
21.08.24 4,29
Konsumentenkredite
750.000 American Honda Finance Corp., féllig am
10.9.24 4,01
650.000 General Motors Financial Co., Inc., fallig am
26.08.24 3,49
800.000 VW Credit, Inc., fallig am 09.07.24 4,32
11,82
Elektronische Gerate und Komponenten
900.000 Jabil, Inc., fallig am 05.07.24 4,86
Finanzdienstleistungen
500.000 FHLB, fallig am 01.07.24 2,71
850.000 Fiserv, Inc., fallig am 24.07.24 4,58
600.000 Hyundai Capital America, Inc., fallig am
14.08.24 3,22
10,51

Hotels, Restaurants & Freizeit
900.000 Marriott International, Inc., fallig am 30.07.24 4,85

Unabhéngige Strom- und erneuerbare Energieerzeuger
350.000 Oglethorpe Power Corp., fallig am 12.07.24 1,89

Maschinen
550.000 Parker-Hannifin Corp., fallig am 25.07.24 2,96

Zeitwert
(USD)

798.663

348.923
1147586

796.297

397735

746.415

844.753

849127
1.693.880

249.469

749.558
249223
998.781

793.091

741.384

644.019
798.668
2184.07

898.940

499782
846.606

595.640
1.942.028

896.555

349.261

547726

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)

250.000 Parker-Hannifin Corp., féllig am 05.08.24 1,35

431
0l, Gas & Treibstoffe
350.000 Enbridge US, Inc., féllig am 15.07.24 1,89
Handelsgesellschaften & Handler
750.000 Aviation Capital Group LLC, féllig am
10.07.24 4,05
Summe Commercial Papers 81,11
Stammaktien (2023: 0,50% USD 77.840)
USA
Allgemeiner Einzelhandel
237 Amazon.com, Inc. 0,25
Halbleiter & Halbleiterausriistung
470 NVIDIA Corp. 0,31
Software
97 Microsoft Corp. 0,23
Technologie-Hardware, Speicher & Peripheriegeréte
181 Apple, Inc. 0,21
Stammaktien insgesamt 1,00

Bérsengehandelte Fonds (2023: 15,06% USD 2.350.268)
27394 Amundi Bloomberg Equal-weight Commodity

ex-Agriculture UCITS ETF 3,76
70.613 iShares Diversified Commodity Swap UCITS
ETF 2,64
103 iShares J.P. Morgan USD EM Bond UCITS
ETF 0,05
5.950 iShares Physical Gold ETC 1,46
216 iShares USD Corp. Bond UCITS ETF 0,12
121 iShares USD High Yield Corp. Bond UCITS
ETF 0,06

Borsengehandelte Fonds insgesamt 8,09

Staatsanleihen (2023: 5,58% USD 870.161)
US-Schatzanweisungen/Anleihen

200.000 0,0000%, fallig am 02.07.24 1,08
737.000 0,5000 %, fallig am 15.01.28 478
5,86

Staatsanleihen insgesamt 5,86

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 17.650.619) 96,06

Devisentermingeschéfte (2023: 0,93% USD 144.695)
Offen zum 30. Juni 2024

Prozent des

Zeitwert
(USD)

248.541
796.267

349.079

748.623
14.987.078

45.800

58.064

43.354

38122
185.340

695.002
487.329

8.908
269.505
21779

11123
1.493.646

199.971
882.872
1.082.843

1.082.843
17.748.907

Aktueller Nettoverm6- Nicht realisierter
Gekaufte Verkaufte Marktwert  Abwick- gens Gewinn
Wihrung Wihrung (USD) lungstag (%) (USD)
Barclays
GBP 75.000 usb 94.033 94.817 18. Juli 24 0,00 784
Goldman Sachs
usD 172.833 JPY  26.900.000 167.612 18. Juli 24 0,03 5221
J.P. Morgan
EUR' 24.365 usD 26137 26209 30.Sep. 24 0,00 72
Morgan Stanley
usDb 225133 EUR 210.000 225.072 18. Juli 24 0,00 61
State Street
AUD 114.000 USD 74.323 76.082 18. Juli 24 0,01 1759
Summe 0,04 7897

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte (2023: (0,28)% USD (43.229))
Offen zum 30. Juni 2024

Nettovermdgens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)

Futures? (2023: 3,70% USD 577.689)

Prozent des

Aktueller Nettoverm6- Nicht realisierter
Prozent des Nicht realisierter Gekaufte Verkaufte Marktwert  Abwick- gens Verlust
Nettovermégens Gewinn Wihrung Wihrung (USD) lungstag (%) (USD)
Kontrahent Anzahl Kontrakte (%) (UsD) Barclays
Goldman Sachs 1 DAX Index September, 2024 0,02 3787 EWR 290.000 UsD 312519 310814 18.Jui24 (0,00 (1705)
Euro-Buxl 30 Year Bond JPY 12.450.000 usD 82.595 77575 18.Juli24  (0,03) (5.020)
Goldman Sachs 14 September, 2024 0,13 24.397 J.P. Morgan
FTSE 100 Index September, EUR' 3.557711 USD  3.834.667 3.826.944 30.Sep.24  (0,04) (7723)
Goldman Sachs 4 2024 0,00 729 Morgan Stanley
FTSE/MIB Index September, EUR 139.000 USD 149828 148976 18.Juli24  (0,01) (852)
Goldman Sachs 1 2024 0,01 1657 JPY 68.235.000 usb 452.805 425168 18. Juli 24 (0,15) (27.637)
Micro E-mini Russell 2000 Index State Street
Goldman Sachs 87 September, 2024 0,08 15.011 uUsD 37428 GBP__ 30.000 37927 18.Juli24 0,00 (499)
Micro E-mini S&P 500 Index Summe (0,24) (43.436)
Goldman Sachs 7 September, 2024 0,03 5.604
MSCI Emerging Markets Index Futures? (2023: (0,02)% USD (3.440))
Goldman Sachs 21 September, 2024 0,03 5.427
Nikkei 225 Index September,
Goldman Sachs 17 2024 0,03 4.662 Prozent des Nicht realisierter
Goldman Sachs 6 OMXS30 Index Juli, 2024 0,00 689 Nettovermdgens Verlust
S&P/TSX 60 Index September, Kontrahent Anzahl Kontrakte (%) (UsSD)
Goldman Sachs 5 2024 0,05 9.280 Amsterdam Exchange Index
Goldman Sachs 9 SPI 200 Index September, 2024 0,06 10.068 Goldman Sachs 1 Juli, 2024 0,00 (190)
Goldman Sachs 1 US Long Bond September, 2024 0,01 889 Australia 10 Year Bond
Goldman Sachs 1 US Ultra Bond September, 2024 0,00 o7 Goldman Sachs 71 September, 2024 (0,30) (65.285)
Summe 0,45 82.927 Goldman Sachs 2 CAC 4010 Euro Index Juli, 2024 (0,01) (1.683)
Goldman Sachs 12 Euro-OAT September, 2024 (0,07 (13.294)
Goldman Sachs 7 Long Gilt September, 2024 (0,02) (3.242)
Micro E-mini Nasdag-100 Index
Goldman Sachs 59 September, 2024 (0,02 (3.454)
. . . S&P 500 Qtr Div Equity Index
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert Goldman Sachs 10 September, 2024 iy 0,01) (1300)
bewertete finanzielle Vermégenswerte insgesamt 96,55 17.839.731 S (0,43) (78.709)

Optionen (2023: (0,05)% USD (7.203))

Total Return Swap (2023: (0,01)% USD (1.081))

Vom
Vom Fonds Prozent des

Fonds verein- Nettovermo- Nicht realisierter

gezahlte nahmte Nominal- Filligkeits- gens Verlust
Kontrahent Rendite  Rendite wert datum (%) (USD)
Goldman
Sachs  Spread von
Voyager 0,00%aufden
Goldman Sachs Index Nominalwert 103.879 26.Aug.24  -0,01 (1.906)
Goldman
Sachs Spread von
Voyager 0,00%aufden
Goldman Sachs Index Nominalwert 208337 27.Aug.24  -0,02 (3.822)
Goldman
Sachs
Commodity
Enhanced Spread von
Curve 0,20%aufden
Goldman Sachs Strategy Nominalwert 819.849 29.Mai25  -0,21 (39.036)
Summe (0,24) (44.764)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt ~ (0,91) (166.909)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Portfolioanalyse

% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermégens: vermogens
Ubertragbare an einer offiziellen Borse notierte Wertpapiere 13,47
Ubertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte

Wertpapiere 1,05
Derivative Finanzinstrumente, die auf einem regulierten Markt gehandelt

werden 0,44
Sonstige Wertpapiere des in Vorschrift 68 (1) (a), (b) und (c) genannten

Typs 78,82
AuBerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,04
Sonstige Aktiva 6,18
Summe Aktiva 100,00

' Diese Termingeschéfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

2 Einzelheiten zu den gehaltenen Sicherheiten finden Sie in Erlauterung 5.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 30. Juni 2024 und 31. Dezember 2023.

Stufe 2 - Stufe 3 -
Stufe 1 - Sonstige wesentliche Wesentliche
Notierte beobachtbare  nicht beobachtbare
Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(UsSD) (USD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Commercial Papers - 14.987.078 - 14.987.078
Stammaktien 185.340 - - 185.340
Borsengehandelte Fonds - 1.493.646 - 1.493.646
Devisentermingeschafte - 7.897 - 7.897
Terminkontrakte 82.927 - - 82.927
Staatsanleihen - 1.082.843 - 1.082.843
Summe 268.267 17571464 - 17.839.731
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschafte - (43.436) - (43.436)
Terminkontrakte (78.709) - - (78.709)
Total Return Swaps - (44.764) - (44.764)
Summe (78.709) (88.200) - (166.909)
Stufe 2 - Stufe 3 -
Stufe 1 - Sonstige wesentliche Wesentliche
Notierte beobachtbare  nicht beobachtbare
Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(UsD) (USD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte
Commercial Papers - 8.198.033 - 8.198.033
Stammaktien 77.840 - - 77840
Borsengehandelte Fonds 2.350.268 - - 2.350.268
Devisentermingeschafte - 144.694 - 144.694
Terminkontrakte 577689 - - 577.689
Staatsanleihen - 870.161 - 870.161
Gekaufte Optionen! - 3.488 - 3.488
Summe 3.005.797 9.216.376 - 12.222.173
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschafte - (43.229) - (43.229)
Terminkontrakte (3.440) - - (3.440)
Geschriebene Optionen’ - (7.203) - (7.203)
Total Return Swaps - (1.081) - (1.081)
Summe (3.440) (51.513) - (54.953)

'Positionen in Optionen sind gedeckt.

Wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni 2024 gab es bei bérsengehandelten Fonds Ubertragungen von Stufe 1 auf
Stufe 2, und wahrend des Geschéftsjahres zum 31. Dezember 2023 gab es keine Ubertragungen.

Zum 30. Juni 2024 und zum 31. Dezember 2023 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fir die das Janus Henderson
USPC den beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Kapitalanteilsgeschafte

Fur den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024

A2 HEUR A2 USD E2 HEUR H2 USD

Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 202.551 272.312 15.311 492.660
Ausgegebene Anteile 79.073 189.343 406 9.226
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (33.712) (33.975) (1.760) (59.735)
Am Ende des Berichtszeitraums . 247912 427680 13.957 442151

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023

A2 HEUR A2 USD E2 HEUR H2 USD 12 USD

Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 84.232 273575 18.157 492.660 150
Ausgegebene Anteile 165153 159.107 3.983 - -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (46.834) (160.370) (6.829) - (150)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 202.551 272.312 15.311 492.660 5

Vergleichende Aufstellung des Nettovermoégens

30. Juni 2024 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
NIW je NIW je NIW je
Nettovermdgen Anteil Nettovermdégen Anteil Nettovermdgen Anteil
(USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwihrung) (USD) (Lokalwahrung)
A2 HEUR 3.622.727 13,64 2.952137 13,20 1.051.265 11,66
A2 USD 7.028.092 16,43 4.294.918 15,77 3.724.954 13,62
E2 HEUR 192.254 12,86 210.631 12,46 214.495 11,04
H2 USD 7.634.657 17,27 8144.252 16,53 6.995.878 14,20
12USD - - - - 2131 14,21
Gesamtkostenquote

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatsachlichen wahrend des Berichtszeitraums fir
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdogens fir den entsprechenden Berichtszeitraum auf Jahresbasis.

30. Juni 2024 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
A2 HEUR 1,45% 1,45% 1,45%
A2 USD 1,45% 1,45% 1,45%
E2 HEUR 1,70% 1,70% 1,70%
H2 USD 0,95% 0,95% 0,95%

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Fondsperformance

Zum 30. Juni 2024

Seit
Sechs Monate Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung
31/12/2023 30/06/2023 30/06/2021 30/06/2019 bis
Jahrliche Performance 30/06/2024 30/06/2024 30/06/2024 30/06/2024 30.06.2024
% % % % %
H2 USD (Netto) 4,48 11,78 4,67 8,75 6,86
60 % MSCI ACWINR / 40 % Bloomberg
Global Agg 5,34 1,73 1,07 570 6,61
Fiinf Jahre
30.06.2019
30.06.2024
%
H2 USD (Brutto) 9,82
60 % MSCI ACWINR / 40 % Bloomberg
Global Agg + 1,00 % 6,76

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019

30/06/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Diskrete Performance % % % % %

H2 USD (Netto) 4,48 16,41 (8,09) 10,75 16,27'
60 % MSCI ACWINR / 40 % Bloomberg

Global Agg 5,34 15,43 (1733) 8,78 14,05
H2 USD (Brutto) 4,97 17,51 (722) 11,80 18,30
60 % MSCI ACWINR / 40 % Bloomberg

Global Agg + 1,00 % 5,86 16,58 (16,51) 9,86 15,19

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

! Die Angaben zur friiheren Wertentwicklung beruhen auf der Anteilsklasse A2 USD.

Performanceziel: Outperformance gegentiber dem 60 % MSCI All Country World Index NR + 40 % Bloomberg Global Aggregate Bond Index um 1 % p.a. vor
Abzug von Geblhren Uber jeden Zeitraum von flinf Jahren.

Die Gesamtkostenquote enthlt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebiihren. In einigen Fallen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) gegeniiber der Benchmark erreicht wurde, kann die Rendite fir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter der Rendite der Benchmark liegen,
wenn ihre laufenden Kosten die Outperformance Ubersteigen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fiir zukiinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Ricknahme unter Umstanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten berticksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Quelle: Morningstar. NIW zu NIW, nach Abzug der Gebihren, vor TER und reinvestierten Nettoertragen. Die Benchmarkwerte verstehen sich zum
Geschaftsschluss.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund

(Fortsetzung)

Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kaufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni  Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Berichtszeitraum zum Anteile bzw. Erlose
2024 Kapitalbetrag (USD) 30. Juni 2024 Kapitalbetrag (USD)
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am Amundi Bloomberg Equal-weight Commodity ex-

30.04.24 1.500.000 1.499.779 Agriculture UCITS ETF 42224 1.073.705
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am iShares USD Corp. Bond UCITS ETF 8.856 889.767
12.02.24 1.500.000 1499.336 iShares Physical Gold ETC 12.680 574113
Plains All American Pipeline LP, 0,0000 %, fallig am iShares USD High Yield Corp. Bond UCITS ETF 4654 431,025
03.04.24 1.500.000 1499.059 iShares J.P. Morgan USD EM Bond UCITS ETF 4.001 343.286
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am WisdomTree WTI Crude Oil 20147 306.618
22.0124 1.300.000 1.299.425 Amazon.com, Inc. 703 127093
C8reod1it2|;r1dustriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am 100,000 090858 NVIDIA Corp. 44 49.606
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am Microsoft Corp. 10 40,238
26.06.24 1100.000  1099.838 Apple, fnc. 160 34147
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am

25.06.24 1.000.000 999.852

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am

18.06.24 1.000.000 999.852

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am

21.06.24 1.000.000 999.852

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am

19.01.24 1.000.000 999.852

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am

09.05.24 1.000.000 999.852

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am

29.04.24 1.000.000 999.557

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am

24.06.24 1.000.000 999.557

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am

15.05.24 900.000 899.867

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am

21.02.24 900.000 899.867

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am

08.03.24 900.000 899.867

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am

27.03.24 900.000 899.867

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000%, fallig am

05.04.24 900.000 899.867

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am

14.05.24 900.000 899.867

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am

16.05.24 900.000 899.867

Alle Verkéufe wurden bertcksichtigt.
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Janus Henderson Global Life Sciences Fund

Uberblick iiber den Fonds
Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu
erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegentber dem MSCI
World Health Care Index um mindestens 2 % p. a. vor
Abzug von Gebluhren Uber einen beliebigen Zeitraum von
funf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % in Aktien von
Unternehmen beliebiger GréBe mit Ausrichtung auf den
Bereich der Life Sciences aus allen Landern.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den MSCI World
Health Care NR Index aktiv verwaltet. Dieser ist allgemein
reprasentativ fir die Unternehmen, in die er investieren
kann, und dies bildet die Grundlage fir das Performanceziel
des Fonds. Der Unteranlageberater kann nach eigenem
Ermessen individuelle Anlagen fur den Fonds auswahlen,
deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden
oder die nicht im Index vertreten sind. Bisweilen kann der
Fonds jedoch Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Uberblick liber den Fonds
Andy Acker und Daniel Lyons, Portfoliomanager

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024
erzielte die Anteilsklasse H2 USD eine Rendite von 10,50 %
(netto) und 10,97 % (brutto), verglichen mit 7,99 % (brutto)
fur die Benchmark des Fonds, den MSCI| World Health Care
Index®™, und einem Performanceziel von 9,06 % (brutto).

Die Titelauswahl des Fonds im Bereich medizinische
Ausristung leistete den groBten Beitrag zur relativen
Wertentwicklung. Die Positionierung im Bereich der
medizinischen Versorgungsguter hingegen belastete die
Rendite.

Sarepta Therapeutics leistete den hdchsten Beitrag

zum Fondsergebnis. Der Fonds hélt seit langem eine
Position in diesem Unternehmen, das auf dem Gebiet

der Duchenne-Muskeldystrophie (DMD) fiihrend ist. Im

Jahr 2023 erhielt Sarepta eine beschleunigte Zulassung

flr seine bahnbrechende Gentherapie Elevidys, aber das
Medikament war auf 4- und 5-jahrige Kinder beschrankt, die
laufen konnten. Im Juni 2024 erweiterte die US Food and
Drug Administration (FDA) die Zulassung auf alle DMD-
Patienten ab 4 Jahren. DMD ist eine schwere Form der
Muskeldystrophie, die zu raschem Muskelschwund fiihrt; die
Patienten sind oft schon im Teenageralter auf den Rollstuhl
angewiesen und haben eine Lebenserwartung von etwa

20 Jahren.

Eine Untergewichtung von Johnson & Johnson verstarkte
die Performance ebenfalls. Der Aktienkurs sank aufgrund
der Unsicherheit Uber die Haftung des Unternehmens
im Zusammenhang mit den anhangigen Talkumklagen.
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Dariber hinaus musste Abiomed, die Medizintechniksparte
von Johnson & Johnson, eine Rickrufaktion flr bestimmte
Modelle ihrer Miniaturherzpumpen durchfihren. Diese
Entwicklung folgte auf frihere Rickrufe im Jahr 2023.
Johnson & Johnson verfligte zwar Uber eine solide Bilanz
und einen starken freien Cashflow, doch angesichts dieser
Belastungen und des bevorstehenden Patentablaufs des
Blockbuster-Medikaments Stelara blieb der Fonds in dieser
Aktie untergewichtet.

Eine Untergewichtung von Eli Lilly hingegen schmalerte die
relative Performance, da die Aktie weiterhin von der starken
Nachfrage nach dem Glucagon-like Peptide-1-Geschaft
des Unternehmens zur Behandlung von Fettleibigkeit und
Diabetes profitierte. Zusatzlichen Rickenwind erhielt Eli Lilly
durch seinen neuen Alzheimer-Medikamentenkandidaten,
dessen Zulassung durch die FDA erwartet wird. Der

Fonds baute seine Position wahrend des gesamten
Berichtszeitraums aus, blieb jedoch aufgrund der starken
Performance der Aktie hinter der Benchmarkgewichtung
zurdck.

Auch Zai Lab hatte einen deutlich negativen Einfluss

auf die Wertentwicklung. Das in China ansassige
Biotechnologieunternehmen wurde Anfang 2024 von

der Schwache des chinesischen Aktienmarktes in
Mitleidenschaft gezogen. Dennoch konnte Zai Lab ein
zweistelliges Umsatzwachstum erzielen, was auf starke
Vertriebslizenzen in China und die jingste Markteinfiihrung
von Vyvgart, einem Medikament zur Behandlung von
Erwachsenen mit generalisierter Myasthenia gravis,
zurlckzuflhren ist. Zai Lab hat das Medikament fir

den Verkauf in China lizenziert, und Ende 2023 wurde
Vyvgart in die National Reimbursement Drug List Chinas
aufgenommen, wodurch sich der adressierbare Markt fur
die Therapie in dem Land drastisch vergroBert hat. Viyvgart,
das in den USA Ende 2021 als intravendses und Mitte 2023
als subkutanes (unter die Haut) Préparat auf den Markt
gebracht wurde, hat in den USA bereits einen Jahresumsatz
von Uber 1 Mrd. USD erzielt.

Vielen Dank fir Ihre Anlage im Janus Henderson Global Life
Sciences Fund.

Juli 2024

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine
Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines
Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines
Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen
werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre
Mitarbeiter konnen Positionen in den genannten
Wertpapieren halten.



Janus Henderson Global Life Sciences Fund (orsetzung)

Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember
2023
(USD)
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte ... ......... ... ... ... L 3.975.645.700 3.694.857.379
Barmittel und Devisen . . . . ... 635.028 1.225
Forderungen:
Verkaufte Wertpapieranlagen. . . . ... .o 9.647.270 7.966.401
Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschafte. . ... ... .. 1.820 -
Verkaufte Fondsanteile . . . ... ... 8.242.650 5.108.950
DIVIdBNEN . . . e 1.510.225 1.217.767
ZINSEN . Lot 12.519 7224
Forderungen an den Investment-Manager. . . ......... ... . ... 19.932 7.898
Sonstige FOrderungen. . . . ... oo 759.767 618.755

Summe Aktiva 3.996.474.911 3.709.785.599

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . ... ........ ... ... ... .. .. ... 38.004 368.619
Uberziehungskredite und DEVISEN. . . . . . ... .ot e e 139 133.566
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . .. ... o 755.496 22.842
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschafte . ... ... ... - 18.091
Zuriickgekaufte Fondsanteile. . . ... ... . 13.487.020 11.706.808
Anlageverwaltungsgebilhren . . ... ... L 3.761.237 3.346.715
AnlegerbetreuungsgebUhren . .. ... ... 594.868 523.983
Vertriebsgeblhren . . . ..o 6.388 5.999
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebiihren . ... ... ..o 343.712 291.347
ManagementgebUhren . . .. . 73.674 66.371
Aufgelaufene Kosten . . . ... 393.196 479.722

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 19.453.734 16.964.063

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermdgen 3.977.021.177 3.692.821.536

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Life Sciences Fund (orsetzung)

Gesamtergebnisrechnung

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

zum zum
30. Juni 30. Juni
2024 2023
(USD) (USD)
Erlose:
ZINSEMTAGE © . o o ettt e 324102 227396
DIVIdeNdenertrage . . . ..ot 26.987.769 30.935.534
Sonstige Errage. . . oo 388.111 1.212.295
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten . . . 361.903.839 117124.281
Anlageertrdge insgesamt 389.603.821 149.499.506
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgeblhren. . . .. . 22.402.912 22.085.411
Anlegerbetreuungsgeblhren. . . . . . ..o 3.578.154 3.514.666
Vertriebsgeblhren. . . ... 39.355 37263
Managementgeblhren. . . ... .. .. 471.056 454171
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... ... o 655112 721990
DepotbankgeblUhren . . . ..o 176.683 191.553
Honorare der Abschlusspriifer . . ... ..o 12.743 14.829
DruckkoSten . . ... 14.986 4.044
Rechtsanwalts- und andere Beratergeblhren . ... ... ... . 246.837 391.097
Sonstige GebUhren. . ... ... 134.211 161119

Aufwendungen insgesamt 27.732.049 27.576.143
Abziiglich Aufwandsentschidigung (154.139) (147.578)

Nettokosten nach Kostenriickerstattung 27.577.910 27.428.565
Nettobetriebsgewinn 362.025.911 122.070.941

Finanzierungskosten:
Summe der Ausschiittungen an Inhaber von riickgebbaren Stammanteilen. ... ......... ... .. (65.625) (40.567)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrige (6.436.804) (6.901.540)

Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus
der Geschaftstatigkeit 355.523.482 115.128.834

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermogens

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

zum zum
30. Juni 30. Juni
2024 2023
(UsD) (USD)
Anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit. . . . . . 355.523.482 115128.834
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . .. ... ... 520.823.357 256.450.196
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen ... ... ... (592.350.008) (482.133.637)
VErWASSEIUNGSANPASSUNG « .« o o vt et et et et e e e 202.810 -
Netto(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen (71.323.841) (225.683.441)
Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens. . ... ... ... 284.199.641 (110.554.607)
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums . . ... ... .. 3.692.821.536 3.917.301.406

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Berichtszeitraums 3.977.021177 3.806.746.799

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschéft, mit Ausnahme der Fonds, die wéahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni
2024 oder 30. Juni 2023 die Geschaftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Life Sciences Fund (orsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte

Commercial Papers (2023: 0,10% USD 3.597.944)
USA
Finanzdienstleistungen

5.000.000 FHLB, fallig am 01.07.24

Summe Commercial Papers

Stammaktien (2023: 99,68% USD 3.680.947.743)
Britische Jungferninseln
Biotechnologie

865.932 Biohaven Ltd.

Kanada

Biotechnologie
502.243 Clementia Pharmaceuticals, Inc.'
182.899 Xenon Pharmaceuticals, Inc.

Kaimaninseln
Biotechnologie
393194 Legend Biotech Corp.
1163.456  Zai Lab Ltd.

Gesundheitsanbieter & -dienste
5.786.000 New Horizon Health Ltd.!

Pharma
492.051  Structure Therapeutics, Inc.

Dénemark
Biotechnologie
364.596 Ascendis Pharma A/S

Pharma
1.660.320 Novo Nordisk A/S, B

Frankreich
Pharma
1.019.869 Sanofi SA

Irland
Biotechnologie
320.773 Prothena Corp. plc

Medizinische Gerate & Bedarf
302.846 Medtronic plc
105.711  STERIS plc

Biowissenschaften, Geréte und Dienstleistungen
59.307 ICON plc

Pharma
2115.252  Avadel Pharmaceuticals plc

Japan
Medizinische Gerate & Bedarf
165.000 Hoya Corp.

Pharma
447515 Takeda Pharmaceutical Co., Ltd.

Niederlande
Biotechnologie
159.112  Argenx SE
132.762 Merus NV

Schweiz
Pharma
829.461 Novartis AG

(%)

013
0,13

0,76

0,00
018
018

0,44
0,50
094

0,18

0,49

1,25

5,96

2,46

016

0,60
0,58
118

047

0,75

0,49

0,29

172
0,20
1,92

2,22

Zeitwert
(USD)

4.997819
4.997.819

30.056.499

7131232
7131232

17.414.562
20.162.693
37577255

7246.346

19.322.843

49.723.603

237186.950

98.031.114

6.620.755

23.837.009
23.207.793
47.044.802

18.590.965

29.740.443

19.306.268

11.607.944

68.424.524
7855528
76.280.052

88.304.418

Prozent des Beizulegender

Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

154.804

Roche Holding AG

Vereinigtes Kénigreich

Pharma
964.161
552.001

USA
Biotechnologie
744.600
2190165
857.407
1.546.271
217
397535
1.616.512
145.324

356.389
3.627789
1125.753

1.505.428

618.724
635.493
381753
275.028
397199
442.805
223.501
336.783
1.779.337

295,572
870.119
1
190.415
238136

526.607
580.494
293.400
324.389
588.171
183130
700.626
147.309
45982
88.181
678.878
641.893
25.372
624.599
204.953
392.975
479.674
693.106

418.606
604.910

AstraZeneca plc
Royalty Pharma plc, A

4D Molecular Therapeutics, Inc.
89bio, Inc.

AbbVie, Inc.

Akero Therapeutics, Inc.
Alnylam Pharmaceuticals, Inc.
Amgen, Inc.

Amicus Therapeutics, Inc.
Arbor Biotechnologies, Inc.,
Privatplatzierung'

Arcellx, Inc.

Ardelyx, Inc.

Asher Biotherapeutics, Inc.,
Privatplatzierung'

Asher Biotherapedtics, Inc., C,
Privatplatzierung'

Attralus, Inc., Privatplatzierung'
Avidity Biosciences, Inc.
Bridgebio Pharma, Inc.
Bridgebio Pharma, Inc., Privatplatzierung
Cargo Therapeutics, Inc.
Catalyst Pharmaceuticals, Inc.
CG oncology, Inc.

Crinetics Pharmaceuticals, Inc.
Cuervo Resources, Inc.,
Privatplatzierung'

Cytokinetics, Inc.

Dyne Therapeutics, Inc.
Galecto, Inc.

Gilead Sciences, Inc.
Hemoshear Therapeutics LLC,
Privatplatzierung'

Ideaya Biosciences, Inc.
Immunome, Inc.

Insmed, Inc.

Janux Therapeutics, Inc.

Lexeo Therapeutics, Inc.
Madrigal Pharmaceuticals, Inc.
Mirum Pharmaceuticals, Inc.
Neurocrine Biosciences, Inc.
Neurogene, Inc.

Neurogene, Inc., Privatplatzierung
Perspective Therapeutics, Inc.
PTC Therapeutics, Inc.
Regeneron Pharmaceuticals, Inc.
REVOLUTION Medicines, Inc.
Rhythm Pharmaceuticals, Inc.
Rocket Pharmaceuticals, Inc.
Sarepta Therapeutics, Inc.
Shoreline Biosciences, Inc.,
Privatplatzierung’

Soleno Therapeutics, Inc.
Sonoma Biotherapeutics, Inc., B-1,
Privatplatzierung'

(%)

1,08
3,30

378
0,37
415

0,39
0,44
3,70
0,91
0,44
312
0,40

0,03
0,50
0,68

0,03

0,04
0,12
0,65
0,24
018
016
0,17
018
0,38

013
0,40
0,77
0,00
0,33

0,00
0,47
018
0,50
0,34
0,24
129
0,60
0,51
0,04
0,08
017
0,49
0,67
0,61
0,21
0,21
191

013
0,43

0,05

Zeitwert
(USD)

42.960.343
131.264.761

150.308.897
14.556.266
164.865.163

15.629.154
17543.222
147.062.449
36.275.518
17.305.731
124.209.811
16.035.799

1.255.599
19.669.109
26.881.916

1.308.643

1.750.000
4.801.298
25.959.889
9.669.803
6.966.459
6.522.008
6.859.049
7.055.927
15.084.511

4.999.937
16.014.091
30.706.500

13.064.373

18.489.172
7023977
19.657.800
13.588.655
9.434.263
51.305.701
23.954.403
20.280.030
1.673.285
3.208.907
6.768.414
19.629.088
26.666.733
24.240.687
8.415.370
8.460.752
75.788.492

5.232.950
17.079.125

2.080.890

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Life Sciences Fund (orsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

1134.227

113.633
715769
200.828

Sonoma Biotherapeutics, Inc.,
Privatplatzierung'

United Therapeutics Corp.
Vaxcyte, Inc.

Vertex Pharmaceuticals, Inc.

Basiskonsumgiiter — Vertrieb und Einzelhandel

3.201.423

Bicara Ltd., Privatplatzierung'

Medizinische Gerate & Bedarf

817.510
50.704
1.254.195
280.539
397.609
164178
598.518
377635

652.579
112.973
133.902
390.970
1712.518

1

90.421
213.468
176199
121200

Abbott Laboratories

Align Technology, Inc.

Boston Scientific Corp.

Cooper Cos, Inc. (The)

DENTSPLY SIRONA, Inc.

Dexcom, Inc.

Edwards Lifesciences Corp.
Element Biosciences, Inc. ,
Privatplatzierung'

Globus Medical, Inc., A

Inspire Medical Systems, Inc.
Intuitive Surgical, Inc.

Lantheus Holdings, Inc.

Magnolia Medical Technologies, Inc., D,
Privatplatzierung’

Magnolia Medical Technologies, Inc.,
Privatplatzierung, Optionsschein, féllig
am 3112.24'

Penumbra, Inc.

Stryker Corp.

Tandem Diabetes Care, Inc.

Teleflex, Inc.

Gesundheitsanbieter & -dienste

264.046
349.419
116.828
320124

150.543

133161
780.143
481.065

Cencora, Inc.

Centene Corp.

Elevance Health, Inc.
Freenome Holdings, Inc., D,
Privatplatzierung'

HCA Healthcare, Inc.
Humana, Inc.
NeoGenomics, Inc.
UnitedHealth Group, Inc.

Biowissenschaften, Gerate und Dienstleistungen

278.896
172.233
42791
1.053.346
133.818

Pharma
412.590
163.674
1.056.579
118.903
178.101

Software
1574153

Danaher Corp.

lllumina, Inc.

|QVIA Holdings, Inc.

Sotera Health Co.

Thermo Fisher Scientific, Inc.

Eli Lilly & Co.

Johnson & Johnson

Merck & Co., Inc.

Neurogene, Inc., Privatplatzierung
Zoetis, Inc.

HeartFlow, Inc., Privatplatzierung’

(%)

010
0,91
1,36
2,37
28,26

on

213
0,31
243
0,61
0,25
047
1,39

0,12

112
038
150
079

0,07

0,41
1,83
018
0,64
14,63

1,50
0,58
1,59

0,04
1,22
125
0,27
616
12,61

175
0,45
0,23
0,32
1,86
4,61

9,39
0,60
329

oM
0,78
14,17

013

Zeitwert
(USD)

3.901.741
36197792
54.047717
94132100

1123.888.840

4.416.683

84.947.464

12.241.467
96.585.557
24.491.065

9.904.440
18.614.502
55.285.108

4.656.239
44.695.136
15.119.176
59.566.305
31.390.981

2.825.655

16.273.067
72.632.487
7.099.058
25.491.996
581.819.693

59.489.564
23166.480
63.304.420

1.779.889
48.366.455
49.755.608
10.820.583
244987162
501.670.161

69.682.166
17977680
9.047.729
12.603.217
74.001.354
183.212.146

373.5560.734
23.922.592
130.804.480
4.326.880
30.875.590
563.480.276

5.005.806

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des
Nettovermdgens
(%)

Stammaktien insgesamt

Unternehmensanleihen (2023: 0,02% USD 622.729)

USA

Biotechnologie

5.507.000 Insmed, Inc., 0,7500 %, fallig am

01.06.28 0,29
Medizinische Gerate & Bedarf
180.729 Magnolia Medical Technologies, Inc.,
10,0000 %, fallig am 31.12.25' 0,01
Unternehmensanleihen insgesamt 0,30
Staatsanleihen (2023: 0,00% USD -)
US-Schatzanweisungen/Anleihen
2100.000 0,0000%, fallig am 02.07.24 0,05
Staatsanleihen insgesamt 0,05
Vorzugsaktien (2023: 0,14% USD 5.287.219)
USA
Gesundheitsanbieter & -dienste
239.046 Freenome Holdings, Inc.,
Privatplatzierung' 0,03
Vorzugsaktien insgesamt 0,03
Anlagen insgesamt (Kosten: USD 2.924.364.999) 99,96

Devisentermingeschifte (2023: 0,12% USD 4.401.744)

Offen zum 30. Juni 2024

Prozent des

Beizulegender
Zeitwert
(USD)

99,45 3.955.090.600

11.626.864

180.729
11.807.593

2.099.693
2.099.693

1.326.705
1.326.705
3.975.322.410

Aktueller Nettovermé- Nicht realisierter
Verkaufte Marktwert Abwick- gens Gewinn
Wihrung (USD) lungstag (%) (Usb)

J.P. Morgan
AUD? 8484114 USD 5.637.756 5.664.363  31.Juli24 0,00 26.607
EUR? 448.806.073 USD  481.030.349  481326.561 31 Juli 24 0,01 296.212
SGD? 179.821  USD 132.494 132.801 31 Juli 24 0,00 307
usp? 170.817 EUR 159.158 170.690 31 Juli 24 0,00 127
usD? 30.817 SGD 41679 30780 31.Juli24 0,00 37
Summe 0,01 323.290

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Vermogenswerte insgesamt

99,97 3.975.645.700

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte (2023: (0,01)% USD (368.619))
Offen zum 30. Juni 2024

Prozent des

Aktueller Nettovermo- Nicht realisierter

Verkaufte Marktwert Abwick- gens

Wihrung (USD) lungstag (%)
J.P. Morgan
CNH? 2765177 USD 380.239 379.692 31 Juli 24 0,00 (547)
EUR? 16.425 USD 17629 17616 31.Juli 24 0,00 (13)
SGD? 58621197 USD 43328509 43292746 31 Juli 24 0,00 (35.763)
usD? 79.202 AUD 118.983 79.438 31.Juli 24 0,00 (236)
usD? 1148976 EUR 1.072.488 1150.201 31.Juli 24 0,00 (1.225)
UsD? 109.496 SGD 148.562 109.716 31.Juli 24 0,00 (220)
Summe 0,00 (38.004)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt 0,00 (38.004)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Portfolioanalyse
% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermégens: vermdgens
Ubertragbare an einer offiziellen Borse notierte Wertpapiere 97,50
Ubertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte

Wertpapiere 1,85
Sonstige Wertpapiere des in Vorschrift 68 (1) (a), (b) und (c) genannten

Typs 013
AuBerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,01
Sonstige Aktiva 0,51
Summe Aktiva 100,00

! Das Wertpapier wird unter Verwendung signifikanter, nicht beobachtbarer Eingabedaten bewertet und in der Zeitwerthierarchie der Stufe 3 zugeordnet.
2 Diese Termingeschéfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 30. Juni 2024 und 31. Dezember 2023.

Stufe 2 - Stufe 3 -
Stufe 1-  Sonstige wesentliche Wesentliche
Notierte beobachtbare nicht beobachtbare
Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(UsSD) (UsSD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Commercial Papers - 4.997.819 - 4.997.819
Stammaktien 3.344.427.408 559.401.516 51.261.676 3.955.090.600
Unternehmensanleihen - 11.626.864 180.729 11.807.593
Devisentermingeschafte - 323290 - 323.290
Staatsanleihen - 2.099.693 - 2.099.693
Vorzugsaktien - - 1.326.705 1.326.705
Summe 3.344.427.408 578.449.182 52.769.110 3.975.645.700
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte - (38.004) - (38.004)
Summe - (38.004) - (38.004)
Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (UsD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Commercial Papers - 3.597.944 - 3.597.944
Stammaktien 3.618.398.813 11102.880 51446.050  3.680.947.743
Unternehmensanleihen - 180.729 442.000 622.729
Devisentermingeschéfte - 4401744 - 4.401.744
Vorzugsaktien 3.370.070 - 1.917149 5.287.219
Summe 3.621.768.883 19.283.297 53.805199  3.694.857.379
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschafte - (368.619) - (368.619)
Summe - (368.619) - (368.619)

Wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni 2024 gab es Ubertragungen bei Stammaktien von Stufe 1 auf Stufe 2, von
Stufe 1 auf Stufe 3 und von Stufe 2 auf Stufe 1 sowie bei Unternehmensanleihen von Stufe 2 auf Stufe 3, und wahrend des
Geschaftsjahres zum 31. Dezember 2023 gab es Ubertragungen bei Stammaktien von Stufe 2 auf Stufe 1.

Die Bewertungsrichtlinien fur Privatplatzierungen sind in Erlauterung 1 des Abschlusses aufgefihrt.

Die folgenden Tabellen bieten einen Uberblick tber die Positionen der Stufe 3, fur die das Janus Henderson USPC zum
30. Juni 2024 und 31. Dezember 2023 den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

Beizulegender Beizulegender
Zeitwert zum Zeitwert in %
30. Juni 2024 des
Wertpapiername (USD) Nettovermégens Bewertungsmethode
Arbor Biotechnologies, Inc., Privatplatzierung 1.255.599 0,03% Zu den letzten Transaktionskosten bewertet
Asher Biotherapettics, Inc., 'C', Privatplatzierung 1.750.000 0,04% Zu den letzten Transaktionskosten bewertet
Asher Biotherapeutics, Inc., Privatplatzierung 1.308.643 0,03% Preis gemaB VRC-Bewertung
Attralus, Inc., Privatplatzierung 4.801.298 0,12% Abschlag gegentber der letzten Transaktion
Bicara Ltd., Privatplatzierung 4.416.683 0,11% Zu den letzten Transaktionskosten bewertet
Clementia Pharmaceuticals, Inc. - % Bewertung mit null
Cuervo Resources, Inc., Privatplatzierung 4.999.937 0,13% Zu den letzten Transaktionskosten bewertet
Element Biosciences, Inc., Privatplatzierung 4.656.239 0,12% Abschlag gegeniiber der letzten Transaktion
Freenome Holdings, Inc., ‘D', Privatplatzierung 1.779.889 0,04% Zu den letzten Transaktionskosten bewertet
Freenome Holdings, Inc., Privatplatzierung 1.326.705 0,03% Zu den letzten Transaktionskosten bewertet

Die beigefugten Erlauterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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Beizulegender
Zeitwert zum

Beizulegender
Zeitwert in %

30. Juni 2024 des
Wertpapiername (USD) Nettovermégens Bewertungsmethode
HeartFlow, Inc., Privatplatzierung 5.005.806 0,13% Zu den letzten Transaktionskosten bewertet
Hemoshear Therapeutics LLC, Privatplatzierung - % Zu den letzten Transaktionskosten bewertet
Magnolia Medical Technologies, Inc. 180.729 0,01% Zu den letzten Transaktionskosten bewertet
Magnolia Medical Technologies, Inc., D, Privatplatzierung 2.825.655 0,07% Preis gemaB VRC-Bewertung
Magnolia Medical Technologies, Inc., Privatplatzierung, Optionsschein - % Bewertung zu Anschaffungskosten
New Horizon Health Ltd. 7.246.346 0,18% Marktvergleichsmodell
Shoreline Biosciences, Inc., Privatplatzierung 5.232.950 0,13% Preis gemaB VRC-Bewertung
Sonoma Biotherapeutics, Inc., B-1, Privatplatzierung 2.080.890 0,05% Zu den letzten Transaktionskosten bewertet
Sonoma Biotherapeutics, Inc., Privatplatzierung 3.901.741 0,10% Zu den letzten Transaktionskosten bewertet
Summe 52.769.110

Beizulegender

Zeitwert zum Beizulegender

Wertpapiername

31. Dezember 2023

Zeitwert in %

(USD) des Nettovermégens

Bewertungsmethode

ACELYRIN, Inc., Privatplatzierung

Wahrscheinlichkeitsbereinigter Abschlag auf die

287.829 0,01% offentliche Linie
Arbor Biotechnologies, Inc., Privatplatzierung 1.672.679 0,05% Marktvergleichsmodell
Artiva Biotherapeutics, Inc. Privatplatzierung 1.487139 0,04% Marktvergleichsmodell
Asher Biotherapeutics, Inc., Privatplatzierung 1.699.887 0,05% Marktvergleichsmodell
Attralus, Inc., Privatplatzierung 4.801.298 0,13% Marktvergleichsmodell
Bicara Ltd., Privatplatzierung 4.416.683 0,12% Zu den letzten Transaktionskosten bewertet
Clementia Pharmaceuticals, Inc. - -% Bewertung mit null
Cuervo Resources, Inc., Privatplatzierung Um Verwésserung bereinigte letzte
4.551.722 0,12% Transaktionskosten
Element Biosciences, Inc. , Privatplatzierung 5.823132 0,16% Marktvergleichsmodell
Freenome Holdings, Inc. , Privatplatzierung 2.567.394 0,07% Finanzierungsbedingungen ausstehend
Freenome Holdings, Inc. , Privatplatzierung 1.917149 0,05% Finanzierungsbedingungen ausstehend
HeartFlow, Inc. , Privatplatzierung 4.487123 0,12% Letzte Transaktionskosten
Hemoshear Therapeutics LLC , Privatplatzierung 1.713.484 0,05% Marktvergleichsmodell
Hemoshear Therapeutics LLC, Privatplatzierung 442.000 0,01% Zu den letzten Transaktionskosten bewertet
Leap Therapeutics, Inc. , Privatplatzierung Wahrscheinlichkeitsbereinigt gegentber
105.698 % offentlicher Linie
Magnolia Medical Technologies, Inc., D, Privatplatzierung 2.907.308 0,08% Letzte Transaktionskosten
Magnolia Medical Technologies, Inc., Privatplatzierung, Optionsschein - % Bewertung zu Anschaffungskosten
Shoreline Biosciences, Inc., Privatplatzierung 4532913 0,12% Marktvergleichsmodell
Sonoma Biotherapeutics, Inc., B-1, Privatplatzierung 1.905.285 0,05% Marktvergleichsmodell
Sonoma Biotherapeutics, Inc., Privatplatzierung 3.572.475 0,10% Marktvergleichsmodell
Synthekine, Inc., Privatplatzierung 4.914.001 0,13% Zu den letzten Transaktionskosten bewertet
Summe 53.805.199

Die beigefugten Erlauterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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Kapitalanteilsgeschafte

Fur den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024

A2 HAUD A2 HCNH A2 HEUR A2 HKD A2 HSGD A2 SGD A2 USD A2 EUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 250.169 163.166 3.848.554 2.348.977 772.8M 559.052 12.098.364 15.949
Ausgegebene Anteile 102.931 - 256.549 2.907.278 348515 178.980 1.963.507 40.507
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (48.623) (53.898) (591.830) (2.079.473) (107.237) (90.428) (1.422.119) (11.759)
Am Ende des Berichtszeitraums . 304.477 109.268 3.513.273 3176.782 1.014.149 647.604 12.639.752 44697
B2 USD E2 HEUR E2 USD F2 USD F3m USD G2 EUR G2 HEUR G2 UsSD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 191270 639.448 1107.208 300 301 - - -
Ausgegebene Anteile - 72.227 220.704 - 1 278 278 300
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (8.390) (82.988) (81.969) - - - - -
Am Ende des Berichtszeitraums . 182.880 628.687 1.245.943 300 302 278 278 300
H1 GBP H1 USD H2 EUR H2 GBP H2 HEUR H2 USD 11 USD 12 EUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 1.037.874 2140.555 2.882.381 299.732 4.763.465 17.552.366 15.242 274112
Ausgegebene Anteile 87.235 78.804 775.499 196.260 490.928 4541933 17183 113.890
Zuriickgegebene Anteile . . . . .. (101.606) (343.796) (434.623) (85.345) (577557) (1.690.557) - (73.036)
Am Ende des Berichtszeitraums . 1.023.503 1.875.563 3.223.257 410.647 4.676.836 20.403.742 32425 314.966
12 HEUR 12 HSGD 12 USD 12 HAUD 12 HKD T2USD V2 HEUR V2 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 3.060.419 1.494.309 21164.009 388 2.329 300 7.865 43703
Ausgegebene Anteile 219.538 1.699.557 2.078.242 - 356.083 - - 12
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (338.454) (622.079) (2.971.608) - (356.083) - (7.865) (43.715)
Am Ende des Berichtszeitraums . 2.941503 2.571.787 20.270.643 388 2.329 300 - -
Z2 USD
Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 1.931.673
Ausgegebene Anteile -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (568.131)
Am Ende des Berichtszeitraums . 1.363.542

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023

A2 HAUD A2 HCNH A2 HEUR A2 HKD A2 HSGD A2 SGD A2 USD A2 EUR

Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 316.297 168.708 4.387.558 2.495.293 839.909 612.593 13.960.954 15.232
Ausgegebene Anteile 28.604 - 353.672 1.281.586 164.887 73.360 1.653.332 21727
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (94.732) (5.542) (892.676) (1.427902) (231.925) (126.901) (3.515.922) (21.010)
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 250.169 163.166 3.848.554 2.348.977 772.8M 559.052 12.098.364 15.949

B2 USD E2 HEUR E2 USD F2 USD F3m USD H1 GBP H1 USD H2 EUR

Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 203.811 719.616 1.232.382 - - 988.385 2.580.803 3.028.198
Ausgegebene Anteile - 85113 178.536 300 301 320.329 59.332 1.044.048
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (12.541) (165.281) (303.710) - - (270.840) (499.580) (1189.865)
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 191270 639.448 1107.208 300 301 1.037.874 2140.555 2.882.381

H2 GBP H2 HEUR H2 USD 11 USD 12 EUR 12 HEUR 12 HSGD 12 USD

Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 237.332 7.018.699 18.158.603 8.967 248.457 3.347.556 1722.580 25.134.905
Ausgegebene Anteile 161.097 801.525 3.169.821 7.029 117514 260.150 247351 2.862.577
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (98.697) (3.056.759) (3.776.058) (754) (91.859) (547.287) (475.622) (6.833.473)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 299732 4.763.465 17.552.366 15.242 274112 3.060.419 1.494.309 21164.009

Die beigefugten Erlauterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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Zu Beginn des Geschéftsjahres . .

Ausgegebene Anteile
Zurlickgegebene Anteile

Am Ende des Geschaftsjahres. . .

A2 HAUD
A2 HCNH
A2 HEUR
A2 HKD
A2 HSGD
A2 SGD
A2 USD
A2 EUR
B2 USD
E2 HEUR
E2 USD
F2 USD
F3m USD
G2 EUR
G2 HEUR
G2USD
H1 GBP
H1 USD
H2 EUR
H2 GBP
H2 HEUR
H2 USD
11 USD
12 EUR
12 HEUR
12 HSGD
12 USD
12 HAUD
12 HKD
T2USD
V2 HEUR
V2 USD

31. Dezember 2022

12 HAUD 12 HKD T2USD V2 HEUR V2 USD Z2 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
388 2.329 300 94.452 1.931.673
- - - 149 -
- - - (50.898) -
388 2.329 300 43.703 1.931.673
Vergleichende Aufstellung des Nettovermoégens
30. Juni 2024 31. Dezember 2023
NIW je NIW je
Nettovermdgen Anteil Nettovermégen Anteil Nettovermdgen
(USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung) (USD)
5.550.164 2733 4.278.998 25,10 5.230.086
377267 25,21 532.564 23,26 552118
172.682.699 45,90 179.435.065 42,23 192.525.910
7572.968 18,62 5.105.974 16,97 5144161
11.567132 15,47 8.336.345 14,24 8.595.850
7770.216 16,27 6.116.630 14,44 6.356.799
700.689.780 55,44 611.573.532 50,55 669.319.228
640.043 13,37 208.259 11,83 188.675
7918.904 43,30 7590.190 39,68 7747250
15.145.715 22,50 14.647407 20,75 15.591513
34.506.255 27,69 28.031.682 25,32 29.739.070
3.457 11,52 3129 10,43 -
3.457 11,45 3129 10,41 -
3.013 10,13 - - -
2,984 10,03 - - -
3.012 10,04 - - -
43.980.347 33,99 40.392.968 30,53 35.949.488
49.822.802 26,56 51.498.634 24,06 58.024.904
109.838.442 31,82 88.892.050 2794 87.239.804
31.927.555 61,51 21.090.403 55,20 15.600.153
142.717.894 28,49 136.841.638 26,02 186.931.885
706.350.579 34,62 549.920.264 31,33 531.445.970
761.595 23,49 325139 21,33 179.930
10.041.973 29,77 7.936.985 26,23 6.767.406
146.279183 46,43 143778.825 42,56 146.797.348
31.429.755 16,57 17197616 15,19 18.657.410
1.377.417.046 67,95 1.306.066.142 61,71 1.459.076.022
3.009 11,62 2.812 10,63 2,694
3.687 12,36 3.347 11,22 3146
3.677 12,26 3.368 11,23 3.223
- - 128.250 14,77 130.499
- - 7T 17,78 1593179
362.006.567 265,49 462103.014 239,22 427907.685

72 USD

NIW je
Anteil
(Lokalwahrung)

24,29
2,65
40,99
16,09
1371
13,90
4794
1157
38,01
20,24
2413

Die beigefugten Erlauterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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Gesamtkostenquote

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatsachlichen wahrend des Berichtszeitraums fir
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens flr den entsprechenden Berichtszeitraum auf Jahresbasis.

30. Juni 2024 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
A2 HAUD 2,36% 2,37% 2,39%
A2 HCNH 2,37% 2,38% 2,40%
A2 HEUR 2,36% 2,37% 2,39%
A2 HKD 2,36% 2,37% 2,39%
A2 HSGD 2,36% 2,38% 2,38%
A2 SGD 2,36% 2,38% 2,38%
A2 USD 2,36% 2,37% 2,39%
A2 EUR 2,36% 2,39% 2,38%
B2 USD 3,36% 3,37% 3,37%
E2 HEUR 2,86% 2,87% 2,89%
E2 USD 2,86% 2,87% 2,88%
F2 USD 0,88% 0,87% -
F3m USD 0,88% 0,87% -
G2 EUR! 0,73% - -
G2 HEUR! 0,74% - -
G2 USD' 0,73% - -
H1 GBP 0,86% 0,86% 0,87%
H1 USD 0,85% 0,86% 0,87%
H2 EUR 0,86% 0,85% 0,87%
H2 GBP 0,86% 0,85% 0,87%
H2 HEUR 0,85% 0,86% 0,87%
H2 USD 0,86% 0,86% 0,87%
1 USD 1,56% 1,55% 1,57%
12 EUR 1,56% 1,56% 1,56%
12 HEUR 1,55% 1,56% 1,56%
12 HSGD 1,56% 1,56% 1,56%
12 USD 1,55% 1,55% 1,57%
12 HAUD 1,50% 1,56% 1,51%
12 HKD 1,56% 1,56% 1,51%
T2 USD 3,30% 3,27% 3,24%

' Da die Anteilsklasse wahrend des Berichtszeitraums aufgelegt wurde, wird zum Ende des Berichtszeitraums eine geschétzte Gesamtkostenquote angegeben.

Ausschittungen je Anteil

Die folgende Tabelle zeigt die Ausschuttungsrate je Anteil zum Ex-Datum fir jede ausschittende Anteilsklasse:

Anteilklasse (Lokalwéhrung)
F3m USD 0,00236 0,00329 0,02298 0,01076 0,01267 0,00100
H1 GBP - - - 0,02476 - -
H1 USD - - - 0,01838 - -

Die Anteilsklassen H1 GBP und H1 USD nehmen jahrliche Ausschuttungen vor.

Die beigefugten Erlauterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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Fondsperformance

Zum 30. Juni 2024

Seit
Sechs Monate Ein Jahr Drei Jahre Funf Jahre Auflegung
31/12/2023 30/06/2023 30/06/2021 30/06/2019 bis
Jahrliche Performance 30/06/2024 30/06/2024 30/06/2024 30/06/2024 30.06.2024
% % % % %
H2 USD (Netto) 10,50 14,48 5,55 1113 8,56
MSCI World Health Care NR 799 1117 4,92 10,10 773
Fiinf Jahre
30.06.2019
30.06.2024
%
H2 USD (Brutto) 12,10
MSCI World Health Care NR + 2,00 % 12,30
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
30/06/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Diskrete Performance % % % %
H2 USD (Netto) 10,50 704 (2,89) 6,35 2341
MSCI World Health Care NR 799 3,76 (5,41) 19,80 13,52
H2 USD (Brutto) 10,97 797 (2,05) 727 26,38
MSCI World Health Care NR + 2,00 % 9,06 5,83 (3,53) 22,20 15,79

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

! Die Angaben zur friiheren Wertentwicklung beruhen auf der Anteilsklasse A2 USD.

Performanceziel: Outperformance gegentiber dem MSCI World Health Care NR Index um mindestens 2 % p. a. vor Abzug von GebUhren Uber einen
beliebigen Zeitraum von funf Jahren.

Die Gesamtkostenquote enthlt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebiihren. In einigen Fallen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) gegeniiber der Benchmark erreicht wurde, kann die Rendite fir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter der Rendite der Benchmark liegen,
wenn ihre laufenden Kosten die Outperformance Ubersteigen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fiir zukiinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Ricknahme unter Umstanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten berticksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Quelle: Morningstar. NIW zu NIW, nach Abzug der Gebihren, vor TER und reinvestierten Nettoertragen. Die Benchmarkwerte verstehen sich zum
Geschaftsschluss.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die beigefugten Erlauterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kaufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni  Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Berichtszeitraum zum Anteile bzw. Erlose
2024 Kapitalbetrag (USD) 30. Juni 2024 Kapitalbetrag (USD)
Eli Lilly & Co. 108.450 82.611.115 Cytokinetics, Inc. 459733 38.249.136
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am Sarepta Therapedtics, Inc. 222.095 28.933.217
11.06.24 73.200.000  73189.203 AstraZeneca plc 198729  28.403.326
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am BioMarin Pharmaceutical, Inc. 31.078  25.950.517
06.06.24 70.600.000  70.589.586 Catalent, Inc. 428764 24.093.434
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Baxter International, Inc. 590138 21.963.979
fallig am 15.02.24 67700.000  67.690.089 Neurocrine Biosciences, Inc. 150.289  20.588.490
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am Shockwave Medical, Inc. 62.245 20.276.365
12.06.24 67300000 67.290.073 Astellas Pharma, Inc. 2088600 20156436
Amggn, Inc. . . o 220.278 65.391.274 Eli Lilly & Co. 22.690 18.510.337
gg?ggllzrfustnel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am 65100000 65.000.306 Abboﬂ Laboratories . 158.665 17538341

) Madrigal Pharmaceuticals, Inc. 65.393 17.219.089
AbbVie, Inc. 274370 46.632.562 )

) ) ) . Cymabay Therapeutics, Inc. 532.453 17.052.891
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am UnitedHealth Group, Inc 31560 15.693.420
25.01.24 34.800.000  34.794.867 _ T : ooy
Novo Nordisk A/S 262,395 30864716 Novo Nord.lsk A/S 115157  15.639.606

) ) . - Tandem Diabetes Care, Inc. 332.001 13.795.083
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am o
24.01.24 32.800.000 32795162 Boston Scientific Cprp. 193.705 13.664.719
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am Vertex Pharmaceuticals, Inc. 28.539 12.913.849
04.03.24 32.600.000 30.585.574 Roche Holding AG 46.744 12.069.717
Societe Generale SA, 0,0000 %, fallig am 01.04.24 31400000 31381544 United Therapeutics Corp. 40158 11258.820
UnitedHealth Group, Inc. 56.904  28.640.449 Merck & Co., Inc. 83991 10792888
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am PTC Therapeutics, Inc. 334.550 10.500.176
21.03.24 28100.000  28.095.855 Ascendis Pharma A/S 68.376  10.096.755
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am Centene Corp. 137321 9.893.461
26.01.24 27.000.000  26.996.017 Intra-Cellular Therapies, Inc. 131.087 9.783.813
Dyne Therapeutics, Inc. 909.514  25.250.155 Lantheus Holdings, Inc. 114.166 8.869.012
Avidity Biosciences, Inc. 636.409  24.093.235 Organon & Co. 549.587 8.563.237
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am Edwards Lifesciences Corp. 98.498 8.310.094
04.04.24 23.900.000  23.896.475 ImmunoGen, Inc. 273.358 8.063.048
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am Intuitive Surgical, Inc. 19.680 7767484
16.02.24 23.500.000  23.496.534 Elevance Health, Inc. 14.344 7566.402
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am Hoya Corp. 61.300 7318.962
22.03.24 23200.000  23196.578 Collegium Pharmaceutical, Inc. 202719 7228698
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am
29.01.24 22.400.000  22.390.088
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am
02.04.24 22.300.000 22.296.711
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Fund

Uberblick iiber den Fonds
Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu
erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegentber dem MSCI
All Country World Index Technology Index um mindestens
2 % p. a. vor Abzug von Gebuhren Uber einen beliebigen
Zeitraum von funf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermogens
in ein konzentriertes Portfolio mit Aktien von Unternehmen
beliebiger GroBe, die einen Technologiebezug haben oder
mithilfe von Technologie Gewinne erzielen, aus beliebigen
Landern.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den MSCI All
Country World Index Technology Index NR aktiv verwaltet.
Dieser ist allgemein reprasentativ fur die Unternehmen, in
die er investieren kann, und dies bildet die Grundlage fir
das Performanceziel des Fonds. Der Unteranlageberater
kann nach eigenem Ermessen individuelle Anlagen fir den
Fonds auswéhlen, deren Gewichtungen sich von denen im
Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind.
Bisweilen kann der Fonds jedoch Anlagen halten, die dem
Index entsprechen.

Uberblick iiber den Fonds
Denny Fish und Jonathan Cofsky, Portfoliomanager

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024
erzielte die Anteilsklasse H2 USD eine Rendite von 27,26 %
(netto) und 27,81 % (brutto), verglichen mit 24,80 % fir die
Benchmark des Fonds, den MSCI ACWI Technology Index,
und einem Performanceziel von 26,04 %.

Der globale Technologiesektor legte im Berichtszeitraum
zu und Ubertraf damit die breiteren Méarkte. Das anhaltende
Interesse am Zugang zum Thema kinstliche Intelligenz

(KI) war der Hauptgrund fr die Outperformance des
Sektors. Von besonderem Interesse fir die Investoren war
der Halbleiterkomplex, einschlieBlich der Anlagen, die zur
Herstellung der weltweit anspruchsvollsten Chips benétigt
werden.

Unsere Untergewichtung von Apple trug erheblich

zur relativen Performance bei, da die Kl-Strategie des
Unternehmens Uber weite Strecken des Berichtszeitraums
als undurchsichtig galt, was zu einer Underperformance

der Aktie gegenlber dem Sektor fihrte. Gegen Ende des
Berichtszeitraums machte die Aktie einen Teil der Verluste
wieder wett, als das Unternehmen Apple Intelligence
ankundigte, eine Kl-Plattform, die kleinere Aufgaben auf
Apple-Geraten ausfiihren soll, wahrend flr andere Aufgaben
groBe Sprachmodelle in der Cloud genutzt werden.

Auch die Taiwan Semiconductor Manufacturing

Company (TSMC) leistete einen positiven Beitrag zur
Wertentwicklung. Als weltweit fihrender Auftragshersteller
von Chips gilt TSMC als wichtiger Akteur beim Einsatz von
Kl in der Halbleiterindustrie.

Unsere Untergewichtung von NVIDIA wirkte sich negativ
auf das Fondsergebnis aus. Die Grafikprozessoren

des Chipherstellers sind zum begehrtesten Bestandteil
sogenannter Hyperscaler und anderer Plattformen
geworden, die ihre Kl-Kapazitaten erweitern wollen.
Wahrend die Auftragsblcher des Unternehmens bis weit in
das Jahr 2025 gefllt bleiben, sind wir gespannt, wie welche
Auswirkungen sich auf das Wachstum ergeben, wenn die
Jrainingsphase” der Kl ausgereift ist und die Modelle in die
LInferenzphase" tibergehen.

Ein Titel aus dem Softwaresektor, der die Performance
belastete und dessen Schicksal weniger mit Kl zu tun
hatte, war Workday. Das Unternehmen ist ein Vorreiter bei
der Bereitstellung cloudbasierter Back-Office-Dienste. Der
Kursriickgang im Berichtszeitraum durfte auf die jingsten
Ergebnisse zuriickzufiihren sein, die hinter den gestiegenen
Erwartungen zurlickgeblieben sind, und auf die Tatsache,
dass das Unternehmen die erhoffte Aufnahme in den S&P
500® Index nicht erreicht hat.

Von vielen Seiten wurde auf die Risiken eines engen
Marktes hingewiesen, und es wurden zahlreiche
Prognosen fir eine Ausweitung der Rally abgegeben. Wir
vermuten ebenfalls, dass dies der Fall sein konnte, wenn
die Produktivitdtsgewinne durch Kl die Weltwirtschaft
durchdringen, aber bis dahin dirfte es noch einige Zeit
dauern. Derzeit hangt der Ubergang zur Kl von einer
Handvoll Unternehmen ab, deren hochentwickelte
Technologien oder umfassende Plattformen einen groBen
Wettbewerbsvorteil bieten.

Wir beschéftigen uns auch mit Fragen zur Bewertung.
Befinden wir uns in einer Blase? Unsere Antwort

lautet: nein. Die meisten der heutigen Mega-Caps im
Technologiesektor werden zu Bewertungen gehandelt, die
weniger als ein Drittel der Bewertungen wéhrend der Dot.
com-Blase betragen. Gemessen an den beeindruckenden
Wachstumsraten dieser Unternehmen kann man auch
argumentieren, dass sie preiswert sind.

Dieser letzte Punkt wird durch die Rolle der Grenzkosten
fur die Ausweitung des Geschafts von Kl-Plattformen
unterstrichen. Da die Infrastruktur vorhanden ist und viele
dieser Unternehmen eine globale GroBe erreicht haben,
konnen die zusatzlichen Einnahmen direkt in den freien
Cashflow flieen.

Vielen Dank fir Ihre Anlage im Janus Henderson Global
Technology and Innovation Fund.

Juli 2024

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine
Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten
eines Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder
eines Marktsektors dar und es sollte nicht
angenommen werden, dass sie rentabel sind.
Janus Henderson Investors, ihre verbundenen
Berater oder ihre Mitarbeiter konnen Positionen
in den genannten Wertpapieren halten.
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Darstellung der Vermogenslage

Zum Zum
30. Juni 31. Dezember
2024 2023
(USD) (USD)
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte ... ......... ... ... ... L 497563.979 395.370.933
Barmittel und Devisen . . . . ... 258.790 103.824
Forderungen:
Verkaufte Wertpapieranlagen. . . . ... .ot 1.831.076 -
Verkaufte Fondsanteile . . . ... ... L 3.593.320 1.749.073
DIVIdENEN . . . 153.725 145.544
Sonstige Forderungen. . . ... 1566 -

Summe Aktiva 503.402.456 397.369.374

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . .. ......... ... ... ... ... ... .. 436 74.669
Uberziehungskredite und DeVISEN. . . . .. ... ..o - 20.829
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschafte ... ......... ... .. ... ... .. ... ... ... ... 1.549 24
Zuriickgekaufte Fondsanteile. . . .. ... 1721452 4.520.768
Anlageverwaltungsgeblhren . . . ..o 564.284 441287
Anlegerbetreuungsgeblhren . . . ..o 209.829 166.012
Vertriebsgeblhren . . . ..o 4.317 3.548
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebthren . .. ... .. ... ... ... .. ... . .. . 50.302 33.630
Managementgebiihren . ... ... .. 9.070 7023
Aufgelaufene Kosten .. ... 112.905 95.605

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 2.674.144 5.363.395

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermdgen 500.728.312 392.005.979

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Gesamtergebnisrechnung

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

zum zum
30. Juni 30. Juni
2024 2023
(USD) (USD)

Erlose:

ZINSEMTAGE © . o o ettt e 352.491 128.736

DIVIdeNdenertrage . . . ..ot 1.279.298 976.554

Sonstige Errage. . . ..o 9.282 T
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten . . . 101.219.581 104.918.453
Anlageertrdge insgesamt 102.860.652 106.024.514
Aufwendungen:

Anlageverwaltungsgeblhren. . . .. o 3.125.779 2.230.248

Anlegerbetreuungsgeblhren. . . . . ..o 1187.634 852.588

Vertriebsgeblhren. . . ... o 25.040 18.757

Managementgebihren. . . ... .. .. 53.404 38.260

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... ... oo 141773 100.688

DepotbankgeblUhren . . . ..o 36.541 25479

Honorare der Abschlusspriifer . . ... .. 8.479 8.728

Druckkosten . . .. 7529 262

Rechtsanwalts- und andere Beratergeblhren . ... ... ... . 49.938 49.981

Sonstige GebUhren. . ... ... 30.261 26.573
Aufwendungen insgesamt 4.666.378 3.351.564
Abziglich Aufwandsentschadigung - -
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 4.666.378 3.351.564
Nettobetriebsgewinn 98.194.274 102.672.950
Finanzierungskosten:

Summe der Ausschuttungen an Inhaber von riickgebbaren Stammanteilen. .. ... ... oo (8) -

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertriage (308.468) (256.467)

Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus
der Geschaftstatigkeit 97.885.798 102.416.483

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermogens

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

zum zum
30. Juni 30. Juni
2024 2023
(USD) (USD)
Anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit. . . . . . 97.885.798 102.416.483
Kapitalanteilsgeschéafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlése aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . .. ... ... 99.963.724 70.226.782
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... (89.127189) (91.805.088)
Nettoerh6hung/(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen 10.836.535 (21.578.306)
Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens ... ................. 108.722.333 80.838177
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Berichtszeitraums . . ... ... .. 392.005.979 288.044.845

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Berichtszeitraums 500.728.312 368.883.022

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschéft, mit Ausnahme der Fonds, die wéahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni
2024 oder 30. Juni 2023 die Geschaftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte

Commercial Papers (2023: 2,30% USD 8.994.860)

USA
Finanzdienstleistungen
1700.000 FHLB, fallig am 01.07.24 0,34 1.699.259
Summe Commercial Papers 0,34 1.699.259
Stammaktien (2023: 98,31% USD 385.392.446)
Kanada
IT-Dienstleistungen
51.682 Shopify, Inc., A 0,68 3.413.596
Software
5.256 Constellation Software, Inc. 3,03 15.144.564
86.004 Lumine Group, Inc. 0,46 2.321.646
3,49 17.466.210
Kaimaninseln
Bodentransport
25.820 Grab Holdings Ltd., Warrant, fallig am
01.12.26 0,00 4131
Israel
Software
7903 Nice Ltd. 0,27 1.359.079
Niederlande
Halbleiter & Halbleiterausriistung
3166 ASM International NV 0,48 2411537
21105 ASML Holding NV 4,35 21.773.969
6.416 BE Semiconductor Industries NV 0,21 1.071.982
18.738 NXP Semiconductors NV 1,01 5.042.208
6,05 30.299.696
Taiwan

Halbleiter & Halbleiterausriistung
1.210.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing

Co. Ltd. 719 35.987.226
USA
Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
1.397  Axon Enterprise, Inc. 0,08 411.053
Allgemeiner Einzelhandel
26.607 Amazon.com, Inc. 1,03 5141.803
4.637 Mercadolibre, Inc. 1,52 7.620.446
2,55 12.762.249
Elektrische Ausriistung
39.833 Vertiv Holdings Co., A 0,69 3.448.343
Elektronische Gerate und Komponenten
69.164 Amphenol Corp., A 0,93 4.659.579
Unterhaltung
3.778  Netflix, Inc. 0,51 2.549.697
Finanzdienstleistungen
25.721 Mastercard, Inc., A 227 11.347.076
7116 Visa, Inc., A 0,37 1.867.737
2,64 13.214.813
Bodentransport
74.303  Uber Technologies, Inc. 1,08 5.400.342
Hotels, Restaurants & Freizeit
1900 Booking Holdings, Inc. 1,50 7526.850
37366 DoorDash, Inc., A 0,81 4.064.673
2,31 11.591.523

Prozent des Beizulegender

Nettovermégens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)

Interaktive Medien und Dienstleistungen
118.736  Alphabet, Inc., C 4,35 21.778.557
48.869 Meta Platforms, Inc., A 4,92 24.640.727
9,27 46.419.284

IT-Dienstleistungen

7541 GoDaddy, Inc., A 0,21 1.053.553
2332 MongoDB, Inc. 0,12 582.907
0,33 1.636.460
Medien
12.649 Trade Desk, Inc. (The), A 0,25 1235.428
Professionelle Dienstleistungen
13.886 Paylocity Holding Corp. 0,37 1.830.869
Immobilienverwaltung & -entwicklung
100.835 CoStar Group, Inc. 1,49 7.475.907
Halbleiter & Halbleiterausriistung
83.912  Advanced Micro Devices, Inc. 272 13.611.366
53108 Analog Devices, Inc. 242 12122.432
49.050 Applied Materials, Inc. 2,31 11.575.309
9.416 Broadcom, Inc. 3,02 15.117.670
13251 KLA Corp. 218 10.925.582
9.955 Lam Research Corp. 212 10.600.582
35.979 Marvell Technology, Inc. 0,50 2.514.932
367.055 NVIDIA Corp. 9,06 45.345.975
31462 ON Semiconductor Corp. 0,43 2156.720
23123 Texas Instruments, Inc. 0,90 4498117
25,66 128.468.685
Software
7673 Adobe, Inc. 0,85 4.262.658
89.457 Amplitude, Inc., A 0,16 796167
14.775 Autodesk, Inc. 0,73 3.656.074
20.780 BlackLine, Inc. 0,20 1.006.791
25184 Cadence Design Systems, Inc. 1,55 7750.376
644.938 CCC Intelligent Solutions Holdings, Inc. 1,43 7165.261
83.778 Dynatrace, Inc. 0,75 3.748.228
1.037 HubSpot, Inc. 0,12 611.612
4.031 Intuit, Inc. 0,53 2.649.214
93.062 Microsoft Corp. 8,31 41.594.061
84.020 Oracle Corp. 2,37 11.863.624
20.852 PagerDuty, Inc. 0,10 478136
54.569 Procore Technologies, Inc. 0,72 3.618.470
18.734  Rubrik, Inc., A on 574.384
25.784  Salesforce, Inc. 1,32 6.629.066
7408 ServiceNow, Inc. 116 5.827.651
12.067 Synopsys, Inc. 143 7180.589
11403 Tyler Technologies, Inc. 115 5.733.200
3.820 Via Transportation, Inc., A,
Privatplatzierung' 0,04 198.602
699 Via Transportation, Inc., B,
Privatplatzierung' 0,01 36.341
627 Via Transportation, Inc., C,
Privatplatzierung' 0,01 32.598
2.244  Via Transportation, Inc., D,
Privatplatzierung' 0,02 116.666
1.042  Via Transportation, Inc., E,
Privatplatzierung' 0,01 54174
1.297 Via Transportation, Inc., G-1,
Privatplatzierung' 0,01 67.431
41148  Via Transportation, Inc., Privatplatzierung' 0,43 2139.285
5.908 Via Transportation, Inc., Privatplatzierung' 0,06 307157

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)
29.798 Workday, Inc., A 1,33 6.661.641
24,91 124.759.457
Spezialisierte REITs
3.657 Equinix, Inc. 0,55 2.766.886
Technologie-Hardware, Speicher & Peripheriegeréte
163.780 Apple, Inc. 6,89 34.495.344
Mobilfunkdienste
19.954  T-Mobile US, Inc. 0,70 3.515.496
Stammaktien insgesamt 98,89 495.171.353
Staatsanleihen (2023: 0,00% USD -)
US-Schatzanweisungen/Anleihen
600.000 0,0000%, fallig am 02.07.24 0,12 599.912
Staatsanleihen insgesamt 0,12 599.912
Anlagen insgesamt (Kosten: USD 300.926.376) 99,35 497.470.524

Devisentermingeschifte (2023: 0,25% USD 983.627)
Offen zum 30. Juni 2024

Prozent des

Aktueller Nettoverm6- Nicht realisierter
Gekaufte Verkaufte Marktwert Abwick- gens Gewinn
Wihrung Wihrung (USD) lungstag (%) (USD)
J.P. Morgan
AUD? 1181736  USD 785.272 788.978 31 Juli 24 0,00 3706
EUR? 132.890.005 USD  142.429.508  142.519.215 31 Juli 24 0,02 89.707
usD? 55.487 EUR 51700 55.445 31 Juli 24 0,00 42
S 0,02 93.455
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte insgesamt 99,37 497.563.979

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte (2023: (0,02)% USD (74.669))
Offen zum 30. Juni 2024

Prozent des

Aktueller Nettovermo- Nicht realisierter
Gekaufte Verkaufte Marktwert Abwick- gens Verlust
Wihrung Wihrung (USD) lungstag (%) (USD)
J.P. Morgan
AUD? 16.945 USD 11.335 11.314 31 Juli 24 0,00 (21)
EUR? 228132 USD 244,845 244,662 31 Juli 24 0,00 (183)
USD? 146.251 EUR 136.586 146.483 31 Juli 24 0,00 (232)
Summe 0,00 (436)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt 0,00 (436)

Portfolioanalyse

% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermégens: vermogens
Ubertragbare an einer offiziellen Borse notierte Wertpapiere 9778
Ubertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte

Wertpapiere 0,71
Sonstige Wertpapiere des in Vorschrift 68 (1) (a), (b) und (c) genannten

Typs 0,34
AuBerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,02
Sonstige Aktiva 115
Summe Aktiva 100,00

' Das Wertpapier wird unter Verwendung signifikanter, nicht beobachtbarer Eingabedaten bewertet und in der Zeitwerthierarchie der Stufe 3 zugeordnet.

2 Diese Termingeschafte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 30. Juni 2024 und 31. Dezember 2023.

Stufe 2 -

Stufe 1 - Sonstige wesentliche

Stufe 3 -
Wesentliche

Notierte beobachtbare  nicht beobachtbare
Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(UsSD) (USD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Commercial Papers - 1.699.259 - 1.699.259
Stammaktien 430.974.385 61.244.714 2.952.254 495.171.353
Devisentermingeschafte - 93.455 - 93.455
Staatsanleihen - 599.912 - 599.912
Summe 430.974.385 63.637.340 2.952.254 497.563.979
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte - (436) - (436)
Summe - (436) - (436)

31. Dezember 2023

Stufe 2 -

Stufe 1 - Sonstige wesentliche

Stufe 3 -
Wesentliche

Notierte beobachtbare nicht beobachtbare
Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(UsD) (USD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Commercial Papers - 8.994.860 - 8.994.860
Stammaktien 382.678123 - 2714323 385.392.446
Devisentermingeschafte - 983.627 - 983.627
Summe 382.678.123 9.978.487 2714323 395.370.933
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte - (74.669) - (74.669)
Summe - (74.669) - (74.669)

Wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni 2024 gab es Ube_rtragungen bei Stammaktien von Stufe 1 auf Stufe 2, und
wahrend des Geschaftsjahres zum 31. Dezember 2023 gab es Ubertragungen bei Stammaktien von Stufe 2 auf Stufe 1.

Die Bewertungsrichtlinien fur Privatplatzierungen sind in Erlauterung 1 des Abschlusses aufgefihrt.

Die folgenden Tabellen bieten einen Uberblick tber die Positionen der Stufe 3, fiir die das Janus Henderson USPC zum

30. Juni 2024 und 31. Dezember 2023 den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

Beizulegender
Zeitwert zum

Beizulegender
Zeitwert in %

30. Juni 2024 des

Wertpapiername (USD) Nettovermdgens Bewertungsmethode
Via Transportation, Inc., A, Privatplatzierung 198.602 0,04% Marktvergleichsmodell
Via Transportation, Inc., B, Privatplatzierung 36.341 0,01% Marktvergleichsmodell
Via Transportation, Inc., C, Privatplatzierung 32598 0,01% Marktvergleichsmodell
Via Transportation, Inc., D, Privatplatzierung 116.666 0,02% Marktvergleichsmodell
Via Transportation, Inc., E, Privatplatzierung 54174 0,01% Marktvergleichsmodell
Via Transportation, Inc., G-1, Privatplatzierung 67.431 0,01% Marktvergleichsmodell
Via Transportation, Inc., Privatplatzierung 2.139.285 0,43% Marktvergleichsmodell
Via Transportation, Inc., Privatplatzierung 307157 0,06% Marktvergleichsmodell
Summe 2.952.254

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

60 Janus Henderson Capital Funds plc / 30. Juni 2024



Janus Henderson Global Technology and Innovation

F un d (Fortsetzung)

Beizulegender
Zeitwert zum

Beizulegender
Zeitwert in %

31. Dezember 2023 des
Wertpapiername (USD) Nettovermdgens Bewertungsmethode
Constellation Software, Inc. - % Bewertung mit null
Via Transportation, Inc., A, Privatplatzierung 182.596 0,05% Marktvergleichsmodell
Via Transportation, Inc., B, Privatplatzierung 33.412 0,01% Marktvergleichsmodell
Via Transportation, Inc., C, Privatplatzierung 29.97 0,01% Marktvergleichsmodell
Via Transportation, Inc., D, Privatplatzierung 107.263 0,03% Marktvergleichsmodell
Via Transportation, Inc., E, Privatplatzierung 49.808 0,01% Marktvergleichsmodell
Via Transportation, Inc., G-1, Privatplatzierung 61.997 0,02% Marktvergleichsmodell
Via Transportation, Inc., Privatplatzierung 1.966.874 0,50% Marktvergleichsmodell
Via Transportation, Inc., Privatplatzierung 282.402 0,07% Marktvergleichsmodell
Summe 2.714.323
Kapitalanteilsgeschafte
Fir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024
A2 EUR A2 HAUD A2 HEUR A2 HKD A2 USD B2 USD E2 USD F2 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 46.357 38.325 3.627.691 988.485 7.351.820 224.986 41105 300
Ausgegebene Anteile 75.868 8.666 742372 367406 1.739.961 - 19.421 -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (33.220) (20.178) (785.667) (213.355) (1.508.699) (12.428) (13.153) -
Am Ende des Berichtszeitraums . 89.005 26.813 3.584.396 1142.536 7583.082 212.558 47373 300
F3m USD G2 HEUR G2 USD H2 EUR H2 HEUR H2 USD 12 HEUR 12 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 301 309 1.897.000 4.455 93.088 268192 447326 1.040.640
Ausgegebene Anteile - - 54.076 7202 17109 128.766 68.715 345.359
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - - (560.691) - (3.550) (70.823) (50.566) (81.357)
Am Ende des Berichtszeitraums . 301 309 1.381.385 11.657 106.647 326135 465.475 1.304.642
T2 USD V2 HEUR V2 USD
Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 300 7363 35.589
Ausgegebene Anteile - 1 26
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - (7.364) (35.615)
Am Ende des Berichtszeitraums . 300 - -
Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023
A2 EUR A2 HAUD A2 HEUR A2 HKD A2 USD B2 USD E2 USD F2 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 251 161.823 3.768.705 1172.626 7.668.326 244551 300 -
Ausgegebene Anteile 51.084 8.278 831400 334.424 1.838.480 - 40.805 300
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (4.978) (131.776) (972.414) (518.565) (2.154.986) (19.565) - -
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 46.357 38.325 3.627.691 988.485 7.351.820 224.986 41105 300
F3m USD G2 HEUR G2 UsD H2 EUR H2 HEUR H2 USD 12 HEUR 12 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . - 309 300 251 70.980 1.544.696 411.869 1161101
Ausgegebene Anteile 301 - 2.510.770 4.204 33150 187.017 142.289 358.344
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - - (614.070) - (11.042) (1.463.521) (106.832) (478.805)
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 301 309 1.897.000 4.455 93.088 268192 447326 1.040.640
T2 USD V2 HEUR V2 USD
Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 300 8198 71.032
Ausgegebene Anteile - 11 5.699
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - (846) (41142)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 300 7.363 35.589

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens

30. Juni 2024 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
NIW je NIW je NIW je
Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil Nettovermoégen Anteil
(USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung)

A2 EUR 1.361.117 14,28 561.260 10,97 1.997 745
A2 HAUD 800.880 4477 933.931 35,76 2.657.821 2412
A2 HEUR 100.703.557 26,23 83.929.353 20,96 57.069.851 1415
A2 HKD 7.314.871 50,00 5.009.335 39,57 3.912.771 26,04
A2 USD 241570.473 31,86 185.421.653 25,22 127.373.523 16,61
B2 USD 5.320.516 25,03 4.480.857 19,92 3.239.682 13,25
E2 USD 568.592 12,00 391.538 9,53 1.890 6,30
F2 USD 4183 13,94 3.288 10,96 - -

F3m USD 4183 13,89 3.288 10,94 - -

G2 HEUR 6.666 20,16 5.444 15,97 3.506 10,61
G2 USD 29153233 2110 31.440.250 16,57 3.222 10,74
H2 EUR 187.267 15,00 56.241 11,43 2.050 764
H2 HEUR 4.683.356 41,01 3.340.594 32,51 1.641.625 21,61
H2 USD 20.359.702 62,43 13155.580 49,05 49131976 31,81
12 HEUR 37.436.432 75,10 29.504.802 59,75 17.636.524 40,00
12USD 51.248.371 39,28 32.233.093 30,97 23.493.691 20,23
T2USD 4913 16,38 3.909 13,03 2.600 8,67
V2 HEUR - - 241,065 29,66 175.615 20,01
V2 USD - - 1.290.498 36,26 1.696.501 23,88

Gesamtkostenquote

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatsachlichen wahrend des Berichtszeitraums fir
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens flr den entsprechenden Berichtszeitraum auf Jahresbasis.

30. Juni 2024 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
A2 EUR 2,39% 2,40% 2,33%
A2 HAUD 2,37% 2,41% 2,43%
A2 HEUR 2,39% 241% 2,42%
A2 HKD 2,39% 2,42% 2,42%
A2 USD 2,38% 2,42% 2,42%
B2 USD 3,38% 341% 3,41%
E2 USD 2,89% 2,89% 2,83%
F2 USD 0,88% 0,88% -
F3m USD 0,88% 0,88% -
G2 HEUR 0,70% 0,74% 0,72%
G2 USD 0,77% 0,74% 0,72%
H2 EUR 0,88% 0,87% 0,80%
H2 HEUR 0,88% 0,90% 0,89%
H2 USD 0,87% 0,87% 0,90%
12 HEUR 1,58% 1,61% 1,59%
12 USD 1,58% 1,60% 1,59%
T2USD 3,30% 3,30% 3,21%

Ausschittungen je Anteil

Anteilklasse (Lokalwéhrung)
F3m USD 0,00117 0,00389 0,00386 0,00496 0,00326 0,00941

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Fondsperformance

Zum 30. Juni 2024

Seit
Sechs Monate Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung
31/12/2023 30/06/2023 30/06/2021 30/06/2019 bis
Jahrliche Performance 30/06/2024 30/06/2024 30/06/2024 30/06/2024 30.06.2024
% % % % %
H2 USD (Netto) 27,26 41,90 8,26 19,96 6,13
MSCI ACW!/Information Technology NR 24,80 3768 13,72 23,13 -
Finf Jahre
30.06.2019
30.06.2024
%
H2 USD (Brutto) 21,04
MSCI ACW!/Information Technology NR +
2,00 % 25,59
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
30/06/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Diskrete Performance % % % % %
H2 USD (Netto) 27,26 54,20 (37,25) 17,39 48,69'
MSCI ACW!/Information Technology NR 24,80 51,02 (31,07) 27,36 45,61
H2 USD (Brutto) 27,81 55,58 (36,68) 18,46 52,341
MSCI ACW!/Information Technology NR +
2,00 % 26,04 54,04 (29,70) 29,91 48,53

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

! Die Angaben zur friiheren Wertentwicklung beruhen auf der Anteilsklasse A2 USD.

Performanceziel: Outperformance gegentber dem MSCI All Country World Index Technology Index NR um mindestens 2 % p. a. vor Abzug von Gebihren
Uber einen beliebigen Zeitraum von funf Jahren.

Die Gesamtkostenquote enthlt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebiihren. In einigen Fallen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) gegeniiber der Benchmark erreicht wurde, kann die Rendite fir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter der Rendite der Benchmark liegen,
wenn ihre laufenden Kosten die Outperformance Ubersteigen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fiir zukiinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Ricknahme unter Umstanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten berticksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Quelle: Morningstar. NIW zu NIW, nach Abzug der Gebihren, vor TER und reinvestierten Nettoertragen. Die Benchmarkwerte verstehen sich zum
Geschaftsschluss.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des

Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden

offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kaufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni Anteile bzw. Kosten  Wichtige Verkéufe im Berichtszeitraum zum Anteile bzw. Erlése

2024 Kapitalbetrag (USD)  30. Juni 2024 Kapitalbetrag (USD)

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am 11.06.24 ~ 28.600.000  28.595.781  NVIDIA Corp. 49722 23.473.436

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am 28.03.24 ~ 25.000.000 ~ 24.996.312  Adobe, Inc. 20.878 11.368.717

Societe Generale SA, 0,0000 %, fallig am 01.04.24 24.800.000 24.785.423  Amazon.com, Inc. 57166 10.516.308

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am Workday, Inc. 25124 7.013.319

02.04.24 24500.000  24.496.386  ASML Holding NV 5577 5.206.245

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am Palo Alto Networks, Inc. 10.241 2.923.057

03.04.24 24100.000  24.096.445  Texas Instruments, Inc. 15.314 2.883.794

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am 12.06.24 ~ 24.000.000 ~ 23.996.460  Ceridian HCM Holding, Inc. 36.634 2418.088

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am 07.06.24 ~ 23.900.000  23.896.475  Marvell Technology, Inc. 33768 2295.832

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am 23.04.24 ~ 23.800.000  23.796.489  Axon Enterprise, Inc. 6.416 1997541

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am Meta Platforms, Inc. 4.374 1.953.222

06.06.24 23.600.000  23.596.519 Tesla, Inc. 11.867 1782.934

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am Lam Research Corp. 1647 1708.869

05.06.24 23.000.000  22.996.607 KLA Corp. 2087 1693414

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am

" g e SR e

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am 24.04.24  22.800.000 22796.637 Lattice Ser’nicoﬁhuctor Corp 22'923 1.570'671

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000%, fallig am 05.04.24 22700.000  22.696.652 Reddit. Inc. ’ 28:387 1:369:721

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am Nice Lid 6.076 1346.306

04.06.24 22.700.000  22.696.652 ) : ) : D

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallg am 110424 22500000  22.496.681 mfineon Technologies AG 37235 1285.246

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 % Cadence Design Systems, Inc. 4.021 1269.282
g p 0, ) )

fallig am 03.06.24 22500000  22.490.081 | “Mobile US, Inc. 6.553 1147063

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am 1704.24 22200000 22196725  1vler Technologies, Inc. 2423 1047460

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am Astera Labs, Inc. 14262 1026074

08.04.24 22.200.000 22190.176

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am 18.04.24 22100.000 22.096.740

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am 10.04.24  22.000.000 21.996.755

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am

09.04.24 22.000.000 21.996.755

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am 19.04.24  22.000.000 21.996.755

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am 22.04.24  22.000.000 21.990.265

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am 16.04.24 21.600.000 21596.814

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am

20.06.24 21.300.000 21293.716

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am

25.06.24 21.200.000 21196.873

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am 15.04.24 21.200.000 21190.619

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am 12.04.24  20.400.000 20.396.991

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am 18.06.24 ~ 20.400.000 20.396.991

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am 21.06.24 ~ 20.300.000  20.297.006

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am 31.05.24 20.200.000 20.197.020

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am 21.03.24  20.000.000 19.997.050

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am 25.04.24  20.000.000  19.997.050

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am

30.05.24 20.000.000  19.997.050

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am 15.03.24 19.900.000 19.897.065

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am

20.03.24 19.800.000 19.797.079

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am

24.06.24 19.600.000 19.591.327

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am 14.03.24  19.400.000 19.397138

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am 18.03.24 19.200.000 19.191.504

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am 11.03.24 19.000.000 18.991.592

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am 19.03.24 18.900.000 18.897.212

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am 13.03.24 18.700.000 18.697.242

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am 17.06.24 18100.000 18.091.991

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am 13.06.24 18.000.000 17.997.345

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am 14.06.24 18.000.000 17.997.345

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am 12.03.24 17.600.000 17.597.404
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Uberblick iiber den Fonds
Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig
Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegentber dem S&P
500® Index um mindestens 2 % p. a. vor Abzug von
Gebuhren Uber einen beliebigen Zeitraum von funf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermogens
in ein konzentriertes Portfolio mit Aktien von Unternehmen
beliebiger GroBe aus beliebigen Branchen in den USA.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den S&P
500® Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ

fur die Unternehmen ist, in die er investieren darf,

da dieser die Grundlage fir das Performanceziel

des Fonds darstellt. Der Unteranlageberater verflgt
Uber ein hohes MaB an Flexibilitat, um nach seiner
Uberzeugung zu handeln, was zu einer stark einseitigen
Ausrichtung des Portfolios fihren kann. Der Fonds kann
Unternehmen halten, die nicht im Index enthalten sind.

Uberblick liber den Fonds
Nick Schommer, Portfoliomanager

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni
2024 erzielte die Anteilsklasse H2 USD eine Rendite
von 5,73 % (netto) und 6,28 % (brutto), verglichen mit
15,29 % fur die Benchmark des Fonds, den S&P 500®
Index, und einem Performanceziel von 16,44 %.

Die Titelauswahl und die Untergewichtung des
Informationstechnologiesektors (IT) beeintrachtigten
die Performance im Berichtszeitraum. Die Titelauswahl
bei zyklischen Konsumgutern hingegen wirkte

sich positiv auf die Wertentwicklung aus.

Das Medizintechnikunternehmen Teleflex belastete die
relative Performance des Fonds erheblich. Die Aktie
entwickelte sich im Berichtszeitraum unterdurchschnittlich,
obwohl das Unternehmen gute Ergebnisse flr das vierte
Quartal bekannt gab und die Ergebnisse fur das erste
Quartal den Schéatzungen entsprachen. In einer Zeit, in
der viele Unternehmen im Nachgang der Pandemie ein
sehr hohes MaB3 an medizinischer Inanspruchnahme
verzeichneten, waren die Ergebnisse von Teleflex,
insbesondere bei seinem Hauptprodukt UroLift, nicht sehr
Uberzeugend. Ein weiterer Faktor, der die Aktie belastete,
waren die konservativen Vorgaben fir 2024 aufgrund der
Auswirkungen der jingsten Ubernahmen auf das Geschéft.

Workday, das die Performance ebenfalls belastete,

entwickelt und vertreibt Cloud-basierte, abonnementbasierte

Unternehmensanwendungen fir das Finanz- und
Personalwesen. Die Aktie gab im zweiten Quartal nach,
nachdem das Unternehmen seine Vorgabe fir das
Wachstum der Abonnementeinkinfte fir das Gesamtjahr
nach unten korrigiert hatte. Das Unternehmen schloss

im ersten Quartal weniger Transaktionen ab als erwartet,
und der Umsatz pro Transaktion ging zurtick, da

Firmenkunden ihren Personalbestand reduzierten. Positiv
war unterdessen zu vermerken, dass Workday im ersten
Quartal unerwartet hohe Margen erzielte und Plane fir
die Einfiihrung eines durch kinstliche Intelligenz (KI)
unterstitzten Marktplatzes ankindigte. Wir beobachten
weiterhin ein schwieriges Umfeld fir Softwareausgaben,
da die Unternehmen ihre IT-Budgets eher in Richtung

Kl als in Richtung Software verschoben haben.

Vertiv, ein wichtiger Anbieter digitaler Infrastrukturen leistete
einen der groBten Beitrage zur relativen Wertentwicklung.
Das Unternehmen ist auf Infrastrukturldsungen,
einschlieBlich Flissigkeitskihlung, spezialisiert und

hat sich als wichtiger Anbieter auf dem Markt fir
Rechenzentren etabliert. Die Nachfrage nach Kihlsystemen
fir Rechenzentren, insbesondere nach effizienterer
Flussigkeitskihlung, ist aufgrund des explosionsartigen
Wachstums der kinstlichen Intelligenz sprunghaft
angestiegen. Die energieintensiveren KI-Chips, wie

die neuesten Spitzenprodukte von NVIDIA, benétigen

eine Flussigkeitskihlung anstelle der herkdmmlichen
Luftkiihlung, was zu einem Anstieg der Nachfrage

gefuhrt hat. Im weiteren Verlauf des Berichtszeitraums

stieg der Kurs der Vertiv-Aktie sprunghaft an, nachdem

das Unternehmen auBergewohnlich gute Ergebnisse

fir das erste Quartal bekannt gegeben hatte, die

weit Uber den Erwartungen lagen und einen Anstieg

der Auftragseingange um 60 % erkennen lieBen.

Howmet Aerospace, das Spezialkomponenten fir die
Luftfahrtbranche herstellt, gehorte ebenfalls zu den

Titeln mit dem hochsten positiven Beitrag zur relativen
Performance. Die Aktie erhielt erheblichen Auftrieb,
nachdem das Unternehmen die Gewinnerwartungen

fUr das erste Quartal Ubertroffen und die Prognosen fir
das Gesamtjahr angehoben hatte. Das Unternehmen
profitierte von der Erholung des Luftverkehrs und steigerte
seinen Umsatz in der zivilen Luft- und Raumfahrt um

23 %. Befurchtungen, dass sich die Produktionsprobleme
bei der Boeing 737 MAX auf den Umsatz auswirken
konnten, wurden durch die Erwartung ausgeglichen,
dass eine langere Nutzung der bestehenden Flotten

die Nachfrage nach Ersatzteilen ankurbeln konnte.

Vielen Dank fur lhre Anlage im Janus
Henderson US Contrarian Fund.

Juli 2024

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine
Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten
eines Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder
eines Marktsektors dar und es sollte nicht
angenommen werden, dass sie rentabel sind.
Janus Henderson Investors, ihre verbundenen
Berater oder ihre Mitarbeiter konnen Positionen
in den genannten Wertpapieren halten.
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Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember
2023
(USD)
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte ... ......... ... ... ... L 21.870.675 19.465.823
Barmittel und Devisen . . . . ... 47699 70.431
Forderungen:
Verkaufte Wertpapieranlagen. . . . ... .o 151770 129197
Verkaufte Fondsanteile . . . ... ... 2.328 8.680
DIVIdENEN . . . 10.330 7.039
Forderungen an den Investment-Manager. . .. ... . ... 827 8.338

Summe Aktiva 22.083.629 19.689.508

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . .. ... ... ... ... ... ... ... .. 13 4.212
Uberziehungskredite und DeVISEN. . . . .. ... ... 1 2
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . ... ... 219.728 -
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschafte .. ... ... . . . 1 2
Zurlickgekaufte Fondsanteile. . . ... ..o 16.273 26137
Anlageverwaltungsgeblhren . . . .. oo 21120 18.697
Anlegerbetreuungsgeblhren . . .. L 11.880 12.084
Vertriebsgeblhren . . ... 1146 1139
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebiihren . ... ... ... . o o o o 13.385 11747
Managementgebiihren . . . ... . 534 463
Aufgelaufene Kosten . . ..o 47265 33.575

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 331.346 108.058

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermdgen 21.752.283 19.581.450

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Gesamtergebnisrechnung

Berichtszeitraum
zum

30. Juni
plopk]
(USD)

17.068
115.742
60
2721762

Berichtszeitraum
zum
30. Juni
2024
(USD)
Erlose:
ZINSEMTAGE © . o o ettt e 7.386
DIVIdeNdenertrage . . .. .ot 108116
Sonstige Errage. . . ..o 7076
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten . . . 878.014
Anlageertrdge insgesamt 1.000.592
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgeblhren. . . .. o 122.062
Anlegerbetreuungsgeblhren. . . . . ... 65.772
Vertriebsgeblhren. . . ... 7.356
Managementgebihren. . . ... .. .. 2427
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... ... o 20.236
DepotbankgeblUhren . . . ..o 10.740
Honorare der Abschlusspriifer . . .. ... 8.492
DruckkoSten . . .. 4144
Rechtsanwalts- und andere Beratergeblhren . ... ... ... 2.398
Sonstige GebUhren. . ... ... 10142

Aufwendungen insgesamt 253.769
Abziiglich Aufwandsentschidigung (11.687)
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 242.082
Nettobetriebsgewinn 758.510

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertriage

Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus
der Geschéftstatigkeit 731.444

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermégens

2.854.632

118.144
67111
6.629
2312
22.329
10.438
8.696
12
3.606
5.446

244.723
(6.027)
238.696
2.615.936

2.583.509

Berichtszeitraum
zum
30. Juni
plopk]
(USD)

2.583.509

1.220.443
(1.675.468)

Berichtszeitraum
zum
30. Juni
2024
(USD)
Anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus der Geschéftstétigkeit. . . . . . 731444
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . .. ... ... oo 3.621.678
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... .. . (2183.140)
VErwasserungsanpassUNg . . . .« oot vt ettt et e e 851
Nettoerh6hung/(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen 1.439.389
Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens ... ................. 2170.833
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Berichtszeitraums . . ... ... .. 19.581.450

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

(455.025)

2128.484
18.105.796

Berichtszeitraums. PANLY LK

20.234.280

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschéft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni
2024 oder 30. Juni 2023 die Geschaftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte

Commercial Papers (2023: 0,51% USD 99.943)
USA
Finanzdienstleistungen

100.000 FHLB, fallig am 01.07.24

Summe Commercial Papers

Stammaktien (2023: 98,70% USD 19.326.334)
Bermuda
Fachhandel

3.666 Signet Jewelers Ltd.

Frankreich
Metalle & Bergbau
18.901 Constellium SE

Jersey
Handelsgesellschaften & Handler
1.528 Ferguson plc

Niederlande
Biotechnologie
1.007 Argenx SE

Schweiz
Hotels, Restaurants & Freizeit
14775 Sportradar Group AG, A

Pharma
2.951 Galderma Group AG

USA
Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
6.355 Howmet Aerospace, Inc.

Banken
3.692 Cullen/Frost Bankers, Inc.
5.029 PNC Financial Services Group, Inc. (The)
8.320 Western Alliance Bancorp

Biotechnologie
3.875 AbbVie, Inc.
23.627 Amicus Therapeutics, Inc.
1493  Madrigal Pharmaceuticals, Inc.
2920 Vaxcyte, Inc.

Allgemeiner Einzelhandel
4.426 Amazon.com, Inc.

Kapitalmarkte
3.754 Intercontinental Exchange, Inc.

Konsumentenkredite
3.787 Capital One Financial Corp.

Behilter & Verpackungen
7.237 Crown Holdings, Inc.

Diversifizierte Telekommunikationsdienste
12792 AST SpaceMobile, Inc.

Stromversorger
7505 American Electric Power Co., Inc.

Elektrische Ausriistung
12.023 Bloom Energy Corp., A
11.870 Vertiv Holdings Co., A

(%)

0,46
0,46

1,561

1,64

1,36

1,99

0,76

111

2,27

173
3,59
2,40

772

3,06
1,08
1,92
1,01
7,07

393

2,36

247

0,68

3,03

0,68
4,72
5,40

Zeitwert
(USD)

99.956
99.956

327505

356.284

295.897

433.050

165.184

242544

493.339

375.218
781.909
522.662
1.679.789

664.640
234.380
418.279
220.489
1537788

855.325

513.885

524310

538.360

148.515

658.489

147161
1.027.586
1174747

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Medizinische Gerate & Bedarf

(%)

6.947 Globus Medical, Inc., A 219
2.807 Lantheus Holdings, Inc. 1,04
4.222 Teleflex, Inc. 4,08
731
Gesundheitsanbieter & -dienste
18.368 Surgery Partners, Inc. 2,01
439 UnitedHealth Group, Inc. 1,03
3,04
Hotels, Restaurants & Freizeit
32.739 Caesars Entertainment, Inc. 5,98
4.906 Wynn Resorts Ltd. 2,02
8,00
Industriekonzerne
3.383 3M Co. 159
Biowissenschaften, Geréte und Dienstleistungen
36.321 Sotera Health Co. 1,98
Maschinen
4.682 Chart Industries, Inc. 3,11
Metalle & Bergbau
12.224  Freeport-McMoRan, Inc. 2,73
Multi-Versorger
10.693 Sempra 374
0l, Gas & Treibstoffe
10185  Occidental Petroleum Corp. 2,95
Korperpflege
89.312 Beauty Health Co. (The) 0,79
Pharma
5.448 Catalent, Inc. 1,41
Halbleiter & Halbleiterausriistung
4.892 Advanced Micro Devices, Inc. 3,65
11.951  Marvell Technology, Inc. 3,84
749
Software
7185 Oracle Corp. 4,66
2.336 Workday, Inc., A 2,40
7,06
Technologie-Hardware, Speicher & Peripheriegeréate
2.334  Dell Technologies, Inc., C 148
Handelsgesellschaften & Handler
7474 Core & Main, Inc., A 1,68
Stammaktien insgesamt 100,07
Anlagen insgesamt (Kosten: USD 19.603.040) 100,53

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Zeitwert
(USD)

475.800
225374
888.013
1.589.187

436.975
223.565
660.540

1.301.048
439.087
1.740.135

345709

431130

675.800

594.086

813310

641.961

171.479

306.341

793.531
835.375
1.628.906

1.014.522
522236
1.536.758

321.882

365.778
21.768.013
21.867.969



JanUS Henderson US Contral‘ian Fund(Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des
Nettovermégens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)

Devisentermingeschifte (2023: 0,20% USD 39.546)
Offen zum 30. Juni 2024

Prozent des

Beizulegender
Zeitwert
(USD)

Aktueller Nettoverm6- Nicht realisierter
Gekaufte Verkaufte Marktwert  Abwick- gens Gewinn
Wihrung Wihrung (USD) lungstag (%) (UsSD)
J.P. Morgan
EUR' 4.098790 USD 4.393.082 4.395.788 31 Juli 24 0,01 2706
usD! 24 EUR 23 24 31 Juli 24 0,00 0
Si 0,01 2.706
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte insgesamt 100,54 21.870.675

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte (2023: (0,02)% USD (4.212))
Offen zum 30. Juni 2024

Prozent des

Aktueller Nettovermo- Nicht realisierter
Gekaufte Verkaufte Marktwert Abwick- gens Verlust
Wihrung Wihrung (USD) lungstag (%) (UsD)
J.P. Morgan
CHF! 2406 USD 2701 2.688 31 Juli 24 0,00 (13)
Summe 0,00 (13)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt 0,00

Portfolioanalyse

(13)

% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermégens: vermogens
Ubertragbare an einer offiziellen Borse notierte Wertpapiere 98,57
Sonstige Wertpapiere des in Vorschrift 68 (1) (a), (b) und (c) genannten

Typs 0,45
AuBerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,01
Sonstige Aktiva 0,97
Summe Aktiva 100,00

' Diese Termingeschéfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 30. Juni 2024 und 31. Dezember 2023.

Stufe 2 - Stufe 3 -
Stufe 1 - Sonstige wesentliche Wesentliche
Notierte beobachtbare  nicht beobachtbare
Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(UsSD) (USD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Commercial Papers - 99.956 - 99.956
Stammaktien 21525.469 242544 - 21768.013
Devisentermingeschafte - 2.706 - 2.706
Summe 21.525.469 345.206 - 21.870.675
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte - (13) - (13)
Summe - (13) - (13)
Stufe 2 - Stufe 3 -
Stufe 1 - Sonstige wesentliche Wesentliche
Notierte beobachtbare  nicht beobachtbare
Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(UsSD) (USD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Commercial Papers - 99.943 - 99.943
Stammaktien 19.326.334 - - 19.326.334
Devisentermingeschafte - 39.546 - 39.546
Summe 19.326.334 139.489 - 19.465.823
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte - (4.212) - (4.212)
Summe - (4.212) - (4.212)

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 und im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 erfolgten keine Ubertragungen.

Zum 30. Juni 2024 und zum 31. Dezember 2023 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fir die das Janus Henderson
USPC den beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Die Bewertungsrichtlinien fir Privatplatzierungen sind in Erlauterung 1 des Abschlusses aufgefihrt.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Kapitalanteilsgeschafte

Fur den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024

A1USD A2 HCHF A2 HEUR A2 USD B2 USD E2 HEUR E2 USD G2 UsD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 2.075 275 141.552 335.891 53.807 5.304 300 300
Ausgegebene Anteile 1116 - 2119 6.939 - - - -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - - (14.501) (36.568) (3.515) (479) - -
Am Ende des Berichtszeitraums . 3191 275 129170 306.262 50.292 4.825 300 300
H2 USD 12 HEUR 12 USD
Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 10.061 5.539 29164
Ausgegebene Anteile 2371 - 67462
Zurickgegebene Anteile . . . . . . (1.288) (591) (4.991)
Am Ende des Berichtszeitraums . 11144 4.948 91.635
Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023
A1 USD A2 HCHF A2 HEUR A2 USD B2 USD E2 HEUR E2 USD G2 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 2.075 275 148.965 384.779 54.975 5.253 3.622 300
Ausgegebene Anteile - - 8.545 45.395 - 380 - -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - - (15.958) (94.283) (1168) (329) (3.322) -
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 2.075 275 141.552 335.891 53.807 5.304 300 300
H2 HCHF H2 USD 12 HCHF 12 HEUR 12 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 275 7488 275 8.760 27949
Ausgegebene Anteile - 5.516 - 3 1.647
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (275) (2.943) (275) (3.224) (432)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . - 10.061 - 5.539 29164

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens

30. Juni 2024 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
NIW je NIW je NIW je
Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil Nettovermoégen Anteil
(USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung)
A1 USD 89.944 28,19 55.720 26,85 46.875 22,59
A2 HCHF 2.683 8,76 2790 8,53 2233 750
A2 HEUR 4160.217 30,07 4.519.463 28,92 3.978.227 24,95
A2USD 11.204.823 36,59 11706.220 34,85 11.280.983 29,32
B2 USD 1.426.484 28,36 1461130 2715 1.268.416 23,07
E2 HEUR 103.702 20,07 113313 19,35 94.352 16,78
E2 USD 3401 11,34 3.251 10,84 33192 9,16
G2 USD 4165 13,88 3.935 13,12 3.257 10,86
H2 HCHF - - - - 2277 7,65
H2 USD 314735 28,24 268.719 26,71 165.833 22,15
12 HCHF - = - = 2272 7,64
12 HEUR 135.912 25,65 149.813 24,50 195.641 20,86
12USD 4.306.217 46,99 1.297.096 44,48 1.032.238 36,93
Gesamtkostenquote

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatsachlichen wahrend des Berichtszeitraums fir
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens flr den entsprechenden Berichtszeitraum auf Jahresbasis.

30. Juni 2024 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
A1 USD 2,50% 2,50% 2,46%
A2 HCHF 2,50% 2,50% 2,45%
A2 HEUR 2,50% 2,50% 2,46%
A2 USD 2,50% 2,50% 2,45%
B2 USD 3,50% 3,50% 3,45%
E2 HEUR 3,00% 3,00% 2,92%
E2 USD 3,00% 3,00% 2,90%
G2 USD 0,85% 0,85% 0,62%
H2 USD 1,05% 1,05% 1,05%
12 HEUR 1,20% 1,20% 1,20%
12USD 1,20% 1,20% 1,20%

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Fondsperformance

Zum 30. Juni 2024

Seit
Sechs Monate Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung
31/12/2023 30/06/2023 30/06/2021 30/06/2019 bis
Jahrliche Performance 30/06/2024 30/06/2024 30/06/2024 30/06/2024 30.06.2024
% % % % %
H2 USD (Netto) B¥8 10,96 0,15 11,46 3,74
S&P 500® TR 15,29 24,56 10,01 15,04 751
Funf Jahre
30.06.2019
30.06.2024
%
H2 USD (Brutto) 12,63
S&P 500® TR +2,00 % 17,34
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
30/06/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Diskrete Performance % % % % %
H2 USD (Netto) B 20,64 (22,42) 20,37 26,95
S&P 500® TR 15,29 26,29 (18,11) 28,1 18,40
H2 USD (Brutto) 6,28 2191 (21,61) 21,63 30,15
S&P 500® TR + 2,00 % 16,44 28,81 (16,48) 31,28 20,77

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

! Die Angaben zur friiheren Wertentwicklung beruhen auf der Anteilsklasse A2 USD.

Performanceziel: Outperformance gegentber dem S&P 500® Index um mindestens 2 % p. a. vor Abzug von Gebuhren tber einen beliebigen Zeitraum von
funf Jahren.

Die Gesamtkostenquote enthlt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebiihren. In einigen Fallen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) gegeniiber der Benchmark erreicht wurde, kann die Rendite fir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter der Rendite der Benchmark liegen,
wenn ihre laufenden Kosten die Outperformance Ubersteigen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fiir zukiinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Ricknahme unter Umstanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten berticksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Quelle: Morningstar. NIW zu NIW, nach Abzug der Gebihren, vor TER und reinvestierten Nettoertragen. Die Benchmarkwerte verstehen sich zum
Geschaftsschluss.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Contrarian Fund Fonsetzung

Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Berichtszeitraum zum Anteile bzw. Erlose
Wichtige Kéufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 Kapitalbetrag (USD) 30. Juni 2024 Kapitalbetrag (USD)
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am 04.03.24 1700.000  1.699.248 Catalent, Inc. 12.383 715.997
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am 08.02.24 700.000 699.897 Howmet Aerospace, Inc. 10.784 680.250
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am 09.02.24 700.000 699.897 Crown Holdings, Inc. 4133 329.974
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am 12.02.24 700.000 699.690 Constellium SE 14.884 307571
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am 02.04.24 600.000 599.911 Abbott Laboratories 2177 244621
Societe Generale SA, 0,0000 %, fallig am 01.04.24 600.000 599.647 Advanced Micro Devices, Inc. 1.402 225.300
Surgery Partners, Inc. 18.368 515.848 Occidental Petroleum Corp. 3.269 212180
Intercontinental Exchange, Inc. 3.754 507799 Ceridian HCM Holding, Inc. 2.750 189.780
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, fallig Teleflex, Inc. 909 188.702
am 23.02.24 500.000 499.927 Apollo Global Management, Inc. 1.549 175.715
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am 24.05.24 500.000 499.926 Freeport-McMoRan, Inc. 3.295 161.920
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am 03.05.24 500.000 499.926 Globus Medical, Inc. 2.408 127131
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am 04.04.24 500.000  499.926 Madrigal Pharmaceuticals, Inc. 327 87.401
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am 03.04.24 500.000 499.926 Patria Investments Ltd. ,A" 5.926 82.332
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am 27.02.24 500.000  499.926 Vertiv Holdings Co. 1.299 80.402
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am 22.02.24 500.000  499.926 Cullen/Frost Bankers, Inc. 587 64.817
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am 13.02.24 500.000 499.926 Lantheus Holdings, Inc. 973 63.037
Societe Generale SA, 0,0000 %, fallig am 26.02.24 500.000 499.779 Core & Main, Inc. 1490 62.384
Caesars Entertainment, Inc. 11.980 439.878 Amazon.com, Inc. 343 60.442
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, fallig Marvell Technology, Inc. 674 46.646
am 15.02.24 400.000  399.941 Signet Jewelers Ltd. 421 45757
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am 22.05.24 400.000 399.941
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am 06.02.24 400.000 399.941
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am 07.02.24 400.000 399.941
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am 14.02.24 400.000 399.941
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am 16.02.24 400.000 399.941
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am 21.02.24 400.000 399.941
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am 28.02.24 400.000 399.941
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am 02.02.24 400.000 399.941
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000%, féllig am 05.04.24 400.000 399.941
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am 14.05.24 400.000 399.941
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am 15.05.24 400.000  399.941
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am 16.05.24 400.000 399.941
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am 17.05.24 400.000 399.941
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am 21.05.24 400.000 399.941
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am 27.03.24 400.000 399.941
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am 26.03.24 400.000 399.941

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am 05.02.24 400.000 399.823
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am 25.03.24 400.000 399.823

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am 20.05.24 400.000  399.823
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am 20.02.24 400.000 399.764
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am 28.05.24 400.000 399.764
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Uberblick iiber den Fonds
Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt eine Gesamtrendite aus einer Kombination
von 2,5 % Ertrag und Kapitalwachstum an. Die Hohe der
Ertrage oder des Kapitalzuwachses bei Falligkeit wird nicht
garantiert.

Performanceziel: Erzielung eines Ertrags von 2,5 % p. a. (auf
Basis des Erstzeichnungswerts) und Kapitalwachstum, vor
Abzug von Gebuhren und Kosten, bis zum 18. November
2026 (,Laufzeit").

Der Fonds investiert zwischen 25 % und 45 % seines
Vermdgens in Aktien von US-Unternehmen und zwischen
55 % und 75 % seines Vermogens in Anleihen von US-
Unternehmen. Der Unteranlageberater steuert die Verteilung
auf Aktien und Anleihen im Laufe der Zeit aktiv auf der
Grundlage einer Einschatzung des allgemeinen Marktrisikos
und der Bewertungen der Anleihen- und Aktienmarkte.
Mindestens 75 % des Fonds sind in US-Anlagen investiert.

Der Fonds wird aktiv verwaltet, ohne Bezugnahme auf
einen Referenzwert. Der Unteranlageberater besitzt bei der
Auswabhl der einzelnen Anlagen flr den Fonds ein hohes
MaB an Flexibilitat.

Wenn er sich dem Falligkeitsdatum nahert, kann der Fonds
in Geldmarktinstrumente, Barmittel und Barmittelaquivalente
investieren.

Uberblick iiber den Fonds

Jeremiah Buckley, Michael Keough und Greg Wilensky,
Portfoliomanager

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024
erzielte die Anteilsklasse Y2 HEUR eine Rendite von 5,28 %
(netto) und 6,19 % (brutto).

Wir begannen den Berichtszeitraum mit ca. 41 % in
Aktien und 59 % in Anleihen und Barmitteln. Im Laufe des
Berichtszeitraums erhohte sich die Aktienallokation, da
Aktien an Wert gewannen, so dass wir Ende Juni zu etwa
43 % in Aktien und zu 57 % in Anleihen und Barmitteln
investiert waren.

Die Aktienallokation entwickelte sich besser als der

S&P 500 Index. Die Titelauswahl in den Sektoren
Informationstechnologie (IT) und Finanzen verstarkte die
relative Wertentwicklung, wahrend die Auswahl im Industrie-
und Energiesektor das Fondsergebnis belastete. Die
starkere Wachstumsorientierung des Fonds, einschlieBlich
einer Ubergewichtung des IT-Sektors, trug zur relativen
Performance bei, da sich die Anleger auf Unternehmen
konzentrierten, die mit dem Wachstumsthema Kunstliche
Intelligenz (KI) in Verbindung stehen.

Den groBten Beitrag zur relativen Performance leisteten
der Chiphersteller NVIDIA und der Anbieter von Anlagen
fur die Halbleiterproduktion KLA, die von der positiven

Stimmung gegeniber Kl profitierten. NVIDIA meldete ein
sehr starkes Umsatz- und Gewinnwachstum, das von der
steigenden Nachfrage nach seinen Grafikprozessoren durch
Rechenzentren, die in den Einsatz generativer Kl investieren,
angetrieben wurde. KLA meldete solide Ergebnisse fur das
erste Quartal und einen noch beeindruckenderen Ausblick,
der eine Beschleunigung des Wachstums fur den Rest des
Jahres 2024 und bis ins Jahr 2025 hinein vorsieht.

Nike hingegen, das zu den schwachsten Titeln des

Fonds zahlte, litt unter der schwachen Nachfrage und
den Uberbestanden im Bekleidungs- und Schuhsektor

in den USA und Europa. Die Aktie brach gegen Ende

des Berichtszeitraums ein, nachdem das Unternehmen
enttaduschende Gewinne und eine dustere Prognose fir das
Geschaftsjahr 2025 vorgelegt hatte. Ein weiterer groBer
Verlustbringer war das Beratungsunternehmen Accenture.
Das Wachstum des Unternehmens verlangsamte sich
aufgrund einer Verlagerung der IT-Ausgaben in Richtung
Kl und weg von herkdmmlichen Softwareprojekten. Die
Bemulhungen des Unternehmens, das neue Geschaftsfeld
der Beratung im Bereich der generativen Kl auszubauen,
waren zwar erfolgreich, konnten aber die Rickgange in
anderen Bereichen nicht ausgleichen.

Die Allokation auf Anleihen Ubertraf den Bloomberg

US Aggregate Bond Index. Ausschlaggebend fur

die Outperformance waren Entscheidungen zur
Sektorallokation und zur Titelauswahl — insbesondere
unsere Ubergewichtung verbriefter Kreditwerte und
hochverzinslicher Unternehmensanleihen sowie die
Titelauswahl bei Investment-Grade-Unternehmensanleihen.

Die Positionierung entlang der Zinsstrukturkurve

belastete die Wertentwicklung. Wir hatten zu Beginn des
Berichtszeitraums eine leicht Ubergewichtete Duration

und steuerten die Zinssensitivitat wahrend des gesamten
Zeitraums aktiv. Ende Juni wies der Fonds eine leicht
Ubergewichtete Duration auf, da wir davon ausgingen, dass
die Zinsen im Jahr 2024 aufgrund der riicklaufigen Inflation
sinken wirden. AuBerdem gefielen uns die defensiven
Eigenschaften des Engagements in einer langeren Duration
fir den Fall, dass sich die Konjunktur schneller abkihlt als
erwartet.

Vielen Dank fir Ihre Anlage im Janus Henderson US
Balanced 2026 Fund.

Juli 2024

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine
Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines
Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines
Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen
werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter
kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren
halten.
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Janus Henderson US Balanced 2026 Fund ¢orsetzung

Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember
2023
(USD)
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte ... ......... ... ... ... L 46.463.932 51.023.161
Barmittel Und DeVISEN . . . . oo 559.295 593.630
BareinSChisse . . . . oo - 8.582
Barsicherheiten . .. ... . 190.000 170.000
Forderungen:
Verkaufte Wertpapieranlagen. . . . ... .o 115.690 484193
Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschafte. . ... ... .. 3 -
Dividenden . . . .o 7408 14.339
ZINSEN oot 204.835 180.492

47541163 52.474.397

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . .. .......... ... ... . ... .. 62.296 139.614
Uberziehungskredite und DEVISEN. . . . . . ..o .ottt et 557963 531973
Bareinschiisse. . .. . ... o 112.409 218.740
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . .. ... o 516.738 3.032.290
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschafte . . ... ... ... - 65
Zuriickgekaufte Fondsanteile. . . ... ... . 5.531 26.219
Anlageverwaltungsgebihren . . ... ... L 30.498 31289
Anlegerbetreuungsgeblhren . .. ... ... 13.748 14144
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebiihren . .. ... ... oo o 12.524 10.901
ManagementgebUhren . . .. oo 831 855
Aufgelaufene Kosten . . . ... 56.628 44,494

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 1.369.166 4.050.584

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermégen 46.171.997 48.423.813

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Gesamtergebnisrechnung

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

zum zum
30. Juni 30. Juni
2024 2023
(USD) (USD)

Erlose:

ZINSEMTAGE © . o o ettt e 659.501 628.725

DIVIdeNdenertrage . . .. .ot 114.989 149.610

Sonstige Errage. . . ..o 37612 37568
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten . . . 626.661 2.811.465
Anlageertrdge insgesamt 1.438.763 3.627.368
Aufwendungen:

Anlageverwaltungsgeblhren. . . .. o 188.243 197.012

Anlegerbetreuungsgeblhren. . . . . . ..o 94121 98.506

ManagementgebUhren. . . . ... 5.647 5.910

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. . ... ... .. . o o 16.668 18.191

DepotbankgeblUhren . . . ..o 25.546 26.739

Honorare der Abschlusspriifer . . .. ... 9.141 9.375

Druckkosten . . .. 796 45

Rechtsanwalts- und andere BeratergebUhren . ... ... 1.070 2.046

Sonstige GEDUNIEN . . . . . . L 9.082 5.424
Aufwendungen insgesamt 350.314 363.248
Abziglich Aufwandsentschadigung - -
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 350.314 363.248
Nettobetriebsgewinn 1.088.449 3.264.120
Finanzierungskosten:

Zinsaufwendungen fiir Swap-Transaktionen . ... ... ... ... (72) (9.625)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertréage

Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus
der Geschaftstatigkeit 1.056.894 3.209.304

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermégens

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

zum zum
30. Juni 30. Juni
2024 2023
(USD) (USD)
Anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit. . . . . . 1.056.894 3.209.304
Kapitalanteilsgeschéfte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . .. ... ..o o 342 -
Ruicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... (3.309.052) (1.931113)
Netto(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen (3.308.710) (1.931.113)
Netto (-minderung)/-anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermdgens. . ... ... .. (2.251.816) 1.278.191
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums . . ... ... .. 48.423.813 48.274.842

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Berichtszeitraums. 46.171.997 49.553.033

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschéft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni
2024 oder 30. Juni 2023 die Geschaftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson US Balanced 2026 Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte

Wertpapiere (2023: 8,94% USD 4.330.398)
200.000 280 Park Avenue Mortgage Trust, 6,5088 %,
fallig am 15.09.34
457 A&D Mortgage Trust, 7,4720 %, fallig am
25.09.68
95.392 A&D Mortgage Trust, 7,0490 %, fallig am
2511.68
104.000 American Tower Trust #1, 5,4900 %, fallig am
15.03.28
99.558 Angel Oak Mortgage Trust, 4,9500 %, fallig
am 25.07.68
47904 Angel Oak Mortgage Trust, 4,8000 %, fallig
am 26.11.68
100.000 AOMT, 4,6500 %, fallig am 25.11.67
216.181 BANK, 4,2600 %, fallig am 15.05.61
51.000 BANK, 4,2170%, fallig am 15.08.61
78.000 BBCMS Mortgage Trust, 4,3140%, fallig am
1512.51
242.000 BBCMS Trust, 4,1970%, fallig am 10.08.35
46.000 BXP Trust, 3,3790%, fallig am 13.06.39
203.502 CBAM Ltd., 6,5987 %, fallig am 17.04.31
112.000 COMM Mortgage Trust, 4,2280%, fallig am
10.05.51
83.000 Connecticut Avenue Securities Trust,
8,4854 %, fallig am 25.12.41
17075 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,4354 %,
fallig am 25.03.42
28159 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,0354 %,
fallig am 25.07.43
32.103 Connecticut Avenue Securities Trust,
6,8353 %, fallig am 25.10.43
63.840 Connecticut Avenue Securities Trust,
6,3853 %, féllig am 25.01.44
40.342 Connecticut Avenue Securities Trust,
6,4400 %, fallig am 25.05.44
102.103 Connecticut Avenue Securities Trust,
6,8853 %, fallig am 25.10.41
79.061 Connecticut Avenue Securities Trust,
6,9854 %, fallig am 25.12.41
72.488 Connecticut Avenue Securities Trust,
6,5354 %, fallig am 25.01.42
25.692 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,2353 %,
fallig am 25.04.42
55.009 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,8350 %,
fallig am 25.09.42
32.549 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,8354 %,
fallig am 25.04.43
15.512 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,2850 %,
fallig am 25.09.43
28.287 Connecticut Avenue Securities Trust,
6,4850 %, fallig am 25.03.44
100.000 Connecticut Avenue Securities Trust,
8,3354 %, fallig am 25.01.42
30.000 Connecticut Avenue Securities Trust,
8,3354 %, fallig am 25.04.42
213.449 FREMF Mortgage Trust, 0,1000 %, fallig am
251149
99.999 FREMF Mortgage Trust, 0,1000 %, fallig am
251149
28.498 FREMF Mortgage Trust, fallig am 25.11.49
166.922 Greenwood Park CLO Ltd., 6,6002 %, fallig
am 15.04.31
133.241 GS Mortgage Securities Trust, 3,9920%, fallig
am 10.03.51

(%)

04

0,10
0,21
0,45
on

016
0,49
0,09
0,44

0,17

Zeitwert

(UsSD)

190.985
463
96.227
104.404
96.968
46.564
96.651
207.481
48.676
74.395
224.002
42776
203.680
104.911
85.427
17.354
28.377
32.309
63.878
40.357
102.542
79.637
72.537
256.923
56.125
33184
15.641
28.302
102.942
30.975

36

28
27265

167147

124.205

Prozent des Beizulegender

Nettovermégens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)

142161 GS Mortgage Securities Trust, 4,1550 %, fallig
am 10.07.51 0,29
183.395 Magnetite XV Ltd., 6,5952 %, fallig am 25.07.31 0,40
150.000 Morgan Stanley Capital | Trust, 3,8090%, fallig

am 15.12.48 0,31
150.000 Morgan Stanley Capital | Trust, 2,7820%, féllig
am 15.08.49 0,30
40.000 Morgan Stanley Capital | Trust, 4,4070%, fallig
am 15.10.51 0,08
138.000 Morgan Stanley Capital | Trust, 4,3100%, fallig
am 1512.51 0,28
138.000 Morgan Stanley Capital | Trust, 4,1770%, fallig
am 15.07.51 0,28
100.000 New Residential Mortgage Loan Trust,
6,6640 %, fallig am 25.03.39 0,22
33.421 NRZ Excess Spread-Collateralized Notes,
3,1040 %, fallig am 25.07.26 0,07
100.000 NYMT Loan Trust, 6,5090 %, fallig am
25.05.39 0,22
92.381 Oak Street Investment Grade Net Lease Fund,
1,8500%, fallig am 20.11.50 0,19
100.000 PRPM, 6,9940 %, fallig am 25.05.29 0,22
95.876 PRPM LLC, 7,0260 %, fallig am 25.03.29 0,21
96.513 Saluda Grade Alternative Mortgage Trust,
6,2550 %, fallig am 25.04.54 0,21
19.044 Sequoia Mortgage Trust, 2,5000%, fallig am
25.05.43 0,04
212.566 Symphony CLO XIX Ltd., 6,5493 %, fallig am
16.04.31 0,46
71.066 TYSN Mortgage Trust, 6,7991 %, fallig am
10.12.33 0,16
53.350 Wendy's Funding LLC, 2,7750%, fallig am
15.06.51 0,10

Forderungsbesicherte/mit
gewerblichen Hypotheken besicherte
Wertpapiere insgesamt 9,83

Organismen fiir gemeinsame Anlagen (2023: 0,00% USD -)
Vereinigtes Konigreich
Kapitalmarkte

51.855  Janus Henderson Asset-Backed Securities
Fund' 1,20

Organismen fiir gemeinsame Anlagen
gesamt 1,20

Commercial Papers (2023: 4,75% USD 2.298.687)
USA
Finanzdienstleistungen

300.000 FHLB, fallig am 01.07.24 0,65
Summe Commercial Papers 0,65
Stammaktien (2023: 41,43% USD 20.062.495)
Curacao
Energieanlagen & Dienstleistungen
2435 Schlumberger NV 0,25
Irland
Baumaterial
535 Trane Technologies plc 0,38
IT-Dienstleistungen
844 Accenture plc, A 0,55
USA
Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
562 General Dynamics Corp. 0,35
116 General Electric Co. 0,04
0,39

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Zeitwert
(USD)

134.074
183.452

145184
140.689
38.237
131438
131.378
101121
31678
100.710
86.590
100.077
96.596
97.655
16.373
212.661
73.393

44.644

4.538.324

553.554

553.554

299.869
299.869

114.883

175.978

256.078

163.059
18.440
181.499



Janus Henderson US Balanced 2026 Fund ¢orsetzung

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermégens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)

Banken
2.075 JPMorgan Chase & Co. 0,91 419.690
Getranke
567 Constellation Brands, Inc., A 0,32 145.878
3194 Monster Beverage Corp. 0,34 159.540
0,66 305.418
Biotechnologie
1283 AbbVie, Inc. 0,48 220.060
589 Amgen, Inc. 0,40 184.033
380 Vertex Pharmacedticals, Inc. 0,38 178114
1,26 582.207
Allgemeiner Einzelhandel
4153  Amazon.com, Inc. 1,74 802.567
Kapitalmarkte
1.803 Charles Schwab Corp. (The) 0,29 132.863
841 CME Group, Inc. 0,36 165.341
153 Moody's Corp. 0,14 64.402
2.645 Morgan Stanley 0,55 257.068
1,34 619.674
Chemie
2.689 Corteva, Inc. 0,31 145.045
Kommunikationsausriistung
209 Motorola Solutions, Inc. 0,18 80.685
Konsumentenkredite
1.948 American Express Co. 0,98 451,059
Basiskonsumagiiter — Vertrieb und Einzelhandel
317 Costco Wholesale Corp. 0,58 269.447
2109  Sysco Corp. 0,33 150.561
0,91 420.008
Unterhaltung
220 Netflix, Inc. 0,32 148.474
764  Walt Disney Co. (The) 0,17 75.857
0,49 224.331
Finanzdienstleistungen
1525 Mastercard, Inc., A 1,46 672.769
Lebensmittelprodukte
539 Hershey Co. (The) 0,22 99.084
Bodentransport
1177 Uber Technologies, Inc. 0,19 85.544
Medizinische Gerate & Bedarf
2177 Abbott Laboratories 0,49 226.212
1460 Edwards Lifesciences Corp. 0,29 134.860
518  Stryker Corp. 0,38 176.250
1,16 537322
Gesundheitsanbieter & -dienste
350 HCA Healthcare, Inc. 0,24 112.448
1.092  UnitedHealth Group, Inc. 1,21 556.112
1,45 668.560
Hotels, Restaurants & Freizeit
78 Booking Holdings, Inc. 0,67 308.997
1984  Chipotle Mexican Girill, Inc. 0,27 124.297
1.603 Hilton Worldwide Holdings, Inc. 0,75 349775
1175 McDonald's Corp. 0,65 299.437
2,34 1.082.506
Haushaltsartikel
1454  Procter & Gamble Co. (The) 0,52 239.794

Prozent des Beizulegender

Nettovermégens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)

Industriekonzerne
1243 Honeywell International, Inc. 0,58 265.430
Versicherungen
712 Marsh & McLennan Cos., Inc. 0,32 150.033
2.264  Progressive Corp. (The) 1,02 470.255
1,34 620.288
Interaktive Medien und Dienstleistungen
5.394 Alphabet, Inc., C 214 989.367
1.363 Meta Platforms, Inc., A 1,49 687.252
3,63 1.676.619
Biowissenschaften, Geréte und Dienstleistungen
292 Danaher Corp. 0,16 72.956
357 Thermo Fisher Scientific, Inc. 0,43 197.421
0,59 270.377
Maschinen
721 Deere & Co. 0,58 269.387
0l, Gas & Treibstoffe
1136 Chevron Corp. 0,38 177693
2.090 ConocoPhillips 0,52 239.054
0,90 416.747
Pharma
447 Eli Lilly & Co. 0,88 404.705
1.850 Merck & Co., Inc. 0,49 229.030
584 Zoetis, Inc. 0,22 101.242
1,59 734.977
Professionelle Dienstleistungen
817 Automatic Data Processing, Inc. 0,42 195.010
Halbleiter & Halbleiterausriistung
75 Broadcom, Inc. 0,26 120.415
339 KLA Corp. 0,61 279.509
502 Lam Research Corp. 116 534,555
13.951 NVIDIA Corp. 373 1.723.506
1209 Texas Instruments, Inc. 0,51 235187
6,27 2.893172
Software
254 Adobe, Inc. 0,31 141107
322 Cadence Design Systems, Inc. 0,21 99.095
303 Intuit, Inc. 0,43 199135
4.528 Microsoft Corp. 438 2.023.790
1.339  Oracle Corp. 0,41 189.067
94 ServiceNow, Inc. 0,16 73.947
5,90 2726141
Fachhandel
615 Home Depot, Inc. (The) 0,46 211708
2.201 TIX Cos., Inc. (The) 0,52 242.330
0,98 454.038
Technologie-Hardware, Speicher & Peripheriegeréate
5139 Apple, Inc. 2,34 1.082.376
Textilien, Bekleidung und Luxusgiiter
2.684 NIKE, Inc., B 0,44 202.293
Stammaktien insgesamt 43,25 19.971.556
Unternehmensanleihen (2023: 15,66% USD 7.586.551)
Kanada
Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
52.000 Bombardier, Inc., 7,0000 %, féllig am 01.06.32 on 52787

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson US Balanced 2026 Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Banken
105.000 Bank of Montreal, 3,0880 %, fallig am
10.01.37

Ol, Gas & Treibstoffe
35.000 Enbridge, Inc., 6,0000 %, fallig am 15.11.28

Software
18.000 Constellation Software, Inc., 5,1580 %, fallig
am 16.02.29
54,000 Constellation Software, Inc., 5,4610 %, fallig
am 16.02.34

Frankreich
Stromversorger
200.000 Electricite de France SA, 5,7000 %, fallig am
23.05.28

Luxemburg
Lebensmittelprodukte
91.000 JBS USA Holding Lux Sarl, 5,5000 %, fallig
am 15.01.30

Schweiz
Kapitalmaérkte
200.000 UBS Group AG, 5,6990 %, fallig am 08.02.35

Vereinigtes Kénigreich
Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
200.000 BAE Systems plc, 5,3000 %, fallig am
26.03.34

Medizinische Gerate & Bedarf
84.000 Smith & Nephew plc, 5,4000 %, fallig am
20.03.34

Multi-Versorger
25.000 National Grid plc, 5,6020 %, fallig am

12.06.28
52.000 National Grid plc, 5,8090 %, fallig am
12.06.33
Pharma
46.000 Royalty Pharma plc, 3,5500%, fallig am
02.09.50
USA

Luft-/Raumfahrt & Verteidigung

21.000 Boeing Co. (The), 6,2980 %, fallig am 01.05.29

54.000 Boeing Co. (The), 6,3880 %, féllig am 01.05.31

52.000 Boeing Co. (The), 6,5280 %, fallig am 01.05.34

23.000 Boeing Co. (The), 6,8580 %, fallig am 01.05.54

11.000 Boeing Co. (The), 7,0080 %, fallig am 01.05.64

33.000 General Dynamics Corp., 3,5000%, féllig am
01.04.27

53.000 L3Harris Technologies, Inc., 5,4000 %, fallig
am 31.07.33

13.000 Leidos, Inc., 2,3000%, fallig am 15.02.31

44.000 Leidos, Inc., 5,7500 %, fallig am 15.03.33

28.000 Lockheed Martin Corp., 4,4500 %, fallig am
15.05.28

27000 RTX Corp., 5,7500 %, fallig am 15.01.29

53.000 RTX Corp., 6,0000 %, fallig am 15.03.31

17000 TransDigm, Inc., 6,3750 %, fallig am 01.03.29

79.000 TransDigm, Inc., 6,6250 %, fallig am 01.03.32

(%)

0,19

0,08

0,44

019

043

043

018

0,06

on
017

Zeitwert

(UsSD)

86.186

36.065

17998

54.040
72.038

202.096

89.670

199.877

198.242

82.730

25.254

52.279
77533

30.906

21302
54.997
53.269
23.621

1271

31783

52.855
10717
44.407

27587
27731
56.230
17107
79.893
51.770

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Luftfracht & Logistik
65.000 GXO Logistics, Inc., 1,6500%, fallig am
15.07.26

Autoteile
150.000 ZF North America Capital, Inc., 6,7500 %,
fallig am 23.04.30

Banken
83.000 Bank of America Corp., 6,2500%, fallig am
05.09.24
83.000 Bank of America Corp., 6,2040 %, fallig am
10.11.28
63.000 Bank of America Corp., 5,8720 %, féllig am
15.09.34
9.000 Citigroup, Inc., 9,0070 %, fallig am 15.08.24
27.000 Citigroup, Inc., 5,9500%, fallig am 15.05.25
56.000 Citigroup, Inc., 3,8870 %, fallig am 10.01.28
177.000 Citigroup, Inc., 5,8270 %, féllig am 13.02.35
18.000  Fifth Third Bancorp, 5,6310 %, féllig am
29.01.32
15.000 JPMorgan Chase & Co., 5,0000%, fallig am
01.08.24
39.000 JPMorgan Chase & Co., 5,0400 %, fallig am
23.01.28
72.000 JPMorgan Chase & Co., 5,2990 %, fallig am
24.07.29
66.000 JPMorgan Chase & Co., 6,0870 %, fallig am
2310.29
31.000 JPMorgan Chase & Co., 5,0120 %, féllig am
23.01.30
57000 JPMorgan Chase & Co., 6,2540 %, fallig am
2310.34
69.000 PNC Financial Services Group, Inc. (The),
6,8750 %, fallig am 20.10.34
40.000 Truist Financial Corp., 6,0470 %, fallig am
08.06.27
28.000 Truist Financial Corp., 5,4350 %, féllig am
24.01.30
23.000 Truist Financial Corp., 5,710 %, fallig am
24.01.35
59.000 US Bancorp, 5,3840 %, fallig am 23.01.30
42.000 US Bancorp, 5,6780 %, fallig am 23.01.35
61.000 US Bancorp, 2,4910 %, fallig am 03.11.36
85.000 Wells Fargo & Co., 5,1980 %, fallig am
23.01.30

Biotechnologie
47000 AbbVie, Inc., 4,8000 %, fallig am 15.03.29
41.000 AbbVie, Inc., 4,9500 %, fallig am 15.03.31
26.000 AbbVie, Inc., 5,4000 %, fallig am 15.03.54

Kapitalmaérkte

41.000 Bank of New York Mellon Corp. (The),
4,9470 %, fallig am 26.04.27

33.000 Bank of New York Mellon Corp. (The),
6,3170 %, fallig am 25.10.29

68.000 Bank of New York Mellon Corp. (The),
6,4740 %, fallig am 25.10.34

45.000 Blackstone Private Credit Fund, 7,3000 %,
féllig am 27.11.28

7000 Blue Owl Credit Income Corp., 4,7000 %,

fallig am 08.02.27

46.000 Blue Owl Credit Income Corp., 7,7500 %, fallig
am 16.09.27

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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0,10
0,01

010

Zeitwert
(USD)

59.954

152.907

82.863
85.504
64.833
9.01
26.857
54.070
175.231
17.851
14.966
38.796
72.257
68.211
30.768
60.486
75.236
40.299
27933
22910
59170
42178
48.045

84.660
1202135

46.828
40.907
25728
113.463

40.763
34.501
73.373
46.658

6.663

47286



Janus Henderson US Balanced 2026 Fund ¢orsetzung

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

28.000
109.000
134.000

70.000
114.000

93.000

54.000

89.000

37.000

7.000

65.000

37.000

65.000

15.000

60.000

68.000
101.000

Chemie
29.000

29.000

73.000

71.000

Blue Owl Credit Income Corp., 7,9500 %,
fallig am 13.06.28

Blue Owl Finance LLC, 6,2500 %, fallig am
18.04.34

Goldman Sachs Group, Inc. (The), 3,5000%,
fallig am 01.04.25

Intercontinental Exchange, Inc., 5,2500 %,
fallig am 15.06.31

Jane Street Group, 71250 %, féllig am
30.04.31

LPL Holdings, Inc., 6,7500 %, fallig am
1711.28

LPL Holdings, Inc., 6,0000 %, fallig am
20.05.34

Morgan Stanley, 2,1880 %, fallig am 28.04.26
Morgan Stanley, 4,3500%, fallig am 08.09.26
Morgan Stanley, 3,7720 %, fallig am 24.01.29
Morgan Stanley, 51640 %, fallig am 20.04.29
Morgan Stanley, 2,9430 %, fallig am 21.01.33
Morgan Stanley, 5,4240 %, fallig am 21.07.34
MSCI, Inc., 4,0000%, fallig am 15.11.29
MSCI, Inc., 3,6250%, fallig am 01.09.30
MSCI, Inc., 3,8750%, féllig am 15.02.31
Nasdaq, Inc., 5,5500 %, fallig am 15.02.34

Celanese US Holdings LLC, 6,3500 %, fallig
am 15.11.28
Celanese US Holdings LLC, 6,3300 %, fallig
am 15.07.29
Celanese US Holdings LLC, 6,5500 %, fallig
am 15.11.30
Celanese US Holdings LLC, 6,7000 %, fallig
am 15.11.33

Konsumentenkredite

31.000

16.000

63.000

80.000

200.000

50.000

Capital One Financial Corp., 6,3120 %, fallig
am 08.06.29

Capital One Financial Corp., 5,7000 %, fallig
am 01.02.30

Capital One Financial Corp., 7,6240 %, fallig
am 30.10.31

Discover Financial Services, 79640 %, fallig
am 02.11.34

Ford Motor Credit Co, LLC, 5,8000 %, fallig
am 08.03.29

General Motors Financial Co., Inc., 5,9500 %,
fallig am 04.04.34

Basiskonsumgiiter — Vertrieb und Einzelhandel

46.000

Albertsons Cos., Inc., 6,5000 %, fallig am
15.02.28

Behilter & Verpackungen

91.000

Vertriebsstellen

66.000
66.000

Berry Global, Inc., 5,8000 %, fallig am
15.06.31

LKQ Corp., 5,7500 %, féllig am 15.06.28
LKQ Corp., 6,2500 %, fallig am 15.06.33

Diversifizierte REITs

14.000
6.000

GLP Capital LP, 5,3750%, fallig am 15.04.26
GLP Capital LP, 5,3000%, fallig am 15.01.29

(%)

0,06
024
0,29
0,15
025
021

0,12
019
0,08
0,01
0,14
0,07
0,14
0,03
012
0,13
0,22
2,99

0,20

0,14
015
0,29

0,03
0,01

Zeitwert
(USD)

28.961
109.352
131.978
70.632
116.996
97.697
53.952
86.447
36.198
6.666
64.804
31461
64.695
14.027
53.916
61.302

101.187
1.379.415

29.810
29.843
76.319

74.648
210.620

31728
16.080
69.377
90.029

199.392

50.062
456.668

46.257

90.944

66.646
67.782
134.428

13.896
5.916

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

44.000 GLP Capital LP, 6,7500 %, fallig am 0112.33

Diversifizierte Telekommunikationsdienste
8.000 AT&T, Inc., 3,6500%, fallig am 15.09.59

Stromversorger

65.000 American Electric Power Co., Inc., 5,6250 %,
fallig am 01.03.33

49.000 Duke Energy Corp., 4,3000 %, fallig am
15.03.28

98.000 Duke Energy Corp., 5,4500 %, fallig am
15.06.34

51.000 Exelon Corp., 5,4500 %, fallig am 15.03.34

36.000 Georgia Power Co., 4,6500 %, fallig am
16.05.28

58.000 Georgia Power Co., 4,9500 %, fallig am
17.05.33

42.000 Georgia Power Co., 5,2500 %, fallig am
15.03.34

45.000 Southern Co. (The), 5,7000 %, fallig am
15.03.34

117.000 Xcel Energy, Inc., 5,4500 %, fallig am
15.08.33

Elektrische Ausriistung
49.000 Regal Rexnord Corp., 6,0500 %, fallig am
15.04.28

Elektronische Gerate und Komponenten
63.000 Trimble, Inc., 4,7500 %, fallig am 0112.24
23.000 Trimble, Inc., 4,9000%, fallig am 15.06.28
88.000 Trimble, Inc., 6,000 %, fallig am 15.03.33

Finanzdienstleistungen
54.000 Fiserv, Inc., 5,4500 %, féllig am 02.03.28
44,000 Global Payments, Inc., 4,8000%, fallig am

01.04.26

Lebensmittelprodukte
150.000 Nestle Capital Corp., 4,8750 %, fallig am
12.03.34
74.000 Pilgrim's Pride Corp., 6,2500 %, fallig am
01.07.33

Medizinische Gerate & Bedarf
58.000 Solventum Corp., 5,4000 %, féllig am
01.03.29
90.000  Solventum Corp., 5,4500 %, fallig am
13.03.31
118.000  Solventum Corp., 5,6000 %, fallig am
23.03.34
41.000 Solventum Corp., 6,0000 %, fallig am
15.05.64

Gesundheitsanbieter & -dienste

178.000 Centene Corp., 4,2500 %, fallig am 15.12.27
72.000 Centene Corp., 2,4500%, fallig am 15.07.28
76.000 Centene Corp., 3,0000 %, fllig am 15.10.30
15.000 HCA, Inc., 5,3750%, fallig am 01.09.26
18.000 HCA, Inc., 5,2000 %, fallig am 01.06.28
21.000 HCA, Inc., 5,6250%, fallig am 01.09.28
31.000 HCA, Inc., 5,8750%, fallig am 01.02.29
30.000 HCA, Inc., 5,4500 %, fallig am 01.04.31
34.000 HCA, Inc., 3,6250 %, fallig am 15.03.32

(%)
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46.288
66100

5.369

64.805
47556

96.906
50.664

35.459
56.585
41.884
45776

115.007
554.642

49.607

62.724
22703
91174
176.601

545609

43.470
97979

148116

75473
223.589

57.835
88.894
115.946

38.945
301.620

170.100
63.981
65.041
14.966
17933
21194
31570
29.987

29.959

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson US Balanced 2026 Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

59.000 HCA, Inc., 5,5000 %, fallig am 01.06.33
48.000 HCA, Inc., 5,6000 %, fallig am 01.04.34
40.000 Health Care Service Corp, A Mutual Legal
Reserve Co., 5,2000 %, fallig am 15.06.29
37000 Health Care Service Corp. A Mutual Legal
Reserve Co., 2,2000%, fallig am 01.06.30
90.000 Health Care Service Corp, A Mutual Legal
Reserve Co., 5,4500 %, féllig am 15.06.34
74.000 Health Care Service Corp, A Mutual Legal
Reserve Co., 5,8750 %, fallig am 15.06.54
60.000 Humana, Inc., 5,3750 %, féllig am 15.04.31
15.000 Humana, Inc., 5,8750 %, fallig am 01.03.33
26.000 Humana, Inc., 5,9500 %, féllig am 15.03.34
39.000 Humana, Inc., 5,7500 %, féllig am 15.04.54
89.000 Universal Health Services, Inc., 2,6500 %,
fallig am 15.10.30

Versicherungen

65.000 Aon North America, Inc., 5,3000 %, fallig am
01.03.31

133.000 Aon North America, Inc., 5,4500 %, fallig am
01.03.34

30.000  Arthur J Gallagher & Co., 6,5000 %, fallig am
15.02.34

58.000 Arthur J Gallagher & Co., 5,4500 %, féllig am
15.07.34

56.000 Athene Global Funding, 2,6460 %, fallig am
04.10.31

64.000 Brown & Brown, Inc., 4,9500 %, fallig am
17.03.52

IT-Dienstleistungen
66.000 Booz Allen Hamilton, Inc., 5,9500 %, fallig
am 04.08.33

Freizeitprodukte
59.000 Polaris, Inc., 6,9500 %, fallig am 15.03.29

Biowissenschaften, Gerate und Dienstleistungen
34.000 Illlumina, Inc., 5,8000 %, fallig am 1212.25

Medien
128.000 Charter Communications Operating LLC,
6,6500 %, fallig am 01.02.34
46.000 Comcast Corp., 4,5500 %, fallig am 15.01.29

0l, Gas & Treibstoffe
62.000 Cheniere Energy, Inc., 5,6500 %, fallig am
15.04.34
17000 Columbia Pipelines Operating Co, LLC,
5,9270 %, fallig am 15.08.30
40.000 Columbia Pipelines Operating Co, LLC,
6,0360 %, fallig am 15.11.33
8.000 Columbia Pipelines Operating Co, LLC,
6,4970 %, fallig am 15.08.43
42.000 Columbia Pipelines Operating Co, LLC,
6,5440 %, fallig am 15.11.563
53.000 DT Midstream, Inc., 4,3750%, fallig am
15.06.31
8.000 DT Midstream, Inc., 4,3000 %, fallig am
15.04.32

(%)
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47728
39.838
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132,467
31773
57571
46.071
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34.051

129.364
45289
174.653

62.088
17371
40,896
8.340
44204
48.309

7258

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

42.000 Energy Transfer LP, 5,5500 %, fallig am

15.02.28
4.000 Energy Transfer LP, 4,9500 %, féllig am

15.06.28

24.000 EQT Corp., 5,7000 %, fallig am 01.04.28

31.000 Hess Midstream Operations LP, 5,1250 %,
fallig am 15.06.28

31.000 Occidental Petroleum Corp., 8,8750 %, fallig
am 15.07.30

22.000 Occidental Petroleum Corp., 6,6250 %, fallig
am 01.09.30

39.000 Occidental Petroleum Corp., 6,1250 %, féllig
am 01.01.31

63.000 Sunoco LP, 7,0000 %, fallig am 01.05.29

35.000 Sunoco LP, 72500 %, féllig am 01.05.32

61.000 Viper Energy, Inc., 7,3750 %, fallig am 01.11.31

Pharma
200.000 Organon & Co., 6,7500 %, fallig am 15.05.34

Immobilienverwaltung & -entwicklung
147.000 CBRE Services, Inc., 5,9500 %, fallig am
15.08.34
37.000 CoStar Group, Inc., 2,8000%, fallig am
15.07.30

Wohnbau-REITs
74.000 Sun Communities Operating LP, 2,7000%,
fallig am 15.07.31

Halbleiter & Halbleiterausriistung
38.000 Analog Devices, Inc., 2,9500 %, fallig am

01.04.25
200.000 Foundry JV Holdco LLC, 5,8750 %, fallig am
25.01.34
57.000 Marvell Technology, Inc., 1,6500%, fallig am
15.04.26
51.000 Marvell Technology, Inc., 4,8750%, fallig am
22.06.28
Fachhandel
23.000 Home Depot, Inc. (The), 4,7500 %, fallig am
25.06.29
29.000 Home Depot, Inc. (The), 4,8500 %, fallig am
25.06.31
23.000 Home Depot, Inc. (The), 4,9500 %, fallig am
25.06.34
23.000 Home Depot, Inc. (The), 5,3000 %, fallig am
25.06.54

Handelsgesellschaften & Handler
34.000 WESCO Distribution, Inc., 6,3750 %, fallig
am 15.03.29
42,000 WESCO Distribution, Inc., 6,6250 %, fallig
am 15.03.32

Mobilfunkdienste
44.000 T-Mobile USA, Inc., 4,8500 %, fallig am
15.01.29
38.000 T-Mobile USA, Inc., 51500 %, fallig am
15.04.34

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson US Balanced 2026 Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermégens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)

Unternehmensanleihen insgesamt 22,34 10.314.372

Staatsanleihen (2023: 9,37% USD 4.535.935)
US-Schatzanweisungen/Anleihen

200.000 0,0000%, fallig am 02.07.24 0,43 199.97
52.000 4,5000 %, fallig am 31.03.26 on 51732
25.000 4,6250 %, fallig am 15.06.27 0,06 25.073
267700 4,5000 %, fallig am 31.05.29 0,58 269.561
53.000 4,6250 %, fallig am 31.05.31 012 53.870
926.700 4,3750 %, fallig am 15.05.34 2,01 927062

330.200 4,2500 %, fallig am 15.02.54 0,68 314.490

3,99 1.841759
Staatsanleihen insg it 3,99 1.841.759

Hypothekenbesicherte Wertpapiere (2023: 23,78% USD 11.514.714)
Fannie Mae

286 3,0000 %, fallig am 01.10.34 0,00 267
70.524 2,5000 %, fallig am 01.11.34 014 64.341
5.587 6,0000 %, fallig am 01.02.37 0,01 5787
50.375 6,2354 %, fallig am 25.11.41 on 50.357
183.698 7,3353 %, fallig am 25.11.41 0,40 185100
11.981 4,5000 %, fallig am 01.11.42 0,03 11.634
1.925 3,0000 %, fallig am 01.01.43 0,00 1710
1.978 3,0000 %, fallig am 01.02.43 0,00 1750
29.530 5,0000 %, fallig am 01.07.44 0,06 29.233
27.349 4,5000 %, fallig am 0110.44 0,06 26.553
41.964 4,5000 %, fallig am 01.03.45 0,09 40.743
2.009 4,0000 %, fallig am 01.05.45 0,00 1.881
21193 4,5000 %, féllig am 01.06.45 0,04 20615
2.846 3,0000 %, fallig am 01.02.48 0,01 2.502
88.140 3,0000%, fallig am 25.05.48 017 77307
15.531 4,0000 %, fallig am 01.11.48 0,03 14.436
2.419 4,0000 %, fallig am 0112.48 0,01 2249
1.576 4,0000 %, fallig am 01.03.49 0,00 1.465
1.625 4,0000 %, fallig am 01.06.49 0,00 1.509
2.063 4,0000 %, fallig am 01.06.49 0,00 1915
964 4,5000 %, fallig am 01.06.49 0,00 923
3.209 3,0000 %, fallig am 01.08.49 0,01 2.735
13.515 3,0000 %, fallig am 01.08.49 0,03 11.521
1498 4,5000 %, fallig am 01.08.49 0,00 1434
73.852 3,0000 %, fallig am 01.09.49 0,14 63.763
500 3,0000 %, fallig am 01.09.49 0,00 440
9.772 4,0000 %, fallig am 01.09.49 0,02 9.07
1.989 4,5000 %, fallig am 01.01.50 0,00 1.903
26.900 4,0000%, fallig am 01.03.50 0,05 25.004
6.857 4,0000 %, fallig am 01.04.50 0,01 6.352
7.409 2,5000 %, fallig am 01.08.50 0,01 6.216
125.916 2,5000 %, fallig am 01.08.50 0,23 105.309
5.717 4,0000 %, féllig am 01.08.50 0,01 5.297
50.063 4,0000 %, fallig am 01.09.50 0,10 46.47
32.518 4,5000 %, fallig am 01.10.50 0,07 3114
45739 4,5000 %, fallig am 0112.50 0,10 43763
41184 4,0000 %, fallig am 01.01.51 0,08 38.229
1.338 4,0000 %, fallig am 01.03.51 0,00 1244
129.389 4,0000 %, fallig am 01.03.51 0,26 120.105
2.659 4,0000 %, fallig am 01.03.51 0,01 2468
37.815 2,0000 %, fallig am 01.07.51 0,06 29.712
18.896 4,0000 %, fallig am 01.10.51 0,04 17540
171.286 4,0000 %, fallig am 01.10.51 0,34 158.996
790.816 3,0000 %, féllig am 01.12.51 148 681584
46.603 2,5000 %, fallig am 01.01.52 0,08 38.748
27246 35000 %, fallig am 01.01.52 0,05 24.558
225.976 2,5000 %, féllig am 01.02.52 0,41 187748
83.863 2,5000 %, fallig am 01.02.52 0,15 69.126

Anteile bzw. Kapitalbetrag

206.618 2,5000 %, fallig am 01.02.52
71.433 3,5000 %, féllig am 01.02.52
6.677 2,5000%, fallig am 01.03.52
7.082 2,5000%, fallig am 01.03.52
8.080 2,5000%, fallig am 01.03.52
2.711 2,5000%, fallig am 01.03.52
94.961 2,5000%, fallig am 01.03.52
35.235 2,5000%, fallig am 01.03.52
86.376 2,56000%, fallig am 01.03.52
93.351 2,5000%, fallig am 01.03.52
150.777 3,5000 %, fallig am 01.03.52
22.358 3,5000 %, fallig am 01.03.52
37.794 3,0000 %, fallig am 01.03.52
15.504 3,5000 %, fallig am 01.04.52
5.307 3,5000 %, fallig am 01.04.52
9.194 3,5000 %, fallig am 01.04.52
28.907 3,5000 %, fallig am 01.04.52
4.902 3,5000 %, fallig am 01.04.52
20.213 3,5000 %, fallig am 01.04.52
1.048 4,5000 %, féllig am 01.04.52
2.050 4,5000 %, fallig am 01.04.52
3.577 4,5000 %, fallig am 01.04.52
4.227 4,5000 %, fallig am 01.04.52
1.628 4,5000 %, fallig am 01.04.52
1.863 4,5000 %, féllig am 01.04.52
31.228 3,0000 %, féllig am 01.04.52
26.601 3,0000 %, fallig am 01.04.52
134.282 3,0000 %, fallig am 01.04.52
35.081 2,5000 %, féllig am 01.05.52
14.846 3,5000 %, fallig am 01.05.52
5.678 4,5000 %, fallig am 01.05.52
5.586 4,0000 %, fallig am 01.05.52
49.448 3,5000 %, fallig am 01.06.52
87680 3,5000 %, fallig am 01.06.52
20177 3,0000 %, fallig am 01.07.52
23.068 4,5000 %, fallig am 01.07.52
12.718 3,5000 %, fallig am 01.07.52
4.233 3,5000 %, féllig am 01.07.52
8.263 3,5000 %, fallig am 01.08.52
18.367 5,0000 %, fallig am 01.10.52
8.080 5,0000 %, fallig am 0110.52
11.047 5,0000 %, féllig am 01.01.53
3.587 5,0000 %, fallig am 01.01.53
4.350 5,0000 %, féllig am 01.02.53
10.993 5,5000 %, fallig am 01.03.53
2.614 5,0000 %, fallig am 01.03.53
5.265 5,5000 %, fallig am 01.04.53
5.068 5,0000 %, fallig am 01.04.53
9.727 5,5000 %, fallig am 01.05.53
5.063 5,5000 %, fallig am 01.05.53
2.582 5,0000 %, fallig am 01.05.53
1.585 5,5000 %, fallig am 01.06.53
100.164 5,5000 %, fallig am 01.06.53
3.140 5,0000 %, féllig am 01.06.53
3.823 5,0000 %, fallig am 01.06.53
9.748 5,0000 %, fallig am 01.06.53
22.425 4,5000 %, fallig am 01.07.53
7.749 5,0000 %, fallig am 01.07.53
175.769 5,0000 %, fallig am 01.07.53
2.738 5,5000 %, fallig am 01.07.53
4.551 5,5000 %, fallig am 01.07.53
17.672 4,5000 %, fallig am 01.08.53
3165 5,0000 %, fallig am 01.08.53
50.511 5,0000 %, fallig am 01.08.53

Prozent des Beizulegender

Nettovermégens
(%)
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Zeitwert
(USD)

171.209
64.379
5.547
5.872
6.699
2252
78.897
29.327
71426
77402
135.563
20147
32.576
13.959
4778
8.265
25.985
4.414
18.173
990
1936
3379
3.992
1637
1759
26.972
22918
115.499
29.063
13.344
5.361
5193
44546
78.812
17.318
21.836
11432
3813
7427
17.866
7.859
10.746
3.489
4231
10.935
2.541
5.236
4.927
9.673
5.035
2510
1578
99.740
3.052
3.716
9.576
21428
7616
172.383
2726
4525
16.886
3.078
49573

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson US Balanced 2026 Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermégens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)
6.833 5,0000%, féllig am 01.09.53 0,01
124107 5,5000 %, fallig am 01.09.53 0,27
36.883 5,5000 %, féllig am 01.11.53 0,08
4145 5,0000 %, fallig am 01.12.53 0,01
29.752 6,0000 %, fallig am 01.01.54 0,07
24.818 6,0000 %, féllig am 01.03.54 0,06
44.373 5,5000 %, féllig am 01.03.54 0,10
60.140 6,0000 %, féllig am 01.04.54 0,13
33.904 6,0000 %, fallig am 01.05.54 0,07
151.098 3,5000%, fallig am 01.08.56 0,29
82.968 3,0000%, fallig am 01.02.57 0,15
173.704 2,5000 %, féllig am 01.03.62 0,30
10,08
Freddie Mac

28.397 74354 %, fallig am 25.09.41 0,06
42.528 6,1354 %, féllig am 25.10.41 0,09
190.840 6,8353 %, fallig am 25.10.41 0,42
45211 6,1854 %, fallig am 25.11.41 0,10
60.456 6,2854 %, fallig am 25.12.41 0,13
14.544 7,6853 %, fallig am 25.12.41 0,03
8.817 6,6354 %, féllig am 25.02.42 0,02
24.871 74354 %, fallig am 25.03.42 0,05
9.219 7,3353 %, féllig am 25.04.42 0,02
34.513 7,6354 %, fallig am 25.08.42 0,08
44.335 7,4354 %, féllig am 25.03.43 0,10
56.629 7,3353 %, fallig am 25.05.43 0,12
18.214 4,5000 %, fallig am 01.05.44 0,04
39.475 6,5354 %, féllig am 25.05.44 0,09
24.744 4,0000 %, fallig am 01.02.46 0,05
4.556 4,0000 %, féllig am 01.09.48 0,01
1,41

Freddie Mac Pool
90.345 3,0000 %, fallig am 01.05.31 0,19
260 3,0000 %, fallig am 01.09.32 0,00
267 3,0000 %, fallig am 01.10.32 0,00
286 3,0000 %, fallig am 01.01.33 0,00
47864 2,5000 %, fallig am 01.12.33 0,10
398 3,0000 %, fallig am 01.10.34 0,00
75.731 2,5000 %, fallig am 01.11.34 0,15
70.537 2,5000 %, fallig am 01.06.37 0,14
9103 6,0000 %, fallig am 01.04.40 0,02
836 3,0000 %, fallig am 01.01.46 0,00
84.409 3,5000 %, fallig am 0112.47 0,17
13.766 4,5000 %, fallig am 01.07.48 0,03
1106 5,0000 %, fallig am 01.09.48 0,00
1.401 4,0000 %, fallig am 01.11.48 0,00
17.398 4,0000 %, fallig am 01.12.48 0,03
1.242 4,5000 %, féllig am 01.06.49 0,00
13136 4,0000 %, fallig am 01.07.49 0,03
1.583 4,5000 %, fallig am 01.07.49 0,00
9.973 4,5000 %, féllig am 01.07.49 0,02
4126 3,0000 %, fallig am 01.08.49 0,01
8.867 4,5000 %, féllig am 01.08.49 0,02
710 3,0000 %, fallig am 01.12.49 0,00
1.718 4,5000 %, fallig am 01.01.50 0,00
6149 4,5000 %, fallig am 01.01.50 0,01
16.920 4,0000%, fallig am 01.03.50 0,03
3.784 2,5000 %, fallig am 01.08.50 0,01
1.462 2,5000 %, fallig am 01.08.50 0,00
6.874 2,5000 %, fallig am 01.09.50 0,01
49.645 4,5000 %, fallig am 01.09.50 0,10
26.772 4,5000 %, fallig am 0110.50 0,06
3.574 4,0000 %, fallig am 01.10.50 0,01

Zeitwert
(USD)

6.701
123524
37.065
4.068
30.5620
25.395
44581
61.280
34.377
133.018
69.825
137487
4.655.418

28.602
42510
191.759
45178
60.381
14.739
8.857
25113
9.346
35.382
45187
57340
17.631
39.566
23125
4239
648.955

85.862
245
251
269

44.662
37

69.091

63.966

9.430
Il
76.338
13.183
1.085
1.303
16.172
1186
12194
1515
9.524
3517
8.468
613
1644
5.872
15728
3176
1.227
5766
47543
25.615
3318

Anteile bzw. Kapitalbetrag

29.175 4,0000 %, fallig am 0111.50
38.323 2,5000 %, fallig am 01.06.51
78.566 2,5000 %, fallig am 01.08.51
20.201 2,5000 %, fallig am 01.09.51
123.693 2,5000 %, féllig am 01.10.51
41722 2,5000 %, fallig am 01.11.51
9.044 2,5000 %, fallig am 01.01.52
14116 2,5000 %, fallig am 01.01.52
2406 2,5000 %, féllig am 01.02.52
21.694 2,5000 %, fallig am 01.02.52
10.373 3,0000 %, fallig am 01.02.52
6.971 3,0000 %, fallig am 01.02.52
110.831 2,5000%, fallig am 01.03.52
3.457 2,5000%, fallig am 01.03.52
12147 3,0000 %, fallig am 01.03.52
966 4,5000 %, fallig am 01.03.52
28.698 3,5000 %, féllig am 01.04.52
10.776 3,5000 %, fallig am 01.04.52
10.719 3,5000 %, fallig am 01.04.52
3.025 3,5000 %, fallig am 01.04.52
3.306 3,5000 %, fallig am 01.04.52
46.517 2,5000 %, fallig am 01.05.52
230.264 3,0000 %, fallig am 01.06.52
28.849 3,5000 %, fallig am 01.06.52
1114 5,0000 %, fallig am 01.10.52
36.142 5,0000 %, fallig am 01.10.52
1.327 5,5000 %, féllig am 01.10.52
1.793 5,0000 %, fallig am 01.01.53
2.065 5,0000 %, fallig am 01.01.53
7567 5,0000 %, fallig am 01.03.53
7.278 5,0000 %, fallig am 01.03.53
9.071 5,0000 %, fallig am 01.04.53
10.690 5,0000 %, fallig am 01.05.53
19.427 5,0000 %, fallig am 01.05.53
18.238 5,5000 %, fallig am 01.05.53
2.023 5,0000 %, fallig am 01.05.53
21794 55000 %, fallig am 01.05.53
40177 5,0000 %, fallig am 01.06.53
2.725 5,0000 %, fallig am 01.06.53
7.201 5,0000 %, fallig am 01.06.53
7.257 5,0000 %, fallig am 01.06.53
5.737 5,0000 %, fallig am 01.06.53
5.716 5,5000 %, fallig am 01.06.53
4.429 55000 %, fallig am 01.06.53
5.487 5,5000 %, féllig am 01.06.53
49.985 5,5000 %, fallig am 01.06.53
6.929 5,5000 %, fallig am 01.06.53
9.370 5,0000 %, fallig am 01.07.53
13.081 5,0000 %, fallig am 01.07.53
13.165 5,5000 %, fallig am 01.07.53
20.463 5,5000 %, fallig am 01.07.53
13.507 5,5000 %, fallig am 01.07.53
102.581 5,0000 %, fallig am 01.08.53
2.735 5,0000%, fallig am 01.09.53
17.638 5,5000 %, fallig am 01.09.53
136.938 6,0000 %, féllig am 01.09.53
68.859 6,0000 %, fallig am 01.10.53
52.466 6,5000 %, fallig am 01.11.53
34.226 6,0000 %, féllig am 01.04.54
11.859 5,5000 %, fallig am 01.04.54

Ginnie Mae
99.313 3,0000 %, fallig am 20.11.46

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Prozent des Beizulegender

Nettovermégens
(%)
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Zeitwert
(USD)

27082
31.980
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16.742
102.342
34.754
7527
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1.982
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6.027
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2.866
10.496
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25.866
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2.633
6.958
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87.808



JanUS Hendel’SOn US Balanced 2026 Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)
31.582 4,0000 %, fallig am 15.07.47 0,06
3.929 4,0000 %, fallig am 15.08.47 0,01
1.018 4,0000 %, fallig am 20.08.47 0,00
2.706 4,0000 %, fallig am 20.08.47 0,01
3.530 4,0000 %, fallig am 15.11.47 0,01
11.059 4,0000 %, fallig am 15.12.47 0,02
12.581 4,5000 %, fallig am 20.02.48 0,03
4.674 4,5000%, fallig am 20.05.48 0,01
65.301 4,0000 %, fallig am 20.06.48 0,13
131,250 3,5000 %, fallig am 20.05.49 0,26
125.386 2,5000 %, féllig am 20.03.51 0,23
147605 3,0000 %, fallig am 20.04.51 0,28
71104 3,0000 %, fallig am 20.07.51 0,13
180.764 3,0000 %, fllig am 20.08.51 0,34
125.398 2,5000 %, féllig am 20.01.52 0,22
91.409 2,5000 %, féllig am 15.07.54 0,17
42.903 4,5000 %, fallig am 15.07.54 0,09
27516 4,0000 %, fallig am 15.07.54 0,06
44.814 5,0000 %, fallig am 15.07.54 0,09
234
UMBS
40.000 5,0000 %, fallig am 25.07.54 0,08
27948 6,0000 %, fallig am 25.07.54 0,06
014
Hypothekenbesicherte Wertpapiere
insgesamt 18,41
Kredittranchen (2023: 0,00% USD -)
USA
Medizinische Gerate & Bedarf
65.000 Medline Borrower LP, fallig am 23.10.28 0,14
Industrie
106.984 Genesee & Wyoming, Inc., fallig am 10.04.31 0,23
Fachhandel
81.050 EMRLD Borrower LP, fallig am 18.06.31 0,18
Kredittranchen insgesamt 0,55
Anlagen insgesamt (Kosten: USD 39.433.689) 100,22

Devisentermingeschifte (2023: 0,76% U

Offen zum 30. Juni 2024

Prozent des

Zeitwert
(USD)

29.431
3.683
955
2538
3.289
10.305
12116
4.501
61.069
118.815
105.623
128.848
62.035
157.682
103.701
76.859
40.787
25.433
43.642
1.079.120

38.661
28.028
66.689

8.499.744

65.082

106.994

81151
253.227
46.272.405

Aktueller Nettoverm6- Nicht realisierter
Gekaufte Verkaufte Marktwert Abwick- gens Gewinn
Wihrung Wihrung (USD) lungstag (%) (UsD)
J.P. Morgan
EUR? 43.542.995 Usb 46.669.382 46.698.120 31.Juli 24 0,06 28.738
Si 0,06 28.738

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens Zeitwert

Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)

Futures? (2023: 0,67% USD 324.525)

Nicht realisierter
Gewinn
(USD)

Prozent des
Nettovermdgens
Anzahl Kontrakte (%)

US 10 Year Note September,

Kontrahent

Goldman Sachs 3 2024 0,01 5.629
Goldman Sachs 13 US 2 Year Note September, 2024 0,02 9.226
Goldman Sachs 45 US 5 Year Note September, 2024 0,09 43536
Goldman Sachs 27 US Long Bond September, 2024 0,19 87594
Goldman Sachs 4 US Ultra Bond September, 2024 0,04 16.804
S 0,35 162.789
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Vermdgenswerte insgesamt 100,63 46.463.932

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte (2023: (0,03)% USD (13.782))
Offen zum 30. Juni 2024

Prozent des

Aktueller Nettovermo- Nicht realisierter
Gekaufte Verkaufte Marktwert Abwick- gens Verlust
Wihrung Wiéhrung (USD) lungstag (%) (UsSD)
J.P. Morgan
USD? 5.480 EUR 5113 5.483 31. Juli 24 0,00 (3)
Summe 0,00 3)

Futures?® (2023: (0,26)% USD (125.832))

Prozent des Nicht realisierter
Verlust
(USD)

Nettovermogens
(%)

Anzahl Kontrakte
US 10 Year Ultra Bond September,

Kontrahent

Goldman Sachs (29) 2024 (013) (62.293)
Summe (0,13) (62.293)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt (0,13) (62.296)

Portfolioanalyse
% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermégens: vermogens
Ubertragbare an einer offiziellen Borse notierte Wertpapiere 52,94
Ubertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte Wertpapiere 42,60
Organismen fir gemeinsame Anlagen 116
Derivative Finanzinstrumente, die auf einem regulierten Markt gehandelt

werden 0,34
Sonstige Wertpapiere des in Vorschrift 68 (1) (a), (b) und (c) genannten

Typs 0,63
AuBerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,06
Sonstige Aktiva 2,27
Summe Aktiva 100,00

' Eine verbundene Partei des Fonds.
2 Diese Termingeschafte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.
3 Einzelheiten zu den gehaltenen Sicherheiten finden Sie in Erlauterung 5.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson US Balanced 2026 Fund (Fortsetzung)

Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 30. Juni 2024 und 31. Dezember 2023.

Stufe 2 - Stufe 3 -
Stufe 1 - Sonstige wesentliche Wesentliche
Notierte beobachtbare  nicht beobachtbare
Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(UsSD) (USD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere - 4.538.324 - 4.538.324
Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 553.554 - 553.554
Commercial Papers - 299.869 - 299.869
Stammaktien 19.971.556 - - 19.971.556
Unternehmensanleihen - 10.314.372 - 10.314.372
Devisentermingeschafte - 28.738 - 28.738
Terminkontrakte 162.789 - - 162.789
Staatsanleihen - 1.841.759 - 1.841.759
Hypothekenbesicherte Wertpapiere - 8.499.744 - 8.499.744
Kredittranchen - 253.227 - 253.227
Summe 20.134.345 26.329.587 - 46.463.932
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschafte - 3) - 3)
Terminkontrakte (62.293) - - (62.293)
Summe (62.293) ©)] - (62.296)
Stufe 2 - Stufe 3 -
Stufe 1 - Sonstige wesentliche Wesentliche
Notierte beobachtbare nicht beobachtbare
Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere - 4.330.398 - 4.330.398
Commercial Papers - 2.298.687 - 2.298.687
Stammaktien 20.062.495 - - 20.062.495
Unternehmensanleihen - 7.586.551 - 7586.551
Devisentermingeschafte - 369.856 - 369.856
Terminkontrakte 324.525 - - 324.525
Staatsanleihen - 4.535.935 - 4.535.935
Hypothekenbesicherte Wertpapiere - 11.514.714 - 11.514.714
Summe 20.387.020 30.636.141 - 51.023.161
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschafte - (13.782) - (13.782)
Terminkontrakte (125.832) - - (125.832)
Summe (125.832) (13.782) - (139.614)

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 und im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 erfolgten keine Ubertragungen
zwischen Stufen.

Zum 30. Juni 2024 und zum 31. Dezember 2023 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fur die das Janus Henderson
USPC den beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Die Bewertungsrichtlinien fir Privatplatzierungen sind in Erlauterung 1 des Abschlusses aufgefihrt.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson US Balanced 2026 Fund (Fortsetzung)

Kapitalanteilsgeschafte

Fur den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024

Y2 HEUR Y4 HEUR
Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 1100.036 3.313.235
Ausgegebene Anteile - -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (64.628) (236.545)
Am Ende des Berichtszeitraums . 1.035.408 3.076.690

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023

Y2 HEUR Y4 HEUR
Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 1.321.415 3.504.793
Ausgegebene Anteile - -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (221.379) (191.558)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 1100.036 3.313.235

Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens

30. Juni 2024 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
NIW je NIW je NIW je
Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil
(USD) (Lokalwéhrung) (USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwéhrung)
Y2 HEUR 12.529.172 11,30 13.011149 10,71 13.959.389 9,87
Y4 HEUR 33.642.825 10,21 35.412.664 9,68 34.315.453 9,15

Die nachfolgende Tabelle zeigt den Unterschied zwischen dem verdffentlichten NIW und dem im Anschluss zum 30. Juni
2024 und 31. Dezember 2023 ausgewiesenen NIW:

Berichtszeit- Geschaftsjahr

raum zum zum

30. Juni  31. Dezember

plopZ 2023
(USD) (USD)
Veraffentlichter NIW 46.428.276 48.775.318
Platzierungsgebuhr (256.279) (351.505)
AbschlieBender NIW 46.171.997 48.423.813

Fur die Zwecke der Berechnung des veroffentlichten NIW des Janus Henderson US Balanced 2026 wurde die
Platzierungsgebuhr fir Anteile der Klasse Y im Einklang mit seinem Prospekt und der branchentblichen Praxis

aktiviert und sie wird in der Gesamtergebnisrechnung Uber einen Zeitraum von 7 Jahren ab der Aufnahme des
GEschaftsbetriebs des Fonds abgeschrieben. Da der Abschluss jedoch im Einklang mit den in Irland allgemein anerkannten
Rechnungslegungsgrundsatzen und FRS 102 erstellt wird, wurde die Platzierungsgebuihr in der Gesamtergebnisrechnung fur
den Zeitraum vom 18. November 2019 bis zum 30. Juni 2024 ergebniswirksam erfasst.

Der Unterschied zwischen dem veroffentlichten NIW je Anteil und dem im Abschluss ausgewiesenen NIW ist ausschlieBlich
auf die unterschiedliche Erfassung der Platzierungsgebuhr zurtickzuftihren. Dies hat keine Auswirkungen auf den
veroffentlichten NIW je Anteil, die damit verbundenen Ricknahmepreise oder die Berechnung der an den Janus Henderson
US Balanced 2026 Fund zu entrichtenden Gebluhren.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson US Balanced 2026 Fund (Fortsetzung)

Gesamtkostenquote

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatsachlichen wahrend des Berichtszeitraums fir
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdogens flr den entsprechenden Berichtszeitraum auf Jahresbasis.

30. Juni 2024 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
Y2 HEUR 1,72% 1,74% 1,78%
Y4 HEUR 1,72% 1,74% 1,78%

Fondsperformance

Zum 30. Juni 2024

Seit
Sechs Monate Ein Jahr Drei Jahre Funf Jahre Auflegung
31/12/2023 30/06/2023 30/06/2021 30/06/2019 bis
Jahrliche Performance 30/06/2024 30/06/2024 30/06/2024 30/06/2024 30.06.2024
% % % %
Y2 HEUR (Netto) 528 9,02 (129) = 2,80
Finf Jahre
18.11.2019
30.06.2024
Y2 HEUR (Brutto)
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
30/06/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Diskrete Performance % % % % %
Y2 HEUR (Netto) 528 8,12 (19,12) 9,01 11,97
Euro-Hauptrefinanzierungssatz - - - - 12,53
Y2 HEUR (Brutto) 6,19 10,04 (17,68) 10,96 13,99

Es werden Angaben zur Klasse Y2 HEUR gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
' Der Fonds wurde am 18. November 2019 aufgelegt. Daher wurden keine Angaben zur Wertentwicklung bereitgestellt.
Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen angegeben, da wir derzeit keinen Index verwenden.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Gber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD
angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fiir zukiinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Riicknahme unter Umstanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten bertlicksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Quelle: Morningstar. NIW zu NIW, nach Abzug der Gebihren, vor TER und reinvestierten Nettoertragen. Die Benchmarkwerte verstehen sich zum
Geschaftsschluss.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Balanced 2026 Fund ¢orsetzung

Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kaufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni  Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Berichtszeitraum zum Anteile bzw. Erlose

2024 Kapitalbetrag (USD) 30. Juni 2024 Kapitalbetrag (USD)

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am US Treasury, 4,0000 %, fallig am 15.02.34 1.999.500 1.937.042

23.01.24 2.900.000 2.899.572 US Treasury, 4,5000 %, fallig am 15.11.33 1.509.600 1.551.066

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am US Treasury, 4,1250 %, fallig am 15.08.53 870.000 822180

19.01.24 2800.000  2.799.587 US Treasury, 4,1250 %, fallig am 31.03.29 799.000 781.306

ggreg;tzlzdusmel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am 500,000 70876 US Treasury, 4,7500 %, fallig am 15.11.53 694.000 716.247

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am 1S Treasury, 47500 % faig am 1143 003,000 oo
] ) US Treasury, 4,2500 %, fallig am 28.02.29 610.000 608.309

ézrfdziflidustr\'el  Commencial 00000 % filic am 2600000 2598849 US Treasury, 4,6250 %, fallig am 30.04.29 602000  604.343

25,0124 el o, alllg 2500.000 2499631 US Treasury, 3,7500 %, fallig am 31.12.28 504.000 498728

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, falig am o o UMBS, 5,5000 %, fallig am 25.02.54 443413 441.958

09.02.24 ” ! 2,500,000 2,499,631 UMBS, 5,5000 %, fallig am 25.03.54 443.413 439.620

Credit Industriel Et C il 0.0000 % fli US Treasury, 4,3750 %, fallig am 30.11.30 383.000 393.368

redit Industriel ommercial, 0, b, fallig am -

29.01.24 2500.000 498,894 US Treasury, 3,7500 %, fzflll.g am 3112.30 387.000 380.109

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am US Treasury, 4,8750 %, fallig am 30.11.25 365.000 368108

24.01.24 2.400.000 2.399.646 GNMA, 2,5000 %, fallig am 15.01.54 398181 344.675

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am Microsoft Corp. 819 342936

30.01.24 2.400.000 2.399.646 GNMA, 2,5000 %, fallig am 15.03.54 398181 339.791

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am US Treasury, 4,0000 %, féllig am 31.01.31 291.000 290.040

31.01.24 2.400.000 2.399.646 US Treasury, 4,5000 %, fallig am 15.02.44 296.000 284.969

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am UMBS, 2,5000 %, fallig am 25.01.54 321.610 270.335

13.02.24 2.400.000 2.399.646 UMBS, 5,56000 %, fallig am 25.04.55 265.545 263.900

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am

27.02.24 2.400.000 2.399.646

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am

26.01.24 2.300.000 2.299.661

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am

18.01.24 2.300.000 2.299.661

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am

20.02.24 2.300.000 2.298.643

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %,

fallig am 23.02.24 2.200.000 2199.678

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am

08.02.24 2.200.000 2199.675

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am

16.02.24 2.200.000 2199.675

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am

21.02.24 2.200.000 2199.675

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am

22.02.24 2.200.000 2199.675

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fllig am

17.01.24 2100.000 2.099.690

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am

07.02.24 2100.000 2.099.690

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am

28.02.24 2100.000 2.099.690

Societe Generale SA, 0,0000 %, fallig am 26.02.24 2100.000 2.099.072

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am

22.04.24 2100.000 2.099.071

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %,

fallig am 15.02.24 2.000.000 1.999.707

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am

29.02.24 2.000.000 1.999.705

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am

19.04.24 2.000.000 1.999.705
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Janus Henderson US Forty Fund

Uberblick iiber den Fonds
Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu
erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniber dem 1000®
Growth Index um mindestens 2,5 % p. a. vor Abzug von
Gebtuhren Uber jeden Zeitraum von funf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermdgens in
ein konzentriertes Portfolio mit Aktien von Unternehmen aus
beliebigen Branchen in den USA. Der Fonds ist auf groBere
Unternehmen ausgerichtet.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den

Russell 1000® Growth Index verwaltet, der weitgehend
reprasentativ fir die Unternehmen ist, in die er investieren
darf, da dieser die Grundlage fur das Performanceziel des
Fonds darstellt. Der Unteranlageberater verfligt tber ein
hohes MaB an Flexibilitit, um nach seiner Uberzeugung
zu handeln, was zu einer stark einseitigen Ausrichtung
des Portfolios fihren kann. Der Fonds kann Unternehmen
halten, die nicht im Index enthalten sind.

Uberblick iiber den Fonds

Doug Rao, Nick Schommer und Brian Recht,
Portfoliomanager

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024
erzielte die Anteilsklasse H2 USD eine Rendite von 19,65 %
(netto) und 20,07 % (brutto), verglichen mit 20,70 % fur die
Benchmark des Fonds, den Russell 1000® Growth Index,
und einem Performanceziel von 2219 %.

Die Titelauswahl und die Ubergewichtung des
Immobiliensektors sowie die Untergewichtung des
Informationstechnologiesektors wirkten sich negativ auf die
Performance aus, wahrend die Titelauswahl in den Sektoren
Industriewerte und zyklische Konsumguter die Performance
verstarkte.

Workday, das die Performance belastete, entwickelt

und vertreibt Cloud-basierte, abonnementbasierte
Unternehmensanwendungen fur das Finanz- und
Personalwesen. Workday meldete enttduschende Zahlen
fir das vierte Quartal und gab in der Folge weiter nach,
nachdem das Unternehmen seine Vorgabe flr das
Wachstum der Abonnementeinkinfte fir das Gesamtjahr
nach unten korrigiert hatte. Das Unternehmen schloss im
ersten Quartal weniger Transaktionen ab als erwartet, und
der Umsatz pro Transaktion ging zuriick, da Firmenkunden
ihren Personalbestand reduzierten. Positiv war unterdessen
zu vermerken, dass Workday im ersten Quartal unerwartet
hohe Margen erzielte und Plane fir die Einfihrung eines
durch kinstliche Intelligenz (KI) unterstitzten Marktplatzes
ankundigte.
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Auch das Immobilienanalyseunternehmen CoStar

bremste die Wertentwicklung. Hohere Zinsen haben fur
Gegenwind auf dem Kernmarkt fir Gewerbeimmobilien des
Unternehmens gesorgt. Mangelndes Kundenwachstum im
Maklergeschaft hat kurzfristig eine geringere Nachfrage
nach den Produkten von CoStar zur Folge gehabt. Dariiber
hinaus hat das Unternehmen erheblich in die Entwicklung
seines Wohnungssegments mit verschiedenen Angeboten
investiert, was jedoch in jlngster Zeit aufgrund einer
Verlangsamung in diesem Bereich zu einem Rickgang der
Rentabilitat gefihrt hat.

Das Social-Media-Unternehmen Meta Platforms leistete
einen der groBten Beitrage zur relativen Wertentwicklung.
Die Meta-Aktie legte zu Beginn des Berichtszeitraums zu,
nachdem das Unternehmen unerwartet gute Ergebnisse fir
das vierte Quartal vorgelegt hatte. Das Managementteam
erhéhte zudem die Umsatzprognose, begleitet von
Produktweiterentwicklungen, Effizienzinitiativen und
Werbeinnovationen. Das Unternehmen ist ein Pionier bei
der Nutzung von Kl zur Optimierung seiner Werbe- und
Content-Feeds und konzentriert sich auBerdem auf die
Ausweitung des Engagements und der Monetarisierung in
seinen Geschaftsbereichen. Dariber hinaus genehmigte
Meta eine Dividendenausschittung und kindigte
Aktienrlckkaufe in Hohe von 50 Mrd. USD an.

Howmet Aerospace, das Spezialkomponenten fir die
Luftfahrtbranche herstellt, gehorte ebenfalls zu den Titeln mit
dem hochsten positiven Beitrag zur relativen Performance.
Die Aktie tendierte wahrend des Berichtszeitraums aufwarts,
nachdem das Unternehmen starke Ergebnisse fur das

vierte Quartal gemeldet, dann die Gewinnerwartungen flr
das erste Quartal Ubertroffen und die Prognose fir das
Gesamtjahr angehoben hatte. Das Unternehmen profitierte
von der Erholung des Luftverkehrs und steigerte seinen
Umsatz in der zivilen Luft- und Raumfahrt um 23 %.
Befurchtungen, dass sich die Produktionsprobleme bei

der Boeing 737 MAX auf den Umsatz auswirken konnten,
wurden durch die Erwartung ausgeglichen, dass eine
langere Nutzung der bestehenden Flotten die Nachfrage
nach Ersatzteilen ankurbeln kénnte.

Vielen Dank fir Ihre Anlage im Janus Henderson US Forty
Fund.

Juli 2024

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine
Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines
Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines
Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen
werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter
kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren
halten.



JanUS Henderson US Forty Fund (Fortsetzung)

Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember

2023

(USD)

Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte ... ......... ... ... ... L 1129.713.736 1.019.478.871
Barmittel und Devisen . . . . ... 1.331.640 29.416
Forderungen:

Verkaufte Wertpapieranlagen. . . . ... .o 5.210.948 -
Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschéfte. . ... ... ... 514 -
Verkaufte Fondsanteile . . .. .. ... 1.077.775 1.046.373
Dividenden . . . . . 258.975 178.662

Summe Aktiva 1137.593.588 1.020.733.322

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . .. ... ... ... ... ... ... ... .. 580 19.436
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . . ... ... 4.645.541 -
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschafte ... ......... ... .. ... . ... ... ... ... ... - 1271
Zurlickgekaufte Fondsanteile. . . .. .. 5.522.560 2.746.140
Anlageverwaltungsgeblhren . . . ..o 916.390 819.573
Anlegerbetreuungsgeblhren . . . .. oo 133.569 120.495
Vertriebsgeblhren . . . oo 6.504 6.063
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebthren .. ... ... ... ... ... .. ... . .. 124157 98.308
Managementgebiihren . ... ... .. 21178 18.845
Aufgelaufene Kosten ... ... o 117518 123.697

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 11.487.997 3.953.828

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermdgen 1.126.105.591 1.016.779.494

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS HenderSOn US Forty Fund (Fortsetzung)

Gesamtergebnisrechnung

Berichtszeitraum
zum
30. Juni
2024
(USD)
Erlose:
ZINSEMTAGE © . o o ettt e 587.580
DIVIdeNdenertrage . . .. .ot 4.072.586
Sonstige Errage. . . ..o 3.507
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten . . . 189.046.471

Berichtszeitraum
zum

30. Juni
plopk]
(USD)

709.769
4118.400
1116
203.629.898

Anlageertrdge insgesamt 193.710.144

Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgeblhren. . . .. . 5.402.902
Anlegerbetreuungsgeblhren. . . . . ... 804.588
Vertriebsgeblhren. . . ... 39.803
Managementgebihren. . . ... .. .. 128.730
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... ... o 207.861
Depotbankgeblhren . . . ..o 54.822
Honorare der Abschlusspriifer . . ... ..o 8.563
DruckkoSten . . .. 6.267
Rechtsanwalts- und andere Beratergeblhren . ... ... ... 66.857
Sonstige GebUhren. . ... ... 39.224

Aufwendungen insgesamt 6.759.617
Abziglich Aufwandsentschadigung
Nettokosten nach Kostenriickerstattung

Nettobetriebsgewinn

6.759.617
186.950.527

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertriage (892.657)
Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus

der Geschéftstatigkeit 186.057.870

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen

zuzuschreibenden Nettovermégens

208.459.183

4.360.333
655.728
33.568
104.215
181.832
46.084
8.696

793
83.593
36.351

5.511.193
5.511.193
202.947.990

(956.937)

201.991.053

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

zum
30. Juni
2024
(USD)
Anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus der Geschéftstétigkeit. . . . . . 186.057.870
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . .. ... ... o 52.901.017
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... (129.632.790)

zum
30. Juni

2023
(USD)

201.991.053

47.070.223
(84.472.581)

Netto(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen (76.731.773)
Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens ... ............ ... .. 109.326.097
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Berichtszeitraums . ... ... . .. 1.016.779.494

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

(37.402.358)

164.588.695
785.921.210

Berichtszeitraums 1.126.105.591

950.509.905

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschéft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni
2024 oder 30. Juni 2023 die Geschaftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte

Commercial Papers (2023: 2,83% USD 28.783.552)
USA
Finanzdienstleistungen

12.700.000 FHLB, fallig am 01.07.24

Summe Commercial Papers

Stammaktien (2023: 97,38% USD 990.152.457)
Kanada
IT-Dienstleistungen

122.437 Shopify, Inc., A

Frankreich
Textilien, Bekleidung und Luxusgiiter
23.517  LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE

Irland
Chemie
37962 Linde plc

Elektrische Ausriistung
52.575 Eaton Corp. plc

Niederlande
Biotechnologie
33165 Argenx SE

Halbleiter & Halbleiterausriistung
33791 ASML Holding NV

Taiwan
Halbleiter & Halbleiterausriistung
98.574  Taiwan Semiconductor Manufacturing
Co. Ltd.

USA
Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
285.837 Howmet Aerospace, Inc.

Banken
104.867 JPMorgan Chase & Co.

Biotechnologie
162.328 AbbVie, Inc.
46.748 Amgen, Inc.
34.732 Madrigal Pharmaceuticals, Inc.
34.991 Vertex Pharmaceuticals, Inc.

Alligemeiner Einzelhandel
391134 Amazon.com, Inc.
12.004 MercadoLibre, Inc.

Kapitalmarkte
146.302 Blackstone, Inc., A

Finanzdienstleistungen
101.942 Mastercard, Inc., A

Gesundheitsanbieter & -dienste
44,074  UnitedHealth Group, Inc.

Hotels, Restaurants & Freizeit
8.536  Booking Holdings, Inc.
183.367 Caesars Entertainment, Inc.
73.627 DoorDash, Inc., A

Versicherungen
105.562 Progressive Corp. (The)

(%)

113
1,13

0,72

1,60

148

1,46

1,62

1,97

1,88

247
1,30
0,86
146
6,09

6,72
175
8,47

1,61

3,99

1,99

3,00
0,65
0,71
436

1,95

Zeitwert
(USD)

12.694.460
12.694.460

8.086.964

18.059.903

16.658.105

16.484.891

14.262.277

34.559.069

17133147

22189.526

21.210.399

27.842.499
14.606.413

9.730.517
16.400.981
68.580.410

75.586.645
19.727.374
95.314.019

18.112.188

44.972.733

22445125

33.815.364
7.287.005
8.009.145
49111514

21.926.283

Prozent des Beizulegender

Nettovermégens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)

Interaktive Medien und Dienstleistungen

268.059 Alphabet, Inc., C 437
125.684 Meta Platforms, Inc., A 5,63
10,00
Biowissenschaften, Gerate und Dienstleistungen
100.417 Danaher Corp. 2,23
Maschinen
56.456 Deere & Co. 1,87
Pharma
39192 EliLilly & Co. 315
Immobilienverwaltung & -entwicklung
291.937 CoStar Group, Inc. 192
Halbleiter & Halbleiterausriistung
137.802 Advanced Micro Devices, Inc. 199
254.273  Marvell Technology, Inc. 1,58
766.946 NVIDIA Corp. 8,41
105.521 Texas Instruments, Inc. 1,82
13,80
Software
251145  Microsoft Corp. 9,97
227424 Oracle Corp. 2,85
103.176  Workday, Inc., A 2,05
14,87
Spezialisierte REITs
86.283 American Tower Corp. 1,49
Technologie-Hardware, Speicher & Peripheriegeréte
319138 Apple, Inc. 5,97
Stammaktien insgesamt 98,73
Staatsanleihen (2023: 0,00% USD -)
US-Schatzanweisungen/Anleihen
5.200.000 0,0000%, fallig am 02.07.24 0,46
Staatsanleihen insgesamt 0,46

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 723.967.607)

Devisentermingeschéfte (2023: 0,05% USD 542.862)

Offen zum 30. Juni 2024

Prozent des
Aktueller

Zeitwert
(USD)

49167.382
63.372.386
112.5639.768

25.089.187

21.093.665

35.483.653

21.644.209

22.352.862
17.773.683
94.748.509
20.527.000
155.402.054

112.249.258

32.112.269
23.066.026
167427553

16.771.690
67.216.846

1111.775.168

5199.239
5.199.239

100,32 1.129.668.867

Nettovermo- Nicht realisierter

Verkaufte Marktwert Abwick- gens Gewinn
Wihrung (USD) lungstag (%) (UsSD)
J.P. Morgan
EUR' 67970450 USD 72850728 72895588  31.Juli24 0,00 44.860
usD' 11674 EUR 10.877 1665 31.Juli24 0,00 9
Summe 0,00 44.869
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermogenswerte insgesamt 100,32  1.129.713.736

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte (2023: 0,00% USD (19.436))

Offen zum 30. Juni 2024

Prozent des

Aktueller Nettovermo- Nicht realisierter
Gekaufte Verkaufte Marktwert  Abwick- gens Verlust
Wihrung Wihrung (USD) lungstag (%) (UsD)
J.P. Morgan
EUR' 62193 USD 66.749 66.699 31 Juli 24 0,00 (50)
USD! 277516 EUR 259.260 278.046 31. Juli 24 0,00 (530)
Summe 0,00 (580)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt 0,00 (580)

Portfolioanalyse

% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermégens: vermogens
Ubertragbare an einer offiziellen Borse notierte Wertpapiere 9773
Ubertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte

Wertpapiere 0,46
Sonstige Wertpapiere des in Vorschrift 68 (1) (a), (b) und (c) genannten

Typs 112
AuBerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,00
Sonstige Aktiva 0,69
Summe Aktiva 100,00

! Diese Termingeschéfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 30. Juni 2024 und 31. Dezember 2023.

Stufe 2 - Stufe 3 -
Stufe 1 - Sonstige wesentliche Wesentliche
Notierte beobachtbare  nicht beobachtbare
Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(UsSD) (USD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Commercial Papers - 12.694.460 - 12.694.460
Stammaktien 1.093.715.265 18.059.903 - 1111775168
Devisentermingeschafte - 44.869 - 44.869
Staatsanleihen - 5199.239 - 5199.239
Summe 1.093.715.265 35.998.471 - 1129713736
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte - (580) - (580)
Summe - (580) - (580)
Stufe 2 - Stufe 3 -
Stufe 1 - Sonstige wesentliche Wesentliche
Notierte beobachtbare nicht beobachtbare
Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(UsD) (USD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Commercial Papers - 28.783.552 - 28.783.552
Stammaktien 990.152.457 - - 990.152.457
Devisentermingeschafte - 542.862 - 542.862
Summe 990.152.457 29.326.414 - 1.019.478.871
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte - (19.436) - (19.436)
Summe - (19.436) - (19.436)

Wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni 2024 gab es Ube'rtragungen bei Stammaktien von Stufe 1 auf Stufe 2, und
wahrend des Geschaftsjahres zum 31. Dezember 2023 gab es Ubertragungen bei Stammaktien von Stufe 2 auf Stufe 1.

Zum 30. Juni 2024 und zum 31. Dezember 2023 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fir die das Janus Henderson
USPC den beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Die Bewertungsrichtlinien fur Privatplatzierungen sind in Erlauterung 1 des Abschlusses aufgefihrt.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Kapitalanteilsgeschafte

Fur den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024

A2 EUR A2 HEUR A2 USD B2 USD E2 HEUR E2 USD G2 USD H2 GBP
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. - 723.601 2.605.348 171.207 2041 126.163 300 2.600
Ausgegebene Anteile 277 24.442 253.816 - 1.989 12,976 - 1.380
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - (58.246) (411.651) (21.358) (2131) (3.376) - (442)
Am Ende des Berichtszeitraums . 217 689.797 2447513 149.849 20.269 135.763 300 3.538
H2 HEUR H2 USD 11 USD 12 HEUR 12 USD T2 USD V2 HEUR V2 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums . 51349 114.756 307 399.490 11.072.989 - 10.063 39.489
Ausgegebene Anteile 22.693 9.747 - 96.324 339.515 300 1 650
Zurickgegebene Anteile . . . . . . - (5.343) - (150.417) (1119.778) - (10.064) (40.139)
Am Ende des Berichtszeitraums . 74.042 119.160 307 345.397 10.292.726 300 = 5
Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023
A2 HAUD A2 HEUR A2 USD B2 USD E2 HEUR E2 USD G2 USD H2 GBP
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 318 774.991 2.815.765 188.481 21403 140.717 300 3159
Ausgegebene Anteile - 58.644 482.763 - 858 13194 - 514
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (318) (110.034) (693.180) (17.274) (1.850) (27.748) - (1.073)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . - 723.601 2.605.348 171.207 20.411 126163 300 2.600
H2 HEUR H2 USD 11 USD 12 HEUR 12 USD V2 HEUR V2 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 9.858 583.646 1445 253.780 11.754.158 10.048 96.096
Ausgegebene Anteile 41491 78.891 - 216.304 975.209 18 5.444
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - (547781) (1138) (70.594) (1.656.378) (3) (62.051)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 51.349 114.756 307 399.490 11.072.989 10.063 39.489
Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens
30. Juni 2024 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
NIW je NIW je NIW je
Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil Nettovermoégen Anteil
(UsSD) (Lokalwadhrung) (USD) (Lokalwadhrung) (UsSD) (Lokalwahrung)
A2 EUR 3127 10,55 - = - =
A2 HAUD - - - - 4734 21,84
A2 HEUR 41745.928 56,51 38.336.851 4799 29.737757 35,85
A2 USD 166.256.042 67,93 148.960.473 5717 117.397.706 41,69
B2 USD 7891148 52,66 7.626.524 44,55 6.183.802 32,81
E2 HEUR 896.733 41,31 792.561 3517 604.932 26,40
E2 USD 4.022.441 29,63 3.154.083 25,00 2.578.316 18,32
G2 USD 5.324 17,75 4.445 14,82 3189 10,63
H2 GBP 304.153 68,00 186.807 56,36 163150 42,73
H2 HEUR 2.759.977 34,81 1.663.948 29,35 228.024 21,61
H2 USD 5.071.353 42,56 4.081.421 8ot 14.920.427 25,56
11 USD 16.903 54,98 14147 46,02 47947 33,17
12 HEUR 27175.885 73,47 27.366.509 62,05 12.450.091 45,83
12USD 869.953.371 84,53 783.367.941 70,75 599.669.868 51,02
T2USD 3.206 10,69 - - - -
V2 HEUR - = 228.981 20,61 165.606 15,40
V2 USD - = 994.803 25,19 1.765.661 18,37

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Gesamtkostenquote

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatsachlichen wahrend des Berichtszeitraums fir
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens fir den entsprechenden Berichtszeitraum auf Jahresbasis.

30. Juni 2024 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
A2 EUR! 1,98% - -
A2 HEUR 2.13% 2,13% 2,15%
A2 USD 2.13% 213% 2,15%
B2 USD 313% 3,13% 3,14%
E2 HEUR 2,62% 2,63% 2,65%
E2 USD 2,62% 2,64% 2,63%
G2 USD 0,51% 0,50% 0,52%
H2 GBP 0,72% 0,71% 0,73%
H2 HEUR 0,72% 0,70% 0,71%
H2 USD 0,70% 0,70% 0,72%
11 USD 0,97% 1,02% 1,03%
12 HEUR 1,02% 1,01% 1,03%
12USD 1,02% 1,02% 1,03%
T2 USD' 2,98% - -

'Da die Anteilsklasse wahrend des Berichtszeitraums aufgelegt wurde, wird zum Ende des Berichtszeitraums eine geschatzte Gesamtkostenquote angegeben.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Fondsperformance

Zum 30. Juni 2024

Seit
Sechs Monate Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung
31/12/2023 30/06/2023 30/06/2021 30/06/2019 bis
Jahrliche Performance 30/06/2024 30/06/2024 30/06/2024 30/06/2024 30.06.2024
% % % % %
H2 USD (Netto) 19,65 31,89 5,84 15,99 8,39
Russell 1000 Growth® TR 20,70 33,48 11,28 19,34 8,48
Fiinf Jahre
30.06.2019
30.06.2024
%
H2 USD (Brutto) 16,83
Russell 1000 Growth® TR + 2,50 % 22,32
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
30/06/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Diskrete Performance % % % % %
H2 USD (Netto) 19,65 39,16 (33,39) 22,98 3727
Russell 1000 Growth® TR 20,70 42,68 (29,14) 2760 38,49
H2 USD (Brutto) 20,07 40,16 (32,89) 23,89 40,22'
Russell 1000 Growth® TR + 2,50 % 2219 46,24 (27,37) 30,78 41,96

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

! Die Angaben zur friiheren Wertentwicklung beruhen auf der Anteilsklasse A2 USD.

Performanceziel: Outperformance gegentber dem 1000® Growth Index um mindestens 2,5 % p. a. vor Abzug von Gebuhren tber jeden Zeitraum von fiinf
Jahren.

Die Gesamtkostenquote enthlt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebiihren. In einigen Fallen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) gegeniiber der Benchmark erreicht wurde, kann die Rendite fir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter der Rendite der Benchmark liegen,
wenn ihre laufenden Kosten die Outperformance Ubersteigen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fiir zukiinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Ricknahme unter Umstanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten berticksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Quelle: Morningstar. NIW zu NIW, nach Abzug der Gebihren, vor TER und reinvestierten Nettoertragen. Die Benchmarkwerte verstehen sich zum
Geschaftsschluss.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kaufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni  Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Berichtszeitraum zum Anteile bzw. Erlose
2024 Kapitalbetrag (USD) 30. Juni 2024 Kapitalbetrag (USD)
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am NVIDIA Corp. 130763  35.686.219
22.01.24 34.100.000 34.084.911 Adobe, Inc. 38173  18.594.395
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am TIX Cos., Inc. (The) 185.428 17704157
24.06.24 32500000 32485619 Abbott Laboratories 154.891  17.402.478
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am Amazon.com, Inc. 93.239 17181.683
19.01.24 32.000.000  31.995.280 Meta Platforms, Inc. 28247 13.678.581
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am Workday, Inc. 49426 13.470796
18.01..24 . . - 31.600.000  31.595.339 Alphabet, Inc. 02577 13280457
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am Adlassian Corp. ,A" 51.907 12,559,663
17.06.24 31.600.000 31.586.017 )

) . . . [llumina, Inc. 105.786 12.307199
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am Freeport-McMoRan, Inc 240,360 11862843
21.02.24 30.900.000  30.895.442 T ’ o
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Howmet Aerospace, Inc. 121837 7612407
fallig am 23.02.24 30700.000  30.695.506 Apple, Inc. 39567 7.005.558
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am Booking Holdings, Inc. 1744 6.779.978
13.06.24 30.700.000 30.695.472 Progressive Corp. (The) 29.780 6.299.285
Societe Generale SA, 0,0000 %, fallig am 26.02.24 30.600.000  30.586.485 ASML Holding NV 6390 6.204.552
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am UnitedHealth Group, Inc. 12.303 5932722
14.06.24 30.400.000  30.395.516 Linde plc 1576 5282716
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am Rivian Automotive, Inc. ,A" 243.050 3.957.710
12.06.24 30.400.000  30.395.516 Advanced Micro Devices, Inc. 15.165 2.491.897
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am
11.06.24 30.300.000  30.295.531
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am
17.01.24 30.200.000  30.195.545
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am
09.01.24 30.100.000  30.095.560
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am
08.01.24 30.000.000  29.986.725
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am
10.01.24 29.500.000  29.495.649
Oracle Corp. 227424 29.008.287
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am
11.01.24 28.600.000 28.595.781
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am
25.06.24 28.600.000 28.595.781
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am
12.01.24 28.500.000  28.495.796
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Janus Henderson US Small-Mid Cap Value Fund

Uberblick iiber den Fonds
Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu
erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniber dem Russell
2500® Value Index um mindestens 2,5 % p. a. vor Abzug
von Gebuhren Uber jeden Zeitraum von funf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermdgens
in ein konzentriertes Portfolio mit Aktien von kleinen und
mittelgroBen Unternehmen aus beliebigen Branchen in
den USA. Die Unternehmen haben ihre Eintragung oder
Zentrale oder eine Borsennotierung in den USA oder sie
erzielen dort erhebliche Umsatzerldse.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den Russell
2500® Value Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ
fur die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da dieser
die Grundlage fir das Performanceziel des Fonds darstellt.
Der Unteranlageberater kann nach eigenem Ermessen
individuelle Anlagen fur den Fonds auswahlen, deren
Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder
die nicht im Index vertreten sind. Bisweilen kann der Fonds
jedoch Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Uberblick liber den Fonds
Kevin Preloger und Justin Tugman, Portfoliomanager

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024
erzielte die Anteilsklasse H2 USD eine Rendite von 10,35 %
(netto) und 10,83 % (brutto), verglichen mit 1,50 % (brutto)
fur die Benchmark des Fonds, den Russell 2500® Value
Index, und einem Performanceziel von 2,76 % (brutto).

Unsere relative Outperformance war vor allem der
Titelauswahl zu verdanken, insbesondere in den Sektoren
Finanzen und zyklische Konsumguter. Die Titelauswahl und
die Untergewichtung von Versorgern sowie eine leichte
Untergewichtung des Immobiliensektors belasteten die
relative Rendite.

Auf Einzeltitelebene leistete Kirby im Berichtszeitraum

den groBten Beitrag zur relativen Performance. Das
Unternehmen, das Mineraldlprodukte und andere

flissige Massenglter transportiert, erzielte dank seiner
starken Wettbewerbsposition, seiner Preismacht und

des begrenzten Angebots in der Branche ein Uber den
Erwartungen liegendes Ergebnis. Auch der Einzelhandler
Boot Barn entwickelte sich erfreulich, da die Beliebtheit
seiner Westernkleidung zu einem starken Gewinnwachstum
gefuhrt hat. Der Medizinproduktehersteller Globus Medical
verstarkte die relative Rendite. Die Aktie hatte aufgrund der
Unsicherheit im Zusammenhang mit der Ubernahme des
Gerateherstellers NuVasive mit Gegenwind zu kdmpfen. Die
Integration verlief besser als erwartet, und der Aktienkurs
erholte sich nach soliden Ergebnissen, da die Anleger
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optimistischer wurden, was die Synergieeffekte der Fusion
betraf.

Die Aussicht, dass die Zinsen Uber einen langeren
Zeitraum hinweg erhoht bleiben konnten, setzte mehrere
Industriewerte mit Engagement im Wohnungsbau unter
Druck. Dazu gehorte unter anderem Fortune Brands
Innovations, ein Anbieter von Turen, Sanitararmaturen und
anderen Wohnaccessoires. Die wirtschaftliche Unsicherheit
setzte auch den Industrieanlagenhersteller Hillenbrand und
den Industrieanlagenhandler MSC Industrial Direct unter
Druck.

Wir blieben im Berichtszeitraum opportunistisch und
nutzten die Volatilitat zu unserem Vorteil, um neue
Anlagemaglichkeiten mit attraktiven Bewertungen zu
identifizieren. Der Fonds beendete den Berichtszeitraum
mit einer Ubergewichtung in den Sektoren Grundstoffe,
Gesundheitswesen, Informationstechnologie und
Finanzen, wahrend er in den Sektoren Versorger,
Kommunikationsdienste, Immobilien, Energie,
Grundnahrungsmittel, Industriewerte und zyklische
Konsumgtter untergewichtet war.

Vielen Dank fur lhre Anlage im Janus Henderson US Small-
Mid Cap Value Fund.

Juli 2024

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine
Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines
Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines
Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen
werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter
koénnen Positionen in den genannten Wertpapieren
halten.



Janus Henderson US Small-Mid Cap Value Fund

(Fortsetzung)

Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember
2023
(USD)
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte ... ......... ... ... ... L 169.046.484 161.077.413
Barmittel und Devisen . . . . ... 327150 39.265
Forderungen:
Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschéfte. . ... ... .. - 36
Verkaufte Fondsanteile . . . ... ... . 82124 17.273
Dividenden . . . .. 102.983 117.368
Forderungen an den Investment-Manager. . .. ... ... 27 28

Summe Aktiva 169.558.768 161.251.383

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . .. ... ... ... ... ... ... ... .. - 2.984
Uberziehungskredite und DeVISEN. . . . .. ... ..o - 229
Zuriickgekaufte Fondsanteile. . .. ... ... . 832.292 335.355
Anlageverwaltungsgeblhren . .. ..o 133.361 123142
Anlegerbetreuungsgeblhren . . . ..o 25.867 23.759
Vertriebsgeblhren . . . ..o 923 825
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebiihren ... ... ... o o o 30.298 27315
ManagementgebUhren . . . ... 3161 2.909
Aufgelaufene Kosten ... ... . 60189 49.687

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 1.086.091 566.205

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermogen 168.472.677 160.685.178

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Small-Mid Cap Value Fund

(Fortsetzung)

Gesamtergebnisrechnung

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

zum zum
30. Juni 30. Juni
2024 2023
(USD) (USD)
Erlose:
ZINSEMTAGE © . o o ettt e 75478 75472
DIVIdeNdenertrage . . . ..ot 1.276.736 1453131
Sonstige Errage. . . ..o 4785 2.041
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten . . . 15.234.733 9.580.061
Anlageertrdge insgesamt 16.591.732 11.110.705
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgeblhren. . . .. . 796.268 815.856
Anlegerbetreuungsgeblhren. . . .. .. o 157.619 164.904
Vertriebsgeblhren. . . ... 5.514 4.887
Managementgebihren. . ... ... .. 19.697 20173
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... ... oo 44719 54.556
DepotbankgeblUhren . . . ..o 11.064 12.805
Honorare der Abschlusspriifer . . .. ... 8.481 8.731
Druckkosten . . .. 4.282 173
Rechtsanwalts- und andere Beratergeblhren . ... ... ... 10193 18.351
Sonstige GebUhren. . ... ... 17421 13.099

Aufwendungen insgesamt 1.075.258 1113.535
Abziglich Aufwandsentschadigung - -
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 1.075.258 1113.535
Nettobetriebsgewinn 15.516.474 9.997.170

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrige (330.304) (419.534)

Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus
der Geschaftstatigkeit 15.186.170 9.577.636

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermégens

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

zum zum
30. Juni 30. Juni
2024 2023
(USD) (USD)
Anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus der Geschéftstétigkeit. . . . . . 15186170 9.577.636
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . .. ... ... o 8.645.378 5160.597
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... (16.044.049) (22.374.974)
Netto(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen (7.398.671) (17.214.377)
Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens. . . ... ... .. 7787499 (7.636.741)
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Berichtszeitraums . . ... ... .. 160.685.178 172.386.739

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Berichtszeitraums 168.472.677 164.749.998

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschéft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni
2024 oder 30. Juni 2023 die Geschaftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Small-Mid Cap Value Fund

(Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte

Commercial Papers (2023: 1,37% USD 2.198.744)

USA
Finanzdienstleistungen
2.900.000 FHLB, fallig am 01.07.24

Summe Commercial Papers

Stammaktien (2023: 98,83% USD 158.812.777)
Bermuda
Versicherungen

71354  Axis Capital Holdings Ltd.

Kaimaninseln
Elektronische Gerate und Komponenten
11.247 Fabrinet

Israel
Halbleiter & Halbleiterausriistung
102.468 Tower Semiconductor Ltd.

Puerto Rico
Banken
100.717  OFG Bancorp

Vereinigtes Kénigreich
Immobilienverwaltung & -entwicklung
341127 Cushman & Wakefield plc

USA
Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
31146  BWHX Technologies, Inc.

Banken
147612  Columbia Banking System, Inc.
302.471 Eastern Bankshares, Inc.
100.841 FB Financial Corp.
219.562 Fulton Financial Corp.
35.027 Wintrust Financial Corp.

Baumaterial
46.933 Fortune Brands Innovations, Inc.
52,568 Gibraltar Industries, Inc.
164.579  Janus International Group, Inc.

Kapitalmaérkte
101126 Lazard, Inc.
311.806 WisdomTree, Inc.

Chemie
30.983 Ashland, Inc.
19.400 Innospec, Inc.

Basiskonsumgiiter — Vertrieb und Einzelhandel
11.693 Casey's General Stores, Inc.

Behélter & Verpackungen
55.857 Ball Corp.
119.364 Graphic Packaging Holding Co.

Stromversorger
86.830 Alliant Energy Corp.

Elektronische Gerate und Komponenten
20.768 Arrow Electronics, Inc.
9.796 Insight Enterprises, Inc.

(%)

172
1,72

2,99

1,64

2,39

2,24

21

176

174
2,51
2,34
2.2
2,05

10,85

181
214
123
518

2,29
184
413

174
142
316

2,65

1,99
1,86
3,85

2,62

1,49
115

Zeitwert
(USD)

2.898.735
2.898.735

5.041160

2.753153

4.028.017

3.771.852

3.547721

2.958.870

2.936.003
4.228.544
3.935.824
3728163
3.452.261
18.280.795

3.047.829
3.603.536
2.078.633
8.729.998

3.860.991
3.089.997
6.950.988

2927584
2397646
5.325.230

4461581

3.352.537
3128.531
6.481.068

4.419.647

2.507.944
1943134

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

24.681 Keysight Technologies, Inc.
108.457 Vontier Corp.

Energieanlagen & Dienstleistungen
135.687 Oceaneering International, Inc.

Medizinische Gerate & Bedarf
75186 Globus Medical, Inc., A
17064  Teleflex, Inc.

Gesundheitsanbieter & -dienste
29.380 Cardinal Health, Inc.

Langlebige Einrichtungsgegenstinde
21.579 Toll Brothers, Inc.

Versicherungen
33.854  Hartford Financial Services Group, Inc.
(The)

Biowissenschaften, Gerate und Dienstleistungen
109.592 Avantor, Inc.

Maschinen
76.321 Helios Technologies, Inc.
72197 Hillenbrand, Inc.
12149 Lincoln Electric Holdings, Inc.

Seetransport
33.667 Kirby Corp.

Metalle & Bergbau
57081 Commercial Metals Co.

Ol, Gas & Treibstoffe
65106 HF Sinclair Corp.
146.292 Magnolia Oil & Gas Corp., A

Einzelhandels-REITs
71158  Agree Realty Corp.

Halbleiter & Halbleiterausriistung
31.095 Microchip Technology, Inc.

Spezialisierte REITs
39.166 Lamar Advertising Co., A
76.771  PotlatchDeltic Corp.

Fachhandel
52.067 Bath & Body Works, Inc.
19.811  Boot Barn Holdings, Inc.
13.259 Burlington Stores, Inc.

Textilien, Bekleidung und Luxusgiiter
56.024 Steven Madden Ltd.

Handelsgesellschaften & Handler
23.945 GATX Corp.
21.831 MSC Industrial Direct Co., Inc., A

Stammaktien insgesamt

Staatsanleihen (2023: 0,00% USD -)
US-Schatzanweisungen/Anleihen
1.200.000 0,0000%, fallig am 02.07.24

Staatsanleihen insgesamt

(%)

2,00
2,46
710

1,91

3,06
213
519

11

147

2,02

1,38

216
172
1,36
5,24

2,39

1,86

2,06
2,20
4,26

2,62

1,69

2,78
179
4,57

1,21
1,51
1,89
4,61

141

188
103
2,91

97,91

0,71
0,71

Zeitwert
(USD)

3.375.127
4143.057
11.969.262

3.210.354

5149.489
3.589.071
8.738.560

2.888.642

2.485.469

3.403.681

2.323.350

3.644.328
2.889.324

2291787
8.825.439

4.030.950

3138.884

3.472.754
3707.039
7179.793

4407527

2.845193

4.681.512
3.024.010
7705.522

2.033.217
2.554.232
3182160
7769.609

2.369.815

3169.360
1731417
4.900.777

164.942.907

1199.824
1.199.824

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Janus Henderson Capital Funds plc / 30. Juni 2024 103



Janus Henderson US Small-Mid Cap Value Fund

(Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermégens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 140.307.453) 100,34  169.041.466

Devisentermingeschéfte (2023: 0,04% USD 65.892)
Offen zum 30. Juni 2024

Prozent des

Aktueller Nettoverm6- Nicht realisierter
Gekaufte Verkaufte Marktwert Abwick- gens Gewinn
Wihrung Wihrung (USD) lungstag (%) (UsD)
J.P. Morgan
EUR' 7603100 USD 8149.002 8154.020 31 Juli 24 0,00 5.018
USD' 70 EUR 65 70 31 Juli 24 0,00 0
Summe 0,00 5.018

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte insgesamt 100,34  169.046.484

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle

Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte (2023: 0,00% USD (2.984))

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt - -

Portfolioanalyse
% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermégens: vermogens
Ubertragbare an einer offiziellen Bérse notierte Wertpapiere 97,28
Ubertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte

Wertpapiere 0,1
Sonstige Wertpapiere des in Vorschrift 68 (1) (a), (b) und (c) genannten

Typs 171
AuBerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,00
Sonstige Aktiva 0,30
Summe Aktiva 100,00

' Diese Termingeschéfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Small-Mid Cap Value Fund

(Fortsetzung)

Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 30. Juni 2024 und 31. Dezember 2023.

Stufe 2 - Stufe 3 -
Stufe 1 - Sonstige wesentliche Wesentliche
Notierte beobachtbare nicht beobachtbare
Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(UsD) (USD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Commercial Papers - 2.898.735 - 2.898.735
Stammaktien 164.942.907 - - 164.942.907
Devisentermingeschafte - 5.018 - 5.018
Staatsanleihen - 1199.824 - 1199.824
Summe 164.942.907 4103.577 - 169.046.484
Stufe 2 - Stufe 3 -
Stufe 1 - Sonstige wesentliche Wesentliche
Notierte beobachtbare  nicht beobachtbare
Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(UsD) (USD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte
Commercial Papers - 2198.744 - 2198.744
Stammaktien 158.812.777 - - 158.812.777
Devisentermingeschafte - 65.892 - 65.892
Summe 158.812.777 2.264.636 - 161.077.413
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschafte - (2.984) - (2.984)
Summe - (2.984) - (2.984)

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 und im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 erfolgten keine Ubertragungen
zwischen Stufen.

Zum 30. Juni 2024 und zum 31. Dezember 2023 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fir die das Janus Henderson
USPC den beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Die Bewertungsrichtlinien fur Privatplatzierungen sind in Erlauterung 1 des Abschlusses aufgefihrt.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Small-Mid Cap Value Fund

(Fortsetzung)

Kapitalanteilsgeschafte

Fur den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024

A1USD A2 HEUR A2 USD B2 USD E2 HEUR E2 USD G2 USD H2 HEUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 20.003 257.287 794.096 37172 8.082 75.626 300 309
Ausgegebene Anteile - 11186 39.460 - 1.460 10.015 - -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (250) (27139) (59.895) - (812) (13.136) - (88)
Am Ende des Berichtszeitraums . 19.753 241334 773.661 37172 8730 72.505 300 221
H2 USD 12 HEUR 12 USD
Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 300 11.509 2.694.068
Ausgegebene Anteile 930 2.638 128.959
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - (685) (266.884)
Am Ende des Berichtszeitraums . 1230 13.462 2.556.143
Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023
A1 USD A2 HEUR A2 USD B2 USD E2 HEUR E2 USD G2 USD H2 HEUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 111.918 318.084 977674 38.673 7.356 120.791 300 309
Ausgegebene Anteile - 7682 46.236 - 924 8.557 - -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (91.915) (68.479) (229.814) (1.501) (198) (63.722) - -
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 20.003 257287 794.096 37172 8.082 75.626 300 309
H2 USD 12 HEUR 12 USD
Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 300 22735 3.235.312
Ausgegebene Anteile - 556 136.638
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - (11.782) (677.882)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 300 11509 2.694.068

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Small-Mid Cap Value Fund

(Fortsetzung)

Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens

30. Juni 2024 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
NIW je NIW je NIW je
Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil Nettovermoégen Anteil
(USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung)

A1 USD 552148 27,95 509.366 25,46 2.513.206 22,46
A2 HEUR 7587813 29,36 7671.689 27,01 8.302.552 24,38
A2 USD 31.493.942 40,71 29.451579 37,09 31.962.909 32,69
B2 USD 1140.639 30,69 1.047.038 28,17 974.695 25,20
E2 HEUR 188.554 20,17 166.373 18,65 133.873 17,00
E2USD 1.265.813 17,46 1.208.907 15,99 1.719.202 14,23
G2 USD 4148 13,83 3.755 12,52 3.270 10,90
H2 HEUR 4.670 19,73 6.160 18,06 5.336 16,13
H2 USD 29.899 24,31 6.610 22,03 5.765 19,22
12 HEUR 353.892 24,55 285.719 22,49 489.869 20,13
12USD 125.851159 49,23 120.327.982 44,66 126.276.062 39,03

Gesamtkostenquote

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatsachlichen wahrend des Berichtszeitraums fir
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdogens flr den entsprechenden Berichtszeitraum auf Jahresbasis.

30. Juni 2024 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
A1 USD 1,90% 1,95% 1,93%
A2 HEUR 191% 1,94% 1,95%
A2 USD 191% 1,94% 1,95%
B2 USD 3,41% 3,44% 3,45%
E2 HEUR 2,91% 2,93% 2,96%
E2 USD 2,91% 2,95% 2,94%
G2 USD 0,60% 0,61% 0,62%
H2 HEUR 0,81% 0,87% 0,86%
H2 USD 0,89% 0,87% 0,85%
12 HEUR 1,05% 1,07% 1,08%
12 USD 1,05% 1,08% 1,07%

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Janus Henderson Capital Funds plc / 30. Juni 2024 107



Janus Henderson US Small-Mid Cap Value Fund

(Fortsetzung)

Fondsperformance

Zum 30. Juni 2024

Seit
Sechs Monate Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung
31/12/2023 30/06/2023 30/06/2021 30/06/2019 bis
Jahrliche Performance 30/06/2024 30/06/2024 30/06/2024 30/06/2024 30.06.2024
% % % % %
H2 USD (Netto) 10,35 19,34 6,45 9,43 6,66
Russell 2500® Value TR 11,24 2,54 726 i
Fiinf Jahre
30.06.2019
30.06.2024
%
H2 USD (Brutto) 10,41
Russell 2500® Value TR + 2,50 % 9,94
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
30/06/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Diskrete Performance % % % % %
H2 USD (Netto) 10,35 14,68 (9,30) 21,10 277
Russell 2500® Value TR 1,50 15,98 (13,08) 23,99 2,87
H2 USD (Brutto) 10,83 15,65 (8,47) 22,21 475!
Russell 2500® Value TR + 2,50 % 2,76 18,88 (10,92) 27,09 5,45

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

' Die Angaben zur friheren Wertentwicklung beruhen auf der Anteilsklasse A2 USD.
Performanceziel: Outperformance gegentiber dem Russell 2500® Value Index um 2,5 % p. a. vor Abzug von Geblihren uber jeden Zeitraum von fiinf Jahren.

Die Gesamtkostenquote enthlt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebiihren. In einigen Fallen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) gegeniiber der Benchmark erreicht wurde, kann die Rendite fir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter der Rendite der Benchmark liegen,
wenn ihre laufenden Kosten die Outperformance Ubersteigen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fiir zukiinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Riicknahme unter Umstanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten bertlicksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Quelle: Morningstar. NIW zu NIW, nach Abzug der Gebihren, vor TER und reinvestierten Nettoertragen. Die Benchmarkwerte verstehen sich zum
Geschaftsschluss.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Small-Mid Cap Value Fund

(Fortsetzung)

Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kaufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni  Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Berichtszeitraum zum Anteile bzw. Erlose
2024 Kapitalbetrag (USD) 30. Juni 2024 Kapitalbetrag (USD)
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am Carlisle Cos., Inc. 13.795 5.6564.007
25.06.24 6.900.000 6.898.982 Encore Wire Corp. 14.353 4.050.332
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am Marathon Qil Corp. 135.838 3.900.903
2706.24 5.600.000 5599174 Ultra Clean Holdings, Inc. 92678 3774.667
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am Jefferies Financial Group, Inc. 83737 3629783
28.06.24 5.500.000 5499189 STAG Industrial, Inc. 79689  3.039.001
(Ereldit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Aptiv plc 38518 2897913
fthgIam 03.05.24 . - 5.400.000 5.397.619 Ameris Bancorp 59.382 2817200
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am Avantor, Inc. 113763 2692014
04.06.24 5.200.000 5199.233

) . . . Gulfport Energy Corp. 16.143 2.471.662
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am L .
240624 5.200.000 5197699 Hartford Financial Services Group, Inc. (The) 22.968 2.236.052
Credit Industriel Et C ial 0.0000 % fall Envista Holdings Corp. 93.404 2221598

redit Industrie ommercial, 0, b, fallig am )

21.06.24 5100.000  5.009.248 ChampionX Corp. 72210 1956.257
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am Kirby Corp. 17.211 1863.468
31.05.24 5.000.000 4.999.262 Bath & Body Works, Inc. 41.632 1.859.789
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am Embecta Corp. 15.067  1690.291
20.05.24 4.900.000 4.899.277 BWX Technologies, Inc. 13.751 1.293.819
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am Fortune Brands Innovations, Inc. 16178 1.258.578
24.05.24 4.900.000 4.899.277 Toll Brothers, Inc. 9.529 1141.982
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am Boot Barn Holdings, Inc. 9.383 1131745
28.05.24 4.900.000 4.897109 Lincoln Electric Holdings, Inc. 4136 978.344
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am Burlington Stores, Inc. 4321 974.941
30.05.24 4.800.000 4.799.292 Insight Enterprises, Inc. 4797 872749
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am Cardinal Health, Inc. 7690 811.440
07.06.24 4.600.000  4.599.321 Globus Medical, Inc. 11.336 740185
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am Fabrinet 2.990 680.441
12.04.24 4.500.000 4.499.336 Lamar Advertising Co. 5713 639.825
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am
06.06.24 4.500.000 4.499.336
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am
14.05.24 4.400.000 4.399.351
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am
10.06.24 4.300.000 4.298.097
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am
15.04.24 4.200.000 4198141
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am
05.06.24 4100.000 4.099.395
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am
15.05.24 4.000.000 3.999.410
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Janus Henderson US Venture Fund

Uberblick iiber den Fonds
Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu
erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegenlber dem
Russell 2000® Growth Index um 2 % p. a. vor Abzug von
Gebuhren Uber einen beliebigen Zeitraum von funf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermogens in
ein konzentriertes Portfolio mit Aktien von Unternehmen aus
beliebigen Branchen in den USA. Die Unternehmen haben
ihre Eintragung oder Zentrale oder eine Borsennotierung in
den USA oder sie erzielen dort erhebliche Umsatzerlése.
Der Fonds investiert zu mindestens 50 % in kleinere US-
Unternehmen.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den

Russell 2000® Growth Index verwaltet, der weitgehend
reprasentativ fir die Unternehmen ist, in die er investieren
darf, da dieser die Grundlage fur das Performanceziel des
Fonds darstellt. Der Unteranlageberater kann nach eigenem
Ermessen individuelle Anlagen fur den Fonds auswahlen,
deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden
oder die nicht im Index vertreten sind. Bisweilen kann der
Fonds jedoch Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Uberblick iiber den Fonds

Jonathan Coleman, Aaron Schaechterle und Scott
Stutzman, Portfoliomanager

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024
erzielte die Anteilsklasse A2 USD eine Rendite von 6,73 %
(netto) und 7,23 % (brutto), verglichen mit 4,44 % fir die
Benchmark des Fonds, den Russell 2000® Growth Index,
und einem Performanceziel von 5,48 %.

Die Titelauswahl in den Sektoren Gesundheitswesen und
zyklische Konsumguter trug zur relativen Performance
bei, wahrend die Titelauswahl und die Untergewichtung
im Sektor Informationstechnologie (IT) die Performance
belasteten. Die Titelauswahl im Industriesektor wirkte sich
ebenfalls negativ auf die relative Performance aus.

Auf Einzeltitelebene wurde die relative Performance

durch eine Beteiligung an Napco Security Technologies
beeintrachtigt. Napco entwickelt und vertreibt
Sicherheitslésungen wie Einbruchmeldeanlagen,
Brandmeldesysteme und VideolUberwachungsprodukte.

Das Unternehmen kann eine solide Erfolgsbilanz beim
Gewinnwachstum vorweisen und hat sein Geschaft starker
auf hoherwertige Segmente mit wiederkehrenden Umsatzen
ausgerichtet, was zu einer besseren Gewinntransparenz und
hoheren Margen gefuhrt hat.

Die relative Performance wurde durch unsere Beteiligung an
Catalent, einem Anbieter von Dienstleistungen im Bereich
der Auftragsentwicklung und -herstellung von Arzneimitteln,
verbessert. Wir sind seit langem in Catalent investiert,

da das Unternehmen Uber diversifizierte Ertragsstrome

und einzigartige Fahigkeiten verfugt, die trotz gewisser
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operativer Herausforderungen in jungster Zeit unser
Vertrauen gewonnen haben. Unsere Zuversicht wurde
belohnt, als Novo Holdings ankiindigte, Catalent flr einen
Aufschlag Ubernehmen zu wollen. Die Aktie stieg nach der
Ankindigung, und wir verkauften die Position noch vor der
Fusion.

Negativ auf die relative Performance wirkte sich hingegen
das fehlende Engagement des Fonds in zwei hoch
gehandelten [T-Werten aus, die Uberproportional zur
Benchmarkrendite beitrugen. Dazu gehorte Super Micro
Computer, ein Hersteller von Computerservern, der

als potenzieller NutznieBer von Investitionsausgaben

im Bereich der kinstlichen Intelligenz (KI) galt. Wir
erkannten zwar an, dass Super Micro vom Rickenwind

der kinstlichen Intelligenz profitierte, waren uns aber

nicht sicher, ob dieser Wettbewerbsvorteil angesichts der
Margenstruktur des Unternehmens von Dauer sein wiirde.
Das Softwareunternehmen MicroStrategy, ein weiterer Top-
Performer im Index, erregte die Aufmerksamkeit der Anleger
aufgrund der hohen Bestande an Kryptowahrungen in seiner
Bilanz. Unserer Ansicht nach profitierten beide Aktien vom
spekulativeren Verhalten der Anleger.

Unter den im Fonds gehaltenen Aktien belastete Clarivate
die relative Wertentwicklung. Clarivate bietet Forschern
und Unternehmen im Bereich der Biowissenschaften einen
abonnementbasierten Online-Zugang zu mehr als 7.000
wissenschaftlichen Fachzeitschriften und proprietaren
Datenbanken. Clarivate enttduschte die Anleger mit einem
schwachen Ausblick, da die erwartete Geschaftswende

in einem schwierigen makrookonomischen Umfeld langer
dauert als erwartet. AuBerdem warnte das Unternehmen,
dass die Gewinnmargen sinken konnten, da es plant, die
Ausgaben fir zukinftige Wachstumschancen zu erhéhen.
Dies flhrte zu einem Rickgang des Aktienkurses.

ATS, das die Wertentwicklung ebenfalls bremste, ist ein
kanadischer Anbieter von Fabrikautomatisierungssystemen.
Die Aktie fiel trotz solider Quartalszahlen. ATS meldete
einen etwas schwacheren Auftragseingang als erwartet,
was auf eine geringere Nachfrage auf dem Markt fur
Elektrofahrzeuge zurtckzufiihren ist. Wir hielten an unserer
Position in ATS fest, da wir das Unternehmen aufgrund

der zunehmenden Automatisierung der Fabriken und der
Verlagerung der Produktionskapazitaten néher an die
Heimatmarkte fur gut positioniert hielten.

Vielen Dank fir Ihre Anlage im Janus Henderson US
Venture Fund.

Juli 2024

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine
Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines
Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines
Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen
werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter
kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren
halten.



Janus Henderson US Venture Fund forsetzung

Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember
2023
(USD)
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte ... ......... ... ... ... L 131.066.875 120.317.538
Barmittel und Devisen . . . . ... 103.462 81.619
Forderungen:
Verkaufte Wertpapieranlagen. . . . ... oo 78124 -
Verkaufte Fondsanteile . . . ... ... L 32.552 4775
DIVIdBNEN . . . .o 11.633 9.500
Sonstige Forderungen. . . ... L 1.326 3.628

Summe Aktiva 131.293.972 120.454.060

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . ... ........ ... ... ... ... ... .. 44921 379.879
Uberziehungskredite und DeVISEN. . . . .. ... ..o - 1593
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . ... ... 72.687 34.813
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschafte .. ... ... .. . . . 24 177
Zuriickgekaufte Fondsanteile. . . ... ..o 385.927 206.414
Anlageverwaltungsgeblhren . . . ..o 123.604 107415
Anlegerbetreuungsgeblhren . . .. L. 30.163 29.249
Vertriebsgeblhren . . ... 91 987
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengeblhren .. ........... . .. ... . ... ... ... . ..., 24.900 22.301
Managementgebiihren . . . ... .. 3.072 2727
Aufgelaufene Kosten . . ..o 71.461 56.509

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 757.670 842.064

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermdgen 130.536.302 119.611.996

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Venture Fund forsetzung

Gesamtergebnisrechnung

Berichtszeitraum
zum
30. Juni
2024
(USD)
Erlose:
ZINSEMTAGE © . o o ettt e 49.400
DIVIdeNdenertrage . . .. .ot 231.822
Sonstige Errage. . . ..o 14.822
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten . . . 8.045.637

Berichtszeitraum
zum

30. Juni
plopk]
(USD)

49.033
326.714
63.002
15.384.384

15.823.133

797.636
209.028
6178
15159
47216
16.048
11.209
103
16.446
9.310

1.128.333

1.128.333

Anlageertrdge insgesamt 8.341.681
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgeblhren. . . .. . 728.889
Anlegerbetreuungsgeblhren. . . . . . ..o 193197
Vertriebsgeblhren. . . ... 6.298
Managementgeblhren. . ... ... .. 15.010
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... ... o 40.860
Depotbankgeblhren . . . ..o 19.836
Honorare der Abschlusspriifer . . .. ... 10.929
Druckkosten . . ... 4.992
Rechtsanwalts- und andere Beratergeblhren . ... ... ... 9.074
Sonstige GebUhren. . ... ... 16.225
Aufwendungen insgesamt 1.045.310
Abziglich Aufwandsentschadigung -
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 1.045.310
Nettobetriebsgewinn 7.296.371
Finanzierungskosten:
Summe der Ausschuttungen an Inhaber von riickgebbaren Stammanteilen. .. ... ... oo (5)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertréage

Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermdégens aus

14.694.800

der Geschaftstatigkeit 7.244.304

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen

zuzuschreibenden Nettovermogens

Berichtszeitraum
zum
30. Juni
2024
(USD)
Anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit. . . . . . 7.244.304
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlése aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . .. ... ... 17.883.177
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen .. ... ... .. (14.211189)
VErWASSEIUNGSANPASSUNG « .+« o o vt ettt et et e e e 8.014

14.613.383

Berichtszeitraum
zum
30. Juni
2023
(USD)

14.613.383
6.617.935

(31.876.653)
18.987

Nettoerhéhung/(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschaften mit riickgebbaren Stammanteilen 3.680.002
Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermagens. .. ..... ... 10.924.306
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums . . ... ... .. 119.611.996

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Berichtszeitraums 130.536.302

(25.239.731)

(10.626.348)
135.320.950

124.694.602

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschéft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni
2024 oder 30. Juni 2023 die Geschaftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Venture Fund Forsetzung

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte

Commercial Papers (2023: 1,84% USD 2.198.744)
USA
Finanzdienstleistungen

700.000 FHLB, fallig am 01.07.24

Summe Commercial Papers

Stammaktien (2023: 98,23% USD 117.498.044)
Britische Jungferninseln
Biotechnologie

20.307 Biohaven Ltd.

Kanada
Elektronische Gerate und Komponenten
4,651 Novanta, Inc.

Finanzdienstleistungen
145210 Payfare, Inc.

Maschinen
44561 ATS Corp.

Immobilienverwaltung & -entwicklung
4.073 FirstService Corp.

Software
50.486 Computer Modelling Group Ltd.
24925 Descartes Systems Group, Inc. (The)

Kaimaninseln
Unterhaltung
20.344  Manchester United plc, A

Pharma
5.741  Structure Therapeutics, Inc.

Déanemark
Biotechnologie
6.532 Ascendis Pharma A/S

Frankreich
Metalle & Bergbau
93.446 Constellium SE

Deutschland
Biowissenschaften, Gerate und Dienstleistungen
8710 Gerresheimer AG

Indien
Pharma
196.761 Claris Lifesciences Ltd.,
Privatplatzierung'
Irland

Energieanlagen & Dienstleistungen
7.248 Weatherford International plc

Medizinische Gerate & Bedarf
4570 STERIS plc

Biowissenschaften, Geréte und Dienstleistungen
3.291 ICON plc

Pharma
50.968 Avadel Pharmaceuticals plc

Israel
Maschinen
33.083 Kornit Digital, Ltd.

Korperpflege
20.331  Oddity Tech Ltd., A

(%)

0,53
0,53

0,54

0,58

0,49

110

0,48

037
1,85
222

0,68

1,35

0,72

0,14

0,68

0,77

0,79

0,55

Zeitwert
(USD)

699.695
699.695

704.856

758.625

640.047

1.441.991

620.603

486.759
2.414.976
2901735

328.352

225.449

890.834

1761457

9356.444

188.444

887.517

1.003.298

1.031.630

716.610

484.335

798195

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Halbleiter & Halbleiterausriistung
8.544 Camtek Ltd.

Software
9161 Nice Ltd.

Jersey
Professionelle Dienstleistungen
183.661 Clarivate plc
17760 WNS Holdings Ltd.

Luxemburg
Chemie
111.204  Perimeter Solutions SA
70.693 Perimeter Solutions SA, Warrant, féllig
am 08.11.24

Vereinigtes Kénigreich
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe
79.682 Rentokil Initial plc

Maschinen
72.590 Gates Industrial Corp. plc

USA
Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
16.155  Loar Holdings, Inc.

Autoteile
24.802 QuantumScape Corp.

Automobilsektor
4753 Thor Industries, Inc.

Banken
36.626 Bancorp, Inc. (The)

Biotechnologie

27116 89bio, Inc.

40.993  Amicus Therapeutics, Inc.

6.384 Arcellx, Inc.

17.025 Bridgebio Pharma, Inc.

7765 Crinetics Pharmaceuticals, Inc.
16.396 Halozyme Therapeutics, Inc.
19.354 Ideaya Biosciences, Inc.
16.651 Insmed, Inc.

4.823 Madrigal Pharmaceuticals, Inc.
20.909 Mirum Pharmaceuticals, Inc.

2.932 Neurocrine Biosciences, Inc.

5.237  OmniAb Operations, Inc.
14.003 PTC Therapeutics, Inc.

19192 REVOLUTION Medicines, Inc.

9.568 Rocket Pharmaceuticals, Inc.
3.508 Sarepta Therapeutics, Inc.

9.251  Soleno Therapeutics, Inc.
25145 Vaxcyte, Inc.

Baumaterial
6.733 CSW Industrials, Inc.
117.602  Janus International Group, Inc.
43.501 Zurn Elkay Water Solutions Corp.

Kapitalmarkte
18.285 AssetMark Financial Holdings, Inc.
7159  LPL Financial Holdings, Inc.

(%)

0,80
0,72
1,52

0,67

0,00
0,67

1,81

0,88

1,06

0,17
0,31
027
033
027
0,66
052
0,85
104
0,55
0,31
0,01
033
0,57
016
042
029
145
8,51

137

114
0,98
3,49

0,49
1,53
2,02

Zeitwert
(USD)

1.070.051

1675.417

1.045.031
932.400
1.977431

870.727

64
870.791

2.362.571

1147648

862.839

122.026

444168

1.382.998

217199
406.650
352.333

431243
347794
858.495
679.519
1115.617
1.3561.212
714.879
403.648
17427
428.212
744841
205.999
554.264
377441
1.898.699
11105.472

1.786.332
1.485.313
1.278.930
4550575

631.747
1.999.508
2.631.255

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Venture Fund Forsetzung

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Zeitwert

Nettovermdgens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)

Prozent des Beizulegender

Nettovermégens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)

Langlebige Einrichtungsgegenstiande

Chemie
10.272  Innospec, Inc. 0,97 1.269.517
24790 Sensient Technologies Corp. 1,41 1.839.170
2,38 3108.687
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe
25.785 CECO Environmental Corp. 0,57 743.897
19.219  Montrose Environmental Group, Inc. 0,65 856.399
4,092 MSA Safety, Inc. 0,59 768.027
1,81 2.368.323
Basiskonsumgiiter — Vertrieb und Einzelhandel
3.974 Casey's General Stores, Inc. 116 1.516.319
Diversifizierte Verbraucherdienstleistungen
38215 Stride, Inc. 2,06 2.694.158
Diversifizierte Telekommunikationsdienste
39.582 AST SpaceMobile, Inc. 0,35 459.547
Elektrische Ausriistung
13.620 EnerSys 1,08 1.409.942
Elektronische Gerate und Komponenten
9.074 Bel Fuse, Inc., B 0,45 591.988
13.448 Cognex Corp. 0,48 628.828
32.066 Napco Security Technologies, Inc. 1,28 1.665.829
11.877 OSI Systems, Inc. 1,25 1.633.325
3,46 4.519.970
Unterhaltung
31172 Atlanta Braves Holdings, Inc., C 0,94 1.229.423
113.065 Vivid Seats, Inc., A 0,50 650.124
144 1.879.547
Finanzdienstleistungen
95.379  AvidXchange Holdings, Inc. 0,88 1150.271
16.436  Euronet Worldwide, Inc. 1,30 1701126
116.601 Repay Holdings Corp. 0,95 1.231.306
24.448  Shift4 Payments, Inc., A 1,38 1.793.261
8.416  Walker & Dunlop, Inc. 0,63 826.451
8.777 WEX, Inc. 119 1.554.758
6,33 8.257173
Bodentransport
8.298 U-Haul Holding Co. 0,38 498.046
Medizinische Geréte & Bedarf
41516  Alphatec Holdings, Inc. 0,33 433.842
16.251  Glaukos Corp. 1,47 1.923.306
31166 Globus Medical, Inc., A 1,63 2134.559
10.037 ICU Medical, Inc. 0,91 1191.894
17.492  Lantheus Holdings, Inc. 1,08 1.404.433
37.387 Neogen Corp. 0,45 584.359
48.979 Paragon 28, Inc. 0,26 335.016
13.608 Tandem Diabetes Care, Inc. 0,42 548.266
6,55 8.555.675
Gesundheitsanbieter & -dienste
12.528 HealthEquity, Inc. 0,83 1.079.914
58.298 NeoGenomics, Inc. 0,62 808.593
1,45 1.888.507
Medizintechnik
25.035 Doximity, Inc., A 0,54 700.229
Hotels, Restaurants & Freizeit
31497  Aramark 0,82 1.071.528
11.045 Monarch Casino & Resort, Inc. 0,58 752.496
1,40 1.824.024

27358 Lovesac Co. (The) 0,47 617744
Versicherungen
21.376 Baldwin Insurance Group, Inc. (The), A 0,58 758.207
6.776 RLI Corp. 0,73 953.315
1,31 1711522
Interaktive Medien und Dienstleistungen
19.557  Ziff Davis, Inc. 0,83 1.076.613
Biowissenschaften, Gerate und Dienstleistungen
11.645 Bio - Techne Corp. 0,64 834.364
99.288 OmniAb, Inc. 0,29 372.330
5.237 OmniAb, Inc. 0,01 16.712
34.450 Sotera Health Co. 0,31 408.922
1,25 1.632.328
Maschinen
6.290 Alamo Group, Inc. 0,83 1.088.170
6.471 Enpro, Inc. 0,72 941.983
10.265 ITT, Inc. 1,02 1.326.033
2.531 Nordson Corp. 0,45 587.040
14.507 SPX Technologies, Inc. 1,58 2.062.025
4,60 6.005.251
Medien
3499 |Ibotta, Inc., A 0,20 262.985
0l, Gas & Treibstoffe
9.877 California Resources Corp. 0,40 525.654
45.358 Magnolia Oil & Gas Corp., A 0,88 1149.372
1,28 1.675.026
Korperpflege
25143 BellRing Brands, Inc. 110 1.436.671
Pharma
8.043 Edgewise Therapeutics, Inc. on 144.854
12.079 Ligand Pharmaceuticals, Inc. 0,78 1.017.777
0,89 1162.631
Professionelle Dienstleistungen
201.886 Alight, Inc., A 114 1.489.919
73.298 Asure Software, Inc. 0,47 615.703
9.309 Broadridge Financial Solutions, Inc. 1,40 1.833.873
2143 CAClI International, Inc., A 0,71 921769
7531 CRA International, Inc. 0,99 1.296.989
51512 Innodata, Inc. 0,59 763.923
20.621 IntelyCare, Inc., Privatplatzierung' 0,09 120.713
9.266 Paylocity Holding Corp. 0,94 1221722
40.810 SS&C Technologies Holdings, Inc. 1,96 2557563
6.382 UL Solutions, Inc., A 0,21 269.256
8,50 11.091.430
Halbleiter & Halbleiterausriistung
12.466 MACOM Technology Solutions Holdings,
Inc. 1,07 1.389.585
18.354  ON Semiconductor Corp. 0,96 1.258.167
24.350 PDF Solutions, Inc. 0,68 885.853
2,71 3.533.605
Software
11.971  Altair Engineering, Inc., A 0,90 1174115
28.661 Blackbaud, Inc. 1,67 2183108
25.896 Consensus Cloud Solutions, Inc. 0,34 444893
69.009 Enfusion, Inc., A 0,45 587.957
9.508 Envestnet, Inc. 0,46 595106
8.700 Loadsmart, Inc., A, Privatplatzierung' 0,08 106.871

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens Zeitwert Nettovermégens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD) Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)

24796 Loadsmart, Inc., D, Privatplatzierung' 0,23 304.594 Devisentermingeschéfte (2023: 0,16% USD 194.433)
3.260 Tyler Technologies, Inc. 1,26 1.639.063 Offen zum 30. Juni 4
30427 \Vertex, Inc., A 0,84 1.096.893
Prozent des
6,23 8132.600 Aktueller Nettovermd- Nicht realisierter
Verkaufte Marktwert  Abwick- gens Gewinn
Fachhandel Wihrung (USD) lungstag (%) (USD)
39.656 Valvoline, Inc. 1,31 1713139
4.295 Williams-Sonoma, Inc. 0,93 1.212.779 Bank of America
2,24 2.925.918 CAD 773000 USD 565.112 565251 18, Juli 24 0,00 139
- GBP 653.000 USD 818746 825537 18.Juli 24 0,01 6791
Handelsgesellschaften & Handler usD 68.035 EUR 63.000 67522 1824 0,00 513
38.448 Core & Main, Inc., A 1,44 1.881.645 Barclays
26.338 Xometry, Inc., A 0,24 304.467 GBP 265800 USD 333626 336030 18.Jui24 0,00 2404
1,68 2186.112 usb 639.259 CAD 874100 639180  18.Juli 24 0,00 79
. uUsD 62261 EUR 57500 61627 18.Juli 24 0,00 634
Stammaktien insgesamt 99,25 129.553.247 UsD 77847 GBP 61000 717 18 i 24 0,00 5
Staatsanleihen (2023: 0,00% USD -) Citibank ‘
(T I
- .| . . . Juli A
300.000 0,0000%, fallig am 02.07.24 023 299.956 USD 364785 GBP 286000 361568  18.Jui24 0,00 3217
Staatsanleihen insgesamt 0,23 299.956 Goldman Sachs
GBP 80.000 USD 100585 101138 18.Juli 24 0,00 553
Vorzugsaktien (2023: 0,36% USD 426.317) USD 67812 EUR 63.000 67522 18.Jui24 000 290
USA HSBC
Immobilienverwaltung & -entwicklung EUR 19.000 USD 20.323 20.364 18. Juli 24 0,00 M
143541 Apartment List, Inc., Privatplatzierung' 0,37 479.427 usD 1411457 CAD 1.929.300 1410788 18.Juli 24 0,00 669
usD 63604 EUR 59.000 63235 18.Juli24 0,00 369
Vorzugsaktien insgesamt 0,37 479.427 J.P. Morgan
. CAD 191000 USD 139,495 139.668  18.Juli 24 0,00 173
Anlagen insgesamt (Kosten: USD 100.329.714) 100,38  131.032.325 FUR: 1718343 USD 8304606 8309788 3Luiod 001 5180
uUsD 179153 EUR 166.000 177914 18.Juli 24 0,00 1239
usD? 10.304 EUR 9,601 10296 31 Juli24 0,00 8
Morgan Stanley
CAD 171000 USD 125,035 125043 18.Juli 24 0,00 8
GBP 426000 USD 533,574 538558 18.Juli 24 0,00 4984
uUsD 141662 CAD 193.000 141130 18.Juli 24 0,00 532
usD 189597 EUR 176.000 188632 18.Juli 24 0,00 965
State Street
UsD 174553 EUR 162.000 173627 18.Juli 24 0,00 926
S 0,03 34.550

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte insgesamt 100,41  131.066.875

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte (2023: (0,32)% USD (379.879))
Offen zum 30. Juni 2024

Prozent des Nicht

Aktueller Nettovermo- realisierter
Gekaufte Verkaufte Marktwert Abwick-  gens Verlust
Wihrung Wihrung (USD) lungstag (%) (USD)
Bank of America
usb 25674 EUR 24.000 25723 18. Juli 24 0,00 (49)
Barclays
EUR 24000 USD 25.935 25723 18. Juli 24 0,00 (212)
GBP 59.000 USD 75.078 74589 18.Juli24 0,00 (489)
BNP Paribas
usb 133.814 CAD 183.000 133.817 18. Juli 24 0,00 @3)
Citibank
usb 1495761 CAD 2.046.100 1496197 18. Juli 24 0,00 (436)
usb 1532181 GBP 1.222.200 1545133 18. Juli 24 (0,01) (12.952)
Goldman Sachs
CAD 138.000 USD 100.926 100.912 18. Juli 24 0,00 (14)
EUR 53.000 USD 57404 56.804 18. Juli 24 0,00 (600)
HSBC
usb 47.077  GBP 376.300 475727 18. Juli 24 0,00 (4.650)
J.P. Morgan
EUR 32.000 USD 34.512 34.297 18. Juli 24 0,00 (215)
usb 664.019 CAD 908.100 664.043 18. Juli 24 0,00 (24)
usb 20339 EUR 19.000 20.363 18. Juli 24 0,00 (24)
usb 673.082 GBP 537200 679140 18. Juli 24 (0,01) (6.058)
Morgan Stanley
CAD 254.000 USD 186.455 185.736 18. Juli 24 0,00 (719)
EUR 51.000 USD 55.015 54.660 18. Juli 24 0,00 (355)
GBP 63.000 USD 80.218 79.646 18. Juli 24 0,00 (572)
usb 144.801 CAD 199.000 145,518 18. Juli 24 0,00 (M7
usb 170.611  GBP 136.000 171.934 18. Juli 24 0,00 (1.323)
State Street
GBP 89.000 USD 112.760 112,516 18. Juli 24 0,00 (244)
usb 688.528 CAD 943.500 689.929 18. Juli 24 0,00 (1.401)
UsD 1.606.490 GBP 1.281.700 1.620.354 18. Juli 24 (0,01) (13.864)
Summe (0,03) (44.921)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt  (0,03) (44.921)

Portfolioanalyse
% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermégens: vermogens
Ubertragbare an einer offiziellen Bérse notierte Wertpapiere 98,13
Ubertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte

Wertpapiere 114
Sonstige Wertpapiere des in Vorschrift 68 (1) (a), (b) und (c) genannten

Typs 0,53
AuBerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,03
Sonstige Aktiva 0,17
Summe Aktiva 100,00

' Das Wertpapier wird unter Verwendung signifikanter, nicht beobachtbarer Eingabedaten bewertet und in der Zeitwerthierarchie der Stufe 3 zugeordnet.
2 Diese Termingeschéfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 30. Juni 2024 und 31. Dezember 2023.

Stufe 2 -

Stufe 1 - Sonstige wesentliche

Stufe 3 -
Wesentliche

Notierte beobachtbare  nicht beobachtbare
Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Commercial Papers - 699.695 - 699.695
Stammaktien 127.222.995 1.609.630 720.622 129.553.247
Devisentermingeschafte - 34.550 - 34.550
Staatsanleihen - 299.956 - 299.956
Vorzugsaktien - - 479.427 479.427
Summe 127.222.995 2.643.831 1.200.049 131.066.875
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte - (44.921) - (44.921)
Summe - (44.921) - (44.921)

31. Dezember 2023

Stufe 2 -

Stufe 1 - Sonstige wesentliche

Stufe 3 -
Wesentliche

Notierte beobachtbare nicht beobachtbare
Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(UsSD) (USD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte
Commercial Papers - 2198.744 - 2198.744
Stammaktien 116.551.967 834 945243 117.498.044
Devisentermingeschafte - 194.433 - 194.433
Vorzugsaktien - - 426.317 426.317
Summe 116.551.967 2.394.011 1.371.560 120.317.538
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschafte - (379.879) - (379.879)
Summe - (379.879) - (379.879)

Wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni 2024 gab es Ubertragungen bei Stammaktien von Stufe 1 auf Stufe 2,
von Stufe 2 auf Stufe 1 und von Stufe 3 auf Stufe 2, und wahrend des Geschéftsjahres zum 31. Dezember 2023 gab es

Ubertragungen bei Stammaktien von Stufe 1 auf Stufe 2.

Die Bewertungsrichtlinien fur Privatplatzierungen sind in Erlduterung 1 des Abschlusses aufgefihrt.

Die folgenden Tabellen bieten einen Uberblick tber die Positionen der Stufe 3, fur die das Janus Henderson USPC zum
30. Juni 2024 und 31. Dezember 2023 den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

Beizulegender
Zeitwert zum

Beizulegender
Zeitwert in %

30. Juni 2024 des

Wertpapiername (USD) Nettovermdégens Bewertungsmethode
Apartment List, Inc., Privatplatzierung 479.427 0,37% Marktvergleichsmodell
Claris Lifesciences Ltd., Privatplatzierung 188.444 0,14% Zu den letzten Transaktionskosten bewertet
IntelyCare, Inc., Privatplatzierung 120.713 0,09% Zu den letzten Transaktionskosten bewertet
Loadsmart, Inc., A, Privatplatzierung 106.871 0,08% Marktvergleichsmodell
Loadsmart, Inc., D, Privatplatzierung 304.594 0,23% Marktvergleichsmodell
Summe 1.200.049

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Beizulegender Beizulegender
Zeitwert zum Zeitwert in %
31. Dezember 2023 des
Wertpapiername (USD) Nettovermdgens Bewertungsmethode
Apartment List, Inc., Privatplatzierung 426.317 0,36% Marktvergleichsmodell
Claris Lifesciences Ltd., Privatplatzierung 188.444 0,16% Zu den letzten Transaktionskosten bewertet
IntelyCare, Inc., Privatplatzierung 203.274 0,17% Marktvergleichsmodell
Loadsmart, Inc., A, Privatplatzierung 131.215 011% Marktvergleichsmodell
Loadsmart, Inc., D, Privatplatzierung 373.978 0,31% Marktvergleichsmodell
OmniAb Operations, Inc. 25.232 0,02% Optionsbewertungsmethode
OmniAb, Inc. 23100 0,02% Optionsbewertungsmethode
Summe 1.371.560
Kapitalanteilsgeschafte
Fur den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024
A1USD A2 HEUR A2 USD B2 USD E2 USD F2 USD F3m USD G2 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 44.324 236.009 1114798 45.305 33.069 300 300 300
Ausgegebene Anteile 363 1796 126.604 - 1.018 - 1 -
Zurickgegebene Anteile . . . . . . (19.185) (16.873) (164.508) (7150) (12.315) - - -
Am Ende des Berichtszeitraums . 25.502 220.932 1.076.894 38155 20772 300 301 300
H2 GBP H2 HEUR H2 USD 12 HEUR 12 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 186.911 10.284 2130.851 16.179 225.224
Ausgegebene Anteile 60 - 2.256 396 290.979
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (37.676) - (20.915) (564) (91.737)
Am Ende des Berichtszeitraums . 149.295 10.284 2112192 16.011 424.466
Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023
A1USD A2 HEUR A2 USD B2 USD E2 USD F2 USD F3m USD G2 UsSD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 53.441 277928 1.373.013 52.336 38.654 - - 300
Ausgegebene Anteile 335 7709 72.490 - 5.499 300 300 -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (9.452) (49.628) (330.705) (7.031) (11.084) - - -
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 44.324 236.009 1114.798 45.305 33.069 300 300 300
H2 GBP H2 HEUR H2 USD 12 HEUR 12 USD V2 HEUR V2 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 251.041 11.667 1.501.548 592.374 663.597 251 300
Ausgegebene Anteile 3.371 - 723.210 52.656 25.922 - -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (67.501) (1.383) (93.907) (628.851) (464.295) (251) (300)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 186.911 10.284 2130.851 16.179 225.224 = -

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens

30. Juni 2024 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
NIW je NIW je NIW je
Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil Nettovermoégen Anteil
(USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung)
A1USD 852127 33,41 1397514 31,63 1.482.377 27,74
A2 HEUR 7.664.498 32,39 8.049.202 30,89 8.280.658 27383
A2 USD 40.401.055 3752 39.482.923 35,42 42.779.730 31,16
B2 USD 1122.201 29,41 1.264.326 2791 1.297.791 24,80
E2 USD 371133 17,05 533.592 16,14 551440 14,27
F2 USD 3.406 11,35 3192 10,64 - -
F3m USD 3.406 11,33 3192 10,63 - -
G2 USD 3.885 12,95 3.636 12,12 3146 10,49
H2 GBP 7798.476 41,32 9.148.370 38,40 10.647.581 35,08
H2 HEUR 188.463 171 184.839 16,28 181.373 14,52
H2 USD 52.271.358 24,75 49.408.920 2319 30.168.284 20,09
12 HEUR 461.667 26,92 456.419 25,55 15.053.814 23,74
12USD 19.394.627 45,69 9.675.871 42,96 24.870.584 3748
V2 HEUR - - - - 1.924 7
V2 USD - - - - 2248 749
Gesamtkostenquote

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatsachlichen wahrend des Berichtszeitraums fir
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens fir den entsprechenden Berichtszeitraum auf Jahresbasis.

30. Juni 2024 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
A1 USD 247% 2,47% 2,45%
A2 HEUR 2,46% 2,46% 247%
A2 USD 247% 2,46% 247%
B2 USD 3,47% 3,46% 3,47%
E2USD 2,95% 2,94% 2,96%
F2 USD 0,88% 0,89% -
F3m USD 0,88% 0,89% -
G2USD 0,68% 0,71% 0,72%
H2 GBP 0,96% 0,94% 0,94%
H2 HEUR 0,95% 0,94% 0,92%
H2 USD 0,97% 0,94% 0,94%
12 HEUR 1,60% 1,66% 1,64%
12USD 1,65% 1,656% 1,64%

Ausschuttungen je Anteil

Die folgende Tabelle zeigt die Ausschuttungsrate je Anteil zum Ex-Datum fir jede ausschittende Anteilsklasse:

Anteilklasse (Lokalwéhrung)
F3m USD 0,00063 0,00140 0,00380 0,00390 0,00180 0,00513

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Fondsperformance

Zum 30. Juni 2024

Seit
Sechs Monate Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung
31/12/2023 30/06/2023 30/06/2021 30/06/2019 bis
Jahrliche Performance 30/06/2024 30/06/2024 30/06/2024 30/06/2024 30.06.2024
% % % %
H2 USD (Netto) 6,73 10,79 (2,40) 6,23 6,23
Russell 2000® Growth TR 914 (4,86) 6,16 5,53
Fiinf Jahre
30.06.2019
30.06.2024
%
H2 USD (Brutto) 723
Russell 2000® Growth TR + 2,00 % 8,29
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
30/06/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Diskrete Performance % % % % %
H2 USD (Netto) 6,73 15,37 (24,75) 5,78 30,841
Russell 2000® Growth TR 444 18,66 (26,36) 283 34,63
H2 USD (Brutto) 723 16,46 (24,03) 6,79 34,02'
Russell 2000® Growth TR + 2,00 % 5,48 21,03 (24,89) 4,89 3733

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

! Die Angaben zur friiheren Wertentwicklung beruhen auf der Anteilsklasse A2 USD.

Performanceziel: Outperformance gegentber dem Russell 2000® Growth Index um 2 % p. a. vor Abzug von Gebihren Uber einen beliebigen Zeitraum von
funf Jahren.

Die Gesamtkostenquote enthlt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebiihren. In einigen Fallen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) gegeniiber der Benchmark erreicht wurde, kann die Rendite fir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter der Rendite der Benchmark liegen,
wenn ihre laufenden Kosten die Outperformance Ubersteigen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fiir zukiinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Ricknahme unter Umstanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten berticksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Quelle: Morningstar. NIW zu NIW, nach Abzug der Gebihren, vor TER und reinvestierten Nettoertragen. Die Benchmarkwerte verstehen sich zum
Geschaftsschluss.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Venture Fund Forsetzung

Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kaufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni  Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Berichtszeitraum zum Anteile bzw. Erlose

2024 Kapitalbetrag (USD) 30. Juni 2024 Kapitalbetrag (USD)

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am Catalent, Inc. 40.596 2.292.687

19.04.24 7.700.000 7.698.864 CSW Industrials, Inc. 3.606 861197

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am Core & Main, Inc. 15.991 805.099

17.04.24 7.600.000 7598.879 Nice Ltd. 3.642 737895

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am Biohaven Ltd. 17127 729.345

18.04.24 7500000 7498.894 Shockwave Medical, Inc. 2.260 718.803

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am BellRing Brands, Inc. 11670 691.647

gzrl:c);iltllzriiustr\'el Et Commercial, 0,0000 %, fallig am e R Regal Rexnord Corp. 4123 646765

270324 4600000  4599.321 'é:eﬂf'lic_ 17223 4131?%

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000%, fallig am Phrees’ia Inc 18105 412.360

05.04.24 4.600.000 4.599.321 T : ’

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am Brady Corp. ,A 6.899 402.950

U, , 1allig ) . .

220424 3.800.000 3798.318 AssetMark Financial Holdings, Inc. "7 399.161

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am Novanta, Inc. 2,095 363.700

24.04.24 3700000  3.699.454 EngageSmart, Inc. 15.440 356.216

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am ImmunoGen, Inc. 12016 355.308

23.04.24 3700.000  3.699.454 CryoPort, Inc. 31939 347844

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am Astera Labs, Inc. 3973 341929

25.04.24 3.500.000 3.499.484 Verona Pharma plc ADR 21.929 341119

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am ATS Corp. 8.227 329.691

26.04.24 3.500.000 3.499.484 SPX Technologies, Inc. 2108 280.117

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am ITT, Inc. 2235 278.279

29.04.24 3.300.000 3298540 WNS Holdings Ltd. 5.276 273.551

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am Williams-Sonoma, Inc. 873 270.690

08.04.24 3.000.000 2.998.672 Neurocrine Biosciences, Inc. 1.993 262.057

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am Insmed, Inc. 9117 258.879

09.05.24 2.900.000 2.899.572 STERIS ple 1085 251710

Societe Generale SA, 0,0000 %, fallig am 01.04.24 2.900.000 2.898.295 Sarepta Therapeutics, Inc. 1950 236.023

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am WNS Holdings Ltd. ADR 3.581 220.690

gf:()i?t‘?:dustr\'el Et Commercial, 0,0000 %, fallig am oo e Vortex, Inc. o1 208.082

08.05.94 e ’ 2.800.000 799,587 ON Semiconductor Corp. . . 2.832 207115
) , . . MACOM Technology Solutions Holdings, Inc. 2.034 198.397

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am D tes Syst G Inc. (The) 2107 195354

12.04.24 2800.000  2799.587 escartes vystems faroup, inc. {ine : :

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am

09.04.24 2.800.000 2.799.587

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am

10.04.24 2.800.000 2.799.587

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am

11.04.24 2.800.000 2.799.587

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am

15.04.24 2.800.000 2.798.761

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am

16.04.24 2.700.000 2.699.602

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am

07.05.24 2.700.000 2.699.602

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %,

fallig am 01.05.24 2.600.000 2.599.619

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am

02.04.24 2.600.000 2.599.616

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am

30.04.24 2.600.000 2.599.616

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am

10.05.24 2.600.000 2.599.616

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am

14.05.24 2.600.000 2.599.616

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am

06.05.24 2.600.000 2.598.849

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am

13.05.24 2.600.000 2.598.849
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Janus Henderson Global Real Estate Equity Income

Fund

Uberblick iiber den Fonds
Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt positive laufende Ertrage mit Potenzial fur
langfristiges Kapitalwachstum (uber finf Jahre oder mehr)
an.

Performanceziel: Erzielung einer jahrlichen
Dividendenrendite, vor Abzug von Kosten, die Uber der des
FTSE EPRA Nareit Global REIT Index liegt.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermogens in
Aktien und aktienéhnliche Wertpapiere von Immobilienfonds
(REITs) und Unternehmen, die in Immobilien investieren, aus
beliebigen Landern. Die Unternehmen erzielen den GroBteil
ihrer Ertrage aus dem Halten, ErschlieBen und Verwalten
von Immobilien.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den FTSE
EPRA Nareit Global REIT Index verwaltet, der weitgehend
reprasentativ fir die Unternehmen ist, in die er investieren
darf, da dieser die Grundlage fur das Performanceziel des
Fonds darstellt. Der Unteranlageberater kann nach eigenem
Ermessen Anlagen fir den Fonds auswahlen, deren
Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder
die nicht im Index vertreten sind. Bisweilen kann der Fonds
jedoch Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Uberblick iiber den Fonds

Guy Barnard, Tim Gibson und Greg Kuhl,
Portfoliomanager

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024
erzielte die Anteilsklasse H2 USD eine Rendite von (0,59 %)
(netto) und (0,14 %) (brutto), verglichen mit (3,43 %) fur

die Benchmark des Fonds, den FTSE EPRA Nareit Global
REITs Index, und einem Performanceziel von (4,05 %).

Der Fonds ubertraf im Berichtszeitraum seine Benchmark,
da die Titelauswahl, insbesondere in den Sektoren
Gesundheitswesen, Industrie und Rechenzentren, ein
starkes Alpha generierte. Eine Untergewichtung von
Wohnungstiteln, die durch Unternehmenstransaktionen
beglnstigt wurden, die auf eine positive Wertentwicklung
schlieBen, belastete die Performance leicht.

Die Titelauswahl im Wohnungssektor war weiterhin

positiv, wobei die auf den Mittleren Westen fokussierten
Vermietungsgesellschaften Centerspace und AvalonBay
Communities eine gute Performance erzielten. Die auf den
Gesundheitssektor spezialisierten Real Estate Investment
Trusts (REITs) Sabra Health Care REIT und Welltower

in den USA sowie Chartwell Retirement Residences in
Kanada leisteten ebenfalls gute Performancebeitrage, da die
Fundamentaldaten fir Seniorenheime robust blieben und
der Ausgabendruck aufgrund der besseren Verfugbarkeit
von Arbeitskraften nachlieB.
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Mit Kilroy Realty und Highwoods Properties richteten wir

zu Beginn des Berichtszeitraums zwei neue Positionen

im US-Birosektor ein, da wir der Ansicht waren, dass die
Erwartungen angesichts des Gegenwinds im Sektor und
der fur uns besonders attraktiven Bewertungen angemessen
angepasst worden waren. Die beiden Titel entwickelten sich
jedoch gegenlaufig, da Kilroy Realty aufgrund der anhaltend
schwachen Markte an der US-Westkiste nachgab.
Highwoods Properties, das sich auf den Stdosten des
Landes konzentriert, verzeichnete dagegen starke Renditen,
die groBtenteils auf die Reduzierung einer lbermaBig
niedrigen Bewertung und nicht auf eine grundlegende
Veranderung des Umfelds zuriickzufihren waren.

Auch den US-Industriesektor haben wir aufgrund

von Angebotssorgen untergewichtet, die jingste
Schwachephase aber als Chance zum Wiedereinstieg
genutzt. Einer unserer Neuzugénge war der Vermieter von
Industrieimmobilien First Industrial Realty Trust, da wir
der Meinung waren, da wir der Meinung waren, dass das
Unternehmen ein groBeres Entwicklungspotenzial hat als
andere. Im Berichtszeitraum belastete die Position jedoch
die Wertentwicklung. Im Industriesektor entwickelte sich
der australische Industrie- und Logistikvermieter Goodman
weiterhin Uberdurchschnittlich.

Auch der franzosische REIT ICADE belastete die
Performance erheblich, da die Anleger die sich
verschlechternden Fundamentaldaten der sekundéren
Burostandorte des Unternehmens abstraften.

Franzoésische Immobilienaktien mussten gegen Ende des
Berichtszeitraums zudem Kursverluste hinnehmen, als in
Frankreich vorgezogene Neuwahlen abgehalten wurden, die
zu einer wachsenden politischen Unsicherheit fihrten.

Vielen Dank fir Ihre Anlage im Janus Henderson Global
Real Estate Equity Income Fund.

Juli 2024

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine
Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines
Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines
Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen
werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter
kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren
halten.



Janus Henderson Global Real Estate Equity Income
Fund (Fortsetzung)

Darstellung der Vermogenslage

Zum Zum
30. Juni 31. Dezember
2024 2023
(USD) (USD)
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte ... ......... ... ... ... L 165.671.928 164.864.429
Barmittel und Devisen . . . . ... 2.034.325 2.088.981
Forderungen:
Verkaufte Wertpapieranlagen. . . . ... oo 256.722 -
Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschafte. . ... ... ... 4 52
Verkaufte Fondsanteile . . . ... ... 257414 808.991
Dividenden . . . .. 568171 838.438
Forderungen an den Investment-Manager. . ... ... ... ... 8 8
Sonstige Forderungen. . ... .. 73.212 102.600

Summe Aktiva 168.861.821 168.703.499

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. ... .......... ... ... . ... .. 424 4.345
Uberziehungskredite und DEVISEN. . . . . . ..o .ottt e - 2
Zurlickgekaufte Fondsanteile. . . ... ..o 217187 61.664
Anlageverwaltungsgeblhren . . . ..o 145.789 142.969
Anlegerbetreuungsgeblhren . . .. .. 31527 34.841
VertriebsgebUhren . . ... 80 80
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebiihren . ... ... ... .. o o o 32537 32.237
Managementgebiihren . . . ... . 3.059 2.964
Aufgelaufene Kosten . . ..o 75.555 63.652

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 506.158 342.754

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermdgen 168.355.663 168.360.745

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Real Estate Equity Income
Fund (Fortsetzung)

Gesamtergebnisrechnung

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

zum zum
30. Juni 30. Juni
2024 2023
(USD) (USD)

Erlose:

ZINSEMTAGE © . o o ettt e 13.556 12.511

DIVIdeNdenertrage . . . ..ot 3.961.481 4.729.562

Sonstige Errage. . . ..o 92.546 34.168
Netto(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten . . (3.931.993) (1.710.299)
Anlageertrdge insgesamt 135.590 3.065.942
Aufwendungen:

Anlageverwaltungsgeblhren. . . .. .. 889.620 1.014.726

Anlegerbetreuungsgeblhren. . . . . . ..o 204155 234.823

Vertriebsgeblhren. . . ... o 488 481

Managementgebihren. . ... ... .. 19.938 22.750

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. . .. ... ... oo 47755 58.783

DepotbankgeblUhren . . . ..o 11.932 20.078

Honorare der Abschlusspriifer . . ... .. 8.478 8.696

Druckkosten . . .. 7.288 125

Rechtsanwalts- und andere Beratergeblhren . ... ... ... 10.841 23.666

Sonstige GebUhren. . ... ... 21762 19.639
Aufwendungen insgesamt 1.222.257 1.403.767
Abziiglich Aufwandsentschidigung - (948)
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 1.222.257 1.402.819
Nettobetriebs(verlust)/-gewinn (1.086.667) 1.663.123
Finanzierungskosten:

Summe der Ausschiittungen an Inhaber von riickgebbaren Stammanteilen. . ........... ... .. o (1187.207) (1.600.174)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrage (822.818) (795.935)

Netto(minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens
aus der Geschiftstétigkeit (3.096.692) (732.986)

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermogens

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

zum zum
30. Juni 30. Juni
plop2 2023
(USD) (USD)
(Minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus der Geschéftstétigkeit . . (3.096.692) (732.986)
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . .. ... ... 21.325.193 25176147
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... (18.249.880) (32.420.174)
VErWASSEIUNGSANPASSUNG « .« . o o et et et et et e e e 16.297 -
Nettoerhéhung/(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen 3.091.610 (7.244.027)
Netto(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens ... ............. (5.082) (7.977.013)
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums . . ... ... .. 168.360.745 185.921.513

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Berichtszeitraums 168.355.663 177.944.500

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschéft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni
2024 oder 30. Juni 2023 die Geschaftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Real Estate Equity Income

F un d (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte

Stammaktien (2023: 97,88% USD 164.790.864)

Australien
Diversifizierte REITs
1.500.915  Mirvac Group i 1.873.289
Industrie-REITs
257001 Goodman Group 3,52 5.922.957
IT-Dienstleistungen
101.861 NEXTDC Ltd. 0,1 1191.023
Einzelhandels-REITs
1149.264  Scentre Group 1,42 2.392.889
Belgien
Gesundheits-REITs
18.284 Aedifica SA 0,66 1109.301
Immobilienverwaltung & -entwicklung
6.929 VGP NV 0,46 773.658
Kanada
Gesundheitsanbieter & -dienste
689.888 Chartwell Retirement Residences 3,85 6.480.071
Frankreich
Diversifizierte REITs
34.000 ICADE 0,50 838.643
Guernsey
Immobilienverwaltung & -entwicklung
650.000 Sirius Real Estate Ltd. 0,46 770.392
Hongkong
Immobilienverwaltung & -entwicklung
1.252.000 Sino Land Co. Ltd. 0,76 1.290.514
Japan
Diversifizierte REITs
1438 KDX Realty Investment Corp. 0,83 1.399.681
1310 United Urban Investment Corp. 0,69 1163.909
1,52 2.563.590
Hotel- und Resort-REITs
2.055 Japan Hotel REIT Investment Corp. 0,59 993.527
Industrie-REITs
880 Nippon Prologis REIT, Inc. 0,81 1.371.713
Biro-REITs
1.285  Orix JREIT, Inc. 0,76 1.272.606
Wohnbau-REITs
317 Nippon Accommodations Fund, Inc. 0,75 1.260.111
Einzelhandels-REITs
2.331 Japan Metropolitan Fund Invest 0,78 1.311.229

Niederlande
Einzelhandels-REITs

81.000 Eurocommercial Properties NV 115 1.946.845
Singapur
Industrie-REITs
1121400 CapitaLand Ascendas REIT 1,26 2115.655
Einzelhandels-REITs
1.488.600 CapitaLand Integrated Commercial Trust 1,29 2165.597
Spezialisierte REITs
3.383.000 Digital Core REIT Management Pte. Ltd. 114 1.928.665

Prozent des Beizulegender

Nettovermégens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)
Spanien
Diversifizierte REITs
154.589 Merlin Properties Socimi SA 1,03 1726.315

Diversifizierte Telekommunikationsdienste
17300 Cellnex Telecom SA 0,33 561.459

Vereinigtes Kénigreich
Diversifizierte REITs

300.000 British Land Co. plc (The) 0,92 1.555.874
Industrie-REITs
235.000 Segro ple 1,59 2.670.514
Biiro-REITs
95.000 Workspace Group plc 0,42 714.922
Wohnbau-REITs
79.882  UNITE Group plc (The) 0,54 901.346
Einzelhandels-REITs
2.650.000 Hammerson plc 0,55 927612
Spezialisierte REITs
82500 Safestore Holdings plc 0,48 802.899
USA
Diversifizierte REITs
146.705 American Assets Trust, Inc. 195 3.283.258
Gesundheits-REITs
491128 Sabra Health Care REIT, Inc. 4,49 7563.371
101530 Welltower, Inc. 6,29 10.584.503
10,78 18147874
Hotels, Restaurants & Freizeit
42.223  Wyndham Hotels & Resorts, Inc. 1,85 3124502
Industrie-REITs
25536 EastGroup Properties, Inc. 2,58 4.343.673
91.947 First Industrial Realty Trust, Inc. 2,60 4.368.402
68.396 Prologis, Inc. 4,56 7.681.555
157865 STAG Industrial, Inc. 3,38 5.692.612
13,12 22.086.242
Biiro-REITs
151.842 Highwoods Properties, Inc. 2,37 3.988.889
155.5566  Kilroy Realty Corp. 2,88 4.848.681
5,25 8.837.570
Wohnbau-REITs
31.830 AvalonBay Communities, Inc. 3,91 6.585.309
71.363 Centerspace 2,87 4.826.279
6,78 11411588
Einzelhandels-REITs
101.830 Agree Realty Corp. 3,75 6.307.350
291.895 KRC Interim Corp. 3,37 5.680.277
186.947 Macerich Co. (The) 1,71 2.886.462
148.859 NNN REIT, Inc. 3,77 6.341.393
12,60 21.215.482
Spezialisierte REITs
116.542 CubeSmart 313 5.264.202
48.808 Digital Realty Trust, Inc. 441 7421256
30.996 Public Storage 5,29 8.915.999
227868 VICI Properties, Inc. 3,88 6.526.140
16,71 28127597

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Real Estate Equity Income

F un d (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des

Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)
Stammaktien insgesamt 98,40

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 160.385.313) 98,40

Beizulegender
Zeitwert
(USD)

165.667.329
165.667.329

Devisentermingeschifte (2023: 0,04% USD 73.565)
Offen zum 30. Juni 2024

Prozent des

Aktueller Nettoverm6- Nicht realisierter
Gekaufte Verkaufte Marktwert Abwick- gens Gewinn
Wihrung Wihrung (USD) lungstag (%) (UsSD)
J.P. Morgan
AUD' 4689 USD 3116 3130 31 Juli 24 0,00 14
EUR' 6.945.464 USD 7444149 7448733 31 Juli 24 0,00 4.584
USD! 1018 EUR 948 1.017 31 Juli 24 0,00 1
Si 0,00 4.599
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte insgesamt 98,40  165.671.928

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte (2023: 0,00% USD (4.345))
Offen zum 30. Juni 2024

Prozent des

Aktueller Nettovermo- Nicht realisierter
Gekaufte Verkaufte Marktwert Abwick- gens Verlust
Wihrung Wihrung (USD) lungstag (%) (UsD)
J.P. Morgan
GBP! 125431 USD 158.968 158.585 31 Juli 24 0,00 (383)
USD! 16.225 EUR 15167 16.266 31 Juli 24 0,00 (41)
Summe 0,00 (424)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt 0,00 (424)

Portfolioanalyse

% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermégens: vermogens
Ubertragbare an einer offiziellen Bérse notierte Wertpapiere 98,1
AuBerbdrslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,00
Sonstige Aktiva 1,89
Summe Aktiva 100,00

' Diese Termingeschéfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Real Estate Equity Income

F un d (Fortsetzung)

Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 30. Juni 2024 und 31. Dezember 2023.

Stufe 2 - Stufe 3 -
Stufe 1 - Sonstige wesentliche Wesentliche
Notierte beobachtbare  nicht beobachtbare
Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(UsSD) (USD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Stammaktien 122.714184 42.953.145 - 165.667.329
Devisentermingeschafte - 4.599 - 4.599
Summe 122714184 42.957.744 - 165.671.928
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte - (424) - (424)
Summe - (424) - (424)

31. Dezember 2023

Stufe 2 - Stufe 3 -
Stufe 1 - Sonstige wesentliche Wesentliche
Notierte beobachtbare  nicht beobachtbare
Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(UsD) (USD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte
Stammaktien 164.790.864 - - 164.790.864
Devisentermingeschafte - 73.565 - 73.565
Summe 164.790.864 73.565 - 164.864.429
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte - (4.345) - (4.345)
Summe - (4.345) - (4.345)

Wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni 2024 gab es Ube_rtragungen bei Stammaktien von Stufe 1 auf Stufe 2, und
wahrend des Geschaftsjahres zum 31. Dezember 2023 gab es Ubertragungen bei Stammaktien von Stufe 2 auf Stufe 1.

Zum 30. Juni 2024 und zum 31. Dezember 2023 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fur die das Janus Henderson
USPC den beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Die Bewertungsrichtlinien fir Privatplatzierungen sind in Erlauterung 1 des Abschlusses aufgefihrt.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Kapitalanteilsgeschafte

Fur den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024

A2 HEUR A2 USD A3 q HAUD A3 q USD A5m USD B1q USD B2 USD E2 HEUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 301529 1.920.945 2.021 401.230 344 1407 4.068 123.524
Ausgegebene Anteile 6.527 88.628 32 44802 10 1 - 222
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (35.144) (311.821) (1.586) (34.004) - - - (27.766)
Am Ende des Berichtszeitraums . 272912 1.697.752 467 412,028 354 1.408 4.068 95.980
E3 q HEUR F2 USD F3m USD G2 USD H1q GBP H1 q HGBP H1qUSD H2 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 34.872 300 303 300 39.394 23.494 74.341 430.445
Ausgegebene Anteile 807 - 6 - 9.408 4 19.905 4.884
Zurickgegebene Anteile . . . . . . (1.613) - - - (7.042) (11.900) (400) (4.049)
Am Ende des Berichtszeitraums . 34.066 300 309 300 41760 11598 93.846 431280
11qUSD 12 HEUR 12 USD
Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 4.252.398 77379 1.952.881
Ausgegebene Anteile 241721 12.433 1.098.334
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (433.050) (23.130) (126173)
Am Ende des Berichtszeitraums . 4.061.069 66.682 2.925.042

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023

A2 HEUR A2 USD A3 q HAUD A3 q USD A5m USD B1q USD B2 USD E2 HEUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 368.336 2.083.774 16.112 490.659 324 1.405 4.068 138.059
Ausgegebene Anteile 52420 303.337 366 63.083 20 2 - 2109
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (119.227) (466.166) (14.457) (152.512) - - - (16.644)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 301.529 1.920.945 2.021 401.230 344 1.407 4.068 123,524
E3 q HEUR F2 USD F3m USD G2 USD H1q GBP H1 q HGBP H1qUSD H2 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 58.487 - - 300 113.311 35.661 55.731 605185
Ausgegebene Anteile 3.356 300 303 - 10.344 7 53.110 9.584
Zurickgegebene Anteile . . . . . . (26.971) - - - (84.261) (12164) (34.500) (184.324)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 34.872 300 303 300 39.394 23.494 74.341 430.445
11q USD 12 HEUR 12 USD 13m USD
Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 5.407.117 286.943 1.541.056 311
Ausgegebene Anteile 1130.456 43145 838.024 5
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (2.285175) (252.709) (426.199) (316)
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 4.252.398 71379 1.952.881 +

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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31. Dezember 2023

Nettovermégen
(USD)

5.436.331
44.587.210
14.597
5.738.467
2.707
24.068
77160
1.643.301
338.206
3.256
3.256
3.628
871.231
335.305
880.568
5.789.826
76.203.384
1.5689.970
24.818.274

F un d (Fortsetzung)
Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens
30. Juni 2024
NIW je
Nettovermégen Anteil
(USD) (Lokalwahrung)

A2 HEUR 4671164 15,98
A2 USD 38.934.306 22,93
A3 q HAUD 3160 10,15
A3qUSD 5707703 13,85
ABm USD 2675 755
Bi q USD 23.581 16,75
B2 USD 75.854 18,65
E2 HEUR 1209159 1176
E3 qHEUR 306.641 8,41
F2 USD 3237 10,79
F3m USD 3237 10,47
G2 USD 3612 12,04
H1q GBP 904.542 1714
H1 q HGBP 160.311 10,93
H1q USD 1088578 11,60
H2 USD 5767924 13,37
1 qUSD 71259.455 1755
12 HEUR 1307666 18,31
12 USD 36.922.858 12,62
13m USD - =

Gesamtkostenquote

NIW je
Anteil
(Lokalwahrung)

16,33
23,21
10,60
14,30
787
1711
18,97
12,05
8,79
10,85
10,75
12,09
17,35
11,20
11,84
13,45
17,92
18,61
12,1

31. Dezember 2022

Nettovermoégen
(Usb)

6122133
44.901.825
115.867
6.766.677
2511
22.682
72.349
1701.934
545.809

3.320
2.363.975
459.711
622.686
7461784
91.389.801
5.377.310
17.988.735
2404

NIW je
Anteil
(Lokalwahrung)

15,53
2155
10,56
13,79

776
16,14
17,78
11,52
8,72

11,07
17,26
10,67
1117
12,33
16,90
1751
11,67
772

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatsachlichen wahrend des Berichtszeitraums fir
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als

Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens fir den entsprechenden Berichtszeitraum auf Jahresbasis.

A2 HEUR
A2 USD
A3 g HAUD
A3qUSD
A5m USD
B1qUSD
B2 USD
E2 HEUR
E3qHEUR
F2USD
F3m USD
G2USD
Hi q GBP
Hi q HGBP
Hi q USD
H2 USD

1 qUSD
12 HEUR
12USD

30. Juni 2024
217%
217%
2,03%
217%
2,00%
3,19%
3,19%
2,68%
2,67%
0,82%
0,82%
0,60%
0,91%
0,92%
0,92%
0,91%

111%

112%

112%

31. Dezember 2023

218%
218%
2,20%
2,18%
218%
3,21%
3,20%
2,68%
2,68%
0,88%
0,88%
0,66%
0,92%
0,91%
0,92%
0,92%

111%

111%

112%

31. Dezember 2022
2,18%
2,18%
2,18%
217%
2,06%
3,18%
3,18%
2,68%
2,68%

0,67%
0,91%
0,91%
0,88%
0,90%
111%
1,10%
1,10%

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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F un d (Fortsetzung)

Ausschuttungen je Anteil

Die folgende Tabelle zeigt die Ausschuttungsrate je Anteil zum Ex-Datum fir jede ausschittende Anteilsklasse:

Anteilklasse (Lokalwéhrung)

A3 q HAUD - 0,13821 - - 0,09542 -
A3qUSD - 0,14438 - - 013114 -
A5m USD 0,03566 0,04155 0,03557 0,03509 0,03992 0,03702
B1qUSD - 0,03768 - - 0,02845 -
E3 qHEUR - 0,09059 - - 0,08020 -
F3m USD 0,05180 0,02279 0,04340 0,03976 0,01577 0,03094
H1q GBP - 0,13447 - - 0,12359 -
H1q HGBP - 0,08825 - - 0,07948 -
H1qUSD - 0,09195 - - 0,08323 -
I1qUSD - 0,13190 - - 01791 -
Fondsperformance

Zum 30. Juni 2024

Jahrliche Performance

Sechs Monate

31/12/2023
30/06/2024
%

Ein Jahr

30/06/2023
30/06/2024
%

Drei Jahre

30/06/2021
30/06/2024
%

Fiinf Jahre

30/06/2019
30/06/2024
%

Seit
Auflegung

bis
30.06.2024
%

H2 USD (Netto) (0,59) 748 (313) 2,86 515
FTSE EPRA Nareit Global REITs NR (3.43) 3,75 (3,66) (0,11) -
Fiinf Jahre
30.06.2019
30.06.2024
%
H2 USD (Brutto) 3,83
FTSE EPRA Nareit Global REITs NR 0,69
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
30/06/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Diskrete Performance % % % % %
H2 USD (Netto) (0,59) 9,08 (22.11) 22,43 0,52'
FTSE EPRA Nareit Global REITs NR (343) 9,61 (24,45) 27,87 (9,16)
H2 USD (Brutto) (0,14) 10,06 (21,39) 2243 2,75
FTSE EPRA Nareit Global REITs NR (3,43) 9,61 (24,45) 29,14 (7.34)

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

! Die Angaben zur friiheren Wertentwicklung beruhen auf der Anteilsklasse A2 USD.

Performanceziel: Erzielung einer jahrlichen Dividendenrendite, vor Abzug von Kosten, die tiber der des FTSE EPRA Nareit Global REIT NR Index liegt.

Die Gesamtkostenquote enthlt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebiihren. In einigen Fallen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) gegeniiber der Benchmark erreicht wurde, kann die Rendite fir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter der Rendite der Benchmark liegen,
wenn ihre laufenden Kosten die Outperformance Ubersteigen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fiir zukiinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Ricknahme unter Umstanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten berticksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der

Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Quelle: Morningstar. NIW zu NIW, nach Abzug der Gebihren, vor TER und reinvestierten Nettoertragen. Die Benchmarkwerte verstehen sich zum
Geschaftsschluss.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kaufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni  Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Berichtszeitraum zum Anteile bzw. Erlose
2024 Kapitalbetrag (USD) 30. Juni 2024 Kapitalbetrag (USD)
Public Storage 30.996 8.923.928 Extra Space Storage, Inc. 50.922 7932.441
Extra Space Storage, Inc. 50.922 7443748 National Storage Affiliates Trust 194.087 7375.771
CubeSmart 153.306 6.722.681 Brixmor Property Group, Inc. 309.535 6.883.439
KRC Interim Corp. 322.514 6.513.492 Granite Real Estate Investment Trust 102.609 5.723.275
Kilroy Realty Corp. 155.556 6.291.918 Physicians Realty Trust 417964 5.453.772
Centerspace 91673 5114107 SITE Centers Corp. 364.315 4.962.366
First Industrial Realty Trust, Inc. 91.947 4.742.554 Dream Industrial Real Estate Investment Trust 488715 4.887110
Highwoods Properties, Inc. 190.727 4.404.105 Healthpeak Properties, Inc. 221.586 4.389.212
EastGroup Properties, Inc. 25.536 4152.563 Park Hotels & Resorts, Inc. 192.969 3.311136
American Assets Trust, Inc. 161517 3.649.322 Spirit Realty Capital, Inc. 65.968 2.900.384
Wyndham Hotels & Resorts, Inc. 42223 3.252.920 STAG Industrial, Inc. 70.809 2.516.629
Macerich Co. (The) 186.947 3.034.593 Digital Realty Trust, Inc. 15.475 2161580
CapitaLand Integrated Commercial Trust 1.488.600 2.201.934 Chartwell Retirement Residences 198.277 1.819.191
Goodman Group 102.565 2142.637 NNN REIT, Inc. 43.274 1799.349
Eurocommercial Properties NV 81.000 1.870.230 CubeSmart 36.764 1.637.898
Digital Realty Trust, Inc. 13.426 1.855.699 Prologis, Inc. 13.881 1.500.712
Nippon Prologis REIT, Inc. 880 1.680.818 Agree Realty Corp. 26.395 1.494.595
Digital Core REIT Management Pte. Ltd. 2156.900 1.362.932 Industrial & Infrastructure Fund Investment Corp. 1699 1471195
Nippon Accommodations Fund, Inc. 317 1.340.626 Frasers Logistics & Commercial Trust 2.014.000 1471.015
STAG Industrial, Inc. 34516 1.258.969 Japan Hotel REIT Investment Corp. 2732 1.326.577
Hammerson plc 2.650.000 984.490 Centerspace 20.210 1.267.489
Sabra Health Care REIT, Inc. 66.715 932.242 Welltower, Inc. 13.594 1.229.315

VICI Properties, Inc. 40.127 1185.462

Klepierre SA 44.000 1132.243

Highwoods Properties, Inc. 38.885 965.975

KDX Realty Investment Corp. 810 865.601
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Uberblick iiber den Fonds
Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds zielt darauf ab, positive, gleichmaBige Renditen zu
bieten (die jedoch nicht garantiert sind), die tber denen liegen,
die mit Liquiditatsanlagen erzielt wirden.

Performanceziel: Outperformance gegentiber dem FTSE
3-Month US Treasury Bill Index um mindestens 2 % p. a. vor
Abzug von Geblhren Uber einen beliebigen Zeitraum von flinf
Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermdgens

in ein globales Portfolio mit Anleihen jeglicher Qualitat
einschlieBlich von Hochzinsanleihen (ohne Investment Grade)
und forderungs- sowie hypothekenbesicherten Wertpapieren
von staatlichen oder privaten Emittenten. Der Fonds kann direkt
oder uber Derivate (komplexe Finanzinstrumente) investieren.

Der Fonds darf unter bestimmten Marktbedingungen tber 35 %
seines Vermogens in Staatsanleihen eines Emittenten anlegen.
Der Fonds wird nicht mehr als 15 % seines Vermégens in
Hochzinsanleihen (Non-Investment-Grade-Anleihen) investieren
und wird niemals in Anleihen investieren, die niedriger als B-
oder B3 (Rating einer Kreditagentur) bewertet sind, bzw. falls
sie nicht bewertet sind, deren Qualitat vom Unteranlageberater
als vergleichbar angesehen wird.

Der Unteranlageberater kann Derivate (komplexe
Finanzinstrumente), einschlieBlich Total Return Swaps,
einsetzen, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds
Anlagegewinne zu erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den
Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den FTSE
3-Month US Treasury Bill Index verwaltet, da dieser die
Grundlage fir das Performanceziel des Fonds darstellt. Der
Unteranlageberater besitzt bei der Auswahl der einzelnen
Anlagen fur den Fonds ein hohes MaB an Flexibilitat.

Uberblick iiber den Fonds

Addison Maier', Daniel Siluk und Jason England?,
Portfoliomanager

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024
erzielte die Anteilsklasse G2 USD eine Rendite von 2,58 %
(netto) und 2,80 % (brutto), verglichen mit 2,76 % fir die
Benchmark des Fonds, den FTSE 3-month US Treasury Bill
Index, und einem Performanceziel von 3,78 %.

Globale Anleihen verloren im Berichtszeitraum an Boden, da
die anhaltende Inflation in den USA die Erwartungen an eine
Reihe von Zinssenkungen im Jahr 2024 dampfte. Im weiteren
Verlauf des Berichtszeitraums I0sten ein erneuter Rickgang der
Inflation in den USA sowie Zinssenkungen der europaischen
Zentralbanken eine Anleihenrally aus. Globale Staatsanleihen
konnten nur wenig von dem verlorenen Boden gutmachen, aber
Unternehmensanleihen schnitten besser ab, da die Lockerung
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der Geldpolitik als giinstige Entwicklung fir Unternehmen mit
zyklischem Engagement angesehen wurde.

Die positiven Renditen konzentrierten sich auf die
Kernpositionen des Fonds in Unternehmensanleihen mit
kurzerer Duration. Diese Renditen wurden durch die von
diesen Wertpapieren erwirtschafteten Ertradge — oder

,Carry" — sowie durch eine geringfligige Verringerung der
Differenz zwischen ihren Renditen und denen ihrer risikofreien
Benchmarks erzielt. Angesichts der erhdhten Zinsvolatilitat
aufgrund der anhaltenden Inflation, des regional uneinheitlichen
Wirtschaftswachstums und der politischen Ungewissheit
setzten wir im Berichtszeitraum eine Reihe von Instrumenten
ein, um die Auswirkungen von Zinsschwankungen zu dampfen.
In Summe erzielten diese Positionen positive Renditen.

Unserer Ansicht nach rechtfertigen die uneinheitlichen Daten
die abwartende Haltung der US-Notenbank (Fed). Der Fed-
Vorsitzende Jerome Powell weiB3, dass die Glaubwirdigkeit

der Notenbank unbedingt gewahrt werden muss. Er hat die
wichtigsten Kriterien der Fed fur eine Lockerung der Geldpolitik
immer wieder klar benannt: Entweder wachsendes Vertrauen,
dass sich die Inflation nachhaltig dem Ziel von 2,0 % nahert,
oder eine unerwartete Abschwachung am Arbeitsmarkt. Keines
der beiden Kriterien wurde bislang erflllt.

Unserer Meinung nach kénnen sich die Anleger mit einem
Szenario trosten, das sich so entwickelt, wie wir es unter
restriktiven Bedingungen erwarten wirden, d. h. mit einem
Ubergang zu einer Lockerung, ohne dass die Wirtschaft in eine
Rezession gestirzt wird. Dies ware vorteilhaft fir Anleihen mit
kirzeren Laufzeiten in Erwartung von Zinssenkungen sowie fir
Investment-Grade-Kreditwerte, die von einem langeren Zyklus
profitieren wirden.

Wir stehen wahrscheinlich an der Schwelle zu einem
Lockerungszyklus, ganz angekommen sind wir jedoch noch
nicht. Die nachlassende Inflation und die zu beobachtende
Verlangsamung auf dem Arbeitsmarkt deuten darauf hin, dass
eine ,sanfte Landung® der Wirtschaft immer noch moglich

ist. Unseres Erachtens durfte dies risikoreicheren Anlagen
zugute kommen, die starker von einer Verlangerung des
Konjunkturzyklus abhangig sind.

Phasen sinkender Zinsen flhren naturgemaB zu niedrigeren
Renditen am vorderen Ende der Staatsanleihekurve.
Wahrend dies fir Anleihen vorteilhaft sein sollte, da Anleger
ihre Barmittel zugunsten von Anleihen aufgeben, missen

wir feststellen, dass einige Segmente des Marktes diese
Entwicklung bereits vorweggenommen haben. Es reicht nicht
aus, Risiken nur in Erwartung eines ,Goldlockchen®-Szenarios
zu kaufen. Angesichts der hohen Bewertungen wirde sich jede
negative konjunkturelle Uberraschung sofort auf die Markte
auswirken, insbesondere in den spekulativeren Bereichen, in
denen bessere, wenn nicht gar die bestmdéglichen Szenarien
eingepreist zu sein scheinen.
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Uberblick Giber den Fonds

Vielen Dank fur lhre Anlage im Janus Henderson Absolute
Return Income Fund.

'Seit dem 1. Méarz 2024 ist Addison Maier an der Verwaltung
dieses Fonds beteiligt.

2Seit dem 1. Méarz 2024 ist Jason England nicht mehr an der
Verwaltung dieses Fonds beteiligt.

Juli 2024

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung
zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer
Anlagestrategie oder eines Marktsektors dar und es

sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind.
Janus Henderson Investors, ihre verbundenen Berater

oder ihre Mitarbeiter konnen Positionen in den genannten
Wertpapieren halten.
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Darstellung der Vermogenslage

Zum Zum
30. Juni 31. Dezember

2024 2023

(USD) (USD)

Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte ... ......... ... ... ... L 116.932.520 107.608.809
Barmittel Und DeVISEN . . . . oo 1.508.558 8177112
Bareinschiisse . . . .o 442753 604.365
Barsicherheiten . .. ... . 560.000 360.000
Forderungen:

Verkaufte Fondsanteile . . . ... ... L - 25.000
ZINSEN . oo e et e 1.099.414 899.270
Forderungen an den Investment-Manager. . ... ... .. ... 15.686 14.489

120.558.931 117.689.045

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . ... ... ... o oL 1163129 3.246.699
Bareinschiisse. . .. ... o 226.924 118.336
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . . ... oo 80.762 2.499.597
Zurlickgekaufte Fondsanteile. . . ... ..o 213.022 93.299
Anlageverwaltungsgeblhren . . . ..o 43135 40.736
Anlegerbetreuungsgeblhren . . .. . 509 447
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebthren . .. ... .. ... ... ... .. ... . .. . 25.852 19.292
Managementgebiihren . ... ... .. 2.058 1910
Aufgelaufene Kosten .. ... 56.523 44.018

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 1.811.914 6.064.334

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermdgen 118.747.017 111.624.711

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Gesamtergebnisrechnung

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

zum zum
30. Juni 30. Juni
2024 2023
(USD) (USD)

Erlose:

ZINSEMTAGE © . o o ettt e 2.824.637 1.882.024

Sonstige Errage. . . ..o 75.869 1132
Netto(verlust)/-gewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und
VerbindlichKeiten . . . . .. (662.571) 174.283
Anlageertrige insgesamt 2.237.935 2.057.439
Aufwendungen:

Anlageverwaltungsgeblhren. . . .. ... 250.944 231578

Anlegerbetreuungsgebihren. . ... ... 3.016 2.866

ManagementgebUhren. . . . ... 13.586 12.558

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... ..o 35.865 30.954

Depotbankgeblhren . . . ..o 14.404 12.723

Honorare der Abschlusspriifer . . ... ..o 10.200 10.462

DrUCKKOSIEN . o o 3.860 76

Rechtsanwalts- und andere Beratergebiihren ... ... ... ... .. o 4.544 5.509

Sonstige GEDUNIEN . . . . o oo 11783 5.786
Aufwendungen insgesamt 348.202 312.512
Abziiglich Aufwandsentschadigung (91.933) (76.154)
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 256.269 236.358
Nettobetriebsgewinn 1.981.666 1.821.081
Finanzierungskosten:

Zinsaufwendungen fiir Swap-Transaktionen ... ... ... ... (127.684) (81.798)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrage

Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermdgens aus
der Geschéaftstatigkeit 1.842.597 1.738.955

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermogens

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

zum zum
30. Juni 30. Juni
2024 2023
(USD) (USD)
Anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit. . . . . . 1.842.597 1738.955
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . .. ... ... 9.978.373 3.233.843
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... . ... (4.698.664) (7.023152)
Nettoerhéhung/(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschaften mit riickgebbaren Stammanteilen 5.279.709 (3.789.309)
Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermagens. . ... ... ... 7122.306 (2.050.354)
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums . . ... ... .. 111.624.711 107.603.806

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Berichtszeitraums 118.747.017 105.553.452

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschéft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni
2024 oder 30. Juni 2023 die Geschaftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Absolute Return Income Fund Forsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Zeitwert
(USD)

Prozent des Beizulegender
Zeitwert
(UsD)

Nettovermdgens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)

Nettovermégens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte

Organismen fiir gemeinsame

Anlagen gesamt 1,93 2.290.696
";‘,’;:’t‘:’;“’;‘igf:?;('g;'1?;&‘3;‘6"?3;?,22"7;"""°‘he"e“ besicherte Commercial Papers (2023: 6,27% USD 6.995.163)
863 A&D Mortgage Trust, 7,4720 %, fallig am USA
250968 0,00 g75  Stromversorger o -
459.828 Agora Securities UK DAC, 6,4510 %, falig 3100.000 Southern California Edison Co., fallig am
am 22,0731 048 576.206 01.07.24 261 3.098.550
136.831 Connecticut Avenue Securities Trust, Elektronische Geréite und Komponenten
6,3353 %, fallig am 2512.41 011 136.917 1.000.000 Jabil, Inc., fallig am 01.07.24 0,84 999.495
119.606 Connecticut Avenue Securities Trust,
78854 %, fallig am 25.07.42 0,10 123186  Finanzdienstleistungen
241399 Connecticut Avenue Securities Trust, 1.250.000 Global Payments, Inc., fallig am 01.07.24 1,05 1.249.379
77350 %, fallig am 25.12.42 0,21 248.749 61, Gas & Treibstoffe
238.282 gggggﬁ;ﬂg ﬁ;ea”;ezgfg;%es Trust, o ot 1800.000 Targa Resources Corp., fallig am 01.0724 152 1799131
269.282 Connecticut Avenue Securities Trust, Summe Commercial Papers 6,02 7.146.555
70354 %, fallig am 26.07.43 023 271364 Ynternehmensanleihen (2023: 77,55% USD 86.563.782)
21.979 Connecticut Avenue Securities Trust, Australien
6,8353 %, féllig am 25.10.43 0,02 22120 .
641.093 Connecticut Avenue Securities Trust, Sntompbllsekion : . _ .
6,3853 %, fillig am 25.0144 054 641.476 510.000 Volkswagen FlnarSCIaI“S‘erVIces Australia
203.467 Connecticut Avenue Securities Trust, Py. L, 4’00,00 /u’, fallig am 14'04'25, 028 336128
6,4353 %, fallig am 25.02.44 017 203761 260.000 Volkswagen F|nar30|a!.$erV|ces Australia
6,8853 %, fallig am 25.10.41 0,44 520.722 : i~
434.829 Connecticut A\?enue Securities Trust, Pty. Ltd., 5,3000 %, fallig am 09.02.27 0,32 376.578
6,9900 %, fallig am 25.05.44 037 436.401 0.74 864.252
66.112 Connecticut Avenue Securities Trust, Banken
6,5354 %, fallig am 25.01.42 0,06 66157 500.000 Australia & New Zealand Banking Group
142.731 Connecticut Avenue Securities Trust, Ltd., 5,2753 %, fallig am 31.03.26 0,28 335.362
7,2353 %, fallig am 25.04.42 012 144.014 710.000 Australia & New Zealand Banking Group
220.714 Connecticut Avenue Securities Trust, Ltd., 6,4122 %, fallig am 26.07.29 0,40 474.046
7,8350 %, fallig am 25.09.42 019 225193 600.000 Australia & New Zealand Banking Group
116.881 Connecticut Avenue Securities Trust, Ltd., 6,1850 %, fallig am 26.02.31 0,34 405.404
7,8354 %, fllig am 25.04.43 010 119162 950.000 Bank Australia Ltd., 5,9086 %, fallig am
561.000 Connecticut Avenue Securities Trust, 3010.26 0,54 635.664
7,2850 %, fallig am 25.03.44 048 564.557 1450.000 Bank Australia Ltd., 5,8900 %, fallig am
350.000 Contego CLO VII DAC, 4,8220 %, fallig am 22.02.27 0,82 970.706
14.05.32 032 374.872 550.000 Bendigo & Adelaide Bank Ltd., 5,6200 %,
1.445.000 Liberty, 5,4990 %, fallig am 25.05.32 0,81 964.104 fallig am 15.05.26 0,31 369.806
3.400.000 NOW Trust, 5,6944 %, fallig am 14.06.32 1,91 2.269.293 500.000 Bendigo & Adelaide Bank Ltd., 5,8354 %,
1.285.449 Plenti PL-Green ABS Trust, 5,6914 %, fallig fallig am 14.10.31 0,28 331106
am 11.06.35 0,72 857.893 900.000 Commonwealth Bank of Australia,
860.000 Resimac Bastille Trust, 5,6408 %, fallig am 4,2000 %, fallig am 18.08.25 0,50 595.994
13.09.55 0,48 574.613 1.500.000 Commonwealth Bank of Australia,
294.318 RMAC Securities No, 1 plc, 5,5026 %, fallig 5,6625 %, fallig am 20.08.31 0,84 1.002.492
am 12.06.44 0,31 362.985 1.400.000 Credit Union Australia Ltd., 5,9682 %, fallig
610.000 Subway Funding LLC, 6,0280 %, fallig am am 23.10.26 0,79 941.551
30.07.54 0,52 616.540 900.000 Credit Union Australia Ltd., 6,0275 %, fallig
590.550 Taco Bell Funding LLC, 4,9400%, fallig am am 09.02.27 0,51 606.306
251148 0,48 573.580 2,000.000 Heritage and People's Choice Ltd.,
310.000 UK Logistics DAC, 6,8900 %, fallig am 5,9787 %, fallig am 08.02.27 113 1.343.788
17.05.34 033 393.544 900.000 Heritage and People's Choice Ltd.,
80.440 United Airlines Pass-Through Trust, 6,7709 %, fallig am 16.09.31 0,50 593.240
5,8750 %, féllig am 15.10.27 0,07 80.691 815.000 National Australia Bank Ltd., 5,504 %,
350.000 Voya Euro CLO Il DAC, 4,8260 %, fallig am féllig am 12.05.26 0,46 545.976
15.04.33 032 374739 1510.000 National Australia Bank Ltd., 6,3625 %,
Forderungsbesicherte/mit fallig am 18.11.31 0,86 1.025.261
gewerblichen Hypotheken besicherte 850.000 Teachers Mutual Bank Ltd., 57056 %, fallig
Wertpapiere insgesamt 10,10 11.988.406 am 21.06.27 0,48 567272
Organismen fiir gemeinsame Anlagen (2023: 0,00% USD 3.045) 500.000  Westpac Banking Corp., 4,6000 %, fallig
Vereinigtes Konigreich am 16.02.26 028 331704
g g . arn
Kapitalmarkte 1400.000 Westpac Banking Corp., 5,1318 %, fallig
- am 10.08.26 0,79 937.085
214.585 Janus Henderson Asset-Backed Securities . .
Fund' 193 990,696 100.000 Westpac Banking Corp., 5,6004 %, féllig
' am 11.11.27 0,06 67734

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Absolute Return Income Fund Forsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

650.000
700.000

100.000

Kapitalmaérkte
600.000

450.000
600.000

1.200.000

Westpac Banking Corp., 4,3340%, fallig
am 16.08.29
Westpac Banking Corp., 6,6923 %, fallig
am 23.06.33
Westpac Banking Corp., 6,2255 %, fallig
am 03.04.34

Macquarie Bank Ltd., 7,2350 %, fallig am
28.05.30

Macquarie Bank Ltd., 5,9209 %, fallig am
17.06.31

Macquarie Bank Ltd., 6,2992 %, fallig am
01.03.34

Macquarie Group Ltd., 6,2070 %, fallig am
221.24

Diversifizierte REITs

1.210.000

1.200.000

Stromversorger
1.300.000

1.250.000

1100.000

Charter Hall LWR Pty. Ltd., 2,0860%, fallig
am 03.03.28

VER Finco Pty. Ltd., 2,4000 %, fallig am
21.09.28

Ausgrid Finance Pty. Ltd., 5,6286 %, fallig
am 30.10.24

ElectraNet Pty. Ltd., 2,4737 %, fallig am
1512.28

Network Finance Co. Pty. Ltd., 2,2500%,
fallig am 11.11.26

Finanzdienstleistungen

1170.000
630.000
330.000

950.000

Versicherungen
1.200.000

430.000

250.000

Maschinen
1.670.000

570.000

Liberty Financial Pty. Ltd., 6,8209 %, fallig
am 17.03.25

Liberty Financial Pty. Ltd., 6,8850 %, fallig
am 25.05.26

Liberty Financial Pty. Ltd., 8,1709 %, fallig
am 16.03.28

Newcastle Greater Mutual Group Ltd.,
6,2203 %, fallig am 14.02.29

Insurance Australia Group Ltd., 6,8209 %,
fallig am 15.12.36

Suncorp Group Ltd., 6,8083 %, fallig am
27.06.34

Suncorp Group Ltd., 6,6492 %, fallig am
01.06.37

CNH Industrial Capital Australia Pty. Ltd.,
5,8000 %, fallig am 13.07.26
CNH Industrial Capital Australia Pty. Ltd.,
5,4000 %, fallig am 17.05.27

Einzelhandels-REITs

500.000

590.000

Scentre Group Trust 1, 3,2500 %, fallig am
2810.25
Vicinity Centres Trust, 5,8783 %, féllig am
27.06.25

(%)

0,36
04

0,06
11,00

0,60

0,59
119

073

0,57
1,92

0,54
175

0,41

0,33
0,74

Zeitwert
(USD)

432,928
481.033

67482
13.061.940

406.334
301.568
403.761

1.201.775
2.313.438

707.460

701.786
1.409.246

867570
730.272

682118
2.279.960

783.388
423140
229152

644182
2.079.862

815.374
293.951

169.902
1.279.227

1123.930

379.322
1.503.252

485.721

394.811
880.532

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Transportinfrastruktur
1.090.000 Lonsdale Finance Pty. Ltd., 2,4500%, fallig
am 20.11.26
1.000.000 Lonsdale Finance Pty. Ltd., 2,1000%, fallig
am 15.10.27

Kanada
Banken
1.050.000 Royal Bank of Canada, 5,2000 %, fallig am
20.07.26

Maschinen
750.000 Daimler Truck Finance Canada, Inc.,
2,4600 %, fallig am 15.12.26

Multi-Versorger
425.000 Algonquin Power & Utilities Corp.,
5,3650 %, féllig am 15.06.26

01, Gas & Treibstoffe
405.000 Enbridge, Inc., 3,2000 %, fallig am
08.06.27

Kaimaninseln
Konsumentenkredite
422,000 GGAM Finance Ltd., 8,0000 %, féllig am
15.06.28

Danemark
Banken
1.040.000 Danske Bank A.S, 5,4270 %, fallig am
01.03.28

Finnland
Banken
600.000 Nordea Bank Abp, 6,3089 %, fallig am
06.06.25

Irland
Konsumentenkredite
300.000 AerCap Ireland Capital DAC, 1,6500 %,
fallig am 29.10.24
200.000 AerCap Ireland Capital DAC, 6,1000 %,
fallig am 15.01.27
1.075.000 AerCap Ireland Capital DAC, 6,4500 %,
fallig am 15.04.27

Gesundheitsanbieter & -dienste
565.000 Icon Investments Six DAC, 5,8090 %, fallig
am 08.05.27

Niederlande
Konsumentenkredite
500.000 Volkswagen Financial Services NV,
6,5000 %, fallig am 18.09.27

Neuseeland
Banken
1.020.000 Kiwibank Ltd., 5,0923 %, fallig am 23.09.25

Siidkorea
Stromversorger
1100.000 Korea Electric Power Corp., 4,8750 %, fallig
am 31.01.27

Halbleiter & Halbleiterausriistung
475.000 SK Hynix, Inc., 5,5000 %, fallig am 16.01.27

(%)

0,88

044

0,36

0,24

0,88

0,25
017

0,93
1,35

0,48

0,55

Zeitwert
(USD)

680.348

599.581
1.279.929

1.048.927

520.622

423147

285.023

444757

1.041.087

603.303

295.964
203.008

1.099.925
1.598.897

570.818

652.688

680.679

1.092.973

474.254

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Absolute Return Income Fund Forsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Spanien
Banken
400.000

Banco Santander SA, 6,5270 %, féllig am
071.27

Vereinigtes Konigreich
Luft-/Raumfahrt & Verteidigung

705.000

Banken
275.000

260.000

600.000

BAE Systems plc, 5,0000 %, fallig am
26.03.27

Lloyds Banking Group plc, 5,9850 %, fallig
am 07.08.27

Lloyds Banking Group plc, 6,0258 %, fallig
am 06.03.30

Santander UK Group Holdings plc,
6,8330 %, fallig am 21.11.26

Konsumentenkredite

280.000

600.000

Macquarie Airfinance Holdings Ltd.,
8,3750 %, fallig am 01.05.28
Macquarie Airfinance Holdings Ltd.,
8,1250 %, fallig am 30.03.29

Medizinische Gerate & Bedarf

320.000

Versicherungen

761.000

Smith & Nephew plc, 5,1500 %, fallig am
20.03.27

Trinity Acquisition plc, 4,4000 %, fallig am
15.03.26

Immobilienverwaltung & -entwicklung

100.000
USA

Automobilsektor

150.000

900.000

525.000

80.000

350.000

400.000

Banken
1185.000

200.000
750.000
575.000
550.000
535.000
630.000
455.000

586.000

Logicor UK plc, 1,8750 %, fallig am 17.11.26

Hyundai Capital America, 1,0000 %, fallig
am 17.09.24

Hyundai Capital America, 5,5000 %, fallig
am 30.03.26

Hyundai Capital America, 5,6500 %, fallig
am 26.06.26

Hyundai Capital America, 5,3000 %, fallig
am 19.03.27

Mercedes-Benz Finance North America
LLC, 5,2000 %, fallig am 03.08.26
Volkswagen Group of America Finance
LLC, 5,7000 %, fallig am 12.09.26

Bank of America Corp., 1,7340 %, fallig am
22.07.27

Bank of America Corp., 5,9330 %, fallig
am 15.09.27

Citigroup, Inc., 1,2810 %, fallig am 03.11.25
Citigroup, Inc., 1,1220%, féllig am 28.01.27
Citigroup, Inc., 1,4620%, fallig am 09.06.27
JPMorgan Chase & Co., 2,3010 %, fallig
am 15.10.25

JPMorgan Chase & Co., 1,0450%, fallig
am 19.11.26

JPMorgan Chase & Co., 5,0400 %, fallig
am 23.01.28

Morgan Stanley Bank NA, 4,9520 %, fallig
am 14.01.28

(%)

0,35

0,59

0,23
015

0,51
0,89

0,25

0,53
078

0,27

0,63

010

013
0,76
0,44
0,07
0,29

0,34
2,03

Zeitwert
(USD)

409.291

700.018

276.714
174.335

608.207
1.059.256

295.413

634794
930.207

319.005

747040

116.594

148.453
899.528
526.468

79.825
350.260

402.299
2.406.833

1.098.619
202199
738.361
536.470
509.942
529.673
592.038
452.625

580.724

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

1.410.000
500.000

400.000

Biotechnologie
225.000
950.000

Kapitalmarkte
575.000

1125.000
650.000
580.000

1.430.000
1.675.000
450.000

235.000

Wells Fargo & Co., 2,1640%, fallig am
11.02.26
Wells Fargo & Co., 6,7022 %, fallig am
25.04.26
Wells Fargo & Co., 4,1680 %, fallig am
28.04.26

Amgen, Inc., 5,2500 %, fallig am 02.03.25
Amgen, Inc., 5,5070 %, fallig am 02.03.26

Blackstone Holdings Finance Co, LLC,
5,9000 %, fallig am 03.11.27

Goldman Sachs Bank USA, 5,2830 %,
fallig am 18.03.27

Goldman Sachs Group, Inc. (The),
5,8608 %, fallig am 10.09.24

LPL Holdings, Inc., 5,7000 %, fallig am
20.05.27

LPL Holdings, Inc., 4,6250 %, fallig am
15.11.27

Morgan Stanley, 6,1380 %, fallig am
16.10.26

Morgan Stanley, 5,0500 %, fallig am
28.01.27

Nasdag, Inc., 5,6500 %, fallig am 28.06.25

Konsumentenkredite

1.050.000

600.000

565.000

285.000

80.000

900.000

125.000

400.000

American Express Co., 4,9900 %, fallig am
01.05.26

American Express Co., 5,0980 %, fallig am
16.02.28

Ford Motor Credit Co, LLC, 5,8000 %, fallig
am 05.03.27

Ford Motor Credit Co, LLC, 5,8500 %, fallig
am 17.05.27

General Motors Financial Co,, Inc.,

1,5500 %, fallig am 02.09.25

General Motors Financial Co., Inc.,

6,0500 %, fallig am 10.10.25

General Motors Financial Co., Inc.,

5,4000 %, fallig am 06.04.26

General Motors Financial Co., Inc.,

5,3500 %, fallig am 15.07.27

Diversifizierte REITs

1135.000

Stromversorger
380.000

525.000
579.000

1.638.000

VICI Properties LP, 4,5000 %, fallig am
01.09.26

Georgia Power Co., 5,0040 %, fallig am
23.02.27

NRG Energy, Inc., 2,0000 %, fallig am
02.12.25

NRG Energy, Inc., 2,4500 %, fallig am
02.12.27

Vistra Operations Co, LLC, 5,1250 %, fallig
am 13.05.25

Elektrische Ausriistung

525.000

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Regal Rexnord Corp., 6,0500 %, fallig am
15.02.26

(%)

0,49
0,94
0,55
0,49

117
142
0,38

0,20
5,64

0,88
0,50
0,48
0,24
0,04
0,76
010

0,34
334

0,93

0,44

Zeitwert
(USD)

1.379.638
503.886

290115
7414.290

224580
950.187
1174767

586.827
1121708
650.012
582.502
1.384.260
1.686.525
447601

235137
6.694.572

1044128
597433
565.240
285.097

50.822
903.616
124782

399.017
3.970.135

1106.122

378.940
497030
522788

1.629.293
3.028.051

526.554



Janus Henderson Absolute Return Income Fund orsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Finanzdienstleistungen
1.000.000 Computershare US, Inc., 31470 %, fallig

am 30.11.27

625.000 Corebridge Financial, Inc., 3,5000 %, fallig
am 04.04.25

300.000 Corebridge Financial, Inc., 3,6500 %, fallig
am 05.04.27

587.000 Fiserv, Inc., 5,1500 %, fallig am 15.03.27

375.000 Lseg US Fin Corp., 4,8750 %, fallig am
28.03.27

Bodentransport
375.000 Penske Truck Leasing Co, LP, 5,3500 %,
fallig am 12.01.27

Medizinische Gerate & Bedarf
1.050.000 GE HealthCare Technologies, Inc.,
5,5500 %, fallig am 15.11.24
1120.000 Solventum Corp., 5,4500 %, fallig am
25.02.27
287000 Solventum Corp., 5,4000 %, féllig am
01.03.29

Gesundheitsanbieter & -dienste
1100.000 Centene Corp., 4,2500 %, fallig am 15.12.27
1100.000 Humana, Inc., 5,7000 %, fallig am 13.03.26
180.000 Humana, Inc., 5,7500 %, féllig am 01.03.28
1.775.000 Universal Health Services, Inc., 1,6500 %,
fallig am 01.09.26

Hotels, Restaurants & Freizeit
325.000 Marriott International, Inc., 5,4500 %, fallig

am 15.09.26
Versicherungen

640.000 Aon North America, Inc., 5,1250 %, fallig
am 01.03.27

630.000 Athene Global Funding, 5,6840 %, fallig
am 23.02.26

115.000 Athene Global Funding, 1,6080%, fallig am
29.06.26

1.500.000 Athene Global Funding, 4,7600 %, fallig

am 21.04.27

223.000 Willis North America, Inc., 4,6500 %, fallig
am 15.06.27

IT-Dienstleistungen
560.000 Gartner, Inc., 4,5000 %, fallig am 01.07.28

Biowissenschaften, Gerate und Dienstleistungen
1.075.000 lllumina, Inc., 5,8000 %, fallig am 12.12.25
420.000 lllumina, Inc., 5,7500 %, fallig am 13.12.27

Maschinen
185.000 Daimler Truck Finance North America LLC,
5,0000 %, fallig am 15.01.27
265.000 Daimler Truck Finance North America LLC,
51250 %, fallig am 25.09.27
315.000 Trinity Industries, Inc., 7,7500 %, fallig am
15.07.28

Metalle & Bergbau
115.000 Novelis Corp., 3,2500 %, fallig am 15.11.26

(%)

0,51
0,52

0,24
0,50

031
2,08

032

0,89
0,93
015

1,37
334

0,27

0,54
0,53
0,09
0,80

018
214

0,46

0,90
0,36
1,26

015
0,22

0,28
0,65

0,09

Zeitwert
(USD)

605.600
614727

287204
587490

371320
2.466.341

374.432

1.049.015
1119141

286182
2.454.338

1.051178
1100.120
183162

1.632.855
3.967.315

326.429

639.162
631.756
106.523
949.246

219199
2.545.886

540.207

1.076.602
424.024
1.600.626

183.715
263.859

326.286
773.860

108.329

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Multi-Versorger
860.000 DTE Energy Co., 4,2200 %, fallig am
0111.24

0l, Gas & Treibstoffe
610.000 Columbia Pipelines Holding Co, LLC,
6,0550 %, fallig am 15.08.26
1100.000 Energy Transfer LP, 6,0500 %, fallig am
0112.26
550.000 EQM Midstream Partners LP, 6,5000 %,
fallig am 01.07.27
1100.000 Hess Midstream Operations LP, 5,6250 %,
fallig am 15.02.26
525.000 Occidental Petroleum Corp., 6,9500 %,
fallig am 01.07.24
585.000 Occidental Petroleum Corp., 3,4000 %,
fallig am 15.04.26
325.000 ONEOK, Inc., 5,5500 %, fallig am 01.11.26
485.000 Williams Cos., Inc. (The), 5,4000 %, fallig
am 02.03.26

Immobilienverwaltung & -entwicklung
500.000 CoStar Group, Inc., 2,8000%, fallig am
15.07.30

Software
425.000 VMware LLC, 1,0000 %, féllig am 15.08.24
725.000 VMware LLC, 1,4000 %, fallig am 15.08.26

Spezialisierte REITs
550.000 American Tower Corp., 3,5500 %, fallig am
15.07.27

Handelsgesellschaften & Handler

900.000 Air Lease Corp., 0,8000 %, fallig am
18.08.24

540.000 Air Lease Corp., 5,3000 %, fallig am
25.06.26

375.000 Air Lease Corp., 1,8750%, fallig am
15.08.26

480.000 Aviation Capital Group LLC, 1,9500%, fallig
am 30.01.26

900.000 Aviation Capital Group LLC, 1,9500 %, féllig
am 20.09.26

Unternehmensanleihen insgesamt

Staatsanleihen (2023: 5,40% USD 6.022.992)
US-Schatzanweisungen/Anleihen
1.000 0,0000 %, fallig am 11.07.24

Staatsanleihen insgesamt

(%)

0,72

0,36

0,36
0,56
0,92

0,44

0,75
0,46
0,29
0,38

0,70
2,58

78,57

0,00

0,00

Zeitwert
(USD)

855.101

615.041
1114.841
566.301
1.092.435
525.000

562.258
326.425

484759
5.277.060

423.043

42241
667.731
1.090.142

522.058

894.079
538.332
347857
451869

829.753
3.061.890

93.298.605

999
999

Hypothekenbesicherte Wertpapiere (2023: 1,82% USD 2.032.799)

Freddie Mac
93.082 6,1854 %, fallig am 25.11.41
198.824 7,6354 %, fallig am 25.08.42
63.658 7,4854 %, fallig am 25.09.42
171.007 7,4354 %, féllig am 25.03.43
41.379 7,4350 %, fallig am 25.04.43
94.892 7,3353 %, fallig am 25.05.43
782.968 7,3353 %, fallig am 25.06.43
114.296 71854 %, fallig am 25.11.43
274.636 6,6854 %, fallig am 25.02.44
135.065 6,5854 %, fallig am 25.03.44

Hypothekenbesicherte Wertpapiere
insgesamt

0,08
017
0,05
015
0,04
0,08
0,66
010
0,23
on
1,67

1,67

93.014
203.832
64.447
174.293
42.219
96.083
788.461
115.950
275.803
135.239
1.989.341

1.989.341

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle

Prozent des Beizulegender Verbindlichkeiten

Credit Default Swaps?* (2023: (0,17)% USD (191.062))

Nettovermdgens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)

Prozent des

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 118.610.583) 98,29  116.714.602 Fonds Fonds Nettovermé- Nicht realisierter

gezahltevereinnahmte  Nominal- Falligkeits- gens Verlust

Kontrahent Rendite Rendite wert datum (%) (USD)
Citigroup Kauf von Absicherung
auf CDX.NA.IG.41-V1
Zahlung von USD fix

Offen zum 30. Juni 2024 100% 6550000 20.Dez.28 _ (012) (138797)

S (0,12) (138.797)

Prozent des
Aktueller Nettovermo- Nicht realisierter
Gekaufte Verkaufte Marktwert Abwick- gens Gewinn
Wihrung Wihrung (USD) lungstag (%) (UsSD)

Devisentermingeschifte (2023: (2,53)% USD (2.822.468))
Offen zum 30. Juni 2024

Morgan Stanley Prozentdes -
CAD 803000 USD 585.865 587209 26.uli24 0,00 1434 Aktueller Nettovermd- Nicht realisierter
UBS Verkaufte Marktwert Abwick- gens Verlust
Wihrung (USD) lungstag (%) (UsD)
Usb 748158 EUR 697.000 747319 26.Juii24 0,00 839 LieBe
S 0,00 2273
uUsb 930107 AUD 1400.000 034,565 26.Jui24 0,00 (4.458)
usD 314274 NZD 530,000 302,805 26.Jui24 (0,01 (8.551)
J.P. Morgan
Futures? (2023: 0,00% USD -) EUR® 254191 USD 273.979 273427 30.Sep.24 0,00 (552)
GBP® 8771 USD 11136 11095  30.Sep.24 0,00 (1)
Prozent des Nicht realisierter [IECIS 40452913 USD  30.033620  29960.683  30.Sep.24  (0,06) (72.937)
Nettovermogens Gewinn V) 28289103 AUD 43430000  28.991528 26.Juli 24 (059) (702.425)
Kontrahent Anzahl Kontrakte (%) (USD) [TEN) 2057554 GBP 1650.000  2.086.069 26.0ui24 (0,03 (28.515)
3 Month Sofr Fut Interest Rate Morgan Stanley
Goldman Sachs 7 Sfrz5 Marz, 2026 0,05 63332 ysp 3190.948 AUD 4810000 3210897  26.Juli24 (0,02 (19.949)
Australia 3 Year Bond September, usb 389.258 GBP 309.000 390.664 26. Juli 24 0,00 (1.406)
Goldman Sachs (130) 2024 0,02 26405  gtate Street
Canada 2 Year Bond September, usD 2046668 CAD 2800000 2047870  26.Jui24 0,00 (1202)
Goldman Sachs 170 2024 0,05 62.395 UBS
Goldman Sachs 173 Euro-Schatz September, 2024 0,05 53.857 cAD 453000 USD 331739 331316 26. Juli 24 0,00 (423)
Summe 0,17 205.989 S (0.71) (840.450)
Zins-Swaps® (2023: 0,07% USD 83.486) Futures? (2023: (0,16)% USD (180.549))

Vom Prozent des . —
Fonds Vom Fonds Nettovermé- Nicht realisierter Prozent des Nicht realisierter
gezahltevereinnahmte Nomi- Félligkeits- gens Gewinn Nettovermdgens Verlust
Kontrahent Rendite Rendite nalwert datum (%) (USD) Kontrahent Anzahl Kontrakte (%)
Citigroup Spread von 3 Month Sofr Fut Interest Rate
5,62 % auf Goldman Sachs (74) Sfrz6 Marz, 2027 (0,05) (58.118)
den Nomi- Goldman Sachs Q) Euro-Bund September, 2024 (0,01 (5.782)
cii S nac:wen Fest 1579.000 13.0u1.25 0.0 2201 Goldman Sachs (110) US 2 Year Note September, 2024 (0,06) (77.028)
Hgroup Lo Goldman Sachs (42 US5 Year Note September, 2024 (0,03) (39.417)
den Nomi- S (0,15) (180.345)
nalwert Fest 3.100.000 27 Jul. 25 0,00 1.308
Citigroup Spread von
5,51 % auf
den Nomi-
nalwert Fest 1550.000  16.Aug. 25 0,00 1.698 Prozent des
Citigroup sé) ;ag \;our; Fonds Fonds Nettoverm6- Nicht realisierter
dlen N:Jmi- gezahltevereinnahmte  Nominal- Falligkeits- gens Verlust
nalwert Fest 1500.000  09.Nov.25 0,00 031 Kontrahent Rendite Rendite wert datum (%) (USD)
it Citigroup Spread von
Citigroup Sg;;a%\g}ljr; 538 % auf
dén Nomi- den Nomi-  Floating BBR 3
nalwert Fest 4050000 22.Apr.26 001 3405 nalwert Month 1579.000  19.Jul. 25 0,00 (18)
Citigroup Spread von Citigroup Spread von
450 % auf 4,53 % auf
) i i den Nomi-
den Nomi-  Floating BBR 3
o o 580000 2LMai3d 0,00 " nalver Fest 1412500 08.Nov.25 000 (1438)
Summe 0,01 9.656 Citigroup Spread von
> - 4,93 % auf

den Nomi-  Floating BBR 3

Swaptions (2023: 0,05% USD 52.997) — nalwert Month 2442000 21 Mai 26 ;),(())g : ;2.5027;;
Swaptions (2023: (0,02)% USD (25.240))

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte insgesamt 98,47 116.932.520

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt (0,98) (1.163.129)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Portfolioanalyse
% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermégens: vermoégens
Ubertragbare an einer offiziellen Borse notierte Wertpapiere 15,20
Ubertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte

Wertpapiere 73,79
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 1,90
Derivative Finanzinstrumente, die auf einem regulierten Markt gehandelt

werden 017
Sonstige Wertpapiere des in Vorschrift 68 (1) (a), (b) und (c) genannten

Typs 593
AuBerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,00
Sonstige Aktiva 3,01
Summe Aktiva 100,00

! Eine verbundene Partei des Fonds.

2 Einzelheiten zu den gehaltenen Sicherheiten finden Sie in Erlauterung 5.

% Uber CME (Clearinghaus einer zentralen Gegenpartei (,CCP*)) abgerechnet.
* Uber ICE (Clearinghaus einer zentralen Gegenpartei (,CCP*)) abgerechnet.
® Diese Termingeschéfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 30. Juni 2024 und 31. Dezember 2023.

Stufe 2 - Stufe 3 -
Stufe 1 - Sonstige wesentliche Wesentliche
Notierte beobachtbare  nicht beobachtbare
Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere - 11.988.406 - 11.988.406
Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 2.290.696 - 2.290.696
Commercial Papers - 7146.555 - 7146.555
Unternehmensanleihen - 93.298.605 - 93.298.605
Devisentermingeschafte - 2.273 - 2273
Terminkontrakte 205.989 - - 205.989
Staatsanleihen - 999 - 999
Zins-Swaps - 9.656 - 9.656
Hypothekenbesicherte Wertpapiere - 1.989.341 - 1.989.341
Summe 205.989 116.726.531 - 116.932.520
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Credit Default Swaps - (138.797) - (138.797)
Devisentermingeschafte - (840.459) - (840.459)
Terminkontrakte (180.345) - - (180.345)
Zins-Swaps - (3.528) - (3.528)
Summe (180.345) (982.784) - (1163.129)
Stufe 2 - Stufe 3 -
Stufe 1 - Sonstige wesentliche Wesentliche
Notierte beobachtbare nicht beobachtbare
Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(UsD) (USD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte
Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere - 4817227 - 4817227
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 3.045 - - 3.045
Commercial Papers - 6.995.163 - 6.995.163
Unternehmensanleihen - 86.563.782 - 86.563.782
Devisentermingeschafte - 1.037.318 - 1.037.318
Staatsanleihen - 6.022.992 - 6.022.992
Zins-Swaps - 83.486 - 83.486
Hypothekenbesicherte Wertpapiere - 2.032.799 - 2.032.799
Swaption - 52.997 - 52.997
Summe 3.045 107.605.764 - 107.608.809
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Credit Default Swaps - (191.062) - (191.062)
Devisentermingeschafte - (2.822.468) - (2.822.468)
Terminkontrakte (180.549) - - (180.549)
Zins-Swaps - (27.380) - (27.380)
Swaption - (25.240) - (25.240)
Summe (180.549) (3.066.150) - (3.246.699)

Wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni 2024 gab es Ubertragungen bei Organismen fir gemeinsame Anlagen von
Stufe 1 auf Stufe 2, und wahrend des Geschéftsjahres zum 31. Dezember 2023 gab es keine Ubertragungen.

Zum 30. Juni 2024 und zum 31. Dezember 2023 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fir die das Janus Henderson
USPC den beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Die Bewertungsrichtlinien fur Privatplatzierungen sind in Erlauterung 1 des Abschlusses aufgefihrt.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Kapitalanteilsgeschafte

Fur den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024

A2 HEUR A2 USD E2 HEUR E2 USD G2 HGBP G2 USD 12 HEUR 12 HSGD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 24.869 100.310 2.321 29.145 795 242.509 261 3774734
Ausgegebene Anteile 3.450 26195 - 2.650 - 119.665 - 2814
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (4.706) (4.369) - - - (81.724) - -
Am Ende des Berichtszeitraums . 23613 122136 2321 31.795 795 280.450 261 3777548
12 USD S2 USD
Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums . 71143 6.463.549
Ausgegebene Anteile 14160 671710
Zurickgegebene Anteile . . . . . . (11.451) (294.356)
Am Ende des Berichtszeitraums . 73.852 6.840.903
Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023
A2 HCHF A2 HEUR A2 USD E2 HEUR E2 USD G2 HCHF G2 HEUR G2 HGBP
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 291 16.399 70432 6.422 73106 291 261 97
Ausgegebene Anteile - 14.451 42,990 1.022 - - - -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (291) (5.981) (13.112) (5.123) (43.961) (291) (261) (176)
Am Ende des Geschéftsjahres. . . - 24.869 100.310 2.321 29145 - - 795
G2 UsSD 12 HCHF 12 HEUR 12 HSGD 12 USD S2 HEUR S2 UsSD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 115.050 291 261 3.606.019 38.878 268 6.923.895
Ausgegebene Anteile 255.385 - - 168.715 62.000 - 131244
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (127.926) (291) - - (29.735) (268) (591.590)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 242509 = 261 3774734 71143 = 6.463.549

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens

30. Juni 2024 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
NIW je NIW je NIW je
Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil Nettovermoégen Anteil
(USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung)
A2 HCHF - - - - 2.986 9,50
A2 HEUR 246.556 9,75 263.492 9,60 163.283 9,30
A2 USD 1.404.985 11,50 1127558 11,24 751.947 10,68
E2 HEUR 23.346 9,39 23734 9,26 61.912 9,01
E2 USD 351.601 11,06 315.488 10,82 754.258 10,32
G2 HCHF - - - - 3.028 9,64
G2 HEUR - - - - 2672 9,57
G2 HGBP 11134 11,09 10.958 10,82 12.064 10,28
G2 USD 3.351.096 11,95 2.824.500 11,65 1.266.365 11,01
12 HCHF - - - - 3.013 9,59
12 HEUR 2813 10,07 2.851 9,90 2.671 9,57
12 HSGD 30.112.181 10,81 30.402.402 10,63 27.438.047 10,19
12 USD 877773 11,89 824.817 11,59 426.615 10,97
S2 HEUR - - - - 2792 9,74
S2 USD 82.365.532 12,04 75.828.911 11,73 76.712153 11,08
Gesamtkostenquote

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatsachlichen wahrend des Berichtszeitraums fir
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens fir den entsprechenden Berichtszeitraum auf Jahresbasis.

30. Juni 2024 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
A2 HEUR 0,95% 0,95% 0,95%
A2 USD 0,95% 0,95% 0,95%
E2 HEUR 1,30% 1,30% 1,30%
E2 USD 1,30% 1,30% 1,30%
G2 HGBP 0,45% 0,45% 0,45%
G2USD 0,45% 0,45% 0,45%
12 HEUR 0,60% 0,60% 0,60%
12 HSGD 0,60% 0,60% 0,60%
12 USD 0,60% 0,60% 0,60%
S2 USD 0,38% 0,38% 0,38%

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Fondsperformance

Zum 30. Juni 2024

Seit
Sechs Monate Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung
31/12/2023 30/06/2023 30/06/2021 30/06/2019 bis
Jahrliche Performance 30/06/2024 30/06/2024 30/06/2024 30/06/2024 30.06.2024
% % % % %
G2 USD (netto) 2,58 6,41 2,52 2,25 2,2
FTSE 3-Month US Treasury Bill 5,64 317 2,22 1,86
Fiinf Jahre
30.06.2019
30.06.2024
%
G2 USD (brutto) 2,72
FTSE 3-Month US Treasury Bill + 2,00 % 4,26
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
30/06/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Diskrete Performance % % % % %
G2 USD (netto) 2,58 5,81 (0,45) (0,36) 1.97'
FTSE 3-Month US Treasury Bill 2,76 5,26 150 0,05 0,58
G2 USD (brutto) 2,80 6,29 - 0,09 3.09!
FTSE 3-Month US Treasury Bill + 2,00 % 3,78 736 3,62 2,05 2,60

Es werden Angaben zur Klasse G2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

! Die Angaben zur friiheren Wertentwicklung beruhen auf der Anteilsklasse A2 USD.

Performanceziel: Outperformance gegentber dem FTSE 3-Month US Treasury Bill Index um mindestens 2 % p. a. vor Abzug von Gebiihren Uber einen
beliebigen Zeitraum von funf Jahren.

Die Gesamtkostenquote enthlt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebiihren. In einigen Fallen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) gegeniiber der Benchmark erreicht wurde, kann die Rendite fir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter der Rendite der Benchmark liegen,
wenn ihre laufenden Kosten die Outperformance Ubersteigen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fiir zukiinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Ricknahme unter Umstanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten berticksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Quelle: Morningstar. NIW zu NIW, nach Abzug der Gebihren, vor TER und reinvestierten Nettoertragen. Die Benchmarkwerte verstehen sich zum
Geschaftsschluss.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kdufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni  Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Berichtszeitraum zum Anteile bzw. Erlose
2024 Kapitalbetrag (USD) 30. Juni 2024 Kapitalbetrag (USD)
Global Payments, Inc., 0,0000 %, fallig am 17.05.24 7100.000 7.098.825 Neuseelandische Staatsanleihe, 0,5000 %, fallig am
Global Payments, Inc., 0,0000 %, féllig am 21.05.24 5.100.000 5.099.156 15.05.24 9.700.000 5.840.280
Global Payments, Inc., 0,0000 %, fallig am 16.05.24 5.000.000 4999172 Credit Agricole SA, 5,1340 %, fallig am 03.11.27 2.075.000 2.073.117
Global Payments, Inc., 0,0000 %, féllig am 29.04.24 5.000.000 4.997517 Global Payments, Inc., 4,9500 %, fallig am 15.08.27 1.075.000 1.066.701
Global Payments, Inc., 0,0000 %, fallig am 24.05.24 4.900.000 4.899.189 HCA, Inc., 5,8750 %, fallig am 15.02.26 1.050.000 1085119
Global Payments, Inc., 0,0000 %, féllig am 30.04.24 4.750.000 4749.214 Cardinal Health, Inc., 3,0790 %, fallig am 15.06.24 860.000 853.068
Global Payments, Inc., 0,0000 %, féllig am 28.05.24 4.750.000 4746.854 NXP BY, 5,3500 %, fallig am 03.01.26 800.000 800.346
Global Payments, Inc., 0,0000 %, féllig am 22.05.24 4.700.000 4.699.222 Bank of Queensland Ltd., FRN, 6,0925 %, fallig am
Global Payments, Inc., 0,0000 %, fllig am 01.05.24 4677000  4.676.226 19.06.32 1.000.000 641.894
Global Payments, Inc., 0,0000 %, fallig am 28.02.24 4500000  4.499.255 NatWest Group plc, FRN, 5,8470 %, féllig am 03.02.27 635.000 637.705
Global Payments, Inc., 0,0000 %, fallig am 01.02.24 4500.000  4.499.255 Liberty Utilities Co., 5,5770 %, féllig am 31.01.29 605.000 606.547
Global Payments, Inc., 0,0000 %, fallig am 14.05.24 4500.000  4.499.255 Canadian Pacific Railway Co., 1,3500 %, féllig am
Global Payments, Inc., 0,0000 %, fallig am 30.01.24 4500000  4.499.255 12.02.24 625.000 605500
Global Payments, Inc., 0,0000 %, fallig am 29.01.24 4500000 4497765 Solvay Finance America LLC, 5,6500 %, fallig am
Global Payments, Inc., 0,0000 %, fallig am 13.05.24 4500000 4497765 04.06.29 - 600.000 603114
Edison International, 0,0000 %, fallig am 26.02.24 4400000 4398.002 EA'GVZ”TG Tetalth, t'ﬁc-v l“ﬁolgo %'La”t's o 22-2*\3/-26 600.000 595379
oL £ onaelez International moldings Netherlanas )
Global Payments, Inc., 0,0000 %, fﬁll!g am 08.04.24 4.400.000 4.397.815 07500 % fllig am 24.00.24 9 600.000 584166
Global Payments, Inc., 0,0000 %, fallig am 02.02.24 4.300.000 4.299.288 Toronto-Dominion Bank (The), 42100 %, fallig am
Global Payments, Inc., 0,0000 %, féllig am 12.03.24 4.300.000 4.299.288 06.0127 n ' 800,000 576.807
Global Payments, Inc., 0,0000 %, fallig am 27.02.24 4.250.000 4.249.296 Toronto-Dominion Bank (The), 4,2850 %, fallig am
13.09.24 570.000 567.218
F&G Annuities & Life, Inc., 6,5000 %, féllig am 06.04.29 560.000 562.542
Fiserv, Inc., 5,1500 %, fallig am 15.03.27 538.000 537.891
Blackstone Private Credit Fund, 3,2500 %, fallig am
15.03.27 550.000 502.161
JPMorgan Chase & Co., FRN, 3,9600 %, fallig am
29.0127 500.000 488145
Citigroup, Inc., FRN, 3,8870 %, fallig am 10.01.28 475.000 457143
Boeing Co. (The), 6,2590 %, fallig am 01.05.27 450.000 453,627
Constellation Software, Inc., 51580 %, fallig am 16.02.29 450.000 451163
Duke Energy Corp., 5,0000 %, fallig am 12.08.25 450.000 448.691
Perth Airport Pty. Ltd., 5,6000 %, féllig am 03.05.31 670.000 438.580
Toronto-Dominion Bank (The), 5,5320 %, fallig am
17.07.26 400.000 402148
Bank of America Corp., FRN, 5,2020 %, fallig am
25.04.29 400.000 399.248
Fidelity National Information Services, Inc., 4,5000 %,
fallig am 15.07.25 375.000 371.048
Volkswagen Financial Services Australia Pty. Ltd.,
4,0000 %, féllig am 14.04.25 560.000 360.406
CVS Health Corp., 5,0000 %, fallig am 20.02.26 325.000 324153
CBRE Services, Inc., 5,5000 %, féllig am 01.04.29 305.000 306.738
Engie SA, 5,2500 %, fallig am 04.10.29 300.000 300.705
A&D Mortgage Trust, 0,0000 %, fallig am 04.10.29 293.417 298.231
Lowe's Cos,, Inc., 4,8000 %, fallig am 04.01.26 300.000 298.064
Constellation Brands, Inc., 5,0000 %, féllig am 02.02.26 300.000 297939
Solventum Corp., 5,4000 %, féllig am 01.03.29 288.000 289.132
Capital One Financial Corp., FRN, 7,1490 %, féllig am
29.10.27 275.000 285.665
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Janus Henderson Absolute Return Income

Opportunities Fund

Uberblick iiber den Fonds
Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds zielt darauf ab, eine Rendite aus einer
Kombination aus Ertragen und Kapitalwachstum zu bieten
und gleichzeitig Kapitalverluste einzuschranken (wobei dies
jedoch nicht garantiert ist).

Performanceziel: Outperformance gegenlber dem FTSE
3-Month US Treasury Bill Index um mindestens 3 % p. a. vor
Abzug von Geblhren Uber einen beliebigen Zeitraum von
funf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermdgens
in ein globales Portfolio mit Anleihen jeglicher Qualitat,
einschlieBlich Hochzinsanleihen (ohne Investment Grade)
sowie Anleihen ohne Rating, von staatlichen oder privaten
Emittenten sowie forderungs- und hypothekenbesicherten
Wertpapieren.

Der Fonds darf unter bestimmten Marktbedingungen Uber
35 % seines Vermogens in Staatsanleihen eines Emittenten
anlegen. Der Unteranlageberater nutzt in erheblichem
Umfang Derivate (komplexe Finanzinstrumente),
einschlieBlich Total Return Swaps, um im Einklang mit dem
Ziel des Fonds Anlagegewinne zu erzielen, das Risiko zu
reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den FTSE
3-Month US Treasury Bill Index verwaltet, da dieser die
Grundlage fur das Performanceziel des Fonds darstellt. Der
Unteranlageberater besitzt bei der Auswahl der einzelnen
Anlagen fur den Fonds ein hohes Mal3 an Flexibilitat.

Uberblick iiber den Fonds

Addison Maier', Daniel Siluk, Dylan Bourke und Jason
England?, Portfoliomanager

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024
erzielte die Anteilsklasse A2 USD eine Rendite von 2,20 %
(netto) und 2,74 % (brutto), verglichen mit 2,76 % fur die
Benchmark des Fonds, den FTSE 3-month US Treasury Bill
Index, und einem Performanceziel von 4,28 %.

Globale Anleihen verloren im Berichtszeitraum an Boden,
da die anhaltende Inflation in den USA die Erwartungen an
eine Reihe von Zinssenkungen im Jahr 2024 dampfte. Im
weiteren Verlauf des Berichtszeitraums |6sten ein erneuter
Rickgang der Inflation in den USA sowie Zinssenkungen
der europaischen Zentralbanken eine Anleihenrally aus.
Globale Staatsanleihen konnten nur wenig von dem
verlorenen Boden gutmachen, aber Unternehmensanleihen
schnitten besser ab, da die Lockerung der Geldpolitik als
gunstige Entwicklung fir Unternehmen mit zyklischem
Engagement angesehen wurde.

Die positiven Renditen konzentrierten sich auf die
Kernpositionen des Fonds in Unternehmensanleihen mit
kurzerer Duration. Diese Renditen wurden durch die von
diesen Wertpapieren erwirtschafteten Ertrage — oder
,Carry" — sowie durch eine geringfugige Verringerung
der Differenz zwischen ihren Renditen und denen ihrer
risikofreien Benchmarks erzielt. Angesichts der erhéhten
Zinsvolatilitat aufgrund der anhaltenden Inflation, des
regional uneinheitlichen Wirtschaftswachstums und der
politischen Ungewissheit setzten wir im Berichtszeitraum
eine Reihe von Instrumenten ein, um die Auswirkungen von

Zinsschwankungen zu dampfen. In Summe erzielten diese
Positionen negative Renditen.

Unserer Ansicht nach rechtfertigen die uneinheitlichen
Daten die abwartende Haltung der US-Notenbank

(Fed). Der Fed-Vorsitzende Jerome Powell weiB, dass

die Glaubwurdigkeit der Notenbank unbedingt gewahrt
werden muss. Er hat die wichtigsten Kriterien der Fed fur
eine Lockerung der Geldpolitik immer wieder klar benannt:
Entweder wachsendes Vertrauen, dass sich die Inflation
nachhaltig dem Ziel von 2,0 % nahert, oder eine unerwartete
Abschwachung am Arbeitsmarkt. Keines der beiden
Kriterien wurde bislang erfallt.

Unserer Meinung nach kénnen sich die Anleger mit einem
Szenario trosten, das sich so entwickelt, wie wir es unter
restriktiven Bedingungen erwarten wirden, d. h. mit einem
Ubergang zu einer Lockerung, ohne dass die Wirtschaft

in eine Rezession gestlrzt wird. Dies wére vorteilhaft

fir Anleihen mit kirzeren Laufzeiten in Erwartung von
Zinssenkungen sowie fur Investment-Grade-Kreditwerte, die
von einem langeren Zyklus profitieren wirden.

Wir stehen wahrscheinlich an der Schwelle zu einem
Lockerungszyklus, ganz angekommen sind wir jedoch noch
nicht. Die nachlassende Inflation und die zu beobachtende
Verlangsamung auf dem Arbeitsmarkt deuten darauf hin,
dass eine ,sanfte Landung” der Wirtschaft immer noch
moglich ist. Unseres Erachtens durfte dies risikoreicheren
Anlagen zugute kommen, die starker von einer Verlangerung
des Konjunkturzyklus abhangig sind.

Phasen sinkender Zinsen fuhren naturgeméaB zu niedrigeren
Renditen am vorderen Ende der Staatsanleihekurve.
Wahrend dies fur Anleihen vorteilhaft sein sollte, da Anleger
ihre Barmittel zugunsten von Anleihen aufgeben, missen
wir feststellen, dass einige Segmente des Marktes diese
Entwicklung bereits vorweggenommen haben. Es reicht
nicht aus, Risiken nur in Erwartung eines ,Goldl6ckchen®-
Szenarios zu kaufen. Angesichts der hohen Bewertungen
wirde sich jede negative konjunkturelle Uberraschung
sofort auf die Markte auswirken, insbesondere in den
spekulativeren Bereichen, in denen bessere, wenn nicht gar
die bestmoglichen Szenarien eingepreist zu sein scheinen.

Vielen Dank fur Ihre Anlage im Janus Henderson Absolute
Return Income Opportunities Fund.

'Seit dem 1. Marz 2024 ist Addison Maier an der Verwaltung
dieses Fonds beteiligt.

2Seit dem 1. Marz 2024 ist Jason England nicht mehr an der
Verwaltung dieses Fonds beteiligt.

Juli 2024

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine
Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines
Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines
Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen
werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter
kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren
halten.
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Janus Henderson Absolute Return Income
Opportunities Fund (Fortsetzung)

Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember

2023

(USD)

Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte ... ......... ... ... ... L 32.519.667 31.211.623
Barmittel und Devisen . . . . ... 613.818 2143.200
Bareinschiisse . . . .o 45578 55.958
Barsicherheiten . .. ... . 160.000 100.000
Forderungen:

Verkaufte Fondsanteile . . .. ... .. L 5.347 2.991
ZINSEN . .o e e et 317528 239.958
Forderungen an den Investment-Manager. . .. ... ... ... 10.028 16.033

33.671.966 33.769.763

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . ... .......... ... .. oo 297466 906.259
Bareinschiisse. . .. ... o 53.060 55.488
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . . .. .o - 999.839
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschafte .. ... ... ... . - 1
Zuriickgekaufte Fondsanteile. . . ... ..o 10.723 459
Anlageverwaltungsgeblhren . . .. ... 14.887 14.028
Anlegerbetreuungsgeblhren . . . ... 1570 1427
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengeblhren .. ....... ... . ... ... ... .. ... ... ... ..., 18.562 13.394
Managementgebiihren . . .. ... . 597 563
Aufgelaufene Kosten . . ..o 58.438 38.871

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 455.303 2.030.329

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermdgen 33.216.663 31.739.434

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Absolute Return Income
Opportunities Fund (Fortsetzung)

Gesamtergebnisrechnung

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

zum zum
30. Juni 30. Juni
2024 2023
(USD) (USD)

Erlose:

ZINSEMTAGE © . o o ettt e 854.760 615.236

Sonstige Errage. . . ..o 24166 23
Netto(verlust)/-gewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und
VerbindlichKeiten . . . . . . oo (71.312) 320.036
Anlageertrige insgesamt 807.614 935.295
Aufwendungen:

Anlageverwaltungsgeblhren. . . ... .. 88.832 78.627

Anlegerbetreuungsgebihren. . ... ... 9.703 10.250

ManagementgebUhren. . . . ... 3.908 3.491

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. . ... ... o 26.718 22.276

Depotbankgeblhren . . . ..o 13.637 11.280

Honorare der Abschlusspriifer . . .. . ..o 10.200 10.462

DrUCKKOSIEN . o o 6.032 30

Rechtsanwalts- und andere Beratergebiihren ... ... ... ... . o 1524 2378

Sonstige GEDUNIEN . . . . o oo 12.874 8.061
Aufwendungen insgesamt 173.428 146.855
Abziiglich Aufwandsentschadigung (63.898) (47.471)
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 109.530 99.384
Nettobetriebsgewinn 698.084 835.911
Finanzierungskosten:

Summe der Ausschiittungen an Inhaber von riickgebbaren Stammanteilen . . .. ... .. o o (18.492) (20.078)

Zinsaufwendungen fiir Swap-Transaktionen ... ... ... ... (27.987) (1.000)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrage

Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermdgens aus
der Geschéaftstatigkeit 651.605 812.168

Aufstellung der Verdanderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermoégens

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

zum zum
30. Juni 30. Juni
2024 2023
(UsD) (USD)
Anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus der Geschéftstétigkeit. . . . . . 651.605 812168
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . .. ... ... 1971.219 158.711
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... ... (1145.595) (1.427.019)
Nettoerh6hung/(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen 825.624 (1.268.308)
Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens. ... .... ... 1477229 (456.140)
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums . . ... ... .. 31.739.434 29.536.941

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Berichtszeitraums 33.216.663 29.080.801

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschéft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni
2024 oder 30. Juni 2023 die Geschaftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Absolute Return Income
OppOI’tunitieS Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte
Wertpapiere (2023: 3,52% USD 1.118.305)
471 A&D Mortgage Trust, 7,4720 %, fallig am

25.09.68 0,00
58.642 Connecticut Avenue Securities Trust,
6,3353 %, fallig am 25.12.41 0,18
27150 Connecticut Avenue Securities Trust,
7,8854 %, fallig am 25.07.42 0,08
140.816 Connecticut Avenue Securities Trust,
7,7350 %, fallig am 25.12.42 0,44
83.810 Connecticut Avenue Securities Trust,
7,6350 %, fallig am 25.05.43 0,26
72.802 Connecticut Avenue Securities Trust,
7,0354 %, fallig am 25.07.43 0,22
29.376 Connecticut Avenue Securities Trust,
6,4353 %, fallig am 25.02.44 0,09
107.257 Connecticut Avenue Securities Trust,
6,8853 %, fallig am 25.10.41 0,32
128.071 Connecticut Avenue Securities Trust,
6,9900 %, fallig am 25.05.44 0,39
23.789 Connecticut Avenue Securities Trust,
7,2353 %, fallig am 25.04.42 0,07
101.868 Connecticut Avenue Securities Trust,
7,8350 %, fallig am 25.09.42 0,31
63.619 Connecticut Avenue Securities Trust,
7,8354 %, fallig am 25.04.43 0,20
490.000 Connecticut Avenue Securities Trust,
7,2850 %, fallig am 25.03.44 1,48
500.000 Liberty, 5,4990 %, fallig am 25.05.32 1,00
500.000 NOW Trust, 5,6944 %, fallig am 14.06.32 1,01
382.574 Plenti PL-Green ABS Trust, 5,6914 %, fallig
am 11.06.35 0,77
500.000 Resimac Bastille Trust, 5,6408 %, féllig am
13.09.55 1,01
170.000 Subway Funding LLC, 6,0280 %, fallig am
30.07.54 0,52
165.735 Taco Bell Funding LLC, 4,9400%, fallig am
251148 0,48
200.000 UK Logistics DAC, 7,7900 %, fallig am
17.05.34 0,76

Forderungsbesicherte/mit
gewerblichen Hypotheken besicherte
Wertpapiere insgesamt 9,59

Organismen fiir gemeinsame Anlagen (2023: 0,01% USD 3.045)
Vereinigtes Kénigreich
Kapitalmaérkte
77271 Janus Henderson Asset-Backed Securities
Fund' 2,48

Organismen fiir gemeinsame
Anlagen gesamt 2,48

Commercial Papers (2023: 17,32% USD 5.496.087)
USA
Stromversorger
750.000 Southern California Edison Co., fallig am
01.07.24 2,26

Elektronische Gerate und Komponenten
500.000 Jabil, Inc., fallig am 01.07.24 1,50

Finanzdienstleistungen
750.000 Global Payments, Inc., fallig am 01.07.24 2,26

0l, Gas & Treibstoffe
600.000 Targa Resources Corp., féllig am 01.07.24 1,81

Zeitwert
(USD)

4717
58.679
27963

145103
86.064
73.365
29.418
107718
128.534
24.002
103.935
64.860
493107
333.600
333720
255.325
334.078
171823
160.972

253.874

3.186.617

824.867

824.867

749.649

499.748

749.627

599.710

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Summe Commercial Papers

Unternehmensanleihen (2023: 69,56% USD 22.076.949)

Australien

Automobilsektor

950.000

Banken
100.000

900.000
700.000
800.000
100.000
1100.000
240.000
200.000
500.000

800.000

Kapitalmarkte
200.000

780.000

170.000

Bau & Technik
500.000

Volkswagen Financial Services Australia
Pty. Ltd., 5,3000 %, fallig am 09.02.27

Australia & New Zealand Banking Group
Ltd., 6,4122 %, féllig am 26.07.29
Australia & New Zealand Banking Group
Ltd., 6,1850 %, fallig am 26.02.31
Bendigo & Adelaide Bank Ltd., 5,8354 %,
fallig am 14.10.31

Commonwealth Bank of Australia,
5,6625 %, fallig am 20.08.31

Heritage and People's Choice Ltd.,
6,7709 %, fallig am 16.09.31

National Australia Bank Ltd., 6,3625 %,
fallig am 18.11.31

Teachers Mutual Bank Ltd., 5,7056 %, fallig
am 21.06.27

Westpac Banking Corp., 6,3150 %, fallig
am 27.08.29

Westpac Banking Corp., 5,9611 %, fallig
am 29.01.31

Westpac Banking Corp., 6,2255 %, fallig
am 03.04.34

Macquarie Bank Ltd., 4,8750 %, fallig am
10.06.25

Macquarie Bank Ltd., 5,9209 %, fallig am
17.06.31

Macquarie Bank Ltd., 6,2992 %, fallig am
01.03.34

Downer Group Finance Pty. Ltd., 3,7000%,
fallig am 29.04.26

Finanzdienstleistungen

500.000

500.000

200.000

350.000

840.000

40.000

Versicherungen

350.000

30.000

460.000

250.000

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Heartland Australia Group Pty. Ltd.,
6,3468 %, fallig am 09.07.24

Heartland Australia Group Pty. Ltd.,
71204 %, fallig am 13.05.25

Liberty Financial Pty. Ltd., 6,8209 %, fallig
am 17.03.25

Liberty Financial Pty. Ltd., 6,8850 %, fallig
am 25.05.26

Liberty Financial Pty. Ltd., 7,4554 %, fallig
am 05.04.27

Liberty Financial Pty. Ltd., 8,1709 %, fallig
am 16.03.28

Insurance Australia Group Ltd., 6,8209 %,
fallig am 15.12.36

Insurance Australia Group Ltd., 6,7209 %,
fallig am 15.06.45

Suncorp Group Ltd., 6,8083 %, fallig am
2706.34

Suncorp Group Ltd., 6,6492 %, fallig am
01.06.37

(%)

7,83

1,89

1,63
11,01

0,60
157

0,34
2,51

0,08
4,93

0,72
0,06
0,95

0,51
224

Zeitwert
(USD)

2.598.734

627630

66.767

608105

463.549

534.662

65.916

746.879

160.171

133.648

336.015

539.854
3.655.566

198.018

522718

114.399
835135

321674

333.573

335.240

133.912

235.078

570.741

27776
1.636.320

237817

20.158

314.459

169.902
742.336



Janus Henderson Absolute Return Income
OppOI’tunitieS Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Maschinen
500.000 CNH Industrial Capital Australia Pty. Ltd.,
5,4000 %, fallig am 17.05.27

Immobilienverwaltung & -entwicklung
400.000 QIC Finance Town Centre Fund Pty. Ltd.,
5,6400 %, fallig am 15.08.25

Einzelhandels-REITs
830.000 Vicinity Centres Trust, 4,0000 %, fllig am
26.04.27

Kanada
Multi-Versorger
100.000 Algonquin Power & Utilities Corp.,
5,3650 %, fallig am 15.06.26

Kaimaninseln
Konsumentenkredite
150.000 GGAM Finance Ltd., 7,7500 %, fallig am
15.05.26
120.000 GGAM Finance Ltd., 8,0000 %, fallig am
15.06.28

Déanemark
Banken
300.000 Danske Bank A.S, 5,4270 %, fallig am
01.03.28

Irland
Konsumentenkredite
150.000 AerCap Ireland Capital DAC, 1,7500 %,
fallig am 29.10.24
150.000 AerCap Ireland Capital DAC, 1,7500%,
fallig am 30.01.26
200.000 AerCap Ireland Capital DAC, 2,4500 %,
féllig am 29.10.26
290.000 AerCap Ireland Capital DAC, 6,1000 %,
fallig am 15.01.27

Gesundheitsanbieter & -dienste
200.000 Icon Investments Six DAC, 5,8090 %, fallig

am 08.05.27
Niederlande
Banken
300.000 ING Groep NV, 6,0830 %, fallig am
11.09.27

Konsumentenkredite
200.000 Volkswagen Financial Services NV,
6,5000 %, fallig am 18.09.27

Pharma
330.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands
1BV, 3,1500 %, fallig am 0110.26

Vereinigtes Konigreich
Banken
200.000  Lloyds Banking Group plc, 5,9850 %, fallig
am 07.08.27
80.000 Lloyds Banking Group plc, 6,0258 %, fallig
am 06.03.30

Konsumentenkredite
85.000 Macquarie Airfinance Holdings Ltd.,
8,3750 %, fallig am 01.05.28

(%)

1,00

1,60

0,30

0,46

0,38
0,84

0,45
0,42
0,56

0,89
2,32

0,61

091

0,79

0,93

0,27

Zeitwert

(USD)

332739

266.577

533.044

99.564

153161

126.471
279.632

300.314

148.009
141.360
186.635

294.362
770.366

202.059

303.464

261.075

309.972

201.246

53.642
254.888

89.679

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

170.000 Macquarie Airfinance Holdings Ltd.,
8,1250 %, fallig am 30.03.29

USA
Automobilsektor
510.000 Hyundai Capital America, 5,5000 %, fallig
am 30.03.26
65.000 Hyundai Capital America, 5,3000 %, fallig
am 19.03.27

Banken

125.000 JPMorgan Chase & Co., 5,0400 %, fallig
am 23.01.28

Kapitalmarkte

175.000 Blackstone Private Credit Fund, 3,2500 %,
fallig am 15.03.27

400.000 Blue Owl Credit Income Corp., 5,5000 %,
fallig am 21.03.25

160.000 Goldman Sachs Bank USA, 5,2830 %,
fallig am 18.03.27

160.000 LPL Holdings, Inc., 5,7000 %, fallig am
20.05.27

420.000 LPL Holdings, Inc., 4,6250 %, fallig am
15.11.27

325.000 MSCI, Inc., 4,0000%, fallig am 15.11.29

Chemie
160.000 Celanese US Holdings LLC, 6,1650 %,
fallig am 15.07.27

Konsumentenkredite
265.000 Ford Motor Credit Co. LLC, 2,3000 %, fallig
am 10.02.25
280.000 Ford Motor Credit Co, LLC, 5,8000 %,
fallig am 05.03.27
300.000 Ford Motor Credit Co, LLC, 7,3500 %, fallig
am 04.11.27
20.000 General Motors Financial Co., Inc.,
1,5500 %, fallig am 02.09.25
345.000 General Motors Financial Co., Inc.,
5,4000 %, fallig am 06.04.26
100.000 General Motors Financial Co., Inc.,
5,1500 %, fallig am 15.08.26
95.000 OneMain Finance Corp., 71250 %, fallig
am 15.03.26

Vertriebsstellen
300.000 LKQ Corp., 5,7500 %, fallig am 15.06.28

Diversifizierte REITs
462.000 VICI Properties LP, 4,6250 %, féllig am
15.06.25
185.000 VICI Properties LP, 4,5000 %, fallig am
01.09.26

Stromversorger
340.000 Liberty Utilities Co., 5,5770 %, fallig am
31.01.29
300.000 NRG Energy, Inc., 2,4500 %, féllig am
0212.27
195.000 Vistra Operations Co, LLC, 3,5500 %, fallig
am 15.07.24

(%)

0,54
0,81

1,53

0,20
173

0,37

1,38

0,54
1,92

Zeitwert

1

(USD)

179.858
269.537

509.733

64.858
574.591

124.348

161.616
397983
159.532
160.690
406.566

303.913
.590.300

162.463

259142
280119
312.741
12.706
344398
125.382

96.610
1.431.098

302.936

456.346

180.293
636.639

341547
270.875

194.776

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

(%)

Zeitwert
(USD)

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)

629.000 Vistra Operations Co, LLC, 5,1250 %, fallig
am 13.05.25

Elektrische Ausriistung
450.000 Regal Rexnord Corp., 6,0500 %, fallig am
15.02.26

Finanzdienstleistungen
350.000 Rocket Mortgage LLC, 2,8750 %, fallig am
15.10.26

Bodentransport
375.000 Ashtead Capital, Inc., 1,5000 %, féllig am
12.08.26

Medizinische Gerate & Bedarf
325.000 Solventum Corp., 5,4500 %, fallig am
25.02.27
165.000 Solventum Corp., 5,4000 %, fallig am
01.03.29

Gesundheitsanbieter & -dienste
420.000 Centene Corp., 4,2500 %, fallig am 15.12.27
375.000 Universal Health Services, Inc., 1,6500 %,
fallig am 01.09.26

Versicherungen
180.000 Athene Global Funding, 5,6840 %, fallig
am 23.02.26
168.000 Athene Global Funding, 1,6080 %, fallig
am 29.06.26
500.000 Athene Global Funding, 4,7600 %, fallig
am 21.04.27

IT-Dienstleistungen
170.000 Gartner, Inc., 4,5000 %, fallig am 01.07.28

Maschinen
195.000 Trinity Industries, Inc., 7,7500 %, fallig am
15.07.28

Metalle & Bergbau
48.000 Novelis Corp., 3,2500 %, fallig am 15.11.26

0l, Gas & Treibstoffe
285.000 Antero Resources Corp., 8,3750 %, fallig
am 15.07.26
70.000 Columbia Pipelines Holding Co, LLC,
6,0550 %, fallig am 15.08.26
322.000 EQM Midstream Partners LP, 6,5000 %,
fallig am 01.07.27
300.000 Hess Midstream Operations LP, 5,6250 %,
fallig am 15.02.26
57000 Hess Midstream Operations LP, 6,5000 %,
fallig am 01.06.29
155.000 Occidental Petroleum Corp., 3,4000 %,
fallig am 15.04.26

Immobilienverwaltung & -entwicklung
130.000 CoStar Group, Inc., 2,8000%, fallig am
15.07.30

Halbleiter & Halbleiterausriistung
350.000 Qorvo, Inc., 1,7500 %, fallig am 15.12.24

Handelsgesellschaften & Handler
200.000 Air Lease Corp., 1,8750%, fallig am 15.08.26
180.000 Air Lease Corp.,2,1000 %, falligam 01.09.28

1,88
431

1,36

0,99

103

0,98

0,49
147

121

1,04
2,25

0,54
0,47

0,95
1,96

0,49

0,90
0,17

0,45
3,60

0,33

1,03

0,56
0,47

625.656
1.432.854

451332

327158

342.015

324.751

164.530
489.281

401.359

344.969
746.328

180.502

155.616

316.415
652.533

163.991

201.987

45215

295.298

70.579

325.689

297937

57820

148.974
1196.297

109.991

343183

185.524
158.151

130.000  Aviation Capital Group LLC, 4,8750 %,

fallig am 0110.25 0,39 128.328
400.000 Aviation Capital Group LLC, 1,9500%, fallig
am 30.01.26 113 376.558
150.000  Aviation Capital Group LLC, 1,9500 %,
fallig am 20.09.26 0,42 138.292
297 986.853

Unternehmensanleihen insgesamt 73,20 24.313.285

Staatsanleihen (2023: 4,78% USD 1.518.166)

Hypothekenbesicherte Wertpapiere (2023: 2,39% USD 758.161)
Fannie Mae

427809 6,2354 %, fallig am 25.11.41 1,29 427659
325.000 7,3353 %, fallig am 25.11.41 0,98 327481
2,27 755140
Freddie Mac

21276 6,1854 %, fallig am 25.11.41 0,06 21.260
45.017 7,6354 %, fallig am 25.08.42 0,14 46151
31.829 7,4854 %, féllig am 25.09.42 0,10 32.223
85.504 74354 %, fallig am 25.03.43 0,26 87147
25152 74350 %, fallig am 25.04.43 0,08 25.663
55.099 7,3353 %, féllig am 25.05.43 0,17 55.790
253.842 7,3353 %, féllig am 25.06.43 0,77 255.623
88.356 71854 %, fallig am 25.11.43 0,27 89.635
88.904 6,6854 %, fallig am 25.02.44 0,27 89.282
76.342 6,5854 %, fallig am 25.03.44 0,23 76.440
2,35 779.214

Hypothekenbesicherte Wertpapiere
insgesamt 4,62 1.534.354
Anlagen insgesamt (Kosten: USD 33.007.152) 97,72 32.457.857

Devisentermingeschéfte (2023: 0,47% USD 149.244)
Offen zum 30. Juni 2024

Prozent des

Aktueller Nettovermo- Nicht realisierter
Gekaufte Verkaufte Marktwert  Abwick- gens Gewinn
Wihrung Wihrung (USD) lungstag (%) (USD)
J.P. Morgan
EUR? 25 USD 28 28 30.Sep.24 0,00 0
uUsD? 264  EUR 245 264 30.Sep.24 0,00 0
Summe 0,00 0

Futures? (2023: 0,12% USD 36.068)

Prozent des Nicht realisierter

Nettovermogens Gewinn
Kontrahent Anzahl Kontrakte (%) (USD)
Goldman Sachs 21 3 Month SOFR Mérz, 2026 0,06 17973
Australia 3 Year Bond
Goldman Sachs 27) September, 2024 0,02 5.484
Canada 2 Year Bond September,
Goldman Sachs 48 2024 0,05 17.617
Goldman Sachs 57 Euro-Schatz September, 2024 0,05 17745
S 0,18 58.819

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Vom Vom Fonds
Fonds verein-
nahmte
Rendite

Prozent des
Nettovermo- Nicht realisierter
Nomi- Falligkeits- gens Gewinn
nalwert datum (%) (UsD)

gezahlte
Rendite

Kontrahent

Citigroup Spread von
5,62 % auf
den Nomi-
nalwert Fest

438.900 13.Jul. 25 0,00 612

Citigroup Spread von
5,44 % auf
den Nomi-
nalwert Fest
Spread von
5,51 % auf
den Nomi-
nalwert Fest
Spread von
5,31 % auf
den Nomi-
nalwert Fest

845.000 27.Jul. 25 0,00 356

Citigroup

425.000  16. Aug. 25 0,00 466

Citigroup

850.000  09.Nov.25 0,00 528

Citigroup Spread von
5,12 % auf
den Nomi-
nalwert Fest
Spread von
4,50 % auf
den Nomi-  Floating BBR
nalwert 3 month 170.000

Summe 0,01

1185.000  22. Apr. 26 0,01 996

Citigroup

21. Mai. 34 0,00 33
2.991

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Vermégenswerte insgesamt 97,91 32.519.667

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte (2023: (2,74)% USD (868.782))
Offen zum 30. Juni 2024

Prozent des

Aktueller Nettoverm6- Nicht realisierter
Gekaufte Verkaufte Marktwert  Abwick- gens Verlust
Wihrung Wihrung (USD) lungstag (%) (USD)
HSBC
usb 96.061  NzZD 162.000 98.674 26. Juli 24 (0,01) (2.613)
J.P. Morgan
CHF? 21866  USD 24739 24.606  30.Sep.24 0,00 (133)
EUR? 2791322  USD 3.008.617 3.002.558  30. Sep. 24 (0,02) (6.059)
GBP? 5796  USD 7.358 7331 30.Sep. 24 0,00 27
SGD? 13577 USD 10.080 10.055  30. Sep. 24 0,00 (25)
usb 9.510.037  AUD 14.600.000 9.746.173 26. Juli 24 (0,7) (236.136)
usD 408393  GBP 327500 414.053 26. Juli 24 (0,01) (5.660)
Morgan Stanley
usb 959.231  AUD 1.445.000 964.604 26. Juli 24 0,02) (5.373)
usb 251947  GBP 200.000 252.857 26. Juli 24 0,00 (910)
Summe 0,77) (256.936)

Futures? (2023: (0,04)% (12.670))

Prozent des Nicht realisierter

Nettovermogens Verlust
Kontrahent Anzahl Kontrakte (%) (USD)
Goldman Sachs (21) 3 Month SOFR Mérz, 2027 (0,05) (16.493)
Goldman Sachs (3) Euro-Bund September, 2024 0,00 (1.577)
Goldman Sachs (22 US 2 Year Note September, 2024 (0,05) (15.405)
Goldman Sachs (6) US 5 Year Note September, 2024 (0,02) (5.631)
Summe (0,12) (39.106)

Zins-Swaps* (2023: (0,03)% USD (10.678))

Vom
Fonds Prozent des

verein- Nettovermo- Nicht realisierter
nahmte Nominal- Falligkeits- gens Verlust

Rendite wert datum (%) (USD)

Vom
Fonds
gezahlte
Rendite
Spread von
5,38 % auf
den Nomi-
nalwert Fest
Spread von
4,53 % auf
den Nomi-
nalwert
Spread von
4,93 % auf
den Nomi-
nalwert Fest 712.000  21. Mai 26 0,00 (604)

Kontrahent
Citigroup

438900  19.Jul.25 0,00 (6)

Citigroup

Floating BBR

3 month 800.000 08. Nov. 25 0,00 (815)

Citigroup

S 0,00 (1.424)

Swaptions (2023: (0,04)% USD (14.129))

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt  (0,89) (297.466)

Portfolioanalyse
% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermdgens: vermdgens
Ubertragbare an einer offiziellen Borse notierte Wertpapiere 20,88
Ubertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte

Wertpapiere 65,36
Organismen fir gemeinsame Anlagen 2,45
Derivative Finanzinstrumente, die auf einem regulierten Markt gehandelt

werden 0,17
Sonstige Wertpapiere des in Vorschrift 68 (1) (), (b) und (c) genannten

Typs 772
AuBerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,00
Sonstige Aktiva 3,42
Summe Aktiva 100,00

" Eine verbundene Partei des Fonds.

2 Diese Termingeschafte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

% Einzelheiten zu den gehaltenen Sicherheiten finden Sie in Erlduterung 5.

¢ Uber CME (Clearinghaus einer zentralen Gegenpartei (,CCP*)) abgerechnet.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 30. Juni 2024 und 31. Dezember 2023.

Stufe 2 - Stufe 3 -
Stufe 1 - Sonstige wesentliche Wesentliche
Notierte beobachtbare  nicht beobachtbare
Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(UsSD) (USD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere - 3186.617 - 3.186.617
Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 824.867 - 824.867
Commercial Papers - 2.598.734 - 2508734
Unternehmensanleihen - 24.313.285 - 24.313.285
Terminkontrakte 58.819 - - 58.819
Zins-Swaps - 2.991 - 2.991
Hypothekenbesicherte Wertpapiere - 1.534.354 - 1.534.354
Summe 58.819 32.460.848 - 32.519.667
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschafte - (256.936) - (256.936)
Terminkontrakte (39.106) - (39.106)
Zins-Swaps - (1424 ) - (1.424)
Summe (39.106) (258.360) - (297.466)
Stufe 2 - Stufe 3 -
Stufe 1 - Sonstige wesentliche Wesentliche
Notierte beobachtbare nicht beobachtbare
Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(UsSD) (USD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere - 1118.305 - 1.118.305
Organismen fir gemeinsame Anlagen 3.045 - - 3.045
Commercial Papers - 5.496.087 - 5.496.087
Unternehmensanleihen - 22.076.949 - 22.076.949
Devisentermingeschéfte - 149.244 - 149.244
Terminkontrakte 36.068 - - 36.068
Staatsanleihen - 1.518.166 - 1.518.166
Zins-Swaps - 25.930 - 25.930
Hypothekenbesicherte Wertpapiere - 758161 - 758161
Swaption - 29.668 - 29.668
Summe 39113 31172.510 - 31.211.623
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschafte - (868.782) - (868.782)
Terminkontrakte (12.670) - (12.670)
Zins-Swaps - (10.678 ) - (10.678)
Swaption - (14.129) - (14.129)
Summe (12.670) (893 589) - (906.259)

Wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni 2024 gab es Ubertragungen bei Organismen fir gemeinsame Anlagen von
Stufe 1 auf Stufe 2, und wahrend des Geschéftsjahres zum 31. Dezember 2023 gab es keine Ubertragungen.

Zum 30. Juni 2024 und zum 31. Dezember 2023 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fir die das Janus Henderson
USPC den beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Die Bewertungsrichtlinien fur Privatplatzierungen sind in Erlauterung 1 des Abschlusses aufgefihrt.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Kapitalanteilsgeschafte

Fur den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024

A2 HCHF A2 HEUR A2 USD A4m HEUR A4m HSGD Adm SGD A4dm USD E2 HEUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 2.500 42516 313.160 39.642 1.661 462 86.826 42.825
Ausgegebene Anteile - 16.621 20132 4.967 25 3182 11673 17592
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - (9.600) (20.527) (7.725) - (2117) (17.363) (6.743)
Am Ende des Berichtszeitraums . 2.500 49,537 312.765 36.884 1.686 1.527 81136 53.674
E2 USD E4m HEUR E4m USD G1m USD G2 HGBP 12 HEUR 12 USD S2 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 11.863 18.550 379 10.057 520 179.026 148.483 1.948.302
Ausgegebene Anteile 8.729 1.917 6 - - 3.209 95.337 -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - (5.498) - - - (33.205) (12.386) -
Am Ende des Berichtszeitraums . 20.592 14.969 385 10.057 520 149.030 231434 1.948.302
Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023
A2 HCHF A2 HEUR A2 USD A4m HEUR A4m HSGD A4m SGD A4dm USD E2 HEUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 2500 89.166 410.839 38.698 1.612 448 101788 36.913
Ausgegebene Anteile - 4742 3192 7.381 49 809 4713 6.837
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - (51.392) (100.871) (6.437) - (795) (19.675) (925)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 2500 42,516 313160 39.642 1.661 462 86.826 42.825
E2 USD E4m HEUR E4m USD G1m USD G2 HGBP 12 HEUR 12 USD S2 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 12.649 24.678 1744 10.057 520 93.692 66.494 1.951.501
Ausgegebene Anteile 9.042 49 15 - - 89.749 107.036 -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (9.828) (6.177) (1.380) - - (4.415) (25.047) (3.199)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 11.863 18.550 379 10.057 520 179.026 148.483 1.948.302

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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OppOI’tU n itieS FU nd (Fortsetzung)

Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens

30. Juni 2024
NIW je
Nettovermégen Anteil
(USD) (Lokalwahrung)
A2 HCHF 24.327 8,74
A2 HEUR 492763 9,29
A2 USD 3.486.293 114
Adm HEUR 277391 702
Adm HSGD 10.086 8,11
Adm SGD 10.697 9,50
Adm USD 674.621 8,31
E2 HEUR 514.560 8,95
E2 USD 220.442 10,71
E4m HEUR 108.068 6,74
E4m USD 3.220 8,37
G1m USD 93.815 9,33
G2 HGBP 7.347 1118
12 HEUR 1.586.191 9,94
12USD 2.757.458 11,91
S2USD 22.949.384 1178
Gesamtkostenquote

31. Dezember 2023

Nettovermégen
(USD)

25919
429.561
3.413.278
307.424
10.217
3.21
716.924
417616
124.617
138.592
3160
93.244
7237
1932164
1.727.381
22.388.889

NIW je
Anteil
(Lokalwahrung)

8,72
9,15
10,90
7,02
8,12
918
8,26
8,83
10,50
6,77
8,34
9,27
10,92
9,78
11,63
11,49

31. Dezember 2022

Nettovermoégen
(USD)

23.036
838.134
4.203.531
287520
9.573
3.013
813.487
335.921
125.530
177746
14.273
89.996
6.447
936.238
724.029
20.948.467

NIW je
Anteil

(Lokalwahrung)

8,52
8,78

10,23

6,94
796
9,01
799
8,50
9,92
6,73
8,19
8,95

10,26

9,34

10,89
10,73

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatsachlichen wahrend des Berichtszeitraums flr
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als

Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens fir den entsprechenden Berichtszeitraum auf Jahresbasis.

A2 HCHF
A2 HEUR
A2 USD
A4m HEUR
Adm HSGD
A4m SGD
A4m USD
E2 HEUR
E2 USD
E4m HEUR
E4m USD
G1m USD
G2 HGBP
12 HEUR
12USD
S2USD

Ausschuttungen je Anteil

Die folgende Tabelle zeigt die Ausschuttungsrate je Anteil zum Ex-Datum fir jede ausschiittende Anteilsklasse:

30. Juni 2024
1,05%
1,05%
1,05%
1,05%
1,05%
1,05%
1,05%
1,70%
1,70%
1,70%
1,70%
0,55%
0,55%
0,70%
0,70%
0,55%

31. Dezember 2023

1,05%
1,06%
1,05%
1,05%
1,05%
1,05%
1,05%
1,70%
1,70%
1,70%
1,70%
0,55%
0,55%
0,70%
0,70%
0,55%

31. Dezember 2022

1,05%
1,05%
1,05%
1,05%
1,05%
1,05%
1,05%
1,70%
1,70%
1,70%
1,70%
0,55%
0,55%
0,70%
0,70%
0,55%

Anteilklasse (Lokalwéhrung)
Ad4m HEUR
Adm HSGD
Adm SGD
Adm USD
E4m HEUR
E4m USD
G1m USD

0,01619
0,01870
0,02133
0,01912
0,01560
0,01918
0,02320

0,01960
0,02265
0,02619
0,02318
0,01887
0,02324
0,03016

0,01671
0,01930
0,02215
0,02022
0,01611
0,01982
0,02766

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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0,01670
0,01929
0,02259
0,01979
0,01606
0,01982
0,02807

0,01844
0,02130
0,02480
0,02188
0,01773
0,02191
0,03253

0,01734
0,02003
0,02334
0,02061
0,01666
0,02062
0,03149



Janus Henderson Absolute Return Income
Opportunities Fund (Fortsetzung)

Fondsperformance

Zum 30. Juni 2024

Seit
Sechs Monate Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung
31/12/2023 30/06/2023 30/06/2021 30/06/2019 bis
Jahrliche Performance 30/06/2024 30/06/2024 30/06/2024 30/06/2024 30.06.2024
% % % % %
A2 USD (Netto) 2,20 6,10 2,02 2,04 11
FTSE 3-Month US Treasury Bill 5,64 317 2,22 157
Fiinf Jahre
30.06.2019
30.06.2024
%
A2 USD (Brutto) 318
FTSE 3-Month US Treasury Bill + 3,00 % 5,29
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
30/06/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Diskrete Performance % % % % %
A2 USD (Netto) 2,20 6,55 (1,47)! (0,10)" 2,64
FTSE 3-Month US Treasury Bill 2,76 5,26 150 0,05 0,58
A2 USD (Brutto) 2,74 767 (0,93)! 0.45' 4.4
FTSE 3-Month US Treasury Bill + 3,00 % 4,28 8,41 454 3,05 3,60

Es werden Angaben zur Klasse A2 (USD) gemacht, da dies die représentative Anteilsklasse ist.
'Die Angaben zur friheren Wertentwicklung beruhen auf der Anteilsklasse Gim USD.

Performanceziel: Outperformance gegentber dem FTSE 3-Month US Treasury Bill Index um mindestens 3 % p. a. vor Abzug von Gebihren Uber einen
beliebigen Zeitraum von funf Jahren.

Die Gesamtkostenquote enthlt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebiihren. In einigen Fallen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) gegeniiber der Benchmark erreicht wurde, kann die Rendite fir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter der Rendite der Benchmark liegen,
wenn ihre laufenden Kosten die Outperformance Ubersteigen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel iber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fiir zukiinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Ricknahme unter Umstanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten bertlicksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Quelle: Morningstar. NIW zu NIW, nach Abzug der Gebihren, vor TER und reinvestierten Nettoertragen. Die Benchmarkwerte verstehen sich zum
Geschaftsschluss.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Absolute Return Income
Opportunities Fund (Fortsetzung)

Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kaufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni  Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Berichtszeitraum zum Anteile bzw. Erlose
2024 Kapitalbetrag (USD) 30. Juni 2024 Kapitalbetrag (USD)
Energy Transfer LP, 0,0000 %, fallig am 19.01.24 3.000.000 2.999.521 Neuseelandische Staatsanleihe, 0,5000 %, fallig am
Global Payments, Inc., 0,0000 %, fallig am 17.05.24 2.250.000 2.249.627 15.05.24 2.445.000 1472113
AutoNation, Inc., 0,0000 %, fallig am 27.02.24 2.150.000 2.149.651 Volkswagen Financial Services Australia Pty. Ltd.,
Global Payments, Inc., 0,0000 %, fallig am 01.05.24 1939.000 1938679 2,4000 %, fallig am 28.08.24 1.050.000 674.967
AT&T, Inc., 0,0000 %, fallig am 18.03.24 1.900.000 1899137 Westpac Banking Corp., 5,9064 %, fallig am 29.01.31 1.000.000 655.604
Plains All American Pipeline LP, 0,0000 %, fallig am Credit Agricole SA, 5,1340 %, fallig am 03.11.27 600.000 599.280
12.02.24 1.900.000 1.899.113 Macquarie Bank Ltd., FRN, 5,9125 %, fallig am 17.06.31 550.000 360.580
Edison International, 0,0000 %, féllig am 09.02.24 1.850.000 1.849.721 National Australia Bank Ltd., 6,3420 %, fallig am
Global Payments, Inc., 0,0000 %, fallig am 25.04.24 1.850.000 1.849.694 06.06.39 500.000 333.870
Fisery, Inc., 0,0000 %, fallig am 28.02.24 1750.000 1749738 Broadcom, Inc., 1,9500 %, féllig am 15.02.28 370.000 330.972
AutoNation, Inc., 0,0000 %, féllig am 07.03.24 1750.000 1749716 F&G Annuities & Life, Inc., 6,5000 %, fallig am 06.04.29 325.000 326.476
Global Payments, Inc., 0,0000 %, fallig am 07.03.24 1750.000 1749710 Constellation Software, Inc., 5,1580 %, fallig am 16.02.29 325.000 325.855
Global Payments, Inc., 0,0000 %, fallig am 26.04.24 1750.000 1749710 Boeing Co. (The), 2,1960 %, féllig am 04.02.26 340.000 319736
Jabil, Inc., 0,0000 %, fallig am 26.01.24 1750.000 1749708 Global Payments, Inc., 4,9500 %, fallig am 15.08.27 300.000 297684
FMC Corp., 0,0000 %, fallig am 22.01.24 1750.000 1749140 Occidental Petroleum Corp., 8,5000 %, fallig am
Global Payments, Inc., 0,0000 %, fallig am 18.03.24 1750.000 1749131 18.07.27 265.000 283786
Global Payments, Inc., 0,0000 %’ fthg am 29.04.24 1750.000 1749131 Ford Motor Credit Co. LLC, 2,3000 %, falllg am 10.02.25 265.000 256.433
Global Payments, Inc., 0,0000 %, fallig am 28.05.24 1750.000 1748.841 Engie SA, 52500 %, fallig am 04.10.29 225.000 225529
Liberty Utilities Co., 0,0000 %, fallig am 29.01.24 1700000  1699.226 Warnermedia Holdings, Inc., 6,4120 %, fallig am
Jabil, Inc., 0,000 %, fallig am 03.05.24 1650000 1649730 135]032?' Arnercs LLC. 5 6500 % £l o 225.000 25,01
o fall olvay Finance America LLC, 5, b, fallig am
Global Payments, Inc., 0,0000 %, fallig am 21.05.24 1.650.000 1649.727 000 6Y29 9 200,000 201038
Aon North America, Inc., 5,1250 %, féllig am 01.03.27 185.000 184.676
CBRE Services, Inc., 5,5000 %, féllig am 01.04.29 180.000 180.436
PennyMac Financial Services, Inc., 5,3750 %, fllig am
1510.25 175.000 172.762
Capital One Financial Corp., FRN, 7,1490 %, féllig am
29.10.27 160.000 166.205
Volkswagen Financial Services Australia Pty. Ltd.,
5,3000 %, fallig am 09.02.27 250.000 165.015
A&D Mortgage Trust, 7,0490 %, fallig am 25.11.68 161165 163.810
EnLink Midstream Partners LP, 4,8500 %, fallig am
15.07.26 150.000 147563
Macquarie Airfinance Holdings Ltd., 6,4000 %, fallig am
26.03.29 140.000 142.232
Celanese US Holdings LLC, 6,1650 %, fallig am 15.07.27 140.000 142.015
Boeing Co. (The), 6,2590 %, fallig am 01.05.27 135.000 136.088
Perth Airport Pty. Ltd., 5,6000 %, féllig am 03.05.31 200.000 131.059
Blackstone Private Credit Fund, 3,2500 %, fallig am
15.03.27 125.000 114.128
Penske Truck Leasing Co, LP, 5,3500 %, fallig am
12.01.27 105.000 104.564
A&D Mortgage Trust, 7,4720 %, fallig am 25.09.68 94.607 96.056
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Janus Henderson Flexible Income Fund

Uberblick iiber den Fonds
Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds zielt darauf ab, langfristig eine Rendite aus einer
Kombination aus Ertradgen und Kapitalwachstum zu bieten
und gleichzeitig Kapitalverluste einzuschranken (wobei dies
jedoch nicht garantiert ist).

Performanceziel: Outperformance gegenlber dem
Bloomberg US Aggregate Bond Index um 1,25 % p. a. vor
Abzug von Geblihren Uber einen beliebigen Zeitraum von
funf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 67 % (jedoch
typischerweise mehr als 80 %) seines Vermdgens

in US-Anleihen jeglicher Qualitat einschlieBlich von
Hochzinsanleihen (ohne Investment Grade) und forderungs-
sowie hypothekenbesicherten Wertpapieren von staatlichen,
privaten oder sonstigen Emittenten.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den Bloomberg US
Aggregate Bond Index aktiv verwaltet. Dieser ist allgemein
reprasentativ fir die Anleihen, in die er investieren kann,
und dies bildet die Grundlage fir das Performanceziel

des Fonds. Der Unteranlageberater kann nach eigenem
Ermessen Anlagen fir den Fonds auswahlen, deren
Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder
die nicht im Index vertreten sind. Bisweilen kann der Fonds
jedoch Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Uberblick iiber den Fonds
Michael Keough und Greg Wilensky, Portfoliomanager

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024
erzielte die Anteilsklasse H2 USD eine Rendite von (0,43 %)
(netto) und (0,11 %) (brutto), verglichen mit (0,71 %)

(brutto) fiir die Benchmark des Fonds, den Bloomberg US
Aggregate Bond Index, und einem Performanceziel von
(0,09 %) (brutto).

Die Outperformance des Fonds wahrend des
Berichtszeitraums war vor allem der Sektorallokation zu
verdanken. Konkret leisteten unsere Ubergewichtung
verbriefter Kreditwerte und hochverzinslicher
Unternehmensanleihen sowie die Titelauswahl bei
Investment-Grade-Unternehmensanleihen positive Beitrage
zur Wertentwicklung.

Unsere Ubergewichtung verbriefter Kreditwerte fiihrte zu
einer Outperformance, und wir haben dieses Engagement
beibehalten. Wir reduzierten unsere Allokation in Agency
Mortgage Backed Securities (MBS) im Berichtszeitraum,
behielten jedoch eine Ubergewichtung von MBS-Risiken
bei.

Zu Beginn des Berichtszeitraums sanken die Spreads

von Unternehmensanleihen auf den niedrigsten Stand

seit mehr als 24 Monaten. In der zweiten Halfte des
Berichtszeitraums weiteten sie sich zwar leicht aus, blieben
aber in der Nahe ihres historisch engen Niveaus — ein
Zeichen daflr, dass der Markt fir Unternehmenskredite
das Narrativ von der ,sanften Landung® der Wirtschaft

fest verinnerlicht hat. Hochzinsanleihen entwickelten sich
aufgrund starker Fundamentaldaten und einer glinstigen

Nachfrage-/Angebotsdynamik besser als Investment-
Grade-Unternehmensanleihen und US-Staatsanleihen.
Wir erhohten unsere Allokation in Hochzinsanleihen im
Laufe des Berichtszeitraums, da wir auf dem Markt fur
Neuemissionen attraktiv bewertete Titel identifizieren
konnten. Die veroffentlichten Wirtschaftsdaten, Ergebnisse
und starken technischen Daten unterstitzen weiterhin die
gunstigen Aussichten fir den Sektor.

Was die Positionierung entlang der Zinsstrukturkurve
betrifft, so begannen wir den Berichtszeitraum mit

einer leichten Ubergewichtung der Duration, nachdem

wir diese zuvor aggressiv reduziert hatten, da wir der
Meinung waren, dass die Zinsen im Dezember 2023 zu
weit gestiegen sein konnten. Wie erwartet gingen die
Zinssenkungserwartungen zurlick, und wir nutzten die
héheren Renditen, um das Zinsrisiko zu erhéhen und den
Berichtszeitraum mit einer leichten Ubergewichtung der
Duration zu beenden. Wahrend sich unsere Positionierung
entlang der Zinsstrukturkurve als unglinstig erwies, gingen
wir davon aus, dass die Zinsen im Jahr 2024 aufgrund der
ricklaufigen Inflation sinken wirden. AuBerdem gefielen uns
die defensiven Eigenschaften des Engagements in einer
langeren Duration fir den Fall, dass sich die Konjunktur
schneller abkihlt als erwartet.

In thematischer Hinsicht fihrte das durch das

Thema der kinstlichen Intelligenz ausgeldste
Wachstum in den Technologiesektoren zur einer
starken Nachfrage nach Rechenzentrumsinfrastruktur
und Halbleiterproduktionsanlagen. Wir tatigten
strategische Kaufe von ABS, gewerblichen MBS und
Unternehmensanleihen, um uns in diesen Sektoren
zu engagieren, und sind weiterhin auf der Suche nach
attraktiven Anlagemadglichkeiten in diesem Bereich.

Wir gehen davon aus, dass die zuletzt starke Nachfrage
nach festverzinslichen Anlageklassen anhalten und sich
noch verstarken konnte, sobald die US-Notenbank mit
Zinssenkungen beginnt, da die Anleger versuchen, sich
attraktive Ertrage zu sichern und von der Diversifizierung
zu profitieren, die Anleihen in Multi-Asset-Portfolios bieten
konnen. Wie immer behalten wir einen dynamischen und
flexiblen Ansatz bei, von dem wir Uberzeugt sind, dass er
es uns ermoglicht, die Chancen zu nutzen, die sich aus der
Entwicklung des Umfelds ergeben.

Vielen Dank fur lhre Anlage im Janus Henderson Flexible
Income Fund.

Juli 2024

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine
Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines
Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines
Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen
werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter
kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren
halten.
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Janus Henderson Flexible Income Fund ¢orsetzung

Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember
2023
(USD)
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte ... ......... ... ... ... L 518.467.850 569.771.624
Barmittel Und DeVISEN . . . . oo 12.660.717 10.558.991
BareinsSChisse . . . . oo - 48.833
Barsicherheiten . .. ... . 3.200.000 2.220.000
Forderungen:
Verkaufte Wertpapieranlagen. . . .. ... 8.246.985 14.691.098
Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschafte. . ... ... .. 15 93
Verkaufte Fondsanteile . . . .. ..o 375.225 194.860
ZINSEN . o oot et 3.927613 3.302.323
Forderungen an den Investment-Manager. . .. ... ... 2.098 3.095

546.880.503 600.790.917

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . .. ......... ... ... ... .. .. ... 1.007.422 994.300
Uberziehungskredite und DEVISEN. . . . . . ... .ottt 11.215.558 11.095.895
BareinsChiisse. . . . . ... 2.319.756 3.117.561
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . .. . ..o 29.223.009 54.003.649
Zuriickgekaufte Fondsanteile. . .. ... ... 1149.518 529.922
Anlageverwaltungsgebihren . . ... ... L 238.359 238.708
Anlegerbetreuungsgeblhren . .. ... .. 38.569 44234
VertriebsgebUhren . . . ..o 661 680
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebiihren . ... ... ..o 73725 63.151
ManagementgebUhren . . .. . 8.918 9.353
Aufgelaufene Kosten . . . ... 109.328 103.770

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 45.384.823 70.201.223

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermdgen 501.495.680 530.589.694

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Flexible Income Fund ¢orsetzung

Gesamtergebnisrechnung

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

zum zum
30. Juni 30. Juni
2024 2023
(USD) (USD)

Erlose:

ZINSEMTAGE © . o o ettt e 12.574.718 11158.990

Sonstige Errage. . . ..o 26.084 56.664
Netto(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten . . (13.847.793) (2.276.705)
Anlage(verlust)/-ertrag insgesamt (1.246.991) 8.938.949
Aufwendungen:

Anlageverwaltungsgeblhren. . . .. o 1444574 1446.614

Anlegerbetreuungsgeblhren. . . . . .. o 258.762 314.459

VertriebsgebUhren. . . . o 4.025 4517

ManagementgebUhren. . . . ... 60.361 61.619

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebthren. ... ......... . ... ... .. ... ... ... .. ... ... .. 108.046 109.052

DepotbankgeblUhren . . . ..o 45.496 42910

Honorare der Abschlusspriifer . . .. ... 10162 10.726

Druckkosten . . .. 9.875 439

Rechtsanwalts- und andere BeratergebUhren . ... ... 25.857 45152

Sonstige GEDUNIEN . . . . . .. 29.813 16.040
Aufwendungen insgesamt 1.996.971 2.051.528
Abziiglich Aufwandsentschidigung (16.507) (24.045)
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 1.980.464 2.027.483
Nettobetriebs(verlust)/-gewinn (3.227.455) 6.911.466
Finanzierungskosten:

Summe der Ausschiittungen an Inhaber von riickgebbaren Stammanteilen. .. .......... ... o (8.299.291) (6.420.369)

Zinsaufwendungen fiir Swap-Transaktionen . ... ... ... ... (6.500) (65.125)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertriage

Netto (-minderung)/-anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden
Nettovermégens aus der Geschéftstitigkeit (11.553.990) 386.204

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermogens

Berichtszeitraum Berichtszeitraum
zum zum
30. Juni 30. Juni
plop 2 2023
(USD) (USD)

(Minderung)/Anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermdgens aus der

GesChaftstatigkeit. . . . .. ... (11.553.990) 386.204
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... 52.286.490 59.506.185
Rucknahme von riickgebbaren Stammanteilen .. ... ... (69.847.082) (43.754.702)
Verwasserungsanpassung . . . . . ... ottt e 20.568 -
Netto (-minderung)/-anstieg aus Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen (17.540.024) 15.751.483
Netto (-minderung)/-anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens . . ... .. . .. (29.094.014) 16.137.687
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Berichtszeitraums . . ... ... .. 530.589.694 504.147.019

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Berichtszeitraums 501.495.680 520.284.706

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni
2024 oder 30. Juni 2023 die Geschaftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Flexible Income Fund ¢orsetzung

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte

Wertpapiere (2023: 13,83% USD 73.383.834)
2.068.116 280 Park Avenue Mortgage Trust, 6,5088 %,
fallig am 15.09.34
5.359 A&D Mortgage Trust, 7,4720 %, fallig am
25.09.68
784.740 A&D Mortgage Trust, 7,0490 %, fallig am
25.11.68
3.214.000 American Tower Trust #1, 5,4900 %, fallig
am 15.03.28
1.679.614 Angel Oak Mortgage Trust, 4,9500 %, fallig
am 25.07.68
222117 Angel Oak Mortgage Trust, 4,8000 %, fallig
am 26.11.68
900.000 AOMT, 4,6500 %, fallig am 25.11.67
2.830.170 BANK, 4,2600 %, fallig am 15.05.61
1.090.000 BANK, 4,2170%, fallig am 15.08.61
2.020.000 BBCMS Mortgage Trust, 4,3140%, fallig am
15.12.51
1.712.000 BBCMS Trust, 4,1970%, fallig am 10.08.35
1.820.000 BXP Trust, 3,3790%, fallig am 13.06.39
1.062.282 CBAM Ltd., 6,5987 %, fallig am 17.04.31
2.383.000 COMM Mortgage Trust, 4,2280%, fallig am
10.05.51
2.388.000 Connecticut Avenue Securities Trust,
8,4854 %, fallig am 25.12.41
529.634 Connecticut Avenue Securities Trust,
74354 %, fallig am 25.03.42
614.021 Connecticut Avenue Securities Trust,
7,0354 %, fallig am 25.07.43
573.228 Connecticut Avenue Securities Trust,
6,8353 %, fallig am 25.10.43
1.309.696 Connecticut Avenue Securities Trust,
6,3853 %, fallig am 25.01.44
687.433 Connecticut Avenue Securities Trust,
6,4400 %, fallig am 25.05.44
1.545.728 Connecticut Avenue Securities Trust,
6,8853 %, fallig am 25.10.41
1.367.403 Connecticut Avenue Securities Trust,
6,9854 %, fallig am 25.12.41
1187983 Connecticut Avenue Securities Trust,
6,5354 %, fallig am 25.01.42
441.407 Connecticut Avenue Securities Trust,
7,2353 %, fallig am 25.04.42
1.021.396 Connecticut Avenue Securities Trust,
7,8350 %, fallig am 25.09.42
556.294 Connecticut Avenue Securities Trust,
7,8354 %, fallig am 25.04.43
283.920 Connecticut Avenue Securities Trust,
7,2850 %, fallig am 25.09.43
491.005 Connecticut Avenue Securities Trust,
6,4850 %, fallig am 25.03.44
1.236.531 Connecticut Avenue Securities Trust,
8,3354 %, fallig am 25.01.42
528.000 Connecticut Avenue Securities Trust,
8,334 %, fallig am 25.04.42
1404195 Domino's Pizza Master Issuer LLC, 4,1160%,
fallig am 25.07.48
1.274.525 Dryden 37 Senior Loan Fund, 6,6902 %,
fallig am 15.01.31
824.285 FIGRE Trust, 6,3800 %, fallig am 25.05.54
4.043.293 FREMF Mortgage Trust, 0,1000 %, fallig am
251149
1.358.374 FREMF Mortgage Trust, 0,1000 %, fallig am
251149

(%)

0,04
017
0,54
0,21

0,38
0,32
0,34
0,21
0,45

0,49

Zeitwert

(USD)

1.974.899
5.431
791.606
3.226.481
1.635.931
215.907
869.858
2.716.266
1.040.335
1.926.641
1.684.678
1.692.453
1.063.207
2232176
2457838
538.283
618.770
576.909
1.310.477
687.688
15562372
1.377.364
1188.783
445.373
1.042.124
567151
286.278
491276
1.272.91
545158

1.370.042

1.275.409
830.871

687

382

Prozent des Beizulegender

Nettovermégens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)

539.829 FREMF Mortgage Trust, fallig am 25.11.49 0,10
1.747.335 Greenwood Park CLO Ltd., 6,6002 %, fallig

am 15.04.31 0,35
2.842.876 GS Mortgage Securities Trust, 3,9920%,
fallig am 10.03.51 0,53
2.849.799 GS Mortgage Securities Trust, 4,1550 %,
fallig am 10.07.51 0,54
638.980 Hudsons Bay Simon JV Trust, 4,1600 %,
fallig am 05.08.34 0,12
561186 Hudsons Bay Simon JV Trust, 3,9141 %, fallig
am 05.08.34 oM
1.881.628 Magnetite XV Ltd., 6,5952 %, fallig am
25.07.31 0,38
3.775.000 Morgan Stanley Capital | Trust, 3,8090%,
fallig am 15.12.48 0,73
3.041.000 Morgan Stanley Capital | Trust, 2,7820%,
fallig am 15.08.49 0,57
825.000 Morgan Stanley Capital | Trust, 4,4070%,
fallig am 15.10.51 0,16
2.784.627 Morgan Stanley Capital | Trust, 4,3100%,
fallig am 15.12.51 0,53
2.813.605 Morgan Stanley Capital | Trust, 4,1770%,
fallig am 15.07.51 0,53
300.993 New Residential Mortgage Loan Trust,
4,5000%, fallig am 25.02.58 0,06
1.359.604 New Residential Mortgage Loan Trust,
6,6640 %, fallig am 25.03.39 0,27
422780 NRZ Excess Spread-Collateralized Notes,
3,1040 %, fallig am 25.07.26 0,08
1.581.000 NYMT Loan Trust, 6,5090 %, fallig am
25.05.39 0,32
1.024.509 Oak Street Investment Grade Net Lease
Fund, 1,8500%, fallig am 20.11.50 0,19
198.335 OBX Trust, 6,3210 %, féllig am 25.01.64 0,04
1704.610 PRPM, 6,9940 %, fallig am 25.05.29 0,34
807.272 PRPM LLC, 7,0260 %, fallig am 25.03.29 0,16

458.725 PRPM LLC, 3,7500 %, fallig am 25.03.54 0,09
800.254 Saluda Grade Alternative Mortgage Trust,

6,2550 %, fallig am 25.04.54 0,16
961.309 Saluda Grade Alternative Mortgage Trust,
6,3060 %, fallig am 25.03.54 0,19
130.307 Sequoia Mortgage Trust, 2,5000%, fallig am
25.05.43 0,02
2.419.849 Symphony CLO XIX Ltd., 6,5493 %, fallig
am 16.04.31 0,48
511.032 TYSN Mortgage Trust, 6,7991 %, fallig am
1012.33 on
1.030.703 TYSN Mortgage Trust, 6,7991 %, fallig am
10.12.33 0,20
931198 Wendy's Funding LLC, 2,7750%, fallig am
15.06.51 0,16
1.2562.000 WFRBS Commercial Mortgage Trust,
3,6310%, fallig am 15.11.47 0,25

Forderungsbesicherte/mit
gewerblichen Hypotheken besicherte

Wertpapiere insgesamt 15,62

Organismen fiir gemeinsame Anlagen (2023: 0,00% USD -)
Vereinigtes Konigreich
Kapitalmarkte
940.107 Janus Henderson Asset-Backed Securities
Fund' 2,00

Organismen fiir gemeinsame Anlagen
gesamt 2,00

Commercial Papers (2023: 8,68% USD 46.073.672)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Zeitwert
(USD)

516.464
1.749.694
2.650.078
2.687.690
603.568
550.369
1.882.215
3.653.804
2.852.237
788.635
2.6562.220
2.678.590
288.814
1.374.850
400.724
15692227
960.279
198.026
1705.924
813.337
437194
809.723
963.638
112.033
2.420.931
527763
1.023.584
779.240

1.239.757

78.325.623

10.035.644

10.035.644



Janus Henderson Flexible Income Fund orsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens Zeitwert Nettovermégens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD) Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)
USA 913.000 National Grid plc, 5,8090 %, fallig am
Finanzdienstleistungen 12.06.33 018 917.890
14.000.000 FHLB, fallig am 01.07.24 2,79 13.993.893 027 1.357.310
Summe Commercial Papers 2,79 13.993.893 USA
i Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
Unternehmensanleihen (2023: 25,18% USD 133.611.181) 409.000 Boeing Co. (The),6,2980 % falligam 01.05.29 0,08 414.876
SIS . 1332.000 BoeingCo.(The),6,3880%, falligam 010531 0,27 1356.603
Luft:/Raumfahrt & Verteidigung —— 1283.000 BoeingCo.(The),6,5280% falligam 01.05.34 0,26 1314.320
109000 Bombardier,Ine. 70000 %, fallig am 035 3876 617000 BoeingCo.(The),6,8580%,filligam01.05.54 0,13 633.657
o ' T 350.000 BoeingCo.(The),7,0080 %, falligam01.05.64 0,07 358.622
Banken 930.000  L3Harris Technologies, Inc., 5,4000 %, fallig
1.043.000 Bank of Montreal, 3,0880 %, fallig am am 31.07.33 0,18 927.452
10.01.37 0,17 856.114 227000 Leidos, Inc., 2,3000%, fallig am 15.02.31 0,04 187138
S 514,000 RTX Corp., 5,7500 %, fallig am 15.01.29 0,11 527913
oftware 1160.000 TransDigm, Inc., 6,6250 %, falig am
332.000 Constellation Software, Inc., 5,1580 %, fallig R 0103 33 B 1alg 023 1173119
am 16.02.29 0,07 331.967 e ’ S
968.000 Constellation Software, Inc., 54610 %, falig 137 6893700
am 16.02.34 0,19 968.704 Autoteile
0,26 1.300.671 1.358.000 ZF North America Capital, Inc., 6,7500 %,
Frankreich fallig am 23.04.30 0,28 1.384.319
Banken Banken
875.000 BNP Paribas SA, 2,5910 %, féllig am 1.573.000 Bank of America Corp., 6,2500%, fallig am
20.01.28 0,16 813.687 05.09.24 0,31 1570.408
862.000 BNP Paribas SA, 5,1760 %, fallig am 1.715.000 Bank of America Corp., 5,8720 %, fallig am
09.01.30 0,17 853.231 15.09.34 0,35 1.764.887
0,33 1.666.918 204.000 Citigroup, Inc., 9,0070 %, fallig am 15.08.24 0,04 204.250
Stromversorger 456.000 C‘itigrou‘p, Inc., 5,9500%, félliog atn .15.05.25 0,09 453.590
500.000 Electricite de France SA, 57000 %, fallig 796.000 ;'7“(’;722“’ Bancorp, 6,3390 %, falig am 06 616160
am 23.05.28 0,10 505.238 o . ' ’
443.000 Fifth Third Bancorp, 5,6310 %, féllig am
Japan 29.01.32 0,09 439.324
Banken 736.000 JPMorgan Chase & Co., 5,0000%, féllig am
395.000 Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc., 01.08.24 0,15 734.355
5,8520 %, fallig am 13.07.30 0,08 405.806 1.704.000 JPMorgan Chase & Co., 5,2990 %, fallig
—r am 24.07.29 0,34 1.710.092
L . 1253000 JPMorgan Chase & Co., 6,0870 %, fallig
Hotels, Restaurants & Freizeit am 2310.29 026 1294.969
937.000 Rl’loyal Caribbean Cruises Ltd., 6,2500 %, 829.000 JPMorgan Chase & Co, 5,0120 %, falig
fallig am 15.03.32 0,19 945.457 am 23.01.30 016 822.808
Luxemburg 752.000 JPMorgan Chase & Co., 6,2540 %, fallig
Lebensmittelprodukte am 23.10.34 0,16 797993
2.013.000 JBS USA Holding Lux Sarl, 5,5000 %, fallig 1274.000 PNC Financial Services Group, Inc. (The),
am 15.01.30 0,39 1.083.581 6,8750 %, féllig am 20.10.34 0,28 1.389.132
871.000 JBS USA Holding Lux Sarl, 3,6250 %, fillig 787000 Truist Financial Corp., 5,4350 %, fallig am
am 15.01.32 0,15 752.460 24.0130 016 785107
0,54 2736.041 648.000 Truist Financial Corp., 5,710 %, fallig am
24.01.35 0,13 645.463
Schweiz 1557000 US Bancorp, 5,3840 %, fallig am 23.01.30 0,31 1561.484
Kapitalmarkte 1.062.000 US Bancorp, 5,6780 %, fillig am 23.01.35 0,21 1.056.448
991.000 UBS Group AG, 5,4280 %, falligam 08.02.30 0,20 989.239 2223000 Wells Fargo & Co., 51980 %, fallig am
836.000 UBS Group AG,5,6990 %, falligam 08.02.35 0,16 835.487 23.01.30 0,44 2214110
0,36 1.824.726 3,64 18.260.589
Vereinigtes Koénigreich Biotechnologie
Luft-/Raumfahrt & Verteidigung 866.000 AbbVie, Inc., 4,8000 %, fallig am 15.03.29 0,17 862.832
500.000 BAESystemsplc,5,1250%,félligam26.03.29 0,10 497896 749.000 AbbVie, Inc., 4,9500 %, fallig am 15.03.31 0,15 747301
319.000 BAE Systems plc, 5,2500 %, fallig am 0,32 1610133
26.03.31 0,06 318.267
016 816163 Baumaterial
1123.000 EMRLD Borrower LP, 6,7500 %, fallig am
Medizinische Gerate & Bedarf 15.07.31 0,23 1137739
782.000 Smith & Nephew plc, 5,4000 %, fallig am 5 .
20.03.34 016 770182 Kapitalmérkte
1.228.000 Bank of New York Mellon Corp. (The),
Multi-Versorger 6,4740 %, fallig am 25.10.34 0,26 1.325.024
435.000 National Grid plc, 5,6020 %, fallig am 765.000 Blackstone Private Credit Fund, 7,3000 %,
12.06.28 0,09 439.420 fallig am 2711.28 0,16 793188

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Flexible Income Fund ¢orsetzung

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

1.202.000 Blackstone Secured Lending Fund,
5,8750 %, fallig am 15.11.27
133.000 Blue Owl Credit Income Corp., 4,7000 %,
fallig am 08.02.27
791.000 Blue Owl Credit Income Corp., 7,7500 %,
fallig am 16.09.27
503.000 Blue Owl Credit Income Corp., 7,9500 %,
fallig am 13.06.28
2.647.000 Blue Owl Finance LLC, 6,2500 %, fallig am
18.04.34
575.000 Intercontinental Exchange, Inc., 5,2500 %,
fallig am 15.06.31
2.205.000 Jane Street Group, 7,1250 %, fallig am
30.04.31
995.000 LPL Holdings, Inc., 6,0000 %, fallig am
20.05.34
1152.000 Morgan Stanley, 5,1640 %, fallig am
20.04.29
928.000 Morgan Stanley, 2,9430 %, fallig am
21.01.33
903.000 Morgan Stanley, 5,4240 %, fallig am
21.07.34
3.598.000 MSCI, Inc., 4,0000%, fallig am 15.11.29
264.000 Nasdag, Inc., 5,3500 %, fallig am 28.06.28
1763.000 Nasdag, Inc., 5,5500 %, fallig am 15.02.34

Chemie
525.000 Celanese US Holdings LLC, 6,3500 %,
fallig am 15.11.28
520.000 Celanese US Holdings LLC, 6,3300 %,
fallig am 15.07.29
829.000 Celanese US Holdings LLC, 6,5500 %,
fallig am 15.11.30

Konsumentenkredite
440.000 Capital One Financial Corp., 6,3120 %, fallig
am 08.06.29
295.000 Capital One Financial Corp., 5,7000 %,
fallig am 01.02.30
1.664.000 Capital One Financial Corp., 7,6240 %, fallig
am 30.10.31
2163.000 Discover Financial Services, 7,9640 %, fallig
am 0211.34
1.069.000 Ford Motor Credit Co, LLC, 5,8000 %, fallig
am 08.03.29
292.000 Ford Motor Credit Co, LLC, 7,3500 %, féllig
am 06.03.30
287.000 Ford Motor Credit Co, LLC, 7,2000 %, fallig
am 10.06.30
589.000 Ford Motor Credit Co, LLC, 71220 %, fallig
am 0711.33
831.000 Ford Motor Credit Co, LLC, 6,1250 %, fallig
am 08.03.34
700.000 General Motors Financial Co., Inc.,
5,7500 %, fallig am 08.02.31
931.000 General Motors Financial Co., Inc.,
5,9500 %, fallig am 04.04.34

Basiskonsumgiiter - Vertrieb und Einzelhandel
797000 Albertsons Cos., Inc., 6,5000 %, féllig am
15.02.28
774,000 Sysco Corp., 5,7500 %, fallig am 17.01.29

Behalter & Verpackungen
1.721.000 Berry Global, Inc., 5,8000 %, fallig am
15.06.31

(%)

0,24
0,03

016

0,45
0,20
0,23
016
018
0,67
0,05

0,35
3,89

on
on

017
0,39

0,12
0,16
014

0,19
1,95

0,16
016
032

0,34

Zeitwert
(USD)

1193.764
126.600
813110
520.267
2.655.558
579.367
2.262.946
994.112
1148.520
789.067
898.769
3.364.547
266.479

1.766.262
19.497.580

539.654
535122

866.685
1.941.461

450.338
296.475
1.832.433
2434166
1.065.748
309.184
302.046
622.739
822527
702110

932161
9.769.927

801452
792.736
1.594.188

1719.944

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

2.060.000 Berry Global, Inc., 5,6500 %, fallig am
15.01.34

2.498.000 Graphic Packaging International LLC,
6,3750 %, fallig am 15.07.32

Vertriebsstellen
1184.000 LKQ Corp., 5,7500 %, fallig am 15.06.28
1115.000 LKQ Corp., 6,2500 %, féllig am 15.06.33

Diversifizierte REITs
1.077.000 Equinix Europe 2 Financing Corp, LLC,
5,5000 %, fallig am 15.06.34
135.000 GLP Capital LP, 5,3000%, fallig am 15.01.29
802.000 GLP Capital LP, 6,7500 %, fallig am 01.12.33

Stromversorger
1183.000 American Electric Power Co., Inc.,
5,6250 %, fallig am 01.03.33
620.000 Duke Energy Corp., 4,3000 %, fallig am
15.03.28
941.000 Exelon Corp., 5,4500 %, fallig am 15.03.34
617.000 Georgia Power Co., 4,6500 %, fallig am
16.05.28
974.000 Georgia Power Co., 4,9500 %, fallig am
17.05.33
1101.000 Georgia Power Co., 5,2500 %, fallig am
15.03.34
954.000 Liberty Utilities Co., 5,8690 %, féllig am
31.01.34
1.048.000 Southern California Edison Co., 5,8500 %,
fallig am 01.11.27
803.000 Southern Co. (The), 5,7000 %, fallig am
15.03.34
2.409.000 XcelEnergy,Inc.,5,4500 %, falligam 15.08.33

Elektrische Ausriistung
865.000 Regal Rexnord Corp., 6,0600 %, fallig am
15.04.28

Elektronische Gerate und Komponenten
426.000 Trimble, Inc., 4,9000%, fallig am 15.06.28
266.000 Trimble, Inc., 6,1000 %, fallig am 15.03.33
2.370.000 Zebra Technologies Corp., 6,5000 %, fallig
am 01.06.32

Lebensmittelprodukte
2.341.000 Nestle Capital Corp., 4,7500 %, fallig am
12.03.31
1.360.000 TysonFoods, Inc.,5,7000%,félligam15.03.34

Medizinische Gerate & Bedarf

1.786.000  Solventum Corp., 5,4000 %, fallig am
01.03.29

2.349.000 Solventum Corp., 5,4500 %, féllig am
13.03.31

3.095.000 Solventum Corp., 5,6000 %, fallig am
23.03.34

1.269.000 Solventum Corp., 6,0000 %, fallig am
15.05.64

Gesundheitsanbieter & -dienste
3.131.000 Centene Corp., 4,2500 %, fallig am 15.12.27

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

164 Janus Henderson Capital Funds plc / 30. Juni 2024

(%)

0,50
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0,24
0,23
0,47

0,21
0,03
0,17
0,41

0,22
019
0,21
016

0,47
21

0,17

0,08
0,06

0,48
0,62

0,46
0,27
073

Zeitwert
(USD)

2.013.444

2497993
6.231.381

1195.586
1145107
2.340.693

1.075.662
133112
843.698
2.052.472

1179.450

601736
934.802

607.725
950.236
1.097.971
955.768
1.068.926
816.847

2.367.956
10.581.417

875.718

420.497
275.594

2.398.451
3.094.542

2.313.851
1.355.433
3.669.284

1780.913
2.320.144
3.041135

1.205.383
8.347575

2.992.035



Janus Henderson Flexible Income Fund ¢orsetzung

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

1.559.000 Centene Corp., 2,4500%, fallig am 15.07.28
1.071.000 Centene Corp., 3,0000 %, fallig am 15.10.30
948.000 Concentra Escrow Issuer Corp., 6,8750 %,
fallig am 15.07.32
623.000 HCA, Inc., 5,2000 %, fallig am 01.06.28
791.000 HCA, Inc., 5,4500 %, fallig am 01.04.31
1.458.000 HCA, Inc., 3,6250 %, fallig am 15.03.32
1.268.000 HCA, Inc., 5,6000 %, fallig am 01.04.34
741.000 Health Care Service Corp, A Mutual Legal
Reserve Co., 5,2000 %, fallig am 15.06.29
1.671.000 Health Care Service Corp, A Mutual Legal
Reserve Co., 5,4500 %, féllig am 15.06.34
1.373.000 Health Care Service Corp, A Mutual Legal
Reserve Co., 5,8750 %, fallig am 15.06.54
1.382.000 Heartland Dental LLC, 10,5000 %, fallig am
30.04.28
1.524.000 Humana, Inc., 5,3750 %, féllig am 15.04.31
285.000 Humana, Inc., 5,8750 %, fallig am 01.03.33
476.000 Humana, Inc., 5,9500 %, féllig am 15.03.34
1.073.000 Universal Health Services, Inc., 2,6500 %,
fallig am 15.10.30
1.889.000 Universal Health Services, Inc., 2,6500 %,
fallig am 15.01.32

Medizintechnik
1.203.000 1QVIA, Inc., 6,2500 %, fallig am 01.02.29

Hotels, Restaurants & Freizeit
2105.000 Choice Hotels International, Inc., 5,8500 %,
fallig am 01.08.34

Versicherungen

1.679.000 Aon North America, Inc., 5,3000 %, fallig

am 01.03.31
3.477.000 Aon North America, Inc., 5,4500 %, fallig

am 01.03.34
549.000 Arthur J Gallagher & Co., 6,5000 %, féllig

am 15.02.34
1.056.000 Arthur J Gallagher & Co., 5,4500 %, fallig

am 15.07.34

Freizeitprodukte
3.749.000 Hasbro, Inc., 6,0500 %, fallig am 14.05.34
2.200.000 Mattel, Inc., 3,7500 %, fallig am 01.04.29
1.092.000 Polaris, Inc., 6,9500 %, fall