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Der Verkaufsprospekt mit integrierter Satzung, das Basisinformationsblatt sowie der Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds sind am
Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und der Vertriebsstelle der jeweiligen Vertriebslander kostenlos
erhéltlich. Weitere Informationen sind jederzeit wahrend der tiblichen Geschéaftszeiten bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Aktienzeichnungen sind nur gltig, wenn sie auf der Basis der neuesten Ausgabe des ausfiihrlichen Verkaufsprospektes (einschlieRlich
seiner Anhénge) in Verbindung mit dem letzten erhaltlichen Jahresbericht und dem eventuell danach verdffentlichten Halbjahresbericht
vorgenommen werden.



PVV SICAV - PVV CLASSIC

Halbjahresbericht
1. Januar 2023 - 30. Juni 2023

Die Investmentgesellschaft ist berechtigt, Aktienklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der

Aktien zu bilden.

Derzeit besteht die folgende Aktienklasse mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

WP-Kenn-Nr.: AOF5CE
ISIN-Code: LU0225421923
Ausgabeaufschlag: keiner
Riicknahmeabschlag: keiner
Verwaltungsvergltung: 0,09 % p.a.
min. 1.041,67 EUR

p.M. Fixum

Mindestfolgeanlage: 50,00 EUR
Ertragsverwendung: thesaurierend
Wahrung: EUR

Geografische Landeraufteilung )

Deutschland 74,54 %
Iland 19,61 %
Vereinigte Staaten von Amerika 0,05 %
Wertpapiervermdgen 94,20 %
Bankguthaben ? 6,87 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -1,07 %
100,00 %
Wirtschaftliche Aufteilung "
Investmentfondsanteile 94,15 %
Diversifizierte Finanzdienste 0,05 %
Wertpapiervermégen 94,20 %
Bankguthaben 6,87 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -1,07 %
100,00 %

Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



D

Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermogens
zum 30. Juni 2023

EUR

Wertpapiervermdgen 3.958.151,78
(Wertpapiereins}andskosten: EUR 4.411.353,98)

Bankguthaben 288.810,57

Zinsforderungen 6.950,63

Forderungen aus Wertpapiergeschéaften 699.846,48

4.953.759,46

Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschéaften -735.392,28

Sonstige Passiva -16.590,11

-751.982,39

Netto-Teilfondsvermégen 4.201.777,07

Umlaufende Aktien 88.493,988

Aktienwert 47,48 EUR

Siehe Erlauterungen zum Bericht.

DiesePositionsetztsichimWesentlichenzusammenaus Verpflichtungenim Zusammenhang mitder Fondsmanagementvergiitung

und Priifungskosten.

Die Erléuterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



PVV SICAV - PVV CLASSIC

Vermdgensaufstellung zum 30. Juni 2023

ISIN Wertpapiere Zugange Abgénge Bestand Kurs Kurswert %-Anteil

im im EUR von11)

Berichtszeitraum Berichtszeitraum NTFV
Anleihen
Nicht notierte Wertpapiere
EUR
XS0282937985 0,000% Lehman Brothers Holdings Inc. FRN 0 0 750.000 0,2850 2.137,50 0,05
v.07(2014)
2.137,50 0,05

Nicht notierte Wertpapiere 2.137,50 0,05
Anleihen 2.137,50 0,05

Investmentfondsanteile 2
Deutschland

DE0009781906  inprimo AktienSpezial EUR 9.972 1.287 8.685 95,5900 830.199,15 19,76

DEO0OAOF5HA3  inprimo RentenWachstum AMI EUR 8.820 0 8.820 93,6900 826.34580 19,67

DE000A2N82S9  IPAM EURO Anleihen EUR 36.440 18.560 17.880 46,2300 826.592,40 19,67

DE0005933956  iShares Core EURO STOXX 50 UCITS EUR 14.669 0 14.669 44,2200 648.663,18 15,44
ETF DE

3.131.800,53 74,54

Irland
IEOOBCRY6557 iShares EUR Ultrashort Bond UCITS ETF EUR 13.808 11.724 2.084  100,4600 209.358,64 4,98
IEO0BYYW2V44  SPDR S&P 500 UCITS ETF EUR 102.035 45976 56.059 10,9680 614.855,11 14,63
824.213,75 19,61
Investmentfondsanteile * 3.956.01428 94,15
Wertpapiervermogen 3.958.151,78 94,20
Bankguthaben - Kontokorrent K 288.810,57 6,87
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -45.185,28 -1,07
Netto-Teilfondsvermdgen in EUR 4.201.777,07 100,00

NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

Angaben zu Ausgabeaufschldgen, Riicknahmeabschlagen sowie der maximalen Hohe der Verwaltungsvergiitung fir Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



Devisenkurse

Fir die Bewertung von Vermdgenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 30. Juni 2023 in Euro umgerechnet.

CHF 1 0,9765
usD 1 1,0887

Schweizer Franken
US-Dollar

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.

)



PVV SICAV - PVV UNTERNEHMENSANLEIHEN PLUS

Halbjahresbericht
1. Januar 2023 - 30. Juni 2023

Die Investmentgesellschaft ist berechtigt, Aktienklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der
Aktien zu bilden.

Derzeit besteht die folgende Aktienklasse mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

WP-Kenn-Nr.: AONAJ8
ISIN-Code: LU0338461691
Ausgabeaufschlag: keiner
Riicknahmeabschlag: keiner
Verwaltungsvergltung: 0,09 % p.a.
min. 1.041,67 EUR

p.M. Fixum

Mindestfolgeanlage: 50,00 EUR
Ertragsverwendung: ausschuttend
Wahrung: EUR

Geografische Landeraufteilung )

Deutschland 28,79 %
Niederlande 19,10 %
Frankreich 13,52 %
Vereinigtes Konigreich 6,73 %
Luxemburg 6,06 %
Schweden 2,68 %
Osterreich 2,22 %
Estland 1,90 %
Irland 1,80 %
Japan 1,79 %
Vereinigte Staaten von Amerika 1,76 %
Mexiko 1,44 %
Italien 1,32 %
Jungferninseln (GB) 1,30 %
Portugal 1,27 %
Malta 0,96 %
Finnland 0,94 %
Schweiz 0,93 %
Griechenland 0,87 %
Belgien 0,48 %
Wertpapiervermdgen 95,86 %
Bankguthaben 5,02 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,88 %

100,00 %

Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
Siehe Erlduterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



PVV SICAV - PVV UNTERNEHMENSANLEIHEN PLUS

Wirtschaftliche Aufteilung "

Versicherungen 12,36 %
Versorgungsbetriebe 12,13 %
Diversifizierte Finanzdienste 6,72 %
GroR- und Einzelhandel 6,64 %
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 6,37 %
Lebensmittel, Getranke & Tabak 6,10 %
Banken 5,43 %
Telekommunikationsdienste 4,78 %
Energie 4,59 %
Automobile & Komponenten 4,55 %
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 4,54 %
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 4,40 %
Transportwesen 4,10 %
Investitionsguter 3,62 %
Media & Entertainment 3,24 %
Hardware & Ausriistung 1,80 %
Halbleiter & Gerate zur Halbleiterproduktion 1,75 %
Software & Dienste 1,33%
Verbraucherdienste 1,12%
Immobilien 0,29 %
Wertpapiervern;)égen 95,86 %
Bankguthaben 5,02 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,88 %

100,00 %

! Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.

D



PVV SICAV - PVV UNTERNEHMENSANLEIHEN PLUS

Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermogens
zum 30. Juni 2023

EUR
Wertpapiervermdgen 19.965.796,93
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 23.117.127,37)
Bankguthaben 1 1.045.079,89
Zinsforderungen 327.156,20
Forderungen aus Wertpapiergeschéaften 5.288,11

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Aktien
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschaften
Sonstige Passiva

Netto-Teilfondsvermdgen

Umlaufende Aktien
Aktienwert

Siehe Erlauterungen zum Bericht.

21.343.321,13

-20.700,00
-459.637,00

-37.001,24
-517.338,24

20.825.982,89

503.079,000
41,40 EUR

Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verpflichtungen im Zusammenhang mit der Fondsmanagement-

verglitung und Priifungskosten.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



PVV SICAV - PVV UNTERNEHMENSANLEIHEN PLUS

Vermdgensaufstellung zum 30. Juni 2023

ISIN Wertpapiere Zugange Abgénge Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
im im EUR vonp)
Berichtszeitraum Berichtszeitraum NTFV

Anleihen

Borsengehandelte Wertpapiere

EUR

XS1180651587  4,250% Achmea BV EMTN Reg.S. Fix-to-Float 0 0 400.000 97,3270 389.308,00 1,87
Perp.

DEOOOA2DAHNG 3,099%  Allianz SE Reg.S. Fix-to-Float v.17(2047) 0 0 300.000 92,8730 278.619,00 1,34

XS2195511006  6,000% ams-OSRAMAG Reg.S. v.20(2025) 0 0 300.000 89,4970 268.491,00 1,29

X81600704982  2,375% Athora Netherlands N.V. Reg.S. 0 0 400.000 96,9520 387.808,00 1,86
v.17(2024)

XS0181369454  3,129% AXAS.A. EMTN FRN Perp. 0 0 350.000 78,9310 276.258,50 1,33

DEO00A11QR73 3,750% Bayer AG Reg.S. Fix-to-Float v.14(2074) 0 0 400.000 96,8950 387.580,00 1,86

X82193661324  3,250% BP Capital Markets Plc. Reg.S. Fix-to- 0 0 200.000 92,1250 184.250,00 0,88
Float Perp.

X82391779134  3,000% British American Tobacco Plc. Reg.S. 0 0 400.000 83,8000 335.200,00 1,61
Fix-to-Float Perp.

DE000CZ40LW5 4,000% Commerzbank AG EMTN Reg.S. 0 0 150.000 96,6030 144.904,50 0,70
v.17(2027)

DE000AOD24Z1 3,125% Deutsche Postbank Funding Trust IlI 300.000 0 300.000 70,2600 210.780,00 1,01
FRN Perp.

XS2391403354  2,000% Dometic Group AB EMTN Reg.S. 0 0 200.000 80,2410 160.482,00 0,77
v.21(2028)

XS1271836600 4,382% Dte. Lufthansa AG Reg.S. FRN 0 0 350.000 92,8870 325.104,50 1,56
v.15(2075)

DEOOOA3OWFV1 4,375% Dte. Pfandbriefbank AG EMTN Reg.S. 0 0 400.000 98,0690 392.276,00 1,88
Green Bond v.22(2026)

PTEDPROMO0029 1,875% EDP - Energias de Portugal S.A. Reg.S. 0 0 300.000 88,1210 264.363,00 1,27
Fix-to-Float Green Bond v.21(2081)

XS1292352843  2,384%  Eesti Energia AS Reg.S. v.15(2023) 0 0 400.000 99,0240 396.096,00 1,90

FR0011401751  5,375% Electricité de France S.A. (E.D.F.) EMTN 0 0 300.000 97,5930 292.779,00 1,41
Reg.S. Fix-to-Float Perp.

FR0013367612 4,000% Electricité de France S.A. (E.D.F.) Reg.S. 0 0 200.000 96,7500 193.500,00 0,93
Fix-to-Float Perp.

BE0002597756  2,750% Elia Group Reg.S. Fix-to-Float Perp. 0 300.000 100.000 99,1460 99.146,00 0,48

X81587893451  3,375% ELMB.V. Reg.S. Fix-to-Float v.17(2047) 0 0 300.000 89,8190 269.457,00 1,29

X82589260723  4,000% ENEL Finance International NV EMTN 200.000 0 200.000 99,2120 198.424,00 0,95
Reg.S. v.23(2031)

FR0013461274  5,875% Eramet S.A. Reg.S. v.19(2025) 200.000 0 200.000  101,5600 203.120,00 0,98

X81716945586  3,250%  Eurofins Scientific S.E. Reg.S. Fix-to- 0 0 400.000 91,8920 367.568,00 1,76
Float Perp.

FR00140005C6 1,500% Eutelsat S.A. Reg.S. v.20(2028) 0 0 300.000 73,7960 221.388,00 1,06

DEOOOAOEUBNY 0,000%  Frstenberg Capital Il GmbH Reg.S. 0 0 300.000 53,5950 160.785,00 0,77
Perp.

XS1109836038  3,375% Hannover Riick SE Reg.S. Fix-to-Float 0 0 300.000 95,6240 286.872,00 1,38
Perp.

FR0013518420 2,375% lliad S.A. Reg.S. v.20(2026) 0 0 300.000 92,6250 277.875,00 1,33

XS2056730323  2,875% Infineon Technologies AG EMTN Reg.S. 0 0 100.000 95,2500 95.250,00 0,46
Fix-to-Float Perp.

XS2264074647  2,375% Louis Dreyfus Company Finance BV 0 0 200.000 95,1790 190.358,00 0,91

Reg.S. v.20(2025)

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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PVV SICAV - PVV UNTERNEHMENSANLEIHEN PLUS

Vermdgensaufstellung zum 30. Juni 2023

ISIN Wertpapiere Zugange Abgénge Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
im im EUR vonp)
Berichtszeitraum Berichtszeitraum NTFV
EUR (Fortsetzung)
SE0015194527  9,207% MGI - Media and Games Invest SE 0 0 200.000  100,4170 200.834,00 0,96
Reg.S. FRN v.20(2024)
XS1550988643  4,625% NN Group NV EMTN Reg.S. Fix-to-Float 0 0 200.000 96,5990 193.198,00 0,93
v.17(2048)
SE0010663260 9,323% Quant AB FRN v.18(2023) 0 0 300.000 65,0000 195.000,00 0,94
XS2332889778  4,250% Rakuten Group Inc. Reg.S. Fix-to-Float 0 0 400.000 46,5000 186.000,00 0,89
Perp.
XS2353474401  3,000% Renewi Plc. Reg.S. Green Bond 0 0 200.000 96,2030 192.406,00 0,92
v.21(2027)
XS2523390271  2,500% RWE AG Reg.S. v.22(2025) 0 0 300.000 96,9410 290.823,00 1,40
NO0012530973  10,236% Schletter International BV FRN 0 0 250.000  103,3000 258.250,00 1,24
v.22(2025)
X82408454077  0,750%  Sinochem Offshore Capital Company Ltd. 0 0 300.000 90,3920 271.176,00 1,30
EMTN Reg.S. v.21(2025)
XS1684385161  3,125% SoftBank Group Corporation Reg.S. 0 0 200.000 93,6250 187.250,00 0,90
v.17(2025)
X80992293901  5,425% Solvay Finance S.A. Reg.S. Fix-to-Float 0 0 200.000 99,6250 199.250,00 0,96
Perp.
X80222524372  6,698%  Stidzucker Internat Finance Reg.S. FRN 0 0 300.000 92,0390 276.117,00 1,33
Perp.
X82195096420 1,375% Symrise AG Reg.S. v.20(2027) 300.000 0 300.000 89,9710 269.913,00 1,30
XS2410367747  2,880% Telefonica Europe BV Reg.S. Fix-to-Float 0 0 200.000 84,0000 168.000,00 0,81
Sustainability Bond Perp.
XS2244837162  7,500% Tereos Finance Groupe | Reg.S. 0 0 200.000  102,6540 205.308,00 0,99
v.20(2025)
XS1439749281 1,125% Teva Pharmaceutical Finance 0 0 200.000 95,5000 191.000,00 0,92
Netherlands Il BV Reg.S. v.16(2024)
XS2414835921  2,500% UGI International LLC Reg.S. v.21(2029) 0 0 200.000 78,2080 156.416,00 0,75
XS2010027881 4,625% United Group BV Reg.S. v.21(2028) 0 0 200.000 80,6250 161.250,00 0,77
XS1064049767  5,250%  Wiirttembergische Lebensversicherung 0 0 300.000 99,3750 298.125,00 1,43
AG Fix-to-Float v.14(2044)
DEOOOWBPO0A20 4,125% Wistenrot Bausparkasse AG EMTN 0 0 300.000 98,0250 294.075,00 1,41
v.17(2027)
11.452.433,50 54,99
Borsengehandelte Wertpapiere 11.452.433,50 54,99
Neuemissionen, die zum Borsenhandel vorgesehen sind
EUR
XS2643320018  0,000% Porsche Automobil Holding SE EMTN 300.000 0 300.000 99,1020 297.306,00 1,43
Reg.S. v.23(2027)
297.306,00 1,43
Neuemissionen, die zum Bérsenhandel vorgesehen sind 297.306,00 1,43
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
XS1978210273  1,500% Abengoa AbeNewco 2, S.A.U. Reg.S. 0 0 71.007 0,0500 35,90 0,00
v.19(2024)

1

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.

NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

(o



PVV SICAV - PVV UNTERNEHMENSANLEIHEN PLUS

Vermdgensaufstellung zum 30. Juni 2023

ISIN Wertpapiere Zugange Abgénge Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
im im EUR vonp)
Berichtszeitraum Berichtszeitraum NTFV

EUR (Fortsetzung)

XS1978209002 1,500% Abengoa AbeNewco 2, S.A.U. Reg.S. 0 0 71.549 0,0500 35,77 0,00
v.19(2024)

XS2282606578  2,625%  Abertis Infraestructuras Finance B.V. 0 0 200.000 82,8000 165.600,00 0,80
Reg.S. Fix-to-Float Perp.

DEOOOA2YNQW? 4,500%  Bilfinger SE Reg.S. v.19(2024) 0 0 200.000 99,3750 198.750,00 0,95

XS2403031912  8,000% BURGER KING France SAS Reg.S. FRN 0 0 300.000 99,7500 299.250,00 1,44
v.21(2026)

XS1849558900 6,250% Cirsa Finance International S.a.r.l. Reg.S. 0 0 72.398 99,6250 72.126,61 0,35
v.18(2023)

X82480543102  2,125% Credit Suisse AG EMTN Reg.S. 200.000 0 200.000 97,2400 194.480,00 0,93
v.22(2024)

X81758723883  2,875% Crown European Holdings S.A. Reg.S. 0 0 300.000 96,0000 288.000,00 1,38
v.18(2026)

NO0012487596 0,000% DEAG Deutsche Entertainment AG 160.000 0 160.000  100,5000 160.800,00 0,77
v.23(2026)

X82326497802  6,000% Douglas GmbH Reg.S. v.21(2026) 0 0 300.000 91,0000 273.000,00 1,31

X82577042893  3,625% Dte. Bahn Finance GmbH EMTN Reg.S. 300.000 0 300.000 99,8550 299.565,00 1,44
v.23(2037)

X$1991034825  3,500% eircom Finance DAC Reg.S. v.19(2026) 0 0 400.000 93,6020 374.408,00 1,80

DEO00A30VGD9 2,625% Heraeus Fin Reg.S. v.22(2027) 300.000 0 300.000 93,7730 281.319,00 1,35

NO0010851728 4,500% Hdérmann Industries GmbH v.19(2024) 0 0 100.000 99,2000 99.200,00 0,48

DEO00A19S801  0,000% Hylea Group S.A. v.17(2022) 0 0 300.000 0,2600 780,00 0,00

XS1890845875  3,250% Iberdrola International BV Reg.S. Fix-to- 0 0 200.000 97,0370 194.074,00 0,93
Float Green Bond Perp.

XS1634532748  3,125% Intrum AB Reg.S. v.17(2024) 0 0 156.333 92,8760 145.196,15 0,70

DEOOOA2SBDEO 1,000% JAB Holdings BV Reg.S. v.19(2027) 0 0 300.000 87,0610 261.183,00 1,25

XS1551347393  2,200% Jaguar Land Rover Automotive Plc. 0 0 200.000 98,1250 196.250,00 0,94
Reg.S. v.17(2024)

X82031870921  3,250% Loxam S.A.S. Reg.S. v.19(2025) 0 0 300.000 98,1120 294.336,00 1,41

NO0012702549  11,051% Multitude SE EO-FLR Notes 2022(24/25) 0 0 200.000 98,0000 196.000,00 0,94

NO0012530965 11,515% Mutares SE & Co. KGaA FRN v.23(2027) 280.000 0 280.000  102,2500 286.300,00 1,37

DEO00A2NBR88 6,500% Neue ZWL Zahnradwerk Leipzig GmbH 0 0 100.000 98,0000 98.000,00 0,47
v.18(2024)

X82355604880 2,500% Nomad Foods BondCo Plc. Reg.S. 0 0 300.000 87,6250 262.875,00 1,26
v.21(2028)

DEOOOA2TSDK9 4,500%  Nordwest Industrie Group GmbH 0 0 300.000 84,9920 254.976,00 1,22
v.19(2025)

XS1853998182  4,000% Otto [GmbH & Co KG] Reg.S. Fix-to- 0 0 200.000 97,2300 194.460,00 0,93
Float Perp.

XS1824425265 5,812% Petréleos Mexicanos Reg.S. FRN 0 0 300.000 99,7170 299.151,00 1,44
v.18(2023)

XS2359929812  3,375% Public Power Corporation S.A. Reg.S. 0 0 200.000 91,0260 182.052,00 0,87
v.21(2028)

DEOOOA3LJCA6 0,000% R-Logitech S.A.M. v.18(2024) 217.000 0 217.000 29,0000 62.930,00 0,30

XS2202907510  3,375% Saipem Finance International BV EMTN 0 0 300.000 94,2200 282.660,00 1,36
Reg.S. v.20(2026)

XS2272358024  2,625% Samhallsbyggnadsbolaget | Norden AB 0 0 300.000 18,7330 56.199,00 0,27

Reg.S. Fix-to-Float Perp.

1)

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.

)

NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tats&chlichen Wert abweichen.



PVV SICAV - PVV UNTERNEHMENSANLEIHEN PLUS

Vermdgensaufstellung zum 30. Juni 2023

ISIN Wertpapiere Zugange Abgénge Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
im im EUR vonp)
Berichtszeitraum Berichtszeitraum NTFV
EUR (Fortsetzung)
XS2070055095 6,375% Schoeller Packaging BV Reg.S. 0 200.000 200.000 85,4010 170.802,00 0,82
v.19(2024)
XS1608040090 3,875% Senvion Holding GmbH Reg.S. Green 0 0 300.000 0,1000 300,00 0,00
Bond v.17(2022)
XS2010028343  2,875% SES S.A. Reg.S. Fix-to-Float Perp. 0 0 300.000 84,5000 253.500,00 1,22
XS2189594315  2,125% SIG Combibloc PurchaseCo S.ar.l. 0 0 200.000 96,6600 193.320,00 0,93
Reg.S. v.20(2025)
BE6300371273  3,500% Telenet Finance Luxembourg Notes 0 0 200.000 92,2500 184.500,00 0,89
S.arl. Reg.S. v.17(2028)
NO0011129496  4,750% TEMPTON Personaldienstleistungen 0 0 200.000 92,3100 184.620,00 0,89
GmbH v.21(2026)
DEO00A2GSWY7 0,000% TERRAGON AG v.19(2024) 0 0 150.000 2,5010 3.751,50 0,02
X82293733825  3,875% Trafigura Funding S.A. EMTN Reg.S. 0 0 200.000 94,2830 188.566,00 0,91
v.21(2026)
X82189766970  3,750%  Virgin Media Finance Plc. Reg.S. 0 0 300.000 77,8750 233.625,00 1,12
v.20(2030)
X82437324333  3,875% Webuild S.p.A. Reg.S. v.22(2026) 0 0 300.000 91,6250 274.875,00 1,32
ATO000A1VKJ4  3,500% Wiener Stadtische Versicherung AG 0 0 200.000 97,0170 194.034,00 0,93
Vienna Insurance Group v.17(2027)
X82116386132  3,375%  Ziggo Bond Co. BV Reg.S. v.20(2030) 0 0 300.000 73,2500 219.750,00 1,06
8.075.635,93 38,77
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 8.075.635,93 38,77
Nicht notierte Wertpapiere
EUR
X80252835110  0,000% Lehman Brothers Holdings Inc. EMTN 0 0 130.000 0,0350 45,50 0,00
FRN v.06(2011)
45,50 0,00
Nicht notierte Wertpapiere 45,50 0,00
Anleihen 19.825.420,93 95,19
Wandelanleihen
An organisierten Mérkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
DEOOOLB2CPE5 4,000% Landesbank Baden-Wirttemberg EMTN 0 0 200.000 70,1880 140.376,00 0,67
Reg.S. Fix-to-Float Perp.
140.376,00 0,67
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 140.376,00 0,67
Wandelanleihen 140.376,00 0,67
Wertpapiervermdgen 19.965.796,93 95,86
Bankguthaben - Kontokorrent 1.045.079,89 5,02
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -184.893,93 -0,88
Netto-Teilfondsvermdgen in EUR 20.825.982,89 100,00

1

Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.

NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.



Devisenkurse
Zum 30. Juni 2023 existierten ausschlieRlich Vermégenswerte in der Teilfondswahrung Euro.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.

)



PVV SICAV - Global Core ETF Selection

Halbjahresbericht
1. Januar 2023 - 30. Juni 2023

Die Investmentgesellschaft ist berechtigt, Aktienklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der

Aktien zu bilden.

Derzeit besteht die folgende Aktienklasse mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

WP-Kenn-Nr.: A1XCPV
ISIN-Code: LU1023704148
Ausgabeaufschlag: keiner
Riicknahmeabschlag: keiner
Verwaltungsvergltung: 0,09 % p.a. zzgl.

816,67 Euro p.M. Fixum
Mindestfolgeanlage: keine
Ertragsverwendung: ausschttend
Wahrung: EUR

Geografische Landeraufteilung )

Irland 46,35 %
Deutschland 27,87 %
Luxemburg 12,08 %
Vereinigte Staaten von Amerika 4,47 %
Wertpapiervermdgen 90,77 %
Bankguthaben ? 9,43 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,20 %
100,00 %
Wirtschaftliche Aufteilung "
Investmentfondsanteile 86,30 %
Verbraucherdienste 4,47 %
Wertpapiervermégen 90,77 %
Bankguthaben 9,43 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,20 %
100,00 %

Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



D

Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgens
zum 30. Juni 2023

EUR

Wertpapiervermdgen 6.462.970,33
(Wertpapiereins1tandskosten: EUR 6.313.821,47)

Bankguthaben 671.748,25

Zinsforderungen 4.966,65

7.139.685,23

Sonstige Passiva 2 -19.651,05

-19.651,05

Netto-Teilfondsvermégen 7.120.034,18

Umlaufende Aktien 136.594,000

Aktienwert 52,13 EUR

Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verpflichtungen im Zusammenhang mit der Fondsmanagement-

vergitung und Priifungskosten.

Die Erléuterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



Vermdgensaufstellung zum 30. Juni 2023

PVV SICAV - Global Core ETF Selection

ISIN Wertpapiere Zugange Abgénge Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
im im EUR vonp)
Berichtszeitraum Berichtszeitraum NTFV
Investmentfondsanteile &
Deutschland
DEO00AOF5HA3  inprimo RentenWachstum AMI EUR 2540 0 2540 93,6900 237.972,60 3,34
DE000A2N82S9  IPAM EURO Anleihen EUR 29.224 0 29.224 46,2300 1.351.025,52 18,97
DE0005933956 iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF  EUR 17.504 8.552 8.952 44,2200 395.857,44 5,56
DE
1.984.855,56 27,87
Irland
IE000YOMG996 ~ Amundi US Tech 100 Equal Weight UCITS ~ USD 54.300 27.150 27.150 11,3980 284.243,32 3,99
ETF
IEO0BHZRQZ17  Franklin FTSE India UCITS ETF EUR 2.056 0 2.056 31,5000 64.764,00 0,91
IE00B5SG8Z57 HSBC MSCI PACIFIC EX JAPAN UCITS usb 11.287 0 11.287 13,0650 135.450,23 1,90
ETF
IEO0BKM4GZ66  iShares - Core MSCI Emerging Markets IMI EUR 6.106 0 6.106 27,6030 168.543,92 2,37
UCITS ETF
IEOOBKBF6H24  iShares Core MSCI World UCITS ETF EUR 89.548 56.124 89.548 6,7918 608.192,11 8,54
IEOOBQN1K901 iShares Edge MSCI Europe Value Factor EUR 0 13.741 29.552 7,5730 223.797,30 3,14
UCITS ETF
IEOOBCRY6557  iShares EUR Ultrashort Bond UCITS ETF EUR 5.888 0 5.888  100,4600 591.508,48 8,31
IEOOBQT3WG13 iShares MSCI China AUCITS ETF EUR 0 0 38.273 4,0655 155.598,88 2,19
IEO0B5L8K969  iShares MSCI EM Asia UCITS ETF EUR 864 0 864  141,4200 122.186,88 1,72
IEO0BYVQYF29 iShares NASDAQ 100 UCITS ETF EUR 31.200 20.800 20.800 9,1700 190.736,00 2,68
IEO0BYYW2V44  SPDR S&P 500 UCITS ETF EUR 51.471 33.721 37.750 10,9680 414.042,00 5,82
IEO002EISAGO  Xtrackers S&P 500 Equal Weight UCITS EUR 0 2.106 39.494 8,6180 340.359,29 4,78
ETF
3.299.422,41 46,35
Luxemburg
LU0908500753  Lyxor Core STOXX Europe 600 DR EUR 3.372 1.465 1.907  205,7300 392.327,11 5,51
LU0446734369  UBS Lux Fund Solutions - MSCI EMU Value  EUR 0 2.033 5.610 40,4700 227.036,70 3,19
UCITS ETF
LU0659580079  Xtrackers MSCI Japan UCITS ETF EUR 7.897 0 7.897 30,5160 240.984,85 3,38
860.348,66 12,08
Investmentfondsanteile * 6.144.62663 86,30

1)

NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Riicknahmeabschlagen sowie der maximalen Hohe der Verwaltungsvergutung fiir Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



PVV SICAV - Global Core ETF Selection

Vermdgensaufstellung zum 30. Juni 2023

ISIN Wertpapiere Zugange Abgénge Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
. . im . . im EUR vom
Berichtszeitraum Berichtszeitraum NTFV
Zertifikate
Borsengehandelte Wertpapiere
Vereinigte Staaten von Amerika
DEOOOA1EKOG3 Db Etc Plc./Gold Unze 999 Zert. v.10(2060) EUR 2.890 180 2710  117,4700 318.343,70 4,47
318.343,70 4,47
Borsengehandelte Wertpapiere 318.343,70 4,47
Zertifikate 318.343,70 4,47
Wertpapiervermogen 6.462.970,33 90,77
Bankguthaben - Kontokorrent & 671.748,25 9,43
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -14.684,40 -0,20
Netto-Teilfondsvermdgen in EUR 7.120.034,18 100,00

1

Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.

)

NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.



Devisenkurse
Fir die Bewertung von Vermdgenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 30. Juni 2023 in Euro umgerechnet.

US-Dollar usD 1 1,0887

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



)

PVV SICAV

Zusammengefasster Halbjahresbericht

des PVV SICAV mit den Teilfonds

PVV SICAV - PVV CLASSIC, PVV SICAV - PVV UNTERNEHMENSANLEIHEN PLUS und
PVV SICAV - Global Core ETF Selection

Zusammensetzung des Netto-Fondsvermdgens
zum 30. Juni 2023

EUR

Wertpapiervermégen 30.386.919,04
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 33.842.302,82)

Bankguthaben 2.005.638,71

Zinsforderungen 339.073,48

Forderungen aus Wertpapiergeschéften 705.134,59

33.436.765,82

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Aktien -20.700,00

Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschéaften -1.195.029,28

Sonstige Passiva -73.242,40

-1.288.971,68

Netto-Fondsvermogen 32.147.794,14

Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verpflichtungen im Zusammenhang mit der Fondmanagement-

verglitung und Priifungskosten.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



ERLAUTERUNGEN ZUM HALBJAHRESBERICHT ZUM 30. JUNI 2023 (ANHANG)

1.) ALLGEMEINES

Der Investmentfonds ,PVV SICAV* wurde auf Initiative der PVV AG (vormals: Private VermdgensVerwaltung AG) aufgelegt und
wird von der IPConcept (Luxemburg) S.A. verwaltet. Ihre Satzung wurde am 8. August 2001 Luxemburg unter der Registernummer
R.C.S. Luxemburg B 82.676 im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations, dem Amtsblatt des GroRherzogtums Luxemburg
(,Mémorial®), veroffentlicht. Das Mémorial wurde zum 1. Juni 2016 durch die neue Informationsplattform Recueil Electronique des
Sociétés et Associations (,RESA*) des Handels- und Gesellschaftsregisters in Luxemburg ersetzt.

Die Satzung wurde letztmalig mit Wirkung zum 29. Dezember 2017 ge&ndert und ein Hinweis auf die Hinterlegung der koordinierten
Satzung im RESA verdffentlicht.

Die PVV SICAV ist eine Luxemburger Investmentgesellschaft (société d’Investissement a capital variable), die gemaR Teil | des
Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,Gesetz vom 17. Dezember 2010°)
in seiner derzeit gliltigen Fassung in der Form eines Umbrella-Fonds mit einem oder mehreren Teilfonds auf unbestimmte Dauer
errichtet wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die IPConcept (Luxemburg) S.A. (,Verwaltungsgesellschaft), eine Aktiengesellschaft
nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg.
Sie wurde am 23. Mai 2001 auf unbestimmte Zeit gegriindet. lhre Satzung wurde am 19. Juni 2001 im Mémorial verdffentlicht. Die
letzte Anderung der Satzung trat am 27. November 2019 in Kraft und wurde am 20. Dezember 2019 im RESA verdffentlicht. Die
Verwaltungsgesellschaft ist beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der Registernummer R.C.S. Luxemburg
B 82183 eingetragen.

2.) WESENTLICHE BUCHFUHRUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Dieser Bericht wird in der Verantwortung des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Erstellung und Darstellung von Berichten erstellt.

1.
2.

Das Netto-Gesellschaftsvermdgen der Investmentgesellschaft lautet auf Euro (EUR) (,Referenzwahrung®).

Der Wert einer Aktie (,Nettoinventarwert pro Aktie") lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene
Wahrung (, Teilfondswahrung*), sofern nicht fiir etwaige weitere Aktienklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt eine
von der Teilfondswahrung abweichende Wahrung angegeben ist (,Aktienklassenwahrung®).

Der Nettoinventarwert pro Aktie wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht
der Verwahrstelle an jedem im Anhang angegebenen Tag, mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden
Jahres (,Bewertungstag®) berechnet und bis auf zwei Dezimalstellen kaufmannisch gerundet. Der Verwaltungsrat der
Investmentgesellschaft kann fiir einzelne Teilfonds eine abweichende Regelung treffen, wobei zu berticksichtigen ist, dass der
Nettoinventarwert pro Aktie mindestens zweimal im Monat zu berechnen ist.

Zur Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehdrenden Vermdgenswerte
abziiglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds (,Netto-Teilfondsvermdgen®) an jedem Bewertungstag ermittelt und durch
die Anzahl der am Bewertungstag in Umlauf befindlichen Aktien des jeweiligen Teilfonds geteilt. Die Verwaltungsgesellschaft
kann jedoch beschlieRen, den Nettoinventarwert pro Aktie am 24. und 31. Dezember eines Jahres zu ermitteln, ohne dass es
sich bei diesen Wertermittlungen um Berechnungen des Nettoinventarwertes pro Aktie an einem Bewertungstag im Sinne des
vorstehenden Satzes 1 dieser Ziffer 4 handelt. Folglich kénnen die Aktionare keine Ausgabe, Riicknahme und/oder Umtausch
von Aktien auf Grundlage eines am 24. Dezember und/oder 31. Dezember eines Jahres ermittelten Nettoinventarwertes pro
Aktie verlangen.

Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder gemaf
den Regelungen der Satzung Auskunft (iber die Situation des Netto-Gesellschaftsvermégens gegeben werden muss, werden
die Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds in die Referenzwahrung umgerechnet. Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen
wird nach folgenden Grundsatzen berechnet:

a) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die an einer
Wertpapierborse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet,
des dem Bewertungstag vorhergehenden Borsentages bewertet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die an einer Wertpapierborse amtlich notiert sind, zum letzten
verfligbaren Schlusskurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet werden. Dies findet im Anhang der
betroffenen Teilfonds Erwéhnung.

Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen an mehreren
Wertpapierbdrsen amtlich notiert sind, ist die Borse mit der héchsten Liquiditat maRgeblich.



ERLAUTERUNGEN ZUM HALBJAHRESBERICHT ZUM 30. JUNI 2023 (ANHANG)

Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die nicht an einer
Wertpapierbdrse amtlich notiert sind (oder deren Borsenkurse z.B. aufgrund mangelnder Liquiditat als nicht reprasentativ
angesehen werden), die aber an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht
geringer als der Geldkurs und nicht hoher als der Briefkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden Handelstages sein
darf und den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fiir den bestmdglichen Kurs hélt, zu dem die Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, abgeleiteten Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstigen Anlagen verkauft werden konnen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die nicht an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind (oder deren
Borsenkurse z.B. aufgrund mangelnder Liquiditat als nicht reprasentativ angesehen werden), die aber an einem geregelten
Markt gehandelt werden, zu dem letzten dort verfiigbaren Kurs, den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fiir
den bestmdglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleiteten Finanzinstrumente (Derivate)
sowie sonstigen Anlagen verkauft werden kénnen, bewertet werden. Dies findet im Anhang zum Verkaufsprospekt der
betroffenen Teilfonds Erwéhnung.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und iiberpriifbaren Grundlage auf Tagesbasis
bewertet.

Anteile von OGAW bzw. OGA werden grundsatzlich zum letzten vor dem Bewertungstag festgestellten Rlicknahmepreis
angesetzt oder zum letzten verfigbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet. Falls fiir
Investmentanteile die Riicknahme ausgesetzt ist oder keine Riicknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile
ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben, allgemein anerkannten und nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt.

Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, falls die unter b) genannten Finanzinstrumente nicht an einem geregelten
Markt gehandelt werden und falls fir andere als die unter den Buchstaben a) bis d) genannten Finanzinstrumente keine
Kurse festgelegt wurden, werden diese Finanzinstrumente ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermégenswerte
zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein anerkannten
und nachprifbaren Bewertungsregeln (z.B. geeignete Bewertungsmodelle unter Beriicksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten) festlegt.

Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzliglich Zinsen bewertet.
Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche und Verbindlichkeiten, werden grundsétzlich zum Nennwert angesetzt.

Der Marktwert von Wertpapieren (Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivaten)) und sonstigen
Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige Teilfondswahrung lauten, wird zu dem unter Zugrundelegung des
WM/Reuters-Fixing um 17.00 Uhr (16.00 Uhr Londoner Zeit) ermittelten Devisenkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden
Bérsentages in die entsprechende Teilfondswahrung umgerechnet. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen, werden
jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige Teilfondswahrung lauten,
zu dem unter Zugrundelegung des am Bewertungstag ermittelten Devisenkurses in die entsprechende Teilfondswahrung
umgerechnet werden. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.
Dies findet im Anhang zum Verkaufsprospekt der betroffenen Teilfonds Erwahnung.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen wird um die Ausschittungen reduziert, die gegebenenfalls an die Aktionare des
betreffenden Teilfonds gezahlt wurden.

6. Die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie erfolgt nach den vorstehend aufgeflihrten Kriterien fiir jeden Teilfonds
separat. Soweit jedoch innerhalb eines Teilfonds Aktienklassen gebildet wurden, erfolgt die daraus resultierende Berechnung
des Nettoinventarwertes pro Aktie innerhalb des betreffenden Teilfonds nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien flir jede
Aktienklasse getrennt.

Die in diesem Bericht veréffentlichten Tabellen kdnnen aus rechnerischen Griinden Rundungsdifferenzen in Hohe von +/- einer
Einheit (Wahrung, % etc.) enthalten.
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3.) BESTEUERUNG

Besteuerung der Investmentgesellschaft

Das Gesellschaftsvermdgen unterliegt im Groherzogtum Luxemburg keiner Besteuerung auf seine Einkiinfte und Gewinne. Das
Gesellschaftsvermdgen unterliegt im GroRherzogtum Luxemburg lediglich der sog. ,taxe d'abonnement" in Hohe von derzeit 0,05% p.a.
Eine reduzierte ,taxe d’'abonnement* von 0,01% p.a. ist anwendbar fiir (i) die Teilfonds oder Aktienklassen, deren Aktien ausschlielich
an institutionelle Aktionare im Sinne des Artikel 174 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ausgegeben werden, (ii) Teilfonds, deren
ausschlieBlicher Zweck die Anlage in Geldmarktinstrumente, in Termingelder bei Kreditinstituten oder beides ist. Investiert der Teilfonds
in nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten geman Artikel 3 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie), kann eine Reduzierung der taxe
d"abonnement* gemaR Artikel 174 Abs. 3 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erfolgen. Die ,taxe d’abonnement” ist vierteljahrlich
auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Gesellschaftsvermdgen zahlbar. Die Hohe der taxe d’abonnement ist fiir
den jeweiligen Teilfonds oder die Aktienklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt erwahnt. Eine Befreiung von der ,taxe
d’abonnement” findet u.a. Anwendung, soweit das Gesellschaftsvermdgen in anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt ist,
die ihrerseits bereits der ,taxe d'abonnement” unterliegen.

Von der Investmentgesellschaft erhaltene Einkiinfte (insbesondere Zinsen und Dividenden) kénnen in den L&ndern, in denen das
jeweilige Teilfondsvermégen angelegt ist, dort einer Quellenbesteuerung oder Veranlagungsbesteuerung unterworfen werden. Die
Investmentgesellschaft kann auch auf realisierte oder unrealisierte Kapitalzuwachse seiner Anlagen im Quellenland einer Besteuerung
unterliegen. Weder die Verwahrstelle noch die Verwaltungsgesellschaft sind zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Interessenten und Aktionaren wird empfohlen, sich tber Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des
Gesellschaftsvermdgens, die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die Ubertragung von Aktien Anwendung finden,
zu informieren und sich durch externe Dritte, insbesondere durch einen Steuerberater, beraten zu lassen.

Besteuerung der Ertrage aus Aktien an der Investmentgesellschaft beim Aktionar

Aktionére, die nicht im GroRherzogtum Luxemburg steuerlich ansassig sind bzw. waren und dort keine Betriebsstatte unterhalten
oder einen permanenten Vertreter haben, unterliegen keiner Luxemburger Ertragsbesteuerung im Hinblick auf ihre Einkiinfte oder
VerauRerungsgewinne aus ihren Aktien an der Investmentgesellschaft.

Natirliche Personen, die im GroBherzogtum Luxemburg steuerlich ansassig sind, unterliegen der progressiven luxemburgischen
Einkommensteuer. Gesellschaften, die im GroRherzogtum Luxemburg steuerlich ansassig sind, unterliegen mit den Einkiinften aus
den Fondsaktien der Korperschaftsteuer.

Interessenten und Aktionaren wird empfohlen, sich tber Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des
Gesellschaftsvermdgens, die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die Ubertragung von Aktien Anwendung finden,
zu informieren und sich durch externe Dritte, insbesondere durch einen Steuerberater, beraten zu lassen.

4.) VERWENDUNG DER ERTRAGE

Details zur Ertragsverwendung sind in Verkaufsprospekt enthalten.

5.) INFORMATIONEN ZU DEN GEBUHREN BZW. AUFWENDUNGEN

Angaben zu Verwaltungs- und Verwahrstellengebiihren konnen dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.

6.) KONTOKORRENTKONTEN (BANKGUTHABEN BZW. BANKVERBINDLICHKEITEN) DER TEILFONDS

Samtliche Kontokorrentkonten des jeweiligen Teilfonds (auch solche in unterschiedlichen Wahrungen), die tatséchlich und rechtlich
nur Teile eines einheitlichen Kontokorrentkontos bilden, werden in der Zusammensetzung des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens
als einheitliches Kontokorrent ausgewiesen. Kontokorrentkonten in Fremdwahrung, sofern vorhanden, werden in die jeweilige
Teilfondswahrung umgerechnet. Als Basis fiir die Zinsberechnung gelten die Bedingungen des jeweiligen Einzelkontos.

7.) AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES WERTPAPIERBESTANDES UND DER DERIVATE

Auf Anfrage ist am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft eine kostenfreie Aufstellung mit detaillierten Angaben Gber
samtliche, wahrend des Berichtszeitraums getétigte Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieflich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermégensaufstellung genannt sind, erhaltlich.

8.) WESENTLICHE EREIGNISSE IM BERICHTSZEITRAUM

Russland/Ukraine-Konflikt

Infolge der weltweit beschlossenen MaRnahmen aufgrund des Ende Februar 2022 erfolgten Einmarschs russischer Truppen in
die Ukraine verzeichneten vor allem européische Borsen deutliche Kursverluste sowie eine steigende Volatilitat. Die Finanzmarkte
sowie die globale Wirtschaft sehen mittelfristig einer vor allem durch Unsicherheit gepragten Zukunft entgegen. Die konkreten bzw.
maglichen mittel- bis langfristigen Implikationen des Russland/Ukraine Konflikts fiir die Weltwirtschaft, die Konjunktur, einzelne
Markte und Branchen sowie die sozialen Strukturen angesichts der Unsicherheit sind zum Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegenden
Jahresberichts nicht abschlieRend beurteilbar.
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Vor diesem Hintergrund kénnen die Auswirkungen auf die Vermégenswerte des Fonds bzw. dessen Teilfonds resultierend aus dem
andauernden Konflikt, nicht antizipiert werden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat entsprechende UberwachungsmaRnahmen und Kontrollen eingerichtet, um die Auswirkungen
auf den Fonds und seine Teilfonds zeitnah zu beurteilen und die Anlegerinteressen bestmdglich zu schiitzen. Zum Zeitpunkt der
Aufstellung des vorliegenden Berichts liegen nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft des Fonds weder Anzeichen vor, die
gegen die Fortfiihrung des Fonds bzw. dessen Teilfonds sprechen, noch ergaben sich fiir diesen bedeutsame Bewertungs- oder
Liquiditatsprobleme.

Im Berichtszeitraum ergaben sich dariiber hinaus keine weiteren wesentlichen Anderungen oder sonstigen wesentlichen Ereignisse.

9.) WESENTLICHE EREIGNISSE NACH DEM BERICHTSZEITRAUM

Nach dem Berichtszeitraum ergaben sich keine wesentlichen Anderungen oder sonstige wesentliche Ereignisse.

10.) PERFORMANCEVERGUTUNG

Der Fondsmanager erhalt eine erfolgsbezogene Zusatzvergitung (,Performance Fee®) in Hohe von bis zu 10%, der Uber einer
definierten Mindestperformance (Hurdle Rate) hinausgehenden Anteilwertentwicklung, sofern der Anteilwert zum Geschaftsjahresende
hoher ist als der hochste Anteilwert der vorangegangenen fiinf Geschaftsjahresenden bzw. am Ende des ersten Geschaftsjahres
hoher als der Erstanteilwert (High Watermark Prinzip).

Die definierte Mindestperformance (Hurdle Rate) belduft sich auf

2% p.a., fiir den Teilfonds PVV SICAV - PVV UNTERNEHMENSANLEIHEN PLUS,
5% p.a., fiir den Teilfonds PVV SICAV — PVV CLASSIC und
4% p.a., fiir den Teilfonds PVV SICAV - Global Core ETF Selection,

die an jedem Berechnungstag auf die jeweiligen vergangenen Tage innerhalb der Berechnungsperiode linear proratisiert wird.

High Watermark Prinzip: bei Auflage des Fonds ist die High Watermark identisch mit dem Erstanteilwert. Falls der Anteilwert am
letzten Bewertungstag eines folgenden Geschéftsjahres oberhalb der bisherigen High Watermark liegt, wird die High Watermark
auf den errechneten Anteilwert am letzten Bewertungstag jenes Geschéftsjahres gesetzt. In allen anderen Fallen bleibt die High
Watermark unverandert. Der Referenzzeitraum der High Watermark erstreckt sich tber die fiinf vorangegangenen Geschéftsjahre
der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds.

Anteilwert: Nettoinventarwert pro Anteil, d.h. Bruttoinventarwert pro Anteil abzliglich aller anteiliger Kosten wie Verwaltungs-,
Verwahrstellenvergitung, etwaiger Performance Fee und sonstigen Kosten, die der Anteilscheinklasse belastet werden. Dieser
Anteilwert entspricht dem veréffentlichten Anteilspreis.

Die Anteilwertentwicklung (,Performance des Anteilwerts”) wird bewertungstaglich durch Vergleich des aktuellen Anteilwerts
zum héchsten Anteilwert der vorangegangenen fiinf Geschéftsjahresenden (High Watermark) errechnet. Bestehen im Fonds
unterschiedliche Anteilklassen, wird der Anteilwert pro Anteilklasse fiir die Berechnung zugrunde gelegt.

Zur Ermittlung der Anteilwertentwicklung werden evtl. zwischenzeitlich erfolgte Ausschiittungszahlungen entsprechend beriicksichtigt,
d.h. diese werden dem aktuellen, um die Ausschiittung reduzierten, Anteilwert hinzu gerechnet.

Die Performance Fee wird, beginnend am Anfang jedes Geschéftsjahres, bewertungstéglich auf Basis der oben erwéhnten
Anteilwertentwicklung und der durchschnittlich umlaufenden Anteile des Geschéaftsjahres, sowie dem hdchsten Anteilwert der
vorangegangenen fiinf Geschaftsjahresenden (High Watermark) errechnet.

An den Bewertungstagen, an denen die Wertentwicklung des Anteilwerts groRer als die definierte Mindestperformance (Hurdle
Rate) ist (Out-Performance) und gleichzeitig der aktuelle Anteilwert die High Watermark ibertrifft, verandert sich der abgegrenzte
Gesamtbetrag nach der oben dargestellten Methode. An den Bewertungstagen, an denen die Wertentwicklung des Anteilwerts
geringer als die definierte Mindestperformance (Hurdle Rate) ist oder der aktuelle Anteilwert die High Watermark unterschreitet,
wird der abgegrenzte Gesamtbetrag aufgelost. Als Basis der Berechnung werden die Daten des vorherigen Bewertungstages (am
Geschéftsjahresende taggleich) herangezogen.

Der zum letzten Bewertungstag der Abrechnungsperiode berechnete Betrag kann, sofern eine auszahlungsfahige Performance Fee
vorliegt, dem Fonds zulasten der betreffenden Anteilklasse am Ende des Geschéftsjahres entnommen werden.

Ist die Anteilwertentwicklung eines Geschaftsjahres geringer als die vereinbarte Mindestperformance (Hurdle Rate), so wird diese
vereinbarte Mindestperformance nicht mit der Mindestperformance des Folgejahres kumuliert.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines Kalenderjahres. Eine Verkiirzung der
Abrechnungsperiode, im Fall von Verschmelzung oder Auflésung des Teilfonds, ist mdglich.

Diese Vergitungen verstehen sich zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2023 bis zum 30. Juni 2023 ist keine Performancevergiitung angefallen.
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11.) TRANSPARENZ VON WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTEN UND DEREN WEITERVERWENDUNG

Die IPConcept (Luxemburg) S.A., als Verwaltungsgesellschaft von Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)
sowie als Manager alternativer Investmentfonds (,AIFM), fallt per Definition in den Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2015/2365
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 (iber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (,SFTR").

Im Berichtszeitraum des Investmentfonds kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne dieser
Verordnung zum Einsatz. Somit sind im vorliegenden Bericht keine Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung
an die Anleger aufzufiihren.

Details zur Anlagestrategie und den eingesetzten Finanzinstrumenten der Investmentgesellschaft kdnnen jeweils aus dem aktuellen
Verkaufsprospekt entnommen sowie kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.ipconcept.com unter der
Rubrik ,Anlegerinformationen” abgerufen werden.



VERWALTUNG, VERTRIEB UND BERATUNG

Investmentgesellschaft:

Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft:

Vorsitzender des Verwaltungsrates

Mitglieder des Verwaltungsrates

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft:
Aufsichtsratsvorsitzender

Aufsichtsratsmitglieder

Verwaltungsgesellschaft:

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft
(Leitungsorgan):
Vorstandsvorsitzender

Vorstandsmitglieder

Verwahrstelle, Zentralverwaltungsstelle

sowie Register- und Transferstelle:

Fondsmanager:

Vertriebs- und Informationsstelle:

Zahlstelle:
GroBherzogtum Luxemburg

PVV SICAV
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Jorg Hiigel
Fondé de Pouvoir
IPConcept (Luxemburg) S.A.

Christian Humann
Mitglied des Vorstands
PVVAG

Frank Mooshdfer
Mitglied des Vorstands
PVVAG

Dr. Frank Miiller
Mitglied des Vorstandes
DZ PRIVATBANK S.A.

Bernhard Singer
Klaus-Peter Brauer

IPConcept (Luxemburg) S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Marco Onischschenko

Silvia Mayers
Nikolaus Rummler

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

PVV AG
FrankenstralRe 348
D-45133 Essen

PVV AG
FrankenstralRe 348
D-45133 Essen

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg



Einrichtung gemaR den Bestimmungen nach
EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92 verantwortlich
fiir die Bundesrepublik Deutschland

Abschlusspriifer der Investmentgesellschaft:

Abschlusspriifer der Verwaltungsgesellschaft:

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator
L-2182 Luxemburg

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator
L-2182 Luxemburg



(woo disuy mmm) dIFNY :uononpoid



