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Aucune souscription ne peut étre acceptée sur base des rapports financiers.
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du dernier prospectus en vigueur qui sera accompagné du dernier rapport
annuel et du dernier rapport semestriel si celui-ci est plus récent que le
rapport annuel.
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No subscription may be accepted on the basis of financial reports.
Subscriptions are only valid if made on the basis of the latest edition of the
Prospectus, which will be accompanied by a copy of the latest available
annual report and a copy of the latest available semi-annual report, if the
latter is more recent in date than the annual report.

Es kann keine Zeichnung von Aktien auf der Grundlage der Finanzberichte
akzeptiert werden. Zeichnungen sind nur wirksam, wenn sie auf der
Grundlage des letzten giiltigen Verkaufsprospektes in Verbindung mit dem
letzten Jahresbericht und dem letzten Halbjahresbericht, wenn Letzterer
Jjiingeren Datums als der Jahresbericht ist, erfolgen.

Non si accettano adesioni sulla base delle relazioni finanziarie. Le sotto-
scrizioni saranno ritenute valide solo se effettuate sulla base delle notizie
contenute nell’ultimo prospetto informativo in vigore che dovra essere
accompagnato dall’ultima relazione annuale e dall’ultima relazione seme-
strale qualora essa presenti una data piu recente.

Op basis van alleen de financiéle verslagen worden geen inschrijvingen
aanvaard. Inschrijvingen zijn alleen geldig op basis van het laatste van
kracht zijnde prospectus in combinatie met het laatste gecontroleerde jaar-
verslag en het laatste halfjaarverslag indien dit recenter is.

No podrd aceptarse ninguna suscripcion sobre la base de informes financie-
ros. Unicamente son vdlidas las suscripciones realizadas sobre la base del
ultimo folleto vigente que se acompaiiard del iiltimo informe anual y, en caso
de haberse publicado con posterioridad, del iiltimo informe semestral.

Nenhuma subscricdo pode ser aceite com base nos relatorios financeiros.
As subscrigdes so serdo vdlidas se tiverem sido efectuadas com base no
ultimo Prospecto em vigor, que serd acompanhado pelo iltimo relatorio
anual e pelo ultimo relatorio semestral, no caso deste ser mais recente
que o relatorio anual.
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BNP Paribas Luxembourg, 10A, boulevard Royal, L-2093 Luxembourg

Réviseur d’entreprises / Independent Auditor / Abschlusspriifer / Revisori dei Conti / Accountants /
Auditores / Revisor de empresas
PricewaterhouseCoopers S.a r.1., Réviseur d’entreprises, 400, route d’Esch, L-1471 Luxembourg

Guichets Payeurs et Représentants / Paying Agents and Representatives / Zahlstellen und Vertreter /

Sportelli di pagamento e Rappresentanti / Betaalkantoren en vertegenwoordigers / Agentes de Pagos y Representantes /

Balcéoes Pagadores e Representantes
Les Actionnaires peuvent s’adresser aux guichets de la Banque Dépositaire ou a ceux des établissements ci-apres énumérés pour le service de
paiement, ou pour I’obtention gratuite du Prospectus, des prospectus simplifiés, des Statuts et des rapports de la SICAV PARVEST.
Shareholders can inquire of the Custodian Bank or the following banks about payment services and to obtain the prospectus, simplified prospectus,
articles of association and accounts of PARVEST SICAYV free of charge.
Bei Fragen beziiglich Zahlungsleistungen bzw. fiir kostenlose Prospekte, den Kurzprospekt, die Satzung und Berichte der SICAV PARVEST konnen
sich die Aktiondre an die Depotbank oder an die nachstehend aufgefiihrten Institute wenden.
Gli Azionisti possono informarsi presso gli sportelli della Banca depositaria o presso gli Istituti qui appresso citati riguardo ai servizi di paga-
mento e per ottenere gratuitamente il prospetto, il prospetto semplificato, lo Statuto e le relazioni della SICAV PARVEST.
Aandeelhouders kunnen bij de depotbank of de hierna te noemen instellingen informatie inwinnen over betalingen en het prospectus, het vereen-
voudigde prospectus, de statuten en de verslagen van de SICAV PARVEST gratis verkrijgen.
Los Accionistas pueden solicitar a las oficinas del Banco Depositario o de cualquiera de los siguientes bancos los servicios de pago, asi como
ejemplares gratuitos del folleto, del folleto simplificado, de los estatutos y de las cuentas de la SICAV PARVEST.
Os Accionistas podem dirigir-se aos balcoes do Banco Depositdrio ou dos estabelecimentos enumerados em seguida para servigos de pagamento
ou para a obtengdo gratuita do prospecto, do prospecto simplificado, dos estatutos e dos relatorios da SICAV PARVEST.
- en Allemagne / in Germany / in Deutschland / in Germania / in Duitsland / en Alemania / na Alemanha

BNP Paribas, Griineburgweg 14, D-60322 Francfort-sur-le-Main

- en Autriche / in Austria / in Osterreich / in Austria / in Oostenrijk / en Austria / na Austria
Erste Bank der Osterreichischen Sparkasse AG, Graben 21, A-1010 Vienne

- au Bahrein / in Bahrain / in Bahrein / nel Bahrein / in Bahrein / en Bahrein / no Bahrein
BNP Paribas, P.O. Box 5253, Manama - Bahrein, BKIC Building - Diplomatic Area

- en Belgique / in Belgium / in Belgien / in Belgio / in Belgié / en Bélgica / na Bélgica
Cortal Consors, 145, rue Royale, B-1000 Bruxelles

- en Espagne / in Spain / in Spanien / in Spagna / in Spanje / en Espaiia / em Espanha
BNP Paribas, 3, Hermanos Becquer, E-28006 Madrid
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- en France / in France / in Frankreich / in Francia / in Frankrijk / en Francia / em Franga
BNP Paribas, 16, boulevard des Italiens, F-75009 Paris Cedex 02

- en Grece / in Greece / in Griechenland / in Grecia / in Griekenland / en Grecia / na Grécia
BNP Paribas, Vas Sofias 94 & Kerassountos 1, GR-11528 Athénes

- en Italie / in Italy / in Italien / in Italia / in Itali¢ / en Italia / em Itdlia
BNP Paribas s.u. - Succursale di Milano, Piazza San Fedele, 2, I-20121 Milan

- au Liban / in Lebanon / im Libanon / nel Libano / in Libanon / en el Libano / no Libano
BNPI, Tour El Ghazal, RL-1608 Beyrouth

- au Liechtenstein / in Liechtenstein / in Liechtenstein / nel Liechtenstein / in Liechtenstein / en Liechtenstein / no Liechtenstein
Verwaltungs- und Privat-Bank Aktiengesellschaft, Aeulestrasse 6, FL-9490 Vaduz

- en Norvege / in Norway / in Norwegen / in Norvegia / in Noorwegen / en Noruega / na Noruega
BNP Paribas Oslo Branch, Biskop Gunnerus’ Gate, 2, N-0155 Oslo

- aux Pays-Bas / in the Netherlands / in den Niederlanden / nei Paesi Bassi / in Nederland / en los Paises Bajos / nos Paises Baixos
BNP Paribas, Herengracht 477, NL-1017 BS Amsterdam

- au Portugal / in Portugal / in Portugal / in Portogallo / in Portugal / en Portugal / em Portugal
BNP Paribas, 206, av. 5 de Outubro, P-1050-065 Lisbonne

- en Suisse / in Switzerland / in der Schweiz / in Svizzera / in Zwitserland / en Suiza / na Sui¢a
BNP Paribas (Suisse) S.A., 2, place de Hollande, CH-1204 Geneve, Tél. (+4158) 212.21.11
et ses succursales en Suisse / and its branches in Switzerland / und ihre Zweigstellen in der Schweiz / e nelle sue succursali in Svizzera /
en haar kantoren in Zwitserland /'y sus sucursales en Suiza / e suas sucursais na Suica

La BNP Paribas (Suisse) S.A. exerce aussi selon les lois et reglements en application en Suisse le role de représentant 1égal en Suisse.

BNP Paribas (Suisse) S.A. also acts as legal representative in Switzerland, in accordance with the laws and regulations in force in Switzerland.
Die BNP Paribas (Suisse) S.A. fungiert gemdfs den in der Schweiz geltenden Gesetzen und Vorschriften auch als gesetzlicher Vertreter in der
Schweiz.

BNP Paribas (Suisse) S.A. esercita inoltre il ruolo di rappresentante legale in Svizzera ai sensi delle leggi e dei regolamenti vigenti in Svizzera.
BNP Paribas (Suisse) S.A. vervult volgens de in Zwitserland geldende wet- en regelgeving in Zwitserland eveneens de rol van wettig vertegenwoor-
diger.

BNP Paribas (Suisse) S.A. ejerce igualmente segiin las leyes y reglamentos en vigor en Suiza el papel de representante legal en Suiza.

O BNP Paribas (Suisse) S.A. desempenha igualmente, segundo as leis e regulamentos vigentes na Suica o papel de representante legal na
Suica.
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Constitution

La Société a été constituée a Luxembourg, par fusion de plusieurs sociétés, le 27 mars 1990, avec effet rétroactif d’un point de vue comptable au
1¢ janvier 1990. La SICAV PARVEST a une durée illimitée. Le capital minimum s’éleve a EUR 1.250.000.

Le capital de la Société est a tout moment égal a la valeur de I’actif net de I’ensemble des compartiments de la Société et est représenté par des
actions sans mention de valeur nominale. Les variations de capital se font de plein droit et sans les mesures de publicité et d’inscription au Registre
de Commerce et des Sociétés du Luxembourg prévues pour les augmentations et les diminutions de capital des sociétés anonymes.

Les propositions de fusion contenant les Statuts de cette Société ont été publiées au Mémorial le 16 janvier 1990 apres avoir été déposées le
29 décembre 1989 au Greffe du Tribunal d’Arrondissement de et & Luxembourg ou elles peuvent &étre consultées et ou des copies peuvent étre
obtenues contre paiement des frais de greffe. Un avis constatant la réalisation de la constitution de la SICAV PARVEST par fusion de plusieurs
sociétés a été publié au Mémorial du 19 mai 1990. Ces Statuts ont été modifiés pour la derniere fois lors de 1’ Assemblée Générale Extraordinaire
des Actionnaires qui s’est tenue le 8 février 2006. Les Statuts coordonnés ont été€ déposés le 7 avril 2006 au Greffe du Tribunal d’ Arrondissement
de et a Luxembourg et publiés au « Mémorial » le 25 avril 2006.

La Société a été inscrite au Registre de Commerce et des Sociétés du Luxembourg sous le numéro B 33.363. La Notice Légale a été déposée
au Greffe du Tribunal d’Arrondissement de et a Luxembourg ot elle peut étre consultée et ot des copies peuvent étre obtenues sur demande en
acquittant des droits de greffe.

La SICAV PARVEST est depuis le 26 avril 2004 régie par la partie I de la loi du 20 décembre 2002 (UCITS III), portant transposition de la
Directive 85/611/CEE telle qu’amendée, concernant les Organismes de Placement Collectif.

Cotation

Les actions de la catégorie « Classic » de chaque compartiment de la Société sont cotées a la Bourse de Luxembourg.

Informations aux Actionnaires

1. Rapports périodiques

Des rapports annuels au dernier jour du mois de février certifiés par le Réviseur d’entreprises, des rapports semestriels au 31 ao(t non certifiés,
de méme que la liste des changements (achats et ventes de titres) intervenus dans la composition des portefeuilles-titres sont tenus sans frais a
la disposition des Actionnaires aux guichets de la Banque Dépositaire, aupres de I’ Agent Domiciliataire, du représentant en Suisse et des autres
établissements désignés par elle ainsi qu’au siege social de la Société. Ces rapports portent a la fois sur chacun des compartiments et sur les avoirs
de la Société dans son ensemble.

Les états financiers de chaque compartiment sont établis dans la devise du compartiment mais la consolidation des comptes est libellée en euro
(« EUR »). Les rapports annuels sont disponibles dans les quatre mois qui suivent la cloture de ’exercice. Les rapports semestriels sont rendus
publics dans les deux mois qui suivent la fin du semestre considéré.

2. Informations aux Actionnaires

a) Valeur nette d’inventaire

Les valeurs nettes d’inventaire des actions de chaque compartiment sont disponibles chaque jour ouvré bancaire au siege social de la Société. Le
Conseil d’ Administration pourra décider ultérieurement de publier ces valeurs nettes dans les journaux des pays ou les actions de la Société sont
offertes ou vendues.

Elles peuvent étre obtenues également aupres de I’ Agent Domiciliataire et dans les banques assurant le service financier.

b) Prix d’émission et de rachat

Les prix d’émission et de rachat des actions de chaque compartiment de la Société sont rendus publics quotidiennement aupres de 1’Agent
Administratif et dans les banques assurant le service financier.

¢) Notifications aux Actionnaires

Les autres informations destinées aux Actionnaires seront publiées au « Mémorial », 8 Luxembourg, si cette publication est prescrite par les Statuts
ou le présent Prospectus. Par ailleurs, elles pourront étre publiées dans un journal luxembourgeois de diffusion réguliere.
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Establishment

The Company was established in Luxembourg on March 27, 1990 by a merger of several companies, with retroactive effect from January 1, 1990
for accounting purposes. The PARVEST SICAV is of unlimited duration. The minimum capital amounts to EUR 1,250,000.

The Company’s capital is at any time equal to the value of the net assets of all the Company’s sub-funds and is constituted by shares with no face
value. Capital changes may be made by right and without the requirements relating to notice and recording in the Trade and Companies Register
laid down for capital increases and reductions of public limited companies.

The merger proposals containing the articles of association of this Company were published in the Mémorial on January 16, 1990 after having been
filed on December 29, 1989 with the clerk of the District Court of Luxembourg in Luxembourg, where they may be consulted and where copies
may be obtained subject to payment of the registry fees. A notice ascertaining completion of the establishment of the PARVEST SICAV by a
merger of several companies was published in the Mémorial on May 19, 1990. These articles of association were last amended at the Extraordinary
General Meeting of Shareholders held on February 8, 2006. The updated articles of association were filed on April 7, 2006 with the clerk of the
District Court of Luxembourg in Luxembourg and were published in the Mémorial on April 25, 2006.

The Company was enrolled on the Luxembourg Trade and Companies Register under the number B 33.363. The Legal Notice was filed with the
clerk of the District Court of Luxembourg in Luxembourg, where it may be consulted and where copies may be obtained on request subject to
payment of the registry fees.

Since April 26, 2004 the PARVEST SICAV has been governed by part I of the law of December 20, 2002 (UCITS III), which transposed into
national law Directive 85/611/EEC, as amended, on Undertakings for Collective Investment.

Listing

The shares of the “Classic” category of each of the Company’s sub-funds are listed on the Luxembourg Stock Exchange.

Information to the Shareholders
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1. Periodic reports

Audited annual accounts as at the last day of February, unaudited semi-annual reports as at August 31, as well as the list of changes (purchases
and sales of securities) made in the composition of the investment portfolios are kept at the Shareholder’s disposal free of charge at the Custodian
Bank, the Domiciliation Agent, the representative in Switzerland and the other banking institutions appointed by it, and at the registered office of
the Company. These reports concern both each individual sub-fund and the Company’s assets as a whole.

The financial statements of each sub-fund are drawn up in the currency of the sub-fund, but the consolidated accounts are denominated in euros
(“EUR”). The annual accounts are available within four months of the closing date of the financial year. The semi-annual accounts are published
within two months of the end of the half-year in question.

2. Information to the Shareholders

a) Net Asset Value

The net asset values of the shares of each sub-fund are available each banking day at the registered office of the Company. The Board may decide
subsequently to publish this net asset value per share in the newspapers of the countries where the shares of the Company are offered for sale or
sold.

The information may also be obtained from the Domiciliation Agent and the banks designated to provide financial services.

b) Issue and redemption prices

The issue and redemption prices of the shares of each sub-fund of the Company are publicly quoted each day at the Administrative Agent and in
the banks designated to provide financial services.

¢) Notification to Shareholders

Other information intended for Shareholders will be published in the Mémorial in Luxembourg if this publication is required by the Articles or the
current Prospectus. Moreover, the information may also be published in a Luxembourg newspaper that has regular distribution.
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Griindung

Die Gesellschaft wurde am 27. Mirz 1990, buchmiBig riickwirkend zum 1. Januar 1990, durch Verschmelzung verschiedener Gesellschaften in
Luxemburg gegriindet. Die Dauer der SICAV PARVEST ist unbegrenzt. Das Mindestkapital betrigt EUR 1.250.000.

Das Kapital der Gesellschaft ist jederzeit gleich dem Wert des Nettovermogens aller Teilfonds der Gesellschaft und wird durch Aktien ohne
Nennwert reprisentiert. Kapitalverinderungen erfolgen rechtswirksam ohne die erforderlichen Veroffentlichungen und Eintragungen im
Handelsregister von Luxemburg, die bei Kapitalerhohungen und -herabsetzungen von Aktiengesellschaften vorgesehen sind.

Der Verschmelzungsantrag einschlieBlich der Satzung der Gesellschaft ist nach Einreichung am 29. Dezember 1989 bei der Geschiftsstelle des
Bezirksgerichts von und zu Luxemburg, wo diese eingesehen werden konnen und Kopien gegen Zahlung der Gerichtsgebiihr erhiltlich sind,
im Mémorial vom 16. Januar 1990 verotfentlicht worden. Eine Bekanntmachung iiber die erfolgte Griindung der SICAV PARVEST durch
Verschmelzung mehrerer Gesellschaften ist am 19. Mai 1990 verdtfentlicht worden. Diese Satzung ist letztmals von der am 8. Februar 2006
abgehaltenen Auflerordentlichen Hauptversammlung der Aktionidre gedndert worden. Die neu gefasste Satzung wurde am 7. April 2006 bei der
Geschiftsstelle des Bezirksgerichts von und zu Luxemburg hinterlegt und am 25. April 2006 im Mémorial veroffentlicht.

Die Gesellschaft ist unter der Nummer B 33.363 im Handelsregister Luxemburg eingetragen. Der amtliche Griindungsbericht wurde bei der
Geschiftsstelle des Bezirksgerichts von und zu Luxemburg eingereicht, wo er eingesehen werden kann und wo auf Wunsch gegen Zahlung der
Gerichtsgebiihr Kopien erhéltlich sind.

Die SICAV PARVEST erfiillt seit dem 26. April 2004 die Bestimmungen von Teil I des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 (UCITS III), mit dem
die Richtlinie 85/611/EWG iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in der derzeit giiltigen Fassung umgesetzt wird.

Notierung

Die Aktien der Kategorie ,,Classic” jedes Teilfonds der Gesellschaft werden an der Luxemburger Borse notiert.

Informationen an die Aktionire

1. RegelmiiBige Berichterstattung

Vom Abschlusspriifer testierte Jahresberichte zum letzten Tag des Monats Februar, untestierte Halbjahresberichte zum 31. August sowie die
Aufstellung der Veridnderungen der Zusammensetzung des Wertpapierbestands (Kidufe und Verkdufe von Wertpapieren) stehen den Aktionédren
bei der Depotbank, bei der Domizilstelle, bei der Vertretung in der Schweiz und den anderen von ihr bestellten Instituten sowie am Sitz der
Gesellschaft kostenlos zur Verfiigung. Diese Berichte beziehen sich gleichzeitig auf jeden einzelnen Teilfonds und auf das Vermogen der
Gesellschaft als Ganzes.

Die (Halb-)Jahresabschliisse der einzelnen Teilfonds werden in der Wihrung des jeweiligen Teilfonds aufgestellt, die Konsolidierung der Konten
wird hingegen in Euro (,,EUR”) vorgenommen. Die Jahresberichte stehen innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Geschiftsjahres zur
Verfiigung. Die Halbjahresberichte werden binnen zwei Monaten nach Ende des betreffenden Halbjahres veroffentlicht.

2. Informationen an die Aktioniire

a) Nettoinventarwert

Die Nettoinventarwerte der Aktien jedes Teilfonds sind an jedem Bankgeschiftstag am Gesellschaftssitz erhiltlich. Der Verwaltungsrat kann
auBerdem beschliefen, die Nettowerte in Tageszeitungen der Linder zu veroffentlichen, in denen die Aktien der Gesellschaft angeboten oder
verkauft werden.

Sie sind auch bei der Domizilstelle und den mit der Zahlungsabwicklung betrauten Banken erhéltlich.

b) Ausgabe- und Riicknahmepreise

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise fiir die Aktien jedes Teilfonds der Gesellschaft sind tdglich bei der Verwaltungsstelle und den mit der
Zahlungsabwicklung betrauten Banken erhéltlich.

¢) Mitteilungen an die Aktionére

Alle weiteren Informationen an die Aktiondre werden im Mémorial in Luxemburg verdffentlicht, sofern eine solche Veroffentlichung durch die
Satzung oder den aktuellen Verkaufsprospekt vorgeschrieben wird. Dariiber hinaus konnen sie in einer regelmifig erscheinenden luxemburgischen
Tageszeitung verodffentlicht werden.
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Costituzione

La Societa ¢ stata costituita in Lussemburgo, tramite la fusione di numerose societa, il 27 marzo 1990 con effetto retroattivo al 1° gennaio 1990 da
un punto di vista contabile. La SICAV PARVEST ¢ stata costituita per un periodo illimitato. Il capitale minimo ammonta a EUR 1.250.000.

11 capitale della Societa & sempre pari al valore del Patrimonio Netto di tutti i suoi comparti ed € rappresentato da azioni senza menzione del valore
nominale. Le variazioni del capitale avvengono di diritto e senza obbligo di adempimento delle misure, in materia di pubblicazione e iscrizione nel
Registro di Commercio e delle Imprese del Lussemburgo, previste per gli aumenti e le riduzioni di capitale delle societa anonime.

Le proposte di fusione che contengono lo Statuto della Societa sono state pubblicate nel Mémorial il 16 gennaio 1990 dopo essere state depositate
il 29 dicembre 1989 presso la Cancelleria del Tribunale distrettuale con sede a Lussemburgo: tali proposte possono pertanto essere consultate e se
ne possono ottenere copie dietro pagamento dei diritti di cancelleria. Un’informativa riguardante la costituzione della SICAV PARVEST mediante
la fusione di varie societa ¢ stata pubblicata nel Mémorial il 19 maggio 1990. Tale Statuto nella sua versione aggiornata ¢ stato modificato 1'ultima
volta dall’Assemblea Generale Straordinaria degli Azionisti svoltasi 1’8 febbraio 2006. Lo Statuto ¢ stato depositato il 7 aprile 2006 presso la
Cancelleria del Tribunale distrettuale con sede a Lussemburgo ed ¢ stato pubblicato nel Mémorial il 25 aprile 2006.

La Societa ¢ iscritta nel Registro di Commercio e delle Imprese del Lussemburgo, al numero B 33.363. L’avviso legale ¢ stato depositato presso la
Cancelleria del Tribunale distrettuale con sede a Lussemburgo dove puo essere consultato e dove possono essere ottenute copie previo pagamento
dei diritti di cancelleria.

La SICAV PARVEST ¢ disciplinata dal 26 aprile 2004 dalla parte I della legge del 20 dicembre 2002 (UCITS III), recante recepimento della
Direttiva 85/611/CEE cosi come emendata, riguardante gli Organismi di Investimento Collettivo.

Quotazione

Le azioni appartenenti alla categoria “Classic” di ogni comparto della Societa sono quotate alla Borsa di Lussemburgo.

Informazioni agli Azionisti
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1. Relazioni periodiche

Le relazioni annuali all’ultimo giorno del mese di febbraio, certificate dai Revisori dei Conti, le relazioni semestrali non certificate al 31 agosto, e
I’elenco delle variazioni (acquisti e vendite di titoli) intercorse nel portafoglio titoli, sono disponibili agli Azionisti gratuitamente presso gli uffici
della Banca depositaria, presso I’ Agente domiciliatario, il Rappresentante in Svizzera e gli altri istituti incaricati dalla Banca depositaria nonché
presso la sede legale di PARVEST. Queste relazioni contengono informazioni riguardanti ciascun comparto e gli averi finanziari della Societa
nel suo complesso.

I rendiconti finanziari dei singoli comparti sono espressi nella rispettiva valuta, mentre il bilancio consolidato ¢ espresso in Euro (“EUR”). Le
relazioni annuali sono disponibili entro quattro mesi dalla fine dell’esercizio, mentre le relazioni semestrali sono rese disponibili entro due mesi
dalla fine del semestre considerato.

2. Informazioni agli Azionisti

a) Valore netto d’inventario

I valori netti d’inventario delle azioni di ogni comparto sono disponibili ogni giorno lavorativo bancario presso la sede legale della Societa. Il
Consiglio di Amministrazione potra inoltre decidere se pubblicare o meno tali valori netti nei quotidiani dei paesi in cui le azioni della Societa
sono offerte o vendute.

Essi potranno altresi essere ottenuti presso I’ Agente domiciliatario e presso le banche abilitate al servizio di pagamento.

b) Prezzi di emissione e riscatto

I prezzi di emissione e riscatto delle azioni di ogni comparto della Societa sono pubblicati quotidianamente presso I’ Agente amministrativo e le
banche abilitate al servizio di pagamento.

¢) Comunicazioni agli Azionisti

Tutte le altre informazioni rivolte agli azionisti saranno pubblicate nel Mémorial, a Lussemburgo, se tale pubblicazione ¢ prevista dallo Statuto o
dal Prospetto attuale. Inoltre, le informazioni possono anche essere pubblicate in un quotidiano lussemburghese a tiratura periodica.



PARVEST (Société d’Investissement a2 Capital Variable)

Oprichting
De SICAV (beleggingsmaatschappij met veranderlijk kapitaal) PARVEST is op 27 maart 1990 voor onbepaalde tijd opgericht in Luxemburg
door een fusie van verschillende maatschappijen en wordt boekhoudkundig met terugwerkende kracht vanaf 1 januari 1990 geadministreerd. Het
minimum kapitaal bedraagt EUR 1.250.000.
Het vermogen van de maatschappij is te allen tijde gelijk aan het nettovermogen van alle subfondsen samen en bestaat uit aandelen zonder
nominale waarde. Wijzigingen in het vermogen zijn rechtsgeldig zonder kennisgeving of inschrijving in het register van handel en ondernemingen
in Luxemburg, zoals verplicht is bij verhoging of verlaging van het aandelenkapitaal van naamloze vennootschappen.
De fusievoorstellen houdende de statuten van de maatschappij zijn gepubliceerd in het Mémorial van 16 januari 1990, na deponering op
29 december 1989 bij de griffie van de Arrondissementsrechtbank van Luxemburg waar zij ter inzage liggen. Een exemplaar ervan kan aldaar
tegen betaling van de griffiekosten worden verkregen. Het bericht over de oprichting van de SICAV PARVEST door fusie van verschillende
maatschappijen is op 19 mei 1990 in het Mémorial gepubliceerd. De statuten van de maatschappij zijn voor het laatst gewijzigd tijdens een op
8 februari 2006 gehouden buitengewone vergadering van aandeelhouders. De laatstelijk gewijzigde statuten zijn op 7 april 2006 gedeponeerd bij
de griffie van de Arrondissementsrechtbank van Luxemburg en op 25 april 2006 gepubliceerd in het Mémorial.
De maatschappij is ingeschreven in het register van handel en ondernemingen in Luxemburg onder nummer B 33.363. De wettelijk verplichte
bekendmaking is gedeponeerd bij de griffie van de Arrondissementsrechtbank van Luxemburg en ligt daar ter inzage. Een exemplaar ervan kan
aldaar tegen betaling van de griffiekosten worden verkregen.
Met ingang van 26 april 2004 is deel I van de wet van 20 december 2002 (UCITS III) houdende omzetting in de nationale wetgeving van de
gewijzigde Richtlijn 85/611/EEG betreffende instellingen voor collectieve belegging van toepassing op de SICAV PARVEST.

Notering

De aandelen van de verschillende subfondsen van de maatschappij in de categorie ‘Classic’ zijn genoteerd aan de Luxemburgse effectenbeurs.

Mededelingen aan de aandeelhouders

1. Jaar- en halfjaarverslagen

De jaarverslagen per de laatste dag van februari met accountantsverklaring, de halfjaarverslagen per 31 augustus zonder accountantsverklaring en
de lijst met wijzigingen in de beleggingsportefeuille (aan- en verkoop van effecten) zijn voor aandeelhouders gratis verkrijgbaar bij het kantoor
van de depotbank, de domicilieverschaffer, de vertegenwoordiger in Zwitserland, de andere door deze bank aangewezen instellingen en op het
hoofdkantoor van de SICAV. De verslagen bevatten informatie over elk subfonds afzonderlijk en de activa van de gehele maatschappij.

Jaar- en halfjaarrekeningen worden per subfonds opgemaakt in de valuta van het desbetreffende subfonds, maar de geconsolideerde rekeningen zijn
in euro (EUR). Jaarverslagen zijn binnen vier maanden na afsluiting van het boekjaar beschikbaar. Halfjaarverslagen worden binnen 2 maanden
na afloop van de betreffende periode gepubliceerd.

2. Mededelingen aan de aandeelhouders

a) Intrinsicke waarde

De intrinsieke waarde van de aandelen van de verschillende subfondsen is elke werkdag beschikbaar op het hoofdkantoor van de maatschappij.
De Raad van Bestuur kan achteraf besluiten de intrinsieke waarde per aandeel in dagbladen te publiceren in de landen waar de aandelen van de
maatschappij worden aangeboden en verkocht.

Deze gegevens zijn ook beschikbaar bij de domicilieverschaffer en de banken die de financiéle dienstverlening verzorgen.

b) Uitgifte- en terugkoopprijzen

De uitgifte- en terugkoopprijzen van de aandelen per subfonds van de maatschappij worden elke dag bekend gemaakt bij het administratiekantoor
en de banken die de financiéle dienstverlening verzorgen.

¢) Kennisgeving aan de aandeelhouders

Overige voor de aandeelhouders bestemde informatie wordt gepubliceerd in het Mémorial in Luxemburg voor zover bekendmaking volgens de
statuten of het prospectus vereist is. Deze informatie kan verder ook worden gepubliceerd in een regelmatig in Luxemburg verschijnende krant.
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PARVEST (Société d’Investissement a Capital Variable)

Constitucion

La Sociedad se constituyé en Luxemburgo mediante fusién de varias sociedades el 27 de marzo de 1990 con efecto retroactivo desde un punto
de vista contable desde el 1 de enero de 1990. La SICAV PARVEST se constituyé por duracién indefinida. El capital social minimo se eleva a
1.250.000 EUR.

En todo momento, el capital de la Sociedad serd igual a la suma del valor del activo neto de los subfondos de la Sociedad y estard representado
por acciones sin mencioén de valor nominal. Las variaciones de capital se realizan automdticamente (“ipso jure”) y sin necesidad de observar las
medidas de publicidad e inscripcion en el Registro Mercantil de Luxemburgo previstas para los aumentos y reducciones de capital de las sociedades
anénimas.

Las proposiciones de fusién que contienen los Estatutos de la Sociedad se publicaron el 16 de enero de 1990 en el Mémorial, tras haber sido
depositadas el 29 de diciembre de 1989 en la Greffe du Tribunal d’Arrondissement (Secretaria del Tribunal de Distrito) de Luxemburgo, donde
pueden consultarse y obtenerse copias previo pago de las correspondientes tasas. En el Mémorial del 19 de mayo de 1990 se publicé la informacién
relativa a la constitucion de la SICAV PARVEST mediante la fusion de diversas sociedades. Estos Estatutos se modificaron por tltima vez con
ocasion de la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 8 de febrero de 2006. El texto refundido de los estatutos se deposité el
7 de abril de 2006 en la Greffe du Tribunal d’ Arrondissement (Secretaria del Tribunal de Distrito) de Luxemburgo y se publicé en el Mémorial,
el 25 de abril de 2006.

La Sociedad estd registrada en el Registre de Commerce et des Sociétés (Registro Mercantil) de Luxemburgo con el nimero B 33.363. La
inscripcion se realizo en la Secretaria del Tribunal de Distrito de Luxemburgo donde puede ser examinada y obtenerse copias previo pago de los
gastos administrativos.

La SICAV PARVEST estd regida desde el 26 de abril de 2004 por la parte I de la ley del 20 de diciembre de 2002 (UCITS III), que transpone la
Directiva 85/611/CEE tal y como enmendada, relativa a los Organismos de Inversién Colectiva.

Cotizacion

Las acciones de la categoria “Classic” de cada subfondo de la Sociedad se cotizan en la Bolsa de Luxemburgo.

Informacion a los Accionistas

14

1. Informes peridédicos

Los informes de las cuentas anuales auditadas, cerradas al dltimo dia del mes de febrero, los informes semestrales sin auditar, cerrados a
31 de agosto, y el inventario (compras y ventas de valores) de las carteras de valores estdn disponibles gratuitamente para los Accionistas en las
oficinas del Banco Depositario, del Agente Domiciliatario, del representante en Suiza y de otras entidades designadas por el Banco Depositario,
asf como en el domicilio social de la Sociedad. Dichos informes contienen informacién sobre cada subfondo y sobre los activos de la Sociedad
en su conjunto.

Los estados financieros de cada subfondo se expresan en su moneda respectiva, mientras que los estados financieros consolidados se expresan en
euros (“EUR”). Los informes anuales estaran disponibles dentro de los cuatro meses siguientes a la fecha de cierre de cada ejercicio. Los informes
semestrales se hardan publicos dentro de los dos meses siguientes a la fecha de cierre del semestre correspondiente.

2. Informacion a los Accionistas

a) Valor de activo neto (valor tedrico)

Todos los dias habiles para la banca estardn disponibles en el domicilio social de la Sociedad los valores de activo neto de las acciones de cada
subfondo. El Consejo de Administracion podrd decidir posteriormente la publicacién de dichos valores de activo neto en diarios de los paises en
donde se ofrezcan o vendan las acciones de la Sociedad.

Dicha informacién estard también disponible en las oficinas del Agente Domiciliatario y en las entidades bancarias habilitadas a prestar el servicio
financiero.

b) Precios de emision y de rescate

Los precios de emision (suscripcion) y rescate (recompra) de las acciones de cada subfondo de la Sociedad se hardn publicos diariamente en las
oficinas del Agente Administrativo y en las entidades bancarias habilitadas a prestar el servicio financiero.

¢) Notificaciones a los Accionistas

Toda otra informacién dirigida a los Accionistas cuya publicacion venga exigida por los Estatutos o el Folleto informativo actual se publicard en
el Mémorial de Luxemburgo. Ademds, dicha informacién podrd publicarse igualmente en un diario luxemburgués de difusién regular.



EST (Société d’Investissement a2 Capital Variable)

Constituicao
A Sociedade foi constituida no Luxemburgo, por fusdo de viérias sociedades, a 27 de Marco de 1990, com efeito retroactivo a partir de 1 de Janeiro
de 1990 para efeitos contabilisticos. A SICAV PARVEST tem duracio ilimitada. O capital minimo ascende a EUR 1.250.000.
O capital da Sociedade € a cada momento igual ao valor do activo liquido do conjunto dos compartimentos da Sociedade e estd representado por
acgdes sem mencao de valor nominal. As variagdes de capital sao feitas de pleno direito e sem as medidas de publicidade e de inscricao no Registo
Comercial e das Sociedades do Luxemburgo previstas para os aumentos e diminuicdes de capital das sociedades andnimas.
As propostas de fusdo contendo os Estatutos desta Sociedade foram publicadas no “Mémorial” em 16 de Janeiro de 1990, apés terem sido
depositadas em 29 de Dezembro de 1989 na Secretaria do Tribunal da Comarca de Luxemburgo, em Luxemburgo. onde podem ser consultadas e
onde se podem obter copias contra pagamento dos direitos da secretaria. O aviso verificando a realizagdo da constitui¢do da SICAV PARVEST
por fusdo de vdrias sociedades foi publicado no “Mémorial” de 19 de Maio de 1990. Esses Estatutos foram modificados pela dltima vez durante
a Assembleia Geral Extraordindria de Accionistas que se realizou em 8 de Fevereiro de 2006. Os estatutos coordenados foram arquivados a 7 de
Abril de 1990 na Secretaria do Tribunal da Comarca de Luxemburgo, em Luxemburgo e publicados no “Mémorial” a 25 de Abril de 2006.
A Sociedade foi inscrita no Registo Comercial e das Sociedades de Luxemburgo sob o nimero B 33.363. O Aviso Legal foi arquivado na Secretaria
do Tribunal da Comarca de Luxemburgo, em Luxemburgo, onde pode ser consultado e onde se podem obter cdpias contra pagamento dos direitos
da secretaria.
A partir de 26 de Abril de 2004 a SICAV PARVEST passou a ser regida pela parte I da Lei de 20 de Dezembro de 2002 (UCITS III), que transpde
a Directiva 85/611/CEE, conforme alterada, relativa aos organismos de investimento colectivo.

Cotacao
As Acgdes da categoria “Classic” de cada compartimento da Sociedade sdo cotadas na Bolsa de Luxemburgo.

Informacdes aos Accionistas

1. Relatorios periédicos

Os relatdrios anuais do ultimo dia do més de Fevereiro revistos pelo Auditor de Empresas, os relatérios semestrais de 31 de Agosto ndo revistos,
assim como a lista das alteracdes (compra e venda de titulos) na composi¢do das carteiras de titulos encontram-se a disposicao dos Accionistas,
sem quaisquer encargos, nos balcdes do Banco Depositdrio, junto do Agente Domicilidrio, do representante na Suica e dos outros estabelecimentos
designados por este, assim como na sede social da Sociedade. Estes relatérios incluem a andlise individual dos compartimentos e dos bens da
sociedade no seu conjunto.

Os mapas financeiros de cada compartimento sdo elaborados na divisa do compartimento, mas a consolidagdo das contas € expressa em euros
(“EUR”). Os relatérios anuais encontram-se disponiveis dentro do prazo de quatro meses que segue o encerramento do exercicio. Os relatérios
semestrais sao tornados publicos durante os dois meses que seguem o final do semestre considerado.

2. Informacoes aos accionistas

a) Valor contabilistico liquido

Os valores liquidos de inventdrio das ac¢des de cada compartimento estdo disponiveis todos os dias bancdrios tteis na sede social da Sociedade. O
Conselho de Administracdo poderd decidir ulteriormente a publicac@o destes valores liquidos nos jornais dos paises onde as ac¢des da Sociedade
sdo oferecidas ou vendidas.

Estes valores podem ser igualmente obtidos junto do Agente Domicilidrio e dos bancos que asseguram o servi¢o financeiro.

b) Preco de emissdo e resgate

Os precos de emissdo e de recompra das accdes de cada compartimento da Sociedade sdo tornados publicos diariamente junto do Agente
Administrativo e dos bancos que asseguram o servigo financeiro.

¢) Notificacdes aos Accionistas

As outras informacdes destinadas aos Accionistas serdo publicadas no “Mémorial”, em Luxemburgo, se esta publicacio for prescrita pelos
Estatutos ou pelo presente Prospecto. Estas informagdes poderdo ser igualmente publicadas num jornal luxemburgués de publicagdo regular.
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PARVEST

(Société d’Investissement

a Capital Variable)

Etat des actifs nets au / Statement of net assets as at / Aufstellung des Nettovermigens zum /
Rendiconto del Patrimonio Netto al 31/08/2007

Francais English Deutsch Italiano
. . . e, N\
1. Actifs Assets Aktiva Attivita
2. Portefeuille-titres a la valeur Securities portfolio at market Wertpapierbestand zum Marktwert Portafoglio titoli al valore
d’évaluation (note 3.4) value (note 3.4) (Erlduterung 3.4) di valutazione (nota 3.4)
3. Avoirs en banque Cash at banks Bankguthaben Conti correnti bancari
4. Dividendes et intéréts a Dividends and interest Forderungen aus Zinsen und Dividendi e interessi esigibili
recevoir (note 3.5) receivable (note 3.5) Dividenden (Erl. 3.5) (nota 3.5)
5. A recevoir sur swaps de Receivable on currency/interest Forderungen aus Importo da ricevere su swap
change/taux rate swaps Wiihrungs-/Zinsswaps su valute/tassi d’interesse
6. Plus-value non réalisée sur Unrealized gain on financial Nicht realisierter Gewinn aus Plusvalenze non realizzate su
instruments financiers (note 3.7) instruments (note 3.7) Finanzinstrumenten (Erlduterung 3.7) strumenti finanziari (nota 3.7)
7. Plus-value non réalisée sur contrats de  Unrealized gain on forward foreign Nicht realisierter Gewinn aus Plusvalenze non realizzate su contratti
de change a terme et exchange contracts and currency Devisentermingeschiften und di cambio a termine e swap su
swaps (note 3.6, 3.8) swaps (note 3.6, 3.8) Wahrungsswaps (Erlduterung 3.6, 3.8) valute (nota 3.6, 3.8)
8. Divers a recevoir Other receivables Sonstige Forderungen Altri crediti esigibili
9. Total actifs Total assets Aktiva insgesamt Totale Attivita
. . ege e . PEYRN
. Passifs Liabilities Passiva Passivita
11. Découverts bancaires Bank overdrafts Bankiiberziehungskredit Scoperto bancario
12. Frais a payer Accrued expenses Verbindlichkeiten aus Gebiihren Ratei passivi
13. Dividendes et intéréts a payer Dividends and interests Verbindlichkeiten aus Dividenden Dividendi e interessi da
(note 3.5) payable (note 3.5) und Zinsen (Erl. 3.5) versare (nota 3.5)
14. A payer sur swaps de Payable on currency/interest Verbindlichkeiten aus Wiihrungs-/ Importo da versare su swap su
change/taux rate swaps Zinsswapgeschiiften valute/tassi d’interesse
15. Moins-value non réalisée sur Unrealized loss on financial Nicht realisierter Verlust aus Minusvalenze non realizzate su strumenti
instruments financiers (note 3.7) instruments (note 3.7) Finanzinstrumenten (Erlduterung 3.7) finanziari (nota 3.7)
16. Moins-value non réalisée sur contrats Unrealized loss on forward foreign Nicht realisierter Verlust aus Minusvalenze non realizzate su contratti
de change a terme et exchange contracts and currency Devisentermingeschiiften und di cambio a termine e swap su
swaps (note 3.6, 3.8) swaps (note 3.6, 3.8) Weiihrungsswaps (Erl. 3.6, 3.8) valute (nota 3.6, 3.8)
17. Total passifs Total liabilities Passiva insgesamt Totale Passivita
18. Actifs nets Net assets Nettovermogen Patrimonio Netto
19. en % sur global as a % of the consolidated net assets in % des Gesamtnettovermégens in % del patrimonio netto consolidato
20. Nombre d’actions en circulation Number of shares outstanding Anzahl der zum 31. August 2007 in Numero di azioni in circolazione al
au 31 aotit 2007 as at August 31, 2007 Umlauf befindlichen Aktien 31 agosto 2007
21. Classic D Classic D Classic D Classic D
22. Classic C Classic C Classic C Classic C
23. Classic Hedged EUR Classic Hedged EUR Classic Hedged EUR Classic Hedged EUR
24. Bl Bl Bl BI
25. Institutions D Institutions D Institutions D Institutions D
26. Institutions C Institutions C Institutions C Institutions C
27. L L L L
28. MD MD M D MD
29. MC McC McC McC
30. Privilege Privilege Privilege Privilege
Valeur nette d’inventaire par action Net asset value per share Nettoinventarwert pro Aktie Valore netto d’inventario per azione
31. Classic D Classic D Classic D Classic D
32. Classic C Classic C Classic C Classic C
33. Classic Hedged EUR Classic Hedged EUR Classic Hedged EUR Classic Hedged EUR
3. Bl Bl BI BI
35. Institutions D Institutions D Institutions D Institutions D
36. Institutions C Institutions C Institutions C Institutions C
37.
38. MD MD MD MD
39. MC McC McC MC
40. Privilege Privilege Privilege Privilége
41. Actifs nets au 28 février 2007 Net assets as at February 28, 2007 Nettovermégen zum 28. Februar 2007 Patrimonio Netto al 28 febbraio 2007
Valeur nette d’inventaire par action Net asset value per share Nettoinventarwert pro Aktie Valore netto d’inventario per azione
42. Classic D Classic D Classic D Classic D
43. Classic C Classic C Classic C Classic C
4. Classic Hedged EUR Classic Hedged EUR Classic Hedged EUR Classic Hedged EUR
45. Bl BI BI BI
46. Institutions D Institutions D Institutions D Institutions D
47. Institutions C Institutions C Institutions C Institutions C
48. L
49, MD MD M D MD
50. MC McC McC McC
51. Privilege Privilege Privilege Privilege
52. Actifs nets au 28 février 2006 Net assets as at February 28, 2006 Nettovermdogen zum 28. Februar 2006 Patrimonio Netto al 28 febbraio 2006
Valeur nette d’inventaire par action Net asset value per share Nettoinventarwert pro Aktie Valore netto d’inventario per azione
53. Classic D Classic D Classic D Classic D
54. Classic C Classic C Classic C Classic C
55. Classic Hedged EUR Classic Hedged EUR Classic Hedged EUR Classic Hedged EUR
56. Bl Bl BI BI
57. Institutions D Institutions D Institutions D Institutions D
58. Institutions C Institutions C Institutions C Institutions C
59. L L L L
60. M M M M
61. Privilege Privilege Privilege Privilege

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers / The attached notes form an integral part of these financial statements / Die beigefiigten Erliuterungen stellen

einen integrierenden Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses dar / Le note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.
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PARVEST (Société d’Investissement a2 Capital Variable)

Overzicht van de nettoactiva per / Estado de los activos netos a /

Balango dos activos liquidos em 31/08/2007

Nederlands

Espaiiol

Portugués

10.
11.

13.
14.
15.
16.

De bijgaande toelichting maakt deel uit van deze halfjaarrekening / Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros /

NS ;R e

Activa

Effectenportefeuille tegen
marktwaarde (punt 3.4)
Banktegoeden
Te ontvangen dividend
en rente (punt 3.5)
Te ontvangen op valuta-
en renteswaps
Niet gerealiseerde winst op financiéle
instrumenten (punt 3.7)
Niet gerealiseerde winst op
valutatermijncontracten en
valutaswaps (punt 3.6, 3.8)
Overige vorderingen

Totaal activa
Passiva

Banktekorten

Te betalen onkosten

Te betalen dividend en
en rente (punt 3.5)

Te betalen op valuta-
en renteswaps

Niet gerealiseerd verlies op financiéle
instrumenten (punt 3.7)

Niet gerealiseerd verlies op
valutatermijncontracten en
valutaswaps (punt 3.6, 3.8)

Totaal passiva
Nettoactiva

als % van het totaal

Aantal uitgegeven aandelen
per 31 augustus 2007
Classic D

Classic C

Classic Hedged EUR

Bl

Institutions D
Institutions C

L

M D

McC

Privilege

Intrinsieke waarde per aandeel
Classic D

Classic C

Classic Hedged EUR
BI

Institutions D
Institutions C

MD

McC

Privilege

Nettoactiva per 28 februari 2007
Intrinsieke waarde per aandeel
Classic D

Classic C

Classic Hedged EUR

BI

Institutions D
Institutions C

M D

McC

Privilege

Nettoactiva per 28 februari 2006
Intrinsieke waarde per aandeel
Classic D

Classic C

Classic Hedged EUR

BI

Institutions D
Institutions C
L

M

Privilege

Activo

Cartera de inversiones al valor
de mercado (nota 3.4)

Haberes en banca

Dividendos e intereses a cobrar (nota 3.5)
(nota 3.5)

A cobrar sobre swaps de
divisas/tipos de interés

Plusvalia latente en instrumentos
financieros (nota 3.7)

Plusvalia latente en contratos sobre
divisas a plazo y swaps de
divisas (nota 3.6, 3.8)

Otras cuentas a cobrar

Total activo

.

Pasivo

Descubiertos bancarios

Gastos acumulados

Dividendos e intereses a
pagar (nota 3.5)

A pagar sobre swaps de divisas/tipos
de interés

Minusvalia latente en instrumentos
financieros (nota 3.7)

Minusvalia latente en contratos
sobre divisas a plazo y swaps de
divisas (nota 3.6, 3.8)

Total pasivo
Activo neto

en % del activo neto consolidado

Niimero de acciones en circulacion
a 31 de agosto de 2007

Classic D

Classic C

Classic Hedged EUR

BI

Institutions D
Institutions C

L

MD

McC

Privilege

Valor del activo neto por accion
Classic D

Classic C

Classic Hedged EUR
BI

Institutions D
Institutions C

MD

McC

Privilege

Activo neto a 28 de febrero de 2007
Valor del activo neto por accion
Classic D

Classic C

Classic Hedged EUR

BI

Institutions D
Institutions C

MD

McC

Privilege

Activo neto a 28 de febrero de 2006
Valor del activo neto por accion
Classic D

Classic C

Classic Hedged EUR

BI

Institutions D
Institutions C
L

M

Privilege

As notas anexas sdo parte integrante destes mapas financeiros.

Activos

Carteira de titulos a preco
do mercado (nota 3.4)

Depdsitos em caixa

Dividendos e juros a receber
(nota 3.5)

A receber sobre contratos de swap
de taxas de cambio/de juro

Ganhos ndo realizados em instrumentos
financeiros (nota 3.7)

Ganhos ndo realizados em contratos de
operagdes cambiais a prazo e contratos de swaps
de taxas de cambio (nota 3.6, 3.8)

Diversos a receber

Total activos

.
Passivos
Descobertos bancdrios
Despesas acumuladas
Dividendos e juros a pagar
(nota 3.5)
A pagar sobre contratos de taxas
de cambio/de juro
Perdas ndo realizadas em instrumentos
financeiros (nota 3.7)
Perdas ndo realizadas em contratos de operagoes
cambiais a prazo e contratos de swaps de
taxas de cambio (nota 3.6, 3.8)

Total passivos
Activos liquidos

Em % sobre os activos liquidos consolidados

Niimero de acgoes em circulagdo
em 31 de Agosto de 2007
Classic D

Classic C

Classic Hedged EUR

Bl

Institutions D
Institutions C

L

MD

McC

Privilege

Valor liquido de inventdrio por ac¢do
Classic D

Classic C

Classic Hedged EUR
Bl

Institutions D
Institutions C

MD

McC

Privilege

Activos liquidos em 28 de Fevereiro de 2007
Valor liquido de inventdrio por acgcdo
Classic D

Classic C

Classic Hedged EUR

BI

Institutions D
Institutions C

M D

McC

Privilege

Activos liquidos em 28 de Fevereiro de 2006
Valor liquido de inventdrio por ac¢do
Classic D

Classic C

Classic Hedged EUR

Bl

Institutions D
Institutions C
L

M

Privilege
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PARVEST (Société d’Investissement 2 Capital Variable)

Etat des actifs nets au / Statement of net assets as at / Aufstellung des Nettovermigens zum /
Rendiconto del Patrimonio Netto al 31/08/2007

PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST
CONSOLIDE ASIA AUSTRALIA BRAZIL BRIC
(CONSOLIDATED)

EUR USD AUD USD USD

L
2 26 444 080 047 216 551 892 319914 312 356 962 243 365 995 684
3. 756 190 886 4731774 15 958 429 7470 964 3747 021
4. 213537223 648 349 1910 382 1655 460 1150 671
5. 3034 758 - - - -
6. 8 122 481 ; ; _ .
7. 20 386 960 - - - -
8. 10 530 887 ; - - 575 426
9. 27 455 883 242 221932 015 337783 123 366 088 667 371 468 802

10.
11. 133 928 170 4098 202 - 24 880 293 335
12. 36037513 322799 587998 604 504 1042 330
13. 871751 736 3630 9459
14, 1259 076 - - . .
15. 17 879 610 ; ; _ .
16. 33519528 - - . .
17. 223 495 648 4421737 591 628 629 384 1345124
18. 27232 387 594 217 510 278 337191 495 365 459 283 370 123 678
19, 100,00 0,58 0,74 0,98 1,00

20.
21. 9225896 6793,061 42 534,682 24017,838
2. 441 818,161 331 560,085 2283 038,116 1 660 307,525
23, - - - -
24, - - - -
25. - - - -
26. 86,327 77,510 274,716 457,001
27. 9315356 60 866,377 87 664,292 95 022,648
28. - - - -
29, 60 850,381 1,000 1,000 1,000
30. 1,000 2247,000 11 444,350 12 729,599
3l 320,10 619,62 13141 155,56
3. 369,96 772,49 13141 157,86
33, - - - -
3, - - - -
35, - - - -
36. 264 592,70 334 936,68 132 210,54 160 095,82
37. 352,62 735,07 130,74 156,39
38. - - - -
39, 41041 868,68 132,85 162,07
40. 193377 273879 105527 127779
41. 238 612 096 267 167 368 105 573 475 178 501 282
4. 265,66 586,52 102,29 125,49
43, 300,96 708,23 102,29 125,49
44, - ; - -
45. ; ] _ _
46. - - - -
47. 214 224,70 305 618,33 102 379,00 126 568,43
48. 287,94 676,48 102,16 124,78
49, - - - -
50. 33128 791,10 102,38 127,44
51. 1567,13 2504,14 819,14 1011,85
52, 188 638 803 150 961 363 . -
53, 223,60 498,52 . -
54, 24635 578,88 . .
55. - - - -
56. - - - -
57. - - - -
58. 173 715,81 247 462,67 . .
59, 23747 557,09 . -
60. 267,00 635,01 - .
61. 127628 2035,16 . .

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers / The attached notes form an integral part of these financial statements / Die beigefiigten Erliuterungen stellen
einen integrierenden Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses dar / Le note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.
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PARVEST (Société d’Investissement a2 Capital Variable)

Overzicht van de nettoactiva per / Estado de los activos netos a /
Balango dos activos liquidos em 31/08/2007

PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST
CHINA EMERGING EMERGING EURO
MARKETS MARKETS EUROPE EQUITIES
USD USD EUR EUR

1
2 765 741 842 845 014 728 79 004 849 514081 670
3 2671656 33833 906 1020471 479 115
4. 511 167 1397 336 338 186 277 588
5. ; i ) }
6. ; . - 20 160
7. ; i ) }
8. - - ] ]
9. 768 924 665 880 245 970 80 363 506 514 858 533

10.
11. - 18 553 570 1687 242 -
12. 1035 309 593 520 126 756 843911
13. 33857 262 8017 7624
14. - - - -
1. - - - -
16. - - - -
17. 1069 166 19 147 352 1822015 851535
18. 767 855 499 861098 618 78 541 491 514 006 998
19. 2,07 231 029 1,88

20.
21 31 433,569 16 038,749 2 644,750 40528231
2. 1365 856,493 489 870,611 349 998,745 2246 413220
23, - - - -
24, - - - -
25. - - - -
26. 285,733 1621,706 12,010 1137.518
27. 147 337,578 8 690,906 17 807.412 18 171,641
28. - - - -
29, 383 643,729 98 449,252 1,000 89 457,886
30. 767,950 563,000 41420 1 024,003
3L 109,82 338,77 197,68 136,54
3. 40632 372,80 205,27 17405
33. - - - -
34, - - - -
3s. - - - -
36. 312 498,89 387 617.20 209 243,12 84 628,79
3. 394,01 360.99 201,59 164,05
38. - - - -
39, 156,18 401,04 213,56 192,28
40. 2815,54 323212 1659.97 1005.74
41. 654 008 658 411422 409 101027 152 574351 677
4. 76,58 292,87 183,15 130,80
43. 279,71 316,17 187,00 162,50
44, - - - -
45, - - - -
46. - - - -
47. 214 106,70 327 179,59 189 680,00 78 637,84
48. 272,26 307,31 18434 153,74
49, - - - -
50. 106,68 337,49 192,66 178,13
51. 193334 273326 150838 936,61
52, 390 154 276 440709 315 127 893 637 525 159 769
53, 54,32 260,51 187,93 12034
54, 19405 273,88 187.93 144779
55. - - - -
56. - - - 13491
57. - - - -
58. 147 139,89 280 770,78 188 776,00 69 413,20
59, 19031 26821 186,65 138,02
60. 72,88 287.92 189,88 156,29
6l. 1334,66 235243 150825 830,39

De bijgaande toelichting maakt deel uit van deze halfjaarrekening / Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros /
As notas anexas sdo parte integrante destes mapas financeiros.
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PARVEST (Société d’Investissement 2 Capital Variable)

Etat des actifs nets au / Statement of net assets as at / Aufstellung des Nettovermigens zum /
Rendiconto del Patrimonio Netto al 31/08/2007

PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST
EURO EUROPE EUROPE FRANCE GLOBAL
SMALL CAP GROWTH MID CAP EQUITIES
EUR EUR EUR EUR USD

1.
2. 138 428 563 483 123 025 313927016 234941 381 94 842 273
3. 787 501 625 430 14 964 056 7 400 000 414 103
4. 138 828 881 541 301 016 28 517 108 031
5. - - - - -
6. 44 400 - 15 380 - -
7. - 119 220 - - 124 622
8. - - - - -
9. 139 399 292 484 749 216 329 207 468 242 369 898 95 489 029

10.
11. 3397 044 - - 310 940 405713
12. 239 659 683 138 493 688 349 625 155 119
13. 14 6579 582 - R
14. - - - - -
15. - - - - -
16. - - - - 52916
17. 3636717 689 717 494 270 660 565 613 748
18. 135762 575 484 059 499 328 713 198 241709 333 94 875 281
19. 0,50 1,77 1,21 0,89 0,26

20.
21. 8 744,064 46 756,859 11 931,543 3 470,975 517,322
22. 459 755,818 1561 320,778 477 403,258 356 633,263 521 943,340
23, - - - - -
24. - - 7 252,000 - -
25. - - - - -
26. 55,615 529,823 320,302 451,559 43,478
27. 47 228,482 15 989,617 29 590,888 4 876,052 45 131,700
28. - - - - -
29, 1,000 48 951,734 20 336,437 1,000 1,000
30. 1101,913 1,000 1,000 1,000 0,997
31. 208,72 204,29 401,35 395,61 140,73
32. 249,75 240,80 520,07 526,77 164,47
33. - - - - -
34, - - 470,44 - -
35. - - - - -
36. 124 762,46 154 021,85 143 304,50 110 827,75 87 062,18
37. 237,23 228,90 491,32 497,43 114,56
38. - - - - -
39, 284,21 271,19 579,71 592,67 182,69
40. 881,03 1262,61 1129,12 936,30 865,98
41. 126 739 292 279 949 689 399 142 976 251 264 754 104 855 790
42. 206,92 198,11 399,95 388,63 138,02
43. 242,67 227,51 505,82 506,00 158,12
44. - - - - -
45, - - 459,86 - -
46. - - - R -
47. 120 569,88 144 832,55 138 719,60 105 953,72 83 304,85
48. 231,38 217,09 479,67 479,62 110,56
49. - - - - -
50. 273,23 254,25 559,46 564,02 174,10
51. 853,48 1188,53 1.095,04 895,12 828,66
52. 169 580 291 131 365 630 563 974 832 201 346 321 110 745 160
53. 182,30 184,22 353,23 351,38 127,54
54. 209,12 205,60 433,57 449,10 143,04
55. - - - - -
56. - - 398,14 412,40 -
57. - - - - -
58. 102 778,72 129 659,66 117 792,92 93 140,86 74 653,70
59, 200,89 197,65 414,26 428,89 100,76
60. 230,40 226,25 472,22 491,40 154,81
6l. 730,60 1 068,69 933,83 787,53 743,46

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers / The attached notes form an integral part of these financial statements / Die beigefiigten Erliuterungen stellen
einen integrierenden Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses dar / Le note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.
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PARVEST (Société d’Investissement a2 Capital Variable)

Overzicht van de nettoactiva per / Estado de los activos netos a /
Balango dos activos liquidos em 31/08/2007

PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST
INDIA ITALY JAPAN JAPAN LATIN
SMALL CAP AMERICA
USD EUR JPY JPY USD

1.
2. 216 508 264 45963 500 350 354 301 100 25725 078 300 577 285 589
3. 1 467 868 - 32 1 668 007 838 7928 731
4. 123 562 20 803 613 180 276 17 767 650 1610375
5. - - - - -
6. - - - - -
7. - - 458 583 879 2087 764 -
8. 4821456 - - - -
9, 222921 150 45 984 303 351 426 065 287 27 412 941 552 586 824 695

10.
11. 3423082 83 483 892 493 345 - 9188 167
12. 4994 021 74 908 459 867 215 49 786 431 623 828
13. 46 454 142 352 588 - 34 555
14. - - - - -
15. - - - - -
16. - - 13138213 105 106 -
17. 8 463 557 158 533 1 365 851 361 49 891 537 9 846 550
18. 214 457 593 45 825770 350 060 213 926 27 363 050 015 576 978 145
19. 0,57 0,17 8,12 0,64 1,55

20.
21. 9 090,804 1 627,326 391 946,328 39 738,676 2732,294
22. 1 154 396,850 523 077,223 24205 297,068 3063 874,041 220 128,614
23, - - 3186 565,100 18 185,190 -
24. - - 1 577,000 - -
25. - - - 1,000 -
26. 52,010 0,080 29 823,047 1 202,337 964,257
27. 71 855,577 27 396,236 1 133 499,583 173 715,235 15 049,322
28. - - - - -
29, 1,000 1,000 2 043 095,650 191,000 1,000
30. 1,000 1,000 47 376,535 11,000 752,030
31. 164,97 60,68 5 180,00 5 345,00 607,88
32. 166,59 83,30 5 796,00 6 017,00 729,30
33. - - 17 981,00 14 571,00 -
34. - - 5422,00 - -
3s. - - - 5996 854,00 .
36. 169 401,28 138 973,00 4210 313,00 6200 204,00 416 311,58
37. 164,65 78,27 5454,00 5 683,00 695,80
38. - - - - -
39, 171,98 94,15 6 428,00 6 794,00 823,11
40. 1 350,85 1161,79 117 227,00 143 463,00 3 822,86
41. 199 677 166 62 710 870 383 235 488 508 46 827 016 326 507 485 104
42. 131,24 64,45 5 628,00 6 003,00 505,19
43. 131,24 84,83 6 230,00 6 683,00 591,84
44, - - 18 961,00 15 847,00 -
45, - - 5 856,00 - -
46. - - - 6 698 223,00 -
47. 132 723,97 140 843,38 4504 369,00 6 848 575,00 336 239,51
48. 130,20 80,01 5 885,00 6 336,00 566,79
49. - - - - -
50. 134,13 95,05 6 856,00 7 477,00 661,83
51. 1 059,28 1178,73 125 694,00 158 832,00 3 094,48
52. 63 234 603 47971 566 242 428 296 783 78 701 813 277 360 788 982
53. 111,55 60,23 5 183,00 6 786,00 426,10
54. 111,55 76,64 5 682,00 7 478,00 483,17
s5. - - 14 880,00 15 161,00 -
56. - - 5 394,00 - -
57, - - - 7 489 790,00 .
58. 111 586,03 125 999,71 4069 442,00 7581 271,00 271 934,47
59, 111,50 72,82 5 408,00 7 144,00 466,20
60. 111,66 84,19 6 157,00 8 219,00 530,76
6l. 892,63 1 056,46 114 070,00 176 634,00 2 513,70

De bijgaande toelichting maakt deel uit van deze halfjaarrekening / Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros /
As notas anexas sdo parte integrante destes mapas financeiros.
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PARVEST (Société d’Investissement 2 Capital Variable)

Etat des actifs nets au / Statement of net assets as at / Aufstellung des Nettovermigens zum /
Rendiconto del Patrimonio Netto al 31/08/2007

PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST
SWITZERLAND TURKEY UK USA US MID CAP
CHF EUR GBP USD USD

L
2 196 360 521 44338 446 45176 774 2608 120 742 123 619 541
3. 8 098 166 1353947 3344 000 15 277 016 3746 937
4. 350 29 875 239 157 1886277 147 402
5. - ; ; ; ]
6. - - 66 810 - -
7. - - - - -
8. - - - - -
9. 204 459 037 45722268 48 826 741 2 625 284 035 127 513 880

10.
11 - 361 075 452 405 - -
12. 330 679 87015 60 035 3669 570 246 677
13. 1321 14 244 220 - -
14. - - - - -
15. 61740 - - - -
16. - - - 462023 57022
17. 393 740 462334 512 660 4131593 303 699
18. 204 065 297 45259 934 48 314 081 2621152 442 127 210 181
19. 045 0,17 026 7,06 034

20.
21. 2926,409 4963,631 557,854 123 172,096 840,685
2. 241 702,733 268 867.018 259 893,858 10 511 741,757 128 637,889
23, - - - 6245 208,677 831 660,618
24, - - - 1 833,000 -
25, - - - - -
26. 13,510 0,010 68,880 4605360 28,665
27. 8 031,454 53 150,628 1 582,667 1137833114 1345997
28. - - - - -
29. 1,000 1,000 64 944,921 455 207,193 1,000
30, 2 201,000 313,500 1979842 5 398,063 1,000
3L 638,02 134,80 128,64 69.26 116,89
2. 784,78 13755 126,83 89,52 118,38
B . ; ; 14344 130,19
34. - - - 83,71 -
35, - - - - -
36. 196 804,21 138 294,00 65 440,78 136 627.91 120 374,63
37. 738,98 136,60 178,66 8437 117,10
38, - - - - -
39, 877.23 138,19 14125 99,31 122,50
40. 1780.97 110228 664,90 966,96 962,15
41. 221563 914 4677 664 58 677 768 2263 060 041 99 379 190
4. 616,61 110,78 127.87 67,86 113,57
43 745,61 110,78 12220 86,20 11357
44, - - - 135,02 12196
45, - - - 81,01 -
46. - - - - -
47. 186 095,71 110 996,00 62 756,27 130 881,11 114 851,52
48. 704,75 110,43 17280 81,55 112,77
49, - - - - -
50. 825,98 110,93 135,05 94,89 116,19
s1. 1687.80 886,64 638,55 928,82 918,40
52. 198 963 987 - 53726417 1796 002 452 10 743 093
53. 536,93 - 121,71 65.50 98,79
54, 638,17 - 112,56 81,63 98,79
55. - - - 118,59 98,86
56. 586,55 - - 7748 -
57. - - - - -
58, 157 786,41 - 57 264,41 122 660,50 98 809,62
59. 607,75 - 160,36 77,81 98,79
60. 695,97 - 122,50 88,49 98,84
61. 1437.40 - 585.23 875,17 790,50

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers / The attached notes form an integral part of these financial statements / Die beigefiigten Erliuterungen stellen
einen integrierenden Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses dar / Le note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.
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PARVEST (Société d’Investissement a2 Capital Variable)

Overzicht van de nettoactiva per / Estado de los activos netos a /
Balango dos activos liquidos em 31/08/2007

PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST
EUROPE JAPAN Us Us EUROPE
VALUE MID CAP SMALL CAP VALUE ALPHA
EUR JPY UsD USD EUR

1.
2. 804 257 700 3031 314 600 434729 769 1099 352 436 514910 245
3. 12262 850 24 820 515 9939 061 6 085 733 8684 154
4. 2292 039 1966 578 278 852 1480 000 1021 645
5. - - . - -
6. 144 381 - - - 20110
7. - 2660323 - 59 536 59610
8. - - - - 75 884
9. 818 956 970 3060 762 016 444 947 682 1106 977 705 524771 648

10.
11. 144 381 - - - 51970
12. 1358432 5978 631 769 777 2075915 801 989
13. - 17 230 - - 13095
14. - - - - -
15. - - - - -
16. - 105 106 17070 332627 63909
17. 1502 813 6100 967 786 847 2408 542 930 963
18. 817 454 157 3054 661 049 444 160 835 1104 569 163 523 840 685
19. 3,00 0,07 1,20 2,98 1,92

20.
21. 41 647,975 5 895,476 2321275 2048,132 24 168,078
2. 3978 520,994 292 266,156 570 407,042 2432 321,152 3137 009,233
23. - 35910,537 225 918,373 5170 752,506 -
24. - - - - -
25. - - - - -
26. 206,063 108,010 562,532 1334,161 149,571
27. 12 094,608 8 845,667 33 459,172 5 823,963 241 830,335
28. - - - - -
29. 1,000 2,000 19 611,168 36215,347 71 577,137
30. 124,000 1,000 3 346,362 8 024,072 145,178
31. 177,92 7918,00 426,88 118,05 137,91
32. 192,76 8 004,00 463,68 122,37 144,46
33. - 9 328,00 145,42 120,86 -
34. - - - - -
3s. - - - - -
36. 197 376,05 2441 465,00 205 277,84 126 227,59 147 168,55
3. 187,64 7916,00 440,88 119,97 142,63
38. - - - - -
39. 206,43 8 264,00 521,51 128,42 149,09
40. 1551,43 70 148,00 1 606,30 995,65 117321
41. 548 387 722 5981322 148 469 993 041 1297 247 185 358 581 853
42. 174,88 9 045,00 400,73 121,88 133,53
43. 184,57 9 045,00 430,71 124,18 136,26
44. - 10 367,00 132,00 119,81 -
4s. - - - - -
46. - - - - -
47. 188 091,69 2 744 066,00 189 639,30 127 395,25 138 157,68
48. 180,35 8 980,00 411,09 122,21 135,04
49. - - - - -
50. 196,07 9 240,00 479,50 129,13 139,54
51. 148176 78 838,00 1487,58 1007.37 1102,90
52. 265 705 356 2243 484 542 1084 975 805 480 885 740 91479915
53. 158,01 9 392,00 391,11 112,03 120,14
54. 162,22 9392,00 41591 112,03 120,14
55. - 9 303,00 117,99 100,05 -
56. - - - - -
57. - - - - -
58. 163 75541 2818 061,00 181 141,19 113 654,31 120 677,58
59. 159,70 9 391,00 399,96 111,09 119,96
60. 169,19 9 396,00 454,79 114,42 121,12
61. 129576 81 012,00 1427,87 903,36 965,38

De bijgaande toelichting maakt deel uit van deze halfjaarrekening / Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros /
As notas anexas sdo parte integrante destes mapas financeiros.
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PARVEST (Société d’Investissement 2 Capital Variable)

Etat des actifs nets au / Statement of net assets as at / Aufstellung des Nettovermigens zum /
Rendiconto del Patrimonio Netto al 31/08/2007

PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST
EUROPE CONVERGING EUROPE EUROPE EUROPE
OPPORTUNITIES EUROPE DIVIDEND FINANCIALS REAL ESTATE
EUR EUR EUR EUR EUR

1.
2. 1 163 270 500 448 789 937 887 243 090 110 954 509 131231773
3. 23911 992 6 488 906 2533230 233 364 245276
4. 2600 992 1483267 2943 549 408 258 95 047
5. - - - - -
6. - - - . .
7. - - 107 620 32098 -
8. . . . . .
9. 1189 783 484 456762 110 892 827 489 111 628 229 131 572 096

10.
11. 96 782 71178 - - 68 655
12. 1877 629 711 091 1 400 824 199 410 191725
13. 1219 - 28 688 1536 -
14. - - . . .
15. . 104 610 72570 . .
16. - - . . .
17. 1975 630 886 879 1502 082 200 946 260 380
18. 1187 807 854 455 875 231 891 325 407 111 427 283 131 311 716
19. 436 1,67 3,26 041 047

20.
21. 47 249,765 43 472,851 469 079,381 31 917,698 8 336,861
22. 4066 681,734 1819 938,437 7706 215,691 536 570,787 1093 745201
23. - - - - -
24. - 350,000 - - -
25. - - - - -
26. 812,024 97,076 1414,958 41214 121,560
27. 107 212,143 298 789,327 884 295,640 181 184,803 856,366
28. - - 1,000 - -
29. 103 835,407 158 023,097 1,000 51 950,000 18 198,000
30. 1 995,522 133,837 838,903 1,000 1,000
31 181,07 158,49 69,86 108,10 103,48
32. 221,98 181,44 85,53 135,34 105,60
33. - - - - -
34. - 170,82 - - -
3s. - - - - -
36. 278 470,01 359 476,57 89 556,69 105 090,49 106 270,65
3. 209,65 171,29 81,26 127,80 104,99
38. - - 93,57 - -
39. 248,65 203,60 96,44 151,51 106,67
40. 1059.,65 3449,00 1042,63 821,76 849,54
41. 1 080 173 886 356 594 249 1039 156 314 148 755 921 114518 993
42. 177,25 139,60 7191 118,28 122,74
43. 211,66 157,52 84,92 143,46 122,74
44. - - . . i
45. - 149,04 . . .
46. - - - - -
47. 264 267,60 310 601,92 88 494,89 110 874,60 122 968,90
48. 200,67 149,27 80,98 135,98 122,48
49. - - 95,02 - -
50. 235,23 175,39 95,02 159,29 122,96
51. 1007.85 2986,72 1032,58 867.71 983,85
52. 581 975 160 296 928 395 585 385 555 161 725 782 -
53, 162,22 126,26 66,22 112,72 .
54. 188,40 139,68 74,88 132,39 -
55. - - - - -
56. - 133,48 - 123,65 -
57. - - - - -
58. 233 027,18 272 845,43 77 305,23 101 327,94 .
59, 179,97 13336 71,95 126,44 -
60. 206,18 152,98 82,51 144,66 -
61. 892,62 2635,16 906,01 794,93 .

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers / The attached notes form an integral part of these financial statements / Die beigefiigten Erliuterungen stellen
einen integrierenden Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses dar / Le note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.
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PARVEST (Société d’Investissement a2 Capital Variable)

Overzicht van de nettoactiva per / Estado de los activos netos a /
Balango dos activos liquidos em 31/08/2007

PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST
EUROPE FLOOR 90 GLOBAL GLOBAL GLOBAL
SUSTAINABLE EURO BRANDS RESOURCES TECHNOLOGY
DEVELOPMENT

EUR EUR USD USD USD

L
2. 19759 951 53947 747 43040 419 131 418 419 162 073 597
3 11612 9761 593 296 2899 545 7931153
4. 39315 30527 72272 504 078 190 834
5. - - - - -
6. - 1021 880 - - -
7. - - - - -
8. ) ) ) ) )
9. 19 810 878 55009 915 43705 987 134 822 042 170 195 584

10.
11. 52622 - 1790 2016 090 1837724
12. 4809 74 005 70 618 229 761 289 526
13. - - - 917 5856
14. ; ; ) ; )
15. - - - - -
16. - - - - -
17. 57431 74 005 72 408 2246768 2133 106
18. 19753 447 54935 910 43633579 132575 274 168 062 478
19. 0,07 0,20 0,12 036 044

20.
21, 96,980 - 375,962 8615713 5851709
22, 37 828,380 46 664,645 133 425,637 475 132357 1326 319,834
23, - - - - -
2, - - - - -
25, - - - - -
26. 154,010 - 10,080 0,080 109,368
27. 1,000 - 3273122 41 186,420 129290244
28, - - - - -
29, 1,000 - 277,219 1,000 1,000
30. 1,000 - 1,000 5,000 88,000
3L 102,78 - 276,33 204,72 99,31
3. 102,78 1177.25 305,42 253,98 106,29
33. - - - - -
34, - - - - -
35, - - - - -
36. 102 944,18 - 172 054,25 261 829,13 121 415,07
3. 102,78 - 289,77 241,20 101,56
38, - - - - -
39, 103,03 - 339,51 286,15 118,02
40. 824,11 - 1411,63 214421 1040.49
41. 18 894 488 44302 959 51080 104 125 043 086 305 698 795
4. 95,64 - 288,58 190,77 99,86
43 95,64 1131,13 314,28 211,38 105,95
44, - - ; . ;
45, - - - - -
46. - - - - -
47. 95 646,54 - 176 204,14 216 898,52 120 457,16
48. 95,64 - 299.30 201,51 101,62
49, - - - - -
50. 95,67 - 346,64 236,18 116,84
s1. 765.20 - 1447,12 1779,52 103474
52. - 22 698 778 37055 632 120 406 639 163 249 936
53. - - 252,97 174,00 92,93
54, - 1072,23 271,54 188,82 9774
55. - - - - -
56. - - - - 94,38
57. - - - - -
58, - - 150 812,84 191 942,13 110 086,45
59. - - 260,54 18135 94,44
60. - - 294,90 207,66 106,00
61. - - 1240,67 1577,19 949,73

De bijgaande toelichting maakt deel uit van deze halfjaarrekening / Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros /
As notas anexas sdo parte integrante destes mapas financeiros.

25



PARVEST (Société d’Investissement 2 Capital Variable)

Etat des actifs nets au / Statement of net assets as at / Aufstellung des Nettovermigens zum /
Rendiconto del Patrimonio Netto al 31/08/2007

PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST
EURO EURO LONG CREDIT EURO EUROPEAN HIGH
GOVERNMENT TERM BOND STRATEGIES CORPORATE YIELD BOND
BOND BOND

EUR EUR EUR EUR EUR

L
2. 431 424774 122 781 395 457177 557 198 378 441 561925 249
3. 42 853 558 134 602 977 858 73 233 151 862 314
4. 6254 138 2346 615 6951 831 3852289 10 395 282
5 - - 74 931 - 1736 607
6. 531915 85 250 81757 115915 -
7. - - 1218 485 - 669 513
8. - - - - -
9, 481 064 385 125 347 862 466 482 419 202 419 878 726 588 965

10.
11. ; ; 640 184 - -
12, 371822 107 744 497 688 93931 783 358
13. ; ) ; 10 054 -
14, ; ; 444318 - -
15. ; ; 725 - 1683 495
16. ; ; ; ; 17379 324
17. 371822 107 744 1582915 103 985 19 846 177
18. 480 692 563 125 240 118 464 899 504 202 315 893 706 742 788
19. 1,77 046 1,71 0,74 2,60

20.
21. 67 710,160 154,000 73 126,403 4968,145 147 023,856
2. 1097 064,983 1075 967,258 3730 731,263 169 581,384 4972291,709
23, - - - - -
24, - - - - -
25. - - 1,000 1,000 -
26. 551,880 208,010 715,668 1 067,070 1 184,571
27. 343 541,344 1,000 44 803,112 82895476 93 163,824
28. - - - 21 674,000 30 784,000
29. 6334,653 1,000 1,000 226245343 223 211,000
30. 17 273,661 1,000 2 500,550 1,000 8 299,404
31 195,78 97,49 96,78 103,06 96,66
2. 259,64 97,49 101,33 124,61 105,08
33, - - - - -
3, - - - - -
3s. - - 97 486,12 114 522,56 -
36. 129 876,97 97 684,95 102 214,68 128 841,30 106 562,87
37. 250,69 97.49 100,84 120,87 104,22
38. - - - 131,03 102,94
39, 274,95 97,65 102,77 133,55 107,10
40. 133476 781,97 814,24 101377 846,23
41. 328 850 034 20212115 567 500 610 240 487 650 422029 150
2. 201,91 101,02 104,01 109,32 109,14
43, 260,52 101,02 105.03 126,26 11137
44, - - - - -
45 - - - - -
4. - - 104 613,95 121 066,13 -
47. 129 884,52 101 049,46 105 653,16 130 14021 112 422,74
48. 252,19 101,02 104.79 122,78 110,73
49, i . ; 134,66 112,77
50. 274,56 101,05 105,99 134,66 112,77
51. 133769 808,53 842,96 1024224 805,15
52, 267 608 917 - 53038 268 237214710 20 990 302
53, 209,56 - 102,46 112,73 103,49
54, 260,63 - 102,46 125,36 10349
55. - - - - -
56. - - - - -
57. - - 102 527,50 124 075,62 ;
58. 129 053,88 - 102 527,50 128 419,80 103 525,49
59, 253,55 - 102,45 122,53 103,41
60. 271,99 - 102,55 132,15 103,56
6l. 133489 - 820,22 1010,93 827,98

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers / The attached notes form an integral part of these financial statements / Die beigefiigten Erliuterungen stellen
einen integrierenden Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses dar / Le note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.
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PARVEST (Société d’Investissement a Capital Variable)

Overzicht van de nettoactiva per / Estado de los activos netos a /
Balango dos activos liquidos em 31/08/2007

PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST
US HIGH ASIAN EMERGING EURO EUROPEAN
YIELD BOND BOND MARKETS BOND BOND BOND
USD USD USD EUR EUR

1.
2. 40 160 248 42 667 530 37584 412 987 544 910 209 218 758
3. 1907 068 2 469 985 2009 101 - -
4. 864 228 864 341 639 603 19 893 834 3812493
5. - - - - -
6. - - - 309 310 249 700
7. - - 1557 - 136 072
8. - - 4027 - -
9. 42 931 544 46 001 856 40 238 700 1007 748 054 213 417 023

10.
11. - 42 - 401 944 674 889
12. 56 721 40 460 52972 863 696 183218
13. - 5334 - 17 562 1851
14. - - - - -
15. - - - 232320 -
16. 5483 - - - 28 828
17. 62 204 45 836 52972 1515522 888 786
18. 42 869 340 45 956 020 40 185 728 1006 232 532 212 528 237
19. 0,12 0,12 0,11 3,69 0,78

20.
21. 6 799,117 5619,614 1981,135 195 277,793 36 296,152
22. 158 213,298 155 726,291 135 664,261 4 828 983,671 610 573,235
23. 78 776,611 B _ . .
24. - - - 500,000 1 482,000
25. - - - - -
26. 51,264 60,721 14,220 1 746,466 549,476
27. 11 353,624 1 325,668 8 226,311 41 752,960 10 754,490
28. - - - - -
29, 1,000 1,000 4517,121 5 049,196 1,616
30. 1,000 1,000 1,000 10 150,025 3777,550
31. 95,38 142,40 118,66 98,14 110,49
32. 143,40 216,25 251,46 149,79 265,23
33. 130,48 - - R R
34. - - - 139,25 248,21
35. - - - - -
36. 149 698,14 184 489,37 182 680,83 140 870,81 72 133,95
37. 139,04 208,65 241,45 144,28 255,08
38. - - - - -
39, 154,79 228,63 277,08 160,92 282,78
40. 1191,28 1344,61 1 486,97 1 063,97 1 013,56
41. 50 711 458 49 949 070 25374 375 1 008 822 380 371 117 559
42. 103,87 147,79 125,14 102,78 115,34
43. 146,58 217,08 252,12 150,28 266,28
44. 130,31 - - - -
45. - - - 140,41 250,45
46. - - - - -
47. 152 321,96 184 592,28 182 149,59 140 856,60 72 178,37
48. 142,48 209,98 242,70 145,12 256,74
49. - - - - -
50. 157,07 228,58 275,69 160,66 282,42
51. 1212,85 1 346,19 1 485,01 1 066,15 1016,30
52. 33225697 33 060 608 37034 329 1239130 104 298 482 883
53, 101,42 152,93 125,71 106,50 119,76
54, 134,34 203,52 234,66 150,31 266,25
55. 109,71 R R B )
56. - - - 141,83 252,94
57. - - - - -
58. 138 364,09 171 947,68 167 633,74 139 876,81 71 681,44
59, 131,23 197,81 226,99 145,36 258,00
60. 141,72 212,62 252,78 159,12 279,34
61. 1103,30 1 253,57 1 376,60 1 063,64 1013,64

De bijgaande toelichting maakt deel uit van deze halfjaarrekening / Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros /
As notas anexas sdo parte integrante destes mapas financeiros.

27



PARVEST (Société d’Investissement 2 Capital Variable)

Etat des actifs nets au / Statement of net assets as at / Aufstellung des Nettovermigens zum /
Rendiconto del Patrimonio Netto al 31/08/2007

PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST
EURO MEDIUM EURO SHORT GLOBAL JAPAN SCANDINAVIAN
TERM BOND TERM BOND BOND YEN BOND BOND
EUR EUR USD JPY DKK

L
2. 541939 203 109 416 247 112 686 422 31183 356 272 350 386 766
3. 958 650 13 823 821 6368 393 1027 748 681 22 666 323
4. 9253 925 1733726 1281 759 135 800 016 1921
5 - - - - -
6. 1 557 605 154 855 366 436 ; ;
7. - - 686 944 - 428 930
8. - 112421 ; ; ;
9, 553709 383 125 241 070 121 389 954 32 346 904 969 373483 940

10.
11 7666718 - - - 222 361
12, 372627 52083 101 654 29291 744 366 255
13. 5583 - - - 16 104
14, ; ; ; ) ;
15. 7700 - 709 700 000 149 359
16. ; - 437543 - 197 994
17. 8052 628 52083 539 906 29991 744 952 073
18. 545 656 755 125 188 987 120 850 048 32316 913 225 372 531 867
19. 2,00 046 033 075 0,18

20.
21. 217 615,734 2156984 36 593,663 25735815 163 909,518
2. 3477 839,743 298 217,155 2767 676,300 1448 707,526 87 450,061
23, - - - - -
24, - - - - -
25. - - - - -
26. 376,850 368,249 133,673 787,108 0,080
27. 25 282,792 38293270 11 790,439 47 329,098 10 313,635
28. - - - - -
29. 6 190,036 227 601,000 1,000 1,000 1,000
30. 186,000 32755444 4,446 1,000 1,000
3L 96,52 97,46 16,54 11 328,00 116043
3. 135.25 103,93 36.22 19 835,00 1872,52
33, - - - - -
3, - - - - -
35. - - - - -
36. 132 423,99 104 930,32 146 582,69 3027 712,00 960 358,50
37. 130,57 102,70 34,87 19 164,00 1 792,59
38. - - - - -
39, 141,79 105,74 3721 21 475,00 198341
40. 985,80 834,74 1 154,64 80 893,00 7 598,08
41. 527919 064 97 864 301 108 772 082 30416 391 987 384 944 470
4. 99,36 99,54 16,58 11 486,00 1212,89
43, 134,13 102,69 35,30 19 789,00 187979
44, - - - - -
45 - - - - -
46. - - - - -
47. 131 044,81 103 454,14 142 32448 3009 282,00 960 680,14
48. 129,81 101,73 34,07 19 168,00 1.804,08
49, - - - - -
50. 140,08 104,10 36,39 21 288,00 1980,23
51. 977,14 824,35 112314 80 491,00 7616,19
52, 506 143 726 96 611 285 85082 228 36 155 309 163 470 556 613
53, 101,68 101,19 16,60 11 622,00 123845
54, 132,92 101,19 34,28 19 818,00 1865,17
55. - - - - -
56. - - - - -
57. - - - - -
58. 129 294,46 101 507,39 137 197,81 2991 299,00 946 575.36
59, 129,29 100,75 3326 19 293,00 1 799,01
60. 137,79 101,84 35,35 21 021,00 194375
6l. 966,97 811,51 1086,15 80 210,00 753447

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers / The attached notes form an integral part of these financial statements / Die beigefiigten Erliuterungen stellen
einen integrierenden Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses dar / Le note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.
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PARVEST (Société d’Investissement a Capital Variable)

Overzicht van de nettoactiva per / Estado de los activos netos a /
Balango dos activos liquidos em 31/08/2007

PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST
US DOLLAR ASIAN (EURO) BOND EURO BOND EURO CORPORATE
BOND CONVERTIBLE PREMIUM SUSTAINABLE BOND SUSTAINABLE
BOND DEVELOPMENT DEVELOPMENT
USD USD EUR EUR EUR

L
2. 228 809 856 163 651 569 120 142 087 47 691 612 50417 503
3 4159818 7656 318 - 10766 -
4. 1676 852 196 095 2790 645 762 081 1036 540
5. - - - - -
6. - - - 23 845 62 050
7. 19 349 21826 - - -
8. 14 344 - - - -
9. 234 680 219 171 525 808 122932732 48 488 304 51516 093

10.
11. - 156 246 396 037 17 205 15797
12. 226 629 194 393 92 668 6550 6904
13. 73838 1274 13742 543 451
14. ; ; ) ; .
15. 113762 132583 9250 6 640 14 835
16. 11624 61069 - - -
17. 359 853 545 565 511 697 30943 37987
18. 234 320 366 170 980 243 122 421 035 48 457 361 51478 106
19. 0,63 046 045 0.18 0.19

20.
21. 21 687,973 35 396,626 - 121,000 1,000
2. 526 387,464 344 422,340 1114918,194 4 475,050 14237740
23, 153 127,946 - . ; ’
24, - - - - -
25. - - - - -
26. 140,548 162,785 29,508 480,010 515,010
27. 25 874,100 17 121,816 36 010,246 191476 1,000
28. - - - - -
29. 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000
30. 1036964 11 024,261 1.050,000 1,000 1,000
31 113,52 192,32 - 99,87 99,54
3. 346,90 306,64 102,97 99,87 99,54
33. 118,77 - - ; .
34, - - - - -
3s. - - - - -
36. 150 206,12 215 074,10 104 097,77 99 952,82 99 678,24
37. 334,31 29375 101,83 99,67 99.43
38. - - - - -
39. 372,16 331,42 104,57 99,90 99,63
40. 125934 1679,75 833,37 800,65 798,70
41. 182773 481 157 625 914 144 289 480 48 145 591 51797 946
4. 115,30 172,77 - 100,31 100,52
43, 337,54 265.68 10245 100,31 100,52
44, 113,64 - ; ; )
45. - - - - -
46. - - - - -
47. 145 633,90 185 375,93 103 349,64 100 298.72 100 574,24
48. 326,11 255.15 101,58 100,30 100,52
49, - - - - -
50. 360,27 285,24 103,30 100,32 100,60
s1. 122381 145278 828,73 802,54 804,80
52, 160 632 190 114742 443 201 665 411 - -
53. 117,02 169.87 ; ; ]
54, 327,52 246,37 101,33 - -
55. 101,82 - ; ) ]
56. 316,68 - ] ] )
57. - - - - -
58. 140 328,00 170 151,02 101 779,20 - -
59, 318,02 23778 100,97 - -
60. 346,12 261,15 101,75 - ;
6l. 118445 134242 816,40 - -

De bijgaande toelichting maakt deel uit van deze halfjaarrekening / Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros /
As notas anexas sdo parte integrante destes mapas financeiros.
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PARVEST (Société d’Investissement 2 Capital Variable)

Etat des actifs nets au / Statement of net assets as at / Aufstellung des Nettovermigens zum /
Rendiconto del Patrimonio Netto al 31/08/2007

PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST
EURO INFLATION-LINKED EUROPEAN BOND EUROPEAN EUROPEAN SMALL EUROPEAN
BOND OPPORTUNITIES CONVERTIBLE CONVERTIBLE TOTAL RETURN
BOND BOND BOND
EUR EUR EUR EUR EUR

1.
2. 130 199 467 920 459 555 1564 303 210 38 271 745 26707 315
3. 1959 836 13 134 539 5782878 1477758 4230371
4. 24 404 141 16 137 460 11 346 095 323 448 253 209
5. - - - - -
6. - - 1240 090 - 1875
7. - 4683 390 67 088 - -
8. - - - - 41003
9. 156 563 444 954 414 944 1582 739 361 40 072 951 31233773

10.
11. - 8722515 7661 707 - -
12. 113 031 1619 256 1779 697 19273 2758
13. - - 448 614 - 355
14. - 814 758 - - -
15. 1880 8 656 290 - 67 000 15 040
16. - 7209 674 775 220 - -
17. 114911 27 022 493 10 665 238 86 273 18 153
18. 156 448 533 927 392 451 1572074 123 39 986 678 31215 620
19. 0,57 3,41 5,77 0,15 0,11

20.
21. 124 969,718 114 708,660 283 169,725 11 677,249 1,000
22. 824 559,548 4955 939,829 7784 184,157 168 409,509 1,000
23. - - - - -
24, - - 4 732,000 - .
25. - - - - -
26. 25,013 1 698,521 2211 125,266 171,615 177,010
27. 40 078,177 705 076,715 860 464,353 32 295,595 1,000
28. - - - - -
29, 403 868,164 319 474,614 300 311,209 1,000 124 248,000
30. 2 910,494 12 226,828 40 631,770 1,000 1,000
31. 99,97 67,16 108,24 104,04 103,46
32. 108,19 138,36 133,12 104,04 103,46
33. - - - - -
34, - - 122,71 - -
35. - - - - -
36. 110 447,23 48 371,85 140,93 104 311,58 103 648,92
37. 106,50 132,92 127,09 103,69 103,46
38. - - - - -
39, 111,85 146,86 147,86 104,69 103,56
40. 873,44 915,40 965,76 834,43 828,90
41. 200 781 822 1023 606 372 1818 395 063 22910 474 -
2. 104,93 71,61 111,75 102,44 -
43. 109,02 141,51 132,66 102,44 -
44. - - - - -
45, - - 122,91 - R
46. - N - - -
47. 110917,27 49 286,83 139,79 102 465,05 -
48. 107,59 136,29 126,97 102,35 -
49. - - - - -
50, 112,13 149,35 146,51 102,60 -
51. 879,04 935,07 960,75 819,92 -
52, 418 519 007 825 824 546 1138233015 - -
53 110,78 70,25 107,10 - -
54, 110,78 135,49 124,67 - -
55. - - - - -
56. - - 116,67 - R
57. - - - - -
58. 111 949,42 46 838,32 130,12 - -
59, 109,87 131,15 119.93 - -
60. 112,84 141,45 136,03 - -
61 890,98 893,06 899,55 - -

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers / The attached notes form an integral part of these financial statements / Die beigefiigten Erliuterungen stellen
einen integrierenden Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses dar / Le note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.
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PARVEST (Société d’Investissement a Capital Variable)

Overzicht van de nettoactiva per / Estado de los activos netos a /
Balango dos activos liquidos em 31/08/2007

PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST
GLOBAL INFLATION- SHORT TERM SHORT TERM SHORT TERM SHORT TERM
LINKED BOND (CHF) (DOLLAR) (EURO) (STERLING)
EUR CHF USD EUR GBP

1.
2. 207 479 177 54 883 937 497 165 577 1655 737 672 71 631 537
3. 5960 417 24 512 377 139 530 097 100 002 744 -
4. 748 973 85 687 1709 529 5525260 26 615 670
5. - - - 1223220 -
6. 8942 - - - -
7. 148 216 - 5532 1177 488 -
8. - 54 478 2252972 2194 763 280 679
9. 214 345 725 79 536 479 640 663 707 1765 861 147 98 527 886

10.
11. 9517 - - 55063 415 4653760
12. 70 391 22622 361 608 879 462 63610
13. - - - 4690 -
14. - - - - -
15. 3196 - - - -
16. 594 501 - 5576 - -
17. 677 605 22 622 367 184 55 947 567 4717 370
18. 213 668 120 79 513 857 640 296 523 1709 913 580 93 810 516
19. 0,78 0,18 1,72 6,28 0,51

20.
21. 45 053,208 4361,000 76 332,302 394 081,105 3 665,500
22. 1160 230,563 208 391,879 2 687 243,819 7 044 742,557 403 520,317
23. - - - - -
24. - - - 365,000 -
25. - - - - -
26. 358,319 0,080 360,645 3423554 8,407
27. 452,738 8 121,559 68 787,782 200 337,611 63 983,307
28. - - - - -
29. 514 037,539 1,000 15 936,000 7376,544 1,000
30. 1,000 11 052,540 61 352,400 32 450,883 15 410,703
31. 100,87 257,07 105,73 105,56 104,72
32. 102,74 297,33 195,61 195,13 182,57
33. - - - N -
34, - - - 179,78 -
3s. R - - - -
36. 102 901,72 170 519,50 89 351,64 65 488,81 77 405,77
37. 102,40 294,32 189,91 191,31 144,35
38. - - - - -
39, 103,11 303,29 203,90 202,24 188,25
40. 824,65 1269,16 945,91 912,13 640,37
41. 25 428 348 71895217 522011 681 1398 408 367 87920 141
4. 102,64 258,40 108,14 106,65 107,01
43. 102,64 294,16 190,95 191,92 178,14
44. - - - - -
45. - - - 177,71 -
46. - - - - -
47. 102 649,72 168 637,13 87 000,07 64 220,93 75 332,40
48. 102,58 291,18 185,62 188,40 141,03
49. - - R R -
50. 102,81 299,73 198,72 198,32 183,21
51. 821,95 125548 922,69 896,48 624,36
52. - 70 360 196 485 858 589 1478 233 270 53252825
53. - 257,20 106,79 106,15 106,94
54. - 290,01 182,30 187,36 170,95
55. - - - - -
56. - - 170,72 175,22 -
57. - - - - -
58. - 166 188,43 82 622,05 62 354,56 71911,21
59, - 287,07 177,65 184,39 135,67
60. - 295,43 188,87 192,43 175,33
61. - 1237,58 879,55 873,87 597,92

De bijgaande toelichting maakt deel uit van deze halfjaarrekening / Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros /
As notas anexas sdo parte integrante destes mapas financeiros.
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PARVEST (Société d’Investissement 2 Capital Variable)

Etat des actifs nets au / Statement of net assets as at / Aufstellung des Nettovermigens zum /
Rendiconto del Patrimonio Netto al 31/08/2007

PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST
DYNAMIC DYNAMIC DYNAMIC DYNAMIC CONSERVATIVE
ABS CURRENCIES EONIA EONIA PREMIUM (EURO)
(EURO)

EUR EUR EUR EUR EUR

L
2. 461729 929 48857239 663 111 963 120 424 196 55 186 259
3 35386 829 - 14014 522 8 574 503 2581 336
4. 2965 479 1476 5506 198 3007 921 237377
5. - - - - -
6. - - 7500 - 41668
7. 6 048 925 73993 - - 64617
8. - 230 135 1677 592 4368 121 393
9. 506 131 162 49162 843 684317775 132 010 988 58232 650

10.
11 - 2597 187 - 957319 -
12. 283 692 18 222 318113 75 524 71045
13. 141 628 I 8007 - -
14. ; ; ; ; )
15. 53883 - 2956 563 730775 186 760
16. 2391 567 131287 - - 34583
17. 2822770 2746 697 3282683 1763 618 292 388
18. 503 308 392 46 416 146 681 035 092 130 247 370 57 940 262
19. 1,85 0,17 2,50 048 021

20.
21 352,529 7534,035 72 581,610 - 4910,026
2. 2085 044,735 239 030,012 4222258577 902 253,817 294 064,141
23, - - - - -
24, - - - - -
%5, 285,000 - 1,000 - -
2. 1521399 107,010 592,759 42431 14,355
27 1043 498,540 40 763,136 238716315 52 456,036 144 072,275
28, - - - - -
29, 1,000 1,000 1097 360,425 1,000 1,000
30, 21872716 6863425 6089.821 30 668,783 207,400
3L 91,95 100,79 100,62 - 97,26
Eo) 98.58 10323 108,19 104,79 129,11
33. - - - - -
34, - - - - -
35 95 598,80 - 101 881,96 - -
36 99 384,22 103 629,15 109 55730 105 491,81 116 816,23
37 97.72 103,06 106,93 104,01 12235
38, - - - - -
39, 99,78 103,69 11031 105,08 137,14
Y 791,83 829.36 868,13 84021 925,95
4L 1517910 877 7298910 550 819 008 141 818 999 65 514 443
L. 102,80 100,22 102,83 - 99,04
3 105,56 100,22 106,68 103,10 126,92
44 - - - - -
45, - - - - -
46. 106 244,28 - 103 910,37 - -
47, 106 244,28 100 459,00 107 805,71 103 632,52 114 529,78
Ty 104,78 100,18 105,57 102,46 120,67
49, - - - - -
50, 106,61 100,53 108,50 103,26 134,07
s1 847,08 804,26 855,54 826,25 909,11
52, 385 864 006 - 610 036 800 162 439 248 112420 767
s3. 102,58 - 10247 - 100,18
54 10258 - 10378 100,57 125,04
55. - - - - -
56. - - - - -
57 - - 103 227,92 - -
58 102 900,20 - 104 549.38 100 783,31 112232,10
39, 102,08 - 102,94 100,41 119,66
60, 103,17 - 105,03 100,60 134,61
6L 821,57 - 831,53 805,11 89342

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers / The attached notes form an integral part of these financial statements / Die beigefiigten Erliuterungen stellen
einen integrierenden Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses dar / Le note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.
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PARVEST (Société d’Investissement a Capital Variable)

Overzicht van de nettoactiva per / Estado de los activos netos a /
Balango dos activos liquidos em 31/08/2007

PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST
BALANCED GROWTH TARGET RETURN TARGET RETURN TARGET RETURN
(EURO) (EURO) (EURO) PLUS (EURO) PLUS (USD)
EUR EUR EUR EUR USD

1
2. 144 737 128 29 046 641 242 254 383 392772 319 47246 095
3. 5080 332 1069 833 2192974 7671 340 951 097
4. 1117272 118 696 692 138970
5. - - - - -
6. 164213 38292 589313 1135282 121 526
7. 332 161 94 458 527 097 1 134 403 38 780
8. - - - - -
9. 151 431 106 30 367 920 245 564 459 402713 344 48 496 468

10.
1L 97 5 ; . 278 792
12, 172417 40 200 138 311 179 062 46 667
13. 7961 165 3720 9078 969
14. - ; ) . .
15. 805 709 246 668 528 894 1189 447 150 196
16. 31191 30973 1368 746 1967 400 467 334
17. 1017 375 318 011 2039 671 3344987 943 958
18. 150 413 731 30 049 909 243524788 399 368 357 47 552510
19. 0,75 0,11 0,89 147 0,13

20.
2. 27717425 899,582 63 650,847 7 428,197 1 658,549
2. 681 129,150 192 061,547 1 597 464,788 2000 465,344 213 095,741
23, - - - - -
24, - - - - -
25. - - - - -
2. 8,561 0,080 149,198 741,922 0,373
27 26 940,902 31397115 403 798,527 688 934,440 6 218,570
28. - - - - -
29, 1,000 1,000 1,000 1,000 0,996
30. 519,657 724,997 1 068,000 3402217 545,867
3L 148,51 102,95 104,44 108,54 136,82
ko) 204,97 132,55 109,95 115,28 21339
33. - - - - -
34. - - - - -
3s. - - - - -
36. 115 325,70 102 596,25 111 382,05 117 187,64 87 616,60
37 194,44 125,57 108,12 112,95 203,56
38. - - - - -
30. 220,83 146,95 112,76 118,92 233,77
0. 890,10 756,29 894,94 937,02 1015.,66
4l 202 103 208 36375116 508 973 303 346 629 749 39255 674
L. 150,88 103,03 108,43 113,85 143,88
4 201,38 129,00 111,13 116,74 212,69
44. - - - - -
45. - - - - -
46. - - - - -
47, 112 974,83 99 539,88 112 298,46 118 266,67 87 019,33
48, 191,66 122,60 109,63 114,75 203,56
49. - - - - -
30, 215,39 141,39 11333 119,65 231,30
51, 873.20 734,90 903,66 946,70 101036
5. 221 068 066 46 650 577 222 226 561 205 606 296 43 413767
53, 152,59 103,95 108,94 111,76 140,18
54, 197,83 126,46 108,94 111,76 201,23
55. - - - - -
56. - - - - -
57. - - - - -
58, 110 329,92 96 981,71 109 475,39 112 405,43 81 808,57
39, 189,50 120,97 107,92 110,56 193,85
0. 209,19 135,86 112,09 117,02 215,63
6l 855,23 718,30 883,62 898,38 952,71

De bijgaande toelichting maakt deel uit van deze halfjaarrekening / Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros /
As notas anexas sdo parte integrante destes mapas financeiros.
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PARVEST

(Société

d’Investissement

a Capital

Variable)

Etat des opérations et des variations des actifs nets au / Statement of operations and
changes in net assets as at /Aufwands- und Ertragsrechnung und Entwicklung des Nettovermogens zum /
Conto economico e variazioni del Patrimonio Netto al 31/08/2007

Francais English Deutsch Italiano
1. Revenus Income Ertrdge Proventi
2. Dividendes et intéréts nets (note 3.5) Dividends and net interest (note 3.5) Dividenden und Zinsen, netto (Erl. 3.5) Dividendi e interessi netti (nota 3.5)
3. Autres revenus (note 3.10) Other income (note 3.10) Andere Ertrige (Erlduterung 3.10) Altri proventi (nota 3.10)
4. Total des revenus Total income Ertriige insgesamt Totale Proventi
5. Frais Expenses Aufwendungen Costi
6. Commission de gestion (note 6) Management commission (note 6) Anlageverwaltungsgebiihr (Erlduterung 6) Commissione di gestione (nota 6)
7. Commission de banque dépositaire (note 4)  Custodian Bank fees (note 4) Depotbankgebiihr (Erlduterung 4) Commissione della Banca depositaria (nota 4)
8. Frais d’administration Administration fees Allg. Verwaltungsgebiihren Spese di amministrazione
9. Taxe d’abonnement (note 5) Taxe d’abonnement (note 5) Taxe d’abonnement (Erlduterung 5) Taxe d’abonnement (nota 5)
10. Frais bancaires et autres Bank and other expenses Bankspesen und sonstige Gebiihren Spese bancarie e altre spese
11 Frais divers Sundry Sonstige Kosten Spese varie
12. Total des frais Total expenses Aufwendungen insgesamt Totale costi
13. Revenu/(perte) net(te) Net investment Nettoertrag/(-verlust) Utile/(perdita) netto(a)
des investissements income/(loss) aus Anlagen da investimenti
14. Plus/(moins)-value nette réalisée sur: Realized net profit/(loss) on: Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus: Plus/(minus)valenze nette realizzate su:
15. ventes de titres et options sales of securities and options Wertpapier- und Optionsverkdufen vendite di titoli e opzioni
16. instruments financiers financial instruments Finanzinstrumenten strumenti finanziari
17. contrats de change a terme et forward foreign exchange contracts and ~ Devisentermingeschdiften und contratti di cambio a termine e
swaps de change/taux currency /interest rate swaps Wiihrungs-/Zins swaps swap su valute/tassi d’interesse
18. change foreign exchange Devisengeschiften cambio
19. Bénéfice/(perte) net(te) réalisé(e) Realized net profit/(loss) Realisierter Nettogewinn/(-verlust) im Utile/(perdita) netto(a)
de I’exercice/de la période for the financial year/period Geschiiftsjahr/Berichtszeitraum realizzato(a) nell’esercizio/nel periodo
20. Variation de la plus/(moins)-value nette Change in unrealized net appreciation/ Verdinderungen des nicht realisierten Variazione delle plus/(minus)valenze nette
non réalisée sur: (depreciation) on: Nettogewinns/(-verlustes) aus: non realizzate su:
21. portefeuille-titres investment portfolio dem Wertpapierbestand portafoglio titoli
22. instruments financiers financial instruments Finanzinstrumenten strumenti finanziari
23. contrats de change a terme et forward foreign exchange contracts and ~ Devisentermingeschiiften und contratti di cambio a termine e
swaps de change/taux currency /interest rate swaps Weéihrungs-/Zins swaps swap su valute/tassi d’interesse
24. change foreign exchange Devisengeschiften cambio
25. Augmentation/(diminution) Increase/(decrease) Erhéhung/(Minderung) Aumento/(diminuzione)
des actifs nets provenant des net assets as a result of des Nettovermaigens durch del Patrimonio Netto derivante
opérations de la SICAV operations of the SICAV Transaktionen der SICAV dalle operazioni della SICAV
26. Total des souscriptions sur Total subscriptions during the Zeichnungen insg. wihrend des Totale sottoscrizioni durante
I’exercice/la période financial year/period Geschdftsjahres/Berichtszeitraums Desercizio/il periodo
27. Total des rachats sur Total redemptions during the Riicknahmen insg. wdihrend des Totale riscatti durante
I’exercice/la période financial year/period Geschiftsjahres/Berichtszeitraums Peserciziofil periodo
28. Dividendes Dividends paid Ausschiittungen Dividendi
29. Actifs nets en début Net assets at the beginning of the Nettovermdégen zu Beginn des Patrimonio Netto a inizio
d’exercice/de période financial year/period Geschdftsjahres/Berichtszeitraums esercizio/periodo
30. Actifs nets en fin Net assets at the end of the Nettovermigen am Ende des Patrimonio Netto a fine

d’exercice/de période

financial year/period

Geschiiftsjahres/Berichtszeitraums

esercizio/periodo

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers / The attached notes form an integral part of these financial statements / Die beigefiigten Erliuterungen stellen
einen integrierenden Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses dar / Le note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.
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PARVEST (Société d’Investissement a Capital Variable)

Overzicht van de bedrijfsactiviteiten en mutaties in de nettoactiva per /

Estado de las operaciones y variacion patrimonial a /

Mapa das operacées e das alteracdes dos activos liquidos em 31/08/2007

Nederlands Espaiiol Portugués
. Inkomsten Ingresos Proveitos
2. Dividend en nettorente (punt 3.5) Dividendos e intereses netos (nota 3.5) Dividendos e juros liquidos (nota 3.5)
3. Overige inkomsten (punt 3.10) Otros ingresos (nota 3.10) Outros proveitos (nota 3.10)
4. Totaal inkomsten Total ingresos Total dos proveitos
s.  Ultgaven Gastos Despesas
6. Beheerskosten (punt 6) Comision de gestion (nota 6) Comissdo de gestdo (nota 6)
7. Bewaarloon (punt 4) Comision de banco depositario (nota 4) Comissées do banco depositdrio (nota 4)
8. Administratiekosten Comisiones de administracion Despesas de administragdo
9. Inschrijvingsbelasting (punt 5) Taxe d’abonnement (nota 5) Taxe d’abonnement (nota 5)
10. Bankkosten en andere onkosten Gastos bancarios y de otro tipo Despesas bancdrias e outras
11 Diverse uitgaven Gastos varios Despesas diversas
12. Totaal uitgaven Total gastos Total das despesas
13. Netto beleggingsinkomsten/(-verlies) Resultado financiero neto Proveito/(perda) liguido(a) dos investiment
14. Netto gerealiseerde winst/(verlies) over: Plusvalia/(minusvalia) neta realizada en: Mais/(menos)-valia liquida realizada em:
15. verkoop van effecten en opties venta de valores y opciones vendas de titulos e opgoes
16. financiéle instrumenten instrumentos financieros instrumentos financeiros
17. valutatermijncontracten, contratos sobre divisas a plazo y contratos de operagcdes cambiais a prazo e
en valuta- en renteswaps swaps de divisas /tipos de interés contratos de swaps de taxas de cambio /de juro
18. valuta’s divisas moeda estrangeira
19. Netto in dit boekjaar/deze verslagperiode Plusvalia/(minusvalia) neta realizada Beneficio/(perda) liquido(a) realizado(a)
gerealiseerde winst/(verlies) en el ejercicio/el periodo no exercicio/periodo
20. Wijziging in niet gerealiseerde netto- Variacion de la plusvalia/(minusvalia) Variacdo da mais-valia/(menos-valia)
waardevermeerdering/(-vermindering) van: neta latente en: liquida ndo realizada em:
21. beleggingsportefeuille la cartera de valores carteira de investimentos
22. financiéle instrumenten instrumentos financieros instrumentos financeiros
23. valutatermijncontracten, contratos sobre divisas a plazo y contratos de operagdes cambiais a prazo e
en valuta- en renteswaps swaps de divisas /tipos de interés contratos de swaps de taxas de cambio /de juro
24. valuta’s divisas moeda estrangeira
25. Toename/(afname) van de nettoactiva Variacion neta patrimonial Aumento/(diminuigdo) dos activos liquidos
als gevolg van de bedrijfsactiviteiten derivada de las operaciones dos activos liquidos derivado das
van de SICAV de la SICAV operacoes da SICAV
26. Totaal inschrijvingen over het Total suscripciones en el Total de subscri¢oes no
boekjaar/de verslagperiode ejercicio/periodo exercicio/periodo
27. Totaal terugkopen over het Total rescates en el Total de resgates no
boekjaar/de verslagperiode ejercicio/periodo exercicio/periodo
28. Uitgekeerd dividend Dividendos pagados Dividendos
29. Nettoactiva aan het begin van het Patrimonio neto al inicio del Activos liquidos no inicio do
boekjaar/de verslagperiode ejercicio/periodo exercicio/periodo
30. Nettoactiva aan het eind van het Patrimonio neto al cierre del Activos liquidos no encerr to do
boekjaar/de verslagperiode ejercicio/periodo exercicio/periodo

De bijgaande toelichting maakt deel uit van deze halfjaarrekening / Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros /

As notas anexas sdo parte integrante destes mapas financeiros.
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PARVEST (Société d’Investissement a Capital Variable)

Etat des opérations et des variations des actifs nets au / Statement of operations and
changes in net assets as at /Aufwands- und Ertragsrechnung und Entwicklung des Nettovermdogens zum /
Conto economico e variazioni del Patrimonio Netto al 31/08/2007

PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST
CONSOLIDE ASIA AUSTRALIA BRAZIL BRIC
(CONSOLIDATED)
EUR USD AUD USD USD
1.
2. 469 533 958 4990 062 4 833295 3431 642 3016324
3. 4264 353 13177 - 219 578 242 664
s ammsw ses: o asw»s e o
5.
6. 140 760 951 1427 540 2309 904 1930 840 2 156 153
7. 11948 207 141 105 185 571 134 117 152 399
8. 23214 054 243 728 320534 230 987 263 237
9. 5 646 695 46 060 80243 75711 70 264
10. 1985 856 265 586 3630 - 64 480
11. 8313404 59 474 209 683 57171 190 548
o e ames s aames asre
B omewuwe aswwe  ammamwe saw
14.
15. 955 968 289 48909 216 28 695 091 4738 386 6327 464
16. 10 280 408 - - - -
17. 62411079 - - - -
18. 46 477 082 1631130 (55 043) 823 744 2 676 529
mo e s o3ems emase ks
20.
21. (709 772 953) (3041 046) (6 581 499) 36297 001 48 987 005
2. (12219 977) - - - -
23. (15 269 182) - - - -
24, (249 181) (194 589) - (548 495) (343 437)
s essawe  seaas mwam o assem Sowss
26. 49 578 050 209 457 654 273 564 946 217 490 397
27. (120 746 411) (163 030 638) (56 212 168) (83 821 116)
28. (57 914) (185 168) - (56 353)
29. 238 612 096 267 167 368 105 573 475 178 501 282
W wsems wees sem womes

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers / The attached notes form an integral part of these financial statements / Die beigefiigten Erliuterungen stellen
einen integrierenden Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses dar / Le note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.
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PARVEST (Société d’Investissement a Capital Variable)

Overzicht van de bedrijfsactiviteiten en mutaties in de nettoactiva per /
Estado de las operaciones y variacion patrimonial a /
Mapa das operagées e das alteracdes dos activos liquidos em 31/08/2007

PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST
CHINA EMERGING EMERGING EURO
MARKETS MARKETS EUROPE EQUITIES
USD USD EUR EUR

1.
2. 7736 294 7231872 1437742 16 919 665
3. 210 366 4 3852 134 126

6. 4285926 2410 146 646 071 3697 820
7. 370 613 263910 48 565 373 408
8 640 152 455 846 83 886 644 979
9. 145 534 70010 19 838 113775
10. 131 296 8496 47726 16 596
11. 275 643 82571 32752 113 299

14.

15. 67765 338 24 062 478 12567 123 60 877 183
16. - - (304 191) 583921
17. - - - -
18. (810 482) 1 405 448 (2075 603) 85414

20.

21 181497 668 52101 510 (2983 617) (38 792 650)
2. . - 275 496 155 960
23. - - - -
24, (426) (28 422) 119210 44 399

26. 233 061 629 545 827 180 16 143 795 267 337 534
27. (369 726 694) (177 527 697) (46 781 023) (362 626 561)
28. (37 688) (105 185) (9 607) (103 793)
29. 654 008 658 411 422 409 101 027 152 574 351 677

De bijgaande toelichting maakt deel uit van deze halfjaarrekening / Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros /
As notas anexas sdo parte integrante destes mapas financeiros.
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PARVEST

(Société

d’Investissement

a Capital

Variable)

Etat des opérations et des variations des actifs nets au / Statement of operations and

changes in net assets as at /Aufwands- und Ertragsrechnung und Entwicklung des Nettovermdogens zum /

Conto economico e variazioni del Patrimonio Netto al 31/08/2007

PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST
EURO EUROPE EUROPE FRANCE GLOBAL
SMALL CAP GROWTH MID CAP EQUITIES
EUR EUR EUR EUR USD
1.
2. 2 052 406 8962 031 6 167 595 5034708 1147 674
3. 26516 61 699 147 413 47 367 10 563
s amem emme emses  sees  lsa
5.
6. 1139293 2611006 2461 337 1 688 700 718 938
7. 76 722 238422 210519 140 361 54 387
8. 132 522 411 821 363 627 242 444 93943
9. 34721 97 140 77513 53 505 23 676
10. 7 646 11 866 11 626 8284 1404
11. 65 005 76 896 135375 43 374 34360
o aasws s amewr  amees  oems
B esen ssesy s assar oSy
14.
15. 8263 676 12 484 709 45 635 739 16 332 659 5956 932
16. (129 001) (284 871) (1 026 540) (13 845) -
17. - - - - (31 617)
18. 1306 (17 012) (589 286) (388) 772119
mo smsews wmews oo pmss o oo
20.
21. (6 173 029) (4 809 606) (34 780 263) (8 841 698) (3005 568)
22, 44 400 290 000 15 380 - -
23. - 119 220 - - 41712)
24. - (110 821) (118 891) 8 (30 269)
s s npases pwus oM dssad
26. 107 987 423 307 275 494 117 541 756 51176917 16243 717
27. (101 369 004) (116 160 176) (200 032 792) (71 081 395) (30 110 948)
28. (225 501) (253 706) (129 892) (33 086) (1692)
29. 126 739 292 279 949 689 399 142 976 251 264 754 104 855 790
W msTess auesae  mTOLS e samsm

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers / The attached notes form an integral part of these financial statements / Die beigefiigten Erliuterungen stellen

einen integrierenden Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses dar / Le note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.
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PARVEST (Société d’Investissement a Capital Variable)

Overzicht van de bedrijfsactiviteiten en mutaties in de nettoactiva per /
Estado de las operaciones y variacion patrimonial a /
Mapa das operagées e das alteracdes dos activos liquidos em 31/08/2007

PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST
INDIA ITALY JAPAN JAPAN LATIN
SMALL CAP AMERICA
USD EUR JPY JPY USD

1.
2. 1456 256 1419 269 2408 322 738 313162 415 7342998
3. 1598 548 24 260 15 548 381 6908 -

E’I ‘

6. 1799 871 394 516 2 131 808 350 267 945 216 2527831
7. 124252 29 127 208 443 632 20 726 344 324 154
8. 214619 50312 360 039 297 35 800 256 559 904
9. 50 659 13 607 69 458 495 6698 521 69 553
10. 50252 53717 742 114 31418 102 003
11. 87255 15316 83 923 281 10 460 953 123 424

14.

15. 17093 751 5759 155 20 619 982 294 2640 551273 84737313
16. - 545 - - -
17. - - (341 378 639) 2136 355 -
18. 10 542 324 31 (35915 426) (5074 320) 5398 148

20.

21 27 598 775 (6 802 065) (46 430 557 047) (6 155 073 489) 16 639 008
;; i i 1 239 766 795 § 944 477 )
24, (482 123) (247) 1 1 (635 130)

26. 86 881 673 15 509 288 122 476 090 615 4924 395 640 113343 586
27. (127 566 320) (32 281 156) (130 248 878 377) (20 848 519 895) (153 569 610)
28. (15 549) (5 863) (23 840 748) (2 832 968) (56 403)
29. 199 677 166 62710 870 383 235 488 508 46 827 016 326 507 485 104

De bijgaande toelichting maakt deel uit van deze halfjaarrekening / Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros /
As notas anexas sdo parte integrante destes mapas financeiros.
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PARVEST

(Société

d’Investissement a Capital

Variable)

Etat des opérations et des variations des actifs nets au / Statement of operations and
changes in net assets as at /Aufwands- und Ertragsrechnung und Entwicklung des Nettovermdogens zum /
Conto economico e variazioni del Patrimonio Netto al 31/08/2007

PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST
SWITZERLAND TURKEY UK USA US MID CAP
CHF EUR GBP USD USD

1.
2. 2625943 366 238 1084 040 9922192 555588
3. 157911 - 732 178 392 -

FN

13.

14.
15.
16.
17.
18.

19.

20.
21.
22.
23.
24.

25.

26.
27.
28.
29.

30.

1 606 009
123 365
213 087

53289
3705
57081

29 340 177

1781

(28 740)

(18 373 320)

23 560

361

51568 418

(80725 588)

(32 584)

221563914

115305
6770
10 430
8 646
16 698
17 854

457974

2187 989

64 217 264

(26 439 403)

21682

(49 513)

(4 258)
4677 664

278 533

28 995
50 084
9617
686

9 085

2909 498

75 630

(3 655)

(986 653)

67275

(1062)

12 753 709

(25 883 830)

(2371)

58 677 768

16 102 569 1068 031
1295 557 67013
2268 476 115751

532317 33730
8 27
776 401 20 684

108 845 072 5283939
17 859 047 2354 532
(188 445) 211 549

(6 869 531) (432811)

(2 845 343) (362 958)

854 636 328 40 578 697
(602 247 797) (19 050 193)
(222 186) (2 116)
2263 060 041 99 379 190

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers / The attached notes form an integral part of these financial statements / Die beigefiigten Erliuterungen stellen
einen integrierenden Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses dar / Le note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.
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PARVEST (Société d’Investissement a Capital Variable)

Overzicht van de bedrijfsactiviteiten en mutaties in de nettoactiva per /
Estado de las operaciones y variacion patrimonial a /
Mapa das operagées e das alteracdes dos activos liquidos em 31/08/2007

PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST
EUROPE JAPAN Us Us EUROPE
VALUE MID CAP SMALL CAP VALUE ALPHA
EUR JPY USD USD EUR

1.
2. 17 953 819 38902 062 1461 243 11333 201 6912 825
3. 2915 - 5425 10951 122 834

E’I ‘

6. 5574143 36 730 868 3480432 10 638 435 2995478
7. 412234 3011402 264 059 732 503 238 490
8. 712042 5201 700 456 105 1265234 411 940
9. 210 686 878 151 88 083 305 466 105078
10. 6122 73 968 245 - 51109
11. 118 659 1062416 129 770 204 242 211451

14.

15. 23 336 166 (358 928 606) 51681 530 63 830 530 38276 530
16. (220 287) - - - 885451
17. - 2199 199 905 075 16 606 250 -
18. 82503 (792 631) 68 715 (209 374) 140 686

20.

21. (10 414 848) (138 269 425) (12056 172) (68 679 482) (22 430 746)
22. 599 629 - - - 20110
23. - 9966 186 (142 014) (2361 063) (4 299)
24. 17 902 1 13 7250 (54 321)

26. 376 995 922 2738780013 67 587 349 313558 489 239 590 352
27. (132 055 606) (5 171 008 537) (130911 819) (513 622 809) (94 108 749)
28. (197 794) (550 856) (12 857) (6 085) (78 295)
29. 548 387 722 5981322 148 469 993 041 1297247 185 358 581 853

De bijgaande toelichting maakt deel uit van deze halfjaarrekening / Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros /
As notas anexas sdo parte integrante destes mapas financeiros.
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PARVEST (Société d’Investissement

a Capital

Variable)

Etat des opérations et des variations des actifs nets au / Statement of operations and
changes in net assets as at /Aufwands- und Ertragsrechnung und Entwicklung des Nettovermdogens zum /
Conto economico e variazioni del Patrimonio Netto al 31/08/2007

PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST
EUROPE CONVERGING EUROPE EUROPE EUROPE
OPPORTUNITIES EUROPE DIVIDEND FINANCIALS REAL ESTATE
EUR EUR EUR EUR EUR
1.
2. 22335724 8 123 052 31445943 3148 033 2 819 843
3. 2141 18419 420 980 45145 -
s mawss suwnm msees amssos 2sess
5.
6. 7 625 645 2 896 784 7363 227 1000 023 907 526
7. 680 306 241 739 620 241 77 539 71017
8. 1175075 417 551 1071 455 133933 121 962
9. 255378 104 777 253979 31753 35723
10. 1399 33 880 31241 3579 -
11. 268 622 258 157 459 344 131 102 23 000
o wweas s sweay 1w umas
B mmae amsss nogas  1ssu tees
14.
15. 53127 728 13919 067 41324 032 5866 093 (43 700)
16. - 162 272 (502 840) 153 631 -
17. (4 586) ; ; ) :
18. (1 605 336) 172 624 1072304 (273 216) (11 764)
v eseus mass @ses:  Tsans tasis
20.
21. (12 089 889) 33943 763 (55 120 246) (16 199 491) (23 005 573)
22, - (104 610) (72 570) - -
23. - - 107 620 32098 -
24. (52 180) (274 450) (57 289) (10611) 27 847
s s semawe sssar saedn  amsm
26. 356 434 605 199 083 228 317 040 557 46 163 991 62 143 781
27. (300 278 084) (151 702 716) (472 271 349) (74 765 080) (23 956 867)
28. (229 730) (106 779) (1418 562) (111 302) (21 616)
29. 1080 173 886 356 594 249 1039 156 314 148 755 921 114 518 993
W twswss aswss simsar mawss moums

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers / The attached notes form an integral part of these financial statements / Die beigefiigten Erliuterungen stellen
einen integrierenden Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses dar / Le note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.
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PARVEST (Société d’Investissement a Capital Variable)

Overzicht van de bedrijfsactiviteiten en mutaties in de nettoactiva per /
Estado de las operaciones y variacion patrimonial a /
Mapa das operagées e das alteracdes dos activos liquidos em 31/08/2007

PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST
EUROPE FLOOR 90 GLOBAL GLOBAL GLOBAL
SUSTAINABLE EURO BRANDS RESOURCES TECHNOLOGY
DEVELOPMENT

EUR EUR USD USD USD

1.
2. 298 607 968 633 469 348 2051 896 2031852
3. - 3 4838 11 546 56 484

E’I ‘

6. 16 775 322578 381 157 1013 105 1624 890
7. 2012 21923 29 305 80 123 137 584
8. 2012 46 282 50 620 138 396 237 647
9. 1562 12516 13 035 33451 50248
10. 12 3522 16 2412 14182
11. 2979 7204 11 865 54761 198 888

14.

15. 169 507 646 837 1715872 7790 584 18 288 006
16. . (2018 949) - - -
17. - - - -
18. (40 087) - 217610 1490 236 1961747

20.

21 1060 483 2062 954 (3 131 008) 13 421 475 (15 649 121)
2. - 437590 . i -
23. . . : ; :
24, 1) . (11 154) (11 279) 67993

26. 6867 381 22980 836 22657012 98 350 923 69 725 623
27. (7 471 539) (14 030 928) (28 881 279) (114 212 879) (211 850 202)
28. a - (1766) (38 066) (5 260)
29. 18 894 488 44302 959 51080 104 125 043 086 305 698 795

De bijgaande toelichting maakt deel uit van deze halfjaarrekening / Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros /
As notas anexas sdo parte integrante destes mapas financeiros.
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PARVEST

(Société

d’Investissement

a Capital

Variable)

Etat des opérations et des variations des actifs nets au / Statement of operations and
changes in net assets as at /Aufwands- und Ertragsrechnung und Entwicklung des Nettovermdogens zum /

Conto economico e variazioni del Patrimonio Netto al 31/08/2007

PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST
EURO EURO LONG CREDIT EURO EUROPEAN HIGH
GOVERNMENT TERM BOND STRATEGIES CORPORATE YIELD BOND
BOND BOND
EUR EUR EUR EUR EUR
1.
2. 5940 724 2177 686 16 946 655 5308 502 19 802 745
3. 14 299 - 1564 822 2
s s ames e saea s
5.
6. 1003 339 140 100 2176 167 419 692 3162248
7. 95 940 14755 204 933 42 637 176 675
8. 262 434 28 509 535982 120 627 477 396
9. 72 566 27 455 136 335 20 152 151 099
10. 4943 4616 17716 16 285 1263
11. 281716 15 642 107 948 62933 119 344
o ames omom amees eeme deses
B amems  tsaees  nTems  deews s
14.
15. (2928 514) (575 661) (4004 923) (2290 232) (453 326)
16. 803 986 166 899 (1343 452) (490 839) 683 770
17. - - 1447512 - 8 628 764
18. - 228 (3468 778) - (160 332)
oo awss asses e asswr uanss
20.
21. (577 784) (2 714 146) (29 207 590) (4746 555) (40 868 152)
22, 510615 85250 960 093 315925 (1 826 045)
23. - - 263 869 - (16433 971)
24. - - 1791 281 - 313539
s aemms  awesw gemese  esewy Gy
26. 366 400 701 171 606 715 231 707 998 51260 335 450 888 711
27. (216 275 514) (65 487 891) (314 059 215) (84 752 089) (130 728 019)
28. (325 046) - (457 039) (2 095 300) (1046 023)
29. 328 850 034 20212 115 567 500 610 240 487 650 422 029 150
WO amwerss osaoms  deswss mdses s

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers / The attached notes form an integral part of these financial statements / Die beigefiigten Erliuterungen stellen

einen integrierenden Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses dar / Le note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.
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PARVEST (Société d’Investissement a Capital Variable)

Overzicht van de bedrijfsactiviteiten en mutaties in de nettoactiva per /
Estado de las operaciones y variacion patrimonial a /
Mapa das operagées e das alteracédes dos activos liquidos em 31/08/2007

PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST
US HIGH ASIAN EMERGING EURO EUROPEAN
YIELD BOND BOND MARKETS BOND BOND BOND
USD USD USD EUR EUR

1.
2. 2016 968 1932 060 1155532 21 464 400 4927 020
3. 19 250 1005 55966 13 682

E’I ‘

6. 289 613 160 223 194 736 3711 560 792 673
7. 16 692 14 105 11347 346 763 73 805
8. 44 861 41 687 30 803 937372 199 586
9. 11 862 9791 8818 249 339 34132
10. 262 9856 86 65 136 31971
11. 11489 9478 95912 191514 45 266

14.

15. (549 130) (824 681) 158 044 (5270 595) (2104 771)
16. - (28 282) - (160 268) 305 637
17. 193 740 a7 1598 - (104 101)
18. 4972 - 69 240 (4 094) (17 195)

20.

21. (2232737) (1072 810) (1406 985) (14 736 820) (3419 930)
22. - - - 479210 239308
23. (29 580) - 1557 - 121 054
24. - (1) (2 003) - (74 479)

26. 26921 090 28412727 33564 725 557 367 904 80036 013
27. (33 755 940) (32 139 744) (18 364 827) (555 500 373) (237 168 261)
28. (55972) (28 107) (23 826) (783 494) (165 866)
29. 50711458 49 949 070 25374 375 1008 822 380 371 117 559

De bijgaande toelichting maakt deel uit van deze halfjaarrekening / Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros /
As notas anexas sdo parte integrante destes mapas financeiros.
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PARVEST (Société d’Investissement a Capital Variable)

Etat des opérations et des variations des actifs nets au / Statement of operations and
changes in net assets as at /Aufwands- und Ertragsrechnung und Entwicklung des Nettovermdogens zum /
Conto economico e variazioni del Patrimonio Netto al 31/08/2007

PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST
EURO MEDIUM EURO SHORT GLOBAL JAPAN SCANDINAVIAN
TERM BOND TERM BOND BOND YEN BOND BOND
EUR EUR USD JPY DKK
1.
2. 10214 629 1990 658 2 248 996 199 372 058 10 070 093
3. 15 285 1018 6 - 4525
s wmew awies 2w wew2es  woes
5.
6. 1221577 149 011 406 294 120 673 462 1 638 965
7. 170 013 22128 36 291 11 022 632 152 027
8. 464 480 60 520 98 508 30 150 388 413 320
9. 117 086 12035 27 053 8 147 540 113 150
10. 14 982 1236 9178 967 250 57 502
11. 89972 21 680 18 428 7592 642 123 661
o aesme e ssm usssow ames
B sssw amses  ress ossw 7ssws
14.
15. (438 068) (344 503) 37211 15575573 (2712 988)
16. (1264 190) (73 675) (595 207) (14 880 000) (546 308)
17. - - 236 095 - (429 594)
18. (17) 1143 385 (178 784) (345 001)
wo ewese  amesn aewmw uaswem ssem
20.
21. (3770 853) 22703 (97 340) 1445 172 (7 159 693)
22, 1755 000 173 990 364 551 (4 160 000) (72 457)
23. - - 236 871 - (74 465)
24. - - (19 194) - 23894
s aames asese aswen meons  ameay
26. 205073 910 72 028 537 40710 591 28 004 741 733 261 435 624
27. (190 972 328) (46 200 405) (31 575 825) (26 119 670 115) (262 136 290)
28. (797 584) (7010) (16 422) (3 170 485) (7971 318)
29. 527919 064 97 864 301 108 772 082 30416 391 987 384 944 470
WO sseess  osissw msees  Ruenns  wmsusy

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers / The attached notes form an integral part of these financial statements / Die beigefiigten Erliuterungen stellen

einen integrierenden Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses dar / Le note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.

46



PARVEST (Société d’Investissement a Capital Variable)

Overzicht van de bedrijfsactiviteiten en mutaties in de nettoactiva per /
Estado de las operaciones y variacion patrimonial a /
Mapa das operagées e das alteracdes dos activos liquidos em 31/08/2007

PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST
US DOLLAR ASIAN (EURO) BOND EURO BOND EURO CORPORATE
BOND CONVERTIBLE PREMIUM SUSTAINABLE BOND SUSTAINABLE
BOND DEVELOPMENT DEVELOPMENT
USD USD EUR EUR EUR
1.
2. 4401 157 341 856 3695125 1020 456 1209 824
3. 22768 19 125 1110 18 71

E’I ‘

6. 790 061 798 083 326 265 26 575 28 521
7. 73510 70 497 45712 29 9
8. 199 574 133 945 124 210 30 9
9. 61 404 37732 31527 2451 2625
10. 52743 13273 29392 1854 1084
11. 54177 35871 30 129 7250 7 689

14.

15. (1 607 166) 8635951 (1651 450) (92716) (104 970)
16. 3066 811 1993 419 498 475 (24 005) (53 500)
17. 1407 980 (906 021) - - -
18. 2759 42 468 12 53 74

20.

21. 2180 136 12 358 511 (1253 502) (1053 153) (1527 930)
22. 480 765 216482 (162 370) 24725 54265
23. (19 815) (70 339) - - -
24. - 283 095 - - -

26. 149 713 468 85511771 14264 878 615 124 160 065
27. (106 798 234) (93 752 245) (36 673 488) (140 543) (17 802)
28. (72275) (230 343) - - -
29. 182 773 481 157625914 144 289 480 48 145 591 51797 946

De bijgaande toelichting maakt deel uit van deze halfjaarrekening / Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros /
As notas anexas sdo parte integrante destes mapas financeiros.
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PARVEST

(Société

d’Investissement

a Capital Variable)

Etat des opérations et des variations des actifs nets au / Statement of operations and

changes in net assets as at /Aufwands- und Ertragsrechnung und Entwicklung des Nettovermdogens zum /

Conto economico e variazioni del Patrimonio Netto al 31/08/2007

PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST
EURO INFLATION EUROPEAN BOND EUROPEAN EUROPEAN SMALL EUROPEAN
LINKED BOND OPPORTUNITIES CONVERTIBLE CONVERTIBLE TOTAL RETURN
BOND BOND BOND
EUR EUR EUR EUR EUR
1.
2. 1930 941 33326244 17 260 885 269 895 445 231
3. - 30 255 61 559 1398 -
s asem maess  maaw omow asm
5.
6. 497 550 4954 371 8 505 235 52343 10 635
7. 50 281 367 836 685 852 4374 -
8. 131 101 996 079 1303 121 6 940 -
9. 29 054 283512 372857 6177 1430
10. 19 694 20 693 612 307 1274 14 323
11. 41 305 433 957 559 320 8111 3187
o mews Tesess nesex  wwe wss
B e %Meos  smvs o mm ases
14.
15. (2 287 698) (8 173 493) 92 091 184 734 531 (210 531)
16. 808 351 14 131 835 (7 811 799) (299 600) 747 848
17. 55424 (422 475) (1048 730) - -
18. (501 877) 7 (5 468 142) (61 633) .
oo oesw  wmsses  medess  sem o
20.
21. (242219) (47 960 805) (70 912 202) (1 496 682) (124 141)
22, 49 382 (12 609 670) 2257 790 (67 000) (13 165)
23. 79 042 (1 000 834) (32247) - -
24. 30 115) 214 016 (340 731) 17 376 (5)
s ewnsy @i wosss  omew  sse2
26. 54573 284 733922795 706 931 845 66 651 059 46 323 162
27. (97 356 664) (800 287 207) (966 153 247) (48 593 921) (15 923 204)
28. (642 155) (328 141) (1118412) - -
29. 200 781 822 1023 606 372 1 818 395 062 22910474 -
W sewsss omMaas oW wesees  Masen

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers / The attached notes form an integral part of these financial statements / Die beigefiigten Erliuterungen stellen

einen integrierenden Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses dar / Le note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.
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PARVEST (Société d’Investissement a Capital Variable)

Overzicht van de bedrijfsactiviteiten en mutaties in de nettoactiva per /
Estado de las operaciones y variacion patrimonial a /
Mapa das operagées e das alteracédes dos activos liquidos em 31/08/2007

PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST
GLOBAL INFLATION SHORT TERM SHORT TERM SHORT TERM SHORT TERM
LINKED BOND (CHF) (DOLLAR) (EURO) (STERLING)
EUR CHF USD EUR GBP

1.
2. 2058 656 884 556 15 460 667 29 357 691 2729 467
3. 3 5999 280 000 22 676 2

E’I ‘

6. 139115 44 385 1420 424 3248433 236 763
7. 32 662 7561 113 849 273 876 19 357
8. 46 425 7561 341472 798 879 58074
9. 29 879 3861 30 869 76 786 5487
10. 8 821 - 7048 20070 -
11. 22011 17 194 104 934 267 598 26 476

14.

15. (847 273) 1769 599973 383916 3798
16. 227558 - 4999 - -
17. 1272114 - - (220 148) -
18. (893 008) - 419 100 000 834 -

20.

21. 3158789 (4 402) (82 696) (99 726 719) (16 681)
22. 19574 - B . B
23. (756 902) - (44) 766 333 -
24, (336 067) - - (6 866) -

26. 237269 149 34906 107 413 304 673 1424705 623 52996 428
27. (52 573 534) (28 076 909) (308 905 182) (1 137935 246) (49 457 193)
28. (80 374) (17917) (359 371) (1 157 239) (19 289)
29. 25 428 348 71895216 522011 681 1398 408 367 87920 141

De bijgaande toelichting maakt deel uit van deze halfjaarrekening / Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros /
As notas anexas sdo parte integrante destes mapas financeiros.
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PARVEST (Société d’Investissement a Capital Variable)

Etat des opérations et des variations des actifs nets au / Statement of operations and
changes in net assets as at /Aufwands- und Ertragsrechnung und Entwicklung des Nettovermdogens zum /
Conto economico e variazioni del Patrimonio Netto al 31/08/2007

PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST
DYNAMIC DYNAMIC DYNAMIC DYNAMIC CONSERVATIVE
ABS CURRENCIES EONIA EONIA PREMIUM (EURO)
(EURO)
EUR EUR EUR EUR EUR
1.
2. 34 039 096 442712 13 183 445 3433272 1043 697
3. 523 - - - 6281
s mewes  aem misas aamm lewes
5.
6. 1 644 883 23 046 1140 298 242 544 295 543
7. 80277 4707 125 256 25317 27 495
8. 118 535 9417 250 516 50 818 58 048
9. 208 315 4829 161 852 35118 13 547
10. 149 834 1844 26 066 11120 1533
11. 378 865 4885 124 341 23130 73 106
o aseweams asswo s aem
B masow msew  uasme  aesns seme
14.
15. (44990 893) 2122 (1 149 354) (1 647 654) 14 079
16. (305 505) - 3599 876 2096 714 353338
17. 24 356 187 (139 787) - - (8364)
18. (47 358 781) - - (15) (247 282)
wo eeswesy asewy nsses  aeam eum
20.
21. (12728 758) 7179 (89 141) 215 646 534 483
22. 200 402 - (3999 928) (1 588 560) (161 558)
23. (972 068) (22 232) - - (33 926)
24. 294 228 (69 907) - (76) (35 088)
s cwens msm o emess s wews
26. 513 247 825 45 687 044 637 404 570 40 420 475 6318 801
27. (1475959 781) (6730 287) (516 772 603) (54 113 384) (14 865 134)
28. (1844 251) (10 880) (132 452) . (24.236)
29. 1517910 877 7298 910 550 819 008 141 818 999 65 514 443
WO smaeM2 o deaeme  aosez w0 swe

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers / The attached notes form an integral part of these financial statements / Die beigefiigten Erliuterungen stellen
einen integrierenden Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses dar / Le note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.
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PARVEST (Société d’Investissement a Capital Variable)

Overzicht van de bedrijfsactiviteiten en mutaties in de nettoactiva per /
Estado de las operaciones y variacion patrimonial a /

Mapa das operagées e das alteracdes dos activos liquidos em 31/08/2007

PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST
BALANCED GROWTH TARGET RETURN TARGET RETURN TARGET RETURN
(EURO) (EURO) (EURO) PLUS (EURO) PLUS (USD)
EUR EUR EUR EUR USD

1.
2. 3064 357 467 382 8857 12538 126 307
3. 25755 3783 318 790 267 258 46 649

E’I ‘

6 903 783
7. 78 896
8. 166 559
9. 37324
10. 25160
11. 47097

208 042 1640 160 2093 406 271226
14 656 165 489 186 424 19 684
30 944 349 367 393 564 41 556

7021 55 366 55159 7290
1184 26 948 32319 4490
18 301 241768 270 803 10 969

14.

15. 3390 234
16. 2135162
17. (439 405)
18. (733 700)

1598 231 16512215 13371375 730 176
372326 (2631 314) (2547 214) (184 018)
(78 777) 1209 526 1659 885 142 329

(263 646) (5 361 592) (5 900 500) 447 310

20.

21. (1033 021)
2. (1139 181)
23. 102 823
24. (123 850)

(496 040) (11642 197) (9 247 861) (367 702)
(317 985) 277 121 (198 355) (77514)
61877 (232 956) (838 221) (606 316)
2593 15596 143 269 (105 909)

26. 9799 748
27. (65 336 851)
28. (142 729)
29. 202 103 208

5867 124 181259 382 212757 694 17 923 698
(13259 513) (439 042 964) (153 682 374) (9410 188)
(2 414) (3 659 881) (7211 (12771)
36375116 508 973 303 346 629 749 39255 674

De bijgaande toelichting maakt deel uit van deze halfjaarrekening / Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros /
As notas anexas sdo parte integrante destes mapas financeiros.
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PARVEST (Société d’Investissement 2 Capital Variable)

Notes aux états financiers
au 31 aoiit 2007
Note 1. Généralités

Depuis le ler mars 2007, la Société a procédé aux changements suivants :
1) Lancements de compartiments :

Le 6 mars 2007 PARVEST EUROPEAN TOTAL RETURN BOND
2) Chang ts de dé ination de compartiments :
Le 27 avril 2007 PARVEST WORLD devient PARVEST GLOBAL EQUITIES

PARVEST WORLD BRANDS devient PARVEST GLOBAL BRANDS

PARVEST WORLD RESOURCES devient PARVEST GLOBAL RESOURCES

PARVEST WORLD TECHNOLOGY devient PARVEST GLOBAL TECHNOLOGY

PARVEST WORLD BOND devient PARVEST GLOBAL BOND

PARVEST WORLD INFLATION LINKED BOND devient PARVEST GLOBAL INFLATION-LINKED BOND
PARVEST EURO INFLATION LINKED BOND devient PARVEST EURO INFLATION-LINKED BOND

3) Fusions :
Le 6 mars 2007 PARWORLD GARANTIZADO MIXTO GLOBAL fusionne avec PARVEST SHORT TERM (EURO)
Le 19 juin 2007 UEB Euro Bond Portfolio fusionne avec PARVEST EURO BOND

UEB GBP Bond Portfolio fusionne avec PARVEST EUROPEAN BOND

PARVEST peut étre officiellement souscrit et faire appel a I’épargne publique dans les pays dont il a obtenu une autorisation de commercialisation :

- Luxembourg (le 27 mars 1990), - Hong Kong (le 2 avril 1998), - Jersey (le 8 janvier 2001),

- France (le 20 septembre 1990), - Japon (le 2 novembre 1998), - Finlande (le 18 juillet 2001),

- Belgique (le 25 septembre 1990), - Grece (le 3 mars 1999), - Liechtenstein (le 30 aott 2001),

- Suisse (le 18 décembre 1990), - Suede (le 29 décembre 1999), - République Tcheque (le 21 décembre 2001),
- Pays-Bas (le 1¢ mai 1991), - Taiwan (le 6 mars 2000), - Hongrie (le 10 mai 2003),

- Allemagne (le 17 aott 1993), - Liban (le 23 juin 2000), - Malte (le 6 avril 2005),

- Italie (le 12 janvier 1996), - Bahrein (le 22 juillet 2000), - Royaume-Uni (le 22 avril 2005),

- Autriche (le 30 décembre 1996), - Norvege (le 27 juillet 2000), - Turquie (le 2 juin 2006),

- Espagne (le 23 septembre 1997), - Portugal (le 10 aotit 2000), - Corée (le 30 octobre 2006).

11 est nécessaire de vérifier, avant toute souscription dans un pays dans lequel PARVEST est enregistré, les compartiments, les catégories et les classes
d’actions autorisés a la commercialisation.

Note 2. Actions de la Société

Le capital de la Société est représenté par les actifs des différents compartiments de la Société. Les souscriptions sont investies dans les avoirs du
compartiment concerné.

Dans chaque compartiment, la Société pourra émettre des actions des catégories suivantes se distinguant notamment par des droits et commissions
différents :

« Classic » : offertes aux personnes physiques et aux personnes morales.

« L » : offertes aux personnes physiques et aux personnes morales. Cette catégorie se différencie de la catégorie « Classic » par des droits et
commissions différents.

«Privilege » : offertes aux personnes physiques et aux personnes morales. Cette catégorie se différencie de la catégorie « Classic » par une commission
de gestion spécifique et par un montant minimum de souscription.

« B1 » : réservées a des distributeurs spécialement agréés par PARVEST.

« Institutions » : réservées aux personnes morales souscrivant pour leur propre compte ou pour le compte de personnes physiques, dans le cadre d’un
régime d’épargne collectif ou d’un régime assimilable ainsi qu’aux OPCVM.

«M » : réservées d’une part aux clients institutionnels spécialement agréés par la Société, et d’autre part aux gérants, aux sociétés qui leur sont affiliées
ainsi qu’a des gestionnaires de portefeuille souscrivant uniquement dans le cadre de la gestion de portefeuille individualisée sous mandat pour leurs
clients institutionnels. Les entités et leurs clients institutionnels (désirant souscrire les actions de la catégorie « M ») doivent étre spécialement agréés
par PARVEST.

« Classic Hedged EUR » : offertes aux personnes physiques et aux personnes morales. Cette catégorie d’actions n’est prévue que pour les
compartiments libellés en USD ou en JPY et se différencie des autres catégories par le recours a des techniques de couverture des risques de change
de la devise de référence (c’est-a-dire USD ou JPY) par rapport a I’'EUR.

« Classic Hedged USD » : offertes aux personnes physiques et aux personnes morales. Cette catégorie d’actions n’est prévue que pour les
compartiments libellés en EUR et se différencie des autres catégories par le recours a des techniques de couverture des risques de change de la devise
de référence (c’est-a-dire ’'EUR) par rapport a I’'USD.

« Classic Hedged JPY » : offertes aux personnes physiques et aux personnes morales. Cette catégorie d’actions n’est prévue que pour les
compartiments libellés en EUR et se différencie des autres catégories par le recours a des techniques de couverture des risques de change de la devise
de référence (c’est-a-dire I’'EUR) par rapport au JPY.

« Institutions Hedged EUR » : réservées aux personnes morales souscrivant pour leur propre compte ou pour le compte de personnes physiques,
dans le cadre d’un régime d’épargne collectif ou d’un régime assimilable ainsi qu’aux OPCVM. Cette catégorie d’actions n’est prévue que pour les
compartiments libellés en USD ou en JPY et se différencie des autres catégories par le recours a des techniques de couverture des risques de change
de la devise de référence (c’est-a-dire USD ou JPY) par rapport a 'EUR.

« Institutions Hedged USD » : réservées aux personnes morales souscrivant pour leur propre compte ou pour le compte de personnes physiques,
dans le cadre d’un régime d’épargne collectif ou d’un régime assimilable ainsi qu’aux OPCVM. Cette catégorie d’actions n’est prévue que pour les
compartiments libellés en EUR et se différencie des autres catégories par le recours a des techniques de couverture des risques de change de la devise
de référence (c’est-a-dire I’EUR) par rapport a I'USD.
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« Institutions Hedged JPY » : réservées aux personnes morales souscrivant pour leur propre compte ou pour le compte de personnes physiques,
dans le cadre d’un régime d’épargne collectif ou d’un régime assimilable ainsi qu’aux OPCVM. Cette catégorie d’actions n’est prévue que pour les
compartiments libellés en EUR et se différencie des autres catégories par le recours a des techniques de couverture des risques de change de la devise
de référence (c’est-a-dire I’EUR) par rapport au JPY.

Seules les catégories « Classic », « Institutions » et « M » offrent deux classes d’actions (de capitalisation et de distribution) pour tous les compartiments,
a I’exception du compartiment PARVEST FLOOR 90 qui n’offre que des actions « Classic » de capitalisation.

Les autres catégories n’offrent que des actions de capitalisation.

Le Conseil d’Administration se réserve la possibilité de convertir les actions de la catégorie « B1 » que les actionnaires détiennent depuis plus de 4
ans en actions de la catégorie « Classic ».

Note 3. Principales méthodes comptables

D

2)

3)

4)

5)

0)

7

8)

9)

Globalisation des différents compartiments

Les états financiers (consolidés) de PARVEST sont exprimés en EUR en convertissant les états financiers des compartiments libellés en devises
autres que ’EUR au cours de change prévalant a la fin de 1’exercice/la période.

Conversion des devises

Les comptes de chacun des compartiments sont tenus dans la devise d’expression de leur valeur nette d’inventaire respective et les états financiers
sont exprimés dans cette devise.

Le prix d’acquisition des titres acquis dans une devise autre que celle du compartiment est converti dans la devise du compartiment sur base des
cours de change en vigueur a la date d’acquisition des titres.

Les revenus et charges libellés en une devise autre que celle du compartiment sont convertis dans la devise du compartiment sur base des cours
de change en vigueur a la date de transaction.

A la date de cloture, les valeurs d’évaluation des titres (déterminées suivant la maniere décrite ci-apres), les créances, dépots bancaires et dettes
libellés dans une devise autre que celle du compartiment sont convertis dans la devise du compartiment sur base des cours de change en vigueur
a cette date, les différences de change résultant de la conversion des titres, créances, dép6ts bancaires et dettes étant inclus dans le résultat net
de I’exercice/la période.

Présentation des états financiers

Les états financiers ont été présentés sur base de la derni¢re valeur nette d’inventaire calculée au cours de I’exercice/la période. En accord avec
le Prospectus, les valeurs nettes d’inventaire ont été calculées en utilisant les derniers cours connus au moment du calcul.

Les cours de bourse et de change utilisés pour I’évaluation des portefeuilles-titres a la date du rapport sont ceux du 31 aotit 2007.

Evaluation du portefeuille-titres

L’évaluation des valeurs mobilieres admises a une cote officielle ou négociées sur un marché réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et
ouvert au public, est basée sur le dernier cours connu et si cette valeur mobiliere est traitée sur plusieurs marchés, sur base du dernier cours connu
du marché principal de cette valeur. Si le dernier cours connu n’est pas représentatif, I’évaluation se base sur la valeur probable de réalisation
estimée avec prudence et bonne foi par le Conseil d’Administration de la Société.

Les valeurs mobilieres non admises a une cote officielle ou non négociées sur un marché réglementé seront évaluées sur base de la valeur
probable de réalisation estimée avec prudence et bonne foi.

Evaluation des Titres de Créances Négociables émis aux taux flottants

Les titres de créances négociables émis aux taux flottants sont repris dans le portefeuille a leur valeur nominale. Les intéréts courus non échus
et la proratisation journaliere de la différence entre la valeur d’achat et la valeur nominale sont repris sous le poste « Dividendes et intéréts a
recevoir » dans « I’Etat des actifs nets » ainsi que sous le poste « Dividendes et intéréts nets » dans « 1’Etat des opérations et des variations des
actifs nets ».

Evaluation des contrats de change a terme

Les contrats de change a terme restant ouverts au moment de la cloture sont évalués par référence au taux de change a terme correspondant a la
durée de vie restante du contrat. Toutes les plus- et moins-values non réalisées sont reprises lors de la détermination du résultat des opérations.
Pour le calcul des positions nettes par devise, les positions sont converties aux taux de change a terme correspondant a la durée de vie restante
du contrat.

Evaluation des instruments financiers

Les « financial futures » sont évalués au dernier cours connu du marché. Les autres instruments financiers sont évalués aux cours auxquels la
position pourrait étre liquidée en fonction des conditions en vigueur sur le marché a la date d’évaluation.

Les bénéfices ou pertes réalisés et non réalisés en résultant sont inclus dans « I’Etat des opérations et des variations des actifs nets ».

Pour le calcul des positions nettes par devise sur instruments financiers, les positions sont converties au taux en vigueur a la date de cloture.
Les sous-jacents sur les contrats futures sur indices boursiers sont calculés a la suite des portefeuilles-titres comme suit :

- pour les contrats futures sur indice boursier obligataire : valeur nominale totale du contrat,

- pour les contrats futures sur indice boursier sur actions : valeur d’acquisition.

Evaluation des credit default swaps

La valeur d’un credit default swap est calculée en comparant la valeur de la branche du swap relative a la protection et la valeur de la branche du
swap relative a la prime. La valeur de la branche du swap relative a la prime est obtenue en actualisant les flux futurs afférents aux primes a 1’aide
du taux d’actualisation approprié ajusté pour tenir compte des risques. La valeur de la branche du swap se rapportant a la protection représente
la valeur actuelle de la perte inhérente au contrat. Les probabilités de défaut utilisées pour le calcul de la perte attendue sont extrapolées a partir
de la structure de taux comparables observés sur le marché. Les taux de swaps comparables observés sur le marché sont obtenus a partir d’un
échantillon de contreparties.

Présentation des options

Les options relatives aux contrats futures pour lesquelles aucune prime n’a été déboursée sont classées dans la rubrique « contrats futures » a la
suite des portefeuilles-titres. Les sous-jacents sur ces options sont également calculés, a la suite des portefeuilles-titres, et représentent la somme
des prix d’exercice.

Les autres options sont reprises dans « 1’Etat du portefeuille-titres » sous I'intitulé « Options ».
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10) Evaluation des préts de titres et des contrats de prises et mises en pension
Les préts de titres font I’objet d’une rémunération au profit du compartiment selon les contrats et sont comptabilisés dans « 1’Etat des opérations
et des variations des actifs nets » en « autres revenus ». Les préts de titres sont résiliables a tout moment.
Les titres faisant 1’objet d’un prét figurent a I’actif net du compartiment concerné et sont présentés a leur valeur de marché.
Les opérations de prises en pension (respectivement de mises en pension) sont assimilées a des opérations de préts (respectivement d’emprunts)
garantis par les titres sous-jacents. Il s’agit d’opérations par lesquelles le cédant ceéde en propriété a une autre personne (le cessionnaire) des titres
et par lesquelles le cédant et le cessionnaire s’engagent respectivement et irrévocablement le premier a les reprendre, le second a les rétrocéder,
pour un prix et a une date convenus.
Les contrats de prises en pension sont évalués a leur prix d’acquisition exprimé en devise d’origine, sans égard a la valeur de marché des titres
sous-jacents, le prorata d’intéréts courus depuis la date d’acquisition figurant sous le poste « Divers a recevoir ».
Les titres mis en pension sont évalués a leur valeur de marché.

11) Comparatifs
En ce qui concerne les compartiments qui ont fusionné durant I’exercice/la période et qui sont toujours ouverts au 31 aofit 2007, les fusions
par absorption de ’actif net des compartiments ou des fonds absorbés ont ét€¢ comptabilisées par 1’intermédiaire d’une souscription dans les
compartiments absorbants aux dates de fusion. Par conséquent, la ligne « Total des souscriptions sur ’exercice/la période » dans « I’Etat des
opérations et des variations des actifs nets » reprend 1’actif net des compartiments ou des fonds absorbés aux dates de fusion.

12)  Répartition géographique
La répartition géographique du portefeuille-titres est basée sur le pays émetteur.

13)  Abréviations
Position A : A = achat
Position V : V = vente
ZC = zéro coupon
FLR = taux variable

Note 4. Commissions de banque dépositaire et de services administratifs
Les commissions de banque dépositaire et de services administratifs sont payables mensuellement et calculées sur la moyenne de 1’actif net global de
la Société.

Note 5. Taxe d’abonnement

La Société est régie par les lois fiscales luxembourgeoises.

En vertu de la législation et des réglements en vigueur, la Société est soumise a la taxe d’abonnement. A la date du présent rapport, le taux annuel
est de 0,05 % (a I’exception des compartiments et catégories d’actions qui continuent de bénéficier de la taxe au taux réduit de 0,01 %, a savoir les
compartiments « Court Terme » ainsi que des catégories d’actions « Institutions », « Institutions Hedged EUR », « Institutions Hedged USD», «
Institutions Hedged JPY » et « M » des différents compartiments). La taxe est calculée et payable trimestriellement, sur base de la valeur nette des
actifs des compartiments a la fin du trimestre considéré (excluant les actifs déja soumis a cette taxe : OPCVM luxembourgeois).

Note 6. Commission de Gestion (*)

Compartiments «Actions» / “Equity” Sub-funds / Teilfonds ,,Aktien” / Comparti “Azionari *’/ Subfondsen ‘Aandelen’ /
Subfondos “Renta Variable” / Compartimentos “Accoes”

Types d’actions Classic Classic B1 Institutions L M Privilege Classic Classic | Institutions| Institutions | Institutions
Dis/Cap Hedged Dis/Cap Hedged | Hedged | Hedged Hedged Hedged
Share type Classic Classic BI Institutions L M Privilege Classic Classic itutie itutie Instituti
Dis/Cap Hedged Dis/Cap Hedged | Hedged Hedged Hedged Hedged
Aktienart Classic Classic BI Institutions L M | Privilege | Classic Classic | Instituti ituti Instituti
aussch./thes| Hedged aussch./thes. Hedged | Hedged Hedged Hedged Hedged
Tipologia di azioni Classic Classic BI Institutions L M | Privilege | Classic Classic | Instituti Instituti Institutic
Dis/Cap Hedged Dis/Cap Hedged | Hedged Hedged Hedged Hedged
Soort aandelen Classic Classic BI Institutions L M | Privilege | Classic Classic | Instituti Instituti Instituti
Uitk/Kap Hedged Uitk/Kap Hedged | Hedged Hedged Hedged Hedged
Tipo de acciones Classic Classic BI Institutions L M Privilege Classic Classic | Instituti Instituti Institutie
Rep/Acum | Hedged Dis/Cap Hedged | Hedged Hedged Hedged Hedged
Tipos de ac¢ioes Classic Classic BI Institutions L M Privilege Classic Classic | Instituti Instituti Institutie
Dis/Cap. Hedged Dis/Cap Hedged Hedged Hedged Hedged Hedged
EUR USD JPY EUR USD JPY
PARVEST ASIA 1,50% 1,50% - 0,60% 1,50% | 0% 1,00% - - 0,60% - -
PARVEST AUSTRALIA 1,50% - - 0,60% 1,50% | 0% 1,00% - - - - -
PARVEST BRAZIL 1,75% 1,75% - 0,70% 1,75% | 0% 1,15% - - 0,70% - -
PARVEST BRIC 1,75% 1,75% - 0,70% 1,75% | 0% 1,15% - - 0,70% - -
PARVEST CHINA 1,50% 1,50% - 0,60% 1,50% | 0% 1,00% - - 0,60% - -
PARVEST EMERGING MARKETS 1,50% 1,50% - 0,60% 1,50% | 0% 1,00% - - 0,60% - -
PARVEST EMERGING MARKETS EUROPE | 1,50% - - 0,60% 1,50% | 0% 1,00% 1,50% 1,50% - 0,60% 0,60%
PARVEST EURO EQUITIES 1,50% - - 0,60% 1,50% | 0% 1,00% 1,50% 1,50% - 0,60% 0,60%
PARVEST EURO SMALL CAP 1,75% - - 0,70% 1,75% | 0% 1,15% 1,75% 1,75% - 0,70% 0,70%
PARVEST EUROPE GROWTH 1,50% - - 0,60% 1,50% | 0% 1,00% 1,50% 1,50% - 0,60% 0,60%
PARVEST EUROPE MID CAP 1,50% - 1,50% 0,60% 1,50% | 0% 1,00% 1,50% 1,50% - 0,60% 0,60%
PARVEST FRANCE 1,50% - - 0,60% 1,50% | 0% 1,00% 1,50% 1,50% - 0,60% 0,60%
PARVEST GLOBAL EQUITIES 1,50% 1,50% - 0,60% 1,50% | 0% 1,00% - - 0,60% - -
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PARVEST INDIA 1,75% 1,75% - 0,70% 1,75% | 0% 1,15% - - 0,70% - -
PARVEST ITALY 1,50% - - 0,60% 1,50% | 0% 1,00% 1,50% 1,50% - 0,60% 0,60%
PARVEST JAPAN 1,50% 1,50% | 1,50% 0,60% 1,50% | 0% 1,00% - - 0,60% - -
PARVEST JAPAN SMALL CAP 1,75% 1,75% - 0,70% 1,75% | 0% 1,15% - - 0,70% - -
PARVEST LATIN AMERICA 1,50% 1,50% - 0,60% 1,50% | 0% 1,00% - - 0,60% - -
PARVEST SWITZERLAND 1,50% - - 0,60% 1,50% | 0% 1,00% - - - - -
PARVEST TURKEY 1,75% - - 0,70% 1,75% | 0% 1,15% 1,75% 1,75% - 0,70% 0,70%
PARVEST UK 1,50% - - 0,60% 1,50% | 0% 1,00% - - - - -
PARVEST USA 1,50% 1,50% | 1,50% 0,60% 1,50% | 0% 1,00% - - 0,60% - -
PARVEST US MID CAP 1,75% 1,75% - 0,70% 1,75% | 0% 1,15% - - 0,70% - -

Style de gestion «Value» — Management style “Value” — Managementstil ,,Value” — Stile di gestione “Value
Estilo de gestion “Value” — Estratégia “Value”

PARVEST EUROPE VALUE 1,50% - - 0,60% 1,50% | 0% 1,00% 1,50% 1,50% - 0,60% 0,60%
PARVEST JAPAN MID CAP 1,75% 1,75% - 0,70% 1,75% | 0% 1,15% - - 0,70% - -
PARVEST US SMALL CAP 1,75% 1,75% - 0,70% 1,75% | 0% 1,15% - - 0,70% - -
PARVEST US VALUE 1,75% 1,75% - 0,70% 1,75% | 0% 1,15% - - 0,70% - -

Multistyles «Growth/Value» — Multistyles “Growth/Value” — Managementstil ,,Growth/Value” — Stile misto “Growth/Value”-
Beleggingsstrategie ‘Growth/Value’ — Multiestilos “Growth/Value” — Estratégia combinada “Growth/Value”

PARVEST EUROPE ALPHA 1,50% - - 0,60% 1,50% | 0% 1,00% 1,50% 1,50% - 0,60% 0,60%
PARVEST EUROPE OPPORTUNITIES 1,50% - - 0,60% 1,50% | 0% 1,00% 1,50% 1,50% - 0,60% 0,60%
Thématiques/Sectorielles — Theme/Sector — Themen/Branchen Thema-/sectorspreiding — Temdticos/sectoriales —

Temdticos/Sectoriais

PARVEST CONVERGING EUROPE 1,50% - 1,50% 0,60% 1,50% | 0% 1,00% 1,50% 1,50% - 0,60% 0,60%
PARVEST EUROPE DIVIDEND 1,50% - - 0,60% 1,50% | 0% 1,00% 1,50% 1,50% - 0,60% 0,60%
PARVEST EUROPE FINANCIALS 1,50% - - 0,60% 1,50% | 0% 1,00% 1,50% 1,50% - 0,60% 0,60%
PARVEST EUROPE REAL ESTATE 1,50% - - 0,60% 150% | 0% | 1.00% 1,50% 1,50% - 0,60% 0,60%
PARVEST EUROPE SUSTAINABLE

DEVELOPMENT 1,50% - - 0,60% 1,50% | 0% 1,00% 1,50% 1,50% - 0,60% 0,60%
PARVEST FLOOR 90 EURO 1,35% - - - 135% | 0% - - - - - -
PARVEST GLOBAL BRANDS 1,50% 1,50% - 0,60% 1,50% | 0% 1,00% - - 0,60% - -
PARVEST GLOBAL RESOURCES 1,50% 1,50% - 0,60% 1,50% | 0% 1,00% - - 0,60% - -
PARVEST GLOBAL TECHNOLOGY 1,50% 1,50% - 0,60% 1,50% | 0% 1,00% - - 0,60% - -

Compartiments «Obligations» / “Bond” Sub-Funds / Teilfonds ,,Renten” / Comparti “Obbligazionari” / Subfondsen ‘Obligaties’ /
Subfondos “Renta Fija” / Compartimentos “Obrigacdes”

Emprunts d’Etat — Government bonds — Staatsanleihen — Titoli di Stato — Staatsleningen — Empréstitos estatales — Empréstimos publicos

PARVEST EURO GOVERNMENT BOND 0,75% - - 0,30% 0,75%| 0% 0,50% 0,75% 0,75% - 0,30% 0,30%
PARVEST EURO LONG TERM BOND 0,75% - - 0,30% 0,75% | 0% 0,50% 0,75% 0,75% - 0,30% 0,30%
Emprunts privés — Corporate bonds — Unternehm

PARVEST CREDIT STRATEGIES 0,90% - - 0,45% 0.90% | 0% 0,65% 0,90% 0,90% - 0,45% 0,45%
PARVEST EURO CORPORATE BOND 0,75% - - 0,30% 0,75%| 0% 0,50% 0,75% 0,75% - 0,30% 0,30%
PARVEST EUROPEAN HIGH YIELD BOND| 1,20% - - 0,60% 1,20%| 0% 0,80% 1,20% 1,20% - 0,60% 0,60%
PARVEST US HIGH YIELD BOND 1,20% 1,20% - 0,60% 1,20% | 0% 0,80% - - 0,60% - -
PARVEST ASIAN BOND 0,75% 0,75% - 0,30% 0,75%| 0% 0,50% - - 0,30% - -
PARVEST EMERGING MARKETS BOND 1,20% 1,20% - 0,60% 1,20% | 0% 0,80% - - 0,60% - -
PARVEST EURO BOND 0,75% - 0,75% 0,30% 0,75%| 0% 0,50% 0,75% 0,75% - 0,30% 0,30%
PARVEST EUROPEAN BOND 0,75% - 0,75% 0,30% 0,75%| 0% 0,50% 0,75% 0,75% - 0,30% 0,30%
PARVEST EURO MEDIUM TERM BOND 0,50% - - 0,25% 0,50% | 0% 0,40% 0,50% 0,50% - 0,25% 0,25%
PARVEST EURO SHORT TERM BOND 0,50% - - 0,25% 0,50% | 0% 0,40% 0,50% 0,50% - 0,25% 0,25%
PARVEST GLOBAL BOND 0,75% 0,75% - 0,30% 0,75%| 0% 0,50% - - 0,30% - -
PARVEST SCANDINAVIAN BOND 0,75% - - 0,30% 0,75%| 0% 0,50% - - - - -
PARVEST US DOLLAR BOND 0,75% 0,75% - 0,30% 0,75%| 0% 0,50% - - 0,30% - -
PARVEST JAPAN YEN BOND 0,75% 0,75% - 0,30% 0,75%| 0% 0,50% - - 0,30% - -
Thématiques — Theme — Themen — A Temdticos — Temdticos

PARVEST ASIAN CONVERTIBLE BOND 1,10% 1,10% - 0,55% 1,10%| 0% 0,75% - - 0,55% - -
PARVEST (EURO) BOND PREMIUM 0,50% - - 0,25% 0,50% | 0% 0,40% 0,50% 0,50% - 0,25% 0,25%
PARVEST EURO BOND SUSTAINABLE

DEVELOPMENT 0,75% - - 0,30% 0,75%| 0% 0,50% 0,75% 0,75% - 0,30% 0,30%
PARVEST EURO CORPORATE BOND

SUSTAINABLE DEVELOPMENT 0,75% - - 0,30% 0,75%| 0% 0,50% 0,75% 0,75% - 0,30% 0,30%
PARVEST EURO INFLATION-LINKED

BOND 0,75% - - 0,30% 0,75%| 0% 0,50% 0,75% 0,75% - 0,30% 0,30%
PARVEST EUROPEAN BOND

OPPORTUNITIES 0,90% - - 0,45% 0,90% | 0% 0,65% 0,90% 0,90% - 0,45% 0,45%
PARVEST EUROPEAN CONVERTIBLE

BOND 1,10% - 1,10% 0,55% 1,10%| 0% 0,75% 1,10% 1,10% - 0,55% 0,55%
PARVEST EUROPEAN SMALL

CONVERTIBLE BOND 1,20% - - 0,60% 1,20% | 0% 0,80% 1,20% 1,20% - 0,60% 0,60%
PARVEST EUROPEAN TOTAL

RETURN BOND 0,90% - - 0,45% 0,90% | 0% 0,65% 0,90% 0,90% - 0,45% 0,45%
PARVEST GLOBAL INFLATION-LINKED

BOND 0,75% - - 0,30% 0,75% | 0% 0,50% 0,75% 0,75% - 0,30% 0,30%
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Compartiments «Court Terme» / “Short-Term” Sub-Funds / Teilfonds ,,Kurzliufer” / Comparti “A Breve Termine” /
Subfondsen ‘Kortetermijn’ / Subfondos “Corto Plazo” / Compartimentos “Curto Prazo”

PARVEST SHORT TERM (CHF) 0,50% - - 020% [050%| 0% | 035% - - - - -
PARVEST SHORT TERM (DOLLAR) 0,50% 0,50% - 020%  [050%| 0% | 035% - - 0,20% - -
PARVEST SHORT TERM (EURO) 0,50% - 050% |  020% |050%| 0% | 035% | 050% | 0,50% - 0,20% 0,20%
PARVEST SHORT TERM (STERLING) 0,50% - - 020%  [0,50%| 0% | 035% - - - - -

Compartiments «Court Terme Dynamique» [ “Short-Term Dynamic” Sub-Funds / Teilfonds ,,Dynamische Kurzliufer” /
Comparti “A Breve Termine Dinamico” / Subfondsen ‘Kortetermijn Dynamisch’ / Subfondos “Corto Plazo Dindmico” /
Compartimentos “Curto Prazo Dindmico”

PARVEST DYNAMIC ABS 0,50% - - 0,25% 0,50% | 0% 0,40% 0,50% 0,50% - 0,25% 0,25%
PARVEST DYNAMIC CURRENCIES (EURO)| 0,75% - - 0,30% 0,75% | 0% 0,50% 0,75% 0,75% - 0,30% 0,30%
PARVEST DYNAMIC EONIA 0,50% - - 0,25% 0,50% | 0% 0,40% 0,50% 0,50% - 0,25% 0,25%
PARVEST DYNAMIC EONIA PREMIUM 0,50% - - 0,25% 0,50% | 0% 0,40% 0,50% 0,50% - 0,25% 0,25%

Compartiments «Diversifies» / “Diversified” Sub-Funds / ,,Diversifizierte” Teilfonds / Comparti “Diversificati” /
Subfondsen ‘Gemengd’ / Subfondos “Diversificados” / Compartimentos “Diversificados”

PARVEST CONSERVATIVE (EURO) [ 0% | - | - | os0%  [100%] 0% [ 075% | 100% | 1.00% | - | osow | os0%
PARVEST BALANCED (EURO) [ 0% | - | - | oss% [110%| 0% | oso% | 110w | 1i0% | - | ossw | ossw
PARVEST GROWTH (EURO) [ 130 | - | - | om% [130%] 0% | 100% | 130% [ 130% | - [ ors% | o015%
PARVEST TARGET RETURN (EURO) 1,00% € } 050% | 1.00%| 0% | 080% | 1.00% | 1.00% € 0.50% 0.50%
PARVEST TARGET RETURN PLUS (EURO)| 1,30% € } 060% | 130%| 0% | 090% | 130% | 1.30% € 0.60% 0.60%
PARVEST TARGET RETURN PLUS (USD) | 1.30% 130% } 060% | 1.30%| 0% | 0.90% } ; 0.60% } }

(*) commission annuelle maximale payable mensuellement et calculée sur la moyenne des actifs nets du mois écoulé de chaque catégorie d’actions pour chaque
compartiment. Pour certains compartiments, une commission de gestion réduite a été appliquée en cours de période.

(*) maximum annual fee payable monthly and calculated on the average net asset value of each share category for each sub-fund over the past month. For certain sub-funds
a reduced management fee was charged during the period.

(*) Hochstsatz pro Jahr, monatlich zahlbar und berechnet auf den Durchschnitt des Nettovermdégens jeder Aktienkategorie fiir jeden Teilfonds im abgelaufenen Monat. Bei
einigen Teilfonds wurde im Laufe des Berichtszeitraums ein reduzierter Satz angewandt.

(*) Trattasi della commissione annuale massima, esigibile mensilmente e calcolata sul Patrimonio Netto medio del mese precedente di ogni categoria di azioni, per ogni
comparto. Per alcuni comparti, é stata applicata una commissione di gestione ridotta nel corso del periodo.

(*) maximale commissie op jaarbasis, maandelijks verschuldigd en berekend over de gemiddelde nettoactiva van de voorafgaande maand per aandelencategorie van de
verschillende subfondsen. Voor sommige subfondsen is over de verslagperiode een gereduceerd tarief beheerskosten toegepast.

(*) comision anual mdxima pagadera mensualmente y calculada sobre la media del activo neto del mes transcurrido de cada categoria de acciones para cada subfondo.
Para ciertos subfondos, se ha aplicado una comision de gestion reducida en el transcurso del periodo.

(*) comissao anual mdxima pagdvel mensalmente e calculada sobre a média dos activos liquidos do més decorrido de cada categoria de ac¢des para cada compartimento.
Para certos compartimentos, foi aplicada uma comissao de gestdo reduzida no decurso do periodo.

Le pourcentage des frais de gestion supporté au niveau des OPCVM et/ou OPC dans lesquels la Société investit varie entre 0,05 % et 2,50 %.

Note 7. Cours de change au 31 aoiit 2007

Les cours de change utilisés pour la conversion de « I’Etat des actifs nets » et de « I’Etat des opérations et des variations des actifs nets » de la SICAV
en devises autres que 'EUR sont :

1 DOLLAR AUSTRALIEN (AUD) 0.59676553 EUR
1 FRANC SUISSE (CHF) 0.60707239 EUR
1 COURONNE DANOISE (DKK) 0.13423990 EUR
1 LIVRE STERLING (GBP) 1.47961826 EUR
1 YEN JAPONAIS (JPY) 0.00632827 EUR
1 COURONNE SUEDOISE (SEK) 0.10649741 EUR
1 DOLLAR AMERICAIN (USD) 0.73354117 EUR

Note 8. Préts de titres et prises en pension livrées
Au 31 aoiit 2007, le total des titres prétés pour les compartiments concernés est repris dans les portefeuilles respectifs.
Au 31 aofit 2007, il n’y a pas eu de prise en pension de titres.
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Note 9. Liste des compartiments commercialisés 2 Hong-Kong

Compartiments «Actions» / “Equity” Sub-funds / Teilfonds ,,Aktien” / Comparti “Azionari ”’/ Subfondsen ‘Aandelen’ /
Subfondos “Renta Variable” / Compartimentos “Ac¢ies”

Style de gestion «Growth» — Management style “Growth” — Managementstil ,,Growth” — Stile di gestione “Growth” —

Beleggingsstrategie ‘Growth’ — Estilo de gestion “Growth” — Estratégia “Growth”

PARVEST ASIA PARVEST FRANCE
PARVEST AUSTRALIA PARVEST GLOBAL EQUITIES
PARVEST BRIC PARVEST INDIA
PARVEST CHINA PARVEST ITALY
PARVEST EMERGING MARKETS PARVEST JAPAN
PARVEST EMERGING MARKETS EUROPE PARVEST LATIN AMERICA
PARVEST EURO EQUITIES PARVEST SWITZERLAND
PARVEST EURO SMALL CAP PARVEST UK
PARVEST EUROPE GROWTH PARVEST USA
PARVEST EUROPE MID CAP PARVEST US MID CAP

Style de gestion «Value» — Management style “Value” — Managementstil ,,Value” — Stile di gestione “Value”-
Beleggingsstrategie ‘Value’- Estilo de gestion “Value” — Estratégia “Value”

Multistyles «Growth/Value» — Multistyles “Growth/Value” - Managementstil ,,Growth/Value” — Stile misto “Growth/Value”-
Beleggingsstrategie ‘Growth/Value’ — Multiestilos “Growth/Value” — Estratégia combinada “Growth/Value”

Thématiques/Sectorielles — Theme/Sector — Themen/Branchen — A temi/settoriali —
Thema-/sectorspreiding — Temdticos/sectoriales — Temdticos/Sectoriais

PARVEST CONVERGING EUROPE PARVEST GLOBAL BRANDS
PARVEST EUROPE DIVIDEND PARVEST GLOBAL RESOURCES
PARVEST EUROPE FINANCIALS PARVEST GLOBAL TECHNOLOGY

Compartiments «Obligations» / “Bond” Sub-Funds / Teilfonds ,,Renten” / Comparti “Obbligazionari” / Subfondsen ‘Obligaties’ /
Subfondos “Renta Fija” / Compartimentos De “Obrigacées”

Emprunts privés — Corporate bonds — Unternehmensanleihen - Titoli privati — Bedrijfsobligaties —
Empreéstitos privados — Empréstimos privados

| PARVESTEUROPEANMIGHHELDBOND |
Mixtes — Mixed — Gemischt — Misti — Gemengde obligaties — Mixtos — Mistos
PARVEST ASIAN BOND PARVEST EURO MEDIUM TERM BOND
PARVEST EMERGING MARKETS BOND PARVEST GLOBAL BOND
PARVEST EURO BOND PARVEST JAPAN YEN BOND
PARVEST EUROPEAN BOND PARVEST US DOLLAR BOND
Thematiques — Theme — Themen — A Temi — Themaobligaties — Tematicos — Tematicos
PARVEST ASIAN CONVERTIBLE BOND PARVEST EUROPEAN CONVERTIBLE BOND
PARVEST EUROPEAN BOND OPPORTUNITIES PARVEST GLOBAL INFLATION-LINKED BOND

Compartiments «Court Terme» / “Short-Term” Sub-Funds / Teilfonds ,,Kurzliufer” / Comparti “A Breve Termine” /
Subfondsen ‘Kortetermijn’ / Subfondos “Corto Plazo” / Compartimentos “Curto Prazo”

PARVEST SHORT TERM (DOLLAR) PARVEST SHORT TERM (STERLING)
PARVEST SHORT TERM (EURO)

Compartiments «Diversifiés» / “Diversified” Sub-Funds / ,,Diversifizierte” Teilfonds / Comparti “Diversificati” /
Subfondsen ‘Gemengd’ / Subfondos “Diversificados” / Compartimentos “Diversificados”

Conservative — Conservative — Konservativ — Difensivo — Conservatief — Conservative — Conservative

PARVEST CONSERVATIVE (EURO) |

Balanced — Balanced — Balanced — Bilanciati — Evenwichtig — Balanced — Balanced

PARVEST BALANCED (EURO) |

Growth — Growth — Growth - Crescita — Groei — Growth — Growth

PARVEST GROWTH (EURO)
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Note 10. Total Expense Ratio (TER)

Le Total Expense Ratio est composé de la Commission de Gestion et Autres Frais. La Commission de gestion est calculée sur la moyenne des actifs

nets du mois écoulé de chaque catégorie d’actions. Les Autres Frais comprennent I’ensemble des autres frais (auditeur, publication de la valeur nette

d’inventaire, taxe d’abonnement,...) et commissions (Banque dépositaire, Agent Administratif,...) a I’exception des frais et commission liés aux

transactions.

Pour obtenir le Total Expense Ratio annuel, deux méthodes sont appliquées :

- La premiére consiste a prendre les frais et commissions le composant depuis le début de I’exercice et a les annualiser (méthode classique).

- La deuxieme méthode prend en considération les frais et commissions réels des douze derniers mois écoulés (conformément a la 1égislation
suisse).

Pour les compartiments Target Return (Euro), Target Return Plus (Euro) et Target Return Plus (USD), les TER calculés prennent également en compte

dans les Autres Frais les frais des fonds sous-jacents nets des rétrocessions de frais de gestion reversées par les sociétés de gestion de ces fonds.

Dans le cas particulier de compartiments ou catégories d’actions lancés en cours d’exercice, les TER ont été calculés sur la base des Commissions de

Gestion et Autres Frais constatés depuis le lancement du compartiment/de la catégorie extrapolés sur une période de 12 mois (suivant la regle fixée

par les autorités suisses pour les fonds étrangers distribués en Suisse).

TER selon méthode classique / TER - conventional method of calculation / TER - klassische Berechnungsmethode / TER - metodo di
calcolo classico / TER volgens de klassieke methode / TER segiin método cldsico / TER seguindo método cldssico

Compartiments «Actions» / “Equity” Sub-Funds / Teilfonds ,,Aktien” / Comparti “Azionari”’ / Subfondsen ‘Aandelen’ /
Subfondos “Renta Variable” / Compartimentos De “Acgoes”

Style de gestion «Growth» — Management style

Estilo de gestion “Growth” — Estratégia “Growth

2

“Growth” — Managementstil ,,Growth” — Stile di gestione “Growth” — Beleggingss

trategie ‘Growt

Classic Classic Hedged B1 Institutions L M Privilege
Classic Classic Hedged BI Institutions L M Privilege
Classic Classic Hedged BI Institutions L M Privilege
Classic Classic Hedged BI Institutions L M Privilege
Classic Classic Hedged Bl Institutions L M Privilege
Classic Classic Hedged Bl Institutions L M Privilege
Classic Classic Hedged Bl Institutions L M Privilege
EUR

Style de gestion «Value» — Management style “Value” — Managementstil ,,Value” — Stile di gestione “Value”-
Estilo de gestion “Value” - Estratégia “Value”

23

Beleggingsstrategie ‘Value

PARVEST ASIA 1,8891% - - 0,9484% 2,6394% 0,3485% 1,1140%
PARVEST AUSTRALIA 1,9309% - - 0,9762% 2,6788% 0,3428% 1,4570%
PARVEST BRAZIL 2,0830% - - 1,0331% 2,8782% 0,0000% 1,4974%
PARVEST BRIC 2,1402% - - 1,0398% 2,8896% 0,0000% 1,4947%
PARVEST CHINA 1,8816% - - 0,9400% 2,6318% 0,3399% 1,3811%
PARVEST EMERGING MARKETS 1,8811% - - 0,9398% 2,6311% 0,3391% 1,3792%
PARVEST EMERGING MARKETS EUROPE 1,8823% - - 0,9457% 2,6322% 0,0000% 1,3740%
PARVEST EURO EQUITIES 1,8708% - - 0,9363% 2,6211% 0,3402% 1,3748%
PARVEST EURO SMALL CAP 2,0982% - - 1,0319% 2,8507% 0,0000% 1,5036%
PARVEST EUROPE GROWTH 1,8732% - - 0,9362% 2,6248% 0,3414% 1,3786%
PARVEST EUROPE MID CAP 1,8787% - 2.8788% 0,9395% 2,6289% 0,3394% 1,3548%
PARVEST FRANCE 1,8796% - - 0,9396% 2,6300% 0,0066% 0,9506%
PARVEST GLOBAL EQUITIES 1,8797% - - 0,9395% 2,6298% 0,0000% 0,9754%
PARVEST INDIA 2,1385% - - 1,0484% 2,8889% 0,0087% 1,2362%
PARVEST ITALY 1,8714% - - 0,8997% 2,6189% 0,0000% 1,1206%
PARVEST JAPAN 1,8830% 1,8831% 2,8809% 0,9403% 2,6332% 0,3402% 1,3830%
PARVEST JAPAN SMALL CAP 2,1760% 2,1734% - 1,0778% 2,9243% 0,3180% 1,5495%
PARVEST LATIN AMERICA 1,8842% - - 0,9408% 2,6351% 0,0625% 1,3860%
PARVEST SWITZERLAND 1,8799% - - 0,9400% 2,6301% 0,0648% 1,3798%
PARVEST TURKEY 1,0923% - - 0,1963% 1,8899% 0,0000% 0,6397%
PARVEST UK 1,8803% - - 0,9400% 2,6292% 0,3398% 1,3785%
PARVEST USA 1,8824% 1,8825% 2,8791% 0,8402% 2,6325% 0,3401% 1,3822%
PARVEST US MID CAP 2,1907% 2,1923% - 1,0895% 2,9475% 0,0000% 1,1882%

)

PARVEST EUROPE ALPHA

Multistyles «Growth/Value» — Multistyles “Growth/Value”

1,8865%

anagementstil ,,Growth/Value” - Stile misto “Growth/Value”—

Beleggingsstrategie ‘Growth/Value’ — Multiestilos “Growth/Value” — Estratégia combinada “Growth/Value”

0,9432%

2,6359%

0,3435%

PARVEST EUROPE VALUE 1,9325% - - 0,9913% 2,6825% 0,3413% 1,4271%
PARVEST JAPAN MID CAP 2,1754% 2,1730% - 1,0612% 2,9307% 0,0000% 1,0693%
PARVEST US SMALL CAP 2,1785% 2,1783% - 1,0927% 2,9293% 0,3391% 1,5690%
PARVEST US VALUE 2,1758% 2,1855% - 1,0893% 2,9301% 0,3406% 1,6046%

1,3404%

PARVEST EUROPE OPPORTUNITIES

1,9296%

0,9793%

2,6772%

0,3406%

1,4258%
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Thématiques/Sectorielles — Theme/Sector — Themen/Branchen — A temi/settoriali — Thema-/sectorspreiding — Temdticos/sectoriales —

Variable)

Temditicos/Sectoriais

PARVEST CONVERGING EUROPE 1,8839% - 2,8774% 0,9406% 2,6341% 0,3405% 1,3829%
PARVEST EUROPE DIVIDEND 1,8841% - - 0,9407% 2,6343% 0,3409% 1,3847%
PARVEST EUROPE FINANCIALS 1,8775% - - 0,9393% 2,6275% 0,3390% 1,0934%
PARVEST EUROPE REAL ESTATE 1,7770% - - 0,8784% 2,6258% 0,3376% 1,0346%
PARVEST EUROPE SUSTAINABLE DEVELOPMENT| 0,5279% - - 0,2312% 0,0195% 0,0000% 0,0887%
PARVEST FLOOR 90 EURO 1,6854% - - - - - -
PARVEST GLOBAL BRANDS 1,8819% - - 0,9403% 2,6318% 0,3359% 1,1092%
PARVEST GLOBAL RESOURCES 1,8611% - - 0,9314% 2,6119% 0,3394% 1,3117%
PARVEST GLOBAL TECHNOLOGY 1,9113% - - 0,9573% 2,6522% 0,3416% 1,4026%

Compartiments «Obligations» [ “Bond” Sub-Funds / Teilfonds ,,Renten” / Comparti “Obbligazionari” / Subfondsen ‘Obligaties’ /
Subfondos “Renta Fija” / Compartimentos De “Obrigacoes”

Emprunts d’Etat — Government bonds - Staatsanleihen — Titoli di Stato — Staatsleningen — Empréstitos estatales — Empréstimos piiblicos

PARVEST EURO GOVERNMENT BOND

1,0513%

0,3991%

1,5635%

0,1092%

0,8212%

PARVEST EURO LONG TERM BOND

0,4837%

0,1948%

Emprunts privés — Corporate bonds — Unternehmensanleihen — Titoli privati — Bedrijfsobligaties —

Empréstitos privados — Empréstimos privados

0,0206%

0,0000%

0,3622%

PARVEST CREDIT STRATEGIES 1,1647% - - 0,6115% 1,6616% 0,2108% 0,9123%
PARVEST EURO CORPORATE BOND 1,0887% - - 0,4592% 1,5884% 0,1078% 0,4784%
PARVEST EUROPEAN HIGH YIELD BOND 1,5486% - - 0,6414% 2,0483% 0,1098% 1,1737%
PARVEST US HIGH YIELD BOND 1,5710% 1,5703% - 0,6744% 2,0770% 0,0000% 0,7574%

Mixtes — Mixed — Gemischt — Misti — Gem.

PARVEST ASIAN BOND 1,0917% - - 0,4401% 1,5899% 0,2998% 0,5671%
PARVEST EMERGING MARKETS BOND 1,5847% - - 0,4825% 2,0812% 0,3007% 0,7733%
PARVEST EURO BOND 1,0795% - 2,0736% 0,4028% 1,5785% 0,1102% 0,8320%
PARVEST EUROPEAN BOND 1,0640% - 2,0625% 0,4023% 1,5625% 0,0000% 0,8162%
PARVEST EURO MEDIUM TERM BOND 0,8373% - - 0,4088% 1,3382% 0,0998% 0,7364%
PARVEST EURO SHORT TERM BOND 0,8209% - - 0.4045% 1,3215% 0,1105% 0,7187%
PARVEST GLOBAL BOND 1,0907% - - 0,3398% 1,5904% 0,0000% 0,7166%
PARVEST JAPAN YEN BOND 1,0911% - - 0,3399% 1,5910% 0,0000% 0,5219%
PARVEST SCANDINAVIAN BOND 1,0954% - - 0,3963% 1,5932% 0,0076% 0,7955%
PARVEST US DOLLAR BOND 1,0971% 1,1031% - 0,3905% 1,5963% 0,0919% 0,8401%
PARVEST ASIAN CONVERTIBLE BOND 1,4714% - - 0,4398% 1,9713% 0,0000% 1,1215%
PARVEST (EURO) BOND PREMIUM 0.8373% - - 0,4087% 1,3375% 0,0000% 0,7340%
PARVEST EURO BOND SUSTAINABLE
DEVELOPMENT 0,2664% - - 0,1491% 0,7589% 0,0000% 0,0050%
PARVEST EURO CORPORATE BOND
SUSTAINABLE DEVELOPMENT 0,2636% - - 0,1495% 0,7285% 0,0000% 0,0050%
PARVEST EURO INFLATION-LINKED BOND 1,0820% - - 0,4086% 1,5812% 0,1081% 0,8321%
PARVEST EUROPEAN BOND OPPORTUNITIES 1,2326% - - 0,4853% 1,7327% 0,0898% 0,9850%
PARVEST EUROPEAN CONVERTIBLE BOND 1,4724% - 2,4717% 0,5411% 1,9723% 0,3300% 1,1200%
PARVEST EUROPEAN SMALL CONVERTIBLE
BOND 0,6908% - - 0,1988% 1,2070% 0,0411% 0,2500%
PARVEST EUROPEAN TOTAL RETURN BOND 0,0197% - 0,1521% 0,0197% 0,0380% 0,0222%
PARVEST GLOBAL INFLATION-LINKED BOND 0,5184% - - 0,2229% 0,9908% 0,1226% 0,0765%

Compartiments «Court Terme» / “Short-Term” Sub-Funds / Teilfonds ,,Kurzliufer” / Comparti “A Breve Termine” /

Subfondsen ‘Kortetermijn’ / Subfondos “Corto Plazo” / Compartimentos “Curto Prazo”
PARVEST SHORT TERM (CHF) 0,2160% - - 0,0506% 0,2152% 0,0109% 0,1937%
PARVEST SHORT TERM (DOLLAR) 0,7002% - - 0,1901% 0,9502% 0,0882% 0,5499%
PARVEST SHORT TERM (EURO) 0,6890% - 1,6892% 0,0981% 0,9372% 0,0874% 0,5424%
PARVEST SHORT TERM (STERLING) 0,7009% - - 0,1904% 0,9509% 0,0000% 0,5508%

Compartiments «Court Terme Dynamique» / “Short-Term Dynamic” Sub-Funds / Teilfonds ,,Dynamische Kurzliufer” /

Comparti “A Breve Termine Dinamico” / Subfondsen ‘Kortetermijn Dynamisch’ / Subfondos “Corto Plazo Dindmico” /

Compartimentos “Curto Prazo Dynamico”
PARVEST DYNAMIC ABS 0,5200% - - 0,1801% 0,7706% 0,0998% 0,3192%
PARVEST DYNAMIC CURRENCIES (EURO) 0,5117% - - 0,2245% 0,7581% 0,0000% 0,4115%
PARVEST DYNAMIC EONIA 0,5979% - - 0,1986% 0,8447% 0,0997% 0,4989%
PARVEST DYNAMIC EONIA PREMIUM 0,6049% - - 0,3004% 0,8573% 0,0000% 0,5040%
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Compartiments «Diversifies» / “Diversified” Sub-Funds / ,,Diversifizierte” Teilfonds / Comparti “Diversificati” /
Subfondsen ‘Gemengd’ / Subfondos “Diversificados” / Compartimentos “Diversificados”

Conservative — Conservative — Konservativ — Difensivo — Conservatief — Conservative — Conservative

PARVEST CONSERVATIVE (EURO) e | - | -] 08089% 1.9874% | 0,0000% 1,0894%

Balanced — Balanced — Balanced — Bilanciati — Evenwichtig — Balanced — Balanced

PARVEST BALANCED (EURO) wagq0 | - o] 0.8689% 20957% | 0,0091% 1,1481%

Growth — Growth — Growth - Crescita — Groei — Growth — Growth

PARVEST GROWTH (EURO) el | - | - | 1077% 22850% | 0,0000% 1,3393%

Target Return — Target Return — Target Return — Target Return — Rendementsdoel — Target Return — Target Return

PARVEST TARGET RETURN (EURO) 1,7080% - - 1,2223% 2,3612% 0,4553% 1,5353%
PARVEST TARGET RETURN PLUS (EURO) 2,1710% - - 1,5099% 2,8162% 0,9591% 1,7462%
PARVEST TARGET RETURN PLUS (USD) 2,0751% - - 1,3723% 2,7301% 0,4878% 1,6945%

TER conformément a la législation suisse / TER - calculation as stipulated by Swiss legislation / TER - Berechnung gemdf; den
Schweizer Regeln - TER conformemente alla normativa svizzera / TER volgens de in Zwitserland wettelijk voorgeschreven methode /
TER conforme a la legislacion suiza / TER em conformidade com a legislacdo suica

Compartiments «Actions» / “Equity” Sub-Funds / Teilfonds ,,Aktien” / Comparti “Azionari”’ / Subfondsen ‘Aandelen’ /
Subfondos “Renta Variable” / Compartimentos De “Accoes”

Classic Classic Hedged B1 Institutions L M Privilege
Classic Classic Hedged B1 Institutions L M Privilege
Classic Classic Hedged Bl Institutions L M Privilege
Classic Classic Hedged Bl Institutions L M Privilege
Classic Classic Hedged BI Institutions L M Privilege
Classic Classic Hedged BI Institutions L M Privilege
Classic Classic Hedged BI Institutions L M Privilege
EUR

B

Style de gestion «Growth» — Management style “Growth’ — Managementstil ,,Growth

— Stile di gestione “Growth” — Beleggingsstrategie ‘Growt|

Estilo de gestion “Growth” — Estratégia “Growth”

PARVEST ASIA 1,8859% - - 0,9474% 2,6352% 0,3476% 1,3814%
PARVEST AUSTRALIA 1,9003% - - 0,9503% 2,6482% 0,3415% 1,4118%
PARVEST BRAZIL 1,9592% - - 1,0102% 2,8489% 0,0000% 1,4543%
PARVEST BRIC 2,1408% - - 1,0401% 2,8907% 0,0000% 1,4947%
PARVEST CHINA 1,8834% - - 0,9405% 2,6336% 0,3404% 1,3841%
PARVEST EMERGING MARKETS 1,8815% - - 0,9411% 2,6315% 0,3398% 1,3783%
PARVEST EMERGING MARKETS EUROPE 1,8829% - - 0,9448% 2,6330% 0,0000% 1,3761%
PARVEST EURO EQUITIES 1,8760% - 0,5534% 0,9387% 2,6265% 0,3407% 1,3779%
PARVEST EURO SMALL CAP 2,1155% - - 1,0375% 2,8673% 0,0037% 1,5038%
PARVEST EUROPE GROWTH 1,8754% - - 0,9380% 2,6279% 0,3409% 1,3818%
PARVEST EUROPE MID CAP 1,8798% - 2.8799% 0,9398% 2,6298% 0,3396% 1,3657%
PARVEST FRANCE 1,8808% - 0,5533% 0,9400% 2,6304% 0,0069% 0,9583%
PARVEST GLOBAL EQUITIES 1,8802% - - 0,9397% 2,6303% 0,0000% 1,0036%
PARVEST INDIA 2,1355% - - 1,0450% 2,8859% 0,0068% 1,4944%
PARVEST ITALY 1,8791% - - 0,9359% 2,6277% 0,0000% 1,1089%
PARVEST JAPAN 1,8830% 1,8831% 2.8817% 0,9405% 2,6332% 0,3403% 1,3830%
PARVEST JAPAN SMALL CAP 2,1392% 2,1350% - 1,0467% 2.8875% 0,3292% 1,5128%
PARVEST LATIN AMERICA 1,8900% - - 0,9471% 2,6396% 0,0498% 1,3874%
PARVEST SWITZERLAND 1,8831% - 0,5552% 0,9424% 2,6330% 0,3444% 1,3828%
PARVEST TURKEY 1,0792% - - 0,1393% 1,8458% 0,0000% 0,5274%
PARVEST UK 1,8796% - - 0,9398% 2,6286% 0,3398% 1,3783%
PARVEST USA 1,8855% 1,8851% 2,8826% 0,8438% 2,6365% 0,3439% 1,3867%
PARVEST US MID CAP 2,1549% 2,1563% 1,0511% 2,9077% 0,0000% 1,1365%

Style de gestion «Value» — Management style “Value” — Managementstil ,,Value” — Stile di gestione “Value”— Beleggingsstrategie ‘Value’-
Estilo de gestion “Value” - Estratégia “Value”

PARVEST EUROPE VALUE 1,9046% - - 0,9551% 2,6509% 0,3413% 1,4010%
PARVEST JAPAN MID CAP 2,1400% 2,1388% - 1,0428% 2,8975% 0,0000% 1,0728%
PARVEST US SMALL CAP 2,1396% 2,1333% - 1,0522% 2,8893% 0,3390% 1,5358%
PARVEST US VALUE 2,1467% 2,1520% - 1,0560% 2,8953% 0,3405% 1,5633%

Multistyles «<Growth/Value» — Multistyles “Growth/Value” anagementstil ,,Growth/Value” - Stile misto “Growth/Value”-

Beleggingsstrategie ‘Growth/Value’ — Multiestilos “Growth/Value” — Estratégia combinada “Growth/Value”
PARVEST EUROPE ALPHA 1,8861% - - 0,9320% 2,6358% 0,3447% 1,3019%
PARVEST EUROPE OPPORTUNITIES 1,9005% - - 0,9521% 2,6470% 0,3412% 1,3965%
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Thématiques/Sectorielles — Theme/Sector — Themen/Branchen — A temi/settoriali — Thema-/sectorspreiding — Temdticos/sectoriales —

Variable)

Temditicos/Sectoriais

PARVEST CONVERGING EUROPE 1,8836% - 2,8773% 0,9405% 2,6337% 0,3406% 1,3826%
PARVEST EUROPE DIVIDEND 1,8847% - - 0,9410% 2,6349% 0,3415% 1,3855%
PARVEST EUROPE FINANCIALS 1,8789% - 0,5524% 0,9397% 2,6286% 0,3390% 1,3752%
PARVEST EUROPE REAL ESTATE 1,5027% - - 0,7579% 2,5913% 0,0231% 0,5916%
PARVEST EUROPE SUSTAINABLE DEVELOPMENT| 0,5278% - - 0,2308% 0,0172% 0,0000% 0,0860%
PARVEST FLOOR 90 EURO 1,6971% - - - - - -
PARVEST GLOBAL BRANDS 1,8867% - - 0,9466% 2,6366% 0,3425% 1,1259%
PARVEST GLOBAL RESOURCES 1,8714% - - 0,9328% 2,6215% 0,3396% 1,2773%
PARVEST GLOBAL TECHNOLOGY 1,8870% - 0,5515% 0,9433% 2,6358% 0,4776% 1,3844%

Compartiments «Obligations» [ “Bond” Sub-Funds / Teilfonds ,,Renten” / Comparti “Obbligazionari” / Subfondsen ‘Obligaties’ /
Subfondos “Renta Fija” / Compartimentos De “Obrigacoes”

Emprunts d’Etat — Government bonds - Staatsanleihen — Titoli di Stato — Staatsleningen — Empréstitos estatales — Empréstimos piiblicos

PARVEST EURO GOVERNMENT BOND

1,0680%

0,4049%

1,5788%

0,1096%

0,8308%

PARVEST EURO LONG TERM BOND

0,4837%

0,1897%

Emprunts privés — Corporate bonds — Unternehmensanleihen — Titoli privati — Bedrijfsobligaties —

Empréstitos privados — Empréstimos privados

0,0181%

0,0000%

0,3623%

PARVEST CREDIT STRATEGIES 1,1378% - - 0,5831% 1,6447% 0,2135% 0.8575%
PARVEST EURO CORPORATE BOND 1,0878% - - 0,4595% 1,5877% 0,1079% 0,4741%
PARVEST EUROPEAN HIGH YIELD BOND 1,5477% - - 0,6412% 2,0476% 0,1098% 1,1742%
PARVEST US HIGH YIELD BOND 1,5493% 1,5520% - 0,6494% 2,0543% 0,0000% 0,7522%

Mixtes — Mixed — Gemischt — Misti — Gem.

PARVEST ASIAN BOND 1,0919% - - 0,4402% 1,5898% 0,2994% 0,5203%
PARVEST EMERGING MARKETS BOND 1,5568% - - 0,4618% 2,0532% 0,3007% 1,1396%
PARVEST EURO BOND 1,0842% - 2,0869% 0,4051% 1,5849% 0,1098% 0,8357%
PARVEST EUROPEAN BOND 1,0845% - 2,0788% 0,4077% 1,5806% 0,0000% 0,8276%
PARVEST EURO MEDIUM TERM BOND 0,8378% - - 0,4095% 1,3406% 0,0998% 0,7361%
PARVEST EURO SHORT TERM BOND 0,8237% - - 0.4069% 1,3269% 0,1099% 0,7276%
PARVEST GLOBAL BOND 1,0923% - - 0,3411% 1,5917% 0,0000% 0,7080%
PARVEST JAPAN YEN BOND 1,0899% - - 0,3399% 1,5902% 0,0000% 0,5214%
PARVEST SCANDINAVIAN BOND 1,0924% - - 0,3913% 1,5909% 0,0035% 0,7928%
PARVEST US DOLLAR BOND 1,0915% 1,0968% 0,0457% 0,3896% 1,5911% 0,0904% 0,8371%
PARVEST ASIAN CONVERTIBLE BOND 1,4724% - - 0,4402% 1,9722% 0,0000% 1,1223%
PARVEST (EURO) BOND PREMIUM 0.8373% - - 0,4093% 1,3373% 0,0000% 0,7333%
PARVEST EURO BOND SUSTAINABLE
DEVELOPMENT 0,2663% - - 0,1521% 0,7582% 0,0000% 0,0050%
PARVEST EURO CORPORATE BOND
SUSTAINABLE DEVELOPMENT 0,4492% - - 0,2619% 1,3179% 0,0000% 0,0123%
PARVEST EURO INFLATION-LINKED BOND 1,0854% - - 0,4099% 1,5856% 0,1090% 0,8354%
PARVEST EUROPEAN BOND OPPORTUNITIES 1,2362% - - 0,4872% 1,7350% 0,0898% 0,9876%
PARVEST EUROPEAN CONVERTIBLE BOND 1,4707% - 2,4695% 0,5408% 1,9710% 0,3299% 1,1194%
PARVEST EUROPEAN SMALL CONVERTIBLE
BOND 0,6542% - - 0,2016% 1,2070% 0,0406% 0,2064%
PARVEST EUROPEAN TOTAL RETURN BOND 0,0201% - 0,1521% 0,0201% 0,0380% 0,0226%
PARVEST GLOBAL INFLATION-LINKED BOND 0,5121% - - 0,2233% 0,9296% 0,1226% 0,0492%

Compartiments «Court Terme» / “Short-Term” Sub-Funds / Teilfonds ,,Kurzliufer” / Comparti “A Breve Termine” /

Subfondsen ‘Kortetermijn’ / Subfondos “Corto Plazo” / Compartimentos “Curto Prazo”
PARVEST SHORT TERM (CHF) 0,1829% - - 0,0410% 0,1959% 0,0067% 0,1650%
PARVEST SHORT TERM (DOLLAR) 0,6999% - 0,4264% 0,1898% 0,9499% 0,0882% 0,5498%
PARVEST SHORT TERM (EURO) 0,6936% - 1,6936% 0,0985% 0,9432% 0,0879% 0,5456%
PARVEST SHORT TERM (STERLING) 0,7007% - - 0,1900% 0,9506% 0,0000% 0,5506%

Compartiments «Court Terme Dynamique» / “Short-Term Dynamic” Sub-Funds / Teilfonds ,,Dynamische Kurzliufer” /

Comparti “A Breve Termine Dinamico” / Subfondsen ‘Kortetermijn Dynamisch’ / Subfondos “Corto Plazo Dindmico” /

Compartimentos “Curto Prazo Dynamico”
PARVEST DYNAMIC ABS 0,5175% - - 0,1806% 0,7691% 0,1004% 0,3169%
PARVEST DYNAMIC CURRENCIES (EURO) 0,5065% - - 0,2244% 0,7533% 0,1679% 0,4113%
PARVEST DYNAMIC EONIA 0,5977% - - 0,2253% 0,8459% 0,0997% 0,4982%
PARVEST DYNAMIC EONIA PREMIUM 0,6024% - - 0,3001% 0,9124% 0,0000% 0,5015%
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Compartiments «Diversifies» / “Diversified” Sub-Funds / ,,Diversifizierte” Teilfonds / Comparti “Diversificati” /
Subfondsen ‘Gemengd’ / Subfondos “Diversificados” / Compartimentos “Diversificados”

Conservative — Conservative — Konservativ — Difensivo — Conservatief — Conservative — Conservative

PARVEST CONSERVATIVE (EURO) g0 | - | -] osie1% 20001% | 0,0000% 1,0976%

Balanced — Balanced — Balanced — Bilanciati — Evenwichtig — Balanced — Balanced

PARVEST BALANCED (EURO) wsne | - ] -] 08698% 2,1036% | 0,0092% 1,1538%

Growth — Growth — Growth - Crescita — Groei — Growth — Growth

PARVEST GROWTH (EURO) Ledoae | - | - | 10m% 22969% | 0,0000% 1,3494%

Target Return — Target Return — Target Return — Target Return — Rendementsdoel — Target Return — Target Return

PARVEST TARGET RETURN (EURO) 1,8100% - - 1,3063% 2,4718% 0,5111% 1,6429%
PARVEST TARGET RETURN PLUS (EURO) 2,2687% 1,5771% 2,9117% 1,0029% 1,7899%
PARVEST TARGET RETURN PLUS (USD) 2,0338% 1,3379% 2,6878% 0,4523% 1,6580%

Note 11. Portfolio Turnover

Le taux de rotation du portefeuille d’un OPCVM est calculé de la fagcon suivante :

((Total des achats + Total des ventes) - (Total des souscriptions + Total des rachats)) / I’actif net moyen du compartiment.
Le taux de rotation est calculé sur base des douze derniers mois écoulés.

Le PTR ne préjuge pas des taux de rotation du portefeuille futurs. Les politiques d’investissement des compartiments Short Term prévoient des
investissements dans des instruments & court terme, ce qui implique une rotation importante des titres en portefeuille. De ce fait, le taux de rotation de
ces portefeuilles ne saurait constituer une donnée représentative pour I’investisseur.

Compartiments «Actions» / “Equity” Sub-Funds / Teilfonds ,,Aktien” / Comparti “Azionari” / Subfondsen ‘Aandelen’ /
Subfondos “Renta Variable” / Compartimentos De “Accoes”

PTR

Style de gestion «Growth» — Management style “Growth” — Managementstil ,,Growth” — Stile di gestione “Growth” —

Beleggingsstrategie ‘Growth’ — Estilo de gestion “Growth” — Estratégia “Growth”
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PARVEST ASIA 106,34%
PARVEST AUSTRALIA -66,31%
PARVEST BRAZIL 8,72%
PARVEST BRIC 67,67%
PARVEST CHINA -29,33%
PARVEST EMERGING MARKETS -66,00%
PARVEST EMERGING MARKETS EUROPE 170,30%
PARVEST EURO EQUITIES 229,26%
PARVEST EURO SMALL CAP 51,07%
PARVEST EUROPE GROWTH 224,27%
PARVEST EUROPE MID CAP 23,30%
PARVEST FRANCE 36,10%
PARVEST GLOBAL EQUITIES 49,14%
PARVEST INDIA 437,99%
PARVEST ITALY 156,01%
PARVEST JAPAN -33,43%
PARVEST JAPAN SMALL CAP 4,60%
PARVEST LATIN AMERICA 74,32%
PARVEST SWITZERLAND -41,97%
PARVEST TURKEY -205,77%
PARVEST UK 3,26%
PARVEST USA 15,07%
PARVEST US MID CAP 19,31%
Style de gestion «Value» — Management style “Value” — Managementstil ,,Value” — Stile di gestione “Value”-
Beleggingsstrategie ‘Value’— Estilo de gestion “Value” — Estratégia “Value”

PARVEST EUROPE VALUE -17,63%
PARVEST JAPAN MID CAP 364,20%
PARVEST US SMALL CAP -18,32%
PARVEST US VALUE -35,01%
Multistyles «Growth/Value» — Multistyles “Growth/Value” — Managementstil ,,Growth/Value” — Stile misto “Growth/Value”-
Beleggingsstrategie ‘Growth/Value’ — Multiestilos “Growth/Value” — Estratégia combinada “Growth/Value”

PARVEST EUROPE ALPHA 178,33%
PARVEST EUROPE OPPORTUNITIES 44.22%




PARVEST (Société d’Investissement

Thématiques/Sectorielles — Theme/Sector — Themen/Branchen — A temi/settoriali —
Thema-/sectorspreiding — Temditicos/sectoriales — Temdticos/Sectoriais

a Capital

PARVEST CONVERGING EUROPE -9,94%
PARVEST EUROPE DIVIDEND 26,94%
PARVEST EUROPE FINANCIALS -46,49%
PARVEST EUROPE REAL ESTATE 49,14%
PARVEST EUROPE SUSTAINABLE DEVELOPMENT 50,73%
PARVEST FLOOR 90 EURO 54,26%
PARVEST GLOBAL BRANDS 34,48%
PARVEST GLOBAL RESOURCES -44,06%
PARVEST GLOBAL TECHNOLOGY -50,19%

Compartiments «Obligations» / “Bond” Sub-Funds / Teilfonds ,,Renten” / Comparti “Obbligazionari” / Subfondsen ‘Obligaties’ /

Subfondos “Renta Fija” / Compartimentos De “Obrigacées”

Emprunts d’Etat — Government bonds — Staatsanleihen — Titoli di Stato — Staatsleningen —

Empréstitos estatales — Empréstimos piiblicos
PARVEST EURO GOVERNMENT BOND

48,70%

PARVEST EURO LONG TERM BOND

Empréstitos privados — Empréstimos privados

Emprunts privés — Corporate bonds — Unternehmensanleihen — Titoli privati — Bedrijfsobligaties —

86,61%

Mixtes — Mixed — Gemischt — Misti — Gemengde obligaties — Mixtos — Mistos

PARVEST CREDIT STRATEGIES -16.11%
PARVEST EURO CORPORATE BOND 96,76%
PARVEST EUROPEAN HIGH YIELD BOND -37,62%
PARVEST US HIGH YIELD BOND 241,30%

Thematiques — Theme — Themen — A Temi — Themaobligaties — Tematicos — Tematicos

PARVEST ASIAN BOND 7,54%
PARVEST EMERGING MARKETS BOND -38,25%
PARVEST EURO BOND 46,26%
PARVEST EUROPEAN BOND 116,29%
PARVEST EURO MEDIUM TERM BOND 69,92%
PARVEST EURO SHORT TERM BOND 23,58%
PARVEST GLOBAL BOND 336,29%
PARVEST JAPAN YEN BOND 160,64%
PARVEST SCANDINAVIAN BOND -84,34%
PARVEST US DOLLAR BOND 1861,64%

PARVEST ASIAN CONVERTIBLE BOND -67,26%
PARVEST (EURO) BOND PREMIUM -13,15%
PARVEST EURO BOND SUSTAINABLE DEVELOPMENT 293,05%
PARVEST EURO CORPORATE BOND SUSTAINABLE DEVELOPMENT 457,40%
PARVEST EURO INFLATION-LINKED BOND 73,94%
PARVEST EUROPEAN BOND OPPORTUNITIES -29,83%
PARVEST EUROPEAN CONVERTIBLE BOND 132,69%
PARVEST EUROPEAN SMALL CONVERTIBLE BOND -184,43%
PARVEST EUROPEAN TOTAL RETURN BOND -71,79%
PARVEST GLOBAL INFLATION-LINKED BOND 503,20%

Compartiments «Court Terme» / “Short-Term” Sub-Funds / Teilfonds ,,Kurzliufer” /

Comparti “A Breve Termine” / Subfondsen ‘Kortetermijn’ / Subfondos “Corto Plazo” /

Compartimentos “Curto Prazo”
PARVEST SHORT TERM (CHF) -93,46%
PARVEST SHORT TERM (DOLLAR) -78,01%
PARVEST SHORT TERM (EURO) -237,63%
PARVEST SHORT TERM (STERLING) -155,58%

Compartiments «Court Terme Dynamique» / “Short-Term Dynamic” Sub-Funds / Teilfonds ,,Dynamische Kurzliufer” /

Comparti “A Breve Termine Di ico” / Subfondsen ‘Kortetermijn Dynamisch’ / Subfondos “Corto Plazo Dindmico” /

Compartimentos “Curto Prazo Dyndmico”

PARVEST DYNAMIC ABS -22,59%
PARVEST DYNAMIC CURRENCIES (EURO) -498,05%
PARVEST DYNAMIC EONIA -16,38%
PARVEST DYNAMIC EONIA PREMIUM -83,17%

Variable)




PARVEST (Société d’Investissement a Capital Variable)

Compartiments «Diversifiés» / “Diversified” Sub-Funds / ,,Diversifizierte” Teilfonds / Comparti “Diversificati” /
Subfondsen ‘Gemengd’ / Subfondos “Diversificados” / Compartimentos “Diversificados”

Conservative — Conservative — Konservativ — Difensivo — Conservatief — Conservative — Conservative

PARVEST CONSERVATIVE (EURO) 67,17%

Balanced — Balanced — Balanced — Bilanciati — Evenwichtig — Balanced — Balanced

PARVEST BALANCED (EURO) 92,70%

Growth — Growth — Growth — Crescita — Groei — Growth — Growth

PARVEST GROWTH (EURO) 74,75%

Target Return — Target Return — Target Return — Target Return — Rendementsdoel — Target Return — Target Return

PARVEST TARGET RETURN (EURO) 392,35%
PARVEST TARGET RETURN PLUS (EURO) 282,07%
PARVEST TARGET RETURN PLUS (USD) 476,18%

Note 12. Evenements importants

En raison des tensions apparues sur le marché de la titrisation aux Etats-Unis et afin de préserver I’intérét des actionnaires dans ces circonstances
exceptionnelles, les administrateurs ont décidé, en conformité avec ’article 14 des Statuts de la Société, de suspendre temporairement avec effet au
7 aolit 2007 le calcul de la valeur nette d’inventaire du compartiment PARVEST DYNAMIC ABS. 1l a été décidé en date du 28 aott 2007 de reprendre
le calcul de la valeur nette d’inventaire, a compter de la valeur nette d’inventaire datée du 30 aoGt 2007, calculée et publiée le 31 aott 2007.
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Notes on the financial statements
as at August 31, 2007

Note 1. General points
Since March 1, 2007 the Company has proceeded to make the following changes:

1) Launch sub-funds:

On March 6, 2007, PARVEST EUROPEAN TOTAL RETURN BOND

2) Change the name of sub-funds:

On April 27, 2007 PARVEST WORLD became PARVEST GLOBAL EQUITIES

PARVEST WORLD BRANDS became PARVEST GLOBAL BRANDS
PARVEST WORLD RESOURCES became PARVEST GLOBAL RESOURCES
PARVEST WORLD TECHNOLOGY became PARVEST GLOBAL TECHNOLOGY
PARVEST WORLD BOND became PARVEST GLOBAL BOND
PARVEST WORLD INFLATION LINKED BOND became PARVEST GLOBAL INFLATION-LINKED BOND
PARVEST EURO INFLATION LINKED BOND became PARVEST EURO INFLATION-LINKED BOND
3) Complete mergers:

On March 6, 2007, PARWORLD GARANTIZADO MIXTO GLOBAL merged with PARVEST SHORT TERM (EURO)
PARVEST EUROPE merged with PARVEST EUROPE ALPHA
On June 19, 2007, UEB Euro Bond Portfolio merged with PARVEST EURO BOND

UEB GBP Bond Portfolio merged with PARVEST EUROPEAN BOND

PARVEST may be officially subscribed and it may solicit public savings in the countries from which it has obtained a commercialization licence:

- Luxembourg (March 27, 1990), - Hongkong (April 2, 1998), - Jersey (January 8, 2001),

- France (September 20, 1990), - Japan (November 2, 1998), - Finland (July 18, 2001),

- Belgium (September 25, 1990), - Greece (March 3, 1999), - Liechtenstein (August 30, 2001),

- Switzerland (December 18, 1990), - Sweden (December 29, 1999), - Czech Republic (December 21, 2001),
- Netherlands (May 1, 1991), - Taiwan (March 6, 2000), - Hungary (May 10, 2003),

- Germany (August 17, 1993), - Lebanon (June 23, 2000), - Malta (April 6, 2005),

- Italy (January 12, 1996), - Bahrein (July 22, 2000), - United Kingdom (April 22, 2005),

- Austria (December 30, 1996), - Norway (July 27, 2000), - Turkey (June 2, 2006),

- Spain (September 23, 1997), - Portugal (August 10, 2000), - Korea (October 30, 2006).

Before making any subscription in a country in which PARVEST is registered, it is necessary to verify the sub-funds, categories and classes of shares
that are authorized for sale.

Note 2. The Company’s shares

The Company’s capital is represented by the assets of its various sub-funds. Subscriptions are invested in the assets of the sub-fund concerned.

In each sub-fund, the Company may issue shares in the following categories, which differ mainly in respect of different fees and commissions:
“Classic”: offered to physical persons and corporate entities.

“L”: offered to physical persons and corporate entities. This category differs from the “Classic” category by having different fees and commissions.
“Privilege”: offered to physical persons and corporate entities. This category differs from the “Classic” category by having a specific management
fee and a minimum subscribable amount.

“B1”: reserved for distributors specially approved by PARVEST.

“Institutions”: reserved for corporate entities subscribing for their own account or for that of physical persons in the context of a collective savings
scheme or of a similar scheme, and for UCITS.

“M”: reserved, firstly, for institutional clients specially approved by the Company, and secondly, for investment managers, companies affiliated to
them and for portfolio managers who subscribe solely within the scope of customized portfolio management as part of a mandate for their institutional
clients. Entities and their institutional clients (wishing to subscribe to shares in the “M” category) must be specially approved by PARVEST.
“Classic Hedged EUR”: offered to physical persons and corporate entities. This share category is available only for the sub-funds denominated in
USD or JPY and differs from the other categories by using hedging techniques for the exchange-rate risks of the reference currency (that is, USD or
JPY) against the EUR.

“Classic Hedged USD”’: offered to physical persons and corporate entities. This share category is available only for the sub-funds denominated in
EUR and differs from the other categories by using hedging techniques for the exchange-rate risks of the reference currency (that is, the EUR) against
the USD.

“Classic Hedged JPY”: offered to physical persons and corporate entities. This share category is available only for the sub-funds denominated in
EUR and differs from the other categories by using hedging techniques for the exchange-rate risks of the reference currency (that is, the EUR) against
the JPY.

“Institutions Hedged EUR”: reserved for corporate entities subscribing for their own account or for that of physical persons in the context of a
collective savings scheme or of a similar scheme, and for UCITS. This share category is available only for the sub-funds denominated in USD or JPY
and differs from the other categories by using hedging techniques for the exchange-rate risks of the reference currency (that is, USD or JPY) against
the EUR.

“Institutions Hedged USD”’: reserved for corporate entities subscribing for their own account or for that of physical persons in the context of a
collective savings scheme or of a similar scheme, and for UCITS. This share category is available only for the sub-funds denominated in EUR and
differs from the other categories by using hedging techniques for the exchange-rate risks of the reference currency (that is, EUR) against the USD.
“Institutions Hedged JPY”’: reserved for corporate entities subscribing for their own account or for that of physical persons in the context of a
collective savings scheme or of a similar scheme, and for UCITS. This share category is available only for the sub-funds denominated in EUR and
differs from the other categories by using hedging techniques for the exchange-rate risks of the reference currency (that is, EUR) against the JPY.
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Only the “Classic”, “Institutions’ and “M” categories offer two share classes (capitalizing and distributing) for all the sub-funds, with the exception of
the sub-fund PARVEST FLOOR 90, which offers only “Classic” capitalizing shares.

The other categories offer only capitalizing shares.

The Board of Directors reserves the right to convert shares of the “B1” category which shareholders have held for more than four years into shares of
the “Classic” category.

Note 3. Principal accounting methods
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Globalized statements for the various sub-funds

PARVEST’s (consolidated) financial statements are expressed in EUR by converting the financial statements of the sub-funds denominated in
currencies other than EUR at the exchange rate prevailing at the end of the financial year/period.

Currency conversion

The accounts of each sub-fund are kept in the currency in which its net asset value is expressed, and the financial statements are expressed in
that currency.

The purchase price of securities purchased in a currency other than that of the sub-fund is converted into the currency of the sub-fund on the
basis of the exchange rates prevailing on the date of purchase of the securities.

The income and expenses denominated in a currency other than that of the sub-fund are converted into the currency of the sub-fund on the
basis of the exchange rates prevailing on the transaction date.

On the closing date, the market values of the securities (determined by the method described below), the claims, bank deposits and debt
denominated in a currency other than that of the sub-fund are converted into the currency of the sub-fund on the basis of the exchange rates
prevailing on that date, with any exchange differentials resulting from the conversion of the securities, claims, bank deposits and debt being
included in the net result for the financial year/period.

Presentation of the financial statements

The financial statements are presented on the basis of the latest net asset value calculated during the financial year/period. In accordance with
the prospectus, the net asset values were calculated using the latest exchange rates known at the time of calculation.

The stock market prices and exchange rates used to value the securities portfolios at the date of the report are those of August 31, 2007.
Valuation of the securities portfolio

The valuation of securities officially quoted or traded on a regulated market that operates regularly, is recognized and open to the public is
based on the last-known price, and if this security is traded on several markets, on the basis of the last-known price on the principal market for
that security. If the last-known price is not representative, valuation is based on the probable realization value estimated with caution and in
good faith by the Board of Directors of the SICAV.

Securities not officially quoted or traded on a regulated market will be valued on the basis of the probable realization value estimated with
caution and in good faith.

Valuation of negotiable debt securities issued at floating rates

Negotiable debt securities issued at floating rates are included in the portfolio at their face value. Interest accrued but not due and daily pro
rata calculation of the difference between the purchase value and face value are included under the item “Dividends and interest receivable” in
the “Statement of net assets”” and under the item “Dividends and net interest” in the “Statement of operations and changes in net assets”.

Valuation of forward foreign exchange contracts

Forward foreign exchange contracts remaining open at the closing date are valued by reference to the forward foreign exchange rate
corresponding to the remaining life of the contract. Any unrealized gains and losses are included when determining the result of the
transactions.

To calculate the net positions per currency, the positions are converted at the forward exchange rates corresponding to the remaining life of the
contract.

Valuation of financial instruments

Financial futures are valued at their last-known market price. The other financial instruments are valued at the prices at which the position
would be able to be liquidated, depending on the conditions prevailing on the market at the valuation date.

Realized and unrealized profits or losses resulting therefrom are included in the “Statement of operations and changes in net assets”.

To calculate the net positions per currency on financial instruments, the positions are converted at the exchange rate effective on the closing
date.

The underlying securities on stock index futures contracts are presented after the securities portfolios and are calculated as follows:
- for bond index futures contracts: total face value of the contract,

- for stock index futures contracts: purchase value.

Valuation of credit default swaps

The value of a credit default swap shall be determined by comparing the value of the protection swap leg and the value of the premium swap
leg. The value of the premium leg is obtained by discounting the future premium flows using the relevant risk-adjusted discount. The value of
the protection leg is the present value of the expected loss inherent to the contract. Default probabilities used to compute the expected loss are
derived from the structure of par market swap rates. Par market swap rates will be obtained from a cross-section of market counterparties.
Presentation of options

Options relating to futures contracts for which no premium has been paid are classified under the heading “Futures contracts”, at the end of
the securities portfolios. The underlyings on these options are also calculated at the end of the securities portfolio and represent the sum of the
exercise prices.

The other options are included in the “Securities portfolio statement” under the heading “Options”.

Valuation of securities lending, reverse repurchase and repurchase agreements

Securities lending attracts remuneration for the sub-fund according to the contracts and is accounted for in the “Statement of operations and
changes in net assets” under “Other income”. Securities lending can be rescinded at any time.

Securities that have been lent are shown in the net assets of the sub-fund in question, at their market value.
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Securities reverse repurchase transactions (or repurchase transactions, as applicable) are treated as lending (or borrowing, as applicable)
operations guaranteed by the underlying securities. They are transactions by which the transferor transfers ownership of securities to another
person (the transferee) and by which the transferor irrevocably undertakes to repurchase them and the transferee irrevocably undertakes to
retrocede them, at an agreed price and date.

Securities reverse repurchase agreements are valued at their purchase price expressed in the original currency, irrespective of the market value
of the underlying securities, the interest accrued pro rata since the purchase date being shown under the heading “Other receivables”.
Securities repurchase agreements are valued at their market value.

11) Comparisons
Concerning the sub-funds that merged during the financial year/period and that were still open on August 31, 2007, mergers involving
absorption of the net assets of the absorbed sub-funds or funds were recorded in the accounts by means of a subscription in the absorbing sub-
funds at the merger dates. Consequently, the line “Total subscriptions during the financial year/period” in the “Statement of operations and
changes in net assets” includes the net assets of the absorbed sub-funds or funds at the merger dates.

12)  Geographic distribution
The geographic distribution of the securities portfolio is based on the issuing country.

13) Abbreviations
Position A: A = purchase
Position V: V = sale
ZC = zero coupon
FLR = floating rate

Note 4. Custodian bank’s and Administrative services’ fees

The custodian bank’s and administrative services’ commissions are payable monthly and are calculated on the average value of the Company’s total
net assets.

Note 5. “Taxe d’abonnement”
The Company is governed by the Luxembourg tax laws.

By virtue of the legislation and regulations in force, the Company is subject to the “taxe d’abonnement”. As at the date of this report, the annual rate
is 0.05% (except for the sub-funds and share classes that continue to attract the reduced tax rate of 0.01%, viz. the “Short-Term” sub-funds and the
“Institutions”, “Institutions Hedged EUR”, “Institutions Hedged USD”, “Institutions Hedged JPY” and “M” share classes of the various sub-funds).
The tax is calculated and payable quarterly, on the basis of the net asset value of the sub-funds at the end of the quarter under consideration (excluding
the assets already subject to this tax: Luxembourg UCITS).

Note 6. Management fees (¥)
(See table on pages 54-56)
The percentage of management fees borne in respect of the UCITS and/or UCIs in which the Company invests varies between 0.05% and 2.50%.

Note 7. Exchange rates as at August 31, 2007

The exchange rates used to convert the Fund’s “Statement of net assets” and “Statement of operations and changes in net assets” in currencies other
than EUR are:

1 AUSTRALIAN DOLLAR (AUD) 0.59676553 EUR
1 SWISS FRANC (CHF) 0.60707239 EUR
1 DANISH CROWN (DKK) 0.13423990 EUR
1 POUND STERLING (GBP) 1.47961826 EUR
1 JAPANESE YEN (JPY) 0.00632827 EUR
1 SWEDISH CROWN (SEK) 0.10649741 EUR
1 UNITED STATES DOLLAR (USD) 0.73354117 EUR

Note 8. Securities lending and securities reverse repurchase agreements
As at August 31, 2007 the total of securities lent for the sub-funds concerned is included in the respective portfolios.
As at August 31, 2007 there were no securities reverse repurchase transactions.

Note 9. List of the sub-funds offered for sale in Hongkong
(See table on page 57)

Note 10. Total Expense Ratio (TER)

The Total Expense Ratio consists of the Management Fee and Other Expenses. The Management Fee is calculated on the average net assets of the past

month for each share category. The Other Expenses include all the other expenses (auditing, publication of net asset value, taxe d’abonnement, etc)

and fees (Custodian Bank, Administrative Agent, etc) except for transaction-related expenses and commissions.

In order to obtain the annual Total Expense Ratio, two calculation methods are applied:

- the first consists of taking the constituent expenses and fees which have been incurred since the beginning of the financial year and annualizing
them (conventional method);

- the second method takes into consideration the actual expenses and fees incurred over the past twelve months (as stipulated by Swiss legislation).

For the sub-funds Target Return (Euro), Target Return Plus (Euro) and Target Return Plus (USD), the TER that have been calculated also take into

account under Other Expenses the expenses of the underlying funds less the retrocessions of management fees made by the management companies

of these funds.
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In the special case of sub-funds or share categories which were launched in the course of the financial year, the TER have been calculated on the basis
of the Management Fees and other expenses recorded since the sub-fund/category was launched and extrapolated over a 12-month period (according
to the rule laid down by the Swiss authorities for foreign investment funds distributed in Switzerland).

(See tables on pages 58-62)

Note 11. Portfolio Turnover Rate

The portfolio turnover rate (PTR) of a UCITS is calculated as follows:

((Total purchases + Total sales) - (Total subscriptions + Total redemptions)) / average net assets of the sub-fund.
The rate of rotation is calculated on the basis of the past twelve months.

The PTR is not a guide to future portfolio turnover rates. The investment policies of the Short Term sub-funds provide for investments in short-term
instruments, which implies a substantial turnover of the securities in the portfolio. Consequently, the turnover rate of these portfolios cannot constitute
a representative item of data for the investor.

(See tables on pages 62-64)

Note 12. Important events

Owing to the tensions that have appeared in the securitization market in the United States and in order to preserve the shareholders’ interests in these
exceptional circumstances, the directors decided, in accordance with Article 14 of the Company’s articles of association, to temporarily suspend,
effective August 7, 2007 the calculation of the net asset value of the sub-fund PARVEST DYNAMIC ABS. It was decided on August 28, 2007
to resume calculation of the net asset value, starting with the net asset value dated August 30, 2007, which was calculated and published on
August 31, 2007.
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Erliauterungen zum Halbjahresabschluss
zum 31. August 2007

Erlduterung 1. Allgemeines
Seit dem 1. Mirz 2007 hat die Gesellschaft folgende Anderungen vorgenommen:
1) Auflegung von Teilfonds:

6. Mirz 2007 PARVEST EUROPEAN TOTAL RETURN BOND
2) Anderung der Bezeichnung von Teilfonds:
27. April 2007 PARVEST WORLD wird zu PARVEST GLOBAL EQUITIES

PARVEST WORLD BRANDS wird zu PARVEST GLOBAL BRANDS
PARVEST WORLD RESOURCES wird zu PARVEST GLOBAL RESOURCES
PARVEST WORLD TECHNOLOGY wird zu PARVEST GLOBAL TECHNOLOGY
PARVEST WORLD BOND wird zu PARVEST GLOBAL BOND
PARVEST WORLD INFLATION LINKED BOND wird zu PARVEST GLOBAL INFLATION-LINKED BOND
PARVEST EURO INFLATION LINKED BOND wird zu PARVEST EURO INFLATION-LINKED BOND
3) Verschmelzungen:
6. Mirz 2007 PARWORLD GARANTIZADO MIXTO GLOBAL verschmilzt mit PARVEST SHORT TERM (EURO)
19. Juni 2007 UEB Euro Bond Portfolio verschmilzt mit PARVEST EURO BOND
UEB GBP Bond Portfolio verschmilzt mit PARVEST EUROPEAN BOND

PARVEST ist in folgenden Léndern vertriebsberechtigt und kann dort gezeichnet werden:

- Luxemburg (27. Mirz 1990) - Hongkong (2. April 1998) - Jersey (8. Januar 2001)

- Frankreich (20. September 1990) - Japan (2. November 1998) - Finnland (18. Juli 2001)

- Belgien (25. September 1990) - Griechenland (3. Mirz 1999) - Liechtenstein (30. August 2001)

- Schweiz (18. Dezember 1990) - Schweden (29. Dezember 1999) - Tschechische Republik (21. Dezember 2001)
- Niederlande (1. Mai 1991) - Taiwan (6. Mérz 2000) - Ungarn (10. Mai 2003)

- Deutschland (17. August 1993) - Libanon (23. Juni 2000) - Malta (6. April 2005)

- Italien (12. Januar 1996) - Bahrein (22. Juli 2000) - Vereinigtes Konigreich (22. April 2005)

- Osterreich (30. Dezember 1996) - Norwegen (27. Juli 2000) - Tiirkei (2. Juni 2006)

- Spanien (23. September 1997) - Portugal (10. August 2000) - Korea (30. Oktober 2006)

Vor jeder Zeichnung in einem Land, in dem PARVEST registriert ist, ist zu priifen, ob in diesem Land die Vertriebsberechtigung fiir den jeweiligen
Teilfonds, die jeweiligen Aktienkategorien und Aktienklassen vorliegt.

Erlduterung 2. Aktien der Gesellschaft

Das Kapital der Gesellschaft wird durch das Vermogen der verschiedenen Teilfonds der Gesellschaft reprisentiert. Zeichnungen werden in den
Vermogenswerten des betreffenden Teilfonds angelegt.

Innerhalb jedes Teilfonds kann die Gesellschaft Aktien der folgenden Kategorien ausgeben, die sich hauptsidchlich durch unterschiedliche Gebiihren
und Provisionen unterscheiden:

,»»Classic”: wird natiirlichen und juristischen Personen angeboten.

,» L’ wird natiirlichen und juristischen Personen angeboten. Diese Kategorie unterscheidet sich von der Kategorie ,,Classic” durch unterschiedliche
Gebiihren und Provisionen.

,Privilege”: wird natiirlichen und juristischen Personen angeboten. Diese Kategorie unterscheidet sich von der Kategorie ,,Classic” durch eine
spezifische Anlageverwaltungsgebiihr und einen Mindestzeichnungsbetrag.

,»B17: ist von PARVEST speziell zugelassenen Vertriebsstellen vorbehalten.

,Institutions™: ist juristischen Personen, die im Rahmen eines Systems fiir gemeinsame Anlagen oder eines vergleichbaren Systems fiir eigene
Rechnung oder fiir Rechnung natiirlicher Personen zeichnen, sowie OGAW vorbehalten.

»M”: ist einerseits von der Gesellschaft ausdriicklich zugelassenen institutionellen Kunden vorbehalten, andererseits Vermdgensverwaltern, mit ihnen
verbundenen Unternehmen sowie Portfoliomanagern, die lediglich im Rahmen der Verwaltung von Einzelportefeuilles im Auftrag ihrer institutionellen
Kunden zeichnen. Institutionen und deren institutionelle Kunden, die Aktien der Kategorie ,,M” zu zeichnen wiinschen, miissen von PARVEST
gesondert zugelassen werden.

,,Classic Hedged EUR”: Die Aktien dieser Kategorie sind fiir natiirliche und juristische Personen bestimmt. Diese Aktienkategorie ist nur fiir auf USD
oder auf JPY lautende Teilfonds vorgesehen und unterscheidet sich von den anderen Kategorien durch den Einsatz von Techniken zur Absicherung des
Wihrungsrisikos der Referenzwihrung (d.h. des USD oder JPY) gegeniiber dem EUR.

,,Classic Hedged USD”: Die Aktien dieser Kategorie sind fiir natiirliche und juristische Personen bestimmt. Diese Aktienkategorie ist nur fiir auf
EUR lautende Teilfonds vorgesehen und unterscheidet sich von den anderen Kategorien durch den Einsatz von Techniken zur Absicherung des
Wihrungsrisikos der Referenzwihrung (d.h. des EUR) gegeniiber dem USD.

,,Classic Hedged JPY”: Die Aktien dieser Kategorie sind fiir natiirliche und juristische Personen bestimmt. Diese Aktienkategorie ist nur fiir auf
EUR lautende Teilfonds vorgesehen und unterscheidet sich von den anderen Kategorien durch den Einsatz von Techniken zur Absicherung des
Waihrungsrisikos der Referenzwihrung (d.h. des EUR) gegeniiber dem JPY.

,Institutions Hedged EUR”: Die Aktien dieser Kategorie sind juristischen Personen, die im Rahmen eines Systems fiir gemeinsame Anlagen oder
eines vergleichbaren Systems fiir eigene Rechnung oder fiir Rechnung natiirlicher Personen zeichnen, sowie OGAW vorbehalten. Diese Aktienkategorie
wird nur fiir die Teilfonds mit Referenzwihrung USD oder JPY angeboten; sie unterscheidet sich von den anderen Kategorien durch den Einsatz von
Techniken zur Absicherung des Wihrungsrisikos der Referenzwihrung (d.h. des USD oder JPY) gegeniiber dem EUR.

,Institutions Hedged USD”: Die Aktien dieser Kategorie sind juristischen Personen, die im Rahmen eines Systems fiir gemeinsame Anlagen oder
eines vergleichbaren Systems fiir eigene Rechnung oder fiir Rechnung natiirlicher Personen zeichnen, sowie OGAW vorbehalten. Diese Aktienkategorie
wird nur fiir die Teilfonds mit Referenzwihrung EUR angeboten; sie unterscheidet sich von den anderen Kategorien durch den Einsatz von Techniken
zur Absicherung des Wihrungsrisikos der Referenzwéhrung (d.h. des EUR) gegeniiber dem USD.
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,Institutions Hedged JPY”’: Die Aktien dieser Kategorie sind juristischen Personen, die im Rahmen eines Systems fiir gemeinsame Anlagen oder eines
vergleichbaren Systems fiir eigene Rechnung oder fiir Rechnung natiirlicher Personen zeichnen, sowie OGAW vorbehalten. Diese Aktienkategorie
wird nur fiir die Teilfonds mit Referenzwéhrung EUR angeboten; sie unterscheidet sich von den anderen Kategorien durch den Einsatz von Techniken
zur Absicherung des Wihrungsrisikos der Referenzwéhrung (d.h. des EUR) gegeniiber dem JPY.

Nur die Kategorien ,,Classic”, ,,Institutions” und ,,M” bieten fiir alle Teilfonds zwei Aktienklassen (thesaurierende und ausschiittende Aktien). Eine
Ausnahme gilt fiir den Teilfonds PARVEST FLOOR 90, der nur thesaurierende Aktien der Kategorie ,,Classic” bietet.

Die anderen Kategorien bieten ausschlieBlich thesaurierende Aktien.

Der Verwaltungsrat behilt sich die Moglichkeit vor, die von den Aktionéren seit mehr als vier Jahren gehaltenen Aktien der Kategorie ,,B1” in Aktien
der Kategorie ,,Classic” umzutauschen.

Erlauterung 3. Wichtigste Grundsiitze der Rechnungslegung

D

2)

3)

4)

5)

0)

7

8)
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Konsolidierung der verschiedenen Teilfonds

Der (konsolidierte) (Halb-)Jahresabschluss von PARVEST wird in EUR ausgedriickt; dabei werden die (Halb-)Jahresabschliisse der auf andere
Wihrungen als EUR lautenden Teilfonds zu dem am Ende des Geschiftsjahres/Berichtszeitraums geltenden Wechselkurs umgerechnet.
Wihrungsumrechnung

Die Konten jedes Teilfonds werden in der Wihrung gefiihrt, in der sein Nettoinventarwert ausgedriickt wird, und der (Halb-)Jahresabschluss
wird in dieser Wihrung ausgedriickt.

Der Erwerbspreis von Wertpapieren, die in einer anderen als der Wihrung des Teilfonds erworben wurden, wird auf der Grundlage des am Tag
des Erwerbs geltenden Wechselkurses in die Wihrung des Teilfonds umgerechnet.

Ertrdge und Aufwendungen in einer anderen als der Wihrung des Teilfonds werden auf der Grundlage des am Tag der Transaktion geltenden
Wechselkurses in die Wihrung des Teilfonds umgerechnet.

Am Abschlusstag werden die sich aus der Bewertung der Wertpapiere ergebenden Werte (die auf die nachstehend beschriebene Weise ermittelt
werden) sowie die Forderungen, Bankeinlagen und Verbindlichkeiten in einer anderen als der Wihrung des Teilfonds auf der Grundlage der
an diesem Tag geltenden Wechselkurse in die Wihrung des Teilfonds umgerechnet, wobei Wechselkursdifferenzen aus der Umrechnung der
Wertpapiere, Forderungen, Bankeinlagen und Verbindlichkeiten in das Nettoergebnis des Geschiiftsjahres/Berichtszeitraums eingehen.
Darstellung des (Halb-)Jahresabschlusses

Der (Halb-)Jahresabschluss wird auf der Grundlage des letzten im Laufe des Geschiftsjahres/Berichtszeitraums berechneten Nettoinventarwerts
dargestellt. Gemal dem Prospekt wurden die Nettoinventarwerte anhand der letzten zum Zeitpunkt der Berechnung bekannten Kurse
berechnet.

Der Bewertung des Wertpapierbestands zum Stichtag liegen die Borsen- und Wechselkurse vom 31. August 2007 zugrunde.

Bewertung des Wertpapierbestands

Die Bewertung der zum amtlichen Handel an einer Wertpapierborse zugelassenen oder an einem geregelten, regelmiBig stattfindenden,
anerkannten und der Offentlichkeit zuginglichen Markt gehandelten Wertpapiere erfolgt anhand des letzten bekannten Kurses; wird das
betreffende Wertpapier an mehreren Mirkten gehandelt, anhand des letzten bekannten Kurses am Hauptmarkt fiir dieses Wertpapier. Ist der
letzte bekannte Kurs nicht représentativ, erfolgt die Bewertung anhand des wahrscheinlichen VerduBerungswerts, der vom Verwaltungsrat der
Gesellschaft vorsichtig und nach dem Grundsatz von Treu und Glauben geschitzt wird.

Wertpapiere, die nicht zum amtlichen Handel zugelassen sind oder nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden auf der Basis
ihres wahrscheinlichen VerduBerungswerts bewertet, der nach dem Grundsatz von Treu und Glauben geschitzt wird.

Bewertung der mit variablem Zinssatz ausgegebenen handelbaren Forderungspapiere

Die mit variablem Zinssatz ausgegebenen handelbaren Forderungspapiere werden mit ihrem Nennwert im Portefeuille ausgewiesen. Die
aufgelaufenen, noch nicht filligen Zinsen und die anteilige tdgliche Differenz zwischen dem Anschaffungs- und dem Nennwert werden in der
LAufstellung des Nettovermogens™ unter dem Posten ,,Forderungen aus Zinsen und Dividenden” sowie in der ,,Aufwands- und Ertragsrechnung
und Entwicklung des Nettovermdgens” unter dem Posten ,,Dividenden und Zinsen, netto” ausgewiesen.

Bewertung der Devisentermingeschifte

Die am Abschlusstag offenen Devisentermingeschifte werden anhand des Devisenterminkurses, der der Restlaufzeit des Geschifts entspricht,
bewertet. Nicht realisierte Wertsteigerungen und -verluste werden bei der Ermittlung des Betriebsergebnisses beriicksichtigt.

Zur Berechnung der Nettopositionen pro Wihrung werden die Positionen zu dem Devisenterminkurs umgerechnet, der der Restlaufzeit des
Geschiifts entspricht.

Bewertung der Finanzinstrumente

Die Finanzterminkontrakte werden zum letzten bekannten Marktkurs bewertet. Die anderen Finanzinstrumente werden zu den Kursen bewertet,
zu denen die Position unter Beriicksichtigung der am Bewertungstag am Markt herrschenden Lage glattgestellt werden konnte.

Die sich daraus ergebenden realisierten und nicht realisierten Gewinne oder Verluste gehen in die ,,Aufwands- und Ertragsrechnung und
Entwicklung des Nettovermogens” ein.

Zur Berechnung der Nettopositionen der Finanzinstrumente pro Wihrung werden die Positionen zu dem am Abschlusstag geltenden Kurs
umgerechnet.

Die den Terminkontrakten auf Borsenindizes zugrunde liegenden Werte werden nach den Wertpapierbestinden aufgefiihrt und wie folgt
berechnet:

- bei Terminkontrakten auf Anleiheindizes: Gesamtnennwert des Kontrakts,

- bei Terminkontrakten auf Aktienindizes: Anschaffungswert.

Bewertung der Credit Default Swaps

Der Wert eines Credit Default Swap wird bestimmt durch eine Gegeniiberstellung des Wertes des Protection Leg und des Wertes des Premium
Leg. Der Wert des Premium Leg ergibt sich durch Abzinsung der kiinftigen Pramienstrome mit Hilfe der risikoadjustierten Diskontierung. Der
Wert des Protection Leg ist der aktuelle Wert des aus dem Kontrakt erwarteten Verlustes. Die fiir die Berechnung des erwarteten Verlustes
herangezogene Ausfallwahrscheinlichkeit wird aus der Struktur der Swapsitze an vergleichbaren Mirkten abgeleitet. Diese ergeben sich aus
einem Quervergleich der Kontrahenten am Markt.
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9)  Darstellung der Optionen
Optionen auf Terminkontrakte, fiir die keine Primie aufgewendet wurde, werden unter der Rubrik , Terminkontrakte” am Ende der
Wertpapierbestinde ausgewiesen. Die diesen Optionen zugrunde liegenden Werte werden ebenfalls im Anschluss an die Wertpapierbestinde
berechnet und stellen die Summe der Ausiibungspreise dar.
Die iibrigen Optionen erscheinen in der ,,Aufstellung des Wertpapierbestands” unter der Uberschrift ,,Optionen”.

10) Bewertung der Wertpapierleihgeschifte und der Pensionsgeschifte
Auf die Wertpapierleihgeschifte wird ein Entgelt zugunsten des im jeweiligen Vertrag genannten Teilfonds gezahlt, das in der ,,Aufwands- und
Ertragsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens” unter dem Posten ,,Andere Ertrige” ausgewiesen wird. Die Wertpapierleihgeschifte
sind jederzeit kiindbar.
Die im Rahmen eines Wertpapierleihgeschifts verliehenen Wertpapiere sind im Nettovermdgen des jeweiligen Teilfonds mit ihrem Marktwert
ausgewiesen.
Pensionsgeschifte (aktive und passive Pensionsgeschifte) werden wie Leihgeschifte behandelt, die durch die zugrunde liegenden Wertpapiere
besichert sind. Es handelt sich um Geschiifte, bei denen das Eigentum des Wertpapiers vom Pensionsgeber auf den Pensionsnehmer iibertragen
wird und bei denen sich Pensionsgeber und Pensionsnehmer unwiderruflich verpflichten, diese Wertpapiere zu einem vorher vereinbarten Preis
und Termin zuriickzukaufen bzw. zuriickzuverkaufen.
Passive Pensionsgeschifte werden zum Anschaffungspreis in der Ursprungswihrung ohne Riicksicht auf den Marktwert der zugrunde liegenden
Wertpapiere bewertet, wihrend die anteiligen Zinsen ab dem Erwerbszeitpunkt unter dem Posten ,,Sonstige Forderungen” erscheinen.
Aktiven Pensionsgeschiften zugrunde liegende Wertpapiere werden zum Marktwert bewertet.

11)  Vergleichszahlen
Bei den Teilfonds, die wihrend des Geschiftsjahres/Berichtszeitraums verschmolzen wurden und zum 31. August 2007 noch bestanden,
wurden die Verschmelzungen durch Ubernahme des Nettovermogens der iibernommenen Teilfonds oder Fonds durch Zeichnung von Aktien
der tibernehmenden Teilfonds zum jeweiligen Verschmelzungsdatum verbucht. Die Zeile ,,Zeichnungen insg. wihrend des Geschiftsjahres/
Berichtszeitraums” in der ,,Aufwands- und Ertragsrechnung und Entwicklung des Nettovermodgens” umfasst somit das Nettovermodgen der
iibernommenen Teilfonds bzw. Fonds zum Verschmelzungsdatum.

12)  Geografische Aufteilung
Die geografische Aufteilung des Wertpapierbestands basiert auf dem Emissionsland.

13)  Abkiirzungen
Position A: A = Ankauf
Position V: V = Verkauf
ZC = Nullkuponanleihen
FLR = variabler Zins

Erliduterung 4. Depotbankgebiihr und Gebiihr fiir Verwaltungsdienstleistungen
Die Depotbankgebiihr und die Gebiihr fiir Verwaltungsdienstleistungen sind monatlich zahlbar und werden auf den Durchschnitt des
Gesamtnettovermogens der Gesellschaft berechnet.

Erliduterung 5. ,,Taxe d’abonnement”

Die Gesellschaft unterliegt den luxemburgischen Steuergesetzen.

Kraft gesetzlicher Bestimmungen und geltender Vorschriften unterliegt die Gesellschaft der ,,Taxe d’abonnement”. Zum Zeitpunkt dieses Berichts
betrigt der Jahressatz 0,05% (mit Ausnahme der Teilfonds und Aktienkategorien, denen weiterhin der erméafigte Satz von 0,01% zugute kommt, das
heilt des Teilfonds ,,Kurzldufer” sowie der Aktienkategorien ,.Institutions”, ,,Institutions Hedged EUR”,  Institutions Hedged USD”,  Institutions
Hedged JPY” und ,,M” der verschiedenen Teilfonds). Die Steuer wird vierteljiahrlich auf der Grundlage des Nettoinventarwerts des Vermogens
der Teilfonds zum Ende des jeweiligen Quartals berechnet und ist vierteljahrlich zahlbar (ausschlieflich mit dieser Steuer bereits belastete Aktiva:
luxemburgische OGAW).

Erlduterung 6. Anlageverwaltungsgebiihren
Siehe Tabellen S. 54-56.

Der prozentuale Anteil der Anlageverwaltungskosten bei den OGAW und/oder OGA, in denen die Gesellschaft investiert, bewegt sich zwischen 0,05%
und 2,50%.

Erliduterung 7. Wechselkurse am 31. August 2007

Die Umrechnung der ,,Aufstellung des Nettovermdgens” und der ,,Aufwands- und Ertragsrechnung und Entwicklung des Nettovermogens” der SICAV
in anderen Wihrungen als EUR erfolgte zu nachstehenden Wechselkursen:

1 AUSTRALISCHER DOLLAR (AUD) 0,59676553 EUR
1 SCHWEIZER FRANKEN (CHF) 0,60707239 EUR
1 DANISCHE KRONE (DKK) 0,13423990 EUR
1 BRITISCHES PFUND (GBP) 1,47961826 EUR
1 JAPANISCHER YEN JPY) 0,00632827 EUR
1 SCHWEDISCHE KRONE (SEK) 0,10649741 EUR
1 US-DOLLAR (USD) 0,73354117 EUR

Erlduterung 8. Wertpapierleih- und Pensionsgeschiifte

Das Gesamtvolumen der Wertpapierleihgeschifte fiir die betreffenden Teilfonds zum 31. August 2007 ist in den jeweiligen Portefeuilles
ausgewiesen.

Zum 31. August 2007 gab es keine Wertpapierpensionsgeschiifte.
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Erlauterung 9. Liste der in Hongkong vertriebenen Teilfonds
Siehe Tabelle S. 57.

Erliduterung 10. Gesamtkostenquote oder Total Expense Ratio

Die Total Expense Ratio (TER) setzt sich aus der Summe der Anlageverwaltungsgebiihr und den ,,Ubrigen Aufwendungen® des Berichtszeitraums
zusammen. Die Anlageverwaltungsgebiihr wird ausgehend von dem im abgelaufenen Monat bestehenden durchschnittlichen Nettovermdgen
jeder Aktienkategorie berechnet. Die Position ,,Ubrige Aufwendungen® enthilt simtliche iibrigen Kosten (Abschlusspriifer, Verdsffentlichung
des Nettoinventarwerts, Taxe d’abonnement ...) und Gebiihren (Depotbank, Verwaltungsstelle ...) mit Ausnahme der Kosten und Gebiihren im
Zusammenhang mit den Transaktionen.

Zur Berechnung der jéhrlichen Total Expense Ratio wurden zwei Methoden angewandt:

Die erste Berechnungsmethode legt die Aufwendungen und Gebiihren seit Beginn des Berichtsjahres zugrunde, die dann annualisiert werden
(klassische Methode).

Die zweite Berechnungsmethode beriicksichtigt die in den letzten zwolf Monaten tatsidchlich aufgelaufenen Kosten und Gebiihren (gemifl den
Schweizer Regeln).

Bei den Teilfonds Target Return (Euro), Target Return Plus (Euro) und Target Return Plus (USD) sind im TER unter den ,,Ubrigen Aufwendungen™
auch die Kosten der Basisfonds nach Abzug der von den Verwaltungsgesellschaften dieser Fonds zuriickerstatteten Verwaltungskosten enthalten.

Im besonderen Fall von Teilfonds oder Aktienkategorien, die wihrend des Berichtszeitraums eingefiihrt wurden, wurde die TER anhand der seit
Auflegung des Teilfonds/der Kategorie ermittelten und auf zwolf Monate hochgerechneten Anlageverwaltungsgebiihren und ,,Ubrigen Aufwendungen®
berechnet (gemif der von den Schweizer Behorden fiir in der Schweiz vertriebene ausldndische Fonds aufgestellten Regeln).

Siehe Tabelle S. 58-62.

Erliduterung 11. Portfolioumsatz

Der Portfolioumsatz von Teilfonds von OGAW wird nach folgender Formel berechnet:

((Wertpapierkidufe insgesamt + Wertpapierverkédufe insgesamt) — (Ausgabe von Fondsanteilen insgesamt + Riicknahme von Fondsanteilen insgesamt))
/ Durchschnittliches Nettoteilfondsvermogen.

Der Portfolioumsatz wird auf Basis der letzten zwolf Monate berechnet.

Die Angaben zum Portfolioumsatz beziehen sich auf die Vergangenheit und erlauben keine Folgerungen iiber den kiinftigen Portfolioumsatz. Die
Anlagepolitik der Kurzldufer-Teilfonds verlangt Investitionen in kurzfristige Instrumente, was wiederum einen hohen Portfolioumschlag impliziert.
PTR-Angaben fiir diese Teilfonds wiren folglich fiir den Anleger nicht représentativ.

Siehe Tabelle S. 62-64.

Erliduterung 12. Wichtige Ereignisse

Der Verwaltungsrat hat gemif3 Artikel 14 der Satzung der Gesellschaft in Anbetracht der Spannungen auf dem US-amerikanischen Verbriefungsmarkt
zur Wahrung der Interessen der Aktiondre unter diesen besonderen Umstinden beschlossen, die Berechung des Nettoinventarwerts des Teilfonds
PARVEST DYNAMIC ABS mit Wirkung zum 7. August 2007 voriibergehend auszusetzen. Am 28. August 2007 wurde beschlossen, die Berechnung
ab dem Nettoinventarwert vom 30. August 2007 wieder aufzunehmen. Der Nettoinventarwert vom 30. August 2007 wurde am 31. August 2007
berechnet und veroffentlicht.
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Note ai rendiconti finanziari
al 31 agosto 2007
Nota 1. Generalita

Dal 1° marzo 2007, la Societa ha proceduto ai seguenti cambiamenti:
1) Lancio del seguente comparto:

il 6 marzo 2007, PARVEST EUROPEAN TOTAL RETURN BOND
2) Cambiamenti di denominazione dei seguenti comparti:
il 27 aprile 2007 PARVEST WORLD ¢ diventato PARVEST GLOBAL EQUITIES

PARVEST WORLD BRANDS ¢ diventato PARVEST GLOBAL BRANDS

PARVEST WORLD RESOURCES ¢ diventato PARVEST GLOBAL RESOURCES

PARVEST WORLD TECHNOLOGY ¢ diventato PARVEST GLOBAL TECHNOLOGY

PARVEST WORLD BOND ¢ diventato PARVEST GLOBAL BOND

PARVEST WORLD INFLATION LINKED BOND ¢ diventato PARVEST GLOBAL INFLATION-LINKED BOND
PARVEST EURO INFLATION LINKED BOND ¢ diventato PARVEST EURO INFLATION-LINKED BOND.

3) Fusioni:
il 6 marzo 2007, PARWORLD GARANTIZADO MIXTO GLOBAL ¢ stato fuso con PARVEST SHORT TERM (EURO)
il 19 giugno 2007 UEB Euro Bond Portfolio ¢ stato fuso con PARVEST EURO BOND

UEB GBP Bond Portfolio ¢ stato fuso con PARVEST EUROPEAN BOND

E possibile aderire ufficialmente a PARVEST, la quale & pertanto abilitata a fare appello al pubblico risparmio, nei paesi in cui ha ottenuto la debita
autorizzazione per la commercializzazione, ossia:

- Lussemburgo (dal 27 marzo 1990), - Hong Kong (dal 2 aprile 1998), - Jersey (dall’8 gennaio 2001),

- Francia (dal 20 settembre 1990), - Giappone (dal 2 novembre 1998), - Finlandia (dal 18 luglio 2001),

- Belgio (dal 25 settembre 1990), - Grecia (dal 3 marzo 1999), - Liechtenstein (dal 30 agosto 2001),

- Svizzera (dal 18 dicembre 1990), - Svezia (dal 29 dicembre 1999), - Repubblica Ceca (dal 21 dicembre 2001),
- Olanda (dal 1° maggio 1991), - Taiwan (dal 6 marzo 2000), - Ungheria (dal 10 maggio 2003),

- Germania (dal 17 agosto 1993), - Libano (dal 23 giugno 2000), - Malta (dal 6 aprile 2005),

- Italia (dal 12 gennaio 1996), - Bahrein (dal 22 luglio 2000), - Regno Unito (dal 22 aprile 2005),

- Austria (dal 30 dicembre 1996), - Norvegia (dal 27 luglio 2000), - Turchia (dal 2 giugno 2006),

- Spagna (dal 23 settembre 1997), - Portogallo (dal 10 agosto 2000), - Corea (il 30 ottobre 2006).

Prima della sottoscrizione in un paese in cui ¢ registrato Parvest, ¢ necessario verificare i comparti, le categorie e le classi d’azioni autorizzati ai fini
della commercializzazione.

Nota 2. Azioni della Societa

11 capitale della Societa ¢ rappresentato dagli attivi dei vari comparti della Societa. Le sottoscrizioni vengono investite negli averi finanziari del relativo
comparto.

Per ogni comparto, la Societa potra emettere azioni delle seguenti categorie, che si distinguono, in particolare, per le diverse strutture di diritti e
commissioni:

“Classic”: offerte alle persone fisiche e alle persone giuridiche.

“L”: offerte alle persone fisiche e alle persone giuridiche. Questa categoria si distingue dalla categoria “Classic” per la struttura dei diritti e delle
commissioni.

“Privilege”: offerte alle persone fisiche e alle persone giuridiche. Questa categoria si distingue dalla categoria “Classic” per la sua commissione di
gestione specifica e I'importo minimo di sottoscrizione.

“B1”: riservate ad alcuni distributori debitamente autorizzati da PARVEST.

“Institutions”: riservate a persone giuridiche che sottoscrivono per proprio conto o per conto di persone fisiche nell’ambito di un regime di risparmio
collettivo o di un regime equiparabile, o nell’ambito delle OICVM.

“M”: riservate da un lato ai clienti istituzionali specialmente autorizzati dalla Societa e, dall’altro, ai gestori, alle societa loro affiliate nonché a gestori
di portafoglio che sottoscrivono solo nell’ambito dei mandati di gestione individuali affidati da clienti istituzionali. Le entita e i loro clienti istituzionali
(che desiderano sottoscrivere azioni della categoria “M”) devono essere appositamente convenzionati da PARVEST.

“Classic Hedged EUR”: offerte alle persone fisiche e alle persone giuridiche. Questa categoria di azioni & prevista solo per i comparti denominati
in USD o JPY e si differenzia dalle altre categorie per il ricorso a tecniche di copertura dei rischi di cambio della valuta di riferimento (USD o JPY)
rispetto all’EUR.

“Classic Hedged USD”: offerte alle persone fisiche e alle persone morali. Questa categoria di azioni ¢ prevista solo per i comparti denominati in EUR
e si differenzia dalle altre categorie per il ricorso a tecniche di copertura dei rischi di cambio della valuta di riferimento (vale a dire I’EUR) rispetto
all’USD.

“Classic Hedged JPY”’: offerte alle persone fisiche e alle persone morali. Questa categoria di azioni & prevista solo per i comparti denominati in EUR
e si differenzia dalle altre categorie per il ricorso a tecniche di copertura dei rischi di cambio della valuta di riferimento (vale a dire I'EUR) rispetto
al JPY.

“Institutions Hedged EUR”: riservate alle persone morali che sottoscrivono per conto proprio o per conto di persone fisiche nell’ambito di un regime
di risparmio collettivo o di un regime assimilabile, nonché agli OICVM. Questa categoria di azioni ¢ prevista solo per i comparti denominati in USD
o in JPY e si differenzia dalle altre categorie per il ricorso a tecniche di copertura dei rischi di cambio della valuta di riferimento (vale a dire 'USD
o il JPY) rispetto all’EUR.

“Institutions Hedged USD”: riservate alle persone morali che sottoscrivono per conto proprio o per conto di persone fisiche nell’ambito di un regime
di risparmio collettivo o di un regime assimilabile, nonché agli OICVM. Questa categoria di azioni ¢ prevista solo per i comparti denominati in EUR

e si differenzia dalle altre categorie per il ricorso a tecniche di copertura dei rischi di cambio della valuta di riferimento (vale a dire I’'EUR) rispetto
all’'USD.
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“Institutions Hedged JPY”’: riservate alle persone morali che sottoscrivono per conto proprio o per conto di persone fisiche nell’ambito di un regime
di risparmio collettivo o di un regime assimilabile, nonché agli OICVM. Questa categoria di azioni ¢ prevista solo per i comparti denominati in EUR
e si differenzia dalle altre categorie per il ricorso a tecniche di copertura dei rischi di cambio della valuta di riferimento (vale a dire I’EUR) rispetto
al JPY.

Solo le categorie “Classic”, “Institutions” e “M” offrono due tipologie di azioni (capitalizzazione e distribuzione) per tutti i comparti, ad eccezione del
comparto PARVEST FLOOR 90 per il quale sono disponibili solo azioni di capitalizzazione “Classic”.

Le altre categorie offrono solo azioni di capitalizzazione.

I1 Consiglio d’ Amministrazione si riserva la possibilita di convertire le azioni di categoria “B1”" detenute dagli Azionisti da oltre quattro anni in azioni
di categoria “Classic”.

Nota 3. Principali metodi contabili

D

2)

3)

4)

5)

0)

7

8)

9)
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Consolidamento dei vari comparti

I rendiconti finanziari (consolidati) di PARVEST sono espressi in Euro (EUR) tramite la conversione dei rendiconti finanziari dei singoli
comparti al tasso di cambio prevalente alla fine dell’esercizio/del periodo.

Conversione delle valute

I conti di ogni comparto sono tenuti nella valuta specifica del valore netto d’inventario ed i rendiconti finanziari sono espressi in tale valuta.

Il prezzo di acquisto dei titoli comprati in una valuta diversa da quella del comparto viene convertito nella valuta del comparto sulla base del
tasso di cambio in vigore alla data dell’acquisto dei titoli.

I proventi e i costi espressi in valute diverse da quella del comparto vengono convertiti nella valuta del comparto sulla base dei tassi di cambio
in vigore alla data dell’operazione.

Alla data di chiusura, i valori di valutazione dei titoli (determinati nel modo qui appresso esposto), i crediti, i depositi bancari e i debiti espressi
in una valuta diversa da quella del comparto, vengono convertiti nella valuta del comparto sulla base dei tassi di cambio in vigore a tale specifica
data; le differenze di cambio che risultano dalla conversione dei titoli, crediti, depositi bancari e debiti vengono incluse nel risultato netto
dell’esercizio/del periodo.

Presentazione dei rendiconti finanziari

I rendiconti finanziari sono stati elaborati sulla base dell’ultimo valore netto d’inventario calcolato nel corso dell’esercizio/del periodo.
Conformemente al Prospetto informativo, i valori netti d’inventario sono stati calcolati utilizzando gli ultimi corsi conosciuti al momento del
calcolo stesso.

I corsi di borsa e i tassi di cambio utilizzati per la valutazione dei portafogli titoli alla data della relazione sono quelli del 31 agosto 2007.
Valutazione del portafoglio titoli

La valutazione dei valori mobiliari ammessi ad una quotazione ufficiale oppure negoziati su un mercato regolamentato che funziona regolarmente,
riconosciuto ed aperto al pubblico, si basa sull’ultimo corso conosciuto. Qualora tale valore mobiliare venga trattato su vari mercati, ci si basa
sull’ultimo corso conosciuto del mercato principale di detto valore. Qualora I’ultimo corso conosciuto non sia rappresentativo, la valutazione si
basa sul probabile valore di realizzo calcolato, con prudenza e in buona fede, dal Consiglio d’Amministrazione della Societa.

I valori mobiliari non ammessi alla quotazione ufficiale o che non vengono scambiati su un mercato regolamento saranno valutati sulla base del
valore probabile di realizzo stimato prudentemente e in buona fede.

Valutazione dei titoli di credito negoziabili emessi a tasso variabile

I titoli di credito negoziabili emessi a tasso variabile sono inclusi nel portafoglio al loro valore nominale. Gli interessi maturati non ancora
esigibili e la differenza giornaliera pro rata tra il valore d’acquisto e il valore nominale sono inclusi nella voce “Dividendi e interessi esigibili”
del “Rendiconto del Patrimonio Netto” e nella voce “Dividendi e interessi netti” del “Conto economico e variazioni del Patrimonio Netto”.
Valutazione dei contratti di cambio a termine

I contratti di cambio a termine rimasti aperti al momento della chiusura sono valutati sulla base del tasso di cambio a termine corrispondente
alla durata di vita restante del contratto. Tutte le plusvalenze e minusvalenze non realizzate sono riprese al momento della determinazione del
risultato delle operazioni.

Per il calcolo delle posizioni nette per valuta, le posizioni vengono convertite ai tassi di cambio a termine corrispondenti alla durata di vita
restante del contratto.

Valutazione degli strumenti finanziari

I “futures finanziari” vengono valutati all’ultimo corso conosciuto del mercato. Gli altri strumenti finanziari sono valutati ai corsi ai quali la
posizione potrebbe essere liquidata sulla base delle condizioni in vigore sul mercato alla data della valutazione stessa.

Gli utili o le perdite realizzati e non realizzati che ne risultano vengono inclusi nel “Conto economico e variazioni del Patrimonio Netto”.

Per il calcolo delle posizioni nette per valuta relative agli strumenti finanziari, le posizioni vengono convertite al tasso in vigore alla data di
chiusura.

I valori sottostanti dei contratti futures su indici borsistici sono calcolati e presentati a seguito dei portafogli titoli nel modo seguente:

- per i contratti futures su indici obbligazionari: valore nominale totale del contratto,

- per i contratti futures su indici azionari: valore di acquisto.

Valutazione dei “credit default swap”

11 valore dei credit default swap ¢ determinato raffrontando il valore del protection swap leg con il valore del premium swap leg. Il valore di
quest’ultimo si ottiene scontando i flussi dei premi futuri avvalendosi dell’apposito sconto aggiustato. Il valore della protection leg rappresenta
il valore attuale atteso della perdita inerente al contratto. Le probabilita di insolvenza utilizzate per calcolare la perdita attesa derivano dalla
struttura dei tassi relativi ai par swap di mercato. I tassi relativi ai par swap di mercato si ottengono dalla cross-section delle controparti di
mercato.

Contabilizzazione delle opzioni

Le opzioni relative ai contratti futures per le quali non ¢ stato corrisposto alcun premio sono contabilizzate nella voce “mercati derivati” in calce
ai portafogli titoli. Anche i valori sottostanti di queste opzioni sono calcolati e presentati a seguito dei portafogli titoli, e rappresentano la somma
dei prezzi di esercizio. Le altre opzioni sono riprese nello “Stato del portafoglio titoli” alla voce “Opzioni”.
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10) Valutazione dei titoli dati in prestito e dei contratti di presa e conferimento in pensione

A fronte dei prestiti di titoli & corrisposta una remunerazione a favore del comparto indicato nel relativo contratto, che viene contabilizzata
nel “Conto economico e variazioni del Patrimonio Netto” alla voce “Altri proventi”. I prestiti di titoli possono essere disdetti in qualsiasi
momento.
I titoli dati in prestito figurano nel Patrimonio Netto del comparto interessato e sono esposti al loro valore di mercato.
Le operazioni di presa (o conferimento) in pensione sono assimilate rispettivamente ad operazioni di prestito (0 mutuo) garantiti dai titoli
sottostanti. Trattasi di operazioni con le quali il cedente cede ad un terzo (il cessionario) titoli in proprieta e con le quali il cedente e il cessionario
si impegnano rispettivamente e irrevocabilmente il primo a riprenderli, il secondo a retrocederli, ad un prezzo e ad una data pattuiti.
I contratti di presa e conferimento in pensione sono valutati al loro prezzo di acquisto espresso nella valuta di origine, indipendentemente dal
valore di mercato dei titoli sottostanti, essenso gli interessi maturati dalla data di acquisto riportati in prorata alla voce “Altri crediti esigibili”.
I titoli presi in pensione sono valutati al valore di mercato.

11) Raffronti
Per quanto riguarda i comparti che si sono fusi durante I’esercizio/il periodo ed erano ancora esistenti al 31 agosto 2007, le fusioni per
assorbimento del Patrimonio Netto dei comparti o dei fondi assorbiti sono state contabilizzate mediante sottoscrizione nei comparti che 1i hanno
assorbiti, alle date delle fusioni. Pertanto, la voce “Totale Sottoscrizioni nel corso dell’esercizio/del periodo” del “Conto economico e variazioni
del Patrimonio Netto” riprende 1’attivo netto dei comparti o dei fondi assorbiti alle date delle fusioni.

12) Ripartizione geografica
La ripartizione geografica del portafoglio titoli si basa sul paese di emissione.

13) Abbreviazioni
Posizione A: A = acquisto
Posizione V: V = vendita
ZC = zero coupon
FLR = tasso variabile

Nota 4. Commissioni della banca depositaria e dell’agente amministrativo
Le commissioni della banca depositaria e dell’agente amministrativo sono esigibili mensilmente e vengono calcolate sul Patrimonio Netto medio
globale della Societa.

Nota 5. “Taxe d’abonnement”

La Societa ¢ disciplinata dall’ordinamento fiscale lussemburghese.

Ai sensi della legislazione e dei regolamenti in vigore, la Societa ¢ assoggettata alla “taxe d’abonnement”. Alla data della presente relazione, il tasso
annuale equivale allo 0,05% (tranne per i comparti e le categorie di azioni che continuano a fruire di una tassa di abbonamento ridotta allo 0,01%, e cioe
i comparti “a breve termine” nonché la categoria di azioni “Institutions”, “Institutions Hedged EUR”, “Institutions Hedged USD”, “Institutions Hedged
JPY” e “M” dei vari comparti). La “taxe d’abonnement” viene calcolata ed ¢ esigibile trimestralmente, sulla base del Valore netto d’inventario dei
singoli comparti alla fine del trimestre considerato (ad esclusione degli attivi gia sottoposti a questa tassa, vale a dire gli OICVM lussemburghesi).

Nota 6. Commissioni di gestione (*)
Vedi tabelle nelle pagine 54-56.
La percentuale delle spese di gestione sostenute nell’ambito degli OICVM e/o OIC nei quali investe la Societa varia tra lo 0,05 % e il 2,50 %.

Nota 7. Tassi di cambio al 31 agosto 2007

I tassi di cambio utilizzati per convertire il “Patrimonio Netto” nonché il “Conto economico e variazioni del Patrimonio Netto” della SICAV in valute
diverse dall’euro sono i seguenti:

1 DOLLARO AUSTRALIANO (AUD) 0,59676553 EUR
1 FRANCO SVIZZERO (CHF) 0,60707239 EUR
1 CORONA DANESE (DKK) 0,13423990 EUR
1 LIRA STERLINA (GBP) 1,47961826 EUR
1 YEN GIAPPONESE JPY) 0,00632827 EUR
1 CORONA SVEDESE (SEK) 0,10649741 EUR
1 DOLLARO AMERICANO (USD) 0,73354117 EUR

Nota 8. Titoli dati in prestito e titoli presi in pensione consegnati
Al 31 agosto 2007, il totale dei titoli dati in prestito per i comparti interessati viene riportato nei rispettivi portafogli.
Al 31 agosto 2007 non risultano titoli presi in pensione.

Nota 9. Elenco dei comparti commercializzati a Hong Kong
Vedi tabelle nella pagina 57.

Nota 10. Total Expense Ratio (TER)

Il Total Expense Ratio ¢ costituito dalla Commissione di gestione e dalle altre spese. La Commissione di gestione viene calcolata sulla media del
patrimonio netto del mese appena trascorso di ogni singolo comparto azionario. Le altre spese comprendono I’insieme delle spese (societa di revisione,
pubblicazione dei valori netti d’inventario, taxe d’abonnement ecc.) e delle commissioni (Banca depositaria, Agente amministrativo ecc.), ad eccezione
delle spese e delle commissioni legate alle transazioni.

11 Total Expense Ratio annuale si ottiene applicando due metodi:

- nel primo si considerano, poi si annualizzano, le relative spese e le commissioni sostenute dall’inizio dell’esercizio (metodo classico),

- nel secondo metodo si considerano invece le spese e le commissioni effettive sostenute negli ultimi dodici mesi (conformemente alla normativa
svizzera).
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Per i comparti Target Return (Euro), Target Return Plus (Euro) e Target Return Plus (USD), il TER calcolato tiene altresi conto, in ordine alle altre
spese, dei fondi sottostanti al netto delle retrocessioni delle spese di gestione riversate dalle societa di gestione di questi fondi.

Nel caso specifico dei comparti o delle categorie di azioni lanciati nel corso dell’esercizio, il TER viene calcolato su base delle Commissioni di gestione
e delle altre spese sostenute dal lancio del comparto/della categoria estrapolate su un periodo di 12 mesi (secondo la regola predisposta dalle autorita
svizzere per i fondi stranieri distribuiti in Svizzera).

Vedi tabelle nelle pagine 58-62.

Nota 11. Rotazione di portafoglio

11 tasso di rotazione del portafoglio di un OICVM viene calcolato nel modo seguente:

((Totale acquisti + Totale vendite) - (Totale sottoscrizioni + Totale riscatti)) / attivo netto medio del comparto.

11 tasso di rotazione viene calcolato sulla base degli ultimi dodici mesi.

11 PTR non pregiudica i futuri tassi di rotazione del portafoglio. Le politiche di investimento dei comparti a breve termine prevedono investimenti
negli strumenti a breve termine. Cio implica un’importante rotazione dei titoli detenuti in portafoglio. Di conseguenza, il tasso di rotazione di questi
portafogli non costituisce in alcun modo un dato rappresentativo per 1’investitore.

Vedi tabelle nelle pagine 62-64.

Nota 12. Eventi importanti

In ragione delle tensioni emerse sul mercato statunitense della cartolarizzazione (securitization) e al fine di preservare gli interessi degli azionisti in
queste circostanze eccezionali, gli Amministratori hanno deciso, ai sensi dell’articolo 14 dello Statuto della Societa, di sospendere temporaneamente
con effetto al 7 agosto 2007 il calcolo del valore netto d’inventario del comparto PARVEST DYNAMIC ABS. In data 28 agosto 2007 ¢ stato deciso
di riavviare il calcolo del valore netto d’inventario, a far data dal VNI del 30 agosto 2007, calcolato e pubblicato il 31 agosto 2007.
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Toelichting op de halfjaarrekening
per 31 augustus 2007
1. Algemeen

Sinds 1 maart 2007 hebben de volgende veranderingen plaatsgevonden.
1) Introductie van subfondsen

Op 6 maart 2007 PARVEST EUROPEAN TOTAL RETURN BOND
2) Naamswijziging van subfondsen
Op 27 april 2007 PARVEST WORLD wordt PARVEST GLOBAL EQUITIES

PARVEST WORLD BRANDS wordt PARVEST GLOBAL BRANDS

PARVEST WORLD RESOURCES wordt PARVEST GLOBAL RESOURCES

PARVEST WORLD TECHNOLOGY wordt PARVEST GLOBAL TECHNOLOGY

PARVEST WORLD BOND wordt PARVEST GLOBAL BOND

PARVEST WORLD INFLATION LINKED BOND wordt PARVEST GLOBAL INFLATION-LINKED BOND
PARVEST EURO INFLATION LINKED BOND wordt PARVEST EURO INFLATION-LINKED BOND

3) Fusies
Op 6 maart 2007 PARWORLD GARANTIZADO MIXTO GLOBAL fuseert met PARVEST SHORT TERM (EURO)
Op 19 juni 2007 UEB Euro Bond Portfolio fuseert met PARVEST EURO BOND

UEB GBP Bond Portfolio fuseert met PARVEST EUROPEAN BOND

PARVEST kan officieel worden aangekocht door en aangeboden aan beleggers in de landen waar de maatschappij toestemming heeft verkregen om
haar subfondsen op de markt te brengen.

- Luxemburg (27 maart 1990) - Hongkong (2 april 1998) - Jersey (8 januari 2001)

- Frankrijk (20 september 1990) - Japan (2 november 1998) - Finland (18 juli 2001)

- Belgié (25 september 1990) - Griekenland (3 maart 1999) - Liechtenstein (30 augustus 2001)

- Zwitserland (18 december 1990) - Zweden (29 december 1999) - Tsjechié (21 december 2001)

- Nederland (1 mei 1991) - Taiwan (6 maart 2000) - Hongarije (10 mei 2003)

- Duitsland (17 augustus 1993) - Libanon (23 juni 2000) - Malta (6 april 2005)

- Italié (12 januari 1996) - Bahrein (22 juli 2000) - Verenigd Koninkrijk (22 april 2005)
- Oostenrijk (30 december 1996) - Noorwegen (27 juli 2000) - Turkije (2 juni 2006)

- Spanje (23 september 1997) - Portugal (10 augustus 2000) - Korea (30 oktober 2006).

Het is noodzakelijk dat u voér een inschrijving op aandelen in de landen waar Parvest is geregistreerd, controleert of de desbetreffende subfondsen,
aandelencategorieén en aandelenklasse er verkocht mogen worden.

2. Aandelen van de maatschappij

Het vermogen van de maatschappij bestaat uit de activa van de verschillende subfondsen van de maatschappij. De inschrijvingen worden belegd in de
activa van het desbetreffende subfonds.

In elk fonds kan de maatschappij de volgende aandelencategorieén uitgeven. De rechten en commissies verschillen per categorie.

‘Classic’: bestemd voor natuurlijke personen en rechtspersonen.

‘L’: bestemd voor natuurlijke personen en rechtspersonen. Deze categorie en de categorie ‘Classic’ verschillen van elkaar door andere rechten en
commissiepercentages.

‘Privilege’: bestemd voor natuurlijke personen en rechtspersonen. Het verschil tussen deze categorie en de categorie ‘Classic’ is de specifieke
beheerscommissie en het minimum inschrijvingsbedrag.

‘B1’: bestemd voor specifiek door PARVEST erkende distributeurs.

‘Institutions’: bestemd voor rechtspersonen die inschrijven voor eigen rekening of voor rekening van natuurlijke personen in het kader van collectieve
spaarregelingen of soortgelijke regelingen, alsmede voor ICBE’s (instellingen voor collectieve belegging in effecten).

‘M’: bestemd voor zowel specifiek door de maatschappij erkende institutionele beleggers als voor beheerders, de aan hen gelieerde vennootschappen
en vermogensbeheerders die uitsluitend inschrijven in verband met individueel portefeuillebeheer in opdracht van hun institutionele klanten. Dergelijke
instellingen en hun institutionele klanten, die willen inschrijven op de aandelencategorie ‘M’, dienen door PARVEST als zodanig erkend te zijn.
‘Classic Hedged EUR’: bestemd voor natuurlijke personen en rechtspersonen. Deze aandelencategorie wordt alleen uitgegeven in subfondsen met een
notering in USD of JPY. Het verschil met de andere categorieén is gelegen in de wijze waarop het wisselkoersrisico op de valuta van de betreffende
subfondsen (namelijk USD of JPY) wordt afgedekt ten opzichte van de EUR.

‘Classic Hedged USD’: bestemd voor natuurlijke personen en rechtspersonen. Deze categorie wordt alleen uitgegeven in subfondsen met een notering
in EUR. Het verschil met de andere categorieén is gelegen in de wijze waarop het wisselkoersrisico op de valuta van de betreffende subfondsen
(namelijk EUR) wordt afgedekt ten opzichte van de USD.

‘Classic Hedged JPY’: bestemd voor natuurlijke personen en rechtspersonen. Deze categorie wordt alleen uitgegeven in subfondsen met een notering
in EUR. Het verschil met de andere categorieén is gelegen in de wijze waarop het wisselkoersrisico op d