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-1-CARACTERISTIQUES

P OPCVM d’OPC : Supérieur a 20% de I'actif net
P Objectif de gestion et stratégie d’investissement :

L’'OPCVM recherche une performance supérieure a celle de son indicateur composite de référence,
sur un horizon de 3 ans grace a une gestion totalement discrétionnaire et dynamique d’un portefeuille
diversifié constitué d’'une sélection d’OPCVM et FIA actions, obligations et monétaires. LOPCVM peut
détenir jusqu'a 100 % d’'OPCVM et FIA de droit frangais et/ou européen. Le portefeuille est concentré
sur quelques OPCVM et FIA et ne vise pas une réplication de son indicateur de référence. Il peut
s’écarter de lallocation stratégique en fonction des choix tactiques de la gestion. Suivant les
configurations des marchés, la gestion peut étre active ou passive. Ainsi dans des phases de hausse
continue, il aura tendance a conserver ses positions. A I'inverse, dans des phases de retournement ou
d’instabilité, des arbitrages fréquents pourront étre opérés pour rechercher de la surperformance.

L’OPCVM pourra étre exposé en OPCVM et FIA actions entre 50% minimum et 80% maximum, et en
OPCVM et FIA obligataires, diversifiés et monétaires entre 20% minimum et 50% maximum. La part
des OPCVM et FIA détenant des titres a haut rendement pour plus de 10% de leur actif est limitée a
20% de I'actif net de TOPCVM. Globalement, les FIA représenteront au maximum 30% de I'actif.

L’indicateur de comparaison a posteriori de TOPCVM est composé, pour 60% de l'indice Eurostoxx 50
dividendes nets réinvestis et pour 40% de l'indice EuroMTS 3-5 ans.

La stratégie d’investissement repose sur une allocation d’actifs fondée sur une analyse approfondie
des différentes classes d’actifs, dans un deuxiéme temps elle vise a investir dans la sélection la plus
adéquate.

Ces choix sont faits de fagon pragmatique, sans recours a des outils quantitatifs. LOPCVM a
tendance a conserver ses positions et les arbitrages entre OPCVM et/ou FIA restent limités. Dans le
cadre de cette gestion discrétionnaire, la gestion prendra ses décisions suivant les opportunités qu’elle
détecte et en fonction de ses anticipations. L'OPCVM pourra utiliser des instruments financiers a
terme sur actions, sur taux et sur indices uniquement a des fins de couverture contre les risques de
taux et actions. Les engagements hors bilan de TOPCVM sont limités a 100% de I'actif.

Les revenus nets de TOPCVM sont intégralement investis.

L’investisseur peut demander le rachat de ses parts tous les jours ouvrés avant 11h30 ; ce rachat sera
alors exécuté sur la base de la valeur liquidative datée du méme jour.

Durée de placement recommandée : 5 ans

» Indicateur de référence :

L’indicateur de comparaison du FCP est composé pour 60% de I'indice Eurostoxx 50 dividendes nets
réinvestis et pour 40% de l'indice Euro MTS 3-5 ans. L’indice actions Eurostoxx 50, représentatif des
50 plus grandes capitalisations de la zone euro, est calculé en euro et utilise les cours de cloture.

Les informations sur cet indice sont disponibles sur le site www.stoxx.com et il est publié dans la
plupart des journaux financiers.

La gamme d’indices EuroMTS offre six plages de maturité et est représentative a la fois du marché
d’emprunts d’état de la zone euro et des diverses maturités, a partir d’'un an, qui composent la courbe
des taux en euro. Les informations sur cet indice sont notamment disponibles sur le site internet
www.euromtsindex.com.

Le FCP n’est ni indiciel ni a référence indicielle et l'indice ne constitue qu'un indicateur de
comparaison a posteriori de la performance. Aucune corrélation avec I'indicateur n’est recherchée par
la gestion ; par conséquent, le portefeuille ne suit pas la composition de I'indice et la performance du
FCP peut s’éloigner durablement de celle de cet indicateur.
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P Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de
gestion. Ces instruments connaitront les évolutions et aléas des marchés.

Compte tenu de l'orientation du FCP, l'investisseur s’expose a un certain nombre de risques liés aux
titres détenus soit en direct soit par le biais d’OPC, dont les principaux sont détaillés ci-dessous.

Risque de perte en capital : I'investisseur ne bénéficie d'aucune garantie de capital et peut donc ne
pas retrouver son capital initialement investi.

Risque discrétionnaire : le style de gestion discrétionnaire repose sur I'anticipation de I'évolution des
différents marchés (actions, obligations). Il existe un risque que 'OPCVM ne soit pas investi a tout
moment sur les OPCVM et FIA les plus performants. La performance du fonds peut donc étre
inférieure a I'objectif de gestion.

Risque actions : TOPCVM peut, a tout moment, étre exposé aux variations de cours affectant les
marchés actions Une baisse de ces marchés peut entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Les variations de cours sur le marché des petites capitalisations sont plus marquées ; en effet, le
volume de ces titres cotés en bourse étant réduit, les mouvements de marché sont plus sensibles, a la
hausse comme a la baisse, et plus rapides que sur les grandes capitalisations. La valeur liquidative du
FCP pourra donc avoir le méme comportement.

L’attention des souscripteurs est attirée sur les conditions de fonctionnement et de surveillance des
marchés émergents sur lesquels TOPCVM peut étre exposé, qui peuvent s’écarter des standards
prévalant sur les grandes places internationales

Risque de change : 'TOPCVM peut étre exposé au risque de change proportionnellement a la partie
de T'actif net investie hors de la zone euro non couverte contre ce risque, ce qui peut entrainer une
baisse de sa valeur liquidative.

Risque de taux : le FCP peut, a tout moment, étre exposé au risque de taux, la sensibilité aux taux
d’intérét pouvant varier en fonction des titres a taux fixe détenus et entrainer une baisse de la valeur
liquidative.

Risque de crédit : Une partie du portefeuille peut a tout moment étre investie via des OPC en titres
de créance. En cas de dégradation de la qualité des émetteurs privés ou publics, ou de leur
défaillance, la valeur de ces titres peut baisser.

Le FCP peut étre exposé au risque de crédit sur les titres de créance a caractére spéculatif qui
présentent des niveaux de rendement élevé mais peuvent renforcer ce risque et entrainer une baisse
plus importante et plus rapide de la valeur liquidative.

Risque lié a la détention d’obligations convertibles : la valeur des obligations convertibles dépend
dans une certaine mesure de I'évolution du prix de leurs actions sous-jacentes. Les variations des
actions sous-jacentes peuvent entrainer une baisse de la valeur liquidative du FCP.

Risque de contrepartie : Ce risque peut étre présent en cas d’opérations de gré a gré concernant les
opérations d’acquisitions temporaires de titres dans le cadre de prises en pensions livrées. Il mesure
les pertes encourues par une entité au titre de ses engagements vis-a-vis d’'une contrepartie, en cas
de défaillance de celle-ci ou de son incapacité a faire face a ses obligations contractuelles.

- 11 - ENVIRONNEMENT ECONOMIQUE ET FINANCIER ET POLITIQUE DE GESTION

2017 aura été un bon cru pour les bourses mondiales. L’amélioration du contexte macro-économique
s’est confirmée partout dans le monde. Malgré des anticipations plutét modestes des économistes en
début d’année, cette accélération de la croissance mondiale s’est également diffusée a I'Europe qui
surprend par des statistiques macro-économiques largement supérieures aux attentes. Au sein de la
zone euro par exemple, l'indice Markit PMI composite a battu un record sur 10 ans, ressortant a 58 en
décembre 2017. L’environnement micro-économique est lui aussi en amélioration, au sein de la zone
euro, avec des publications de bénéfices globalement a la hauteur des attentes des investisseurs.

L’année devrait se terminer sur un rythme de croissance des bénéfices a deux chiffres au sein de la
zone euro, soit la meilleure performance depuis 7 ans. L’environnement taux est toujours favorable et
les annonces de la BCE ont rassuré les investisseurs sur le maintien d’une politique accommodante
pour de nombreux mois encore. Tous ces éléments ont soutenu les marchés européens qui ont
enregistré un trés bon début d’année, jusqu’a leur point haut de fin octobre.

Au cours des deux derniers mois de I'année, la reprise de I'ascension de I'euro (+14% depuis début
2017) et un contexte politique relativement tendu (courte victoire en Catalogne des 3 partis
indépendantistes, annonce d’élections Iégislatives anticipées en ltalie en mars, absence de progrés en
Allemagne dans la formation d’'une coalition) ont pesé sur les marchés européens.
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Seul point de satisfaction sur le plan politique, le Royaume-Uni et les 27 ont finalement réussi mi-
décembre a trouver un compromis sur la premiére phase du Brexit. Ceci a provoqué un effet de
soulagement et une belle reprise du Footsie en décembre Globalement, sur I'ensemble de 2017, la
performance de I'Eurostoxx 50 ressort a +6.50% (+9.15% dividendes nets réinvestis). Wall Street,
quant a elle, a terminé I'année sur un record historique et sur une performance spectaculaire de +20%
pour le S&P500.

Sur les marchés obligataires, les rendements souverains zone euro se sont progressivement tendus,
tout au long de 'année, avec une légére accélération du mouvement en décembre, dans le sillage des
Treasury US. Du c6té des banques centrales, aux Etats-Unis, Janet Yellen a procédé, comme
attendu, a une nouvelle hausse des taux directeurs en décembre (de 1.25%, a 1.50%, malgré un
contexte d’inflation toujours modeste (1.7%, contre un objectif de 2%). En Europe, la BCE a maintenu
ses taux inchangés, de méme que ses indications sur la poursuite de son programme d’achat d’actifs.
Les prévisions de croissance économiques ont été revues en hausse au sein de la zone euro. En
revanche, les prévisions d’inflation ont été revues en baisse. D’'une fin d’année a l'autre, le taux du
Bund a 10 ans double, passant de 0.20% fin 2016, a 0.42% fin 2017. Le mouvement a été plus
modeste en France, les taux souverains francais ayant bénéficié d’une réduction du spread par
rapport au Bund a la suite de I'élection d’E. Macron. Ainsi, d’'une fin d’année a l'autre, le taux de 'OAT
a 10 ans passe de 0.68% fin 2016, a 0.78% fin 2017.

Au 29 décembre 2017, le FCP PALATINE VIVACE est investi a hauteur de 64% sur les actions
(contre un indice a 60%), a hauteur de 18% sur les obligations (contre un indice a 40%) et a hauteur
de 18% sur les monétaires.

Sur I'année, la valeur liquidative du FCP enregistre une hausse +5.70% pour la part A, +6.23% pour la
part B et de +4.55% pour la part Sélection Vivace, a comparer avec une hausse de +5.60% pour
l'indice composite de référence (60% Eurostoxx 50 dividendes nets réinvestis et 40% EuroMTS 3-5
ans).

Les performances passées du FCP ne préjugent pas de ses performances futures.

- Il - INFORMATION SUR LES TECHNIQUES DE GESTION DE PORTEFEUILLE

v' Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace de portefeuille ;

v' Identité des contreparties a ces techniques ;

v Type et montant des garanties financiéres regues par 'TOPCVM afin de réduire le risque de
contrepartie ;

v Revenus découlant de ces techniques pour I'exercice comptable et frais opérationnels directs
et indirects occasionnés.

Sur I'exercice 2017, le FCP n’a pas eu recours a ces techniques

- IV -_INFORMATION SUR LA TRANSPARENCE DES OPERATIONS DE FINANCEMENT
SUR TITRES ET LA REUTILISATION (SFTR)

v"Informations générales : Montant des titres et matiéres premiéres prétés
Montant des actifs engagés
v" Données sur la concentration ;

v" Données d’opérations agrégées pour chaque type d’opérations de financement sur titres et de
contrats d’échange sur rendement global ;

v" Données sur la réutilisation des garanties (collatéral) ;

v" Conservation des garanties recues par 'OPC dans le cadre des opérations de financement sur
titres et des contrats d’échange sur rendement global ;

v' Conservation des garanties fournies par 'OPC dans le cadre des opérations de financement sur
titres et des contrats d’échange sur rendement global ;

v" Données sur les revenus et les colts de chaque type d’opération de financement sur titres et de
contrat d’échange sur rendement global.

Sur l'exercice 2017, TOPC n’a pas eu recours a ce type d’opérations relevant de la réglementation
SFTR.
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-V - INFORMATIONS D’ORDRE DEONTOLOGIQUE

- Exercice des droits de vote.

La société de gestion a défini dans son document « politique de vote » ses principes d’exercice des
droits de vote attachés aux titres détenus par les OPCVM qu’elle gére.

La participation au vote s’exercera seulement pour les sociétés frangaises, dans la mesure ou les
documents d’information de 'assemblée auront été obtenu, et ce :

. Systématiquement, pour les sociétés composant I'indice SBF 120 ; la société de gestion
suivra alors les recommandations formulées par 'AFG ;

. Systématiquement, a partir d’'un seuil de détention consolidée de 15 millions d’euros pour les
autres sociétés francaises ;

. Ponctuellement ou sur événement en dehors des cas ci-dessus, si le gérant souhaite exprimer
un vote de soutien ou manifester son désaccord, ou en cas de difficultés importantes faisant courir un
risque important aux actionnaires.

La société n’exclut aucune possibilité de choix de vote et la politique de vote est sauf exception la
suivante :

. Résolutions qui ne paraissent pas contraires aux intéréts des actionnaires minoritaires :
Les pouvoirs sont confiés au Président de la société.

o Résolutions tendant a affaiblir le réle de I'actionnaire minoritaire ou allant contre son intérét :
Vote contre.

o Résultats inférieurs a ce que la société a fait espérer :

Abstention ou vote contre.
Les documents de Palatine Asset management sur la Politique de vote et le rapport annuel sur
I'exercice des droits de vote sont disponibles sur le site internet www.palatine-am.com rubrique A
propos/Réglementation.
lls peuvent également étre adressés gratuitement sur simple demande écrite a 'adresse suivante :
Palatine Asset Management — 42, rue d’Anjou — 75382 PARIS Cedex 08.

- Commission de mouvements.

La commission de mouvements, facturée le cas échéant a TOPCVM a l'occasion d’'une opération
portant sur un instrument financier est intégralement reversée a la société de gestion.

- Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires.

Les intermédiaires financiers sont sélectionnés dans le respect des principes de « best execution » sur
la base d’'une approche multi - critéres faisant I'objet d’'une grille d’évaluation spécifique :

- Tarification - Confidentialité

- Qualité de I'exécution - Organisation de réunions avec les émetteurs
- Qualité des analyses - Qualité du back — office

- Qualité du conseil - Traitement des litiges

- Capacité a intervenir dans des situations spéciales
Certains intermédiaires peuvent étre privilégiés de maniére plus systématique en fonction de leur
spécialisation sur certains marchés ou sur certaines valeurs.

Un Comité semestriel encadre la sélection des intermédiaires, I'évaluation et 'adéquation de la qualité
des services offerts, et analyse les statistiques d’activité et le volume de courtage

La politique de sélection et d’évaluation des intermédiaires et le compte-rendu relatif aux frais
d’'intermédiation de Palatine Asset Management pour I'ensemble des transactions sur actions
réalisées au cours de I'exercice 2017 sont disponibles sur le site www.palatine-am.com rubrique A
propos/Réglementation.

Support d’information sur les critéres environnementaux, sociaux et de qualité de gouvernance (ESG)

L'information sur les modalités de prise en compte par la société de gestion de critéres
environnementaux, sociaux et de qualité de gouvernance (ESG) figure sur le site internet de Palatine
Asset management www.palatine-am.com rubrique ISR.

Le FCP PALATINE VIVACE ne prend pas en compte les critéres ESG.

Les criteres privilégiés avant tout sont la sélection des OPC maison les plus adaptés a notre vision
des marchés et la recherche d’'OPC externes reconnus pour la qualité et la solidité de leur gestion.
Les OPC appliquant les critéres ESG sont encore trés minoritaires.
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Risque global du FCP

La société de gestion utilise pour calculer le risque global du FCP la méthode du calcul de
'engagement telle que définie aux articles 411-74, 411-75 et 411-76 du reglement général de 'AMF,
et par l'instruction AMF n° 2011-15.

Mention sur les rémunérations :

Pour 'exercice 2017, le montant total des rémunérations versées par Palatine Asset Management a
son personnel (26 personnes) représente 2 401 K€, et se décompose pour 1 943 K€ au titre des
rémunérations fixes et pour 458 K€ au titre des rémunérations variables.

Le montant agrégé des rémunérations de la société de gestion représente 739 K€ versé aux cadres
supérieurs et 1 662 K€ versé aux autres membres du personnel.

La rémunération variable est composée en régle générale de 70 % de criteres quantitatifs et de 30 %
de critéres qualitatifs. Ces éléments qualitatifs prennent notamment en compte : le management, les
intéréts du client, le travail en équipe (présence et participation aux comités, qualité du travail en
binbme et avec le reste de I'équipe), partage de l'information, participation a la réussite collective,
transparence, capacité a nouer une relation de confiance avec les clients et prospects.

Egalement, la rémunération variable peut étre modifiée selon le risque pris et la rentabilité de la
société de gestion. Le pourcentage appliqué pourra étre différent selon les fonctions et les résultats de
chaque collaborateur. La réduction de la rémunération variable sera significative en cas de pertes
semestrielles ou annuelles de la société, ou d’'une prise de risques passés et futurs jugée excessive et
inacceptable. Elle pourra aller jusqu’a la suppression totale de la rémunération variable.

Les risques visés comprennent principalement les risques pris en matiére de gestion, le risque de
contrepartie, le risque de non conformité, une insuffisance en matiére de contrdle, de connaissance
des clients, des pratiques visant a s’éloigner de la réglementation.

Aucune rémunération n’est versée par le FIA, il n’y a pas d’intéressement aux plus-values (carried
interests).

Il est précisé que le montant des rémunérations variables est limité a 100% du salaire fixe et est
plafonné annuellement a 100 K€. Dans ce cadre, aucun différé de paiement ne dépasse 6 mois..

- VI - PRINCIPAUX MOUVEMENTS DU PORTEFEUILLE

ISIN Designation Type Date Quantité Montant(€)
FR0000299877 PALATINE INSTITUTIONS Achat parts OPCVM | 09/08/2017 345 882 013,20
FR0010377564 SEM OPTIMUM Achat parts OPCVM | 09/11/2017 582 699 564,00
FR0010370528 UNI-MT (C) Vente parts OPCVM | 09/11/2017 2187 499 365,61
LU0251127410 FF AMERICA FD A EUR CAP Vente parts OPCVM | 11/01/2017 11914 310478,84
FRO000978447 PALATINE ACTIONS EUROPE Achat parts OPCVM | 11/01/2017 3891 310389,14
FR0010058008 DNCA VALUE EUROPE (C) Achat parts OPCVM | 12/01/2017 1277 307 241,61
FR0000299877 PALATINE INSTITUTIONS Achat parts OPCVM | 05/10/2017 120 306 775,20
FR0000299877 PALATINE INSTITUTIONS Achat parts OPCVM | 24/10/2017 120 306 775,20
FR0000299877 PALATINE INSTITUTIONS Vente parts OPCVM | 10/11/2017 100 255 644,00
FR0000299877 PALATINE INSTITUTIONS Achat parts OPCVM | 16/11/2017 100 255 643,00

- VIl - OPERATIONS OU LE GROUPE A UN INTERET PARTICULIER

Au 29/12/2017 :

- OPCVM

74,38 % de I'actif net
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- VIIl - OPC investis a plus de 20 % en OPCVM ou FIA

Frais indirects supportés par le FCP en 2017 :

e Frais courant des OPCVM ou FIA détenus : 1,40% TTC de l'actif net, déduction faite des
rétrocessions pergues par le FCP.

e Commission de souscriptions/rachats : Aucune commission n’est prélevée lors de la
souscription ou le rachat d’autres OPCVM et FIA.

o Rémunération de prises en pension : néant.

- IX - INFORMATIONS PARTICULIERES

- CHANGEMENTS INTERVENUS :

Néant.

-  CHANGEMENTS A INTERVENIR SUR LE PROCHAIN EXERCICE :

A compter du 1% janvier 2018 : suppression de la classification AMF « Diversifié ».
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Exercice clos le
29 décembre 2017

Rapport du Commissaire aux comptes sur les
comptes annuels

Aux porteurs de parts du FCP PALATINE VIVACE,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous
avons effectué l'audit des comptes annuels de 1'organisme de placement collectif
constitué sous forme de fonds commun de placement (FCP) PALATINE VIVACE
relatifs a I'exercice clos le 29 décembre 2017, tels qu'ils sont joints au présent
rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes
comptables frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidele du résultat
des opérations de l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du
patrimoine du FCP a la fin de cet exercice.

Fondement de I'opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel
applicables en France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés
sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées
dans la partie « Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit
des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalis¢é notre mission d'audit dans le respect des regles
d’indépendance qui nous sont applicables, sur la période du 31 décembre 2016 a
la date d’émission de notre rapport, et notamment nous n’avons pas fourni de
services interdits par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes.
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R.823-7 du Code de
commerce relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons
que les appréciations les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon
notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére approprié des principes
comptables appliqués, notamment pour ce qui concerne les instruments financiers
en portefeuille, et sur la présentation d'ensemble des comptes au regard du plan
comptable des organismes de placement a capital variable.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de l'audit des
comptes annuels pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion
exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces
comptes annuels pris isolément.

Vérification du rapport de gestion et des autres documents adressés aux
porteurs de parts

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice
professionnel applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la
loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec
les comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion établi
par la société de gestion.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le
gouvernement d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image
fidéle conformément aux régles et principes comptables francais ainsi que de
mettre en place le contrdle interne qu'elle estime nécessaire a 1'établissement de
comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de l'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion
d’évaluer la capacité du fonds & poursuivre son exploitation, de présenter dans
ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité
d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider le FCP ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par la société de gestion.
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PALATINE VIVACE

Exercice clos le
29 décembre 2017

Responsabilitéts du commissaire aux comptes relatives a Paudit des
comptes annuels

1l nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est
d’obtenir I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble
ne comportent pas d’anomalies significatives. L’assurance raisonnable correspond
a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir quun audit réalisé
conformément aux normes d’exercice professionnel permet de systématiquement
détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes
ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque 1'on peut
raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en
cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de
certification des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la
gestion de votre FCP.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice
professionnel applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son
jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :

e il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des
anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et
recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son
opinion. Le risque de non-détection d"une anomalie significative provenant
d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant
d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les
omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contrble interne ;

e il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour 1’audit afin de définir
des procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but
d’exprimer une opinion sur l'efficacité du contrdle interne ;

e il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractere raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi
que les informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;

e il apprécie le caractére approprié de 'application par la société de gestion de
la convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments
collectés, l'existence ou non d'une incertitude significative liée a des
événements ou a des circonstances susceptibles de metire en cause la capacité
du FCP a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les
éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que
des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la
continuité d’exploitation. Sil conclut & I’existence d’une incertitude







































3.6. CAPITAUX PROPRES

3.6.1.Nombre de titres émis ou rachetés

PALATINE VIVACE A
|

Parts souscrites durant I'exercice
Parts rachetées durant I'exercice
Solde net des souscriptions/rachats

PALATINE VIVACE B

| Parts souscrites durant I'exercice
Parts rachetées durant I'exercice
Solde net des souscriptions/rachats

En parts

Enmontant |

SELECTION VIVACE

Parts souscrites durant I'exercice
Parts rachetées durant I'exercice
Solde net des souscriptions/rachats

3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat

PALATINE VIVACE A

I Commissions de rachat acquises

| Commissions de souscription acquises
Total des commissions acquises

PALATINE VIVACE B

Commissions de rachat acquises
Commissions de souscription acquises
Total des commissions acquises

SELECTION VIVACE

Commissions de rachat acquises
Commissions de souscription acquises
Total des commissions acquises

3.7.FRAIS DE GESTION

190,528
-154,540
35,988

22,116
-21,640
0,476

5920 173,25
-4 800 124,28
1120 048,97

699 864,61
-685 731,98
14 132,63

1931,000
-2 868,000
-937,000

En montant

199 486,12 ‘
-292 666,72
-93 180,60

PALATINE VIVACE A

Commissions de garantie
Frais de gestion fixes
Pourcentage de frais de gestion fixes
Frais de gestion variables
Rétrocessions des frais de gestion

PALATINE VIVACE : COMPTES ANNUELS 29/12/2017

291212017 |

21 186,82

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
186 682,16
0,80
0,00




3.7.FRAIS DE GESTION

PALATINE VIVACE B

Commissions de garantie

Frais de gestion fixes

Pourcentage de frais de gestion fixes
Frais de gestion variables
Rétrocessions des frais de gestion

SELECTION VIVACE

Commissions de garantie

Frais de gestion fixes

Pourcentage de frais de gestion fixes
Frais de gestion variables
Rétrocessions des frais de gestion

PALATINE VIVACE : COMPTES ANNUELS 29/12/2017

291212017

0,00

17 773,95
0,30

0,00
5382,88
0,00

51 511,19
1,90

0,00
2461,69




3.8. ENGAGEMENTS REGCUS ET DONNES

3.8.1. Garanties regues par I'OPC :

Néant

3.8.2. Autres engagements recus et/ou donnés :

Néant

PALATINE VIVACE : COMPTES ANNUELS 29/12/2017



3.9. AUTRES INFORMATIONS

3.9.1.Valeur actuelle des titres faisant I'objet d"'une acquisition temporaire

Titres pris en pension livrée
Titres empruntés

29/12/2017

0,00
0,00

3.9.2.Valeur actuelle des titres constitutifs de dépots de garantie

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine
Instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan

29/12/2017 ,
0,00 |
0,00 |

3.9.3.Instruments financiers du groupe détenus en portefeuille

Code Isin

Actions
Obligations
TCN

OPC

Instruments financiers a terme

FR0010915181
FR0000978447
FR0000437568
FR0000978454
FR0000299877
FR0010611335
FR0010377564
FR0O000930455
FR0000095200
FR0010370528

Libellés

EXPORT EUROPE PARTS PALATINE
PALATINE ACTIONS EUR. FCP 3DEC

| PALATINE ACTIONS FRA 3 DEC

PALATINE EURO SMALL CAP
PALATINE INSTIT. C
PALATINE MOMA B FCP
SEM OPTIMUM FCP 3DEC
UNI HOCHE C 3DEC
UNIGESTION sl.

UNI-MT C SL.3DEC

29/12/12017

0,00

0,00

0,00

25 150 353,40
1688 161,96
335 291,86
2611 055,50
2844 747,93
5 956 062,50
161 414,25
4 017 084,00
661 831,06
6 350 435,46
524 268,88
0,00
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3.10.TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente

au résultat

30/12/2016

PALATINE VIVACE : COMPTES ANNUELS 29/12/2017

29/12/2017
| Sommes restant a affecter
Report a nouveau 0,00 0,00
Résultat -236 034,21 -199 839,04
| Total -236 034,21 -199 839,04
29/12/2017 30/12/2016
PALATINE VIVACE A
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -174 110,89 -144 145,69
Total -174 110,89 -144 145,69
29/12/2017 30/12/2016
PALATINE VIVACE B
I Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a4 nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -12 659,87 -9315,12
Total -12 659,87 -9 315,12
29/12/2017 30/12/2016
SELECTION VIVACE
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report 2 nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -49 263,45 -46 378,23
Total -49 263,45 -46 378,23




Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente

aux plus et moins-values nettes

29/1212017 30/12/2016
Sommes restant a affecter -
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de ['exercice 1114 035,60 172 954,13
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice 0,00 0,00
Total 1114 035,60 172 954,13
29/12/2017 30/12/2016
PALATINE VIVACE A
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation 821 477,03 125 639,50
| Total 821 477,03 125 639,50
29/12/2017 30/12/2016
PALATINE VIVACE B
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values neites non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation 201 166,58 32 058,79
Total 201 166,58 32 058,79
29/12/2017 30/12/2016
| SELECTION VIVACE
| Affectation
| Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
| Capitalisation 91 391,99 15 255,84
| Total 91 391,99 15 255,84
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3.11. TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS

CARACTERISTIQUES DE L'ENTITE AU COURS DES CINQ DERNIERS

EXERCICES
311202013 | 311122014 311212015 |
Actif net Global en EUR 15 338 739,55 | 18 400 296,76 29 010 214,32
|
PALATINE VIVACE A
Actif net en EUR 11 306 774,92 13 762 510,00 20 333 687,29
Nombre de titres 431,718 501,347 690,388
|
Valeur liquidative unitaire en EUR 26 190,18 27 451,06 2945255 |
Capitalisation unitaire sur plus et moins- 277,89 25257 725.18
values nettes en EUR
Capitalisation unitaire en EUR sur résultat -166,36 -158,59 -190,17
PALATINE VIVACE B
Actif net en EUR 4 031 964,63 4 637 786,76 5870 135,24
Nombre de titres 153,848 167,994 197,195
Valeur liquidative unitaire en EUR 26 207,45 27 606,85 29 768,17
Capitalisation unitaire sur plus et moins- 27741 25345 730,58
| values nettes en EUR
Capitalisation unitaire en EUR sur résultat -42,60 -25,45 -41,91
SELECTION VIVACE
Actif net en EUR 0,00 0,00 | 2 806 391,79
Nombre de titres 0,000 0,000 28 566,000
Valeur liquidative unitaire en EUR 0,00 0,00 | 98,24
Capitalisation unitaire sur plus et moins- 0,00 0,00 1,69
values nettes en EUR
Capitalisation unitaire en EUR sur résultat 0,00 0,00 -1,47

30122016 |

PALATINE VIVACE : COMPTES ANNUELS 29/12/2017

30 993 558,05 |

22 514 981,09
754,713
29 832,50

166,47

-190,99

5751738,80
189,808
30 302,93

168,90

-49,07

2726 838,16
27 705,000
98,42

0,55

-1,67

2911212017 |

33 813 879,26

24 933 903,15
790,701
31 533,92

1 038,92

-220,19

6 125 488,20
190,284
32 191,29

1 057,19

-66,53

2754 487,91
26 768,000
102,90

3.4

-1,84




3.12. INVENTAIRE EN EUR

Désignation des valeurs Devise Qt:;;:::?“ Valeur actuelle % Actif Net
Organismes de placement collectif
OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels et
équivalents d'autres pays |
FRANCE
AMUNDI CREDIT EURO Part | EUR 18,252 472 503,03 1,40
ECHIQUIER AGENOR 3DEC EUR 645 217 655,25 0,64
ECHIQUIER MAJOR 3DEC EUR 1635 374 169,75 1,11
EXPORT EUROPE PARTS PALATINE EUR 8 685,301 1688 161,96 | 4,99
MAGELLAN EUR 21091 533 813,21 : 1,58
MONETA MULTI CAPS PART C 4D EUR 9444 2 623 259,88 7,76
PALATINE ACTIONS EUR. FCP 3DEC EUR 3 891,051 335 291,86 0,99
PALATINE ACTIONS FRA 3 DEC EUR 82 497,804 2 611 055,50 7,72
PALATINE EURO SMALL CAP EUR 2 280,615 2844 747,93 8,41
PALATINE INSTIT. C EUR 2330 5956 062,50 17.61
PALATINE MOMA B FCP EUR 5 161 414,25 0,48
RENAISSANCE EUROPE C SI. EUR 7028 1010 556,12 2,99
SEM OPTIMUM FCP 3DEC EUR 3342 4 017 084,00 11,88
UNI HOCHE C 3DEC EUR 2 348,751 661 831,06 1,96
UNIGESTION SI. EUR 13 588,179 6 350 435,46 18,78
UNI-MT C SI.3DEC EUR 2 305,492 524 268,88 1,55
TOTAL FRANCE 30 382 310,64 89,85
| LUXEMBOURG
AMUNDI BOND EURO AGGREGATE CL.IE CAP. EUR 704 988 577,92 2,92
AMUNDI -EQ.EMERG.WORLD IE CAP EUR 99,62 132 690,85 0,39
EDR US VAL YLD A EUR EUR 1253,226 270 872,27 : 0,80
FIDELITY AMERICA FD AEUR C. EUR 79 900 1981 520,00 5,87
TOTAL LUXEMBOURG 3 373 661,04 | 9,98
TOTAL OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non 33 755 971,68 | 99,83
professionnels et équivalents d’autres pays
TOTAL Organismes de placement collectif 33755 971,68 99,83
Créances 13 680,50 0,04
| Dettes -221 500,91 0,66
| Comptes financiers 265 727,99 0,79
! Actif net 33813 879,26 100,00
| PALATINE VIVACE A EUR 790,701 31 533,92
PALATINE VIVACE B EUR 190,284 32 191,29
| SELECTION VIVACE EUR 26 768,000 102,90
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