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Nøkkeldata
Fondskategori Internasjonale

obligasjonsfond
Forvaltningsho‐
norar årlig

0,25%

Referanseindeks 75 % NBP Norwe‐
gian RM Floating
Rate Index NOK
UH / 25 % Oslo

Børs Statsobliga‐
sjonsindeks fast

durasjon på 0,5 år
(ST2X)

Fondets startdato 27.09.2017
Forv. kap. (mill) 3116,45 NOK
NAV/kurs 1012,94 NOK
UCITS Ja
ISIN NO0010805880

Fondets filosofi
DNB Nordic Investment Grade er et aktivt forvaltet obligasjonsfond som normalt investerer i
rentebærende verdipapirer i det nordiske markedet, denominert eller sikret til norske kroner. Fondets
målsetning er over tid å gi bedre avkastning etter kostnader enn fondets referanseindeks. Forvalter
søker å skape avkastning gjennom en strukturert kredittprosess og vil normalt avvike fra fondets
referanseindeks innenfor gitte risikorammer og avkastningen kan svinge mer enn denne.

Forvaltere

Terje Monsen er forvalter for fondet
DNB Nordic Investment Grade.

Arne Mjelde er forvalter for fondet
DNB Nordic Investment Grade.

Månedskommentar
Det har vært en relativt stille måned i obligasjonsmarkedene i juli. Med gunstig finanspolitikk og
skattekutt fortsetter den amerikanske økonomien å produsere gode nøkkeltall. Arbeidsledigheten er
rekordlav og forbrukstilliten stiger videre. I Europa steg inflasjonen mer enn ventet og
arbeidsledigheten fortsetter å falle, mens BNP‐veksten skuffet noe for andre kvartal. I Norge er
arbeidsmarkedet sterkt og industritilliten for andre kvartal overrasket positivt med en bredt basert
oppgang. Både norske og internasjonale renter steg i perioden og kredittpremier tenderte noe lavere
internasjonalt. 

Avkastningen i fondet ble 0.24 prosentpoeng i juli. I forhold til referanseindeksen fikk fondet en
meravkastning på 0.10 prosentpoeng. Meravkastningen forklares hovedsakelig av løpende
kredittmargin og inngang i kredittpremier for nordiske utstedere i EUR. Kredittpremie norske og
svenske bank‐ og selskapsobligasjoner var tilnærmet uendret i perioden. For nordiske utstedere i EUR
falt kredittmarginen med 3 til 10 basispunkt. Swaprente med 5 års løpetid økte med 13, 11 og 6
basispunkter i henholdsvis NOK, SEK og EUR. 

I mange land nærmer perioden med stimulanser av økonomien i form av svært lave renter seg slutten.
USA er midt inne i normaliseringen av rentene, i Norge starter vi i september. Konjunkturene er generelt
gode og oppgangen er på vei inn i en mer moden fase. I Norge tror vi at veksten vil holde seg over
trend og at arbeidsledigheten er på vei nedover. På sikt er det derfor utsikter til at både lønns‐ og
prisstigning kan komme noe opp og bidra til at rentene stiger videre. Den store usikkerheten er om
Trump gjør alvor av truslene om å legge på toll og andre hindringer på internasjonal handel og dermed
at handelskrig mellom de store økonomiene bryter ut.

Historisk avkastning
Fond Indeks

Siste måned 0,2% 0,1%
Hittil i år 1,0% 0,4%
Siste år ‐% ‐%
Siste 3 år ‐% ‐%
Siste 5 år ‐% ‐%
Siste 10 år ‐% ‐%

Avkastning over 1 år er annualisert.
Avkastning er vist i NOK etter 
kostnader.
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Siden oppstart 2018Lav risiko
Risikoinformasjon 1 2 3 4 5 6 7
Fondets klassifisering av risiko er beregnet ut fra fondets kurssvingninger de siste fem år. Historisk avkastning er ingen garanti for framtidig
avkastning. Framtidig avkastning vil blant annet avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, verdipapirfondets risiko, samt kostnader
ved tegning, forvaltning og innløsning. Avkastningen kan bli negativ som følge av kurstap.
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DNB Nordic Investment Grade 75 % NBP Norwegian RM Floating Rate Index NOK UH /
25 % Oslo Børs Statsobligasjonsindeks fast durasjon på
0,5 år (ST2X)

Lav risiko
Risikoinformasjon 1 2 3 4 5 6 7
Fondets klassifisering av risiko er beregnet ut fra fondets kurssvingninger de siste fem år. Historisk avkastning er ingen garanti for framtidig
avkastning. Framtidig avkastning vil blant annet avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, verdipapirfondets risiko, samt kostnader
ved tegning, forvaltning og innløsning. Avkastningen kan bli negativ som følge av kurstap.
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Nøkkeltall renter
Fond Indeks

Effektiv rente 1,3 1,0
Rentefølsomhet 0,8 0,2
Kredittfølsomhet 5,7 2,4
Volatilitet 0,7 0,3
Løpetid ‐
Antall utstedere 71
Antall verdipapirer 133
Gjennomsnittlig kredittkvalitet A / BBB

Portefølje
Topp 10 Utstedere Andel
DNB Bank ASA 4.7%
Leaseplan corp NV 4.2%
SpareBank 1 SMN 4.1%
Akelius Fastigheter Ab 4.0%
ARION BANK HF 3.8%
Sparebanken 1 Østlandet 3.8%
Sparebank 1 SR Bank 3.6%
Castellum AB 3.3%
Danske Bank A/S 2.9%
Länsförsäkringar Bank AB 2.8%
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Forklaring nøkkeltall
Under finner du forklaring på nøkkeltallene i månedsrapporten
Effektiv rente Den effektive renten ('yield to maturity') uttrykker gjennomsnittlig rente på underliggende

obligasjonsinvesteringer per rapporteringsdatoens pris under forutsetning av at: De holdes til forfall
og at kuponger reinvesteres til samme betingelser(IRR, internrente). Tallet inkluderer ikke renter ved
valutaposisjoner, derivater eller andre instrumenter. Fondets faktiske avkastning vil være forskjellig fra
effektiv rente som følge av blant annet renteendringer, derivatbruk, posisjonsendringer gjort av
forvalter, endring i utsteders kredittverdighet eller innfrielse sine forpliktelser. Effektiv rente er tar ikke
hensyn forvaltningshonorar og andre utgifter som tilfaller forvaltningsselskapet.

Rentefølsomhet Sier noe om hvor mye kursen på rentefond endres ved en renteendring på ett prosentpoeng: Et
rentefonds rentefølsomhet gir uttrykk for den umiddelbare prosentvise endring i fondets netto
andelsverdi hvis effektiv rente for alle verdipapirene som inngår i fondets portefølje endres med ett
prosentpoeng. Et fall i rentenivået øker rentefondets netto andelsverdi, mens en økning i rentenivået
reduserer rentefondets markedsverdi. Hvis fondet har høy rentefølsomhet vil et fall i rentenivået gi en
relativ økning i netto andelsverdi og motsatt. For fond med høy andel obligasjoner med flyende rente
vil rentefølsomheten ofte være lav. For fastrentepapirer med lang løpetid vil rentefølsomheten ofte
være høy.

Kredittfølsomhet Sier noe om hvor følsom fondet er til endringer i renteendring i hele obligasjonsporteføljens løpetid.
Volatilitet Sier noe om fondets risiko. Hvor mye fondets avkastning normalt har variert opp og ned på årlig basis.

Tallet er modellbasert.
Løpetid Gjennomsnittlig lengde av fondets verdipapirer.
Antall utstedere Hvor mange ulike utstedere det er i fondets portefølje.
Antall verdipapirer Hvor mange ulike verdipapirer det er i fondets portefølje. Det kan være flere verdipapirer fra samme

utsteder.
Gjennomsnittlig Kredittkvalitet Sier noe om hvor sannsynlig verdipapirene i porteføljen innfri sine forpliktelser der AAA er best

(Standard&Poor’s Long‐Term notasjon). Kredittkvaliteten vektes etter markedsverdi og kan falle
mellom to kredittkvaliteter.

Ytterligere informasjon
Ytterligere informasjon finnes i fondenes prospekt, vedtekter og nøkkelinformasjonsdokument samt i hel‐ og halvårsrapporter som finnes på
dnb.no. Denne rapporten er produsert av morningstar på vegne av DNB Asset Management. Avkastning og rentestil er beregnet av morningstar.


