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DE DIRECTIELEDEN VAN HET FONDS, WAARVAN DE NAMEN STAAN VERMELD OP PAGINA 9, ZIIN DE
PERSONENDIE VERANTWOORDELIJKZIIN VOOR DE INFORMATIE IN DIT PROSPECTUSNAAR BESTEEER
EN GEWETENVAN DE DIRECTIE (DIE REDELIJKERWIJZEALLE VOORZORGENHEBBEN GENOMENOM TE
GARANDERENDAT ZULKS HET GEVAL IS) IS DE INFORMATIE IN DIT PROSPECTUSN OVEREENSTEMMING
MET DE FEITEN EN IS ER NIETS WEGGELATEN DAT DE STREKKING VAN DERGELIJKEINFORMATIE KAN
BEINVLOEDEN. DE DIRECTIEAANVAARDT DIENOVEREENKOMSTIGVERANTWOORDELIJKHEID.

INSCHRIJVINGEN KUNNEN SLECHTS GESCHIEDEN OP GROND VAN DIT PROSPECTUSHET LAATSTE
JAARVERSLAG, EVENTUEEL AANGEVULD MET HET LAATSTE HALFJAARBERICHT, INDIEN DAT LATER IS
GEPUBLICEERDWORDENGEACHTDEEL UIT TEMAKEN VAN HET PROSPECTUS.

DE AANDELEN WAARNAAR IN DIT PROSPECTUS WORDT VERWEZEN, WORDEN UITSLUITEND
AANGEBODEN OP BASIS VAN DE INFORMATIE IN DIT PROSPECTUSMET BETREKKING TOT HET HIERBIJ
GEDANEAANBOD IS NIEMAND GERECHTIGDINFORMATIE TE VERSTREKKENOFVERKLARINGEN TE DOEN
ANDERSDAN DIE WELKE IN DIT PROSPECTU&N DE HIERIN VERMELDE DOCUMENTENVOORKOMEN; EEN
AANKOOP VERRICHT OP BASIS VAN STELLINGEN OF VERKLARINGEN DIE NIET IN DIT PROSPECTUS
VOORKOMEN OF NIET CONSISTENT ZIJN MET DE INFORMATIE IN DIT PROSPECTUS,GESCHIEDT
UITSLUITEND VOORREKENINGEN RISICOVAN DE KOPER.

DIT PROSPECTUS DIENT NIET TER AANBIEDING VAN AANDELEN AN ‘US PERSONS’, PERSONEN DIE
WONEN IN INDIA, OF AAN ENIG PERSOON BINNEN ENIGE JURIBCTIE, WAARONDER EEN DERGELIJKE
AANBIEDING ONRECHTMATIG IS OF VOLGENS WELKE DIEGENE [ EEN DERGELIJK AANBOD DOET,
DAARTOE NIET BEVOEGD IS OF IN STRIJD MET DE WET HANDHL

RAADPLEEG BIJ TWIJFEL OVER DE INHOUD VAN DIT PROSPECTUSF DE RISICO’S DIE GEPAARD GAAN
MET BELEGGING IN DE VENNOOTSCHAP UW EFFECTENMAKELAAR, BANKMANAGER, JURIDISCH
ADVISEUR, ACCOUNTANT OF EENANDERE ONAFHANKELIJKE FINANCIELE ADVISEUR.

Deze tekst is een vertaling van de originele Ergeekst. Uitsluitend de Engelse tekst is bindend.
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TERMEN EN DEFINITIES

De hierna volgende beknopte beschrijvingen geldenohts onder verwijzing naar de meer gedetailleerde
informatie elders in dit prospectus.

Administratiekantoor
RBC Dexia Investor Services Bank S.A. is door dddgeder aangesteld om de administratieve functies t
vervullen.

AUD
Australische dollar

Accountant
Ernst & Young S.A. is door de Vennootschap aantgsie accountant van de Vennootschap.

Werkdag

Een Werkdag waarop de banken geopend zijn is edtddag waarop de banken in Luxemburg open zijn en
elke werkdag waarop de banken geopend zijn die vakitop een dag waarop de beurzen en gereguleerde
markten waar een Subfund voornamelijk belegt, geslaijn voor handel. Een lijst met te verwachtageh
waarop de banken gesloten zijn is op verzoek jghaar bij de statutaire zetel van de Vennootschap.

CHF
Zwitserse frank.

Aandelencategorieén

Het Fonds biedt beleggers de keuze om te beleggeen of meer aandelencategorieén binnen elk Sdibflet
vermogen van de categorieén wordt gemeenschappedjkgd, maar er kunnen per aandelencategorie
verschillende verkoop- of terugkoopkosten, eenalellende vergoedingenstructuur, een verschillefaimum
inschrijvingsbedrag, een verschillende valuta of eerschillend dividendbeleid gelden.

Vennootschap

Robeco Capital Growth Funds (ook aangeduid al$Huetds’) is eerSociété dinvestissement a Capital Variable
(beleggingsmaatschappij met veranderlijk kapitaat)lgens de Luxemburgse wet met betrekking tot
commerciéle bedrijven van 10 augustus 1915 en Ideah de Luxemburgse wet van 20 december 2002 met
betrekking tot instellingen voor collectieve belegg De Vennootschap heeft de vorm van een parapdisf en
bestaat uit diverse Subfunds. Elk Subfund kan éemeer aandelencategorieén hebben.

Bewaarder
Het vermogen van het Fonds wordt bewaard of betla®od de Bewaarder, RBC Dexia Investor ServiceskBan
S.A.

Sluiting

Een specifiek, in het Prospectus gespecificeedstij. Verzoeken om deelname, omruiling of terugkean
aandelen die op de werkdag voorafgaand aan de Wasgddag waarop de banken in Luxemburg geopend zij
niet later dan op de gespecificeerde sluitingijd ontvangen, worden uitgevoerd tegen de inteksiwaarde
per aandeel voor die Waarderingsdag. Verzoekemdisluitingstijd binnenkomen, worden in behandeling
genomen op de eerstvolgende werkdag.

Directie
De Directie van het Fonds.

EUR/Euro
De officiéle gemeenschappelijke Europese munt sliengevoerd door een aantal lidstaten van de EU die
deelnemen aan de Economische en Monetaire Uniés(@oeschreven in de wetgeving van de Europese Unie)

Boekjaar



Het boekjaar van het Fonds. Het boekjaar van hed$-eindigt ieder jaar op de laatste dag van juni.

Fonds

Robeco Capital Growth Funds (ook aangeduid al/éenootschap’) is eeBociété d'investissement a Capital
Variable (beleggingsmaatschappij met veranderlijk kapitaalgens de Luxemburgse wet met betrekking tot
commerciéle bedrijven van 10 augustus 1915 en Ideah de Luxemburgse wet van 20 december 2002 met
betrekking tot instellingen voor collectieve belegg Het Fonds heeft de vorm van een paraplufondsestaat

uit diverse Subfunds. Elk Subfund kan een of maeedalencategorieén hebben.

GBP
Pond Sterling, de munt van het Verenigd Koninkrijk

Bruto exposure
De absolute som van de lange en korte exposuravalidt uitgedrukt als een percentage van de ingkesi
waarde.

Beleggingsadviseur
Robeco Institutional Asset Management B.V., dooBabeerder aangesteld voor het voeren van hetifkagel
beheer over het gehele vermogen van het Fondshafesd daarvan.

Beleggingssubadviseur
Entiteiten die door de Beleggingsadviseur zijn @stgjd voor het dagelijkse beheer van de activaseammige
Subfunds (als gespecificeerd in Bijlage ).

Belegger
Een inschrijver op aandelen.

Notering van aandelen
Categorie D-aandelen zullen worden genoteerd admxdemburgse effectenbeurs.

Beheerder

De Directie van de Vennootschap heeft Robeco Luxemp S.A. aangesteld als beheerder van de
Vennootschap die de dagelijkse verantwoordelijklzaiddragen voor de administratie, de marketinggetien,

het beleggingsbeheer en de beleggingsadviesdiensthetrekking tot alle Subfunds. De Beheerder dem
deel van deze functies delegeren aan derden.

Dochteronderneming in Mauritius
Robeco Indian Equities (Mauritius).

Minimumbelegging
De minimumbeleggingen voor de eerste beleggingoem volgende beleggingen worden gespecificeercetn h
prospectus.

Intrinsieke waarde per aandeel
De intrinsieke waarde van de aandelen van elkegodte wordt bepaald overeenkomstig paragraaf 2.5
“Berekening van de intrinsieke waarde”.

OESO
Organisatie voor Economische Samenwerking en Ohediikg

Betaalkantoor
RBC Dexia Investor Services Bank S.A. is door hehds aangesteld om de functies van betaalkantoor te
vervullen.

Prospectus
Dit document, het prospectus van Robeco Capitaivtbréunds.



RCGF
Robeco Capital Growth Funds.

Terugkoop van aandelen

Beleggers kunnen altijd verzoeken om terugkoophiamaandelen. De terugkoopprijs per aandeel issgeivd
op de intrinsieke waarde per (categorie) aandaezlgkoop van aandelen vindt plaats onder de voodeazen
restricties zoals vastgelegd in de statuten vaviedeootschap en in de van toepassing zijnde regealye

Valuta waarin het Subfund luidt

De valuta die wordt gebruikt voor het meten van pdestaties van een Subfund en ten behoeve van de
boekhouding. Er zij op gewezen dat dit niet dez=Ndluta hoeft te zijn als de valuta waarin hetdfftnde
Subfund belegt. De Subfunds luiden in euro’s (‘EJ& Amerikaanse dollars (‘USD’).

Registratiekantoor
RBC Dexia Investor Services Bank S.A. is door dadgeder benoemd om het register van aandeelhobijers
te houden en de uitgifte, omruil en terugkoop vamdglen te verwerken.

Gereguleerde Markt

Een markt als bedoeld in artikel 4.1.14 van Righ®004/39/EG of enige richtlijn die deze Richtlganpast of
vervangt, en enige andere erkende gereguleerdd diarkegelmatig functioneert en open is voor heiligk in
een Toegestane Staat.

SEK
Zweedse kroon

Verkort prospectus (Financiéle bijsluiter)

Een beknopt prospectus met kerninformatie over &zonderlijk Subfund, zoals voorgeschreven door de
Luxemburgse wet van 20 december 2002 en toep&ss@fSF-circulaires. Het verkort prospectus bendeo
meer informatie over in het verleden behaalde ptiestvan het Subfund. Het wordt jaarlijks geadsealrd.

Aandelen
Aandelen van elk Subfund worden op naam uitgegeandelen kunnen in fracties worden uitgegeven.

Aandeelhouder
Een houder (persoon of entiteit) van aandelen.

Subfund(s)

Het Fonds biedt beleggers de keuze om te belegyaen of meer Subfunds die voornamelijk van elkaar
verschillen door hun specifieke beleggingsbeleidesrde algemene restricties die van toepassingopijhet
Fonds en zijn Subfunds. De specificaties van elifi8d zijn opgenomen in Bijlage | ‘Informatie pentSund’.

De Directie van de Vennootschap kan te allen tijigewe Subfunds in het leven roepen.

Inschrijving op aandelen

Aandelen worden uitgegeven op iedere Waarderingsgdag een uitgifteprijs per aandeel van het betrefe
Subfund die is gebaseerd op de conform de statigende Vennootschap berekende intrinsieke waarde pe
(categorie) aandeel, vermeerderd met een everthegrsselijke verkoopprovisie.

Omruil van aandelen

ledere aandeelhouder kan verzoeken om omruil vatijrakbandelen of een deel daarvan in aandelereean
andere categorie van hetzelfde Subfund. lederecatimouder kan verzoeken om omruil van al zijn akemdef
een deel daarvan in aandelen van een andere dategorhetzelfde Subfund.

ICB
Een Instelling voor Collectieve Belegging.



ICBE
Een Instelling voor Collectieve Belegging in Effelst

uUsD
Amerikaanse dollar, de valuta van de VerenigdecBtat

US Person
De term "US Person" heeft dezelfde betekenis alReigulation S van de Amerikaanse Securities Acth888,
zoals laatstelijk gewijzigd, die als volgt luidt:

i) elke natuurlijke persoon die een ingezetene isdeaXerenigde Staten;

i) elke firma of vennootschap die is georganiseermpgkricht volgens de wet van de Verenigde Staten;

i)  elke nalatenschap waarvan een executeur of adrateigt een “US Person” is;

iv)  elk kantoor of filiaal van een buitenlandse bede@nheid dat zich in de Verenigde Staten bevindt;

V) elke niet-vrijehandrekening of soortgelijke rekani@anders dan een nalatenschap of trust) aangemoude
door een handelaar of andere vertrouwenspersoorbgbneve van of voor rekening van een "US
Person”;

vi)  elke vrijehandrekening of soortgelijke rekeningders dan een nalatenschap of trust) aangehouden doo
een handelaar of andere vertrouwenspersoon gesegadiin, opgericht in of (indien een persoon)
ingezetene van de Verenigde Staten;

vii)  elke firma of vennootschap indien:

A. georganiseerd of opgericht naar het recht van aiertandse jurisdictie; en

B.  opgericht door een “US Person” voornamelijk metdasl om te beleggen in effecten die niet zijn
geregistreerd volgens de Act, tenzij ze zijn geoiggerd of opgericht, en het eigendom zijn van,
erkende beleggers die geen natuurlijke persondstenachappen of trusts zijn.

Waarderingsdag
ledere werkdag zoals hierboven omschreven.

Yen
Japanse yen.
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1-HET FONDS

1.1 Samenvatting

Robeco Capital Growth is een open-end beleggingsutappij met veranderlijk kapitaal, gevestigd texeémburg
en opgericht voor onbepaalde tijd. De Vennootsalegft haar aandelen uit en koopt ze op verzoek tiexgen
prijzen die zijn gebaseerd op de respectieve siglke waarden.

De Vennootschap heeft de vorm van een paraplufodgsomvat verscheidene Subfunds, die elk een
effectenportefeuille vertegenwoordigen met anderivaa en passiva, die corresponderen met het fetoef
beleggingsbeleid. De Directie is bevoegd versefdéecategorieén aandelen binnen elk Subfund géen.

De Directie van de Vennootschap kan te allen tijeiewe Subfunds oprichten en/of besluiten tot dgifté van
categorie 0D-, 10D-, 20D, 30D-, 40D-, D, DH-, DHBHHI-, DHL-, DL-, OF-, 10F-, 20F-, 30F-, 40F-, A~H-,
FHI-, FHHI-, FL-, OI-, 10I-, 20I-, 30I-, 40I-, I-JH-, IHI-, IHHI- IHL-, IL-, J-, M-, MH- en Z-aande&in
(vermogensaanwas) en categorie B-, BH-, BHI-, BHBL CH-, CHI-, CHHI-, G-, GH-, GHI-, OE- E-, EHEHI-,
OIE-,IE-, IEH- en ZB-aandelen (dividend) in bes@aof nieuwe Subfunds.

Beleggers dienen er rekening mee te houden dateeetjzing naar de hierboven genoemde aandelermaé€g in
dit prospectus waar van toepassing een verwijamgar categorie C EUR-, CH EUR-, CHI EUR-, CHHIFRELD
EUR-, D USD-, D CHF-, D GBP-, D SEK-, 0D EUR-, 1@BMR-, 20D EUR-, 30D EUR-, 40D EUR-, DHI EUR-,
DHI USD-, DHHI EUR-, DHL EUR-, DH EUR-, DH CHF-, D&BP-, DH USD-, DL EUR-, DL USD-, F EUR-,
F USD-, FH EUR-, FH USD-, FHI EUR-, FHI USD-, FHEUR-, FL EUR-, OF EUR-, 10F EUR-, 20F EUR-, 30F
EUR-, 40F EUR-, G EUR-, G USD-, GH EUR-, GH USDHIEUR-, GHI USD-, | AUD-, | EUR-, | USD-, |
CHF-, | GBP-, | YEN-, | SEK-, Ol EUR-, Ol USD-, 18UR-, 20l EUR-, 30l EUR-, 401 EUR-, IH EUR-, IH GB,

IH CHF-, IH USD-, IH YEN-, IHI EUR-, IHI USD-, IHHIEUR-, IHHI USD-, IHL EUR-, IL EUR-, IL USD-, J
USD-, J YEN-, M EUR-, M USD-, MH EUR-, Z EUR- en ZBJR-aandelen en naar categorie B EUR-, BH EUR-,
BHI EUR-, BHHI EUR-, OE EUR-, OE USD-, E EUR-, E DS E CHF-, E GBP-, EH EUR-, EH CHF-, EH GBP-,
EH USD-, EHI EUR-, OIE EUR-, OIE USD-, IE EUR-, IEBP-, IE USD-, IE CHF-, IE YEN-, IEH EUR- en IEH
GBP-aandelen.

De Directie van de Vennootschap bepaalt voor el het beleggingsbeleid. De Directie van de \detsthap
heeft de uitvoering van het beleid, dat verderagitiprospectus wordt beschreven, uitbesteed a&edeerder.

Aandelen van elk Subfund zullen worden uitgegeeegen een prijs gebaseerd op de intrinsieke waaidagndeel
van het betreffende Subfund of de betreffende oatsgvermeerderd met de verkoopprovisie zoals ddpa het
hoofdstuk ‘Uitgifte van aandelen’. Aandelen wordam verzoek teruggekocht tegen de intrinsieke waaete
aandeel van het betreffende Subfund of de betadfeategorie. Aandelen worden uitsluitend op naisgegeven.
De meest recente uitgifte- en terugkoopprijzen @ijaraagbaar ten kantore van de Vennootschap.

Categorie D-aandelen zijn of zullen worden genodtean de Luxemburgse effectenbeurs.

1.2 Rechtsvorm

De Vennootschap als geheel vormt één rechtsperstaar, het vermogen van enig Subfund zal alleerhbdsar
ziin om de rechten van aandeelhouders betreffeat&ubfund uit te oefenen en om de rechten variteveen

wiens claims ontstaan zijn in verband met de oprigh exploitatie of liquidatie van het Subfund tétoefenen.
Voor wat betreft relaties tussen aandeelhoudersrbng, wordt ieder Subfund gezien als een apantiteé.
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2—DeE AANDELEN

2.1 Aandelencategorieén

Reguliere aandelencategorieén
Categorie 0D-, 10D-, 20D-, 30D-, 40D-, D-aandeligmwerkrijgbaar voor alle beleggers

Categorie B-, BH-, BHI-, BHHI-, DH-, DHI-, DHHI-, B-, E-, EH-, EHI-, M- en MH-aandelen zullen in een
beperkt aantal landen, onderhevig aan goedkeudng de relevante autoriteiten, verkrijgbaar zija specifieke
distributeurs geselecteerd door de Directie.

Categorie DL-, en DHL-aandelen zijn alleen verlo@gr voor beleggers in Peru, Chili en Aziatiscineléan die zijn
geselecteerd door de Directie.

Advies-aandelencategorieén

Categorie C-, CH-, CHI-, CHII- OF-, 10F-, 20F-, 3DBOF-, F-, FH-, FHI-, FHHI-, FL-, G-, GH- en Gldandelen
zullen in een beperkt aantal landen, onderheviggaadkeuring door de relevante autoriteiten, vigtaar zijn via
specifieke distributeurs geselecteerd door de Bérec

Advies-aandelencategorieén zullen aandelencatégozign waarvoor de Vennootschap geen distributgmetling
betaalt.

Institutionele aandelencategorieén
Categorie Z- en categorie ZB-aandelen zijn alleenknijgbaar voor:

(0 institutionele beleggers die (in)direct geheel etigeltelijk het eigendom zijn van Robeco Groep N.V.
(‘onderdelen van de Robeco Groep’);

(i)  institutionele beleggers die bestaan uit (een)dgehgsfonds(en) en/of (een) beleggingsstructu(n)r(e
die (mede) beheerd worden door en of (sub)adviggekrvan onderdelen van de Robeco Groep;

(i) institutionele beleggers die institutionele klantgjm van onderdelen van de Robeco Groep en die als
zodanig afzonderlijke vergoedingen (voor beheeviesdof anderszins) aan de onderdelen van de Robeco
Groep dienen te betalen.

De uiteindelijke beslissing of een institutionelddgger in aanmerking komt voor categorie Z- oégatie ZB-
aandelen ligt bij de Directie van de Vennootschap.

Categorie Z- en categorie ZB-aandelen zijn ontworpen een alternatieve structuur voor het in relkgnin
brengen van kosten mogelijk te maken waarbij edmedeergoeding, performance fee of service fee, die
gewoonlijk aan het Subfund worden onttrokken ervelgens in de intrinsieke waarde tot uitdrukkingriem,

nu door de onderdelen van de Robeco Groep rectitstlkangs administratieve weg van de aandeelhouder
worden geheven en geind. Daarom wordt in de tabéllgparagraaf 3.1 “Kosten en vergoedingen” de daar
van de vergoedingen op nul vastgesteld, omdat dieteaan het Subfund (of de aandelencategorieénjemo
onttrokken.

Categorie J-aandelen zijn alleen verkrijgbaar vbeleggers in Japan, onderhevig aan goedkeuring deor
relevante autoriteiten, via specifieke distribusegeselecteerd door de Directie. Voor categori&€D-dandelen en

J YEN-aandelen geldt een minimum eerste inleg eapeactievelijk USD 1.000.000 en YEN 100.000.0000n/0
extra inschrijvingen geldt een minimuminschrijvingn respectievelijk USD 10.000 en YEN 1.000.000. De
Directie kan naar eigen inzicht afzien van dezeémmiminschrijving.

Bezit, verkoop en overdracht van categorie Ol-;,20I-, 30I-, 40l-, I-, IH-, OIE-, IE-, IEH-, IHH| IHI-, IHL-, IL-,

en categorie J-aandelen is beperkt tot institukborieleggers zoals van tijd tot tijd gedefinieerdod de
Luxemburgse toezichthouder. De Vennootschap zal gategorie 0l-, 101-, 20I-, 301-, 40l-, |-, IH-|B}, IE, IEH-,
IHHI-, IHI-, IHL-, IL- en J-aandelen uitgeven of ewerken aan de overdracht van categorie 0Ol-, 20I-, 30I-,
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40l-, I-, IH-, OIE-, IE-, IEH-, IHHI-, IHI-, IHL-, IL- en J-aandelen aan niet-institutionele belegggls blijkt dat
categorie 0l-, 10I-, 20I-, 30l-, 40I-, |-, IH-, MHE-, IEH-, IHHI-, IHI-, IHL-, IL- en J-aandeleworden gehouden
door niet-institutionele beleggers, zal de Venndwap deze aandelen terugkopen.

Voor categorie 0l-, 10I-, 20l-, 30I-, 40I-, I-, IHI-, IHHI-, OIE-, IE-, IEH- IHL- en IL-aandelergeldt een
minimuminschrijving van (het equivalent van) EUROSID0. De Directie kan naar eigen inzicht afzien daze
minimuminschrijving. Voor andere aandelencategori@gset uitzondering van categorie J-aandelen) gedtieen
minimuminschrijving van één aandeel.

Categorie IL-, en IHL-aandelen zijn alleen verkiggr voor institutionele beleggers in Peru, ChiliAziatische
landen die zijn geselecteerd door de Directie.

Categorie 0I-, 10I-, 20I-, 30l-, 40I-, I-, IH-, OEIE-, IEH-, IHI-, IHHI-, IHL- IL- en J-aandelenuanen slechts
geplaatst worden via een directe rekening van deéesdhouders bij het Registratiekantoor.

Aanvullende informatie is verkrijgbaar ten kanteae de Vennootschap.
Afdekkingstransacties voor bepaalde categorieén

Afgedekte categorieén:

De Vennootschap zal voor de categorieén BH-, BHEIH;, CHHI-, DH-, DHHI, DHL-, EH-, FH-, FHHI-, GH-,
IEH-, IHL-, IH-, IHHI-, IHL- en MH-aandelen (colléief of afzonderlijk ‘afgedekte categorie/categérie
genoemd), de valutaposities afdekken tegen daifities van de valuta’s met een aanzienlijk gewictgrin de aan
de afgedekte categorie toe te rekenen activa vaButund luiden, teneinde de waarde van de afgedakegorie
in de valuta waarin de afgedekte categorie luigeebmogelijk te behouden.

De vennootschap zal voor categorieén die wordegegiiven door alle obligatieSubfunds, die belegginge

afdekken voor het behoud van de waarde in de vabatin het desbetreffende Subfund luidt, behalver v
Robeco Global Government Bonds, Robeco Emerging BelRobeco Emerging Credits, valutaposities afelekk
tegen de valuta waarin het desbetreffende Subfuidi bm de waarde van de activa in de valuta waden

categorie luidt, zoveel mogelijk te behouden.

De Vennootschap zal voor de afgedekte categoriaérhgt Subfund Robeco Global Government Bonds, ¢@obe
Emerging Debt en Robeco Emerging Credits, de vadsities op de hiervoor beschreven wijze afdekkerihde
de waarde van de afgedekte categorie in de valwisin de afgedekte categorie luidt zoveel mdges
behouden.

Het is de intentie van de vennootschap om ondenaler omstandigheden niet minder dan 90% en niet mee
dan 110% van een dergelijke valuta-exposure aékikeh.Wanneer veranderingen in de waarde van die
activa of in het niveau van de inschrijvingen voofr de terugkoop van aandelen van de
bovengenoemde categorieén ertoe kunnen leidenalafdikking beneden 90% of boven 110%
van die activa uitkomt, is de Vennootschap voornmengansacties aan te gaan om de dekking
weer binnen die bandbreedte te brengen.

Tegen inflatie afgedekte categorieén:

De Vennootschap zal voor categorie BHI-, BHHI-, GHIHHI-, DHI-, DHHI-, EHI-, FHI-, FHHI-, GHI-, IH} en
IHHI-aandelen  (collectief of afzonderlik ‘tegen flatie afgedekte categorieén’ genoemd),
inflatieafdekkingstransacties aangaan teneindeetanegelijk het reéle rendement van de categotie@ehouden
in plaats van het nominale rendement van het deffeetde Subfund.

De Vennootschap is voornemens in normale omstanadigi niet minder dan 80% en niet meer dan 120%
van die posities af te dekken. Wanneer verandeningede waarde van die activa of in het niveau dan
inschrijvingen voor of de terugkoop van aandelen da bovengenoemde categorieén ertoe kunnen leiden
dat de afdekking beneden 80% of boven 120% vanadteva uitkomt, is de Vennootschap voornemens
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transacties aan te gaan om de dekking weer binieclaghdbreedte te brengen.

Op duration gebaseerde afgedekte categorieén (ddeldgration’):

De Vennootschap zal voor categorie 0D EUR-, 10D E@BD EUR-, 30D EUR-, 40D EUR-, OE EUR-, OE USD-
OF EUR-, 10F EUR-, 20F EUR, 30F EUR-, 40F EUR-HUR-, 0l USD-, 10l EUR-, 20l EUR-, 30l EUR-,
401 EUR-, OIE EUR- en OIE USD-aandelen (collectwf afzonderlijk ‘op duration gebaseerde afgedekte
categorieén’ genoemd) zoveel mogelijk durationddfdestransacties aangaan om de duration op hetrogey
niveau te brengen, teneinde beleggers te helperehterisico te beheersen.

De Vennootschap is voornemens in normale omstaadé@hde duration van de op duration gebaseerdéekige
categorieén volgens het onderstaande schemaeifkerd

Durationdoelstelling (jaren) Minimum duration (jaren) Maximum duration (jaren)
0 -25 +2.5
10 6.5 135
20 15.5 24.5
30 24.5 35.5
40 33.5 46.5

Veranderingen in de waarde van de activa of imiveiau van de inschrijvingen, voor of de terugkeap aandelen
van de bovengenoemde categorieén, kunnen ertem ldat de afdekking buiten de minimum of maximumation
komt te liggen. In die gevallen is de Vennootschagrnemens transacties aan te gaan om de dekkigbivenen
de hierboven genoemde bandbreedte te brengen.

2.2 Uitgifte van aandelen

Aandelen worden uitgegeven op iedere Waarderingsdag een uitgifteprijs per aandeel van het betrefé

Subfund die is gebaseerd op de conform de stataterde Vennootschap en paragraaf 2.5 ‘Berekeningdea
intrinsieke waarde’ berekende intrinsieke waarde (pategorie) aandeel, vermeerderd met een verkooigje

voor de partij die de aandelen heeft geplaatst.

De maximumverkoopprovisie bedraagt 5% voor aan@eibfunds, 3% voor obligatieSubfunds en 4% voor @nde
Subfunds, behalve voor aandelen die uitsluitenccHildsaar zijn voor institutionele beleggers waarvale
maximumverkoopprovisie 0,50% bedraagt. De percestagertegenwoordigen een percentage van de totale
minimuminleg. De verkoopprovisie moet worden beselw als een maximum en de verkoopagenten hebben de
vrijheid naar eigen inzicht een lagere of geenigieve berekenen.

De Directie kan toestemming geven tot uitgifte daraandelen van de Vennootschap tegen betalirgjuren door
een overdracht van effecten, indien dit gebeugampbillijke basis en niet strijdig is met de bgkamvan de andere
aandeelhouders. De kosten van een dergelijke ingofrin natura (met inbegrip van de kosten vahdyestellen
van een waarderingsverslag door de accountant zesdsst bij de Luxemburgse wet) zijn voor rekenimm de
inschrijvende aandeelhouder, tenzij de Directie weming is dat de inschrijving in natura in hetaoef is van de
aandeelhouders.

De Vennootschap behoudt zich het recht voor eeroekrtot deelname wanneer dan ook af te wijzerzdéken

tot deelname moeten naar het kantoor van het Rag&antoor worden gezonden. In enkele landends m
belasting verschuldigd op transacties in aandeleor, ingezetenen van die landen wordt de aankaoppdt het
bedrag van deze belasting verhoodoke toekenning van aandelen is afhankelijk van dévamgst van
inschrijfgelden. Eventuele bevestigingsverklaringsm aan de belegger terug te betalen gelden zdden de
Vennootschap worden vastgehouden totdat de ovdrmgpdak ontvangen. Indien geen tijdige vereffening
plaatsvindt, kan het verzoek komen te vervallerwerden geannuleerd. In dergelijke omstandighedeft lae
Vennootschap het recht om een rechtsvordering irstélen tegen de in gebreke blijvende belegger om
schadevergoeding te verkrijgen voor eventueel dotmdirect verlies dat het gevolg is van de tigheid van de
belegger om te zorgen voor juiste vereffening opetgaldatum.
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De Subfunds kunnen, van tijd tot tijd, een omvaeacelken waarboven het, naar de mening van de Véstlap,
moeilijk wordt om ze optimaal te beheren. Als dett gieval is, geeft de Vennootschap geen nieuweskamcheer
uit in de Subfunds. Voor informatie over mogelijdea voor doorlopende inschrijvingen (indien aangjeaioeten
aandeelhouders contact opnemen met hun lokale Balistcibuteur of de Vennootschap.

Inschrijvingen voor aandelencategorieén, ontvardgar het Registratiekantoor voér 16.00 uur Luxergbertijd

op de dag voorafgaand aan een Waarderingsdag wdardganken in Luxemburg geopend zijn zullen, indien
geaccepteerd, in behandeling worden genomen tegeitgifteprijs gebaseerd op de intrinsieke wagreleaandeel
berekend op de Waarderingsdag, met uitzondering heanSubfund Robeco Indian Equities (zie hieronder)
Verzoeken die na 16.00 uur Luxemburgse tijd binnemn, worden in behandeling genomen op de eerstviddy
werkdag waarop de banken in Luxemburg geopend Bign.Vennootschap behoudt zich het recht voor de
inschrijving te annuleren als niet binnen vijf waglgen na de dag waarop de uitgifteprijs is bergkeoitbdige
betaling plaatsvindt via een bankoverschrijving R&C Dexia Investor Services Bank S.A., onder véding van:
Robeco Capital Growth Funds (met vermelding varsdefunds waarop wordt ingeschreven en de naamean d
inschrijver).

Met betrekking tot het Subfund Robeco Indian Egaitiullen inschrijvingen voor aandelencategorieéhjangen
door het Registratiekantoor vo6r 16.00 uur Luxergbertijd twee werkdagen voor een Waarderingsdalignn
geaccepteerd, in behandeling worden genomen tegeitgifteprijs gebaseerd op de intrinsieke wagreleaandeel
berekend op de Waarderingsdag. Verzoeken die n@0 16ur Luxemburgse tijd binnenkomen, worden in
behandeling genomen op de eerstvolgende werkdagpvela banken in Luxemburg geopend zijn.

Aandelen worden uitsluitend op naam uitgegevererieigm van aandelen op naam wordt vastgelegd datnteini
van opname in het register van aandeelhouders datit woijgehouden door het Registratiekantoor. De
aandeelhouder ontvangt een bevestiging van ingittyijn het register van aandeelhouders, ondertekeor het
Registratiekantoor.

De aandelen in ieder Subfund geven bij uitgifterbeht om pro rata te delen in de winsten en dndéde van het
betreffende Subfund, alsmede in zijn vermogen énlden bij liquidatie. De aandelen, zonder nomivedarde,
dragen geen voorkeursrechten en elk heel aandeftrgeht op één stem in alle vergaderingen vadesshouders.
Alle aandelen van de Vennootschap moeten vollediglen volgestort.

Aandelen kunnen in fracties worden uitgegeven. Behten die aan fracties kunnen worden ontleend, zij
proportioneel aan de fracties.

De aandelen kunnen worden verkocht via de Verkommag, een bank of een effectenmakelaar. Aandalen i
Robeco Capital Growth Funds kunnen in girale voronden aangehouden in verschillende rekeningensgatem
overeenkomstig de voorwaarden van deze systemgrmeBaankoop van aandelen kunnen kosten in rekening
worden gebracht; tevens kan er bewaarloon wordexkéed door deze rekeningsystemen.

Beleggers kunnen ook aandelen kopen via nhominestdieilie worden aangeboden door een distributeuzich
houdt aan de geldende wetten en regelgeving indalgrijd tegen het witwassen van geld en de fieang van
terrorisme. De desbetreffende distributeur schajftler zijn eigen naam op de aandelen in en hoezit dls
nominee, maar doet dit namens de belegger. Bekegliergebruik maken van een nomineedienst, kuneen d
distributeur die als nominee optreedt, instruggegen voor het uitoefenen van het stemrecht dahmetandelen
verbonden is, en kunnen direct eigendom opeisen d®alistributeur daartoe een passend schriftedijzoek te
doen toekomen.
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2.3 Omruil van aandelen

Een aandeelhouder kan verzoeken (een deel vargaijtelen om te ruilen voor aandelen van een &hdsfund
of voor een andere voor hem beschikbare categanédeten van het Subfund waarin hij al aandelen dhaal, het
Registratiekantoor per brief of telefax van eenanigl verzoek in kennis te stellen.

Een verzoek tot aandelenruil zal niet geacceptka@ntden worden tenzij enige voorgaande transactieiom te
ruilen aandelen volledig is vereffend door de bfsnele Aandeelhoudér.

Een Aandeelhouder mag als resultaat van een omrzilek niet minder dan één Aandeel aanhcudemzij de
Beheerder hiervan afziet, zal indien een Aandeeél@ioals gevolg van een omruilverzoek minder danfé&ddeel
aanhoudt in de Aandelencategorie van enig Subfzijrdpomruilverzoek worden behandeld als een iniguzm
zijn totale positie in de betreffende Categorietemuilen.

Behalve in geval van opschorting van de berekewmang de intrinsieke waarde, wordt de omruil uitgedoea
ontvangst van het verzoek op de Waarderingsdagn tdgevoorwaarden die beschreven staan in de p&agra
‘Uitgifte van aandelen’ en ‘Terugkoop van aandeléegen een koers, berekend op basis van de iekingaarde
van de aandelen in het betreffende Subfund opatje d

De koers waartegen alle aandelen, of een deel algaim een bepaalde categorie van het Subfund (de
‘oorspronkelijke categorie’) worden omgeruild vaandelen in een andere categorie van hetzelfderofeder
Subfund (de ‘nieuwe categorie aandelen’), wordlébaan de hand van de volgende formule:

A = BxCxE
D
A = hetaantal aandelen in de nieuwe categorie;
B = hetaantal aandelen in de oorspronkelijke caieg
C = deintrinsieke waarde per aandeel in de oonetijke categorie op de betreffende dag;
D = deintrinsieke waarde per aandeel in de niaategorie op de betreffende dag;
E = de gemiddelde wisselkoers op de betreffendeudasgn de valuta van het oorspronkelijke subfundes

valuta van het nieuwe subfund;

Voor het switchen kan door degene die de aanddkmish een maximale provisie van 1% (van het dotal
conversiebedrag) in rekening worden gebracht. Mar@éworden de aandeelhouders door het Registtattoor
of hun verkoopagenten geinformeerd over aantalrighvan de aandelen in de nieuwe categorie dibeiben
verkregen.

2.4 Terugkoop van aandelen

Elke aandeelhouder kan de Vennootschap te allde tierzoeken zijn aandelen terug te kopen onder de
voorwaarden en restricties zoals vastgelegd intateiten van de Vennootschap en in de van toepaggimde
regelgeving. Een aandeelhouder die (een deel v@n) aandelenbezit wenst te verkopen, dient het
Registratiekantoor schriftelijk van dit verzoekaghoogte te stellen (per brief of telefax).

Een verzoek tot terugkoop zal niet geaccepteerddmumvorden tenzij enige voorgaande transactie itedgs te
kopen aandelen volledig is vereffend door de Hetnde Aandeelhouder

! Deze bepalingen zullen van kracht zijn met ingeany 21 juni 2010.
2 Deze bepalingen zullen van kracht zijn met ingeag 21 juni 2010.
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Een Aandeelhouder mag als resultaat van een vetpbakrugkoop niet minder dan één Aandeel aanhdude
Tenzij de Beheerder hiervan afziet, zal indien A&andeelhouder als gevolg van een terugkoopverzaettamdan
€én Aandeel aanhoudt in de Aandelencategorie igrSebfund, zijn terugkoopverzoek worden behandiddeen
instructie om zijn totale positie in de betrefferi€ktegorie terug te kopen.

De Directie kan toestemming geven tot terugkoop deraandelen van de Vennootschap tegen betalingtuima,
door een overdracht van effecten, indien dit gabmureen billijke basis en niet strijdig is metlm#angen van de
andere aandeelhouders. De kosten van een derdelijkgkoop tegen betaling in natura (met inbegaip de kosten
van het opstellen van een waarderingsverslag dmacdountant zoals vereist door de Luxemburgseaiyatyoor
rekening van de aandeelhouder wiens aandelen wdedeggekocht, tenzij de Directie van mening is dat
terugkoop tegen betaling in natura in het belanguisde aandeelhouders.

Verzoeken om terugkoop voor aandelencategorieétyamgen door het Registratiekantoor voor 16.00 uur
Luxemburgse tijd op de dag voorafgaand aan eend¥aagsdag waarop de banken in Luxemburg geopgmd zi
zullen, indien geaccepteerd, in behandeling worgiemomen tegen de uitgifteprijs gebaseerd op dmsigke
waarde per aandeel berekend op de Waarderingsdagjtaondering van het Subfund Robeco Indian kepi{zie
hieronder). Verzoeken die na 16.00 uur Luxembutijdebinnenkomen, worden in behandeling genomernl®p
eerstvolgende werkdag waarop de banken in Luxendmogend zijn. Categorie 0l-, 10I-, 201-, 30I-,4®, IEH-,

IH-, OIE-, IE-, IHI-, IHHI-, IHL- IL- en J-aandelekunnen slechts geplaatst worden via een direktniieg van de
aandeelhouders bij het Registratiekantoor.

Verzoeken om terugkoop voor aandelen in het Subf®ubeco Indian Equities, ontvangen door het
Registratiekantoor vé6r 16.00 uur Luxemburgsettijde dagen voorafgaand aan een Waarderingsdagpvdaro
banken in Luxemburg geopend zijn zullen, indiencgepteerd, in behandeling worden genomen tegen de
uitgifteprijs gebaseerd op de intrinsieke waarde gandeel berekend op de Waarderingsdag. Verzatikena
16.00 uur Luxemburgse tijd binnenkomen, wordenehamdeling genomen op de eerstvolgende werkdagmaar
de banken in Luxemburg geopend zijn.

De terugkoopprijs per aandeel is gebaseerd optidesieke waarde per (categorie) aande(e)l(engirbbtreffende
Subfund.

Teruggekochte aandelen worden ingetrokken. Betlingor teruggekochte aandelen worden verricheimaduta
van de betreffende aandelencategorie, binnen @jkélagen waarop de banken open zijn na de dag pvaiaro
terugkoopprijs van de aandelen is berekend, doddehivan overschrijving op een rekening van de bstigde.
De terugkoopprijs van aandelen van een Subfundh&gar of lager zijn dan de uitgifteprijs; dit wolipaald door
de intrinsieke waarde per aandeel op het momeningahrijving en die op het moment van terugkoop.

Indien in uitzonderlijke gevallen de liquiditeit wvaeen Subfund of een Categorie niet voldoende ibiomen 5
werkdagen waarop de banken open zijn de betalingltiven, zal een dergelijke betaling worden gedamanel
als redelijkerwijs daarna uitvoerbaar is (en ireiegeval niet later dan een kalendermaand berekaraf de datum
van ontvangst van een juist gedocumenteerd vetpbérugkoop, indien en zolang de Vennootschamlixerkend
door de Hong Kong Securities and Futures Commisstomder berekening van rente.

Terugkoop van de aandelen kan plaatsvinden vieed@opagenten, een bank of een effectenmakelaadefen
in Robeco Capital Growth Funds kunnen in giralewamorden aangehouden in verschillende rekeningtmags,
overeenkomstig de voorwaarden van deze systemgmleBierugkoop van aandelen kunnen kosten in regeni
worden gebracht, tevens kan er bewaarloon wordeskéed door deze rekeningsystemen.

Indien de verzoeken tot terugkoop voor enig Subfahe&nige aandelencategorie ontvangen op een igbecif
Waarderingsdag meer bedragen dan 10% van de iekénswaarde van het betreffende Subfund of
aandelencategorie, dan kan de Directie de behagdeln dergelijke terugkoopverzoeken uitstelleréotolgende
Waarderingsdag, tegen de terugkoopprijs gebasegrdieointrinsicke waarde per aandeel berekend op die
Waarderingsdag. Op een dergelijke Waarderingsddgnzuitgestelde verzoeken tot terugkoop met vamra
worden behandeld op latere verzoeken tot terugkeoin de volgorde waarin de verzoeken in eerstaritie zijn
ontvangen.
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De Directie kan de periode voor uitbetaling varogdbrengsten uit terugkoop in uitzonderlijke omsigneden met
een dergelijke periode verlengen, maar niet laniger dertig dagen waarop de banken open zijn, éénndn
zolang als de Vennootschap wordt erkend door degHéang Securities and Futures Commission, een
kalendermaand, zoals nodig zal zijn om de opbrergstde verkoop van beleggingen te repatriérereirgaval
van belemmeringen vanwege regelgeving met betrgktdh beurstoezicht of vergelijkbare beperkingendeap
markten waar een groot deel van de activa van dedtschap zal worden belegd.

2.5 Berekening van de intrinsieke waarde

De intrinsieke waarde per aandeel van elk Subfiardde Vennootschap en de uitgifte-, ruil- en teoagiorijs
worden door het Administratiekantoor (in de valut@arin het Subfund luidt) vastgesteld voor elke
Waarderingsdag. De intrinsieke waarde per aandeeklk Subfund wordt berekend door het nettovermage

het Subfund (omgerekend in de valuta waarin hebeateffende Subfund luidt, op basis van de op die
Waarderingsdag geldende wisselkoers) te delen Hebmantal, op de betreffende Waarderingsdag aritdéa
aandelen van dat Subfund. Voor zover mogelijk woikizsten, vergoedingen en inkomsten op basis vgorijizen
meegerekend.

Voor elk Subfund kan de Vennootschap verschilleodigorieén aandelen uitgeven, te weten groeiaamndel
(categorie D-, OD-, 10D-, 20D-, 30D-, 40D-, DHI-HBII-, DH-, DL-, DHL-, F-, OF-, 10F-, 20F-, 30F-, B FH-,
FHI-, FHHI-, FL-, I-, Ol-, 10I-, 20I-, 30I-, 40I-JH-, IHI-, IHHI-, IHL-, IL-, J, M-, MH- en Z-aandein) en
dividendaandelen (categorie B-, BH-, BHI-, BHHI-, CH-, CHI-, CHHI-, OE-, E-, EH-, EHI-, G-, GH-, 8-,
OlE-, IE-, IEH- en ZB-aandelen). Deze laatste gesteraandeelhouders recht op de uitkering van eddedd.
Groeiaandelen geven aandeelhouders geen rechhagivigienduitkering. Inkomsten uit groeiaandelemka tot
uiting in de intrinsieke waarde per aandeel.

Indien een Subfund verschillende aandelencategokiest, wordt dat deel van de intrinsieke waardeada elke
categorie afzonderlijk is toe te schrijven, gededddr het aantal uitstaande aandelen in de betdeffeategorie.
Het percentage van de intrinsiecke waarde per cagegmrdt bepaald door de verhouding tussen hetahan
aandelen per categorie en het totaal aantal uitdtaaandelen van het Subfund. Dit percentage wiielgens
wanneer de activa en passiva worden gewaardegried@re uitkering op categorie B-, BH-, BHI-, BHHLC-,
CH-, CHHI-, OE-, E-, EH-, EHI-, G-, GH-, OIE-, IEH=H- en ZB-aandelen daalt de intrinsieke waardeapadeel
in de betreffende categorie met een bedrag tertbo@n de uitkering (dit betekent dat het percentean de
intrinsieke waarde dat toegerekend kan worden aamedreffende aandelencategorie lager wordt), jtedsi
intrinsieke waarde van de categorie D-, OD-, 1(IDD-, 30D-, 40D-, DH-, DHI-, DHHI-, DHL-, DL-, F-QF-,
10F-, 20F-, 30F-, 40F-, FH-, FHI-, FHHI-, FL-, BJ-, 10I-, 20I-, 30I-, 40I-, IH-, IHI-, IHHI-, IHL; IL-, J, M-,
MH- en Z-aandelen onveranderd blijft (en het petags van de intrinsieke waarde dat toegerekendvkaten aan
de categorie D-, 0D-, 10D-, 20D-, 30D-, 40D-, DBHI-, DHHI-, DHL-, DL-, F-, OF-, 10F-, 20F-, 30F40F-,
FH-, FHHI-, FL-, IH-, IHI-, IHHI-, IHL-, |-, Ol-, 10I-, 20I-, 30I-, 40I-, IL-, J, M-, MH- en Z-aandelelus hoger
wordt).

De waarde van de activa van elk Subfund van de &grohap wordt als volgt bepaald:

(@) overdraagbare effecten, geldmarktinstrumenten afgefeide financiéle instrumenten die zijn genatean
een gereguleerde markt zullen worden gewaardegesh tde laatst beschikbare koers; in het geval dat e
meer van dergelijke markten zijn, vindt waarderitgats op basis van de laatst beschikbare beusskper
de voor het betreffende effect of actief belangtgkmarkt. Mocht de laatst beschikbare marktkoeos gen
overdraagbaar effect, geldmarktinstrument en/oélafd financieel instrument niet representatiaf zipor
de actuele marktwaarde, dan wordt het betreffendedcaagbare effect, geldmarktinstrument en/oflafge
financieel instrument gewaardeerd op basis van darsghijnlijke verkoopkoers, zoals de Directie die
redelijkerwijs kan vaststellen;
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(b) overdraagbare effecten en/of geldmarktinstrumenienniet genoteerd zijn aan een gereguleerde markt
zullen worden gewaardeerd tegen de laatst beschikioers Mocht de laatst beschikbare marktkoers voor
een overdraagbaar effect, en/of geldmarktinstrum@ttrepresentatief zijn voor de actuele marktdear
dan wordt het betreffende overdraagbare effeadf geldmarktinstrument gewaardeerd door de Direie
basis van de waarschijnlijke verkoopprijs, zoal®itectie die redelijkerwijs kan vaststellen;

(c) de financiéle afgeleide instrumenten die niet geert zijn aan een gereguleerde markt zullen dkgelij
worden gewaardeerd op een betrouwbare en contraleermanier, in overeenstemming met de
marktpraktijk;

(d) aandelen of participaties in onderliggende openbateggingsfondsen zullen worden gewaardeerd ap bas
van de laatst beschikbare intrinsieke waarde velenthmet eventuele van toepassing zijnde kosten;

(e) activa of passiva, uitgedrukt in andere valuta’s da valuta van het betreffende Subfund, zullendeior
omgerekend in deze valuta tegen de wisselkoergetdiit op de betreffende dag dat de banken geopgend z
in Luxemburg;

0] in het geval dat de bovengenoemde rekenmethodegeasehikt of misleidend zijn, kan de Directie arde
geschikte waarderingsprincipes voor het vermogeardeaVennootschap aannemen;

(g) als het Subfund voornamelijk belegt in marktengésloten zijn op het moment van waardering, woedlt h
Subfund normaliter gewaardeerd tegen de koersememgtlaan het einde van de vorige handelsdag.
Volatiliteit in de markt kan ertoe leiden dat datkt beschikbare koers geen accurate weergave ideva
marktwaarde van de beleggingen van het Subfunce Biamatie zou kunnen worden gebruikt door belegger
die op de hoogte zijn van de richting waarin dektear zich bewegen, en die transacties zouden kunnen
aangaan om gebruik te maken van het verschil tudsamlgende gepubliceerde intrinsieke waarde en de
marktwaarde van de beleggingen van het Subfundrdabaleze beleggers minder dan de marktwaarde
betalen bij de uitgifte van aandelen, of meer damdrktwaarde ontvangen bij de terugkoop van aandel
zouden andere aandeelhouders te maken kunnennkrijgé een verwatering van de waarde van hun
belegging.

Om dit te voorkomen kan de Vennootschap in periedesvolatiliteit op de markten de intrinsieke wier
v6or de publicatie aanpassen zodat deze de markivaan de beleggingen van het Subfund accurater
weergeetft.

Swing pricing

Aandelen zullen worden uitgegeven en teruggekoghtbasis van één prijs (in deze paragraaf de ‘Prijs
genoemd). De intrinsieke waarde per aandeel kaenige Waarderingsdag, afhankelijk van de vraageof e
Subfund op de desbetreffende Waarderingsdag netteen positie van meer inschrijvingen of van meer
terugkopen verkeert, worden aangepast zoals higteangezet om op de prijs uit te komen. Wanneasper
enige Waarderingsdag niet wordt gehandeld in edrfufd of een aandelencategorie van een Subfuntk is
prijs de niet aangepaste intrinsieke waarde pettesin

De basis waarop de activa van elk Subfund wordemageleerd ten behoeve van de berekening van de
intrinsieke waarde per aandeel, is hiervoor uiteeay De werkelijke kosten van het aankopen ofoek van
activa en beleggingen voor een Subfund kunnen ledwiyan de meest recente beschikbare prijs ofeindan
toepassing, intrinsieke waarde die wordt gebruikhét berekenen van de intrinsieke waarde per esgndit

kan het gevolg zijn van heffingen, kosten en vdlgch tussen aankoop- en verkoopprijzen van de
onderliggende beleggingen (‘spreads’). Deze kok&dyben een negatief effect op de waarde van ediurg&lb

dat wordt aangeduid als ‘verwatering’.

Om de verwateringseffecten te verzachten kan decbé naar eigen goeddunken de intrinsieke waaede p
aandeel aanpassen.

De Directie behoudt het recht om te bepalen ondetkev omstandigheden zij tot een dergelijke
verwateringsaanpassing wil overgaan.
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De noodzaak tot een verwateringsaanpassing zah@géhavan de omvang van de nieuwe deelnemingen of de
terugkopen van aandelen in het desbetreffende Bdbfde Directie kan naar eigen inzicht overgaanett
verwateringsaanpassing indien naar haar oordeebedtaande aandeelhouders (in het geval van nieuwe
deelnemingen) of de resterende aandeelhoudersf(ipelval van terugkopen) anders negatieve gevageden
ondervinden. Er kan met name worden besloten toveevateringsaanpassing indien:

(& een Subfund een continu neergaande trend vertdahtwil zeggen dat er een netto-uitstroom is in de
vorm van terugkopen);

(b) een Subfund in verhouding tot zijn omvang gecort&erd wordt met grote hoeveelheden nieuwe
inschrijvingen;

(c) een Subfund op enige Waarderingsdag netto eerigpwait meer inschrijvingen of van meer terugkopen
kent;

(d) inieder ander geval waarin de Directie van oordeelat een verwateringsaanpassing noodzakelijk is
het belang van de aandeelhouders.

De verwateringsaanpassing betreft — indien hetuBubzich netto in een positie van meer inschrijeimgpevindt

— een verhoging, en — indien het Subfund zich riateen positie van meer terugkopen bevindt — eglaging

van de intrinsieke waarde per aandeel met een ¢pedht naar het oordeel van de Directie passendnis o
heffingen, kosten en spreads te voldoen. Het ersuite bedrag is de Prijs, afgerond tot het aaijtats achter

de komma dat de Directie passend acht. Om ondjkidetien te voorkomen worden aandeelhouders die in
dezelfde situatie verkeren, gelijk behandeld.

Wanneer een verwateringsaanpassing plaatsvindt,dat tot een verhoging van de prijs wanneer kbfuthd
zich netto in een positie van meer inschrijvingeribdt, en tot een verlaging van de prijs wannetrSubfund
zich netto in een positie van meer terugkopen lakvibe prijs van elke categorie in het Subfund word
afzonderlijk berekend, maar verwateringsaanpassiage procentueel gelijkelijk van invioed op ddjpvan
iedere categorie.

In situaties waarin de verwateringsaanpassingwietlt toegepast, kan dit een negatief gevolg helvioen de
totale activa van een Subfund.

Meer informatie over de verwateringsaanpassing idrtden op de webpagina van het product op heevaole
adres: www.robeco.com.

2.6 Tijdelijke opschorting van de berekening van de intinsieke waarde

Het berekenen van de intrinsieke waarde en hedwgty omruilen en terugkopen van aandelencategdrie&€n of
meer Subfunds kan worden beperkt of opgeschostibdlang van de Vennootschap en haar aandeelsaldete
Directie op enig moment van mening is dat uitzolijgeromstandigheden daartoe klemmende redeneivengie,
bijvoorbeeld,

(@) omdat een beurs of gereguleerde markt, waaraabet@ngrijk deel van de beleggingen van een Suhifund
genoteerd of wordt verhandeld, is gesloten, uitgéeod normale vakantiedagen, of omdat transaqgiiesn
dergelijke beurs of markt zijn beperkt of opgesthor

(b) omdat het afstoten van beleggingen door een Sulmfighcdormaal kan plaatsvinden of niet kan plaatisn
zonder de belangen van de aandeelhouders of dedsrhap ernstig te schaden;

(c) gedurende een belangrijke storing in de commueicedidelen die normaliter worden gebruikt voor het

vaststellen van het vermogen van de Vennootscliats om welke reden dan ook de prijs of waardedean
activa van de Vennootschap niet onmiddellijk envaaurig kan worden bepaald; of
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(d) gedurende de tijd waarin de Vennootschap nietaats$s fondsen te repatriéren met als doel betalirig
verrichten voor het terugkopen van aandelen, otigedle de tijd waarin een overdracht van fondsen di
gepaard gaat met het realiseren of verwerven vdegdiagen, of wegens terugkoop van aandelen
verschuldigde betalingen naar de mening van dectireiet tegen de gebruikelijke wisselkoersen kumn
plaatsvinden.

De kennisgeving van de opschorting en van het égin@in een eventuele opschorting wordt - indiepasselijk
— gepubliceerd in kranten in de landen waarin del@lan van de Vennootschap worden aangebodenp#dehe
door de Directie.

Aandeelhouders die een verzoek hebben ingediendhatdkopen, terugkopen of ruilen van aandelenoai&gn,
zullen schriftelijk in kennis worden gesteld vam e¥entuele opschorting en onmiddellijk worden fggineerd als
deze opschorting weer wordt beéindigd. Gedurendelerelijke periode hebben aandeelhouders hetoethun
verzoek tot uitgifte, terugkoop of ruil in te trekk Een dergelijke opschorting voor één of meer8eitgfunds of
aandelencategorieén zal geen effect hebben oprdkening van de intrinsieke waarde, de uitgifteygkoop en
ruil van aandelencategorieén van ieder van de argldrfunds.

2.7 Dividendbeleid
Het algemeen beleid ten aanzien van uitkeringeme#tn-inkomsten en nettokoerswinsten is als volgt:

1. Categorie D-, 0D-, 10D-, 20D-, 30D-, 40D-, DH-, DHIDHHI-, DHL-, DL-, F-, OF-, 10F-, 20F-, 30F-,
40F-, FH-, FHI-, FHHI-, FL-, |-, OI-, 10I-, 20I-, 30I-, 40I-, IH-, IHI-, IHHI-, IHL-, IL-, J-, M-, MH- en
Z-aandelen (vermogensaanwas)

Inkomsten worden automatisch herbelegd en aan ef@uaille toegevoegd, om op die manier bij te drag
aan een verdere stijging van de intrinsieke waarde.

2. Categorie B-, BH-, BHI-, BHHI-, C-, CH-, CHI-, CHHI -, OE-, E-, EH-, EHI-, G-, GH-, GHI-, OIE-, |IE-
, IEH- en ZB-aandelen (inkomen)
Na afsluiting van het boekjaar kan de Vennootsa®pvoorstel doen tot uitkering van de netto-inkems
en nettokoerswinsten, die aan categorie B-, BH4{-BBHHI-, C-, CH-, CHI-, CHHI-, OE-, E-, EH-, EHI-
G-, GH-, GHI-, OIE-, IE-, IEH- en ZB-aandelen zifne te schrijven. De Algemene Vergadering van
Aandeelhouders bepaalt de hoogte en de wijze kering. Conform de bepalingen van de Luxemburgse
wet kan de Directie van de Vennootschap besluitemmimdividend uit te keren.

3. Algemeen
Conform de wettelijke bepalingen mag de Vennootsdbesluiten dividend uit te keren, met als enige
beperking dat een dergelijke uitkering van divideret tot gevolg mag hebben dat de intrinsieke deaaan
de Vennootschap onder het wettelijke minimum d&adt.Vennootschap mag evenzo een interim-dividend
uitkeren en besluiten een stockdividend uit terkere

Als er dividend wordt uitgekeerd, zal uitbetalingnvcontant dividend geschieden aan in het Regigigenomen
aandeelhouders in de valuta van de betreffendeckmamudtegorie, op het adres dat zij aan het Ratiitantoor
hebben opgegeven.

Aankondigingen van dividenduitkeringen (met verrmgldvan de betreffende betaalkantoren) en alle rande
kennisgevingen met betrekking tot Robeco CapitalW@r Funds worden gepubliceerd in de "LuxemburgertVy
en, naar goeddunken van de Directie, in enig andgamwsblad. Dividenden die niet binnen vijf jaar rden
opgevraagd, vervallen aan de Vennootschap, corderhuxemburgse wet.

2.8 Fiscale aspecten

A. Fiscale behandeling van de Vennootschap

De Vennootschap is in Luxemburg geen inkomstentiedpsbronbelasting of vermogenswinstbelasting
verschuldigd. De Vennootschap is in Luxemburg welesworpen aan een jaarlijkse abonnementsbelasting
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(‘taxe d’abonnement’) ter hoogte van 0,05% (in ¢ital van categorie Ol-, 10I-, 20I-, 30l-, 40I-, IH-,

IHI-, IHHI-, IHL-, OIE_, IE-, IEH-, IL- en Z-aanden 0,01%) van haar vermogen, berekend en betaalbaar
aan het einde van elk kwartaal. Inkomsten die denwetschap uit haar beleggingen ontvangt, kunnen
onderworpen zijn aan niet terugvorderbare bronbetgs in het land van oorsprong.

Deze informatie is gebaseerd op de huidige Luxeg#sumnwvetten, regelgeving en praktijk en is aan
veranderingen onderhevig.

Fiscale behandeling van aandeelhouders

Belastingregime Europese Unie voor particuliereepetenen van de EU of bepaalde andere landen of
afthankelijke of geassocieerde gebieden

De Europese Raad heeft op 3 juni 2003 de EuropebdiR 2003/48/EG (hierna te noemen ‘de Richijijn
betreffende belastingheffing op rendementen oprgggeeden in de vorm van rente aangenomen. Volgens
deze Richtlijn zijn lidstaten van de EU verpliclg belastingdienst van een andere EU-lidstaat gagdee
verschaffen betreffende rente of andere soortgelijkomsten die door een betaalkantoor (zoals beash

in de Richtlijn) binnen de jurisdictie van de béfade lidstaat zijn betaald aan een particuliagezetene

van die andere EU-lidstaat. Oostenrijk, Belgié emdmburg hebben gekozen voor een overgangsperiode
met een bronbelastingsysteem voor dergelijke Ingeti. Zwitserland, Monaco, Liechtenstein, Andoma e
San Marino, de Kanaaleilanden, het eiland Man esflankelijke of geassocieerde gebieden in de zmai
hebben ook vergelijkbare maatregelen ingevoerd e#tekking tot het verschaffen van gegevens of
gedurende de bovengenoemde overgangsperiode batlarhvan bronbelasting.

Er is in Luxemburg uitvoering gegeven aan de Rjohdlan de hand van een wet gedateerd 21 juni 2665
Wet).

Dividendbetalingen door een Subfund van de Vencbafs zijn onderworpen aan de Richtlijn en de Wet al
meer dan 15% van het betreffende vermogen van higtui®l is belegd in schuldvorderingen (zoals
beschreven in de Wet). Inkomsten gerealiseerd daodeelhouders bij de terugkoop of verkoop van
aandelen in een Subfund zijn onderworpen aan daliRien de Wet als meer dan 40% van het betrdéfien
vermogen van het Subfund is belegd in schuldvanderi (dergelijke Subfunds worden hierna
‘Onderworpen Subfunds’ genoemd.

De toepasselijke bronbelasting zal tot 30 juni 22Q% bedragen en vanaf 1 juli 2011 35%.

Hieruit volgt dat als een Luxemburgs betaalkantd@en betaalkantoor uit een ander land met eeayelijkr
bronbelastingsysteem met betrekking tot een Ondesmo Subfund dividend of opbrengsten uit de
terugkoop van aandelen rechtstreeks aan een aaodéel betaalt die een particuliere ingezetend @po
basis van belastingtechnische redenen wordt beschals een particuliere ingezetene van een anddre E
lidstaat of ingezetene is van een van de bovengat®eafthankelijke of geassocieerde gebieden, een
dergelijke betaling, behoudens de bepalingen inadgende onderstaande paragraaf, onderworpen is aan
bronbelasting ter grootte van het bovengenoemdeptge.

Er zal door het Luxemburgse betaalkantoor of ednali@ntoor uit een ander land met een dergelijk
bronbelastingsysteem geen bronbelasting wordemagien als de betreffende individuele beleggeng)
betaalkantoor uitdrukkelijk toestemming heeft vené om gegevens door te geven aan de betreffende
belastingdienst in overeenstemming met de bepaling;n de Wet ofwel (ii) het betaalkantoor een
verklaring heeft overhandigd die is opgesteld omekemstig de bepalingen van de Wet door bevoegde
overheden van de staat waarvan hij ingezetenebssip van fiscale behandeling.

De Vennootschap behoudt zich het recht voor omragen voor (of inschrijvingen op) aandelen niet in

behandeling te nemen indien de toekomstige beleggevoldoet aan de bij de Wet vereiste normeratiie
gevolg van deze Richtlijn zijn verordend.
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Het bovenstaande, dat een samenvatting is vanwidgga van de Richtlijn en de Wet, is gebaseerdep
huidige interpretatie en deze informatie is derbahiet in alle opzichten compleet. Het dient nilst a
beleggings- of belastingadvies. Beleggers wordamata aangeraden advies in te winnen bij hun fireahci
of belastingadviseur over alle gevolgen van detiiclen de Wet voor hun persoonlijke situatie.

Luxemburg

Behoudens de bepalingen in de Wet, zijn de aanuggdins geen Luxemburgse vermogenswinstbelasting,
inkomstenbelasting, bronbelasting, schenkingsresintcessierechten of andere belastingen versctuldig
uitgezonderd de aandeelhouders die hun woonplaatdljjfplaats of permanente vestiging in Luxemburg
hebben, en bepaalde oud-ingezetenen van Luxemburgezetenen, houders van meer dan 10 procent van
het aandelenkapitaal van de Vennootschap, die andeten of een deel daarvan binnen zes maanden na
aankoop verkopen.

Deze informatie is gebaseerd op de huidige Luxembgse wetten, regelgeving en praktijk en is aan
veranderingen onderhevig. Aspirant aandeelhoudersid geinteresseerd zijn in het verwerven, houden,
ruilen, ter terugkoop aanbieden, overdragen en verpen van aandelen in de Vennootschap, dienen
zelf informatie in te winnen over mogelijke fiscalegevolgen en eventuele eisen met betrekking tot
deviezencontrole in het land van ingezetenschap whar zij hun woon- of verblijffplaats hebben.

Fiscale behandeling van Robeco Indian Equities (itlas).

De fiscale behandeling van dividend en vermogersteimvan Robeco Indian Equities (Mauritius) — de
Dochteronderneming in Mauritius, is onderworpen danfiscale wetten en praktijken van India en
Mauritius.

Voorgesteld wordt dat de Dochteronderneming in Miausr een licentie aanvraagt bij de Financial
Services Commission van Mauritius (de "FSC") als €ategory 1 Global Business Company, welke
licentie naar verwachting zal worden verleend. Declideronderneming in Mauritius zal bij de
Commissioner of Income Tax in Mauritius een aangrdaen voor een bewijs van fiscale woonplaats en
verwacht dit te krijgen. Derhalve wordt aangenontitt de Dochteronderneming in Mauritius een
ingezetene van Mauritius is voor het doel van h#vangen van de voordelen van het verdrag tussen
India en Mauritius ter voorkoming van dubbele befaheffing (het "India-Mauritius-verdrag"). In de
huidige omstandigheden wordt voorzien dat dooretedgen via de Dochteronderneming in Mauritius de
opbrengsten van de beleggingen als gevolg van efgasselijkheid van het India-Mauritius-verdrag in
Mauritius worden belast.

Er kan niet worden gegarandeerd dat eventuele tostige veranderingen in het India-Mauritius-verdrag
of toekomstige interpretaties van het India-Mausitverdrag geen negatief effect zullen hebben op de
belastingpositie van de beleggingen in India vabdehteronderneming in Mauritius.

De Dochteronderneming in Mauritius dient in Mawistil5% van haar netto inkomen als belasting af te
dragen. De Dochteronderneming in Mauritius heefitercrecht op een veronderstelde heffingskorting
gelijk aan de hoogste van de feitelijk opgelegdéeblandse belasting of 80% van de Mauritiaanse
belasting op haar inkomen uit buitenlandse bronnedat het maximale effectieve belastingtarief dp d
moment 3% bedraagt. Als aan de Mauritius Commissiofi Income Tax geen schriftelijk bewijs wordt
overlegd waaruit het bedrag aan opgelegde buitdstarbelasting blijkt, dan wordt het bedrag aan
buitenlandse belasting niettemin afdoende veroteldrgelijk te zijn aan 80% van de Mauritiaanse
belasting die kan worden opgelegd met betrekkinglad inkomen, waardoor het belastingtarief efefcti
vermindert tot 3 procent. Afhankelijk van het niueaan de opgelegde buitenlandse belastingen kan dit
effectieve belastingtarief minder dan 3% bedragen.
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De Dochteronderneming in Mauritius is geen vermeggamstbelasting verschuldigd in Mauritius. Door
de Dochteronderneming in Mauritius behaalde wingipnhaar beleggingen in Indiase effecten zijn
daarom niet belastbaar in Mauritius. In Mauritisggeen bronbelasting verschuldigd met betrekking to
aan beleggers gedane betalingen. Het is de bedakdinde Dochteronderneming in Mauritius een fiscaa

ingezetene is van Mauritius, in het bezit is vam geldig bewijs van fiscale woonplaats en geen
permanente vestiging heeft in India.
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3 — ALGEMENE INFORMATIE

3.1 Kosten en vergoedingen
1. Kosten

De volgende kosten worden rechtstreeks gedragenddoWennootschap en de verschillende Subfunds en
categorieén:

a) normale provisies over transacties alsmede verggedivoor banken, courtages en bewaarloon met
betrekking tot de activa van de Vennootschap afauin die daarmee in verband staan, zoals de
kosten voor het stemmen bij volmacht;

b) de kosten die verband houden met de oprichtingdeasennootschap en de Subfunds. Deze kosten
ziin volledig betaald door de Vennootschap en dadamde Subfunds. Indien er in de toekomst
nieuwe Subfunds worden gevormd, zullen deze hieneagrichtingskosten dragen.

C) de in het hoofdstuk “Fiscale aspecten” omschreteexe“d’abonnement”.
2. Beheerkosten

De verschillende Subfunds en categorieén betalejaadijkse beheervergoeding, waarin alle kostortvloeiend
uit het beheer van de Vennootschap zijn begreperaah de Beheerder dienen te worden betaald. BeeBder is
verantwoordelijk voor de vergoedingen voor de Bgilegsadviseur en Beleggingssubadviseurs.

Het huidige tarief van de beheervergoeding diecheilgligd is met betrekking tot elk Subfund en etlategorie
staat vermeld in Bijlage 1. Het maximale tarief \da beheervergoeding is 3,05 % per jaar en eldeogerg van
het huidige tarief van de beheervergoeding tot zmifanig maximumtarief zal alleen plaatsvinden natifit
tenminste 1 maand vooraf aan de betrokken aandekdt®is medegedeeld. Voor een verhoging van digeui
tarieven van de beheervergoeding boven het maxianights een aandeelhoudersvergadering vereist.

3. Vergoeding voor verleende diensten en nog te venleiiensten

Daarnaast betalen de Vennootschap of de versatél&Subfunds of categorieén aan de Beheerder eém vas
jaarlijkse vergoeding voor verleende diensten af te verlenen diensten (‘service fee’), waarin alerige
kosten zijn opgenomen, zoals de vergoedingen vaar Domiciliéringskantoor, de Listing Agent, het
Administratiekantoor, het Registratiekantoor, deccamtants en juridische adviseurs, de kosten verban
houdende met het opstellen, drukken en verzendenalla prospectussen, memoranda, verslagen en alle
mogelijke andere documenten die betrekking heblpetheoVennootschap, de eventuele vergoedingen ¢arkos
verbonden aan de registratie van de Vennootschagnigie overheidsinstantie of beurs, de kosteneiband

met de publicatie van de koersen en bedrijfskosterde kosten voor aandeelhoudersvergaderingen. Deze
jaarlijkse vergoeding bedraagt maximaal 0,12% par van de maandelijkse, gemiddelde Intrinsieke rdéaa
van de betreffende Subfunds voor het deel van bbedrd vermogen tot EUR 1 miljard (behalve voor het
Subfund Robeco Indian Equities, waarvoor een maxitatief van 0,18% geldt). Als het vermogen van een
Subfund groter is dan EUR 1 miljard, geldt een ikgrtvan 0,02% op de service fee voor het betreffend
Subfund over het vermogen boven deze limiet; oe¢rvermogen boven EUR 5 miljard geldt een kortiag v
0,04%. Het jaarlijkse servicepercentage kan eclmiet lager liggen dan 0,01% voor een specifieke
aandelencategorie. Wanneer voor een categorieaa€ijifs service fee van 0% wordt vermeld, worderddor

de desbetreffende categorie gemaakte kosten waastecservice fee wordt gebruikt, gedragen door Robe

4, Performance fee

De beheerder heeft bovendien voor bepaalde aacdédgorieén van bepaalde Subfunds recht op eesriparice
fee, jaarlijks betaalbaar na afloop van het boekjaa

De performance fee wordt in rekening gebracht aanetbvante Aandelencategorie van het Subfund emiet
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worden terugbetaald.

Voor de berekening van de performance fee worde® tmethodes gebruikt (categorie A en categoridrB).
Bijlage | is te lezen welke rekenmethode van tosipasis op welke Aandelencategorie. Verder zijBijiage |

de relevante index (hierna ‘Index’) of index en kastgestelde percentage (hierna de ‘hurdle ratineld
voor de berekening van de performance fee en hetamte gedeelte van de performance fee (hierna het
‘gedeelte’). Beide methodes worden hieronder kaschreven (met voorbeelden), een meer gedetadleerd
beschrijving van de rekenmethodes wordt gegevéijlimge V.

Rekenmethode categorie A:

Er is slechts een performance fee voor de desbsiof categorie van het Subfund verschuldigd aaeihde

van het boekjaar wanneer die categorie van hetuidhibeter presteert dan de relevante index of auate
zoals aangegeven in Bijlage |. Er moet sprake ¥gn een outperformance sinds de introductie van de
desbetreffende categorie van het Subfund of sietismlbment waarop een performance fee verschuldagd hu

het geval dat betaling van de performance fee hatdigd is, zal de basis voor de berekening van de
performance fee voor het volgende boekjaar stanpe@ (zal worden ‘gereset’). In het geval dat geetaling

van de performance fee verschuldigd is, zal er geset’ plaatsvinden.

Voorbeelden rekenmethode categorie A

Jaar 1 Jaar 2 Jaar 3
Aandelenkoers begin 100 98 108
Aandelenkoers einde 98 108 104
Performance -2% 10% -4%
Index / Hurdle rate begin 100 105 107
Index / Hurdle rate einde 105 107 101
Index / Hurdle rate rendement 5% 2% -6%
Relatief rendement (Performance -/-
Index/Hurdle rate rendement) in het -7% 8% 2%
boekjaar
Out- of underperformance sinds
introductie of Fs)inds de laatste reset 7% 1% (=8% - 7%) 2%
Peformance fee verschuldigd NEE Ja, (max Ja, (max. 2% *

1% * "Gedeelte") “Gedeelte”)

Reset NEE JA JA

Jaar 1. Het aandeel van de desbetreffende categorieet Subfund heeft niet beter gepresteerd dandex.

Jaar 2: Het aandeel van de desbetreffende categoribet Subfund heeft beter gepresteerd dan @ik
performance fee wordt gecorrigeerd voor de undéspeance in Jaar 1. Aangezien een performance
fee verschuldigd is, wordt de basis voor de berekenman de performance fee voor het volgende
boekjaar weer op 0 gezet (‘gereset’).

Jaar 3: Het aandeel van de desbetreffende categamidhet Subfund heeft beter gepresteerd dan dexind
sinds de laatste reset. Aangezien een performameevérschuldigd is, wordt de basis voor de
berekening van de performance fee voor het volgboeé&jaar weer op 0 gezet (‘gereset’).

Rekenmethode Categorie B:

De prestatie van de desbetreffende categorie vasutgund wordt niet alleen gemeten ten opzichte da
relevante index of de ‘hurdle rate’, maar ook t@aichte van een ‘high watermark’. Een high watekmiarde

% De cijfers in de tabel worden afgerond op éénrdaal.
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hoogste intrinsieke waarde van de desbetreffen@gaae van het Subfund sinds introductie.

Er is alleen een performance fee verschuldigd aaminde van het boekjaar, als 1. de desbetreffeatdgorie
van het Subfund beter presteert dan de relevadexionf hurdle rate zoals beschreven in Bijlagen2. de
desbetreffende categorie van het Subfund betetgaresian de high watermaek 3. gedurende het betreffende
boekjaar de intrinsieke waarde een nieuwe recomgtiedoereikt. Deze ‘recordhoge’ intrinsieke waanaedt de

nieuwe high watermark.

Wanneer wordt voldaan aan de bovenstaande criterite verschuldigde performance fee de laagsteofmel
de outperformance van de desbetreffende categanengt Subfund vergeleken met de high watermarteof
outperformance van de desbetreffende categoriehetiSubfund vergeleken met de relevante index adlau

rate. Aan het einde van het boekjaar wordt de basis de berekening van de performance fee voor het

volgende boekjaar weer teruggezet op 0 (‘gereset’).

Voorbeelden rekenmethode B

Jaar 1 Jaar 2 Jaar 3 Jaar 4 Jaar 5
High Watermark 100 109 112 113 113
Aandelenkoers begin 100 105 108 111 112
Aandelenkoers einde 105 108 111 112 116
Performance 5% 3% 3% 1% 4%
Index / Hurdle rate begin 100 104 106 110 110
Index / Hurdle rate einde 104 106 110 110 113
Index / Hurdle rate 1% 204 4% 0% 3%
rendement
Recordhoge intrinsieke
waarde bereikt gedurende Ja, 109 Ja, 112 Ja, 113 Nee Ja, 120
het jaar
Relatief rendement
(Performance -/- o o 10 o 0
Index/Hurdle rate 1% 1% 1% 1% 1%
rendement) in het boekjaar
Aandelenkoers einde
vergeleken met high 5% -1% -1% -1% 3%
watermark
Performance voor
berekening performance 1% 0% 0% 0% 1%
fee

1% * ‘gedeelte’ 1% * ‘gedeelte’ *
Peformance fee * intrinsieke intrinsieke
verschuldiad waarde van 0 0 0 waarde van
9 desbetreffende desbetreffende

categorie categorie

Reset JA JA JA JA JA

* De cijfers in de tabel worden afgerond op éénrdaal.
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Jaar 1: Het aandeel van de desbetreffende categariehet Subfund heeft beter gepresteerd dan de
index/hurdle rate en dan de high watermark. Bowemndieeft de intrinsiecke waarde een nieuwe
recordhoogte bereikt. Er is een performance feescheldigd. Aangezien de outperformance
vergeleken met de index/hurdle rate lager is danutigerformance vergeleken met de high watermark,
zal de performance fee worden gebaseerd op derpenfice vergeleken met de index/hurdle rate.

Jaar 2: Het aandeel van de desbetreffende categariehet Subfund heeft beter gepresteerd dan de
index/hurdle rate maar heeft niet de high watermaviertroffen. Er is geen performance fee
verschuldigd.

Jaar 3: Het aandeel van de desbetreffende categaniehet Subfund heeft niet beter gepresteerd @an d
index/hurdle rate en heeft de high watermark niertoffen. Er is geen performance fee verschuldigd

Jaar 4. Het aandeel van de desbetreffende categariehet Subfund heeft beter gepresteerd dan de
index/hurdle rate maar heeft niet de high waterntamrtroffen en de intrinsieke waarde heeft geen
nieuwe recordhoogte bereikt. Er is geen performé@eaerschuldigd.

Jaar 5: Het aandeel van de desbetreffende categariehet Subfund heeft beter gepresteerd dan de
index/hurdle rate en dan de high watermark. Bowwmndieeft de intrinsiecke waarde een nieuwe
recordhoogte bereikt. Er is een performance feescheidigd. Aangezien de outperformance
vergeleken met de index/hurdle rate lager is danutigerformance vergeleken met de high watermark,
zal de performance fee worden gebaseerd op derpenfice vergeleken met de index/hurdle rate.

5. Bewaarvergoeding

De gemiddelde bewaarvergoeding van de Vennootszhlapngeveer 0,04% van het gemiddelde vermogen van
de Vennootschap bedragen. Dit is afhankelijk vah yermogen van de Vennootschap en de verrichte
transacties. De vergoeding per Subfund kan echigerhof lager zijn dan de gemiddelde vergoedingszoa
hierboven aangegeven. Afhankelijk van het land veeaactiva van het betreffende Subfund worden beyaa
bedraagt het maximale bewaarloon 0,50% van de gkaid intrinsieke waarde van het Subfund. Voor meer
informatie betreffende de gemiddelde bewaarvergamesdoor elk Subfund wordt verwezen naar de findacié
bijsluiter van het desbetreffende Subfund.

6. Robeco Indian Equities Fund -- Dochterondernemirigauritius

De vergoeding voor het beheer van de beleggingandeaDochteronderneming in Mauritius, Robeco Indian
Equities (Mauritius), door Robeco Institutional AssManagement B.V. zullen worden betaald uit de
beheervergoedingen voor Robeco Indian Equitiesadiede Beheerder worden betaald. De bedrijfskastan
de Dochteronderneming in Mauritius, waaronder dstéwm voor de Administrateur in Mauritius, worden
gedragen door de Dochteronderneming in MauritiezeXxosten worden geraamd op EUR 75.000 per jaar.
De kosten die voortvloeien uit beleggingen, zoalsnale provisies over transacties, alsmede verggedivoor
banken, courtages en bewaarloon met betrekkingl@goactiva van de Dochteronderneming in Mauritius of
uitgaven die daarmee in verband staan, zoals derkesor het stemmen bij volmacht, zullen wordedrggen
door de Dochteronderneming van Mauritius.

7. Overige informatie

Alle uitgaven van periodieke aard zullen in eerststantie ten laste van de inkomsten uit belegginge
vervolgens van de koerswinsten en in laatste itistaan het vermogen van de Vennootschap wordeoejtb

De jaarlijkse kosten, zowel de beheervergoedingdelsservice fee’, uitgedrukt als een percentage de
intrinsieke waarde, worden nader toegelicht inagjg@ | ‘Informatie per Subfund’. De vergoedingendeor per
maand betaald, op basis van de gemiddelde intkimsieaarde over de betreffende periode en komen tot

uitdrukking in de prijs van de aandelen. Kostendbebetreffende percentages overschrijden en koliteniet
door deze vergoedingen worden gedekt, zullen de@aheerder worden gedragen.

3.2 Late trading of markttiming

Onder late trading wordt verstaan het accepterennaehrijvingen, ruil- en terugkoopopdrachten hitiag op de
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betreffende Waarderingsdag en de uitvoering vagetifte opdrachten tegen de koers die gebaseeog ide
intrinsieke waarde die op die dag van toepassing is

Markttiming dient te worden gezien als een arbéragthode waarbij een belegger systematisch aanitelis
Vennootschap plaatst, terugkoopt of converteertdsireen korte tijdsperiode en zo profiteert vatswgrschillen
en/of onvolkomenheden in de methode waarop dengidie waarde van de instelling voor collectieviedging
wordt bepaald.

Om de Vennootschap en haar beleggers te beschdesgen late trading en markttiming zijn de volgende
preventieve maatregelen genomen:

1. Na sluitingstijd in Luxemburg worden geen inschyijtiil- of terugkooporders aanvaard.
2. De intrinsieke waarde wordt berekend na de Cuijeffforward pricing’).

Inschrijvingen, ruil- en verkoopopdrachten die hatiagstijd in Luxemburg van een distributeur zipmtvangen
met betrekking tot orders die voor deze cut-offitijd.uxemburg zijn ontvangen, worden geaccepteksrdeabinnen
een redelijke tijd, die van tijd tot tijd wordt aeengekomen met de Beheerder, naar het Registnatitel worden
gestuurd.

De Accountant van de Vennootschap zal jaarlijkgroteren of de regels met betrekking tot de Cutijdffvorden
nageleefd. Om de belangen van de Vennootschapagrbbkeggers te beschermen, controleert de Verutagts
transacties in en uit de Subfunds op markttiminigiéeiten. De Vennootschap staat market timingpjle niet toe
en behoudt zich in die context het recht voor irgéhgs- en conversieorders van een belegger tganen.

3.3 Vorming van pools en gemeenschappelijk beheer

Met het oog op goed beheer en ter verlaging vaddenistratiekosten én als het beleggingsbeleidieaBubfunds
het toestaat, kan de Directie besluiten enkeldlefagtiva van bepaalde Subfunds en andere LuxegsbuCB's
van de Robeco Groep gezamenlijk te beheren (‘getgiriheerde participaties’). In dit geval zulactiva van
verschillende gezamenlijk beheerde participatiegenlijk worden beheerd via de poolingtechniekivacdie
gezamenlijk worden beheerd, worden aangeduid add'.'iergelijke pools worden alleen gebruikt vaaerne
beheersdoeleinden. Ze vormen geen aparte rechiaparsen zijn niet rechtstreeks toegankelijk vodedmgers. Aan
elke gezamenlijk beheerde participatie zullen eayiva worden toegewezen.

Wanneer de activa van een gezamenlijk beheerdeipatie via deze techniek worden beheerd, wordeadiiva

die aanvankelijk waren toegekend aan iedere gedginéeheerde participatie bepaald op grond van het
aanvankelijke aandeel van de participatie in del.ppaarna varieert de samenstelling van de actolgens
bijdragen of intrekkingen door de patrticipaties.

Dit verdelingssysteem is van toepassing op alletsndeleggingen van de pool. Bijkomende beleggingje
worden gedaan door de gezamenlijk beheerde patiesp zullen dan ook aan deze participaties worden
toegewezen volgens hun respectieve belangen, Iteeskjochte activa op dezelfde manier worden afgden van

de activa die worden toegerekend aan elk van denygdijk beheerde participaties.

Alle banktransacties die betrokken zijn bij het drelm van de participaties (dividenden, rente, coetractuele
vergoedingen, uitgaven) zullen in de pool wordeanvoord en vanuit boekhoudkundig oogpunt opniganden
toegewezen aan de gezamenlijk beheerde partidgpatar rato op basis van de dag waarop de trassacrden
geregistreerd (voorzieningen inzake passiva, ragjstdoor de bank van inkomsten en/of uitgavent@ctuele
vergoedingen (bijv. voor bewaardiensten, admirtisten beheer) worden daarentegen rechtstreekstwei@d in
de respectieve gezamenlijk beheerde participaties.

De activa en passiva behorend bij ieder Subfunterzubp ieder moment identificeerbaar zijn en wigttel
gescheiden blijven.
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De Directie stelt de activa voor elk Subfund opsdigende wijze samen:

(@) de opbrengsten van de uitgifte van aandelen vanSebfund worden opgenomen in de boeken van de
Vennootschap onder de activa die aan het betreffS€untifund worden toegerekend, tezamen met de paarbi
behorende activa, passiva, inkomsten en uitgavenvdigende condities moeten daarbij in acht worden
genomen:

(b) als een actief wordt afgeleid van een ander astiefit dit afgeleide actief opgenomen in de boelkamn de
Vennootschap, gerangschikt bij dezelfde activa hads actief waarvan het werd afgeleid, en bij elke
herwaardering van een actief dient de waardevedasgrg of -vermindering aan het betreffende Subtend
worden toegerekend;

(c) als de Vennootschap een passief aangaat met begekit het actief van een bepaald Subfund of met
betrekking tot een handeling die in relatie tot eetief van een bepaald Subfund is verricht, desrt
dergelijke passief aan het betreffende Subfuncbtelen toegerekend;

(d) indien een actief of schuld van de Vennootschaglijkerwijs niet kan worden toegerekend aan eeraalep
Subfund, moet een dergelijk actief of een dergelgkhuld worden toegerekend aan alle Subfundsraizar
van het vermogen van de betreffende Subfunds.

Indien binnen hetzelfde Subfund verschillende aendategorieén zijn uitgegeven, zijn bovenstaaretgels
mutatis mutandis op deze categorieén van toepassing

Nadere informatie met betrekking tot de uitgifter terugkoopprijs kan worden verkregen ten kantame #e
Vennootschap.

Bij het beheren van Subfunds in pools zal het lgihegbeleid van elk van de betrokken Subfunds i worden
genomen.

3.4 Beheerder

De Directie van de Vennootschap heeft Robeco LuxemghS.A. aangesteld als beheerder van de Veniaqtsc
(hierna te noemen 'Beheerder’) die, onder leidirgn \de Directie van de Vennootschap, de dagelijkse
verantwoordelijkheid zal dragen voor de adminisratle marketingactiviteiten, het beleggingsbeheerde
beleggingsadviesdiensten met betrekking tot alldfiBuls. Voor alle Subfunds heeft de Beheerder zijn
beleggingsbeheer- en beleggingsadviestaken uidlteat;n Robeco Institutional Asset Management B.V.

De Beheerder heeft zijn administratieve taken @mreigistratie- en overdrachtstaken uitbesteedRB@ Dexia
Investor Services Bank S.A. (handelend als 'Adrmatiekantoor' en 'Registratie- en overdrachtsl@fto

De Beheerder is opgericht in de vorm van een ‘sd@aonyme’ naar Luxemburgs recht op 7 juli 200%ign
statuten zijn op 26 juli 2005 gepubliceerd inMemorial De Beheerder is goedgekeurd als beheerder conform
hoofdstuk 13 van de Luxemburgse wet van 20 dece2®@2 met betrekking tot instellingen voor collecé
belegging. De Beheerder maakt deel uit van de Rozeoep en fungeert ook als beheerder voor Rob#eoekt
Plus Funds, Robeco Lux-o-rente, Robeco Liquiditnds) Robeco Structured Finance Fund en Robeco Bncom
Funds.

De directie van de Beheerder bestaat uit:

- A. van Hienen;

- Volker Wytzes (hoofd Fund Administration, Robec@m&p);

- Norbert C.H.M. Wagemans (Vice President Fund Adstriation, Robeco Groep).

Dhr. Van Hienen en dhr. Wagemans zijn ook degeiede activiteiten van de Beheerder uitvoeren. kdgpitaal
van de Beheerder is op de datum van ondertekeamgiv prospectus EUR 2,5 miljoen.
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De Beheerder zal ervoor zorgdragen dat de beleggisigicties van de Vennootschap worden nageleefdlesrop
toezien dat de strategieén en het beleid van dadétschap worden toegepast.

De Beheerder zal periodiek rapporten sturen na&igetie en zal de individuele leden van de Dieedirect op
de hoogte stellen indien de beleggingsrestrictiésfavorden overtreden door de Vennootschap.

De Beheerder ontvangt periodieke verslagen varetegBingsadviseur en andere dienstverleners.
3.5 Beleggingsadviseur

Robeco Institutional Asset Management B.V. (‘RIAM8en beleggingsmaatschappij die onderdeel is wan d
Robeco Groep in Rotterdam, zal het dagelijks bekear het vermogen van de Vennootschap verzorgen. De
Beleggingsadviesovereenkomst tussen de BeheerdeiAdh is gesloten op 29 september 2005 voor onddpaa
tijd. Zij kan schriftelijk worden beéindigd met itltneming van een termijn van één jaar, behalvenaemde
belangen van de beleggers een andere termijn eereis

RIAM is voorstander van verantwoord beleggen; liigy@at het om verantwoord beleggen vanuit milisogiale
en governanceoogpunt. Meer informatie over dit omeip is te vinden opww.robeco.com/responsibievesting.

RIAM heeft toestemming gekregen om zijn beleggiegsiertaken te delegeren aan Subadviseurs (waatbij h
bedrijf zelf aansprakelijk blijft en zelf de kostdraagt) die worden vermeld in Bijlage 1 "Infornegtier Subfund”.

Het beleggingsbeleid van de Vennootschap wordtddémoor de Directie van de Vennootschap. Besludehet
kopen, verkopen of aanhouden van activa worden deoBeleggingsadviseur genomen, echter altijd odéer
supervisie en controle van de Beheerder. De Belgggdviseur is niet verantwoordelijk voor de doermirectie

van de Vennootschap, de Beheerder of de in diemkacit handelende instanties of personen genomen
beleggingsbesluiten.

3.6  Structuur en doel

De Vennootschap werd opgericht voor onbepaaldefij@ mei 1997. De statuten van de Vennootschappijé
juni 1997 gepubliceerd in dé/iémorial, Recueil des Sociétés et Associatifde Mémorial) van het
Groothertogdom Luxemburg. De statuten zijn op 1l 210 voor het laatst gewijzigd en deze wijziggn zijn op
14 mei 2010 gepubliceerd in 8&&morial

De Vennootschap is e@ociété d'investissement a Capital Variabtdgens de Luxemburgse wet met betrekking
tot commerciéle bedrijven van 10 augustus 1915esh Idvan de Luxemburgse wet van 20 december 2082 m
betrekking tot instellingen voor collectieve belegg De Vennootschap is onder nummer B 58 959 apgen in
het register van de Kamer van Koophandel te Luxegibsaar eveneens haar statuten zijn gedeponeetgr en
inzage liggen en kopieén daarvan op verzoek vghagr zijn.

Het minimumkapitaal bedraagt EUR 1.250.000. Tereidd omvang van het kapitaal van de Vennootschap te
kunnen bepalen, zal het niet in euro uitgedruktenegen van elk Subfund worden omgerekend in eust. H
kapitaal van de Vennootschap bestaat dan uit devemde vermogens van de Subfunds. Het kapitaaldean
Vennootschap zal automatisch worden aangepashiediea aandelen worden uitgegeven of uitstaandeeten
worden teruggekocht, zonder dat daarvoor een $pe@akondiging of publicatie noodzakelijk is.

De activa van de Vennootschap zijn onderhevig aageatruikelijke marktfluctuaties en de risico’shénent aan
het beleggen in waardepapieren. Daarom kan geantgaworden gegeven dat de beleggingsdoelstefiiage de
Vennootschap zullen worden gerealiseerd.

3.7 Bewaarder, betaalkantoor, listing agent en domiciiringskantoor

De Vennootschap heeft een overeenkomst gesloteRB@tDexia Investor Services Bank S.A.
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De overeenkomst bepaalt dat alle effecten en lguiitidelen van de Vennootschap door of in opdreahtde
Bewaarder moeten worden aangehouden. De Bewaardgemneens verantwoordelijk voor het incassererndean
hoofdsom en de inkomsten over, alsmede het betabem en incasseren van opbrengsten van door de
Vennootschap gekochte en verkochte effecten. Detbapk is bevoegd de activa van de Vennootschagr atel
gebruikelijke commerciéle voorwaarden in bewariaggéven bij financiéle instellingen in Luxemburgasfdere
landen, hetzij op naam van de Depotbank op eemekgmning van de Vennootschap, hetzij rechtstrepksaam

van de Vennootschap, maar dan alleen indien detBaplovolledige controle over de aanwending vare detiva
houdt.

De Bewaarder moet bovendien:

a) zeker stellen dat de door de Vennootschap tot gfebdhchte verkoop, uitgifte, terugkoop en annuggvian
aandelen geschiedt conform wettelijke en statubspalingen;

b) zeker stellen dat bij transacties waarbij de actarmde Vennootschap zijn betrokken, de vergoekiimgen
de gebruikelijke termijnen aan de Bewaarder wovdtgemaakt;

C) zeker stellen dat de inkomsten van de Vennootsobiaform de statuten worden aangewend.

De overeenkomst bepaalt tevens dat RBC Dexia low&grvices Bank S.A. op zal treden als hoofdbedasdor
met betrekking tot dividenduitkeringen op aandelen de Vennootschap. Op grond van een tweede oWenmst
tussen de Vennootschap en RBC Dexia Investor $srBank S.A. zal RBC Dexia Investor Services Bark S
ook fungeren als domiciliéringskantoorlesting agentvoor de Vennootschap.

3.8 Administratiekantoor en Registratiekantoor

RBC Dexia Investor Services Bank S.A. is overeersdtigreen Beleggingsfondsenserviceovereenkomst dieor
Beheerder tot Administrateur benoemd. In deze hughdeid is RBC Dexia Investor Services Bank S.A.
verantwoordelijk voor de algemene administratiestévideiten zoals voorgeschreven door de Luxemtauvgst, het
berekenen van de intrinsieke waarde, en het vezmorgn de boekhouding van de Vennootschap.

RBC Dexia Investor Services Bank S.A. is door déndgeder ook benoemd tot Registratiekantoor van de
Vennootschap.

In zijn hoedanigheid als Registratiekantoor is RB€Xia Investor Services Bank S.A. verantwoordelijior het
verwerken van de uitgifte, ruil en terugkoop vandsden en het bijhouden van het aandeelhoudersegis

3.9 Vergaderingen en rapportage

Het boekjaar van de Vennootschap eindigt iedergpadle laatste dag van juni. Gecontroleerde verslagprden
binnen vier maanden na afloop van elk boekjaarlgegmerd en ter beschikking gesteld aan aandeethsyubrwijl
ongecontroleerde halfjaarverslagen binnen twee deana afloop van de periode waarop ze betreklébbdm ter
beschikking worden gesteld aan aandeelhoudersa@tjljse Algemene Vergadering van Aandeelhoudalsnz
Luxemburg worden gehouden, op de laatste donderdagde maand november, om 15.00 uur. De jaarlijkse
Algemene Vergadering vertegenwoordigt alle aandeelers van de Vennootschap; genomen besluiten zijn
bindend voor alle aandeelhouders van de Vennogisohgeacht van welk Subfund zij aandeelhoudeans zij

Indien er echter besluiten worden genomen dieuitiésid betrekking hebben op de specifieke rechten de
aandeelhouders van één Subfund, of als de karsabegt tegenstrijdige belangen tussen verschill&uddunds,

dan worden dergelijke besluiten genomen door egeméne Vergadering waarin de aandeelhouders van het
betreffende Subfund zijn vertegenwoordigd. Oproggiinvoor algemene vergaderingen met vermeldingdean
agenda, tijd en plaats, alsmede de quorum- en eweidsvereisten, voor zover voorgeschreven door de
Luxemburgse wetgeving, worden gezonden naar aartdelders en gepubliceerd in déémorial en in
Luxemburgse krant(en), en, naar goeddunken vanidet®, in enig ander nieuwsblad. Jaarverslagenh dee
goedgekeurde jaarrekeningen van de Vennootsctapedé halfjaarverslagen zijn verkrijgbaar ten kantan de
Vennootschap in Luxemburg.
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3.10 Liquidatie en fusies
Liquidatie van de Vennootschap
Tot liquidatie van de Vennootschap kan worden cagagn:

- bij besluit van de Algemene Vergadering van Aarfuaaders, waarbij dezelfde bepalingen in acht worden
genomen als die welke gelden voor het wijzigend@statuten;

- indien het kapitaal van de Vennootschap mindertd@ederde deel van het minimumkapitaal ofwel EUR
1.250.000 bedraagt, is de Directie gehouden deinalitiy van de Vennootschap voor te stellen in een
Algemene Vergadering waarvoor geen quorum wordtrgesthreven en die zal beslissen bij volstrekte
meerderheid van stemmen.

- indien het kapitaal van de Vennootschap minderégsrvierde deel van het minimumkapitaal bedrasgie i
Directie gehouden de ontbinding van de Vennootsoha te stellen in een Algemene Vergadering
waarvoor geen quorum wordt voorgeschreven. Totimditly kan worden besloten door aandeelhouders die
samen één vierde deel van de in de vergaderinggesnivoordigde aandelen houden.

Eventuele liquidatie van de Vennootschap dientdeden uitgevoerd conform de bepalingen van de Lixegse
wet van 20 december 2002 met betrekking tot ims¢elh voor collectieve belegging. Het vermogen e#an
Subfund, zoals dat is vastgesteld door de veredfermal onder de aandeelhouders van elk Subfundemor
verdeeld, naar rato van hun aandelenbezit en mkdm@iudend met de aan de afzonderlijke aandelgyu#én
verbonden rechten. Bedragen die niet voor het emadede liquidatie zijn opgeéist, zullen in consitig worden
gegeven bij de Caisse des Consignations in Luxegnlaor diegene die daartoe zijn gerechtigd. Bezhratie niet
voor verjaring worden opgeéist, kunnen verbeurddenwerklaard conform de van toepassing zijndelingyes in
de Luxemburgse wet.

Liquidatie en fusie van Subfunds

De Algemene Vergadering van Aandeelhouders varSebfund kan het kapitaal van de Vennootschap \emlag
door alle aandelen van het betreffende Subfund trekken en de intrinsieke waarde per aandedk beackend
op de dag van de uitkering, aan de aandeelhowel@ergoeden. Er is geen quorum vereist en hetibdsuat te
worden goedgekeurd door een meerderheid van degeemvoordigde aandelen.
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De Algemene Vergadering van Aandeelhouders varsabfund kan eveneens besluiten het betreffendeuSdilé
doen fuseren met een ander Subfund of te integneen andere, alsdan conform Deel | van de Luxegsie Wet
van 20 december 2002 geregistreerde instelling golbectieve belegging, in ruil voor aandelen vamidstelling
aan de aandeelhouders van het Subfund. De Venhaptzal een dergelijk besluit publiekelijk beken#era(of
aankondigen, afhankelijk van de situatie) en dadrformatie verstrekken over het nieuwe Subfunddef
desbetreffende instelling voor collectieve beleggibe bekendmaking en/of aankondiging zal één maaodde
feitelijke fusie of integratie plaatsvinden, terdgnde houders van de betreffende aandelen de ghéedde bieden
om een verzoek tot terugkoop, zonder kosten, dieieen, voordat de bedoelde transactie wordt wiggel In het
geval van een voorgenomen integratie of fusie vwanSubfund met een ander Subfund kan voornoemdmtek
making en/of aankondiging reeds voor de eventuated@elhoudersvergadering die daartoe (nog) didmestieiten,
plaatsvinden. Er is geen quorum vereist voor egeibne Vergadering die dient te besluiten overirgegratie
van of fusie tussen verschillende Subfunds binnenVeénnootschap, en besluiten kunnen in dit geval bi
meerderheid van de vertegenwoordigde aandelen wgetgmen. Voor besluiten met betrekking tot dedraeht
van een pool van activa en passiva aan een anadsrdling voor collectieve belegging, te nemen deen
algemene vergadering van aandeelhouders van eéim8pbijn hetzelfde quorum en dezelfde meerderheidist
als die welke gelden voor integratie of fusie vambf8nds. Indien er sprake is van een fusie met een
beleggingsfonds (fonds commun de placement) ofiedmet buitenland gevestigde instelling voor cdlee
belegging, zal een daartoe dienend besluit uigsiditbindend zijn voor aandeelhouders die de votmigesfusie
hebben goedgekeurd. Er is geen quorum vereistdeduitengewone vergadering van aandeelhoudefzeslist
over een fusie met een andere instelling voor ciidiee belegging en het besluit kan bij een eengeud
meerderheid van stemmen worden genomen.

Bovendien kan de Directie, indien zij op redeliggenden kan vaststellen dat:

(@ het voortbestaan van enig Subfund in strijd zaumigt de wetten met betrekking tot effecten ofdygitegen
of daaraan verwante wetten of voorschriften vagesregerings- of wetgevende instantie in Luxemiofiig
enig ander land waarin de Vennootschap gevestigfl v&n waaruit zij bestuurd wordt of de aandeken t
koop aanbiedt, of

(i) het voortbestaan van enig Subfund de Vennootschiae delastingverplichting zou opleggen, die haar
anders niet zou worden opgelegd, of haar enig ageldelijk nadeel zou berokkenen, dat haar andets n
zou worden berokkend, of

(i)  het voortbestaan van enig Subfund de verkoop vamaddelen in enig land, zoals hiervoor genoemd, zou
verhinderen of beperken, of

(iv)  indien een verandering in de economische of pkéti@mstandigheden met betrekking tot een Subfuhd da
zou rechtvaardigen en

(v) indien het totale nettovermogen van enig Subfunoder bedraagt dan het bedrag dat de Directie &ls he
minimum beschouwt om het Subfund te laten voordaesin het belang van de beleggers,

besluiten een Subfund op te heffen of het te dasarén met een ander Subfund of een andere ingtetior
collectieve belegging en wel op de wijze en volggmgrocedures zoals hiervoor beschreven en bepaald

3.11 Samensmelting van aandelencategorieén

De desbetreffende Algemene Vergadering van Aandedéts kan bovendien besluiten om de aandeleneman e
bepaalde categorie van een Subfund in te trekken dieze toe te delen aan een andere categorieetzeiftie
Subfund. Een dergelijk besluit zal conform de eerdenoemde bepalingen, na voorafgaande publieke
bekendmaking en/of aankondiging, worden genomen.

Bovendien kan de Directie, indien zij op redeliggenden kan vaststellen dat:

(@) het voortbestaan van enige categorie in strijd ziju met de wetten met betrekking tot effecten of
beleggingen of daaraan verwante wetten of voorfsehrivzan enige regerings- of wetgevende instantie i
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(i)

(i)

(iv)

V)

Luxemburg of in enig ander land waarin de Vennd@pcgevestigd is of van waaruit zij beheerd wofdt o
de aandelen te koop aanbiedt; of

het voortbestaan van enige categorie de Vennogsehige belastingverplichting zou opleggen, dier haa
anders niet zou worden opgelegd, of haar enig ageldelijk nadeel zou berokkenen, dat haar andets n
zou worden berokkend; of

het voortbestaan van enige categorie de verkoogl@aandelen in enig land, zoals hiervoor genoemd,
verhinderen of beperken; of

indien een verandering in de economische of pkéitemstandigheden met betrekking tot een catedatie
zou rechtvaardigen; of

indien de totale intrinsieke waarde van enige categninder bedraagt dan het bedrag dat de Diralstibet
minimum beschouwt om de categorie te laten voaidbesn het belang van de beleggers,

kan de Directie besluiten een categorie op te heffehet te doen fuseren met een andere categosiencandere
instelling voor collectieve belegging en wel opwigze en volgens de procedures zoals hiervoor lbegeh en
bepaald.

3.12 Documenten ter inzage

De volgende documenten liggen ter inzage ten kantan de Vennootschap en ten kantore van de Begvaard

1.

6.

7.

de statuten van de Vennootschap, het Prospectuseveiennootschap en de verkorte prospectussenevan d
Subfunds;

de depotbank- en betaalkantoorovereenkomst tugs¥eithootschap en RBC Dexia Investor Services Bank
S.A;

de domiciliérings- en listing-agentovereenkomssénsde Vennootschap en RBC Dexia Investor Services
Bank S.A;;

de beheerfondsenserviceovereenkomst tussen de &teanap en de Beheerder;
de beleggingsadviesovereenkomst tussen de BeheeréRabeco Institutional Asset Management B.V.;
de serviceovereenkomst tussen de Beheerder en RBi@ Dvestor Services Bank S.A.;

het beleid van Robeco inzake risicobeheer.

Kopieén van de statuten, het Prospectus en de gaahalfjaarverslagen van de Vennootschap en derter
prospectussen van elk Subfund zijn verkrijgbaaktamore van de Vennootschap en ten kantore v&edearder.
Deze verslagen worden gezien als een onderdeélitvarospectus.
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4 — RISICO-OVERWEGINGEN

Potentiéle beleggers in aandelen moeten zich dreamst zijn dat aan een belegging in een van déuSdé
financiéle risico’s verbonden zijn. De aandelen fem in waarde stijgen of dalen afhankelijk van de
ontwikkeling van de waarde van de beleggingen \&trSubfund. Potentiéle beleggers moeten daaronmgdabo
ze besluiten aandelen te kopen, alle informatieeinProspectus zorgvuldig bestuderen. Ze moetemam¢ de
volgende belangrijke en relevante risico’s en dedgingsbeleid van Subfunds in aanmerking nemen.

Een Subfund kan verschillende soorten effecterffe€ten uit verschillende vermogenscategorieénndeln,
obligaties, geldmarktinstrumenten, afgeleide imsgnoten —  bezitten, afhankelijk van de
beleggingsdoelstellingen van het Subfund. ledes tyglegging heeft weer zijn eigen beleggingsrisic@ok de
Subfunds hebben verschillende soorten risico’'saréblijk van de effecten die ze bezitten.

Hierna volgt een samenvatting van de verschillsweten beleggingsrisico die op de Subfunds vapassng
kunnen zijn. Afhankelijk van hun beleggingsbeleidnken de Subfunds worden blootgesteld aan speeifiek
risico’s zoals hierna genoemd. Subfunds hoevennmuetizakelijk aan alle hierna genoemde risico'wdeden
blootgesteld. Eventuele specifieke risico’s varsdéfunds staan vermeld in Bijlage .

Aspirant beleggers dienen het gehele Prospectagda en advies in te winnen van hun juridischegritiéle en
belastingadviseur voordat zij besluiten te beleggdret Subfund.

Algemeen beleggingstrisico

De waarde van de beleggingen kan fluctueren. Ivéé¢den behaalde resultaten bieden geen garaoiesie
toekomst. De waarde van een aandeel hangt af waik&alingen op de financiéle markten en kan zostigfjen
als dalen. Aandeelhouders lopen het risico dat beleggingen uiteindelijk minder waard zijn dan het
oorspronkelijk belegde bedrag of dat ze zelfs nie¢gr waard zijn. Binnen het algemene beleggirigerigan
onderscheid worden gemaakt tussen (1) marktrigg)oconcentratierisico, (3) valutarisico en (4) hisico van
voortijdige beéindiging.

Q) Marktrisico

De waarde van de aandelen is gevoelig voor madktfhties in het algemeen, en voor schommelingele iprijs
van individuele financiéle instrumenten in het bijgder. Daarnaast moeten beleggers zich bewustvaijnde
mogelijkheid dat de waarde van beleggingen kantdkren als gevolg van veranderingen in politieke,
economische of marktomstandigheden, en als gearigveranderingen in individuele bedrijfsomstandigre
Daarom kan geen garantie worden gegeven dat degdiedsdoelstelling van het Subfund zal worden
gerealiseerd. Evenmin kan worden gegarandeerdedatadrde van een aandeel in het Subfund nooitatahd
tot beneden de waarde op het moment van aankoop.

(2) Concentratierisico

Op basis van zijn beleggingsbeleid kan het Subfoeléggen in financiéle instrumenten van emitterdin
(voornamelijk) binnen dezelfde sector of regioppfdezelfde markt opereren. Als dat het gevalass-gevolg
van de concentratie van de beleggingsportefeudliehet Subfund — kunnen gebeurtenissen die vaoddwtijn
op deze emittenten grotere gevolgen hebben voordnetogen van het Subfund dan in het geval vanméeder
geconcentreerde beleggingsportefeuille.

3) Valutarisico

De Subfunds kunnen hun vermogen geheel of gedgeltéleleggen in overdraagbare effecten,
geldmarktinstrumenten, ICBE’s of andere ICB’s oflare in aanmerking komende financiéle instrumedien
in andere valuta’s luiden dan de valuta waarinSwifund luidt. Als gevolg hiervan kunnen fluctuatia de
wisselkoers zowel een negatief als een positiefcefhebben op het beleggingsresultaat van de Sddfun
Valutarisico’s kunnen worden afgedekt met valutatgrtransacties en valutaopties.

4) Risico van voortijdige beéindiging
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In het geval van voortijdige beéindiging van eetf8ad, zal het Subfund aan de aandeelhouders opreen
ratabasis hun belang in het vermogen van het Sdhditkeren. Het is mogelijk dat op het moment ven e
dergelijke verkoop of uitkering bepaalde door hebf8and gehouden beleggingen minder waard zijn dan h
oorspronkelijke kosten, wat leidt tot een aanzjknlerlies voor de aandeelhouders. Bovendien zulieige
organisatorische uitgaven met betrekking tot hdtfigwd die nog niet volledig zijn afgeschreven @sté komen
van het kapitaal van het Subfund op dat moment.

De omstandigheden waaronder een Subfund geliquideer worden, worden besproken in paragraaf 3.10.

Wederpartijrisico
Het kan voorkomen dat een wederpartij van het Subfuiet aan zijn verplichtingen jegens het Subfiad
voldoen. Dit risico wordt zoveel mogelijk beperkiat wederpartijen met de grootste zorg te seleatere

Over het algemeen is er minder regelgeving en ¢bexianuit de overheid op transacties via andenalka dan

de officiéle beurzen dan op transacties op geregiéebeurzen. Via de niet-officiéle kanalen wordenral
valuta's, termijncontracten, spotcontracten enegptitracten, credit default swaps, total returnpswan
bepaalde opties op valuta's verhandeld. Bovendiemeél van de bescherming die beleggers genieten op
bepaalde gereguleerde beurzen, zoals de prestatitigavan een clearinginstituut op de beurs, niggeiet
beschikbaar voor transacties via niet-officiéleazen. Daardoor loopt een Subfund dat transactiegaad op
niet-officiéle markten, het risico dat de directederpartij zijn verplichtingen verbonden aan deseaties niet
nakomt en dat het Subfund een verlies lijdt. Dengenischap zal alleen transacties aangaan met vartignp

die door de Vennootschap kredietwaardig worden lged2e Vennootschap kan het risico verbonden aan
dergelijke transacties verkleinen door accreditieaé onderpand te ontvangen van bepaalde wedggpaiti
overeenstemming met de Luxemburgse wetten en mgety Ondanks de maatregelen die de Vennootschap
kan nemen om het risico dat een wederpartij niatzja verplichtingen kan voldoen te verkleinennkgeen
garantie worden gegeven dat een wederpartij niggeloreke zal blijven of dat een Subfund daardo@nge
verlies zal lijden.

Liquiditeitsrisico

De hoogte van feitelijke aan- en verkoopkoersenfireamciéle instrumenten waarin het Subfund belisghede
afhankelijk van de liquiditeit van de desbetrefferithanciéle instrumenten. Het is mogelijk dat eambehoeve
van het Subfund ingenomen positie niet tijdig tegen redelijke prijs kan worden geliquideerd varsvggbrek
aan liquiditeit in de markt in het kader van vraagaanbod en dit kan mogelijk leiden tot uitstebeperking
van de aankoop en uitgifte van aandelen.

Transacties in financiéle derivaten staan blootesamliquiditeitsrisico Futureposities kunnen tigtide zijn of
moeilijk verkoopbaar wegens door de desbetreffdreles gestelde limieten aan de koersbewegingedaer
Gezien het bilaterale karakter van posities di¢ vigede officiéle beurzen worden verhandeld (‘Op&sities’),
kan de liquiditeit van deze transacties niet wordegarandeerd. De werkwijze van niet officiéle nemk
('OTC-markten’) kan invioed hebben op de belegginge niet officiéle markten van het Subfund.

Van tijd tot tijd kunnen de wederpartijen waarmee\ennootschap transacties aangaat ophouden mie¢tmar
making-activiteiten of het afgeven van prijzen veommige instrumenten. In die gevallen kan het dghde
Vennootschap niet in staat is een gewenste traasasiceen compenserende transactie Uit te voeren een
open positie, wat een nadelig effect op de perfaca&an hebben.

Risico van het gebruik van financiéle afgeleide ingimenten
Afgeleide financiéle instrumenten staan bloot aarsehillende, in dit hoofdstuk genoemde, risicRisico’s die
specifiek verbonden zijn aan afgeleide financigrumenten zijn:

Risico van handelen in credit default swaps

Handel in credit default swaps kan afwijken vangaelekte effecten van de referentie-entiteit. Bijumstige
marktomstandigheden kan de basis (het verschiétude obligatiespread en de spread op credit defaaps)
grotere volatiliteit laten zien.
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Hefboomrisico

Het Subfund kan gebruik maken van afgeleide instntem, technieken of structuren. Deze kunnen worden
gebruikt om risico’s af te dekken, beleggingsdedisigen te bereiken en efficiént portefeuillebehde
garanderen. Deze instrumenten kunnen een hefboerhafiet zich meebrengen, waardoor de gevoelighaaid v
het Subfund voor marktfluctuaties zal toenemen. ris&to van afgeleide instrumenten, techniekentrofcsuren

zal altijd binnen de voorwaarden van het integrisieobeheer van het Subfund blijven.

Risico van synthetische shortposities

Het Subfund mag gebruik maken van afgeleide insgtnien om synthetische shortposities in te nemen in
sommige beleggingen. Mocht de waarde van een digagbElegging stijgen, dan heeft dit een negatfédct op

de waarde van het Subfund. In extreme marktomgiaeden kan het Subfund te maken krijgen met thisoret
onbeperkte verliezen. Dergelijke extreme marktondittheden zouden kunnen betekenen dat beleggers, in
bepaalde omstandigheden, te maken krijgen met émaal of geen rendement of zelfs een verlieehjdp
dergelijke beleggingen.

Risico's van afdekkingstransacties voor bepaaldegraieén

Beleggers worden erop gewezen dat de Subfunds gaWednootschap verscheidene categorieén aandelen
hebben die onder meer van elkaar verschillen deowaluta waarin zij luiden, en door het afdekkem va
valutaposities, inflatie of duration op categorier@u. Beleggers zijn dan ook blootgesteld aanisiebrdat de
intrinsieke waarde van een categorie zich ongurstigontwikkelen ten opzichte van een andere categds
gevolg van afdekkingstransacties die worden uitgedy@p het niveau van de afgedekte categorie.

Waarderingsrisico

Tot de overige risico’s bij het gebruik van afgdkiinstrumenten behoren het risico van verschidend
waarderingen van afgeleide instrumenten als gevaigverschillende toegestane waarderingsmethoddreten
feit dat afgeleide instrumenten niet altijd perfectreleren met onderliggende effecten, koerseindioes. Veel
afgeleide instrumenten, met name afgeleide instnbemedie niet via officiéle beurzen worden verhdddeijn
complex en worden vaak subjectief gewaardeerd. Btiea kan de waardering slechts door een bepenitalaa
marktprofessionals worden verstrekt die vaak aldengartij bij de te waarderen transactie optreditrkan de
onafhankelijkheid van dergelijke waarderingen ivag@ brengen. Onjuiste waarderingen kunnen resulter
vereiste hogere contante betalingen aan wedemradfjeen waardeverlies voor een Subfund.

Risico van het uitlenen van financiéle instrumenten

In het geval van het uitlenen van financiéle insieaten loopt het Subfund het risico dat de ontvangs in
staat is te voldoen aan zijn verplichting om deyel@ende financiéle instrumenten op de afgesprdiednm
terug te leveren of om het vereiste onderpand verésm. Het uitleenbeleid van het Subfund is bedaeid
dergelijke risico’s zoveel mogelijk in de hand tmuden.

Met betrekking tot het uitlenen van effecten, diebeleggers zich er met name bewust van te zijiiAjadls de
lener van door een Subfund uitgeleende effectere et teruglevert, er een risico is dat het orfean
onderpand minder dan de waarde van de uitgeleeffelden vertegenwoordigt, of dat nu het gevolg & v
onjuiste prijsbepaling, nadelige marktbewegingem achteruitgang in de kredietbeoordelingen varitentéen
van het onderpand, of onvoldoende liquiditeit vennthrkt waarop het onderpand wordt verhandeld(Rain
het geval van herbelegging van liquide onderpamdden dergelijke herbelegging (i) een hefboomeffeséren
met dienovereenkomstige risico’s en het risico vanliezen en volatiliteit, (i) marktexposures math
meebrengen die niet consistent zijn met de dokfgeh van het Subfund, of (iii) een lager bedraprengen
dan het bedrag van het terug te leveren ondergandat (C) vertragingen in de teruglevering vagaléende
effecten een nadelig effect kan hebben op het vgemean een Subfund om aan zijn verplichtingerotdoen
met betrekking tot de verkoop van effecten.

Risico van terugkoopovereenkomsten

Met betrekking tot terugkoopovereenkomsten dieneledmers er zich met name van bewust te zijn dat (A
ingeval van nalatigheid van de wederpartij bij Wwopide middelen van een Subfund zijn belegd hsicoi
bestaat dat ontvangen onderpand minder opbrengieldelegde liquide middelen, of dat nu het gev®igan
onjuiste prijsbepaling van het onderpand, nadeligearktbewegingen, een achteruitgang in de
kredietbeoordelingen van emittenten van het onaetpaf onvoldoende liquiditeit van de markt waartogt
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onderpand wordt verhandeld; dat (B) (i) het vastrevan liquide middelen in transacties van uitastigte
omvang of duration, (ii) vertragingen in het tertigjen van belegde liquide middelen, of (iii) prebien bij het
verkopen van onderpand een beperking kan inhouderhet vermogen van het Subfund om aan verzoeken to
terugkoop, aankopen van effecten of, meer in heeraéen, herbelegging, te voldoen, en dat (C)
terugkoopovereenkomsten, al naar gelang de sifuagie Subfund in hogere mate blootstellen aanoitsials

die welke samenhangen met financiéle afgeleideumstnten van het type optie of termijncontracica's die

al eerder in dit prospectus zijn uiteengezet.

Vereffeningsrisico

Voor het Subfund kan onjuiste betaling, niet-baeglof te late betaling of levering van financiéhstrumenten
door een wederpartij betekenen dat de vereffeniagen handelssysteem niet (op tijd) of niet ougtemstig
de verwachtingen kan plaatsvinden.

Grote terugkoop

Aangezien de Vennootschap een open-end Fund is,ekarsubfund in theorie op elke Waarderingsdag
geconfronteerd worden met een groot aantal terwgkopn een dergelijk geval moeten op korte termijn
beleggingen worden verkocht om te kunnen voldoendmaterugbetalingsverplichting jegens de terughdpe
aandeelhouders. Dit kan nadelig zijn voor de raseft van het Subfund en kan mogelijk leiden tatteitof
beperking van de aankoop en uitgifte van aandelen.

Landenrisico

Sommige Subfunds beleggen in obligaties en andeteandelbare schuldbewijzen en -titels van emétedie
gevestigd zijn in verschillende landen en geogchéisregio's. De economieén van individuele landemé&n in
gunstige of in ongunstige zin van elkaar verschilfeet betrekking tot: bruto binnenlands productboito
nationaal product, inflatie, herinvestering van itagd, zelfvoorzienendheid op het gebied van grtoften en
situatie van de betalingsbalans. De normen voqradpge, boekhouding en controle van de emitteki@mnen
op belangrijke punten van land tot land verschilleeze verschillen kunnen aanzienlijk zijn. Daandkan er
van land tot land minder informatie beschikbaan zipor beleggers in effecten of andere activa. dvatisatie,
onteigening of confiscatoire belasting, valutablktig, politieke veranderingen, overheidsregulerpajitieke
of sociale instabiliteit of diplomatieke ontwikketjen kunnen een negatieve invloed hebben op d®siewan
een land of de beleggingen van een Subfund in esgetiik land. In het geval van onteigening, nadiisatie of
een andere vorm van confiscatie, zou het Subfuid gehele belegging in het betreffende land kunnen
verliezen. Daarnaast kunnen wetten die betrekké&ipen op bedrijven, faillissementen en solvabiltieperkte
bescherming bieden aan houders van effecten zealpartefeuille.

Bewaarrisico

De financiéle instrumenten in de portefeuille vat Subfund worden in bewaring gegeven aan een lgeleehd
staande bank (de "Bewaarder") of diens naar belmearoemde sub-bewaarders. leder Subfund loopided r
dat zijn in bewaring gegeven vermogen verloren géstgevolg van liquidatie, insolvabiliteit, fagiement,
nalatigheid, of frauduleus handelen van de Bewaiaflde door deze benoemde sub-bewaarder.

Inflatierisico
Als gevolg van inflatie (waardevermindering van lgetd), kunnen de feitelijke inkomsten van elk surof
teruglopen.

Fiscaal risico

Tijdens de looptijd van de Subfunds kan het vapassing zijnde belastingstelsel zodanig verandeatreen
ten tijde van de inschrijving gunstige situatie d@n gunstig wordt, al dan niet met terugwerkendelk. Een
aantal belangrijke fiscale aspecten van de Subfudden beschreven in het hoofdstuk over "Fiscafeeten”.
De Vennootschap adviseert (potentiéle) aandeelleuditdrukkelijk advies in te winnen bij hun eigen
belastingadviseur over de fiscale implicaties valedgingen in een van de Subfunds.

Risico van opschorting of beperking van aankoop eaitgifte

Onder specifieke omstandigheden, bijvoorbeeld etsven de in dit hoofdstuk genoemde risico’s ojlirelean
de uitgifte en aankoop van aandelen worden bepsrkipgeschort. Aandeelhouders lopen het risicozeat
gedurende een dergelijke periode niet altijd aardklnnen kopen of verkopen.
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Risico van opkomende en minder ontwikkelde markten

In opkomende en minder ontwikkelde markten zijmedtelijke, gerechtelijke en regelgevingsinfrastauc nog

in ontwikkeling en kan er sprake zijn van recht&kezheid voor zowel de lokale marktdeelnemers ats h
buitenlandse wederpartijen. Sommige markten bremgenbeleggers grotere risico’s met zich mee. daorij
gaan beleggen, dienen beleggers dan ook inzichetkrijgen in de aanwezige risico’'s en zich ervan t
vergewissen dat de belegging in kwestie binnen partefeuille past ondanks het aanzienlijke risigp o
beleggingsverlies.

Beleggers dienen te beseffen dat de mogelijke Eocplitieke en economische instabiliteit in sorgeni

Afrikaanse, frontier-, opkomende en Oost-Europeselén waarin bepaalde Subfunds zullen beleggelneiav
kan hebben op de waarde en liquiditeit van de lgglggn van deze Subfunds. Beleggingen in sommiggela

kunnen tevens blootstaan aan valutarisico’s, adsgete betreffende valuta’s vaak gedurende eenaldpa
periode zwak zijn geweest of herhaaldelijk zijn @emlueerd.

Meer specifiek dienen beleggers de volgende rishemschuwingen in aanmerking te nemen als ze beieigge
Subfunds die beleggen in Afrikaanse, frontier-,apknde of recent geindustrialiseerde landen:

= economische en/of politieke instabiliteit kan réswdn in juridische of fiscale veranderingen of
veranderingen in regelgeving of in het terugdraaien juridische, fiscale of markthervormingen of op
het gebied van regelgeving. Activa kunnen verplichbrden onteigend zonder voldoende
schadevergoeding;

= de interpretatie en toepassing van verordeningerwetgevingsbesluiten kan vaak tegenstrijdig en
onduidelijk zijn, in het bijzonder met betrekkirg fiscale aangelegenheden;

= de administratieve en controlesystemen komen njlgedit overeen met internationale normen;

. omzetting naar een vreemde valuta of overboekingammige markten van inkomsten ontvangen uit de
verkoop van effecten kan niet worden gegarandedgdvaarde van de valuta in sommige markten, in
relatie tot andere valuta, kan dalen waardoor dedeavan de belegging negatief wordt beinvloed;

= op de aandelenmarkten van sommige landen ontbrd&eliquiditeit, efficiéntie, regelgeving en het
toezicht van meer ontwikkelde markten en gebreklmpiditeit kan de waarde of het gemak waarmee
activa kunnen worden vervreemd negatief beinviogden

. in sommige markten bestaat mogelijk geen veiligethowe voor levering tegen betaling waarbij
blootstelling aan risico van de tegenpartij wordtraeden. het kan nodig zijn om betalingen te daam v
een aankoop of levering bij een verkoop voorafgasam ontvangst van de effecten of, al naar gelang d
situatie, de verkoopopbrengsten.

Risico van Russische en Oost-Europese markten

Er zijn specifieke risico’s verbonden aan beleggmgn Russische en Oost-Europese markten. Dez®’'sisi
worden hierna toegelicht en gelden specifiek oofirieussische markten. Beleggers dienen zich téseeah
dat markten in zulke landen specifieke risico’s meh mee kunnen brengen wat betreft de administeat
afthandeling en bewaarneming van effecten, alsmedeegistratie van effecten, aangezien registratigkan
niet altijd aan effectieve overheidscontrole ondepen zijn. Effecten in zulke markten (met inbegvign
Russische effecten) zijn mogelijk niet fysiek inwaging gegeven bij de Bewaarder of haar plaatselijk
(Russische) agenten. Noch de Bewaarder noch disgliiee agenten zorgen dan ook voor de fysiekeadagw
neming of bewaring in de gebruikelijke zin. De Bewder is slechts aansprakelijk voor zijn eigen tigtt@id of
opzettelijk wanbeheer of van de plaatselijke (Racd®) agenten, maar niet voor verlies door liqigdat
faillissement, nalatigheid of opzettelijk wanbehgan een registratiekantoor. In geval van dergefiKies zal
de Vennootschap haar rechten rechtstreeks jegeesittent en/of het door haar aangewezen regiskatioor
moeten doen gelden.

Binnen het kader van bovengenoemde beleggingstietrkunnen een aantal Russische, Afrikaansetid¢ren
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opkomende en andere Oost-Europese markten momergételorden aangemerkt als gereguleerde markten.
Zoals uiteengezet in Bijlage 1l ‘Beleggingsrestast, onder punt I. (2), zijn beleggingen in effattdie op
dergelijke markten worden verhandeld, derhalve gdbn aan de 10%-limiet.

De Russian Trading System Stock Exchange (RTS Saeckange) en Moscow Interbank Currency Exchange
(MICEX) kunnen als gereguleerde markten worden h@sed. Derhalve geldt de 10%-limiet die in het
algemeen toepasselijk is op effecten die genotsta@h aan of worden verhandeld op markten in Rdslaet
voor beleggingen in effecten die genoteerd zijn ahmworden verhandeld op de RTS Stock Exchange of
MICEX. De risicowaarschuwingen ten aanzien vandgilegen in Rusland blijven echter van toepassingltep
beleggingen in Rusland.

Kredietrisico

Beleggingen in vastrentende effecten zijn ondereorgan risico's in verband met rentepercentageghkireke
blijven en krediet. Lager geclassificeerde effeaéniet-beoordeelde effecten brengen over hetnadge meer

op dan hoger geclassificeerde effecten als comfiengaor de lagere kredietwaardigheid en het hogeieo

van in gebreke blijven dat aan deze effecten ibomden. Lager geclassificeerde effecten of niebldeelde
effecten zijn in het algemeen gevoeliger voor Kertaijnontwikkelingen van ondernemingen en de mdsd
hoger geclassificeerde effecten, die hoofdzakelglageren op fluctuaties in het algemene niveau van
wisselkoersen. Er zijn minder beleggers in lageclagsificeerde of niet-beoordeelde effecten, en Kaet
moeilijker zijn om effecten op het gunstigste motrterkopen en verkopen.

Er is ook een risico dat de emittent van obligaitegebreke blijft wat betreft de betaling van Zijaofd- en/of
renteverplichtingen.

“Investment grade”-schuldbrieven en -instrumentenrien het risico lopen te worden geclassificeesdralager
dan “Investment grade” en/of doordat ze een lagerdietbeoordeling krijgen.

Er zijn concentratielimieten voor vastrentende @feuilles om ‘event-risico’s’ (lagere classificaéir in gebreke
blijven) te beperken. Het credit spread-risico wongéegenomen in de algemene marktrisicomaatregelen.

De omvang van de transacties die worden uitgevoprtbepaalde Europese obligatiemarkten kan aarjkienli
onder die van 's werelds grootste markten, zoal¥elenigde Staten, liggen. Dienovereenkomstig korhe
beleggingen van een Subfund in dergelijke markteen liquide zijn en kunnen de koersen ervan eetece
volatiliteit laten zien dan vergelijkbare beleggimgin effecten die worden verhandeld op markten gnetere
handelsvolumes. Bovendien kunnen de vereffeningsies op bepaalde markten langer zijn dan op anderte
van invloed kan zijn op de liquiditeit van de pdetslle.

Risico van asset-backed securities en door hypothexk gedekte effecten

De waarde en kwaliteit van door hypotheken gedektardepapieren en asset-backed securities haaghafe
waarde en de kwaliteit van de onderliggende adtieabij deze effecten als onderpand dienen vooreng,
lease of andere uitstaande vordering.

Emittenten van door hypotheken gedekte effectenasset-backed securities kunnen beperkt zijn in hun
vermogen om hun belang in de onderliggende actvdoen gelden, en eventuele kredietverbeteringemlem
waardepapieren te ondersteunen, kunnen ontoereikigmem beleggers te beschermen in het geval wan i
gebreke blijven.

Aspirant-beleggers dienen het gehele prospectus tezen en advies in te winnen van hun juridische,
financiéle en belastingadviseur voordat zij beslué@n te beleggen in het Subfund.
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Daarnaast wordt de aandacht van de beleggers geviggt op het feit dat bepaalde Subfunds afgeleide
instrumenten kunnen gebruiken tot maximaal 100% vanhun nettovermogen. Als gevolg hiervan kan de
totale exposure door de beleggingen van het Subfuraplopen tot 200% van het nettovermogen van het
Subfund. Vanwege de mogelijkheid om leningen af tsluiten tot maximaal 10% van het nettovermogen

van ieder Subfund, kan de totale exposure 210% valmet nettovermogen van het Subfund bereiken. Door
de "sophisticated fund"-benadering te kiezen, wordtaangenomen dat aan de totale exposure-limiet van
210% is voldaan als de Value at Risk (VaR) van deoptefeuille lager is dan tweemaal die van de
benchmark (relatieve benadering) of minder dan 20%(absolute benadering). Alle Subfunds behalve
Robeco ABS Fund en Robeco Emerging Debt en Robecmérging Credits zijn sophisticated funds.
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BIJLAGEN

BIJLAGE | - INFORMATIE PER SUBFUND

1. Mondiale aandelensubfunds

a) Robeco Global Equities

Beleggingsbeleid

Het Subfund is gericht op vermogensaanwas op ldagaijn door met ten minste
tweederde van zijn totale vermogen posities ingimen in aandelen van ondernemingen
overal ter wereld. Het Subfund neemt met ten mitvgéederde van zijn totale vermogen
posities in aandelen van bedrijven die voornamelijgereren in de volwassen
economieén (ontwikkelde markt).

In de strategie van het Subfund is ruimte om opisbaan positieve en negatieve
beoordelingen van ondernemingen long- en shoripesit te nemen. Deze shortposities
komen altijd tot stand via het gebruik van afgedeifinanciéle instrumenten. Het
innemen van deze bijkomende synthetische shoripesit een extra instrument voor het
portefeuillebeheer en mag naar inzicht van de lpadgg(sub)adviseur maximaal
eenderde van de intrinsieke waarde bedragen. Qmutenale omstandigheden wordt
verwacht dat shortposities worden afgedekt doajkgebrtige longposities, hoewel dit
mogelijk niet haalbaar is onder extreme marktonttdreden, zoals hevige volatiliteit
gedurende het verloop van een dag (in welk gevaBeleggingsadviseur voor zover
mogelijk zal proberen de shortposities af te dekiet de gelijksoortige longposities).
In het geval van een sterk negatieve beoordeling eaen bepaalde emittent worden
financiéle afgeleide instrumenten gebruikt om ten eshortpositie te komen. Op
gereguleerde beurzen verhandelde afgeleide institemesn afgeleide instrumenten die
niet via officiéle beurzen worden verhandeld, Zgegestaan, waaronder, maar niet
uitsluitend, futures, swaps, opties, contracts falifferences (CFD’s) en
valutatermijncontracten. Beleggers dienen zich edb&wust te zijn dat het gebruik van
afgeleide instrumenten kan leiden tot een grotedatiiteit van de koersen van de
aandelen.

Voor zover toegestaan door de beleggingsrestrietesle geldende wetgeving kan het
Subfund zijn overige activa beleggen in convertagb obligaties, obligaties,
geldmarktinstrumenten en afgeleide instrumenteszmgties, swaps, warrants, contracts
for differences (CFD's) en futures.

Het beleggingsrisico wordt gemeten door toepassgarg kwantitatieve technieken. Het
beleggingsrisico van het gebruik van afgeleiderimsenten maakt ook deel uit van deze
kwantitatieve technieken. Zie voor meer inform&igage Il — Risicobeheer.

Het Subfund streeft naar een optimaal beleggingkesd in de valuta waarin het luidt.
Daartoe voert het een actief valutabeleid. Ondexdgportefeuillebeheer kan worden
begrepen het afdekken van valutarisico's. Bij hentbieken van liquide
afdekkingsinstrumenten is het het Subfund met heg op goed portefeuillebeheer
toegestaan om andere valuta’'s af te dekken, zamishbeven in Bijlage IV “Financiéle
afgeleide instrumenten en technieken en instruméntBe valutaposities van het
Subfund kunnen ten gevolge van het actieve vallgabafwijken van de gewichten van
de valuta’s in de benchmark van het Subfund. De@ghgsadviseur mag een actief
valutabeleid volgen met als gevolg positieve ofatiye valuta-exposure.

Geschikt voor:

Dit Subfund is geschikt voor beleggers die belegsfiondsen beschouwen als een
gemakkelijke manier om in te spelen op ontwikkedimgop de kapitaalmarkt. Het
Subfund is ook geschikt voor de meer ervaren belegdie ernaar streven duidelijke
beleggingsdoelstellingen te realiseren. De belegymet ervaring hebben met volatiele
producten. De belegger moet significante volatilikeinnen opvangen. Dit Subfund is
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daarom geschikt voor beleggers die het zich kumeeoorloven hun kapitaal ten minste
vijf jaar opzij te zetten. Het beleggingsdoel wawmv het Subfund is ontworpen, is
kapitaalopbouw. Het Subfund kan een kernpositigeim beleggingsportefeuille innemen.

Risicoprofiel van het

Subfund

Beleggingen in aandelen van ondernemingen kunrséto's (bijvoorbeeld in verband

met overdraagbare effecten en aandelenbeurzerjichaneebrengen, zoals wisselkoers-
en volatiliteitsrisico’s. De waarde van beleggingesn het Subfund kan fluctueren.

Daarom kan geen garantie worden gegeven dat dgdiefsdoelstelling van het Subfund
zal worden gerealiseerd. Evenmin kan worden gedasd dat de waarde van een
aandeel in het Subfund nooit zal dalen tot benedienvaarde op het moment van
aankoop.

Risico-overwegingen
met betrekking tot

het Subfund

Beleggers dienen zich bewust te zijn van het feitati naast de bovengenoemde
risico’s, de beleggingsstrategie en de aan het Subfi verbonden risico’s niet
typerend zijn voor traditionele aandelenfondsen metalleen longposities. Het
Subfund mag als onderdeel van zijn beleggingsbeleigebruikmaken van afgeleide
instrumenten en dergelijke beleggingen zijn inherenvolatiel. Het Subfund kan bij
een tegenzittende markt potentieel worden blootgesti aan bijkomende risico's en
kosten. Het Subfund mag ook gebruik maken van afgeide instrumenten om
shortposities in te nemen in sommige beleggingen. ddht de waarde van een
dergelijke belegging stijgen, dan heeft dit een nagief effect op de waarde van het
Subfund. Onder extreme marktomstandigheden kan heSubfund te maken krijgen
met theoretisch onbeperkte verliezen. Dergelijke d@seme marktomstandigheden
zouden kunnen betekenen dat beleggers, in bepaaldenstandigheden, te maken
krijgen met een minimaal of geen rendement of zelfsen verlies lijden op dergelijke
beleggingen.

Beleggingsadviseur

Robeco Institutional Asset Management B.V.

Valuta waarin het EUR

Subfund luidt

Uitgiftedatum 17 april 1998

. LA i) Beheerkoste Maximum Performance High
Aandelencategorie  verkoopp : Type watermark
- n service fee fee gedeelte :
rovisie -categorie

Reguliere aandelencategorieén

Categorie B EUR 5,00% 1,25% 0,12% Dividend NVT NVT

Categorie D EUR 5,00% 1,25% 0,12% Vermogensaa NVT NVT
nwas

Categorie D USD 5,00% 1,25% 0,12% Vermogensaa NVT NVT
nwas

Categorie DH EUR 5,00% 1,25% 0,12% Vermogensaa NVT NVT
nwas

Categorie E EUR 5,00% 1,25% 0,12% Dividend NVT NVT

Categorie M EUR 5,00% 1,50% 0,12% Vermogensaa NVT NVT
nwas

Advies-aandelencategorieén

Categorie C EUR 5,00% 0,70% 0,12% Dividend NVT NVT

Categorie F EUR 5,00% 0,70% 0,12% Vermogensaa NVT NVT
nwas

Categorie F USD 5,00% 0,70% 0,12% Vermogensaa NVT NVT
nwas

Categorie FH EUR 5,00% 0,70% 0,12% Vermogensaa NVT NVT
nwas
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Categorie G EUR 5,00% 0,70% 0,12% Dividend NVT NVT

Institutionele aandelencategorieén

Categorie Z EUR 0,00% 0,00% 0,00% Vermogensaa NVT NVT
nwas

Categorie | EUR 0,50% 0,70% 0,08% Vermogensaa NVT NVT
nwas

Categorie | USD 0,50% 0,70% 0,08% Vermogensaa NVT NVT
nwas
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¢) Robeco Global Value Equities

Beleggingsbeleid

Het Subfund is gericht op vermogensaanwas op lasgeijn door met ten minste
tweederde van zijn totale vermogen posities in E#men in aandelen van
ondernemingen overal ter wereld. Het Subfund rieith op bedrijven die

ondergewaardeerd zijn en een aantrekkelijke wamglecombineren met een
katalysator voor verandering. Het Subfund neemt teretminste tweederde van zijn
totale vermogen posities in aandelen van bedripienvoornamelijk opereren in de
volwassen economieén (ontwikkelde markt).

In de strategie van het Subfund is ruimte om ogdsbaan positieve en negatieve
beoordelingen van ondernemingen long- en shoripesiin te nemen. Deze
shortposities komen altijd tot stand via het gdbrwian afgeleide financiéle
instrumenten. Het innemen van deze bijkomende s¥istthe shortposities is een
extra instrument voor het portefeuillebeheer en magar inzicht van de
beleggings(sub)adviseur maximaal eenderde van timsieke waarde bedragen.
Onder normale omstandigheden wordt verwacht dattgbsities worden afgedekt
door gelijksoortige longposities, hoewel dit mogeliiet haalbaar is onder extreme
marktomstandigheden, zoals hevige volatiliteit gedde het verloop van een dag (in
welk geval de Beleggingssubadviseur voorzover nigigetal proberen de
shortposities af te dekken met de gelijksoortigegfmsities). In het geval van een
sterk negatieve beoordeling van een bepaalde amitterden financiéle afgeleide
instrumenten gebruikt om tot een shortpositie tendww. Op gereguleerde beurzen
verhandelde afgeleide instrumenten en afgeleidgumenten die niet via officiéle
beurzen worden verhandeld, zijn toegestaan, waarpnthar niet uitsluitend, futures,
swaps, opties, contracts for differences (CFD’sy&ntatermijncontracten. Beleggers
dienen zich ervan bewust te zijn dat het gebruikafgeleide instrumenten kan leiden
tot een grotere volatiliteit van de koersen vamadedelen.

Voor zover toegestaan door de beleggingsrestrietisde geldende wetgeving kan het
Subfund zijn overige activa beleggen in convertasrb obligaties, obligaties,

geldmarktinstrumenten en afgeleide instrumentenlszagpties, swaps, warrants,
contracts for differences (CFD's) en futures.

Het beleggingsrisico wordt gemeten door toepassang kwantitatieve technieken.
Het beleggingsrisico van het gebruik van afgeleéidgrumenten maakt ook deel uit
van deze kwantitatieve technieken. Zie voor medforinatie Bijlage Il —
Risicobeheer.

Het Subfund streeft naar een optimaal beleggingkeed in de valuta waarin het
luidt. Daartoe voert het een actief valutabeleithd€ goed portefeuillebeheer kan
worden begrepen het afdekken van valutarisico's. hBt ontbreken van liquide

afdekkingsinstrumenten is het het Subfund met logt @p goed portefeuillebeheer
toegestaan om andere valuta’'s af te dekken, zoatchbeven in Bijlage IV

“Financiéle afgeleide instrumenten en techniekemsttumenten”. De valutaposities
van het Subfund kunnen ten gevolge van het actewatabeleid afwijken van de

gewichten van de valuta’s in de benchmark van béfudid. De Beleggingsadviseur
mag een actief valutabeleid volgen met als gevalgitieve of negatieve valuta-
exposure.

Geschikt voor:

Dit Subfund is geschikt voor beleggers die belegsfiondsen beschouwen als een
gemakkelijke manier om in te spelen op ontwikkedingop de kapitaalmarkt. Het
Subfund is ook geschikt voor de meer ervaren belegdie ernaar streven duidelijke
beleggingsdoelstellingen te realiseren. De belegyeet ervaring hebben met
volatiele producten. De belegger moet significardkatiliteit kunnen opvangen. Dit
Subfund is daarom geschikt voor beleggers die et kunnen veroorloven hun
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kapitaal ten minste vijf jaar opzij te zetten. Heleggingsdoel waarvoor het Subfund
is ontworpen, is kapitaalopbouw. Het Subfund kam dernpositie in een
beleggingsportefeuille innemen.

Risicoprofiel van het  Beleggingen in aandelen van ondernemingen kuns@&o's (bijvoorbeeld in verband

Subfund met overdraagbare effecten en aandelenbeurzen) zinht meebrengen, zoals
wisselkoers- en volatiliteitsrisico’s. De waardenvaeleggingen van het Subfund kan
fluctueren. Daarom kan geen garantie worden gegdeémle beleggingsdoelstelling
van het Subfund zal worden gerealiseerd. Evenminvkarden gegarandeerd dat de
waarde van een aandeel in het Subfund nooit zehdat beneden de waarde op het
moment van aankoop.

Risico-overwegingen Beleggers dienen zich bewust te zijn van het feitati naast de bovengenoemde

met betrekking tot risico’s, de beleggingsstrategie en de aan het Subfl verbonden risico’s niet

het Subfund typerend zijn voor traditionele aandelenfondsen metalleen longposities. Het
Subfund mag als onderdeel van zijn beleggingsbeleigiebruikmaken van
afgeleide instrumenten en dergelijke beleggingen jmi inherent volatiel. Het
Subfund kan bij een tegenzittende markt potentieelworden blootgesteld aan
bijkomende risico's en kosten. Het Subfund mag oolgebruik maken van
afgeleide instrumenten om shortposities in te nemem sommige beleggingen.
Mocht de waarde van een dergelijke belegging stijge dan heeft dit een negatief
effect op de waarde van het Subfund. Onder extremmarktomstandigheden kan
het Subfund te maken krijgen met theoretisch onbepé&te verliezen. Dergelijke
extreme marktomstandigheden zouden kunnen betekenenat beleggers, in
bepaalde omstandigheden, te maken krijgen met een immaal of geen
rendement of zelfs een verlies lijden op dergelijkbeleggingen.

Beleggingsadviseur ~ Robeco Institutional Asset Management B.V.

BeleggingssubadviseurDe Beleggingsadviseur heeft Robeco Investment Mamagt Inc. benoemd als
Beleggingssubadviseur. Robeco Investment Managerrent heeft tot taak het
dagelijkse beheer van het vermogen van deze Subflir@overeenkomst met Robeco
Investment Management Inc. zal onmiddellijk wordméindigd na beéindiging van
de Beleggingsadviesovereenkomst.

Valuta waarin het EUR
Subfund luidt

Uitgiftedatum 13 december 2004

Aandelencatego AL Beheerkoste Maximum Performance 5]
rie verquppro n service fee Type fee gedeelte Watermark

visie -categorie

Reguliere aandelencategorieén

Categorie BEUR  5,00% 1,25% 0,12% Dividend NVT NVT

Categorie D 5,00% 1,25% 0,12%  Vermogensaa NVT NVT

EUR nwas

Categorie D 5,00% 1,25% 0,12%  Vermogensaa NVT NVT

UsD nwas

Categorie DH 5,00% 1,25% 0,12%  Vermogensaa NVT NVT

EUR nwas

Categorie EEUR  5,00% 1,25% 0,12% Dividend NVT NVT

Advies-aandelencategorieén

Categorie CEUR  5,00% 0,70% 0,12% Dividend NVT NVT

Categorie F EUR 5,00% 0,70% 0,12% Vermogensaa NVT NVT

nwas
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Categorie F USD 5,00% 0,70% 0,12% Vermogensaa NVT NVT
nwas

Categorie FH 5,00% 0,70% 0,12% Vermogensaa NVT NVT

EUR nwas

Categorie G 5,00% 0,70% 0,12% Dividend NVT NVT

EUR

Institutionele aandelencategorieén

Categorie Z EUR 0,00% 0,00% 0,00% Vermogensaa NVT NVT
nwas

Categorie | EUR 0,50% 0,70% 0,08% Vermogensaa NVT NVT
nwas

Categorie | USD 0,50% 0,70% 0,08% Vermogensaa NVT NVT
nwas

49



¢) Robeco Global Conservative Equities

Beleggingsbeleid

Het Subfund is gericht op vermogensaanwas op |&stgaijn door met ten minste
tweederde van zijn totale vermogen posities in &men in aandelen van
ondernemingen overal ter wereld. Het Subfund gttt op aandelen met een lagere
volatiliteit dan het mondiale gemiddelde. Met ‘cenative’ wordt aangegeven dat het
Subfund zich richt op aandelen met een geringetilitai. Het Subfund neemt met
ten minste tweederde van zijn totale vermogen jgssih aandelen van bedrijven
die voornamelijk opereren in de volwassen economieétwikkelde markt).

In de strategie van het Subfund is ruimte om opsbaan positieve en negatieve
beoordelingen van ondernemingen long- en shoripesiin te nemen. Deze
shortposities komen altijd tot stand via het gdbruan afgeleide financiéle
instrumenten. Het innemen van deze bijkomende stistthe shortposities is een
extra instrument voor het portefeuillebeheer en mraar inzicht van de
beleggings(sub)adviseur maximaal eenderde van tdesieke waarde bedragen.
Onder normale omstandigheden wordt verwacht datpbsities worden afgedekt
door gelijksoortige longposities, hoewel dit mofetiiet haalbaar is onder extreme
marktomstandigheden, zoals hevige volatiliteit gedde het verloop van een dag
(in welk geval de Beleggingsadviseur voor zover atlijg zal proberen de
shortposities af te dekken met de gelijksoortigggfiosities). In het geval van een
sterk negatieve beoordeling van een bepaalde emitterden financiéle afgeleide
instrumenten gebruikt om tot een shortpositie tendw. Op gereguleerde beurzen
verhandelde afgeleide instrumenten en afgeleideumgnten die niet via officiéle
beurzen worden verhandeld, zijn toegestaan, waarpndaar niet uitsluitend,
futures, swaps, opties, contracts for differen€¥Y’s) en valutatermijncontracten.
Beleggers dienen zich ervan bewust te zijn dat dehruik van afgeleide
instrumenten kan leiden tot een grotere volatilitah de koersen van de aandelen.

Voor zover toegestaan door de beleggingsrestrietiede geldende wetgeving kan
het Subfund zijn overige activa beleggen in coreeztiare obligaties, obligaties,
geldmarktinstrumenten en afgeleide instrumenteriszopties, swaps, warrants,
contracts for differences (CFD's) en futures.

Het beleggingsrisico wordt gemeten door toepassamgkwantitatieve technieken.
Het beleggingsrisico van het gebruik van afgelé@d&umenten maakt ook deel uit
van deze kwantitatieve technieken. Zie voor medprinatie Bijlage Il —
Risicobeheer.

Het Subfund streeft naar een optimaal beleggingkesd in de valuta waarin het
luidt. Daartoe voert het een actief valutabeleidd€ goed portefeuillebeheer kan
worden begrepen het afdekken van valutarisico's.hBi ontbreken van liquide
afdekkingsinstrumenten is het het Subfund met bgtap goed portefeuillebeheer
toegestaan om andere valuta’s af te dekken, zoadshbeven in Bijlage IV
“Financiéle afgeleide instrumenten en technieken imstrumenten”. De
valutaposities van het Subfund kunnen ten gevolge ket actieve valutabeleid
afwijken van de gewichten van de valuta’s in dedhemark van het Subfund. De
Beleggingsadviseur mag een actief valutabeleiderolget als gevolg positieve of
negatieve valuta-exposure.

Geschikt voor:

Dit Subfund is geschikt voor beleggers die belegsfiondsen beschouwen als een
gemakkelijke manier om in te spelen op ontwikkedingp de kapitaalmarkt. Het
Subfund is ook geschikt voor de meer ervaren belegglie ernaar streven
duidelijke beleggingsdoelstellingen te realisef@a.belegger moet ervaring hebben
met volatiele producten. De belegger moet signifiea volatiliteit kunnen
opvangen. Dit Subfund is daarom geschikt voor lydeg die het zich kunnen
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veroorloven hun kapitaal ten minste vijf jaar op&jzetten. Het beleggingsdoel
waarvoor het Subfund is ontworpen, is kapitaalopbohiet Subfund kan een
kernpositie in een beleggingsportefeuille innemen.

Risicoprofiel van het
Subfund

Beleggingen in aandelen van ondernemingen kunn&nos (bijvoorbeeld in

verband met overdraagbare effecten en aandelemumaet zich meebrengen,
zoals wisselkoers- en volatiliteitsrisico’'s. De w@d& van beleggingen van het
Subfund kan fluctueren. Daarom kan geen garantiedevo gegeven dat de
beleggingsdoelstelling van het Subfund zal wordenegliseerd. Evenmin kan
worden gegarandeerd dat de waarde van een aandestl Subfund nooit zal dalen
tot beneden de waarde op het moment van aankoop.

Risico-overwegingen
met betrekking tot het
Subfund

Beleggers dienen zich bewust te zijn van het feitatl naast de bovengenoemde
risico’s, de beleggingsstrategie en de aan het Suhfi verbonden risico’s niet
typerend zijn voor traditionele aandelenfondsen metalleen longposities. Het
Subfund mag als onderdeel van zijn beleggingsbeleidebruikmaken van
afgeleide instrumenten en dergelijke beleggingen jmi inherent volatiel. Het
Subfund kan bij een tegenzittende markt potentieelvorden blootgesteld aan
bijkomende risico's en kosten. Het Subfund mag oolgebruik maken van
afgeleide instrumenten om shortposities in te nemeim sommige beleggingen.
Mocht de waarde van een dergelijke belegging stijge dan heeft dit een
negatief effect op de waarde van het Subfund. Onderextreme
marktomstandigheden kan het Subfund te maken krijga met theoretisch
onbeperkte verliezen. Dergelijke extreme marktomstadigheden zouden
kunnen betekenen dat beleggers, in bepaalde omstagheden, te maken
krijgen met een minimaal of geen rendement of zelfeen verlies lijden op
dergelijke beleggingen.

Beleggingsadviseur

Robeco Institutional Asset Management B.V.

Valuta waarin het
Subfund luidt

EUR

Uitgiftedatum Nog vast te stellen door de Directie

Aandelencate %?Elonggr; Beheerkosten Maximum Type Performance wa; Irgn:]ark
gorie L service fee fee gedeelte :

ovisie -categorie

Reguliere aandelencategorieén

Categorie B 5,00% 1,00% 0,08% Dividend NVT NVT

EUR

Categorie D 5,00% 1,00% 0,08% Vermogensaan NVT NVT

EUR was

Categorie D 5,00% 1,00% 0,12% Vermogensaan NVT NVT

UsD was

Categorie DH 5,00% 1,00% 0,12% Vermogensaan NVT NVT

EUR was

Categorie E 5,00% 1,00% 0,12% Dividend NVT NVT

EUR

Categorie M 5,00% 2,00% 0,12% Vermogensaan NVT NVT

EUR was

Advies-aandelencategorieén

Categorie C 5,00% 0,60% 0,08% Dividend NVT NVT

EUR

Categorie F 5,00% 0,60% 0,08% Vermogensaan NVT NVT

EUR was
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Categorie F 5,00% 0,60% 0,12% Vermogensaan NVT NVT
UsSD was

Categorie FH 5,00% 0,60% 0,12% Vermogensaan NVT NVT
EUR was

Categorie G 5,00% 0,60% 0,12% Dividend NVT NVT
EUR

Institutionele aandelencategorieén

Categorie Z 0,00% 0,00% 0,00% Vermogensaan NVT NVT
EUR was

Categorie | 0,50% 0,60% 0,05% Vermogensaan NVT NVT
EUR was

Categorie | 0,50% 0,60% 0,05% Vermogensaan NVT NVT
UsD was
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d) Robeco Global Stars Equities

Beleggingsbeleid

Het Subfund is gericht op vermogensaanwas op l&ergajn door met ten minste
tweederde van zijn totale vermogen posities in é&men in aandelen van
ondernemingen overal ter wereld. Het Subfund neagitten minste tweederde
van zijn totale vermogen posities in aandelen vedrifven die voornamelijk

opereren in de volwassen economieén (ontwikkeldektinaDe Robeco Global

Stars Equities-portefeuille is een gerichte, geeatreerde portefeuille met een
klein aantal grotere bets.

In de strategie van het Subfund is ruimte om opsb&m positieve en negatieve
beoordelingen van ondernemingen long- en shoripsesin te nemen. Deze
shortposities komen altijd tot stand via het gdbruan afgeleide financiéle

instrumenten. Het innemen van deze bijkomende stistthe shortposities is een
extra instrument voor het portefeuillebeheer en mma@r inzicht van de

beleggings(sub)adviseur maximaal eenderde vantdasieke waarde bedragen.
Onder normale omstandigheden wordt verwacht datsbgities worden afgedekt
door gelijksoortige longposities, hoewel dit mofelniet haalbaar is onder
extreme marktomstandigheden, zoals hevige votitiliedurende het verloop van
een dag (in welk geval de Beleggingsadviseur vawer mogelijk zal proberen

de shortposities af te dekken met de gelijksoottiggposities). In het geval van
een sterk negatieve beoordeling van een bepaalditerimworden financiéle

afgeleide instrumenten gebruikt om tot een shoitipas komen. Op gereguleerde
beurzen verhandelde afgeleide instrumenten enedigeinstrumenten die niet via
officiéle beurzen worden verhandeld, zijn toegestaaaaronder, maar niet
uvitsluitend, futures, swaps, opties, contracts ftifferences (CFD’s) en

valutatermijncontracten. Beleggers dienen zich rerbewust te zijn dat het
gebruik van afgeleide instrumenten kan leiden &st grotere volatiliteit van de

koersen van de aandelen.

Voor zover toegestaan door de beleggingsrestrietiede geldende wetgeving kan
het Subfund zijn overige activa beleggen in coraetiare obligaties, obligaties,
geldmarktinstrumenten en afgeleide instrumenteriszopties, swaps, warrants,
contracts for differences (CFD's) en futures.

Het beleggingsrisico wordt gemeten door toepassmgkwantitatieve technieken.
Het beleggingsrisico van het gebruik van afgeléid#rumenten maakt ook deel
uit van deze kwantitatieve technieken. Zie voor mieéormatie Bijlage Il —
Risicobeheer.

Het Subfund streeft naar een optimaal beleggingkesd in de valuta waarin het
luidt. Daartoe voert het een actief valutabeleidd€ goed portefeuillebeheer kan
worden begrepen het afdekken van valutarisico’sh&i ontbreken van liquide
afdekkingsinstrumenten is het het Subfund met bgtap goed portefeuillebeheer
toegestaan om andere valuta's af te dekken, zosdshbeven in Bijlage IV
“Financiéle afgeleide instrumenten en techniekerinstrumenten”. Dit betekent
dat wanneer liquide instrumenten voor het afdekle@nde valuta van opkomende
landen ontbreken, het niet altijd mogelijk is onm eetief valutabeleid te voeren.
De Beleggingsadviseur mag een actief valutabelethen met als gevolg
positieve of negatieve valuta-exposure. Bij hetdbep van de landenselectie
houden de beheerders van het Subfund rekeningenetrdiachtingen ten aanzien
van de valutaresultaten.

Geschikt voor:

Dit Subfund is geschikt voor beleggers die belegsfondsen beschouwen als een
gemakkelijke manier om in te spelen op ontwikkedingp de kapitaalmarkt. Het
Subfund is ook geschikt voor de meer ervaren belesgglie ernaar streven
duidelijke beleggingsdoelstellingen te realiser®e belegger moet ervaring
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hebben met volatiele producten. De belegger mgeifsiante volatiliteit kunnen
opvangen. Dit Subfund is daarom geschikt voor lggleg) die het zich kunnen
veroorloven hun kapitaal ten minste vijf jaar opaijzetten. Het beleggingsdoel
waarvoor het Subfund is ontworpen, is kapitaalopbodet Subfund kan een
kernpositie in een beleggingsportefeuille innemen.

Risicoprofiel van het Beleggingen in aandelen van ondernemingen kunr&oo's (bijvoorbeeld in

Subfund verband met overdraagbare effecten en aandelerrgunzet zich meebrengen,
zoals wisselkoers- en volatiliteitsrisico’s. De w@& van beleggingen van het
Subfund kan fluctueren. Daarom kan geen garantiedevo gegeven dat de
beleggingsdoelstelling van het Subfund zal worderegliseerd. Evenmin kan
worden gegarandeerd dat de waarde van een aamdéel iSubfund nooit zal
dalen tot beneden de waarde op het moment van epnko

Risico-overwegingen Beleggers dienen zich bewust te zijn van het feit atf naast de
met betrekking tot het bovengenoemde risico’s, de beleggingsstrategie ere dan het Subfund
Subfund verbonden risico’s niet typerend zijn voor traditionele aandelenfondsen met

alleen longposities. Het Subfund mag als onderdeehn zijn beleggingsbeleid
gebruikmaken van afgeleide instrumenten en dergekge beleggingen zijn
inherent volatiel. Het Subfund kan bij een tegenztende markt potentieel
worden blootgesteld aan bijkomende risico's en kosh. Het Subfund mag ook
gebruik maken van afgeleide instrumenten om shortpgities in te nemen in
sommige beleggingen. Mocht de waarde van een deriged belegging stijgen,
dan heeft dit een negatief effect op de waarde vahet Subfund. Onder
extreme marktomstandigheden kan het Subfund te make krijgen met

theoretisch onbeperkte verliezen. Dergelijke extrem marktomstandigheden
zouden kunnen betekenen dat beleggers, in bepaaldsnstandigheden, te
maken krijgen met een minimaal of geen rendement dfelfs een verlies lijden
op dergelijke beleggingen.

Beleggingsadviseur Robeco Institutional Asset Management B.V.

Valuta waarin het EUR
Subfund luidt

Uitgiftedatum 10 november 2008
Maximum : High
Aandelencate Beheerkoste Maximum Performance
gorie verqupp n service fee Type fee gedeelte watermar &
rovisie categorie
Reguliere aandelencategorieén
Categorie B 5,00% 1,25% 0,12% Dividend 15% A
EUR
Categorie D 5,00% 1,20% 0,12% Vermogensaanw 15% A
EUR as
Categorie D 5,00% 1,25% 0,12% Vermogensaanw 15% A
UsSD as
Categorie DL 5,00% 1,50% 0,12% Vermogensaanw NVT NVT
EUR as
Categorie E 5,00% 1,25% 0,12% Dividend 15% A
EUR
Categorie M 5,00% 2,00% 0,12% Vermogensaanw 15% A
EUR as
Advies-aandelencategorieén
Categorie C 5,00% 0,70% 0,12% Dividend 15% A
EUR
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Categorie F 5,00% 0,70% 0,12% Vermogensaanw 15% A
EUR as

Categorie F 5,00% 0,70% 0,12% Vermogensaanw 15% A
usD as

Categorie G 5,00% 0,70% 0,12% Dividend 15% A
EUR

Institutionele aandelencategorieén

Categorie Z 0,00% 0,00% 0,00% Vermogensaanw NVT NVT
EUR as

Categorie | 0,50% 0,70% 0,08% Vermogensaanw  15% A
EUR as

Categorie | 0,50% 0,70% 0,08% Vermogensaanw  15% A
USD as

Categorie IL 0,50% 0,90% 0,08% Vermogensaanw  NVT NVT
EUR as

Bovendien heeft de beheerder recht op een perfeentme voor dit Subfund. De index voor dit Subfimdie
MSCI World Index (EUR of USD)-net.

Zie voor verdere details paragraaf 3.1 “Kostenengeedingen” en Bijlage V. Zie hierboven voor hetférmance
fee gedeelte en de High watermark-categorie.
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e) Robeco Emerging Stars Equities

Beleggingsbeleid

Het Subfund is gericht op vermogensaanwas op dgeléermijn door met ten
minste tweederde van zijn totale vermogen positiés nemen in aandelen van
ondernemingen die hun statutaire zetel in opkomenakkten hebben of daar
het grootste deel van hun economische activiteitetplooien. Opkomende
markten zijn Argentinié, Brazilié, Bulgarije, ChilChina, Colombia, lvoorkust,
Tsjechié, de Dominicaanse Republiek, Ecuador, EgygEl Salvador,

Hongkong, Hongarije, India, Indonesié, Irak, Liban Maleisié, Mexico,

Nigeria, Pakistan, Panama, Peru, de FilippijnerieiBoRoemenié, Rusland,
Servié, Singapore, Slowakije, Zuid-Afrika, Zuid-Kear, Taiwan, Thailand,
Tunesié, Turkije, Oekraine, Uruguay, Venezuela d@atidm. De Robeco
Emerging Stars Equities-portefeuille is een gedchtgeconcentreerde
portefeuille met een klein aantal grotere bets.

Normaliter zal het Subfund niet beleggen in volwassconomieén. Met
uitzondering van een maximum van 10% van het nettowgen (zoals
toegestaan op grond van beleggingsrestrictie lir(2Bijlage II), belegt het
Subfund (zonder beperking van de mogelijkheid omnfaon zijn
beleggingsbeleid te beleggen in activa waarnaardwaerwezen in de
beleggingsrestricties | (1) c), d), e) en f)) alléa overdraagbare effecten en
geldmarktinstrumenten verhandeld of genoteerd ojixtera zoals bedoeld in de
beleggingsrestricties | (1) a) en b).

In de strategie van het Subfund is ruimte om ojisbam positieve en negatieve
beoordelingen van ondernemingen long- en shoripesih te nemen. Deze
shortposities komen altijd tot stand via het gdbréan afgeleide financiéle
instrumenten. Het innemen van deze bijkomende s¥istthe shortposities is
een extra instrument voor het portefeuillebeheemag naar inzicht van de
beleggings(sub)adviseur maximaal eenderde van densieke waarde
bedragen. Onder normale omstandigheden wordt véatwadat shortposities
worden afgedekt door gelijksoortige longpositiesewel dit mogelijk niet
haalbaar is onder extreme marktomstandigheden,s zbaVvige volatiliteit
gedurende het verloop van een dag (in welk gevdBaleggingsadviseur voor
zover mogelijk zal proberen de shortposities aldkken met de gelijksoortige
longposities). In het geval van een sterk negatibeeordeling van een
bepaalde emittent worden financiéle afgeleide umsémten gebruikt om tot een
shortpositie te komen. Op gereguleerde beurzen anddide afgeleide
instrumenten en afgeleide instrumenten die nietoffiiéle beurzen worden
verhandeld, zijn toegestaan, waaronder, maar figftitend, futures, swaps,
opties, contracts for differences (CFD’s) en vdktaijncontracten. Beleggers
dienen zich ervan bewust te zijn dat het gebruik afgeleide instrumenten kan
leiden tot een grotere volatiliteit van de koergan de aandelen.

Met het doel om posities in te nemen in aandelen a@dernemingen in de
Volksrepubliek China ("PRC") met notering in Chimaag het Subfund
maximaal 10% van haar netto vermogen beleggen imaCK-aandelen
uitgegeven door ondernemingen in de PRC en gembtelT aandelenbeurzen
in de PRC.

Voor zover toegestaan door de beleggingsrestrietiede geldende wetgeving
kan het Subfund zijn overige activa beleggen invedmeerbare obligaties,
obligaties, geldmarktinstrumenten en afgeleide rimsénten zoals opties,
swaps, warrants, contracts for differences (CF®isfutures.

Het beleggingsrisico wordt gemeten door toepassiag kwantitatieve
technieken. Het beleggingsrisico van het gebruik afgeleide instrumenten
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maakt ook deel uit van deze kwantitatieve techmeKée voor meer informatie
Bijlage Il — Risicobeheer.

Het Subfund streeft naar een optimaal beleggingkesd in de valuta waarin
het luidt. Daartoe voert het een actief valutaloeleiOnder goed
portefeuillebeheer kan worden begrepen het afdeki&anvalutarisico's. Bij het
ontbreken van liquide afdekkingsinstrumenten is Hett Subfund met het oog
op goed portefeuillebeheer toegestaan om andewtaislaf te dekken, zoals
beschreven in Bijlage IV “Financiéle afgeleide mstenten en technieken en
instrumenten”. Dit betekent dat wanneer liquiddruinmenten voor het afdekken
van de valuta van opkomende landen ontbreken, igetatijd mogelijk is om
een actief valutabeleid te voeren. De Beleggingsadv mag een actief
valutabeleid volgen met als gevolg positieve ofateye valuta-exposure. Bij
het bepalen van de landenselectie houden de behsevdn het Subfund
rekening met de verwachtingen ten aanzien van llgavasultaten.

Geschikt voor:

Dit Subfund is geschikt voor beleggers die zeerntgeésseerd zijn in
gespecialiseerde kapitaalmarkten en die zich bemijmstan de mogelijkheden
en risico’s. De Belegger moet ervaring hebben nwatiele producten. De
Belegger moet significante volatiliteit kunnen opgan. Dit Subfund is daarom
geschikt voor beleggers die het zich kunnen veoveri hun kapitaal ten
minste zeven jaar opzij te zetten. Het beleggingsd@arvoor het Subfund is
ontworpen, is het profiteren van kansen in de maket fonds kan een
toevoeging zijn aan een breed gespreide portefeuill

Risicoprofiel van het
Subfund

In opkomende en minder ontwikkelde markten zijnnadtelijke, gerechtelijke

en regelgevingsinfrastructuur nog in ontwikkeling lkan er sprake zijn van
rechtsonzekerheid voor zowel de lokale marktdeedmerals hun buitenlandse
wederpartijen. Sommige markten brengen voor belsggeotere risico’s met
zich mee. Voordat zij gaan beleggen, dienen behksgdan ook inzicht te

verkrijgen in de aanwezige risico’s en zich ervanvergewissen dat de
belegging in kwestie binnen hun portefeuille pastlanks het aanzienlijke
risico op beleggingsverlies.

Dit Subfund mag beleggen in China A-aandelen. Bgtegen in China A-
aandelen hebben hogere risico’s, met name liqitsliten kredietrisico’s. Er is
sprake van een significant liquiditeitsrisico, omdeleggingen in China A-
aandelen voor minimaal één jaar moeten worden @astgen er een wachttijd
van verscheidene maanden geldt voor het repatnénerkapitaal en winst. Het
kredietrisico vloeit voort uit het feit dat transias franco betaling plaatsvinden
en door slechts één tussenpersoon per markt woittgvoerd.

Tevens kunnen beleggingen in aandelen van ondengemi risico's
(bijvoorbeeld in verband met overdraagbare effeetiermandelenbeurzen) met
zich meebrengen, zoals wisselkoers- en volatsitisico’'s. De waarde van
beleggingen van het Subfund kan fluctueren. Dadw@mgeen garantie worden
gegeven dat de beleggingsdoelstelling van het Sdkfal worden gerealiseerd.
Evenmin kan worden gegarandeerd dat de waarde ®anaandeel in het
Subfund nooit zal dalen tot beneden de waarde bpbment van aankoop.

Risico-overwegingen met
betrekking tot het
Subfund

Beleggers dienen zich bewust te zijn van het feit al naast de
bovengenoemde risico’s, de beleggingsstrategie ee a@an het Subfund
verbonden risico’s niet typerend zijn voor traditionele aandelenfondsen
met alleen longposities. Het Subfund mag als ondezdl van zijn
beleggingsbeleid gebruikmaken van afgeleide instruemten en dergelijke
beleggingen zijn inherent volatiel. Het Subfund karbij een tegenzittende
markt potentieel worden blootgesteld aan bijkomendeisico's en kosten.
Het Subfund mag ook gebruik maken van afgeleide imsimenten om

57



shortposities in te nemen in sommige beleggingen.ddht de waarde van
een dergelijke belegging stijgen, dan heeft dit eenegatief effect op de
waarde van het Subfund. Onder extreme marktomstandjheden kan het
Subfund te maken krijgen met theoretisch onbeperkte verliezen.
Dergelijke extreme marktomstandigheden zouden kunne betekenen dat
beleggers, in bepaalde omstandigheden, te maken jgén met een
minimaal of geen rendement of zelfs een verlies dgn op dergelijke
beleggingen.

Beleggingsadviseur Robeco Institutional Asset Management B.V.

Valuta waarin het Subfund EUR

luidt

Uitgiftedatum 2 november 2006

Aandelencatego Maximum Beheerkoste Maximum Performance High

rie verkgqpp n service fee Type fee gedeelte watermar.k
rovisie -categorie

Reguliere aandelencategorieén

Categorie BEUR  5,00% 1,50% 0,12% Dividend 15% A

Categorie D EUR  5,00% 1,50% 0,12% Vermogensaa  15% A
nwas

Categorie DUSD  5,00% 1,50% 0,12% Vermogensaa  15% A
nwas

Categorie DL 5,00% 1,75% 0,12% Vermogensaa  NVT NVT

EUR nwas

Categorie DL 5,00% 1,75% 0,12% Vermogensaa  NVT NVT

USsSD nwas

Categorie EEUR  5,00% 1,50% 0,12% Dividend 15% A

Categorie E GBP  5,00% 1,50% 0,12% Dividend 15% A

Categorie M 5,00% 2,00% 0,12% Vermogensaa  15% A

EUR nwas

Advies-aandelencategorieén

Categorie C EUR  5,00% 1,10% 0,12% Dividend 15% A

Categorie FEUR  5,00% 1,10% 0,12% Vermogensaa  15% A
nwas

Categorie FUSD  5,00% 1,10% 0,12% Vermogensaa  15% A
nwas

Categorie G EUR  5,00% 1,10% 0,12% Dividend 15% A

Institutionele aandelencategorieén

Categorie ZEUR  0,00% 0,00% 0,00% Vermogensaa  NVT NVT
nwas

Categorie | EUR 0,50% 1,10% 0,08% Vermogensaa  15% A
nwas

Categorie | USD 0,50% 1,10% 0,08% Vermogensaa  15% A
nwas

Categorie IL 0,50% 1,30% 0,08% Vermogensaa NVT NVT

EUR nwas

Categorie IL 0,50% 1,30% 0,08% Vermogensaa  NVT NVT

UsSD nwas
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Bovendien heeft de beheerder recht op een perfeentme voor dit Subfund. De index voor dit Subfimdie
MSCI Emerging Markets Standard Index (EUR, USD BFRpnet.

Zie voor verdere details paragraaf 3.1 “Kostenengeedingen” en Bijlage V. Zie hierboven voor hetférmance
fee gedeelte en de High watermark-categorie.
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f) Robeco Emerging Markets Equities

Beleggingsbeleid

Het Subfund is gericht op vermogensaanwas op dgeléermijn door met ten
minste tweederde van zijn totale vermogen posities nemen in aandelen van
ondernemingen die hun statutaire zetel in opkomenakkten hebben of daar
het grootste deel van hun economische activiteitetplooien. Opkomende
markten zijn Argentinié, Brazilié, Bulgarije, ChilChina, Colombia, Ivoorkust,
Tsjechié, de Dominicaanse Republiek, Ecuador, EgygEl Salvador,
Hongkong, Hongarije, India, Indonesié, Irak, Liban Maleisié, Mexico,
Nigeria, Pakistan, Panama, Peru, de FilippijnerieiBoRoemenié, Rusland,
Servié, Singapore, Slowakije, Zuid-Afrika, Zuid-Kear, Taiwan, Thailand,
Tunesié, Turkije, Oekraine, Uruguay, Venezuela tndm.

Normaliter zal het Subfund niet beleggen in volwassconomieén. Met
uitzondering van een maximum van 10% van het nettowgen (zoals
toegestaan op grond van beleggingsrestrictie lir(2Bijlage II), belegt het
Subfund (zonder beperking van de mogelijkheid omnfaon zijn
beleggingsbeleid te beleggen in activa waarnaardwaerwezen in de
beleggingsrestricties | (1) c), d), e) en f)) alléa overdraagbare effecten en
geldmarktinstrumenten verhandeld of genoteerd ojixtera zoals bedoeld in de
beleggingsrestricties | (1) a) en b). In de strigtegn het Subfund is ruimte om
op basis van positieve en negatieve beoordelingaromdernemingen long- en
shortposities in te nemen. Deze shortposities koalgju tot stand via het
gebruik van afgeleide financiéle instrumenten. Hebhemen van deze
bijkomende synthetische shortposities is een extistrument voor het
portefeuillebeheer en mag naar inzicht van de lpateg(sub)adviseur
maximaal eenderde van de intrinsieke waarde bedra@mnder normale
omstandigheden wordt verwacht dat shortpositiesdemr afgedekt door
gelijksoortige longposities, hoewel dit mogelijlehihaalbaar is onder extreme
marktomstandigheden, zoals hevige volatiliteit gedde het verloop van een
dag (in welk geval de Beleggingsadviseur voor zawegelijk zal proberen de
shortposities af te dekken met de gelijksoortigggfmsities). In het geval van
een sterk negatieve beoordeling van een bepaaliteeretnworden financiéle
afgeleide instrumenten gebruikt om tot een shoitipoge komen. Op
gereguleerde beurzen verhandelde afgeleide instteme en afgeleide
instrumenten die niet via officiéle beurzen wordenhandeld, zijn toegestaan,
waaronder, maar niet uitsluitend, futures, swappties, contracts for
differences (CFD’s) en valutatermijncontracten. dggjers dienen zich ervan
bewust te zijn dat het gebruik van afgeleide imarnten kan leiden tot een
grotere volatiliteit van de koersen van de aandelen

Met het doel om posities in te nemen in aandelen a@dernemingen in de
Volksrepubliek China ("PRC") met notering in Chimaag het Subfund

maximaal 10% van haar netto vermogen beleggen imaCK-aandelen

uitgegeven door ondernemingen in de PRC en gembselT aandelenbeurzen
in de PRC. Voor zover toegestaan door de beleggiagities en de geldende
wetgeving kan het Subfund zijn overige activa bgésgin converteerbare
obligaties, obligaties, geldmarktinstrumenten egekgide instrumenten zoals
opties, swaps, warrants, contracts for differerf€#<D's) en futures.

Het beleggingsrisico wordt gemeten door toepassiag kwantitatieve
technieken. Het beleggingsrisico van het gebruik afgeleide instrumenten
maakt ook deel uit van deze kwantitatieve techmiekée voor meer informatie
Bijlage Il — Risicobeheer.

Het Subfund streeft naar een optimaal beleggingkesd in de valuta waarin
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het luidt. Daartoe voert het een actief valutaloeleiOnder goed
portefeuillebeheer kan worden begrepen het afdeki&anvalutarisico's. Bij het
ontbreken van liquide afdekkingsinstrumenten is Hett Subfund met het oog
op goed portefeuillebeheer toegestaan om andewtaislaf te dekken, zoals
beschreven in Bijlage IV “Financiéle afgeleide mstenten en technieken en
instrumenten”. Dit betekent dat wanneer liquiddruimmenten voor het afdekken
van de valuta van opkomende landen ontbreken, igetatijd mogelijk is om
een actief valutabeleid te voeren. De Beleggingsadv mag een actief
valutabeleid volgen met als gevolg positieve ofateye valuta-exposure. Bij
het bepalen van de landenselectie houden de behsevdn het Subfund
rekening met de verwachtingen ten aanzien van llgavasultaten.

Geschikt voor:

Dit Subfund is geschikt voor beleggers die zeerntgeésseerd zijn in
gespecialiseerde kapitaalmarkten en die zich bemijmstan de mogelijkheden
en risico’s. De Belegger moet ervaring hebben nwatiele producten. De
Belegger moet significante volatiliteit kunnen opgan. Dit Subfund is daarom
geschikt voor beleggers die het zich kunnen veoveri hun kapitaal ten
minste zeven jaar opzij te zetten. Het beleggingsd@arvoor het Subfund is
ontworpen, is het profiteren van kansen in de maket fonds kan een
toevoeging zijn aan een breed gespreide portefeuill

Risicoprofiel van het
Subfund

In opkomende en minder ontwikkelde markten zijnnastelijke, gerechtelijke

en regelgevingsinfrastructuur nog in ontwikkeling lkan er sprake zijn van
rechtsonzekerheid voor zowel de lokale marktdeedmerals hun buitenlandse
wederpartijen. Sommige markten brengen voor belsggeotere risico’s met
zich mee. Voordat zij gaan beleggen, dienen behksgdan ook inzicht te

verkrijgen in de aanwezige risico’s en zich ervanvergewissen dat de
belegging in kwestie binnen hun portefeuille pastlanks het aanzienlijke
risico op beleggingsverlies.

Dit Subfund mag beleggen in China A-aandelen. Bgtegen in China A-
aandelen hebben hogere risico’s, met name liqitsliten kredietrisico’s. Er is
sprake van een significant liquiditeitsrisico, omdeleggingen in China A-
aandelen voor minimaal één jaar moeten worden @astgen er een wachttijd
van verscheidene maanden geldt voor het repatné&nerkapitaal en winst. Het
kredietrisico vloeit voort uit het feit dat transias franco betaling plaatsvinden
en door slechts één tussenpersoon per markt waoittgvoerd.

Tevens kunnen beleggingen in aandelen van ondengemi risico's
(bijvoorbeeld in verband met overdraagbare effeeiermandelenbeurzen) met
zich meebrengen, zoals wisselkoers- en volatsitisico’'s. De waarde van
beleggingen van het Subfund kan fluctueren. Dadw@mgeen garantie worden
gegeven dat de beleggingsdoelstelling van het Sdkfal worden gerealiseerd.
Evenmin kan worden gegarandeerd dat de waarde ®anaandeel in het
Subfund nooit zal dalen tot beneden de waarde bpbment van aankoop.

Risico-overwegingen met
betrekking tot het
Subfund

Beleggers dienen zich bewust te zijn van het feitatl naast de
bovengenoemde risico’s, de beleggingsstrategie ee a@an het Subfund
verbonden risico’s niet typerend zijn voor traditionele aandelenfondsen
met alleen longposities. Het Subfund mag als ondezdl van zijn

beleggingsbeleid gebruikmaken van afgeleide instruemten en dergelijke
beleggingen zijn inherent volatiel. Het Subfund karbij een tegenzittende
markt potentieel worden blootgesteld aan bijkomendeisico's en kosten.
Het Subfund mag ook gebruik maken van afgeleide imsimenten om

shortposities in te nemen in sommige beleggingen.ddht de waarde van
een dergelijke belegging stijgen, dan heeft dit eenegatief effect op de
waarde van het Subfund. Onder extreme marktomstandjheden kan het
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Subfund te maken krijgen met theoretisch onbeperkte verliezen.
Dergelijke extreme marktomstandigheden zouden kunne betekenen dat
beleggers, in bepaalde omstandigheden, te maken jgén met een
minimaal of geen rendement of zelfs een verlies dgn op dergelijke
beleggingen.

Beleggingsadviseur Robeco Institutional Asset Management B.V.

Valuta waarin het Subfund EUR

luidt

Uitgiftedatum 17 april 1998

Aandelencateg Maximum Beheerkoste Maximum Performance High
orie verquppr n service fee Type fee gedeelte watermar'k

ovisie -categorie

Reguliere aandelencategorieén

Categorie B 5,00% 1,50% 0,12% Dividend NVT NVT

EUR

Categorie D 5,00% 1,50% 0,12% Vermogensaa  NVT NVT

EUR nwas

Categorie D 5,00% 1,50% 0,12% Vermogensaa  NVT NVT

GBP nwas

Categorie D 5,00% 1,50% 0,12% Vermogensaa  NVT NVT

USbD nwas

Categorie E 5,00% 1,50% 0,12% Dividend NVT NVT

EUR

Categorie E 5,00% 1,50% 0,12% Dividend NVT NVT

GBP

Categorie E 5,00% 1,50% 0,12% Dividend NVT NVT

usD

Categorie M 5,00% 2,00% 0,12% Vermogensaa  NVT NVT

EUR nwas

Categorie M 5,00% 2,00% 0,12% Vermogensaa  NVT NVT

USbD nwas

Advies-aandelencategorieén

Categorie C 5,00% 1,10% 0,12% Dividend NVT NVT

EUR

Categorie F 5,00% 1,10% 0,12% Vermogensaa  NVT NVT

EUR nwas

Categorie F 5,00% 1,10% 0,12% Vermogensaa  NVT NVT

USD nwas

Categorie G 5,00% 1,10% 0,12% Dividend NVT NVT

EUR

Categorie G 5,00% 1,10% 0,12% Dividend NVT NVT

usD

Institutionele aandelencategorieén

Categorie Z 0,00% 0,00% 0,00% Vermogensaa  NVT NVT

EUR nwas

Categorie | 0,50% 1,10% 0,08% Vermogensaa  NVT NVT

AUD nwas
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Categorie | 0,50% 1,10% 0,08% Vermogensaa  NVT NVT
EUR nwas

Categorie | 0,50% 1,10% 0,08% Vermogensaa  NVT NVT
GBP nwas

Categorie | 0,50% 1,10% 0,08% Vermogensaa  NVT NVT
USD nwas

Categorie IE 0,50% 1,10% 0,08% Dividend NVT NVT
GBP

Categorie J 0,50% 0,80% 0,08% Vermogensaa  NVT NVT
USD nwas

Categorie J 0,50% 0,80% 0,08% Vermogensaa  NVT NVT
YEN nwas

63



g) Robeco Active Quant Global Equities

Beleggingsbeleid

Het Subfund is gericht op vermogensaanwas op l&sgeijn door met ten
minste tweederde van zijn totale vermogen positie® nemen in aandelen
van ondernemingen overal ter wereld.

In de strategie van het Subfund is ruimte om opisb®an positieve en
negatieve beoordelingen van ondernemingen over-omaterwegingen te
nemen ten opzichte van de desbetreffende benchdaZe beoordelingen
komen tot stand met behulp van een kwantitatief ehdet een classificatie
toekent aan bedrijven binnen het wereldwijde ursiver. Overwogen posities
worden vooral genomen in ondernemingen met toplzestes, terwijl
onderwegingen worden genomen in ondernemingen net lahgste
classificaties. In het geval van een sterk negatiesoordeling, waarbij de
representatieve benchmark geen voldoende ondergvagingelijk maakt,
worden financiéle afgeleide instrumenten gebruikt tt een synthetische
shortpositie te komen. Het Subfund kan ook longskartposities nemen in
bedrijven buiten de desbetreffende benchmark. Dewmatposities komen
altijd tot stand via afgeleide instrumenten. Heties® karakter van het
Subfund komt tot uitdrukking in de mogelijkheid det Subfund bijkomende
long- en shortposities kan opbouwen door het gklwamn afgeleide financiéle
instrumenten De maximale longpositie van deze aidel financiéle
instrumenten is 60% en de maximale shortpositie daze afgeleide
financiéle instrumenten is 60%. Het Subfund streefaar de shortposities af
te dekken door gelijksoortige longposities, hoedielmogelijk niet haalbaar
is onder extreme marktomstandigheden, zoals hevilgiliteit gedurende het
verloop van een dag (in welk geval de Beleggingsadv voor zover
mogelijk zal proberen de shortposities af te dekkest de gelijksoortige
longposities).

Het Subfund neemt met ten minste tweederde van tmijale vermogen
posities in aandelen van bedrijven die voornameljkreren in de volwassen
economieén. Op gereguleerde beurzen verhandeldieilg instrumenten en
afgeleide instrumenten die niet via officiéle beuravorden verhandeld, zijn
toegestaan, waaronder, maar niet uitsluitend, égtuswaps, opties, contracts
for differences (CFD’s) en valutatermijncontractd@eleggers dienen zich
ervan bewust te zijn dat het gebruik van afgel@d&@umenten kan leiden tot
een grotere volatiliteit van de koersen van de ekemd

Voor zover toegestaan door de beleggingsrestrietiade geldende wetgeving
kan het Subfund zijn overige activa beleggen invedieerbare obligaties,
obligaties, geldmarktinstrumenten en afgeleiderumsénten zoals opties,
swaps, warrants, contracts for differences (CF®isfutures.

Het beleggingsrisico wordt gemeten door toepassiag kwantitatieve
technieken. Het beleggingsrisico van het gebruik afgeleide instrumenten
maakt ook deel uit van deze kwantitatieve techmiek&e voor meer
informatie Bijlage Ill — Risicobeheer.

Het Subfund streeft naar een optimaal beleggingkesd in de valuta waarin
het luidt. Daartoe voert het een actief valutaloeleOnder goed

portefeuillebeheer kan worden begrepen het afdekkenvalutarisico's. Bij

het ontbreken van liquide afdekkingsinstrumenteheishet Subfund met het
oog op goed portefeuillebeheer toegestaan om andduta’s af te dekken,
zoals beschreven in Bijlage IV “Financiéle afgeéeidnstrumenten en
technieken en instrumenten”. De valutaposities hanSubfund kunnen ten
gevolge van het actieve valutabeleid afwijken van gkwichten van de
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valuta’s in de benchmark van het Subfund. De Behegadviseur mag een
actief valutabeleid volgen met als gevolg positiesfe negatieve valuta-
exposure.

Geschikt voor:

Dit Subfund is geschikt voor beleggers die erimg@esseerd zijn in te spelen
op ontwikkelingen op de kapitaalmarkt. Het is o@schikt voor beleggers die
bekend zijn met meer volatiele producten en hetepnhefboomeffect, en
die significante volatiliteit kunnen opvangen. @ubfund is geschikt voor
beleggers die het zich kunnen veroorloven hun &apiten minste vijf jaar
opzij te zetten. Het beleggingsdoel waarvoor hdif@d is ontworpen, is
kapitaalopbouw. Het Subfund kan een kernpositie ieen
beleggingsportefeuille innemen.

Risicoprofiel van het Subfund Beleggingen in aandelen van ondernemingen kunis&o's (bijvoorbeeld in

verband met overdraagbare effecten en aandelerrgurmet zich

meebrengen, zoals wisselkoers- en volatiliteitsoisi De waarde van
beleggingen van het Subfund kan fluctueren. Daakam geen garantie
worden gegeven dat de beleggingsdoelstelling vanShefund zal worden
gerealiseerd. Evenmin kan worden gegarandeerd €atvahrde van een
aandeel in het Subfund nooit zal dalen tot beneldewaarde op het moment
van aankoop.

Risico-overwegingen met
betrekking tot het Subfund

Beleggers dienen zich bewust te zijn van het feitatl naast de
bovengenoemde risico’s, de beleggingsstrategie ee dan het Subfund
verbonden risico’s niet typerend zijn voor traditionele aandelenfondsen
met alleen longposities. Het Subfund mag als ondesdl van zijn

beleggingsbeleid gebruikmaken van afgeleide instruemten en dergelijke
beleggingen zijn inherent volatiel. Het Subfund karbij een tegenzittende
markt potentieel worden blootgesteld aan bijkomendeisico's en kosten.
Het Subfund mag ook gebruik maken van afgeleide itsimenten om

shortposities in te nemen in sommige beleggingen.ddht de waarde van
een dergelijke belegging stijgen, dan heeft dit eenegatief effect op de
waarde van het Subfund. Onder extreme marktomstandjheden kan het
Subfund te maken krijgen met theoretisch onbeperkte verliezen.

Dergelijke extreme marktomstandigheden zouden kunne betekenen dat
beleggers, in bepaalde omstandigheden, te maken jgén met een
minimaal of geen rendement of zelfs een verlies dign op dergelijke

beleggingen.

Beleggingsadviseur

Robeco Institutional Asset Management B.V.

Valuta waarin het Subfund
luidt

EUR

Uitgiftedatum Nog vast te stellen door de Directie
Aandelencateg Maximum Beheerkoste Maximum Performance High

. verkooppr . Type watermark

orie . n service fee fee gedeelte .
ovisie -categorie

Reguliere aandelencategorieén
Categorie B 5,00% 1,00% 0,12% Dividend 15% A
EUR
Categorie D 5,00% 1,00% 0,12% Vermogensaa  15% A
EUR nwas
Categorie D 5,00% 1,00% 0,12% Vermogensaa 15% A
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USsSD nwas

Categorie DH 5,00% 1,00% 0,12% Vermogensaa  15% A
EUR nwas

Categorie DL 5,00% 1,25% 0,12% Vermogensaa NVT NVT
EUR nwas

Categorie DL 5,00% 1,25% 0,12% Vermogensaa  NVT NVT
USD nwas

Categorie E 5,00% 1,00% 0,12% Dividend 15% A
EUR

Categorie M 5,00% 2,00% 0,12% Vermogensaa  15% A
EUR nwas
Advies-aandelencategorieén

Categorie C 5,00% 0,50% 0,12% Dividend 15% A
EUR

Categorie F 5,00% 0,50% 0,12% Vermogensaa  15% A
EUR nwas

Categorie F 5,00% 0,50% 0,12% Vermogensaa  15% A
USD nwas

Categorie FH 5,00% 0,50% 0,12% Vermogensaa  15% A
EUR nwas

Categorie G 5,00% 0,50% 0,12% Dividend 15% A
EUR

Institutionele aandelencategorieén

Categorie Z 0,00% 0,00% 0,00% Vermogensaa  NVT NVT
EUR nwas

Categorie | 0,50% 0,50% 0,08% Vermogensaa  15% A
EUR nwas

Categorie | 0,50% 0,50% 0,08% Vermogensaa  15% A
USsSD nwas

Categorie IL 0,50% 0,70% 0,08% Vermogensaa  NVT NVT
EUR nwas

Categorie IL 0,50% 0,70% 0,08% Vermogensaa  NVT NVT
UsSD nwas

Bovendien heeft de beheerder recht op een perfeentme voor dit Subfund. De index voor dit Subfimdie
MSCI World Index (EUR of USD)-net.

Zie voor verdere details paragraaf 3.1 “Kostenengeedingen” en Bijlage V. Zie hierboven voor hetfrmance
fee gedeelte en de High watermark-categorie.
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h) Robeco 130/30 Emerging Markets Equities (effectief tot 20 juni 2010)

Beleggingsbeleid

Het Subfund is gericht op vermogensaanwas op dgelaermijn door met ten minste
tweederde van zijn totale vermogen posities ingmen in aandelen van ondernemingen
die hun statutaire zetel in opkomende markten heldfein andere landen waarop de
benchmark van toepassing is, of daar het grootst¢ \hn hun economische activiteiten
ontplooien (MSCI Emerging Markets Standard Indefpkomende markten zijn
Argentinié, Brazilié, Bulgarije, Chili, China, Caltbia, Ivoorkust, Tsjechié, de
Dominicaanse Republiek, Ecuador, Egypte, El Saljabdong Kong, Hongarije, India,
Indonesié, Irak, Israél, Libanon, Maleisié¢, Mexidtigeria, Pakistan, Panama, Peru, de
Filippijnen, Polen, Roemenié, Rusland, Servié, Souge, Slowakije, Zuid-Afrika, Zuid-
Korea, Taiwan, Thailand, Tunesié€, Turkije, Oekraldmiguay, Venezuela en Vietnam.

Normaliter zal het Subfund niet beleggen in voleassconomieén. Met uitzondering van
een maximum van 10% van het nettovermogen (zoadgekiaan op grond van
beleggingsrestrictie | (2) in Bijlage Il), belegethSubfund (zonder beperking van de
mogelijkheid om conform zijn beleggingsbeleid tdelggen in activa waarnaar wordt
verwezen in de beleggingsrestricties | (1) ¢),ed)en f)) alleen in overdraagbare effecten
en geldmarktinstrumenten verhandeld of genoteerdmapkten zoals bedoeld in de
beleggingsrestricties | (1) a) en b).

In de strategie van het Subfund is ruimte om opisb&an positieve en negatieve
beoordelingen van ondernemingen over- en ondergegite nemen ten opzichte van de
desbetreffende benchmark. Deze beoordelingen kawiestand met behulp van een
kwantitatief model dat een classificatie toekenh d&edrijven in opkomende markten.
Overwegingen of longposities worden vooral genomien ondernemingen met
topclassificaties, terwijl onderwegingen worden@een in ondernemingen met de laagste
classificaties. In het geval van een sterk negattoordeling, waarbij de representatieve
benchmark geen voldoende onderweging mogelijk maak&tden financiéle afgeleide
instrumenten gebruikt om tot een synthetische pbsitie te komen. Het Subfund kan ook
long- en shortposities nemen in bedrijven buitenddsbetreffende benchmark. Deze
shortposities komen altijd tot stand via afgeleidstrumenten. De totale nagestreefde
exposure is 130% van de intrinsieke waarde in losigs en 30% van de intrinsieke
waarde in shortposities. De verhouding mag afwijikan de nagestreefde 130/30, maar
zal normaliter niet buiten een bandbreedte vaneamyelijk 100/00 en 150/50 vallen.
De extra bandbreedtes zijn van toepassing in lyeteone omstandigheden (bijvoorbeeld
volatiele markten, nieuwe wetgeving en een sigaifte in-/uitstroom van liquide
middelen) en bij tijdelijke veranderingen.

Op gereguleerde beurzen verhandelde afgeleideumstiten en afgeleide instrumenten
die niet via officiéle beurzen worden verhandelijh toegestaan, waaronder, maar niet
uitsluitend, futures, opties, contracts for diffetes (CFD’s) en valutatermijncontracten
Beleggers dienen zich ervan bewust te zijn dagbbtuik van afgeleide instrumenten kan
leiden tot een grotere volatiliteit van de koergan de aandelen.

Voor zover toegestaan door de beleggingsrestrieiesle geldende wetgeving kan het
Subfund zijn overige activa beleggen in convertasb obligaties, obligaties,
geldmarktinstrumenten en afgeleide instrumentenszogties, swaps, warrants, contracts
for differences (CFD's) en futures.

Het beleggingsrisico wordt gemeten door toepassairy kwantitatieve technieken. Het
beleggingsrisico van het gebruik van afgeleiderimsenten maakt ook deel uit van deze
kwantitatieve technieken. Zie voor meer inform&igage Il — Risicobeheer.

Het Subfund streeft naar een optimaal beleggingkesd in de valuta waarin het luidt.
Daartoe voert het een actief valutabeleid. Ondexdgportefeuillebeheer kan worden
begrepen het afdekken van valutarisico's. Bij hehtbreken van liquide
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afdekkingsinstrumenten is het het Subfund met teg op goed portefeuillebeheer
toegestaan om andere valuta’'s af te dekken, zasshbeven in Bijlage IV “Financiéle
afgeleide instrumenten en technieken en instrumente

Dit betekent dat wanneer liquide instrumenten vhet afdekken van de valuta van
opkomende landen ontbreken, het niet altiijd modgetij om een actief valutabeleid te
voeren. De Beleggingsadviseur mag een actief Jadlgad volgen met als gevolg
positieve of negatieve valuta-exposure.

Bij het bepalen van de landenselectie houden dedrdbrs van het Subfund rekening met
de verwachtingen ten aanzien van de valutaresnltate

Geschikt voor:

Dit Subfund is geschikt voor beleggers die zeentgeésseerd zijn in gespecialiseerde
kapitaalmarkten en die zich bewust zijn van de rijdeden en risico’s. De belegger
moet ervaring hebben met volatiele producten. Died@ger moet significante volatiliteit
kunnen opvangen. Dit Subfund is daarom geschikt vimdeggers die het zich kunnen
veroorloven hun kapitaal ten minste zeven jaar jopzizetten. Het beleggingsdoel
waarvoor het Subfund is ontworpen, is het profitevan kansen in de markt. Het fonds
kan een toevoeging zijn aan een breed gespreidefpaitle.

Risicoprofiel van het Subfund In opkomende en minder ontwikkelde markten zijn wettelijke, gerechtelijke en

regelgevingsinfrastructuur nog in ontwikkeling enank er sprake zijn van
rechtsonzekerheid voor zowel de lokale marktdeetmemals hun buitenlandse
wederpartijen. Sommige markten brengen voor belsggetere risico’s met zich mee.
Voordat zij gaan beleggen, dienen beleggers darinzatht te verkrijgen in de aanwezige
risico’s en zich ervan te vergewissen dat de bébggm kwestie binnen hun portefeuille
past ondanks het aanzienlijke risico op beleggied®es.

Tevens kunnen beleggingen in aandelen van ondemgemirisico's (bijvoorbeeld in
verband met overdraagbare effecten en aandelerdsgurzet zich meebrengen, zoals
wisselkoers- en volatiliteitsrisico’s. De waardenvieleggingen van het Subfund kan
fluctueren. Daarom kan geen garantie worden gegdsaénle beleggingsdoelstelling van
het Subfund zal worden gerealiseerd. Evenmin kardevo gegarandeerd dat de waarde
van een aandeel in het Subfund nooit zal dalebdnéden de waarde op het moment van
aankoop.

Risico-overwegingen met
betrekking tot het Subfund

Beleggers dienen zich bewust te zijn van het feitati naast de bovengenoemde
risico’s, de beleggingsstrategie en de aan het Subfl verbonden risico’s niet
typerend zijn voor traditionele aandelenfondsen mealleen longposities. Het Subfund
mag als onderdeel van zijn beleggingsbeleid gebruttaken van afgeleide
instrumenten en dergelijke beleggingen zijn inherenvolatiel. Het Subfund kan bij
een tegenzittende markt potentieel worden blootgesid aan bijkomende risico's en
kosten. Het Subfund mag ook gebruik maken van afgeide instrumenten om
shortposities in te nemen in sommige beleggingen. ddht de waarde van een
dergelijke belegging stijgen, dan heeft dit een nagjef effect op de waarde van het
Subfund. Onder extreme marktomstandigheden kan heSubfund te maken krijgen
met theoretisch onbeperkte verliezen. Dergelijke déseme marktomstandigheden
zouden kunnen betekenen dat beleggers, in bepaaldenstandigheden, te maken
krijgen met een minimaal of geen rendement of zelfsen verlies lijden op dergelijke
beleggingen.

Beleggingsadviseur

Robeco Institutional Asset Management B.V.

Valuta waarin het Subfund
luidt

EUR

Uitgiftedatum

29 januari 2008
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Maximum High

Aandelencateg Maximum Performance

orie verkgqpprov Beheerkosten service fee Type [ watermark-

isie categorie

Reguliere aandelencategorieén
Categorie B 5,00% 1,25% 0,12% Dividend 15% A
EUR
Categorie D 5,00% 1,25% 0,12% Vermogensaan 15% A
EUR was
Categorie D 5,00% 1,25% 0,12% Vermogensaan 15% A
USD was
Categorie DL 5,00% 1,75% 0,12% Vermogensaan NVT NVT
EUR was
Categorie DL 5,00% 1,75% 0,12% Vermogensaan NVT NVT
USD was
Categorie E 5,00% 1,25% 0,12% Dividend 15% A
EUR
Categorie M 5,00% 2,00% 0,12% Vermogensaan 15% A
EUR was
Advies-aandelencategorieén
Categorie C 5,00% 0,60% 0,12% Dividend 15% A
EUR
Categorie F 5,00% 0,60% 0,12% Vermogensaan 15% A
EUR was
Categorie F 5,00% 0,60% 0,12% Vermogensaan 15% A
USD was
Categorie G 5,00% 0,60% 0,12% Dividend 15% A
EUR
Institutionele aandelencategorieén
Categorie Z 0,00% 0,00% 0,00% Vermogensaan NVT NVT
EUR was
Categorie | 0,50% 0,60% 0,08% Vermogensaan 15% A
EUR was
Categorie | 0,50% 0,60% 0,08% Vermogensaan 15% A
UsD was
Categorie IL 0,50% 0,80% 0,08% Vermogensaan NVT NVT
EUR was
Categorie IL 0,50% 0,80% 0,08% Vermogensaan NVT NVT
UsSD was

Bovendien heeft de beheerder recht op een perfaenfee voor dit Subfund. De index voor dit Subfisde
MSCI Emerging Markets Standard Index (EUR of USBY-n

Zie voor verdere details paragraaf 3.1 “Kostenengeedingen” en Bijlage V. Zie hierboven voor hetfrmance
fee gedeelte en de High watermark-categorie.
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h) (bis) Robeco Active Quant Emerging Markets Equites5 (effectief vanaf 21 juni 2010)

Beleggingsbeleid

Het Subfund is gericht op vermogensaanwas op dgl&rmijn door met ten
minste tweederde van zijn totale vermogen positie® nemen in aandelen
van ondernemingen die hun statutaire zetel in ogkmta markten hebben of
in andere landen waarop de benchmark van toepaissiofjdaar het grootste
deel van hun economische activiteiten ontplooiefsQ¥ Emerging Markets
Standard Index). Opkomende markten zijn Argentiéazilié, Bulgarije,
Chili, China, Colombia, Ivoorkust, Tsjechié, de Doimaanse Republiek,
Ecuador, Egypte, El Salvador, Hongkong, Hongatijéja, Indonesié, Irak,
Libanon, Maleisié, Mexico, Nigeria, Pakistan, Panameru, de Filippijnen,
Polen, Roemenié&, Rusland, Servié, Singapore, Sigyakuid-Afrika, Zuid-
Korea, Taiwan, Thailand, Tunesié, Turkije, Oekraldeuguay, Venezuela en
Vietnam.

In de strategie van het Subfund is ruimte om opisb&an positieve en
negatieve beoordelingen van ondernemingen over-omaterwegingen te
nemen ten opzichte van de desbetreffende benchdaZe beoordelingen
komen tot stand met behulp van een kwantitatief ehdat een classificatie
toekent aan bedrijven in opkomende markten. Ovangen of longposities
worden vooral genomen in ondernemingen met toptilzsses, terwijl
onderwegingen worden genomen in ondernemingen n®t lahgste
classificaties. In het geval van een sterk negatiesoordeling, waarbij de
representatieve benchmark geen voldoende ondergvagivgelijk maakt,
worden financiéle afgeleide instrumenten gebruikt tt een synthetische
shortpositie te komen. Het Subfund kan ook longsleortposities nemen in
bedrijven buiten de desbetreffende benchmark. Demmtposities komen
altijd tot stand via afgeleide instrumenten. Hetiea® karakter van het
Subfund komt tot uitdrukking in de mogelijkheid dhet Subfund bijkomende
long- en shortposities kan opbouwen door het gklwam afgeleide financiéle
instrumenten De maximale longpositie van deze aidel financiéle
instrumenten is 60% en de maximale shortpositie daze afgeleide
financiéle instrumenten is 60%. Het subfund streafiaar de shortposities af
te dekken door gelijksoortige longposities, hoedielmogelijk niet haalbaar
is onder extreme marktomstandigheden, zoals hevilgiliteit gedurende het
verloop van een dag (in welk geval de Beleggingsadv voor zover
mogelijk zal proberen de shortposities af te dekkest de gelijksoortige
longposities).

Op gereguleerde beurzen verhandelde afgeleideuinstiten en afgeleide
instrumenten die niet via officiele beurzen wordemrhandeld, zijn
toegestaan, waaronder, maar niet uitsluitend, dstuopties, contracts for
differences (CFD’s) en valutatermijncontract®eleggers dienen zich ervan
bewust te zijn dat het gebruik van afgeleide imanten kan leiden tot een
grotere volatiliteit van de koersen van de aandelen

Voor zover toegestaan door de beleggingsrestrietiede geldende wetgeving
kan het Subfund zijn overige activa beleggen inveoeerbare obligaties,
obligaties, geldmarktinstrumenten en afgeleiderumsénten zoals opties,
swaps, warrants, contracts for differences (CF®isfutures.

Het beleggingsrisico wordt gemeten door toepassiag kwantitatieve

> Dit Subfund heette voorheen ‘Robeco 130/30 EmergMarkets Equities’, maar de naam en het

beleggingsbeleid zijn gewijzigd met ingang van @i P010.
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technieken. Het beleggingsrisico van het gebruik afgeleide instrumenten
maakt ook deel uit van deze kwantitatieve techmiekge voor meer
informatie Bijlage Ill — Risicobeheer.

Het Subfund streeft naar een optimaal beleggingkesd in de valuta waarin
het luidt. Daartoe voert het een actief valutalteleOnder goed

portefeuillebeheer kan worden begrepen het afdekkenvalutarisico's. Bij

het ontbreken van liquide afdekkingsinstrumenteheishet Subfund met het
00g op goed portefeuillebeheer toegestaan om andduta’s af te dekken,
zoals beschreven in Bijlage IV “Financiéle afgeteidnstrumenten en
technieken en instrumenten”.

Dit betekent dat wanneer liquide instrumenten vbet afdekken van de
valuta van opkomende landen ontbreken, het nigtl attogelijk is om een
actief valutabeleid te voeren. De Beleggingsadvisentag een actief
valutabeleid volgen met als gevolg positieve ofatmye valuta-exposure.

Bij het bepalen van de landenselectie houden dedrdbrs van het Subfund
rekening met de verwachtingen ten aanzien van llgavasultaten.

Geschikt voor:

Dit Subfund is geschikt voor beleggers die zeemtgegsseerd zijn in
gespecialiseerde kapitaalmarkten en die zich bewzigt van de
mogelijkheden en risico’s. De belegger moet ergatiebben met volatiele
producten. De Belegger moet significante volattliteinnen opvangen. Dit
Subfund is daarom geschikt voor beleggers die iobt kunnen veroorloven
hun kapitaal ten minste zeven jaar opzij te zettdet beleggingsdoel
waarvoor het Subfund is ontworpen, is het profiteran kansen in de markt.
Het fonds kan een aanvulling zijn op een breed rgédp portefeuille.

Risicoprofiel van het Subfund In opkomende en minder ontwikkelde markten zijn deettelijke,

gerechtelijke en regelgevingsinfrastructuur nogoimwikkeling en kan er

sprake zijn van rechtsonzekerheid voor zowel deloknarktdeelnemers als
hun buitenlandse wederpartijen. Sommige marktemdane voor beleggers
grotere risico’s met zich mee. Voordat zij gaaneggkn, dienen beleggers
dan ook inzicht te verkrijgen in de aanwezige dscen zich ervan te

vergewissen dat de belegging in kwestie binnengartefeuille past ondanks
het aanzienlijke risico op beleggingsverlies.

Tevens kunnen beleggingen in aandelen van ondengemi risico's
(bijvoorbeeld in verband met overdraagbare effeetemandelenbeurzen) met
zich meebrengen, zoals wisselkoers- en volatiitisico’s. De waarde van
beleggingen van het Subfund kan fluctueren. Daakam geen garantie
worden gegeven dat de beleggingsdoelstelling vanShefund zal worden
gerealiseerd. Evenmin kan worden gegarandeerd €atvahrde van een
aandeel in het Subfund nooit zal dalen tot beneldewaarde op het moment
van aankoop.

Risico-overwegingen met
betrekking tot het Subfund

Beleggers dienen zich bewust te zijn van het feitatl naast de
bovengenoemde risico’s, de beleggingsstrategie ee dan het Subfund
verbonden risico’s niet typerend zijn voor traditionele aandelenfondsen
met alleen longposities. Het Subfund mag als ondesdl van zijn

beleggingsbeleid gebruikmaken van afgeleide instruemten en dergelijke
beleggingen zijn inherent volatiel. Het Subfund karbij een tegenzittende
markt potentieel worden blootgesteld aan bijkomendeisico's en kosten.
Het Subfund mag ook gebruik maken van afgeleide itsimenten om

shortposities in te nemen in sommige beleggingen.ddht de waarde van
een dergelijke belegging stijgen, dan heeft dit eenegatief effect op de
waarde van het Subfund. Onder extreme marktomstandjheden kan het
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Subfund te maken krijgen met theoretisch onbeperkte verliezen.
Dergelijke extreme marktomstandigheden zouden kunne betekenen dat
beleggers, in bepaalde omstandigheden, te maken jgén met een
minimaal of geen rendement of zelfs een verlies dign op dergelijke
beleggingen.

Beleggingsadviseur Robeco Institutional Asset Management B.V.

Valuta waarin het Subfund EUR

luidt

Uitgiftedatum 29 januari 2008

Aandelencateg Maximum Beheerkoste Maximum Performance High
orie verquppr n service fee Type fee gedeelte watermar'k

ovisie -categorie

Reguliere aandelencategorieén

Categorie B 5,00% 1,25% 0,12% Dividend 15% A

EUR

Categorie D 5,00% 1,25% 0,12% Vermogensaa  15% A

EUR nwas

Categorie D 5,00% 1,25% 0,12% Vermogensaa  15% A

USbh nwas

Categorie DL 5,00% 1,75% 0,12% Vermogensaa NVT NVT

EUR nwas

Categorie DL 5,00% 1,75% 0,12% Vermogensaa  NVT NVT

USbD nwas

Categorie E 5,00% 1,25% 0,12% Dividend 15% A

EUR

Categorie M 5,00% 2,00% 0,12% Vermogensaa  15% A

EUR nwas

Advies-aandelencategorieén

Categorie C 5,00% 0,60% 0,12% Dividend 15% A

EUR

Categorie F 5,00% 0,60% 0,12% Vermogensaa  15% A

EUR nwas

Categorie F 5,00% 0,60% 0,12% Vermogensaa  15% A

USD nwas

Categorie G 5,00% 0,60% 0,12% Dividend 15% A

EUR

Institutionele aandelencategorieén

Categorie Z 0,00% 0,00% 0,00% Vermogensaa NVT NVT

EUR nwas

Categorie | 0,50% 0,60% 0,08% Vermogensaa  15% A

EUR nwas

Categorie | 0,50% 0,60% 0,08% Vermogensaa  15% A

USD nwas

Categorie IL 0,50% 0,80% 0,08% Vermogensaa  NVT NVT

EUR nwas

Categorie IL 0,50% 0,80% 0,08% Vermogensaa NVT NVT

USbD nwas
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Bovendien heeft de beheerder recht op een perfaenfee voor dit Subfund. De index voor dit Subfisde
MSCI Emerging Markets Standard Index (EUR of USBi-n

Zie voor verdere details paragraaf 3.1 “Kostenengeedingen” en Bijlage V. Zie hierboven voor hetfermance
fee gedeelte en de High watermark-categorie.
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i) Robeco All Weather Global Equities

Beleggingsbeleid

Het Subfund is gericht op vermogensaanwas op lamgeijn door met ten
minste tweederde van zijn totale vermogen positie®e nemen in aandelen
van ondernemingen overal ter wereld. Hiertoe behamvel ondernemingen
die opereren in volwassen economieén (ontwikkeldarktan) als
ondernemingen die opereren in zich ontwikkelendenemieén (opkomende
markten). Het Subfund heeft een marktneutrale beniragl (een strategie die
erop gericht is de verschillen in aandelenkoergebeanutten door long- en
shortposities in te nemen in aandelen binnen dizealéctor) met als doel het
verkrijgen van absoluut rendement in zowel ophalsrgaande markten.

In de strategie van het Subfund is ruimte om opisb&an positieve en
negatieve beoordelingen van ondernemingen longhertposities in te nemen
tot maximaal 150% van de intrinsieke waarde in logy shortposities. Deze
shortposities komen altijd tot stand via afgeleidestrumenten. Deze
beoordelingen komen tot stand met behulp van eemtitatief model dat een
classificatie toekent aan bedrijven binnen het idergde universum.
Longposities worden vooral genomen in ondernemingehtopclassificaties,
terwijl shortposities voornamelijk worden genomenondernemingen met de
laagste classificaties. Synthetische shortpositmsien ingenomen met behulp
van financiéle afgeleide instrumenten. De totaletdrexposure bedraagt
maximaal 300% van de intrinsieke waarde in longsleortposities. De totale
exposure van het Subfund is beperkt door middeleeanVaR-limiet.

Op gereguleerde beurzen verhandelde afgeleideuinstiten en afgeleide
instrumenten die niet via officiéle beurzen worderhandeld, zijn toegestaan,
waaronder, maar niet uitsluitend, futures, swappties, contracts for
differences (CFD’s) en valutatermijncontracten. e@glers dienen zich ervan
bewust te zijn dat het gebruik van afgeleide imstrnten kan leiden tot een
grotere volatiliteit van de koersen van de aandelen

Voor zover toegestaan door de beleggingsrestrietiede geldende wetgeving
kan het Subfund zijn overige activa beleggen inveoieerbare obligaties,
obligaties, geldmarktinstrumenten en afgeleide rimsenten zoals opties,
swaps, warrants, contracts for differences (CF®isfutures.

Het beleggingsrisico wordt gemeten door toepassiag kwantitatieve
technieken. Het beleggingsrisico van het gebruik afgeleide instrumenten
maakt ook deel uit van deze kwantitatieve techmiek&ie voor meer
informatie Bijlage Ill — Risicobeheer.

Het Subfund streeft naar een optimaal beleggingkesd in de valuta waarin
het luidt. Daartoe voert het een actief valutalkleiOnder goed

portefeuillebeheer kan worden begrepen het afdekiaenvalutarisico's. Bij

het ontbreken van liquide afdekkingsinstrumenteheshet Subfund met het
0og op goed portefeuillebeheer toegestaan om andduea’s af te dekken,
zoals beschreven in Bijlage IV “Financiéle afgeteidnstrumenten en
technieken en instrumenten”. De Beleggingsadviseuag een actief
valutabeleid volgen met als gevolg positieve ofatmye valuta-exposure.

Geschikt voor:

Dit Subfund is geschikt voor beleggers die beleggfiondsen beschouwen als
een gemakkelijke manier om in te spelen op ontwikgen op de

kapitaalmarkten. Het Subfund is ook geschikt voemteer ervaren beleggers
die ernaar streven duidelijke beleggingsdoelsggiin te realiseren. De
belegger moet ervaring hebben met volatiele prasucbe belegger moet
gematigde volatiliteit kunnen opvangen. Dit Subfusidlaarom geschikt voor
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beleggers die het zich kunnen veroorloven hun &apten minste twee tot drie
jaar opzij te zetten. Het beleggingsdoel waarvadr3ubfund is ontworpen, is
kapitaalopbouw. Het fonds kan een aanvulling zijmeen breed gespreide
portefeuille.

Risicoprofiel van het
Subfund

In opkomende en minder ontwikkelde markten zijra¢telijke, gerechtelijke

en regelgevingsinfrastructuur nog in ontwikkeling kan er sprake zijn van
rechtsonzekerheid voor zowel de lokale marktdeetmsrals hun buitenlandse
wederpartijen. Sommige markten brengen voor belsggmtere risico’s met
zich mee. Voordat zij gaan beleggen, dienen belsgdan ook inzicht te

verkrijgen in de aanwezige risico’s en zich ervanvergewissen dat de
belegging in kwestie binnen hun portefeuille pastlanks het aanzienlijke
risico op beleggingsverlies.

Het nemen van posities in aandelen van ondernemihg® ook risico's

(bijvoorbeeld in verband met overdraagbare effeetemandelenbeurzen) met
zich meebrengen, zoals wisselkoers- en volatditisico’s. De waarde van
beleggingen van het Subfund kan fluctueren. Daakam geen garantie

worden gegeven dat de beleggingsdoelstelling vanShéfund zal worden

gerealiseerd. Evenmin kan worden gegarandeerd eéatvabrde van een
aandeel in het Subfund nooit zal dalen tot beneltewaarde op het moment
van aankoop.

Risico-overwegingen met
betrekking tot het Subfund

Beleggers dienen zich bewust te zijn van het feitati naast de
bovengenoemde risico’s, de beleggingsstrategie er dan het Subfund
verbonden risico’s niet typerend zijn voor traditionele aandelenfondsen
met alleen longposities. Het Subfund mag als ondezdl van zijn

beleggingsbeleid gebruikmaken van afgeleide instruemten en dergelijke
beleggingen zijn inherent volatiel. Het Subfund karbij een tegenzittende
markt potentieel worden blootgesteld aan bijkomendeisico's en kosten.
Het Subfund mag ook gebruik maken van afgeleide itsimenten om

shortposities in te nemen in sommige beleggingen.ddht de waarde van
een dergelijke belegging stijgen, dan heeft dit eenegatief effect op de
waarde van het Subfund. Onder extreme marktomstandjheden kan het
Subfund te maken krijgen met theoretisch onbeperkte verliezen.

Dergelijke extreme marktomstandigheden zouden kunne betekenen dat
beleggers, in bepaalde omstandigheden, te maken jg&én met een
minimaal of geen rendement of zelfs een verlies dgn op dergelijke
beleggingen.

Beleggingsadviseur

Robeco Institutional Asset Management B.V.

Valuta waarin het Subfund
luidt

EUR

Uitgiftedatum 30 september 2008
Aandelencate Maximum Beheerkoste Maximum Performance High

. verkoopp . Type watermark

gorie - n service fee fee gedeelte .
rovisie -categorie

Reguliere aandelencategorieén
Categorie B 5,00% 1,50% 0,12% Dividend 20% B
EUR
Categorie D 5,00% 1,50% 0,12% Vermogensaan  20% B
EUR was
Categorie D 5,00% 1,50% 0,12% Vermogensaan 20% B
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USsSD was

Categorie DL 5,00% 2,00% 0,12% Vermogensaan  NVT NVT
EUR was

Categorie DL 5,00% 2,00% 0,12% Vermogensaan  NVT NVT
USD was

Categorie E 5,00% 1,50% 0,12% Dividend 20% B
EUR

Categorie M 5,00% 2,00% 0,12% Vermogensaan  20% B
EUR was

Advies-aandelencategorieén

Categorie C 5,00% 0,90% 0,12% Dividend 20% B
EUR

Categorie F 5,00% 0,90% 0,12% Vermogensaan  20% B
EUR was

Categorie F 5,00% 0,90% 0,12% Vermogensaan  20% B
USsSD was

Categorie G 5,00% 0,90% 0,12% Dividend 20% B
EUR

Institutionele aandelencategorieén

Categorie Z 0,00% 0,00% 0,00% Vermogensaan  NVT NVT
EUR was

Categorie | 0,50% 0,90% 0,08% Vermogensaan  20% B
EUR was

Categorie | 0,50% 0,90% 0,08% Vermogensaan  20% B
USD* was

Categorie IL 0,50% 1,20% 0,08% Vermogensaan  NVT NVT
EUR* was

Categorie IL 0,50% 1,20% 0,08% Vermogensaan  NVT NVT
USD* was

Bovendien heeft de beheerder recht op een perfeentee voor dit Subfund. De index voor dit Subfimdle
EONIA.

Zie voor verdere details paragraaf 3.1 “Kostenengaedingen” en Bijlage V. Zie hierboven voor hetférmance
fee gedeelte en de High watermark-categorie.

*Voor promotiedoeleinden mogen deze categorieédedan in marketingmateriaal voor professionele dues
"Robeco Market Neutral Equities" worden genoemd.
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j) Robeco Frontier Markets Equities

Beleggingsbeleid

Het Subfund is gericht op vermogensaanwas op dgelsermijn door met ten
minste twee derde van zijn totale vermogen positidge nemen in aandelen
van ondernemingen die hun statutaire zetel in zetgetirontier countries
(‘risicolanden) hebben of daar het grootste deeh Van economische
activiteiten ontplooien. Frontier countries zijn dé@eeit, de Verenigde
Arabische Emiraten, Cyprus, Qatar, Slovenié, Kagtaeh Kroatié, Vietnam,
Roemenié, Kenia, Oekraine, Oman, Estland, BulgaBigdrein, Litouwen, Sri
Lanka, Cambodja, Colombia, Jordanié, Pakistan, rkiei, Georgié,
Libanon, Panama, Tunesié, Bangladesh, BotswanadécuGhana, Jamaica,
Letland, Mauritius, Namibié, Slowakije, Trinidad &obago en Nigeria.
Normaal gesproken zal het Subfund niet beleggeanafere landen dan de
hierboven genoemde. Met uitzondering van een maximan 10% van het
nettovermogen (zoals toegestaan op grond van betgggstrictie | (2) in
Bijlage II), belegt het Subfund (zonder beperkiranwde mogelijkheid om
conform zijn beleggingsbeleid te beleggen in actiarnaar wordt verwezen
in de beleggingsrestricties |1 (1) c), d), e) en d)leen in overdraagbare
effecten en geldmarktinstrumenten verhandeld obtgard op markten zoals
bedoeld in de beleggingsrestricties | (1) a) en b).

Op gereguleerde beurzen verhandelde afgeleideuinstiten en afgeleide
instrumenten die niet via officiéle beurzen wordeerhandeld, zijn
toegestaan, waaronder, maar niet uitsluitend, égtuswaps, opties, contracts
for differences (CFD’s) en valutatermijncontractd@eleggers dienen zich
ervan bewust te zijn dat het gebruik van afgel@d&@umenten kan leiden tot
een grotere volatiliteit van de koersen van de ekemd

Voor zover toegestaan door de beleggingsrestrietiade geldende wetgeving
kan het Subfund zijn overige activa beleggen invedieerbare obligaties,
obligaties, geldmarktinstrumenten en afgeleiderumsénten zoals opties,
swaps, warrants, contracts for differences (CF®isfutures.

Het beleggingsrisico wordt gemeten door toepassiag kwantitatieve
technieken. Het beleggingsrisico van het gebruik afgeleide instrumenten
maakt ook deel uit van deze kwantitatieve techmiek&e voor meer
informatie Bijlage Ill — Risicobeheer.

Het Subfund streeft naar een optimaal beleggingkesd in de valuta waarin
het luidt. Daartoe voert het een actief valutaloeleOnder goed
portefeuillebeheer kan worden begrepen het afdekkenvalutarisico's. Bij
het ontbreken van liquide afdekkingsinstrumenteheishet Subfund met het
o0og op goed portefeuillebeheer toegestaan om andduta’s af te dekken,
zoals beschreven in Bijlage IV “Financiéle afgeéeidnstrumenten en
technieken en instrumenten”. Dit betekent dat wenriguide instrumenten
voor het afdekken van de valuta van opkomende lamgbreken, het niet
altijd mogelijk is om een actief valutabeleid teeven. De Beleggingsadviseur
mag een actief valutabeleid volgen met als gevalgitieve of negatieve
valuta-exposure. Bij het bepalen van de landenselbouden de beheerders
van het Subfund rekening met de verwachtingen tanzian van de
valutaresultaten.

Geschikt voor:

Dit Subfund is geschikt voor beleggers die zeemtgegsseerd zijn in
gespecialiseerde kapitaalmarkten en die zich bewrigth van de
mogelijkheden en risico’s. De Belegger moet engatiebben met volatiele
producten. De belegger moet significante volatiliteinnen opvangen. Dit
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Subfund is daarom geschikt voor beleggers die iobt kunnen veroorloven

hun kapitaal ten minste negen tot tien jaar ogzgdtten. Het beleggingsdoel
waarvoor het Subfund is ontworpen, is het profiteran kansen in de markt.
Het fonds kan een aanvulling zijn op een breed rgédp portefeuille.

Risicoprofiel van het Subfund

In opkomende en minder ontwikkelde markten zijn dettelijke,
gerechtelijke en regelgevingsinfrastructuur nogoimtwikkeling en kan er
sprake zijn van rechtsonzekerheid voor zowel delknarktdeelnemers als
hun buitenlandse wederpartijen. Sommige marktemdane voor beleggers
grotere risico’s met zich mee. Voordat zij gaaneggkn, dienen beleggers
dan ook inzicht te verkrijgen in de aanwezige dscen zich ervan te
vergewissen dat de belegging in kwestie binnengartefeuille past ondanks
het aanzienlijke risico op beleggingsverlies.

Tevens kunnen beleggingen in aandelen van ondengemi risico's
(bijvoorbeeld in verband met overdraagbare effeetemandelenbeurzen) met
zich meebrengen, zoals wisselkoers- en volatiitisico’s. De waarde van
beleggingen van het Subfund kan fluctueren. Daakam geen garantie
worden gegeven dat de beleggingsdoelstelling vanShefund zal worden
gerealiseerd. Evenmin kan worden gegarandeerd éatvahrde van een
aandeel in het Subfund nooit zal dalen tot beneldewaarde op het moment
van aankoop.

Risico-overwegingen met
betrekking tot het Subfund

Beleggers dienen zich bewust te zijn van het feitati naast de
bovengenoemde risico’s, de beleggingsstrategie ea dan het Subfund
verbonden risico’s niet typerend zijn voor traditionele aandelenfondsen
met alleen longposities. Het Subfund mag als ondesdl van zijn

beleggingsbeleid gebruikmaken van afgeleide instruemten en dergelijke
beleggingen zijn inherent volatiel. Het Subfund karbij een tegenzittende
markt potentieel worden blootgesteld aan bijkomendeisico's en kosten.
Het Subfund mag ook gebruik maken van afgeleide imsimenten om

shortposities in te nemen in sommige beleggingen.ddht de waarde van
een dergelijke belegging stijgen, dan heeft dit eenegatief effect op de
waarde van het Subfund. Onder extreme marktomstandjheden kan het
Subfund te maken krijgen met theoretisch onbeperkte verliezen.

Dergelijke extreme marktomstandigheden zouden kunne betekenen dat
beleggers, in bepaalde omstandigheden, te maken jgén met een
minimaal of geen rendement of zelfs een verlies dign op dergelijke
beleggingen.

In frontier-markten zijn beleggingen per definitie relatief minder liquide,
wat een negatief effect kan hebben op de waarde vaet Subfund.

Beleggingsadviseur

Robeco Institutional Asset Management B.V.

Valuta waarin het Subfund
luidt

EUR

Uitgiftedatum Nog vast te stellen door de Directie
Aandelencateg Maximum Maximum Performance High

. verkoopp Beheerkosten . Type watermark

orie . service fee fee gedeelte .
rovisie -categorie

Reguliere aandelencategorieén
Categorie B 5,00% 2,00% 0,12% Dividend NVT NVT
EUR
Categorie D 5,00% 1,75% 0,12% Vermogensaan NVT NVT
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EUR was

Categorie D 5,00% 1,75% 0,12% Vermogensaan  NVT NVT
USD was

Categorie E 5,00% 1,75% 0,12% Dividend NVT NVT
EUR

Categorie M 5,00% 2,25% 0,12% Vermogensaan  NVT NVT
EUR was

Advies-aandelencategorieén

Categorie C 5,00% 0,90% 0,12% Dividend NVT NVT
EUR

Categorie F 5,00% 0,90% 0,12% Vermogensaan  NVT NVT
EUR was

Categorie F 5,00% 0,90% 0,12% Vermogensaan  NVT NVT
USD was

Categorie G 5,00% 0,90% 0,12% Dividend NVT NVT
EUR

Institutionele aandelencategorieén

Categorie Z 0,00% 0,00% 0,00% Vermogensaan  NVT NVT
EUR was

Categorie | 0,50% 0,90% 0,08% Vermogensaan  NVT NVT
EUR was

Categorie | 0,50% 0,90% 0,08% Vermogensaan  NVT NVT
USD was

80



k) Robeco Flexible Markets

Beleggingsbeleid

Het Subfund is gericht op vermogensaanwas op lamgeijn door met ten
minste tweederde van zijn totale vermogen positiée nemen in ontwikkelde
aandelenmarkten overal ter wereld of in cash- ddnggrktinstrumenten. Het
Subfund streeft naar het verkrijgen van absoluntdeenent in zowel op- als
neergaande markten.

In de strategie van het Subfund is ruimte om opisb&an positieve en
negatieve beoordelingen van regionale markten l@mgshortposities in te
nemen op die markten. Zowel short- als longposk@sen altijd tot stand via
afgeleide instrumenten. Deze beoordelingen komestémd met behulp van
een kwantitatief model. De totale bruto posities iontwikkelde
aandelenmarkten bedragen maximaal 150% van dexdigke waarde. Het
vermogen dat niet nodig is voor het gebruik varekdfigle instrumenten, wordt
geinvesteerd in cash- en geldmarktinstrumenten.

Op gereguleerde beurzen verhandelde afgeleideuinstiten en afgeleide
instrumenten die niet via officiéle beurzen worderhandeld, zijn toegestaan,
waaronder, maar niet uitsluitend, futures, swappties, contracts for
differences (CFD’s) en valutatermijncontracten. e@glers dienen zich ervan
bewust te zijn dat het gebruik van afgeleide imatrnten kan leiden tot een
grotere volatiliteit van de koersen van de aandelen

Voor zover toegestaan door de beleggingsrestrietiede geldende wetgeving
kan het Subfund zijn overige activa beleggen inveoieerbare obligaties,
obligaties, geldmarktinstrumenten en afgeleide rimsénten zoals opties,
swaps, warrants, contracts for differences (CF®isfutures.

Het beleggingsrisico wordt gemeten door toepassiag kwantitatieve
technieken. Het beleggingsrisico van het gebruik afgeleide instrumenten
maakt ook deel uit van deze kwantitatieve techmiek&ie voor meer
informatie Bijlage Ill — Risicobeheer.

Het Subfund streeft naar een optimaal beleggingkesd in de valuta waarin
het luidt. Daartoe voert het een actief valutalkleiOnder goed

portefeuillebeheer kan worden begrepen het afdekiaenvalutarisico's. Bij

het ontbreken van liquide afdekkingsinstrumenteheshet Subfund met het
0og op goed portefeuillebeheer toegestaan om andduea’s af te dekken,
zoals beschreven in Bijlage IV “Financiéle afgedeidnstrumenten en
technieken en instrumenten”. De Beleggingsadviseusg een actief
valutabeleid volgen met als gevolg positieve ofatmye valuta-exposure.

Geschikt voor:

Dit Subfund is geschikt voor beleggers die beleggfiondsen beschouwen als
een gemakkelijke manier om in te spelen op ontWikgen op de
kapitaalmarkten. Het Subfund is ook geschikt voemtkeer ervaren beleggers
die ernaar streven duidelijke beleggingsdoelsggiin te realiseren. De
belegger moet ervaring hebben met volatiele prasucbe belegger moet
significante volatiliteit kunnen opvangen. Dit Subdl is daarom geschikt voor
beleggers die het zich kunnen veroorloven hun &apiten minste vijf jaar
opzij te zetten. Het beleggingsdoel waarvoor hetf@hd is ontworpen, is
kapitaalopbouw. Het fonds kan een toevoeging zn een breed gespreide
portefeuille.

Risicoprofiel van het
Subfund

Het nemen van posities in aandelen van onderneminkgn risico's
(bijvoorbeeld in verband met overdraagbare effeetemandelenbeurzen) met
zich meebrengen, zoals wisselkoers- en volatditisico’s. De waarde van
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beleggingen van het Subfund kan fluctueren. Daakam geen garantie
worden gegeven dat de beleggingsdoelstelling vanShéfund zal worden
gerealiseerd. Evenmin kan worden gegarandeerd eéatvabrde van een
aandeel in het Subfund nooit zal dalen tot beneltewaarde op het moment
van aankoop.

Risico-overwegingen met
betrekking tot het Subfund

Beleggers dienen zich bewust te zijn van het feitati naast de
bovengenoemde risico’s, de beleggingsstrategie er dan het Subfund
verbonden risico’s niet typerend zijn voor traditionele aandelenfondsen
met alleen longposities. Het Subfund mag als ondezdl van zijn

beleggingsbeleid gebruikmaken van afgeleide instruemten en dergelijke
beleggingen zijn inherent volatiel. Het Subfund karbij een tegenzittende
markt potentieel worden blootgesteld aan bijkomendeisico's en kosten.
Het Subfund mag ook gebruik maken van afgeleide isimenten om

shortposities in te nemen in sommige beleggingen.ddht de waarde van
een dergelijke belegging stijgen, dan heeft dit eenegatief effect op de
waarde van het Subfund. Onder extreme marktomstandjheden kan het
Subfund te maken krijgen met theoretisch onbeperkte verliezen.

Dergelijke extreme marktomstandigheden zouden kunre betekenen dat
beleggers, in bepaalde omstandigheden, te maken jg&én met een
minimaal of geen rendement of zelfs een verlies dgn op dergelijke

beleggingen.

Beleggingsadviseur

Robeco Institutional Asset Management B.V.

Valuta waarin het Subfund
luidt

EUR

Uitgiftedatum Nog vast te stellen door de Directie

Aandelencate Maximum Maximum Performance High
gorie verkgqpp Beheerkosten service fee Type fee gedeelte watermar.k

rovisie -categorie

Reguliere aandelencategorieén

Categorie B  5,00% 1,00% 0,12% Dividend 20% B

EUR

Categorie D  5,00% 1,00% 0,12% Vermogensaan  20% B

EUR was

Categorie DL  5,00% 1,25% 0,12% Vermogensaan  NVT NVT

EUR was

Categorie DL  5,00% 1,25% 0,12% Vermogensaan  NVT NVT

USsSD was

Categorie E 5,00% 1,00% 0,12% Dividend 20% B

EUR

Categorie M  5,00% 2,00% 0,12% Vermogensaan  20% B

EUR was

Advies-aandelencategorieén

Categorie C 5,00% 0,50% 0,12% Dividend 20% B

EUR

Categorie F 5,00% 0,50% 0,12% Vermogensaan  20% B

EUR was

Categorie G 5,00% 0,50% 0,12% Dividend 20% B

EUR
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Institutionele aandelencategorieén

Categorie Z 0,00% 0,00% 0,00% Vermogensaan  NVT NVT
EUR was
Categorie I 0,50% 0,50% 0,08% Vermogensaan  20% B
EUR was
Categorie IL  0,50% 0,70% 0,08% Vermogensaan  NVT NVT
EUR was
Categorie IL  0,50% 0,70% 0,08% Vermogensaan  NVT NVT
USD was

Bovendien heeft de beheerder recht op een perfeentee voor dit Subfund. De index voor dit Subfimdle
EONIA.

Zie voor verdere details paragraaf 3.1 “Kostenengaedingen” en Bijlage V. Zie hierboven voor hetférmance
fee gedeelte en de High watermark-categorie.
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I) Robeco Global Aggressive Equities

Beleggingsbeleid

Het Subfund is gericht op vermogensaanwas op leerggjn door met ten minste
tweederde van zijn totale vermogen posities in &men in aandelen van
ondernemingen overal ter wereld. Hiertoe behorewetrmndernemingen die
opereren in volwassen economieén (ontwikkelde raajkils ondernemingen die
opereren in zich ontwikkelende economieén (opkoraendrkten).

In de strategie van het Subfund is ruimte om ogpsban positieve en negatieve
beoordelingen van ondernemingen over- en ondergegite nemen ten opzichte
van de desbetreffende benchmark. Deze beoordelikgemen tot stand met
behulp van een kwantitatief model dat een clasgifictoekent aan bedrijven
binnen het wereldwijde universum. Overwogen positi®rden vooral genomen
in ondernemingen met topclassificaties, terwijl emdegingen worden genomen
in ondernemingen met de laagste classificatiebepraalde marktomstandigheden
kan de classificatie resulteren in geconcentrepuaiities in sectoren of landen,
aangezien het kwantitatieve model niet wordt bepeibor geografische of
sectorlimieten. In het geval van een sterk negatibeoordeling, waarbij de
representatieve benchmark geen voldoende ondergveuigelijk maakt, worden
financiéle afgeleide instrumenten gebruikt om th synthetische shortpositie te
komen. Het Subfund kan ook long- en shortpositezsen in bedrijven buiten de
desbetreffende benchmark.

Teneinde te profiteren van verschillende marktongitheden mag de totale
nagestreefde exposure binnen een bandbreedteditantuDe totale nagestreefde
exposure varieert gewoonlijk tussen 100% en 150Bbdeintrinsieke waarde in

longposities en tussen 0% en 50% in shortposibesverhouding mag afwijken

van deze bandbreedte, maar zal niet buiten eerbbagute van 160/60 vallen.

Op gereguleerde beurzen verhandelde afgeleideuinstiten en afgeleide
instrumenten die niet via officiéle beurzen worderhandeld, zijn toegestaan,
waaronder, maar niet uitsluitend, futures, optiesitracts for differences (CFD’s)
en valutatermijncontracteBeleggers dienen zich bewust te zijn van de Jkiti
van afgeleide instrumenten en de daarmee verbaudehde grotere volatiliteit
van de koersen van de aandelen.

Voor zover toegestaan door de beleggingsrestrietiede geldende wetgeving kan
het Subfund zijn overige activa beleggen in corertiare obligaties, obligaties,
geldmarktinstrumenten en afgeleide instrumenteszmaties, swaps, warrants en
futures.

Het beleggingsrisico wordt gemeten door toepassmgkwantitatieve technieken.
Het beleggingsrisico van het gebruik van afgeléid#rumenten maakt ook deel
uit van deze kwantitatieve technieken. Zie voor mieéormatie Bijlage Il —
Risicobeheer.

Bij het selecteren van de individuele aandelen weeth systematische en strakke
aanpak gevolgd; hierbij wordt de aantrekkelijkhegosh een aandeel beoordeeld op
basis van zowel fundamentele als technische vdeabeie vervolgens worden
geinterpreteerd door kwantitatieve modellen.

Het Subfund streeft naar een optimaal beleggingkesd in de valuta waarin het
luidt. Daartoe voert het een actief valutabeleidd€ goed portefeuillebeheer kan
worden begrepen het afdekken van valutarisico’sh& ontbreken van liquide
afdekkingsinstrumenten is het het Subfund met bgtap goed portefeuillebeheer
toegestaan om andere valuta's af te dekken, zosdshbeven in Bijlage IV
“Financiéle afgeleide instrumenten en technieken iestrumenten”. De
valutaposities van het Subfund kunnen ten gevolge het actieve valutabeleid
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afwijken van de gewichten van de valuta’s in dedbemark van het Subfund. De
Beleggingsadviseur mag een actief valutabeleiderolget als gevolg positieve of
negatieve valuta-exposure.

Geschikt voor:

Dit Subfund is geschikt voor beleggers die belegsfiondsen beschouwen als een
gemakkelijke manier om in te spelen op ontwikkedingpp de kapitaalmarkten.
Het Subfund is ook geschikt voor de meer ervardaggers die ernaar streven
duidelijke beleggingsdoelstellingen te realiser®&® belegger moet ervaring
hebben met volatiele producten. De Belegger mggifgiante volatiliteit kunnen
opvangen. Dit Subfund is daarom geschikt voor lyseg die het zich kunnen
veroorloven hun kapitaal ten minste zeven jaarjdapzetten. Het beleggingsdoel
waarvoor het Subfund is ontworpen, is kapitaalopbodet Subfund kan een
kernpositie in een beleggingsportefeuille innemen.

Risicoprofiel van het
Subfund

In opkomende en minder ontwikkelde markten zijnaasdtelijke, gerechtelijke en
regelgevingsinfrastructuur nog in ontwikkeling erank er sprake zijn van
rechtsonzekerheid voor zowel de lokale marktdeedmsnals hun buitenlandse
wederpartijen. Sommige markten brengen voor belsgg®tere risico’s met zich
mee. Voordat zij gaan beleggen, dienen beleggerodk inzicht te verkrijgen in

de aanwezige risico’s en zich ervan te vergewisknde belegging in kwestie
binnen hun portefeuille past ondanks het aanzientisico op beleggingsverlies.

Tevens kunnen beleggingen in aandelen van ondemgemirisico's (bijvoorbeeld
in verband met overdraagbare effecten en aandaler#® met zich meebrengen,
zoals wisselkoers- en volatiliteitsrisico’s. De w@& van beleggingen van het
Subfund kan fluctueren. Daarom kan geen garantiedevo gegeven dat de
beleggingsdoelstelling van het Subfund zal worderegliseerd. Evenmin kan
worden gegarandeerd dat de waarde van een aamdéel iSubfund nooit zal
dalen tot beneden de waarde op het moment van epnko

Risico-overwegingen
met betrekking tot het
Subfund

Beleggers dienen zich bewust te zijn van het feit af naast de
bovengenoemde risico’s, de beleggingsstrategie ere dan het Subfund
verbonden risico’s niet typerend zijn voor traditionele aandelenfondsen met
alleen longposities. Het Subfund mag als onderdeean zijn beleggingsbeleid
gebruikmaken van afgeleide instrumenten en dergeke beleggingen zijn
inherent volatiel. Het Subfund kan bij een tegenztende markt potentieel
worden blootgesteld aan bijkomende risico’'s en kosh. Het Subfund mag ook
gebruik maken van afgeleide instrumenten om shortpgities in te nemen in
sommige beleggingen. Mocht de waarde van een deriged belegging stijgen,
dan heeft dit een negatief effect op de waarde vahet Subfund. Onder
extreme marktomstandigheden kan het Subfund te make krijgen met
theoretisch onbeperkte verliezen.Dergelijke extreme marktomstandigheden
zouden kunnen betekenen dat beleggers, in bepaald@andigheden, te maken
krijgen met een minimaal of geen rendement of zekm verlies lijden op
dergelijke beleggingen.

Beleggingsadviseur

Robeco Institutional Asset Management B.V.

Valuta waarin het
Subfund luidt

EUR

Uitgiftedatum

Nog vast te stellen door de Directie
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Aandelencate it Lt Beheerkoste Maximum Performance High
; verkooppr . Type watermark
gorie . n service fee fee gedeelte :
ovisie -categorie
Reguliere aandelencategorieén
Categorie B  5,00% 1,25% 0,12% Dividend 15% B
EUR
Categorie D  5,00% 1,25% 0,12% Vermogensaa  15% B
EUR nwas
Categorie E  5,00% 1,25% 0,12% Dividend 15% B
EUR
Advies-aandelencategorieén
Categorie C  5,00% 0,70% 0,12% Dividend 15% B
EUR
Categorie F 5,00% 0,70% 0,12% Vermogensaa  15% B
EUR nwas
Categorie G  5,00% 0,70% 0,12% Dividend 15% B
EUR
Institutionele aandelencategorieén
Categorie Z  0,00% 0,00% 0,00% Vermogensaa NVT NVT
EUR nwas
Categorie I 0,50% 0,70% 0,08% Vermogensaa  15% B
EUR nwas

Bovendien heeft de beheerder recht op een perfeentme voor dit Subfund. De index voor dit Subfimdie
MSCI World all countries-index (unhedged) EUR.

Zie voor verdere details paragraaf 3.1 “Kostenengeedingen” en Bijlage V. Zie hierboven voor hetférmance
fee gedeelte en de High watermark-categorie.
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m) Robeco High Dividend Equity

Beleggingsbeleid

Het Subfund is gericht op vermogensaanwas op leergajn door met ten minste

tweederde van zijn totale vermogen posities in &nen in aandelen van
ondernemingen overal ter wereld. Het Subfund neesttten minste tweederde van
zijn totale vermogen posities in aandelen van pegiridie regelmatig dividenden
boven het marktgemiddelde uitkeren en voornameljjereren in de volwassen
economieén (ontwikkelde markten). Het Subfund kak gebruikmaken van

afgeleide instrumenten om extra inkomsten te gesere

In de strategie van het Subfund is ruimte om opsb&an positieve en negatieve
beoordelingen van ondernemingen long- en shortessit te nemen. Het innemen
van deze bijkomende synthetische shortpositieslis extra instrument voor het
portefeuillebeheer en mag naar inzicht van de Peigg(sub)adviseur maximaal
eenderde van de intrinsieke waarde bedragen. Omolenale omstandigheden
wordt verwacht dat shortposities worden afgedektordagelijksoortige
longposities, hoewel dit mogelijk niet haalbaar isnder extreme
marktomstandigheden, zoals hevige volatiliteit gedde het verloop van een dag
(in welk geval de Beleggingsadviseur voor zover etiflg zal proberen de
shortposities af te dekken met de gelijksoortigegfmsities). In het geval van een
sterk negatieve beoordeling van een bepaalde aemitterden financiéle afgeleide
instrumenten gebruikt om tot een shortpositie teéw. Op gereguleerde beurzen
verhandelde afgeleide instrumenten en afgeleideuimenten die niet via officiéle
beurzen worden verhandeld, zijn toegestaan, waarpndaar niet uitsluitend,
futures, swaps, opties, contracts for differen€¥a)'s) en valutatermijncontracten.
Beleggers dienen zich ervan bewust te zijn dat deruik van afgeleide
instrumenten kan leiden tot een grotere volatilitah de koersen van de aandelen.

Voor zover toegestaan door de beleggingsrestrietiede geldende wetgeving kan
het Subfund zijn overige activa beleggen in comegliare obligaties, obligaties,
geldmarktinstrumenten en afgeleide instrumentertszojgties, swaps, warrants en
futures.

Het beleggingsrisico wordt gemeten door toepassmgkwantitatieve technieken.
Het beleggingsrisico van het gebruik van afgelé@d&umenten maakt ook deel uit
van deze kwantitatieve technieken. Zie voor medorimatie Bijlage Il —
Risicobeheer.

Het Subfund streeft naar een optimaal beleggingkaas in de valuta waarin het
luidt. Daartoe voert het een actief valutabeleid. &t ontbreken van liquide
afdekkingsinstrumenten is het het Subfund met bgtap goed portefeuillebeheer
toegestaan om andere valuta’s af te dekken, zosdshbeven in Bijlage IV

“Financiéle afgeleide instrumenten en technieken iastrumenten”. De

valutaposities van het Subfund kunnen ten gevolye het actieve valutabeleid
afwijken van de gewichten van de valuta’s in dechemark van het Subfund. De
Beleggingsadviseur mag een actief valutabeleidevolget als gevolg positieve of
negatieve valuta-exposure.

Geschikt voor:

Dit Subfund is geschikt voor beleggers die beleggfiondsen beschouwen als een
gemakkelijke manier om in te spelen op ontwikkedimgop de kapitaalmarkten.
Het Subfund is ook geschikt voor de meer ervardadgers die ernaar streven
duidelijke beleggingsdoelstellingen te realiser®e belegger moet ervaring
hebben met volatiele producten. De belegger mgeifigiante volatiliteit kunnen
opvangen. Dit Subfund is daarom geschikt voor lggdeg) die het zich kunnen
veroorloven hun kapitaal ten minste vijf jaar opsjzetten. Het beleggingsdoel
waarvoor het Subfund is ontworpen, is kapitaalopboHet Subfund kan een

87



kernpositie in een beleggingsportefeuille innemen.

Risicoprofiel  van

Subfund

het Beleggingen in aandelen van ondernemingen kunn&no's (bijvoorbeeld in

verband met overdraagbare effecten en aandelempg@unzet zich meebrengen,
zoals wisselkoers- en volatiliteitsrisico’s. De wa@ van beleggingen van het
Subfund kan fluctueren. Daarom kan geen garantiedemo gegeven dat de
beleggingsdoelstelling van het Subfund zal wordenegliseerd. Evenmin kan
worden gegarandeerd dat de waarde van een aandex| $Subfund nooit zal dalen
tot beneden de waarde op het moment van aankoop.

Risico-overwegingen met

betrekking tot
Subfund

het

Beleggers dienen zich bewust te zijn van het feitatl naast de bovengenoemde
risico’s, de beleggingsstrategie en de aan het Subfl verbonden risico’s niet
typerend zijn voor traditionele aandelenfondsen metalleen longposities. Het
Subfund mag als onderdeel van zijn beleggingsbeleidebruikmaken van
afgeleide instrumenten en dergelijke beleggingen jai inherent volatiel. Het
Subfund kan bij een tegenzittende markt potentieelvorden blootgesteld aan
bijkomende risico's en kosten. Het Subfund mag oolgebruik maken van
afgeleide instrumenten om shortposities in te nemeim sommige beleggingen.
Mocht de waarde van een dergelijke belegging stijge dan heeft dit een
negatief effect op de waarde van het Subfund. Onderextreme
marktomstandigheden kan het Subfund te maken krijga met theoretisch
onbeperkte verliezen. Dergelijke extreme marktomstadigheden zouden
kunnen betekenen dat beleggers, in bepaalde omstagkeden, te maken
krijgen met een minimaal of geen rendement of zelfgen verlies lijden op
dergelijke beleggingen.

Beleggingsadviseur

Robeco Institutional Asset Management B.V.

Valuta waarin het Subfund EUR

luidt
Uitgiftedatum Nog vast te stellen door de Directie
Aandelencate Maximum Maximum Performance High
. verkoopp Beheerkosten . Type watermark
gorie - service fee fee gedeelte .
rovisie -categorie
Reguliere aandelencategorieén
Categorie B 5,00% 1,25% 0,12% Dividend NVT NVT
EUR
Categorie D 5,00% 1,25% 0,12% Vermogensaan  NVT NVT
EUR was
Categorie E 5,00% 1,25% 0,12% Dividend NVT NVT
EUR
Categorie M 5,00% 1,50% 0,12% Vermogensaan  NVT NVT
EUR was
Advies-aandelencategorieén
Categorie C 5,00% 0,70% 0,12% Dividend NVT NVT
EUR
Categorie F 5,00% 0,70% 0,12% Vermogensaan  NVT NVT
EUR was
Categorie G 5,00% 0,70% 0,12% Dividend NVT NVT
EUR

Institutionele aandelencategorieén
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Categorie Z 0,00% 0,00% 0,00% Vermogensaan  NVT NVT

EUR was
Categorie | 0,50% 0,70% 0,08% Vermogensaan  NVT NVT
EUR was
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n) Robeco Global Connectivity Equities

Beleggingsbeleid

Het Subfund is gericht op vermogensaanwas op laegeijn door met ten

minste tweederde van zijn totale vermogen positi¢s nemen in aandelen van
ondernemingen overal ter wereld die inkomsten gareruit de toenemende
globalisering en digitalisering van communicatie @mteractie . Deze

ondernemingen zijn actief in, maar zijn niet bepedt, een of meer van de
volgende gebieden: telecommunicatie, gaming, ietermobiel bankieren,

mobiele werkplekken, notebooks en sociaal netwerkit Subfund kan het
grootste deel van haar beleggingen aanhouden irroachingen die zijn

gevestigd in opkomende markten of in ondernemirmtieret grootste deel van
hun inkomsten uit opkomende markten halen.

In de strategie van het Subfund is ruimte om ofisbas positieve en negatieve
beoordelingen van ondernemingen long- en shoripesih te nemen. Deze
shortposities komen altijd tot stand via het gdbrvan afgeleide financiéle
instrumenten. Het innemen van deze bijkomende stistthe shortposities is
een extra instrument voor het portefeuillebeheemag naar inzicht van de
beleggingsadviseur maximaal eenderde van de igkieaswaarde bedragen.
Onder normale omstandigheden wordt verwacht dattmbsities worden
afgedekt door gelijksoortige longposities, hoewielndogelijk niet haalbaar is
onder extreme marktomstandigheden, zoals hevigatiligit gedurende het
verloop van een dag (in welk geval de Beleggingis&av voor zover mogelijk
zal proberen de shortposities af te dekken metedigkgportige longposities).
In het geval van een sterk negatieve beoordeling een bepaalde emittent
worden financiéle afgeleide instrumenten gebruikt @t een shortpositie te
komen. Op gereguleerde beurzen verhandelde afgelgidtrumenten en
afgeleide instrumenten die niet via officiéle beuravorden verhandeld, zijn
toegestaan, waaronder, maar niet uitsluitend, égtuswaps, opties, contracts
for differences (CFD’s) en valutatermijncontracté®eleggers dienen zich
ervan bewust te zijn dat het gebruik van afgelédé&umenten kan leiden tot
een grotere volatiliteit van de koersen van de ekemd

Voor zover toegestaan door de beleggingsrestrietiede geldende wetgeving
kan het Subfund zijn overige activa beleggen inveoieerbare obligaties,
obligaties, geldmarktinstrumenten en afgeleide riumsénten zoals opties,
swaps, warrants, contracts for differences (CF®isfutures.

Het beleggingsrisico wordt gemeten door toepassiag kwantitatieve
technieken. Het beleggingsrisico van het gebruik afgeleide instrumenten
maakt ook deel uit van deze kwantitatieve techmiek& voor meer informatie
Bijlage Il — Risicobeheer.

Het Subfund streeft naar een optimaal beleggingkess in de valuta waarin
het luidt. Daartoe voert het een actief valutaloeleiOnder goed
portefeuillebeheer kan worden begrepen het afdeklarvalutarisico's. Bij het
ontbreken van liquide afdekkingsinstrumenten is Hedt Subfund met het oog
op goed portefeuvillebeheer toegestaan om andewtaislaf te dekken, zoals
beschreven in Bijlage IV “Financiéle afgeleide ingtenten en technieken en
instrumenten”. De valutaposities van het Subfundniem ten gevolge van het
actieve valutabeleid afwijken van de gewichten v@@ valuta’s in de
benchmark van het Subfund. De Beleggingsadviseug man actief
valutabeleid volgen met als gevolg positieve ofatmye valuta-exposure.
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Geschikt voor:

Dit Subfund is geschikt voor beleggers die zeerntgegsseerd zijn in
gespecialiseerde kapitaalmarkten en die zich bempstvan de mogelijkheden
en risico’s. De Belegger moet ervaring hebben naotatiele producten. De
belegger moet grote tijdelijke verliezen kunnen amen en dit Subfund is
derhalve geschikt voor beleggers die het zich knnmgoorloven hun kapitaal
voor ten minste zeven jaar opzij te zetten. Heedmgihgsdoel waarvoor het
Subfund is ontworpen, is het profiteren van karnsete markt. Het fonds kan
een aanvulling zijn op een breed gespreide poiitkfeu

Risicoprofiel van het
Subfund

In opkomende en minder ontwikkelde markten zijnnaételijke, gerechtelijke

en regelgevingsinfrastructuur nog in ontwikkeling lean er sprake zijn van
rechtsonzekerheid voor zowel de lokale marktdeedmsrals hun buitenlandse
wederpartijen. Sommige markten brengen voor belsggmtere risico’s met
zich mee. Voordat zij gaan beleggen, dienen belsgdan ook inzicht te

verkrijgen in de aanwezige risico’s en zich ervanvergewissen dat de
belegging in kwestie binnen hun portefeuille pastianks het aanzienlijke
risico op beleggingsverlies.

Tevens kunnen beleggingen in aandelen van ondengemi risico's
(bijvoorbeeld in verband met overdraagbare effeeteraandelenbeurzen) met
zich meebrengen, zoals wisselkoers- en volatiitisico’s. De waarde van
beleggingen van het Subfund kan fluctueren. Dadwmmgeen garantie worden
gegeven dat de beleggingsdoelstelling van het 8dte#al worden gerealiseerd.
Evenmin kan worden gegarandeerd dat de waarde @anaandeel in het
Subfund nooit zal dalen tot beneden de waarde bpmbment van aankoop.

Risico-overwegingen met
betrekking tot het
Subfund

Beleggers dienen zich bewust te zijn van het feit ati naast de
bovengenoemde risico’s, de beleggingsstrategie ee dan het Subfund
verbonden risico’s niet typerend zijn voor traditionele aandelenfondsen
met alleen longposities. Het Subfund mag als ondezdl van zijn

beleggingsbeleid gebruikmaken van afgeleide instruemten en dergelijke
beleggingen zijn inherent volatiel. Het Subfund karbij een tegenzittende
markt potentieel worden blootgesteld aan bijkomendeisico's en kosten.
Het Subfund mag ook gebruik maken van afgeleide itumenten om

shortposities in te nemen in sommige beleggingen.ddht de waarde van
een dergelijke belegging stijgen, dan heeft dit eenegatief effect op de
waarde van het Subfund. Onder extreme marktomstandjheden kan het
Subfund te maken krijgen met theoretisch onbeperkte verliezen.

Dergelijke extreme marktomstandigheden zouden kunne betekenen dat
beleggers, in bepaalde omstandigheden, te maken jg&n met een
minimaal of geen rendement of zelfs een verlies dgn op dergelijke

beleggingen.

Beleggingsadviseur

Robeco Institutional Asset Management B.V.

Valuta waarin het Subfund
luidt

EUR

Uitgiftedatum Nog vast te stellen door de Directie
Aandelencate Maximum Maximum Performance High

. verkoopp Beheerkosten . Type watermark

gorie - service fee fee gedeelte .
rovisie -categorie

Reguliere aandelencategorieén
Categorie B 5,00% 1,50% 0,12% Dividend NVT NVT
EUR
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Categorie D 5,00% 1,50% 0,12% Vermogensaan  NVT NVT
EUR was

Categorie D 5,00% 1,50% 0,12% Vermogensaan  NVT NVT
USD was

Categorie E 5,00% 1,50% 0,12% Dividend NVT NVT
EUR

Categorie M 5,00% 2,00% 0,12% Vermogensaan  NVT NVT
EUR was

Advies-aandelencategorieén

Categorie C 5,00% 0,90% 0,12% Dividend NVT NVT
EUR

Categorie F 5,00% 0,90% 0,12% Vermogensaan  NVT NVT
EUR was

Categorie F 5,00% 0,90% 0,12% Vermogensaan  NVT NVT
USD was

Categorie G 5,00% 0,90% 0,12% Dividend NVT NVT
EUR

Institutionele aandelencategorieén

Categorie Z 0,00% 0,00% 0,00% Vermogensaan  NVT NVT
EUR was

Categorie | 0,50% 0,90% 0,08% Vermogensaan  NVT NVT
EUR was

Categorie | 0,50% 0,90% 0,08% Vermogensaan  NVT NVT
USsSD was
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0) Robeco Global Enhanced Index Equities

Beleggingsbeleid

Het Subfund is gericht op vermogensaanwas op |temgeajn door met ten minste
tweederde van zijn totale vermogen posities in &men in aandelen van
ondernemingen overal ter wereld.

Het Subfund neemt met ten minste tweederde vantaigde vermogen posities in
aandelen van bedrijven die voornamelijk opererenvatwassen economieén
(ontwikkelde markt) en in aandelen van bedrijvee #iun statutaire zetel in
opkomende markten hebben of in andere landen wadepenchmark van
toepassing is, of daar het grootste deel van hanagische activiteiten ontplooien
(MSCI Emerging Markets Standard Index). Opkomendektan zijn Argentinié,
Brazilié, Bulgarije, Chili, China, Colombia, Ivoarkt, Tsjechié, de Dominicaanse
Republiek, Ecuador, Egypte, El Salvador, Hongkdtgngarije, India, Indonesié,
Irak, Libanon, Maleisié, Mexico, Nigeria, Pakistdfganama, Peru, de Filippijnen,
Polen, Roemenié, Rusland, Servié, Singapore, Sl@yatuid-Afrika, Zuid-Korea,
Taiwan, Thailand, Tunesié, Turkije, Oekraine, UaygWenezuela en Vietnam.

In de strategie van het Subfund is ruimte om opsbaan positieve en negatieve
beoordelingen van ondernemingen over- en ondergegiite nemen ten opzichte
van het gewicht van deze aandelen in de MSCI Wbrttex. Robeco Global

Enhanced Index Equities heeft een goed gespreidéolim met een groot aantal
kleine over- en onderwegingen.

Voor zover toegestaan door de beleggingsrestrietiede geldende wetgeving kan
het Subfund zijn overige activa beleggen in coraartiare obligaties, obligaties,
geldmarktinstrumenten en afgeleide instrumenterszopties, swaps, warrants,
contracts for differences (CFD's) en futures.

Het beleggingsrisico wordt gemeten door toepassamgkwantitatieve technieken.
Het beleggingsrisico van het gebruik van afgel@dérumenten maakt ook deel uit
van deze kwantitatieve technieken. Zie voor medorinatie Bijlage Il —
Risicobeheer.

Het Subfund streeft naar een optimaal beleggingkeed in de valuta waarin het
luidt. Daartoe voert het een actief valutabeleidd€ goed portefeuillebeheer kan
worden begrepen het afdekken van valutarisico'’s.hBi ontbreken van liquide
afdekkingsinstrumenten is het het Subfund met bgtap goed portefeuillebeheer
toegestaan om andere valuta’'s af te dekken, zoedshbeven in Bijlage IV
“Financiéle afgeleide instrumenten en technieken imstrumenten”. De
valutaposities van het Subfund kunnen ten gevobye et actieve valutabeleid
afwijken van de gewichten van de valuta’s in dedbhemark van het Subfund. De
Beleggingsadviseur mag een actief valutabeleidarolget als gevolg positieve of
negatieve valuta-exposure.

Geschikt voor:

Dit Subfund is geschikt voor beleggers die belegsfiondsen beschouwen als een
gemakkelijke manier om in te spelen op ontwikkedingp de kapitaalmarkt. Het
Subfund is ook geschikt voor de meer ervaren belegglie ernaar streven
duidelijke beleggingsdoelstellingen te realisei@a.belegger moet ervaring hebben
met volatiele producten. De belegger moet signifiea volatiliteit kunnen
opvangen. Dit Subfund is daarom geschikt voor lygeg die het zich kunnen
veroorloven hun kapitaal ten minste vijf jaar op&jzetten. Het beleggingsdoel
waarvoor het Subfund is ontworpen, is kapitaalopbohiet Subfund kan een
kernpositie in een beleggingsportefeuille innemen.
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Risicoprofiel van het
Subfund

Beleggingen in aandelen van ondernemingen kunn&nos (bijvoorbeeld in

verband met overdraagbare effecten en aandelemgumaet zich meebrengen,
zoals wisselkoers- en volatiliteitsrisico’'s. De w@d& van beleggingen van het
Subfund kan fluctueren. Daarom kan geen garantiedevo gegeven dat de
beleggingsdoelstelling van het Subfund zal wordenegliseerd. Evenmin kan
worden gegarandeerd dat de waarde van een aandestl Subfund nooit zal dalen
tot beneden de waarde op het moment van aankoop.

In opkomende en minder ontwikkelde markten zijrwddtelijke, gerechtelijke en
regelgevingsinfrastructuur nog in ontwikkeling erank er sprake zijn van
rechtsonzekerheid voor zowel de lokale marktdeedmsnals hun buitenlandse
wederpartijen. Sommige markten brengen voor belsggemtere risico’s met zich
mee. Voordat zij gaan beleggen, dienen beleggersodk inzicht te verkrijgen in
de aanwezige risico’s en zich ervan te vergewist@nde belegging in kwestie
binnen hun portefeuille past ondanks het aanzientisico op beleggingsverlies.

Beleggingsadviseur

Robeco Institutional Asset Management B.V.

Valuta waarin het
Subfund luidt

EUR

Uitgiftedatum Nog vast te stellen door de Directie

Maximum . High
Aandelencate Maximum Performance

orie ° verkc_>c_)pp L ESIE service fee RS fee gedeelte watermar k
rovisie -categorie

Reguliere aandelencategorieén
Categorie D 5,00% 0,80% 0,12% Vermogensaa NVT NVT
EUR nwas
Categorie DH 5,00% 0,80% 0,12% Vermogensaa NVT NVT
EUR nwas
Categorie E 5,00% 0,80% 0,12% Dividend NVT NVT
EUR
Categorie M 5,00% 1,00% 0,12% Vermogensaa NVT NVT
EUR nwas
Advies-aandelencategorieén
Categorie F 5,00% 0,60% 0,12% Vermogensaa NVT NVT
EUR nwas
Categorie FH 5,00% 0,60% 0,12% Vermogensaa NVT NVT
EUR nwas
Categorie G 5,00% 0,60% 0,12% Dividend NVT NVT
EUR
Institutionele aandelencategorieén
Categorie Z 0,00% 0,00% 0,00% Vermogensaa NVT NVT
EUR nwas
Categorie | 0,50% 0,60% 0,08% Vermogensaa NVT NVT
EUR nwas
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p) Robeco Developed Enhanced Index Equities

Beleggingsbeleid

Het Subfund is gericht op vermogensaanwas op |éemgeijn door met ten minste
tweederde van zijn totale vermogen posities in @men in aandelen van
ondernemingen in volwassen economieén.

Het Subfund neemt met ten minste tweederde vantaigle vermogen posities in
aandelen van bedrijven die voornamelijk operererdénvolwassen economieén
(ontwikkelde markt). In de strategie van het Subfis ruimte om op basis van
positieve en negatieve beoordelingen van ondermg@aniver- en onderwegingen
te nemen ten opzichte van de MSCI World Index. RobBeveloped Enhanced
Index Equities heeft een goed gespreide portfol @en groot aantal kleine over-
en onderwegingen.

Voor zover toegestaan door de beleggingsrestrietiede geldende wetgeving kan
het Subfund zijn overige activa beleggen in coraatiare obligaties, obligaties,
geldmarktinstrumenten en afgeleide instrumenteniszoaties, swaps, warrants,
contracts for differences (CFD's) en futures.

Het beleggingsrisico wordt gemeten door toepassargkwantitatieve technieken.
Het beleggingsrisico van het gebruik van afgeléndérumenten maakt ook deel uit
van deze kwantitatieve technieken. Zie voor medorinatie Bijlage Il —
Risicobeheer.

Het Subfund streeft naar een optimaal beleggingkeed in de valuta waarin het
luidt. Daartoe voert het een actief valutabeleidd€ goed portefeuillebeheer kan
worden begrepen het afdekken van valutarisico's.hBi ontbreken van liquide
afdekkingsinstrumenten is het het Subfund met bgtap goed portefeuillebeheer
toegestaan om andere valuta’'s af te dekken, zoasehbeven in Bijlage IV
“Financiéle afgeleide instrumenten en technieken mstrumenten”. De
valutaposities van het Subfund kunnen ten gevolye ket actieve valutabeleid
afwijken van de gewichten van de valuta’s in dedhemark van het Subfund. De
Beleggingsadviseur mag een actief valutabeleiderolgiet als gevolg positieve of
negatieve valuta-exposure.

Geschikt voor:

Dit Subfund is geschikt voor beleggers die belegsfondsen beschouwen als een
gemakkelijke manier om in te spelen op ontwikkedingop de kapitaalmarkt. Het

Subfund is ook geschikt voor de meer ervaren belegglie ernaar streven

duidelijke beleggingsdoelstellingen te realisei®a.belegger moet ervaring hebben
met volatiele producten. De belegger moet signifieasolatiliteit kunnen opvangen.

Dit Subfund is daarom geschikt voor beleggers diezith kunnen veroorloven hun

kapitaal ten minste vijf jaar opzij te zetten. Hmtleggingsdoel waarvoor het

Subfund is ontworpen, is kapitaalopbouw. Het Sutifkan een kernpositie in een

beleggingsportefeuille innemen.

Risicoprofiel van het
Subfund

Beleggingen in aandelen van ondernemingen kunnsico's (bijvoorbeeld in

verband met overdraagbare effecten en aandelemmumaet zich meebrengen,
zoals wisselkoers- en volatiliteitsrisico’s. De w@d& van beleggingen van het
Subfund kan fluctueren. Daarom kan geen garantiedevo gegeven dat de
beleggingsdoelstelling van het Subfund zal wordenegliseerd. Evenmin kan
worden gegarandeerd dat de waarde van een aandest $ubfund nooit zal dalen
tot beneden de waarde op het moment van aankoop.

Beleggingsadviseur

Robeco Institutional Asset Management B.V.

Valuta waarin het

EUR
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Subfund luidt

Uitgiftedatum Nog vast te stellen door de Directie

Aandelencateg el Maximum Performance High
orie verqupp ER e e service fee Type fee gedeelte watermark

rovisie -categorie

Reguliere aandelencategorieén

Categorie D 5,00% 0,80% 0,12% Vermogensaa NVT NVT

EUR nwas

Categorie DH 5,00% 0,80% 0,12% Vermogensaa NVT NVT

EUR nwas

Categorie E 5,00% 0,80% 0,12% Dividend NVT NVT

EUR

Categorie M 5,00% 1,00% 0,12% Vermogensaa NVT NVT

EUR nwas

Advies-aandelencategorieén

Categorie F 5,00% 0,60% 0,12% Vermogensaa NVT NVT

EUR nwas

Categorie FH 5,00% 0,60% 0,12% Vermogensaa NVT NVT

EUR nwas

Categorie G 5,00% 0,60% 0,12% Dividend NVT NVT

EUR

Institutionele aandelencategorieén

Categorie Z 0,00% 0,00% 0,00% Vermogensaa NVT NVT

EUR nwas

Categorie | 0,50% 0,60% 0,08% Vermogensaa NVT NVT

EUR nwas
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g) Robeco Emerging Enhanced Index Equities

Beleggingsbeleid

Het Subfund is gericht op vermogensaanwas op dgelé&rmijn door met ten minste
tweederde van zijn totale vermogen posities iretmen in aandelen van ondernemingen
die hun statutaire zetel in opkomende markten heldfén andere landen waarop de
benchmark van toepassing is, of daar het grootstevéin hun economische activiteiten
ontplooien (MSCI Emerging Markets Standard Inde®pkomende markten zijn
Argentinié, Brazilié, Bulgarije, Chili, China, Caltbia, Ivoorkust, Tsjechié, de
Dominicaanse Republiek, Ecuador, Egypte, El Salyadongkong, Hongarije, India,
Indonesié, Irak, Libanon, Maleisi&, Mexico, NigeriPakistan, Panama, Peru, de
Filippijnen, Polen, Roemenié&, Rusland, Servié, &puge, Slowakije, Zuid-Afrika,
Zuid-Korea, Taiwan, Thailand, Tunesié, Turkije, @gke, Uruguay, Venezuela en
Vietnam.

In de strategie van het Subfund is ruimte om opisbaan positieve en negatieve
beoordelingen van ondernemingen over- en ondergegite nemen ten opzichte van
het gewicht van deze aandelen in de MSCI Emergiagkbts Standard Index. Robeco
Emerging Enhanced Index Equities heeft een goegdrgele portfolio met een groot
aantal kleine over- en onderwegingen.

Voor zover toegestaan door de beleggingsrestrietiede geldende wetgeving kan het
Subfund zijn overige activa beleggen in convertemb obligaties, obligaties,

geldmarktinstrumenten en afgeleide instrumentenlszazpties, swaps, warrants,
contracts for differences (CFD's) en futures.

Het beleggingsrisico wordt gemeten door toepasgamgkwantitatieve technieken. Het
beleggingsrisico van het gebruik van afgeleiderimsenten maakt ook deel uit van deze
kwantitatieve technieken. Zie voor meer inform&igage Il — Risicobeheer.

Het Subfund streeft naar een optimaal beleggingkeed in de valuta waarin het luidt.
Daartoe voert het een actief valutabeleid. Ondexdgportefeuillebeheer kan worden
begrepen het afdekken van valutarisico's. Bij hettbieken van liquide
afdekkingsinstrumenten is het het Subfund met gt op goed portefeuillebeheer
toegestaan om andere valuta’s af te dekken, zeaishbeven in Bijlage IV “Financiéle
afgeleide instrumenten en technieken en instrumént®e valutaposities van het
Subfund kunnen ten gevolge van het actieve vallgabafwijken van de gewichten van
de valuta’s in de benchmark van het Subfund. Ded@ghgsadviseur mag een actief
valutabeleid volgen met als gevolg positieve ofatmye valuta-exposure.

Geschikt voor:

Dit Subfund is geschikt voor beleggers die zeentge#sseerd zijn in gespecialiseerde
kapitaalmarkten en die zich bewust zijn van de rigdgeden en risico’s. De belegger
moet ervaring hebben met volatiele producten. Died@gr moet significante volatiliteit
kunnen opvangen. Dit Subfund is daarom geschikt wateggers die het zich kunnen
veroorloven hun kapitaal ten minste zeven jaar jofezizetten. Het beleggingsdoel
waarvoor het Subfund is ontworpen, is het profiteran kansen in de markt. Het fonds
kan een aanvulling zijn op een breed gespreidefeuitle.

Risicoprofiel van het
Subfund

In opkomende en minder ontwikkelde markten zijn wdettelijke, gerechtelijke en

regelgevingsinfrastructuur nog in ontwikkeling enank er sprake zijn van

rechtsonzekerheid voor zowel de lokale marktdeetmemals hun buitenlandse
wederpartijen. Sommige markten brengen voor belsggtere risico’s met zich mee.
Voordat zij gaan beleggen, dienen beleggers dan iopkht te verkrijgen in de

aanwezige risico’s en zich ervan te vergewisserdddielegging in kwestie binnen hun
portefeuille past ondanks het aanzienlijke risipdoeleggingsverlies.

Beleggingen in aandelen van ondernemingen kunrsio's (bijvoorbeeld in verband
met overdraagbare effecten en aandelenbeurzen) ziokt meebrengen, zoals
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wisselkoers- en volatiliteitsrisico’s. De waardenviaeleggingen van het Subfund kan

fluctueren. Daarom kan geen garantie worden gegeatde beleggingsdoelstelling van

het Subfund zal worden gerealiseerd. Evenmin kaml@ogegarandeerd dat de waarde
van een aandeel in het Subfund nooit zal dalebé¢oeden de waarde op het moment
van aankoop.

Beleggingsadviseur  Robeco Institutional Asset Management B.V.

Valuta waarin het EUR
Subfund luidt

Uitgiftedatum Nog vast te stellen door de Directie

Maximu High
Aandelencateg m Maximum Performance

) Beheerkosten : Type watermark-
orie verkoop service fee fee gedeelte .
o categorie

provisie
Reguliere aandelencategorieén
Categorie D 5,00% 0,80% 0,12% Vermogensaa  NVT NVT
EUR nwas
Categorie DH 5,00% 0,80% 0,12% Vermogensaa  NVT NVT
EUR nwas
Categorie E 5,00% 0,80% 0,12% Dividend NVT NVT
EUR
Categorie M 5,00% 1,00% 0,12% Vermogensaa  NVT NVT
EUR nwas
Advies-aandelencategorieén
Categorie F 5,00% 0,60% 0,12% Vermogensaa  NVT NVT
EUR nwas
Categorie FH 5,00% 0,60% 0,12% Vermogensaa  NVT NVT
EUR nwas
Categorie G 5,00% 0,60% 0,12% Dividend NVT NVT
EUR
Institutionele aandelencategorieén
Categorie Z 0,00% 0,00% 0,00% Vermogensaa  NVT NVT
EUR nwas
Categorie | 0,50% 0,60% 0,08% Vermogensaa  NVT NVT
EUR nwas
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2. Regionale en landenaandelensubfunds

a) Robeco Asia-Pacific Equities

Beleggingsbeleid

Het Subfund is gericht op vermogensaanwas op dgeléermijn door met ten
minste tweederde van zijn totale vermogen positide nemen in aandelen van
ondernemingen die hun statutaire zetel in Azié, trali¢ of Nieuw-Zeeland
hebben of daar het grootste deel van hun econoenattviteiten ontplooien.

In de strategie van het Subfund is ruimte om ofsbzen positieve en negatieve
beoordelingen van ondernemingen long- en shoripesih te nemen. Deze
shortposities komen altijd tot stand via het gdbruan afgeleide financiéle

instrumenten. Het innemen van deze bijkomende stistthe shortposities is een
extra instrument voor het portefeuillebeheer en nmagr inzicht van de

beleggings(sub)adviseur maximaal eenderde vantdesieke waarde bedragen.
Onder normale omstandigheden wordt verwacht datrtbsities worden

afgedekt door gelijksoortige longposities, hoewtlndogelijk niet haalbaar is

onder extreme marktomstandigheden, zoals hevigatiMgit gedurende het

verloop van een dag (in welk geval de Beleggingaduiseur voorzover

mogelijk zal proberen de shortposities af te dekkeet de gelijksoortige

longposities). In het geval van een sterk negatimaordeling van een bepaalde
emittent worden financiéle afgeleide instrumenteabrgikt om tot een

shortpositie te komen. Op gereguleerde beurzen amddide afgeleide

instrumenten en afgeleide instrumenten die niet offeciéle beurzen worden

verhandeld, zijn toegestaan, waaronder, maar nisluitend, futures, swaps,

opties, contracts for differences (CFD’s) en vaknaijncontracten. Beleggers
dienen zich ervan bewust te zijn dat het gebruik afgeleide instrumenten kan
leiden tot een grotere volatiliteit van de koergan de aandelen.

Met het doel om posities in te nemen in aandelem aadernemingen in de

Volksrepubliek China ("PRC") met notering in Chimag het Subfund maximaal
10% van haar netto vermogen beleggen in China Alelan uitgegeven door

ondernemingen in de PRC en genoteerd aan aandeteehein de PRC. Voor

zover toegestaan door de beleggingsrestrictieeagefflende wetgeving kan het
Subfund zijn overige activa beleggen in convertasrbobligaties, obligaties,

geldmarktinstrumenten en afgeleide instrumentertszogties, swaps, warrants,
contracts for differences (CFD's) en futures.

Het beleggingsrisico wordt gemeten door toepassuayn kwantitatieve
technieken. Het beleggingsrisico van het gebruik wégeleide instrumenten
maakt ook deel uit van deze kwantitatieve techmieldde voor meer informatie
Bijlage Il — Risicobeheer.

Het Subfund streeft naar een optimaal beleggingkeed in de valuta waarin het
luidt. Daartoe voert het een actief valutabeleitld€ goed portefeuillebeheer
kan worden begrepen het afdekken van valutarisi®ijshet ontbreken van
liquide afdekkingsinstrumenten is het het Subfunét rhet oog op goed
portefeuillebeheer toegestaan om andere valutas dékken, zoals beschreven
in Bijlage IV “Financiéle afgeleide instrumenten technieken en instrumenten”.
Dit betekent dat wanneer liquide instrumenten Joeir afdekken van de valuta
van opkomende landen ontbreken, het niet altijd etigis om een actief
valutabeleid te voeren. De valutaposities van hdifishd kunnen ten gevolge
van het actieve valutabeleid afwijken van de geteichvan de valuta’'s in de
benchmark van het Subfund. De Beleggingsadvisegreaa actief valutabeleid
volgen met als gevolg positieve of negatieve vatiposure. Bij het bepalen van
de landenselectie houden de beheerders van heurulsekening met de
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verwachtingen ten aanzien van de valutaresultaten.

Geschikt voor:

Dit Subfund is geschikt voor beleggers die zeerntgegsseerd zijn in
gespecialiseerde kapitaalmarkten en die zich bemijrstvan de mogelijkheden
en risica’s. De belegger moet ervaring hebben nwdatiele producten. De
belegger moet significante volatiliteit kunnen opgan. Dit Subfund is daarom
geschikt voor beleggers die het zich kunnen veoweri hun kapitaal ten minste
vijf jaar opzij te zetten. Het beleggingsdoel wamnvhet Subfund is ontworpen,
is het profiteren van kansen in de markt. Het fdxats een aanvulling zijn op een
breed gespreide portefeuille.

In opkomende en minder ontwikkelde markten zijma¢telijke, gerechtelijke en

regelgevingsinfrastructuur nog in ontwikkeling emnker sprake zijn van

rechtsonzekerheid voor zowel de lokale marktdeedmenals hun buitenlandse
wederpartijen. Sommige markten brengen voor belsggeotere risico’s met

zich mee. Voordat zij gaan beleggen, dienen behsggan ook inzicht te

verkrijgen in de aanwezige risico’s en zich enarergewissen dat de belegging
in kwestie binnen hun portefeuille past ondanks &enzienlijke risico op

beleggingsverlies.

Risicoprofiel van het
Subfund

Beleggingen in aandelen van ondernemingen kunrecos (bijvoorbeeld in

verband met overdraagbare effecten en aandelerdrgurzet zich meebrengen,
zoals wisselkoers- en volatiliteitsrisico’s. De w@& van beleggingen van het
Subfund kan fluctueren. Daarom kan geen garantiedevo gegeven dat de
beleggingsdoelstelling van het Subfund zal worderegliseerd. Evenmin kan
worden gegarandeerd dat de waarde van een aamdbet Subfund nooit zal

dalen tot beneden de waarde op het moment van epnko

Dit Subfund mag beleggen in China A-aandelen. Bgfegen in China A-
aandelen hebben hogere risico’s, met name liqitsliten kredietrisico’s. Er is
sprake van een significant liquiditeitsrisico, ormdeleggingen in China A-
aandelen voor minimaal één jaar moeten worden @astgen er een wachttijd
van verscheidene maanden geldt voor het repatri@aerkapitaal en winst. Het
kredietrisico vloeit voort uit het feit dat transas franco betaling plaatsvinden
en door slechts één tussenpersoon per markt woittgvoerd.

Risico-overwegingen met
betrekking tot het
Subfund

Beleggers dienen zich bewust te zijn van het feit al naast de
bovengenoemde risico’s, de beleggingsstrategie e @dan het Subfund
verbonden risico’s niet typerend zijn voor traditionele aandelenfondsen met
alleen longposities. Het Subfund mag als onderdeehn zijn beleggingsbeleid
gebruikmaken van afgeleide instrumenten en dergekge beleggingen zijn
inherent volatiel. Het Subfund kan bij een tegenziende markt potentieel
worden blootgesteld aan bijkomende risico's en kosh. Het Subfund mag
ook gebruik maken van afgeleide instrumenten om shitposities in te nemen
in sommige beleggingen. Mocht de waarde van een detfijke belegging
stijgen, dan heeft dit een negatief effect op de wede van het Subfund.
Onder extreme marktomstandigheden kan het Subfunde& maken krijgen
met theoretisch onbeperkte verliezen. Dergelijke dreme
marktomstandigheden zouden kunnen betekenen dat bigers, in bepaalde
omstandigheden, te maken krijgen met een minimaalfgeen rendement of
zelfs een verlies lijden op dergelijke beleggingen.

Beleggingsadviseur

Robeco Institutional Asset Management B.V.

Beleggingssubadviseur

De Beleggingsadviseur heeft Robeco Hong Kong Ltenoemd als
Beleggingssubadviseur. Robeco Hong Kong Ltd. hesftaak het dagelijkse
beheer van het vermogen van deze Subfunds. De emkemeist met Robeco
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Hong Kong Ltd. zal onmiddellijk worden beéindigd baé&indiging van de

Beleggingsadviesovereenkomst.

Valuta waarin het Subfund EUR

luidt

Uitgiftedatum 17 april 1998

Aandelencate Maximum Maximum Performance High
gorie verkgqpp Beheerkosten service fee Type fee gedeelte watermar.k

rovisie -categorie

Reguliere aandelencategorieén

Categorie B 5,00% 1,75% 0,12% Dividend NVT NVT

EUR

Categorie D 5,00% 1,50% 0,12% Vermogensaan  NVT NVT

EUR was

Categorie D 5,00% 1,50% 0,12% Vermogensaan  NVT NVT

UsD was

Categorie E 5,00% 1,75% 0,12% Dividend NVT NVT

EUR

Categorie E 5,00% 1,75% 0,12% Dividend NVT NVT

UsD

Categorie M 5,00% 2,00% 0,12% Vermogensaan  NVT NVT

EUR was

Advies-aandelencategorieén

Categorie C 5,00% 0,90% 0,12% Dividend NVT NVT

EUR

Categorie F 5,00% 0,90% 0,12% Vermogensaan  NVT NVT

EUR was

Categorie F 5,00% 0,90% 0,12% Vermogensaan  NVT NVT

UsD was

Categorie G 5,00% 0,90% 0,12% Dividend NVT NVT

EUR

Categorie G 5,00% 0,90% 0,12% Dividend NVT NVT

UsD

Institutionele aandelencategorieén

Categorie Z 0,00% 0,00% 0,00% Vermogensaan  NVT NVT

EUR was

Categorie | 0,50% 0,90% 0,08% Vermogensaan  NVT NVT

EUR was

Categorie | 0,50% 0,90% 0,08% Vermogensaan  NVT NVT

UsD was
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b) Robeco European Equitie%

Beleggingsbeleid

Effectief tot 20 juni 2010:

Het Subfund is gericht op vermogensaanwas op dgel&rmijn door met ten

minste tweederde van zijn totale vermogen positige nemen in aandelen van
ondernemingen die hun statutaire zetel in Eurogzbdie of daar het grootste
deel van hun economische activiteiten ontplooieet Subfund neemt met ten
minste tweederde van zijn totale vermogen positi@andelen van bedrijven die
voornamelijk opereren in de volwassen economieétwflkelde markten).

In de strategie van het Subfund is ruimte om ofisban positieve en negatieve
beoordelingen van ondernemingen long- en shoripssih te nemen. Deze
shortposities komen altijd tot stand via het gdbruan afgeleide financiéle
instrumenten. Het innemen van deze bijkomende syistihe shortposities is
een extra instrument voor het portefeuillebeheemay naar inzicht van de
beleggings(sub)adviseur maximaal eenderde vantdesieke waarde bedragen.
Onder normale omstandigheden wordt verwacht datrtmbsities worden
afgedekt door gelijksoortige longposities, hoewilndogelijk niet haalbaar is
onder extreme marktomstandigheden, zoals hevigatili@it gedurende het
verloop van een dag (in welk geval de Beleggingsaadv voor zover mogelijk
zal proberen de shortposities af te dekken metetikgportige longposities). In
het geval van een sterk negatieve beoordeling garbepaalde emittent worden
financiéle afgeleide instrumenten gebruikt om & shortpositie te komen. Op
gereguleerde beurzen verhandelde afgeleide instiieme en afgeleide
instrumenten die niet via officiéle beurzen wordemhandeld, zijn toegestaan,
waaronder, maar niet uitsluitend, futures, swapsies, contracts for differences
(CFD’s) en valutatermijncontracten. Beleggers dienieh ervan bewust te zijn
dat het gebruik van afgeleide instrumenten kareleibt een grotere volatiliteit
van de koersen van de aandelen.

Voor zover toegestaan door de beleggingsrestrietiede geldende wetgeving
kan het Subfund zijn overige activa beleggen inveoteerbare obligaties,

obligaties, geldmarktinstrumenten en afgeleiderimsénten zoals opties, swaps,
warrants, contracts for differences (CFD's) enriegu

Het beleggingsrisico wordt gemeten door toepassian kwantitatieve
technieken. Het beleggingsrisico van het gebruik afgeleide instrumenten
maakt ook deel uit van deze kwantitatieve techmekée voor meer informatie
Bijlage Il — Risicobeheer.

Het Subfund streeft naar een optimaal beleggingkead in de valuta waarin het
luidt. Daartoe voert het een actief valutabeleidd€ goed portefeuillebeheer
kan worden begrepen het afdekken van valutarisi®ijshet ontbreken van
liquide afdekkingsinstrumenten is het het Subfundt rhet oog op goed
portefeuillebeheer toegestaan om andere valutaes dékken, zoals beschreven
in Bijlage IV “Financiéle afgeleide instrumententeehnieken en instrumenten”.
De valutaposities van het Subfund kunnen ten gevolgn het actieve
valutabeleid afwijken van de gewichten van de \&duin de benchmark van het
Subfund. De Beleggingsadviseur mag een actief afagiéid volgen met als
gevolg positieve of negatieve valuta-exposure.

Effectief met ingang van 21 juni 2010:

Het Subfund is gericht op vermogensaanwas op dgelsrmijn door met ten

® Het beleggingsbeleid van dit Subfund is gewijziget ingang van 21 juni 2010.
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minste driekwart van zijn totale vermogen positiese nemen in aandelen van
bedrijven die hun statutaire zetel hebben in deopese Unie, Noorwegen of
IJsland. Het Subfund neemt met ten minste driekwant zijn totale vermogen
posities in aandelen van bedrijven die voornamadiplereren in de volwassen
economieén (ontwikkelde markten).

In de strategie van het Subfund is ruimte om ojisbzn positieve en negatieve
beoordelingen van ondernemingen long- en shoripesih te nemen. Deze
shortposities komen altijd tot stand via het gdbruan afgeleide financiéle
instrumenten. Het innemen van deze bijkomende stistthe shortposities is
een extra instrument voor het portefeuillebeheemay naar inzicht van de
beleggings(sub)adviseur maximaal eenderde vantdesieke waarde bedragen.
Onder normale omstandigheden wordt verwacht dattmbsities worden
afgedekt door gelijksoortige longposities, hoewlndogelijk niet haalbaar is
onder extreme marktomstandigheden, zoals hevigatili@it gedurende het
verloop van een dag (in welk geval de Beleggingsaadv voor zover mogelijk
zal proberen de shortposities af te dekken metetikgportige longposities). In
het geval van een sterk negatieve beoordeling garbepaalde emittent worden
financiéle afgeleide instrumenten gebruikt om & shortpositie te komen. Op
gereguleerde beurzen verhandelde afgeleide instii@me en afgeleide
instrumenten die niet via officiéle beurzen wordemhandeld, zijn toegestaan,
waaronder, maar niet uitsluitend, futures, swaptes, contracts for differences
(CFD’s) en valutatermijncontracten. Beleggers dierieh ervan bewust te zijn
dat het gebruik van afgeleide instrumenten kareleibt een grotere volatiliteit
van de koersen van de aandelen.

Voor zover toegestaan door de beleggingsrestrietiese geldende wetgeving
kan het Subfund zijn overige activa beleggen invedieerbare obligaties,

obligaties, geldmarktinstrumenten en afgeleiderimsénten zoals opties, swaps,
warrants, contracts for differences (CFD's) enriegu

Het beleggingsrisico wordt gemeten door toepassuan kwantitatieve
technieken. Het beleggingsrisico van het gebruik afgeleide instrumenten
maakt ook deel uit van deze kwantitatieve techmekée voor meer informatie
Bijlage Il — Risicobeheer.

Het Subfund streeft naar een optimaal beleggingkeed in de valuta waarin het
luidt. Daartoe voert het een actief valutabeleidd€ goed portefeuillebeheer
kan worden begrepen het afdekken van valutarisi®ijshet ontbreken van
liquide afdekkingsinstrumenten is het het Subfundt rhet oog op goed
portefeuillebeheer toegestaan om andere valutals dékken, zoals beschreven
in Bijlage IV “Financiéle afgeleide instrumententeshnieken en instrumenten”.
De valutaposities van het Subfund kunnen ten gevolgn het actieve
valutabeleid afwijken van de gewichten van de \&uin de benchmark van het
Subfund. De Beleggingsadviseur mag een actief aladléid volgen met als
gevolg positieve of negatieve valuta-exposure.

Geschikt voor:

Dit Subfund is geschikt voor beleggers die belegsfiondsen beschouwen als
een gemakkelijke manier om in te spelen op ontwikgen op de kapitaalmarkt.
Het Subfund is ook geschikt voor de meer ervardaggers die ernaar streven
duidelijke beleggingsdoelstellingen te realiser®® belegger moet ervaring
hebben met volatiele producten. De belegger mogtifsiante volatiliteit
kunnen opvangen. Dit Subfund is daarom geschikt babeggers die het zich
kunnen veroorloven hun kapitaal ten minste vijfrjagpzij te zetten. Het
beleggingsdoel waarvoor het Subfund is ontworpenkapitaalopbouw. Het
fonds kan een aanvulling zijn op een breed gesprgidtefeuille.

Risicoprofiel van het

Beleggingen in aandelen van ondernemingen kunrséeo's (bijvoorbeeld in
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Subfund

verband met overdraagbare effecten en aandelemrgumet zich meebrengen,
zoals wisselkoers- en volatiliteitsrisico’s. De w#& van beleggingen van het
Subfund kan fluctueren. Daarom kan geen garantiedevo gegeven dat de
beleggingsdoelstelling van het Subfund zal worderealiseerd. Evenmin kan
worden gegarandeerd dat de waarde van een aandket Subfund nooit zal
dalen tot beneden de waarde op het moment van apnko

Risico-overwegingen met

betrekking tot het
Subfund

Beleggers dienen zich bewust te zijn van het feit atl naast de
bovengenoemde risico’s, de beleggingsstrategie ee @éan het Subfund
verbonden risico’s niet typerend zijn voor traditionele aandelenfondsen met
alleen longposities. Het Subfund mag als onderdeelvan zijn
beleggingsbeleid gebruikmaken van afgeleide instruemten en dergelijke
beleggingen zijn inherent volatiel. Het Subfund kanbij een tegenzittende
markt potentieel worden blootgesteld aan bijkomenderisico's en kosten.
Het Subfund mag ook gebruik maken van afgeleide itumenten om
shortposities in te nemen in sommige beleggingen.ddht de waarde van een
dergelijke belegging stijgen, dan heeft dit een negjef effect op de waarde
van het Subfund. Onder extreme marktomstandighedekan het Subfund te
maken krijgen met theoretisch onbeperkte verliezenDergelijke extreme
marktomstandigheden zouden kunnen betekenen dat keggers, in bepaalde
omstandigheden, te maken krijgen met een minimaalf@een rendement of
zelfs een verlies lijden op dergelijke beleggingen.

Beleggingsadviseur

Robeco Institutional Asset Management B.V.

Valuta waarin het Subfund EUR
luidt
Uitgiftedatum 17 april 1998
Aandelencate Maximum Maximum Performance High
. verkoopp Beheerkosten . Type watermark
gorie - service fee fee gedeelte .
rovisie -categorie
Reguliere aandelencategorieén
Categorie B 5,00% 1,25% 0,12% Dividend NVT NVT
EUR
Categorie D 5,00% 1,25% 0,12% Vermogensaan NVT NVT
EUR was
Categorie E 5,00% 1,25% 0,12% Dividend NVT NVT
EUR
Categorie M 5,00% 1,50% 0,12% Vermogensaan NVT NVT
EUR was
Advies-aandelencategorieén
Categorie C 5,00% 0,70% 0,12% Dividend NVT NVT
EUR
Categorie F 5,00% 0,70% 0,12% Vermogensaan NVT NVT
EUR was
Categorie G 5,00% 0,70% 0,12% Dividend NVT NVT
EUR
Institutionele aandelencategorieén
Categorie Z 0,00% 0,00% 0,00% Vermogensaan NVT NVT
EUR was
Categorie | 0,50% 0,70% 0,08% Vermogensaan NVT NVT
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EUR was
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¢) Robeco European Stars Equitie7$

Beleggingsbeleid

Effectief tot 20 juni 2010:

Het Subfund is gericht op vermogensaanwas op dgeldarmijn door met ten

minste tweederde van zijn totale vermogen positiee nemen in aandelen van
ondernemingen die hun statutaire zetel in Eurofdodre of daar het grootste deel
van hun economische activiteiten ontplooien. Hebf@ud neemt met ten minste
tweederde van zijn totale vermogen posities in aBmd van bedrijven die

voornamelijk opereren in de volwassen economiedwikkelde markten). Het

Subfund heeft een gerichte, geconcentreerde puoittefanet een klein aantal

grotere bets.

In de strategie van het Subfund is ruimte om opsbeasn positieve en negatieve
beoordelingen van ondernemingen long- en shoripesin te nemen. Deze
shortposities komen altijd tot stand via het gdbruan afgeleide financiéle
instrumenten. Het innemen van deze bijkomende stistthe shortposities is een
extra instrument voor het portefeuillebeheer en nmagr inzicht van de
beleggings(sub)adviseur maximaal eenderde van tdesieke waarde bedragen.
Onder normale omstandigheden wordt verwacht datystsities worden afgedekt
door gelijksoortige longposities, hoewel dit mogetfiiet haalbaar is onder extreme
marktomstandigheden, zoals hevige volatiliteit gedde het verloop van een dag
(in welk geval de Beleggingsadviseur voor zover etifilg zal proberen de
shortposities af te dekken met de gelijksoortigegfmosities). In het geval van een
sterk negatieve beoordeling van een bepaalde emitierden financiéle afgeleide
instrumenten gebruikt om tot een shortpositie tméw. Op gereguleerde beurzen
verhandelde afgeleide instrumenten en afgeleideumgnten die niet via officiéle
beurzen worden verhandeld, zijn toegestaan, waarpndaar niet uitsluitend,
futures, swaps, opties, contracts for differencesCFO0s) en
valutatermijncontracten. Beleggers dienen zichrebewust te zijn dat het gebruik
van afgeleide instrumenten kan leiden tot een ggotelatiliteit van de koersen van
de aandelen.

Voor zover toegestaan door de beleggingsrestrietiede geldende wetgeving kan
het Subfund zijn overige activa beleggen in coragrtiare obligaties, obligaties,
geldmarktinstrumenten en afgeleide instrumenteriszopties, swaps, warrants,
contracts for differences (CFD's) en futures.

Het beleggingsrisico wordt gemeten door toepassamgkwantitatieve technieken.
Het beleggingsrisico van het gebruik van afgel@dérumenten maakt ook deel uit
van deze kwantitatieve techniekedie voor meer informatie Bijlage Il —

Risicobeheer.

Het Subfund streeft naar een optimaal beleggingkeed in de valuta waarin het
luidt. Daartoe voert het een actief valutabeleidd€ goed portefeuillebeheer kan
worden begrepen het afdekken van valutarisico’s.h8i ontbreken van liquide
afdekkingsinstrumenten is het het Subfund met bgtap goed portefeuillebeheer
toegestaan om andere valuta's af te dekken, zoedehbeven in Bijlage IV
“Financiéle afgeleide instrumenten en technieken iastrumenten”. De
valutaposities van het Subfund kunnen ten gevokye ket actieve valutabeleid
afwijken van de gewichten van de valuta’'s in dedbemark van het Subfund. De
Beleggingsadviseur mag een actief valutabeleidarolget als gevolg positieve of
negatieve valuta-exposure.

" Het beleggingsbeleid van dit Subfund is gewijziget ingang van 21 juni 2010.
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Effectief met ingang van 21 juni 2010:

Het Subfund is gericht op vermogensaanwas op dgeldarmijn door met ten

minste driekwart van zijn totale vermogen positiede nemen in aandelen van
bedrijven die hun statutaire zetel hebben in deopese Unie, Noorwegen of
IJsland. Het Subfund neemt met ten minste driekwart zijn totale vermogen
posities in aandelen van bedrijven die voornamedijereren in de volwassen
economieén (ontwikkelde markten). Het Subfund heefén gerichte,

geconcentreerde portefeuille met een klein aamntaére bets.

In de strategie van het Subfund is ruimte om opsbeasn positieve en negatieve
beoordelingen van ondernemingen long- en shoripesin te nemen. Deze
shortposities komen altijd tot stand via het gdbruan afgeleide financiéle
instrumenten. Het innemen van deze bijkomende stistthe shortposities is een
extra instrument voor het portefeuillebeheer en nmagr inzicht van de
beleggings(sub)adviseur maximaal eenderde van tdesieke waarde bedragen.
Onder normale omstandigheden wordt verwacht datystsities worden afgedekt
door gelijksoortige longposities, hoewel dit mogetfiiet haalbaar is onder extreme
marktomstandigheden, zoals hevige volatiliteit gedde het verloop van een dag
(in welk geval de Beleggingsadviseur voor zover etifilg zal proberen de
shortposities af te dekken met de gelijksoortigegfmosities). In het geval van een
sterk negatieve beoordeling van een bepaalde emitierden financiéle afgeleide
instrumenten gebruikt om tot een shortpositie tsméw. Op gereguleerde beurzen
verhandelde afgeleide instrumenten en afgeleideumenten die niet via officiéle
beurzen worden verhandeld, zijn toegestaan, waarpndaar niet uitsluitend,
futures, swaps, opties, contracts for differencesCFO0s) en
valutatermijncontracten. Beleggers dienen zichrebewust te zijn dat het gebruik
van afgeleide instrumenten kan leiden tot een ggotelatiliteit van de koersen van
de aandelen.

Voor zover toegestaan door de beleggingsrestrietiede geldende wetgeving kan
het Subfund zijn overige activa beleggen in coragrtiare obligaties, obligaties,
geldmarktinstrumenten en afgeleide instrumenteriszopties, swaps, warrants,
contracts for differences (CFD's) en futures.

Het beleggingsrisico wordt gemeten door toepassamgkwantitatieve technieken.
Het beleggingsrisico van het gebruik van afgel@dérumenten maakt ook deel uit
van deze kwantitatieve techniekedie voor meer informatie Bijlage Il —

Risicobeheer.

Het Subfund streeft naar een optimaal beleggingkeed in de valuta waarin het
luidt. Daartoe voert het een actief valutabeleidd€ goed portefeuillebeheer kan
worden begrepen het afdekken van valutarisico's.h8i ontbreken van liquide
afdekkingsinstrumenten is het het Subfund met bgtap goed portefeuillebeheer
toegestaan om andere valuta's af te dekken, zoedehbeven in Bijlage IV
“Financiéle afgeleide instrumenten en techniekennstrumenten”. Dit betekent
dat wanneer liquide instrumenten voor het afdelki@mde valuta van opkomende
landen ontbreken, het niet altijd mogelijk is onm extief valutabeleid te voeren.
De Beleggingsadviseur mag een actief valutabeleligen met als gevolg positieve
of negatieve valuta-exposure. Bij het bepalen vanlahdenselectie houden de
beheerders van het Subfund rekening met de verngeht ten aanzien van de
valutaresultaten.

Geschikt voor:

Dit Subfund is geschikt voor beleggers die belegsfiondsen beschouwen als een
gemakkelijke manier om in te spelen op ontwikkedimgp de kapitaalmarkt. Het
Subfund is ook geschikt voor de meer ervaren belegglie ernaar streven
duidelijke beleggingsdoelstellingen te realiserée belegger moet ervaring
hebben met volatiele producten. De belegger maggifgiante volatiliteit kunnen
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opvangen. Dit Subfund is daarom geschikt voor lygeg die het zich kunnen
veroorloven hun kapitaal ten minste vijf jaar op&jzetten. Het beleggingsdoel
waarvoor het Subfund is ontworpen, is kapitaalopboblet Subfund kan een
kernpositie in een beleggingsportefeuille innemdat fonds kan een aanvulling
zZijn op een breed gespreide portefeuille.

Risicoprofiel van het

Subfund

Beleggingen in aandelen van ondernemingen kunr&no's (bijvoorbeeld in

verband met overdraagbare effecten en aandelemmumet zich meebrengen,
zoals wisselkoers- en volatiliteitsrisico’s. De w@#a van beleggingen van het
Subfund kan fluctueren. Daarom kan geen garantiedevo gegeven dat de
beleggingsdoelstelling van het Subfund zal worderegliseerd. Evenmin kan
worden gegarandeerd dat de waarde van een aandextl $Subfund nooit zal dalen
tot beneden de waarde op het moment van aankoop.

Risico-overwegingen met
betrekking tot het Subfung

Beleggers dienen zich bewust te zijn van het fait daast de bovengenoemde
risico’s, de beleggingsstrategie en de aan hetuddbfrerbonden risico’s niet
typerend zijn voor traditionele aandelenfondsen maki¢en longposities. Het
Subfund mag als onderdeel van zijn beleggingsbejelmuikmaken van afgeleide
instrumenten en dergelijke beleggingen zijn inhexexratiel. Het Subfund kan bij
een tegenzittende markt potentieel worden blootigestan bijkomende risico's en
kosten. Het Subfund mag ook gebruik maken van el instrumenten om
shortposities in te nemen in sommige beleggingench?l de waarde van een
dergelijke belegging stijgen, dan heeft dit eenatiefj effect op de waarde van het
Subfund. Onder extreme marktomstandigheden karshietund te maken krijgen
met theoretisch onbeperkte verliezen. Dergelijk&reexe marktomstandigheden
zouden kunnen betekenen dat beleggers, in bepaatdtandigheden, te maken
krijgen met een minimaal of geen rendement of zesm verlies lijden op
dergelijke beleggingen.

Beleggingsadviseur

Robeco Institutional Asset Management B.V.

Valuta waarin het Subfund EUR

luidt

Uitgiftedatum 17 november 2006

Aandelencateg Maximum Beheerkoste Maximum Performance High
orie verkgqppr n service fee Type fee gedeelte watermar.k-

ovisie categorie

Reguliere aandelencategorieén

Categorie B 5,00% 1,25% 0,12% Dividend 15% A

EUR

Categorie D 5,00% 1,25% 0,12% Vermogensaa 15% A

EUR nwas

Categorie DL 5,00% 1,50% 0,12% Vermogensaa NVT NVT

EUR nwas

Categorie DL 5,00% 1,50% 0,12% Vermogensaa NVT NVT

UsD nwas

Categorie E 5,00% 1,25% 0,12% Dividend 15% A

EUR

Categorie M 5,00% 2,00% 0,12% Vermogensaa 15% A

EUR nwas
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Advies-aandelencategorieén

Categorie C 5,00% 0,70% 0,12% Dividend 15% A
EUR

Categorie F 5,00% 0,70% 0,12% Vermogensaa 15% A
EUR nwas

Categorie G 5,00% 0,70% 0,12% Dividend 15% A
EUR

Institutionele aandelencategorieén

Categorie Z 0,00% 0,00% 0,00% Vermogensaa NVT NVT
EUR nwas

Categorie | 0,50% 0,70% 0,08% Vermogensaa 15% A
EUR nwas

Categorie IL 0,50% 0,90% 0,08% Vermogensaa NVT NVT
EUR nwas

Categorie IL 0,50% 0,90% 0,08% Vermogensaa NVT NVT
UsD nwas

Bovendien heeft de beheerder recht op een perfaentee voor dit Subfund. De index voor dit Subfismde

MSCI Europe (EUR en USD)-net.

Zie voor verdere details paragraaf 3.1 “Kosten emngeedingen” en Bijlage V. Zie hierboven voor het

Performance fee gedeelte en de High watermark-ca&g
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d) Robeco European Conservative Equities

Beleggingsbeleid

Het Subfund is gericht op vermogensaanwas op dgeléermijn door met ten
minste tweederde van zijn totale vermogen positige nemen in aandelen van
ondernemingen die hun statutaire zetel in Eurojpdére of daar het grootste deel
van hun economische activiteiten ontplooien. Heif@ud richt zich op aandelen
met een lagere volatiliteit dan het Europese geeiitd Met ‘conservative’
wordt aangegeven dat het Subfund zich richt op eélandmet een geringe
volatiliteit.

In de strategie van het Subfund is ruimte om ojsbzen positieve en negatieve
beoordelingen van ondernemingen long- en shoripssin te nemen. Deze
shortposities komen altijd tot stand via het gdbruan afgeleide financiéle
instrumenten. Het innemen van deze bijkomende stistthe shortposities is een
extra instrument voor het portefeuillebeheer en mmagr inzicht van de
beleggings(sub)adviseur maximaal eenderde vantdesieke waarde bedragen.
Onder normale omstandigheden wordt verwacht datrtsbsities worden
afgedekt door gelijksoortige longposities, hoewil rdogelijk niet haalbaar is
onder extreme marktomstandigheden, zoals hevigatiltalit gedurende het
verloop van een dag (in welk geval de Beleggingsaiv voor zover mogelijk
zal proberen de shortposities af te dekken metetigkgportige longposities). In
het geval van een sterk negatieve beoordeling earbepaalde emittent worden
financiéle afgeleide instrumenten gebruikt om @t shortpositie te komen. Op
gereguleerde beurzen verhandelde afgeleide instteme en afgeleide
instrumenten die niet via officiéle beurzen wordemhandeld, zijn toegestaan,
waaronder, maar niet uitsluitend, futures, swaps$ies, contracts for differences
(CFD’s) en valutatermijncontracten. Beleggers dienigh ervan bewust te zijn
dat het gebruik van afgeleide instrumenten kareleitht een grotere volatiliteit
van de koersen van de aandelen.

Voor zover toegestaan door de beleggingsrestrietesle geldende wetgeving
kan het Subfund zijn overige activa beleggen inveomerbare obligaties,
obligaties, geldmarktinstrumenten en afgeleiderimsénten zoals opties, swaps,
warrants, contracts for differences (CFD's) enrigu

Het beleggingsrisico wordt gemeten door toepassian kwantitatieve
technieken. Het beleggingsrisico van het gebruik edgeleide instrumenten
maakt ook deel uit van deze kwantitatieve techmielée voor meer informatie
Bijlage Il — Risicobeheer.

Het Subfund streeft naar een optimaal beleggingkead in de valuta waarin het
luidt. Daartoe voert het een actief valutabeleithd€r goed portefeuillebeheer
kan worden begrepen het afdekken van valutarisi@ijshet ontbreken van
liquide afdekkingsinstrumenten is het het Subfundt rhet oog op goed
portefeuillebeheer toegestaan om andere valutate dékken, zoals beschreven
in Bijlage 1V “Financiéle afgeleide instrumenten technieken en instrumenten”.
De valutaposities van het Subfund kunnen ten gevolgn het actieve
valutabeleid afwijken van de gewichten van de uin de benchmark van het
Subfund. De Beleggingsadviseur mag een actief abdliéid volgen met als
gevolg positieve of negatieve valuta-exposure.

Geschikt voor:

Dit Subfund is geschikt voor beleggers die beleggfiondsen beschouwen als
een gemakkelijke manier om in te spelen op ontwikgen op de kapitaalmarkt.
Het Subfund is ook geschikt voor de meer ervardadgers die ernaar streven
duidelijke beleggingsdoelstellingen te realiser®e belegger moet ervaring
hebben met volatiele producten. De belegger mgeitfigiante volatiliteit kunnen
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opvangen. Dit Subfund is daarom geschikt voor lggleg) die het zich kunnen
veroorloven hun kapitaal ten minste vijf jaar opeijzetten. Het beleggingsdoel
waarvoor het Subfund is ontworpen, is kapitaalopbotiet fonds kan een
aanvulling zijn op een breed gespreide portefeuille

Risicoprofiel van het
Subfund

Beleggingen in aandelen van ondernemingen kunrgoo's (bijvoorbeeld in

verband met overdraagbare effecten en aandelerdrgunmzet zich meebrengen,
zoals wisselkoers- en volatiliteitsrisico’s. De w@& van beleggingen van het
Subfund kan fluctueren. Daarom kan geen garantiedevo gegeven dat de
beleggingsdoelstelling van het Subfund zal worderegliseerd. Evenmin kan
worden gegarandeerd dat de waarde van een aamdbet Subfund nooit zal
dalen tot beneden de waarde op het moment van epnko

Risico-overwegingen met
betrekking tot het
Subfund

Beleggers dienen zich bewust te zijn van het feit ati naast de
bovengenoemde risico’s, de beleggingsstrategie em @an het Subfund
verbonden risico’s niet typerend zijn voor traditionele aandelenfondsen met
alleen longposities. Het Subfund mag als onderdeehn zijn beleggingsbeleid
gebruikmaken van afgeleide instrumenten en dergeke beleggingen zijn
inherent volatiel. Het Subfund kan bij een tegenziende markt potentieel

worden blootgesteld aan bijkomende risico's en kosh. Het Subfund mag
ook gebruik maken van afgeleide instrumenten om shitposities in te nemen

in sommige beleggingen. Mocht de waarde van een detijke belegging

stijgen, dan heeft dit een negatief effect op de wede van het Subfund.

Onder extreme marktomstandigheden kan het Subfunde& maken krijgen

met theoretisch onbeperkte verliezen. Dergelijke éreme

marktomstandigheden zouden kunnen betekenen dat begers, in bepaalde
omstandigheden, te maken krijgen met een minimaalfagyeen rendement of
zelfs een verlies lijden op dergelijke beleggingen.

Beleggingsadviseur

Robeco Institutional Asset Management B.V.

Valuta waarin het Subfund
luidt

EUR

Uitgiftedatum

7 augustus 2007
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Maximum High

Aandelencate Beheerkoste Maximum Performance

gorie verquppr n service fee Type fee gedeelte watermark-

ovisie categorie

Reguliere aandelencategorieén
Categorie B 5,00% 1,00% 0,12% Dividend NVT NVT
EUR
Categorie D 5,00% 1,00% 0,12% Vermogensaa  NVT NVT
EUR nwas
Categorie E 5,00% 1,00% 0,12% Dividend NVT NVT
EUR
Categorie M 5,00% 2,00% 0,12% Vermogensaa  NVT NVT
EUR nwas
Advies-aandelencategorieén
Categorie C 5,00% 0,60% 0,12% Dividend NVT NVT
EUR
Categorie F 5,00% 0,60% 0,12% Vermogensaa  NVT NVT
EUR nwas
Categorie G 5,00% 0,60% 0,12% Dividend NVT NVT
EUR
Institutionele aandelencategorieén
Categorie Z 0,00% 0,00% 0,00% Vermogensaa  NVT NVT
EUR nwas
Categorie | 0,50% 0,60% 0,08% Vermogensaa  NVT NVT
EUR nwas
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e) Robeco European MidCap Equitie®

Beleggingsbeleid

Effectief tot 20 juni 2010:

Het Subfund is gericht op vermogensaanwas op dgeléermijn door met ten
minste tweederde van zijn totale vermogen positige nemen in aandelen van
midcap-ondernemingen die hun statutaire zetel i hebben of daar het
grootste deel van hun economische activiteitenloaoign.

Beleggers moeten zich realiseren dat beleggingeangternemingen met een
kleinere marktkapitalisatie, in zekere mate mindiguide kunnen zijn dan
beleggingen in ondernemingen met een grotere naktdisatie. Midcap-
bedrijven worden gedefinieerd als bedrijven met eearktkapitalisatie van
minder dan EUR 8 miljard. Het Subfund neemt metémste tweederde van zijn
totale vermogen posities in aandelen van bedriplienvoornamelijk opereren in
de ontwikkelde markten.

In de strategie van het Subfund is ruimte om ofsbzen positieve en negatieve
beoordelingen van ondernemingen long- en shoripssin te nemen. Deze
shortposities komen altijd tot stand via het gdbruan afgeleide financiéle
instrumenten. Het innemen van deze bijkomende stistthe shortposities is een
extra instrument voor het portefeuillebeheer en mmagr inzicht van de
beleggings(sub)adviseur maximaal eenderde vantdesieke waarde bedragen.
Onder normale omstandigheden wordt verwacht datrtsbsities worden
afgedekt door gelijksoortige longposities, hoewil rdogelijk niet haalbaar is
onder extreme marktomstandigheden, zoals hevigatiltelit gedurende het
verloop van een dag (in welk geval de Beleggingaguiseur voorzover mogelijk
zal proberen de shortposities af te dekken metetigkgportige longposities). In
het geval van een sterk negatieve beoordeling earbepaalde emittent worden
financiéle afgeleide instrumenten gebruikt om @t shortpositie te komen. Op
gereguleerde beurzen verhandelde afgeleide instteme en afgeleide
instrumenten die niet via officiéle beurzen wordemhandeld, zijn toegestaan,
waaronder, maar niet uitsluitend, futures, swaps$ies, contracts for differences
(CFD’s) en valutatermijncontracten. Beleggers dienigh ervan bewust te zijn
dat het gebruik van afgeleide instrumenten kareleitht een grotere volatiliteit
van de koersen van de aandelen.

Voor zover toegestaan door de beleggingsrestrietesle geldende wetgeving
kan het Subfund zijn overige activa beleggen inveomerbare obligaties,
obligaties, geldmarktinstrumenten en afgeleiderimsénten zoals opties, swaps,
warrants, contracts for differences (CFD's) enrigu

Het beleggingsrisico wordt gemeten door toepassian kwantitatieve
technieken. Het beleggingsrisico van het gebruik edégeleide instrumenten
maakt ook deel uit van deze kwantitatieve techmieldée voor meer informatie
Bijlage Il — Risicobeheer.

Het Subfund streeft naar een optimaal beleggingkead in de valuta waarin het
luidt. Daartoe voert het een actief valutabeleithd€r goed portefeuillebeheer
kan worden begrepen het afdekken van valutarisi@ijshet ontbreken van
liquide afdekkingsinstrumenten is het het Subfundt rhet oog op goed
portefeuillebeheer toegestaan om andere valutate dékken, zoals beschreven
in Bijlage 1V “Financiéle afgeleide instrumenten technieken en instrumenten”.
De valutaposities van het Subfund kunnen ten gevolgn het actieve

8 Het beleggingsbeleid van dit Subfund is gewijziget ingang van 21 juni 2010.
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valutabeleid afwijken van de gewichten van de uin de benchmark van het
Subfund. De Beleggingsadviseur mag een actief afadle¢id volgen met als
gevolg positieve of negatieve valuta-exposure.

Effectief met ingang van 21 juni 2010:

Het Subfund is gericht op vermogensaanwas op dgeléermijn door met ten
minste driekwart van zijn totale vermogen posiiie$e nemen in aandelen van
middelgrote bedrijven die hun statutaire zetel legblin de Europese Unie,
Noorwegen of IJsland.

Beleggers moeten zich realiseren dat beleggingeandgternemingen met een
kleinere marktkapitalisatie, in zekere mate mindiguide kunnen zijn dan
beleggingen in ondernemingen met een grotere nephtkisatie. Midcap-
bedrijven worden gedefinieerd als bedrijven met eearktkapitalisatie van
minder dan EUR 8 miljard. Het Subfund neemt metémste tweederde van zijn
totale vermogen posities in aandelen van bedrigienvoornamelijk opereren in
de ontwikkelde markten.

In de strategie van het Subfund is ruimte om opsbzen positieve en negatieve
beoordelingen van ondernemingen long- en shoripssih te nemen. Deze
shortposities komen altijd tot stand via het gdbruan afgeleide financiéle
instrumenten. Het innemen van deze bijkomende s¥istihe shortposities is een
extra instrument voor het portefeuillebeheer en mme@r inzicht van de
beleggings(sub)adviseur maximaal eenderde vantdesieke waarde bedragen.
Onder normale omstandigheden wordt verwacht datrtsbgities worden
afgedekt door gelijksoortige longposities, hoewitl dogelijk niet haalbaar is
onder extreme marktomstandigheden, zoals hevigatiMeit gedurende het
verloop van een dag (in welk geval de Beleggingaguiseur voorzover mogelijk
zal proberen de shortposities af te dekken metetigkgportige longposities). In
het geval van een sterk negatieve beoordeling earbepaalde emittent worden
financiéle afgeleide instrumenten gebruikt om @b shortpositie te komen. Op
gereguleerde beurzen verhandelde afgeleide instteme en afgeleide
instrumenten die niet via officiéle beurzen wordemhandeld, zijn toegestaan,
waaronder, maar niet uitsluitend, futures, swaps$igs, contracts for differences
(CFD’s) en valutatermijncontracten. Beleggers dienigh ervan bewust te zijn
dat het gebruik van afgeleide instrumenten kareleitht een grotere volatiliteit
van de koersen van de aandelen.

Voor zover toegestaan door de beleggingsrestrieiiesle geldende wetgeving
kan het Subfund zijn overige activa beleggen invedieerbare obligaties,

obligaties, geldmarktinstrumenten en afgeleiderimsénten zoals opties, swaps,
warrants, contracts for differences (CFD's) enrkgu

Het beleggingsrisico wordt gemeten door toepassiuam kwantitatieve
technieken. Het beleggingsrisico van het gebruik afgeleide instrumenten
maakt ook deel uit van deze kwantitatieve techmieldée voor meer informatie
Bijlage Il — Risicobeheer.

Het Subfund streeft naar een optimaal beleggingkeed in de valuta waarin het
luidt. Daartoe voert het een actief valutabeleithd€ goed portefeuillebeheer
kan worden begrepen het afdekken van valutarisi®ijshet ontbreken van
liquide afdekkingsinstrumenten is het het Subfundt rhet oog op goed
portefeuillebeheer toegestaan om andere valutate dékken, zoals beschreven
in Bijlage IV “Financiéle afgeleide instrumenten technieken en instrumenten”.
De valutaposities van het Subfund kunnen ten gevolgn het actieve
valutabeleid afwijken van de gewichten van de uin de benchmark van het
Subfund. De Beleggingsadviseur mag een actief afagl¢id volgen met als
gevolg positieve of negatieve valuta-exposure.
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Geschikt voor:

Dit Subfund is geschikt voor beleggers die belegsfiondsen beschouwen als
een gemakkelike manier om in te spelen op ontWikgen op de
kapitaalmarkten. Het Subfund is ook geschikt vomntker ervaren beleggers die
ernaar streven duidelijke beleggingsdoelstellingerealiseren. De belegger moet
ervaring hebben met volatiele producten. De Beleggwet significante
volatiliteit kunnen opvangen. Dit Subfund is daargeschikt voor beleggers die
het zich kunnen veroorloven hun kapitaal ten mizgteen jaar opzij te zetten.
Het beleggingsdoel waarvoor het Subfund is ontwoyrje kapitaalopbouw. Het
fonds kan een aanvulling zijn op een breed gespeidtefeuille.

Risicoprofiel van het
Subfund

Beleggingen in aandelen van ondernemingen kunreoo's (bijvoorbeeld in

verband met overdraagbare effecten en aandelerdrgunmzet zich meebrengen,
zoals wisselkoers- en volatiliteitsrisico’s. De w@& van beleggingen van het
Subfund kan fluctueren. Daarom kan geen garantiedevo gegeven dat de
beleggingsdoelstelling van het Subfund zal worderegliseerd. Evenmin kan
worden gegarandeerd dat de waarde van een aamdbet Subfund nooit zal

dalen tot beneden de waarde op het moment van epnko

Risico-overwegingen met
betrekking tot het
Subfund

Beleggers dienen zich bewust te zijn van het feit ati naast de
bovengenoemde risico’s, de beleggingsstrategie em @an het Subfund
verbonden risico’s niet typerend zijn voor traditionele aandelenfondsen met
alleen longposities. Het Subfund mag als onderdeehn zijn beleggingsbeleid
gebruikmaken van afgeleide instrumenten en dergeke beleggingen zijn
inherent volatiel. Het Subfund kan bij een tegenziende markt potentieel

worden blootgesteld aan bijkomende risico's en kosh. Het Subfund mag
ook gebruik maken van afgeleide instrumenten om shitposities in te nemen

in sommige beleggingen. Mocht de waarde van een detijke belegging

stijgen, dan heeft dit een negatief effect op de wede van het Subfund.

Onder extreme marktomstandigheden kan het Subfunde& maken krijgen

met theoretisch onbeperkte verliezen. Dergelijke éreme

marktomstandigheden zouden kunnen betekenen dat begers, in bepaalde
omstandigheden, te maken krijgen met een minimaalfagyeen rendement of
zelfs een verlies lijden op dergelijke beleggingen.

Beleggingsadviseur

Robeco Institutional Asset Management B.V.

Beleggingssubadviseur

De beleggingsadviseur heeft Robeco Gestions, S.Aa8ngesteld als
beleggingssubadviseur. Robeco Gestions S.A.S. heeftaak het dagelijkse
beheer van het vermogen van het Subfund. De oJarsest met Robeco
Gestions S.A.S. zal onmiddellijk worden beéindigd beéindiging van de
Beleggingsadviesovereenkomst.

Valuta waarin het Subfund EUR

luidt
Uitgiftedatum 1 maart 2000
Aandelencate Maximum Maximum Performance High

. verkoopp Beheerkosten . Type watermark

gorie - service fee fee gedeelte .
rovisie -categorie

Reguliere aandelencategorieén
Categorie B 5,00% 1,50% 0,12% Dividend NVT NVT
EUR
Categorie D 5,00% 1,50% 0,12% Vermogensaan NVT NVT
EUR was
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Categorie D 5,00% 1,50% 0,12% Vermogensaan  NVT NVT
UsD was

Categorie E 5,00% 1,50% 0,12% Dividend NVT NVT
EUR

Categorie M 5,00% 2,00% 0,12% Vermogensaan  NVT NVT
EUR was

Advies-aandelencategorieén

Categorie C 5,00% 0,90% 0,12% Dividend NVT NVT
EUR

Categorie F 5,00% 0,90% 0,12% Vermogensaan  NVT NVT
EUR was

Categorie F 5,00% 0,90% 0,12% Vermogensaan  NVT NVT
UsD was

Categorie G 5,00% 0,90% 0,12% Dividend NVT NVT
EUR

Institutionele aandelencategorieén

Categorie Z 0,00% 0,00% 0,00% Vermogensaan  NVT NVT
EUR was

Categorie | 0,50% 0,90% 0,08% Vermogensaan  NVT NVT
EUR was

Categorie | 0,50% 0,90% 0,08% Vermogensaan  NVT NVT
UsSD was

116



f) Robeco Euro Zone Equities

Beleggingsbeleid Het Subfund is gericht op vermogensaanwas op dgelaermijn door met ten
minste driekwart van zijn totale vermogen posiiiete nemen in aandelen luidend
in euro’s van bedrijven die hun statutaire zetebd®:n in de eurozone. Het
Subfund neemt met ten minste driekwart van zijraléotvermogen posities in
aandelen van bedrijven die voornamelijk operereseivolwassen economieén.

Voor zover toegestaan door de beleggingsrestrietiede geldende wetgeving kan
het Subfund zijn overige activa beleggen in coraestiare obligaties, obligaties,
geldmarktinstrumenten en afgeleide instrumenteriszopties, swaps, warrants,
contracts for differences (CFD's) en futures.

Het beleggingsrisico wordt gemeten door toepassmgkwantitatieve technieken.
Het beleggingsrisico van het gebruik van afgeléidgrumenten maakt ook deel
uit van deze kwantitatieve technieken. Zie voor mieéormatie Bijlage Il —
Risicobeheer.

Geschikt voor: Dit Subfund is geschikt voor beleggers die belegsfiondsen beschouwen als een
gemakkelijke manier om in te spelen op ontwikkedingp de kapitaalmarkt. Het
Subfund is ook geschikt voor de meer ervaren belegglie ernaar streven
duidelijke beleggingsdoelstellingen te realiser&e belegger moet ervaring
hebben met volatiele producten. De belegger mgeifsiante volatiliteit kunnen
opvangen. Dit Subfund is daarom geschikt voor lggdeg) die het zich kunnen
veroorloven hun kapitaal ten minste vijf jaar opeijzetten. Het beleggingsdoel
waarvoor het Subfund is ontworpen, is kapitaalopbotiet fonds kan een
aanvulling zijn op een breed gespreide portefeuille

Risicoprofiel van het Beleggingen in aandelen van ondernemingen kunrgoo's (bijvoorbeeld in

Subfund verband met overdraagbare effecten en aandelerdygunzet zich meebrengen,
zoals volatiliteitsrisico’s De waarde van beleggingen van het Subfund kan
fluctueren. Daarom kan geen garantie worden gegeveat de
beleggingsdoelstelling van het Subfund zal worderegliseerd. Evenmin kan
worden gegarandeerd dat de waarde van een aamdéel iSubfund nooit zal
dalen tot beneden de waarde op het moment van epnko

Beleggingsadviseur Robeco Institutional Asset Management B.V.

Valuta waarin het Subfund EUR

luidt
Uitgiftedatum Nog vast te stellen door de Directie
Aandelencate Maximum Maximum Performance High

. verkoopp Beheerkosten . Type watermark

gorie - service fee fee gedeelte .
rovisie -categorie

Reguliere aandelencategorieén
Categorie B 5,00% 1,50% 0,12% Dividend NVT NVT
EUR
Categorie D 5,00% 1,50% 0,12% Vermogensaan  NVT NVT
EUR was
Categorie E 5,00% 1,50% 0,12% Dividend NVT NVT
EUR
Categorie M 5,00% 2,00% 0,12% Vermogensaan NVT NVT
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EUR was
Advies-aandelencategorieén

Categorie C 5,00% 0,75% 0,12% Dividend NVT NVT
EUR

Categorie F 5,00% 0,75% 0,12% Vermogensaan  NVT NVT
EUR was

Categorie G 5,00% 0,75% 0,12% Dividend NVT NVT
EUR

Institutionele aandelencategorieén

Categorie Z 0,00% 0,00% 0,00% Vermogensaan NVT NVT
EUR was

Categorie | 0,50% 0,75% 0,08% Vermogensaan  NVT NVT
EUR was
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g) Robeco 130/30 European Equities (effectief tot 20 juni 2010)

Beleggingsbeleid

Het Subfund is gericht op vermogensaanwas op dgeléermijn door met ten

minste tweederde van zijn totale vermogen positide nemen in aandelen van
ondernemingen die hun statutaire zetel in Eurofgebdye of daar het grootste
deel van hun economische activiteiten ontplooien.

In de strategie van het Subfund is ruimte om ofisb&m positieve en negatieve
beoordelingen van ondernemingen over- en ondergeginte nemen ten
opzichte van de desbetreffende benchmark. Dezertbelorgen komen tot stand
met behulp van een kwantitatief model dat een ifieate toekent aan bedrijven
binnen het Europese universum. Overwegingen ofgosijes worden vooral

genomen in ondernemingen met topclassificatiesjijtesnderwegingen worden

genomen in ondernemingen met de laagste clas@fcdh het geval van een
sterk negatieve beoordeling, waarbij de representat benchmark geen
voldoende onderweging mogelijk maakt, worden findlec afgeleide

instrumenten gebruikt om tot een synthetische pbeitie te komen. Het
Subfund kan ook long- en shortposities nemen inrijyeth buiten de

desbetreffende benchmark. Deze shortposities kowmdéjd tot stand via

afgeleide instrumenten. De totale nagestreefde sxpois 130% van de
intrinsieke waarde in longposities en 30% van dainsieke waarde in

shortposities. De verhouding mag afwijken van dgestreefde 130/30, maar zal
normaliter niet buiten een bandbreedte van respadijk 125/25 en 140/40
vallen.

Op gereguleerde beurzen verhandelde afgeleideuinstiten en afgeleide
instrumenten die niet via officiéle beurzen wordemhandeld, zijn toegestaan,
waaronder, maar niet uitsluitend, futures, optiesntracts for differences
(CFD’s) en valutatermijncontracteBeleggers dienen zich ervan bewust te zijn
dat het gebruik van afgeleide instrumenten kareleitht een grotere volatiliteit
van de koersen van de aandelen.

Voor zover toegestaan door de beleggingsrestrietiesle geldende wetgeving
kan het Subfund zijn overige activa beleggen inveoeerbare obligaties,

obligaties, geldmarktinstrumenten en afgeleiderimsénten zoals opties, swaps,
warrants, contracts for differences (CFD's) enriegu

Het beleggingsrisico wordt gemeten door toepassua; kwantitatieve
technieken.Het beleggingsrisico van het gebruik van afgeleiggrumenten
maakt ook deel uit van deze kwantitatieve techmieKeé voor meer informatie
Bijlage Il — Risicobeheer.

Het Subfund streeft naar een optimaal beleggingkees in de valuta waarin het
luidt. Daartoe voert het een actief valutabeleid€ goed portefeuillebeheer
kan worden begrepen het afdekken van valutarisi®ijshet ontbreken van
liquide afdekkingsinstrumenten is het het Subfundt rhet oog op goed
portefeuillebeheer toegestaan om andere valutas dékken, zoals beschreven
in Bijlage IV “Financiéle afgeleide instrumententechnieken en instrumenten”.
De valutaposities van het Subfund kunnen ten gevolgn het actieve
valutabeleid afwijken van de gewichten van de duin de benchmark van het
Subfund. De Beleggingsadviseur mag een actief afadleid volgen met als
gevolg positieve of negatieve valuta-exposure.

Geschikt voor:

Dit Subfund is geschikt voor beleggers die belegsfiondsen beschouwen als
een gemakkelike manier om in te spelen op ontWikken op de

kapitaalmarkten. Het Subfund is ook geschikt vaorker ervaren beleggers die
ernaar streven duidelijke beleggingsdoelstellingenrealiseren. De belegger
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moet ervaring hebben met volatiele producten. Dedger moet significante
volatiliteit kunnen opvangen. Dit Subfund is daargeschikt voor beleggers die
het zich kunnen veroorloven hun kapitaal ten mingfgaar opzij te zetten. Het
beleggingsdoel waarvoor het Subfund is ontworpsnkapitaalopbouw. Het
fonds kan een aanvulling zijn op een breed gesprgidtefeuille.

Risicoprofiel van het

Subfund

Beleggingen in aandelen van ondernemingen kunrecos (bijvoorbeeld in

verband met overdraagbare effecten en aandelerdrguret zich meebrengen,
zoals wisselkoers- en volatiliteitsrisico’s. De w@& van beleggingen van het
Subfund kan fluctueren. Daarom kan geen garantiedevo gegeven dat de
beleggingsdoelstelling van het Subfund zal worderegliseerd. Evenmin kan
worden gegarandeerd dat de waarde van een aamdbet Subfund nooit zal
dalen tot beneden de waarde op het moment van epnko

Risico-overwegingen met

betrekking tot het Subfund

Beleggers dienen zich bewust te zijn van het feit al naast de
bovengenoemde risico’s, de beleggingsstrategie e éan het Subfund
verbonden risico’s niet typerend zijn voor traditionele aandelenfondsen met
alleen longposities. Het Subfund mag als onderdeelvan zijn
beleggingsbeleid gebruikmaken van afgeleide instruemten en dergelijke
beleggingen zijn inherent volatiel. Het Subfund kanbij een tegenzittende
markt potentieel worden blootgesteld aan bijkomenderisico's en kosten.
Het Subfund mag ook gebruik maken van afgeleide itumenten om
shortposities in te nemen in sommige beleggingen.ddht de waarde van een
dergelijke belegging stijgen, dan heeft dit een nagef effect op de waarde
van het Subfund. Onder extreme marktomstandighedekan het Subfund te
maken krijgen met theoretisch onbeperkte verliezenDergelijke extreme
marktomstandigheden zouden kunnen betekenen dat igers, in bepaalde
omstandigheden, te maken krijgen met een minimaalfageen rendement of
zelfs een verlies lijden op dergelijke beleggingen.

Beleggingsadviseur

Robeco Institutional Asset Management B.V.

Valuta waarin het Subfund EUR

luidt
Uitgiftedatum 1 augustus 2007
Aandelencateg Maximum Maximum Performance High

. verkoopp Beheerkosten . Type watermark-

orie - service fee fee gedeelte .
rovisie categorie

Reguliere aandelencategorieén
Categorie B 5,00% 1,00% 0,12% Dividend 15% A
EUR
Categorie D 5,00% 1,00% 0,12% Vermogensaan 15% A
EUR was
Categorie DL 5,00% 1,25% 0,12% Vermogensaan NVT NVT
EUR was
Categorie DL 5,00% 1,25% 0,12% Vermogensaan NVT NVT
USD was
Categorie E 5,00% 1,00% 0,12% Dividend 15% A
EUR
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Categorie M 5,00% 2,00% 0,12% Vermogensaan  15% A

EUR was

Advies-aandelencategorieén

Categorie C 5,00% 0,50% 0,12% Dividend 15% A
EUR

Categorie F 5,00% 0,50% 0,12% Vermogensaan  15% A
EUR was

Categorie G 5,00% 0,50% 0,12% Dividend 15% A
EUR

Institutionele aandelencategorieén

Categorie Z 0,00% 0,00% 0,00% Vermogensaan NVT NVT
EUR was

Categorie | 0,50% 0,50% 0,08% Vermogensaan  15% A
EUR was

Categorie IL 0,50% 0,70% 0,08% Vermogensaan NVT NVT
EUR was

Categorie IL 0,50% 0,70% 0,08% Vermogensaan NVT NVT
USD was

Bovendien heeft de beheerder recht op een perfeentme voor dit Subfund. De index voor dit Subfimdie
MSCI Europe (EUR en [USD])-net.

Zie voor verdere details paragraaf 3.1 “Kostenengeedingen” en Bijlage V. Zie hierboven voor hetférmance
fee gedeelte en de High watermark-categorie.
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g) (bis) Robeco Active Quant European Equitiegs(effectief vanaf 21 juni 2010)

Beleggingsbeleid Het Subfund is gericht op vermogensaanwas op dgl&rmijn door met ten
minste tweederde van zijn totale vermogen positi¢s nemen in aandelen van
ondernemingen die hun statutaire zetel in Europdbdse of daar het grootste
deel van hun economische activiteiten ontplooien.

In de strategie van het Subfund is ruimte om opisb&an positieve en
negatieve beoordelingen van ondernemingen oveondarwegingen te nemen
ten opzichte van de desbetreffende benchmark. beaerdelingen komen tot
stand met behulp van een kwantitatief model data@assificatie toekent aan
bedrijven binnen het Europese universum. Overwegingf longposities
worden vooral genomen in ondernemingen met topflzstes, terwijl
onderwegingen worden genomen in ondernemingen met lahgste
classificaties. In het geval van een sterk negatibgoordeling, waarbij de
representatieve benchmark geen voldoende ondergvegiiogelijk maakt,
worden financiéle afgeleide instrumenten gebruikt tot een synthetische
shortpositie te komen. Het Subfund kan ook long-skartposities nemen in
bedrijven buiten de desbetreffende benchmark. Bheetposities komen altijd
tot stand via afgeleide instrumenten. Het actieuakter van het Subfund komt
tot uitdrukking in de mogelijkheid dat het Subfutdjkomende long- en
shortposities kan opbouwen door het gebruik vanelafde financiéle
instrumenten De maximale longpositie van deze aidel financiéle
instrumenten is 60% en de maximale shortpositiedeze afgeleide financiéle
instrumenten is 60%. Het subfund streeft ernaastdetposities af te dekken
door gelijksoortige longposities, hoewel dit mogelniet haalbaar is onder
extreme marktomstandigheden, zoals hevige vo#itiliedurende het verloop
van een dag (in welk geval de Beleggingsadviseur wver mogelijk zal
proberen de shortposities af te dekken met dekgebijtige longposities).

Op gereguleerde beurzen verhandelde afgeleideuinstiten en afgeleide
instrumenten die niet via officiéle beurzen wordenhandeld, zijn toegestaan,
waaronder, maar niet uitsluitend, futures, optiesntracts for differences
(CFD’s) en valutatermijncontracteBeleggers dienen zich ervan bewust te zijn
dat het gebruik van afgeleide instrumenten kareleitt een grotere volatiliteit
van de koersen van de aandelen.

Voor zover toegestaan door de beleggingsrestrietiede geldende wetgeving
kan het Subfund zijn overige activa beleggen invedieerbare obligaties,
obligaties, geldmarktinstrumenten en afgeleide rimsenten zoals opties,
swaps, warrants, contracts for differences (CF®isfutures.

Het beleggingsrisico wordt gemeten door toepassiag kwantitatieve
technieken. Het beleggingsrisico van het gebruik afgeleide instrumenten
maakt ook deel uit van deze kwantitatieve techmiekée voor meer informatie
Bijlage Il — Risicobeheer.

Het Subfund streeft naar een optimaal beleggingkess in de valuta waarin
het luidt. Daartoe voert het een actief valutalieleiOnder goed
portefeuillebeheer kan worden begrepen het afdekiarvalutarisico's. Bij het
ontbreken van liquide afdekkingsinstrumenten is hedt Subfund met het oog
op goed portefeuillebeheer toegestaan om andewtaisbf te dekken, zoals
beschreven in Bijlage IV “Financiéle afgeleide ingtenten en technieken en

° Dit Subfund heette voorheen ‘Robeco 130/30 Eumopigguities’, maar de naam en het beleggingsbelgid z
gewijzigd met ingang van 21 juni 2010.
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instrumenten”. De valutaposities van het Subfundnlem ten gevolge van het
actieve valutabeleid afwijken van de gewichten wd@ valuta's in de

benchmark van het Subfund. De Beleggingsadviseug rean actief

valutabeleid volgen met als gevolg positieve ofatimye valuta-exposure.

Geschikt voor:

Dit Subfund is geschikt voor beleggers die beleggfiondsen beschouwen als
een gemakkelijke manier om in te spelen op ontWikgen op de
kapitaalmarkten. Het Subfund is ook geschikt voemuker ervaren beleggers
die ernaar streven duidelijke beleggingsdoelstgdimte realiseren. De belegger
moet ervaring hebben met volatiele producten. Dedger moet significante
volatiliteit kunnen opvangen. Dit Subfund is daargeschikt voor beleggers
die het zich kunnen veroorloven hun kapitaal tenstei vijf jaar opzij te zetten.
Het beleggingsdoel waarvoor het Subfund is ontwarpe kapitaalopbouw.
Het fonds kan een aanvulling zijn op een breed rgédp portefeuille.

Risicoprofiel van het Subfund Beleggingen in aandelen van ondernemingen kunrsicots (bijvoorbeeld in

verband met overdraagbare effecten en aandelemmguret zich meebrengen,
zoals wisselkoers- en volatiliteitsrisico’s. De w@&a van beleggingen van het
Subfund kan fluctueren. Daarom kan geen garantiedevo gegeven dat de
beleggingsdoelstelling van het Subfund zal worderegliseerd. Evenmin kan
worden gegarandeerd dat de waarde van een aandeef Subfund nooit zal

dalen tot beneden de waarde op het moment van epnko

Risico-overwegingen met
betrekking tot het Subfund

Beleggers dienen zich bewust te zijn van het feit atl naast de
bovengenoemde risico’s, de beleggingsstrategie ee dan het Subfund
verbonden risico’s niet typerend zijn voor traditionele aandelenfondsen
met alleen longposities. Het Subfund mag als ondezdl van zijn

beleggingsbeleid gebruikmaken van afgeleide instruemten en dergelijke
beleggingen zijn inherent volatiel. Het Subfund karbij een tegenzittende
markt potentieel worden blootgesteld aan bijkomendeisico's en kosten.
Het Subfund mag ook gebruik maken van afgeleide itsimenten om

shortposities in te nemen in sommige beleggingen.ddht de waarde van
een dergelijke belegging stijgen, dan heeft dit eenegatief effect op de
waarde van het Subfund. Onder extreme marktomstandjheden kan het
Subfund te maken krijgen met theoretisch onbeperkte verliezen.

Dergelijke extreme marktomstandigheden zouden kunne betekenen dat
beleggers, in bepaalde omstandigheden, te maken jgén met een
minimaal of geen rendement of zelfs een verlies dign op dergelijke

beleggingen.

Beleggingsadviseur

Robeco Institutional Asset Management B.V.

Valuta waarin het SubfundEUR

luidt

Uitgiftedatum

1 augustus 2007
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Maximum High

Aandelencateg Maximum Performance

orie verkgqpp Beheerkosten service fee Type fee gedeelte watermar.k-

rovisie categorie

Reguliere aandelencategorieén
Categorie B 5,00% 1,00% 0,12% Dividend 15% A
EUR
Categorie D 5,00% 1,00% 0,12% Vermogensaan  15% A
EUR was
Categorie DL 5,00% 1,25% 0,12% Vermogensaan NVT NVT
EUR was
Categorie DL 5,00% 1,25% 0,12% Vermogensaan NVT NVT
USD was
Categorie E 5,00% 1,00% 0,12% Dividend 15% A
EUR
Categorie M 5,00% 2,00% 0,12% Vermogensaan  15% A
EUR was
Advies-aandelencategorieén
Categorie C 5,00% 0,50% 0,12% Dividend 15% A
EUR
Categorie F 5,00% 0,50% 0,12% Vermogensaan  15% A
EUR was
Categorie G 5,00% 0,50% 0,12% Dividend 15% A
EUR
Institutionele aandelencategorieén
Categorie Z 0,00% 0,00% 0,00% Vermogensaan NVT NVT
EUR was
Categorie | 0,50% 0,50% 0,08% Vermogensaan  15% A
EUR was
Categorie IL 0,50% 0,70% 0,08% Vermogensaan NVT NVT
EUR was
Categorie IL 0,50% 0,70% 0,08% Vermogensaan NVT NVT
USD was

Bovendien heeft de beheerder recht op een perfeentme voor dit Subfund. De index voor dit Subfimdie
MSCI Europe (EUR en [USD])-net.

Zie voor verdere details paragraaf 3.1 “Kostenengeedingen” en Bijlage V. Zie hierboven voor hetfrmance
fee gedeelte en de High watermark-categorie.
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h) Robeco US Premium Equities

Beleggingsbeleid

Het Subfund is gericht op vermogensaanwas op dgelégrmijn door met ten
minste tweederde van zijn totale vermogen positige nemen in aandelen van
ondernemingen die hun statutaire zetel in de VgoenStaten hebben of daar het
grootste deel van hun economische activiteitenloaipn. Het Subfund richt zich
op bedrijven die ondergewaardeerd zijn en een aldwlijke waardering
combineren met een katalysator voor veranderingkiinen largecaps, midcaps
en smallcaps zijn.

In de strategie van het Subfund is ruimte om opsbzen positieve en negatieve
beoordelingen van ondernemingen long- en shoripssin te nemen. Deze
shortposities komen altijd tot stand via het gdbruan afgeleide financiéle
instrumenten. Het innemen van deze bijkomende stistthe shortposities is een
extra instrument voor het portefeuillebeheer en mmagr inzicht van de
beleggings(sub)adviseur maximaal eenderde vantdesieke waarde bedragen.
Onder normale omstandigheden wordt verwacht datrtfsbsities worden
afgedekt door gelijksoortige longposities, hoewil rdogelijk niet haalbaar is
onder extreme marktomstandigheden, zoals hevigatilalit gedurende het
verloop van een dag (in welk geval de Beleggingaduiseur voorzover mogelijk
zal proberen de shortposities af te dekken metetigkgportige longposities). In
het geval van een sterk negatieve beoordeling earbepaalde emittent worden
financiéle afgeleide instrumenten gebruikt om ten shortpositie te komen. Op
gereguleerde beurzen verhandelde afgeleide instteme en afgeleide
instrumenten die niet via officiéle beurzen wordemhandeld, zijn toegestaan,
waaronder, maar niet uitsluitend, futures, swaps$ies, contracts for differences
(CFD’s) en valutatermijncontracten. Beleggers dienieh ervan bewust te zijn
dat het gebruik van afgeleide instrumenten kareleitht een grotere volatiliteit
van de koersen van de aandelen.

Voor zover toegestaan door de beleggingsrestrietiesle geldende wetgeving
kan het Subfund zijn overige activa beleggen invedmerbare obligaties,

obligaties, geldmarktinstrumenten en afgeleiderimsénten zoals opties, swaps,
warrants, contracts for differences (CFD's) enrigu

Het beleggingsrisico wordt gemeten door toepassian kwantitatieve
technieken. Het beleggingsrisico van het gebruik efgeleide instrumenten
maakt ook deel uit van deze kwantitatieve techmieldée voor meer informatie
Bijlage Il — Risicobeheer.

Het Subfund streeft naar een optimaal belegginghesd in de valuta waarin het
luidt. Daartoe voert het een actief valutabeleithd€ goed portefeuillebeheer
kan worden begrepen het afdekken van valutarisi&ijshet ontbreken van
liquide afdekkingsinstrumenten is het het Subfundt rhet oog op goed
portefeuillebeheer toegestaan om andere valutate dékken, zoals beschreven
in Bijlage 1V “Financiéle afgeleide instrumenten teichnieken en instrumenten”.
De valutaposities van het Subfund kunnen ten gevolgn het actieve
valutabeleid afwijken van de gewichten van de uin de benchmark van het
Subfund. De Beleggingsadviseur mag een actief afaéiléid volgen met als
gevolg positieve of negatieve valuta-exposure.
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Geschikt voor:

Dit Subfund is geschikt voor beleggers die beleggfiondsen beschouwen als
een gemakkelijke manier om in te spelen op ontwiklgen op de kapitaalmarkt.
Het Subfund is ook geschikt voor de meer ervardadggers die ernaar streven
duidelijke beleggingsdoelstellingen te realiser®e belegger moet ervaring
hebben met volatiele producten. De belegger mgetfiiante volatiliteit kunnen
opvangen. Dit Subfund is daarom geschikt voor lggleg) die het zich kunnen
veroorloven hun kapitaal ten minste vijf jaar opeijzetten. Het beleggingsdoel
waarvoor het Subfund is ontworpen, is kapitaalopbodet Subfund kan een
kernpositie in een beleggingsportefeuille inneméet fonds kan een aanvulling
zijn op een breed gespreide portefeuille.

Risicoprofiel van het
Subfund

Beleggingen in aandelen van ondernemingen kunreoo's (bijvoorbeeld in

verband met overdraagbare effecten en aandelerdrgunzet zich meebrengen,
zoals wisselkoers- en volatiliteitsrisico’s. De w@& van beleggingen van het
Subfund kan fluctueren. Daarom kan geen garantiedevo gegeven dat de
beleggingsdoelstelling van het Subfund zal wordereagliseerd. Evenmin kan
worden gegarandeerd dat de waarde van een aamdbet Subfund nooit zal

dalen tot beneden de waarde op het moment van epnko

Risico-overwegingen met
betrekking tot het
Subfund

Beleggers dienen zich bewust te zijn van het feit al naast de

bovengenoemde risico’s, de beleggingsstrategie em @an het Subfund
verbonden risico’s niet typerend zijn voor traditionele aandelenfondsen met
alleen longposities. Het Subfund mag als onderdeehn zijn beleggingsbeleid
gebruikmaken van afgeleide instrumenten en dergekge beleggingen zijn
inherent volatiel. Het Subfund kan bij een tegenziende markt potentieel

worden blootgesteld aan bijkomende risico's en kosh. Het Subfund mag

ook gebruik maken van afgeleide instrumenten om shtposities in te nemen

in sommige beleggingen. Mocht de waarde van een detfijke belegging

stijgen, dan heeft dit een negatief effect op de wede van het Subfund.

Onder extreme marktomstandigheden kan het Subfundé maken krijgen

met theoretisch onbeperkte verliezen. Dergelijke dreme

marktomstandigheden zouden kunnen betekenen dat keggers, in bepaalde
omstandigheden, te maken krijgen met een minimaalfayeen rendement of
zelfs een verlies lijden op dergelijke beleggingen.

Beleggingsadviseur

Robeco Institutional Asset Management B.V.

Beleggingssubadviseur

De Beleggingsadviseur heeft Robeco Investment Mamagt Inc. benoemd als
Beleggingssubadviseur. Robeco Investment Managementeeft tot taak het
dagelijkse beheer van het vermogen van deze Subfudel overeenkomst met
Robeco Investment Management Inc. zal onmiddeljrden beéindigd na
beéindiging van de Beleggingsadviesovereenkomst.

Valuta waarin het Subfund USD

luidt
Uitgiftedatum 3 oktober 2005
Aandelencateg Maximum Maximum Performance High
. verkoopp Beheerkosten . Type watermark
orie . service fee fee gedeelte .
rovisie -categorie
Reguliere aandelencategorieén
Categorie B 5,00% 1,50% 0,12% Dividend NVT NVT
EUR
Categorie D 5,00% 1,50% 0,12% Vermogensaan NVT NVT
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USsSD was

Categorie D 5,00% 1,50% 0,12% Vermogensaan  NVT NVT
EUR was

Categorie D 5,00% 1,50% 0,12% Vermogensaan  NVT NVT
GBP was

Categorie DH 5,00% 1,50% 0,12% Vermogensaan  NVT NVT
CHF was

Categorie DH 5,00% 1,50% 0,12% Vermogensaan  NVT NVT
EUR was

Categorie DH 5,00% 1,50% 0,12% Vermogensaan  NVT NVT
GBP was

Categorie E 5,00% 1,50% 0,12% Dividend NVT NVT
EUR

Categorie E 5,00% 1,50% 0,12% Dividend NVT NVT
GBP

Categorie E 5,00% 1,50% 0,12% Dividend NVT NVT
uUsD

Categorie EH 5,00% 1,50% 0,12% Dividend NVT NVT
CHF

Categorie EH 5,00% 1,50% 0,12% Dividend NVT NVT
EUR

Categorie EH 5,00% 1,50% 0,12% Dividend NVT NVT
GBP

Categorie M 5,00% 2,00% 0,12% Vermogensaan  NVT NVT
EUR was

Categorie M 5,00% 2,00% 0,12% Vermogensaan  NVT NVT
USsSD was

Categorie MH 5,00% 2,00% 0,12% Vermogensaan  NVT NVT
EUR was

Advies-aandelencategorieén

Categorie C 5,00% 0,70% 0,12% Dividend NVT NVT
EUR

Categorie F 5,00% 0,70% 0,12% Vermogensaan  NVT NVT
EUR was

Categorie F 5,00% 0,70% 0,12% Vermogensaan  NVT NVT
UsSD was

Categorie FH 5,00% 0,70% 0,12% Vermogensaan  NVT NVT
EUR was

Categorie G 5,00% 0,70% 0,12% Dividend NVT NVT
EUR

Categorie G 5,00% 0,70% 0,12% Dividend NVT NVT
uUsD

Categorie GH 5,00% 0,70% 0,12% Dividend NVT NVT
EUR

Institutionele aandelencategorieén

Categorie Z 0,00% 0,00% 0,00% Vermogensaan  NVT NVT
EUR was

Categorie | 0,50% 0,70% 0,08% Vermogensaan  NVT NVT
EUR was

Categorie | 0,50% 0,70% 0,08% Vermogensaan NVT
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GBP was

Categorie | 0,50% 0,70% 0,08% Vermogensaan  NVT NVT
USD was

Categorie IE 0,50% 0,70% 0,08% Dividend NVT NVT
GBP

Categorie IEH 0,50% 0,70% 0,08% Dividend NVT NVT
GBP

Categorie IH 0,50% 0,70% 0,08% Vermogensaan  NVT NVT
CHF was

Categorie IH 0,50% 0,70% 0,08% Vermogensaan  NVT NVT
EUR was

Categorie IH 0,50% 0,70% 0,08% Vermogensaan  NVT NVT
GBP was
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i) Robeco 130 /30 North American Equities (effectfetot 13 mei 20103°

Beleggingsbeleid Het Subfund is gericht op vermogensaanwas op dgeltermijn door met ten
minste tweederde van zijn totale vermogen positiés nemen in aandelen van
ondernemingen die hun statutair