............. First Sentier

...... Investors Global
""""""" o e e e Umbrella Fund ple

...................... 0 L. ot L.t (eine Umbrella-
_______ Lt o~ Lett ‘ Nk L.t Investmentgesellschaft mit variablem
""""""""""""" et et ’ Lt Kapital, beschréankter Haftung und

getrennter Haftung der Teilfonds)

-------------------------- 30. November 2023

............
-----------------------
..........
----------------

. .
.
. .
.....
------
. . e
.................

First Sentier
Investors

. -
.....
''''''''
.........
.............

‘\\

L]
.....
.....
........
---------

.
'''''
""""
----
''''''''''''''
--------------------
...................
--------
......
--------------
......................
a - . -
L] . .
. .
. .
., a®
.................
.......................
"""""""
---------
. .
.
.
.
.

0O
. ®
a®
.
L] ae®
. .
- .
--------------

]
]
- -
.....
. -y .
'''''''''
..................
.........
-
'''''''''''
............
llllllllll

.
. . .
.......
'''''
------
---------
-------------
. i
., -®
-----
oooooo
'''''
lllllllll

L]
.
LI
.
-
.
o®

., -
.
""""""""
. . .
........
........
----------------------
......
......
---------
-----
----------
------
..........................
-------------
-----------
-------------------
., .
. . . ®
. .
...........
"""""""""""""""""""""
..........
''''''
----------------
-------
...................

] - .®
. .
L] . -
......
......................
----------------
--------
..............
----------
---------------------

., . -
. - .
.............
...............
-------------

s
*a
-----
.
""""

L]
.
nnnnn
®a . .
......
. .,

., .
........
.......
'''''''''''
------------------
.........
............
---------------
.......
.........
-
..........
-------------

. .
........
.........
..........



INHALTSIIER[CEICHNIS

WICHTIGE INFORMATIONEN ........coooiiiiiii e 1
ANSCHRIFTENVERZEICHNIS ...........oooi e 5
ANGABEN UBER DIE GESELLSCHAFT ..........ccooiiiiiiieieces e 7
ALLGEMEINE INFORMATIONEN ..o e 9
EIGENSCHAFTEN VON ANTEILEN ........ooiiie s 14
KREDITAUFNAHME ... 20
KAUF, VERKAUF UND UMTAUSCH VON ANTEILEN ............cccoooiiiiiic 21
BEWERTUNG DER GESELLSCHAFT .......coiiii s 30
GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN .........cc.coooiiiiiiieiisieee et 33
RISIKOFAKTOREN.........cooiiiiiiii bbb 36
BESTEUERUNG ..o 94
MANAGEMENT UND VERWALTUNG ... 110
GRUNDUNGSURKUNDE UND SATZUNG............ccoosviiiiiiieieiesie e 119
ABWICKLUNG ... 122
ANHANG 1 - ANLAGEZIELE, ANLAGEPOLITIK UND RISIKEN DERFONDS .................. 124
ANHANG 2 - MERKMALE VON ANTEILSKLASSEN NACHFONDS..............ccccoviiiiins 256
ANHANG 3 - ANLAGEBESCHRANKUNGEN, DIE GEMASS DEN

VERORDNUNGEN FUR DIE FONDS GELTEN............ccccoovviiiiiinieceesece e, 438
ANHANG 4 — ANLAGETECHNIKEN UND -INSTRUMENTE .............cooiiiiiiicce, 442
ANHANG 5 — GEREGELTE MARKTE ..........cccoosviiiiiiiieisiene e 453
ANHANG 6 — DEFINITIONEN ... 456
ANHANG 7 — RISIKOTABELLE DER FONDS ............cocoiii 465
ANHANG 8 — BEVOLLMACHTIGTE DER VERWAHRSTELLE.............cccccocoviniiniininiieiene, 469
ANHANG 9 — OFFENLEGUNGEN GEMASS SFDR UND TAXONOMIE .............cc.ccccouvnnne. 473

INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND......... 728



FIRST SENTIER IN_LESTORS GLOBAL UMBRELLA FUND PLC
(die ,,Gesellschaft)

(eine Umbrella-Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, beschrankter Haftung und
getrennter Haftung der Teilfonds,
gegrundet nach irischem Recht mit
der Registernummer 288284)

[IERKAUFSPROSPEKT

Verkaufsprospekt vom Donnerstag, 30. November 2023
Die Verwaltungsratsmitglieder der First Sentier Investors Global Umbrella Fund plc, die
namentlich auf Seite 5 aufgefiihrt werden, haften fir die in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen
Informationen. Alle in diesem Dokument enthaltenen Informationen entsprechen nach bestem
Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die hierzu mit angemessener Sorgfalt
vorgegangen sind) den vorliegenden Tatsachen und lassen nichts aus, das eventuell die
Bedeutung solcher Informationen beeintrachtigen konnte.
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RENTENFONDS
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(jeweils ein ,Fonds®)
Der Erwerb der Anteile der Gesellschaft durch oder im Auftrag von US-Personen

(im Sinne der Regulation S des United States Securities Act von 1933 in
seiner jeweils glltigen Fassung) ist untersagt.



WICHTIGE INFORMATIONEN

DIESER [ ERKAUFSPROSPEKT ENTHILT [JICHTIGE INFORMATIONEN UBER DIE
GESELLSCHAFT UND SOLLTE (JOR EINER ANLAGE IN DEN FONDS SORGF[LTIG
GELESEN (1ERDEN. [1ENN SIE FRAGEN UBER DEN INHALT DES [JORLIEGENDEN
LERKAUFSPROSPEKTS ODER DIE EIGNUNG EINER ANLAGE IN DIE GESELLSCHAFT
HABENISOLLTEN SIE IHREN BANKBERATERIAN[ ALTCSTEUERBERATER ODER EINEN
ANDEREN ANLAGEBERATER KONSULTIEREN.

In ACOCO0 Owerden bestimmte Begriffe definiert, die in diesem Prospekt verwendet werden.
Die Gesellschaft wurde von der Zentralbank im Sinne der Verordnungen als OGAW zugelassen.

Bis zum 22. September 2020 hiel3 die Gesellschaft First State Global Umbrella Fund plc. D
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von Anteilen der Gesellschaft sollten Sie die damit einhergehenden Risiken abwagen. Da einige

der Fonds in Schwellenlander, Unternehmen mit geringer/mittlerer Marktkapitalisierung sowie in

Anleihen ohne Investment Grade investieren, kénnen Anlagen in diesen Fonds mit einem hoheren

Risiko einhergehen als Anlagen in Fonds, die in Industriel&andern investieren. Einige der Fonds

kénnen auch in Optionsscheine auf Ubertragbare Wertpapiere investieren. [CCrC000 Drd
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finden Sie im unten stehenden Abschnitt ,Risikofaktoren®.
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Ausgaben mit dem Fondsvermdgen verrechnet oder Dividenden dem Fondsvermégen
entnommen werden, ist darauf zurlckzufihren, dass damit versucht wird, die
ausschittungsfahigen Ertrage zu erhdhen; dies wird moglicherweise jedoch durch den Verzicht
auf potenzielle kinftige Kapitalzuwachse erreicht; im Falle von Dividendenausschittungen kann
sich dieser Zyklus fortsetzen, bis das Fondsvermégen erschopft ist. DI SCFOTIOM OO0 Cr
FOmOod 000 d O KOO Ce OO Cr ADMO0 OO000000 ied. D OO0 Cr 0000 ADMIOO00 0 OO0
dr RODDOOOO 0000 BOOmMod 00 d 00 MOO0Mmr 00 B OO0 O 00 MO0 D) OMWD OO0 000 HOOO
(Tr0JCrL

Die Anteile wurden und werden nicht gemal dem US-Securities Act von 1933 in seiner jeweils
gultigen Fassung (der ,Securities Act®) oder gemaR den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates
der USA registriert, noch ist eine derartige Registrierung beabsichtigt. Die Anteile dirfen in den
USA weder angeboten noch verkauft oder ausgehandigt werden; ebenso dirfen sie weder
unmittelbar noch mittelbar an US-Personen oder zu deren Gunsten angeboten, verkauft oder
ausgehandigt werden. Die Anteile werden auf Grundlage von Regulation S des Securities Act im
Rahmen von Offshore-Transaktionen aufRerhalb der Vereinigten Staaten Nicht-US-Personen



angeboten. Die Anteile kbnnen nur mit einer entsprechenden Befreiung von einem ERISA-Plan
erworben oder gehalten oder mit dessen Vermoégenswerten erworben werden. Zu diesem Zwecke
wird ein ERISA-Plan definiert als (i) beliebiger Mitarbeitervorsorgeplan gemaf3 § 3(3) des United
States Employee Retirement Income Security Act von 1974 (in seiner jeweils gliltigen Fassung),
der den Bestimmungen von Titel | ERISA unterliegt; oder (ii) als personliche Vorsorgekonten oder -
plane gemalR § 4975 des United States Internal Revenue Code von 1986 in seiner jeweils gultigen
Fassung.

Die Gesellschaft und die Fonds sind und werden nicht gemaR dem U.S. Investment Company Act
von 1940 in seiner jeweils gultigen Fassung registriert.

Der Erwerb der Anteile durch oder fiir US-Personen ist untersagt.

Die Gesellschaft oder der Manager muss ausweisen, ob sich unter den Anteilsinhabern
»-angegebene US-Personen® (Specified United States Persons) im Sinne der US-amerikanischen
Steuergesetze oder Nicht-US-Gesellschaften mit einer oder mehreren angegebenen US-
Personen als ,wesentliche US-Eigentimer” (Substantial United States Owner) befinden; darliber
hinaus ist die Gesellschaft méglicherweise dazu verpflichtet, den zustandigen Steuerbehdrden
Informationen darzulegen, darunter deren Identitat, den Wert ihrer Bestande sowie die Zahlungen,
die an diese Personen geleistet wurden (siehe Abschnitt ,Offenlegung von Steuerinformationen®).
Zudem kann die Gesellschaft dazu verpflichtet sein, eine Quellensteuer auf die an diese Personen
geleisteten steuerpflichtigen Zahlungen (Withholdable Payments) einzubehalten (siehe Abschnitt
~Quellensteuer und Abzutge*).

Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen handelt es sich zum Zwecke dieses Abschnitts bei
»=angegebenen US-Personen® im Allgemeinen (a) um natirliche Personen, die Staatsangehdrige
oder Ansassige der USA sind, (b) Personengesellschaften oder Kapitalgesellschaften, die in den
oder nach dem Recht der USA oder einer der US-Bundesstaaten (auch des District of Columbia)
gegrundet wurden (dies umfasst jedes Unternehmen, das in den USA steuerlich als Personen-
oder Kapitalgesellschaft behandelt wird, so etwa Gesellschaften mit beschrankter Haftung),
(c) Vermdgensmassen, deren Einkiinfte ungeachtet ihrer Quelle in den USA steuerpflichtig sind,
und (d) Trusts, wenn (i) ein Gericht der USA die Hauptaufsicht Uber die Verwaltung des Trust
fuhren kann und (ii) mindestens eine US-Person die Befugnis besitzt, alle wesentlichen
Entscheidungen des Trust zu kontrollieren. Der Status von Personen gemaf den Steuer- und
Wertpapiergesetzen der USA kann sich komplex gestalten; Personen, die hinsichtlich ihres nach
US-Recht bestehenden Status unsicher sind, wird es deshalb empfohlen, sich vor der Zeichnung
von Anteilen beraten zu lassen.

Die Fonds erfiillen derzeit nicht die Voraussetzungen fur den Vertrieb in einer Provinz oder einem
Territorium Kanadas, aufler im Rahmen einer Privatplatzierung an potenzielle Anleger in
bestimmten kanadischen Rechtsordnungen, die als ,zugelassene Anleger® (accredited investors)
gemalfd NI 45-106 und ,zugelassene Kunden® (permitted clients) gemaR NI 31-103 und Ml 32-102
gelten. Daher ist der Erwerb von Anteilen durch oder fir eine Person, die in Kanada wohnhaft oder
anderweitig ansassig ist, untersagt, es sei denn, die Gesellschaft oder der Manager trifft eine
andere Entscheidung, vorbehaltlich der Einhaltung der geltenden kanadischen Vorschriften fir
Privatplatzierungen. Interessierte qualifizierte kanadische Anleger sollten das vertrauliche
kanadische Private Placement Memorandum lesen, das diesen Prospekt durch Verweis
einschliel3t. Dieser Prospekt ist in Verbindung mit dem vertraulichen kanadischen Private
Placement Memorandum in der jeweils glltigen Fassung zu lesen. Dieser Prospekt bezieht sich
auf das Angebot der Anteile nur in den kanadischen Rechtsordnungen und an die Personen, in
denen und an die sie rechtmafig zum Verkauf angeboten werden diirfen, und nur durch Personen,
die zum Verkauf solcher Wertpapiere berechtigt sind. Dieser Prospekt stellt keine Werbung bzw.
ein oOffentliches Angebot der in diesem Prospekt beschriebenen Wertpapiere in Kanada dar und
darf unter keinen Umstanden in diesem Sinne ausgelegt werden. Keine Wertpapierkommission
oder ahnliche Behdrde in Kanada hat dieses Dokument oder die Vorziige der in diesem Prospekt
beschriebenen Anteile Uberprift oder in irgendeiner Weise kommentiert, und jede gegenteilige
Darstellung stellt eine Straftat dar.



Der Verkaufsprospekt darf nicht als Angebot oder Aufforderung zur Abgabe eines Angebotes in
Landern oder unter Umstanden verwendet werden, in denen ein solches Angebot oder eine solche
Aufforderung nicht zulédssig sind. Vor einer Anlage in den Fonds miissen interessierte Anleger
angeben, ob sie steuerlich in Irland anséssig sind.

Anleger sollten Informationen oder Zusicherungen, die von Handlern, Verkaufern oder anderen
Personen stammen, die nicht in diesem Verkaufsprospekt oder in den zugehérigen
Geschéftsberichten und Abschlissen der Gesellschaft enthalten sind, als unautorisierte
Informationen betrachten und dirfen diese folglich nicht als Handlungsgrundlage verwenden.
Weder die Ausgabe dieses Prospekts noch das Angebot, die Platzierung oder die Ausgabe von
Anteilen sind als Zusicherung zu verstehen, dass die in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen nach dem Datum dieses Prospekts noch zutreffend sind. Bei wesentlichen
Anderungen kann dieser Verkaufsprospekt gegebenenfalls iiberarbeitet werden; interessierte
Anleger sollten sich bei ihrer Verwaltungsstelle, HSBC HK, einem Bevollméchtigten der
Verwaltungsstelle, ihrem Finanzberater oder ihrem Handelsbiiro vor Ort darliber informieren, ob
eine neuere Fassung dieses Verkaufsprospekts herausgegeben wurde oder ob die Gesellschaft
Geschaftsberichte und Abschlisse verdffentlicht hat.

In bestimmten Rechtsordnungen erfordert die Verbreitung dieses Verkaufsprospekts, dass dieser
in andere Sprachen uibersetzt wird. Wenn eine solche Ubersetzung erforderlich ist, handelt es sich
hierbei um eine direkte Ubersetzung der englischen Fassung; im Falle einer Widersprichlichkeit
oder Zweideutigkeit hinsichtlich der Bedeutung eines Wortes oder Ausdrucks in einer Gbersetzten
Fassung ist der englische Wortlaut maf3geblich; alle Rechtsstreitigkeiten hinsichtlich der hierin
enthaltenen Bedingungen unterliegen irischem Recht und sind nach irischem Recht auszulegen.

Die Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc (,MUFG") und ihre Tochtergesellschaften (unter anderem
der Manager, die Verwaltungsgesellschaften, die Vertriebsstellen und die bzw. der
Unteranlageverwalter) sind nicht fir die Erklarungen und Angaben in diesem Dokument
verantwortlich. Die MUFG und ihre Tochtergesellschaften garantieren weder die Wertentwicklung
der Gesellschaft noch die Rickzahlung des Kapitals durch dieselbe. Bei Anlagen in die
Gesellschaft handelt es sich nicht um Verbindlichkeiten der MUFG oder ihrer
Tochtergesellschaften. Anlagen in die Gesellschaft sind mit Anlagerisiken behaftet, so etwa dem
Risiko entgangener Ertrdge und dem Risiko des Kapitalverlusts.

Der vorliegende Verkaufsprospekt sollte vor der Zeichnung von Anteilen in seiner Gesamtheit
gelesen werden.

D OmOo00m

Die Gesellschaft kontrolliert und schiitzt personenbezogene Daten gemal3 den Vorschriften der
Verordnung (EU) 2016/679, der Datenschutz-Grundverordnung bzw. ,DSGVO“ wie in der
Datenschutzerklarung der Gesellschaft naher ausgefiihrt. Diese Datenschutzerklarung kann
mittels einer E-Mail an firstsentierqueries@hsbc.com oder eines Schreibens an HSBC Securities
Services (Ireland) DAC, 1 Grand Canal Square, Grand Canal Harbour, Dublin 2, Irland, angefordert
werden.

Ao

Dieser Prospekt ist kein Prospekt und keine Produktoffenlegungserklarung nach dem Corporations
Act 2001 (Cth) (Corporations Act) und stellt weder eine Empfehlung zum Erwerb noch eine
Aufforderung zur Beantragung, ein Angebot zur Beantragung oder zum Kauf, ein Angebot zur
Vereinbarung der Ausgabe oder des Verkaufs von oder ein Angebot fir die Ausgabe oder den
Verkauf von Wertpapieren in Australien dar, auf3er wie nachstehend dargelegt. Dieser Prospekt
wurde nicht bei der Australian Securities & Investments Commission hinterlegt.

Dementsprechend darf der Prospekt nicht in Australien ausgegeben oder vertrieben werden und
die Anteile eines Fonds der Gesellschaft dirfen in Australien keinen Personen gegenlber
angeboten, ausgegeben, verkauft oder vertrieben werden, mit Ausnahme im Rahmen oder im


mailto:firstsentierqueries@hsbc.com

Zuge eines Angebots oder einer Einladung gegeniiber Anlegern, denen gegeniber infolge ihrer
Eigenschaft als ,Wholesale-Kunde* (laut Definition in Abschnitt 761G des Corporations Act und
der geltenden Vorschriften) oder anderweitig keine Offenlegungen gegentiber Anlegern geman
Teil 6D.2 oder Teil 7.9 des Corporations Act zu gemacht werden mussen. Der Prospekt stellt weder
eine Empfehlung zum Erwerb, ein Angebot oder eine Aufforderung zur Ausgabe oder zum Verkauf,
ein Angebot oder eine Aufforderung zur Vereinbarung der Ausgabe oder des Verkaufs oder eine
Ausgabe oder einen Verkauf von Anteilen an einen ,Retail-Kunden® (laut Definition in Abschnitt
761G des Corporations Act und geltenden Vorschriften) in Australien dar, noch beinhaltet er sie.
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ANGABEN UBER DIE GESELLSCHAFT
S dir GUICIIIIT

Die Gesellschaft ist eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die nach irischen Recht
gemal dem Companies Act 2014 und den Verordnungen organisiert ist. Sie wurde am 18. Juni
1998 (Registrierungsnummer 288284) gegrindet und am 23. Juni 1998 von der Zentralbank
zugelassen. Die Gesellschaft hat am 30. November 2023 First Sentier Investors (Ireland) Limited
als ihre OGAW-Verwaltungsgesellschaft bestellt. Klausel 2 der Griindungsurkunde sieht vor, dass
der ausschlieRliche Zweck der Gesellschaft in der gemeinsamen Anlage der beim Publikum
beschafften Gelder in Ubertragbaren Wertpapieren bzw. in sonstigen liquiden finanziellen
Vermogenswerten besteht, auf die in Verordnung 68 der Verordnungen verwiesen wird, wobei die
Gesellschaft nach dem Grundsatz der Risikostreuung vorgeht.

Die Gesellschaft ist als Umbrella-Fonds organisiert. Gemaf der Satzung kann die Gesellschaft
unterschiedliche Anteilsklassen anbieten, die jeweils Beteiligungen in einem Fonds mit einem
ausgewahlten Anlageportfolio darstellen. Wenn es fir einen Fonds mehr als eine Anteilsklasse
gibt, darf fur jede dieser Anteilsklassen innerhalb dieses Fonds kein gesonderter Vermdgenspool
gebildet werden.

Einzelheiten der Fonds einschlieBlich ihrer Anlageziele und Anlagepolitik sind in A0 [
aufgefiihrt. Weitere Details, inwieweit Okologische, soziale oder Governance-Merkmale oder
-Risiken beriicksichtigt werden, sind in ALCC0 Denthalten. Informationen Uber die Anteilsklassen
und ihre fondsspezifischen Merkmale sind in ALJLI11]2 enthalten. Die fur die einzelnen Fonds
geltenden Anlagebeschrankungen sind in ACCIT0 [ aufgefuhrt. Derzeit verfuigen die folgenden
Fonds Uber eine Zulassung der Zentralbank:

Amomod O

FSSA All China Fund

FSSA Asian Equity Plus Fund

FSSA Asian Growth Fund

FSSA Asia Focus Fund

FSSA Asia Opportunities Fund

FSSA Asia Pacific All Cap Fund

First Sentier Asian Property Securities Fund

FSSA China A Shares Fund

FSSA China Focus Fund

FSSA China Growth Fund

FSSA Global Emerging Markets Focus Fund

First Sentier Global Listed Infrastructure Fund

First Sentier Global Property Securities Fund

First Sentier Global Resources Fund*

FSSA Greater China Growth Fund

FSSA Hong Kong Growth Fund

FSSA Indian Subcontinent Fund

FSSA Japan Equity Fund

FSSA ASEAN All Cap Fund

First Sentier Responsible Listed Infrastructure Fund

Stewart Investors Asia Pacific and Japan Sustainability Fund
Stewart Investors Asia Pacific Leaders Sustainability Fund
Stewart Investors Asia Pacific Sustainability Fund

Stewart Investors European Sustainability Fund

Stewart Investors Global Emerging Markets Leaders Fund
Stewart Investors GEM Leaders Sustainability Fund 2023
Stewart Investors Global Emerging Markets Sustainability Fund
Stewart Investors Global Emerging Markets Ex-China Leaders Sustainability Fund
Stewart Investors Indian Subcontinent Sustainability Fund



Stewart Investors Worldwide Equity Fund*

Stewart Investors Worldwide Leaders Sustainability Fund
Stewart Investors Worldwide Sustainability Fund

RQI Global All Country Value Fund

RQI Global All Country Diversified Alpha Fund

ROOmMOmod™

First Sentier Asia Strategic Bond Fund

First Sentier Asian Quality Bond Fund

First Sentier Global Bond Fund

First Sentier Global Credit Sustainable Climate Fund
First Sentier High Quality Bond Fund

First Sentier Long Term Bond Fund

M OIoA COO0OF Dod O

First Sentier Multi-Asset Growth and Income Fund

Mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank kann die Gesellschaft nach Ricksprache mit dem
Manager einen oder mehrere weitere Fonds auflegen. Fir die jeweiligen Fonds kdnnen
unterschiedliche Anteilsklassen ausgegeben werden. Die Ausgabe neuer Anteilsklassen erfolgt im
Einklang mit den Anforderungen der Zentralbank.

Jeder Fonds tragt seine eigenen Verbindlichkeiten. Die Gesellschaft ist ein Umbrella-Fonds mit
getrennter Haftung zwischen den Teilfonds; gemal irischem Recht haftet sie gegentber Dritten nicht
als Ganzes.

* Diese Teilfonds wurden geschlossen und stehen nicht mehr fiir Zeichnungen zur Verfiigung.



ALLGEMEINE INFORMATIONEN
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Das Anteilskapital der Gesellschaft muss stets dem Nettoinventarwert entsprechen. Die
Gesellschaft ist dazu erméchtigt, bis zu 500 Milliarden nennwertlose Anteile (genehmigtes
Aktienkapital) an der Gesellschaft zum Nettoinventarwert je Anteil auszugeben und die
Bedingungen hierzu nach eigenem Ermessen auszuwahlen.

Die Erlése aus der Ausgabe von Anteilen werden den Blchern des jeweiligen Fonds
gutgeschrieben und verwendet, um im Namen des jeweiligen Fonds zulassige Kapitalanlagen zu
erwerben. Die Aufzeichnungen und Blicher der einzelnen Fonds sind getrennt zu fihren.

Bis auf drei Zeichnungsanteile wurden alle Zeichnungsanteile von der Gesellschaft
zurickgenommen. Die Zeichnungsanteile berechtigen die Anteilsinhaber dazu, an allen Sitzungen
der Gesellschaft teilzunehmen und ihr Stimmrecht auszuliben; sie begriinden jedoch nicht das
Recht auf eine Beteiligung an den Dividenden oder am Nettovermdgen eines Fonds oder der
Gesellschaft.

Bei der Auflésung berechtigen die Zeichnungsanteile die Anteilsinhaber dazu, den fir die Anteile
bezahlten Betrag zuriickzuerhalten; sie begriinden jedoch nicht das Recht auf eine Beteiligung am
Vermogen der Gesellschaft. Informationen Uber die mit Zeichnungsanteilen einhergehenden
Stimmrechte werden im unten stehenden Abschnitt ,Grindungsurkunde und Satzung® unter
»Stimmrechte” zusammengefasst. Die Satzung sieht vor, dass Zeichnungsanteile, die nicht von
einer Verwaltungsgesellschaft oder ihren Bevollmachtigten gehalten werden, der
Zwangsrucknahme durch die Gesellschaft unterliegen.

Br0m Ood ADCOomo

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft endet jeweils am 31. Dezember. Eine Mitteilung, dass der
Jahresbericht und die gepruften Abschlisse der Gesellschaft verdffentlicht wurden und wo diese
zugénglich sind, wird den Anteilsinhabern innerhalb von vier Monaten nach Ablauf eines jeden
Geschaftsjahres und mindestens 21 Tage vor der Hauptversammlung der Gesellschaft, bei der sie
zur Genehmigung vorgelegt werden, ubermittelt. Dartiber hinaus erstellt die Gesellschaft innerhalb
von zwei Monaten nach Ablauf jedes Halbjahreszeitraums, der jeweils am 30. Juni eines jeden
Geschéftsjahres endet, einen Halbjahresbericht und ungepriifte Abschlisse; diese Dokumente
werden den Anteilsinhabern auf Anfrage kostenlos zur Verfiigung gestellt. Die aktuellsten
gepruften Abschlisse werden potenziellen Anlegern auf Anfrage zugestellt. Sobald sie
verdffentlicht werden, stehen der jingste geprifte und ungeprufte Abschluss der Gesellschaft den
Anteilsinhabern online unter www.firstsentierinvestors.com zur Verfligung.
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Alle Analysen, die vom Manager, den Verwaltungsgesellschaften oder dem bzw. den
Unteranlageverwalter(n) entgegengenommen und fir die Verwaltung der Vermdgenswerte der
Gesellschaft herangezogen werden, werden aus den eigenen Ressourcen der entsprechenden
Firma bezahilt.

Weder der Manager noch die Verwaltungsgesellschaften, der bzw. die Unteranlageverwalter oder
eine ihrer jeweiligen Tochtergesellschaften, verbundenen Unternehmen, Konzernmitglieder,
Partner, Vertreter, Verwaltungsratsmitglieder, leitenden Angestellten oder Bevollmachtigten
werden Waren oder Dienstleistungen (Soft Dollar) oder Barriickverglitungen von Maklern oder
H&andlern in Bezug auf die Verwaltung der Vermégenswerte der Gesellschaft erhalten.
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Sowohl die Gesellschaft als auch der Manager hat eine Richtlinie verabschiedet, mit der
gewabhrleistet wird, dass bei allen Transaktionen angemessene Bemihungen unternommen
werden, um Interessenkonflikte zu vermeiden; wenn diese nicht vermieden werden konnen,
werden diese so beigelegt, dass sowohl die Fonds als auch ihre Anteilsinhaber fair behandelt
werden. Der Manager und die Verwahrstelle, die Bevollméchtigten und Unterbevollméachtigten des
Managers und der Verwahrstelle (ausgenommen nicht dem Konzern angehérende, von der
Verwahrstelle  bestellte  Unterverwahrstellen) und  assoziierte  Unternehmen  oder
Konzernunternehmen des Managers, der Verwahrstelle oder der Bevollmachtigten und
Unterbevollméachtigten (,verbundene Personen® und jeweils eine ,verbundene Person®) kénnen
untereinander oder mit der Gesellschaft gemall den Bestimmungen dieses Abschnitts
Bankgeschafte, Finanztransaktionen oder andere Transaktionen abschlielen oder diese
untereinander beauftragen.

Insbesondere koénnen verbundene Personen als Vertreter oder Auftraggeber handeln, wenn
Wertpapiere und andere Anlagen Uber eine verbundene Person oder mit einer verbundenen
Person von der Gesellschaft erworben oder an diese verkauft werden. Es besteht keine
Verpflichtung vonseiten der verbundenen Person, den Anteilsinhabern gegeniiber Rechenschaft
Uber die sich dabei ergebenden Vorteile abzulegen; alle Vorteile verbleiben bei der betreffenden
Partei, vorausgesetzt, dass das jeweilige Geschéaft unter markttblichen Bedingungen ausgefiihrt
wird und im besten Interesse der Anteilsinhaber liegt. Zudem muss eine der folgenden
Bedingungen erflllt sein: (a) Es wurde eine bestatigte Bewertung der Transaktion von einer
Person eingeholt, die von der Verwahrstelle als unabhéngig und qualifiziert anerkannt wird bzw.
im Falle von Transaktionen mit der Verwahrstelle von einer Person, die vom Manager als
unabhangig und qualifiziert anerkannt wird; (b) die Transaktion wurde zu den bestmdéglichen
Bedingungen an einer geregelten Wertpapierborse gemalf deren Bestimmungen abgeschlossen;
oder (c) die Transaktion wurde zu Bedingungen abgeschlossen, die nach Uberzeugung der
Verwahrstelle bzw. nach Uberzeugung des Managers (im Falle einer Transaktion mit der
Verwahrstelle) der Anforderung entsprechen, dass solche Transaktionen unter marktiiblichen
Bedingungen ausgefiihrt werden und im besten Interesse der Anteilsinhaber liegen.

Der Manager hat eine Richtlinie umgesetzt, mit der gewahrleistet wird, dass ihre Dienstleister im
besten Interesse der Fonds handeln, wenn sie Handelsentscheidungen umsetzen oder im Auftrag
dieser Fonds im Rahmen der jeweiligen Portfolioverwaltung Handelsauftrage platzieren. Zu
diesem Zweck missen alle angemessenen MaRnahmen ergriffen werden, um fiir die Fonds die
bestmdglichen Ergebnisse zu erzielen; dabei werden folgende Faktoren berlcksichtigt: Preis,
Kosten, Geschwindigkeit, Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und Abwicklung, Umfang und Art
des Auftrages, Research-Dienste, die der Makler dem Manager, den Verwaltungsgesellschaften
oder dem bzw. den Unteranlageverwalter(n) zur Verflgung stellt, sowie alle anderen Aspekte, die
fur die Ausfiihrung des Auftrags relevant sind. Informationen Uber die Ausflihrungsrichtlinie der
Gesellschaft sowie {iber wesentliche Anderungen der Richtlinie werden den Anteilsinhabern auf
Anfrage kostenlos zur Verfligung gestellt.

Der Manager, die Verwaltungsgesellschaften oder der bzw. die Unteranlageverwalter kbénnen von
Zeit zu Zeit zwischen den Kundenkonten oder Fonds, einschlieRlich der von ihr / ihm verwalteten
Fonds (nachfolgend zusammen als ,Kunden® bezeichnet) Verkaufs- und Kauftransaktionen
(,Cross Trades“) mit demselben Wertpapier durchfiihren. Hierdurch kann ein potenzieller
Interessenkonflikt entstehen, beispielsweise wenn der Manager, die Verwaltungsgesellschaften
oder der bzw. die Unteranlageverwalter fiir die unterschiedlichen Kunden eine unterschiedliche
Vergltung erhalten. Um diesen potenziellen Konflikt zu vermeiden, fuhren der Manager, die
Verwaltungsgesellschaften oder der bzw. die Unteranlageverwalter nur dann ,Cross Trades"
durch, wenn (i) die Verkaufs- und Kaufentscheidungen im besten Interesse beider Kunden liegen
und den Anlagezielen und -richtlinien beider Kunden entsprechen, (ii) die Transaktionen zu
marktiiblichen Bedingungen ausgefiihrt werden und im besten Interesse der Kunden liegen,
(iii) der Grund fiir diese Trades vor der Ausfiihrung dokumentiert wird und (iv) der jeweilige
Vorgang dem Kunden dargelegt wird.
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Weder der Manager, die Verwaltungsgesellschaften oder der bzw. die Unteranlageverwalter noch
etwaig verbundene Personen behalten Vorteile in Form etwaiger Nachlasse aus Barprovisionen
ein, die von einem Makler oder Handler in Bezug auf ein vom Manager. von der bzw. den
Verwaltungsgesellschaften, den Unteranlageverwaltern oder verbundenen Personen fir oder im
Namen des Fonds bei ihm getatigtes Geschaft gezahlt wurden oder noch zu zahlen sind. Jeder
derartige Barprovisionsnachlass von einem dieser Makler oder Handler ist vom Manager, den
Verwaltungsgesellschaften, dem bzw. den Unteranlageverwalter(n) oder den verbundenen
Personen fur Rechnung des jeweiligen Fonds zu verwahren.

Fur den Manager, die Verwaltungsgesellschaften oder den bzw. die Unteranlageverwalter kénnen
sich im Laufe ihrer Geschéftstatigkeit oder unter anderen Umstanden als jenen, die oben
beschrieben wurden (beispielsweise, wenn sie fir andere Kunden oder auf eigene Rechnung tétig
sind), auch Interessenkonflikte mit der Gesellschaft ergeben. In einem solchen Fall kommen der
Manager, die Verwaltungsgesellschaften oder der bzw. die Unteranlageverwalter ihren
Pflichten nach, die in den jeweiligen Vermogensverwaltungsvereinbarungen, jeweils sofern
anwendbar, festgelegt sind. Dies umfasst ihre Verpflichtung, im besten Interesse der Gesellschaft
zu handeln (soweit dies praktikabel ist) und gleichzeitig ihren Verpflichtungen gegeniiber anderen
Kunden nachzukommen, wenn sie Anlagen tatigen, bei denen Interessenkonflikten entstehen
kénnten. Dies umfasst insbesondere auch die Verpflichtung, die Anlageméglichkeiten unter den
Kunden fair und gerecht zu verteilen. Bei einem Interessenkonflikt bemuhen sich die Gesellschaft,
der Manager und seine Bevollméachtigten fur die Vermdgensverwaltung, diesen Konflikt auf faire
Weise beizulegen.

Unter gewissen Umstanden sind der Manager oder seine Bevollmachtigten fur die
Vermogensverwaltung moglicherweise dafiir zustandig, bestimmte Wertpapiere zu bewerten, die
vom Fonds gehalten werden. Hierfir wird an den Manager eine Geblhr entrichtet, die einem
prozentualen Anteil des Nettoinventarwerts der einzelnen Fonds entspricht, und er gibt einen Teil
davon an den bzw. die jeweiligen Verwaltungsgesellschaften weiter. Wenn der Wert des Fonds
steigt, erhoht sich auch diese Gebuhr. Folglich kann es zu einem Konflikt zwischen den Interessen
des Managers, der Verwaltungsgesellschaften und den Interessen der jeweiligen Fonds kommen.
In diesem Fall missen der Manager und die jeweiligen Verwaltungsgesellschaften ihren
Verpflichtungen gegentber der Gesellschaft und dem jeweiligens Fonds nachkommen, um zu
gewahrleisten, dass die Angelegenheit auf eine faire Weise und im besten Interesse der
Anteilsinhaber beigelegt wird.

EUR 00 CrimCrOrd D000

Eine Verordnung des Européischen Parlaments und des Rates der EU verlangt Transparenz tber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden (die L,EUROTrIT) IO
OtrbrdC00CF). Im Einklang mit der EU-Referenzwert-Verordnung fuihrt der Manager im Hinblick
auf die Gesellschaft einen Index-Notfallplan, in dem die MaRnahmen festgelegt sind, die im Falle
einer wesentlichen Anderung oder Einstellung eines von einem Fonds verwendeten
Referenzwerts getroffen werden. Malinahmen, die der Manager im Hinblick auf die Gesellschaft
gemaR diesem Plan ergreift, konnen zu Anderungen der Anlagepolitik eines Fonds filhren. Dies
kann sich jeweils nachteilig auf den Wert einer Anlage in einem Fonds auswirken. Solche
Anderungen werden in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank und den
Bestimmungen dieses Verkaufsprospekts vorgenommen.

S Or o0 OO OmO0r 000

Soweit dies nach den anwendbaren Gesetzen und Vorschriften zulassig ist, konnen die Gesellschaft
oder, sofern eine entsprechende Befugnis erteilt wurde, der Manager, die Verwaltungsgesellschaften,
der bzw. die Unteranlageverwalter oder ihre Vertriebsstellen im Namen der Gesellschaft bzw. der fiir
sich handelnde Manager individuelle schriftliche Vereinbarungen mit Anlegern eingehen, in denen der
Umfang und das Ausmald bestehender Rechte und/oder Pflichten klargestellt (aber nicht erweitert)
werden und/oder die Zurverflgungstellung bestimmter Informationen vereinbart wird. Diese
Informationen werden allen Anlegern auf dieselbe Art und Weise und/oder unter denselben
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Bedingungen (z. B. im Hinblick auf Vertraulichkeit) auf Anfrage hin zur Verfigung gestellt. Dartiber
hinaus wird bei der Gewahrung dieser individuellen schriftlichen Vereinbarungen auf allgemeiner
Ebene darauf geachtet, dass (i) Anleger gerecht behandelt werden und (ii) die besten Interessen der
Gesellschaft und ihrer Anleger bei der Gewahrung entsprechender Vereinbarungen berticksichtigt
werden.

Die Haftung eines Anteilsinhabers, der Treuhander eines Altersvorsorgeplans ist, ist geman der
Satzung, dem Zeichnungsformular, diesem Verkaufsprospekt oder anderweitig auf den Wert des
Vermdgens des entsprechenden Plans beschrankt, sofern die Gesellschaft mit diesem
Anteilsinhaber nichts Anderweitiges schriftlich vereinbart.

ADD00O00 000 SO O rO0000]

Der Manager und sein bzw. seine Bevollmachtigten fir die Anlageverwaltung haben eine Strategie
entwickelt, um zu bestimmen, wann und wie Stimmrechte im Namen der Gesellschaft ausgeiibt
werden kdnnen. Informationen tGber MaRnahmen, die auf Grundlage dieser Strategie ergriffen
wurden, werden den Anteilsinhabern auf Anfrage kostenlos vom Manager und seinem bzw. seinen
Bevollméachtigten fur die Anlageverwaltung zur Verfiigung gestellt.

B0 Crd 1]

Informationen Uber die Beschwerdeverfahren der Gesellschaft werden den Anteilsinhabern auf
Anfrage kostenlos vom Manager zur Verfiigung gestellt. Anteilsinhaber kdnnen ihre Beschwerden
Uber die Gesellschaft oder einen Fonds kostenlos am Geschaftssitz des Managers einreichen.

0 OHoommon Ooreon

Die folgenden Vertrage, die im Abschnitt ,,Management und Verwaltung“ naher erlautert werden,
sind abgeschlossen worden und moglicherweise von wesentlicher Bedeutung:

€) Die Verwahrstellenvereinbarung vom 12. August 2016 in der jeweiligen Fassung zwischen
der Gesellschaft und HSBC Continental Europe (ehemals bekannt als HSBC France,
Niederlassung Dublin und HSBC Institutional Trust Services (Ireland) DAC), gemaf derer
letztere zur Verwahrstelle der Gesellschaft bestellt wurde;

(b) Der Verwaltungsvertrag vom 30. November 2023 zwischen der Gesellschaft und dem
Manager, gemaf dem Letzterer als OGAW-Verwaltungsgesellschaft fiir die Gesellschaft
bestellt wird.

(© Die Vermdgensverwaltungsvereinbarung vom 30. November 2023 zwischen dem Manager

und den Verwaltungsgesellschaften, gemaR derer die Verwaltungsgesellschaften vom
Manager bestellt wurden, als diskretionare Porftoliomanager fir die Fonds zu fungieren;

(d) Der Unteranlageverwaltungsvertrag zwischen First Sentier Investors (Hong Kong) Limited
und First Sentier Investors (Singapore), gemaR dem First Sentier Investors (Hong Kong)
Limited (als Verwaltungsgesellscahft) First Sentier Investors (Singapore) zum
Unteranlageverwalter bestimmter Fonds ernennt;

(e) Der Verwaltungsvertrag vom 30. November 2023 zwischen der Gesellschaft, dem
Manager und der Verwaltungsstelle, gemaR dem die Verwaltungsstelle zur Verwaltungs-
und Transferstelle der Gesellschaft bestellt wurde;

) Die Vertriebsvereinbarung vom 30. November 2023 zwischen der Gesellschaft, dem

Manager und jeder Vertriebsstelle, gemalR derer jede Vertriebsstelle zur nicht
ausschliel3lichen Vertriebsstelle fur die Anteile bestellt wurde;
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Kopien der folgenden Dokumente kdnnen am Sitz der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwaltungsstelle wahrend der Ublichen Geschéftszeiten an Wochentagen eingesehen werden
(mit Ausnahme von Samstagen und 6ffentlichen Feiertagen):

(@)
(b)

(©)
(d)
(e)

die Griindungsurkunde und Satzung der Gesellschaft (die ,Urkunde und Satzung®);

die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte der Gesellschaft, die von der
Verwaltungsstelle veréffentlicht wurden (die ,Berichte®);

der Companies Act 2014;
die Verordnungen;

die Basisinformationsblatter fiir die einzelnen Anteilsklassen der jeweiligen Fonds (die
»KIDs").

Die Urkunde und Satzung, die Berichte und die KIDs kdnnen kostenlos vom Manager oder von
der Verwaltungsstelle oder von www.firstsentierinvestors.com bezogen werden.
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EIGENSCHAFTEN VON ANTEILEN

A DI

Die Gesellschaft kann verschiedene Anteilsklassen fiir jeden Fonds auflegen. Gegenwartig
koénnen in jedem Fonds Anteile der Klasse | gezeichnet werden.

Die einzelnen Anteilsklassen unterscheiden sich in ihrem Mindestzeichnungswert, ihrer
Nennwahrung, ihrer Absicherungsstrategie, ihren Ausgabeaufschlagen und jahrlichen Gebiihren
sowie in ihrer jeweils geltenden Ausschittungspolitik. Angaben tber diese Richtlinien sowie tber
die Mindestfolgezeichnung, den Mindestbestand der zur Zeichnung verfliigbaren Anteilsklassen
und Uber die Anteilsklassen der einzelnen Fonds sind in AL 2 zu finden.

Der Manager behélt sich das Recht vor, den Mindestanlagebetrag der einzelnen Anteilsklassen
und Fonds zu andern und auf diese Mindestanforderungen zu verzichten, wenn sie dies fir
angemessen erachtet.

Der Name jeder Anteilsklasse enthélt eine Angabe zur Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse,
wobei die Anteilsklassen ohne eine entsprechende Angabe auf US-Dollar lauten.

Die Anteile der Anteilsklasse Ill (G) des Stewart Investors Worldwide Leaders Sustainability Fund
kénnen nur noch von Anteilsinhabern des Stewart Investors Worldwide Leaders Sustainability
Fund gezeichnet werden, die am 24. Februar 2014 im Register aufgefuhrt waren.

Es wird nicht beabsichtigt, weitere Anteile der Klasse Il auszugeben.

Anteile der Klasse V sind ausschlieB3lich der Zeichnung durch institutionelle Anleger bzw. Kunden
des Managers, der Verwaltungsgesellschaften, des bzw. der Unteranlageverwalter oder deren
Tochtergesellschaften  vorbehalten, die im Hinblick auf die Anteile eine
Vermogensverwaltungsvereinbarung oder eine separate vertragliche Vereinbarung mit dem
Manager, den Verwaltungsgesellschaften, dem bzw. den Unteranlageverwalter(n) oder deren
Tochtergesellschaften abgeschlossen haben, sowie durch andere von der Gesellschaft bestimmte
Anleger.

Anteile der Klasse VI sind fur alle zulassigen Anleger verfuigbar, einschlief3lich:

(i) Finanzmittler, die gemald den maRgeblichen aufsichtsrechtlichen Anforderungen nicht
berechtigt sind, Vertriebsfolgeprovisionen zu akzeptieren oder einzubehalten (in der EU
gehdéren dazu Finanzmittler, die diskretiondres Portfoliomanagement und/oder
Anlageberatung auf unabhangiger Basis anbieten);

(i) Finanzmittler, die eine nicht unabhéangige Beratung anbieten und die nach gesonderten
Honorarvereinbarungen mit ihren Kunden keine Provisionen annehmen und einbehalten
dirfen; und

(iii) Institutionelle Anleger, die auf eigene Rechnung investieren.

Anteile der Klasse E kénnen im Zusammenhang mit einem oder mehreren Fonds gezeichnet
werden. Anteile der Klasse E kénnen nur dann gezeichnet werden, wenn der Nettoinventarwert
des jeweiligen Fonds unter 50.000.000 US-Dollar oder einem anderen Betrag liegt (oder dem
entsprechenden Gegenwert in einer anderen Wahrung), wie er vom Manager im Hinblick auf einen
Fonds zum Zeitpunkt des Empfangs des Zeichnungsantrages fir Anteile der Klasse E
gegebenenfalls festgelegt wurde. Die Grenze fur Anteile der Klasse E betragt 50.000.000 US-
Dollar, mit Ausnahme des Stewart Investors European Sustainability Fund, wo sie 100.000.000
Euro betragt, des Stewart Investors Indian Subcontinent Sustainability Fund, des Stewart Investors
GEM Leaders Sustainability Fund 2023, des Stewart Investors Global Emerging Markets Ex-China
Leaders Sustainability Fund und des Stewart Investors Asia Pacific and Japan Sustainability Fund,
wo sie 130.000.000 US-Dollar betragt, und des RQI Global All Country Diversified Alpha Fund und
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des RQI Global All Country Value Fund, wo sie 250.000.000 US-Dollar betragt. Anteile der Klasse
E werden nicht ausgegeben, wenn der Zeichnungsantrag dazu flihrt, dass die Mindestgrenze
Uberschritten wird. Die Verfugbarkeit von Anteilen der Klasse E zur Zeichnung kann im Ermessen
des Managers widerrufen und erneut gewahrt werden, ohne dass die Anteilsinhaber der jeweiligen
Fonds hiertiber informiert werden missen. Ungeachtet der SchlieRung von Anteilsklasse E fir
neue Anleger kann der Manager bestehenden Anlegern in Anteilen der Klasse E nach ihrem
alleinigen Ermessen und vorbehaltlich der von ihr auf Einzelfallbasis festgelegten Grenzen die
Zeichnung von weiteren Anteilen der Klasse E desselben Fonds gestatten. Anteilsinhaber kdnnen
auf Anfrage beim Manager Informationen Uber eine etwaige Erhéhung des in diesem Abschnitt
erwahnten Mindestbetrages einholen.

Anteile der Klasse Z sind institutionellen Anlegern bzw. Kunden des Managers, der
Verwaltungsgesellschaften oder des bzw. der Unteranlageverwalter vorbehalten, die bereit sind,
im Hinblick auf die Anteile eine separate vertragliche Vereinbarung mit dem Manager, den
Verwaltungsgesellschaften oder dem bzw. den Unteranlageverwalter(n) zu schlieBen, und stehen
nur diesen fir eine Zeichnung zur Verfigung.

Anteile der Klasse Z2 sind Vertriebspartnern vorbehalten, die einen separaten Vertriebs- oder
Plattformvertrag mit der Vertriebsstelle abschlieRen, und stehen nur diesen zur Verfigung. Alle
Anteile der Klasse Z2 werden an einem Datum oder an Daten, das bzw. die vom Manager
ausgewahlt wird bzw. werden und mindestens zwei Jahre nach dem Datum der Ausgabe des
ersten Anteils der Klasse Z2 liegt bzw. liegen, zwangsweise und automatisch in Anteile der Klasse
E derselben Wéahrung umgetauscht. Da fiir Anteile der Klasse Z2 keine Managementgebihr anfallt
und fur Anteile der Klasse E Managementgebiihren zu zahlen sind, fihrt der automatische
Umtausch von Anteilen der Klasse Z2 in Anteile der Klasse E natlrlich zu einer Erhéhung der zu
zahlenden Managementgebuhr. Die fiir Anteile der Klasse E geltenden Managementgebiihren
sind in Anhang 2 des Verkaufsprospekts fir den jeweiligen Fonds aufgefihrt. Der Umtausch wird
nach vorheriger Ankindigung, jedoch ohne die Notwendigkeit einer Anweisung des betreffenden
Anteilsinhabers und ansonsten gemaR den Bestimmungen dieses Verkaufsprospekts
durchgefiihrt.

Anteilsinhabern der Klasse Z2 wird empfohlen, ihre eigenen professionellen Berater hinsichtlich
der rechtlichen, finanziellen und steuerlichen Auswirkungen des automatischen Umtauschs nach
dem Recht der Lander, deren Staatsangehdrigkeit sie haben, in denen sie ihren gewohnlichen
Aufenthalt oder Wohnsitz haben oder in denen sie eingetragen sind, zu konsultieren.
Anteilsinhaber sollten beachten, dass infolge des automatischen Umtauschs steuerliche
Erwagungen zu berticksichtigen sein kdnnen. Die steuerlichen Auswirkungen héngen von den
Umstanden des jeweiligen Anteilsinhabers ab, einschliel3lich des Landes, in dem er steuerlich
ansassig ist, und den Anteilsinhabern wird empfohlen, sich steuerlich beraten zu lassen, wenn sie
sich Uber ihre Verpflichtungen nicht sicher sind.

In der aktuellen ,Erganzung fur Anleger in Hongkong“ sind weitere Beschrankungen und
Informationen aufgefihrt, die flir Anleger gelten die in Hongkong niedergelassen sind. Die
entsprechenden Anleger sollten sich dieses Dokument durchlesen.

Status eines Meldefonds (,,Reporting Fund®)

Die Gesellschaft unterliegt den im Vereinigten Kénigreich geltenden Bestimmungen fur Offshore-
Fonds. GemaR diesen Rechtsvorschriften wird jeder Fonds und jede Anteilsklasse als separater
Offshore-Fonds behandelt und kann bei der Steuerbehérde des Vereinigten Kénigreichs (HM
Revenue & Customs) den Status eines Meldefonds beantragen.

Gewinne, die von Anteilsinhabern mit Niederlassung im Vereinigten Kénigreich durch den Verkauf,

der VeraufRerung oder der Riicknahme von Anteilen an Meldefonds erzielt werden, unterliegen der
Kapitalsteuer und nicht der Einkommensteuer.
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Es stehen zwei Arten von wahrungsabgesicherten Anteilsklassen zur Verfiigung.
Wahrungsabgesicherte  Anteilsklassen sind an dem Zusatz ,(Hedged N)* (bei
nettoinventarwertgesicherten  Anteilsklassen) bzw. ,(Hedged P)“ (bei portfoliogesicherten
Anteilsklassen) zu erkennen, der auf die Wahrungsangabe im Namen der betreffenden Anteilsklasse
folgt:

. (Hedged N) — Sie werden in der Absicht aufgelegt, die Basiswahrung des betreffenden
Fonds in Bezug auf die Nennwadhrung der wahrungsabgesicherten Anteilsklasse
abzusichern. Diese Art der Anteilsklasse ist bestrebt, das Risiko der
Wechselkursschwankungen der Basiswahrung des Fonds gegentber der Nennwahrung der
wahrungsabgesicherten Anteilsklasse zu mindern.

. (Hedged P) — Sie werden in der Absicht aufgelegt, die Nennwahrung bestimmter (aber nicht
unbedingt aller) Vermogenswerte des betreffenden Fonds bezogen auf die Wahrung der
wahrungsabgesicherten Anteilsklasse abzusichern. Diese Art der Anteilsklasse ist bestrebt, das
Risiko der Wechselkursschwankungen der Wahrung bestimmter (aber nicht unbedingt aller)
Vermdgenswerte des Fonds gegeniber der Nennwdhrung der betreffenden
wahrungsabgesicherten Anteilsklasse zu verringern.

Anleger der wahrungsabgesicherten Anteilsklassen sind nach wie vor den mit den Basisanlagen
des Fonds verbundenen Marktrisiken, den Wechselkursrisiken im Zusammenhang mit der
Anlagepolitik eines nicht umfassend abgesicherten Fonds sowie den sonstigen Risiken
ausgesetzt, die im Abschnitt ,Risikofaktoren“ genauer beschrieben werden.

In Fallen, in denen die Basiswahrung der Vermdgenswerte nicht liquide ist und/oder
Devisenbeschrankungen unterliegt, kann eine Absicherung der Basiswahrung aufgrund
vertraglicher Vereinbarungen nicht mdglich oder aufgrund der begrenzten Liquiditat des Markts
und/oder hoher Absicherungskosten unwirtschaftlich sein. Falls fur den Umtausch einer Wéhrung,
auf die ein Vermogenswert lautet, gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Beschrankungen eingeftihrt
werden, kann es je nach Art und Umfang der Beschrankungen undurchfiihrbar oder unméglich
sein, das Wahrungsrisiko dieses Vermdégenswerts abzusichern. Wenn die Basiswéhrung der
Vermogenswerte eng an eine andere Wahrung gekoppelt ist und eine Absicherung als
unwirtschaftlich gilt, kann stellvertretend eine Absicherung von Referenzwéhrungen erfolgen
(Proxy Hedge).

Hierbei sichert die jeweilige Verwaltungsgesellschaft die Basiswdhrung des Fonds (oder des
Wahrungsrisikos der Vermdgenswerte des Fonds) bezogen auf das Risiko einer Wahrung ab,
indem sie eine eng an diese gekoppelte andere Wahrung (die ,Stellvertreterwahrung®) verkauft
oder kauft, vorausgesetzt jedoch, dass diese Wahrungen hinreichend korrelieren, um in gleicher
Weise zu schwanken. Die jeweilige Verwaltungsgesellschaft wahlt und nutzt
Stellvertreterwdhrungen nur, wenn die historischen Kursbewegungen der Basiswahrung und die
Stellvertreterwéhrung eng aufeinander bezogen sind. Anlegern sollte bewusst sein, dass sich die
Basiswahrung nicht unbedingt entsprechend der Stellvertreterwahrung entwickelt und dem Fonds
oder der Klasse Verluste entstehen konnten.

Fur beide Arten wahrungsabgesicherter Anteilsklassen ist geplant, diese Absicherung mit Hilfe
diverser Techniken, darunter unter anderem mit aulerbdrslich (,OTC") gehandelten
Devisenterminkontrakten und Devisenswapvereinbarungen, durchzufihren (zusammen
~Wahrungsabsicherungsgeschafte).
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Die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten jeder wahrungsabgesicherten Anteilsklasse in einem
Fonds sind rechtlich nicht zwischen den Klassen getrennt, was ein ,,Ansteckungsrisiko® mit sich
bringt. Dies bedeutet, dass wenn die wahrungsabgesicherten Anteilsklassen in einem Fonds nicht
gentgend Vermogenswerte haben, um ihre Verbindlichkeiten aus
Wahrungsabsicherungsgeschaften zu begleichen, diese Verbindlichkeiten den anderen Klassen
des Fonds zufallen kénnen, ganz gleich, ob diese Klassen wahrungsabgesicherte Anteilsklassen
sind oder nicht. Das Ansteckungsrisiko kénnte daher Anteilsinhaber aller Anteilsklassen eines
Fonds benachteiligen, nicht nur jene, die in wahrungsabgesicherte Anteilsklassen investiert haben.

Aufgrund von Faktoren, auf die der Manager und/oder seine Bevollmachtigten keinen Einfluss
haben, kann das Wahrungsengagement fiir beide Arten von wahrungsgesicherten Anteilsklassen
zu hoch oder zu wenig abgesichert sein. Der Manager und/oder seine Bevollméachtigten werden
in Bezug auf den Nettoinventarwert jeder wahrungsabgesicherten Anteilsklasse:

. sicherstellen, dass UbermaRig abgesicherte Positionen nicht mehr als 105 % des
Nettoinventarwerts betragen; und

. sicherstellen, dass unzureichend abgesicherte Positionen nicht weniger als 95 % des
Nettoinventarwerts betragen, der gegen Wéahrungsrisiken abgesichert werden soll.

Der Manager und/oder seine Bevollmachtigten wenden ein Verfahren an, um sicherzustellen, dass
Positionen, die wesentlich Gber 100 % liegen, nicht von Monat zu Monat vorgetragen werden.

AulRerdem werden der Manager und/oder seine Bevollméachtigten:

. auf Anteilsklassenebene abgesicherte Positionen fortlaufend prifen, wobei die
Bewertungshaufigkeit mindestens jener des entsprechenden Fonds entspricht, um
sicherzustellen, dass tbermaRig oder unzureichend abgesicherte Positionen die oben
aufgefiihrten Grenzen nicht Uberschreiten bzw. unterschreiten;

o ein Verfahren in eine solche Prifung integrieren, bei dem die Anteilsklassen-
Absicherungsvorkehrungen regelmafig neu gewichtet werden, um sicherzustellen, dass
jede Position innerhalb der oben genannten zuldssigen Grenzen bleibt und nicht von Monat
zu Monat vorgetragen wird;

o versuchen sicherzustellen, dass der Nennbetrag eines Derivatgeschafts, das in Bezug auf eine
wahrungsabgesicherte Anteilsklasse getatigt wurde, nicht zu einer Zahlungs- oder
Lieferverpflichtung mit einem Wert fiihrt, der Gber dem Wert der entsprechenden Klasse liegt, und
umsichtig den maximalen potenziellen Betrag, der an die Gegenpartei eines solchen
Derivatgeschéfts gezahlt werden kann, sowie die Sicherheit zu ermitteln, deren Hinterlegung eine
solche Gegenpartei verlangen kann, um sicherzustellen, dass eine solche Zahlungs- oder
Hinterlegungsverpflichtung nicht den maximalen Pool an Barmitteln und zuléssigen Sicherheiten
Uberschreitet, der dem Nettoinventarwert der jeweiligen wahrungsabgesicherten Anteilsklasse
entspricht (ein solches Uberschreiten wird als ,libermaBiger Verlust* bezeichnet);

. Stresstests durchfiihren, um die Auswirkungen eines Ubermafigen Verlustes auf alle
Klassen jedes Fonds, der wahrungsabgesicherte Anteilsklassen enthalt, zu quantifizieren;
und

. gewabhrleisten, dass eine Trennung zwischen betrieblichen und

Rechnungslegungsprozessen stattfindet, um auf fortlaufender Basis eine klare Identifikation
der Werte von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten und des (realisierten und nicht
realisierten) Gewinns und Verlusts in Bezug auf jede wahrungsabgesicherte Anteilsklasse
zu ermdglichen, wobei die Bewertungshaufigkeit mindestens jener des betreffenden Fonds
entspricht.
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Beide Arten von Wahrungsabsicherung sollen sicherstellen, dass die Performance jeder
wahrungsabgesicherten Anteilsklasse der Performance des betreffenden Fonds als Ganzes
entspricht. Jedoch werden Anteilsinhaber von wahrungsabgesicherten Anteilsklassen in folgenden
Fallen wahrscheinlich nicht von einem Rickgang der Denominierungswahrung ihrer
wahrungsabgesicherten Anteilsklasse profitieren:

. gegenlber der Basiswahrung des betreffenden Fonds im  Falle von
nettoinventarwertgesicherten Anteilsklassen; oder

. gegenilber der Denominierungswahrung der Vermégenswerte des betreffenden Fonds im
Falle von portfoliogesicherten Anteilsklassen,

und unterliegen wahrscheinlich den Bewegungen des Marktwerts der eingegangenen Derivate in
Bezug auf ihre wahrungsabgesicherte Anteilsklasse, was zu Verlusten oder Gewinnen fiir diese
Anteilsinhaber fuhren kann.

Alle Kosten, Aufwendungen, Gewinne und Verluste aus Wahrungsabsicherungsgeschaften mit
Derivaten werden allein von der jeweiligen wahrungsabgesicherten Anteilsklasse getragen.

Anlegern sollte bewusst sein, dass mit der Wahrungsabsicherung keine prazise Absicherung
geleistet werden kann. Ferner kann keine Garantie gegeben werden, dass die Absicherung in allen
Punkten erfolgreich ist.

Anleger der wahrungsgesicherten Anteilsklassen kdnnen neben der Wahrung ihrer Anteilsklasse
auch anderen Wahrungen ausgesetzt sein.

SOCr OO

In Anhang 4 werden die zulassigen Arten der Sicherheiten, die Ho6he der erforderlichen
Sicherheiten sowie die Sicherheitsabschlagsrichtlinie und, im Falle von Barsicherheiten, die von
der Zentralbank gemafd den Verordnungen vorgeschriebene und gemaR EMIR erforderliche
Wiederanlagepolitik beschrieben. Die Arten von Sicherheiten, die der Fonds annehmen darf,
umfassen ausschlie3lich Barmittel. Von Zeit zu Zeit und vorbehaltlich der Bestimmungen in
Anhang 4 kann die Richtlinie zur HoOhe der erforderlichen Sicherheiten und zu den
Sicherheitsabschlagen im Ermessen des Managers angepasst werden, wenn diese eine
Anpassung im Zusammenhang mit dem spezifischen Kontrahenten, den Eigenschaften des als
Sicherheit erhaltenen Vermogenswerts, den Marktbedingungen oder anderen Umstanden flr
angemessen erachtet.

ADDTO0mMmO 00000

Mit Ausnahme der in ACTIT112 aufgefuhrten ausschittenden Anteilsklassen beabsichtigt die
Gesellschaft keine Dividenden festzusetzen oder auszuzahlen. Die monatlich auflaufenden
Dividenden werden normalerweise am Monatsende ausgezahlt. Die Dividenden, die fir die
Halbjahreszeitraume zum 30. Juni und 31. Dezember auflaufen, werden normalerweise zum jeweiligen
Ende August und Februar eines jeden Jahres ausgezahlt. Die Dividenden, die fur die
Quartalszeitrdume zum 31. Méarz, 30. Juni, 30. September und 31. Dezember auflaufen, werden
normalerweise zum Ende Februar, Mai, August und November eines jeden Jahres ausgezahlt. In
jedem Fall werden sdmtliche Dividenden innerhalb von vier Monaten nach dem Dividendenbeschluss
ausgezahlt. Die Ausschittungspolitik und Haufigkeit der Ausschittungen der einzelnen Fonds sind in
A1 2 aufgefiihrt.

Dividenden koénnen aus den Nettoerldsen (einschlieRlich Dividenden und Zinsen) beglichen werden,
zuziglich realisierter und nicht realisierter Gewinne aus der VerauR3erung/Bewertung von Anlagen und
sonstiger Mittel, abzlglich realisierter und nicht realisierter Verluste (einschlie3lich Gebuhren und
Aufwendungen).
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Dividenden werden per telegrafischer Uberweisung ausgezahlt. Dividenden, die nach Ablauf eines
Zeitraums von sechs Jahren ab dem Datum der Auszahlungsfahigkeit der Dividende nicht
beansprucht werden, verfallen und gehen in das Eigentum des betreffenden Fonds Uber.
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diese Ausgaben mit dem Fondsvermdgen verrechnet werden, ist darauf zurlckzufihren, dass

damit versucht wird, die ausschittungsfahigen Ertrage zu erhdhen; dies wird moéglicherweise

jedoch durch den Verzicht auf potenzielle kiinftige Kapitalzuwéachse erreicht. DL OO0 FOMMCD
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[Lr L. Bitte beachten Sie, dass bei den oben genannten Fonds, die Ausschittungen der Anteile

der Anteilsklasse | (Ausschittend), die Ausschittungen der Anteile der Anteilsklasse | (GBP

Ausschittend) und die Ausschittungen der Anteile der Anteilsklasse | (HKD Ausschittend), wieder

im Fonds angelegt werden, es sei denn, der Anteilsinhaber legt schriftlich etwas anderes fest.

8 T - 1

Bei Anteilsklassen mit monatlicher Ausschittung wird der monatliche Dividendensatz je Anteil vom
Manager oder seinen Bevollmachtigten unter Zugrundelegung des der jeweiligen Anteilsklasse
zurechenbaren geschatzten Gewinns berechnet.

Alle Gebuhren und Aufwendungen dieser Anteilsklassen werden mit dem Fondsvermodgen
verrechnet, um die ausschittungsfahigen Ertrage zu erhéhen; wobei dies jedoch mdglicherweise
durch den Verzicht auf potenzielle kiinftige Kapitalzuwéchse erreicht wird.

Auch  wenn die Anteilsinhaber bei dieser Anteilsklasse von regelmaRigen
Dividendenausschuttungen profitieren, sollten sie berlicksichtigen, dass die Zahlungen zuweilen
angepasst werden missen. Dies kann dazu fiihren, dass die Héhe von Dividendensatz und
Dividendenzahlung abnimmt oder steigt. Der Dividendensatz der jeweiligen Anteilsklasse wird vom
Manager oder seinen Bevollmachtigten mindestens halbjahrlich geprift; diese kann den
Dividendensatz jedoch auch in kirzeren Abstdnden anpassen, wenn dies aufgrund von
Anderungen bei den erwarteten Ertragen notwendig ist.
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Wenn die Dividendenzahlungen dem Fondsvermdgen entnommen werden, hat dies
mdoglicherweise andere steuerliche Auswirkungen als Dividendenzahlungen, die den Ertragen
entnommen werden; Anteilsinhabern wird empfohlen, sich in dieser Hinsicht beraten zu lassen.

Die Dividenden dieser Anteilsklassen werden den Anteilsinhabern normalerweise am Monatsende
und in der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse ausgezahilt.

Die Gesellschaft muss mdglicherweise Steuern auf Dividenden einbehalten, die an die Anteilsinhaber
ausbezahlt werden (in Hohe des geltenden Steuersatzes); eine Ausnahme ist dann gegeben, wenn der
oder die Anteilsinhaber eine Erklarung in der vorgeschriebenen Form abgegeben haben, in der bestéatigt
wird, dass der Anteilsinhaber nicht in Irland ansassig ist und folglich nicht dem Steuerabzug unterliegt.
Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, vom Anteilsinhaber oder von den Anteilsinhabern die Anzahl
von Anteilen zurlickzunehmen, die fir den Abzug der moglicherweise entstehenden
Steuerverbindlichkeit notwendig ist.
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KREDITAUFNAHME

Ein Fonds darf ausschlieBlich unter den folgenden Voraussetzungen Kredite aufnehmen oder
gewdahren oder gegentber Dritten als Garantiegeber auftreten:

(i)

(ii)

Fremdwéahrungen konnen mittels eines Back-to-Back-Darlehensvertrags erworben
werden. Auf diese Weise erhaltene Fremdwdadhrungen gelten zum Zwecke des
nachstehenden Abschnitts (ii) nicht als Kreditaufnahme, wenn die Gegeneinlage (a) auf
die Basiswahrung des jeweiligen Fonds lautet und (b) dem Wert des ausstehenden
Fremdwahrungsdarlehens entspricht oder diesen Wert (bersteigt und die
Fremdwé&hrungsdarlehen zudem nicht den Wert des Back-to-Back-Darlehens Ubersteigen.

Kredite, die 10% des Nettovermdgens eines Fonds nicht Ubersteigen, durfen
voribergehend aufgenommen werden. Zur Absicherung dieser Kredite kodnnen
Gesellschaft und Verwahrstelle im Hinblick auf den betreffenden Fonds ein Pfandrecht an
den Vermoégenswerten der Gesellschaft gewahren.

Ein Fonds darf seine Anlagen nicht verauf3ern, wenn sich diese Anlagen nicht im Eigentum des
Fonds befinden.
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KAUF, VERKAUF UND UMTAUSCH VON ANTEILEN
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Anteile an dem Fonds kénnen an jedem Geschéftstag vor Handelsschluss (10:00 Uhr irische Zeit)
erworben werden; hierfur ist der ausgefillte Antrag auf Erstzeichnung an Verwaltungsstelle oder
HSBC HK zu schicken. Bei vorheriger Vereinbarung mit dem Manager oder seinen
Bevollmachtigten sind Folgezeichnungen zuldssig, wenn das Antragsformular oder eine
entsprechende Anweisung per Fax tbermittelt und bei der Verwaltungsstelle oder HSBC UK im
Vorfeld das unterzeichnete Antragsformular im Original und alle erforderlichen Begleitunterlagen
(einschlieBlich aller Dokumente zur Verhinderung von Geldwéasche) eingereicht werden.

Daruber hinaus kénnen Folgezeichnungen nach der Erstzeichnung auch auf elektronischem Wege
angenommen werden, wenn dies in einem Format oder anhand eines Verfahrens geschieht, das
im Vorfeld schriftlich mit der Verwaltungsstelle vereinbart wurde und den Anforderungen der
Zentralbank entspricht.

Bei Anteilen, die Uber einen Finanzberater oder ein Handelsbiro vor Ort bezogen wurden, ist der
jeweilige Vermittler dafir verantwortlich, der Verwaltungsstelle oder HSBC UK fristgerecht am
jeweiligen Handelstag die erforderlichen Unterlagen und den Zeichnungsbetrag vorzulegen. Der
Zeichnungsbetrag muss fur alle Fonds mit Ausnahme des FSSA China A Shares Fund, bei dem
der Zeichnungsbetrag innerhalb von zwei Werktagen ab dem jeweiligen Handelstag eingehen
muss, innerhalb von vier Werktagen nach dem jeweiligen Handelstag (,Abrechnungsstichtag®)
eingehen. Zeichnungen, die bei einem Finanzberater oder Handelsburo vor Ort platziert werden,
kénnen anderen Verfahren unterliegen; diese konnen den Eingang der Zeichnung bei der
Verwaltungsstelle verzégern und folglich auch den Zeitpunkt, an dem die Anteile zugeteilt werden.
Schlussnoten werden am Werktag nach dem Handelstag ausgegeben, an dem die
Handelsgeschéfte platziert wurden. Der Annahmeschluss ist an jedem Handelstag um 10:00 Uhr
(irische Zeit).

Anteile einer Klasse in einem Fonds, die noch nicht ausgegeben wurden, werden wéahrend des
Erstausgabezeitraums zu ihrem Erstausgabepreis (exklusive Ausgabeaufschlag) angeboten, wie
in Anhang 2 detailliert aufgefthrt.

Wenn eine Anteilsklasse in einem Fonds neu angeboten wird, nachdem sie begeben und dann
vollsténdig zuriickgenommen wurde, werden die Zeichnungen fir solche Anteile akzeptiert und
die Anteile werden zum Erstausgabepreis angeboten. Die Anteilsklassen sind in Anhang 2
aufgefihrt. Wahrend des Erstausgabezeitraums erfolgende Zeichnungsantrage missen
spatestens am letzten Tag des Erstausgabezeitraums vor oder um 10:00 Uhr irische Zeit
(Annahmeschluss) eingegangen sein. Zeichnungsantrage, die nach Annahmeschluss am letzten
Tag des Erstausgabezeitraums eingehen, werden am nachsten Handelstag bearbeitet; der
Ausgabepreis der Anteile entspricht dem Nettoinventarwert pro Anteil an jenem Handelstag, an
dem diese Anteile ausgegeben werden.

Informationen Uber die Mindest- und Folgezeichnungen der einzelnen Anteilsklassen sind
Anhang 2 zu entnehmen. Wahrend des Erstausgabezeitraums sind die Antrage an die
Verwaltungsstelle oder HSBC UK zu senden; die Antrage muissen innerhalb der Annahmefrist
eingegangen sein. Das Ende des Erstausgabezeitraums wird vom Manager festgelegt. Allerdings
endet der Erstausgabezeitraum in der Regel dann, wenn der Manager die Erstzeichnung in einer
bestimmten Anteilsklasse erhalten hat. Die Anteile am jeweiligen Fonds werden den Anlegern am
Ende des Erstausgabezeitraums zugeteilt, soweit der entsprechende Zahlungseingang am Ende
des jeweiligen Erstausgabezeitraums erfolgt ist.

Nach der Zuteilung von Anteilen am Ende des Erstausgabezeitraums tatigt die jeweilige
Verwaltungsgesellschaft oder der jeweilige Unteranlageverwalter ihre bzw. seine Anlagen im
Einklang mit der Anlagepolitik des jeweiligen Fonds. Der fir die Anlagetatigkeit beanspruchte
Zeitraum hangt davon ab, wie die jeweilige Verwaltungsgesellschaft oder der
Unteranlageverwalter die allgemeinen Marktbedingungen sowie Einzeltitel einschéatzt. Dem Risiko
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von Marktbewegungen sind Anleger erst mit erfolgter Anlage ausgesetzt. Zeichnungsbetrage
werden wahrend des Erstausgabezeitraums nicht angelegt. Des Weiteren fallen wahrend des
Erstausgabezeitraums keine Zinsen flr Zeichnungsbetrdge an. Wurde einem Antrag auf
Zeichnung nicht stattgegeben, werden die Zeichnungsbetrage (sofern nach geltendem Recht
zulassig) ohne Zinsen zurlckerstattet.

Nach dem Erstausgabezeitraum werden die Anteile zum jeweiligen Nettoinventarwert pro Anteil
ausgegeben, der am Handelstag ermittelt wurde, an dem die Ausgabe der Anteile erfolgt.

Auf die Anteilszeichnung kann vom Manager ein Ausgabeaufschlag erhoben werden. Die HOhe
dieses Ausgabeaufschlags entspricht einem Prozentsatz des Betrags, der in einer bestimmten
Anteilsklasse gezeichnet wurde. Informationen Gber den Ausgabeaufschlag fir jede Anteilsklasse
sind ALILC1J002 zu entnehmen. Der maximale Ausgabeaufschlag betragt hochstens 5 % des in
einer bestimmten Klasse gezeichneten Betrags. Der Manager kann den von Anlegern zu
zahlenden Ausgabeaufschlag nach seinem alleinigen Ermessen an jedem Handelstag andern
oder auf den Ausgabeaufschlag verzichten.

Den Anlegern kann im Ermessen des Managers gelegentlich eine
Verwasserungsgebuhr (Verwéasserungsanpassung) auferlegt werden (der Hochstbetrag dieser
Verwasserungsanpassung darf sich auf maximal 2 % der Zeichnungsbetrage belaufen, die am
Handelstag, an dem die Zeichnung ausgefiihrt wird, eingegangen sind). Wenn es an einem
Handelstag zu einer Nettozeichnung von Anteilen durch die Anleger kommt, missen die jeweiligen
Verwaltungsgesellschaften oder der bzw. die Unteranlageverwalter moglicherweise Anlagen fir
den Fonds erwerben, was mit Transaktionskosten fir den Fonds einhergeht. Mit der
Verwasserungsanpassung werden die Folgen dieser Kosten eingedammt, da der
Nettoinventarwert pro Anteil unter diesen Umstéanden fir die Anleger zur Deckung der
Transaktionskosten erhoht wird. Die jeweilige Verwasserungsanpassung fliel3t an jenem Tag in
den Ausgabepreis, an dem ein Fonds Nettokdufe verzeichnet. Der fur die
Verwasserungsanpassung erhobene Betrag wird in den Fonds eingezahlt, um die verbleibenden
Anteilsinhaber des Fonds zu schiitzen. Die Verwéasserungsanpassung kann im Hinblick auf alle
Fonds vorgenommen werden. Die Entscheidung, ob und in welcher Héhe unter bestimmten
Umstanden oder generell eine Verwasserungsanpassung vorgenommen wird, erfolgt im Einklang
mit der Verwasserungsrichtlinie des Managers. Der Preis jeder Anteilsklasse in einem Fonds wird
gesondert berechnet, eine etwaige Verwasserungsanpassung wirkt sich jedoch prozentual
gesehen in gleichem Mal3e auf den Preis der Anteile jeder Klasse identisch aus. Weitere
Informationen Uber die Vorgehensweise bei einer Verwasserungsanpassung sind auf Anfrage vom
Manager erhéltlich.

Anleger, die Zeichnungen bei ihrem Finanzberater oder Handelsbliro vor Ort platzieren, sollten
beachten, dass diese neben dem Ausgabeaufschlag auch Servicegebiihren erheben kénnen.
Anleger sollten weitere Informationen bei ihrem Finanzberater einholen. Diese Gebiihren werden
nicht vom Fonds beglichen und sind Gegenstand einer Vereinbarung zwischen dem jeweiligen
Finanzberater oder dem HandelsbUiro vor Ort und dem Anleger.

Es konnen Anteilsbruchteile im Wert von mindestens einem Tausendstel eines Anteils
ausgegeben werden. Zeichnungsbetrage lber geringere Anteilsbruchteile kénnen nicht an den
Antragsteller ausgezahlt werden, sondern werden als Teil des jeweiligen Fondsvermdgens
einbehalten. Zahlungen sollten in Form einer der im Antragsformular genannten
Zahlungsmethoden erfolgen. Die Kaufabwicklung muss fir alle Fonds nach dem Handelstag
innerhalb von vier Werktagen abgeschlossen sein, aul3er in Bezug auf den FSSA China A Shares
Fund, fur den die Kaufabwicklung innerhalb von zwei Geschéftstagen abgeschlossen sein muss.

Wenn innerhalb dieses Zeitraums kein Zahlungseingang erfolgt, kann die Verwaltungsstelle auf
Weisung des Managers die entsprechende Zuteilung von Anteilen annullieren. Weder die
Gesellschaft noch der Manager oder die Verwaltungsstelle ist fir Verluste verantwortlich, die dem
Anleger aufgrund einer solchen Annullierung entstehen. Alle Kosten, die der Gesellschaft aufgrund
nicht fristgerecht erfolgter Zahlungseingange entstehen, sind vom Anleger zu tragen.
Insbesondere hat der Anleger die Gesellschaft, den Manager und die Verwaltungsstelle fir
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samtliche Verluste schad- und klaglos zu halten, die aufgrund der verspateten Zahlung der
Zeichnungsbetrage durch den Anleger entstehen. Sollte der Manager beschliel3en, eine vorlaufige
Zuteilung von Anteilen nicht zu annullieren, obwohl bis zum Abrechnungsstichtag keine frei
verflgbaren Mittel bei der Gesellschaft eingegangen sind, behélt sich der Manager das Recht vor,
ab dem Abrechnungsstichtag Zinsen auf diese Zeichnungsgelder zu erheben (und zwar zu einem
Prozentsatz, der etwaigen Uberziehungszinsen entspricht, die der Gesellschaft bzw. in Bezug auf
die Gesellschaft aufgrund der Tatsache anfallen, dass keine frei verfligbaren Mittel Gberwiesen
wurden, bzw. zu einem sonstigen jeweils vom Manager festgelegten angemessenen Prozentsatz).
Sollte eine vorlaufige Zuteilung von Anteilen anschlieBend annulliert werden, behdlt sich die
Gesellschaft nach Ricksprache mit dem Manager das Recht vor, sich etwaige Marktverluste, die
infolge der unterlassenen Uberweisung frei verfiigbarer Mittel bis zum Abrechnungsstichtag durch
den Anleger und die anschlieRende Stornierung eingetreten sind, erstatten zu lassen.

Der Manager behalt sich unter aul3ergewthnlichen Umstanden, die dokumentiert sind, das Recht
zur Abwicklung von Zeichnungsauftragen vor, die nach dem Annahmeschluss (10:00 Uhr irische
Zeit) eingehen, sofern alle Zeichnungsauftrdge am jeweiligen Handelstag vor 11:00 Uhr (irische
Zeit) eingehen. Zeichnungsauftrage, die nach dem Annahmeschluss (10:00 Uhr irische Zeit)
eingehen, werden im Ermessen des Managers bis zum nachsten Handelstag aufgeschoben. Der
Manager kann die Annahme einer neuen Zeichnung oder den Umtausch von Anteilen gegen
Anteile an einem anderen Fonds verweigern. Die Satzung sieht vor, dass die Gesellschaft Anteile
an einem Fonds im Austausch fiir Anlagen ausgeben kann, die im Einklang mit den Anlagezielen,
den Anlagerichtlinien und den Anlagebeschrankungen des jeweiligen Fonds erworben wurden.
Die Ausgabe von Anteilen kann erst erfolgen, wenn die Anlagen auf die Verwahrstelle Ubertragen
wurden. Die Anzahl der Anteile, die im Austausch fiir eine Zeichnung gegen Sachwerte (in specie)
ausgegeben werden, darf nicht hoher sein als die Anzahl der Anteile, die fir den identischen
Barwert ausgegeben worden waren. GemaR der Satzung wird der Wert der
Anlagen der Gesellschaft um 11:00 Uhr (irische Zeit) am jeweiligen Handelstag oder am Ende des
Erstausgabezeitraums bestimmt. Der Manager und die Verwahrstelle missen davon tberzeugt
sein, dass ein solcher Austausch zu Bedingungen erfolgt, die wahrscheinlich nicht zu einer
wesentlichen Beeintrachtigung der bestehenden Anteilsinhaber des jeweiligen Fonds fuhren.

Aufgrund von MalRnahmen zur Verhinderung von Geldwasche, die in der geltenden
Rechtsordnung der Verwaltungsstelle beachtet werden muissen, ist es erforderlich, dass Identitat,
Adresse und Finanzierungsquelle des Antragstellers detailliert nachgewiesen werden. Nach den
Umstanden des jeweiligen Antrags kann mdglicherweise auf eine ausfiihrliche Uberprifung der
Mittelherkunft verzichtet werden, wenn (i) der Antragsteller die Zahlung von einem Konto vornimmt,
das im Namen des Antragstellers bei einem anerkannten Finanzinstitut gefihrt wird, oder wenn (ii)
der Antrag Uber einen anerkannten Vermittler erfolgt. Diese Ausnahmen gelten nur, wenn sich das
jeweilige Finanzinstitut oder der jeweilige Vermittler in einem Land befindet, dessen Vorschriften
zur Bekampfung von Geldwasche von Irland als gleichwertig anerkannt werden. Beispielsweise
kann ein Antragsteller dazu aufgefordert werden, eine notariell beglaubigte Kopie seines
Personalausweises oder eines Ausweisdokuments sowie zwei weitere Dokumente vorzuweisen,
die als Nachweis der Adresse dienen und notariell beglaubigt sind (beispielsweise eine
Stromrechnung oder ein Kontoauszug). Bei AntrAdgen von Unternehmen missen beglaubigte
Kopien der Statuten (sowie aller Namensanderungen), der Griindungsurkunde und der Satzung
(oder andere gleichwertige Dokumente) vorgelegt werden, eine Liste der unterschriftsberechtigten
Personen, eine Liste aller Verwaltungsratsmitglieder und Anteilsinhaber, die mindestens 10 % des
Anteilskapitals halten, sowie ihre Namen, ihre Tatigkeit, ihre Wohn- und Geschéftsadresse und ihr
Geburtsdatum. Die Verwaltungsstelle oder HSBC HK behalt sich das Recht vor, alle Informationen
anzufordern, die zur Bestatigung der Identitat, Adresse, Herkunft der Mittel und gewisser anderer
Details eines Antragstellers notwendig sind. Wenn ein Antragsteller die fiir die Uberpriifung
bendtigten Unterlagen nur verzégert oder gar nicht einreicht, kann die Verwaltungsstelle, die
Gesellschaft oder der Manager den Antrag und jegliche Zeichnungsbetrdge ablehnen. Jeder
Antragsteller bestatigt, dass die Verwaltungsstelle, die Vertriebsstelle, die Gesellschaft und der
Manager flr alle Verluste schad- und klaglos gehalten werden, die sich aus der Nichtbearbeitung
seines Antrags bzw. seines Riicknahmeauftrags ergeben, wenn die von der Verwaltungsstelle,
oder HSBC HK, der Vertriebsstelle, der Gesellschaft oder dem Manager verlangten Auskiinfte und
Belege vom Antragsteller nicht vorgelegt wurden. Bei der Ablehnung eines Antrags werden die
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Zeichnungsbetrage zuriickerstattet, soweit dies gemafd den irischen Rechtsvorschriften zur
Bekampfung von Geldwasche gestattet ist. Wenn ein Anteilsinhaber nicht die Informationen
vorlegt, die von der Verwaltungsstelle im Zusammenhang mit der Verhinderung von Geldwésche
angefordert wurden, bekommt der Anteilsinhaber von der Gesellschaft oder dem Manager in ihrem
Namen die Ricknahmeerlése erst dann ausgezahlt, wenn die erforderlichen Nachweise erbracht
wurden.

Anleger mussen vor der Zeichnung von Anteilen in der von der irischen Steuerbehdrde (Revenue
Commissioners of Ireland) geforderten Form eine Erklarung zu ihrem steuerlichen Wohnsitz und
ihrem Steuerstatus ausfullen.

Anteile dirfen ausschlie3lich an Personen ausgegeben werden, die der Gesellschaft schriftlich
zusichern, dass sie (a) keine US-Person sind und die Anteile nicht fiir Rechnung oder zugunsten
einer US-Person erwerben, (b) sich verpflichten, die Gesellschaft unverziglich zu benachrichtigen,
wenn sie, wahrend sie im Besitz von Anteilen sind, zur US-Person werden oder die Anteile flr
Rechnung oder zugunsten einer US-Person halten, und (c) sich verpflichten, die Gesellschaft
gegen Verluste, Schaden, Aufwendungen oder Kosten schad- und klaglos zu halten, die sich in
Verbindung mit einem Verstol3 gegen die oben gegebenen Zusagen und Vereinbarungen ergeben.

FOrD dir ADIID O0d ADIIOC00m

Die Verwaltungsstelle halt den Anteilsbesitz in elektronischer Form im Anteilsverzeichnis fest,
weist jedem Anteilsinhaber eine Kontonummer zu und bestatigt den Anteilsbesitz, indem sie an
die Anteilsinhaber eine Fertigstellungsmeldung ausgibt. Die Ausgabe von Anteilsscheinen wird
nicht beabsichtigt.

ROOTDOO0 U 000 ADIOIO

Anteilsinhaber kbnnen an jedem Handelstag die Riicknahme von Anteilen veranlassen, indem sie
der Verwaltungsstelle, HSBC HK, einem Finanzberater oder dem Handelsbiro vor Ort an einem
Handelstag bis 10:00 Uhr (irische Zeit) einen ausgefillten Ricknahmeantrag oder eine
entsprechende Anweisung Ubermitteln. Der Manager behalt sich das Recht vor, unter
auBBergewohnlichen Umstanden, die dokumentiert sind, Rucknahmeauftrage die nach dem
Annahmeschluss (10:00 Uhr irische Zeit) eines Handelstages eingehen, am selben Handelstag zu
bearbeiten, sofern der entsprechende Ricknahmeauftrag jedenfalls vor 11:00 Uhr (irische Zeit)
am jeweiligen Handelstag eingegangen ist. Bei vorheriger Vereinbarung mit dem Manager oder
der betreffenden Vertriebsstelle wird die Zahlung an den Anteilsinhaber vorgenommen, wenn der
Rucknahmeauftrag per Fax Ubermittelt wird und bei der Verwaltungsstelle im Vorfeld das
unterzeichnete Antragsformular im Original und alle erforderlichen Begleitunterlagen
(einschlieBlich aller Dokumente zur Verhinderung von Geldwasche) eingereicht werden.
Ricknahmeerldse werden erst dann ausgezahlt, wenn das bei der Erstzeichnung verwendete
Antragsformular im Original sowie alle einschlagigen Dokumente zur Verhinderung von
Geldwasche bei der Verwaltungsstelle eingegangen sind. Wenn die Ricknahmeauftrage per Fax
Ubermittelt werden, erfolgt die Zahlung ausschlief3lich auf das eingetragene Konto des jeweiligen
Anteilsinhabers. Anderungen an den Kontoangaben eines Anteilsinhabers werden erst dann
vorgenommen, wenn die Originalunterlagen bei der Verwaltungsstelle eingegangen sind.

Daruber hinaus koénnen Ricknahmeauftrdge auch auf elektronischem Wege angenommen
werden (wenn dies in einem Format oder anhand eines Verfahrens geschieht, das im Vorfeld
schriftlich mit der Verwaltungsstelle oder HSBC HK vereinbart wurde und den Anforderungen der
Zentralbank entspricht).

Wenn Sie die Ricknahme von Anteilen Uber einen Finanzberater oder ein Handelsbiiro vor Ort
beantragen, ist der jeweilige Vermittler dafiir verantwortlich, der Verwaltungsstelle fristgerecht alle
erforderlichen Unterlagen am jeweiligen Handelstag vorzulegen. Riicknahmeerlése werden erst
dann ausgezahlt, wenn bei der Verwaltungsstelle alle erforderlichen Originalunterlagen
eingegangen sind.
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Den Anlegern kann im Ermessen des Managers gelegentlich eine Verwasserungsgebiihr
(Verwasserungsanpassung) auferlegt werden (der Hochstbetrag dieser
Verwasserungsanpassung darf sich auf maximal 2 % der Zeichnungsbetrage belaufen, die an dem
Handelstag eingegangen sind, an dem die Riicknahme erfolgt). Wenn es an einem Handelstag zu
einer Nettoricknahme von Anteilen durch Anleger kommt, muss die jeweilige
Verwaltungsgesellschaft oder der Unteranlageverwalter mdglicherweise Anlagen des Fonds
verkaufen, was mit Transaktionskosten fir den Fonds einhergeht. Mit der
Verwasserungsanpassung werden die Folgen dieser Kosten eingedammt, da unter diesen
Umstanden der Nettoinventarwert pro Anteil fr die Anleger zur Deckung der Transaktionskosten
gesenkt wird. Die jeweilige Verwasserungsanpassung fliel3t an jenem Tag in den Ricknahmepreis,
an dem ein Fonds Nettorticknahmen verzeichnet. Der fur die Verwasserungsanpassung erhobene
Betrag wird in den Fonds eingezahlt, um die verbleibenden Anteilsinhaber des Fonds zu schitzen.
Die Verwasserungsanpassung kann im Hinblick auf alle Fonds vorgenommen werden. Die
Entscheidung, ob und in welcher Héhe unter bestimmten Umstédnden oder generell eine
Verwasserungsanpassung vorgenommen wird, erfolgt im Einklang mit der Verwasserungsrichtlinie
des Managers. Der Preis jeder Anteilsklasse in einem Fonds wird gesondert berechnet, eine
etwaige Verwasserungsanpassung wirkt sich jedoch prozentual gesehen in gleichem MalRe auf
den Preis der Anteile jeder Klasse identisch aus. Weitere Informationen Uber die Vorgehensweise
bei einer Verwéasserungsanpassung sind auf Anfrage vom Manager erhaltlich.

Der Erwerb von Anteilen sollte als mittel- bis langfristige Anlage beabsichtigt werden. Soweit
Kunden anstelle einer solche Anlage lediglich flr eigene Rechnung exzessive oder kurzfristige
Handelsgeschéfte tatigen, behalt sich der Manager im Namen der Gesellschaft das Recht vor, die
von diesen Kunden eingehenden Auftrdge auf Folgezeichnung abzulehnen.

Um die Interessen der Anteilsinhaber zu schitzen, ist die Gesellschaft nach Riicksprache mit dem
Manager dazu berechtigt, die Anzahl der Anteile eines Fonds, die an einem Handelstag
zurickgenommen werden kénnen, auf 10 % der Gesamtanzahl der ausgegebenen Anteile dieses
Fonds zu begrenzen. Derzeit belauft sich die fir Ricknahmeantrdge an einem Handelstag
geltende Grenze, sofern die Gesellschaft nichts Anderweitiges bestimmt, auf 10 % der
Gesamtanzahl der ausgegebenen Anteile des betreffenden Fonds, wie oben beschrieben. Diese
Begrenzung erfolgt anteilsméRig, sodass alle Anteilsinhaber, die ihre Anteile an dem Fonds an
dem betreffenden Handelstag zurtickgeben méchten, jeweils denselben Prozentsatz ihrer Anteile
zuriickgeben konnen. Nicht zuriickgenommene Anteile, die ansonsten zurickgenommen worden
waren, werden zur Riicknahme auf den darauf folgenden Handelstag Ubertragen. Sie werden so
behandelt, als seien die entsprechenden Antrage an jedem nachfolgenden Handelstag
eingegangen, bis alle Anteile, auf die sich der urspriingliche Ricknahmeantrag bezog,
zurlickgenommen wurden.

Falls Ricknahmeantrage vorgetragen werden, werden die betroffenen Anteilsinhaber von der
Verwaltungsstelle hieriber informiert.

Wenn ein Riicknahmeantrag dazu fiihren wiirde, dass mehr als 5 % des Nettoinventarwerts der
Anteile an dem Fonds an einem Handelstag zuriickgenommen werden wirden, kann die
Gesellschaft dem Rucknahmeantrag ganz oder teilweise entsprechen, indem sie die Anlagen des
jeweiligen Fonds als Sachwerte ausgibt. In diesem Fall wird der betroffene Anteilsinhaber
informiert; die Voraussetzung hierflr ist, dass eine solche Verteilung von der Verwahrstelle
genehmigt wird, den Interessen der restlichen Anteilsinhaber nicht zuwiderlauft und im Vorfeld vom
betroffenen Anteilsinhaber genehmigt wird. Nachdem der Anteilsinhaber Uber den Vorschlag
informiert wurde, dem Riicknahmeantrag ganz oder teilweise anhand einer solchen Ausgabe von
Vermodgenswerten zu erfiillen, kann der Anteilsinhaber die Gesellschaft dazu auffordern, anstelle
der Ubertragung der Vermogenswerte den Verkauf und die Zahlung der Nettoerlose zu
veranlassen. Falls es zwischen dem Handelstag und dem Tag, an dem die Vermdgenswerte
verkauft werden, zu ungunstigen Marktbewegungen kommt, trédgt der Anteilsinhaber das
entsprechende Marktrisiko.
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Rucknahmeerlése werden normalerweise innerhalb von drei Werktagen nach Annahme des
Rucknahmeantrags und aller anderen relevanten Unterlagen ausgezahlt. Die Frist zwischen dem
Eingang eines ordnungsgemal dokumentierten Ricknahmeantrags und der Zahlung des
Rucknahmeerloses betragt hochstens 14 Kalendertage. Der Betrag kann per elektronische
Uberweisung auf das Konto des registrierten Inhabers eingezahlt werden das im Antragsformular
genannt wurde.

S0 0 DmOOm e DOMWO000000 0od RODOOO00 00

Die Gesellschaft hat ein oder mehrere Sammelkonten auf Umbrella-Ebene im Namen der
Gesellschaft eingerichtet (ein U0 CrSH0 O 0000 (M Blrd (%) und  keine
entsprechenden Konten auf Teilfondsebene eingerichtet. Alle Zeichnungen, Ricknahmen und
Ausschittungen in Bezug auf die Fonds werden an ein Umbrella-Sammelkonto flr Barmittel
gezahlt. Gelder in einem Umbrella-Sammelkonto fir Barmittel, einschlie3lich Zeichnungsgelder,
die vor der entsprechenden Frist in Bezug auf einen Fonds eingehen, erfullen nicht die
Anforderungen fir den von den Investor Money Regulations (Vorschriften zum Umgang mit
Anlegergeldern) gewéahrten Schutz.

Bis zur Ausgabe der Anteile und/oder Zahlung der Zeichnungsgelder auf ein Konto im Namen des
jeweiligen Fonds und bis zur Zahlung von Ricknahmeerlosen oder Ausschiittungen sind Gelder
in einem Umbrella-Sammelkonto fir Barmittel Vermdgenswerte der jeweiligen Fonds, denen sie
zugeteilt sind, und der jeweilige Anleger ist in Bezug auf von ihm gezahlte oder ihm zustehende
Betrage ein unbesicherter Glaubiger des jeweiligen Fonds.

Alle Zeichnungen (einschlieBlich Zeichnungen, die vor der Ausgabe von Anteilen eingehen), die
einem Fonds zuzurechnen sind, und alle Ricknahmen, Dividenden oder Barmittel-
Ausschiittungen, die von einem Fonds zu zahlen sind, werden tber ein Umbrella-Sammelkonto
fur Barmittel geleitet und verwaltet. Auf ein Umbrella-Sammelkonto fiir Barmittel gezahlte
Zeichnungsbetrage werden im Namen des betreffenden Fonds auf ein auf die Gesellschaft oder
die Verwahrstelle lautendes Konto gezahlt. Ricknahmen und Ausschittungen, einschlief3lich
blockierter Riicknahmen oder Ausschiittungen, werden bis zum Falligkeitstermin (oder bis zu dem
Termin, an dem blockierte Zahlungen freigegeben werden) in einem Umbrella-Sammelkonto fur
Barmittel gehalten und dann an den entsprechenden, seine Anteile zuricknehmen lassenden
Anteilsinhaber gezabhilt.

Die Verwahrstelle ist fir die Verwahrung und Uberwachung der Gelder auf den Umbrella-
Sammelkonten fir Barmittel verantwortlich und hat sicherzustellen, dass entsprechende Betrage
auf den Umbrella-Sammelkonten fir Barmittel den jeweiligen Fonds zurechenbar sind.

Der Manager und die Verwahrstelle haben ein Betriebsverfahren beziiglich der Umbrella-
Sammelkonten fiir Barmittel vereinbart, bei dem die teilnehmenden Fonds der Gesellschaft, die
fur die Uberweisung von Geldern aus den Umbrella-Sammelkonten fir Barmittel zu befolgenden
Verfahren und Protokolle, die taglichen Abstimmungsverfahren und die bei Fehlbetragen
beziglich eines Fonds aufgrund der verspéateten Zahlung von Zeichnungsgeldern und/oder der
infolge zeitlicher Differenzen vorgenommenen Uberweisung von Geldern an einen Fonds, die
einem anderen Fonds zuzurechnen sind, zu befolgenden Verfahren identifiziert werden.

Wenn Zeichnungsgelder ohne ausreichende Belege zur Identifizierung des Anlegers oder des
betreffenden Fonds auf einem Umbrella-Sammelkonto fiir Barmittel eingehen, werden diese
Gelder an den entsprechenden Anleger zurtickiberwiesen. Das Risiko in Verbindung mit der
Nichtbereitstellung der erforderlichen vollstandigen und korrekten Dokumentation tragt der
Anleger.
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Die Gesellschaft kann jederzeit nach eigenem Ermessen erforderliche Beschrankungen einfiihren,
um sicherzustellen, dass niemand unter solchen Umsténden Anteile erwirbt oder halt:

a. die eine Verletzung der rechtlichen Vorschriften oder Bestimmungen eines Landes oder einer
Regierungsbehorde eines Landes oder Gebietes darstellen wirden; oder

b. die nach Ansicht der Gesellschaft dazu fiihren kénnen, dass der Gesellschaft aufgrund der
gehaltenen Anteile eine Steuerpflicht oder finanzielle oder verwaltungstechnische Nachteile
auferlegt werden, die ihr oder den Anteilsinhabern ansonsten nicht entstanden waren;

c. und wenn es sich bei der Person um eine US-Person handelt oder die Anteile fir Rechnung
oder zugunsten einer US-Person gehalten werden (aul3er im Rahmen der im US-Recht
vorgesehenen Ausnahmen).

Unter diesen Umstanden kann die Gesellschaft im Einklang mit der
Satzung die Zwangsriicknahme oder Zwangsubertragung der Anteile der betroffenen Person
veranlassen.

Die Satzung der Gesellschaft sieht vor, dass die Gesellschaft Anteile zuricknehmen kann, wenn
der fur eine Dividende ausgestellte Scheck in einem Zeitraum von sechs Jahren nicht eingeldst
wurde und fur einen Anteilsschein oder eine andere Eigentumsbestatigung, die an den
Anteilsinhaber versendet wurde, keine Empfangsbestatigung eingegangen ist. Die
Rucknahmeerldse werden auf einem separaten verzinsten Konto angelegt, und der Anteilsinhaber
hat Anspruch auf das auf diesem Konto vorhandene Guthaben.

O 0000 (00 AL

Ubertragungen von Anteilen miissen, um wirksam zu werden, in der iiblichen oder verbreiteten
Schriftform erfolgen; dabei sind in jedem Fall Name und Anschrift des Ubertragenden und des
Ubertragungsempfangers anzugeben. Die Ubertragungsurkunde fiir einen Anteil wird vom
Ubertragenden oder in seinem Auftrag unterzeichnet. Der Ubertragende gilt so lange als Inhaber
des Anteils, bis der Name des Ubertragungsempfangers im Aktienregister eingetragen ist. Wenn
es sich bei dem Ubertragungsempfanger nicht um einen bestehenden Anteilsinhaber eines Fonds
handelt, muss der Ubertragungsempfanger ein Antragsformular ausfiillen und die einschlagigen
Verfahren zur Verhinderung von Geldwasche befolgen. Die Gesellschaft kann die Eintragung einer
Ubertragung von Anteilen ablehnen, wenn dies zur Folge hétte, dass die Beteiligung des
Anteilsinhabers unter dem A&quivalenten Wahrungswert der Anfangsmindestanlage in dem
jeweiligen Fonds liegen wiirde oder anderweitig gegen die oben beschriebenen Beschrankungen
hinsichtlich des Haltens von Anteilen verstoBen wiirde. Die Eintragung von Ubertragungen kann
fur einen von der Gesellschaft festgelegten Zeitraum ausgesetzt werden, solange dieser Zeitraum
in einem Jahr maximal dreiRBig Tage betragt. Die Gesellschaft kann die Eintragung jeglicher
Anteilsuibertragungen ablehnen, sofern nicht die Ubertragungsurkunde beim eingetragenen Sitz
der Gesellschaft oder an einer anderen Stelle, die von den Verwaltungsratsmitgliedern
billigerweise festgelegt werden kann, hinterlegt und mit Nachweisen erganzt wird, die billigerweise
von der Gesellschaft angefordert werden kénnen, um zu belegen, dass der Ubertragende die
Ubertragung vornehmen darf.

Anteile durfen ausschlieZlich auf Personen Ubertragen werden, die der Gesellschaft schriftlich
zusichern, dass sie (a) keine US-Person sind und die Anteile nicht fiir Rechnung oder zugunsten
einer US-Person erwerben, (b) sich verpflichten, die Gesellschaft unverziglich zu benachrichtigen,
wenn sie, wahrend sie im Besitz von Anteilen sind, zur US-Person werden oder die Anteile fur
Rechnung oder zugunsten einer US-Person halten, und (c) sich verpflichten, die Gesellschaft
gegen Verluste, Schaden, Aufwendungen oder Kosten schad- und klaglos zu halten, die sich in
Verbindung mit einem VerstoR gegen die oben gegebenen Zusagen und Vereinbarungen ergeben.
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Soweit angemessene Grinde hierfiir vorliegen, kann der Manager die Annahme einer neuen
Zeichnung oder den Umtausch von Anteilen an einem anderen Fonds verweigern. Insbesondere
kann der Manager dieses Ermessen ausiben, wenn er der Auffassung sind, dass der Anleger
oder potenzielle Anleger ein Market Timing betrieben hat oder zu betreiben beabsichtigt.
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Die Gesellschaft ist moglicherweise verpflichtet, Teile bestimmter Zahlungen fir bestimmte
Anteilsinhaber gemaf den lokalen Gesetzen und Vorschriften oder aufgrund vertraglicher Pflichten
gegeniber den Steuerbehdrden anderer Steuerjurisdiktionen einzubehalten.

Die Gesellschaft ist verpflichtet, auf den Wert zurickgenommener oder Ubertragener Anteile
Steuern zum geltenden Satz zu berechnen, es sei denn, sie hat vom Anteilsinhaber in der
vorgeschriebenen Form eine Erklarung erhalten, in der bestatigt wird, dass der Anteilsinhaber
seinen Wohnsitz nicht in Irland hat. Die Gesellschaft ist verpflichtet, auf den Wert
zuriickgenommener oder Ubertragener Anteile auRerhalb Irlands geltende Steuern zum jeweiligen
Satz zu berechnen, es sei denn, sie hat vom Anteilsinhaber in der vorgeschriebenen Form eine
Erklarung erhalten, in der bestatigt wird, dass bei dem Anteilsinhaber ein Steuerabzug nicht
erforderlich ist.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, vom Ubertragenden die Anzahl von Anteilen
zurickzunehmen, die zur Begleichung der entstehenden Steuerverbindlichkeit notwendig ist. Die
Gesellschaft und der Manager behalten sich das Recht vor, die Registrierung einer Ubertragung
von Anteilen solange abzulehnen, bis ihr in der geforderten Form eine Erklarung zum Sitz und
Status des Ubertragungsempféangers vorgelegt wird.

Die Gesellschaft und der Manager sind méglicherweise dazu verpflichtet, wahrend der Dauer des
Verhéltnisses zwischen der Gesellschaft und ihren Anteilsinhabern zusatzliche Informationen tber
die Anteilsinhaber einzuholen; maRgeblich hierfur sind die lokalen Gesetze, Verordnungen oder
vertraglichen Pflichten gegenlber den Steuerbehdrden anderer Lander (z.B. der US-
amerikanischen Steuerbehdrde IRS).

Neben der Erfassung zusétzlicher Informationen kénnen die Gesellschaft und der Manager von
den Anteilsinhabern verlangen, Eigenerklarungen oder zusatzliche Unterlagen vorzulegen, die
geman den lokalen Gesetzen und Verordnungen oder gemaf vertraglichen Pflichten gegeniiber
den Steuerbehdrden anderer Lander erforderlich sind.
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Thesaurierende Anteile der Klasse eines Fonds kénnen zum Nettoinventarwert pro Anteil gegen
ausschittende Anteile einer Klasse mit derselben Klassenbezeichnung im gleichen Fonds
umgetauscht werden (oder umgekehrt); hierflr kann eine Umtauschgebtuihr erhoben werden, die
sich auf maximal 1 % des Nettoinventarwerts der umzutauschenden Anteile belauft. Die Anteile
eines Fonds kdnnen gegen die Anteile derselben Klasse eines anderen Fonds zum
Nettoinventarwert pro Anteil umgetauscht werden; hierfir kann eine Umtauschgebihr erhoben
werden, die sich auf maximal 1 % des Nettoinventarwerts der umzutauschenden Anteile belauft.
Der Umtausch erfolgt gegebenenfalls anhand der Riicknahme der urspriinglichen Anteile und der
Zeichnung der anderen Anteile oder des anderen Fonds. Beide Transaktionen werden gemaf den
oben beschriebenen Verfahren durchgefiihrt. Ein Umtausch wird nicht ausgefihrt, wenn dieser
dazu fihren wirde, dass die Beteiligung eines Anteilsinhabers in einem der jeweiligen Fonds unter
den Mindestbestand fallt. Der Manager kann einen Umtauschauftrag ablehnen, wenn er der
Ansicht ist, dass sich ein solcher Auftrag nachteilig auf einen Fonds oder auf den Manager
auswirken konnte. Moglicherweise erhebt Ihr Finanzberater oder Ihr Handelsbiro vor Ort eine
Gebuhr fir den Umtausch von Anteilen. Diese Gebihren werden nicht vom Fonds beglichen und
sind Gegenstand einer Vereinbarung zwischen dem Finanzberater oder dem Handelsbiro vor Ort
und dem Anleger.
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Der Nettoinventarwert pro Anteil der jeweiligen Anteilsklassen oder Fonds, die Anlegern in
Hongkong zur Verfigung stehen, wird normalerweise taglich auf folgender Website veroffentlicht:
OO0 0. OO0 MO0 e 000 . In Hongkong  niedergelassene Anleger sollten die aktuelle
,Erganzung fir Anleger in Hongkong“ lesen, um weitere Informationen Uber die Verdffentlichung
des Nettoinventarwerts pro Anteil zu erhalten.

Der Nettoinventarwert pro Anteil aller anderen Anteilsklassen (einschlief3lich der oben genannten
Ausnahmen)  wird  zudem  téglich auf  der folgenden  Website veroffentlicht:
00 0. e00COMr MO00mr (L0000 .

Die Preise von allen Anteilen aller Fonds sind darliber hinaus beim Manager, bei der
Verwaltungsstelle und bei den Vertriebsstellen erhaltlich.
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Wenn eine Zeichnung, eine Ricknahme, ein Umtausch oder eine Ausschittung in einer anderen
Wahrung als der Basiswahrung des Fonds erfolgt und eine Wéahrungsumrechnung erforderlich ist,
erfolgt diese zu den vorherrschenden Wechselkursen.
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BEWERTUNG DER GESELLSCHAFT

Der Nettoinventarwert eines Fonds wird um 11:00 Uhr (irische Zeit) an jedem Handelstag
berechnet.

Der Nettoinventarwert eines Fonds entspricht dem Wert all seiner Vermogenswerte abziiglich der
Verbindlichkeiten des jeweiligen Fonds. Der Nettoinventarwert pro Anteil wird berechnet, indem
der Nettoinventarwert des jeweiligen Fonds durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile
des jeweiligen Typs dividiert wird, wobei das Ergebnis auf die ndchsten vier Dezimalstellen
gerundet wird. Es kann sowohl auf- als auch abgerundet werden. Die Zahl 12,443349 wird
beispielsweise auf 12,4433 abgerundet, wahrend 12,443350 auf 12,4434 aufgerundet wird.

Der Nettoinventarwert wird von der Verwaltungsstelle berechnet.

Wenn ein Fonds aus mehr als einer Anteilsklasse besteht, wird der Nettoinventarwert der
einzelnen Anteilsklassen berechnet, indem die Hohe des Nettoinventarwerts des Fonds ermittelt
wird, der der jeweiligen Klasse zuzurechnen ist. Der Nettoinventarwert des Fonds, der einer Klasse
zuzurechnen ist, wird ermittelt, indem die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile einer Klasse
und die Anzahl der Anteile dieser Klasse ermittelt werden, fir die Zeichnungsantradge zum aktuell
berechneten Nettoinventarwert angenommen wurden (ohne Ricknahmeauftrage), und indem die
entsprechenden Gebthren und Aufwendungen der Klasse der Klasse zugerechnet und
angemessene Anpassungen vorgenommen werden, um Ausschittungen zu beriicksichtigen, die
dem Fonds gegebenenfalls entnommen werden, und indem der Nettoinventarwert des Fonds
entsprechend aufgeteilt wird. Der Nettoinventarwert pro Anteil einer Klasse wird berechnet, indem
der Nettoinventarwert der Klasse durch die Anzahl der in dieser Klasse im Umlauf befindlichen
Anteile dividiert wird, zuztiglich der Anzahl der Anteile dieser Klasse, fur die nach Abzug etwaiger
Ricknahmeauftrage Zeichnungsauftrage angenommen wurden (gerundet auf den néchsten
ganzen Betrag in der Basiswéahrung), und zwar auf Basis des aktuellen Nettoinventarwerts, der
unmittelbar vor der aktuellen Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil ermittelt wurde. Die
speziell fr eine Klasse anfallenden Aufwendungen, Gebiihren und Kosten werden der jeweiligen
Klasse berechnet. Aufwendungen, Gebuhren und Kosten, die keiner bestimmten Klasse
zuzurechnen sind, werden unter den Klassen gemal ihren Nettoinventarwerten oder einer
anderen angemessenen Basis, die von der Verwahrstelle genehmigt wurde, aufgeteilt, wobei die
Art der Aufwendungen, Gebtihren und Kosten der Klasse beriicksichtigt wird.
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Wertpapiere, die an einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden, werden mit dem
Mittelkurs (falls Geld- und Briefkurse vorliegen) bewertet, der um 11:00 Uhr (irische Zeit) am
jeweiligen Handelstag gultig war, oder, wenn zu diesem Zeitpunkt kein Mittelkurs verflgbar ist
(d. h. es liegen keine Geld- und/oder Briefkurse vor), zum Schlusskurs um 11:00 Uhr (irische Zeit)
an dem jeweiligen Handelstag. Wenn ein Wertpapier an mehr als einem geregelten Markt notiert
ist oder gehandelt wird, kann der Manager einen beliebigen dieser regulierten Markte flr
Bewertungszwecke wahlen.

Der Wert von Wertpapieren, die nicht an einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt
werden, oder von Wertpapieren, die normalerweise an einem geregelten Markt notiert sind oder
gehandelt werden, deren Kurs jedoch nicht reprasentativ oder aktuell nicht verfligbar ist, entspricht
dem wahrscheinlichen VerauRerungswert, der mit Sorgfalt und in redlicher Absicht durch (i) der
Manager oder (2) eine vom oder im Namen des Managers ernannte und von der Verwahrstelle zu
diesem Zweck jeweils zugelassene sachverstandige Person geschatzt wird. Zu diesem Zweck
kann der Manager die betreffenden Wertpapiere auch auf andere Weise bewerten, sofern der Wert
von der Verwahrstelle genehmigt wird.

Der Wert von Barvermdgen und Einlagen, vorab bezahlten Aufwendungen, Bardividenden und
Zinsen, die erklart oder aufgelaufen, aber am Handelstag um 11:00 Uhr (irische Zeit) noch nicht
vereinnahmt wurden, wird in voller Hohe eingerechnet, es sei denn, der Manager héalt es fir
unwahrscheinlich, dass diese Posten vollstandig bezahlt oder vereinnahmt werden; in diesem Fall
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wird ein als angemessen angesehener Abschlag vorgenommen, um den wahren Wert zu ermitteln,
der am jeweiligen Handelstag um 11:00 Uhr (irische Zeit) Geltung hatte.

Der Wert von Schuldscheinen, Solawechseln und Forderungen wird zu ihrem Nennwert oder in
voller Hohe eingerechnet, nachdem ein Abzug zur Anrechnung kommt, den der Manager zur
Wiedergabe des realen Zeitwerts am jeweiligen Handelstag um 11:00 Uhr (irische Zeit) fur
angemessen halt.

Einlagenzertifikate, Schatzwechsel, Bankakzepte, Warenwechsel und andere handelbare
Instrumente werden jeweils linear bewertet; hierbei wird die Differenz zwischen ihren Bruttokosten
und ihrem Wert bei Féalligkeit (einschlie3lich der bei Falligkeit aufgelaufenen Zinsen) durch die
Anzahl der Tage dividiert, die zwischen dem Erwerb und dem Falligkeitsdatum liegen; der
entsprechende Betrag wird ab dem Erwerbszeitpunkt téglich hinzuaddiert und um 11:00 Uhr
(irische Zeit) am jeweiligen Handelstag summiert. Eine Uberprifung dieser Bewertung nach der
Restbuchwertmethode im Vergleich zur Marktbewertung erfolgt gemaR den Auflagen der
Zentralbank.

Devisenterminkontrakte werden unter Bezugnahme auf den Kurs bewertet, zu dem ein neuer
Terminkontrakt der gleichen Gro3e und Félligkeit um 11:00 Uhr (irische Zeit) hatte durchgefuhrt
werden kénnen.

Der Wert von Terminkontrakten sowie von Terminkontrakten auf Aktienpreisindizes, die an einem
geregelten Markt gehandelt werden, wird unter Bezugnahme auf den Kurs berechnet, der von dem
betreffenden geregelten Markt um 11:00 Uhr (irische Zeit) am jeweiligen Handelstag festgelegt
wurde; wenn die Angabe eines Abwicklungspreises auf dem betreffenden geregelten Markt nicht
Ublich ist oder wenn um 11:00 Uhr (irische Zeit) am jeweiligen Handelstag ein solcher
Abwicklungspreis nicht verfligbar ist, entspricht dieser Wert dem wahrscheinlichen
VerauRerungswert, der mit Sorgfalt und in redlicher Absicht durch (i) den Manager oder (2) eine
vom oder im Namen des Managers ernannte und von der Verwahrstelle zu diesem Zweck jeweils
zugelassene sachverstandige Person geschatzt wird.

Derivative Finanzinstrumente, die nicht an einer Bérse gehandelt werden, werden taglich von der
Gegenpartei der Transaktion bewertet; diese Bewertung muss mindestens wdchentlich von einer
unabhangigen Partei, die von der Verwahrstelle genehmigt wurde, geprift und genehmigt werden.

Der Wert von Einheiten, Anteilen oder ahnlichen Beteiligungen an Organismen fiir gemeinsame
Anlagen, die auf Wunsch des Anteilsinhabers zuriickgenommen werden kénnen, werden mit dem
zuletzt veroffentlichten Nettoinventarwert pro, Einheit, Anteil oder ahnlicher Beteiligung oder (falls
Geld- und Briefkurse veroffentlicht werden) zum letzten verfligbaren Geldkurs bewertet.

Unbeschadet der vorstehenden Unterabsatze kann der Manager nach Absprache mit der
Verwahrstelle, sofern dies gesetzlich vorgeschrieben ist, den Wert einer oder mehrerer Anlagen
oder sonstigen Eigentums eines Fonds anpassen, wenn er unter Bertcksichtigung der Wahrung,
des anwendbaren Zinssatzes, des erwarteten Dividendensatzes, der Falligkeit, der
Marktgangigkeit, der Liquiditat und/oder sonstiger Faktoren, die er fiir relevant halt, der Ansicht ist,
dass eine solche Anpassung erforderlich ist, um den jeweiligen beizulegenden Zeitwert um
11:00 Uhr (irische Zeit) am entsprechenden Handelstag widerzuspiegeln.

Falls ein bestimmter Wert im Einzelfall nicht in der oben beschriebenen Weise ermittelt werden
kann oder falls der Manager zu der Ansicht gelangt, dass eine andere Bewertungsmethode den
beizulegenden Zeitwert der jeweiligen Anlage(n) besser wiedergibt, so ist in diesem Fall die vom
Manager in seinem alleinigen Ermessen und mit Genehmigung der Depotbank bestimmte
Bewertungsmethode fiir die jeweilige(n) Anlage(n) zu verwenden.
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Die Gesellschaft kann nach Rucksprache mit dem Manager und der Verwahrstelle und unter
Berucksichtigung der besten Interessen der Anteilsinhaber der jeweiligen Klasse eines Fonds die
Berechnung des Nettoinventarwerts von Anteilen, den Verkauf von Anteilen und das Recht der
Anteilsinhaber auf Ricknahme oder Umtausch der Anteile beliebiger Klassen unter folgenden
Umstanden aussetzen:

(@) wenn die Hauptmarkte oder -bérsen, an denen ein wesentlicher Teil der zu diesem Fonds
gehdrenden Anlagen notiert sind oder gehandelt werden, auRerhalb der tblichen Feiertage
geschlossen sind, oder wenn ihr Handel beschrankt oder ausgesetzt ist;

(b) wenn die VeraduRerung oder Bewertung von Anlagen des jeweiligen Fonds aufgrund
politischer, wirtschaftlicher, militarischer oder monetarer Unwagbarkeiten oder aufgrund
anderer Umsténde, die aul3erhalb der Kontrolle, der Verantwortung und der Befugnis der
Gesellschaft liegen, nicht ratsam erscheint bzw. ohne ernsthafte Beeintrachtigung der
Interessen der Anteilsinhaber der jeweiligen Anteilsklasse nicht mdglich ist; oder wenn der
Nettoinventarwert pro Anteil nach Ansicht der Gesellschaft nicht auf angemessene Weise
berechnet werden kann;

(c) wenn ein Ausfall der Kommunikationsmittel eintritt, die normalerweise verwendet werden,
um die Kurse der Anlagen des Fonds zu bestimmen, oder wenn in einem Markt oder auf
einer Borse die aktuellen Kurse der Vermdgenswerte des jeweiligen Fonds aus anderen
Grinden nicht unverziiglich und prazise festgestellt werden kénnen; oder

(d) wenn der Fonds nicht in der Lage ist, die erforderlichen Mittel zuriickzufiihren, die flr die
Zahlungen im Zuge einer Ricknahme von Anteilen einer Klasse erforderlich sind, oder
wenn eine Ubertragung von Mitteln bei dem Erwerb oder der VerauRerung von Anlagen
oder im Rahmen von félligen Zahlungen bei der Ricknahme von Anteilen nach Ansicht
der Gesellschaft nicht zu normalen Kursen oder Wechselkursen durchgefihrt werden
kann;

(e) wenn eine Mitteilung zugestellt wurde, in der eine Hauptversammlung der Anteilsinhaber
einberufen wurde, um Uber die geplante Auflosung der Gesellschaft oder eines Fonds zu
beraten; oder

® wenn die Gesellschaft festlegt, dass es im besten Interesse der Anteilinhaber ist, dies zu
tun.

Dariiber hinaus kann auch die Zentralbank im Interesse der Anteilsinhaber verlangen, dass die
Rucknahme von Anteilen eines Fonds ausgesetzt wird.

Die Gesellschaft informiert die Anteilsinhaber, die den Erwerb, den Umtausch oder die
VerauRerung von Anteilen beantragt haben, Gber eine solche Aussetzung und die Antrdge (mit
Ausnahme von Antragen, fur die die Gesellschaft einen Widerruf akzeptiert hat) werden am ersten
Handelstag bearbeitet, der auf den Tag folgt, an dem die Aussetzung vorbehaltlich der oben
genannten Einschrankung wieder aufgehoben wurde. Eine solche Aussetzung wird unverziiglich
der Zentralbank mitgeteilt. Wenn mdglich werden alle angemessenen Schritte unternommen, um
die Aussetzung so schnell wie mdglich zu beenden.
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Der Manager und die Gesellschaft haben vereinbart, dass sich die gewdhnlichen Betriebskosten
von Anteilen der Klasse Il der folgenden Fonds auf den folgenden Prozentsatz des jeweiligen
Nettovermogens belduft: FSSA China Growth Fund - 2,25 %; FSSA Asian Growth Fund - 2,3 %
und FSSA Indian Subcontinent Fund - 3 %. Nur flur Anteile der Klasse Il gilt: Wenn die
gewodhnlichen Betriebskosten eines Fonds diese Kostenquoten Ubersteigen, verzichtet der
Manager auf seine Gebuhren und Ubernimmt die anderen Kosten des Fonds, um die festgelegte
Kostenquote beizubehalten. Wenn die gewohnlichen Betriebskosten eines Fonds die festgelegten
Kostenquoten unterschreiten, entrichtet der Fonds an den Manager einen Betrag, der der Differenz
zwischen der tatséchlichen Kostenquote und der festgelegten Kostenquote entspricht. Im
gepruften Jahresbericht wird der Differenzbetrag ausgewiesen, der an den Manager entrichtet
wurde, sowie jegliche Betrage, auf die der Manager verzichtet hat oder die von diesem
tbernommen wurden.

Vorbehaltlich des obigen Abschnitts zahlt jeder Fonds alle gewéhnlichen Betriebskosten, sowie
jenen Anteil an den gewohnlichen Betriebskosten der Gesellschaft, die diesem Fonds
zuzurechnen sind. Soweit die gewdhnlichen Betriebskosten einer bestimmten Anteilsklasse eines
Fonds zuzurechnen sind, werden diese Aufwendungen von dieser Klasse getragen.

Die gewohnlichen Betriebskosten umfassen die Managementgebiihren und -aufwendungen; die
Gebuhren, Kosten und Aufwendungen der Verwahrstelle und der Unterverwahrer; die
Verwaltungsgebihren; Kosten und Aufwendungen, einschlielich der Gebihren, die an den
Unteranlageverwalter, das Handelsbiro vor Ort und Anbieter von Dienstleistungen (deren
Gebuhren und Aufwendungen sich auf die marktiblichen Séatze belaufen) zu entrichten sind;
Versicherungskosten; die Kosten und Aufwendungen, die mit der Erstellung, der Ubersetzung,
dem Druck, der Aktualisierung und der Verbreitung der Verkaufsprospekte, der Jahres- und
Halbjahresberichte sowie anderer Unterlagen der Gesellschaft einhergehen, die den bestehenden
und potenziellen Anteilsinhabern zur Verfligung gestellt werden; die Kosten und Aufwendungen,
die mit der Genehmigung oder Registrierung von Fonds oder ihrer Anteile bei den
Aufsichtsbehdrden in den verschiedenen Rechtsordnungen einhergehen; die Kosten und
Aufwendungen, die bei der Notierung von Anteilen sowie bei der Aufrechterhaltung der Notierung
anfallen; die Kosten und Aufwendungen, die fir die Veroffentlichung des Nettoinventarwerts
erforderlich sind; die Kosten und Aufwendungen, die bei der Einberufung und Durchfiihrung von
Sitzungen des Verwaltungsrates sowie von Hauptversammlungen der Anteilsinhaber anfallen; die
Gebuhren und Aufwendungen der Verwaltungsratsmitglieder, die von Zeit zu Zeit festgelegt
werden und die D&O-Versicherungspramien (Berufshaftpflicht) von Verwaltungsratsmitgliedern
und leitenden Angestellten umfassen; sowie Rechts-, Prifungs- und sonstige Beratungskosten
und alle anderen Kosten und Aufwendungen (ohne einmalige Kosten und auf3erordentliche Kosten
und Aufwendungen), die von Zeit zu Zeit anfallen kbnnen und von den Verwaltungsratsmitgliedern
genehmigt wurden, wenn dies als erforderlich oder zweckmaliig erachtet wurden, um den
fortlaufenden Betrieb der Gesellschaft oder eines Fonds zu gewéhrleisten. Die Betriebskosten
umfassen nicht die Kosten, die mit dem Erwerb und der VeraufRerung von Anlagen einhergehen,
darunter Transaktionskosten und Maklerprovisionen, Zinsaufwendungen, Steuern, die in einem
Land einbehalten werden, in dem ein Fonds Anlagen tétigt, sowie alle auRergewdhnlichen oder
auBBerordentlichen Steuern, Verluste, Kosten und Aufwendungen und Prozesskosten oder
Ausgaben, die in diesem Zusammenhang anfallen.

Alle Kosten und Aufwendungen aus Wahrungsabsicherungsgeschéaften werden von der jeweiligen
wahrungsgesicherten Anteilsklasse getragen.
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Der Manager erhdlt eine Managementgebihr, die dem Vermégen der einzelnen Fonds
entnommen wird. Diese Gebuhr wird als Prozentsatz des Nettoinventarwerts der einzelnen Fonds
berechnet. Der Manager wird die Anlageverwaltungsfunktionen an die Verwaltungsgesellschaften
delegieren, die ihrerseits die Anlageverwaltungsfunktionen an den bzw. die Unteranlageverwalter
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weiter delegieren koénnen. Der Manager zahlt die Gebihren und Spesen der
Verwaltungsgesellschaften und Unteranlageverwalter aus seiner eigenen Gebuhr. Jede
Verwaltungsgesellschaft zahlt aus ihrer eigenen Geblhr die entsprechenden Gebihren und
Spesen aller von dieser Verwaltungsgesellschaft ernannten Unteranlageverwalter. Auf Anfrage
werden Anteilsinhabern weitere Einzelheiten zu dem bzw. den Unteranlageverwalter(n) (sofern
vorhanden) zur Verfiigung gestellt.

Der Manager kann gemald der Anlageverwaltungsvereinbarung eine Managementgebihr
erheben, die sich jahrlich bis auf 3 % des Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds oder auf einen
hoheren Prozentsatz pro Jahr belaufen kann, soweit dieser durch einen
Beschluss der Anteilsinhaber genehmigt wurde. Informationen Uber die Managementgebuhr fur
jede Anteilsklasse der jeweiligen Fonds sind A0 2 zu entnehmen. Die Gesellschaft informiert
die Anteilsinhaber drei Monate im Voraus in schriftlicher Form lber eine etwaige Erh6hung der
aktuellen Managementgebiihr, wie oben erlautert. Uber die oben angegebene Hochstgrenze
hinausgehende Erhéhungen bedirfen der Genehmigung der Anteilsinhaber. Die
Managementgebihr wird von der Gesellschaft monatlich nachtraglich entrichtet; die Gesellschaft
berechnet die Anlageverwaltungsgebihr unter Bezugnahme auf den Nettoinventarwert der
jeweiligen Anteilsklasse am jeweiligen Handelstag. Die Gesellschaft bezahlt auch aus dem
Vermogen jedes Fonds alle Aufwendungen, die dem Manager im Zuge der Erflllung seiner
Verpflichtungen gegeniber der Gesellschaft entstanden sind.

Der Manager kann in seinem freien Ermessen gelegentlich ganz oder teilweise auf die
Managementgeblhren verzichten, die derzeit wie in Anhang 2 aufgefihrt von den jeweiligen
Anteilsklassen der einzelnen Fonds erhoben werden.

GUOOOrtOdOr D00 O0r M OOd - 00 0 OO0

Die Verwaltungsstelle hat Anspruch auf eine Gebihr von bis zu 0,03% p.a. des
Nettoinventarwerts jedes Fonds. Die vorstehend beschriebene Verwaltungsstellengebihr wird
anhand des Nettoinventarwerts jedes Fonds an jedem Handelstag berechnet und ist monatlich
rickwirkend zahlbar.

Transaktionskosten fiir die Bearbeitung von Zeichnungen, Riicknahmen, Ubertragungen und
anderen anteilinhaberbezogenen Transaktionen und Verwaltungstatigkeiten sind aus dem
Vermogen jedes Fonds zu marktiblichen Satzen an die Verwaltungsstelle zu zahlen. Die
Verwaltungsstelle hat Anspruch auf die Erstattung aller angemessenen Ausgaben, die in Bezug
auf den jeweiligen Fonds entstanden sind; diese Zahlungen sind aus dem Vermdgen des
jeweiligen Fonds zu begleichen.

Die Verwahrstelle hat Anspruch auf eine Gebiihr von 0,01 % p. a. des Nettoinventarwerts jedes
Fonds. Die vorstehend beschriebene Verwahrstellengebtihr wird anhand des Nettoinventarwerts
jedes Fonds an jedem Handelstag berechnet und ist monatlich riickwirkend zahlbar.

Dariiber hinaus hat die Verwahrstelle Anspruch auf den Erhalt von Verwahrungsgebtihren. Die
Gebihren sind abhéngig vom Verwahrungsort der jeweiligen Vermdgenswerte, und ein Fonds
kann in einem bestimmten Jahr insgesamt bis zu 0,45 % seines Nettoinventarwerts an solchen
Gebuhren zahlen.

Transaktionskosten flir Wertpapiergeschafte sind aus dem Vermdgen jedes Fonds zu
marktiiblichen Satzen an die Verwahrstelle zu zahlen. Die Verwahrstelle hat Anspruch auf die
Erstattung aller angemessenen Ausgaben, die in Bezug auf den jeweiligen Fonds entstanden sind;
diese Zahlungen sind aus dem Vermdogen des jeweiligen Fonds zu begleichen.

GO0 Ood ADM od 00000 d e UDMr OO0 Cr

Die Verwahrstelle und die Verwaltungsstelle haben alle Geblhren und Aufwendungen der von ihr
ernannten Unterverwahrer, Bevollméachtigten und Vertreter mit ihren eigenen Geblhren zu
begleichen, die sie im Hinblick auf alle Anteilsklassen erhalten haben.

34



A0 Omod

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft, die nicht beim Manager beschéftigt oder mit dieser
verbunden sind, haben aufgrund ihrer Tatigkeit als Verwaltungsratsmitglieder Anspruch auf eine
jahrliche Vergitung von der Gesellschaft in Hohe von insgesamt bis zu 100.000 Euro pro Jahr.
Die Verwaltungsratsmitglieder haben Anspruch auf Erstattung aller angemessenen Spesen, die
bei der Erfullung ihrer Pflichten als Verwaltungsratsmitglieder entstehen.

Die Gesellschaft ordnet die Fondskosten in ihrem eigenen Ermessen und mit der Genehmigung
der Verwahrstelle so zu, wie es ihnen fair und gerecht erscheint. Die Gesellschaft kann zur
Ermittlung der regelmafiig erhobenen oder entstehenden Geblihren und Kosten, zum Beispiel die
Honorare fur Wirtschaftsprufer, fur ein Jahr oder einen &hnlichen Zeitraum im Voraus eine
geschatzte Zahl einkalkulieren und diesen Betrag zu gleichen Anteilen pro Rechnungsperiode
auflaufen lassen.

Die Kosten fiir die Auflegung eines neuen Fonds werden voraussichtlich nicht tGber 50.000 US-
Dollar liegen und werden von dem neuen Fonds getragen und Uber einen Zeitraum von finf
Rechnungsperioden linear amortisiert (oder Gber einen Zeitraum und anhand eines Verfahrens,
der/das im alleinigen Ermessen der Gesellschaft bestimmt wird).

Wenn die Gesellschaft vor dem Ablauf des jeweiligen Amortisierungszeitraum aufgeltst wird,

werden alle noch nicht abgeschriebenen Grindungskosten dieser Fonds gegen ihre
Nettoinventarwerte zu diesem Zeitpunkt abgeschrieben.
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RISIKOFAKTOREN

Eine Anlage in einen Fonds ist mit einem bedeutenden Risiko verbunden. Einige dieser Risiken
sind allgemeiner Natur, das heif3t, sie treffen auf alle Anlagen zu. Andere sind speziellerer Art und
gelten nur fiir einzelne Fonds. Es ist wichtig, dass Sie diese Risiken verstehen, bevor Sie sich flr
eine Anlage entscheiden. Wenn Sie unsicher sind oder die verbundenen Risiken nicht in vollem
Umfang verstehen, empfehlen wir, hinsichtlich der Eignung einer Anlage in einen Fonds einen
Anlageberater hinzuziehen.

Im nachfolgenden Abschnitt werden einige der allgemeinen und spezifischen Risiken beschrieben,
die mit ihrer Anlage einhergehen kdénnen.

Aus der Risikotabelle der Fonds in Anhang 7 geht auch hervor, welche Risiken fur die Fonds
besonders relevant sind; die Risiken sind jedoch weder in der Liste noch in der Tabelle
erschdpfend behandelt. Diese Risiken sollten von den Anlegern sorgféltig in Erwagung gezogen
werden.

Alle Fonds werden aktiv verwaltet, weshalb die von ihnen erzielten Renditen héher oder niedriger
ausfallen kénnen als die Renditen des Bezugswerts.

A. DI mmCod 0 ROTOD Cimd Cmo Crmce NCTDr D0d DO Do O FOod 00
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Anlagen in die Wertpapiere eines Fonds unterliegen den normalen Marktschwankungen sowie
anderen Risiken, die mit Anlagen in Wertpapieren einhergehen. Beispielsweise schwankt der Wert
von Aktien taglich in Reaktion auf die Aktivitdten einzelner Unternehmen und die allgemeinen
Markt- und Wirtschaftsbedingungen. Der Wert der Anlagen und die Ertrdge daraus und somit der
Nettoinventarwert der Anteile kénnen aufgrund der fir den Fonds geltenden Risikofaktoren an
Wert verlieren, sodass Ihre Anlage in einem Fonds Verluste erleiden kann. Es besteht keine
Garantie fiir die Riickzahlung des Kapitals. Anderungen der Wechsel- oder Umtauschkurse der
Wahrungen kénnen den Wert der Anlagen ebenfalls steigen oder fallen lassen. D AL r (L
dr 00MD0000 000 ADIDIDOD 0 00000 0000 D00 ADOOOOOO0O0mO0 O0rDommo O 000000
OO0 O ADIMO0 00 OO0 FOoOd O O O 00000 [00 oo o A DIO0 0O C000mo0 Ord (0L

A2. MOr[TrIITIT]

Fir die Anlage des Fonds in Aktienwerte und Schuldtitel bestehen allgemeine Marktrisiken, und
ihre Werte kénnen aufgrund unterschiedlicher Faktoren, z. B. Anderungen der Anlegerstimmung,
der politischen und konjunkturellen Bedingungen und der emittentenspezifischen Faktoren,
schwanken.

In fallenden Finanzmarkten kann die Volatilitat erhoht sein. Die Marktkurse kénnen in solchen
Situationen fiir langere Zeitraume in Widerspruch zu rationalen Analysen oder Erwartungen stehen
und von grof3en Marktbewegungen beeinflusst werden, die durch kurzfristige Faktoren und gegen
Spekulationen gerichtete MalRnahmen ausgeltst werden oder anderweitig begriindet sind. Wenn
die Volatilitat auf den Markten groR genug ist, kann sie manchmal die als solide erachtete
fundamentale Basis fuir Anlagen in einen bestimmten Markt oder Wert abschwéachen. In solchen
Fallen ist es daher mdglich, dass die Anlageerwartungen nicht erfiillt werden kénnen.

ATl DOmmmmmmoO0d Lo Mo s

Anlagen in Aktien- und Schuldtiteln aus bestimmten Markten kénnen im Vergleich zu héher
entwickelten Markten eine hohere Volatilitat und geringere Liquiditat aufweisen. Die Preise der auf
solchen Méarkten gehandelten Wertpapiere kénnen Schwankungen unterliegen.

Unter bestimmten Umstanden ist ein Fonds moglicherweise nicht in der Lage, Vermdgenswerte
innerhalb eines angemessenen Zeitraums und/oder zu einem angemessenen Preis zu kaufen oder
verkaufen, da ein Fonds nicht ausschlief3lich in notierte oder bewertete Wertpapiere investiert und
folglich eine geringe Liquiditat aufweisen kann. Dartber hinaus kénnen Anteile in bestimmten
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Basisanlagen weniger haufig und in kleineren Mengen gehandelt werden als andere. In diesem
Fall stehen mdglicherweise nicht ausreichend Barmittel zur Verfligung, um Ricknahmen
auszuzahlen, und Sie erhalten Ihre Mittel eventuell nicht zu dem Zeitpunkt zurtick, an dem Sie dies
mochten.

Al ADMOCr MmO D00 SOOmmod O

Viele der Fonds sind ihrer Natur nach Spezialfonds und ihre Anlagen konzentrieren sich auf
bestimmte Sektoren, Branchen, Markte oder Regionen. Der Wert dieser Fonds kann einer héheren
Volatilitat unterworfen sein als der Wert eines Fonds, dessen Anlageportfolio stéarker diversifiziert ist.

Der Wert von Fonds mit geografischer Konzentration ist moglicherweise anfélliger gegenlber
nachteiligen Ereignissen in Bezug auf Wirtschaft, Politik, Wechselkurse, Liquiditat, Steuern, Gesetze
oder aufsichtsrechtliche Vorschriften, die den entsprechenden Markt beeintréchtigen kénnen.

Weitere Informationen finden Sie unter den in diesem Abschnitt dargelegten fondsspezifischen
Risiken.

AL 100mImOCr [

Eine Inflation kann den Wert Ihrer Anlage beeintrachtigen.

Al BOOmmmr

Anlagen in Schuldverschreibungen oder anderen Wertpapieren, einschlie3lich in derivativen
Finanzinstrumenten, gehen mit dem Bonitatsrisiko ihrer Emittenten bzw. Kontrahenten einher. In
Zeiten finanzieller Instabilitdt kann die Kreditwirdigkeit von Emittenten dieser Wertpapiere mit
einer hoheren Unsicherheit behaftet sein. Marktbedingungen kdnnen dazu fiihren, dass es unter
den Emittenten haufiger zu Zahlungsausfallen kommt. Wenn der Emittent von
Schuldverschreibungen, in die mit dem Vermbégen des Fonds angelegt wird, seinen
Zahlungspflichten nicht nachkommt, Insolvenz anmeldet oder andere finanzielle Schwierigkeiten
verzeichnet, beeintrachtigt dies den Wert eines solchen Fonds.

AL B iMoo

Die Bewertung der Anlagen der Fonds kann Unsicherheiten und Ermessensentscheidungen
beinhalten, beispielsweise wenn die Hauptmarkte oder -borsen, an denen Anlagen notiert oder
gehandelt werden, aul3erhalb der Ublichen Feiertage geschlossen sind oder wenn ihr Handel
beschréankt oder ausgesetzt ist. Wenn sich die Bewertung als falsch erweist, kann dies die
Nettoinventarwert-Berechnung des betreffenden Fonds beeintrachtigen.

A7. BT OO0 (00

Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass Anlagen in die Gesellschaft mit
Besteuerungsrisiken verbunden sind. Weitere Informationen finden Sie im nachfolgenden
Abschnitt ,,Besteuerung®.

A8. R dir Dodir0od dir GO Ood OOrCC0r 00 000 M dr DOm0 Cod
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Anderungen der geltenden Gesetze und Verordnungen sowie der politischen und wirtschaftlichen
Bedingungen koénnen sich wesentlich und nachteilig auf das Geschéft und die Aussichten eines
Fonds auswirken. Dariiber hinaus koénnten mdgliche Anderungen an den Gesetzen und
Verordnungen, die die zuldssigen Aktivititen des Fonds, des Managers und ihrer jeweiligen
verbundenen Unternehmen oder Bevollmachtigten regeln, einen Fonds oder den Manager und
ihre jeweiligen Bevollmé&chtigten einschranken oder ganzlich daran hindern, die Anlageziele zu
verfolgen oder den Fonds in der gegenwartig vorgesehenen Weise zu fiihren.
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Die Berechnung des Nettoinventarwerts eines Fonds kann gemald den Verfahren, die im
Verkaufsprospekt unter ,Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts® beschrieben
werden, vorubergehend ausgesetzt werden. In diesem Fall ist es fir den Fonds unter Umstéanden
nicht mdglich, seine Anlagen zu verdu3ern. Eine Verzégerung bei der VeraduRerung der Anlagen
eines Fonds kann sowohl den Wert der zu verduRernden Anlagen als auch den Wert und die
Liquiditat des Fonds beeintrachtigen.

AT DO (]

Der Begriff ,Derivate” bezieht sich normalerweise auf bestimmte Kontrakte, deren Wert von
Anderungen im Wert der zugrunde liegenden Wertpapiere, Wahrungen, Rohstoffe und Indizes
abhangt. Derivate koénnen mit Gegenparteien bilateral oder durch Anlage in bestimmten
Wertpapierarten, die als Derivate Merkmale dieser Kontrakte als Derivate aufweisen, gehandelt
werden. Bei Derivaten handelt es sich um anspruchsvolle Instrumente, bei denen die Investition
im Verhdltnis zur GroRe der Ubernommenen Risiken in der Regel gering ist. Diese umfassen
Swapgeschéfte, Optionen, Futures und wandelbare Wertpapiere. Mit Derivatkontrakten und
derivativen Wertpapieren versuchen bestimmte Fonds, die Volatilitat eines Fonds zu mindern
und/oder seine allgemeine Wertentwicklung zu steigern. Obwohl bestimmte Derivate auf
Marktéanderungen unter Umstéanden anders reagieren als herkdmmliche Anlagen (wie Aktien und
Anleihen), sind sie nicht unbedingt mit einem gréReren Marktrisiko als herkémmliche Anlagen
verbunden. Das Engagement in Finanzderivaten kann jedoch ein hohes Risiko erheblicher
Verluste durch den Fonds zur Folge haben.

Der erfolgreiche Einsatz von Derivaten hangt von einer Vielzahl von Faktoren ab, darunter der
Fahigkeit des Managers und seinem bzw. seiner Bevollméchtigten fur die Anlageverwaltung zur
Verwaltung dieser komplexen Instrumente, die Anlagetechniken und Risikoanalyse erfordern,
welche sich von anderen Anlagen unterscheiden konnen, sowie zur Analyse von
Marktbewegungen und der Qualitat der Korrelation zwischen derivativen Instrumenten und ihren
Basiswerten. Der Einsatz von derivativen Instrumenten und Sicherungsgeschaften kann seinen
beabsichtigten Zweck erreichen oder auch nicht und beinhaltet besondere Risiken, wozu folgende
Risiken gehoren.

MO0 000 DOrOOCEinige Derivate reagieren besonders empfindlich auf Zinséanderungen
und Kursschwankungen. Ein Fonds kann aufgrund unerwarteter Marktbewegungen in Bezug auf
seine derivativen Positionen Verluste erleiden, und diese Verluste konnen aufgrund der Leverage
unverhéltnisméafig hoch sein. Das Leverage-Element/die Leverage-Komponente eines derivativen
Finanzinstruments kann zu einem deutlich héheren Verlust fihren als (a) dem Betrag, den ein
Fonds urspriinglich in das derivative Finanzinstrument investiert hat, und/oder (b) dem Betrag (den
Betragen), den (die) der Fonds von der Gegenpartei in Bezug auf das derivative Finanzinstrument
erhalten hat.

OO T (00 00 DO OO Der Einsatz von Derivaten durch einen Fonds kann die Volatilitat
des Fonds erhéhen. Volatilitat kann als das Ausmalf3 definiert werden, in dem sich der Kurs einer
Anlage kurzfristig andert. Eine geringfugige Verdnderung des Werts eines Basiswerts, auf dem
der Wert eines Derivats basiert, kann erhebliche Veranderungen im Wert des Derivats
verursachen.

Lmod (e (00 DO Die Unfahigkeit eines Fonds, eine Derivatposition zu verkaufen
oder glattzustellen, kann fiir den Fonds ein Verlustrisiko beinhalten. Wenn ein Derivatgeschaft
besonders umfangreich oder der betreffende Markt illiquide ist (wie es bei OTC-gehandelten
derivativen Instrumenten der Fall sein kann), ist es u. U. nicht mdglich, zu einem vorteilhaften Preis
oder in einem vorteilhaften zeitlichen Rahmen ein Geschéaft zu tatigen oder eine Position
abzuwickeln, wodurch dem Fonds Verluste entstehen kdnnen.
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GOOOCrMeMI0 00 DOrMOTO0 Ein Fonds kann dem  Risiko unterliegen, dass seine
unmittelbare Gegenpartei aufgrund der Verschlechterung der Bonitat der Gegenpartei oder aus
anderen Grinden die Bedingungen des Derivatkontrakts nicht einhélt (insbesondere im Hinblick
auf die Verpflichtung zur Zahlung und/oder Lieferung aus einem Geschéft), so dass der Fonds
Verluste erleidet. Das Gegenparteirisiko bei bérsengehandelten derivativen Instrumenten ist in der
Regel weniger hoch als fir OTC-gehandelte Instrumente, da bérsengehandelte Transaktionen, an
denen eine zentrale Clearing-Gegenpartei beteiligt ist, in der Regel durch eine Reihe von
SchutzmalRnahmen gesichert sind (darunter Garantien der Clearingstelle, tagliches Mark-to-
Market und tagliche Marginfestlegung sowie Trennung und Mindestkapitalanforderungen ftr
Intermediare). In Bezug auf OTC-Transaktionen schreibt EMIR vor, dass jeder Fonds mit seinen
Gegenparteien eine Variation-Margin in Bezug auf das Mark-to-Market-Risiko bestimmter Arten
von Derivatgeschéften austauscht, auf3er bei physisch abgewickelten Devisentermingeschéften.
Wenn ein Fonds der Gegenpartei diese Variation Margin stellen muss, leistet er die Zahlung in bar
in Form einer Titelibertragung. Das heil3t, die gestellten Zahlungsmittel werden Eigentum der
Gegenpartei und kénnen von der Gegenpartei bis zu dem Zeitpunkt genutzt werden, an dem sie
vertraglich zur Rickgabe verpflichtet ist. Wird die Gegenpartei wahrend des Zeitraums, in dem sie
diese Zahlungsmittel halt, zahlungsunfahig, hat der jeweilige Fonds nur als ungesicherter
Glaubiger dieser Gegenpartei einen Anspruch auf diese Zahlungsmittel. Zahlt eine Gegenpartei
aus irgendeinem anderen Grund die Variation-Margin nicht zurtick, hat der jeweilige Fonds auch
in diesem Fall nur als ungesicherter Glaubiger einen Anspruch auf die gestellten Zahlungsmittel.
Es besteht das Risiko, dass eine Gegenpartei ihre Verpflichtung zur Erbringung der Variation
Margin gegenuber einem Fonds nicht erfullt. Die Variation-Margin reicht aufgrund von
Marktbewegungen zwischen dem Zeitpunkt der Berechnung des Risikos, um eine
Nachschusszahlung zu leisten, und (a) dem Zeitpunkt des Erhalts der Variation-Margin durch die
jeweilige Partei oder (b) in einem Ausfallszenario dem Zeitpunkt, zu dem die Variation-Margin
verkauft wird, eventuell nicht aus, um das Marktrisiko voll abzudecken. Die Bedingungen, zu denen
ein Fonds sich zu einem Austausch der Variation-Margin verpflichtet, sehen eine
Mindestuberweisung vor (d. h. einen Schwellenwert in Bezug auf die Exposition einer Partei der
jeweils anderen Partei gegeniiber), unter der keine Variation- Margin gestellt werden muss. Dieser
Schwellenwert liegt in der Regel bei 250.000 EUR, USD oder GBP. Risiken unterhalb dieses
Schwellenwerts sind daher nicht besichert.

Kein Fonds erwartet derzeit den Austausch einer Initial Margin gemaf EMIR, da kein Fonds zurzeit
mit Derivaten im durchschnittlichen Gesamtnennwert von mindestens 8 Milliarden EUR handelt
oder zu handeln beabsichtigt.

DM — SOOmro000d ADD Mmoo MmO Mor dem Hintergrund der Finanzkrise entstand
eine globale Initiative zur Einrichtung eines Rahmenwerks fiir die Sanierung und Abwicklung von
Banken und Investmentgesellschaften. Die Absicht dahinter bestand darin, Behorden die
Gelegenheit zu geben, bei einem zahlungsunfahig werdenden Institut friihzeitig einzugreifen und
so die Auswirkungen des Ausfalls auf das Finanzsystem zu minimieren.

Eine Reihe von Rechtsordnungen (darunter Europa und die USA) haben Vorschriften eingefiihrt
oder sind dabei, dies zu tun, die den mit der Abwicklung beauftragten Behdrden erlauben, in dem
jeweiligen Land die Schulden eines der Abwicklung unterliegenden Unternehmens abzuschreiben
(d. h. zu reduzieren) oder in Eigenkapital umzuwandeln (ein als ,Bail-in“ bezeichneter Prozess).

Das Bail-in von einem Fonds geschuldeten Verbindlichkeiten kann die Art seiner Rechte
gegeniber der Gegenpartei und den Wert seines Anspruchs wesentlich veréandern.

Um eine ordnungsgemalRe Abwicklung einer zahlungsunféahig werdenden Bank oder
Investmentgesellschaft sicherzustellen, wurde den Behdrden die Befugnis erteilt, einen
Zahlungsaufschub zu erwirken oder eine bestimmte Zahlung zu blockieren, sowie das Recht auf
Margins und Kindigung, das ansonsten gegen ein abgewickeltes Unternehmen ausibbar ist
(entweder unmittelbar oder durch die Vorschrift zwingender diesbeziglicher vertraglicher
Bestimmungen).
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Wenn eine Abwicklungsbehorde einer Gegenpartei eines Fonds einen Aufschub auferlegt, sind
die Rechte auf Kiindigung des jeweiligen Finanzkontrakts, die der Fonds mdglicherweise besitzt,
fur die Dauer des Aufschubs ausgesetzt. Das heil3t, der Fonds kann wéahrend dieser Zeit seinen
Vertrag mit der Gegenpartei nicht kiindigen und so den Versuch unternehmen, seine Verluste in
Grenzen zu halten.

Die Austibung von Abwicklungsbefugnissen oder der Vorschlag einer solchen Austibung kann den
Wert der Anlagen eines Fonds beeintrachtigen und dazu fuihren, dass ein Anleger den Wert seiner
Anlage in dem Fonds ganz oder teilweise verliert.

ADDTOOrD000r M0 000 DOrOMOI0OWenn der Manager oder seine Bevollméachtigten Derivate
zu Absicherungszwecken verwendet, kann es zu einer mangelhaften Korrelation zwischen den
derivativen Finanzinstrumenten und den abzusichernden Anlagen oder Marktsektoren kommen.
Wenn Derivate zur Absicherung verschiedener Risiken eingesetzt werden, kann die Absicherung
an einem steigenden Markt mogliche Gewinne begrenzen, und zwar aufgrund des entsprechenden
Ruckgangs des Werts des betreffenden Derivats. Der Einsatz von Derivatgeschéften zur
Absicherung gegen Rickgange im Wert von Vermogenswerten verhindert weder diese
Rickgénge noch die Schwankungen dieser Werte. Stattdessen begriindet die Absicherung andere
Positionen, die aus diesen RlUckgdngen Gewinn ziehen sollen, so dass die finanziellen
Auswirkungen insoweit abgeschwacht werden, als die Gegenparteien des Sicherungsgeschafts
ihren Verpflichtungen vollumfanglich nachkommen. Der Manager oder seine Bevollméchtigten
streben eventuell nicht an, ein bestimmtes Risiko zu 100 % abzusichern, zum Beispiel aufgrund
der Kosten oder der Nichtverfiigbarkeit dieses Sicherungsgeschafts am  Markt.
Wertschwankungen von Derivaten korrelieren eventuell nicht perfekt mit denen der Basiswerte.
Unerwartete Anderungen am Devisen-, Zins-, Kredit-, Anleihen- oder Aktienmarkt werden von
Sicherungsgeschéaften moglicherweise nicht abgeschwacht.

CIrMOrMC 000 DO EMIR schreibt vor, dass bestimmte Arten von Derivaten Uber
zentrale Clearing-Gegenparteien abgewickelt werden, die nach EMIR zugelassen sind. Es wird
zurzeit nicht davon ausgegangen, dass einzelne Fonds dieser Verpflichtung unterliegen werden,
was sich jedoch aufgrund von Uberarbeitungen der EMIR durch die EU (die ,Uberarbeitung der
EMIR®) andern kann. Dem liegt die Annahme =zugrunde, dass das Volumen seines
Derivatehandels unter bestimmten Grenzwerten bleibt, ndmlich dem Nennbetrag von 1 Milliarde
EUR bzw. 3 Milliarden EUR, je nach Art des Derivats. Jedoch entspricht es aufgrund der von den
Marktteilnehmern erkannten Vorteile, wie Preisgestaltung, Liquiditat und Abschwachung des
Kreditrisikos, bereits der Ublichen Praxis, bestimmte Derivatgeschéfte tber zentrale Clearing-
Gegenparteien abzuwickeln, auch wenn es keine entsprechende Rechtsvorschrift gibt.

Derivatgeschéafte kbénnen folgendermalien abgewickelt werden:

() in Stellvertretung, wie es bei Geschaften mit US-Borsen oder zentralen Clearing-
Gegenparteien aus den USA der Marktpraxis entspricht: Bei diesen Geschéften agiert der Fonds
gegeniber der US-Borse oder zentralen Clearing-Gegenpartei als Auftraggeber oder

(b) als Auftraggeber, wie es bei Geschéften mit europaischen Borsen oder zentralen Clearing-
Gegenparteien aus Europa der Marktpraxis entspricht: Bei diesen Geschaften agiert der Fonds
gegenlber seinem Clearing-Broker (nicht der Bérse oder der zentralen Clearing-Gegenpartei),
und der Clearing-Broker agiert gegenuber der Borse oder zentralen Clearing-Gegenpartei in einer
Back-to-Back-Transaktion.

Unabhéngig davon, ob in Stellvertretung oder als Auftraggeber, wird die von jedem Fonds gestellte
Margin in einem Konto des Clearing- Brokers bei der zentralen Clearing-Gegenpartei gehalten,
das auch von anderen Kunden des Clearing-Brokers genutzt wird (,S17 (1 (0T ). Jeder Fonds
muss darauf vertrauen, dass der Clearing-Broker die zentrale Clearing-Gegenpartei sachlich
richtig und zeitnah dartber informiert, welche Werte im Sammelkonto welchem Kunden des
Clearing-Brokers zuzurechnen sind. Unterlasst der Clearing-Broker dies, so kann die von einem
Fonds gestellte Margin zur Besicherung der Positionen anderer Kunden des Clearing-Brokers
verwendet werden.
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Wird der Clearing Broker zahlungsunfahig, werden die im Namen des Fonds gehaltenen
Vermogenswerte gemaf dem Recht des Sitzlandes des Clearing-Brokers vom Insolvenzverwalter
des Clearing-Brokers als Insolvenzmasse behandelt, die auch vom Recht des Landes betroffen
sein kann, in dem sich die einzelnen Vermégenswerte befinden. Es kann nicht garantiert werden,
dass diese Vermdgenswerte dem Fonds ganz oder teilweise erstattet werden, und es ist
wabhrscheinlich, dass diese Erstattung sich verzogert, und mdglich, dass diese Verzdgerung
wesentlich ist.

Moglicherweise kann die Ubertragung der Derivatgeschéfte des Fonds an einen anderen Clearing-
Broker veranlasst werden, falls ein Unternehmen gefunden wird, das willens und bereit ist,
entsprechend tatig zu werden. Eine Ubertragung erfordert wahrscheinlich das Einverstandnis der
anderen Kunden, deren Margins im Sammelkonto verbucht wurden. Wenn eine Ubertragung nicht
moglich ist, werden die jeweiligen Derivatgeschéafte gemaR den Vorschriften der jeweiligen
zentralen Clearing-Gegenpartei beendet, und die jeweilige Sicherheit wird abgewickelt, was
aufgrund einer Wertanderung bei diesen Geschéften und/oder der gestellten Margin, einem Defizit
im Wert der Vermogenswerte im Sammelkonto gegeniiber den der jeweiligen zentralen Clearing-
Gegenpartei geschuldeten Betrdgen und einem zuldssigen Abzug der der zentralen Clearing-
Gegenpartei aufgrund der Insolvenz des Clearing-Brokers entstandenen Kosten zu einem Verlust
fur den Fonds fuhren kann.

Wird eine zentrale Clearing-Gegenpartei zahlungsunfahig oder versdaumt aus anderen Griinden
die Erfullung ihrer Verpflichtungen, ist jeder Fonds in Bezug auf die Einreichung einer Klage gegen
die zentrale Clearing-Gegenpartei normalerweise auf den jeweiligen Clearing-Broker angewiesen.
Die Rechte des Clearing-Brokers bei einem entsprechenden Handeln hdngen vom Recht des
Sitzlandes der zentralen Clearing-Gegenpartei und den Vorschriften der zentralen Clearing-
Gegenpartei ab. Diese Rechte kénnen auch durch das Recht des Landes beeintrachtigt werden,
in dem sich diese Vermégenswerte befinden, insbesondere in Bezug auf die Wiedererlangung von
als Margin gestellten Vermdgenswerten. Es ist eventuell nicht mdglich, von der ausgefallenen
zentralen Clearing-Gegenpartei abgewickelte Derivatgeschéfte an eine andere zentrale Clearing-
Gegenpartei zu Ubertragen, in welchem Fall diese Geschafte gemafl dem Recht des Sitzlandes
und den Vorschriften der zentralen Clearing-Gegenpartei beendet werden und die jeweilige
Sicherheit abgewickelt wird, was aufgrund einer Wertanderung bei diesen Geschaften und/oder
der gestellten Margin, einem Defizit im Wert der Vermdgenswerte im Sammelkonto gegeniber
den der jeweiligen zentralen Clearing-Gegenpartei geschuldeten Betragen und einem zulassigen
Abzug der dem Insolvenzverwalter der zentralen Clearing-Gegenpartei entstandenen Kosten zu
einem Verlust fir den Fonds fuhren kann. Es kann nicht garantiert werden, dass dieser Prozess
zu einer vollstandigen oder teilweisen Zahlung der dem Fonds geschuldeten Betrage fihrt, und es
ist wahrscheinlich, dass sich eine solche Zahlung verzdgert, und moglich, dass diese Verzégerung
wesentlich ist.

D11 — MFID NOMIFID 1l (d. h. die Finanzmarktrichtlinie (MiFID II) 2014/65/EU und die
Verordnung Uber Markte fir Finanzinstrumente (MiFIR) (EU) Nr. 600/2014) schreiben vor, dass
bestimmte standardisierte OTC-Derivate auf regulierten Handelsplatzen ausgefiihrt werden.
Zudem fuhrt MiFID 1l einen neuen Handelsplatz ein, das ,organisierte Handelssystem®, das fur
groRere Preistransparenz und mehr Wettbewerb bei bilateralen Handelsgeschéaften sorgt. Die
Gesamtauswirkungen dieser Anderungen auf die Gesellschaft oder die einzelnen Fonds sind
unsicher, und es ist unklar, wie der OCT-Derivatemarkt auf diese neuen Vorschriften reagiert.

D Cr (00— OO e (000 (e d T SOOI 000 STIOCr OO EMIR schreibt vor, dass jeder Fonds
im Hinblick auf das Marktrisiko bei bestimmten Arten von Derivatgeschéaften, auf3er bei physisch
abgewickelten Devisentermingeschaften, mit seinen Gegenparteien Variation-Margins
austauscht. Die bei jedem Fonds von seinen Derivat-Gegenparteien eingehende Variation- Margin
schwacht das Risiko ab. Jedoch muss ein Fonds, wenn er seiner Gegenpartei diese Margin stellen
muss, sie in bar und in Form einer Titellbertragung stellen, so dass das Fondsvermdgen abnimmt.
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SOOIMmO DM MMM Sonstige Risiken beim Einsatz von derivativen Instrumenten umfassen
das Risiko der Fehlbewertung oder ungebihrlichen Bewertung. Bei einigen derivativen
Instrumenten — insbesondere OTC-Derivaten — sind eventuell keine Preise bzw. keine
reprasentativen Preise verfugbar. Ungebihrliche Bewertungen kdnnen zu erhdhten
Barzahlungsanforderungen an Gegenparteien oder zu einem Wertverlust fir die Gesellschaft
und/oder einen Fonds fiihren. Einem Fonds kdnnen durch den Abschluss eines Derivatgeschéfts
héhere Transaktionskosten entstehen als durch einen direkten Abschluss in den Basiswerten oder
Referenzaktiva. Ferner sind mit dem Einsatz von Derivaten rechtliche Risiken verbunden, die zu
Verlusten fuhren kdnnen, wenn ein Gesetz oder eine Verordnung eine unerwartete Anwendung
erfahrt oder Kontrakte rechtlich nicht durchsetzbar oder nicht einwandfrei dokumentiert sind.

In Bezug auf die mit den jeweiligen Arten von Derivaten verbundenen Risiken siehe den
nachstehenden Abschnitt A10.1 ,Weitere Derivaterisiken®.

Der Manager setzt einen Risikomanagementprozess ein, um so oft wie nétig das Portfoliorisiko
des jeweiligen Fonds und den Beitrag der zugrunde liegenden Anlagen zum Gesamtrisikoprofil
des Fonds zu Uberwachen und zu bewerten.

Der Abschluss der vorstehend beschriebenen Derivatgeschéfte ist eine spezialisierte Form des
Portfoliomanagements, die sich von der Verwaltung eines reinen Wertpapierportfolios
unterscheidende Kenntnisse verlangt und sich davon unterscheidende Risiken eingeht. Wenn die
Ansicht der Verwaltungsgesellschaft Uber die Bewertung und Entwicklung der jeweiligen
Anleihekurse, Zinssatze und Wechselkurse oder deren Kreditrisiko sich als falsch erweist, kénnen
Verluste entstehen, und die Wertentwicklung des jeweiligen Fonds kann schlechter sein, als es
der Fall gewesen wére, hatte der Fonds keine Derivatgeschéafte abgeschlossen.

AL O Ot O D O OO0 (000

Bestimmte Fonds (in diesem Abschnitt A10.1 ,Fonds“ genannt) kénnen Derivate zur Nutzung
komplexerer Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement wie auch zu Anlagezwecken
einsetzen. Dazu gehdren insbesondere folgende Derivate:

DOm0 U MoCO—00mm Ood DOOMmOOmmr 0

Neben dem Einsatz von Techniken und Instrumenten zur Kontrolle des Wahrungsrisikos (siehe
»Wahrungsrisiko) kénnen die Fonds mit dem Ziel der Erwirtschaftung positiver Renditen in
Devisen investieren oder Techniken und Instrumente in Bezug auf eine andere als die
Basiswahrung einsetzen. Die Fonds kdnnen Devisentermingeschéafte und Devisenfutures, die
Long- oder Short-Positionen begrinden, und synthetische Pair-Trades zur Umsetzung von
taktischen Ansichten einsetzen.

UImHmmr oo

Zinsfutures sind hochvolatil, wobei die Kursbewegungen von einer Vielzahl von Faktoren
beeinflusst wird, darunter sich verandernden Beziehungen von Angebot und Nachfrage,
staatlichen Haushalts-, Geldfluss- und Devisenkontrollprogrammen und -grundsétzen sowie
staatlichen Eingriffen in Devisen- und Zinsmarkte. Unerwartete Schwankungen in den zugrunde
liegenden Zinspositionen kénnen die entsprechenden Kurse einer Futures-Position in eine
Richtung treiben, die urspriinglich nicht erwartet wurde.

Die niedrigen Margins, die im Terminhandel normalerweise hinterlegt werden missen,
ermoglichen einen aullerordentlich hohen Grad an Leverage; die Margin-Anforderungen im
Terminhandel betragen in einigen Féllen nur 2 % des Nennwerts der gehandelten Kontrakte.
Dementsprechend kann eine relativ geringfligige Preisbewegung im Futures-Kontrakt flir einen
Anleger zu einem unmittelbaren und wesentlichen Verlust flhren.

Es besteht keine Garantie, dass ein liquider Markt zu dem Zeitpunkt existiert, an dem ein Fonds
sich darum bemiiht, einen Zinsfuture glattzustellen. Das Fehlen eines liquiden Markts aus welchem
Grund auch immer kann einen Fonds daran hindern, eine ungiinstige Position abzuwickeln, und
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daflr sorgen, dass er verpflichtet ist, die Margin-Anforderungen bis zu dem Zeitpunkt zu erfillen,
an dem die Position glattgestellt wird.

OO0 orDo00000d TOMCR DM SO L0

Bei Zinsswaps tauschen zwei Parteien ihre Verpflichtungen zur Zahlung bzw. zum Erhalt von
Zinsen, wie etwa die Verpflichtung zur Zahlung von Festzinsen im Tausch gegen die Zahlung von
variablen Zinsen. Bei Wahrungsswaps wird Ublicherweise das Recht auf die Leistung gegen das
Recht auf den Erhalt von Zahlungen in bestimmten Wahrungen getauscht. Die Fonds kdénnen
Swaps entweder als Zahler oder als Empfénger von Zahlungen abschliel3en.

Wenn die Fonds bei Abschluss eines Zinsswaps eine Saldierung vereinbaren, werden die beiden
Zahlungsstrome saldiert, und jede Partei erhalt bzw. zahlt nur den Saldo aus den beiden
Zahlungen. Zins- oder Total-Return-Swaps mit einer Saldierungsvereinbarung beinhalten keine
physische Lieferung von Anlagen, anderen zugrunde liegenden Vermdgenswerten oder
Kapitalsummen. Dementsprechend soll das Verlustrisiko aus Zinsswaps auf den Saldo aus den
Zinszahlungen beschrénkt bleiben, zu denen der Fonds vertraglich verpflichtet ist. Wenn die
jeweils andere Partei eines Zinsswaps ausfallt, besteht das Verlustrisiko jedes Fonds
Ublicherweise aus dem Saldo der zuklnftigen Zinszahlungen, die beide Parteien vertraglich
beanspruchen kénnen.

Wahrungsswaps beinhalten normalerweise die Lieferung der gesamten Kapitalsumme einer
bestimmten Wéahrung im Tausch gegen die Kapitalsumme der anderen bestimmten Wahrung.
Daher unterliegt die gesamte Kapitalsumme eines Wahrungsswaps dem Risiko, dass die andere
Partei des Swaps ihre vertraglichen Lieferpflichten nicht erfillt.

Bei Total Return Swaps erfolgt ein Austausch, bei dem eine Partei auf einem bestimmten (festen
oder variablen) Satz basierende Zahlungen leistet, wahrend die andere Partei auf der Rendite
eines Basiswerts basierende Zahlungen leistet, wobei diese Rendite die damit erzielten Ertrage
sowie alle eventuellen Kapitalertrage umfasst. Wenn Uber die Laufzeit eines Total Return Swaps:
(a) der Gesamtbetrag dieser Rendite des Basiswerts geringer ist als der Gesamtbetrag der
Zahlungen auf der Grundlage des maf3geblichen bestimmten Satzes, erleidet die Partei, die die
Rendite des Basiswerts erhalt, einen Verlust. Dies ist besonders dann wahrscheinlich, wenn bei
dem Basiswert ein Ausfall eintritt, wobei jedoch viele andere Griinde einen Riickgang der Rendite
des Basiswerts verursachen konnen; und wenn (b) der Gesamtbetrag dieser auf dem
malfigeblichen bestimmten Satz basierenden Zahlungen geringer ist als die Rendite des
Basiswerts, dann erleidet die Partei, die die auf dem maf3geblichen bestimmten Satz basierenden
Zahlungen erhalt, einen Verlust.

oo

Eine Option gibt dem K&ufer das Recht zum Kauf oder Verkauf eines bestimmten Vermégenswerts
zu einem angegebenen Preis an einem zuklnftigen Datum innerhalb eines bestimmten Zeitraums,
verpflichtet ihn jedoch nicht dazu. Die Fonds kénnen im Rahmen dieses Rechts entweder als
Kéaufer oder als Verkaufer Optionsgeschéfte abschlie3en. Optionen kénnen zwecks Absicherung
bzw. Cross-Hedging oder zu Anlagezwecken eingesetzt werden; sie kdnnen auch in dem
Bestreben, den Total Return oder den Gewinn zu erhdhen, zu Anlagezwecken dienen. Das
Verkaufen und Kaufen von Optionen ist eine spezialisierte Tatigkeit, die spezielle Anlagerisiken
beinhaltet. Wenn der Manager oder seine Bevollméachtigten in Bezug auf Anderungen der
Marktpreise oder die Bestimmung der Korrelation zwischen Instrumenten oder Indizes, auf denen
die Optionen in Bezug auf Instrumente im Anlageportfolio eines Fonds verkauft oder gekauft
werden, falsch liegen, kdnnen dem Fonds Verluste entstehen, die er ansonsten nicht erleiden
wirde.

Der Fonds kann auch Optionen auf Zinsswapgeschafte (oder ,Swaptions®) kaufen oder verkaufen.
Sie geben dem Kaufer das Recht zum Abschluss eines Zinsswaps zu einem vorgegebenen
Zinssatz innerhalb eines angegebenen Zeitraums, verpflichten ihn jedoch nicht dazu. Der Kaufer
der Zinsswaption zahlt dem Verkaufer fiir dieses Recht eine Pramie. Eine Receiver-Zinsswaption
gibt dem Kaufer das Recht auf den Erhalt fester Zahlungen im Gegenzug flr die Zahlung variabler
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Zinsen. Eine Payer-Zinsswaption gibt dem Kaufer das Recht auf die Zahlung von Festzinsen im
Gegenzug fiir den Erhalt von variabel verzinsten Zahlungsstrémen.

CridID IS0

Die Fonds kénnen Credit Default Swaps (,CDS") einsetzen, obwohl ein regelmafiger Einsatz von
CDS nicht vorgesehen ist. Der Einsatz von CDS kann ein hoheres Risiko beinhalten als eine
unmittelbare Anlage in Anleihen. Ein CDS ermdglicht die Ubertragung des Ausfallrisikos. Dadurch
kénnen Anleger wirksam eine Sicherung flr eine von ihnen gehaltene Anlage erwerben, der einer
Versicherung ahnelt (einer Absicherung des Instruments), oder eine Sicherung einer Anlage
erwerben, die sie nicht physisch halten, wobei die Anlagesicht davon ausgeht, dass der
erforderliche feste Strom von Kuponzahlungen aufgrund des Riickgangs der Kreditqualitat des
Emittenten der Anleihe unter den eingehenden Zahlungen liegt. Umgekehrt wird die Sicherung
Uber den Abschluss eines Credit Default Swaps verkauft, wenn die Anlagesicht davon ausgeht,
dass die Hohe der Zahlungen aufgrund des Riickgangs der Kreditqualitdét des Emittenten der
Anleihe unter der von festen Kuponzahlungen liegt. Dementsprechend leistet der
Sicherungsnehmer einen Strom fester Zahlungen an den Sicherungsgeber, und dem
Sicherungsnehmer steht eine Zahlung zu, falls ein Kreditereignis (d. h. ein Rickgang der
Kreditqualitdt des Emittenten der Anleihe, der im Vertrag vorgegeben wird) eintritt. Falls das
Kreditereignis nicht eintritt, zahlt der Sicherungsnehmer alle erforderlichen Festzahlungen, und der
Swap wird bei Falligkeit ohne weitere Zahlungen beendet. Das Risiko des Sicherungsnehmers ist
insofern auf den Wert der Festzahlungen beschrankt.

Der Markt fur Credit Default Swaps kann gelegentlich illiquider sein als Anleihemarkte. Ein Fonds,
der Credit Default Swaps abschliel3t, muss jederzeit die Ricknahmeantrage erfillen kbnnen. CDS
werden regelmaflig anhand Uberprifbarer und transparenter Bewertungsmethoden vom
Abschlussprifer der Gesellschaft bewertet.

AImod Cr o

Aktienderivate beinhalten einen Tausch mit einer anderen Partei in Bezug auf deren jeweilige
Verpflichtungen zum (a) Erhalt des Gegenwerts von Betragen (in der Regel Dividenden und
Wertsteigerungen), die eingegangen worden waren, hatte eine Partei in einen Aktienindex oder in
Aktien einer bestimmten Gesellschaft oder eines bestimmten Konzerns investiert, im Gegenzug zur (b)
Zahlung eines vereinbarten Zinses, in der Regel eines variablen Zinses mit Risikopramie. Das von
einer Partei eingegangene Marktrisiko entspricht also dem Risiko, das sie eingegangen ware, hatte sie
in den jeweiligen Aktienindex oder in die jeweiligen Aktien investiert. Das von der jeweils anderen Partei
eingegangene Markirisiko entspricht dem Risiko, dass der bei ihr eingehende Zinssatz niedriger ist als
die Rendite auf den jeweiligen Aktienindex oder die jeweiligen Aktien. Die Zahlungsstrome aus
Aktienderivaten werden auf die gleiche Weise saldiert, wie vorstehend fur Zins- und Wahrungsswaps
beschrieben.

B Or 000 000d O DO — FOMrcod

Boérsengehandelte Derivate unterliegen dem gleichen Markt- und Volatilitéatsrisiko, das in Bezug
auf andere Derivatgeschéafte beschrieben wird, wie oben unter ,Derivaterisiko” erlautert. Futures-
Kontrakte werden Ublicherweise nicht vor inrem Ablauf beendet; stattdessen kann eine Partei bei
Bedarf einen gleichwertigen Futures-Kontrakt zur Verrechnung abschlieRen. Es kann nicht
garantiert werden, dass es die Marktliquiditat zum jeweiligen Zeitpunkt einer Partei gestattet, zur
Verrechnung einen entsprechenden gleichwertigen Futures-Kontrakt abzuschlie3en; daher kann
es unmoglich sein, das Risiko eines Futures-Kontrakts abzuschwéachen. Gleichermafen sind die
Kosten dieser gleichwertigen, der Verrechnung dienenden Transaktion langfristig unterschiedlich,
und sie kann sich daher als teuer erweisen, wenn sich der Markt gegen den Inhaber der
urspriinglichen Position entwickelt.

Futures-Kontrakte werden zu den wirtschaftlichen Standardbedingungen gehandelt, welche die
jeweilige Borse festlegt. Die Fahigkeit des Managers und seinem bzw. seiner Bevollmachtigten fur
die Anlageverwaltung zum Einsatz von Futures zur Absicherung bestimmter Risiken hangt vom
Umfang der Korrelation zwischen diesen Risiken und den Bedingungen des jeweiligen Futures-
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Kontrakts ab. Bei mangelnder Korrelation, zu der es haufig kommen kann, ist es mdglich, dass ein
Sicherungsgeschéft in Futures nicht sehr vor Verlusten schitzt.

Die Borsen, an denen Futures gehandelt werden, unterliegen den von diesen Bérsen festgelegten
Vorschriften, welche die Aussetzung oder Einstellung des Handels, Eingriffe seitens
Aufsichtsbehorden und vorgeschriebene Verfahren im Falle der Insolvenz eines Clearing-Brokers
umfassen. Diese Vorschriften kénnen sich wesentlich auf die Fahigkeit des Managers und seinem
bzw. seiner Bevollméchtigten fir die Anlageverwaltung zum Handel mit Futures sowie auf die
Durchsetzung der Bedingungen eines Futures-Kontrakts zum entsprechenden Zeitpunkt
auswirken.

AL UL OrmS e dCr GUOOOO MO R d D COOO0C0mimos HOMmOD

Ungeachtet seiner Rentabilitdt ist jeder Fonds dafir verantwortlich, seine Gebuhren und
Aufwendungen selbst zu begleichen. Die Gesellschaft ist ein Umbrella-Fonds mit getrennter
Haftung zwischen den Teilfonds; gemal irischem Recht haftet sie gegenlber Dritten nicht als
Ganzes; zwischen den Fonds gibt es generell nicht die Mdglichkeit der gegenseitigen Haftung.
Unbeschadet des Vorstehenden kann jedoch nicht garantiert werden, dass die Haftungstrennung
zwischen den Fonds aufrechterhalten werden kann, wenn bei einem Gericht in einer anderen
Rechtsordnung ein Verfahren gegen die Gesellschaft eingeleitet wird.

A[2. Risiken im Bereich der Internetsicherheit (,,CyberSicherheit®)

Wie andere Unternehmen sind auch die Gesellschaft, der Manager und seine Bevollmé&chtigten,
Dienstleister der Gesellschaft, des Managers und seiner Bevollmachtigten und ihre jeweiligen
Betriebe bei der Nutzung des Internets und anderen elektronischen Medien und Technologien dem
Risiko von Cyber-Angriffen oder - Vorfallen ausgesetzt (zusammen als ,Cyber-Vorfalle®
bezeichnet). Cyber-Vorfalle umfassen beispielsweise den unbefugten Zugang zu Systemen,
Netzwerken oder Geraten (beispielsweise durch ,Hacking“), Computerviren oder schadliche
Softwarecodes sowie Angriffe, die dazu fuhren, dass Ablaufe, Geschéaftsprozesse oder der Zugriff
auf bzw. die Funktionalitdt von Websites beendet, unterbunden, verlangsamt oder auf andere
Weise unterbrochen werden. Neben beabsichtigten Cyber-Vorfallen kann es zudem zu
unbeabsichtigten Cyber-Vorfallen kommen, beispielsweise durch die unabsichtliche Weitergabe
vertraulicher Informationen. Cyber-Vorfalle konnen der Gesellschaft, dem Manager und seinen
Bevollmachtigten und den Anteilsinhabern schaden und zur Folge haben, dass einem Fonds
finanzielle Verluste oder Kosten entstehen. Zudem kénnen sie aufsichtsrechtliche Sanktionen
nach sich ziehen, der Reputation schaden und mit zusatzlichen Compliance-Kosten in Verbindung
mit KorrekturmafRnahmen einhergehen. Ein Cyber-Vorfall kann dazu fiihren, dass die Gesellschatft,
ein Fonds, der Manager und seine Bevollméachtigten oder ihre jeweiligen Dienstleister einen
Verlust ihrer vertraulichen Daten oder eine Beschadigung ihrer Daten erleiden, ihre operative
Kapazitat verlieren (beispielsweise kdnnten sie nicht mehr in der Lage sein, Transaktionen zu
bearbeiten, den Nettoinventarwert eines Fonds zu berechnen oder den Anteilsinhabern den
Abschluss von Geschéften zu ermdglichen) und/oder gegen geltende Datenschutzbestimmungen
und andere Gesetze verstol3en. Neben anderen potenziellen schadlichen Auswirkungen kénnen
Cyber-Vorfalle auch zur Folge haben, dass die physische Infrastruktur oder die Betriebssysteme
der Gesellschaft, des Managers und seiner Bevollmachtigten und ihrer jeweiligen Dienstleister
Diebstahlen zu Opfer fallen, unerlaubt tberwacht werden oder ausfallen. Dariiber hinaus kénnten
Cyber-Vorfalle bei Emittenten, in die ein Fonds investiert, dazu fihren, dass die Anlagen des
Fonds an Wert verlieren.

AL ECrOr000R IO

Angesichts der andauernden Bedenken zum Risiko von Staatsanleihen bestimmter Lander
innerhalb der Eurozone, kdénnen die Anlagen des Fonds in der Region hoheren Volatilitats-,
Liquiditats-, Wahrungs- und Ausfallrisiken ausgesetzt sein. Unglnstige Ereignisse, z. B. die
Herabstufung der Bonitét eines staatlichen Emittenten oder der Austritt von EU-Mitgliedstaaten
aus der Eurozone, kdnnen negative Auswirkungen auf den Wert der Fonds haben.
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Jeder Fonds kann unter bestimmten Umstanden, die im Abschnitt ,Abwicklung“ in diesem Prospekt
zusammengefasst sind, aufgelost werden. Im Falle der Auflésung eines Fonds werden die
Vermogenswerte des Fonds veraulRert. Die Erlése werden nach Befriedigung der Forderungen der
Glaubiger an die Anteilsinhaber ausgezahlt, entsprechend ihren Anteilen am Fonds. Es ist mdglich,
dass bestimmte vom betreffenden Fonds gehaltene Anlagen bei einer solchen Verdul3erung einen
geringeren Wert als bei der letzten Bewertung dieser Anlagen haben, was zu erheblichen
Verlusten fir die Anteilsinhaber fiihrt. Darlber hinaus werden etwaige organisatorische
Aufwendungen in Bezug auf den betreffenden Fonds, die noch nicht vollstandig abgeschrieben
wurden, gegen den Nettoinventarwert des Fonds zum Zeitpunkt der Auflésung abgeschrieben.
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Die Gesellschaft muss ihre Anteilsinhaber auffordern, die Angaben hinsichtlich ihres Status zu
FATCA-Zwecken (gemal Definition im Unterabschnitt ,Der Foreign Account Tax Compliance Act
(,FATCA®) und ahnliche Malknahmen® im Abschnitt ,BESTEUERUNG" in diesem Prospekt) zu
zertifizieren und weitere Formulare, Dokumente und Informationen in Verbindung mit ihrem
FATCA-Status vorzulegen.

Die Gesellschaft ist moglicherweise nicht in der Lage, ihre FATCA-Verpflichtungen zu erflllen, falls
Anteilsinhaber nicht die erforderlichen Zertifikationen oder Informationen bereitstellen. Die
Gesellschaft konnte der US-amerikanischen FATCA- Quellensteuer in Bezug auf ihre Einkinfte
aus US-Quellen unterliegen, falls der US Internal Revenue Service die Gesellschaft ausdriicklich
fur FATCA-Zwecke als ,non-participating financial institution“ klassifiziert. Eine solche US-
amerikanische FATCA-Quellensteuer wirde sich negativ auf die finanzielle Entwicklung der
Gesellschaft auswirken, worunter alle Anteilsinhaber leiden kénnten.
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Da die Gesellschaft interessierten Anlegern vor Eingang der erforderlichen Zeichnungsgelder
Anteile vorlaufig zuteilen darf, kann es unter Umstanden vorkommen, dass sie bei Nichtzahlung
bzw. bei einer verspateten Zahlung dieser Zeichnungsbetrage Verluste erleidet, beispielsweise die
Verwaltungskosten, die der Gesellschaft bei der Aktualisierung ihrer Geschéaftsbiicher aufgrund
von vorlaufig zugewiesenen, aber spater nicht ausgegebenen Anteilen entstehen. Die Gesellschaft
wird versuchen, dieses Risiko zu mindern, indem sie von Anlegern eine Entschadigung einfordert.
Es kann jedoch nicht gewahrleistet werden, dass die Gesellschaft in der Lage sein wird,
entsprechende Verluste durch eine solche Entschadigung auszugleichen.

Al7. FOOroOO dor UD OrOmmoB Cr O [0

Zeichnungsgelder, die in Bezug auf einen Fonds vor der Ausgabe von Anteilen eingehen, werden
im Namen der Gesellschaft im Umbrella-Sammelkonto fur Barmittel gehalten und gelten als
Vermogenswert des entsprechenden Fonds. Anleger sind bis zur Ausgabe dieser Anteile in Bezug
auf den gezeichneten Betrag unbesicherte Glaubiger des betreffenden Fonds und profitieren bis
zur Ausgabe von Anteilen nicht von einem Anstieg des Nettoinventarwerts des Fonds oder von
sonstigen Anteilsinhaberrechten (einschlieRlich Dividendenansprichen). Bei einer Insolvenz des
Fonds oder der Gesellschaft besteht keine Garantie, dass der Fonds oder die Gesellschaft Giber
ausreichende Mittel zur vollstdndigen Auszahlung unbesicherter Glaubiger verfligt.

Die Zahlung von Riicknahmeerlosen und Dividenden durch den Fonds kann nur erfolgen, wenn
alle Verfahren zur Verhinderung von Geldwasche eingehalten werden. Ungeachtet dessen sind
Anteilsinhaber, die Anteile zuricknehmen lassen, ab dem entsprechenden Handelstag in Bezug
auf diese zuriickgegebenen Anteile keine Anteilsinhaber mehr. Anteilsinhaber, die ihre Anteile
zuricknehmen lassen, und Anteilsinhaber, die Anspruch auf Ausschittungen haben, werden ab
dem entsprechenden Handelstag bzw. Ausschittungsdatum in Bezug auf den Rucknahme- bzw.
Ausschittungsbetrag zu unbesicherten Glaubigern des Fonds und profitieren nicht mehr von
einem Anstieg des Nettoinventarwerts des Fonds oder von sonstigen Anteilsinhaberrechten
(einschlieBlich weiterer Dividendenanspriiche). Bei einer Insolvenz des Fonds oder der
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Gesellschaft wahrend dieses Zeitraums besteht keine Garantie, dass der Fonds oder die
Gesellschaft Uber ausreichende Mittel zur vollstandigen Auszahlung unbesicherter Glaubiger
verfugt. Anteilsinhaber, die ihre Anteile zuriicknehmen lassen, und Anteilsinhaber, die Anspruch
auf Ausschittungen haben, sollten daher sicherstellen, dass sie der Verwaltungsstelle oder HSBC
HK alle erforderlichen Unterlagen und Informationen umgehend zukommen lassen. Falls dies nicht
geschieht, tragt der betreffende Anteilsinhaber die daraus resultierenden Risiken selbst.

Im Falle einer Insolvenz eines Fonds der Gesellschaft wird die Rickerstattung von Betragen, auf
die ein anderer Fonds Anspruch hat, die jedoch gegebenenfalls aufgrund der Fihrung der
Umbrella-Sammelkonten far Barmittel an den insolventen Fonds Ubertragen wurden, durch die
Grundséatze des irischen Treuhandrechts sowie die Bestimmungen fir die Fihrung der Umbrella-
Sammelkonten fur Barmittel, einschlieRlich hinsichtlich der Trennung der jedem Fonds
zuzuordnenden Vermdgenswerte, geregelt. Bei der Beitreibung dieser Betrdge kann es zu
Verzogerungen und/oder Streitigkeiten kommen, und der insolvente Fonds verfligt moglicherweise
nicht Uber ausreichende Mittel, um dem betreffenden Fonds geschuldete Betrage zurlickzuzahlen.
Dementsprechend besteht keine Garantie, dass dieser Fonds oder die Gesellschaft diese Betrage
zurlckerhdlt. Des Weiteren kann nicht garantiert werden, dass dieser Fonds oder die Gesellschaft
unter solchen Umstéanden Uber ausreichende Mittel verfiigen wirde, um unbesicherte Glaubiger
auszuzahlen.

A.(8 OCrD eI

In lokalen Markten kénnen zur Verwahrung von Vermdgenswerten in diesen Markten Depotbanken
oder Unterdepotbanken bestellt werden. Wenn ein Fonds in Markten investiert, in denen die
Verwahrungs- und/oder Abrechnungssysteme nicht vollstandig entwickelt sind, koénnen die
Vermogenswerte des Fonds einem Verwahrrisiko ausgesetzt sein. Im Falle einer Liquidierung,
eines Konkurses oder einer Insolvenz einer Depotbank oder Unterdepotbank kann es
gegebenenfalls langer dauern, bis der Fonds seine Vermdgenswerte zurtickerhalt. Unter extremen
Umstanden wie bei der riickwirkenden Anwendung von Rechtsvorschriften oder im Fall von Betrug
oder einer unsachgemafRen Registrierung des Eigentumsrechts kann es sogar vorkommen, dass
der Fonds nicht in der Lage ist, seine Vermdgenswerte vollsténdig zuriickzuerlangen. Die dem
Fonds bei der Anlage und dem Halten von Wertpapieren in diesen Markten entstehenden Kosten
sind in der Regel héher als in organisierten Wertpapiermarkten.
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Rucknahmeerldse werden von der Gesellschaft normalerweise innerhalb von drei Werktagen nach
Annahme des Riicknahmeantrags und aller anderen relevanten Unterlagen ausgezahlt (in jedem
Fall aber innerhalb von 14 Kalendertagen). Bisweilen kann ein indikativer Abrechnungstag in den
Ausflhrungsanzeigen und/oder SWIFT-Nachrichten angegeben sein, die in Bezug auf einen
Rucknahmeantrag versendet werden. Aufgrund von Wahrungsabrechnungsfeiertagen und
anderen Faktoren, die aufRerhalb der Kontrolle der Gesellschaft liegen, ist das Datum der
tatsachlichen Abrechnung Ihrer Ricknahmeerlése moglicherweise nicht dasselbe wie das auf
solchen Ausfiihrungsanzeigen und/oder SWIFT-Nachrichten angegebene Datum. In einigen
Fallen kann die tatsachliche Abrechnung spéater als zum indikativen Datum erfolgen. Dariber
hinaus kann sich das Datum des tatsachlichen Eingangs lhrer Riicknahmeerlose weiter verzégern,
wenn lhre Riicknahmeerlése nach der Auszahlung durch die Gesellschaft Gber Vermittler oder
andere zwischengeschaltete Bankkonten weitergeleitet werden missen. Die Gesellschaft
Ubernimmt keine Garantie und ist weder verantwortlich noch haftbar fir Verluste, Kosten, Zinsen
oder Schaden, die mit der Nichtzahlung Ihrer Ricknahmeerlése zu dem in der
Ausfihrungsanzeige und/oder SWIFT-Nachricht angegebenen Datum verbunden sind.

A.20 DrDrd DOODOOCEMOCCOr 0000000 O0d SOOI

Verordnungen, Einschrankungen und Sanktionen kdnnen von Regierungen oder internationalen
Organisationen (z. B. den Vereinten Nationen) oder deren Stellvertretern erlassen werden und
sich auf die von einem Fonds gehaltenen Anlagen auswirken. Es kdnnen Beschrankungen
bezliglich der Menge und der Art der Wertpapiere festgelegt werden, die ein Fonds kaufen oder
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nach ihrem Kauf verkaufen oder den Zeitpunkt hierfir festlegen kann. Es kdnnen auch
Beschrankungen bezlglich potenzieller Kaufer der von einem Fonds gehaltenen Wertpapiere
festgelegt werden, wodurch bestimmte Kaufer und Gegenparteien keine Geschéafte mit diesen
Wertpapieren durchfiihren kdnnen, was die Liquiditdt dieser Wertpapiere begrenzt und/oder
anderweitig den fir diese Wertpapiere verfiigbaren Marktkurs beeinflusst. Es ist auch mdglich,
dass diese Beschrankungen anfangs nur von einem Land oder einer Organisation oder einer
kleinen Gruppe von Landern oder Organisationen festgelegt werden, und dass spater, nachdem
die relevanten Wertpapiere von dem Fonds gekauft wurden, andere Lander oder Organisationen
dieselben oder ahnliche Beschrankungen festlegen, was die Liquiditat am Markt weiter reduziert.
Wenn solche Beschrankungen von allen Landern oder Organisationen auf globaler Basis
vorgenommen werden, steht moglicherweise keine Liquiditat zur Verfligung, wenn der Fonds diese
Wertpapiere verkaufen mochte. Beschrankungen, die nicht direkt auf ein Unternehmen oder Land
abzielen, kénnen trotzdem Nebenwirkungen fur den Fonds haben und z. B. die Modalitaten der
Abrechnung von Kaufen oder Verkaufen von Wertpapieren beeinflussen. Allgemein kénnen sich
potenzielle Kontrahenten auf der Grundlage ihrer individuellen Richtlinien und Risikotoleranz
weigern, sich an Geschaften mit maf3geblichen Wertpapieren zu beteiligen, unabhéngig davon, ob
sie gemalf dem fir die Kontrahenten geltenden Recht dazu in der Lage sind, wodurch sich die
Liquiditat auf unabsehbare Weise weiter reduziert.

Die Fahigkeit eines Fonds zur Anlage oder sonstigem Handel in Wertpapieren von Unternehmen
oder Regierungen ist in einigen Landern moglicherweise eingeschrankt, in manchen Fallen
mdoglicherweise sogar untersagt. Folglich werden unter Umstanden groRere Teile der
Vermdgenswerte eines Fonds in Unternehmen oder Landern investiert, in denen keine solchen
Beschrankungen bestehen. Diese Beschrankungen kdnnen auch den Marktkurs, die Liquiditat und
die Rechte von Wertpapieren beeintrachtigen, die von einem Fonds gekauft werden kénnen, und
sie kdnnen die Aufwendungen des Fonds erhéhen. Dartiber hinaus kénnen von den Regierungen
oder internationalen Organisationen aufgestellte Richtlinien die Anlagen der einzelnen Fonds und
die Fahigkeit eines Fonds, sein Anlageziel zu erreichen, beeintrachtigen.

Dariiber hinaus unterliegt die Rickfiihrung von Anlageertragen und Kapital haufig
Beschrankungen, wie etwa bestimmten staatlichen Genehmigungserfordernissen, und selbst
wenn keine ausdricklichen Beschrankungen bestehen, kann die praktische Abwicklung der
Ruckflhrung oder, in bestimmten Landern, das unzuléangliche Angebot an wichtigen Wahrungen,
das nichtstaatlichen Organen zur Verfligung steht, bestimmte Aspekte der Geschéaftstatigkeit eines
Fonds beeintrachtigen. In Landern, die nicht tber ein ausreichendes Angebot an Hauptwéhrungen
verfligen, kdnnen Emittenten, die verpflichtet sind, einen Fonds in einer Hauptwahrung (z. B. US-
Dollar) zu bezahlen, Schwierigkeiten und Verzégerungen beim Umtausch der Landeswahrung in
die entsprechende Hauptwéahrung haben und dadurch die Rickfiihrung von Kapitalertragen und
Kapital des Fonds behindern. Diese Probleme kdnnen darliber hinaus verscharft werden, wenn
staatlichen Stellen in diesen Landern beim Zugang zu diesen knappen Wahrungen Vorrang
gegeben wird. Dariiber hinaus wird die Fahigkeit eines Fonds, an Wertpapiermarkten mehrerer
Lander anzulegen, in unterschiedlichem Maf3e durch Gesetze zur Beschrankung ausléandischer
Kapitalanlagen eingeschrankt oder kontrolliert, und diese Beschrankungen kdnnen einen Fonds
unter bestimmten Umsténden an direkten Anlagen hindern. Weiterhin sind Aufsichtsbehérden und
Borsen befugt, die Handels- oder sonstige Aktivitat in Bezug auf bestimmte Markte zu regulieren,
und sie kdnnen sonstige Beschrankungen auferlegen, die den Bestand eines Fonds und die
Fahigkeit des Fonds zur Verfolgung seiner Anlagestrategien und zum Erreichen seines
Anlageziels erheblich beeintréachtigen kénnten.

A.20 ADDMTrImmd O0mmo0 d O 000 O0r OO0

Die bei der Verwahrstelle und anderen Banken (einschliellich Umbrella-Sammelkonten fir
Barmittel) gehaltenen Barmittel der Fonds sind einem Verlustrisiko durch den Ausfall oder die
Insolvenz dieser Institute ausgesetzt. Die bei der Verwahrstelle und anderen Banken gehaltenen
Barmittel eines Fonds werden moglicherweise nicht von den eigenen Barmitteln der
Verwahrstelle / Bank oder den flr andere Kunden verwahrten Barmitteln getrennt, und der Fonds
gilt daher im Fall einer Insolvenz der Verwahrstelle oder sonstigen Bank mdglicherweise als
unbesicherter Glaubiger.
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Die Vermogenswerte der Gesellschaft werden von der Verwahrstelle zur Verwahrung gehalten.
GemaR der OGAW-Richtlinie muss die Verwahrstelle im Rahmen der Verwahrung der
Vermogenswerte der Gesellschaft: (a) alle Finanzinstrumente verwahren, die in einem in den
Bichern der Verwahrstelle ertffneten Konto flr Finanzinstrumente registriert werden kénnen,
sowie alle Finanzinstrumente, die physisch an die Verwahrstelle geliefert werden kénnen; und (b)
bezlglich der sonstigen Vermdgenswerte die Eigentimerschaft dieser Vermdgenswerte
Uberprifen und entsprechende Aufzeichnungen fuhren. Die Vermdgenswerte der Gesellschaft
missen in den Bichern der Verwahrstelle als Eigentum der Gesellschaft gekennzeichnet werden.
Auch die von der Verwahrstelle gehaltenen Wertpapiere sollten gemald den anwendbaren
Rechtsvorschriften und Verordnungen von den sonstigen Wertpapieren / Vermdgenswerten der
Verwahrstelle getrennt verwahrt werden. Dadurch wird das Risiko, dass die Vermdgenswerte im
Falle der Insolvenz der Verwahrstelle nicht an den jeweiligen Fonds zuriickgegeben werden,
verringert, jedoch nicht vollstandig ausgeraumt. Die Anleger sind somit dem Risiko ausgesetzt,
dass die Verwahrstelle im Falle einer Insolvenz nicht in der Lage ist, ihre Verpflichtung zur
Ruckgabe der Vermdgenswerte der Gesellschaft in vollem Umfang zu erfiillen. Die Verwahrstelle
verwahrt moglicherweise nicht alle Vermdgenswerte der Gesellschaft selbst, sondern kann ein
Netzwerk von Unterdepotbanken einsetzen, die nicht immer zur gleichen Unternehmensgruppe
gehdren wie die Verwahrstelle. Die Anleger konnen dem Risiko einer Insolvenz der
Unterdepotbanken unter Umsténden ausgesetzt sein, unter denen die Verwahrstelle nicht haftet.

Ein Fonds kann in Markten investieren, deren Verwahr- und/oder Abrechnungssysteme nicht
vollstandig entwickelt sind. Die an diesen Markten gehandelten und Unterdepotbanken
anvertrauten Vermogenswerte des Fonds sind gegebenenfalls unter solchen Umstéanden Risiken
ausgesetzt, unter denen die Verwahrstelle nicht haftet.
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Ausbrtiche von Infektionskrankheiten kdnnen negative Auswirkungen auf die Wertentwicklung der
Fonds haben. Ein Beispiel ist der Ausbruch einer durch ein neuartiges Coronavirus ausgeldsten
Atemwegserkrankung, die erstmals im Dezember 2019 festgestellt wurde und sich weltweit
verbreitete. Dieses Coronavirus hatte weitgehende negative Auswirkungen auf die
Volkswirtschaften, die wahrscheinlich noch lange anhalten werden. Es flhrte zu
GrenzschlieBungen, Einschrankungen der Bewegungsfreiheit, Quarantanemalnahmen,
Stornierungen von Transport- und anderen Dienstleistungen, Unterbrechungen von Lieferketten,
Geschaften und Kundenaktivitéaten, zur Schlielung von Betrieben sowie zu allgemeiner Besorgnis
und Unsicherheit. Es ist moglich, dass es in Zukunft zu &ahnlichen Ausbriichen anderer
Infektionskrankheiten kommt und Varianten des bestehenden Virus im Umlauf sind. Die
Auswirkungen dieses Coronavirus sowie anderer Epidemien und Pandemien, die in der Zukunft
auftreten konnen, konnten die Volkswirtschaften vieler Nationen, einzelne Unternehmen und den
Markt im Allgemeinen in nicht vorhersehbarer Weise beeinflussen. Die Auswirkungen von
Infektionskrankheiten kénnen in Entwicklungs- oder Schwellenléandern aufgrund der weniger
etablierten Gesundheitssysteme gréRer sein. Die durch den Ausbruch des Coronavirus
verursachten Gesundheitskrisen kénnen die politischen, sozialen und wirtschaftlichen Risiken in
bestimmten Landern verschérfen.

DM mmood 00 RITO0 Oimd - (M0 OO0 00 RIOTOD O0d - OO 00 (M om0 FOod 00

B. RImM 000 SO00 OO0 CrOmd

Anwendbar auf folgende Fonds: First Sentier Asia Strategic Bond Fund, FSSA All China Fund,
FSSA Asian Equity Plus Fund, FSSA Asian Growth Fund, FSSA Asia Focus Fund, FSSA Asia
Opportunities Fund, FSSA Asia Pacific All Cap Fund, First Sentier Asian Property Securities Fund,
First Sentier Asian Quality Bond Fund, FSSA China Focus Fund, FSSA China A Shares Fund,
FSSA China Growth Fund, First Sentier Global Credit Sustainable Climate Fund, FSSA Global
Emerging Markets Focus Fund, First Sentier Global Property Securities Fund, First Sentier Global
Resources Fund, FSSA Greater China Growth Fund, FSSA Hong Kong Growth Fund, FSSA Indian
Subcontinent Fund, First Sentier Multi-Asset Growth and Income Fund, FSSA ASEAN All Cap,
Stewart Investors Asia Pacific and Japan Sustainability Fund, Stewart Investors Asia Pacific
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Leaders Sustainability Fund, Stewart Investors Asia Pacific Sustainability Fund, Stewart Investors
European Sustainability Fund, Stewart Investors Global Emerging Markets Leaders Fund, Stewart
Investors GEM Leaders Sustainability Fund 2023, Stewart Investors Global Emerging Markets
Sustainability Fund, Stewart Investors Global Emerging Markets Ex-China Leaders Sustainability
Fund, Stewart Investors Indian Subcontinent Sustainability Fund, Stewart Investors Worldwide
Equity Fund, Stewart Investors Worldwide Leaders Sustainability Fund, Stewart Investors
Worldwide Sustainability Fund, RQI Global All Country Value Fund und RQI Global All Country
Diversified Alpha Fund.

Bestimmte Fonds kdnnen mehr als 20 % ihres Nettoinventarwerts in Wertpapiere von Emittenten
aus den Schwellenl&ndern investieren; diese sind in Anhang 1 aufgefuhrt.

Wenn ein Fonds in Wertpapiere von Emittenten aus Schwellenlandern investiert, kann dies
erhohte Risiken und besondere Erwagungen mit sich bringen, die mit Anlagen in héher
entwickelten Markten typischerweise nicht verbunden sind

Zu diesen Risiken zahlen:

e Wahrungsabwertung. Die Vermdgenswerte eines Fonds kénnen in Wertpapieren angelegt
werden, welche auf eine andere Wahrung lauten als die Wahrung eines Industrielandes.
Alle Ertréage, die der Fonds aus solchen Anlagen erhalt, werden in dieser Wahrung
vereinnahmt. In der Vergangenheit haben die meisten Wahrungen der Schwellenlander
gegenuber den Wahrungen der Industrielander eine erhebliche Abwertung erfahren.
Einige der Schwellenmarktwéahrungen kénnen im Verhéltnis zu den Wahrungen der
Industrielander weiter fallen. Da die Verwaltungsstelle den Nettoinventarwert der Fonds in
US-Dollar berechnet und Ausschittungen in US-Dollar oder Euro vornimmt, gibt es ein
Wechselkursrisiko, das den Wert der Anteile beeintréachtigen kann.

e Landerrisiko. Der Wert der Vermdgenswerte eines Fonds kann von Unsicherheiten
innerhalb eines jeden Schwellenlandes, in dem angelegt wird, beeintrachtigt werden,
beispielsweise durch eine neue Regierungspolitik, die Verstaatlichung von Unternehmen,
die Besteuerung, unausgereifte und haufig nicht erprobte Rechtssysteme,
Beschrankungen bei der Deviseneinfuhr sowie sonstige Anderungen der Gesetzeslage,
Verfahren oder Verordnungen der Lander, in denen ein Fonds anlegen kann, insbesondere
auch Anderungen der Gesetzgebung beziiglich der maximal zulassigen auslandischen
Beteiligung an Unternehmen in einigen Schwellenlandern.

e Soziale, politische und wirtschaftliche Faktoren. Die Volkswirtschaften vieler
Schwellenlander, in denen der Fonds Anlagen tatigen kann, gehen mdoglicherweise mit
einer deutlich hoheren sozialen, politischen und wirtschaftlichen Unsicherheit einher als
bestimmte Industrienationen. Diese Instabilitdét kann unter anderem durch folgende
Faktoren ausgelOst werden: autoritdre Regierungen; Unruhen in der Bevolkerung, die in
der Forderung nach besseren politischen, wirtschaftlichen und sozialen Bedingungen
begrindet liegen; Aufstande und terroristische Aktivitaten, feindselige Beziehungen zu
Nachbarlandern und Drogenhandel. Diese Instabilitat kann die Finanzlage der Emittenten
beeintrachtigen oder auf den Finanzmarkten, an denen der Fonds investiert, zu Stérungen
fuhren.

o Besteuerungsrisiko. Das Steuerrecht und die Steuerverfahren in bestimmten
Schwellenlandern sind mdoglicherweise nicht vollstandig ausgereift oder hinreichend
verlasslich. Es kann sich nachteilig auf den Nettoinventarwert eines Fonds auswirken,
wenn diese Gesetze und Verfahren oder deren Auslegung kiinftig gedndert werden.

o Gepflogenheiten auf dem Bérsen-/Aktienmarkt. Viele Schwellenmarkte befinden sich in
einem Prozess des schnellen Wachstums und sind weniger streng reguliert als viele der
fiihrenden Borsen- und Aktienmarkte der Welt. Uberdies kann die Marktpraxis bei der
Durchfiihrung von Wertpapiergeschaften und der Verwahrung von Vermégenswerten in
Schwellenl&ndern erhdhte Risiken fir einen Fonds bergen sowie zu Verzégerungen bei
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der Beschaffung genauer Informationen Uber den Wert der Wertpapiere fliihren (was
wiederum die Berechnung des Nettoinventarwerts beeinflussen kann); darliber hinaus
besteht das Risiko, dass die Wertpapiere nicht ordnungsgemal eingetragen sind. Diese
Borsen-/Aktienmérkte sind im Allgemeinen weniger liquide als die weltweit fihrenden
Borsen-/Aktienmarkte. Der Kauf und Verkauf von Anlagen kann langer dauern, als man
dies ansonsten bei entwickelten Borsen-/Aktienmarkten erwarten wirde, und Geschéafte
missen mdoglicherweise zu unglnstigen Kursen abgewickelt werden. In manchen
Schwellenléandern ist es erforderlich, dass lokale Makler lange vor der Abwicklung bezahlt
werden und Vermdgenswerte erst einige Zeit nach der Abwicklung Ubertragen werden.
Dadurch entsteht dem Fonds ein zusétzliches Kontrahentenrisiko, das in den Aktivitaten
der Makler in diesen ZeitrAumen begriindet liegt. Zudem kann die Liquiditat geringer und
die Volatilitat der Kurse hoher sein als in fuhrenden Méarkten, was in einer hochgradigen
Konzentration der Marktkapitalisierung und der Handelsvolumen in einer geringen Anzahl
von Unternehmen begriindet liegt. In manchen Schwellenlandern werden die Besitzrechte
an Wertpapieren in Form von ,Bucheintragen® festgehalten, und die lokalen Registerfihrer
nehmen beim Registrierungs- und Verwahrungsverfahren eine entscheidende Rolle ein.
Diese Registerfuhrer unterliegen mdglicherweise keiner effektiven Kontrolle durch
Regierungen oder Aufsichtsbehtrden; zudem kann es sich moglicherweise als schwierig
erweisen, Anspriiche gegeniber diesen Registerfiihrern erfolgreich durchzusetzen.

Informationsqualitat. Der Standard und die Praxis hinsichtlich der Rechnungslegung, der
Buchprifung und der Finanzberichterstattung sowie die Angabepflichten, die flir manche
Unternehmen der Schwellenmaérkte, in denen ein Fonds anlegen kann, gelten, kénnen von
denjenigen in den Industrielandern insofern abweichen, als Anlegern weniger
Informationen zur Verfligung stehen und diese Informationen Uberholt oder weniger
zuverlassig sein kénnen.

Verwahrdienste. Die Verwahrdienste in vielen Schwellenlandern sind zurzeit noch
unterentwickelt; daher besteht beim Handel in diesen Markten ein Abschluss- und
Verwahrrisiko. Unter bestimmten Umstanden kann ein Fonds mdglicherweise einige seiner
Vermogenswerte nicht wiedererlangen. Zu diesen Umstanden kénnen Abwicklungen,
Konkurse und Insolvenzen von Unterverwahrern, nachtragliche Anwendungen von
Gesetzen und Betrug oder ungebuhrliche Eintragungen von Eigentumsrechten gehéren.
Die dem Fonds bei der Anlage und dem Halten von Wertpapieren in diesen Markten
entstehenden Kosten sind in der Regel héher als in organisierten Wertpapiermarkten.

Registrierung. In manchen Schwellenlandern werden die Besitzrechte an Wertpapieren in
Form von ,Bucheintrdgen” festgehalten. Um als eingetragener Eigentimer der Anteile
eines Unternehmens anerkannt zu werden, muss der Kaufer oder dessen Vertreter zum
Registerfuhrer reisen und ein Konto erdffnen (dabei wird in manchen Fallen eine
Kontoerdffnungsgebihr erhoben). Danach muss der Vertreter des Kaufers jedes Mal,
wenn der Kaufer weitere Anteile der Gesellschaft erwirbt, dem Registerfiihrer Vollimachten
vom Kaufer und Verkaufer dieser Anteile sowie Kaufbelege vorlegen; dann bucht der
Registerfuhrer die erworbenen Anteile vom im Register gefiihrten Konto des Verkéaufers
ab und bucht diese auf das Konto des Kaufers, das im Register geflhrt wird.

Der Registerfihrer nimmt bei diesen Verwahrungs- und Registrierungsprozessen eine
entscheidende Rolle ein. Die Registerfihrer unterliegen méglicherweise keiner wirksamen
Uberwachung durch die Regierung; zudem ist es moglich, dass ein Fonds seine
Registrierung aufgrund von Betrug, Fahrlassigkeit oder einem einfachen Versehen
vonseiten der Registerstelle verliert. Obwohl Unternehmen in  bestimmten
Schwellenlandern dazu verpflichtet sein koénnen, unabhangige Registerfiihrer zu
beschéftigen, die bestimmte gesetzliche Kriterien erfullen, kann in der Praxis keine
Garantie daftr abgegeben werden, dass diese Verordnung streng durchgesetzt wurde.
Aufgrund dieser mangelnden Unabhangigkeit koénnen die Geschaftsleitungen von
Unternehmen, die in diesen Schwellenldndern anséssig sind, mdoglicherweise einen
groRen Einfluss auf die Beteiligungen an diesen Unternehmen ausiiben. Wenn das
Handelsregister zerstort oder beschadigt werden sollte, kdnnten die Anteile, die der Fonds
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an diesem Unternehmen halt, in wesentlichem Umfang beeintrachtigt und in manchen
Fallen annulliert werden. Registerfiihrer haben haufig keinen Versicherungsschutz, der
solche Falle abdeckt, und es ist unwahrscheinlich, dass sie Uber ausreichende Mittel
verfligen, um den Fonds entsprechend zu entschadigen. Auch wenn Registerfuhrer und
Gesellschaft rechtlich dazu verpflichtet sein kénnen, einen solchen Verlust zu beheben,
kann nicht garantiert werden, dass dies auch geschieht; dartiber hinaus kann keine
Garantie gegeben werden, dass der Fonds infolge eines solchen Verlusts seine Anspriiche
gegen den Registerfiihrer und die Gesellschaft erfolgreich durchsetzen kann. Dariber
hinaus konnte der Registerfihrer oder die jeweilige Gesellschaft sich mutwillig weigern,
den Fonds aufgrund der Zerstérung des Handelsregisters als eingetragenen Eigentiimer
der Anteile anzuerkennen, die zuvor vom Fonds erworben wurden.

Anlagen in Russland. Ein Fonds kann in die Wertpapiere russischer Emittenten
investieren. Anlagen in diesen Wertpapieren gehen haufig mit denselben Risiken einher
wie Anlagen in Wertpapieren von Emittenten, die in anderen Schwellenlandern anséssig
sind (siehe vorstehende Abschnitt). Die sozialen, politischen, rechtlichen und betrieblichen
Risiken, die mit Anlagen in russischen Emittenten und der Verwahrung von
Vermogenswerten in Russland einhergehen, kénnen angesichts des russischen
Vorgehens in der Ukraine und auf der Krim jedoch besonders ausgepréagt sein. Ferner ist
es maglich, dass bestimmte Emittenten in Russland nicht den international anerkannten
Corporate-Governance-Standards entsprechen. Bei Anlagen in russischen Wertpapieren
ist insbesondere das Risiko hervorzuheben, das mit dem Verfahren bei der Eintragung des
Anteilsbesitzes privater Unternehmen einhergeht. Das Eigentum an russischen
Wertpapieren und die Abwicklung von Transaktionen mit russischen Wertpapieren wurden
auf einen Zentralverwahrer Ubertragen (National Settlement Depository — NSD). Die
Verwahrstelle oder ihr lokaler Vertreter in Russland ist am NSD beteiligt. Der NSD
hingegen fungiert als Nominee-Inhaber der Wertpapiere, die im Register des jeweiligen
Emittenten eingetragen sind. Auch wenn damit beabsichtigt wird, ein zentralisiertes und
reguliertes System fir die Eintragung des Eigentums an russischen Wertpapieren und die
Abwicklung von Transaktionen mit russischen Wertpapieren zu schaffen, werden damit
nicht alle Risiken beseitigt, die mit dem oben beschriebenen Registrierungssystem
einhergehen.

Das Vorgehen Russlands in der Ukraine und auf der Krim hat auch dazu gefiihrt, dass die
USA, die EU und andere Lander Sanktionen gegen Russland verhéngt haben. Diese
hatten negative Auswirkungen auf die russische Wirtschaft. Sie kénnen in Umfang und
Grad verscharft werden, und es besteht das Risiko, dass sie die russische Wirtschaft weiter
erheblich nachteilig beeinflussen und zu Wertverlusten und Liquiditdtsminderungen bei
russischen Wertpapieren, zur Abwertung der russischen Wahrung und/oder zur
Herabstufung des Kreditratings von Russland und zu sonstigen negativen Folgen fir die
russische Wirtschaft und russische Vermoégenswerte fiihren. Die Sanktionen haben
Russland seinerseits zur Ergreifung von Gegenmafinahmen veranlasst, die sich gegen
westliche und andere Lander richten, wobei das Potenzial fir weitere GegenmalRhahmen
besteht. Je nach Art der Malinahmen seitens Russlands und anderer Lander kénnten sie
es Fonds mit Russland-Engagements erschweren, die Anlagetétigkeit in Russland
fortzusetzen und/oder russische Anlagen zu liquidieren und Mittel aus Russland
abzuziehen. Die russische Regierung konnte zum Beispiel die russischen Vermdgen
europaischer Staatsbiirger oder Korperschaften einfrieren oder beschlagnahmen, was den
Wert und die Liquiditat der russischen Vermégenswerte im Bestand der Fonds mindern
wurde. Die daraus resultierende Stérung der russischen Wirtschaft kann zu Volatilitat auf
anderen regionalen und globalen Markten fiihren und sich negativ auf die Entwicklung
verschiedener Sektoren und Branchen sowie auf Unternehmen in anderen L&ndern
auswirken, was sich wiederum negativ auf die Wertentwicklung des bzw. der Fonds
auswirken konnte.

Volatilitait. Hohe Marktvolatilitat und potenzielle Abrechnungsprobleme auf bestimmten

Markten konnen aufRerdem zu erheblichen Preisschwankungen der an solchen Markten
gehandelten Wertpapiere fihren und damit den Wert der Fonds beeintrachtigen.
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¢ Handelsbeschrankungen. Wertpapierbérsen in bestimmten Landern/Regionen haben
normalerweise das Recht, den Handel fiir ein an der jeweiligen Borse gehandeltes
Wertpapier auszusetzen oder zu beschranken. Die Regierung oder die Aufsichtsbehérden
in solchen Landern/Regionen kdénnen auch Richtlinien einflihren, die sich negativ auf die
Finanzmarkte auswirken kénnen. Alle diese Faktoren kdnnen sich negativ auf die Fonds
auswirken.

Obwohl alle Fonds einen mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachs anstreben, werden die Anleger
neben den oben genannten Risiken darauf hingewiesen, dass Fonds, die in schnell wachsende
Volkswirtschaften oder in wenige bzw. spezialisierte Branchen investieren, voraussichtlich eine
Uberdurchschnittlich hohe Volatilitaét verzeichnen, was den Nettoinventarwert dieser Fonds
entsprechend beeinflusst. Anleger sollten bei einer Anlage in diesen Fonds einen langfristigen
Anlagehorizont verfolgen; gleichwohl wird anerkannt, dass sich die persdnlichen Umsténde eines
Anlegers andern kdnnen; deshalb ist an jedem Handelstag die Riicknahme von Anteilen gestattet.
Anlagen in Wertpapieren von Unternehmen mit geringer/mittlerer Marktkapitalisierung kdnnen mit
gréReren Risiken einhergehen als Anlagen in grof3en und etablierten Unternehmen. Unternehmen
mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung zeichnen sich haufig durch begrenzte
Produktpaletten, Absatzmarkte oder Finanzmittel aus; ebenso kann ihr Management von einer
geringen Anzahl an FUhrungskraften abhangig sein. AJCD 0000 dM GOm0 md Cr ACCIIO0
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Gultig fur den FSSA Indian Subcontinent Fund und den Stewart Investors Indian Subcontinent
Sustainability Fund.

Wenn in groRem Umfang Anlagen in Unternehmen getétigt werden, die in Indien oder anderen
Landern des indischen Subkontinents gegriindet wurden oder anderen regulierten Markten notiert sind,
geht dies mit besonderen Risiken einher (siehe Abschnitt ,Risiken in Bezug auf einzelne
Lander/bestimmte Regionen®).

Die politische, soziale und wirtschaftliche Stabilitat Indiens entspricht seinem Entwicklungsstatus.
Bestimmte Entwicklungen, die jenseits des Einflussbereichs eines Fonds liegen, kénnen die
Anlagen des Fonds nachteilig beeintrachtigen.

Da die Wirtschaft auf der Landwirtschaft basiert, kénnen schwere Regenzeiten sowie Trockenheit
die Agrarproduktion Indiens beeintrachtigen und die Dynamik in anderen Sektoren der indischen
Wirtschaft dampfen, was sich wiederum negativ auf die Anlagen des Fonds auswirken kénnte.

Es kann sein, dass die indischen Borsen volatiler sind als die Bérsen der weiter entwickelten
Lander.

D. RIIMID dO0 OOM0OImOI000 MO0

Anwendbar auf folgende Fonds: FSSA All China Fund, FSSA Asian Equity Plus Fund, FSSA Asian
Growth Fund, FSSA Asia Focus Fund, FSSA Asia Opportunities Fund, FSSA Asia Pacific All Cap
Fund, First Sentier Asian Property Securities Fund, First Sentier Asia Strategic Bond Fund, First
Sentier Asian Quality Bond Fund, FSSA China A Shares Fund, FSSA China Focus Fund, FSSA
China Growth Fund, FSSA Global Emerging Markets Focus Fund, FSSA Greater China Growth
Fund, FSSA Hong Kong Growth Fund, FSSA ASEAN All Cap Fund, First Sentier Multi-Asset
Growth and Income Fund, Stewart Investors Asia Pacific and Japan Sustainability Fund, Stewart
Investors Asia Pacific Leaders Sustainability Fund, Stewart Investors Asia Pacific Sustainability
Fund, Stewart Investors Global Emerging Markets Leaders Fund, Stewart Investors Global
Emerging Markets Leaders Sustainability Fund, Stewart Investors GEM Sustainability Fund 2023,
Stewart Investors Worldwide Equity Fund, Stewart Investors Worldwide Leaders Sustainability
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Fund, Stewart Investors Worldwide Sustainability Fund, RQI Global All Country Value Fund und
RQI Global All Country Diversified Alpha Fund.

Wenn in groRem Umfang Anlagen in Unternehmen getatigt werden, die in der VR China gegriindet
wurden oder anderen regulierten Markten notiert sind, geht dies mit besonderen Risiken einher
(siehe Abschnitt ,Risiken in Bezug auf einzelne Lander/bestimmte Regionen®).

Der Wert der Vermodgenswerte eines Fonds kann durch Unsicherheitsfaktoren wie politische
Entwicklungen, Anderungen der Regierungspolitik, Besteuerung, Devisenkontrollen,
Devisenrickfuihrungsbeschréankungen, Beschréankungen in Bezug auf auslandische Investitionen
in China und andere nachteilige Liquiditats-, rechtliche oder regulatorische Ereignisse, die den
chinesischen Markt betreffen, beeintrachtigt werden. Die in China geltenden Rechnungslegungs-
und Wirtschaftsprifungsstandards, sowie die Standards im Finanzberichtswesen, bieten
mdglicherweise nicht den gleichen Anlegerschutz oder stellen nicht die gleichen Informationen flr
Anleger zur Verfuigung, wie es in der Regel an den etablierten Wertpapiermarkten der Fall ist.
Dariiber hinaus ist das rechtliche Rahmenwerk in China, das den Kauf und Verkauf von Anlagen
und die Eigentumsanspriiche an diesen Anlagen regelt, noch relativ neu und unerprobt.

Die Wertpapiermarkte in Shanghai und Shenzhen durchlaufen derzeit einen Entwicklungs- und
Anderungsprozess. Dies kann zu Handelsvolatilitit, Schwierigkeiten bei der Abwicklung,
Aufzeichnung von Transaktionen und Problemen in der Anwendung und Interpretation der
einschlagigen Vorschriften flhren.

Wertpapierbdrsen in China haben normalerweise das Recht, den Handel firr ein an der jeweiligen
Borse gehandeltes Wertpapier auszusetzen oder zu beschranken. Die Regierung oder
Aufsichtsbehdrden kdnnen ebenfalls Richtlinien einsetzen, die Einfluss auf die Finanzmaérkte
haben. Alle diese Faktoren kdnnen sich negativ auf die Fonds auswirken.

Die vorherrschende Steuerpolitik in China sieht bestimmte steuerliche Anreize fir ausléndische
Investitionen vor. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass diese steuerlichen Anreize auch in
Zukunft gegeben sein werden.

Zahlreiche Wirtschaftsreformen der VRC stellen Neuerungen und Experimente dar und
unterliegen etwaigen Korrekturen und Anderungen, die sich nicht immer positiv auf Investitionen
in borsennotierte Wertpapiere, wie chinesische A-Aktien, auswirken kénnen.

Die Palette der chinesischen A-Aktien, die dem Manager und seinem bzw. seinen
Bevollméachtigten fur die Anlageverwaltung zur Verfiigung stehen, kann im Vergleich zur Auswabhl
in anderen Markten eingeschrankt sein. Die Liquiditat kann auf dem Markt der chinesischen A-
Aktien geringer sein, da er verglichen mit anderen Markten hinsichtlich seines Gesamtwerts, aber
auch hinsichtlich der Anzahl der zur Anlage verfligbaren chinesischen A-Aktien relativ klein ist. Die
Folge kénnte mdoglicherweise eine hohe Kursvolatilitét sein. Hohe Marktvolatilitat und potenzielle
Abrechnungsprobleme auf dem chinesischen Markt konnen aul3erdem zu erheblichen
Preisschwankungen der an diesem Markt gehandelten Wertpapiere filhren und damit den Wert
der Fonds beeintrachtigen.

Der nationale aufsichtsrechtliche und rechtliche Rahmen fir Kapitalmarkte und
Aktiengesellschaften in der Volksrepublik China befindet sich im Vergleich mit Industriestaaten
noch in der Entwicklungsphase. Gegenwartig unterliegen die Aktiengesellschaften mit
bdrsennotierten A-Aktien einer Strukturreform, in deren Rahmen im Staatsbesitz befindliche oder
an juristische Personen gebundene Unternehmensanteile in tbertragbare Aktien umgewandelt
werden, um die Liquiditat der chinesischen A-Aktien zu erhéhen. Jedoch bleiben die Auswirkungen
dieser Reform auf den chinesischen A-Aktien-Markt abzuwarten.

Die Devisenbewirtschaftung der Volksrepublik China und die kiinftigen
Wechselkursschwankungen kdnnen sich zudem auf die betrieblichen und finanziellen Ergebnisse
der Unternehmen, in die der Fonds investiert, negativ auswirken.
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In Anbetracht der oben genannten Faktoren kann der Kurs chinesischer A-Aktien unter gewissen
Umsténden stark fallen.

Die Steuergesetze, -vorschriften und -gepflogenheiten in der Volksrepublik China &ndern sich
kontinuierlich und unter Umstanden auch rickwirkend.

Ein Fonds kann Uber QFI oder Uber die Stock-Connect-Systeme direkt in chinesische A-Aktien
investieren. Ein Fonds kann durch die Anlage in offenen Organismen fiir gemeinsame Anlagen,
die Uber QFI oder Stock-Connect-Systeme Zugang zu chinesischen A-Aktien erhalten haben, oder
in Equity-Linked Notes oder Partizipationsscheine, auch indirekt in chinesische A-Aktien
investieren.

Nach den aktuellen Vorschriften in China ist die Beteiligung eines auslandischen Anlegers in einem
bdrsennotierten Unternehmen oder einem von NEEQ zugelassenen Unternehmen auf 10 % der
Aktien beschrankt. Zusatzlich dirfen alle Beteiligungen auslandischer Anleger an chinesischen A-
Aktien eines bdrsennotierten Unternehmens oder in den im Inland notierten Aktien eines von
NEEQ zugelassenen Unternehmens (ob Uber Stock Connect oder QFI) insgesamt nicht mehr als
30 % der Aktien des Unternehmens betragen. Wenn die von auslandischen Anlegern gehaltenen
chinesischen A-Aktien eines einzelnen Emittenten zusammen den Grenzwert von 30 %
Uberschreiten, missen die betroffenen auslandischen Anleger die Anteile auf Basis des Prinzips
.Last in — first out® innerhalb von fiinf Handelstagen veraulern. Der Manager, seine
Bevollmachtigten und/oder ihre Makler verfiigen sehr wahrscheinlich nicht tber die erforderliche
Visibilitdt dahingehend, ob die Anlagen der Gesellschaft solchen erforderlichen Zwangsverkaufen
unterliegen, wenn die von allen ausléandischen Anlegern gehaltene Gesamtbeteiligung an
chinesischen A-Aktien eines einzelnen Emittenten jedoch 26 % erreicht oder Uberschreitet,
vertffentlicht die maRRgebliche Borse (d. h. die Borse in Shanghai oder Shenzhen) auf ihrer
offiziellen Website die von allen auslandischen Anlegern in Bezug auf einen bestimmten
Emittenten gehaltene Gesamtbeteiligung. Unterliegen der Manager, seine Bevollméachtigten
und/oder ihre Makler einem Zwangsverkauf ihrer chinesischen A-Aktien, kénnen die gewothnlich
geltenden Anlagekriterien, denen zufolge Anlageentscheidungen fiir den betreffenden Fonds
getroffen werden, eventuell nicht eingehalten werden.

Auf Grundlage einer professionellen und unabhéangigen Steuerberatung beabsichtigt der Manager
derzeit nicht, im Hinblick auf die Anlagen, die der Fonds in mit den chinesischen Méarkten
verbundenen Wertpapieren tatigt, Rickstellungen fiir Steuern zu bilden, die in der Volksrepublik
China anfallen. Sollten dem Fonds in der Volksrepublik China Steuern auferlegt werden, kann dies
den Nettoinventarwert des Fonds beeintrachtigen, wodurch die Anleger einen Verlust erleiden
konnten.

D.l 0O rioooood UD r000000 0 [ BOTO0 (00d 00 RMB

Anwendbar auf folgende Fonds: First Sentier Multi-Asset Growth and Income Fund, First Sentier
Asian Property Securities Fund, First Sentier Asia Strategic Bond Fund, First Sentier Asian Quality
Bond Fund, FSSA All China Fund, FSSA Asian Equity Plus Fund, FSSA Asian Growth Fund, FSSA
Asia Focus Fund, FSSA Asia Opportunities Fund, FSSA Asia Pacific All Cap Fund, FSSA China
A Shares Fund, FSSA China Focus Fund, FSSA China Growth Fund, FSSA Global Emerging
Markets Focus Fund, FSSA Greater China Growth Fund, FSSA Hong Kong Growth Fund, FSSA
ASEAN All Cap Fund, Stewart Investors Asia Pacific and Japan Sustainability Fund, Stewart
Investors Asia Pacific Leaders Sustainability Fund, Stewart Investors Asia Pacific Sustainability
Fund, Stewart Investors Global Emerging Markets Leaders Fund, Stewart Investors Global
Emerging Markets Leaders Sustainability Fund, Stewart Investors GEM Sustainability Fund 2023,
Stewart Investors Worldwide Equity Fund, Stewart Investors Worldwide Leaders Sustainability
Fund, Stewart Investors Worldwide Sustainability Fund, RQI Global All Country Value Fund und
RQI Global All Country Diversified Alpha Fund. Der RMB ist derzeit nicht frei konvertierbar und
unterliegt Devisenkontrollen und -beschréankungen. Nicht-RMB-basierte Anleger sind einem
Wechselkursrisiko ausgesetzt, und es gibt keine Garantie dafir, dass der Wert des RMB
gegeniber den Basiswahrungen der Anleger (z. B. HKD) nicht sinkt. Jegliche Abwertung des RMB
kénnte sich negativ auf den Wert der Investition des Anlegers in den Fonds auswirken. Obwohl
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Offshore-RMB (CNH) und Onshore-RMB (CNY) die gleiche Wahrung sind, werden sie zu
unterschiedlichen Kursen gehandelt. Jede Abweichung zwischen CNH und CNY kann sich
nachteilig fur die Anleger auswirken. Unter aul3ergewohnlichen Umstéanden k&nnen sich
Zahlungen fur Rucknahmen und/oder Dividendenzahlungen in RMB infolge der fir den RMB
geltenden Devisenkontrollen und Beschréankungen verzogern.
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Anwendbar auf folgende Fonds: First Sentier Multi-Asset Growth and Income Fund, FSSA All
China Fund, FSSA Asian Equity Plus Fund, FSSA Asian Growth Fund, FSSA Asia Focus Fund,
FSSA Asia Opportunities Fund, FSSA Asia Pacific All Cap Fund, FSSA China A Shares Fund,
FSSA China Focus Fund, FSSA China Growth Fund, FSSA Global Emerging Markets Focus Fund,
FSSA Greater China Growth Fund, FSSA Hong Kong Growth Fund, FSSA ASEAN All Cap Fund,
Stewart Investors Asia Pacific and Japan Sustainability Fund, Stewart Investors Asia Pacific
Leaders Sustainability Fund, Stewart Investors Asia Pacific Sustainability Fund, Stewart Investors
Global Emerging Markets Leaders Fund, Stewart Investors GEM Leaders Sustainability Fund
2023, Stewart Investors Global Emerging Markets Sustainability Fund, Stewart Investors
Worldwide Equity Fund, Stewart Investors Worldwide Leaders Sustainability Fund, Stewart
Investors Worldwide Sustainability Fund, RQI Global All Country Value Fund und RQI Global All
Country Diversified Alpha Fund.

Die jeweiligen Fonds koénnen in den ChiNext-Markt der SZSE und/oder den STAR Board der SSE
investieren. Anlagen in den ChiNext-Markt und/oder das STAR Board konnen fir einen
betreffenden Fonds und seine Anleger erhebliche Verluste zur Folge haben. Es bestehen die
folgenden zusatzlichen Risiken:

Srr0 ADIDOOOr 0000 DO000000

Die am ChiNext-Markt und/oder dem STAR Board notierten Unternehmen sind gewohnlich
aufstrebender Natur mit kleinerem operativen Umfang. Fir im ChiNext-Markt und im STAR Board
notierte Unternehmen gelten breitere Kursschwankungsgrenzen, und aufgrund der hoheren
Eintrittsschwellen fur Anleger kdnnen solche notierten Unternehmen im Vergleich zu anderen
Boards eine begrenzte Liquiditat haben. In der Folge unterliegen sie starkeren Schwankungen der
Aktienkurse und Liquiditatsrisiken und sind hoheren Risiken und Umschlagshaufigkeiten
ausgesetzt als Unternehmen, die am Main Board der SZSE und/oder der SSE notieren.

OO0 Crimo e

Die im ChiNext-Markt und im STAR Board notierten Aktien kénnen Uberbewertet sein und ihre
aulRergewodhnlich hohen Bewertungen sind womdglich nicht nachhaltig. Der Aktienkurs kann
aufgrund der geringeren Anzahl der im Umlauf befindlichen Aktien anfalliger fir Manipulationen
sein.

RODOMr DO0O00Mr0000md

Die Vorschriften und Regeln sind fir die im ChiNext-Markt und/oder STAR Board notierten
Unternehmen im Hinblick die Rentabilitdit und das Aktienkapital weniger strikt als fir die
Unternehmen im Main Board der SZSE und/oder der SSE.

D OO iR [T

Bei Unternehmen, die im ChiNext-Markt und/oder dem STAR Board notieren, kann es haufiger
und schneller zu einer Aufhebung der Notierung kommen. Der ChiNext-Markt und das STAR
Board haben striktere Kriterien fiir die Aufrechterhaltung der Notierung als andere Boards. Es kann
sich auf einen Fonds negativ auswirken, wenn die Unternehmen, in die er angelegt ist, ihre
Borsenzulassung verlieren.
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Der STAR Board ist ein neu gegriindeter Board, der wahrend der Anfangsphase eine begrenzte
Zahl an notierten Unternehmen haben kann. Anlagen im STAR Board kénnen auf eine kleine
Titelanzahl begrenzt sein und den entsprechenden Fonds einem héheren Konzentrationsrisiko
aussetzen.

E. MmO O 0ommomod O CorO00d 000 RO

Auf den First Sentier Asian Property Securities Fund und den First Sentier Global Property
Securities Fund anwendbar.

Die Fahigkeit, REITs auf dem Sekundarmarkt zu handeln, kann begrenzter sein, als dies bei
anderen Aktien der Fall ist. Die Liquiditdt von REITs an den groRen Boérsenplatzen ist
durchschnittlich geringer als die Liquiditat einer herkdbmmlichen Aktie, die in einem bestimmten
Index einer Borse notiert ist. Dies kann auch in Landern auf3erhalb der USA der Fall sein.

Die Preise von Equity-REITs (die in Immobilien investieren) werden sowohl von den
Wertdnderungen der zugrunde liegenden Immobilien im Eigentum der Immobilienfonds beeinflusst
als auch von den Anderungen auf den Kapitalmarkten und der Zinssétze. Der Preis von Mortgage-
REITs (die in Immobilienkredite investieren) wird von der Qualitat des von ihnen gewahrten
Darlehens, der Kreditwirdigkeit der von ihnen gehaltenen Hypotheken sowie vom Wert der
Immobilie beeinflusst, mit der die Hypotheken abgesichert werden.

Auch wenn der Fonds nicht direkt in Immobilien investiert, kann er &hnliche Risiken bergen wie
jene, die mit dem direkten Eigentum an Immobilien einhergehen (zuséatzlich zu den Risiken auf
den Wertpapiermarkten), da er gemafR seiner Anlagepolitk seine Anlagen in der
Immobilienbranche konzentriert. Diese Risiken umfassen den Wertverlust der Immobilie; Risiken,
die mit den allgemeinen und lokalen Wirtschaftsbedingungen einhergehen; die Abhangigkeit von
den Fahigkeiten der Geschaftsleitung; eine starke Abhangigkeit von Cashflows; nachteilige
Veranderungen beim Betrieb eines Objekts oder hinsichtlich der Finanzlage eines Mieters; eine
moglicherweise eingeschrankte Verflugbarkeit von Hypothekenkrediten; eine Ubermafige
Bebauung; léangere Leerstdnde von Immobilien; einen erhéhten Wettbewerb; hohere
Grundsteuern und Betriebskosten; Veranderungen bei den Bebauungsgesetzen; Verluste
aufgrund von Kosten, die mit der Beseitigung von Umweltproblemen einhergehen; die Haftung
gegeniber Dritten fiir von Umweltproblemen herriihrende Schaden; Verluste durch Schaden oder
Abriss; Beschrankungen hinsichtlich der Miethdhe; Wertdnderungen bei angrenzenden
Grundstiicken; Anderungen bei der Attraktivitit von Grundstiicken fiir potenzielle Mieter und
Zinsanderungen.

Neben diesen Risiken kdnnen Equity-REITs durch die Wertanderung der zugrunde liegenden
Immobilien, die in ihrem Eigentum stehen, beeinflusst werden; dagegen kénnen Mortgage-REITs
von der Qualitat des von ihnen gewéhrten Kredits beeinflusst werden. Darliber hinaus sind Equity-
REITs und Mortgage-REITs von den Fahigkeiten der Geschéftsleitung abhangig und in der Regel
nicht diversifiziert. Equity-REITs und Mortgage-REITs sind zudem in hohem Maf3e von Cashflows
abhangig und reagieren sensibel auf Ausfélle von Kredithehmern und Selbstauflosungen. Zudem
besteht das Risiko, dass die Kreditnehmer von Hypotheken, die von REITs gehalten werden, oder
die Mieter eines Objekts, das im Eigentum von REITs steht, nicht in der Lage sind, ihren
Verpflichtungen gegentiber den REITs nachzukommen. Wenn es bei einem Kreditnehmer oder
Mieter zu einem Zahlungsausfall kommt, kénnen REITs ihre Rechte als Hypothekengeber oder
Vermieter mdglicherweise nur verzégert durchsetzen, und sie missen mdglicherweise erhebliche
Kosten auf sich nehmen, um ihre Anlagen zu schiitzen.

F. Brioocdir SCOMere ]

Anwendbar auf folgende Fonds: First Sentier Asian Property Securities Fund, First Sentier Global
Listed Infrastructure Fund, First Sentier Global Property Securities Fund, First Sentier Global
Resources Fund und First Sentier Responsible Listed Infrastructure Fund.
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Wenn ein Fonds in schnell wachsende Volkswirtschaften oder in wenige bzw. spezialisierte
Branchen investiert, kann der Wert des Fonds volatiler sein als der Wert eines Fonds, dessen
Anlageportfolio starker diversifiziert ist und unterschiedliche Wirtschaftssektoren abdeckt.
Technologiesektoren und verwandte Branchen kénnen einer umfassenderen staatlichen Aufsicht
unterliegen als viele andere Branchen. Entsprechend koénnen sich Anderungen in der
Regierungspolitik und die Notwendigkeit aufsichtsrechtlicher Zulassungen nachteilig auf diese
Branchen auswirken. Darliber hinaus sind die Unternehmen dieser Branchen mit den Risiken
behaftet, die sich aus der Entwicklung neuer Technologien, dem Wettbewerbsdruck und sonstigen
Faktoren ergeben, die insbesondere den Technologiesektor beeinflussen; zudem sind diese
Unternehmen davon abhangig, ob neue Technologien von Kunden und Unternehmen
angenommen werden.

Wenn ein Fonds in einen speziellen Sektor wie den Landwirtschaftssektor investiert, kann er ferner
mit groReren Risiken verbunden sein, die unter anderem die sich &ndernde Angebot-Nachfrage-
Situation, schlechtes Wetter, Naturkatastrophen, Viehkrankheiten, die Regierungspolitik und
Handelsbeschrankungen sowie die internationalen wirtschaftlichen und politischen Entwicklungen
umfassen. Infolgedessen kann der Wert dieses Fonds nachteiligen und abrupten Schwankungen
unterliegen.

G. R M BOM0D DOOCmMImO LOCd CrmOmm O M RODMOO]

Anwendbar auf folgende Fonds: FSSA Asia Focus Fund, FSSA Asia Opportunities Fund, FSSA
Asia Pacific All Cap Fund, First Sentier Asia Strategic Bond Fund, FSSA All China Fund, FSSA
Asian Equity Plus Fund, FSSA Asian Growth Fund, First Sentier Asian Property Securities Fund,
First Sentier Asian Quality Bond Fund, FSSA China A Shares Fund, FSSA China Focus Fund,
FSSA China Growth Fund, FSSA Greater China Growth Fund, First Sentier Global Bond Fund,
First Sentier Global Credit Sustainable Climate Fund, First Sentier High Quality Bond Fund, FSSA
Hong Kong Growth Fund, FSSA Indian Subcontinent Fund, FSSA Japan Equity Fund, First Sentier
Long Term Bond Fund, FSSA ASEAN All Cap Fund, Stewart Investors Asia Pacific and Japan
Sustainability Fund, Stewart Investors Asia Pacific Leaders Sustainability Fund, Stewart Investors
Asia Pacific Sustainability Fund, Stewart Investors European Sustainability Fund, Stewart
Investors Indian Subcontinent Sustainability Fund, RQI Global All Country Value Fund und RQI
Global All Country Diversified Alpha Fund.

Die Anlagen eines Fonds kénnen auf ein einzelnes Land, eine kleine Zahl von Landern oder eine
bestimmte Region konzentriert sein. Der Wert des Fonds kann volatiler sein als der Wert eines
Fonds, dessen Anlageportfolio stérker diversifiziert ist und mehrere Lander abdeckt.

Der Wert des Fonds ist moglicherweise anfélliger gegeniiber nachteiligen Ereignissen in Bezug
auf Wirtschaft, Politik, Wechselkurse, Liquiditdt, Steuern, Gesetze oder aufsichtsrechtliche
Vorschriften, die den entsprechenden Markt beeintrachtigen kdnnen.

H. EMC e e

Anwendbar auf folgende Fonds: FSSA Asia Focus Fund, FSSA Asia Opportunities Fund, FSSA
Asia Pacific All Cap Fund, FSSA All China Fund, FSSA Asian Equity Plus Fund, FSSA Asian
Growth Fund, First Sentier Asian Property Securities Fund, FSSA China A Shares Fund, FSSA
China Focus Fund, FSSA China Growth Fund, FSSA Global Emerging Markets Focus Fund, First
Sentier Global Listed Infrastructure Fund, First Sentier Global Property Securities Fund, First
Sentier Global Resources Fund, FSSA Greater China Growth Fund, FSSA Hong Kong Growth
Fund, FSSA Indian Subcontinent Fund, FSSA Japan Equity Fund, FSSA ASEAN All Cap Fund,
First Sentier Responsible Listed Infrastructure Fund, Stewart Investors Asia Pacific and Japan
Sustainability Fund, Stewart Investors Asia Pacific Leaders Sustainability Fund, Stewart Investors
Asia Pacific Sustainability Fund, Stewart Investors European Sustainability Fund, Stewart
Investors Global Emerging Markets Leaders Fund, Stewart Investors GEM Leaders Sustainability
Fund 2023 , Stewart Investors Global Emerging Markets Sustainability Fund, Stewart Investors
Global Emerging Markets Ex-China Leaders Sustainability Fund, Stewart Investors Indian
Subcontinent Sustainability Fund, Stewart Investors Worldwide Equity Fund, Stewart Investors
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Worldwide Leaders Sustainability Fund, Stewart Investors Worldwide Sustainability Fund, RQI
Global All Country Value Fund und RQI Global All Country Diversified Alpha Fund.

Die Anlagen eines Fonds kénnen auf einen einzigen Sektor konzentriert sein. Die Anlage in einem
einzelnen Sektor bietet das Potenzial fir hohere Renditen, jedoch kann der Wert des Fonds
volatiler sein als der Wert eines Fonds, dessen Anlageportfolio starker diversifiziert ist.
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Anwendbar auf folgende Fonds: First Sentier Multi-Asset Growth and Income Fund, FSSA All
China Fund, FSSA Asian Equity Plus Fund, FSSA Asian Growth Fund, FSSA Asia Focus Fund,
FSSA Asia Opportunities Fund, FSSA Asia Pacific All Cap Fund, First Sentier Asian Property
Securities Fund, FSSA China A Shares Fund, FSSA China Focus Fund, FSSA China Growth
Fund, FSSA Global Emerging Markets Focus Fund, First Sentier Global Listed Infrastructure Fund,
First Sentier Global Property Securities Fund, First Sentier Global Resources Fund, FSSA Greater
China Growth Fund, FSSA Hong Kong Growth Fund, FSSA Indian Subcontinent Fund, FSSA
Japan Equity Fund, FSSA ASEAN All Cap Fund, First Sentier Responsible Listed Infrastructure
Fund, Stewart Investors Asia Pacific and Japan Sustainability Fund, Stewart Investors Asia Pacific
Leaders Sustainability Fund, Stewart Investors Asia Pacific Sustainability Fund, Stewart Investors
European Sustainability Fund, Stewart Investors Global Emerging Markets Leaders Fund, Stewart
Investors GEM Leaders Sustainability Fund 2023, Stewart Investors Global Emerging Markets
Sustainability Fund, Stewart Investors Global Emerging Markets Ex-China Leaders Sustainability
Fund, Stewart Investors Indian Subcontinent Sustainability Fund, Stewart Investors Worldwide
Equity Fund, Stewart Investors Worldwide Sustainability Fund, RQI Global All Country Value Fund
und RQI Global All Country Diversified Alpha Fund.

Wertpapiere von Unternehmen mit geringer/mittlerer Marktkapitalisierung haben mdoglicherweise
das Potenzial fur hohere Renditen, sind aber auch mit zusétzlichen Risiken verbunden. Die Aktien
von Unternehmen mit geringer/mittlerer Marktkapitalisierung verfliigen unter Umstanden Uber eine
geringere Liquiditat, und ihre Kurse sind bei nachteiligen wirtschaftlichen Entwicklungen im
Allgemeinen schwankungsanfalliger als die Aktien von Unternehmen mit einer hoheren
Marktkapitalisierung.

[l RO OO OO0 O 100 OO OCr ] O

Anwendbar auf folgende Fonds: First Sentier Global Listed Infrastructure Fund und First Sentier
Responsible Listed Infrastructure Fund.

Wenn wahrend der Bauphase Investitionen in neue Infrastrukturprojekte getatigt werden, geht dies
mit bestimmten Risiken einher. So verbleibt beispielsweise ein gewisses Restrisiko, dass das
Projekt nicht zu den veranschlagten Kosten, innerhalb des vorgesehenen Zeitraums oder gemaf
den vereinbarten Spezifikationen fertig gestellt wird; ebenso kann der Betrieb von
Infrastrukturprojekten durch unvorhergesehene Naturkatastrophen oder Terroranschlage
unterbrochen werden; eine Unterbrechung des Betriebs sowie der Versorgung kann sich zudem
negativ auf die aus diesen Vermdgensgegenstanden zuflieBenden Kapitalstrome auswirken.

Auch nationale und lokale Umweltgesetze kdnnen den Betrieb von Infrastrukturprojekten
beeinflussen. Standards und Verordnungen, die fiir den Schutz der Gesundheit und der Umwelt
erlassen werden, sehen Geldstrafen und andere Haftungen fiir den Fall einer Nichteinhaltung
dieser Standards vor und beinhalten in bestimmten Fallen die Verpflichtung, aktuell oder friiher im
Betrieb befindliche Anlagen und Standorte in den Ursprungszustand zuriickzuversetzen oder zu
sanieren; dadurch kann die Ertragskraft von Infrastrukturprojekten beeintrachtigt werden.
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Anwendbar auf folgende Fonds: FSSA All China Fund, FSSA Asian Equity Plus Fund, FSSA Asian
Growth Fund, First Sentier Asia Strategic Bond Fund, First Sentier Asian Quality Bond Fund, FSSA
Asia Focus Fund, FSSA Asia Opportunities Fund, FSSA Asia Pacific All Cap Fund, First Sentier
Asian Property Securities Fund, FSSA China A Shares Fund, FSSA China Focus Fund, FSSA
China Growth Fund, First Sentier Global Bond Fund, FSSA Global Emerging Markets Focus Fund,
First Sentier Global Credit Sustainable Climate Fund, First Sentier Global Listed Infrastructure
Fund, First Sentier Global Property Securities Fund, First Sentier Global Resources Fund, FSSA
Greater China Growth Fund, First Sentier High Quality Bond Fund, FSSA Hong Kong Growth
Fund, FSSA Indian Subcontinent Fund, FSSA Japan Equity Fund, First Sentier Long Term Bond
Fund, First Sentier Multi-Asset Growth and Income Fund, FSSA ASEAN All Cap Fund, First Sentier
Responsible Listed Infrastructure Fund, Stewart Investors Asia Pacific and Japan Sustainability
Fund, Stewart Investors Asia Pacific Leaders Sustainability Fund, Stewart Investors Asia Pacific
Sustainability Fund, Stewart Investors European Sustainability Fund, Stewart Investors Global
Emerging Markets Leaders Fund, Stewart Investors GEM Leaders Sustainability Fund 2023,
Stewart Investors Global Emerging Markets Sustainability Fund, Stewart Investors Global
Emerging Markets Ex-China Leaders Sustainability Fund, Stewart Investors Indian Subcontinent
Sustainability Fund, Stewart Investors Worldwide Equity Fund, Stewart Investors Worldwide
Leaders Sustainability Fund, Stewart Investors Worldwide Sustainability Fund, RQI Global All
Country Value Fund und RQI Global All Country Diversified Alpha Fund.

Anlagen eines Fonds kdnnen auf andere Wahrungen als die Basiswahrung eines Fonds lauten.
Eine Anteilsklasse kann auf eine andere Wahrung lauten als die Basiswéahrung eines Fonds. Der
Nettoinventarwert eines Fonds kann durch Wechselkursschwankungen zwischen diesen
Wahrungen und der Basiswahrung sowie durch Anderungen bei Devisenkontrollen in
Mitleidenschaft gezogen werden.

Folglich kénnnen der Manager und seine Bevollmachtigten fir die Anlageverwaltung derivative
Finanzinstrumente einsetzen, um den relativen Wert der Portfoliopositionen gegentber
Schwankungen abzusichern. Bei solchen Anlagen mussen bestimmte Risiken beachtet werden,
u. a. Handelsbilanzen und Handelsungleichgewichte sowie die zugehoérige Wirtschaftspolitik,
ungiinstige Wechselkursschwankungen, der Erlass von Devisenkontrollvorschriften durch
Regierungen, Quellensteuern, der Entzug von Geldmitteln oder anderen Vermdgenswerten, die
MaflRnahmen von Regierungen im Hinblick auf die mogliche Verstaatlichung ihrer
Wirtschaftszweige, politische Schwierigkeiten, darunter Enteignungen von Vermégenswerten, die
enteignungsgleiche Besteuerung und wirtschaftliche oder politische Instabilitat. Die Gesellschaft
bietet wahrungsgesicherte Anteilsklassen an, die Wéahrungsabsicherungstechniken anwenden,
um zu versuchen, bestimmte Wahrungsrisiken auszuraumen.

Die Gesellschaft kann Wahrungsabsicherungstechniken anwenden, um das Wahrungsrisiko eines
Fonds gegenulber seiner Basiswéhrung auszuraumen; dies ist jedoch nicht immer mdglich oder
praktikabel. Informationen zu den mit der Wahrungsabsicherung verbundenen Risiken finden Sie
nachstehend im Abschnitt ,Risiko wahrungsgesicherter Anteilsklassen®.

Wenn ein Fonds in zugrunde liegende Anlagen investiert, die auf eine Wahrung lauten, die derzeit
nicht frei konvertierbar ist und Devisenkontrollen und -beschrankungen unterliegt, kbnnen die
Anleger einem Fremdwahrungsrisiko ausgesetzt sein und der NIW des Fonds kann durch
Wechselkursschwankungen zwischen diesen Wahrungen und der Basiswahrung beeintrachtigt
werden.

L. Oo0ormmermd OO KeCd e COmHO RO d Cr HOrCOOmmo
Anwendbar auf folgende Fonds: First Sentier Asia Strategic Bond Fund, First Sentier Asian Quality
Bond Fund, First Sentier Global Bond Fund, First Sentier Global Credit Sustainable Climate Fund,

First Sentier High Quality Bond Fund, First Sentier Long Term Bond Fund und First Sentier Multi-
Asset Growth and Income Fund.

60



Zuverlassigkeit des Kreditratings

Die Ratings, die Institutionen wie Moody’s und Standard & Poor’s fir festverzinsliche Wertpapiere
vergeben, sind allgemein anerkannte Messgrof3en fur das Kreditrisiko. Sie unterliegen jedoch aus
Anlegersicht gewissen Beschrankungen und garantieren nicht die Bonitat des Wertpapiers
und/oder des Emittenten. Das Rating eines Emittenten beruht weitgehend auf den Entwicklungen
der Vergangenheit und spiegelt nicht unbedingt die wahrscheinliche kinftige Situation wider.
Haufig besteht ein zeitlicher Abstand zwischen dem Zeitpunkt, an dem das Rating vergeben
wurde, und dem Zeitpunkt seiner Aktualisierung. Dartiber hinaus gibt es innerhalb einer Rating-
Kategorie Wertpapiere mit unterschiedlichen Kreditrisiken.

Bei der Bestimmung der Kreditqualitat der Schuldtitel, in die ein Fonds investiert, dienen die
Kreditratings der einschlagigen Rating-Agenturen lediglich als Anhaltspunkt. Die Bevollméachtigten
fuhren auf der Grundlage ihres internen Kreditresearch eigene unabhangige Bewertungen durch
und vergeben fur jeden Emittenten ein internes Kreditrating, das unabhangig von externen
Kreditratings ist. Durch den Kreditresearchprozess der Bevollmachtigten soll sichergestellt
werden, dass alle Schuldtitel im Portfolio eines Fonds die in seiner Anlagepolitik vorgeschriebene
Kreditqualitat aufweisen.

Risiko der Herabstufung

Die Bonitatsbewertung eines Schuldtitels oder seines Emittenten kann zu einem spateren
Zeitpunkt herabgestuft werden. Im Falle einer solchen Herabstufung kann der Wert des gehaltenen
Schuldtitels beeintréchtigt werden, was sich wiederum auf den Wert des Fonds auswirkt. Die
Fahigkeit des Managers oder seiner Bevollmachtigten, die herabgestuften Schuldtitel zu
verauf3ern, ist ungewiss.

Risiko in Verbindung mit Rating-Agenturen

Schuldtitel von Emittenten aus Festlandchina fallen mdglicherweise unter das
Kreditbeurteilungssystem der VR China. In der VR China werden mdglicherweise andere
Kreditbeurteilungssysteme und Rating-Methoden angewandt als in anderen Markten. Die von
chinesischen Rating-Agenturen vergebenen Kreditratings sind daher eventuell nicht direkt mit den
Ratings anderer internationaler Rating-Agenturen vergleichbar.

M. Omcrms

Anwendbar auf folgende Fonds: First Sentier Asia Strategic Bond Fund, First Sentier Asian Quality
Bond Fund, First Sentier Global Bond Fund, First Sentier Global Credit Sustainable Climate Fund,
First Sentier High Quality Bond Fund, First Sentier Long Term Bond Fund und First Sentier Multi-
Asset Growth and Income Fund.

Insofern ein Fonds in erster Linie in festverzinsliche Wertpapiere anlegt, schwankt der Wert der
Anlagen des Fonds mit den Bewegungen der Zinssatze. Wenn die Zinsen steigen, geht der Wert
von Schuldverschreibungen zuriick; umgekehrt steigen Schuldverschreibungen im Wert, wenn die
Zinssatze fallen. Anleihen mit langeren Laufzeiten reagieren in der Regel sensibler auf
Anderungen der Zinssatze als Titel mit kiirzeren Laufzeiten. Hochzins- und Rezessionsphasen
kénnen die Fahigkeit eines Emittenten, Zinsen und Kapital zu zahlen und sein Geschéft zu starken,
nachteilig beeinflussen.

N. HOOOTmormmod
Anwendbar auf folgende Fonds: First Sentier Asia Strategic Bond Fund, First Sentier Global Bond

Fund, First Sentier Global Credit Sustainable Climate Fund, First Sentier High Quality Bond Fund
und First Sentier Multi-Asset Growth and Income Fund.
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Sofern der Fonds in Schuldtitel investiert, die ein Rating unterhalb Investment Grade oder kein
Rating aufweisen, bieten diese Wertpapiere zwar in der Regel hthere Renditen, unterliegen jedoch
im Allgemeinen niedrigerer Liquiditat, hoherer Volatilitdét und einem héheren Risiko von Kapital-
und Zinsverlusten als Schuldtitel mit hohem Rating.

N.C1 Risiko in Verbindung mit dem ,,Dim Sum* A0 Cr 0

Anwendbar auf folgende Fonds: First Sentier Asia Strategic Bond Fund und First Sentier Asian
Quality Bond Fund.

Der ,Dim Sum“-Anleihenmarkt ist ein relativ kleiner Markt fir Anleihen, die auf3erhalb von
Festlandchina begeben werden, aber auf RMB lauten. Er ist anfélliger fur Volatilitat und llliquiditat.
Der Betrieb des ,Dim Sum“-Anleihenmarktes und Neuemissionen kénnte gestort werden, was zu
einem Rickgang des Nettoinventarwerts eines Fonds flihren wirde, sollten neue Vorschriften
herausgegeben werden, die die Fahigkeit der Emittenten zur Aufnahme von RMB mittels
Anleiheemissionen begrenzen oder einschranken bzw. die Liberalisierung des Offshore-RMB-
(CNH-)Marktes durch die zustéandigen Aufsichtsbehdrden umkehren und/oder aufheben wiirden.

O. RO OO ADMOIOD M ECOMOALME0d N0

Anwendbar auf folgende Fonds: FSSA All China Fund, FSSA Asian Equity Plus Fund, FSSA Asian
Growth Fund, FSSA Asia Focus Fund, FSSA Asia Opportunities Fund, FSSA Asia Pacific All Cap
Fund, FSSA China A Shares Fund, FSSA China Focus Fund, FSSA China Growth Fund, FSSA
Global Emerging Markets Focus Fund und FSSA Greater China Growth Fund, FSSA Hong Kong
Growth Fund, FSSA ASEAN All Cap Fund, First Sentier Multi-Asset Growth and Income Fund,
Stewart Investors Asia Pacific and Japan Sustainability Fund, Stewart Investors Asia Pacific
Leaders Sustainability Fund, Stewart Investors Asia Pacific Sustainability Fund, Stewart Investors
European Sustainability Fund, Stewart Investors Global Emerging Markets Leaders Fund, Stewart
Investors GEM Leaders Sustainability Fund 2023, Stewart Investors Global Emerging Markets
Sustainability Fund, Stewart Investors Global Emerging Markets Ex-China Leaders Sustainability
Fund, Stewart Investors Worldwide Equity Fund, Stewart Investors Worldwide Leaders
Sustainability Fund, Stewart Investors Worldwide Sustainability Fund, RQI Global All Country
Value Fund und RQI Global All Country Diversified Alpha Fund.

Equity-Linked Notes unterliegen den von ihren Emittenten festgelegten Geschaftsbedingungen.
Da diese Geschaftsbedingungen dem Emittenten, der die Basiswerte der Equity-Linked Notes
erwirbt oder verdulBert, Beschrankungen auferlegen konnen oder die Durchfiihrung von
Rucknahmen und die Zahlung von Ricknahmeerlésen an einen Fonds einschranken kénnen,
haben diese mdglicherweise zur Folge, dass die Anlagestrategie nur verzdgert umgesetzt werden
kann. Anlagen in Equity-Linked Notes konnen illiquide sein, da kein aktiver Markt fur Equity-Linked
Notes vorhanden ist. Um VeraulRerungsantrage zu erfiillen, ist der Fonds darauf angewiesen, dass
der Kontrahent, der die Equity-Linked Notes ausgibt, ein Preisangebot fiir die Auflésung von Teilen
der Equity-Linked Notes vorlegt. In diesem Preis spiegelt sich die Marktliquiditéat und die GroR3e
der Transaktion wider.

Da Equity-Linked Notes mit Gebilhren einhergehen, kénnen entsprechende Anlagen die
Wertentwicklung des Fonds im Vergleich zu einem Fonds, der direkt in &hnliche Anlagen investiert,
verwassern. Wenn ein Fonds beabsichtigt, anhand von Equity-Linked Notes in ein bestimmtes
Wertpapier zu investieren, kann zudem nicht garantiert werden, dass die nachfolgenden
Zeichnungsbetrage fir Anteile eines Fonds unverziiglich anhand von Equity-Linked Notes in ein
bestimmtes Wertpapier investiert werden konnen. Dies kann die Wertentwicklung des
Fonds beeintrachtigen.

Da ein Fonds in Equity-Linked Notes investiert, kann es sich nachteilig auf seine Wertentwicklung

auswirken, wenn der Emittent der Equity-Linked Notes aufgrund eines Kredit- oder
Liquiditatsproblems seinen Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommt.
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Anlagen in Equity-Linked Notes berechtigen den Inhaber zu Barzahlungen, die in Bezugnahme
auf die Aktien berechnet werden, mit denen die Equity-Linked Notes verbunden sind. Dabei wird
nicht direkt in diese Aktien investiert. Anlagen in Equity-Linked Notes verleihen dem Inhaber weder
das wirtschaftliche Eigentumsrecht an den Aktien noch das Recht auf Anspriche gegen die
Einrichtung, die die Aktien ausgibt.

Ein Fonds kann anhand von Equity-Linked Notes, die von Institutionen ausgegeben werden, die
in China den QFI-Status erlangt haben, in den Markt fiir chinesische A-Aktien investieren. QFI-
Inhaber unterliegen Beschrankungen im Hinblick auf die HOchstbeteiligung an bérsennotierten
Gesellschaften oder einem von NEEQ zugelassenen Unternehmen. Das Transaktionsvolumen fiir
QFl-Inhabern ist grofl3. Diese Sperrfristen wirken sich auf die Bedingungen von Equity-Linked
Notes aus, die vom Fonds erworben wurden. Um diese Auswirkungen abzumildern, investiert der
Fonds in der Regel in Equity-Linked Notes, die an jedem Handelstag — vorbehaltlich des
Kreditrisikos des Kontrahenten — zu markttiblichen Bedingungen verauRert werden kdnnen

Die Bewertung von Equity-Linked Notes entspricht dem vermutlichen Ver&duRRerungswert und ist
im Einklang mit der Satzung durchzufihren; deshalb kann diese Bewertung vom Emittenten
(gemalR den Geschaftsbedingungen der Equity-Linked Notes) oder von unabhéngigen Dritten
erlangt werden. Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass die unterschiedlichen
Emittenten von Equity-Linked Notes in Bezug auf diese Papiere unterschiedliche
Geschéftsbedingungen und Bewertungsgrundsatze haben kdnnen. In der Regel basiert die
Bewertung (neben anderen Faktoren) auf dem Schlusskurs der jeweiligen chinesischen A-Aktien,
die den Basiswert der Equity-Linked Notes darstellen. Wenn die Equity-Linked Notes nicht auf
RMB lauten, kann der Wert dieser Equity-Linked Notes auch von dem Wechselkurs zwischen dem
RMB und der Nennwahrung der Equity-Linked Notes abhangen. Die Bewertung der Equity-Linked
Notes kann auch mit der Auferlegung von Geld-/Briefspannen und anderen Gebihren des
Emittenten einhergehen. Unsicherheiten in Bezug auf die Bewertung, wie das Wechselkursrisiko,
die Geld-/Briefspanne und andere Gebihren, kénnen sich nachteilig auf den Nettoinventarwert
eines Fonds auswirken.

Da die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten eines Fonds auf Wahrungen lauten kénnen, die
sich von der Basiswahrung des Fonds unterscheiden, kénnen sich Devisenkontrollbestimmungen
oder Wechselkursschwankungen zwischen der Basiswahrung und anderen Wahrungen gunstig
oder ungunstig auf den Fonds auswirken.
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Anwendbar auf folgende Fonds: FSSA All China Fund, FSSA Asian Equity Plus Fund, FSSA Asian
Growth Fund, FSSA Asia Opportunities Fund, FSSA Asia Pacific All Cap Fund, FSSA Asia Focus
Fund, First Sentier Asia Strategic Bond Fund, First Sentier Asian Property Securities Fund, First
Sentier Asian Quality Bond Fund, FSSA China A Shares Fund, FSSA China Focus Fund, FSSA
China Growth Fund, First Sentier Global Bond Fund, First Sentier Global Credit Sustainable
Climate Fund, FSSA Global Emerging Markets Focus Fund, First Sentier Global Listed
Infrastructure Fund, First Sentier Global Property Securities Fund, First Sentier Global Resources
Fund, FSSA Greater China Growth Fund, First Sentier High Quality Bond Fund, FSSA Hong Kong
Growth Fund, FSSA Indian Subcontinent Fund, FSSA Japan Equity Fund, First Sentier Long Term
Bond Fund, First Sentier Multi-Asset Growth and Income Fund, FSSA ASEAN All Cap Fund, First
Sentier Responsible Listed Infrastructure Fund, Stewart Investors Asia Pacific and Japan
Sustainability Fund, Stewart Investors Asia Pacific Leaders Sustainability Fund, Stewart Investors
Asia Pacific Sustainability Fund, Stewart Investors European Sustainability Fund, Stewart
Investors Global Emerging Markets Leaders Fund, Stewart Investors GEM Leaders Sustainability
Fund 2023, Stewart Investors Global Emerging Markets Sustainability Fund, Stewart Investors
Global Emerging Markets Ex-China Leaders Sustainability Fund, Stewart Investors
Indian Subcontinent Sustainability Fund, Stewart Investors Worldwide Equity Fund, Stewart
Investors Worldwide Leaders Sustainability Fund, Stewart Investors Worldwide Sustainability
Fund, RQI Global All Country Value Fund und RQI Global All Country Diversified Alpha Fund.

63



Aktienfonds, Rentenfonds und Multi-Asset-Fonds unterliegen den Risiken in Verbindung mit den
zugrunde liegenden Organismen fiir gemeinsame Anlagen. Die Aktienfonds, Rentenfonds und
Multi-Asset-Fonds haben keinen Einfluss auf die Basisanlagen der Organismen fiir gemeinsame
Anlagen, und es gibt keine Garantie daflr, dass die Anlageziele und -strategien der zugrunde
liegenden Organismen fir gemeinsame Anlagen erreicht werden, was sich negativ auf den
Nettoinventarwert der Aktienfonds, Rentenfonds und Multi-Asset-Fonds auswirken kann.

Die Anlage in den zugrunde liegenden Organismen fir gemeinsame Anlagen kann mit
zusatzlichen Kosten verbunden sein.

Auch besteht keine Garantie dafir, dass die zugrunde liegenden Organismen fir gemeinsame
Anlagen jederzeit (ber ausreichende Liquiditat verfligen, um gegebenenfalls die
Rucknahmeantrage der Aktienfonds, Rentenfonds und Multi-Asset-Fonds zu erfillen. Ein
Aktienfonds, Rentenfonds oder Multi-Asset-Fonds kann in Organismen flr gemeinsame Anlagen
investieren, die moglicherweise weniger Handelstage haben als der Aktienfonds, Rentenfonds
oder Multi-Asset-Fonds; dies kénnte dazu flhren, dass der jeweilige Fonds — da er seine Anlagen
nicht verdufBern kann — in seiner Fahigkeit eingeschrankt wird, Ricknahmeerldse an einen
Anteilsinhaber auszuschutten, der die Rlicknahme seiner Anteile beantragt. Wenn der zugrunde
liegende Organismus weniger Handelstage hat als der Aktienfonds, Rentenfonds oder Multi-Asset-
Fonds und die Antrage auf die Riicknahme von Anteilen an einem Handelstag mehr als 10 % des
Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds ausmachen, muss die Gesellschaft die Riicknahme ihrer
Anteile, die Uber diesen festgelegten Betrag hinausgehen, moglicherweise einschranken, da der
Fonds seine Anlagen im zugrunde liegenden Organismus oder andere Anlagen nicht verauf3ern
kann, um den Ricknahmeantragen an diesem Handelstag nachzukommen. Dies kann bedeuten,
dass der Riicknahmeantrag eines Anteilsinhabers an diesem Handelstag nicht erfillt wird, sondern
am nachsten und/oder den darauf folgenden Handelstagen ausgefiihrt wird. In diesem Fall
unterliegen die Anteile der Behandlung, die im Unterabschnitt ,Ricknahme von Anteilen“ ab Seite
19 beschrieben ist. Dartiber hinaus kann auch der zugrunde liegende Organismus die Riicknahme
seiner Anteile einschranken, wenn die von ihm erhaltenen Ricknahmeantrage an einem
bestimmten Handelstag einen gewissen Schwellenwert oder Prozentsatz seiner im Umlauf
befindlichen Anteile Uberschreiten. Wenn der zugrunde liegende Organismus eine solche
Beschrankung einfihrt, wird damit auch der Fonds in seiner Fahigkeit eingeschrankt, seine
Anlagen in dieser Kapitalanlage rechtzeitig zu verauf3ern.

0. E0mOo0 Odor GUOODr D0 00 d 00 KOOmo

Anwendbar auf folgende Fonds: FSSA Asian Equity Plus Fund, First Sentier Asian Property
Securities Fund, First Sentier Global Credit Sustainable Climate Fund, First Sentier Global Listed
Infrastructure Fund, First Sentier Global Property Securities Fund, First Sentier Multi-Asset Growth
and Income Fund und First Sentier Responsible Listed Infrastructure Fund.

Gebuhren und Aufwendungen werden mit dem Kapital gewisser Fonds verrechnet. Die Entnahme
der Aufwendungen aus dem Kapitalvermdgen reduziert das Potenzial fur Kapitalzuwéchse. Bei
Rucknahmen erhalten Anteilsinhaber den investierten Betrag mdglicherweise nicht in voller Hohe
zuriick.

Die Zahlung von Dividenden aus dem Kapital entspricht einer Riickzahlung bzw. Enthahme eines
Teils der urspringlichen Anlage eines Anlegers und/oder aus Kapitalertrdgen, die dieser
urspringlichen Anlage zuzurechnen sind. Jede derartige Ausschittung kann zu einer
unmittelbaren Reduzierung des Nettoinventarwerts je Anteil fluhren. Bei Zahlung von
Dividenden aus dem Kapital kénnen der Ausschittungsbetrag und der Nettoinventarwert der
wahrungsabgesicherten Anteilsklasse durch unterschiedliche Zinssatze firr die Referenzwahrung
der wahrungsgesicherten Anteilsklasse und die Basiswahrung des Fonds beeintréchtigt werden.
Dies kann zu einer starkeren Erosion des Kapitals fiihren als bei anderen Anteilsklassen.

Ebenso kann die Zahlung von Gebuhren und Aufwendungen aus dem Kapital zu einer Erhéhung

der fur die Zahlung von Dividenden verfigbaren ausschittungsfahigen Ertrage fiihren, was
bedeutet, dass ein Fonds mdglicherweise tatséchlich Dividenden aus dem Kapital zahlt.
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R. Rl (11 Schuldverschreibungen unterhalb ,Investment Grade“ oder ohne
10000 COIGrCd RO

Anwendbar auf folgende Fonds: First Sentier Asia Strategic Bond Fund, First Sentier Asian Quality
Bond Fund, First Sentier Global Credit Sustainable Climate Fund, First Sentier Global Bond Fund,
First Sentier High Quality Bond Fund, First Sentier Long Term Bond Fund und First Sentier Multi-
Asset Growth and Income Fund.

Bestimmte Fonds kénnen in Schuldtiteln anlegen, die eine Bewertung unterhalb von ,Investment
Grade" (ausfuhrlichere Informationen finden Sie in den Anlagerichtlinien des jeweiligen Fonds)
oder keine Bewertung haben. Diese Wertpapiere sind volatiler und aufgrund von Anderungen der
Kreditwirdigkeit des Emittenten mit groReren Ausfall- und Kursschwankungsrisiken und einem
héheren Risiko von Kapital- und Zinsverlusten behaftet als Schuldtitel mit Investment-Grade-
Rating. Niedriger eingestufte Schuldverschreibungen bieten in der Regel eine héhere laufende
Rendite als hoher bewertete Emissionen. Der Markt fir niedriger bewertete
Schuldverschreibungen ist mdglicherweise nicht jederzeit liquide. Ein Fonds kann daher in einem
relativ illiquiden Markt nicht in der Lage sein, die Wertpapiere rasch zu kaufen oder zu verkaufen,
und bei Liquidation seiner Anlagen nachteiligen Kursschwankungen ausgesetzt sein. Bei der
Abwicklung von Transaktionen kann es zu Verzdgerungen und administrativen Unsicherheiten
kommen.

R.[1 O 00d OO0 e [

Anwendbar auf folgende Fonds: First Sentier Asia Strategic Bond Fund, First Sentier Asian Quality
Bond Fund, First Sentier Global Credit Sustainable Climate Fund, First Sentier High Quality Bond
Fund und First Sentier Multi-Asset Growth and Income Fund.

Wandelanleihen sind eine Mischform zwischen Schuldtiteln und Aktienwerten, die von den
Inhabern an einem festgelegten zukinftigen Termin in Aktien des die Anleihe ausgebenden
Unternehmens umgetauscht werden kdnnen. Wandelanleihen sind der Entwicklung der Aktie
ausgesetzt und kénnen eine hohere Volatilitat aufweisen als direkte Investitionen in Anleihen,
sowie ein hoheres Kapitalverlustrisiko. Zu den Faktoren, die den Wert von Wandelanleihen
beeintrachtigen konnen, zahlen das Bonitatsrisiko, das Aktienkursrisiko, das Zinsrisiko, das
Liquiditatsrisiko und das Risiko einer vorzeitigen Rickzahlung, die auch mit Investitionen in
vergleichbaren herkémmlichen Anleihen verbunden sind. Wandelanleihen koénnen auch
Ruckkaufklauseln und weitere Eigenschaften haben, die ein Rickkaufrisiko darstellen. Diese
Risiken kénnen sich negativ auf den Wert und die Performance des Fonds auswirken.

R.2. RIIIID M 00000 0000000 O MoOOmocr o Ood md O O O (00 PrCd 0000

Anwendbar auf folgende Fonds: First Sentier Asia Strategic Bond Fund, First Sentier Asian Quality
Bond Fund, First Sentier Global Credit Sustainable Climate Fund, First Sentier High Quality Bond
Fund und First Sentier Multi-Asset Growth and Income Fund.

Ein Fonds kann in besicherte und/oder verbriefte Produkte investieren (z. B. forderungsbesicherte
Wertpapiere), die hochgradig illiquide und anfallig fiir erhebliche Kursvolatilitat sein kdnnen. Diese
Instrumente kdnnen im Vergleich zu anderen Schuldtiteln einem hoéheren Kredit-, Liquiditéats- und
Zinsrisiko ausgesetzt sein. Sie sind haufig mit dem Risiko einer Verlangerung oder vorzeitigen
Ruckzahlung verbunden, sowie mit dem Risiko, dass die Zahlungsverpflichtungen in Bezug auf
die Basiswerte nicht erflillt werden, was sich nachteilig auf die Renditen der Wertpapiere auswirken
kann.
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Anwendbar auf folgende Fonds: First Sentier Asia Strategic Bond Fund, First Sentier Asian Quality
Bond Fund, First Sentier Global Bond Fund, First Sentier Global Credit Sustainable Climate Fund,
First Sentier High Quality Bond Fund, First Sentier Long Term Bond Fund und First Sentier Multi-
Asset Growth and Income Fund.

Ein Fonds kann in Instrumente mit Verlustibernahmemerkmalen investieren, die im Vergleich zu
traditionellen Schuldinstrumenten groReren Risiken ausgesetzt sind, da derartige Instrumente in der
Regel Konditionen umfassen, die dazu fuhren konnen, dass sie beim Eintreten eines vorab
definierten AuslOserereignisses ganz oder teilweise abgeschrieben, wertgemindert oder in
Stammaktien des Emittenten umgewandelt werden (z. B. wenn der Emittent (nahezu) den Punkt
erreicht hat, an dem er nicht mehr tragféahig ist, oder wenn die Eigenkapitalquote des Emittenten auf
ein bestimmtes Niveau sinkt).

Derartige Ausltserereignisse liegen wahrscheinlich auRerhalb der Kontrolle des Emittenten und
es kann sich gewdhnlich unter anderem um einen Riickgang der Eigenkapitalquote des Emittenten
unter ein bestimmtes Niveau oder um die Vornahme einer bestimmten staatlichen oder
aufsichtsrechtlichen MalRhahme aufgrund der anhaltenden finanziellen Tragfahigkeit des
Emittenten handeln. Ausléserereignisse sind komplex und lassen sich nur schwer vorhersagen,
und sie kdnnen einen erheblichen oder vollstandigen Rickgang des Wertes eines solchen
Instruments bewirken, so dass dem Fonds dadurch ein Verlust entsteht.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass es im Falle der Auslosung eines Triggers in Bezug auf
die Instrumente mit Verlustausgleichsfunktionen, in die der entsprechende Fonds investieren
kann, zu einer moglichen ,Ansteckung® in Bezug auf den Preis und die Volatilitat der gesamten
Vermogensklasse kommen kann. Instrumente mit Verlustausgleichsfunktionen kénnen zudem
einem Liquiditats-, Bewertungs- und Branchenkonzentrationsrisiko ausgesetzt sein.

Ein Fonds kann zum Beispiel in bedingt wandelbare Schuldverschreibungen (,CoCo-Bonds®)
investieren. CoCo-Bonds sind hybride Kapitaltitel, die Verluste tlbernehmen, wenn das Kapital des
Emittenten unter ein bestimmtes Niveau féllt. Beim Eintreten eines vorab bestimmten Ereignisses
(sog. Ausltserereignis) werden CoCo-Bonds in Aktien des Emittenten umgewandelt
(moglicherweise mit einem Abschlag aufgrund der Verschlechterung der finanziellen Lage des
Emittenten) oder der Kapitalbetrag und/oder die aufgelaufenen Zinsen werden eventuell dauerhaft
vollstandig abgeschrieben, so dass der investierte Kapitalbetrag dauerhaft oder voriibergehend
verloren werden kann. CoCo-Bonds unterliegen den allgemeinen mit Anleihen und Aktien
verbundenen Risiken und den spezifischen mit wandelbaren Wertpapieren im Allgemeinen
verbundenen Risiken. CoCo-Bonds sind auch mit weiteren ihrer Struktur spezifischen Risiken
verbunden, wie z. B. den folgenden:

. Umwandlungstrisiko

Die Ausloserniveaus sind unterschiedlich und bestimmen das Engagement im
Umwandlungsrisiko. Es konnte fiir die Bevollmachtigten schwierig sein, Ausldserereignisse
vorherzusehen und zu beurteilen, wie sich die CoCo-Bonds bei der Umwandlung verhalten
werden. Im Falle der Umwandlung in Aktien sind der Manager und seine Bevollmachtigten fur die
Anlageverwaltung méglicherweise aufgrund der Anlagepolitik des Fonds gezwungen, diese neuen
Aktien zu verkaufen. Da das Ausloserereignis wahrscheinlich ein Ereignis ist, das den Wert der
Stammaktien des Emittenten driickt, kann dieser Zwangsverkauf dazu fiihren, dass dem Fonds
Verluste entstehen.

. Risiko der Kuponstornierung

Kuponzahlungen auf CoCo-Bonds liegen im Ermessen des Emittenten und kénnen von diesem
jederzeit aus beliebigem Grund und auf beliebige Zeit ausgesetzt werden. Aufgrund der
Ungewissheit in Bezug auf die Kuponzahlungen kénnen CoCo-Bonds volatil sein und ihr Preis
kann schnell fallen, wenn die Kuponzahlungen ausgesetzt werden.
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. Risiko einer Umkehrung der Kapitalstruktur

CoCo-Bonds sind normalerweise in der Kapitalstruktur des Emittenten nachrangig gegeniber
herkdbmmlichen Wandelanleihen. Unter bestimmten Umstanden kann Anlegern in bedingt
wandelbaren Wertpapieren ein Kapitalverlust entstehen, bevor Inhaber von Aktienwerten betroffen
sind oder wenn diese nicht betroffen sind.

. Risiko einer spaten Wandlung

CoCo-Bonds sind Instrumente ohne Laufzeitbegrenzung und sind eventuell nur zu vorab
festgelegten Daten mit Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehoérde kiindbar. Es besteht keine
Garantie dafir, dass ein Fonds bei bedingt wandelbaren Wertpapieren den Kapitalbetrag
zurtickerhalt.

. Bewertungs- und Abschreibungsrisiko

CoCo-Bonds bieten haufig eine attraktive Rendite, die als eine Komplexitatspramie angesehen
werden kann und die einem hoheren Risiko einer Uberbewertung dieser Anlageklasse auf den
jeweiligen zulassigen Markten ausgesetzt ist. Daher kann der Fonds seine gesamte Anlage
verlieren oder er muss eventuell Barmittel oder Wertpapiere mit einem geringeren Wert als seine
urspriingliche Anlage akzeptieren.

. Nachrangige Instrumente

CoCo-Bonds werden unter den meisten Umstanden in Form von nachrangigen
Schuldinstrumenten begeben. Daher sind die Rechte und Anspriiche des Fonds gegeniiber dem
Emittenten in Bezug auf die Konditionen der CoCo-Bonds oder die sich daraus ergebenden im
Falle der Liquidation, Aufloésung oder Abwicklung eines Emittenten vor einer Umwandlung
allgemein nachrangig gegeniiber den Anspriichen aller Inhaber von nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten des Emittenten.

o Neuartigkeit und Unerprobtheit

Die Struktur von CoCo-Bonds ist innovativ und bisher unerprobt. Es ist ungewiss, wie sich CoCo-
Bonds in einem angespannten Umfeld entwickeln werden.

Dariliber hinaus kann ein Fonds in erstrangige nicht-bevorzugte Schuldtitel investieren. Zwar
haben erstrangige nicht-bevorzugte Schuldtitel in der Regel Vorrang vor nachrangigen
Schuldtiteln, sie kdnnen aber im Falle eines Ausléseereignisses herabgeschrieben werden und
dann nicht mehr der Glaubigerhierarchie des Emittenten unterliegen. Dies kann zum Totalverlust
des investierten Kapitals fuhren.

S. RO O 0r0000000MmMO0r e A DT

Anwendbar auf folgende Fonds: FSSA Asia Focus Fund, FSSA Asia Opportunities Fund, FSSA
Asia Pacific All Cap Fund, First Sentier Asia Strategic Bond Fund, FSSA All China Fund, FSSA
Asian Equity Plus Fund, FSSA Asian Growth Fund, First Sentier Asian Property Securities Fund,
First Sentier Asian Quality Bond Fund, FSSA China A Shares Fund, FSSA China Focus Fund,
FSSA China Growth Fund, FSSA Global Emerging Markets Focus Fund, First Sentier Global Bond
Fund, First Sentier Global Credit Sustainable Climate Fund, First Sentier Global Listed
Infrastructure Fund, First Sentier Global Property Securities Fund, First Sentier Global Resources
Fund, FSSA Greater China Growth Fund, FSSA Hong Kong Growth Fund, First Sentier High
Quality Bond Fund, FSSA Indian Subcontinent Fund, FSSA Japan Equity Fund, First Sentier Long
Term Bond Fund, Multi-Asset Growth and Income Fund, FSSA ASEAN All Cap Fund, First Sentier
Responsible Listed Infrastructure Fund, RQI Global All Country Value Fund und RQI Global All
Country Diversified Alpha Fund.
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Ein Fonds kann Anteilsklassen ausgeben, deren Wahrung sich von der Basiswahrung des Fonds
unterscheidet. Folglich kann der Wert von Anlagen des Anteilsinhabers durch
Wechselkursschwankungen zwischen den unterschiedlichen Wahrungen positiv oder negativ
beeinflusst werden. Die Gesellschaft kann wahrungsgesicherte Anteilsklassen auflegen, um das
verbleibende Wahrungsrisiko in der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse abzusichern. Dartber
hinaus kann ein Fonds in Vermoégenswerte mit verschiedenen Wahrungsbezeichnungen
investieren, die von der Basiswahrung abweichen, und der Manager und seine Bevollméachtigten
fur die Anlageverwaltung kdnnen sich alternativ gegen Wahrungsrisiken absichern, die durch
Anlagen in Vermogenswerten entstehen, die auf andere Wahrungen als die Basiswéhrung des
Fonds lauten (kein Fonds wird jedoch beide Strategien in Bezug auf dieselbe
wahrungsabgesicherte Anteilsklasse einsetzen).

Diese Absicherungsstrategien zielen darauf ab, die Verluste zu reduzieren, die ein Anteilsinhaber
mit seiner Anlage erleidet, wenn die Wahrung dieser wahrungsgesicherten Anteilsklasse oder die
Wahrungen der Basiswerte, deren Nennwahrungen sich von der Basiswahrung des Fonds
unterscheiden, gegeniber der Basiswéhrung des jeweiligen Fonds fallt; der Einsatz von
Absicherungsstrategien kann fir die Inhaber von Anteilen der jeweiligen Anteilsklasse
betrachtliche Nachteile mit sich bringen, wenn die Wahrung dieser wahrungsgesicherten
Anteilsklasse gegeniber der Basiswahrung des jeweiligen Fonds und/oder gegeniber der
Wahrung, auf die die Anlagen des jeweiligen Fonds lauten, steigt.

Anlegern sollte bewusst sein, dass ein Absicherungsgeschéft in gewissen Situationen die
Wahrungsgewinne reduziert, die sich sonst im Wert des betreffenden Fonds niedergeschlagen
hatten. Die mit diesen Absicherungsgeschaften verbundenen Gewinne/Verluste und die
entsprechenden Kosten werden, soweit dies nach den anwendbaren Gesetzen und Vorschriften
zulassig ist, anteilig von den wahrungsgesicherten Anteilsklassen getragen.

Anlegern  wahrungsabgesicherter  Anteilsklassen  sollte  bewusst sein, dass der
Wahrungsabsicherungsprozess flr beide Arten wahrungsabgesicherter Anteilsklassen keine
prazise Absicherung leisten kann. Absicherungsgeschafte dienen der mdéglichst umfassenden
Minderung des Wahrungsrisikos der Anleger. Jedoch besteht keine Garantie, dass die
Absicherung in allen Punkten erfolgreich ist. Keine Absicherungsstrategie kann das
Wahrungsrisiko vollstandig ausschlieRen. Sollte eine Absicherungsstrategie nicht vollstandig oder
nicht erfolgreich sein, konnen der Wert und der Ertrag der Vermodgenswerte des Fonds ohne
Schutz bleiben.

Wenn Antrage auf die Zeichnung oder Riicknahme von Anteilen einer wahrungsgesicherten
Anteilsklasse gestellt werden, ist es moglich, dass die Absicherungsstrategien erst an jenem
Geschéftstag prazise angepasst und im Nettoinventarwert der betreffenden Klasse bertiicksichtigt
werden, der dem Tag der Annahme der Zeichnung oder Riicknahme folgt.

Anleger der wahrungsgesicherten Anteilsklassen kénnen in Wahrungen engagiert sein, bei denen
es sich nicht um die Wahrung ihrer Anteilsklasse handelt, und dartber hinaus den Risiken
ausgesetzt sein, die mit den im Absicherungsprozess eingesetzten Instrumenten verbunden sind.

Die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten jedes Fonds in Bezug auf jede wahrungsabgesicherte
Anteilsklasse sind rechtlic