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Ngkkeldata

Fondskategori Aksjefond
Forvaltningsho- 1,40%
norar arlig
Referanseindeks = Sammensatt in-
deks
Fondets startdato 02.06.2014
Forv. kap. (mill) 483,83 NOK
NAV/kurs 165,44 NOK
UCITS Ja
ISIN NOO0010711310

Forvaltere

B o

Premium-serien forvaltes av teamet
for taktisk aktivaallokering i DNB.
Teamet bestar av Torje Gundersen,
Kevin Dalby, Anette Hjertg, Shakeb
Syed og Kjartan Farestveit.

Historisk avkastning

Fond Indeks
Siste maned 1,6% 2.2%
Hittil i &r 2,4% 1,5%
Siste ar 10,1% 11,1%
Siste 3 ar 8,9% 9,7%
Siste 5 ar -% %
Siste 10 ar -% -%

Avkastning over 1 ar er annualisert.
Avkastning er vist i NOK etter
kostnader.

Risikoinformasjon

DNB

DNB Private Banking Premium 100 er en alt-i-ett portefalje for investorer som gnsker & investere i flere
aksjefond, men som ikke selv gnsker & folge med som aktiv investor. Fondets midler plasseres i fond,
bade fra DNB og fra vare internasjonale samarbeidspartnere. Fondet flytter sine investeringer til de
regionale omrader og bransjer man til en hver tid finner gunstige. Forvalterne har stor frihet til a gjore
aktive skifter i denne fordelingen. 100 prosent vil normalt vaere plassert i aksjemarkedet. For den som
gnsker & investere globalt, med god risikospredning, er fondet en enkel og profesjonell Igsning.

Fondets filosofi

Manedskommentar

Globale aksjer steg farste delen av mai, men falt senere tilbake ettersom geopolitisk usikkerhet gkte
noe. Sterk amerikansk dollar bidro imidlertid til at kronebaserte investorer fikk en ny maned med positiv
avkastning. | Europa pagar Brexit forhandlingene, og Italia har enna ikke bestemt seg for hvem som
skal styre landet. Det stormer ogsa rundt den amerikanske presidenten bade i tollforhandlingene med
Kina, usikkerhet rundt toppmatet med Nord-Korea og at USA @nsker sterkere sanksjoner mot Iran.
Norske aksjer fikk litt drahjelp av stigende oljepris, men falt ogsa noe tilbake etter & ha satt ny
barsrekord i midten av maneden.

Starten av mai fortsatte markedsutviklingen fra april med de fleste sykliske sektorer i tet. Amerikanske
dollar styrket seg imidlertid videre mot de fleste valutaer og saerlig Tyrkiske lira og Brasilianske real falt
mye og aksjeeksponeringen mot fremvoksende gkonomier gikk svakt. Oljeprisen, representert med
Brent raolje, nadde nesten 80 $/fat far OPEC kom med signaler om at produksjonskuttene kan bli tatt
opp til vurdering pa OPEC-mgte i juni. Falgelig falt oljeprisen noe tilbake igjen, men kontrakter med
levering lenger frem tid steg mer pa gjeninnfgring av amerikanske Iran-sanksjoner. Fondets
oljeeksponering klarte seg derfor bra. | siste del av maneden farte den politiske situasjonen i Italia og
delvis Spania til et betydelig fall i lange statsobligasjonsrenter og en svak maned for finansaksjer.

Gode vekstutsikter gir grunn til & forvente gode aksjemarkeder ogsa fremover. Imidlertid er prisingen
av aksjemarkedet fremdeles hgy ved at investorene har priset inn optimistiske forventninger til videre
inntjening i selskapene. Vi forventer derfor at aksjemarkedene fortsatt kan svinge en del ettersom
stigende renter og geopolitisk utvikling til tider kan gjgre investorene nervgse. Regionalt er fondet
overvektet norske, nordiske og europeiske aksjer, samt aksjemarkedene i fremvoksende gkonomier.
Fondets har overvekt i energi og finans, samt en mindre overvekt i teknologisektoren.

Arlig avkastning
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Fondets klassifisering av risiko er beregnet ut fra fondets kurssvingninger de siste fem ar. Historisk avkastning er ingen garanti for framtidig
avkastning. Framtidig avkastning vil blant annet avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, verdipapirfondets risiko, samt kostnader
ved tegning, forvaltning og innlgsning. Avkastningen kan bli negativ som fglge av kurstap.
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Verdi Miks Vekst

Risikomal (siste 3 ar)

Fordeling land/regioner
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10 starste land % aksjer
USA 34,7 %
Norge 25,8 %
Kina 52 %
Storbritannia 50 %
Tyskland 4,4 %
Frankrike 38%
Sverige 3.1%
Ser-Korea 2,2 %
Brasil 2,1 %
>75 India 19 %

Selskapets hjemland er basert pa hvor hovedkvarteret ligger.

Sektorfordeling

Standardavvik % aksjer
Syklisk 40,3 %
10,7 % b Syklis °
Ex  Materialer 47 %
Tracking error m Konsumentvarer 10,8 %
. m Finans 24,3 %
2.2% Eiendom 0,5% o
Information ratio wr  Sensitiv 44,0 %
04 Kommunikasjon 47 % o
m Energi 14,8 %
Akt|v andel E |nduStrI 6,1 %
o =] Teknologi 18,4 %
—» Defensiv 15,7 %
Sharpe ratio Forbruksvarer 56 %
Helsevern 9,6 %
0,76 Forsyning 0,5%
Portefolje
Topp 10 Beholdning* Sterste over/undervekter* Sterste bidrag
Andel +/- indeks Bidrag
DNB Norge Selektiv (IIl) 16,4%
DNB Global Emerging Markets 12,8%
DNB Teknologi 11,6%
Lazard US Equity Concentrated 8,8%
Arctic Norwegian Equities Il Class C 8,4%
DNB Finans 7,7%
DNB Health Care Retail A EUR 71%
iShares STOXX 600 Oil & GasEX ETF 7,0%
Financial Select Sector SPDR ETF Eﬂ 4,4%
DAX Index Future Jun 18 / GXM8 3,9%

Andel i fondets 10 starste investeringer 88,1%

Totalt antall aksjer

0

Ytterligere informasjon

Ytterligere informasjon finnes i fondenes prospekt, vedtekter og ngkkelinformasjonsdokument samt i hel- og halvarsrapporter som finnes pa
dnb.no. Denne rapporten er produsert av morningstar pa vegne av DNB Asset Management. Avkastning, aksjestil, risikomal (unntatt active
share), sektor og landfordeling er beregnet av morningstar. For fond som investerer hele sin beholdning gjennom et annet fond vises det
underliggende fondets portefglje. *Sensitiv portefeljedata rapporteres en maned etterskuddsvis.



