Investeringsforeningen Sparinvest

Vedtaegter for Investeringsforeningen Sparinvest

Navn og hjemsted

§ 1. Foreningens navn er Investeringsforeningen Sparinvest.

Stk. 2. Foreningen driver tillige virksomhed under binavnene: Investeringsforeningen Andelsinvest,
Investeringsforeningen Daninvest, Investeringsforeningen Danmark ID, Investeringsforeningen
Sparindex og Investeringsforeningen Sparindex.dk.

Stk. 3. Foreningens hjemsted er Randers Kommune.

Formal

§ 2. Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelse herom fra offentligheden, medmindre
andet fremgar af § 6, stk. 1, stk. 2 og stk. 3, under den enkelte afdeling, at modtage midler, som
under iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i instrumenter i overensstemmelse med
kapitel 14 i Lov om investeringsforeninger m.v., og pa forlangende af en investor at indlgse
investors andel af formuen med midler, der hidrgrer fra denne, jf. § 12.

Investorer
§ 3. Investor i foreningen er enhver, der ejer en eller flere andele af foreningens formue (herefter
“andele™).

Heeftelse

§ 4. Foreningens investorer haefter alene med det for deres andele indbetalte belgb og har
derudover ingen haeftelse for foreningens forpligtelser.

Stk. 2. Foreningens afdelinger, jf. 8 6, stk. 1, stk. 2 og stk. 3, haefter kun for egne forpligtelser.
Hver afdeling hzefter dog ogsa for sin andel af de faelles omkostninger. Er der forgeeves foretaget
retsforfalgning, eller er det pa anden made godtgjort, at en afdeling ikke kan opfylde sine
forpligtelser efter 2. pkt., heefter de gvrige afdelinger solidarisk for afdelingens andel af de feelles
omkostninger.

Stk. 3. Foreningens bestyrelsesmedlemmer, ansatte og eventuelle investeringsforvaltningsselskab
eller administrationsselskab heefter ikke for foreningens forpligtelser.

Midlernes anbringelse

§ 5. Bestyrelsen fastseetter og er ansvarlig for den overordnede investeringsstrategi.

Stk. 2. Investeringerne foretages i overensstemmelse med kapitel 15 i Lov om investeringsforeninger
m.v.
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Afdelinger

§ 6. Foreningen er opdelt i fglgende afdelinger, hvor KL efter afdelingens navn betyder, at
afdelingen kan inddeles i andelsklasser:

Stk. 1. Obligationsafdelinger

High Yield Value Bonds Udb. KL

Afdelingen investerer fortrinsvis i globale virksomhedsobligationer.

Afdelingen kan investere i veerdipapirer, som har faet adgang til eller handles pa et reguleret
marked eller handles pa et andet marked i en EU-medlemsstat eller er optaget til officiel notering
pa en fondsbers i et tredjeland eller som handles pa et andet reguleret marked i et tredjeland, som
er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt, safremt valget af en sddan fondsbars eller et
sddant marked er godkendt af Finanstilsynet eller fastsat i foreningens vedteegter, jf. Lov om
investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 1 samt vedtaegternes Tilleeg 2.

Afdelingen investerer i virksomhedsobligationer, som handles pa det amerikanske marked for high
yield bonds, herunder OTC-Fixed Income markedet, som er reguleret af FINRA, samt i Rule 144A
udstedelser, hvortil der er knyttet en ombytningsret til papirer, der indenfor et ar registreres hos
SEC i henhold til Securities Act af 1933, og som omszettes pa OTC-Fixed Income markedet.
Obligationerne skal leve op til fglgende:

1. En cirkulerende maengde pa mindst 20 mio. USD eller modvaerdien heraf i anden valuta.

2. En kreditvurdering der pa anskaffelsestidspunktet er hgjere end CC hos Standard & Poor’s
henholdsvis Ca hos Moody's eller anden tredjepart, f.eks. en bank.

3. Regelmeessig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmaeglere.

Afdelingen kan endvidere investere i henhold til Lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 2 og
stk. 4.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut, jf. Lov om investeringsforeninger m.v. § 141 stk.
1.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter i henhold til bekendtggrelse om danske
UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen kan investere indtil 10% af formuen i andele i afdelinger i danske UCITS og
investeringsinstitutter, jf. Lov om investeringsforeninger m.v. § 143.

Afdelingen ma desuden have globale aktier og gvrige finansielle instrumenter modtaget som led i en
omstrukturering eller lign. af obligationer, som afdelingen har investeret i.

Afdelingen er udloddende.

Afdelingen er bevisudstedende.
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Korte Obligationer KL

Afdelingen investerer i obligationer denomineret i DKK eller EUR.
Afdelingen investerer i henhold til Lov om investeringsforeninger m.v. § 139.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut, jf. Lov om investeringsforeninger m.v. § 141, stk.
1.

Afdelingen investerer hgjst 50 % af sine midler i erhvervsobligationer. Afdelingen kan ikke investere
i preemieobligationer og konvertible obligationer.

Afdelingen kan investere over 35% af sin formue i obligationer eller pengemarkedsinstrumenter
udstedt eller garanteret af et land eller en international institution af offentlig karakter i henhold

til Lov om investeringsforeninger m.v. § 148, jf. § 147, stk. 1, nr. 4 samt vedteegternes Tillaeg 1.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter i henhold til bekendtgarelse om danske
UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen ma ikke investere i andele i afdelinger i danske UCITS og investeringsinstitutter, jf. Lov
om investeringsforeninger m.v. § 143.

Afdelingen kan foretage vaerdipapirudlan som led i portefgljeplejen.
Afdelingen er udloddende.
Afdelingen er bevisudstedende.

Lange Obligationer KL

Adelingen investerer i obligationer denomineret i DKK eller EUR.
Afdelingen investerer i henhold til Lov om investeringsforeninger m.v. § 139.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut, jf. Lov om investeringsforeninger m.v. § 141, stk.
1.

Afdelingen investerer hgjst 50 % af sine midler i erhvervsobligationer. Afdelingen kan ikke investere
i preemieobligationer og konvertible obligationer.

Afdelingen kan investere over 35% af sin formue i obligationer eller pengemarkedsinstrumenter
udstedt eller garanteret af et land eller en international institution af offentlig karakter i henhold

til Lov om investeringsforeninger m.v. § 148, jf. § 147, stk. 1, nr. 4 samt vedteegternes Tilleeg 1.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter i henhold til bekendtgarelse om danske
UCITS” anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen ma ikke investere i andele i afdelinger i danske UCITS og investeringsinstitutter, jf. Lov
om investeringsforeninger m.v. § 143.
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Afdelingen kan foretage veerdipapirudlan som led i portefeljeplejen.
Afdelingen er udloddende.
Afdelingen er bevisudstedende.

Mellemlange Obligationer KL

Afdelingen investerer i obligationer denomineret i DKK eller EUR.
Afdelingen investerer i henhold til Lov om investeringsforeninger m.v. § 139.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut, jf. Lov om investeringsforeninger m.v. § 141, stk.
1.

Afdelingen investerer hgjst 50 % af sine midler i erhvervsobligationer. Afdelingen kan ikke investere
i preemieobligationer og konvertible obligationer.

Afdelingen kan investere over 35% af sin formue i obligationer eller pengemarkedsinstrumenter
udstedt eller garanteret af et land eller en international institution af offentlig karakter i henhold

til Lov om investeringsforeninger m.v. § 148, jf. § 147, stk. 1, nr. 4 samt vedteegternes Tillaeg 1.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter i henhold til bekendtgarelse om danske
UCITS” anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen ma ikke investere i andele i afdelinger i danske UCITS og investeringsinstitutter, jf. Lov
om investeringsforeninger m.v. § 143.

Afdelingen kan foretage vaerdipapirudlan som led i portefgljeplejen.
Afdelingen er udloddende.
Afdelingen er bevisudstedende.

Nye Obligationsmarkeder KL

Afdelingen investerer fortrinsvis i obligationer udstedt af stater eller statsejede virksomheder eller i
virksomhedsobligationer hjemmehgrende i emerging markets lande. Emerging markets lande
defineres her som lande, der er repreesenteret i JP Morgans EMBI Global Diversified indeks.

Afdelingen kan desuden investere i obligationer udstedt af eller garanteret af stater eller statsejede
virksomheder, som ikke indgdr i JP Morgans EMBI Global Diversified indeks, og som er
hjemmehgrende i et land inden for den Europaeiske Union, et land som Unionen har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade eller et andet land.

Afdelingen kan investere i veerdipapirer, som har faet adgang til eller handles pa et reguleret
marked eller handles pa et andet marked i en EU-medlemsstat eller er optaget til officiel notering
pa en fondsbgrs i et tredjeland eller som handles pa et andet reguleret marked i et tredjeland, som
er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt, safremt valget af en sadan fondsbars eller et
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sadant marked er godkendt af Finanstilsynet eller fastsat i foreningens vedtzegter, jf. Lov om
investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 1 samt vedtaegternes Tilleeg 2.

Afdelingen kan endvidere investere i henhold til Lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 2 og
stk. 4.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut, jf. Lov om investeringsforeninger m.v. § 141, stk.
1.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter i henhold til bekendtgarelse om danske
UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen kan investere indtil 10% af formuen i andele i afdelinger i danske UCITS og
investeringsinstitutter, jf. Lov om investeringsforeninger m.v. § 143.

Afdelingen ma desuden have globale aktier og evrige finansielle instrumenter modtaget som led i en
omstrukturering eller lign. af obligationer, som afdelingen har investeret i.

Afdelingen kan foretage veerdipapirudlan som led i portefaljeplejen.
Afdelingen kan investere i depotbeviser.
Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen er udloddende.

Bolig

Investorer i afdelingen er enhver almen boligorganisation, der ejer en eller flere andele og som
ifglge disse vedtaegter kan vaere investor. Kun almene boligorganisationer kan veere investorer i
afdelingen.

Iheendehavere af andele, der ikke opfylder optagelsesbetingelserne, skal straks afhaende deres
andele til en almen boligorganisation, nar bestyrelsen kreever det. Sker sddan afhaendelse ikke, kan
den pageeldende investor blive indlgst med 30 dages varsel.

Afdelingen investerer i obligationer denomineret i DKK i henhold til Lov om investeringsforeninger
m.v. § 139, stk. 1.

Afdelingen investerer i realkreditobligationer, seerligt deekkede realkreditobligationer, seerligt
deekkede obligationer og andre obligationer, som frembyder en tilsvarende sikkerhed, idet
veerdipapirerne skal vaere udstedt i og optaget til handel pa et reguleret marked i et land inden for
Den Europeeiske Union eller i et land, som Feellesskabet har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade.

Afdelingen investerer i obligationer udstedt eller garanteret af stater eller regionale eller lokale

myndigheder med skatteudskrivningsret inden for Den Europeeiske Union eller et land, som
Feellesskabet har indgéet aftale med pa det finansielle omrade.
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Afdelingen investerer ikke i erhvervsobligationer, praemieobligationer eller konvertible obligationer.
Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut, som har hjemsted i et land inden for Den
Europeeiske Union eller i et land, som Faellesskabet har indgédet aftale med pa det finansielle
omrade.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket basis i henhold til
bekendtggrelse om danske UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Placeringen af afdelingens midler sker i overensstemmelse med de greenser, som er fastsat i den til
enhver tid geeldende bekendtgarelse om drift af almene boliger m.v.

Afdelingen er udloddende.
Afdelingen er bevisudstedende.

Indeksobligationer KL

Afdelingen investerer i danske og udenlandske indeksobligationer samt pengemarkedsinstrumenter.

Afdelingen kan investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, som har faet adgang til eller
handles pa et reguleret marked eller handles pa et andet marked i en EU-medlemsstat eller er
optaget til officiel notering pa en fondsbgrs i et tredjeland eller som handles pa et andet reguleret
marked i et tredjeland, som er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt, sdfremt valget af
en sadan fondsbars eller et sddant marked er godkendt af Finanstilsynet eller fastsat i foreningens
vedtaegter, jf. Lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 1 samt vedtaegternes Tilleeg 2.

Afdelingen kan endvidere investere i henhold til Lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 2 og
stk. 4.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut, jf. Lov om investeringsforeninger m.v. § 141, stk.
1.

Afdelingen kan investere over 35% af sin formue i obligationer eller pengemarkedsinstrumenter
udstedt eller garanteret af et land eller en international institution af offentlig karakter i henhold

til Lov om investeringsforeninger m.v. § 148, jf. § 147, stk. 1, nr. 4 samt vedteegternes Tillaeg 1.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter i henhold til bekendtgarelse om danske
UCITS” anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen ma ikke investere i andele i afdelinger i danske UCITS og investeringsinstitutter, jf. Lov
om investeringsforeninger m.v. § 143.

Afdelingen kan foretage veerdipapirudlan som led i portefaljeplejen.
Afdelingen er udloddende.

Afdelingen er bevisudstedende.
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Investment Grade Value Bonds Udb. - All Countries KL

Afdelingen investerer i rentebaerende globale virksomhedsobligationer som pa investeringstidspunkt
har en rating pa minimum investment grade fra et kreditvurderingsbureau, der er registreret i
henhold til den til enhver tid gaeldende forordning om kreditvurderingsbureauer.

Afdelingen kan have op til 5 % i virksomhedsobligationer som efter investeringspunktet har en rating
lavere end investment grade som fglge af en nedgradering.

Afdelingen kan investere i veerdipapirer, som har faet adgang til eller handles pa et reguleret
marked eller handles pa et andet marked i en EU-medlemsstat eller er optaget til officiel notering
pa en fondsbagrs i et tredjeland eller som handles pa et andet reguleret marked i et tredjeland, som
er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt, safremt valget af en sadan fondsbars eller et
sadant marked er godkendt af Finanstilsynet eller veere fastsat i foreningens vedteegter, jf. Lov om
investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 1 samt vedteegternes Tillaeg 2.

Afdelingen kan endvidere investere i henhold til Lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 2 og
stk. 4.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut, jf. Lov om investeringsforeninger m.v. § 141 stk.
1.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter i henhold til bekendtgarelse om danske
UCITS” anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen kan investere indtil 10% af formuen i andele i afdelinger i danske UCITS og
investeringsinstitutter, jf. Lov om investeringsforeninger m.v. § 143.

Afdelingen investerer ikke i konvertible obligationer.
Afdelingen er udloddende.
Afdelingen er bevisudstedende.

Emerging Markets Value Virksomhedsobligationer KL

Afdelingen investerer fortrinsvis i virksomhedsobligationer udstedt af selskaber hjemmehgrende i
eller med en vaesentlig del af deres aktiviteter i Emerging Markets lande.

Afdelingen kan investere i veerdipapirer, som har faet adgang til eller handles pa et reguleret
marked eller handles pa et andet marked i en EU-medlemsstat eller er optaget til officiel notering
pa en fondsbgrs i et tredjeland eller som handles pa et andet reguleret marked i et tredjeland, som
er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt, safremt valget af en sddan fondsbgrs eller et
sddant marked er godkendt af Finanstilsynet eller fastsat i foreningens vedteegter, jf. Lov om
investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 1 samt vedtaegternes Tilleeg 2.

Afdelingen kan desuden investere i virksomhedsobligationer, som handles pa det amerikanske

marked for high yield bonds, herunder OTC-Fixed Income markedet, som er reguleret af FINRA,
samt i Rule 144A udstedelser, hvortil der er knyttet en ombytningsret til papirer, der indenfor et ar

7/39



Investeringsforeningen Sparinvest

registreres hos SEC i henhold til Securities Act af 1933, og som omsaettes pa OTC-Fixed Income
markedet. Obligationerne skal leve op til fglgende:

1. En cirkulerende maengde pa mindst 20 mio. USD eller modvaerdien heraf i anden valuta.
2. En kreditvurdering der pa anskaffelsestidspunktet er hgjere end CC hos Standard & Poor’s
henholdsvis Ca hos Moody's eller anden tredjepart. f.eks. en bank.

3. Regelmaessig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmeeglere.

Afdelingen kan endvidere investere i henhold til Lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 2 og
stk. 4.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut, jf. Lov om investeringsforeninger m.v. § 141 stk.
1.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter i henhold til bekendtgarelse om danske
UCITS” anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen kan investere indtil 10% af formuen i andele i afdelinger i danske UCITS eller
investeringsinstitutter, jf. Lov om investeringsforeninger m.v. § 143.

Afdelingen ma desuden have globale aktier og gvrige finansielle instrumenter modtaget som led i en
omstrukturering eller lign. af obligationer, som afdelingen har investeret i.

Afdelingen er udloddende.
Afdelingen er bevisudstedende.

Value Bonds 2017 Udb. KL

Afdelingen investerer fortrinsvis i globale virksomhedsobligationer og pengemarkedsinstrumenter.

Afdelingen kan investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, som har faet adgang til eller
handles pa et reguleret marked eller handles pa et andet marked i en EU-medlemsstat eller er
optaget til officiel notering pa en fondsbgrs i et tredjeland eller som handles pa et andet reguleret
marked i et tredjeland, som er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt, safremt valget af
en sadan fondsbars eller et sadant marked er godkendt af Finanstilsynet eller fastsat i foreningens
vedtaegter, jf. Lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 1 samt vedtaegternes Tillaeg 2.

Afdelingen kan investere i virksomhedsobligationer, som handles pa det amerikanske marked for
high yield bonds, herunder OTC-Fixed Income markedet, som er reguleret af FINRA, samt i Rule
144A udstedelser, hvortil der er knyttet en ombytningsret til papirer, der indenfor et ar registreres
hos SEC i henhold til Securities Act af 1933, og som omsaettes pd OTC-Fixed Income markedet.
Obligationerne skal leve op til fglgende:

1. En cirkulerende maengde pa mindst 20 mio. USD eller modveerdien heraf i anden valuta.

2. En kreditvurdering der pa anskaffelsestidspunktet er hgjere end CC hos Standard & Poor’s
henholdsvis Ca hos Moody's eller anden tredjepart. f.eks. en bank.

3. Regelmeessig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmaeglere.
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Afdelingen kan endvidere investere i henhold til Lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 2 og
stk. 4.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut, jf. Lov om investeringsforeninger m.v. § 141 stk.
1.

Afdelingen kan investere over 35% af sin formue i obligationer eller pengemarkedsinstrumenter
udstedt eller garanteret af et land eller en international institution af offentlig karakter i henhold

til Lov om investeringsforeninger m.v. § 148, jf. § 147, stk. 1, nr. 4 samt vedteegternes Tillaeg 1.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter i henhold til bekendtggrelse om danske
UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen kan investere indtil 10% af formuen i andele i afdelinger i danske UCITS eller
investeringsinstitutter, jf. Lov om investeringsforeninger m.v. § 143.

Afdelingen m& desuden have globale aktier og gvrige finansielle instrumenter modtaget som led i en
omstrukturering eller lign. af obligationer, som afdelingen har investeret i.

Afdelingen er udloddende.
Afdelingen er bevisudstedende.

Value Bonds 2018 Udb. KL

Afdelingen investerer fortrinsvis i globale virksomhedsobligationer og pengemarkedsinstrumenter.

Afdelingen kan investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, som har faet adgang til eller
handles pa et reguleret marked eller handles pa et andet marked i en EU-medlemsstat eller er
optaget til officiel notering pa en fondsbgrs i et tredjeland eller som handles pa et andet reguleret
marked i et tredjeland, som er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt, sdfremt valget af
en sadan fondsbers eller et sddant marked er godkendt af Finanstilsynet eller fastsat i foreningens
vedtaegter, jf. Lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 1 samt vedtaegternes Tilleeg 2.

Afdelingen kan investere i virksomhedsobligationer, som handles pa det amerikanske marked for
high yield bonds, herunder OTC-Fixed Income markedet, som er reguleret af FINRA, samt i Rule
144A udstedelser, hvortil der er knyttet en ombytningsret til papirer, der indenfor et ar registreres
hos SEC i henhold til Securities Act af 1933, og som omsaettes pd OTC-Fixed Income markedet.
Obligationerne skal leve op til fglgende:

1. En cirkulerende maengde pa mindst 20 mio. USD eller modveerdien heraf i anden valuta.

2. En kreditvurdering der pa anskaffelsestidspunktet er hgjere end CC hos Standard & Poor’s
henholdsvis Ca hos Moody's eller anden tredjepart. f.eks. en bank.

3. Regelmeessig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmaeglere.

Afdelingen kan endvidere investere i henhold til Lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 2 og
stk. 4.
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Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut, jf. Lov om investeringsforeninger m.v. § 141 stk.
1.

Afdelingen kan investere over 35% af sin formue i obligationer eller pengemarkedsinstrumenter
udstedt eller garanteret af et land eller en international institution af offentlig karakter i henhold

til Lov om investeringsforeninger m.v. § 148, jf. § 147, stk. 1, nr. 4 samt vedteegternes Tillaeg 1.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter i henhold til bekendtggrelse om danske
UCITS” anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen kan investere indtil 10% af formuen i andele i afdelinger i danske UCITS eller
investeringsinstitutter, jf. Lov om investeringsforeninger m.v. § 143.

Afdelingen ma desuden have globale aktier og gvrige finansielle instrumenter modtaget som led i en
omstrukturering eller lign. af obligationer, som afdelingen har investeret i.

Afdelingen er udloddende.
Afdelingen er bevisudstedende.

Value Virksomhedsobligationer - Global Hgjrente Udb. KL

Afdelingen investerer fortrinsvis i globale virksomhedsobligationer.

Afdelingen investerer i virksomhedsobligationer, som handles pa det amerikanske marked for high
yield bonds, herunder OTC-Fixed Income markedet, som er reguleret af FINRA, samt i Rule 144A
udstedelser, hvortil der er knyttet en ombytningsret til papirer, der indenfor et ar registreres hos
SEC i henhold til Securities Act af 1933, og som omsaettes pa OTC-Fixed Income markedet.
Obligationerne skal leve op til fglgende:

1. En cirkulerende maengde pa mindst 20 mio. USD eller modveerdien heraf i anden valuta.

2. En kreditvurdering der pa anskaffelsestidspunktet er hgjere end Ca/CC fra Moody’s,
Standard & Poor's eller tilsvarende fra et andet anerkendt kreditvurderingsbureau, dog kan
op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmeessig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmeeglere.

Afdelingen kan desuden investere i veerdipapirer, som har faet adgang til eller handles pa et
reguleret marked, jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 1, nr. 1, samt markeder, der af

bestyrelsen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer, jf. tilleeg 2.

Afdelingen kan inden for sin investeringspolitik investere i nyemitterede veerdipapir i henhold til
bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan inden for sin investeringspolitik investere indtil 10 % af sin formue i andre
veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov om
investeringsforeninger m.v.
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Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter i henhold til bekendtggrelse om danske
UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen kan investere indtil 10% af formuen i andele i afdelinger i danske UCITS og
investeringsinstitutter.

Afdelingen ma desuden have globale aktier og gvrige finansielle instrumenter modtaget som led i en
omstrukturering eller lign. af obligationer, som afdelingen har investeret i.

Afdelingen er udloddende.
Afdelingen er bevisudstedende.

Value Virksomhedsobligationer - Nye Markeder Udb. KL

Afdelingen investerer fortrinsvis i virksomhedsobligationer udstedt af selskaber hjemmehgrende i
eller med en vaesentlig del af deres aktiviteter i Emerging Markets lande.

Afdelingen kan desuden investere i virksomhedsobligationer, som handles pa det amerikanske
marked for high yield bonds, herunder OTC-Fixed Income markedet, som er reguleret af FINRA,
samt i Rule 144A udstedelser, hvortil der er knyttet en ombytningsret til papirer, der indenfor et ar
registreres hos SEC i henhold til Securities Act af 1933, og som omsaettes pd OTC-Fixed Income
markedet. Obligationerne skal leve op til fglgende:

1. En cirkulerende maengde pa mindst 20 mio. USD eller modvaerdien heraf i anden valuta.

2. En kreditvurdering der pa anskaffelsestidspunktet er hgjere end Ca/CC fra Moody’s,
Standard & Poor's eller tilsvarende fra et andet anerkendt kreditvurderingsbureau, dog kan
op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmeessig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmaeglere.

Afdelingen kan desuden investere i veerdipapirer, som har faet adgang til eller handles pé et
reguleret marked, jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 1, nr. 1, samt markeder, der af

bestyrelsen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer, jf. tillaeg 2.

Afdelingen kan inden for sin investeringspolitik investere i nyemitterede veaerdipapir i henhold til
bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan inden for sin investeringspolitik investere indtil 10 % af sin formue i andre
veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov om
investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter i henhold til bekendtggrelse om danske
UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen kan investere indtil 10% af formuen i andele i afdelinger i danske UCITS eller
investeringsinstitutter.
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Afdelingen ma desuden have globale aktier og gvrige finansielle instrumenter modtaget som led i en
omstrukturering eller lign. af obligationer, som afdelingen har investeret i.

Afdelingen er udloddende.

Afdelingen er bevisudstedende.

Stk. 2. Aktieafdelinger

Cumulus Value KL

Afdelingen investerer i aktier i hele verden.

Afdelingen kan investere i veerdipapirer, som har faet adgang til eller handles pa et reguleret
marked eller handles pa et andet marked i en EU-medlemsstat eller er optaget til officiel notering
pa en fondsbgrs i et tredjeland eller som handles pa et andet reguleret marked i et tredjeland, som
er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt, safremt valget af en sddan fondsbars eller et
sddant marked er godkendt af Finanstilsynet eller fastsat i foreningens vedteegter, jf. Lov om
investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 1 samt vedtaegternes Tilleeg 2.

Afdelingen kan endvidere investere i henhold til Lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 2 og
stk. 4.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut, jf. Lov om investeringsforeninger m.v. § 141, stk.
1.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter i henhold til bekendtgarelse om danske
UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen kan investere indtil 10% af formuen i andele i afdelinger i danske UCITS og
investeringsinstitutter, jf. Lov om investeringsforeninger m.v. § 143.

Afdelingen kan foretage vaerdipapirudlan som led i portefgljeplejen.

Afdelingen er udloddende.

Afdelingen er bevisudstedende.

Value Aktier KL

Afdelingen investerer i aktier hele verden.

Afdelingen kan investere i veerdipapirer, som har faet adgang til eller handles pa et reguleret
marked eller handles pa et andet marked i en EU-medlemsstat eller er optaget til officiel notering
pa en fondsbers i et tredjeland eller som handles pa et andet reguleret marked i et tredjeland, som
er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt, safremt valget af en sadan fondsbars eller et

sddant marked er godkendt af Finanstilsynet eller fastsat i foreningens vedtaegter, jf. Lov om
investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 1 samt vedteaegternes Tilleeg 2.
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Afdelingen kan endvidere investere i henhold til Lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 2 og
stk. 4.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut, jf. Lov om investeringsforeninger m.v. § 141, stk.
1.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter i henhold til bekendtgarelse om danske
UCITS” anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen kan investere indtil 10% af formuen i andele i afdelinger i danske UCITS og
investeringsinstitutter, jf. Lov om investeringsforeninger m.v. § 143.

Afdelingen kan foretage veerdipapirudlan som led i portefaljeplejen.
Afdelingen er udloddende.
Afdelingen er bevisudstedende.

Value Europa KL

Afdelingen investerer i europeaeiske aktier.

Afdelingen kan investere i veerdipapirer, som har faet adgang til eller handles pa et reguleret
marked eller handles pa et andet marked i en EU-medlemsstat eller er optaget til officiel notering
pa en fondsbgrs i et tredjeland eller som handles pa et andet reguleret marked i et tredjeland, som
er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt, safremt valget af en sadan fondsbars eller et
sddant marked er godkendt af Finanstilsynet eller fastsat i foreningens vedtaegter, jf. Lov om
investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 1 samt vedtaegternes Tilleeg 2.

Afdelingen kan endvidere investere i henhold til Lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 2 og
stk. 4.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut, jf. Lov om investeringsforeninger m.v. § 141, stk.
1.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter i henhold til bekendtgarelse om danske
UCITS” anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen kan investere indtil 10% af formuen i andele i afdelinger i danske UCITS og investe-
ringsinstitutter, jf. Lov om investeringsforeninger m.v. § 143.

Afdelingen kan foretage vaerdipapirudlan som led i portefgljeplejen.
Afdelingen er udloddende.

Afdelingen er bevisudstedende.
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Value USA KL

Afdelingen investerer i amerikanske aktier.

Afdelingen kan investere i veerdipapirer, som har faet adgang til eller handles pa et reguleret
marked eller handles pa et andet marked i en EU-medlemsstat eller er optaget til officiel notering
pa en fondsbgrs i et tredjeland eller som handles pa et andet reguleret marked i et tredjeland, som
er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt, safremt valget af en sadan fondsbars eller et
sddant marked er godkendt af Finanstilsynet eller fastsat i foreningens vedtaegter, jf. Lov om

investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 1 samt vedtaegternes Tilleeg 2.

Afdelingen kan endvidere investere i henhold til Lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 2 og
stk. 4.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut, jf. Lov om investeringsforeninger m.v. § 141, stk.
1.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter i henhold til bekendtgarelse om danske
UCITS” anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen kan investere indtil 10% af formuen i andele i afdelinger i danske UCITS og
investeringsinstitutter, jf. Lov om investeringsforeninger m.v. § 143.

Afdelingen kan foretage veerdipapirudlan som led i portefgaljeplejen.
Afdelingen er udloddende.
Afdelingen er bevisudstedende.

Value Emerging Markets KL

Afdelingen investerer i aktier udstedt af selskaber hjemmehgrende i emerging markets-lande.

Afdelingen kan investere i veerdipapirer, som har faet adgang til eller handles pa et reguleret
marked eller handles pa et andet marked i en EU-medlemsstat eller er optaget til officiel notering
pa en fondsbers i et tredjeland eller som handles pa et andet reguleret marked i et tredjeland, som
er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt, safremt valget af en sddan fondsbars eller et
sadant marked er godkendt af Finanstilsynet eller fastsat i foreningens vedteegter, jf. Lov om
investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 1 samt vedtaegternes Tilleeg 2.

Afdelingen kan endvidere investere i henhold til Lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 2 og
stk. 4.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut, jf. Lov om investeringsforeninger m.v. § 141, stk.
1.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter i henhold til bekendtggrelse om danske
UCITS anvendelse af afledte finansielle instrumenter.
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Afdelingen kan investere indtil 10% af formuen i andele i afdelinger i danske UCITS og
investeringsinstitutter, jf. Lov om investeringsforeninger m.v. § 143.

Afdelingen kan investere i depotbeviser.

Afdelingen kan foretage veerdipapirudlan som led i portefgljeplejen.
Afdelingen er udloddende.

Afdelingen er bevisudstedende.

Momentum Aktier KL

Afdelingen investerer i aktier i hele verden.

Afdelingen kan investere i veerdipapirer, som har faet adgang til eller handles pa et reguleret
marked eller handles pa et andet marked i en EU-medlemsstat eller er optaget til officiel notering
pa en fondsbgrs i et tredjeland eller som handles pa et andet reguleret marked i et tredjeland, som
er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt, safremt valget af en sadan fondsbars eller et
sddant marked er godkendt af Finanstilsynet eller fastsat i foreningens vedtaegter, jf. Lov om
investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 1 samt vedtaegternes Tilleeg 2.

Afdelingen kan endvidere investere i henhold til Lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 2 og
stk. 4.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut, jf. Lov om investeringsforeninger m.v. § 141, stk.
1.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter i henhold til bekendtgarelse om danske
UCITS” anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen kan investere indtil 10% af formuen i andele i afdelinger i danske UCITS og
investeringsinstitutter, jf. Lov om investeringsforeninger m.v. § 143.

Afdelingen kan investere i depotbeviser.

Afdelingen kan foretage veerdipapirudlan som led i portefaljeplejen.
Afdelingen er udloddende.

Afdelingen er bevisudstedende.

Momentum Aktier Akk. KL

Afdelingen investerer i aktier i hele verden.
Afdelingen kan investere i veerdipapirer, som har faet adgang til eller handles pa et reguleret

marked eller handles pa et andet marked i en EU-medlemsstat eller er optaget til officiel notering
pa en fondsbers i et tredjeland eller som handles pa et andet reguleret marked i et tredjeland, som
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er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt, safremt valget af en sadan fondsbars eller et
sadant marked er godkendt af Finanstilsynet eller fastsat i foreningens vedtaegter, jf. Lov om
investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 1 samt vedtaegternes Tilleeg 2.

Afdelingen kan endvidere investere i henhold til Lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 2 og
stk. 4.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut, jf. Lov om investeringsforeninger m.v. § 141, stk.
1.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter i henhold til bekendtgarelse om danske
UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen kan investere indtil 10% af formuen i andele i afdelinger i danske UCITS og
investeringsinstitutter, jf. Lov om investeringsforeninger m.v. § 143.

Afdelingen kan investere i depotbeviser.

Afdelingen kan foretage veerdipapirudlan som led i portefaljeplejen.
Afdelingen er akkumulerende.

Afdelingen er bevisudstedende.

Danske Aktier KL

Afdelingen investerer i danske aktier.

Afdelingen kan investere i vaerdipapirer, som har faet adgang til eller handles pa et reguleret
marked eller handles pa et andet marked i en EU-medlemsstat eller er optaget til officiel notering
pa en fondsbgrs i et tredjeland eller som handles pa et andet reguleret marked i et tredjeland, som
er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt, safremt valget af en sddan fondsbgrs eller et
sddant marked er godkendt af Finanstilsynet eller fastsat i foreningens vedteegter, jf. Lov om
investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 1 samt vedtaegternes Tilleeg 2.

Afdelingen kan endvidere investere i henhold til Lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 2 og
stk. 4.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut, jf. Lov om investeringsforeninger m.v. § 141, stk.
1.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter i henhold til bekendtgarelse om danske
UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen kan investere indtil 10% af formuen i andele i afdelinger i danske UCITS og
investeringsinstitutter, jf. Lov om investeringsforeninger m.v. § 143.

Afdelingen kan foretage vaerdipapirudlan som led i portefgljeplejen.
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Afdelingen er udloddende.

Afdelingen er bevisudstedende.

Stk. 3. Indeksafdelinger

Investeringsstrategien har som eneste formal at replikere afkast- og risikoprofil af de valgte
markedsindeks. Afdelingerne giver saledes investorerne mulighed for at opna afkast, som afspejler
udviklingen p& kendte aktie- og obligationsmarkeder.

Aktier

INDEX USA Growth KL

Afdelingen omfatter investering i nordamerikanske vaekst aktier og andre veerdipapirer som kan
sidestilles med aktier og som indgar i afdelingens markedsindeks.

Afdelingen investerer i selskaber, som indgar i MSCI USA Growth indekset. Portefgljen
sammensaettes med eneste formal at skabe samme afkast- og risikoprofil som markedsindekset
under behgrigt hensyn til handelsomkostninger.

Afdelingen kan investere i henhold til Lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 1.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter i henhold til bekendtggrelse om danske
UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen ma ikke investere i andele i afdelinger i danske UCITS og investeringsinstitutter, jf. Lov
om investeringsforeninger m.v. § 143.

Afdelingen kan investere i depotbeviser.

Afdelingen kan foretage veerdipapirudlan som led i portefaljeplejen.
Afdelingen er udloddende.

Afdelingen er bevisudstedende.

INDEX USA Value KL

Afdelingen omfatter investering i nordamerikanske value aktier og andre vaerdipapirer som kan
sidestilles med aktier og som indgar i afdelingens markedsindeks.

Afdelingen investerer i selskaber, som indgar i MSCI USA Value indekset. Portefgljen sammenszettes
med eneste formal at skabe samme afkast- og risikoprofil som markedsindekset under behgrigt

hensyn til handelsomkostninger.

Afdelingen kan investere i henhold til Lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 1.

17/39



Investeringsforeningen Sparinvest

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter i henhold til bekendtggrelse om danske
UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen mé ikke investere i andele i afdelinger i danske UCITS og investeringsinstitutter, jf. Lov
om investeringsforeninger m.v. § 143.

Afdelingen kan investere i depotbeviser.

Afdelingen kan foretage veerdipapirudlan som led i portefaljeplejen.
Afdelingen er udloddende.

Afdelingen er bevisudstedende.

INDEX USA Small Cap KL

Afdelingen omfatter investering i nordamerikanske small cap. Aktier og andre veerdipapirer som kan
sidestilles med aktier og som indgar i afdelingens markedsindeks.

Afdelingen investerer i selskaber, som indgdr i MSCI USA Small Cap indekset. Portefgljen
sammensaettes med eneste formal at skabe samme afkast- og risikoprofil som markedsindekset
under behgrigt hensyn til handelsomkostninger.

Afdelingen kan investere i henhold til Lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 1.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter i henhold til bekendtggrelse om danske
UCITS” anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen ma ikke investere i andele i afdelinger i danske UCITS og investeringsinstitutter, jf. Lov
om investeringsforeninger m.v. § 143.

Afdelingen kan investere i depotbeviser.

Afdelingen kan foretage veerdipapirudlan som led i portefgljeplejen.
Afdelingen er udloddende.

Afdelingen er bevisudstedende.

INDEX Europa Growth KL

Afdelingen omfatter investering i europeeiske vaekst aktier og andre veerdipapirer som kan sidestilles
med aktier og som indgar i afdelingens markedsindeks.

Afdelingen investerer i selskaber, som indgdr i MSCI Europe Growth Indekset. Portefgljen
sammensaettes med eneste formal at skabe samme afkast- og risikoprofil som markedsindekset

under behgrigt hensyn til handelsomkostninger.

Afdelingen kan investere i henhold til Lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 1.
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Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter i henhold til bekendtggrelse om danske
UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen kan investere i depotbeviser.

Afdelingen mé ikke investere i andele i afdelinger i danske UCITS og investeringsinstitutter, jf. Lov
om investeringsforeninger m.v. § 143.

Afdelingen kan foretage vaerdipapirudlan som led i portefaljeplejen.
Afdelingen er udloddende.
Afdelingen er bevisudstedende.

INDEX Europa Value KL

Afdelingen omfatter investering i europeeiske value aktier og andre veerdipapirer som kan sidestilles
med aktier og som indgar i afdelingens markedsindeks.

Afdelingen investerer i selskaber, som indgdr i MSCI Europe Value Indekset. Portefgljen
sammensaettes med eneste formal at skabe samme afkast- og risikoprofil som markedsindekset
under behgrigt hensyn til handelsomkostninger.

Afdelingen kan investere i henhold til Lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 1.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter i henhold til bekendtggrelse om danske
UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen ma ikke investere i andele i afdelinger i danske UCITS og investeringsinstitutter, jf. Lov
om investeringsforeninger m.v. § 143.

Afdelingen kan investere i depotbeviser.

Afdelingen kan foretage veerdipapirudlan som led i portefaljeplejen.
Afdelingen er udloddende.

Afdelingen er bevisudstedende.

INDEX Europa Small Cap KL

Afdelingen omfatter investering i europeeiske small cap. Aktier og andre veerdipapirer som kan
sidestilles med aktier og som indgar i afdelingens markedsindeks.

Afdelingen investerer i selskaber, som indgar i MSCI Europe Small Cap Indekset. Portefaljen

sammensaettes med eneste formal at skabe samme afkast- og risikoprofil som markedsindekset
under behgrigt hensyn til handelsomkostninger.

19/39



Investeringsforeningen Sparinvest

Afdelingen kan investere i henhold til Lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 1.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter i henhold til bekendtggrelse om danske
UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen mé ikke investere i andele i afdelinger i danske UCITS og investeringsinstitutter, jf. Lov
om investeringsforeninger m.v. § 143.

Afdelingen kan investere i depotbeviser.

Afdelingen kan foretage veerdipapirudlan som led i portefaljeplejen.
Afdelingen er udloddende.

Afdelingen er bevisudstedende.

INDEX Japan Growth KL

Afdelingen omfatter investering i japanske vaekst aktier og andre veerdipapirer som kan sidestilles
med aktier og som indgar i afdelingens markedsindeks.

Afdelingen investerer i selskaber, som indgar i MSCI Japan Growth Indekset. Portefaljen
sammensaettes med eneste formal at skabe samme afkast- og risikoprofil som markedsindekset
under behgrigt hensyn til handelsomkostninger.

Afdelingen kan investere i henhold til Lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 1.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter i henhold til bekendtggrelse om danske
UCITS” anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen ma ikke investere i andele i afdelinger i danske UCITS og investeringsinstitutter, jf. Lov
om investeringsforeninger m.v. § 143.

Afdelingen kan investere i depotbeviser.

Afdelingen kan foretage veerdipapirudlan som led i portefaljeplejen.
Afdelingen er udloddende.

Afdelingen er bevisudstedende.

INDEX Japan Value KL

Afdelingen omfatter investering i japanske value aktier og andre vaerdipapirer som kan sidestilles
med aktier og som indgar i afdelingens markedsindeks.

Afdelingen investerer i selskaber, som indgar i MSCI Japan Value Indekset. Portefgljen

sammensaettes med eneste formal at skabe samme afkast- og risikoprofil som markedsindekset
under behgrigt hensyn til handelsomkostninger.
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Afdelingen kan investere i henhold til Lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 1.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter i henhold til bekendtggrelse om danske
UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen mé ikke investere i andele i afdelinger i danske UCITS og investeringsinstitutter, jf. Lov
om investeringsforeninger m.v. § 143.

Afdelingen kan investere i depotbeviser.

Afdelingen kan foretage veerdipapirudlan som led i portefaljeplejen.
Afdelingen er udloddende.

Afdelingen er bevisudstedende.

INDEX Japan Small Cap KL

Afdelingen omfatter investering i japanske small cap. aktier og andre veerdipapirer som kan
sidestilles med aktier og som indgar i afdelingens markedsindeks.

Afdelingen investerer i selskaber, som indgar i MSCI Japan Small Cap Indekset. Portefaljen
sammensaettes med eneste formal at skabe samme afkast- og risikoprofil som markedsindekset
under behgrigt hensyn til handelsomkostninger.

Afdelingen kan investere i henhold til Lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 1.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter i henhold til bekendtggrelse om danske
UCITS” anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen ma ikke investere i andele i afdelinger i danske UCITS og investeringsinstitutter, jf. Lov
om investeringsforeninger m.v. § 143.

Afdelingen kan investere i depotbeviser.

Afdelingen kan foretage veerdipapirudlan som led i portefaljeplejen.
Afdelingen er udloddende.

Afdelingen er bevisudstedende.

INDEX Dow Jones Sustainability World KL

Afdelingen omfatter investering i aktier og andre veerdipapirer som kan sidestilles med aktier, der
til enhver tid er omfattet af Dow Jones Sustainability World ex. Alcohol, Gambling, Tobacco,
Armaments & Firearms and Adult Entertainment Index.
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Afdelingen investerer i selskaber, som indgar i det markedsindeks, som afdelingen har valgt.
Portefgljen sammenszettes med eneste formal at skabe samme afkast- og risikoprofil som
markedsindekset under behgrigt hensyn til handelsomkostninger.

Afdelingen kan investere i henhold til Lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 1.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter i henhold til bekendtggrelse om danske
UCITS” anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen ma ikke investere i andele i afdelinger i danske UCITS og investeringsinstitutter, jf. Lov
om investeringsforeninger m.v. § 143.

Afdelingen kan investere i depotbeviser.

Afdelingen kan foretage vaerdipapirudlan som led i portefgljeplejen.
Afdelingen er udloddende.

Afdelingen er bevisudstedende.

INDEX Globale Aktier Min. Risiko KL

Afdelingen omfatter investering i globale aktier og andre veerdipapirer som kan sidestilles med
aktier og som indgar i afdelingens markedsindeks.

Afdelingen investerer i selskaber, som indgar i MSCI World Minimum Volatility (EUR optimized)
Indekset. Portefgljen sammensaettes med eneste formal at skabe samme afkast- og risikoprofil som
markedsindekset under behgrigt hensyn til handelsomkostninger.

Afdelingen kan investere i henhold til Lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 1.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter i henhold til bekendtggrelse om danske
UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen ma ikke investere i andele i afdelinger i danske UCITS og investeringsinstitutter, jf. Lov
om investeringsforeninger m.v. § 143.

Afdelingen kan investere i depotbeviser.
Afdelingen kan foretage vaerdipapirudlan som led i portefgljeplejen.
Afdelingen er udloddende.

Afdelingen er bevisudstedende.
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INDEX Emerging Markets KL

Afdelingen omfatter investering i aktier udstedt af selskaber hjemmehgrende i emerging markets-
lande og andre veaerdipapirer som kan sidestilles med aktier og som indgdr i afdelingens
markedsindeks.

Afdelingen investerer i selskaber, som indgdr i MSCI Emerging Markets Indekset. Portefgljen
sammensaettes med eneste formal at skabe samme afkast- og risikoprofil som markedsindekset
under behgrigt hensyn til handelsomkostninger.

Afdelingen kan investere i veerdipapirer, som har faet adgang til eller handles pa et reguleret
marked eller handles pa et andet marked i en EU-medlemsstat eller er optaget til officiel notering
pa en fondsbers i et tredjeland eller som handles pa et andet reguleret marked i et tredjeland, som
er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt, safremt valget af en sadan fondsbars eller et
sadant marked er godkendt af Finanstilsynet eller fastsat i foreningens vedtaegter, jf. Lov om
investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 1 samt vedtaegternes Tilleeg 2.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter i henhold til bekendtgarelse om danske
UCITS” anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen ma ikke investere i andele i afdelinger i danske UCITS og investeringsinstitutter, jf. Lov
om investeringsforeninger m.v. § 143.

Afdelingen kan investere i depotbeviser.

Afdelingen kan foretage veerdipapirudlan som led i portefaljeplejen.
Afdelingen er udloddende.

Afdelingen er bevisudstedende.

INDEX OMX C20 Capped KL

Afdelingen omfatter investering i danske aktier og andre veerdipapirer som kan sidestilles med
aktier og som indgar i afdelingens markedsindeks.

Afdelingen investerer i selskaber, som indgdr i NASDAQ OMX C20 CAP indekset. Portefgljen
sammensaettes med eneste formal at skabe samme afkast- og risikoprofil som markedsindekset
under behgrigt hensyn til handelsomkostninger.

Afdelingen kan investere i henhold til Lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 1.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter i henhold til bekendtgerelse om danske
UCITS” anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen ma ikke investere i andele i afdelinger i danske UCITS og investeringsinstitutter, jf. Lov
om investeringsforeninger m.v. § 143.

Afdelingen kan investere i depotbeviser.
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Afdelingen kan foretage veerdipapirudlan som led i portefaljeplejen.
Afdelingen er udloddende.
Afdelingen er bevisudstedende.

Obligationer

INDEX Stabile Obligationer KL

Afdelingen omfatter investering i obligationer denomineret i DKK eller EUR.

Afdelingen investerer hgjst 20 % af sine midler i erhvervsobligationer og kan ikke investere i
praemieobligationer og konvertible obligationer.

Portefaljen sammenszettes med eneste formal at skabe samme afkast- og risikoprofil under behgrigt
hensyn til handelsomkostninger som et markedsindeks sammensat pa felgende vis:

20% Bloomberg Denmark Sovereign Bond Index 1 to 5 Year

30% Nykredit Lange Plus

50% Nordea Non-Call Constant Maturity 3 ar

Afdelingen kan desuden investere i obligationer, som falder uden for markedsindekset.

Afdelingen kan investere i henhold til Lov om investeringsforeninger m.v. § 139.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut, jf. Lov om investeringsforeninger m.v. § 141, stk.
1.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter i henhold til bekendtgarelse om danske
UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen ma ikke investere i andele i afdelinger i danske UCITS og investeringsinstitutter, jf. Lov
om investeringsforeninger m.v. § 143.

Afdelingen kan foretage veerdipapirudlan som led i portefaljeplejen.
Afdelingen er udloddende.

Afdelingen er bevisudstedende.

Stk. 4. Blandede afdelinger

Mix Lav Risiko KL

Afdelingen investerer i andele i afdelinger i danske UCITS og investeringsinstitutter, som er
udloddende og som er omfattet af Lov om investeringsforeninger m.v. § 143, stk. 1 og stk. 2.
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Afdelingen kan desuden investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, som har faet
adgang til eller handles pa et reguleret marked eller handles pa et andet marked i en EU-
medlemsstat eller er optaget til officiel notering pa en fondsbars i et tredjeland eller som handles
pa et andet reguleret marked i et tredjeland, som er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og
offentligt, safremt valget af en sddan fondsbars eller et sddant marked er godkendt af
Finanstilsynet eller fastsat i foreningens vedtaegter, jf. Lov om investeringsforeninger m.v. § 139,
stk. 1 samt vedteegternes Tilleeg 2.

Afdelingen investerer kun i danske UCITS og investeringsinstitutter, som hgjst ma investere op til
10% af deres formue i andele i andre danske UCITS og investeringsinstitutter.

Afdelingen méa hgjst investere 20 % af sin formue i en og samme afdeling af en dansk UCITS eller et
investeringsinstitut i henhold til Lov om investeringsforeninger m.v. § 154.

Afdelingen ma ikke erhverve mere end 25 % af andelene fra en og samme afdeling af en dansk UCITS
eller et og samme investeringsinstitut i henhold til Lov om investeringsforeninger m.v. § 157, stk. 3.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut, jf. Lov om investeringsforeninger m.v. § 141, stk.
1.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter i henhold til bekendtggrelse om danske
UCITS” anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen kan foretage veerdipapirudlan som led i portefgaljeplejen.
Afdelingen er udloddende.

Afdelingen er bevisudstedende.

Mix Mellem Risiko KL

Afdelingen investerer i andele i afdelinger i danske UCITS og investeringsinstitutter, som er
udloddende og som er omfattet af Lov om investeringsforeninger m.v. § 143, stk. 1 og stk. 2.

Afdelingen kan desuden investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, som har faet
adgang til eller handles pa et reguleret marked eller handles pa et andet marked i en EU-
medlemsstat eller er optaget til officiel notering pa en fondsbers i et tredjeland eller som handles
pa et andet reguleret marked i et tredjeland, som er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og
offentligt, sdfremt valget af en sadan fondsbars eller et sddant marked er godkendt af
Finanstilsynet eller fastsat i foreningens vedtaegter, jf. Lov om investeringsforeninger m.v. § 139,
stk. 1 samt vedtaegternes Tilleeg 2.

Afdelingen investerer kun i danske UCITS og investeringsinstitutter, som hgjst ma investere op til
10% af deres formue i andele i andre danske UCITS og investeringsinstitutter.

Afdelingen ma hagjst investere 20 % af sin formue i en og samme afdeling af en dansk UCITS eller et
investeringsinstitut i henhold til Lov om investeringsforeninger m.v. § 154.

25/39



Investeringsforeningen Sparinvest

Afdelingen ma ikke erhverve mere end 25 % af andelene fra en og samme afdeling af en dansk UCITS
eller et og samme investeringsinstitut i henhold til Lov om investeringsforeninger m.v. § 157, stk. 3.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut, jf. Lov om investeringsforeninger m.v. § 141, stk.
1.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter i henhold til bekendtggrelse om danske
UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen kan foretage veerdipapirudlan som led i portefaljeplejen.
Afdelingen er udloddende.

Afdelingen er bevisudstedende.

Mix Hgj Risiko KL

Afdelingen investerer i andele i afdelinger i danske UCITS og investeringsinstitutter, som er
udloddende og som er omfattet af Lov om investeringsforeninger m.v. § 143, stk. 1 og stk. 2.

Afdelingen kan desuden investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, som har faet
adgang til eller handles pa et reguleret marked eller handles p& et andet marked i en EU-
medlemsstat eller er optaget til officiel notering pa en fondsbars i et tredjeland eller som handles
pa et andet reguleret marked i et tredjeland, som er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og
offentligt, sdfremt valget af en sadan fondsbars eller et sddant marked er godkendt af
Finanstilsynet eller fastsat i foreningens vedtaegter, jf. Lov om investeringsforeninger m.v. § 139,
stk. 1 samt vedtaegternes Tillaeg 2.

Afdelingen investerer kun i danske UCITS og investeringsinstitutter, som hgjst ma investere op til
10% af deres formue i andele i andre danske UCITS og investeringsinstitutter.

Afdelingen ma hgjst investere 20 % af sin formue i en og samme afdeling af en dansk UCITS eller et
investeringsinstitut i henhold til Lov om investeringsforeninger m.v. § 154.

Afdelingen ma ikke erhverve mere end 25 % af andelene fra en og samme afdeling af en dansk UCITS
eller et og samme investeringsinstitut i henhold til Lov om investeringsforeninger m.v. § 157, stk. 3.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut, jf. Lov om investeringsforeninger m.v. § 141, stk.
1.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter i henhold til bekendtggrelse om danske
UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen kan foretage veerdipapirudlan som led i portefaljeplejen.
Afdelingen er udloddende.

Afdelingen er bevisudstedende.
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§ 7. En afdeling kan opdeles i andelsklasser, hvortil der kan veere knyttet klassespecifikke aktiver.

Stk. 2. En andelsklasse har ikke fortrinsret til nogen andel af afdelingens formue, og heller ikke til
eventuelle klassespecifikke aktiver. Andelsklassen har alene ret til en del af afkastet af formuen,
herunder en del af afkastet af den faelles portefglje og afkastet af de klassespecifikke aktiver.

Stk. 3. En afdeling kan have forskellige typer andelsklasser efter bestyrelsens beslutning, jf.
vedtaegternes § 20. stk. 5. Andelsklasserne kan indbyrdes variere pa fglgende karakteristika:

1) Denominering i valuta.

2) De typer af investorer andelsklasserne markedsfgres overfor.

3) Lgbende omkostninger, der overholder reglerne i § 5 i bekendtgarelse om andelsklasser i
danske UCITS m.v.

4) Emissionstilleeg og indlgsningsfradrag, der overholder reglerne i § 5 i bekendtggrelse om
andelsklasser i danske UCITS m.v. og reglerne i bekendtggrelse om beregning af emissions-
og indlgsningspriser i danske UCITS m.v. ved tegning og indlgsning af andele.

5) Prisberegningsmetode, jf. bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgsningspriser
ved tegning og indlgsning af andele i danske UCITS m.v.

6) Klassespecifikke aktiver, der alene kan veere afledte finansielle instrumenter samt en
kontantbeholdning til brug for klassens lgbende likviditetsbehov.

7) Udlodningsprofil (akkumulerende eller udloddende).

8) Minimumsinvestering.

9) Andre karakteristika end de i nr. 1 - 8 anfgrte, hvis foreningen kan godtggre, at investorer i
én andelsklasse ikke tilgodeses pa bekostning af investorer i en anden andelsklasse.

Stk. 4. Foreningen skal pa sin hjemmeside oplyse om andelsklassernes karakteristika.

Stk. 5. Stk. 1 - 4 finder ikke anvendelse pa andelsklasser uden ret til udbytte(ex kupon).

Léan
§ 8. Hverken foreningen eller en enkelt afdeling ma optage lan.
Stk. 2. Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen dog optage lan for sine afdelinger i henhold til

lovens bestemmelser derom.

Andele i foreningen

Andele i bevisudstedende afdelinger

§ 9. Andelene er registreret i en veerdipapircentral og udstedes gennem denne i stykstarrelse pa 100
kr. eller multipla heraf.

Stk. 2. Hver afdeling afholder samtlige omkostninger ved registrering i en veerdipapircentral.

Stk. 3. Veerdipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for investors andel af
foreningens formue.
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Stk. 4. Andelene udstedes til ihaendehaveren, men kan pa begaering over for det kontofegrende
institut/foreningen eller et af denne anfart noteringssted noteres pa navn i foreningens bager.

Stk. 5. Andelene er frit omsaettelige og negotiable, medmindre andet fremgar af § 6 under den
enkelte afdeling.

Stk. 6. Ingen andele har seerlige rettigheder.

Stk. 7. Ingen investor i foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse, medmindre andet
fremgar af § 6 under den enkelte afdeling.

Andele i kontofgrende afdelinger

§ 9a. | kontofgrende afdelinger er andelenes palydende 1 kr.

Stk. 2. De til et indskud svarende antal andele fremkommer ved en omregning af indskuddet i
forhold til den vaerdi, som en andel af den pageeldende afdelings formue har pa

indskudstidspunktet.

Stk. 3. En investors indskud og beregnede andele registreres p& en konto i foreningen lydende pa
investors navn.

Stk. 4. Foreningen udsteder en udskrift fra foreningens bgger, der tjener som dokumentation for
investors indskud og andele.

Stk. 5. Indskud/andele i en kontofgrende afdeling kan ikke overdrages eller pa anden made
omsaettes.

Stk. 6. Ingen indskud/andele har seerlige rettigheder.

Stk. 7. Ingen investor af foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.

Veerdiansaettelse og fastsaettelse af den indre veerdi

§ 10. Veerdien af foreningens formue (aktiver og forpligtelser) veerdianseettes (indregnes og males) i
henhold til kapitel 11 i Lov om investeringsforeninger m.v. og Finanstilsynets til enhver tid
geeldende bekendtggrelse om finansielle rapporter for investeringsforeninger og specialforeninger
m.v.

Stk. 2. Den indre veerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens veerdi pa
opggrelsestidspunktet, jf. stk. 1, med antal tegnede andele.

Stk. 3. Den indre veerdi for en andelsklasses andele beregnes ved at dividere den pa
opggrelsestidspunktet opgjorte del af afdelingens formue, der svarer til den del af
feellesportefaljen, som andelsklassen oppebeaerer afkast af, korrigeret for eventuelle
klassespecifikke aktiver og omkostninger, der pahviler andelsklassen, med antal tegnede andele i
andelsklassen.
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Stk. 4. Har bestyrelsen besluttet at udstede andele uden ret til udbytte (ex kupon), jf. § 11, fra
primo/medio januar indtil den ordineere generalforsamling fastsaettes emissionsprisen og prisen ved
eventuel indlgsning af sddanne andele pa grundlag af den indre veerdi, jf. stk. 2, jf. stk. 1, efter
fradrag af veaerdien af det beregnede og reviderede udbytte for det foregdende regnskabsar.

Emission og indlgsning

§ 11. Bestyrelsen traeffer beslutning om emission af andele og om emission af andele uden ret til
udbytte (ex kupon). Generalforsamlingen traeffer dog beslutning om emission af fondsandele.
Andele i foreningen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af emissionsprisen, bortset fra tegning
af fondsandele.

§ 12. P4 en investors forlangende skal foreningen indlgse investors andel af en afdelings formue.

Stk. 2. Foreningen kan udseette indlgsningen,
- nar foreningen ikke kan fastsaette den indre veerdi p& grund af forholdene p& markedet,
eller
- nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne ferst fastsaetter
indlgsningsprisen, nar foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene ngdvendige
aktiver.

Stk. 3. Finanstilsynet kan kreeve, at foreningen udseetter indlgsning af andele.
§ 12a. For afdelingen Bolig geelder der en seerlig ret for bestyrelsen til at tvangsindlgse andele, der

erhverves af andre end almene boligorganisationer, jfr. § 6, stk. 1.

Metoder til beregning af emissions- og indlgsningspriser

§ 13. Emissionsprisen fastseettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 10, stk. 2, stk.
3 og stk. 4, jf. stk. 1, opgjort pa emissionstidspunktet, med tilleeg af et belgb til deekning af
udgifter ved kgb af finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved emissionen,
herunder til administration, trykning, annoncering samt provision til formidlere og garanter af
emissionen.

Stk. 2. Indlgsningsprisen fastsaettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 10, stk. 2,

stk. 3 og stk. 4, jf. stk.1, opgjort pa indlgsningstidspunktet, med fradrag af et belgb til deekning af
udgifter ved salg af finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

Generalforsamling

§ 14. Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndighed.
Stk. 2. Foreningens generalforsamlinger afholdes elektronisk uden adgang til fysisk fremmgde i

overensstemmelse med Lov om investeringsforeninger m.v. Deltagelse i generalforsamlinger finder
sted via internettet pa foreningens hjemmeside www.sparinvest.dk.
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Stk 3. Ordinzer generalforsamling afholdes hvert ar inden udgangen af april maned.

Stk. 4. Ekstraordinager generalforsamling afholdes, nar investorer, der tilsammen ejer mindst 5% af
det samlede palydende af andele i foreningen/i en afdeling/i en andelsklasse, eller ndr mindst to
medlemmer af bestyrelsen eller en revisor har anmodet derom.

Stk. 5. Generalforsamlingen indkaldes og dagsorden bekendtggres med mindst 2 ugers og maksimalt
4 ugers skriftligt varsel til alle navnenoterede investorer, som har fremsat begeering herom og ved
indrykning pa foreningens hjemmeside samt via Nasdag Copenhagen A/S for afdelinger, der er
optaget til handel p& denne fondsbars.

Stk. 6. I indkaldelsen skal angives tid og sted for generalforsamlingen samt dagsorden, som angiver,
hvilke anliggender generalforsamlingen skal behandle. Safremt generalforsamlingen skal behandle
forslag til vedtaegtseendringer, skal forslagets vaesentligste indhold fremgéa af indkaldelsen.

Stk. 7. Dagsorden og de fuldstaendige forslag samt for den ordinaere generalforsamlings
vedkommende tillige arsrapport med tilhgrende revisionspategning skal senest 2 uger far
generalforsamlingen ggres tilgaengelig for investorerne.

Stk. 8. Investorer der vil fremsaette forslag til behandling pa den ordinzere generalforsamling skal
fremseette forslaget skriftligt til bestyrelsen senest den 1. februar i aret for generalforsamlingens
afholdelse.

§ 15. Bestyrelsen udpeger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirigenten afgar alle
spargsmal vedrgrende generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.

Stk. 2. Foreningen fgrer en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigenten.
Generalforsamlingsprotokollen eller en bekraeftet udskrift skal veere tilgaengelig for investorerne pa
foreningens kontor senest 2 uger efter generalforsamlingens afholdelse.

§ 16. Dagsordenen for den ordinzere generalforsamling skal omfatte:

1) Bestyrelsens beretning for det forlgbne regnskabsar.

2) Fremlaeggelse af arsrapport til godkendelse, forslag til anvendelse af arets resultat,
eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisationer samt godkendelse af
bestyrelsesmedlemmernes honorar, jf. § 19, stk. 6.

3) Forslag fremsat af investorer eller bestyrelsen.
4) Valg af medlemmer til bestyrelsen.

5) Valg af revisor.

6) Eventuelt.

§ 17. Enhver investor i foreningen har mod forevisning af adgangskort ret til sammen med en
eventuel radgiver at deltage i generalforsamlingen. Adgangskort rekvireres hos foreningen eller hos
en af foreningen oplyst repraesentant senest 5 bankdage forinden mod forevisning af forngden
dokumentation for besiddelse af andele i foreningen.

Stk. 2. Investorer kan kun udgve stemmeret for de andele, som senest 1 uge forud for gene-
ralforsamlingen er noteret pa vedkommende investors navn i foreningens bgger.
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Stk. 3. De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en afdelings investorer
for sa vidt angar godkendelse af afdelingens arsrapport, aendring af vedteegternes regler for
anbringelse af afdelingens formue, afdelingens afvikling eller fusion samt andre spgrgsmal, som
udelukkende vedrgrer afdelingen.

Stk. 4. De befgjelser, som foreningens generalforsamling udaver, tilkommer en andelsklasses
investorer for sa vidt angar aendring af andelsklassens specifikke karakteristika, andelsklassens
afvikling og andre spgrgsmal, der udelukkende vedrgrer andelsklassen. Hvis andelsklassen ikke
opfylder formuekravet, er det dog proceduren i § 109, stk. 3, i Lov om investeringsforeninger m.v.,
der skal anvendes.

Stk. 5. Hver investor har én stemme for hver kr. 100 palydende andele.

Stk. 6. Enhver investor har ret til at mgde pa generalforsamlingen ved fuldmaegtig. Fuldmagten, der
skal fremlaegges, skal veere skriftlig og dateret. Fuldmagt til bestyrelsen kan ikke gives for leengere
tid end 1 ar og skal gives til en bestemt generalforsamling med en pa forhand kendt dagsorden.

Stk. 7. Generalforsamlingen traeffer beslutning ved almindelig stemmeflerhed, med undtagelse af
de i § 18 neevnte tilfeelde.

Stk. 8. Ingen investor kan for sit eget vedkommende og i henhold til fuldmagt afgive stemme for
mere end 2% af det samlede palydende af de til enhver tid cirkulerende andele for den afdeling
eller andelsklasse, afstemningen vedrgrer, eller 2% af det samlede palydende i alle afdelinger ved
afstemning om faelles anliggender.

Andring af vedtaegter, fusion, spaltning og afvikling m.v.

§ 18. Beslutning om aendring af vedtaegterne og beslutning om foreningens afvikling, spaltning eller
fusion af den ophgrende forening er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 savel af de
stemmer, som er afgivet, som af den del af formuen, som er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 2. Beslutning om aendring af vedtaegternes regler for anbringelse af en afdelings formue, en
afdelings afvikling, spaltning, overflytning af en afdeling eller fusion af den ophgrende enhed
tilkommer péa generalforsamlingen afdelingens investorer. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den
tiltraedes af mindst 2/3 af sdvel de stemmer, som er afgivet, som af den del af afdelingens formue,
som er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 3. Beslutning om aendring af vedteegternes regler for en andelsklasses specifikke karakteristika
og en andelsklasses afvikling tilkommer pa generalforsamlingen investorerne i andelsklassen.

Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 af savel de stemmer, som er
afgivet, som af den del af andelsklassens formue, som er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Bestyrelsen

§ 19. Bestyrelsen, der veelges af generalforsamlingen, bestar af mindst 3 og hgjst 14 medlemmer.

Stk. 2. Bestyrelsen veelger selv sin formand og sin naestformand.
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Stk. 3. Hvert ar er samtlige bestyrelsesmedlemmer péa valg. Genvalg kan finde sted. Et bestyrelses-
medlem, der har veeret i bestyrelsen i samlet set 12 &r, kan dog ikke opstille til genvalg.

Stk. 4. Ethvert medlem af bestyrelsen afgar senest pa generalforsamlingen efter udlgbet af det
regnskabsar, hvori vedkommende fylder 70 ar.

Stk. 5. Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer er til stede.
Beslutninger traeffes ved simpel stemmeflerhed. | tilfeelde af stemmelighed er formandens stemme
afgegrende.

Stk. 6. Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der godkendes af generalforsamlingen.

§ 20. Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender, herunder
investeringerne til enhver tid.

Stk. 2. Bestyrelsen skal sgrge for, at foreningens virksomhed udgves forsvarligt i overensstemmelse
med loven og foreningens vedtaegter og skal herunder pase, at bogfgringen og formueforvaltningen
kontrolleres pé en efter foreningens forhold tilfredsstillende made.

Stk. 3. Bestyrelsen skal give direktionen skriftlige retningslinjer for foreningens veesentligste
aktivitetsomrader, hvori arbejdsdelingen mellem bestyrelsen og direktionen fastleegges.

Stk. 4. Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sddanne aendringer i foreningens vedtaegter, som
aendringer i lovgivningen ngdvendiggar, eller som Finanstilsynet pabyder.

Stk. 5. Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og er bemyndiget til at gennemfgre de
vedtaegtsaendringer, som er ngdvendige eller som Finanstilsynet foreskriver som betingelse for
godkendelse. Endvidere kan bestyrelsen oprette nye andelsklasser, jf. § 7, stk. 3, nr. 1-8.

Stk. 6. Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvorvidt foreningen skal indgive ansggning
om optagelse til handel af andele i en eller flere afdelinger eller andelsklasser pa et reguleret
marked.

Administration

§ 21. Bestyrelsen ansaetter en direktion til at varetage den daglige ledelse af foreningen. Direkti-
onen skal udfgre sit hverv i overensstemmelse med bestyrelsens retningslinjer og anvisninger.

Stk. 2. Bestyrelsen kan i stedet delegere den daglige ledelse af foreningen til et
investeringsforvaltningsselskab eller et administrationsselskab, sdledes at de opgaver, der pahviler
en forenings direktgr, udfgres af investeringsforvaltningsselskabets eller administrationsselskabets
direktion. Finanstilsynet skal godkende foreningens delegation af den daglige ledelse til et
investeringsforvaltningsselskab eller et administrationsselskab.

Stk. 3. Bestyrelsen kan treekke delegationen efter stk. 2 tilbage og delegere den daglige ledelse af
foreningen til et nyt investeringsforvaltningsselskab eller administrationsselskab, hvis bestyrelsen
finder, at det vil veere til gavn for foreningen. Finanstilsynet skal godkende foreningens delegation
af den daglige ledelse til et nyt investeringsforvaltningsselskab eller administrationsselskab.
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Stk. 4. Foreningens aktiviteter skal ved udskiftning af investeringsforvaltningsselskab eller
administrationsselskab efter stk. 3 overdrages direkte fra det forhenveaerende investerings-
forvaltningsselskab eller administrationsselskab til foreningens nye investeringsforvaltningsselskab
eller administrationsselskab.

Tegningsregler

§ 22. Foreningen tegnes af:

1. den samlede bestyrelse, eller

formanden eller naestformanden i forening med et yderligere bestyrelsesmedlem, eller

3. formanden eller naestformanden i forening med et medlem af bestyrelsen i foreningens
administrationsselskab, eller

4. formanden eller naestformanden i forening med en filialbestyrer i administrationsselskabets
filial.

N

Stk. 2. Bestyrelsen kan meddele prokura.

Stk. 3. Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvem der udgver stemmeretten pa foreningens
finansielle instrumenter.

Administrationsomkostninger

§ 23. Hver af foreningens afdelinger og andelsklasser afholder sine egne omkostninger.

Stk. 2. Feellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et regnskabsar deles mellem
afdelingerne/andelsklasserne i forhold til deres gennemsnitlige formueveerdi i regnskabsaret.

Stk. 3. Safremt en afdeling eller andelsklasse ikke har eksisteret i hele regnskabsaret, bzerer den en
forholdsmaessig andel af faellesomkostningerne.

Stk. 4. Ved feellesomkostninger forstas de omkostninger, som ikke kan henfgres til de enkelte
afdelinger henholdsvis andelsklasser, herunder blandt andet betalinger til bestyrelse og direktion
eller investeringsforvaltningsselskab/administrationsselskab.

Stk. 5. De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse,
administration, IT, revision, tilsyn, markedsfaring, formidling og depotselskabet mé& for hver
afdeling eller andelsklasse ikke overstige 2,00 % af den gennemsnitlige formueveerdi i afdelingen
eller andelsklassen inden for regnskabsaret.

Depotselskab

§ 24. Foreningens finansielle instrumenter skal forvaltes og opbevares af et depotselskab.
Bestyrelsen veelger depotselskabet, der skal godkendes af Finanstilsynet.
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Stk. 2. Bestyrelsen traeffer beslutning om gendring af valg af depotselskab, hvis bestyrelsen finder,
at det vil vaere til gavn for foreningen. Foreningens aktiver skal i sa fald overdrages direkte fra det
forhenvaerende depotselskab til det nye depotselskab.

Arsrapport, revision og overskud

§ 25. Foreningens regnskabsar er kalenderaret. For hvert regnskabsar udarbejder bestyrelsen og
direktionen eller direktionen for investeringsforvaltningsselskabet/administrationsselskabet i
overensstemmelse med lovgivningens og vedtaegternes regler herom en arsrapport.

Stk. 2. Foreningen udarbejder en halvarsrapport for hver afdeling indeholdende resultatopgarelse
for perioden 1. januar til 30. juni samt en balance pr. 30. juni i overensstemmelse med
bekendtggrelse om finansielle rapporter for investeringsforeninger og specialforeninger m.v.

Stk. 3. Arsrapporten revideres af mindst én statsautoriseret revisor, der er valgt af
generalforsamlingen.

Stk. 4. Foreningen udleverer pa begaering den senest reviderede arsrapport og den seneste
halvarsrapport.

Stk. 5. Kontofgrende afdelinger udsender i lgbet af januar maned opgegrelse til investorerne
indeholdende oplysning om afkast og formueveerdi til brug for investorernes opggrelse af den
skattepligtige indkomst. Udbetaling af den enkelte investors udbytte for det forlgbne ar sker ved
overfgrsel til investors konto i et pengeinstitut.

§ 26. Udloddende afdelinger foretager en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16C anfarte
krav til minimumsudlodning.

Stk. 2. Provenu ved formuerealisation i gvrigt tillaegges den pagaeldende afdelings formue,
medmindre generalforsamlingen efter bestyrelsens forslag traeffer anden beslutning.

Stk. 3 1 udloddende afdelinger kan der efter regnskabsarets afslutning, men inden
generalforsamlingen afholdes, foretages en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C
anfgrte krav til minimumsudlodning. Hvis udlodningen undtagelsesvist ikke opfylder reglerne i
ligningslovens § 16 C, kan det besluttes at udlodde et yderligere belgb. Pa den ordinzere
generalforsamling godkendes starrelsen af udlodningen.

Stk. 4. 1 udloddende afdelinger eller andelsklasser, der udelukkende investerer i danske og/eller
udenlandske obligationer, kan der udloddes udbytte to gange arligt. Efter den ordinaere
generalforsamling, hvor foreningens arsrapport og sterrelsen af den samlede udlodning for
regnskabsaret godkendes, udbetales en restudlodning beregnet som forskellen mellem
regnskabsarets ordingere udlodning og den udbetalte a conto udlodning. A conto-udlodningen
beregnes pa grundlag af afdelingens indtjente renter med fradrag af afdelingens
administrationsomkostninger i fgrste halvar. Kurs- og valutagevinster samt andre indtaegter, der
ikke kan beregnes pa forhand, selv om de er realiserede, indgar ikke i ovennaevnte
udlodningsgrundlag. A conto-udlodningen udbetales i september/oktober. Safremt & conto-
udlodningen beregnes til at udggre mindre end kr. 0,25 pr. andel, kan bestyrelsen beslutte, at &
conto-udlodningen ikke udbetales, men inkluderes i den ordingere udlodning.
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Stk. 4. A conto-udlodningen skal efterfalgende godkendes p& den ordinaere generalforsamling, jf. §
16, stk. 1, nr. 3.

Stk. 5. Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret i en veerdipapircentral, betales via
investors konto i det kontofgrende institut.

Stk. 6. | akkumulerende afdelinger henlaegges nettooverskuddet til forggelse af afdelingens formue.
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Saledes vedtaget pa foreningens bestyrelsesmgde den 13. januar 2017

Bestyrelsen for Investeringsforeningen Sparinvest

Torben Nielsen, Formand Peter Reedtz, Neestformand

Benedicte Vibe Christensen Johannes Andersen

Lotte Pia Mollerup
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Tilleeg 1

I henhold til Lov om investeringsforeninger m.v. kan en afdeling investere op til 100% af sin formue i
vaerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter udstedt eller garanteret af:

a) etland eller,
b) en international institution af offentlig karakter, som et eller flere medlemslande deltager
i, og som er godkendt af Finanstilsynet.

Ad a) Omfattede lande:

e Danmark

e (@vrige EU-lande
e E@S-lande

e OECD-lande

Ad b) Internationale institutioner af offentlig karakter, som et eller flere medlemslande deltager
i, og som er godkendt af Finanstilsynet:

« Nordic Investment Bank,

e European Investment Bank (EIB),

e European Coal and Steel Community,

« Council of European Resettlement Fund for National Refugees and Overpopulation in
Europe,

« Eurofima (European Company for the Financing of Railroad Rolling Stock - Switzerland),

e Euratom (European Atomic Energy Community),

+ World Bank (International Bank for Reconstruction and Development),

* Inter-American Development Bank (IADB),

e International Finance Corporation,

e African Development Bank,

e Asian Development Bank,

e European Bank for Reconstruction and Development,

= European Financial Stability Facility.

Tilleeg 1 er vedtaget pa foreningens bestyrelsesmgde den 24. juni 2015.
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Tilleeg 2

Foreningens bestyrelse har i overensstemmelse med Lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 1

og Finanstilsynets vejledning hertil vurderet og godkendt fglgende markeder for alle foreningens
afdelinger:

Medlemmer af World Federation of Exchanges (WFE):

Abu Dhabi Securities Exchange
Amman Stock Exchange

Athens Stock Exchange (ATHEX)
Australian Securities Exchange
Bahrain Bourse

BATS Global Markets

Bermuda Stock Exchange
BM&FBOVESPA S.A.

BME Spanish Exchanges

Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa de Valores de Colombia
Bolsa de Valores de Lima

Bolsa Mexicana de Valores
Borsa Istanbul

Bourse de Casablanca

BSE India Limited

Bursa Malaysia

CBOE Holdings, Inc.

China Financial Futures Exchange
CME Group

Colombo Stock Exchange
Cyprus Stock Exchange

Dalian Commodity Exchange
Deutsche Borse AG

Dubai Financial Market

The Egyptian Stock Exchange
Euronext

Hochiminh Stock Exchange
Hong Kong Exchanges and Clearing
Indonesia Stock Exchange
Intercontinental Exchange, Inc.

Det amerikanske OTC Fixed Income Market

International Securities Exchange
Irish Stock Exchange

Japan Exchange Group, Inc.
Johannesburg Stock Exchange
Kazakhstan Stock Exchange
Korea Exchange

Luxembourg Stock Exchange
Malta Stock Exchange

Moscow Exchange

Muscat Securities Market
Nasdaq

National Stock Exchange of India Limited
Nigerian Stock Exchange

NZX Limited

Oslo Bars

Palestine Exchange

Philippine Stock Exchange
Qatar Stock Exchange

Saudi Stock Exchange (Tadawul)
Shanghai Futures Exchange
Shanghai Stock Exchange
Shenzhen Stock Exchange
Singapore Exchange

SIX Swiss Exchange

Stock Exchange of Mauritius
The Stock Exchange of Thailand
Taipei Exchange

Taiwan Futures Exchange
Taiwan Stock Exchange
Tel-Aviv Stock Exchange

TMX Group Inc.

Zhengzhou Commodity Exchange

Foreningens afdelinger kan investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der handles pa
disse markeder, inden for rammerne af de enkelte afdelingers investeringspolitik.

Indeksobligationer

Bestyrelsen har endvidere vurderet og godkendt fglgende markeder for afdelingen
Indeksobligationer:
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e Markedet for amerikanske statsgeeldspapirer (herunder US Treasury bills, US Treasury Notes,
US Treasury Bonds og US Treasury Inflation Protected Securities), som udggres af 'primary
dealers' reguleret af Federal Reserve Bank of New York.

e OTC-markedet for japanske statsgeeldspapirer reguleret af Japan Securities Dealers
Association.

e (OTC-markedet for canadiske statsobligationer reguleret af IIROC (Investment Industry
Regulatory Organization of Canada).

Afdelingen kan investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der handles pa disse

markeder, inden for rammerne af afdelingens investeringspolitik.

Tilleeg 2 er vedtaget pa foreningens bestyrelsesmgde den 28. november 2016.
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