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Hinweise

Die in diesem Bericht 
genannten Fonds sind 
Teilfonds einer SICAV 
(Société d’Investissement  
à Capital Variable) nach 
Luxemburger Recht. 

Wertentwicklung
Der Erfolg einer Investment-
fondsanlage wird an der 
 Wertentwicklung der Anteile 
gemessen. Als Basis für die 
Wertberechnung werden die 
Anteilwerte (= Rücknahmepreise) 
herangezogen, unter Hinzu-
rechnung zwischenzeitlicher 
Ausschüttungen, die z.B. im 
Rahmen der Investmentkonten 
bei der DWS Investment S.A. 
kostenfrei reinvestiert werden. 
Angaben zur bisherigen Wert-

entwicklung erlauben keine 
Prognosen für die Zukunft.
Darüber hinaus ist in dem 
Bericht auch der entsprechende 
Vergleichsindex – soweit vorhan-
den – dargestellt. Alle Grafik- 
und Zahlenangaben geben den 
Stand vom 31. Dezember 2021 
wieder (sofern nichts anderes 
ange geben ist).
 
Verkaufsprospekte
Der Kauf von Fondsanteilen 
erfolgt auf Grundlage des zzt. 
gültigen Verkaufsprospekts 
sowie des Dokuments „Wesent-
liche Anlegerinformationen“ und 
der Satzung der SICAV, ergänzt 
durch den jeweiligen letzten 
geprüften Jahresbericht und 
zusätzlich durch den jeweiligen 

Halbjahresbericht, falls ein 
solcher jüngeren Datums als der 
letzte Jahresbericht vorliegt.

Ausgabe- und 
Rücknahmepreise
Die jeweils gültigen Ausgabe- 
und Rücknahmepreise sowie alle  
sonstigen Informationen für die 
Aktionäre können jederzeit am 
Sitz der Verwaltungsgesellschaft 
sowie bei den Zahlstellen erfragt 
werden. Darüber hinaus werden 
die Ausgabe- und Rücknahme-
preise in jedem Vertriebsland in 
geeigneten Medien (z. B. Inter-
net, elektronische Informations-
systeme, Zeitungen, etc.) 
veröffentlicht.

Gesonderter Hinweis für betriebliche Anleger:

Anpassung des Aktiengewinns wegen des EuGH-Urteils in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH und 
der Recht sprechung des BFH zu § 40a KAGG

Der Europäische Gerichtshof (EuGH) hat in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH (C-377/07) entschieden, dass die 
Regelung im KStG für den Übergang vom körperschaftsteuerlichen Anrechnungsverfahren zum Halbeinkünfteverfah-
ren in 2001 europarechtswidrig ist. Das Verbot für Körperschaften, Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Be-
teiligungen an ausländischen Gesellschaften nach § 8b Absatz 3 KStG steuerwirksam geltend zu machen, galt nach 
§ 34 KStG bereits in 2001, während dies für  Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Beteiligungen an inländi-
schen Gesellschaften erst in 2002 galt. Dies widerspricht nach Auffassung des EuGH der Kapitalverkehrsfreiheit.

Der Bundesfinanzhof (BFH) hat mit Urteil vom 28. Oktober 2009 (Az. I R 27/08) entschieden, dass die Rs. STEKO grund-
sätzlich Wirkungen auf die Fondsanlage entfaltet. Mit BMF-Schreiben vom 01.02.2011 „Anwendung des BFH-Urteils vom 
28. Oktober 2009 – I R 27/08 beim Aktiengewinn („STEKO-Rechtsprechung“)“ hat die Finanzverwaltung insbesondere 
dargelegt, unter welchen  Voraussetzungen nach ihrer Auffassung eine Anpassung eines Aktiengewinns aufgrund der 
Rs. STEKO möglich ist.

Der BFH hat zudem mit den Urteilen vom 25.6.2014 (I R 33/09) und 30.7.2014 (I R 74/12) im Nachgang zum Beschluss 
des Bundesverfassungsgerichts vom 17. Dezember 2013 (1 BvL 5/08, BGBl I 2014, 255) entschieden, dass Hinzurech-
nungen von negativen Aktiengewinnen aufgrund des § 40a KAGG i. d. F. des StSenkG vom 23. Oktober 2000 in den 
Jahren 2001 und 2002 nicht zu erfolgen hatten und dass steuerfreie positive Aktiengewinne nicht mit negativen Ak-
tiengewinnen zu saldieren waren. Soweit also nicht bereits durch die STEKO-Rechtsprechung eine Anpassung des 
Anleger-Aktiengewinns erfolgt ist, kann ggf. nach der BFH-Rechtsprechung eine entsprechende Anpassung erfolgen. 
Die Finanzverwaltung hat sich hierzu bislang nicht geäußert.

Im Hinblick auf mögliche Maßnahmen aufgrund der BFH-Rechtsprechung empfehlen wir Anlegern mit Anteilen im 
Betriebsver mögen, einen Steuerberater zu konsultieren.
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Fusionen von Teilfonds innerhalb der SICAV

Mit Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV und Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehörde CSSF wurde der 
Teilfonds DWS Invest European Small Cap der DWS Invest, SICAV mit Wirkung zum 24. August 2021 in den Teilfonds 
DWS Invest ESG European Small/Mid Cap der DWS Invest, SICAV eingebracht.

Eingebrachter Teilfonds Aufnehmender Teilfonds

Anteilklasse ISIN                     Anteilklasse ISIN Umtauschfaktor*
FC LU0236150610 FC LU1863262025 2,4389646
FD100 LU1796233747 LC LU1863262298 0,8670906
LC LU0236146774 NC LU2357626170 2,2036254
LD LU0236146857 TFC LU1932939488 2,2269478
NC LU0236147079 TFD LU1932939645 3,1053079
TFC LU1663886940 XC LU1863262454 0,8315093
TFD LU1663890116 ID LU2357626097 0,8151943
USD LCH LU0911036563 USD LCH LU2357626253 1,5678020

Mit Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV und Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehörde CSSF wurde der 
Teilfonds DWS Invest Multi Credit der DWS Invest, SICAV mit Wirkung zum 8. September 2021 in den Teilfonds 
DWS Invest Low Carbon Bonds der DWS Invest, SICAV eingebracht.

Eingebrachter Teilfonds Aufnehmender Teilfonds

Anteilklasse ISIN                     Anteilklasse ISIN Umtauschfaktor*
FCH LU1249492031 FC LU2357625446 1,1800174
LDH LU1249492114 LD LU2331315981 1,0027391
TFDH LU1663932645 TFD LU2357625529 0,9866000
USD LD LU1249492460 USD LDH LU2357625875 1,1342851
USD XC LU1717101973 USD XCH LU2357625958 1,2000083

Mit Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV und Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehörde CSSF wurde der 
Teilfonds DWS Invest CROCI Sectors der DWS Invest, SICAV mit Wirkung zum 14. September 2021 in den Teilfonds 
DWS Invest CROCI Sectors Plus der DWS Invest, SICAV eingebracht.

Eingebrachter Fonds Aufnehmender Teilfonds

Anteilklasse ISIN                     Anteilklasse ISIN Umtauschfaktor*
AUD ID LU1769939528 AUD ID LU2357751317 1,6562233
IC LU1769939791 IC LU2357751408 4,5240716
LC LU1769940021 LC LU1278917452 1,1237543
TFC LU1769940377 TFC LU1663849583 1,1667168
USD IC LU1769940450 USD IC LU2357751747 1,4638925
USD LC LU1769940534 USD LC LU2357751820 1,3905937
NOK LCH LU1769940294 NOK LCH LU2357751663 1,9274330

*  Der vorgenannte jeweilige Umtauschfaktor gibt an, wie viele Aktien des aufnehmenden Teilfonds für eine Aktie/ei-
nen Anteil des eingebrachten Teilfonds, jeweils der SICAV, zum Tausch berechtigen.
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Umbenennungen von Teilfonds

Der Teilfonds DWS Invest Euro High Yield wurde mit Wirkung zum 15. Februar 2021 in DWS Invest ESG Euro High 
Yield umbenannt.

Der Teilfonds DWS Invest Qi Global Equity wurde mit Wirkung zum 15. Februar 2021 in DWS Invest Qi Global Climate 
Action umbenannt.

Der Teilfonds DWS Invest Asian IG Bonds wurde mit Wirkung zum 15. Juli 2021 in DWS Invest ESG Asian Bonds 
 umbenannt.

Der Teilfonds DWS Invest Dynamic Opportunities wurde mit Wirkung zum 15. Juli 2021 in DWS Invest ESG Dynamic 
Opportunities umbenannt.

Der Teilfonds DWS Invest Emerging Markets Top Dividend wurde mit Wirkung zum 15. Juli 2021 in DWS Invest ESG 
Emerging Markets Top Dividend umbenannt.

Der Teilfonds DWS Invest Qi US Equity wurde mit Wirkung zum 15. Juli 2021 in DWS Invest ESG Qi US Equity 
 umbenannt.

Der Teilfonds DWS Invest CROCI Intellectual Capital wurde mit Wirkung zum 31. Dezember 2021 in DWS Invest  CROCI 
Intellectual Capital ESG umbenannt.

Der Teilfonds DWS Invest Global Emerging Markets Equities wurde mit Wirkung zum 31. Dezember 2021 in 
DWS Invest ESGEmergingMarketsEquities umbenannt.

Der Teilfonds DWS Invest Qi LowVol World wurde mit Wirkung zum 31. Dezember 2021 in DWS  Invest  ESGQi
 LowVolWorld umbenannt.

Der Teilfonds DWS Invest Smart Industrial Technologies wurde mit Wirkung zum 31. Dezember 2021 in DWS Invest ESG
Smart Industrial Technologies umbenannt.

Der Teilfonds DWS Invest Top Euroland wurde mit Wirkung zum 31. Dezember 2021 in DWS Invest ESGTopEuroland 
umbenannt.

Hinweise zu Master-Feeder-Strukturen

Der Teilfonds DWS Invest ESG Dynamic Opportunities ist ein richtlinienkonformer Feederfonds (der „Feederfonds“) 
des OGAW-Masterfonds DWS ESG Dynamic Opportunities(der„Masterfonds“,nichtzumAngebotannichtqualifi-
zierte Anleger in der Schweiz zugelassen).

Die Verwaltungsgesellschaft des Masterfonds ist die DWS Investment GmbH, Mainzer Landstraße 11-17 in 
D-60329 FrankfurtamMain,Deutschland;dortsindauchderBerichtdesMasterfondssowienähereInformationen
(u.a. Verkaufsprospekt,Jahresberichtusw.)erhältlich.
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Verpflichtungen bei grenzüberschreitendem Vertrieb

Der Jahresabschluss dieser SICAV (Société d’Investissement à Capital Variable) enthält einen Bericht des Réviseur 
d’Entreprises agréé (Prüfungsurteil des Abschlussprüfers). Dieser Bericht bezieht sich ausschließlich auf die deutsch-
sprachige Version des Jahresabschlusses, wie sie für Zwecke der Erfüllung der Pflichten gegenüber der Aufsichts
behörde des Herkunftslandes der SICAV erstellt wurde („Originalfassung“). Bei grenzüberschreitendem Vertrieb ist 
die SICAV u.a. verpflichtet, auch Jahresberichte in zumindest einer der Landessprachen des entsprechenden Ver-
triebslandes oder in einer anderen von den zuständigen Behörden des entsprechenden Vertriebslandes genehmigten 
Sprache zu veröffentlichen, ggf. auch auszugsweise auf TeilfondsBasis. Die in den Jahresberichten enthaltenen 
steuerlichen Hinweise für Anleger, die in der Bundesrepublik Deutschland unbeschränkt steuerpflichtig sind, sowie 
spezielle Hinweise für Anleger eines anderen Vertriebslandes entfallen in den Länder bzw. Sprachversionen. Für die 
zur Mitte des Geschäftsjahres zu erstellenden Halbjahresberichte sind ebenfalls Länder bzw. Sprachversionen zu 
veröffentlichen. Bei jeglichen Abweichungen vom Inhalt der deutschen Originalfassung des Berichtes und/oder einer 
Übersetzung davon ist die deutsche Sprachversion maßgebend.

Russland/UkraineKrise

Der eskalierende Konflikt zwischen Russland und der Ukraine markiert einen dramatischen Wendepunkt in Europa, der 
unter anderem die Sicherheitsarchitektur und die Energiepolitik Europas nachhaltig beeinflussen und für erhebliche 
Volatilität sorgen dürfte. Allerdings sind die konkreten bzw. möglichen mittel bis langfristigen Auswirkungen der Krise 
auf die Konjunktur, einzelne Märkte und Branchen sowie die sozialen Implikationen angesichts der Unsicherheit zum 
Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegenden Berichts nicht abschließend beurteilbar. Die Verwaltungsgesellschaft setzt 
deshalb ihre Bemühungen im Rahmen ihres Risikomanagements fort, um diese Unsicherheiten bewerten und ihren 
möglichen Auswirkungen auf die Aktivitäten, die Liquidität und die Wertentwicklung des jeweiligen Teilfonds begeg-
nen zu können. Der Verwaltungsrat der SICAV trägt dafür Sorge, dass die Verwaltungsgesellschaft alle als angemessen 
erachteten Maßnahmen ergreift, um die Anlegerinteressen bestmöglich zu schützen.
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Coronakrise

Seit Januar 2020 hat sich das Coronavirus ausgebreitet und in der Folgezeit zu einer ernsten, wirtschaftlichen Krise 
geführt. Die dynamische Ausbreitung des Virus schlug sich mitunter in erheblichen Marktverwerfungen bei zugleich 
deutlich gestiegenen Volatilitäten nieder. Beschränkungen der Bewegungsfreiheit, wiederholte Lockdown- Maßnahmen, 
Produktionsstopps sowie unterbrochene Lieferketten übten großen Druck auf nachgelagerte wirtschaftliche Prozesse 
aus, so dass sich die weltweiten Konjunkturperspektiven erheblich eintrübten. An den Märkten waren zwischenzeit-
lich – u.a. durch Hilfsprogramme im Rahmen der Geld- und Fiskalpolitik sowie umfassende Impf- und Test kampagnen – 
zwar spürbare Erholungen und teils neue Höchststände zu beobachten. Dennoch sind die konkreten bzw. möglichen 
mittel- bis langfristigen Auswirkungen der Krise auf die Konjunktur, einzelne Märkte und Branchen sowie die sozialen 
Implikationen angesichts der Dynamik der globalen Ausbreitung des Virus bzw. des Auftretens diverser Mutationen 
und des damit einhergehenden hohen Grads an Unsicherheit zum Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegenden Berichts 
nicht verlässlich beurteilbar. Somit kann es weiterhin zu einer wesentlichen Beeinflussung des jeweiligen Teilfondsver-
mögens kommen. Ein bedeutendes Maß an Unsicherheit besteht hinsichtlich der finanziellen Auswirkungen der 
Pande mie, da diese von externen Faktoren wie etwa der Verbreitung des Virus sowie dessen Varianten und den von 
den einzelnen Regierungen und Zentralbanken ergriffenen Maßnahmen, der erfolgreichen Eindämmung der Entwick-
lung der Infektionsraten in Verbindung mit den Impfquoten und dem zügigen und nachhaltigen Wiederanlaufen der 
Konjunktur abhängig sind.  

Die Verwaltungsgesellschaft setzt deshalb ihre Bemühungen im Rahmen ihres Risikomanagements fort, um diese 
Unsicherheiten bewerten und ihren möglichen Auswirkungen auf die Aktivitäten, die Liquidität und die Wertentwick-
lung des jeweiligen Teilfonds begegnen zu können. Der Verwaltungsrat der SICAV trägt dafür Sorge, dass die Verwal-
tungsgesellschaft alle als angemessen erachteten Maßnahmen ergreift, um die Anlegerinteressen bestmöglich zu 
schützen. In Abstimmung mit den Dienstleistern hat der Verwaltungsrat die Folgen der Coronakrise beobachtet und 
deren Auswirkungen auf den jeweiligen Teilfonds und die Märkte, in denen dieser investiert, angemessen in seine 
Entscheidungsfindung einbezogen. Zum Datum des vorliegenden Berichts wurden dem jeweiligen Teilfonds gegen-
über keine bedeutenden Rücknahmeanträge gestellt; Auswirkungen auf dessen Anteilscheingeschäft werden von der 
Verwaltungsgesellschaft kontinuierlich überwacht; die Leistungsfähigkeit der wichtigsten Dienstleister hat keine we-
sentlichen Beeinträchtigungen erfahren. In diesem Zusammenhang hat sich der Verwaltungsrat der SICAV im Einklang 
mit zahlreichen nationalen Leitlinien nach Gesprächen mit den wichtigsten Dienstleistern (insbesondere hinsichtlich 
Verwahrstelle, Portfoliomanagement und Fondsadministration) davon überzeugt, dass die getroffenen Maßnahmen 
und Pläne zur Sicherstellung der Fortführung des Geschäftsbetriebs (u.a. umfangreiche Hygienemaßnahmen in den 
Räumlichkeiten, Einschränkungen bei Geschäftsreisen und Veranstaltungen, Vorkehrungen zur Gewährleistung eines 
verlässlichen und reibungslosen Ablaufs der Geschäftsprozesse bei Verdachtsfall auf eine Coronavirus-Infektion, 
 Ausweitung der technischen Möglichkeiten zum mobilen Arbeiten) die derzeit absehbaren bzw. laufenden operativen 
Risiken eindämmen und gewährleisten, dass die Tätigkeiten des jeweiligen Teilfonds nicht unterbrochen werden.

Zum Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegenden Berichts liegen nach Auffassung des Verwaltungsrats der SICAV we-
der Anzeichen vor, die gegen die Fortführung des jeweiligen Teilfonds sprechen, noch ergaben sich für den jeweiligen 
Teilfonds Liquiditätsprobleme.





Jahresbericht, 
Jahresabschluss 

und Informationen zu  
ökologischen und/oder  
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Jahresbericht
DWS Invest Africa

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds DWS Invest Africa 
ist auf den afrikanischen Kon
tinent fokussiert. Das Manage
ment investiert hauptsächlich 
in Aktien von Emittenten, die 
ihren Sitz in Afrika haben, ihre 
Geschäftstätigkeit überwie
gend in Afrika ausüben oder als 
Holdinggesellschaften überwie
gend Beteiligungen an Unter
nehmen mit Sitz in Afrika hal
ten, insbesondere in Süd afrika, 
Ägypten, Mauritius, Nigeria, 
Marokko und Kenia. Favorisiert 
werden ertragsstarke Unterneh
men mit guter Marktpositionie
rung und solider Bilanz. Bei der 
Einzeltitelauswahl stehen 
längerfristig unter anderem 
die Themen Rohstoffreichtum, 
Infrastrukturausgaben und Kon
sumwachstum im Fokus.

Das Anlageumfeld war im 
 Berichtszeitraum von der 
COVID19Pandemie, hoher 
Verschuldung weltweit, im
mer noch sehr niedrigen, teils 
negativen Zinsen in den Indus
trieländern sowie der Unsicher
heit hinsichtlich der Geldpolitik 
der Zentralbanken geprägt. Vor 
diesem Hintergrund erzielte der 
Teilfonds im Geschäftsjahr 2021 
einen Wertzuwachs von 26,3% 
je Anteil (Anteilklasse LC; nach 
BVIMethode; in Euro).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Die Entwicklung an den in
ternationalen Kapitalmärkten 
stand im Jahr 2021 insbeson
dere unter dem Eindruck der 
CoronavirusPandemie* und 
deren gesellschaftlichen sowie 
ökonomischen Folgen für die 
Weltgemeinschaft. Demgegen

über unterstützte die – ange
sichts der abgeschwächten 
Weltkonjunktur – extrem locke
re Geldpolitik der Zentralbanken 
der Industrieländer die Kursent
wicklung an den Finanzmärk
ten. Seit Jahresanfang 2021 
verbesserten sich die Konjunk
turaussichten, begünstigt durch 
die von der internationalen 
Staatengemeinschaft unter
nommenen Anstrengungen 
und Maßnahmenpakete mit 
dem Ziel, die wirtschaftlichen 
Auswirkungen der Coronakrise 
zu bewältigen, und durch die 
Zulassungsbeantragungen für 
COVID-19-Impfstoffe sowie die 

einsetzenden Impfkampagnen. 
Allerdings kam bei den Investo
ren auch die Inflationsfrage auf, 
hervorgerufen u.a. durch die 
deutlich gestiegenen Preise an 
den Rohstoffmärkten, den Co
rona bedingten KonsumNach
holbedarf sowie partielle Ange
botsverknappung aufgrund von 
Lieferschwierigkeiten. Zudem 
dämpften die  dynamische Aus
breitung des Coronavirus und 
dessen Mutanten sowie damit 
verbundene neue Beschränkun
gen die Konjunkturperspekti
ven. Die internationalen Aktien
börsen schlossen das Jahr 2021 
mit deutlichen Kurssteigerun

DWS INVEST AFRICA
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest Africa (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

12/16* 12/2112/18 12/19 12/2012/17

DWS InveSt AfrIcA
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIn 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse LC LU0329759764 26,3% 15,8% 6,9%

Klasse FC LU0329759921 27,7% 19,6% 12,6%

Klasse LD LU0363465583 26,3% 15,8% 6,9%

Klasse NC LU0329759848 25,5% 13,4% 3,2%

Klasse GBP D RD1) LU0399357671 18,4% 10,8% 10,3%

Klasse USD LC2) LU0329761075 16,4% 14,4% 14,5%

1) in GBP 
2) in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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gen ab, zeichneten allerdings 
ein differenziertes Bild. Wäh
rend die Aktienmärkte in den 
westlichen Industrie ländern – 
begünstigt insbesondere durch 
die schnelle Erholung der Un
ternehmensgewinne – kräftige 
Kurszuwächse verzeichneten, 
bildeten die Börsen der Emer
ging Markets das Schlusslicht.

Demgegenüber konnte der 
Teilfonds DWS Invest Afri
ca nicht nur deutlich höhere 
Kurszuwächse verzeichnen 
als die Emerging Markets, 
sondern auch als Westeuro
pa. Zwar wurde der Teilfonds 
auch durch die regulatorischen 
Eingriffe in China über das 
Investment in das südafrika
nische Unternehmen Naspers 
negativ beeinflusst, konnte aber 
ansonsten die Beeinflussung 
durch negative Werttreiber 
weitgehend vermeiden. Durch 
die hohe Gewichtung der 
Märkte Südafrika und Ägyp
ten wurde der Teilfonds durch 
zwei von der globalen Erholung 
stark profitierenden Märkte 
getrieben. Südafrika profitierte 
einerseits von der Erholung 
der Rohstoffmärkte und an
dererseits von übermäßigen 
Kursabschlägen des Vorjah
res, andererseits von starken 
strukturellen Treibern wie der 
zunehmenden Digitalisierung, 
die dem Telekommunikations
unternehmen MTN Group 
deutlich zugutekam. Finanztitel 
wie Capitec Bank profitierten 
ebenfalls spürbar vom Wieder
aufleben der wirtschaftlichen 
Aktivität. Ägypten zeichnete 
sich bereits im Vorfeld – nach 
Meinung des Portfolioma
nagements – als günstiger 
Wachstumsmarkt aus. Trotz 

der weitestgehend ausbleiben
den Teilnahme internationaler 
Investoren am ägyptischen 
Kapitalmarkt konnte sich dieser 
deutlich erholen, begünstigt 
durch das verstärkte Interesse 
lokaler Investoren. Auch hier 
konnten insbesondere techno
logiegetriebene Werte, wie z.B. 
Ghabbour Auto, überzeugen, 
die werthaltige Beteiligungen 
in interessanten Unternehmen 
aufwiesen. Auch die ägypti
schen Banken erholten sich im 
Jahr 2021, genauso wie ihre 
marokkanischen Konkurrenten, 
von den vorangegangenen sehr 
niedrigen Bewertungen, nach
dem die Kreditausfälle deutlich 
unter den Erwartungen der 
Marktteilnehmer blieben.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Das Teilgesellschaftsvermögen 
ist ein Produkt im Sinne des 
Artikels 6 der Verordnung (EU) 
2019/2088 (Verordnung über 
nachhaltigkeitsbezogene Of
fenlegungspflichten im Finanz
dienstleistungssektor).

Hinweis gemäß Artikel 7 der 
Verordnung (EU) 2020/852 
( Taxonomie):
Die diesem Finanzprodukt zu
grunde liegenden Investitionen 
berücksichtigen nicht die EU
Kriterien für ökologisch nach
haltige Wirtschaftsaktivitäten.

*  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID-19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
„ Hinweise“ entnommen werden.



14

   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie   618 201,15  1,97
Telekommunikationsdienste   6 389 506,02  20,38
Dauerhafte Konsumgüter   2 278 693,88  7,27
Hauptverbrauchsgüter   4 224 145,16  13,48
Finanzsektor   13 090 575,47  41,76
Grundstoffe   1 286 866,12  4,10
Industrien   1 074 013,69  3,43

Summe Aktien   28 962 001,49  92,39

2. Bankguthaben   2 348 463,34  7,49

3. Sonstige Vermögensgegenstände   153 771,36  0,49

4. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   82 388,42  0,26

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -139 771,01  -0,44

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -59 712,50  -0,19

III. Fondsvermögen   31 347 141,10  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest Africa
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Börsengehandelte Wertpapiere        28 962 001,49 92,39
         
Aktien
Abou Kir Fertilizers & Chemical Industries     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 200 000 200 000  EGP 21,5 241 484,82 0,77
Cleopatra Hospital     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 250 000 750 000 1 000 000 EGP 4,9 619 155,86 1,97
Commercial International Bank Egypt SAE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 600 000 225 000  EGP 52,99 1 785 527,56 5,70
Credit Agricole Egypt SAE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 020 364 3 020 364 250 000 EGP 8,42 1 901 073,27 6,06
E-Finance for Digital & Financial Investments     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 150 000 270 000 120 000 EGP 20,29 170 920,71 0,55
Egypt Kuwait Holding Co . SAE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 770 000 770 000  EGP 19,65 849 717,71 2,71
Egyptian Financial Group-Hermes Holding Co .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 250 000 250 000 500 000 EGP 14,81 1 039 648,33 3,32
ElSwedy Electric Co .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 400 000 1 400 000  EGP 9,83 772 863,76 2,47
Ghabbour Auto     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 000 000  500 000 EGP 5,1 859 236,70 2,74
Ibnsina Pharma SAE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 250 000 3 000 000  EGP 4,01 1 182 292,86 3,77
MM Group for Industry & International Trade SAE     .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 600 000 850 000  EGP 6,88 618 201,15 1,97
Orascom Development Egypt     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 500 000  4 000 000 EGP 6 842 388,92 2,69
Talaat Moustafa Group     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 750 000 1 000 000 1 250 000 EGP 9,07 891 387,88 2,84
Tenth of Ramadan Pharmaceuticals and Diagnostic  
Reagents Co .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 000 000 1 102 133 602 133 EGP 2,4 269 564,46 0,86
Airtel Africa PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 550 000 600 000 50 000 GBP 1,335 875 373,46 2,79
Centamin PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 000 000 800 000 100 000 GBP 0,877 1 045 381,30 3,33
Helios Towers PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 150 000 115 000 165 000 GBP 1,684 301 149,93 0,96
Network International Holdings PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 265 000 90 000 75 000 GBP 2,905 917 786,01 2,93
Co-operative Bank of Kenya Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 000 000   KES 12,9 201 169,77 0,64
KCB Group Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 500 000 1 500 000  KES 45,2 528 655,44 1,69
Safaricom Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 000 000  2 000 000 KES 37,15 579 337,75 1,85
Attijariwafa Bank     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 12 500 296 7 796 MAD 487 580 966,07 1,85
Hightech Payment Systems SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 300 50  MAD 6 949 198 955,23 0,63
Label Vie     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 500  1 500 MAD 4 950 1 181 019,33 3,77
Mutandis SCA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 000  7 500 MAD 247,9 118 292,80 0,38
Guaranty Trust Holding Co ., PLC -GDR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 17 525 400 000 382 475 USD 2,8 43 292,60 0,14
Jumia Technologies AG -ADR-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 22 500 22 500  USD 11,69 232 056,96 0,74
VEON Ltd -ADR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 300 000 350 000 50 000 USD 1,685 445 983,44 1,42
Aspen Pharmacare Holdings Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 25 000 25 000  ZAR 228,25 315 686,32 1,01
Capitec Bank Holdings Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 9 000 500 3 500 ZAR 2 034,32 1 012 900,40 3,23
Massmart Holdings Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 125 000 175 000 50 000 ZAR 61,08 422 390,37 1,35
Mr Price Group Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 52 500 97 500 45 000 ZAR 199,42 579 205,90 1,85
MTN Group Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 300 000 25 000 100 000 ZAR 175,25 2 908 601,64 9,28
Naspers Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 000 500 5 500 ZAR 2 436,88 1 348 152,77 4,30
Nedbank Group Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 65 000 35 000 45 000 ZAR 175,62 631 527,54 2,01
Sanlam Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 175 000 75 000  ZAR 59,88 579 728,70 1,85
Shoprite Holdings Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 50 000  60 000 ZAR 211,89 586 118,50 1,87
Standard Bank Group Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 165 000 25 000 10 000 ZAR 140,75 1 284 805,27 4,10

Summe Wertpapiervermögen        28 962 001,49 92,39
         
Bankguthaben        2 348 463,34 7,49

Verwahrstelle (täglich fällig)
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .   EUR       1 185 339,68 3,78
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .          

Ägyptische Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EGP 4 753 217     266 937,16 0,85
Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 8 809     10 502,60 0,03
Ghanaian Cedi   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GHS 8 479     1 211,43 0,00
Kenia Schilling   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  KES 12 315     96,02 0,00
Marokkanischer Dirham   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  MAD 290     27,68 0,00
Nigerian Naira   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  NGN 269 787 217     575 282,20 1,84
Südafrikanischer Rand   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  ZAR 7     0,39 0,00
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 350 311     309 066,18 0,99
         
Sonstige Vermögensgegenstände        153 771,36 0,49
Dividenden- / Ausschüttungsansprüche  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        9 941,53 0,03
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        17 489,35 0,06
Sonstige Ansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        126 340,48 0,40
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        82 388,42 0,26

Summe der Vermögensgegenstände        31 546 624,61 100,63

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Vermögensaufstellung zum 31.12.2021

DWS Invest Africa
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Sonstige Verbindlichkeiten         -139 771,01 -0,44
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -72 646,51 -0,23
Andere sonstige Verbindlichkeiten  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -67 124,50 -0,21

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -59 712,50 -0,19

Summe der Verbindlichkeiten        -199 483,51 -0,63

Fondsvermögen        31 347 141,10 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich .          
         
   
Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert in der 
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      106,36
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      92,57
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      89,46
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      85,50
Klasse GBP D RD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP      141,74
Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      69,69
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      2 375,581
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      187 266,605
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      51 261,506
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      83 169,643
Klasse GBP D RD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      331,881
Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      32 633,385

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI EFM AFRICA – Total Return Net Dividend in EUR

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 43,170
   
größter potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 79,844
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 65,276

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1 .1 .2021 bis 31 .12 .2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet . Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen . Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt . Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an .

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode) .

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem . Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00 .     
          
  
Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30 .12 .2021
      
Ägyptische Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EGP 17,806502 = EUR 1
Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . GBP 0,838785 = EUR 1
Ghanaian Cedi   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . GHS 6,999055 = EUR 1
Kenia Schilling   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . KES 128,249885 = EUR 1
Marokkanischer Dirham   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . MAD 10,478237 = EUR 1
Nigerian Naira   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . NGN 468,965001 = EUR 1
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 1,133450 = EUR 1
Südafrikanischer Rand   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . ZAR 18,075696 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt . Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw . im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren . 

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen . Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess . Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft .

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet .

DWS Invest Africa

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I. Wert des Fondsvermögens  
 am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 29 766 494,10
1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -10 833,95
2. Mittelabfluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 695 896,20
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 125 475,33
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 11 323,67
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 396 740,08
6. Nettoveränderung der  
 nicht realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . .EUR 5 753 838,07

II. Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 31 347 141,10

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 1 396 740,08
   
 aus:
  Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 420 464,40
  Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -23 724,32

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste  2021

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I.  Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 711 240,89
2. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -69 963,57

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 641 277,32

II.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -10 709,16
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -530 070,24
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . . EUR -515 799,45
 Erträge aus dem Expense Cap   EUR 7 722,32
 Administrationsvergütung  . . . . EUR -21 993,11
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 862,00
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten 1)  . . . . EUR 654,51
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -14 107,78
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -69 858,98
 davon:
  Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . EUR -58 193,91
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -11 665,07

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -629 953,65
    
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 11 323,67
    
IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 396 740,08

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 396 740,08

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 408 063,75

1)  Enthalten sind im Wesentlichen die Erträge aus der Auflösung überhöhter 
Abgrenzungen der Prüfungskosten in Höhe von EUR 1 873,61.

Gesamtkostenquote (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 1,03% p.a.,  Klasse LC 2,08% p.a.,  
Klasse LD 2,08% p.a., Klasse NC 2,77% p.a.,  
Klasse GBP D RD 1,11% p.a.,  Klasse USD LC 2,13% p.a.,  

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus. 

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 96 765,12.  
  
Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.  
     
     
    

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,14
   

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse GBP D RD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 GBP 1,45
   

Klasse USD LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
 
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.   
 
Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des 
Geschäftsjahres werden thesauriert.   
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres    
2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 31 347 141,10
2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 29 766 494,10
2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 45 409 005,59
   
Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 106,36
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 92,57
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 89,46
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 85,50
 Klasse GBP D RD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 141,74
 Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 69,69
2020 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 83,26
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 73,27
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 70,99
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 68,14
 Klasse GBP D RD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 121,19
 Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 59,87
2019 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 97,92
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 87,06
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 85,64
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 81,55
 Klasse GBP D RD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 137,94
 Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 64,89

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen . Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00 . 

Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schützen soll, die durch die Zeichnungs- und Rücknahmeaktivitäten entstehen . 
Umfangreiche Zeichnungen und Rücknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds können zu einer Verwässerung des Anlagevermögens dieses (Teil-)Fonds führen, da der Nettoinventarwert 
unter Umständen nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um große (Netto-)Zu- bzw . 
Abflüsse im (Teil-)Fonds zu bewältigen . Zusätzlich zu diesen Kosten können erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen führen, die beträchtlich unter bzw . über den Marktpreisen 
liegen, die unter gewöhnlichen Umständen gelten .

Um den Anlegerschutz für die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige 
Aufwendungen zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw . Abflüssen wesentlich betroffen sein und eine 
festgelegte Schwelle überschreiten („teilweises Swing Pricing“); dieser Mechanismus kann auf sämtliche (Teil-)Fonds angewendet werden . Bei der Einführung eines Swing Pricing-
Mechanismus für einen bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt – Besonderer Teil veröffentlicht .

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte für die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der 
vorhandenen Marktliquidität und den geschätzten Verwässerungskosten basieren . Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet . 
Überschreiten die (Netto-)Zu- bzw . Abflüsse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu großen Nettozuflüssen in den (Teil-)Fonds gekommen 
ist, und nach unten korrigiert, wenn große Nettoabflüsse verzeichnet wurden . Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Rücknahmen des betreffenden Handelstages gleicher-
maßen Anwendung . Falls für den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhängige Vergütung gilt, basiert die Berechnung auf dem ursprünglichen Nettoinventarwert .

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren für jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt . Diese Swing-Faktoren geben das Ausmaß 
der Nettoinventarwertanpassung an . Der Swing Pricing-Ausschuss berücksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

• Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
• Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
• zusätzliche Kosten, die durch Handelsaktivitäten für die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschließlich des Swing-Schwellenwerts), das 
Ausmaß der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmäßigen Abständen überprüft .

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des ursprünglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht übersteigen . 
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfügbar. In einem Marktumfeld mit extremer Illiquidität kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing 
Pricing-Anpassung jedoch auf über 2% des ursprünglichen Nettoinventarwerts erhöhen . Eine Mitteilung über eine derartige Erhöhung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft 
www .dws .com veröffentlicht .

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw . Abflüsse erwartet werden und er bei gewöhnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, 
ist davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgeführt wird .

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden und hat dies im Berichtszeitraum ausgeführt, da dessen (Netto-)Zu- bzw . Abflüsse die vorher festgelegte relevante Schwelle 
überschritten haben . Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Nettofondsvermögens des (Teil-)Fonds pro Anteil am letzten Tag des Berichtszeitraums ausgewirkt 
hätte .



19

Jahresbericht
DWS Invest Artificial Intelligence

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist es, 
einen langfristigen Kapitalzu
wachs zu erzielen. Hierzu inves
tiert der Teilfonds überwiegend 
in Unternehmen der internatio
nalen Aktienmärkte, deren Ge
schäft von der Entwicklung der 
künstlichen Intelligenz profitiert 
oder damit derzeit in Zusam
menhang steht. Darüber hinaus 
können Aktien aller Marktkapi
talisierungen, Aktienzertifikate, 
Partizipations und Genuss
scheine, Wandelanleihen und 
Optionsscheine auf Aktien, 
die von in und ausländischen 
Unternehmen begeben wurden, 
in den Teilfonds aufgenommen 
werden. Bei der Auswahl der 
Anlagen werden neben dem 
finanziellen Erfolg ökologische 
und soziale Gesichtspunkte 
und die Grundsätze einer guten 
Corporate Governance (sog. 
ESGFaktoren) berücksichtigt.

Im Berichtszeitraum vom 1. Ja
nuar 2021 bis Ende Dezember 
2021 erzielte der Teilfonds DWS 
Invest Artificial Intelligence 
einen Wertzuwachs von 20,4% 
je Anteil (Anteilklasse LD; nach 
BVIMethode; in Euro).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Im Berichtszeitraum verzeich
neten Wachstumswerte und 
Technologieaktien vor dem 
Hintergrund des Niedrigzinsum
felds und eines starken Ge
winnwachstums eine positive 
Wertentwicklung. 

Der Teilfonds hatte eine stra
tegische Gewichtung in Un
ternehmen aus Asien und dort 
insbesondere in China, das auf 

dem Gebiet der Künstlichen 
Intelligenz (KI) eine weltweit 
führende Position anstrebt. Eine 
zunehmende Regulierung von 
chinesischen Internetfirmen 
durch die dortige Regierung 
führte jedoch im Berichtszeit
raum zu einer negativen Wert
enwicklung der chinesischen 
Portfoliopositionen. Da das 
Teilfondsmanagement davon 

ausging, dass die getroffenen 
Maßnahmen mit dem Ziel 
verfolgt werden, eine nachhal
tige Wachstumsentwicklung 
des chinesischen Technologie
sektors zu fördern, hielt es an 
seiner strategischen Positionie
rung in China fest.

Den stärksten positiven Perfor
mancebeitrag im Berichtszeit

DWS INVEST ARTIFICIAL INTELLIGENCE
Wertentwicklung seit Auflegung 
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* aufgelegt am 1.10.2018 = 100
Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest Artificial Intelligence (Anteilklasse LD)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

1.10.18* 12/2112/19 12/20

DWS InveSt ArtIfIcIAl IntellIgence
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIn 1 Jahr 3 Jahre seit Auflegung1)

Klasse LD LU1863263429 20,4% 127,9% 91,1%

Klasse FC LU1863263262 21,3% 133,4% 96,1%

Klasse LC LU1863263346 20,4% 127,9% 91,1%

Klasse MFC LU2154580323 21,8% – 52,0%

Klasse NC LU1914383960 19,8% 124,6% 112,6%

Klasse PFC LU2082315453 19,4% – 87,0%

Klasse TFC LU1863263858 21,3% 133,3% 96,0%

Klasse TFCH (P) LU1982200518 11,5% – 84,6%

Klasse XC LU1863263932 21,8% 136,4% 98,8%

Klasse USD FC2) LU1885668126 11,8% – 87,5%

Klasse USD IC2) LU2390401441 – – 1,2%

Klasse USD LC2) LU1885668399 11,0% – 83,6%

1)  Klassen FC, LC, LD, TFC und XC aufgelegt am 1.10.2018 / Klasse NC aufgelegt am 14.12.2018 / Klassen USD FC 
und USD LC aufgelegt am 4.4.2019 / Klasse TFCH (P) aufgelegt am 15.5.2019 / Klasse PFC aufgelegt am  
27.3.2020 / Klasse MFC aufgelegt am 25.5.2020 / Klasse USD IC aufgelegt am 15.10.2021

2) in USD

Wertentwicklung nach BVIMethode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021



20

raum leisteten die Positionen in 
Halbleiterunternehmen. Diese 
stellen die essenzielle Rechen-
leistung für KI-Berechnungen 
bereit und sind ein zentraler 
Bestandteil des Teilfondsport-
folios. Halbleiterunternehmen 
profitierten im Jahr 2021 nicht 
nur von einer pandemiebe-
dingt* starken Nachfrage 
sondern aufgrund der Halblei-
ter-Knappheit auch von Preis-
setzungsmacht und zeigten 
folglich eine sehr positive Um-
satz- und Gewinnentwicklung.

Zu den Einzeltiteln mit der 
besten Performance im Be-
richtszeitraum zählten Nvidia, 
Applied Materials und Arista 
Networks. Der Grafikprozessor- 
und Chipsatzanbieter Nvidia 
profitierte unvermindert von der 
starken Nachfrage nach seinen 
Chips für die rechenintensiven 
Algorithmen im Bereich der KI 
und einer neuen Generation 
seiner populären Grafikprozes-
soren für Gaming-Anwendun-
gen, die auch aufgrund ihrer 
wirklichkeitsechten, fotorealis-
tischen Darstellung von Video-
spiel-Grafiken sehr gut vom 
Markt angenommen wurden. 
Applied Materials, ein Hersteller 
von Maschinen zur Produktion 
von Halbleitern, profitierte von 
der Knappheit an Halbleitern, 
die zu einem starken Anstieg 
von Investitionen in die Halb-
leiterfertigung führte. Zudem 
wurden von Staaten weltweit 
Förderprogramme aufgelegt, 
um weitere Anreize zum Bau 
von Halbleiterfabriken zu schaf-
fen, da die strategische Bedeu-
tung der Halbleiterproduktion 
zunehmend in den Fokus von 
Regierungen rückte. Der US-
amerikanische Netzwerktech-

nik-Hersteller Arista Networks 
erfuhr eine deutliche Beschleu-
nigung seines Umsatzwachs-
tums. Die vom Unternehmen 
hergestellten Switches sind 
Komponenten, die insbeson-
dere in den Rechenzentren der 
weltweiten Cloud-Anbieter ver-
baut werden und deren Nach-
frage unvermindert anhielt.

Unterdurchschnittlich ent-
wickelten sich hingegen die 
Positionen in Tencent Music, 
Autohome und Chegg. Der 
chinesische Musik-Streaming-
anbieter Tencent Music litt 
unter einer Reihe von regulato-
rischen Veränderungen, wobei 
der Wegfall von Exklusivver-
einbarungen mit den Musik-
Labels die wohl gravierendste 
Veränderung darstellte, die zu 
Befürchtungen führte, dass 
die Wettbewerbsintensität im 
chinesischen Streaming-Markt 
dadurch zunehmen könnte. Au-
tohome, die führende Internet-
plattform für den An- und Ver-
kauf von Automobilen in China, 
verzeichnete einen Umsatz-
rückgang, nachdem aufgrund 
von Engpässen in der Automo-
bilproduktion die Werbebud-
gets der Autohändler deutlich 
rückläufig waren. Das US-
amerikanische Bildungstech-
nologieunternehmen Chegg 
geriet unter Druck, nachdem 
sich die Nachfrage schneller 
abschwächte als erwartet und 
die hohen Wachstumsraten des 
ersten Pandemiejahres nicht 
gehalten werden konnten.

Das Portfoliomanagement 
trennte sich im Berichtszeit-
raum von LivePerson, einem 
Technologieunternehmen, das 
KI-Software zum Einsatz in der 

Kundenkommunikation ent-
wickelt, da dessen Zukunfts-
perspektiven aufgrund des 
zunehmenden Wettbewerbs 
und einer Revision der Profita-
bilitätsziele nach unten weni-
ger positiv beurteilt wurden. 
Ebenfalls vollständig verkauft 
wurde EPAM, ein IT-Service-
unternehmen, das anderen 
Unternehmen Dienstleistungen 
für deren digitale Transforma-
tion zur Verfügung stellt. Nach 
einer sehr starken Kursent-
wicklung im Berichtszeitraum 
erschien das zukünftige Potenti-
al des Unternehmens in dessen 
Marktbewertung bereits hinrei-
chend reflektiert.

Im Berichtszeitraum neu in das 
Portfolio aufgenommen wurde 
Intuit, ein US-amerikanisches 
Technologieunternehmen, 
das sich zum Ziel gesetzt hat, 
Privatkunden und kleineren Un-
ternehmen dabei zu helfen ihre 
finanziellen Herausforderungen 
mit Unterstützung von KI-
basierten Diensten zu meistern. 
Die Buchhaltungssoftware des 
Unternehmens nutzt beispiels-
weise maschinelles Lernen, um 
Transaktionen zu kategorisieren 
oder zukünftige Cashflows zu 
prognostizieren. Das Portfolio-
management nutzte zudem das 
infolge von Gewinnmitnahmen 
deutlich niedrigere Bewer-
tungsniveau bei der Aktie von 
Zoom Video Communications 
zum Einstieg. Dem Betreiber 
der führenden globalen Platt-
form für Videokonferenzen 
wurde eine erfolgreiche Aus-
weitung der Produktpalette 
und dadurch das Potential für 
ein anhaltendes Wachstum bei 
Unternehmenskunden zuge-
traut. Der Teilfonds engagierte 
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sich darüber hinaus bei Deere. 
Das zu den führenden Herstel-
lern von Landtechnik zählende 
Unternehmen verfügt über 
eine hervorragende Stellung im 
US-Markt und nimmt bei der 
Technologisierung der Land-
wirtschaft eine Vorreiterrolle 
ein. Durch langjährige Bezie-
hungen zu den Farmern konnte 
Deere einen Erfahrungsschatz 
aufbauen, den es nutzen kann, 
um die technologische Entwick-
lung voranzutreiben und KI zur 
Produktivitätssteigerung seiner 
Kunden einzusetzen.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Der Teilfonds bewirbt ökologi-
sche und/oder soziale Merk-
male im Sinne des Artikels 8(1) 
der Verordnung (EU) 2019/2088 
(Verordnung über nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleis-
tungssektor).

Die Auswahl der Vermögensge-
genstände erfolgt überwiegend 
im Einklang mit den bewor-
benen ökologischen und/oder 
sozialen Kriterien. Die diesem 
Finanzprodukt zugrunde liegen-
den Investitionen berücksichti-
gen jedoch nicht die EU-Krite-
rien für ökologisch nachhaltige 
Wirtschaftsaktivitäten im Sinne 
der  Taxonomie-Verordnung.

Die Darstellung der offen-
zulegenden Informationen 
für regelmäßige Berichte für 
Finanzprodukte im Sinne des 
Artikels 8(1) gemäß Verordnung 
(EU) 2019/2088 (Verordnung 
über nachhaltigkeitsbezoge-
ne Offenlegungspflichten im 
Finanzdienstleistungssektor) so-

wie im Sinne des Artikels 6 ge-
mäß Verordnung (EU) 2020/852 
(  Taxonomie Verordnung) 
können den Angaben gemäß 
Verordnung (EU) 2019/2088 
sowie gemäß Verordnung (EU) 
2020/852 im hinteren Teil des 
Berichts entnommen werden.

*  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID-19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
„ Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie   356 992 803,43  44,47
Telekommunikationsdienste   312 263 186,20  38,90
Dauerhafte Konsumgüter   55 154 785,32  6,87
Hauptverbrauchsgüter   19 956 583,21  2,50
Finanzsektor   11 826 588,01  1,47
Industrien   18 403 321,46  2,30

Summe Aktien   774 597 267,63  96,51

2. Derivate   247,50  0,00

3. Bankguthaben   27 548 448,80  3,43

4. Sonstige Vermögensgegenstände   928 917,25  0,11

5. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   446 379,58  0,06

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -701 731,52  -0,09

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -164 313,96  -0,02

III. Fondsvermögen   802 655 215,28  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest Artificial Intelligence
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Börsengehandelte Wertpapiere        774 597 267,63 96,51

Aktien
Hundsun Technologies, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 575 297 195 370  CNY 61,8 4 919 176,32 0,61
Sangfor Technologies, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 111 930 7 000  CNY 191,59 2 967 092,91 0,37
Adyen NV    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 000 100  EUR 2 306 6 918 000,00 0,86
ASML Holding NV    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 18 000 1 000  EUR 707 12 726 000,00 1,59
Koninklijke Philips NV    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 147 000 42 891  EUR 32,945 4 842 915,00 0,60
SAP SE    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 52 000 2 000  EUR 124,9 6 494 800,00 0,81
Shop Apotheke Europe NV    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 45 000 15 000  EUR 113,3 5 098 500,00 0,64
Alibaba Group Holding Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 543 000 1 543 000  HKD 109,9 19 182 884,83 2,39
Alibaba Health Information Technology Ltd    . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 100 000 800 000  HKD 6,3 1 496 615,18 0,19
Meituan Dianping    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 305 000 5 000  HKD 218,4 7 535 338,64 0,94
Tencent Holdings Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 355 000 68 000 155 000 HKD 443,4 17 806 326,92 2,22
Keyence Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 9 098 1 500 3 000 JPY 72 28 5 041 304,48 0,63
Alchip Technologies Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 240 000 10 000 30 000 TWD 1 02 7 806 330,20 0,97
Silergy Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 51 000 51 000  TWD 5 025 8 172 251,93 1,02
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd   . . . . . . . . . .  Stück 2 300 000 100 000  TWD 615 45 106 430,01 5,62
Adobe Systems, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 25 500 2 000  USD 570,42 12 833 127,20 1,60
Alphabet, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 22 600 1 100 1 400 USD 2 932,12 58 463 896,07 7,28
Amazon.com, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 12 600 1 600  USD 3 382,74 37 604 233,28 4,69
Apple, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 81 500 40 200 53 700 USD 179,35 12 896 045,71 1,61
Applied Materials, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 145 000 5 000 20 000 USD 159,66 20 424 982,89 2,54
Arista Networks, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 134 000 125 100 30 000 USD 144,4 17 071 416,80 2,13
Autodesk, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 17 500 17 500  USD 283,17 4 372 027,29 0,54
Autohome, Inc. -ADR-    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 127 000 52 000  USD 28,31 3 172 058,33 0,40
Avalara, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 44 000 19 600  USD 130,61 5 070 218,55 0,63
Baidu, Inc. -ADR-    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 75 000 39 000  USD 143 9 462 259,95 1,18
Calix, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 146 700 146 700  USD 78,95 10 218 327,61 1,27
Chegg, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 146 000 5 500  USD 30,02 3 866 883,77 0,48
Ciena Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 150 000 65 000 40 000 USD 77,9 10 309 231,47 1,28
Deere & Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 17 000 17 000  USD 346,02 5 189 765,05 0,65
Dynatrace, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 250 000 15 000 92 000 USD 60,83 13 416 999,37 1,67
Facebook, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 114 000 29 550 35 700 USD 345,52 34 751 664,96 4,33
Global Payments, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 48 800 17 000 4 600 USD 134,91 5 808 467,16 0,72
GoDaddy, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 102 000 12 600 26 000 USD 84,25 7 581 718,50 0,94
Intuit, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 10 500 10 500  USD 646,49 5 988 922,39 0,75
JD.com, Inc. -ADR-    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 160 000 14 000  USD 68,35 9 648 417,23 1,20
KE Holdings, Inc. -ADR-    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 155 000 155 000  USD 19,4 2 652 961,83 0,33
Marvell Technology, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 125 000 157 000 32 000 USD 88,21 9 728 041,38 1,21
Medtronic PLC    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 58 800 58 800  USD 104,51 5 421 665,86 0,68
Microsoft Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 161 000 7 000 7 000 USD 341,12 48 454 111,38 6,04
Monolithic Power Systems, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 18 000 1 500 5 000 USD 497,03 7 893 192,28 0,98
Motorola Solutions, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 76 000 2 500  USD 271,93 18 233 426,43 2,27
NetEase, Inc. -ADR-    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 114 000 33 000  USD 99,86 10 043 705,90 1,25
Netflix, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 18 500 18 500  USD 617,74 10 082 657,77 1,26
Nice Ltd -ADR-    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 38 100 38 100  USD 308,65 10 375 017,34 1,29
NVIDIA Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 110 000 95 000 10 000 USD 300,64 29 176 757,25 3,64
ON Semiconductor Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 162 500  142 500 USD 68,58 9 832 148,30 1,22
Paypal Holdings, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 35 100 1 700 8 900 USD 190,68 5 904 863,11 0,74
Qualtrics International, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 139 200 139 200  USD 35,7 4 384 348,07 0,55
S&P Global, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 19 000 1 500  USD 474 7 945 651,57 0,99
SailPoint Technologies Holding, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 118 000 5 500 40 000 USD 49 5 101 238,89 0,64
Samsung Electronics Co., Ltd -GDR-    . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 9 000 1 500  USD 1 649,5 13 097 620,52 1,63
Sea Ltd -ADR-    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 38 000 5 000  USD 220,9 7 405 883,68 0,92
Snap, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 170 000 170 000  USD 47,66 7 148 263,18 0,89
Synopsys, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 62 000 5 500  USD 373,22 20 415 225,07 2,54
Tenable Holdings, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 169 000 169 000  USD 56,08 8 361 655,75 1,04
Tencent Music Entertainment Group -ADR-    . . . . . . . . . . . .  Stück 760 000 115 000  USD 6,6 4 425 426,19 0,55
Teradyne, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 49 000 49 000  USD 164,66 7 118 389,79 0,89
Tesla, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 8 300 500 700 USD 1 070,76 7 840 934,13 0,98
Trade Desk, Inc./The    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 129 100 145 000 33 900 USD 93,82 10 686 100,27 1,33
Twilio, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 28 500  6 200 USD 261,68 6 579 804,13 0,82
Uber Technologies, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 155 000 155 000  USD 42,79 5 851 558,60 0,73
UnitedHealth Group, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 21 000 1 500 4 000 USD 506,065 9 376 120,30 1,17
Veeva Systems, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 37 000 4 900  USD 260,69 8 509 884,59 1,06
Visa, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 61 400 13 400  USD 218,32 11 826 588,01 1,47
VMware, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 31 500 31 500 54 300 USD 117,83 3 274 643,34 0,41
XPeng, Inc. -ADR-    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 135 000 43 000  USD 46,35 5 520 533,90 0,69
Zoom Video Communications, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 47 000 47 000  USD 184,83 7 664 218,82 0,95

Summe Wertpapiervermögen        774 597 267,63 96,51

Vermögensaufstellung zum 31.12.2021 

 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

DWS Invest Artificial Intelligence



24

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate        247,50 0,00
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschäfte

Devisentermingeschäfte (Verkauf)

Offene Positionen
EUR/CNH 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -0,27 0,00
EUR/HKD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        5,69 0,00
EUR/ILS 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -6,06 0,00
EUR/JPY 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1,83 0,00
EUR/KRW 0,7 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        0,12 0,00
EUR/TWD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -1,10 0,00
EUR/USD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        42,12 0,00
   
Geschlossene Positionen
EUR/CNH 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1,33 0,00
EUR/HKD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        28,65 0,00
EUR/ILS 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        6,15 0,00
EUR/USD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        169,04 0,00

Bankguthaben        27 548 448,80 3,43

Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR        2 154 344,61 0,27

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen

Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  DKK 66 290     8 914,30 0,00
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  NOK 104 034     10 430,23 0,00
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 873     85,27 0,00

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 7 665     9 137,71 0,00
Chinesischer Renminbi  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CNY 771 808     106 787,70 0,01
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  HKD 1 320 793     149 411,84 0,02
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  JPY 3 002 316     23 016,29 0,00
Neue Taiwan Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  TWD 92 815 263     2 959 749,14 0,37
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 9 992     9 649,55 0,00
Südkoreanischer Won  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  KRW 440     0,33 0,00
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 25 068 429     22 116 921,83 2,76

Sonstige Vermögensgegenstände        928 917,25 0,11
Dividenden- / Ausschüttungsansprüche . . . . . . . . . . . . . . . . .        249 423,26 0,03
Abgegrenzte Platzierungsgebühr  *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        678 672,52 0,08
Sonstige Ansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        821,47 0,00

Forderungen aus Anteilscheingeschäften        446 379,58 0,06
 
Summe der Vermögensgegenstände **        803 521 268,19 100,11
 
Sonstige Verbindlichkeiten         -701 731,52 -0,09
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   . . . . . . . . . . . . . . . .        -653 151,52 -0,08
Andere sonstige Verbindlichkeiten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -48 580,00 -0,01

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -164 313,96 -0,02

Summe der Verbindlichkeiten        -866 052,91 -0,11

Fondsvermögen        802 655 215,28   100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.     
 
Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich.
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 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert 
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      196,11
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      191,06
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      190,18
Klasse MFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      151,99
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      212,56
Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      186,97
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      196,03
Klasse TFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      184,65
Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      198,82
Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      187,47
Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      101,24
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      183,62

Umlaufende Anteile
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      112 813,543
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      612 052,688
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      571 477,690
Klasse MFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      2 919 467,000
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      161 783,612
Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      260 840,000
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      30 885,482
Klasse TFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      165,000
Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      50 013,000
Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      6 515,334
Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100,000
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      67 299,167
        
Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)       
50% MSCI World Information Tech Index Net Return in EUR, 35% MSCI All Country World Index, in EUR, 15% MSCI China 50 Capped Index in EUR 
        
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)       
 
kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 86,021

größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 142,378

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . .  % 116,732

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.     
         

Marktschlüssel 

Vertragspartner der Devisentermingeschäfte
Barclays Bank Ireland PLC, BNP Paribas S.A., Bofa Securities Europe S.A., Citigroup Global Markets Europe AG, Goldman Sachs Bank Europe SE, HSBC France, J.P. Morgan AG, Morgan 
Stanley Bank AG, Royal Bank of Canada (UK), Société Générale und State Street Bank International GmbH.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2021 
      
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,035520 = EUR 1
Chinesischer Renminbi  . . . . . . . . . . . . CNY 7,227502 = EUR 1
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,436396 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,838785 = EUR 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 8,839948 = EUR 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 130,443111 = EUR 1
Südkoreanischer Won  . . . . . . . . . . . . KRW 1 347,388871 = EUR 1
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . NOK 9,974305 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 10,236018 = EUR 1
Neue Taiwan Dollar  . . . . . . . . . . . . . . TWD 31,359165 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1
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Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren. 

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Fußnoten

 * Die abgegrenzte Platzierungsgebühr wird über einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben ((entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements – Allgemeiner Teil des Fonds).
 ** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.        
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR  3 708 915,28
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR   16 204,03
3. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -727 774,52

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 997 344,79

II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -8 643,21
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -6 611 693,94
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -6 560 513,34
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 16,55
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -51 197,15
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -15 780,01
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -14 092,77
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -214 740,56
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -868 256,73
 davon:
 Aufwand aus abgegrenzter  
 Platzierungsgebühr 1)  . . . . . . . .  EUR -631 183,52
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -237 073,21

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -7 733 207,22
 
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 735 862,43

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 34 601 265,88

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 34 601 265,88

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 29 865 403,45

1) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,84% p.a.,      Klasse LC 1,59% p.a.,  
Klasse LD 1,59% p.a.,      Klasse MFC 0,45% p.a.,  
Klasse NC 2,09% p.a.,      Klasse PFC 2,36% p.a.,  
Klasse TFC 0,84% p.a.,      Klasse TFCH (P) 0,86% p.a.,  
Klasse XC 0,44% p.a.,      Klasse USD FC 0,84% p.a.,  
Klasse USD IC 0,13%2),      Klasse USD LC 1,59% p.a.  

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

2) Bei unterjährig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 77 895,91.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen. 

Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR  611 835 259,89

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -23 796,37
2. Mittelzufluss (netto) 3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 53 966 259,10
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 120 090,56
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 735 862,43
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR  34 601 265,88
6.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR  106 891 998,65

II.  Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 802 655 215,28

3)  Nach Abzug einer Verwässerungsgebühr in Höhe von EUR 329 496,85 zugunsten des 
Fondsvermögens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR  34 601 265,88

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 34 388 359,93
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 212 905,95

DWS Invest Artificial Intelligence
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Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.

Platzierungsgebühr / Verwässerungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebühr in Höhe von 2,9% des Netto-Fondsvermögens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung 
berechnet. Die genannte Platzierungsgebühr dient insbesondere als Vertriebsentschädigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebühr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt 
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermögen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden über einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf täglicher Basis 
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf täglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermögens 
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebühr um einen bestimmten Prozentsatz über 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf 
täglicher Basis ermittelt. Während der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermögen als auch 
von dem vorab festgelegten Faktor abhängt.

Außerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwässerungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorücknahmebetrags zugunsten des 
Fondsvermögens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebühr und zum Verwässerungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,05

Klasse MFC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse NC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse PFC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFCH (P)

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse XC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD FC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD IC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.   

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des Ge-
schäftsjahres werden thesauriert.

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 802 655 215,28
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 611 835 259,89
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 72 141 756,55

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 196,11
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 191,06
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 190,18
 Klasse MFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 151,99
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 212,56
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 186,97
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 196,03
 Klasse TFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 184,65
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 198,82
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 187,47
 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 101,24
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 183,62
2020 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 161,70
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 158,72
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 158,04
 Klasse MFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 124,83
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 177,46
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 156,55
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 161,63
 Klasse TFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 165,65
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 163,27
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 167,69
 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 165,48
2019 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 115,65
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 114,40
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 113,95
 Klasse MFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 128,55
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 115,63
 Klasse TFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 110,36
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 116,29
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 109,31
 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 108,65
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Jahresbericht
DWS Invest Asian Bonds

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds strebt die Erwirt
schaftung eines nachhaltigen 
Wertzuwachses gegenüber 
dem Vergleichsmaßstab (JPM
organ Asian Credit Index) an. 
Um dies zu erreichen, investiert 
er in verzinsliche Wertpapiere, 
die von Regierungen asiatischer 
Länder, asiatischen staatlichen 
Behörden, Kommunalverwal
tungen asiatischer Länder, 
Unternehmen mit Sitz in einem 
asiatischen Land, supranatio
nalen Institutionen (auf asia
tische Währungen lautende 
Papiere) und nicht asiatischen 
Unternehmen (in asiatischen 
Währungen emittierte Papiere) 
emittiert wurden. Die verzinsli
chen Wertpapiere können auf 
USDollar, andere Währungen 
von G7Staaten oder auf eine 
asiatische Währung lauten. Die 
Bewertungen der Emittenten 
können zwischen AAA und 
B liegen. Die Anlagepolitik 
kann auch durch den Einsatz 
geeigneter Derivate umgesetzt 
werden.

Das Anlageumfeld war im Be
richtszeitraum von der COVID
19Pandemie, hoher Verschul
dung weltweit, immer noch 
sehr niedrigen, teils negativen 
Zinsen in den Industrieländern 
sowie der Unsicherheit hin
sichtlich der Geldpolitik der 
Zentralbanken geprägt. Vor 
diesem Hintergrund erzielte 
der Teilfonds DWS Invest Asian 
Bonds im Geschäftsjahr 2021 
einen Wertanstieg von 1,5% 
je Anteil (Anteilklasse USD FC; 
nach BVIMethode) und lag 
damit vor seiner Benchmark 
(2,5%; jeweils in USDollar).

DWS INVEST ASIAN BONDS
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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DWS Invest Asian Bonds (Anteilklasse USD FC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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DWS InveSt ASIAn BonDS
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIn 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse USD FC LU0813325502 1,5% 17,4% 25,7%

Klasse USD FC50 LU1949850538 1,8% 15,0%1) –

Klasse USD IC LU1589659504 1,7% 18,3% 22,1%1)

Klasse USD IC500 LU1589658522 2,0% 19,2% 23,7%1)

Klasse USD LC LU0813325411 0,9% 15,6% 13,0%1)

Klasse USD LDM  LU1525638091 1,0% 15,2% 22,4%

Klasse USD TFC LU1663839352 1,5% 17,4% 16,1%1)

Klasse USD TFDM LU1951361812 1,4% 13,0%1) –

Klasse USD XC LU1589658878 1,9% 18,9% 23,1%1)

Klasse AUD LDMH2) LU1880859548 0,7% 13,1% 13,6%1)

Klasse CHF LCH3) LU2004370479 -0,1% 2,0%1) –

Klasse CHF TFCH3) LU2004370636 0,4% 3,3%1) –

Klasse RMB FCH3504) LU1968688793 4,5% 18,6%1) –

Klasse RMB FCH35004) LU1968688520 4,7% 19,0%1) –

Klasse FCH5) LU0813324794 0,6% 11,0% 13,4%

Klasse FCH5005) LU2022029008 1,0% 5,1%1) –

Klasse IDH5) LU1796233663 0,9% 11,8% 8,2%1)

Klasse LCH5) LU0813324364 0,1% 9,3% 4,1%1)

Klasse LDH5) LU0813324521 0,1% 9,4% 10,6%

Klasse LDMH5) LU1880859894   0,1% 9,5% 9,6%1)

Klasse NCH5) LU1914384000 -0,2% 8,3% 8,1%1)

Klasse NDH5) LU2251360413 -0,3%1) – –

Klasse PFDH5) LU2244931775 -0,9%1) – –

Klasse TFCH5) LU1663839196 0,7% 11,1% 6,7%1)

Klasse TFDH5) LU1663839279 0,6% 10,9% 6,5%1)

Klasse TFDMH5) LU1880860041 0,6% 11,1% 11,3%1)

Klasse GBP TFDMH6) LU2079148602 1,3% 4,9%1) –

Klasse HKD LDM7) LU1769795342 1,6% 14,9% 13,1%1)
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Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Die Entwicklung an den in-
ternationalen Kapitalmärkten 
stand im Jahr 2021 insbeson-
dere unter dem Eindruck der 
Coronavirus-Pandemie* und 
deren gesellschaftlichen sowie 
ökonomischen Folgen für die 
Weltgemeinschaft. Demge-
genüber unterstützte die – an-
gesichts der abgeschwächten 
Weltkonjunktur – extrem locke-
re Geldpolitik der Zentralbanken 
der Industrieländer die Kursent-
wicklung an den Finanzmärk-
ten. Seit Jahresanfang 2021 
verbesserten sich die Konjunk-
turaussichten, begünstigt durch 
die von der internationalen 
Staatengemeinschaft unter-
nommenen Anstrengungen 
und Maßnahmenpakete mit 
dem Ziel, die wirtschaftlichen 
Auswirkungen der Coronakrise 
zu bewältigen, und durch die 
Zulassungsbeantragungen für 
COVID-19-Impfstoffe sowie 
die einsetzenden Impfkampa-
gnen. Allerdings kam bei den 
Investoren auch die Inflations-
frage auf, hervorgerufen u.a. 
durch die deutlich gestiegenen 
Preise an den Rohstoffmärk-
ten, den Corona bedingten 
Konsum-Nachholbedarf sowie 
partielle Angebotsverknappung 
aufgrund von Lieferschwierig-
keiten. Zudem dämpften die 
dynamische Ausbreitung des 
Coronavirus und dessen Mu-
tanten sowie damit verbunde-
ne neue Beschränkungen die 
Konjunkturperspektiven. Vor 
dem Hintergrund global hoher 
Verschuldung und historisch 
extrem niedriger Zinsen kam 
es an den Anleihemärkten im 
Berichtsjahr bis Ende Dezember 
2021 zum längeren Laufzeiten-

de hin unter Schwankungen zu 
Kursermäßigungen bei einem 
Anstieg der Anleiherenditen 
auf einem immer noch sehr 
niedrigen, zum Teil negativen 
Renditeniveau. An den Unter-
nehmensanleihemärkten ver-
buchten High Yield-Titel Kurs-
steigerungen bei verringerten 
Risikoaufschlägen und konnten 
damit Unternehmensanleihen 
(Corporate Bonds) mit Invest-
ment-Grade-Status, die schwä-
cher notierten, outperformen. 

Der Rententeilfonds DWS 
Invest Asian Bonds konzen-
trierte seine Engagements 
auf Unternehmensanleihen 
(Corporate Bonds) inkl. Schuld-
verschreibungen von Finanz-
dienstleistern (Financials). 
Regional war er grundsätzlich 
breit aufgestellt. Gleichwohl 
bildeten Emissionen aus Japan, 
Indien und Indonesien regi-

onale Anlageschwerpunkte. 
Von denen im Portfolio gehal-
tenen Emissionen hatten zum 
Berichtsstichtag mehr als die 
Hälfte des Teilfondsvermögens 
Investment-Grade-Status, das 
heißt ein Rating von BBB- und 
besser der führenden Rating-
Agenturen. Die übrigen Invest-
ments waren Hochzinsanleihen 
(High Yield Bonds) mit geringe-
rer Bonität. 

Die asiatischen Kreditmärkte 
wiesen im Jahr 2021 Verluste 
auf. Unter dem Eindruck der 
Ausfälle im chinesischen Im-
mobiliensektor und der Regu-
lierungsmaßnahmen seitens 
der chinesischen Regierung 
kam es zu Kursverlusten insbe-
sondere bei Hochzinsanleihen 
aus Asien, vor allem aus China. 
Demgegenüber profitierten re-
gional andere asiatische Länder 
wie Indien und Indonesien von 

DWS InveSt ASIAn BonDS
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIn 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse HKD LDMH7) LU1805360861 0,8% 15,0% 14,4%1)

Klasse HKD TFDMH7) LU1880859621 1,3% 16,8% 17,2%1)

Klasse SGD LDM8) LU1769795698 3,1% 14,5% 17,1%1)

Klasse SGD LDMH8) LU1805361083 1,1% 14,6% 13,9%1)

Klasse SGD TFDMH8) LU1880859977 1,5% 16,3% 16,7%1)

JP Morgan Asian Credit Index -2,5% 15,5% 21,1%

1)  Klassen USD IC, USD IC500 und USD XC aufgelegt am 13.4.2017 / Klassen TFCH, TFDH und USD TFC aufgelegt am 
5.12.2017 / Klasse LCH aufgelegt am 15.1.2018 / Klasse USD LC aufgelegt am 29.1.2018 / Klassen HKD LDM und SGD LDM 
aufgelegt am 15.2.2018 / Klasse IDH aufgelegt am 16.4.2018 / Klassen HKD LDMH und SGD LDMH aufgelegt am 15.5.2018 / 
Klassen AUD LDMH, HKD TFDMH, LDMH, SGD TFDMH und TFDMH aufgelegt am 31.10.2018 / Klasse NCH aufgelegt am 
14.12.2018 / Klasse USD FC50 aufgelegt am 28.2.2019 / Klasse USD TFDM aufgelegt am 15.3.2019 / Klassen RMB FCH350 
und RMB FCH3500 aufgelegt am 15.4.2019 / Klassen CHF LCH und CHF TFCH aufgelegt am 28.6.2019 / Klasse FCH500 
aufgelegt am 31.7.2019 / Klasse GBP TFDMH aufgelegt am 29.11.2019 / Klassen NDH und PFDH aufgelegt am 15.2.2021 und 
erste Anteilpreisberechnung am 16.2.2021

2) in AUD 
3) in CHF 
4) in CNY 
5) in EUR 
6) in GBP 
7) in HKD 
8) in SGD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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einem verstärkten Interesse der 
Investoren. Darüber hinaus kam 
den rohstofforientierten Sek-
toren der Preisanstieg an den 
Rohstoffmärkten zugute, be-
günstigt durch die wirtschaft-
liche Erholung in den Industri-
eländern. Maßgeblich für die 
Outperformance des Teilfonds 
DWS Invest Asian Bonds war 
seine Untergewichtung chine-
sischer Zinstitel angesichts der 
regulatorischen Unsicherheiten 
in China und dem dortigen un-
ter Druck geratenen Immobili-
ensektor. Die stattdessen über-
gewichteten Engagements in 
Indien und Indonesien leisteten 
einen spürbar positiven Ergeb-
nisbetrag. Ein weiterer Grund 
für das bessere Abschneiden 
des Teilfonds war die im Ver-
gleich zur Benchmark kürzere 
Ausrichtung seines Anleihe-
portefeuilles, weshalb dieser 
die mit dem Renditeanstieg 
einhergegangenen Kursermäßi-
gungen begrenzen konnte. 

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Das Teilgesellschaftsvermögen 
ist ein Produkt im Sinne des 
Artikels 6 der Verordnung (EU) 
2019/2088 (Verordnung über 
nachhaltigkeitsbezogene Of-
fenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor).

Hinweis gemäß Artikel 7 der 
Verordnung (EU) 2020/852 
( Taxonomie):
Die diesem Finanzprodukt zu-
grunde liegenden Investitionen 
berücksichtigen nicht die EU-
Kriterien für ökologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitäten.

*  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID-19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
„ Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in USD  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen   1 906 463 798,32  95,41
Zentralregierungen   24 698 432,00  1,24

Summe Anleihen   1 931 162 230,32  96,65

2. Investmentanteile
Sonstige Fonds   30 874 539,87  1,55

Summe Investmentanteile   30 874 539,87  1,55

3. Derivate   7 086 326,87  0,35

4. Bankguthaben   5 296 684,14  0,27

5. Sonstige Vermögensgegenstände   27 503 106,85  1,37

6. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   2 136 859,32  0,11

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -1 961 391,84  -0,10

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -4 074 355,78  -0,20

III. Fondsvermögen   1 998 023 999,75  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest Asian Bonds
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Börsengehandelte Wertpapiere        1 931 162 230,32 96,65

Verzinsliche Wertpapiere
5,95 %  ABJA Investment Co. Pte Ltd -Reg- (MTN)  

2014/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 2 000 000 2 000 000  % 108,423 2 168 460,00 0,11
5,10 %  AC Energy Finance International Ltd 2020/ 

perpetual    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 3 000 000   % 103,118 3 093 540,00 0,15
4,00 %  ACEN Finance Ltd 2021/perpetual    . . . . . . . . . . . .  USD 4 520 000 4 520 000  % 99,371 4 491 569,20 0,22
3,949 %  Adani Electricity Mumbai Ltd -Reg- (MTN)  

2020/2030    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 10 000 000   % 98,993 9 899 300,00 0,50
3,00 %  Adani International Container Terminal Pvt Ltd  

-Reg- 2020/2031    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 960 000  2 040 000 % 96,431 1 890 047,60 0,09
4,20 %  Adani Ports & Special Economic Zone Ltd  

-Reg- (MTN) 2020/2027    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 3 000 000 3 000 000  % 103,847 3 115 410,00 0,16
3,10 %  Adani Ports & Special Economic Zone Ltd  

-Reg- (MTN) 2021/2031    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 2 000 000 7 500 000 5 500 000 % 95,308 1 906 160,00 0,10
4,25 %  Adani Transmission Ltd -Reg- 2019/2036    . . . . . .  USD 4 072 500  270 000 % 102,099 4 157 981,78 0,21
7,25 %  Asahi Mutual Life Insurance Co. 2017/ 

perpetual *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 34 953 000   % 100,643 35 177 747,79 1,76
6,50 %  Asahi Mutual Life Insurance Co. 2018/ 

perpetual *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 42 700 000   % 106,146 45 324 342,00 2,27
5,65 %  Azure Power Solar Energy Pvt Ltd -Reg- (MTN)  

2019/2024    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 15 217 000 11 217 000  % 105,279 16 020 305,43 0,80
2,00 %  Bank Mandiri Persero Tbk PT (MTN) 2021/2026    .  USD 3 000 000 4 000 000 1 000 000 % 99,106 2 973 180,00 0,15
4,625 %  Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT (MTN)  

2018/2023    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 20 000 000 20 000 000  % 105,382 21 076 400,00 1,05
3,95 %  Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT (MTN)  

2019/2024    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 5 000 000 5 000 000  % 105,278 5 263 900,00 0,26
2,125 %  BDO Unibank, Inc. (MTN) 2020/2026    . . . . . . . . .  USD 7 700 000   % 100,399 7 730 723,00 0,39
5,35 %  Bharti Airtel International Netherlands BV -Reg-  

(MTN) 2014/2024    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 23 000 000 23 000 000  % 107,7 24 771 000,00 1,24
4,375 %  Bharti Airtel Ltd -Reg- (MTN) 2015/2025  . . . . . . . .  USD 13 000 000 13 000 000  % 106,422 13 834 860,00 0,69
5,375 %  CA Magnum Holdings -Reg- (MTN) 2021/2026  . . .  USD 12 700 000 12 700 000  % 103,45 13 138 150,00 0,66
2,20 %  Central Japan Railway Co. (MTN) 2019/2024    . . .  USD 34 310 000 20 810 000  % 102,227 35 074 083,70 1,76
0,886 %  Central Nippon Expressway Co., Ltd (MTN)  

2020/2025    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 36 000 000   % 97,552 35 118 720,00 1,76
4,25 %  Clean Renewable Power Mauritius Pte Ltd -Reg-  

(MTN) 2021/2027    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 800 000 1 800 000  % 102,628 1 847 304,00 0,09
4,50 %  Continuum Energy Levanter Pte Ltd -Reg- (MTN)  

2021/2027    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 8 932 500 9 000 000 67 500 % 102,375 9 144 646,88 0,46
4,00 %  Dai-ichi Life Insurance Co., Ltd -Reg- 2016/ 

perpetual *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 3 945 000 3 945 000  % 106,644 4 207 105,80 0,21
5,10 %  Dai-ichi Life Insurance Co., Ltd/The -Reg- 2014/ 

perpetual *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 9 770 000 9 770 000  % 108,153 10 566 548,10 0,53
1,239 %  Denso Corp. -Reg- (MTN) 2021/2026    . . . . . . . . .  USD 2 800 000 2 800 000  % 98,009 2 744 252,00 0,14
7,875 %  ESR Cayman Ltd 2019/2022    . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 16 550 000 16 550 000  % 100,477 16 628 943,50 0,83
7,50 %  Eterna Capital Pte Ltd (MTN) 2017/2022    . . . . . . .  USD 62 294 971 653 067 16 847 646 % 79,307 49 404 272,65 2,47
4,125 %  FTL Capital Ltd (MTN) 2013/2023    . . . . . . . . . . . .  USD 7 000 000 7 000 000  % 102,466 7 172 620,00 0,36
6,50 %  Fukoku Mutual Life Insurance Co. 2013/ 

perpetual *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 2 000 000 2 000 000  % 108,445 2 168 900,00 0,11
5,60 %  Future Retail Ltd. -Reg- (MTN) 2020/2025    . . . . . .  USD 20 500 000 15 500 000  % 62,585 12 829 925,00 0,64
0,00 %  FWD Group Ltd 2017/perpetual *   . . . . . . . . . . . . .  USD 8 000 000 8 000 000  % 97,189 7 775 120,00 0,39
5,75 %  FWD Group Ltd (MTN) 2019/2024    . . . . . . . . . . . .  USD 6 000 000 1 000 000  % 102,565 6 153 900,00 0,31
4,20 %  Globe Telecom, Inc. -Reg- 2021/perpetual *  . . . . .  USD 2 980 000 2 980 000  % 102,714 3 060 877,20 0,15
3,85 %  Greenko Dutch BV -Reg- (MTN) 2021/2026    . . . .  USD 10 588 750 10 750 000 161 250 % 101,163 10 711 897,16 0,54
4,875 %  Greenko Investment Co. -Reg- (MTN) 2016/2023     USD 15 000 000 11 000 000  % 101,125 15 168 750,00 0,76
4,30 %  Greenko Power II Ltd -Reg- (MTN) 2021/2028    . .  USD 27 410 000 27 410 000  % 101,602 27 849 108,20 1,39
5,55 %  Greenko Solar Mauritius Ltd -Reg- (MTN)  

2019/2025    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 9 000 000   % 102,338 9 210 420,00 0,46
3,00 %  GS Caltex Corp. -Reg- (MTN) 2019/2024    . . . . . . .  USD 11 600 000   % 103,678 12 026 648,00 0,60
1,625 %  GS Caltex Corp. (MTN) 2020/2025    . . . . . . . . . . .  USD 11 000 000   % 99,577 10 953 470,00 0,55
3,875 %  Hanwha Total Petrochemical Co., Ltd (MTN)  

2019/2024    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 950 000   % 104,685 2 041 357,50 0,10
1,00 %  Harvest Operations Corp. -Reg- 2021/2024    . . . . .  USD 8 750 000 8 750 000  % 99,572 8 712 550,00 0,44
2,75 %  HPHT Finance 17 Ltd (MTN) 2017/2022    . . . . . . .  USD 44 500 000   % 100,899 44 900 055,00 2,25
2,875 %  HPHT Finance 19 Ltd (MTN) 2019/2024    . . . . . . .  USD 4 350 000   % 103,257 4 491 679,50 0,22
4,50 %  Huarong Finance 2017 Co. 2017/perpetual *   . . . .  USD 90 500 000 90 500 000  % 99,92 90 427 600,00 4,53
2,841 %  Huarong Finance 2017 Co., Ltd (MTN)  

2017/2022 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 4 000 000 4 000 000  % 99,83 3 993 200,00 0,20
1,25 %  Hyundai Capital Services, Inc. -Reg- (MTN)  

2021/2026    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 4 270 000 4 270 000  % 97,26 4 153 002,00 0,21
1,25 %  Incheon International Airport Corp. (MTN)  

2021/2026    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 5 000 000 7 500 000 2 500 000 % 98,424 4 921 200,00 0,25
4,00 %  India Green Power Holdings -Reg- (MTN)  

2021/2027    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 4 170 000 4 170 000  % 100,541 4 192 559,70 0,21
5,75 %  Indian Oil Corp., Ltd (MTN) 2013/2023    . . . . . . . .  USD 13 737 000 10 737 000  % 106,409 14 617 404,33 0,73
4,75 %  Indian Oil Corp., Ltd (MTN) 2019/2024    . . . . . . . .  USD 10 000 000   % 105,778 10 577 800,00 0,53
3,73 %  Indian Railway Finance Corp., Ltd (MTN)  

2019/2024    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 3 000 000   % 104,165 3 124 950,00 0,16

 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/  Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   USD vermögen
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1,50 %  Indonesia Infrastructure Finance PT (MTN)  
2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 8 400 000 10 000 000 1 600 000 % 95,82 8 048 880,00 0,40

1,564 %  ITOCHU Corp . (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 4 560 000 14 750 000 10 190 000 % 99,476 4 536 105,60 0,23
6,50 %  Jababeka International BV -Reg- (MTN)  

2016/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 21 000 000   % 93,789 19 695 690,00 0,99
5,375 %  Japfa Comfeed Indonesia Tbk PT (MTN)  

2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 6 920 000 6 920 000  % 103,424 7 156 940,80 0,36
5,25 %  JSW Steel Ltd (MTN) 2017/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 7 000 000 7 000 000  % 100,875 7 061 250,00 0,35
5,375 %  JSW Steel Ltd (MTN) 2019/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 10 000 000 10 000 000  % 104,85 10 485 000,00 0,52
1,50 %  KB Capital Co ., Ltd (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 4 400 000   % 98,715 4 343 460,00 0,22
1,00 %  Kia Corp . -Reg- 2021/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 4 240 000 4 240 000  % 99,337 4 211 888,80 0,21
0,849 %  Komatsu Finance America, Inc . 2020/2023     .  .  .  .  .  USD 6 200 000 2 600 000  % 99,61 6 175 820,00 0,31
1,75 %  Kookmin Bank -Reg- (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  USD 5 200 000   % 100,649 5 233 748,00 0,26
2,25 %  Korea Gas Corp . -Reg- (MTN) 2016/2026     .  .  .  .  .  .  USD 1 700 000   % 102,631 1 744 727,00 0,09
0,875 %  Korea National Oil Corp . -Reg- (MTN) 2020/2025     USD 18 500 000   % 97,473 18 032 505,00 0,90
1,00 %  KT Corp . (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 23 800 000   % 98,111 23 350 418,00 1,17
7,25 %  LMIRT Capital Pte Ltd (MTN) 2019/2024     .  .  .  .  .  .  USD 5 000 000 5 000 000  % 102,856 5 142 800,00 0,26
7,50 %  LMIRT Capital Pte Ltd (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  USD 2 140 000 2 140 000  % 102,849 2 200 968,60 0,11
1,319 %  Marubeni Corp . (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 37 200 000   % 98,188 36 525 936,00 1,83
1,577 %  Marubeni Corp . (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 000 000 3 000 000  % 98,191 2 945 730,00 0,15
7,375 %  Medco Oak Tree Pte Ltd (MTN) -Reg- 2019/2026   .  USD 34 000 000 22 000 000  % 103,687 35 253 580,00 1,76
6,75 %  Medco Platinum Road Pte Ltd -Reg- (MTN)  

2018/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 49 800 000   % 102,401 50 995 698,00 2,55
4,625 %  Minejesa Capital BV -Reg- 2017/2030     .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 18 000 000   % 102,982 18 536 760,00 0,93
3,25 %  Minera y Metalurgica del Boleo SAPI de CV (MTN)  

2019/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 22 800 000 22 800 000  % 104,208 23 759 424,00 1,19
2,50 %  Mitsubishi Corp . (MTN) 2019/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 5 400 000   % 102,945 5 559 030,00 0,28
5,125 %  Mong Duong Finance Holdings BV -Reg- (MTN)  

2019/2029   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 6 500 000  2 700 000 % 97,324 6 326 060,00 0,32
6,125 %  Muthoot Finance Ltd -Reg- 2019/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  USD 32 720 000  2 800 000 % 102,956 33 687 203,20 1,69
4,40 %  Muthoot Finance Ltd -Reg- 2020/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  USD 7 350 000 2 000 000 5 000 000 % 102,299 7 518 976,50 0,38
1,45 %  NBN Co ., Ltd -Reg- (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 7 500 000 5 500 000 % 98,352 1 967 040,00 0,10
5,65 %  Network i2i Ltd -Reg- 2019/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  USD 11 000 000 11 000 000  % 105,368 11 590 480,00 0,58
3,975 %  Network i2i Ltd -Reg- 2021/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  USD 5 000 000 5 000 000  % 100,525 5 026 250,00 0,25
4,70 %  Newcastle Coal Infrastructure Group Pty Ltd  

-Reg- (MTN) 2021/2031     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 5 800 000 5 800 000  % 97,851 5 675 358,00 0,28
5,00 %  Nippon Life Insurance Co . -Reg- 2012/2042 *    .  .  .  USD 29 300 000 27 300 000  % 102,969 30 169 917,00 1,51
5,10 %  Nippon Life Insurance Co . -Reg- 2014/2044 *    .  .  .  USD 29 500 000 1 000 000  % 107,957 31 847 315,00 1,59
4,70 %  Nippon Life Insurance Co . -Reg- 2016/2046 *    .  .  .  USD 12 238 000   % 108,91 13 328 405,80 0,67
4,00 %  Nippon Life Insurance Co . -Reg- 2017/2047 *    .  .  .  USD 2 000 000   % 107,167 2 143 340,00 0,11
1,25 %  NongHyup Bank -Reg- (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  USD 10 000 000  5 000 000 % 99,023 9 902 300,00 0,50
4,375 %  NWD MTN Ltd (MTN) 2015/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 35 200 000 35 200 000  % 102,117 35 945 184,00 1,80
4,00 %  Oil India International Pte Ltd (MTN) 2017/2027     .  USD 19 500 000   % 104,941 20 463 495,00 1,02
7,625 %  PB International BV (MTN) 2017/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 15 050 000   % 45,722 6 881 161,00 0,34
5,75 %  PCCW Capital No 4 Ltd (MTN) 2012/2022     .  .  .  .  .  USD 8 340 000   % 101,162 8 436 910,80 0,42
3,75 %  PCCW-HKT Capital No . 5 Ltd -Reg- (MTN)  

2013/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 19 600 000   % 102,771 20 143 116,00 1,01
4,50 %  Pelabuhan Indonesia III Persero PT -Reg- (MTN)  

2018/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 25 000 000 25 000 000  % 104,144 26 036 000,00 1,30
6,50 %  Perenti Finance Pty Ltd -Reg- (MTN) 2020/2025     .  USD 2 400 000 10 000 000 25 800 000 % 103,667 2 488 008,00 0,12
5,95 %  Periama Holdings LLC/DE (MTN) 2020/2026     .  .  .  .  USD 4 000 000   % 106,699 4 267 960,00 0,21
4,30 %  Pertamina Persero PT -Reg- (MTN) 2013/2023     .  .  USD 15 000 000 15 000 000  % 104,001 15 600 150,00 0,78
5,95 %  Petron Corp . 2021/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 6 000 000 9 300 000 3 300 000 % 103,445 6 206 700,00 0,31
2,75 %  POSCO -Reg- (MTN) 2019/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 800 000   % 103,269 1 858 842,00 0,09
2,375 %  POSCO -Reg- 2019/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 4 700 000   % 101,176 4 755 272,00 0,24
2,375 %  POSCO -Reg- 2020/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 000 000   % 101,294 3 038 820,00 0,15
3,546 %  Rakuten, Inc . (MTN) 2019/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 16 300 000  15 000 000 % 103,233 16 826 979,00 0,84
2,17 %  Renesas Electronics Corp . -Reg- (MTN)  

2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 2 000 000  % 99,433 1 988 660,00 0,10
6,45 %  ReNew Power Pvt Ltd -Reg- 2019/2022     .  .  .  .  .  .  .  USD 29 994 000 29 994 000  % 101,567 30 464 005,98 1,52
4,45 %  Saka Energi Indonesia PT -Reg- (MTN)  

2017/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 21 220 000 21 220 000  % 97,4 20 668 280,00 1,03
4,125 %  Santos Finance Ltd (MTN) 2017/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 46 100 000 6 000 000  % 105,618 48 689 898,00 2,44
5,25 %  Santos Finance Ltd (MTN) 2019/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 21 000 000   % 111,738 23 464 980,00 1,17
1,35 %  Shinhan Financial Group Co ., Ltd -Reg- (MTN)  

2020/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 9 400 000   % 98,536 9 262 384,00 0,46
3,00 %  Singapore Airlines Ltd (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  USD 6 000 000 6 000 000  % 101,823 6 109 380,00 0,31
2,125 %  SK Battery America, Inc . (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  USD 4 250 000 32 300 000 28 050 000 % 97,847 4 158 497,50 0,21
3,00 %  SK Hynix, Inc . (MTN) 2019/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 20 000 000 12 300 000  % 103,435 20 687 000,00 1,04
1,00 %  SK Hynix, Inc . -Reg- 2021/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 6 000 000 6 000 000  % 98,983 5 938 980,00 0,30
1,50 %  SK Hynix, Inc . -Reg- (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  USD 12 500 000 12 500 000  % 97,944 12 243 000,00 0,61
3,875 %  SmarTone Finance Ltd (MTN) 2013/2023     .  .  .  .  .  .  USD 1 744 000   % 102,089 1 780 432,16 0,09
6,50 %  SMC Global Power Holdings Corp . 2019/ 

perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 5 000 000   % 101,875 5 093 750,00 0,26
6,00 %  Softbank Group Corp . 2017/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  USD 40 300 000 40 300 000  % 99,458 40 081 574,00 2,01
5,375 %  SoftBank Group Corp . (MTN) 2015/2022     .  .  .  .  .  .  .  USD 11 200 000 5 000 000  % 101,441 11 361 392,00 0,57
4,75 %  SoftBank Group Corp . (MTN) 2017/2024     .  .  .  .  .  .  .  USD 8 000 000   % 102,727 8 218 160,00 0,41
5,125 %  SoftBank Group Corp . (MTN) 2017/2027     .  .  .  .  .  .  .  USD 8 320 000  1 680 000 % 101,008 8 403 865,60 0,42
5,50 %  SoftBank Group Corp . (MTN) 2018/2023     .  .  .  .  .  .  .  USD 2 900 000 1 600 000  % 103,11 2 990 190,00 0,15
6,125 %  SoftBank Group Corp . (MTN) 2018/2025     .  .  .  .  .  .  .  USD 260 000   % 106,048 275 724,80 0,01
3,125 %  SoftBank Group Corp . 2021/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 8 060 000 8 060 000  % 98,402 7 931 201,20 0,40
5,325 %  Sompo Japan Nipponkoa Insurance, Inc . -Reg-  

2013/2073 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 287 000   % 105,002 3 451 415,74 0,17

DWS Invest Asian Bonds
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4,50 %  State Bank of India/London (MTN) 2018/2023     .  .  USD 1 009 000 1 009 000  % 105,098 1 060 438,82 0,05
2,60 %  Sumitomo Corp . (MTN) 2019/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 14 250 000   % 102,778 14 645 865,00 0,73
1,55 %  Sumitomo Corp . (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 8 000 000 8 000 000  % 98,496 7 879 680,00 0,39
6,50 %  Sumitomo Life Insurance Co . -Reg- 2013/2073 *    .  USD 16 100 000 14 000 000  % 108,227 17 424 547,00 0,87
2,696 %  Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc . (MTN)  

2019/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000   % 103,313 2 066 260,00 0,10
1,474 %  Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc . (MTN)  

2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 5 000 000   % 99,476 4 973 800,00 0,25
0,508 %  Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc .  

2021/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 2 000 000  % 98,794 1 975 880,00 0,10
1,05 %  Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd -Reg- (MTN)  

2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 450 000   % 97,705 3 370 822,50 0,17
0,85 %  Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd -Reg-  

2021/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 15 000 000 15 000 000  % 99,093 14 863 950,00 0,74
2,25 %  Suntory Holdings Ltd -Reg- (MTN) 2019/2024     .  .  .  USD 15 600 000   % 102,023 15 915 588,00 0,80
6,75 %  Theta Capital Pte Ltd (MTN) 2016/2026     .  .  .  .  .  .  .  USD 23 100 000 18 000 000  % 100,891 23 305 821,00 1,17
8,125 %  Theta Capital Pte Ltd (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  USD 41 800 000   % 105,595 44 138 710,00 2,21
0,75 %  TSMC Global Ltd -Reg- (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  USD 14 000 000  7 650 000 % 96,94 13 571 600,00 0,68
1,75 %  United Overseas Bank Ltd 2020/2031 *    .  .  .  .  .  .  .  .  USD 15 000 000  10 000 000 % 98,536 14 780 400,00 0,74
8,00 %  Vedanta Resources Finance II PLC -Reg-  

2019/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 15 000 000 20 000 000 5 000 000 % 98,283 14 742 450,00 0,74
13,875 %  Vedanta Resources Finance II PLC -Reg-  

2020/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 37 000 000 37 000 000  % 106,393 39 365 410,00 1,97
6,375 %  Vedanta Resources PLC -Reg- (MTN) 2017/2022     USD 27 200 000 35 350 000 46 000 000 % 99,12 26 960 640,00 1,35
7,50 %  Wanda Group Overseas Ltd 2019/2022     .  .  .  .  .  .  .  USD 6 000 000 7 000 000 1 000 000 % 94,06 5 643 600,00 0,28
7,25 %  Wanda Properties Overseas Ltd 2021/2022     .  .  .  .  USD 20 130 000 20 130 000  % 99,463 20 021 901,90 1,00
4,50 %  Woodside Finance Ltd -Reg- (MTN) 2019/2029     .  USD 32 350 000  5 000 000 % 111,47 36 060 545,00 1,80

Investmentanteile        30 874 539,87 1,55

Gruppeneigene Investmentanteile
Deutsche Global Liquidity Series PLC - Deutsche Managed  
Dollar Fund -Z- USD - (0,100%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  2 966 22 573 19 607 USD  10 408,589 30 874 539,87 1,55

Summe Wertpapiervermögen        1 962 036 770,19 98,20

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)
         
Devisen-Derivate        7 086 326,87 0,35
Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Devisentermingeschäfte         
         
Devisentermingeschäfte (Kauf)         
         
Offene Positionen         
AUD/USD 30,5 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        361 816,67 0,02
CHF/USD 4,1 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        51 139,66 0,00
CNY/USD 0,2 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        48,29 0,00
EUR/USD 448,0 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        2 455 533,45 0,12
GBP/USD 0,6 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        13 613,97 0,00
HKD/USD 13,6 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        179,59 0,00
SGD/USD 76,2 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        569 531,09 0,03
         
Geschlossene Positionen         
AUD/USD 30,8 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -136 707,64 -0,01
CHF/USD 4,1 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        52 681,92 0,00
CNY/USD 0,2 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        130,32 0,00
EUR/USD 475,7 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        3 585 415,93 0,18
GBP/USD 0,6 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -3 754,19 0,00
HKD/USD 13,6 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -750,22 0,00
SGD/USD 83,2 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        137 448,03 0,01
         
Bankguthaben        5 296 684,14 0,27
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 180 251     204 305,26 0,01

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

Australischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  AUD 142 419     103 531,63 0,01
Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 74 811     101 091,70 0,00
Chinesischer Renminbi   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CNY 343 223     53 843,05 0,00
Hongkong Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  HKD 791 539     101 490,42 0,01
Schweizer Franken   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF 94 291     103 208,36 0,01
Singapur Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD 266 084     196 756,76 0,01
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      4 432 456,96 0,22
         

DWS Invest Asian Bonds

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/  Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   USD vermögen



36

Sonstige Vermögensgegenstände        27 503 106,85 1,37
Abgegrenzte Platzierungsgebühr  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        1 264 928,71 0,06
Zinsansprüche  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        26 222 317,26 1,31
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        12 230,73 0,00
Sonstige Ansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        3 630,15 0,00
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        2 136 859,32 0,11

Summe der Vermögensgegenstände ***        2 004 200 959,42 100,31
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -1 961 391,84 -0,10
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -1 961 391,83 -0,10
Andere sonstige Verbindlichkeiten  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -0,01 0,00
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -4 074 355,78 -0,20
         
Summe der Verbindlichkeiten        -6 176 959,67 -0,31
         
Fondsvermögen        1 998 023 999,75 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich .          
         

Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse AUD LDMH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  AUD      98,94
Klasse CHF LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF      102,04
Klasse CHF TFCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF      103,33
Klasse RMB FCH350   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CNY      118,63
Klasse RMB FCH700   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CNY      118,96
Klasse FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      139,85
Klasse FCH100   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      105,10
Klasse IDH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      95,84
Klasse LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      104,15
Klasse LDH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      93,73
Klasse LDMH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      96,68
Klasse NCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      108,11
Klasse NDH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      99,71
Klasse PFDH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      99,06
Klasse TFCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      106,68
Klasse TFDH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      92,35
Klasse TFDMH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      98,19
Klasse GBP TFDMH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP      97,43
Klasse HKD LDM   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  HKD      98,49
Klasse HKD LDMH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  HKD      100,49
Klasse HKD TFDMH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  HKD      111,62
Klasse SGD LDM   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD      10,46
Klasse SGD LDMH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD      9,72
Klasse SGD TFDMH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD      10,17
Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      157,80
Klasse USD FC50   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      115,05
Klasse USD IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      122,10
Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      112,99
Klasse USD LDM   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      95,89
Klasse USD IC100   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      123,67
Klasse USD TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      116,11
Klasse USD TFDM   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      99,67
Klasse USD XC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      123,08

Umlaufende Anteile        
Klasse AUD LDMH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      309 089,314
Klasse CHF LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      1 805,001
Klasse CHF TFCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      37 820,000
Klasse RMB FCH350   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      760,000
Klasse RMB FCH700   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      760,000
Klasse FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      582 150,526
Klasse FCH100   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      257 230,055
Klasse IDH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      1 305 671,000
Klasse LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      364 051,023
Klasse LDH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      287 969,035
Klasse LDMH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      230 169,531
Klasse NCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      116 565,000
Klasse NDH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      692,000
Klasse PFDH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      554 496,000
Klasse TFCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      532 997,504
Klasse TFDH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      30 212,000
Klasse TFDMH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      5 154,530
Klasse GBP TFDMH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      6 000,350
Klasse HKD LDM   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      4 262 766,178

DWS Invest Asian Bonds

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/  Kurs Kurswert %-Anteil am
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Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Umlaufende Anteile        
Klasse HKD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      78 926,547
Klasse HKD TFDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      51 000,000
Klasse SGD LDM  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      172 280,060
Klasse SGD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      5 114 418,454
Klasse SGD TFDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      2 585 047,720
Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      723 671,855
Klasse USD FC50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 494 975,929
Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 404 386,000
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      982 493,272
Klasse USD LDM  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      3 711 173,398
Klasse USD IC100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 051 001,000
Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      508 033,298
Klasse USD TFDM  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 706 380,781
Klasse USD XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      532 006,729
        
Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
JPMorgan ASIA CREDIT INDEX in USD (hedged) TR – JACI Index        
  
        
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512) 
        
kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 50,864

größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 99,246

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 70,842

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.
   
Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities 
and Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 0,00. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von 
Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte.      
        

Marktschlüssel  

Vertragspartner der Devisentermingeschäfte
Barclays Bank Ireland PLC, BNP Paribas S.A., Bofa Securities Europe S.A., Goldman Sachs Bank Europe SE, HSBC France, Morgan Stanley Bank AG, Royal Bank of Canada (UK), State 
Street Bank International GmbH und UBS AG.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

     per 30.12.2021
      
Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,375610 = USD 1
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 0,913600 = USD 1
Chinesischer Renminbi  . . . . . . . . . . . . CNY 6,374500 = USD 1
Euro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,882262 = USD 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,740028 = USD 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 7,799150 = USD 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,352350 = USD 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren. 

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.
         
Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
     
In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. Das 
Zeichen + bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile 
(„Zielfonds“) hielt, können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

Fußnoten

*** Variabler Zinssatz.
 *** Die abgegrenzte Platzierungsgebühr wird über einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben ((entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements – Allgemeiner Teil des Fonds). 
 *** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I. Erträge
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . USD 77 316 446,49
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . USD 120 960,25 
3. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 113,72
4. Abzug ausländischer Quellensteuer 1)  . . . . . . . . . . . . . . USD 13 610,99

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 77 451 131,45

II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -16 811,90
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -13 791 816,63
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  USD -13 640 910,10
  Erträge aus dem Expense Cap  .  USD 8 194,33
  Administrationsvergütung  . . . . .  USD -159 100,86
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -27 308,23
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten   . . . . . USD -26 485,47
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -823 670,77
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -1 353 938,98
 davon:
  Erfolgsabhängige Vergütung  

aus Leihe-Erträgen  . . . . . . . . . .  USD -37,91
 Aufwand aus abgegrenzter  
 Platzierungsgebühr 2)  . . . . . . . .  USD -801 864,40
  andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD -552 036,67

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -16 040 031,98

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 61 411 099,47

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -29 224 287,91

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . USD -29 224 287,91
 
V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 32 186 811,56

1)  Enthalten sind im Wesentlichen die Erträge aus der Auflösung überhöhter Abgrenzungen 
in Höhe von USD 871 255,04.

2) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse AUD LDMH 1,21% p.a.,      Klasse CHF LCH 1,21% p.a.,  
Klasse CHF TFCH 0,71% p.a.,      Klasse RMB FCH350 0,40% p.a., 
Klasse RMB FCH700 0,29% p.a.,      Klasse FCH 0,70% p.a.,  
Klasse FCH100 0,30% p.a.,      Klasse IDH 0,47% p.a.,  
Klasse LCH 1,20% p.a.,      Klasse LDH 1,20% p.a.,  
Klasse LDMH 1,21% p.a.,      Klasse NCH 1,51% p.a.,  
Klasse NDH 1,31%3),      Klasse PFDH 1,83%3),  
Klasse TFCH 0,71% p.a.,     Klasse TFDH 0,71% p.a.,  
Klasse TFDMH 0,71% p.a.,      Klasse GBP TFDMH 0,71% p.a.,  
Klasse HKD LDM 1,18% p.a.,      Klasse HKD LDMH 1,21% p.a.,  
Klasse HKD TFDMH 0,70% p.a.,     Klasse SGD LDM 1,18% p.a.,  
Klasse SGD LDMH 1,21% p.a.,      Klasse SGD TFDMH 0,70% p.a.,  
Klasse USD FC 0,68% p.a.,      Klasse USD FC50 0,38% p.a.,  
Klasse USD IC 0,44% p.a.,      Klasse USD IC100 0,18% p.a.,  
Klasse USD LC 1,18% p.a.,      Klasse USD LDM 1,18% p.a.,  
Klasse USD TFC 0,68% p.a.,      Klasse USD TFDM 0,68% p.a.,  
Klasse USD XC 0,28% p.a.       

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne 
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf 
die jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhän-
gige Vergütung in Höhe von:    
 

Klasse AUD LDMH <0,001% p.a., Klasse CHF LCH <0,001% p.a.,
Klasse CHF TFCH <0,001% p.a.,  Klasse RMB FCH350 <0,001% p.a.,
Klasse RMB FCH700 <0,001% p.a.,  Klasse FCH <0,001% p.a.,
Klasse FCH100 <0,001% p.a.,  Klasse IDH <0,001% p.a.,
Klasse LCH <0,001% p.a.,  Klasse LDH <0,001% p.a.,
Klasse LDMH <0,001% p.a., Klasse NCH <0,001% p.a.,
Klasse NDH <0,001%3),  Klasse PFDH <0,001%3),
Klasse TFCH <0,001% p.a.,  Klasse TFDH <0,001% p.a.,
Klasse TFDMH <0,001% p.a., Klasse GBP TFDMH <0,001% p.a.,
Klasse HKD LDM <0,001% p.a., Klasse HKD LDMH <0,001% p.a.,
Klasse HKD TFDMH <0,001% p.a., Klasse SGD LDM <0,001% p.a.,
Klasse SGD LDMH <0,001% p.a., Klasse SGD TFDMH <0,001% p.a.,
Klasse USD FC <0,001% p.a., Klasse USD FC50 <0,001% p.a.,
Klasse USD IC <0,001% p.a., Klasse USD IC100 <0,001% p.a.,
Klasse USD LC <0,001% p.a.,  Klasse USD LDM <0,001% p.a.,
Klasse USD TFC <0,001% p.a., Klasse USD TFDM <0,001% p.a.,
Klasse USD XC <0,001% p.a.

des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige Anteilklasse an.

3) Bei unterjährig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 16 085,16.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 145 037 706,42

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -39 546 030,80
2. Mittelabfluss (netto) 4)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -80 324 823,51
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -2 821 316,58
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 61 411 099,47
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -29 224 287,91
6.  Nettoveränderung der  

nicht realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . USD -56 508 347,34

II. Wert des Fondsvermögens  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 998 023 999,75

4)  Nach Abzug einer Verwässerungsgebühr in Höhe von USD 123 453,29 zugunsten des 
Fondsvermögens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich)  USD -29 224 287,91

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 7 347 087,71
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -36 571 375,62

DWS Invest Asian Bonds



39

Klasse AUD LDMH   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 AUD 0,38
Zwischenausschüttung 16.2.2021 AUD 0,38
Zwischenausschüttung 16.3.2021 AUD 0,38
Zwischenausschüttung 20.4.2021 AUD 0,38
Zwischenausschüttung 20.5.2021 AUD 0,38
Zwischenausschüttung 17.6.2021 AUD 0,38
Zwischenausschüttung 16.7.2021 AUD 0,39
Zwischenausschüttung 17.8.2021 AUD 0,38
Zwischenausschüttung 16.9.2021 AUD 0,38
Zwischenausschüttung 18.10.2021 AUD 0,38
Zwischenausschüttung 16.11.2021 AUD 0,37
Zwischenausschüttung 16.12.2021 AUD 0,38
   

Klasse CHF LCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse CHF TFCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse RMB FCH350   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse RMB FCH700   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse FCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse FCH100   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse IDH   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 3,64
   

Klasse LCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LDH   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 2,84
   

Klasse LDMH   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 EUR 0,38
Zwischenausschüttung 16.2.2021 EUR 0,38
Zwischenausschüttung 16.3.2021 EUR 0,38
Zwischenausschüttung 20.4.2021 EUR 0,37
Zwischenausschüttung 20.5.2021 EUR 0,37
Zwischenausschüttung 17.6.2021 EUR 0,37
Zwischenausschüttung 16.7.2021 EUR 0,38
Zwischenausschüttung 17.8.2021 EUR 0,37
Zwischenausschüttung 16.9.2021 EUR 0,37
Zwischenausschüttung 18.10.2021 EUR 0,37
Zwischenausschüttung 16.11.2021 EUR 0,36
Zwischenausschüttung 16.12.2021 EUR 0,36
   

Klasse NCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse NDH   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 2,36
   

Klasse PFDH   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 1,82
   

Klasse TFCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse TFDH   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 3,28
   

Klasse TFDMH   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 EUR 0,38
Zwischenausschüttung 16.2.2021 EUR 0,38
Zwischenausschüttung 16.3.2021 EUR 0,38
Zwischenausschüttung 20.4.2021 EUR 0,38
Zwischenausschüttung 20.5.2021 EUR 0,38
Zwischenausschüttung 17.6.2021 EUR 0,38
Zwischenausschüttung 16.7.2021 EUR 0,38
Zwischenausschüttung 17.8.2021 EUR 0,37
Zwischenausschüttung 16.9.2021 EUR 0,37
Zwischenausschüttung 18.10.2021 EUR 0,38
Zwischenausschüttung 16.11.2021 EUR 0,37
Zwischenausschüttung 16.12.2021 EUR 0,37
   

Klasse GBP TFDMH   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 GBP 0,38
Zwischenausschüttung 16.2.2021 GBP 0,38
Zwischenausschüttung 16.3.2021 GBP 0,38
Zwischenausschüttung 20.4.2021 GBP 0,37
Zwischenausschüttung 20.5.2021 GBP 0,37 
Zwischenausschüttung 17.6.2021 GBP 0,37
Zwischenausschüttung 16.7.2021 GBP 0,38
Zwischenausschüttung 17.8.2021 GBP 0,37
Zwischenausschüttung 16.9.2021 GBP 0,37
Zwischenausschüttung 18.10.2021 GBP 0,38
Zwischenausschüttung 16.11.2021 GBP 0,37
Zwischenausschüttung 16.12.2021 GBP 0,37
   

Klasse HKD LDM   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 HKD 0,38
Zwischenausschüttung 16.2.2021 HKD 0,38
Zwischenausschüttung 16.3.2021 HKD 0,38
Zwischenausschüttung 20.4.2021 HKD 0,38
Zwischenausschüttung 20.5.2021 HKD 0,37
Zwischenausschüttung 17.6.2021 HKD 0,38
Zwischenausschüttung 16.7.2021 HKD 0,37
Zwischenausschüttung 17.8.2021 HKD 0,37
Zwischenausschüttung 16.9.2021 HKD 0,37
Zwischenausschüttung 18.10.2021 HKD 0,37
Zwischenausschüttung 16.11.2021 HKD 0,37
Zwischenausschüttung 16.12.2021 HKD 0,37
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Klasse HKD LDMH   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 HKD 0,39
Zwischenausschüttung 16.2.2021 HKD 0,39
Zwischenausschüttung 16.3.2021 HKD 0,39
Zwischenausschüttung 20.4.2021 HKD 0,39
Zwischenausschüttung 20.5.2021 HKD 0,38
Zwischenausschüttung 17.6.2021 HKD 0,38
Zwischenausschüttung 16.7.2021 HKD 0,38
Zwischenausschüttung 17.8.2021 HKD 0,38
Zwischenausschüttung 16.9.2021 HKD 0,38
Zwischenausschüttung 18.10.2021 HKD 0,38
Zwischenausschüttung 16.11.2021 HKD 0,38
Zwischenausschüttung 16.12.2021 HKD 0,38
   

Klasse HKD TFDMH   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 HKD 0,43
Zwischenausschüttung 16.2.2021 HKD 0,43
Zwischenausschüttung 16.3.2021 HKD 0,43
Zwischenausschüttung 20.4.2021 HKD 0,43
Zwischenausschüttung 20.5.2021 HKD 0,43
Zwischenausschüttung 17.6.2021 HKD 0,43
Zwischenausschüttung 16.7.2021 HKD 0,43
Zwischenausschüttung 17.8.2021 HKD 0,42
Zwischenausschüttung 16.9.2021 HKD 0,42
Zwischenausschüttung 18.10.2021 HKD 0,42
Zwischenausschüttung 16.11.2021 HKD 0,42
Zwischenausschüttung 16.12.2021 HKD 0,42

Klasse SGD LDM   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 16.2.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 16.3.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 20.4.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 20.5.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 17.6.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 16.7.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 17.8.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 16.9.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 18.10.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 16.11.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 16.12.2021 SGD 0,04
    

Klasse SGD LDMH   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 16.2.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 16.3.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 20.4.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 20.5.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 17.6.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 16.7.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 17.8.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 16.9.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 18.10.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 16.11.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 16.12.2021 SGD 0,04
   

Klasse SGD TFDMH   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 16.2.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 16.3.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 20.4.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 20.5.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 17.6.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 16.7.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 17.8.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 16.9.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 18.10.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 16.11.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 16.12.2021 SGD 0,04
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Klasse USD FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD FC50   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD IC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD IC100   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LDM   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 USD 0,37
Zwischenausschüttung 16.2.2021 USD 0,37
Zwischenausschüttung 16.3.2021 USD 0,37
Zwischenausschüttung 20.4.2021 USD 0,37
Zwischenausschüttung 20.5.2021 USD 0,37
Zwischenausschüttung 17.6.2021 USD 0,37
Zwischenausschüttung 16.7.2021 USD 0,37
Zwischenausschüttung 17.8.2021 USD 0,37
Zwischenausschüttung 16.9.2021 USD 0,36
Zwischenausschüttung 18.10.2021 USD 0,36
Zwischenausschüttung 16.11.2021 USD 0,36
Zwischenausschüttung 16.12.2021 USD 0,36
   

Klasse USD TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD TFDM   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 USD 0,38
Zwischenausschüttung 16.2.2021 USD 0,38
Zwischenausschüttung 16.3.2021 USD 0,38
Zwischenausschüttung 20.4.2021 USD 0,38
Zwischenausschüttung 20.5.2021 USD 0,38
Zwischenausschüttung 17.6.2021 USD 0,38
Zwischenausschüttung 16.7.2021 USD 0,38
Zwischenausschüttung 17.8.2021 USD 0,38
Zwischenausschüttung 16.9.2021 USD 0,38
Zwischenausschüttung 18.10.2021 USD 0,38
Zwischenausschüttung 16.11.2021 USD 0,37
Zwischenausschüttung 16.12.2021 USD 0,37
   

Klasse USD XC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des 
Geschäftsjahres werden thesauriert.

Angaben zur Ertragsverwendung *
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 998 023 999,75
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 145 037 706,42
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 138 883 052,88

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse AUD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 98,94
 Klasse CHF LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 102,04
 Klasse CHF TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 103,33
 Klasse RMB FCH350  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CNY 118,63
 Klasse RMB FCH700  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CNY 118,96
 Klasse FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 139,85
 Klasse FCH100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,10
 Klasse IDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 95,84
 Klasse LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,15
 Klasse LDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 93,73
 Klasse LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 96,68
 Klasse NCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,11
 Klasse NDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,71
 Klasse PFDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,06
 Klasse TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106,68
 Klasse TFDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 92,35
 Klasse TFDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,19
 Klasse GBP TFDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 97,43
 Klasse HKD LDM  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 98,49
 Klasse HKD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 100,49
 Klasse HKD TFDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 111,62
 Klasse SGD LDM  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 10,46
 Klasse SGD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 9,72
 Klasse SGD TFDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 10,17
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 157,80
 Klasse USD FC50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 115,05
 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 122,10
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 112,99
 Klasse USD LDM  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 95,89
 Klasse USD IC100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 123,67
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 116,11
 Klasse USD TFDM  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 99,67
 Klasse USD XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 123,08
2020 Klasse AUD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 102,80
 Klasse CHF LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 102,13
 Klasse CHF TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 102,89
 Klasse RMB FCH350  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CNY 113,48
 Klasse RMB FCH700  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CNY 113,67
 Klasse FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 138,99
 Klasse FCH100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,07
 Klasse IDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,63
 Klasse LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,00
 Klasse LDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 96,59
 Klasse LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,05
 Klasse NCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,33
 Klasse NDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse PFDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -

 Klasse TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,95
 Klasse TFDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 95,15
 Klasse TFDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,12
 Klasse GBP TFDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 100,64
 Klasse HKD LDM  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 101,46
 Klasse HKD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 104,26
 Klasse HKD TFDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 115,22
 Klasse SGD LDM  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 10,61
 Klasse SGD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 10,06
 Klasse SGD TFDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 10,48
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 155,54
 Klasse USD FC50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 113,07
 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 120,06
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 111,93
 Klasse USD LDM  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 99,37
 Klasse USD IC100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 121,30
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 114,44
 Klasse USD TFDM  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 102,78
 Klasse USD XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 120,83
2019 Klasse AUD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 104,24
 Klasse CHF LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 99,93
 Klasse CHF TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 100,25
 Klasse RMB FCH350  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CNY 106,22
 Klasse RMB FCH700  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CNY 105,97
 Klasse FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 134,83
 Klasse FCH100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,75
 Klasse IDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,12
 Klasse LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,56
 Klasse LDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 97,91
 Klasse LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,21
 Klasse NCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106,05
 Klasse NDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse PFDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,85
 Klasse TFDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 96,56
 Klasse TFDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,83
 Klasse GBP TFDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 100,08
 Klasse HKD LDM  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 102,33
 Klasse HKD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 104,56
 Klasse HKD TFDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 110,10
 Klasse SGD LDM  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 10,86
 Klasse SGD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 10,14
 Klasse SGD TFDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 10,50
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 148,22
 Klasse USD FC50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 107,43
 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 114,14
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 107,20
 Klasse USD LDM  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 99,76
 Klasse USD IC100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 115,01
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 109,05
 Klasse USD TFDM  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 102,66
 Klasse USD XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 114,67

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0,28% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 105 818 482,20.

Platzierungsgebühr / Verwässerungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebühr in Höhe von 2,9% des Netto-Fondsvermögens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung 
berechnet. Die genannte Platzierungsgebühr dient insbesondere als Vertriebsentschädigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebühr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt 
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermögen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden über einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf täglicher Basis 
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf täglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermögens 
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebühr um einen bestimmten Prozentsatz über 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf 
täglicher Basis ermittelt. Während der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermögen als auch 
von dem vorab festgelegten Faktor abhängt.            
  
Außerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwässerungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorücknahmebetrags zugunsten des 
Fondsvermögens erhoben.            
  
Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebühr und zum Verwässerungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.   
           



42

Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schützen soll, die durch die Zeichnungs- und Rücknahmeaktivitäten entstehen. 
Umfangreiche Zeichnungen und Rücknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds können zu einer Verwässerung des Anlagevermögens dieses (Teil-)Fonds führen, da der Nettoinventarwert 
unter Umständen nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um große (Netto-)Zu- bzw. 
Abflüsse im (Teil-)Fonds zu bewältigen. Zusätzlich zu diesen Kosten können erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen führen, die beträchtlich unter bzw. über den Marktpreisen 
liegen, die unter gewöhnlichen Umständen gelten.

Um den Anlegerschutz für die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwen-
dungen zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflüssen wesentlich betroffen sein und eine festgelegte 
Schwelle überschreiten („teilweises Swing Pricing“); dieser Mechanismus kann auf sämtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einführung eines Swing Pricing-Mechanismus 
für einen bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt – Besonderer Teil veröffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte für die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der 
vorhandenen Marktliquidität und den geschätzten Verwässerungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet. 
Überschreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu großen Nettozuflüssen in den (Teil-)Fonds gekommen 
ist, und nach unten korrigiert, wenn große Nettoabflüsse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Rücknahmen des betreffenden Handelstages gleicher-
maßen Anwendung. Falls für den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhängige Vergütung gilt, basiert die Berechnung auf dem ursprünglichen Nettoinventarwert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren für jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das Ausmaß 
der Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss berücksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

• Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
• Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
• zusätzliche Kosten, die durch Handelsaktivitäten für die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschließlich des Swing-Schwellenwerts), das 
Ausmaß der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmäßigen Abständen überprüft.

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des ursprünglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht überstei-
gen. Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfügbar. In einem Marktumfeld mit extremer Illiquidität kann die Verwaltungsgesellschaft die 
Swing Pricing-Anpassung jedoch auf über 2% des ursprünglichen Nettoinventarwerts erhöhen. Eine Mitteilung über eine derartige Erhöhung wird auf der Website der Verwaltungsge-
sellschaft www.dws.com veröffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse erwartet werden und er bei gewöhnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, 
ist davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgeführt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden und hat dies im Berichtszeitraum ausgeführt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse die vorher festgelegte relevante Schwelle 
überschritten haben. Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Nettofondsvermögens des (Teil-)Fonds pro Anteil am letzten Tag des Berichtszeitraums ausgewirkt 
hätte.

DWS Invest Asian Bonds



43

Jahresbericht
DWS Invest Asian Small/Mid Cap

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Anlageschwerpunkt des 
Teilfonds DWS Invest Asian 
Small/Mid Cap lag auf Aktien 
kleiner und mittlerer Emitten
ten, die ihren Sitz in einem 
asiatischen Land haben, ihre 
Geschäftstätigkeit überwie
gend in Asien ausüben oder 
die als Holdinggesellschaften 
überwiegend Beteiligungen an 
Unternehmen mit Sitz in  Asien 
halten. Bei der Auswahl der 
Anlagen werden neben dem 
finanziellen Erfolg ökologische 
und soziale Gesichtspunk
te und die Grundsätze einer 
guten  Corporate Governance 
(sog. ESGFaktoren) berück
sichtigt. Im Geschäftsjahr zum 
31.  Dezember 2021 verzeich
nete der Teilfonds einen Wert
zuwachs von 21,6% je Anteil 
(Anteilklasse LC; nach BVI
Methode). Sein Referenzindex 
stieg im selben Zeitraum um 
30,5% (jeweils in Euro).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Asiatische Aktien gaben im 
Berichtszeitraum nach, wo
rin sich die Belastung durch 
die COVID19Pandemie* und 
die schwächere Konjunktur in 
China widerspiegelt. Während 
im ersten Halbjahr die vorherr
schende DeltaVariante Anlass 
zur Sorge gab, wurde sie zum 
Jahresende hin von der anste
ckenderen OmikronVariante 
abgelöst. Weltweit wurde bei 
den täglichen Neuinfektionen 
die Marke von 1,5 Millionen 
überschritten. Im Vergleich 
dazu lag die bisherige Spitze im 
April bei rund 0,9 Millionen neu
en Fällen pro Tag. Positiv war zu 
werten, dass die täglich gemel

deten Todesfälle weltweit noch 
unter dem bisherigen Höchst
stand vom Januar blieben. Zur 
Eindämmung der Ausbreitung 
von Omikron verschärften 
die meisten Länder gegen 
Ende des Jahres die Social 
DistancingMaßnahmen, aller
dings in geringerem Ausmaß 
als im Sommer. In Asien waren 
rund 66% der Bevölkerung 

zumindest teilweise geimpft. In 
China, Südkorea und Singapur 
betrug die Impfquote der Bevöl
kerung über 80%, während sie 
in  Indonesien und Indien unter 
50% lag. China hielt an sei
ner NullToleranzStrategie bei 
COVID19 fest und verhängte 
in einigen Hochrisikogebieten 
immer wieder Lockdowns. Die 
 Social Distancing und strenge

DWS INVEST ASIAN SMALL/MID CAP
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht 
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Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest Asian Small/Mid Cap (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

12/16* 12/2112/18 12/19 12/2012/17

DWS InveSt ASIAn SmAll/mID CAp
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIn 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse LC LU0236153390 21,6% 62,6% 59,0%

Klasse FC LU0236154950 22,7% 66,9% 66,0%

Klasse LD LU0236153556 21,6% 62,6% 59,0%

Klasse LS LU0254485450 21,6% 62,6% 59,0%

Klasse NC LU0236154448 20,7% 58,9% 52,9%

Klasse TFC LU1663839519 22,7% 66,9% 48,9%1)

Klasse TFD LU1663839600 22,7% 67,0% 49,0%1)

Klasse GBP C RD2) LU0982753047 – – – 1)

Klasse USD FC3) LU0273175025 13,1% 65,0% 78,0%

Klasse USD LC3) LU0273161744 12,1% 60,8% 70,4%

Klasse USD TFC3) LU1663839782 13,1% 65,1% 42,6%1)

MSCI AC Asia ex Japan Small Cap  30,5% 65,5% 64,9%

1)  Klasse GBP C RD aufgelegt am 14.9.2015 und letzte Anteilpreisberechnung am 31.3.2016 (Anteilklasse noch  
aktiv) / Klassen TFC, TFD und USD TFC aufgelegt am 5.12.2017

2) in GBP 
3) in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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ren Lockdown-Maßnahmen ver-
ursachten schwere Störungen 
in den globalen Lieferketten 
und Wirtschaftsaktivitäten. So 
mussten internationale Auto-
mobilhersteller ihre Produktion 
trotz hoher Auftragsbestände 
infolge der Halbleiterknappheit 
kürzen. Die Störungen spiegel-
ten sich auch in den Frachtra-
ten wider, die um ein Vielfaches 
über dem Vor-Pandemie-Niveau 
lagen. Außerdem kam es zu 
Staus an den Häfen. Die insta-
bile Güterversorgung trieb fast 
überall die Preise in die Höhe. 
In allen großen Volkswirtschaf-
ten stieg die Inflation, wobei 
der Herstellerpreisindex (PPI) 
stärker als der Verbraucher-
preisindex (CPI) anzog. In China 
erreichte der PPI im Dezember 
10,3% im Vergleich zu 1,5% 
beim CPI. Unternehmen mit ge-
ringer Preissetzungsmacht und 
einem ungünstigen Produktmix 
gerieten unter Margendruck. 
In den USA kletterte der CPI 
im Dezember auf 7%. Die US- 
Notenbank Fed begann im vier-
ten Quartal mit der Reduzierung 
der Anleihekäufe, wodurch dem 
Markt weniger Liquidität zuge-
führt wird.

Neben den pandemiebedingten 
Faktoren spielten vor allem die 
Entwicklungen in China eine 
wichtige Rolle beim Abwärts-
trend dieses Marktes. Erstens 
stellte die Regierung verschie-
dene Sektoren unter eine 
noch strengere regulatorische 
Aufsicht. Im Bildungssektor 
wurde beispielsweise ein voll-
ständiges Verbot von Nachhil-
feunterricht in den Ferien und 
an Wochenenden für Schüler 
der Primar- und Sekundarstu-
fe vorgeschlagen. Börsenno-

tierten Unternehmen wurden 
Beteiligungen an Anbietern von 
schulischer Nachhilfe unter-
sagt, und ausländisches Kapital 
durfte keine Anteile an diesen 
Instituten erwerben. Zu den 
neuen Maßnahmen für Online-
Spiele gehörte unter anderem 
eine weitere Begrenzung der 
Online-Spielzeit für Minderjäh-
rige. Im Glückspielgeschäft in 
Macau wurde gegen einen sog. 
„Junket“-Betreiber, der VIP-
Kunden gezielt zum Glücksspiel 
bringt, wegen illegalem Online-
Glücksspiel ermittelt. Auf Inter-
net-Plattformen wurden kar-
tellrechtliche Untersuchungen 
durchgeführt und Technologie-
unternehmen aufgefordert, von 
einer „ungeordneten Expansi-
on“ Abstand zu nehmen. Als 
Reaktion auf die Aufforderung 
der Regierung entschieden sich 
einige Technologieunternehmen 
dafür, gemeinnützige Fonds 
zur Förderung der sozialen 
Gleichheit und des allgemeinen 
Wohlstands einzurichten.

Der zweite Faktor hängt mit der 
Reduzierung der Verschuldung 
privater Immobilienentwickler 
zusammen. Seit Sommer 2020 
wurden die Banken davon ab-
gehalten, Kredite an hoch ver-
schuldete Immobilienentwickler 
zu vergeben. Jedoch erst im 
dritten Quartal 2021 wurde die 
Tragweite allmählich sichtbar, 
als die Banken weniger Hypo-
thekenkredite genehmigten. 
Private chinesische Immobilien-
entwickler hatten Probleme, 
ihren Zahlungsverpflichtungen 
nachzukommen, und mussten 
ihre Zinszahlungen aufschie-
ben.

Der dritte Faktor betrifft den 

Übergang zur Klimaneutralität. 
Wegen der geringeren Kohleför-
derung traten in China im Sep-
tember und Oktober Engpässe 
in der Stromversorgung auf. 
Die internationalen Kohlepreise 
erreichten Rekordhöhe. Auch 
wenn China zugesagt hat, dass 
der Höchststand des Kohlever-
brauchs bis 2030 erreicht sein 
werde, führte die Reduzierung 
der Energie aus Kohlekraftwer-
ken in einigen Gebieten zur 
vorübergehenden Schließung 
von Werken.

Zur Ankurbelung des Wachs-
tums in einer sich abschwä-
chenden Konjunktur senkte 
China zum ersten Mal seit 
20 Monaten den Leitzinssatz für 
einjährige Darlehen um 5 Ba-
sispunkte auf 3,8%. Außerdem 
beschleunigten die Banken die 
Genehmigungen von Hypothe-
kenkrediten.

In Bezug auf die Positionierung 
zählten Hongkong, Südkorea 
und Singapur zu den wichtigs-
ten übergewichteten Märkten, 
während China untergewich-
tet war. Auf Branchenebene 
wurden Kommunikationsdienst-
leistungen und Finanzwerte am 
stärksten übergewichtet und 
der Gesundheits- und Indus-
triegütersektor untergewichtet. 
Die Gewichtung von China, 
 Malaysia, den Philippinen 
und Taiwan wurde reduziert, 
während die Gewichtung von 
Hongkong, Indonesien, Indi-
en, Südkorea und Singapur 
im Berichtszeitraum erhöht 
wurde. Auf Branchenebene 
wurde das Engagement im IT-
Sektor reduziert, bei zyklischen 
Konsumgütern, Finanzwerten, 
Industriegütern, Grundstof-
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fen und Immobilien hingegen 
erhöht. Der Teilfonds reduzierte 
den Anteil Chinas aufgrund 
regulatorischer Risiken und der 
Maßnahmen zum Schuldenab-
bau. Die Position im taiwanesi-
schen IT-Sektor wurde im Zuge 
von Gewinnmitnahmen eben-
falls verringert. Im Gegensatz 
dazu wurde das Engagement 
des Teilfonds im südkorea-
nischen und taiwanesischen 
Finanzsektor in Erwartung 
einer möglichen Zinserhöhung 
aufgestockt. Südkorea hob den 
Leitzins 2021 zweimal an: von 
50 Basispunkten auf 100 Basis-
punkte.

Im Berichtszeitraum schnitt der 
Teilfonds schwächer als der 
Referenzindex ab. Das Anlage-
ergebnis wurde durch die Akti-
enauswahl in China, Hongkong 
und Taiwan belastet. Regula-
torische Risiken und Entschul-
dungsmaßnahmen drückten 
die Aktienkurse in China und 
Hongkong. In Taiwan wirkte 
sich die Untergewichtung des 
Industriegütersektors, der sich 
über dem Marktdurchschnitt 
entwickelte, negativ aus.

Einen positiven Performance-
Beitrag lieferten die Positionen 
des Teilfonds im südkoreani-
schen IT-Sektor, insbesondere 
bei Solus Advanced Materials 
und Iljin Materials. Die bei-
den Hersteller von Kupferfolie 
profitierten von dem höheren 
Bedarf infolge der gestiegenen 
Verbrauchernachfrage nach 
Technologieprodukten und Bat-
terien für Elektrofahrzeuge.

Die Positionen in China, die 
angesichts des regulatorischen 
Drucks und schwacher Im-

mobilienmärkte nachgaben, 
beeinträchtigten die Wert-
entwicklung des Teilfonds. 
Dazu gehörten GDS und VNET, 
Betreiber von Rechenzentren 
in China, die von den stren-
geren staatlichen Kontrollen 
und den damit einhergehen-
den geringeren Investitionen 
in Technologieinfrastruktur 
in Mitleidenschaft gezogen 
wurden. Sowohl GDS als auch 
VNET wurden verkauft, da die 
staatlichen Kontrollen langfris-
tig bestehen bleiben könnten. 
Das Anlageergebnis des Teil-
fonds wurde durch die Aktien-
auswahl im taiwanesischen 
IT-Sektor beeinträchtigt. Accton 
und Chroma blieben hinter der 
Marktentwicklung zurück, da 
ihre operativen Gewinne durch 
die Halbleiterknappheit und 
Lockdown-Maßnahmen ge-
schmälert wurden.

Im Berichtszeitraum nahm der 
Teilfonds Chroma neu in sein 
Portfolio auf, weil das Unter-
nehmen von der Entspannung 
im Halbleiter- und Logistikbe-
reich profitieren dürfte, wenn 
sich die Pandemielage verbes-
sert. Chroma hat mit Prüfsyste-
men für Halbleiter sowie Strom-
versorgungsprüftechnik für 
Batterien und Elektrofahrzeuge 
gute geschäftliche Aussichten. 
Ein weiterer Neuzugang im Teil-
fonds ist die King‘s Town Bank. 
Die Bank erzielte eine Dividen-
denrendite von 4% und dürfte 
von steigenden Zinsen und 
einer Verbesserung der Aktiva-
Qualität profitieren.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Der Teilfonds bewirbt ökologi-

sche und/oder soziale Merk-
male im Sinne des Artikels 8(1) 
der Verordnung (EU) 2019/2088 
(Verordnung über nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleis-
tungssektor).

Die Auswahl der Vermögens-
gegenstände erfolgt über-
wiegend im Einklang mit den 
beworbenen ökologischen und/
oder sozialen Kriterien. Die 
diesem Finanzprodukt zugrun-
de liegenden Investitionen 
berücksichtigen jedoch nicht 
die EU- Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivi-
täten im Sinne der Taxonomie-
Verordnung.

Die Darstellung der offen-
zulegenden Informationen 
für regelmäßige Berichte für 
Finanzprodukte im Sinne des 
Artikels 8(1) gemäß Verordnung 
(EU) 2019/2088 (Verordnung 
über nachhaltigkeitsbezoge-
ne Offenlegungspflichten im 
Finanzdienstleistungssektor) so-
wie im Sinne des Artikels 6 ge-
mäß Verordnung (EU) 2020/852 
( Taxonomie Verordnung) 
können den Angaben gemäß 
Verordnung (EU) 2019/2088 
sowie gemäß Verordnung (EU) 
2020/852 im hinteren Teil des 
Berichts entnommen werden.

*  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID-19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
„ Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie   1 722 431,74  5,32
Telekommunikationsdienste   156 532,39  0,48
Dauerhafte Konsumgüter   2 805 790,08  8,67
Energie   401 173,41  1,24
Hauptverbrauchsgüter   4 210 941,94  13,01
Finanzsektor   7 896 360,69  24,41
Grundstoffe   4 655 377,99  14,39
Industrien   7 504 737,44  23,18
Versorger   392 380,08  1,22

Summe Aktien   29 745 725,76  91,92

2. Bankguthaben   2 726 493,19  8,43

3. Sonstige Vermögensgegenstände   71 176,41  0,22

4. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   33 931,27  0,10

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -167 494,59  -0,52

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -49 460,37  -0,15

III. Fondsvermögen   32 360 371,67  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest Asian Small/Mid Cap
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Börsengehandelte Wertpapiere        29 745 725,76 91,92

Aktien
China State Construction International Holdings Ltd     .  .  .  .  .  .  Stück 250 000 250 000  HKD 9,54 269 797,97 0,83
Chow Sang Sang Holdings International Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 44 000  57 000 HKD 10,68 53 158,69 0,16
Ganfeng Lithium Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 19 800 19 800  HKD 120 268 779,87 0,83
Hang Lung Group Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 100 000 100 000  HKD 16,46 186 200,20 0,58
Hysan Development Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 305 000 305 000  HKD 24,55 847 035,55 2,62
Nexteer Automotive Group Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 156 000 156 000  HKD 9,37 165 353,92 0,51
Pentamaster International Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 648 000 3 518 000 8 906 000 HKD 1,24 231 168,79 0,71
Remegen Co ., Ltd -144A-    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 26 000 26 000  HKD 72,5 213 236,55 0,66
TK Group Holdings Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 416 000  560 000 HKD 2,49 117 177,16 0,36
Towngas China Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 263 000 263 000  HKD 6,69 199 036,24 0,62
Aneka Tambang Persero Tbk PT     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 423 000 791 800  IDR 2 250 754 521,84 2,33
Cikarang Listrindo Tbk PT     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 084 000   IDR 615 193 343,84 0,60
Jasa Marga Persero Tbk PT     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 022 400 200 000  IDR 3 890 245 934,88 0,76
Mitra Adiperkasa Tbk PT     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 000 000 1 830 000 830 000 IDR 710 43 904,40 0,14
ABB India Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 633 5 633  INR 2 234,85 149 238,70 0,46
Adani Ports & Special Economic Zone Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 59 000 59 000  INR 725 507 088,00 1,57
Ashok Leyland Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 665 978 665 978  INR 120,75 953 323,59 2,95
Dabur India Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 33 139 33 139  INR 571,35 224 457,93 0,69
Dr Lal PathLabs Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 32 970  9 000 INR 3 706 1 448 497,27 4,48
Endurance Technologies Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 31 476 31 476  INR 1 660,2 619 488,52 1,91
Federal Bank Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 803 919 512 927 669 000 INR 82,1 782 435,90 2,42
Hindalco Industries Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 37 239 37 239  INR 451,95 199 517,83 0,62
Reliance Industries Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 14 315   INR 2 364 401 173,41 1,24
V-Guard Industries Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 66 377 66 377  INR 220 173 114,57 0,53
BNK Financial Group, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 52 000 52 000  KRW 8 400 324 182,58 1,00
DGB Financial Group, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 20 000 20 000  KRW 9 380 139 232,26 0,43
Doosan Solus Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 9 960 30 268 20 308 KRW 89 300 660 112,32 2,04
Duk San Neolux Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 11 263  23 905 KRW 56 300 470 619,07 1,45
Hansol Chemical Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 392 2 684 4 918 KRW 305 500 1 449 289,10 4,48
Hyundai Motor Co .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 070 1 070  KRW 209 000 165 972,87 0,51
Iljin Materials Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 11 587 23 338 16 401 KRW 135 000 1 160 945,47 3,59
Kangwon Land, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 65 455 84 345 30 290 KRW 24 050 1 168 328,45 3,61
Koh Young Technology, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 36 840 35 373 6 143 KRW 23 700 648 000,01 2,00
Samsung SDI Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 322 322  KRW 655 000 156 532,39 0,48
SKC Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 9 928 9 928  KRW 174 500 1 285 772,83 3,97
Wonik Materials Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 31 175 36 175 5 000 KRW 35 400 819 061,98 2,53
Inari Amertron Bhd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 712 000   MYR 3,96 595 607,65 1,84
AllHome Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 846 000  1 954 000 PHP 8,41 268 621,18 0,83
Bloomberry Resorts Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 038 300 1 038 300  PHP 6,6 118 571,24 0,37
International Container Terminal Services, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 59 550   PHP 205 211 226,40 0,65
Robinsons Land Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 030 000 330 000  PHP 19,1 670 875,55 2,07
Ascendas India Trust     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 359 200 359 200  SGD 1,42 332 761,55 1,03
Frasers Centrepoint Trust     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 664 300 414 900  SGD 2,31 1 001 116,69 3,09
Genting Singapore Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 057 200 1 057 200  SGD 0,775 534 524,14 1,65
Lendlease Global Commercial Reit     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 482 900 482 900  SGD 0,89 280 385,58 0,87
OUE Commercial Real Estate Investment Trust     .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 939 300 939 300  SGD 0,44 269 628,30 0,83
Bizlink Holding, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 50 000  42 000 TWD 261 416 146,28 1,29
Chroma ATE, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 245 000 177 000  TWD 200 1 562 541,58 4,83
Formosa Plastics Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 152 000 199 000 47 000 TWD 104 504 095,05 1,56
King‘s Town Bank Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 869 000 1 869 000  TWD 40,55 2 416 771,91 7,47
Powertech Technology, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 140 000 57 000 207 000 TWD 97,7 436 172,32 1,35
Sporton International, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 29 088 1 385 8 000 TWD 217 201 283,93 0,62
Unimicron Technology Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 169 000 358 000 189 000 TWD 231 1 244 899,20 3,85
Manulife US Real Estate Investment Trust     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 092 400   USD 0,67 645 734,62 2,00
NIO, Inc . -ADR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 545 4 545  USD 29,85 119 694,94 0,37
Sea Ltd -ADR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 129 641  USD 220,9 220 032,70 0,68

Summe Wertpapiervermögen        29 745 725,76 91,92

Bankguthaben        2 726 493,19 8,43

Verwahrstelle (täglich fällig)
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      189 248,34 0,59

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

Chinesischer Renminbi   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CNY 994 988     137 666,92 0,43
Hongkong Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  HKD 2 414 606     273 147,12 0,84
Indische Rupie   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  INR 22 148 051     262 560,17 0,81
Indonesische Rupie    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  IDR 311 517 014     19 263,33 0,06
Malaysischer Ringgit    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  MYR 128 476     27 139,79 0,08
Neue Taiwan Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  TWD 15 751 751     502 301,35 1,55
Philippinischer Peso   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  PHP 1 768 287     30 596,04 0,09
Singapur Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD 433 990     283 131,80 0,88
Südkoreanischer Won   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  KRW 921 833 758     684 163,11 2,11
Thailändischer Baht   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  THB 432 220     11 415,40 0,04
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 346 677     305 859,82 0,95

Vermögensaufstellung zum 31.12.2021

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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Sonstige Vermögensgegenstände        71 176,41 0,22
Dividenden- / Ausschüttungsansprüche  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        18 783,77 0,06
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        52 392,64 0,16

Forderungen aus Anteilscheingeschäften        33 931,27 0,10

Summe der Vermögensgegenstände        32 577 326,63 100,67

Sonstige Verbindlichkeiten        -167 494,59 -0,52
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -77 738,94 -0,24
Andere sonstige Verbindlichkeiten  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -89 755,65 -0,28

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -49 460,37 -0,15

Summe der Verbindlichkeiten        -216 954,96 -0,67

Fondsvermögen        32 360 371,67 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos 
bei der Verwaltungsgesellschaft erhältlich .

Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      366,04
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      321,40
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      303,40
Klasse LS   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      331,64
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      286,23
Klasse TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      148,93
Klasse TFD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      142,66
Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      304,49
Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      273,20
Klasse USD TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      142,59

Umlaufende Anteile
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      16 146,524
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      30 918,470
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      14 391,931
Klasse LS   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      3 317,000
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      34 838,224
Klasse TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      27,000
Klasse TFD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      20,000
Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      1 769,192
Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      2 445,892
Klasse USD TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      24,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI AC Asia ex Japan Small Cap Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 86,368

größter potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 119,536

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 103,052

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1 .1 .2021 bis 31 .12 .2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer 
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet . Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermögens 
herangezogen . Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt . Bei der Ermittlung des 
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an .

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode) .

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem . Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00 .
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Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2021

Chinesischer Renminbi  . . . . . . . . . . . . CNY 7,227502 = EUR 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 8,839948 = EUR 1
Indonesische Rupie   . . . . . . . . . . . . . . IDR 16 171,500076 = EUR 1
Indische Rupie  . . . . . . . . . . . . . . . . . . INR 84,354194 = EUR 1
Südkoreanischer Won  . . . . . . . . . . . . KRW 1 347,388871 = EUR 1
Malaysischer Ringgit   . . . . . . . . . . . . . MYR 4,733855 = EUR 1
Philippinischer Peso  . . . . . . . . . . . . . . PHP 57,794623 = EUR 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,532821 = EUR 1
Thailändischer Baht  . . . . . . . . . . . . . . THB 37,862902 = EUR 1
Neue Taiwan Dollar  . . . . . . . . . . . . . . TWD 31,359165 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

DWS Invest Asian Small/Mid Cap
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Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I. Wert des Fondsvermögens  
 am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 26 485 022,06
1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -11 703,34
2. Mittelzufluss (netto)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 175 118,71
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 92 305,45
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 136 928,55
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 688 415,45
6. Nettoveränderung der  
 nicht realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 794 284,79

II.    Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 32 360 371,67

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 4 688 415,45

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 643 499,43
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 44 916,02

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I.  Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 579 319,06
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 55,71
3. Abzug ausländischer Quellensteuer 1) . . . . . . . . . . . . . . . EUR 115 358,21

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 694 732,98

II.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen  
 und negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 058,68
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -427 576,97
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -454 251,25
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 50 843,14
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -24 168,86
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 445,88
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -3 158,07
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -15 267,88
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -105 296,95
 davon:
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . .  EUR -83 472,14
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -21 824,81

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -557 804,43

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 136 928,55

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 688 415,45

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 688 415,45

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 825 344,00

1)  Enthalten sind im Wesentlichen die Erträge aus der Auflösung überhöhter 
Abgrenzungen in Höhe von EUR 222 237,02.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,91% p.a., Klasse LC 1,77% p.a.,
Klasse LD 1,77% p.a., Klasse LS 1,77% p.a.,
Klasse NC 2,54% p.a., Klasse TFC 0,90% p.a.,
Klasse TFD 0,89% p.a., Klasse USD FC 0,91% p.a.,
Klasse USD LC 1,77% p.a., Klasse USD TFC 0,92% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 102 721,10.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
  

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 1,49
   

Klasse LS   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse TFD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 1,87
   

Klasse USD FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse USD LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse USD TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
  
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des 
Geschäftsjahres werden thesauriert.
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 32 360 371,67
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 26 485 022,06
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 28 913 850,59

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 366,04
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 321,40
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 303,40
 Klasse LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 331,64
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 286,23
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 148,93
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 142,66
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 304,49
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 273,20
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 142,59
2020 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 298,39
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 264,27
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 250,27
 Klasse LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 272,68
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 237,17
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 121,37
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 117,44
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 269,28
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 243,70
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 126,11
2019 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 271,17
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 242,25
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 230,88
 Klasse LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 250,03
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 219,11
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 110,28
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,33
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 223,18
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 203,64
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 104,43

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.
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Jahresbericht
DWS Invest Brazilian Equities

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Anlageschwerpunkt des 
Teilfonds DWS Invest Brazilian 
Equities liegt auf Unternehmen, 
die ihren Sitz in Brasilien haben 
oder ihre Geschäftstätigkeit 
überwiegend in Brasilien aus
üben. Im Berichtszeitraum vom 
1. Januar 2021 bis zum 31. De
zember 2021 verzeichnete der 
Teilfonds einen Wertrückgang 
von 10,7% je Anteil (Anteilklas
se LC; nach BVIMethode). Sein 
Referenzindex, der MSCI Brazil 
10/40, sank im selben Zeitraum 
um 13,1% (jeweils in Euro).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Der brasilianische Aktienmarkt 
entwickelte sich im Jahr 2021 
deutlich schlechter als die 
lateinamerikanischen Aktien
märkte und die allgemeinen 
Märkte der Schwellenländer. 
Maßgeblich für diese Under
performance waren politische 
Gründe und makroökonomi
sche Schwierigkeiten, die vor 
allem den Haushaltsausblick 
betrafen. Die politischen Rah
menbedingungen belasteten 
den Markt, hier vor allem die 
Krise zwischen Exekutive und 
Justiz, die das gesamte Jahr 
hindurch anhielt, sowie die 
erwarteten polarisierten Er
gebnisse der bevorstehenden 
Präsidentschaftswahl 2022. Auf 
makroökonomischer Ebene ha
ben die wachsenden Staatsaus
gaben das Defizit der ohnehin 
angespannten Haushaltslage 
noch vergrößert.

Die Wirtschaftsaktivität in Bra
silien ist zurückgegangen und 
liegt jetzt unter dem Niveau vor 
der Pandemie*. Die schwäche

re Konjunktur hat die brasiliani
sche Zentralbank nicht davon 
abgehalten, den Tagesgeldsatz 
im Dezember um 150 Basis
punkte auf 9,25% zu erhöhen. 
Positiv ist festzuhalten, dass 
die Inflationsdaten für Novem
ber 2021 nach monatelanger 
Belastung zurückgingen. Der 
Kongress billigte den Haushalt 
2022 und die Verfassungsän
derung, mit der das „Gesetz 
über die Ausgabenobergrenze“ 

und die „gerichtlich ange
ordneten Pflichtzahlungen“ 
geändert werden. Dies dürfte 
die politischen Turbulenzen 
auf der fiskalpolitischen Seite 
kurzfristig beruhigen. Trotz der 
schwierigen gesamtwirtschaft
lichen Rahmenbedingungen 
(Wachstum, Inflation und Haus
halt) schätzte das Portfolioma
nagement den brasilianischen 
Aktienmarkt weiterhin positiv 
ein. Gründe hierfür waren die 

DWS INVEST BRAZILIAN EQUITIES
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht 
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Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest Brazilian Equities (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

12/16* 12/2112/18 12/19 12/2012/17

DWS InveSt BrazIlIan equItIeS
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

anteilklasse ISIn 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse LC LU0616856935 -10,7% 19,2% 64,7%

Klasse FC LU0616857586 -9,8% 22,6% 73,0%

Klasse FC50 LU1987882872 -9,3% 15,8%1) –

Klasse IC LU1573968200 -9,4% 24,7% 56,2%1)

Klasse NC LU0616857313 -11,2% 16,9% 59,3%

Klasse TFC LU1663839865 -9,8% 22,6% 45,1%1)

Klasse USD IC2) LU2079148784 -16,5% -9,9%1) –

Klasse USD LC2) LU2079148867 -17,7% -12,0%1) –

Klasse USD TFC2) LU2034325691 -16,8% -9,0%1) –

MSCI Brazil 10/40  -13,1% -14,7% -5,1%

1)  Klasse IC aufgelegt am 15.3.2017 / Klasse TFC aufgelegt am 5.12.2017 / Klasse FC50 aufgelegt am 15.5.2019 / Klasse 
USD TFC aufgelegt am 16.8.2019 / Klassen USD IC und USD LC aufgelegt am 29.11.2019

2) in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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relativ attraktiven Bewertungen 
und die zahlreichen Anlage-
möglichkeiten aus Bottom-
up-Perspektive, insbesondere 
im Industriegüter-, zyklischen 
Konsumgüter- und IT-Sektor.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Der Teilfonds ist ein Produkt im 
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verord-
nung über nachhaltigkeitsbezo-
gene Offenlegungspflichten im 
Finanzdienstleistungssektor).

Hinweis gemäß Artikel 7 der 
Verordnung (EU) 2020/852 
( Taxonomie):
Die diesem Finanzprodukt zu-
grunde liegenden Investitionen 
berücksichtigen nicht die EU-
Kriterien für ökologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitäten.

*  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID-19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
„ Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie   2 845 431,27  3,15
Dauerhafte Konsumgüter   14 156 281,32  15,66
Energie   10 795 099,56  11,94
Hauptverbrauchsgüter   12 191 255,04  13,49
Finanzsektor   21 337 094,21  23,59
Grundstoffe   14 103 591,30  15,60
Industrien   11 765 506,83  13,02
Versorger   1 909 359,65  2,11

Summe Aktien   89 103 619,18  98,56

2. Bankguthaben   406 444,54  0,45

3. Sonstige Vermögensgegenstände   1 164 655,40  1,29

4. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   141 261,73  0,16

II. Verbindlichkeiten
1. Kurzfristige Verbindlichkeiten   -34 592,33  -0,04

2. Sonstige Verbindlichkeiten   -150 945,44  -0,17

3. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -228 105,66  -0,25

III. Fondsvermögen   90 402 337,42  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest Brazilian Equities
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Börsengehandelte Wertpapiere        89 103 619,18 98,56
         
Aktien         
Anima Holding SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 380 792 1 896 828 880 300 BRL 8,29 1 812 154,49 2,00
Atacadao SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 578 867 666 367 87 500 BRL 15,02 1 376 452,26 1,52
B3 SA - Brasil Bolsa Balcao     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 991 800 2 054 600 62 800 BRL 11,21 3 534 791,22 3,91
Banco Bradesco SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 214 559 20 396 9 800 BRL 16,21 550 607,57 0,61
Banco Bradesco SA -Pref-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 506 975 2 409 375 2 190 400 BRL 19,13 4 563 871,89 5,05
CCR SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 914 504 960 404 45 900 BRL 11,53 1 669 272,91 1,85
Dexco SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 542 850 906 050 363 200 BRL 14,94 1 283 934,50 1,42
Empreendimentos Pague Menos S/A     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 784 446  3 001 624 BRL 9,36 1 162 388,57 1,29
Energisa SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 275 801 288 301 12 500 BRL 43,73 1 909 359,65 2,11
Gerdau SA -Pref-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 683 500 712 200 1 293 956 BRL 27,4 2 964 841,69 3,28
Hapvida Participacoes e Investimentos SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 270 848 2 317 748 46 900 BRL 10,33 3 713 648,67 4,11
Iguatemi SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 570 138 570 139 1 BRL 18,03 1 627 376,88 1,80
Itau Unibanco Holding SA -Pref-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 472 600 1 207 400 477 800 BRL 21,06 4 909 707,17 5,43
JBS SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 559 500 693 000 133 500 BRL 37,95 3 361 431,76 3,72
Klabin SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 522 200 522 200  BRL 25,89 2 140 332,99 2,37
Localiza Rent a CAR SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 289 900 289 900  BRL 52,21 2 396 151,85 2,65
Lojas Renner SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 810 150 833 950 23 800 BRL 24,35 3 123 034,84 3,45
Magazine Luiza SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 736 864 2 957 064 1 463 116 BRL 7,3 2 007 248,31 2,22
Multilaser Industrial SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 493 700 493 700  BRL 8,29 647 932,98 0,72
Multiplan Empreendimentos Imobiliarios SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 139 500 299 500 160 000 BRL 18,46 407 678,99 0,45
Oncoclinicas do Brasil Servicos Medicos SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 362 200 362 200  BRL 11,38 652 533,99 0,72
Petroleo Brasileiro SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 31 900 92 400 540 500 BRL 30,89 155 998,71 0,17
Petroleo Brasileiro SA -Pref-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 773 760 1 817 600 1 203 840 BRL 28,53 3 494 785,09 3,87
Raia Drogasil SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 685 910 533 300 388 100 BRL 24,11 2 618 042,98 2,90
Rumo SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 349 900 1 431 100 81 200 BRL 17,58 3 756 928,20 4,16
Sequoia Logistica e Transportes SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 611 698 52 600 785 202 BRL 13,68 1 324 755,06 1,46
Suzano Papel e Celulose SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 398 520 223 420 278 700 BRL 59,47 3 751 979,77 4,15
Totvs SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 641 686 540 786 391 100 BRL 28,01 2 845 431,27 3,15
Usinas Siderurgicas de Minas Gerais SA Usiminas -Pref-     .  .  Stück 668 675 1 130 000 2 391 000 BRL 15,22 1 611 172,97 1,78
Vale SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 347 020 486 200 624 800 BRL 78,68 4 322 463,00 4,78
Vamos Locacao de Caminhoes Maquinas e Equipamentos SA    Stück 685 800 685 800  BRL 11,57 1 256 155,10 1,39
Vibra Energia SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 848 000 848 000  BRL 20,99 2 817 868,47 3,12
WEG SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 625 821 935 521 309 700 BRL 32,9 3 259 556,08 3,61
XP, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 28 754 33 155 4 401 BRL 157,69 717 818,83 0,79
Afya Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 40 403 42 103 1 700 USD 15,46 551 087,65 0,61
Banco Bradesco SA -ADR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 183 522 789 702 255 200 USD 3,39 3 539 758,29 3,91
Gerdau SA -ADR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 116 891 121 091 4 200 USD 4,91 506 360,87 0,56
Itau Unibanco Holding SA -ADR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 417 000 587 900 202 900 USD 3,735 1 374 118,65 1,52
Petroleo Brasileiro SA -ADR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 425 400 256 100 387 700 USD 11,13 4 177 247,66 4,62
Petroleo Brasileiro SA -ADR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 16 547 16 547  USD 10,22 149 199,63 0,16
Vale SA -ADR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 76 000 53 200 150 200 USD 14,12 946 773,00 1,05
XP, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 454 6 119 1 665 USD 28,34 111 364,72 0,12
         
Summe Wertpapiervermögen        89 103 619,18 98,56
        
Bankguthaben        406 444,54 0,45
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR       383 858,91 0,42
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          
         
Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 483     575,26 0,00
Kanadischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CAD 2 095     1 446,16 0,00
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 23 308     20 564,21 0,03
         
Sonstige Vermögensgegenstände        1 164 655,40 1,29
Dividenden- / Ausschüttungsansprüche  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        869 590,98 0,96
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        24 556,64 0,03
Sonstige Ansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        270 507,78 0,30
        
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        141 261,73 0,16
         
Summe der Vermögensgegenstände        90 815 980,85 100,46
         
Kurzfristige Verbindlichkeiten        -34 592,33 -0,04
         
Kredite in Nicht-EU/EWR-Währungen         
         
Brasilianischer Real   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  BRL -218 508     -34 592,33 -0,04

Sonstige Verbindlichkeiten        -150 945,44 -0,17
Andere sonstige Verbindlichkeiten   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -150 945,44 -0,17
         

Vermögensaufstellung zum 31.12.2021 

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -228 105,66 -0,25
         
Summe der Verbindlichkeiten        -413 643,43 -0,46
          
Fondsvermögen        90 402 337,42 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich.         

Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      138,10
Klasse FC50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      115,82
Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      156,23
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      121,83
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      114,57
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      145,11
Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      90,14
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      88,04
Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      91,00
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      87 834,333
Klasse FC50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100,000
Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      120 442,000
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      411 831,437
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      50 207,524
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      8 047,521
Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      93,000
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      115,000
Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      29 096,361
        
Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)       
MSCI Brazil 10/40 Index in EUR        
        
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)       
        
kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 89,905
   
größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 112,283
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . .  % 100,860
       
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2021 
      
Brasilianischer Real  . . . . . . . . . . . . . . BRL 6,316661 = EUR 1
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,448606 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,838785 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,  
Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

DWS Invest Brazilian Equities
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Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106 588 953,23

1. Mittelzufluss (netto). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -7 894 671,91
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -394 811,01
3. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 727 777,06
4. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 14 966 356,07
5.  Nettoveränderung der  

nicht realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -26 591 266,02
 
II.  Wert des Fondsvermögens
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 90 402 337,42

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 14 966 356,07
 
 aus:
  Wertpapiergeschäften  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 14 623 690,77
  Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 342 665,30

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse FC50

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse IC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse NC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD IC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD TFC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

    

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 508 892,95
2. Abzug ausländischer Quellensteuer   . . . . . . . . . . . . . . . EUR -202 293,02
 
Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 306 599,93
 
II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -10 264,90
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 383 129,62
 davon:
  Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -1 383 120,12
  Erträge aus dem Expense Cap   EUR 23 836,41
  Administrationsvergütung  . . . .  EUR -23 845,91
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -9 494,00
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten   . . . . . EUR -7 078,70
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -41 714,33
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -127 141,32

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 578 822,87
 
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 727 777,06

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 14 966 356,07

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 14 966 356,07
 
V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 18 694 133,13

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER)) 

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 1,02% p.a., Klasse FC50 0,39% p.a.,
Klasse IC 0,58% p.a., Klasse LC 1,95% p.a.,
Klasse NC 2,63% p.a., Klasse TFC 1,02% p.a.,
Klasse USD IC 0,58% p.a., Klasse USD LC 1,94% p.a.,
Klasse USD TFC 0,91% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.    
 
Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 195 704,72. 
    
Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 90 402 337,42
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106 588 953,23
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101 185 851,39

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 138,10
 Klasse FC50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 115,82
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 156,23
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 121,83
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 114,57
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 145,11
 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 90,14
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 88,04
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 91,00
2020 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 153,17
 Klasse FC50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 127,65
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 172,51
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 136,37
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 129,08
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 160,93
 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 108,01
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 106,91
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 109,36
2019 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 178,32
 Klasse FC50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 147,68
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 199,31
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 160,29
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 152,72
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 187,36
 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 114,64
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 114,50
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 114,64

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.

DWS Invest Brazilian Equities
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Jahresbericht
DWS Invest China Bonds

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds strebt die Erwirt
schaftung eines nachhaltigen 
Wertzuwachses an. Um dies 
zu erreichen, werden mindes
tens 60% des NettoTeilfonds
vermögens in Wertpapieren 
von Emittenten angelegt, 
die ihren Hauptsitz oder Ge
schäftsschwerpunkt in der 
Region Großchina haben. Der 
Teilfonds kann sein Vermögen 
in verzinslichen Schuldtiteln 
anlegen, die vom chinesischen 
Staat, von chinesischen staat
lichen Behörden, chinesischen 
Kommunalverwaltungen oder 
Unternehmen mit Hauptsitz 
oder Geschäftsschwerpunkt in 
China begeben werden. Das 
Teilfondsvermögen wird grund
sätzlich gegen den USDollar 
abgesichert und in auf US
Dollar lautenden oder gegen 
den USDollar abgesicherten 
verzinslichen Wertpapieren so
wie in Bareinlagen in USDollar 
angelegt. Vermögenswerte in
Renminbi können über den 
chinesischen Offshore-Markt 
und den chinesischen Festland
markt erworben werden.

Das Anlageumfeld war im Be
richtszeitraum von der COVID
19Pandemie, hoher Verschul
dung weltweit, immer noch 
sehr niedrigen, teils negativen 
Zinsen in den Industrieländern 
sowie der Unsicherheit hin
sichtlich der Geldpolitik der 
Zentralbanken geprägt. Vor 
diesem Hintergrund konnte 
der Teilfonds DWS Invest China 
Bonds im Geschäftsjahr 2021 
einen Wert stabil halten (0,0% 
je Anteil; Anteilklasse USD LC; 

nach BVI-Methode; in US-Dol
lar).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Die Entwicklung an den in
ternationalen Kapitalmärkten 
stand im Jahr 2021 insbeson
dere unter dem Eindruck der 
CoronavirusPandemie* und 
deren gesellschaftlichen sowie 
ökonomischen Folgen für die 
Weltgemeinschaft. Demge
genüber unterstützte die – an
gesichts der abgeschwächten 
Weltkonjunktur – extrem locke
re Geldpolitik der Zentralbanken 
der Industrieländer die Kursent
wicklung an den Finanzmärk
ten. Seit Jahresanfang 2021 
verbesserten sich die Konjunk
turaussichten, begünstigt durch 
die von der internationalen 
Staatengemeinschaft unter
nommenen Anstrengungen 
und Maßnahmenpakete mit 
dem Ziel, die wirtschaftlichen 
Auswirkungen der Coronakrise 
zu bewältigen, und durch die 
Zulassungsbeantragungen für 
COVID-19-Impfstoffe sowie 
die einsetzenden Impfkampa

gnen. Allerdings kam bei den 
Investoren auch die Inflations
frage auf, hervorgerufen u.a. 
durch die deutlich gestiegenen 
Preise an den Rohstoffmärk
ten, den Corona bedingten 
KonsumNachholbedarf sowie 
partielle Angebotsverknappung 
aufgrund von Lieferschwierig
keiten. Zudem dämpften die 
dynamische Ausbreitung des 
Coronavirus und dessen Mu
tanten sowie damit verbunde
ne neue Beschränkungen die 
Konjunkturperspektiven. Vor 
dem Hintergrund global hoher 
Verschuldung und historisch 
extrem niedriger Zinsen kam 
es an den Anleihemärkten im 
Berichtsjahr bis Ende Dezember 
2021 zum längeren Laufzeiten
de hin unter Schwankungen zu 
Kursermäßigungen bei einem 
Anstieg der Anleiherenditen 
auf einem immer noch sehr 
niedrigen, zum Teil negativen 
Renditeniveau. An den Unter
nehmensanleihemärkten ver
buchten High YieldTitel Kurs
steigerungen bei verringerten 
Risikoaufschlägen und konnten 
damit Unternehmensanleihen 

DWS INVEST CHINA BONDS
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht 
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DWS Invest China Bonds (Anteilklasse LCH)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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(Corporate Bonds) mit Invest-
ment-Grade-Status, die schwä-
cher notierten, outperformen. 
Der Rententeilfonds DWS 
Invest China Bonds konzen-
trierte seine Engagements auf 
Unternehmensanleihen (Cor-
porate Bonds). Regional war er 
grundsätzlich breit aufgestellt. 
Gleichwohl bildeten neben 
chinesischen Zinstiteln auch 
Emissionen aus Hong Kong 
und Japan regionale Anlage-
schwerpunkte. Hinsichtlich der 
Emittentenbonität hatten die im 
Portfolio gehaltenen Anleihen 
zum Berichtsstichtag über-
wiegend Investment-Grade-
Status, das heißt ein Rating von 
BBB- und besser der führenden 
Rating-Agenturen. 

Der chinesische Kreditmarkt 
wies im Jahr 2021 spürbare 
Verluste auf. Unter dem Ein-
druck der Ausfälle im chinesi-
schen Immobiliensektor und 
der Regulierungsmaßnahmen 
seitens der chinesischen Regie-
rung kam es zu Kursverlusten 
insbesondere bei Hochzinsan-
leihen. Mit seiner eher defen-
siven Portefeuille-Ausrichtung, 
bei der Corporate Bonds aus 
dem Investment-Grade-Bereich 
favorisiert wurden, konnte das 
Portfoliomanagement die Kurs-
rückgänge für den Teilfonds 
spürbar begrenzen. Vor allem 
die frühzeitige Reduzierung 
der Engagements in Zinspa-
pieren aus dem chinesischen 
Immobiliensektor hatte einen 
stabilisierenden Effekt auf die 
Wertentwicklung des Teilfonds. 
Auch die verstärkte Diversifika-
tion innerhalb des Portefeuilles 
zugunsten anderer asiatischer 
Anleiheemittenten, insbeson-

DWS InveSt ChIna BonDS
Wertentwicklung der Anteilklassen (in USD)

anteilklasse ISIn 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse LCH2) LU0632805262 -0,8% 2,5% 6,5%

Klasse FCH2) LU0632808951 -0,1% 4,3% 9,3%

Klasse FDH2) LU0740831374 -0,1% 4,4% 9,5%

Klasse LDH2) LU0740830996 -0,8% 2,6% 6,5%

Klasse NC2) LU0616855887 8,1% 8,2% 7,7%

Klasse NCH2) LU0740831614 -1,2% 1,3% 4,3%

Klasse NDH2) LU0740832000 -1,2% 1,3% 4,3%

Klasse NDQH2) LU1054325771 -1,1% 1,3% 0,1%1)

Klasse PFCH2) LU1054325854 -1,2% 1,7% 4,6%

Klasse PFDQH2) LU1054325938 -1,2% 2,8% 5,6%

Klasse TFCH2) LU1663839949 -0,1% 4,2% -2,2%1)

Klasse CHF FCH3) LU0813328357 -0,4% 3,2% 7,3%

Klasse CHF LCH3) LU0813327896 -0,9% 1,7% 4,4%

Klasse RMB FC4) LU0813328860 -1,4% 1,7% 10,7%

Klasse RMB FCH4) LU2093591621 3,4% 7,9%1) – 

Klasse RMB LC4) LU0813328787 -2,0% 0,3% 8,0%

Klasse RMB LCH4) LU2093593593 2,8% 6,8%1) – 

Klasse SEK FCH5) LU1322112480 0,2% 5,7% 9,5%

Klasse SEK LCH5) LU1322112563 -0,4% 4,0% 8,3%

Klasse USD FC LU0616856778 0,6% 10,1% 21,4%

Klasse USD FCH (P) LU1322112647 -4,3% -2,9% 0,1%

Klasse USD LC LU0616856422 0,0% 8,3% 18,1%

Klasse USD LDH (P) LU1322112720 -4,8% -4,9% -3,3%

Klasse USD LDMH (P) LU1322112993 -4,8% -4,9% -2,9%

Klasse USD TFC LU1663840103 0,6% 10,1% 6,5%1)

1)  Klasse NDQH aufgelegt am 28.4.2017 / Klassen TFCH und USD TFC aufgelegt am 5.12.2017 / Klassen RMB FCH und  
RMB LCH aufgelegt am 31.1.2020

2) in EUR 

3) in CHF 
4) in CNY 
5) in SEK

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

dere aus Hongkong, Japan, 
Indien und Indonesien wirkte 
sich günstig auf das Anlage-
ergebnis des Teilfonds aus. 
Darüber hinaus profitierten die 
rohstofforientierten Sektoren 
in Indonesien und Indien vom 
Preisanstieg an den Rohstoff-

märkten, begünstigt durch die 
wirtschaftliche Erholung in 
den Industrieländern. Darüber 
hinaus kam dem Teilfonds die 
Ausrichtung seines Anleihe-
portefeuilles zum kürzeren 
Laufzeitende hin zugute, da 
durch diese Maßnahme die mit 
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dem Renditeanstieg einherge-
gangenen Kursermäßigungen 
begrenzt werden konnten. 

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Das Teilgesellschaftsvermögen 
ist ein Produkt im Sinne des 
Artikels 6 der Verordnung (EU) 
2019/2088 (Verordnung über 
nachhaltigkeitsbezogene Of-
fenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor).

Hinweis gemäß Artikel 7 der 
Verordnung (EU) 2020/852 
( Taxonomie):
Die diesem Finanzprodukt zu-
grunde liegenden Investitionen 
berücksichtigen nicht die EU-
Kriterien für ökologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitäten.

*  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID-19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
„ Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in USD  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen   149 466 859,24  88,79
Zentralregierungen   7 892 399,25  4,69

Summe Anleihen   157 359 258,49  93,48

2. Investmentanteile
Sonstige Fonds   8 255 124,88  4,90

Summe Investmentanteile   8 255 124,88  4,90

3. Derivate   1 334 868,41  0,79

4. Bankguthaben   568 724,22  0,34

5. Sonstige Vermögensgegenstände   1 476 478,90  0,87

6. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   12 572,82  0,01

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -240 923,62  -0,14

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -427 036,26  -0,25

III. Fondsvermögen   168 339 067,84  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest China Bonds
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Börsengehandelte Wertpapiere        157 359 248,78 93,48

Verzinsliche Wertpapiere 
4,20 %  Adani Ports & Special Economic Zone Ltd -Reg-  

(MTN) 2020/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 103,847 1 038 470,00 0,62
3,125 %  AIA Group Ltd (MTN) 2013/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 613 000 613 000  % 102,413 627 791,69 0,37
3,25 %  Amber Circle Funding Ltd (MTN) 2012/2022     .  .  .  USD 600 000   % 101,999 611 994,00 0,36
7,25 %  Asahi Mutual Life Insurance Co .  

2017/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 1 000 000  % 100,643 2 012 860,00 1,20
6,50 %  Asahi Mutual Life Insurance Co .  

2018/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 2 000 000  % 106,146 2 122 920,00 1,26
0,80 %  Bank of China Ltd/Singapore 2021/2024     .  .  .  .  .  .  USD 3 000 000 3 000 000  % 99,066 2 971 980,00 1,77
2,125 %  BDO Unibank, Inc . (MTN) 2020/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 500 000   % 100,399 1 505 985,00 0,90
2,75 %  Beijing Gas Singapore Capital Corp .  

(MTN) 2017/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 650 000 1 350 000  % 100,483 2 662 799,50 1,58
5,375 %  CA Magnum Holdings -Reg- (MTN)  

2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 300 000 300 000  % 103,45 310 350,00 0,18
3,00 %  CDBL Funding 2 (MTN) 2017/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 500 000 3 500 000  % 100,851 3 529 785,00 2,10
0,86 %  China Construction Bank Corp ./Hong Kong  

2021/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 000 000 3 000 000  % 99,239 2 977 170,00 1,77
2,75 %  China Development Bank (MTN) 2017/2022     .  .  .  USD 825 000 825 000  % 101,549 837 779,25 0,50
1,875 %  China Government International Bond  

2019/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 6 000 000 6 000 000  % 101,028 6 061 680,00 3,60
0,40 %  China Government International Bond  

-Reg- 2020/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000   % 99,294 992 940,00 0,59
4,25 %  China Mengniu Dairy Co ., Ltd (MTN)  

2018/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 400 000   % 104,194 2 500 656,00 1,49
3,875 %  China Southern Power Grid International  

Finance BVI 2018 Co ., Ltd (MTN) 2018/2023     .  .  USD 2 700 000   % 104,298 2 816 046,00 1,67
2,875 %  CK Hutchison International 17 Ltd -Reg-  

(MTN) 2017/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000   % 100,518 1 005 180,00 0,60
4,25 %  Clean Renewable Power Mauritius Pte  

Ltd -Reg- (MTN) 2021/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 200 000 200 000  % 102,628 205 256,00 0,12
2,875 %  CLP Power Hong Kong Financing  

Ltd 2012/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 5 150 000 5 150 000  % 102,165 5 261 497,50 3,13
4,50 %  Continuum Energy Levanter Pte  

Ltd -Reg- (MTN) 2021/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 992 500 1 000 000 7 500 % 102,375 1 016 071,88 0,60
5,10 %  Dai-ichi Life Insurance Co .,  

Ltd/The -Reg- 2014/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 108,153 1 081 530,00 0,64
2,80 %  Eastern Creation II Investment Holdings  

Ltd 2019/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 050 000   % 100,831 3 075 345,50 1,83
1,00 %  Eastern Creation II Investment Holdings  

Ltd 2020/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 550 000   % 99,338 546 359,00 0,32
7,50 %  Eterna Capital Pte Ltd (MTN) 2017/2022     .  .  .  .  .  .  USD 4 196 380 43 992 1 134 909 % 79,307 3 328 023,09 1,98
4,125 %  FTL Capital Ltd (MTN) 2013/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 6 970 000 6 970 000  % 102,466 7 141 880,20 4,24
5,00 %  FWD Ltd (MTN) 2014/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 930 000 930 000  % 105,032 976 797,60 0,58
4,30 %  Greenko Power II Ltd -Reg- (MTN) 2021/2028     .  USD 1 930 000 1 930 000  % 101,602 1 960 918,60 1,17
1,625 %  GS Caltex Corp . (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000   % 99,577 995 770,00 0,59
1,00 %  Harvest Operations Corp . -Reg- 2021/2024     .  .  .  .  USD 1 250 000 1 250 000  % 99,572 1 244 650,00 0,74
1,50 %  Hero Asia Investment Ltd 2020/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 500 000   % 99,407 1 491 105,00 0,89
4,50 %  Hongkong Land Finance Cayman Islands Co .,  

Ltd/The (MTN) 2012/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 5 000 000   % 101,342 5 067 100,00 3,01
2,75 %  HPHT Finance 17 Ltd (MTN) 2017/2022     .  .  .  .  .  .  USD 4 244 000 4 244 000  % 100,899 4 282 153,56 2,54
4,50 %  Huarong Finance 2017 Co . 2017/perpetual *    .  .  .  USD 5 000 000 5 500 000 500 000 % 99,92 4 996 000,00 2,97
2,841 %  Huarong Finance 2017 Co ., Ltd  

(MTN) 2017/2022 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 99,83 998 300,00 0,59
3,75 %  Huarong Finance 2017 Co ., Ltd  

(MTN) 2017/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 300 000 300 000  % 100,371 301 113,00 0,18
3,25 %  Huarong Finance 2019 Co ., Ltd  

(MTN) 2019/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 99,617 996 170,00 0,59
3,25 %  Hutchison Whampoa International 12 II  

Ltd -Reg- (MTN) 2012/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 250 000 550 000  % 102,03 2 295 675,00 1,36
4,00 %  India Green Power Holdings -Reg- (MTN)  

2021/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 830 000 830 000  % 100,541 834 490,30 0,50
2,875 %  Industrial & Commercial Bank of China  

Ltd/Luxembourg (MTN) 2017/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 101,372 1 013 720,00 0,60
1,00 %  Industrial & Commercial Bank of China  

Ltd/Singapore 2020/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 4 000 000 4 000 000  % 99,77 3 990 800,00 2,37
1,00 %  Kia Corp . -Reg- 2021/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 920 000 920 000  % 99,337 913 900,40 0,54
0,849 %  Komatsu Finance America, Inc . 2020/2023     .  .  .  .  USD 2 000 000   % 99,61 1 992 200,00 1,18
1,75 %  Kookmin Bank -Reg- (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  USD 800 000   % 100,649 805 192,00 0,48
1,00 %  KT Corp . (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000   % 98,111 981 110,00 0,58
7,375 %  Medco Oak Tree Pte Ltd (MTN) -Reg-  

2019/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000   % 103,687 2 073 740,00 1,23
6,75 %  Medco Platinum Road Pte Ltd -Reg-  

(MTN) 2018/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 102,401 1 024 010,00 0,61
4,625 %  Minejesa Capital BV -Reg- 2017/2030     .  .  .  .  .  .  .  .  USD 500 000   % 102,982 514 910,00 0,31
5,125 %  Mong Duong Finance Holdings BV -Reg-  

(MTN) 2019/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000  1 300 000 % 97,324 973 240,00 0,58

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   USD vermögen

Vermögensaufstellung zum 31.12.2021 
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 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   USD vermögen

4,70 %  Newcastle Coal Infrastructure Group Pty  
Ltd -Reg- (MTN) 2021/2031    . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000  % 97,851 978 510,00 0,58

5,00 %  Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2012/2042 *   . .  USD 2 450 000 2 450 000  % 102,969 2 522 740,50 1,50
5,10 %  Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2014/2044 *   . .  USD 2 000 000   % 107,957 2 159 140,00 1,28
0,583 %  NTT Finance Corp. -Reg- 2021/2024    . . . . . . . . .  USD 1 250 000 1 250 000  % 98,812 1 235 150,00 0,73
4,375 %  NWD MTN Ltd (MTN) 2015/2022    . . . . . . . . . . .  USD 5 000 000 5 000 000  % 102,117 5 105 850,00 3,03
5,75 %  PCCW Capital No 4 Ltd (MTN) 2012/2022    . . . .  USD 3 840 000   % 101,162 3 884 620,80 2,31
3,75 %  PCCW-HKT Capital No. 5 Ltd -Reg-  

(MTN) 2013/2023    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 7 230 000 3 230 000 1 000 000 % 102,771 7 430 343,30 4,41
1,35 %  Shinhan Financial Group Co., Ltd -Reg-  

(MTN) 2020/2026    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 2 400 000   % 98,536 2 364 864,00 1,41
3,90 %  Sinopec Group Overseas Development 2012  

Ltd -Reg- (MTN) 2012/2022    . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 4 800 000 3 800 000 2 000 000 % 101,064 4 851 072,00 2,88
2,50 %  Sinopec Group Overseas Development 2017  

Ltd -Reg- (MTN) 2017/2022    . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 200 000   % 100,986 201 972,00 0,12
1,50 %  SK Hynix, Inc. -Reg- (MTN) 2021/2026    . . . . . . .  USD 2 500 000 2 500 000  % 97,944 2 448 600,00 1,45
3,875 %  SmarTone Finance Ltd (MTN) 2013/2023    . . . . .  USD 6 931 000 920 000  % 102,089 7 075 788,59 4,20
6,00 %  Softbank Group Corp. 2017/perpetual *   . . . . . . .  USD 2 500 000 2 500 000  % 99,458 2 486 450,00 1,48
5,325 %  Sompo Japan Nipponkoa Insurance, Inc. -Reg-  

2013/2073 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 313 000   % 105,002 1 378 676,26 0,82
2,75 %  State Elite Global Ltd (MTN) 2017/2022    . . . . . .  USD 590 000 590 000  % 100,733 594 324,70 0,35
2,75 %  State Grid Overseas Investment 2016 Ltd -Reg-  

(MTN) 2017/2022    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 6 000 000   % 100,575 6 034 500,00 3,59
3,625 %  Sun Hung Kai Properties Capital Market Ltd  

(MTN) 2013/2023    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 299 000 299 000  % 102,344 306 008,56 0,18
3,75 %  Sunny Optical Technology Group Co., Ltd  

(MTN) 2018/2023    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 725 000 725 000  % 102,108 740 283,00 0,44
2,985 %  Tencent Holdings Ltd -Reg- (MTN) 2018/2023    .  USD 1 500 000 1 500 000  % 101,772 1 526 580,00 0,91
0,75 %  TSMC Global Ltd -Reg- (MTN) 2020/2025    . . . . .  USD 1 000 000  2 350 000 % 96,94 969 400,00 0,58
8,00 %  Vedanta Resources Finance II PLC -Reg-  

2019/2023    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 2 000 000 2 000 000  % 98,283 1 965 660,00 1,17
13,875 %  Vedanta Resources Finance II PLC -Reg-  

2020/2024    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 2 000 000 2 000 000  % 106,393 2 127 860,00 1,26
3,375 %  Voyage Bonds Ltd (MTN) 2017/2022    . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000  % 101,081 1 010 810,00 0,60
7,25 %  Wanda Properties Overseas Ltd 2021/2022    . . .  USD 1 000 000 1 000 000  % 99,463 994 630,00 0,59

Nichtnotierte Wertpapiere        9,71 0,00

Verzinsliche Wertpapiere
5,35 %   China City Construction International Co.,  

Ltd 2014/2017 * **   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CNY 61 913 254   % 0 9,71 0,00

Investmentanteile        8 255 124,88 4,90
         
Gruppeneigene Investmentanteile         
Deutsche Global Liquidity Series PLC - Deutsche Managed  
Dollar Fund -Z- USD - (0,100%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   793 2 142 1 349 USD 10 408,589 8 255 124,88 4,90
         
Summe Wertpapiervermögen        165 614 383,37 98,38

Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate        1 334 868,41 0,79
Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Devisentermingeschäfte         
         
Devisentermingeschäfte (Kauf)         
         
Offene Positionen         
CHF/USD 6,3 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        79 348,96 0,05
EUR/USD 87,4 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        494 884,51 0,29
SEK/USD 0,2 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        207,63 0,00
         
Geschlossene Positionen         
CHF/USD 6,7 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        84 539,83 0,05
CNY/USD 0,9 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -152,56 0,00
EUR/USD 90,0 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        676 096,14 0,40
         
Devisentermingeschäfte (Verkauf)         
         
Offene Positionen         
USD/CNY 0,2 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -56,10 0,00
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Bankguthaben        568 724,22 0,34
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 41 506     47 045,02 0,03
         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen         
         
Schwedische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK 14 989     1 659,76 0,00
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen         
         
Chinesischer Renminbi   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CNY 53 875     8 451,56 0,00
Schweizer Franken   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF 74 353     81 384,91 0,05
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      430 182,97 0,26
         
Sonstige Vermögensgegenstände        1 476 478,90 0,87
Abgegrenzte Platzierungsgebühr  ***   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        7 112,90 0,00
Zinsansprüche  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        1 434 851,57 0,85
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        34 514,43 0,02
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        12 572,82 0,01
         
Summe der Vermögensgegenstände ****        169 007 236,38 100,39
         
Sonstige Verbindlichkeiten        -240 923,62 -0,14
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -240 923,62 -0,14
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -427 036,26 -0,25
         
Summe der Verbindlichkeiten        -668 168,54 -0,39
         
Fondsvermögen        168 339 067,84 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich .

Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse CHF FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF      108,99
Klasse CHF LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF      104,02
Klasse RMB FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CNY      129,81
Klasse RMB LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CNY      124,56
Klasse RMB FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CNY      107,93
Klasse RMB LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CNY      106,83
Klasse FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      120,62
Klasse FDH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      88,14
Klasse LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      114,33
Klasse LDH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      87,04
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      136,31
Klasse NCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      109,93
Klasse NDH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      80,05
Klasse NDQH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      91,86
Klasse PFCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      99,26
Klasse PFDQH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      82,31
Klasse TFCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      97,81
Klasse SEK FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK      1 037,98
Klasse SEK LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK      1 020,43
Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      137,90
Klasse USD FCH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      99,94
Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      130,45
Klasse USD LDH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      81,35
Klasse USD LDMH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      73,94
Klasse USD TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      106,51
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Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Umlaufende Anteile
Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      20 586,317
Klasse CHF LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      38 774,223
Klasse RMB FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      18 155,000
Klasse RMB LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      531 788,041
Klasse RMB FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      770,000
Klasse RMB LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 270,000
Klasse FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      182 298,561
Klasse FDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      107,921
Klasse LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      342 315,306
Klasse LDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      207 504,114
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      40 089,000
Klasse NCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      44 439,144
Klasse NDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      8 239,000
Klasse NDQH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      9 606,000
Klasse PFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      10 862,000
Klasse PFDQH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      4 904,000
Klasse TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      438,828
Klasse SEK FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      91,000
Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      94,000
Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      35 773,351
Klasse USD FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      99,000
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      309 364,515
Klasse USD LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      94,000
Klasse USD LDMH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      663,000
Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      3 053,817

Darstellung der Maximalgrenze (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
14,14% vom Portfoliowert         

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512) 

kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 0,415
   
größter potenzieller Risikobetrag    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 4,062
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   . . . . . . . . . . . . .  % 0,878

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Halte-
dauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten 
Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz im Sinne des 
CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities 
and Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 0,00. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von 
Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte.      

Marktschlüssel 

Vertragspartner der Devisentermingeschäfte
Barclays Bank Ireland PLC, Bofa Securities Europe S.A., HSBC France, Morgan Stanley Bank AG, Royal Bank of Canada (UK), State Street Bank International GmbH, State Street Bank 
London, Toronto Dominion Bank und UBS AG.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2021

Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 0,913600 = USD 1
Chinesischer Renminbi  . . . . . . . . . . . . CNY 6,374500 = USD 1
Euro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,882262 = USD 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 9,030850 = USD 1
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Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. Das 
Zeichen + bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile 
(„Zielfonds“) hielt, können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.      
   

Fußnoten

  *  Variabler Zinssatz.
  **  Notleidende Anleihe.

  ***  Die abgegrenzte Platzierungsgebühr wird über einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben (entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements – Allgemeiner Teil des Fonds).
****  Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I. Erträge
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . USD 4 417 616,35
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . USD 9 742,53
3. Abzug ausländischer Quellensteuer 1)  . . . . . . . . . . . . . . USD 2 724,68

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 430 083,56
 
II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -1 691,34
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -1 819 446,28
 davon :
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  USD -1 763 267,66
 Erträge aus dem Expense Cap  .  USD 21 120,33
 Administrationsvergütung  . . . . .  USD -77 298,95
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -2 055,33
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten   . . . . . USD -21 187,21
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -82 215,34
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -247 450,43
 davon :
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . .  USD -166 991,70
 Aufwand aus abgegrenzter  
 Platzierungsgebühr 2)  . . . . . . . .  USD -27 881,15
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD -52 577,58

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -2 174 045,93

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 256 037,63

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -7 104 837,77

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . USD -7 104 837,77

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -4 848 800,14

1)  Enthalten sind im Wesentlichen die Erträge aus der Auflösung überhöhter Abgrenzungen 
in Höhe von USD 27 962,10.

2) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse CHF FCH 0,76% p.a.,      Klasse CHF LCH 1,34% p.a.,  
Klasse RMB FC 0,73% p.a.,      Klasse RMB FCH 0,76% p.a., 
Klasse RMB LC 1,31% p.a.,      Klasse RMB LCH 1,32% p.a., 
Klasse FCH 0,76% p.a.,      Klasse FDH 0,77% p.a.,  
Klasse LCH 1,34% p.a.,      Klasse LDH 1,34% p.a.,  
Klasse NC 1,70% p.a.,      Klasse NCH 1,74% p.a.,  
Klasse NDH 1,74% p.a.,      Klasse NDQH 1,74% p.a.,  
Klasse PFCH 1,77% p.a.,      Klasse PFDQH 1,81% p.a.,  
Klasse TFCH 0,76% p.a.,      Klasse SEK FCH 0,77% p.a.,  
Klasse SEK LCH 1,30% p.a.,      Klasse USD FC 0,74% p.a.,  
Klasse USD FCH (P) 0,77% p.a.,      Klasse USD LC 1,31% p.a.,  
Klasse USD LDH (P) 1,34% p.a.,      Klasse USD LDMH (P) 1,33% p.a., 
Klasse USD TFC 0,73% p.a.       

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 5 083,68.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 230 009 925,92

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -762 624,31
2. Mittelabfluss (netto) 3)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -49 968 270,33
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 159 217,37
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 256 037,63
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -7 104 837,77
6.  Nettoveränderung der  

nicht realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . USD -6 250 380,67

II. Wert des Fondsvermögens am Ende 
 des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 168 339 067,84

3)  Nach Abzug einer Verwässerungsgebühr in Höhe von USD 9 962,10 zugunsten des 
Fondsvermögens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . USD -7 104 837,77

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 548 582,66
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -7 653 420,43
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Klasse PFDQH   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 EUR 0,28
Zwischenausschüttung 20.4.2021 EUR 0,21
Zwischenausschüttung 16.7.2021 EUR 0,82
Zwischenausschüttung 18.10.2021 EUR 0,97
   

Klasse TFCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse SEK FCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse SEK LCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD FCH (P)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD LDH (P)   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 USD 1,63
   

Klasse USD LDMH (P)   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 USD 0,33
Zwischenausschüttung 16.2.2021 USD 0,33
Zwischenausschüttung 16.3.2021 USD 0,33
Zwischenausschüttung 20.4.2021 USD 0,33
Zwischenausschüttung 20.5.2021 USD 0,33
Zwischenausschüttung 17.6.2021 USD 0,33
Zwischenausschüttung 16.7.2021 USD 0,33
Zwischenausschüttung 17.8.2021 USD 0,33
Zwischenausschüttung 16.9.2021 USD 0,33
Zwischenausschüttung 18.10.2021 USD 0,33
Zwischenausschüttung 16.11.2021 USD 0,33
Zwischenausschüttung 16.12.2021 USD 0,33
   

Klasse USD TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

    

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des 
Geschäftsjahres werden thesauriert.

Klasse CHF FCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse CHF LCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse RMB FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse RMB LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse RMB FCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse RMB LCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse FCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse FDH   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 2,33
   

Klasse LCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LDH   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 1,79
   

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   
Klasse NCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse NDH   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 1,31
   

Klasse NDQH   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 EUR 0,23
Zwischenausschüttung 20.4.2021 EUR 0,23
Zwischenausschüttung 16.7.2021 EUR 0,23
Zwischenausschüttung 18.10.2021 EUR 0,23
   

Klasse PFCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 168 339 067,84
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 230 009 925,92
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 249 738 747,18

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 108,99
 Klasse CHF LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 104,02
 Klasse RMB FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CNY 129,81
 Klasse RMB LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CNY 124,56
 Klasse RMB FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CNY 107,93
 Klasse RMB LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CNY 106,83
 Klasse FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 120,62
 Klasse FDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 88,14
 Klasse LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 114,33
 Klasse LDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 87,04
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 136,31
 Klasse NCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,93
 Klasse NDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 80,05
 Klasse NDQH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 91,86
 Klasse PFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,26
 Klasse PFDQH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 82,31
 Klasse TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 97,81
 Klasse SEK FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 1 037,98
 Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 1 020,43
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 137,90
 Klasse USD FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 99,94
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 130,45
 Klasse USD LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 81,35
 Klasse USD LDMH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 73,94
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 106,51
2020 Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 109,44
 Klasse CHF LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 104,98
 Klasse RMB FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CNY 131,64
 Klasse RMB LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CNY 127,16
 Klasse RMB FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CNY 104,41
 Klasse RMB LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CNY 103,94
 Klasse FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 120,78
 Klasse FDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 90,60
 Klasse LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 115,28
 Klasse LDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 89,60
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 126,09
 Klasse NCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 111,28
 Klasse NDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 82,46
 Klasse NDQH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 93,84
 Klasse PFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,43
 Klasse PFDQH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 85,64
 Klasse TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 97,95
 Klasse SEK FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 1 035,92
 Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 1 024,66
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 137,05
 Klasse USD FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 104,40
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 130,39
 Klasse USD LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 87,58
 Klasse USD LDMH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 81,73
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 105,84

2019 Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 106,91
 Klasse CHF LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 103,00
 Klasse RMB FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CNY 135,17
 Klasse RMB LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CNY 131,29
 Klasse RMB FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CNY -
 Klasse RMB LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CNY -
 Klasse FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 117,54
 Klasse FDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 91,12
 Klasse LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 112,69
 Klasse LDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 90,06
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 133,63
 Klasse NCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,27
 Klasse NDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 82,91
 Klasse NDQH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 94,09
 Klasse PFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,26
 Klasse PFDQH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 85,62
 Klasse TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 95,37
 Klasse SEK FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 1 001,95
 Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 997,65
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 131,26
 Klasse USD FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 108,77
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 125,52
 Klasse USD LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 94,72
 Klasse USD LDMH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 89,91
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 101,36

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0,31% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 9 817 544,70.    
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Platzierungsgebühr / Verwässerungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebühr in Höhe von 2,9% des Netto-Fondsvermögens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung 
berechnet. Die genannte Platzierungsgebühr dient insbesondere als Vertriebsentschädigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebühr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt 
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermögen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden über einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf täglicher Basis 
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf täglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermögens 
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebühr um einen bestimmten Prozentsatz über 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung 
auf täglicher Basis ermittelt. Während der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermögen als 
auch von dem vorab festgelegten Faktor abhängt.

Außerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwässerungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorücknahmebetrags zugunsten des 
Fondsvermögens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebühr und zum Verwässerungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.

Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schützen soll, die durch die Zeichnungs- und Rücknahmeaktivitäten entstehen. 
Umfangreiche Zeichnungen und Rücknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds können zu einer Verwässerung des Anlagevermögens dieses (Teil-)Fonds führen, da der Nettoinventarwert 
unter Umständen nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um große (Netto-)Zu- bzw. 
Abflüsse im (Teil-)Fonds zu bewältigen. Zusätzlich zu diesen Kosten können erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen führen, die beträchtlich unter bzw. über den Marktpreisen 
liegen, die unter gewöhnlichen Umständen gelten.

Um den Anlegerschutz für die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Auf-
wendungen zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflüssen wesentlich betroffen sein und eine 
festgelegte Schwelle überschreiten („teilweises Swing Pricing“); dieser Mechanismus kann auf sämtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einführung eines Swing Pricing-
Mechanismus für einen bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt – Besonderer Teil veröffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte für die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der 
vorhandenen Marktliquidität und den geschätzten Verwässerungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet. 
Überschreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu großen Nettozuflüssen in den (Teil-)Fonds gekom-
men ist, und nach unten korrigiert, wenn große Nettoabflüsse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Rücknahmen des betreffenden Handelstages 
gleichermaßen Anwendung. Falls für den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhängige Vergütung gilt, basiert die Berechnung auf dem ursprünglichen Nettoinventarwert. 
Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren für jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das Ausmaß 
der Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss berücksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

• Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
• Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
• zusätzliche Kosten, die durch Handelsaktivitäten für die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschließlich des Swing-Schwellenwerts), das 
Ausmaß der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmäßigen Abständen überprüft.

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des ursprünglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht überstei-
gen. Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfügbar. In einem Marktumfeld mit extremer Illiquidität kann die Verwaltungsgesellschaft die 
Swing Pricing-Anpassung jedoch auf über 2% des ursprünglichen Nettoinventarwerts erhöhen. Eine Mitteilung über eine derartige Erhöhung wird auf der Website der Verwaltungsge-
sellschaft www.dws.com veröffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse erwartet werden und er bei gewöhnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, 
ist davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgeführt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden und hat dies im Berichtszeitraum ausgeführt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse die vorher festgelegte relevante Schwelle 
überschritten haben. Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Nettofondsvermögens des (Teil-)Fonds pro Anteil am letzten Tag des Berichtszeitraums ausge-
wirkt hätte.
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Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist die 
Erwirtschaftung eines nach
haltigen Wertzuwachses, der 
den Referenzindex (MSCI China 
10/40 (EUR)) übertrifft. Hierzu 
investiert der Teilfonds haupt
sächlich in Aktien von Emit
tenten mit Sitz oder Geschäfts
schwerpunkt in China. Dabei 
orientiert sich der Teilfonds am 
Referenzindex. Er bildet diesen 
nicht genau nach, sondern 
versucht, seine Wertentwick
lung zu übertreffen, und kann 
deshalb wesentlich – sowohl 
positiv als auch negativ – davon 
abweichen.

Der Teilfonds DWS Invest Chi
nese Equities verzeichnete im 
Geschäftsjahr 2021 einen Wert
rückgang von 13,2% je Anteil 
(Anteilklasse LC; nach BVI
Methode), während der MSCI 
China 10/40 Index um 14,1% 
nachgab (jeweils in Euro).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Das Jahr 2021 stellte für den 
chinesischen Markt in Hong
kong eine Herausforderung dar. 
Festlandchina war seit Anfang 
des Jahres mit der Ausbreitung 
des Coronavirus* und der neu
en Varianten Delta und Omikron 
konfrontiert. Außerdem brachte 
die Regierung verschiedene 
Reformen auf den Weg und 
verschärfte die aufsichtsrecht
lichen Vorschriften für den 
Internet- und Bildungssektor. 
Der Markt befürchtete Kredit
ausfälle bei den größten chine
sischen Immobilienentwicklern. 
Schließlich kam es im Septem
ber 2021 zu Engpässen bei der 
Stromversorgung, die mit Blick 

auf das Wirtschaftswachstum 
ebenfalls für Unruhe am Markt 
sorgten. Infolgedessen büßte 
der MSCI China 10/40 Index 
2021 rund 20% seines Werts in 
US-Dollar ein.

Der Teilfonds übertraf 2021 
den Referenzindex. Hierzu trug 
vor allem seine Titelauswahl 
im Informationstechnologie, 
Kommunikations und Grund
stoffsektor bei. Hingegen 
schmälerten die Aktienauswahl 

bei zyklischen Konsumgütern 
sowie die Untergewichtung bei 
Versorgungsunternehmen und 
im Finanzbereich die Wertent
wicklung des Teilfonds. Un
geachtet des volatilen Markt
umfelds im Jahr 2021 lag der 
Schwerpunkt des Teilfonds bei 
der Aktienauswahl weiterhin 
auf hochwertigen Wachstums
unternehmen, die zu einer 
angemessenen Bewertung 
gehandelt werden.

DWS INVEST CHINESE EQUITIES
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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* 12/2016 = 100
Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest Chinese Equities (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

12/16* 12/2112/18 12/19 12/2012/17

DWS InveSt ChIneSe equItIeS
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIn 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse LC LU0273157635 -13,2% 27,8% 43,4%

Klasse FC LU0273146190 -13,0% 30,1% 48,3%

Klasse NC LU0273145622 -13,8% 25,1% 38,5%

Klasse TFC LU1663840285 -12,8% 30,2% 17,7%1)

Klasse GBP D RD2) LU0333022746 -18,9% 21,1% 45,9%

Klasse USD FC3) LU0273176932 -19,5% 28,6% 58,8%

Klasse USD LC3) LU0273164177 -20,2% 25,7% 52,4%

Klasse USD TFC3) LU1663840368 -19,5% 30,2% 15,0%1)

MSCI China 10/40 (EUR)  -14,1% 28,0% 43,6%

1) Klassen TFC und USD TFC aufgelegt am 5.12.2017 
2) in GBP 
3) in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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Die größten Übergewichtun-
gen des Teilfonds bestanden 
unter anderem in den Sektoren 
Basiskonsumgüter und Indus-
trie. Angesichts der pandemie-
bedingten Konjunkturschwan-
kungen und der anhaltenden 
Spannungen zwischen den USA 
und China würde der Basiskon-
sumgütersektor nach Einschät-
zung des Portfoliomanage-
ments weiter von der größer 
werdenden Mittelschicht und 
dem höherwertigen Konsum in 
China profitieren. Zudem wur-
de davon ausgegangen, dass 
mit dem Ziel der chinesischen 
Regierung einer Förderung des 
„allgemeinen Wohlstands“ eine 
wesentlich bessere Vermögens- 
und Einkommensstruktur in 
der Arbeiterschaft erreicht und 
infolgedessen in China ein dau-
erhafter Trend zu höherwerti-
gem Konsum ausgelöst wird. Im 
Industriesektor lag der Schwer-
punkt bei der Aktienauswahl 
des Teilfonds auf High-End-In-
dustrieautomatisierungsanlagen 
und der Lieferkette für Elektro-
fahrzeuge, die nach Einschät-
zung des Portfoliomanagements 
weiterhin von der politischen 
Unterstützung der chinesischen 
Regierung profitieren werden.

Die größten Untergewichtun-
gen des Teilfonds bestanden 
unter anderem in den Sektoren 
Finanzwesen und zyklische 
Konsumgüter. Im Finanzbereich 
war das Portfoliomanagement 
besorgt über die Verschlechte-
rung der Aktiva-Qualität im chi-
nesischen Banken- und Versi-
cherungssektor. Im Bereich der 
zyklischen Konsumgüter sah 
das Portfoliomanagement das 
sich verändernde regulatorische 
Umfeld und die Abschwächung 

des Gewinnwachstums im 
Internet-Bereich kritisch. 

Auf Einzeltitelebene zählten 
die Aktien von China Northern 
Rare Earth, China State Con-
struction und Contemporary 
Amperex Technology zu den 
Top-Performern. China Northern 
Rare Earth, einer der größten 
Produzenten seltener Erden 
in China, profitierte von den 
hohen Rohstoffpreisen. China 
State Construction, eines der 
führenden Bauunternehmen in 
China, profitierte von dem steti-
gen Wachstum im öffentlichen 
Mietwohnungsbau in China 
und Hongkong. Contemporary 
Amperex, einer der weltweit 
größten Hersteller von Batterien 
für Elektrofahrzeuge, war Nutz-
nießer des rasanten weltweiten 
Wachstums bei E-Autos, die 
besonders in China und den 
USA aus Gründen des Umwelt-
schutzes von staatlicher Seite 
stark gefördert werden.

Eine der Anlagen mit der 
schwächsten Wertentwicklung 
war New Oriental Education, 
ein führender Anbieter von 
Nachhilfe und Weiterbildung 
in China. Die Aktie entwickelte 
sich aufgrund der neuen, im 
zweiten Quartal 2021 von der 
Regierung eingeführten Bran-
chenregulierung, die das Unter-
richtsangebot für die Klassen 
K1-K9 in China begrenzt und 
somit die Ertragsmöglichkei-
ten für den Sektor stark ein-
schränkt, unterdurchschnittlich.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Der Teilfonds ist ein Produkt im 
Sinne des Artikels 6 der Verord-

nung (EU) 2019/2088 (Verord-
nung über nachhaltigkeitsbezo-
gene Offenlegungspflichten im 
Finanzdienstleistungssektor).

Hinweis gemäß Artikel 7 der 
Verordnung (EU) 2020/852 
( Taxonomie):
Die diesem Finanzprodukt zu-
grunde liegenden Investitionen 
berücksichtigen nicht die EU-
Kriterien für ökologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitäten.

*  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID-19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
„ Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie   6 480 073,68  5,13
Telekommunikationsdienste   30 562 494,54  24,18
Dauerhafte Konsumgüter   19 993 301,70  15,82
Energie   6 458 899,89  5,12
Hauptverbrauchsgüter   13 997 630,66  11,08
Finanzsektor   18 820 359,63  14,91
Grundstoffe   3 177 808,72  2,51
Industrien   14 311 294,04  11,35
Versorger   4 591 377,66  3,63

Summe Aktien   118 393 240,52  93,73

2. Bankguthaben   8 244 925,03  6,52

3. Sonstige Vermögensgegenstände   61 669,46  0,05

4. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   61 275,33  0,05

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -264 591,17  -0,21

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -180 060,66  -0,14

III. Fondsvermögen   126 316 458,51  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest Chinese Equities
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Börsengehandelte Wertpapiere        118 393 230,57 93,73

Aktien
China International Travel Service Corp., Ltd    . . . . . . . . . . . .  Stück 33 646 10 365 29 400 CNY 217,5 1 012 522,09 0,80
China Northern Rare Earth Group High-Tech Co., Ltd    . . . . .  Stück 173 800  369 400 CNY 45,78 1 100 873,37 0,87
Contemporary Amperex Technology Co., Ltd    . . . . . . . . . . .  Stück 31 242 15 800 37 800 CNY 590 2 550 366,79 2,02
ENN Natural Gas Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 491 000 491 000  CNY 18,3 1 243 209,69 0,98
Estun Automation Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 291 060 50 300 255 100 CNY 26 1 047 050,62 0,83
GoerTek, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 185 436 185 436  CNY 54,45 1 397 023,59 1,11
Industrial Bank Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 270 700 193 800 283 300 CNY 19,05 713 501,75 0,57
Jiangsu Hengrui Medicine Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 92 738 104 839 114 500 CNY 50,01 641 691,65 0,51
Kweichow Moutai Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 8 048 2 000  CNY 2 075 2 310 563,31 1,83
LONGi Green Energy Technology Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . .  Stück 219 120 248 620 372 300 CNY 81,23 2 462 693,01 1,95
Luxshare Precision Industry Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 159 135 150 800 140 500 CNY 48,51 1 068 092,31 0,85
Ming Yang Smart Energy Group Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 262 800 262 800  CNY 25,27 918 845,32 0,73
Riyue Heavy Industry Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 178 900 178 900  CNY 31,68 784 164,75 0,62
Shenzhen Inovance Technology Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 136 999 180 499 43 500 CNY 69,36 1 314 735,19 1,04
Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics Co., Ltd    . . . . . .  Stück 25 800 33 800 8 000 CNY 383 1 367 194,44 1,08
Tongling Jingda Special Magnet Wire Co., Ltd    . . . . . . . . . .  Stück 946 800 946 800  CNY 7,49 981 187,19 0,78
Wuliangye Yibin Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 58 900 48 300 28 400 CNY 225,5 1 837 695,90 1,46
AIA Group Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 207 800 142 800 39 000 HKD 79,15 1 860 573,21 1,47
AK Medical Holdings Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 392 000 392 000  HKD 6,46 286 463,23 0,23
Alibaba Group Holding Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 294 100 294 100  HKD 109,9 3 656 310,06 2,89
ANTA Sports Products Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 183 000 183 000  HKD 117,8 2 438 634,32 1,93
Byd Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 102 500 88 000 106 500 HKD 263 3 049 508,97 2,41
China Construction Bank Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 861 000 10 257 000 9 812 000 HKD 5,4 4 801 996,70 3,80
China Mengniu Dairy Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 719 000 486 000 69 000 HKD 44,3 3 603 154,77 2,85
China Merchants Bank Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 489 000 218 000 96 000 HKD 60,5 3 346 682,67 2,65
China Resources Beer Holdings Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 404 000 314 000  HKD 62,7 2 865 492,04 2,27
China Resources Land Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 419 111 446 000 292 000 HKD 33 1 564 563,88 1,24
China State Construction International Holdings Ltd    . . . . . .  Stück 2 050 000 2 618 000 568 000 HKD 9,54 2 212 343,39 1,75
China Suntien Green Energy Corp., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 643 000 1 643 000  HKD 5,86 1 089 144,44 0,86
Country Garden Services Holdings Co., Ltd    . . . . . . . . . . . .  Stück 96 000 183 000 203 000 HKD 45,9 498 464,48 0,40
CSPC Pharmaceutical Group Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 742 000 1 742 000  HKD 8,23 1 621 803,70 1,28
Dongfang Electric Corp., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 648 400 648 400  HKD 13,1 960 869,93 0,76
Fosun Tourism Group    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 374 800 374 800  HKD 9,84 417 200,65 0,33
Ganfeng Lithium Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 153 000 204 000 51 000 HKD 120 2 076 935,35 1,64
Great Wall Motor Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 285 500 285 500  HKD 26,8 865 548,10 0,69
Hong Kong Exchanges and Clearing Ltd    . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 19 900 19 400 34 600 HKD 454,2 1 022 469,84 0,81
Hua Hong Semiconductor Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 489 000 384 000  HKD 41,85 2 315 019,33 1,83
Innovent Biologics, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 143 000 125 500 92 500 HKD 47,1 761 916,27 0,60
JS Global Lifestyle Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 320 500 521 000 200 500 HKD 12,78 463 350,02 0,37
KWG Property Holding Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 855 500 1 937 000 2 141 500 HKD 5,07 490 657,31 0,39
Li Ning Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 207 000 86 500 277 500 HKD 84,15 1 970 492,41 1,56
Link REIT    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 172 500 172 500  HKD 68,6 1 338 639,13 1,06
Meituan Dianping    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 135 500 126 600 232 800 HKD 218,4 3 347 666,84 2,65
Nexteer Automotive Group Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 447 000 1 447 000  HKD 9,37 1 533 763,59 1,21
PetroChina Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 842 000 6 692 000 850 000 HKD 3,47 2 293 196,81 1,82
Pharmaron Beijing Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 39 800 50 900 99 400 HKD 115,9 521 815,30 0,41
Ping An Insurance Group Co. of China Ltd    . . . . . . . . . . . . .  Stück 195 000 180 500 391 500 HKD 56,3 1 241 919,10 0,98
Postal Savings Bank of China Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 097 000 2 731 000 1 305 000 HKD 5,54 1 940 891,56 1,54
Remegen Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 97 000 97 000  HKD 72,5 795 536,37 0,63
Sany Heavy Equipment International Holdings Co., Ltd    . . .  Stück 747 000 1 002 000 255 000 HKD 7,57 639 685,91 0,51
Sunny Optical Technology Group Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . .  Stück 62 000 25 900 78 400 HKD 246,4 1 728 155,01 1,37
Techtronic Industries Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 23 500 86 000 62 500 HKD 154,9 411 784,11 0,33
Tencent Holdings Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 240 090 71 100 19 200 HKD 443,4 12 042 594,45 9,53
Tongcheng-Elong Holdings Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 508 400 1 004 000 495 600 HKD 13,8 793 660,80 0,63
Towngas China Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 985 000 2 985 000  HKD 6,69 2 259 023,53 1,79
Tsingtao Brewery Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 276 000 276 000  HKD 72,55 2 265 149,13 1,79
Wuxi Biologics Cayman, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 109 500 134 000 208 500 HKD 90 1 114 825,59 0,88
Alibaba Group Holding Ltd -ADR-    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 56 071 22 977 8 428 USD 118,76 5 874 975,57 4,65
Baidu, Inc. -ADR-    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 852 24 912 18 060 USD 143 864 472,07 0,68
JD.com, Inc. -ADR-    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 48 864 9 753 68 016 USD 68,35 2 946 626,62 2,33
NetEase, Inc. -ADR-    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 47 275 44 968 32 445 USD 99,86 4 165 054,35 3,30
Trip.com Group Ltd -ADR-    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 48 332 91 455 43 123 USD 24,3 1 036 188,13 0,82
Yum China Holdings, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 52 995 16 854  USD 48,05 2 246 600,56 1,78

Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien        9,95 0,00
Moulin Global Eyecare  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 880 000   HKD  9,95 0,00

Summe Wertpapiervermögen        118 393 240,52 93,73

 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

DWS Invest Chinese Equities

Vermögensaufstellung zum 31.12.2021
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Bankguthaben        8 244 925,03 6,52

Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .   EUR       606 118,56 0,48
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          
        
Australische Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  AUD 1     0,25 0,00
Chinesischer Renminbi   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CNY 10 520 976     1 455 686,37 1,15
Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 16 534     19 711,20 0,01
Hongkong Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  HKD 21 964 511     2 484 687,87 1,97
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 4 169 647     3 678 720,78 2,91
         
Sonstige Vermögensgegenstände        61 669,46 0,05
Dividenden- / Ausschüttungsansprüche  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        59 598,04 0,05
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        2 071,42 0,00

Forderungen aus Anteilscheingeschäften        61 275,33 0,05

Summe der Vermögensgegenstände        126 761 110,34 100,35

Sonstige Verbindlichkeiten         -264 591,17 -0,21
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -264 591,17 -0,21

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -180 060,66 -0,14
          
Summe der Verbindlichkeiten        -444 651,83 -0,35

Fondsvermögen        126 316 458,51 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .      
         
Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich .          
          
        
Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung 

Anteilwert          
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      298,66
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      265,47
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      240,35
Klasse TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      117,74
Klasse GBP D RD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP      174,83
Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      260,00
Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      231,70
Klasse USD TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      115,03
         
Umlaufende Anteile         
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      22 937,173
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      384 891,419
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      60 206,067
Klasse TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      1 572,500
Klasse GBP D RD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      313,086
Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      327,000
Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      12 188,328
Klasse USD TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      24,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI China 10/40 Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 87,392

größter potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 111,176

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 98,836

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1 .1 .2021 bis 31 .12 .2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet . Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen . Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt . Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an .

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode) . 

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem . Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00 .

DWS Invest Chinese Equities

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2021

Australische Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,559185 = EUR 1
Chinesischer Renminbi  . . . . . . . . . . . . CNY 7,227502 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,838785 = EUR 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 8,839948 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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Entwicklung des Fondsvermögens   2021

I. Wert des Fondsvermögens  
 am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 135 150 185,18
1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -489,83
2. Mittelabfluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 12 255 374,93
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 9 742,90
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -956 569,52
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 555 693,15
6. Nettoveränderung der 
 nicht realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -26 697 478,30

II.  Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 126 316 458,51

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich)  EUR 6 555 693,15 

 aus: 
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 186 399,25
  Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 369 293,90

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse GBP D RD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 GBP 0,13
   

Klasse USD FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse USD LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse USD TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   

   
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.   
 
Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des 
Geschäftsjahres werden thesauriert.   

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 708 449,76
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 808,43
3. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -109 808,96

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 599 449,23

II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -9 134,41
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 278 657,82
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -2 205 745,26
 erfolgsabhängige Vergütung  . . .  EUR -44 814,19
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 2 033,06 
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -30 131,43
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 058,36
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -34 601,92
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -71 649,19
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -158 917,05
 
Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 556 018,75

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -956 569,52

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 555 693,15

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 555 693,15

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 599 123,63

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
   
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,91% p.a.,      Klasse LC 1,68% p.a.,  
Klasse NC 2,39% p.a.,      Klasse TFC 0,91% p.a.,  
Klasse GBP D RD 1,02% p.a.,      Klasse USD FC 1,02% p.a.,  
Klasse USD LC 1,88% p.a.,      Klasse USD TFC 1,02% p.a. 
   
Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Trans-
aktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die 
jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.  
 
Zudem fiel aufgrund der Outperformance gegenüber seiner vorgegebenen Orientierungs-
größe für den Fonds im Geschäftsjahr vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 eine erfolgsabhängige 
Vergütung in Höhe von     
 
Klasse FC 0,46% p.a.,        Klasse TFC 0,42% p.a.   

des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige Anteilklasse an.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 305 193,21.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen. 
      
      
   

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert 
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 126 316 458,51
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 135 150 185,18
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 122 208 223,01

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 298,66
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 265,47
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 240,35
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 117,74
 Klasse GBP D RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 174,83
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 260,00
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 231,70
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 115,03
2020 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 343,43
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 305,87
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 278,88
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 135,08
 Klasse GBP D RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 216,91
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 322,85
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 290,20
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 142,84
2019 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 283,63
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 254,53
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 233,70
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 111,70
 Klasse GBP D RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 170,85
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 243,82
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 220,40
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 107,61

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0,00 % der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00. 

Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schützen soll, die durch die Zeichnungs- und Rücknahmeaktivitäten entstehen. 
Umfangreiche Zeichnungen und Rücknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds können zu einer Verwässerung des Anlagevermögens dieses (Teil-)Fonds führen, da der Nettoinventarwert 
unter Umständen nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um große (Netto-)Zu- bzw. 
Abflüsse im (Teil-)Fonds zu bewältigen. Zusätzlich zu diesen Kosten können erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen führen, die beträchtlich unter bzw. über den Marktpreisen 
liegen, die unter gewöhnlichen Umständen gelten.

Um den Anlegerschutz für die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige 
Aufwendungen zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflüssen wesentlich betroffen sein und eine 
festgelegte Schwelle überschreiten („teilweises Swing Pricing“); dieser Mechanismus kann auf sämtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einführung eines Swing Pricing-
Mechanismus für einen bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt – Besonderer Teil veröffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte für die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der 
vorhandenen Marktliquidität und den geschätzten Verwässerungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet. 
Überschreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu großen Nettozuflüssen in den (Teil-)Fonds gekommen 
ist, und nach unten korrigiert, wenn große Nettoabflüsse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Rücknahmen des betreffenden Handelstages gleicher-
maßen Anwendung. Falls für den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhängige Vergütung gilt, basiert die Berechnung auf dem ursprünglichen Nettoinventarwert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren für jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das Ausmaß 
der Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss berücksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

• Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
• Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
• zusätzliche Kosten, die durch Handelsaktivitäten für die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschließlich des Swing-Schwellenwerts), das 
Ausmaß der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmäßigen Abständen überprüft.

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des ursprünglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht übersteigen. 
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfügbar. In einem Marktumfeld mit extremer Illiquidität kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing 
Pricing-Anpassung jedoch auf über 2% des ursprünglichen Nettoinventarwerts erhöhen. Eine Mitteilung über eine derartige Erhöhung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft 
www.dws.com veröffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse erwartet werden und er bei gewöhnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, 
ist davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgeführt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden, hat dies im Berichtszeitraum jedoch nicht ausgeführt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse die vorher festgelegte relevante 
Schwelle nicht überschritten haben.



80

Jahresbericht
DWS Invest Conservative Opportunities

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds DWS Invest 
 Conservative Opportunities ist 
ein MultiAssetFonds mit integ
riertem Risikomanagement. Der 
Dachfonds investiert zu min
destens 25% des Teilfondsver
mögens in Zielfonds. Für den 
Teilfonds können Anteile an in 
und ausländischen Aktienfonds, 
MultiAssetFonds, Rentenfonds 
und geldmarktnahen Wertpa
pierfonds erworben werden. 
Das Teilfondsvermögen kann 
zudem in Aktien, verzinslichen 
Wertpapieren, Aktienzertifi
katen und Wandelschuldver
schreibungen angelegt werden. 
Das Anlageumfeld war im 
Berichtszeitraum neben immer 
noch sehr niedrigen Zinsen 
sowie Schwankungen an den 
Kapitalmärkten vor allem auch 
von der Coronakrise* geprägt. 
Vor diesem Hintergrund erzielte 
der Teilfonds im Geschäfts
jahr bis Ende Dezember 2021 
einen Wertzuwachs von 3,7% 
je Anteil (Anteilklasse LC; nach 
BVIMethode; in Euro).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Das Portfolio des Teilfonds setz
te sich sowohl auf der Renten
seite als auch auf der Aktiensei
te aus einem Korb von Zielfonds 
zusammen.

Auf der Rentenseite investier
te der Teilfonds vorwiegend in 
den Teilfonds DWS Invest Euro 
High Yield Corporates der DWS 
Invest, SICAV und daneben u.a. 
in den  Xtrackers II EUR High 
Yield Corporate Bond UCITS ETF. 
Das Aktienportefeuille wurde im 
Wesentlichen durch die Multi
AssetFonds DWS ESG  Dynamic 

 Opportunities und DWS  Concept 
 Kaldemorgen und zudem 
durch ETFs (Exchange Traded 
Funds) wie beispielsweise den 
 Xtrackers MSCI World Infor
mation Technology UCITS ETF 
und den  Xtrackers MSCI World 
Financials UCITS ETF dargestellt.

Die Entwicklung an den in
ternationalen Kapitalmärkten 
stand im Jahr 2021 insbeson
dere unter dem Eindruck der 
CoronavirusPandemie und 
deren gesellschaftlichen sowie 
ökonomischen Folgen für die 
Weltgemeinschaft. Demge
genüber unterstützte die – an
gesichts der abgeschwächten 
Weltkonjunktur – extrem locke

re Geldpolitik der Zentralbanken 
der Industrieländer die Kursent
wicklung an den Finanzmärk
ten. Seit Jahresanfang 2021 
verbesserten sich die Konjunk
turaussichten, begünstigt durch 
die von der internationalen 
Staatengemeinschaft unter
nommenen Anstrengungen 
und Maßnahmenpakete mit 
dem Ziel, die wirtschaftlichen 
Auswirkungen der Coronakrise 
zu bewältigen, und durch die 
Zulassungsbeantragungen für 
COVID-19-Impfstoffe sowie 
die einsetzenden Impfkampa
gnen. Allerdings kam bei den 
Investoren auch die Inflations
frage auf, hervorgerufen u.a. 
durch die deutlich gestiegenen 
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* aufgelegt am 30.8.2019 = 100
Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest Conservative Opportunities (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

30.8.19* 12/216/20 12/20 6/2112/19

DWS InveSt ConServatIve opportunItIeS
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

anteilklasse ISIn 1 Jahr  seit auflegung1)

Klasse LC LU2034326152 3,7% 12,1%

Klasse FD LU2034326079 4,4% 13,6%

Klasse LD LU2034326236 3,7% 12,1%

Klasse NC LU2161839753 3,6% 7,5%

Klasse ND LU2034326319 3,5% 11,6%

1) Klassen FD, LC, LD und ND aufgelegt am 30.8.2019 / Klasse NC aufgelegt am 29.5.2020

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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Preise an den Rohstoffmärk-
ten, den Corona bedingten 
Konsum-Nachholbedarf sowie 
partielle Angebotsverknappung 
aufgrund von Lieferschwierig-
keiten. Zudem dämpften die 
dynamische Ausbreitung des 
Coronavirus und dessen Mu-
tanten sowie damit verbundene 
neue Beschränkungen die Kon-
junkturperspektiven. Vor dem 
Hintergrund einer global hohen 
Verschuldung und historisch 
extrem niedriger Zinsen kam 
es an den Anleihemärkten im 
Berichtsjahr bis Ende Dezember 
2021 zum längeren Laufzeiten-
de hin unter Schwankungen zu 
Kursermäßigungen bei einem 
Anstieg der Anleiherenditen 
auf einem immer noch sehr 
niedrigen, zum Teil negativen 
Renditeniveau. An den Un-
ternehmensanleihemärkten 
verbuchten High Yield-Titel 
Kurssteigerungen bei verrin-
gerten Risikoaufschlägen und 
konnten damit Unternehmens-
anleihen (Corporate Bonds) mit 
Investment-Grade-Status, die 
schwächer notierten, outper-
formen. Die internationalen 
Aktienbörsen schlossen das 
Jahr 2021 mit deutlichen Kurs-
steigerungen ab, zeichneten 
allerdings ein differenziertes 
Bild. Während die Aktienmärkte 
in den westlichen Industrielän-
dern – begünstigt insbesondere 
durch die schnelle Erholung der 
Unternehmensgewinne – kräf-
tige Kurszuwächse verzeich-
neten, bildeten die Börsen der 
Emerging Markets das Schluss-
licht.

Der Teilfonds war zudem in den 
Xtrackers Physical Gold ETC 
(Exchange Traded Commodity) 
investiert, was sich aufgrund 

des im Berichtszeitraum gesun-
kenen Goldpreises dämpfend 
auf das Anlageergebnis des 
Teilfonds auswirkte.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Das Sondervermögen bewirbt 
ökologische und/oder soziale 
Merkmale im Sinne des Arti-
kels 8(1) der Verordnung (EU) 
2019/2088 (Verordnung über 
nachhaltigkeitsbezogene Of-
fenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor).

Die Darstellung der offen-
zulegenden Informationen 
für regelmäßige Berichte für 
Finanzprodukte im Sinne des 
Artikels 8(1) gemäß Verordnung 
(EU) 2019/2088 (Verordnung 
über nachhaltigkeitsbezoge-
ne Offenlegungspflichten im 
Finanzdienstleistungssektor) 
können den Angaben gemäß 
Verordnung (EU) 2019/2088 
sowie gemäß Verordnung (EU) 
2020/852 im hinteren Teil des 
Berichts entnommen werden.

*  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID-19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
„ Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie   2 916 227,61  0,29
Dauerhafte Konsumgüter   674 299,61  0,06
Finanzsektor   9 278 668,10  0,91

Summe Aktien   12 869 195,32  1,26

2. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen   48 839 343,52  4,78

Summe Anleihen   48 839 343,52  4,78

3. Investmentanteile
Aktienfonds   194 611 290,83  19,04
Sonstige Fonds   433 786 171,10  42,47
Rentenfonds   202 238 750,43  19,80

Summe Investmentanteile   830 636 212,36  81,31

4. Derivate   -7 632 285,76  -0,75

5. Bankguthaben   137 083 007,79  13,42

6. Sonstige Vermögensgegenstände   250 589,75  0,02

7. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   622 693,99  0,06

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -742 924,00  -0,07

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -340 107,08  -0,03

III. Fondsvermögen   1 021 585 725,89  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest Conservative Opportunities
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Börsengehandelte Wertpapiere        61 708 538,84 6,04

Aktien
Goodman Group     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 9 053 9 053  AUD 26,96 156 536,15 0,02
Partners Group Holding AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 82 82  CHF 1 518,5 120 245,86 0,01
ASML Holding NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 454  303 EUR 707 320 978,00 0,03
Infineon Technologies AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 441  963 EUR 40,76 58 735,16 0,01
Segro PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 444 6 444  GBP 14,25 109 476,23 0,01
Hong Kong Exchanges and Clearing Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 575 5 575  HKD 454,2 286 445,70 0,03
Link REIT     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 11 472 11 472  HKD 68,6 89 025,32 0,01
Tokyo Electron Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 160  108 JPY 66 280 81 298,28 0,01
Advanced Micro Devices, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 027  2 022 USD 147,02 392 632,65 0,04
Alexandria Real Estate Equities, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 694 694  USD 222,59 136 289,59 0,01
American Tower Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 421 2 421  USD 288,87 617 013,70 0,06
Ameriprise Financial, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 535 535  USD 305,79 144 335,99 0,01
Analog Devices, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 385  258 USD 176,21 59 853,40 0,01
Applied Materials, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 907  607 USD 159,66 127 761,79 0,01
AvalonBay Communities, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 761 761  USD 250,88 168 441,18 0,02
Bank of New York Mellon Corp ./The     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 678 3 678  USD 58,44 189 635,44 0,02
BlackRock, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 693 693  USD 907,94 555 121,39 0,05
Boston Properties, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 814 814  USD 115,33 82 825,54 0,01
Broadcom, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 430  288 USD 670,76 254 468,01 0,02
Charles Schwab Corp ./The     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 019 7 019  USD 85,47 529 281,26 0,05
CME Group, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 780 1 780  USD 229,37 360 208,69 0,04
Crown Castle International Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 335 2 335  USD 207,615 427 703,88 0,04
Digital Realty Trust, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 513 1 513  USD 175,74 234 588,72 0,02
Duke Realty Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 048 2 048  USD 64,91 117 284,10 0,01
Equinix, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 486 486  USD 838,66 359 600,07 0,04
Equity Residential     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 928 1 928  USD 90,65 154 195,75 0,01
Essex Property Trust, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 357 357  USD 352,99 111 180,39 0,01
Extra Space Storage, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 706 706  USD 225,11 140 215,84 0,01
Goldman Sachs Group, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 447 1 447  USD 388,8 496 354,95 0,05
Healthpeak Properties, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 968 2 968  USD 36,18 94 739,27 0,01
Intel Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 316  1 547 USD 51,95 106 150,41 0,01
Intercontinental Exchange, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 716 2 716  USD 137 328 282,63 0,03
Invitation Homes, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 108 3 108  USD 45,13 123 749,63 0,01
KKR & Co ., Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 001 2 001  USD 75,3 132 935,09 0,01
KLA-Tencor Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 151  100 USD 433,66 57 772,86 0,01
Lam Research Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 145  98 USD 722,89 92 477,86 0,01
Micron Technology, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 163  777 USD 93,79 96 235,17 0,01
Mid-America Apartment Communities, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 626 626  USD 228,48 126 188,59 0,01
Moody‘s Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 710 710  USD 395,5 247 743,58 0,02
Morgan Stanley     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 911 5 911  USD 99,71 519 992,70 0,05
MSCI, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 314 314  USD 616,42 170 767,00 0,02
Nasdaq, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 490 490  USD 210,13 90 840,96 0,01
NVIDIA Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 612 1 959 437 USD 300,64 692 815,36 0,07
NXP Semiconductors NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 293  196 USD 230,84 59 672,78 0,01
Orion Office Reit, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 203 203  USD 18,7 3 349,15 0,00
Prologis, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 987 3 987  USD 166,9 587 083,87 0,06
Public Storage     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 868 868  USD 370,95 284 074,78 0,03
QUALCOMM, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 091  729 USD 185,49 178 543,00 0,02
Realty, Income Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 033 2 033  USD 71,98 129 106,11 0,01
S+P Global, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 020 1 020  USD 474 426 556,03 0,04
SBA Communications Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 588 588  USD 386,36 200 432,00 0,02
Simon Property Group, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 744 1 744  USD 159,81 245 894,04 0,02
State Street Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 621 1 621  USD 94,35 134 934,34 0,01
Sun Communities, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 585 585  USD 210,01 108 391,05 0,01
T Rowe Price Group, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 973 973  USD 198,24 170 177,33 0,02
Texas Instruments, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 986  659 USD 190,9 166 065,88 0,02
Ventas, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 046 2 046  USD 51,44 92 854,76 0,01
Welltower, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 280 2 280  USD 85,82 172 631,85 0,02
Weyerhaeuser Co .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 059 4 059  USD 41,05 147 004,21 0,01

Verzinsliche Wertpapiere
1,875 % ADLER Real Estate AG (MTN) 2018/2023     .  .  .  .  .  .  EUR 100 000   % 94,58 94 580,00 0,01
1,875 %  DEMIRE Deutsche Mittelstand Real Estate AG (MTN)  

2019/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000   % 98,799 98 799,00 0,01
4,875 %  Inter Media and Communication SpA -Reg- (MTN)  

2017/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 93 433  2 300 % 98,033 91 595,50 0,01
6,375 % Schoeller Packaging BV -Reg- (MTN) 2019/2024     .  EUR 100 000   % 101,888 101 888,00 0,01
4,00 % Telecom Italia SpA/Milano (MTN) 2019/2024     .  .  .  EUR 100 000   % 105,019 105 019,00 0,01
2,125 % Volvo Car AB (MTN) 2019/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000   % 103,62 103 620,00 0,01
1,50 % European Investment Bank (MTN) 2017/2024     .  .  NOK 25 000 000 25 000 000  % 100,12 2 509 448,11 0,24
1,625 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 2019/2024    NOK 65 000 000 65 000 000  % 100,375 6 541 182,78 0,64
1,125 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 2021/2025     .  .  .  .  NOK 50 000 000 50 000 000  % 98,321 4 928 714,49 0,48
1,625 % European Investment Bank (MTN) 2020/2025     .  .  USD 5 000 000 5 000 000  % 101,673 4 485 111,22 0,44
0,375 % European Investment Bank 2021/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  USD 10 000 000 10 000 000  % 98,603 8 699 368,00 0,85
1,375 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 2019/2024    USD 4 000 000 4 000 000  % 101,1 3 567 867,53 0,35

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Vermögensaufstellung zum 31.12.2021 

DWS Invest Conservative Opportunities
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0,375 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 2020/2025    USD 5 000 000 5 000 000  % 97,273 4 291 013,58 0,42
0,25 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 2021/2023     .  .  .  .  USD 8 000 000 8 000 000  % 99,576 7 028 169,67 0,69
0,50 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 2021/2024     .  .  .  .  USD 7 000 000 7 000 000  % 98,727 6 097 215,63 0,60
8,375 % Time Warner Entertainment Co . LP 1993/2023    .  .  USD 100 000   % 108,529 95 751,01 0,01

Investmentanteile        830 636 212,36 81,31

Gruppeneigene Investmentanteile
Deutsche ESG Dynamic Opportunities -SC- EUR - (0,200%)   Anteile 3 016 396 1 512 055  EUR 62,35 188 072 290,60 18,41
DWS Concept - DWS Concept Kaldemorgen -IC100-  
EUR - (0,350%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 1 638 843 877 423  EUR 113,5 186 008 680,50 18,21
DWS Invest SICAV - DWS Invest Euro High Yield Corporates  
-RC- EUR - (0,350%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 1 083 693 589 569 52 677 EUR 123,19 133 500 140,67 13,07
DWS Invest SICAV - DWS Invest Credit Opportunities I -FC-  
EUR - (0,600%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 72 000   EUR 107,81 7 762 320,00 0,76
Xtrackers (IE) plc - Xtrackers Equity Momentum Factor  
UCITS ETF (DR) -1C- EUR - (0,250%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 251 887 923 699 671 812 EUR 50,27 12 662 359,49 1,24
Xtrackers (IE) plc - Xtrackers MSCI World Communication  
Services UCITS ETF -1C- EUR - (0,250%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 458 985 2 461 743 2 031 619 EUR 18,198 8 352 609,03 0,82
Xtrackers (IE) plc - Xtrackers MSCI World Consumer Staples  
UCITS ETF -1C- EUR - (0,250%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 453 192 1 353 269 912 769 EUR 41,005 18 583 137,96 1,82
Xtrackers (IE) plc - Xtrackers MSCI World Consummer  
Discretionary Index UCITS ETF -1C- EUR - (0,250%)   .  .  .  .  .  .  Anteile 238 445 984 984 1 042 137 EUR 52,22 12 451 597,90 1,22
Xtrackers (IE) plc - Xtrackers MSCI World Financials UCITS  
ETF -1C- EUR - (0,100%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 1 688 044 4 821 323 3 770 081 EUR 22,69 38 301 718,36 3,75
Xtrackers (IE) plc - Xtrackers MSCI World Health Care UCITS  
ETF -1C- EUR - (0,250%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 660 243 1 647 837 999 662 EUR 45,545 30 070 767,44 2,94
Xtrackers (IE) plc - Xtrackers MSCI World Information  
Technology UCITS ETF -1C- EUR - (0,100%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 582 625 1 115 591 959 059 EUR 60,25 35 103 156,25 3,43
Xtrackers (IE) plc - Xtrackers MSCI World Minimum Volatility  
UCITS ETF -1C- EUR - (0,250%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 1 074 380 2 353 304 1 278 924 EUR 36,38 39 085 944,40 3,82
Xtrackers IE Physical Gold ETC Securities EUR - (0,250%)   .  .  Anteile 1 940 916 2 028 689 87 773 EUR 24,59 47 727 124,44 4,67
Xtrackers II - EUR High Yield Corporate Bond UCITS ETF  
-1C- EUR - (0,200%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 619 786 1 193 699 1 370 258 EUR 21,377 13 249 165,32 1,30

Gruppenfremde Investmentanteile
THEAM Quant - Cross Asset High Focus -M- EUR -  
(0,300%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 580 000 580 000 0 EUR 102,94 59 705 200,00 5,85

Summe Wertpapiervermögen        892 344 751,20 87,35

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate        -6 518 792,51 -0,64
Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte
MSCI World Index 03/2022 (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -4 812  4 812   -6 291 002,51 -0,62

Optionsrechte        

Optionsrechte auf Aktienindices
Put Dax Index 06/2022 12 000 EUR (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 36 36    22 500,00 0,00
Call Dax Index 06/2022 15 000 EUR (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 36 36    -250 290,00 -0,02

Zins-Derivate        -29 404,53 0,00
Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte
US Treasury Notes 30 year Futures 03/2022 (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 125 125    130 099,24 0,01
US Treasury Notes 5 year Futures 03/2022 (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -557 121 678   -159 503,77 -0,01

Devisen-Derivate        -1 084 088,72 -0,11
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschäfte

Devisentermingeschäfte (Kauf)
 
Offene Positionen
CHF/EUR 9,8 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        61 797,43 0,01
JPY/EUR 6 038,7 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -597 931,34 -0,06

Geschlossene Positionen
AUD/EUR 53,6 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -172 916,22 -0,02
CAD/EUR 61,6 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -62 589,08 0,00
CHF/EUR 9,8 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        26 061,15 0,00
NOK/EUR 115,2 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -201 093,69 -0,02

DWS Invest Conservative Opportunities
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 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Devisentermingeschäfte (Verkauf)

Offene Positionen
EUR/AUD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -7,52 0,00
EUR/CAD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        2,89 0,00
EUR/NOK 111,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -104 040,13 -0,01
EUR/USD 40,3 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        189 024,17 0,02

Geschlossene Positionen
EUR/USD 40,3 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -222 396,38 -0,03

Bankguthaben        137 083 007,79 13,42

Verwahrstelle (täglich fällig)
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR       125 858 055,72 12,32

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen

Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 1 132 892     1 350 634,26 0,13
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  DKK 4 967 092     667 943,45 0,06
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  NOK 1 864 514     186 931,77 0,02
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 7 919 017     773 642,28 0,08

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  AUD 22 465     14 407,89 0,00
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  HKD 12 253 573     1 386 158,97 0,14
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  JPY 461 131 716     3 535 117,44 0,35
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CAD 772 369     533 181,06 0,05
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 652 867     630 472,57 0,06
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 2 432 908     2 146 462,38 0,21

Sonstige Vermögensgegenstände        250 589,75 0,02
Dividenden- / Ausschüttungsansprüche . . . . . . . . . . . . . . . . .        19 211,18 0,00
Zinsansprüche . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        231 378,57 0,02

Forderungen aus Anteilscheingeschäften        622 693,99 0,06

Summe der Vermögensgegenstände *        1 030 708 027,61 100,89

Sonstige Verbindlichkeiten         -742 924,00 -0,07
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen  . . . . . . . . . . . . . . . .        -742 924,00 -0,07

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -340 107,08 -0,03

Summe der Verbindlichkeiten        -9 122 301,72 -0,89

Fondsvermögen        1 021 585 725,89 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos 
bei der Verwaltungsgesellschaft erhältlich.

Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert 
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      113,49
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      112,11
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      112,00
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      107,45
Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      111,54

Umlaufende Anteile
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      12 316,000
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      185 461,257
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      8 921 458,312
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100,000
Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 448,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
70% iBoxx Euro Overall Index, 30% MSCI All Country World Index, in EUR       

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 55,670

größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 97,600

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 77,200
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Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,5, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 601 542 420,93.    
      

Marktschlüssel

Terminbörsen
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt

Vertragspartner der Derivate (mit Ausnahme von Devisentermingeschäften)
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt

Vertragspartner der Devisentermingeschäfte
Bofa Securities Europe S.A., Deutsche Bank AG, Goldman Sachs Bank Europe SE, J.P. Morgan AG, Royal Bank of Canada (UK) und State Street Bank International GmbH.

 
Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2021

Australische Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,559185 = EUR 1
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,448606 = EUR 1
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,035520 = EUR 1
Dänische Krone  . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,436396 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,838785 = EUR 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 8,839948 = EUR 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 130,443111 = EUR 1
Norwegische Krone  . . . . . . . . . . . . . . NOK 9,974305 = EUR 1
Schwedische Krone  . . . . . . . . . . . . . . SEK 10,236018 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren. 

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.
         
Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. Das 
Zeichen + bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile 
(„Zielfonds“) hielt, können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

Fußnote

* Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 430 470 177,01

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -275 361,29
2. Mittelzufluss (netto). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 564 960 396,66
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 905 153,55
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -7 234 754,90
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -6 864 774,27
6.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 46 435 196,23

II.  Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 021 585 725,89

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR -6 864 774,27

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 45 689 392,11
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 732 331,66
 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften1)  . . . EUR -48 821 834,72

1)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus 
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FD

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,05
   

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse LD

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,05
   

Klasse NC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse ND

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,05

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten. 

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des 
Geschäftsjahres werden thesauriert. 

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 275 758,25
2. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 229 951,06
3. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 1 287,40
4. Erträge aus Investmentanteilen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 532 295,03
5. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -56 539,05

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 982 752,69

II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -533 300,01
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -7 112 576,60
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -7 025 052,01
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -87 524,59
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -22 192,96
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten   . . . . . EUR -76 232,09
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -366 339,51
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -106 866,42
 davon:
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -106 866,42

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -8 217 507,59

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -7 234 754,90

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -6 864 774,27

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR -6 864 774,27

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -14 099 529,17

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FD -0,13% p.a.,     Klasse LC 0,80% p.a.,  
Klasse LD 0,77% p.a.,      Klasse NC 0,91% p.a.,  
Klasse ND 0,98% p.a.       

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne 
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf 
die jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.   
     
Auf der Ebene der Zielfonds sind weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen angefallen. 
Der Fonds investierte mehr als 20% seines Guthabens in Zielfonds. Soweit die Zielfonds 
ihrerseits eine TER veröffentlichen, wird diese auf Ebene der Fonds berücksichtigt (syn-
thetische TER). Bei Nichtveröffentlichung einer TER auf Zielfondsebene wird die All-In-Fee/
Management-Fee zur Berechnung herangezogen. Die synthetische TER belief sich auf:

Klasse FD 0,13% p.a.,      Klasse LC 1,06% p.a.,  
Klasse LD 1,03% p.a.,      Klasse NC 1,17% p.a.,  
Klasse ND 1,24% p.a.  

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 78 984,68.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
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Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0,12 % der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 18 751 236,26.

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

DWS Invest Conservative Opportunities

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 021 585 725,89
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 430 470 177,01
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 160 529,37

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 113,49
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 112,11
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 112,00
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 107,45
 Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 111,54
2020 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,74
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,10
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,03
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,74
 Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 107,80
2019 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,04
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,88
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,88
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,82
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Jahresbericht
DWS Invest Convertibles

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist die Er
wirtschaftung einer überdurch
schnittlichen Rendite in Euro. 
Hierzu investiert der Teilfonds 
weltweit in Wandel und Opti
onsanleihen in und ausländi
scher Emittenten, die auf Euro 
lauten oder gegen den Euro ab
gesichert sind. Bei der Auswahl 
der Anlagen werden neben 
dem finanziellen Erfolg ökologi
sche und soziale Gesichtspunk
te und die Grundsätze einer gu
ten Corporate Governance (sog. 
ESG Faktoren) berücksichtigt.

Das Anlageumfeld war im Be
richtszeitraum von der COVID
19Pandemie, hoher Verschul
dung weltweit, immer noch 
sehr niedrigen, teils negativen 
Zinsen in den Industrieländern 
sowie der Unsicherheit hin
sichtlich der Geldpolitik der 
Zentralbanken geprägt.

Die Entwicklung an den in
ternationalen Kapitalmärkten 
stand im Jahr 2021 insbeson
dere unter dem Eindruck der 
CoronavirusPandemie* und 
deren gesellschaftlichen sowie 
ökonomischen Folgen für die 
Weltgemeinschaft. Demge
genüber unterstützte die – an
gesichts der abgeschwächten 
Weltkonjunktur – extrem locke
re Geldpolitik der Zentralbanken 
der Industrieländer die Kursent
wicklung an den Finanzmärk
ten. Seit Jahresanfang 2021 
verbesserten sich die Konjunk
turaussichten, begünstigt durch 
die von der internationalen 
Staatengemeinschaft unter
nommenen Anstrengungen 
und Maßnahmenpakete mit 
dem Ziel, die wirtschaftlichen 

DWS INVEST CONVERTIBLES
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht 
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* 12/2016 = 100
Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest Convertibles (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

12/16* 12/2112/18 12/19 12/2012/17

DWS InveSt ConvertIbleS
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIn 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse LC LU0179219752 -2,4% 26,9% 21,6%

Klasse FC LU0179220412 -1,8% 29,0% 25,0%

Klasse FC (CE) LU0740833669 4,0% 34,6% 28,1%

Klasse FD LU0616868518 -1,8% 29,0% 25,0%

Klasse LC (CE) LU0740833404 3,4% 32,4% 24,6%

Klasse LD LU0179219919 -2,4% 26,9% 21,6%

Klasse NC LU0179220255 -2,8% 25,4% 19,2%

Klasse PFC LU1054326076 -3,0% 26,3% 19,8%

Klasse RC (CE) LU1483365398 4,2% 35,4% 29,3%

Klasse TFC LU1663841507 -1,8% 29,0% 19,1%1)

Klasse TFD LU1663843032 -1,8% 29,0% 19,1%1)

Klasse CHF FCH2) LU0616868195 -2,1% 27,6% 22,2%

Klasse CHF LCH2) LU0616867890 -2,6% 25,5% 18,9%

Klasse GBP DH RD3) LU0399358133 -1,3% 31,4% 29,4%

Klasse SEK FCH4) LU1282658647 -1,6% 29,5% 24,6%

Klasse SEK LCH4) LU1282658720 -2,2% 27,2% 21,1%

Klasse USD FCH5) LU0273179522 -0,9% 36,2% 37,9%

Klasse USD LCH5) LU0273170141 -1,5% 33,9% 34,1%

Klasse USD TFCH5) LU1663844279 -1,0% 36,1% 29,4%1)

1) Klassen TFC, TFD und USD TFCH aufgelegt am 5.12.2017
2) in CHF 
3) in GBP 
4) in SEK 
5) in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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Auswirkungen der Coronakrise 
zu bewältigen, und durch die 
Zulassungsbeantragungen für 
COVID-19-Impfstoffe sowie 
die einsetzenden Impfkampa-
gnen. Allerdings kam bei den 
Investoren auch die Inflations-
frage auf, hervorgerufen u.a. 
durch die deutlich gestiegenen 
Preise an den Rohstoffmärk-
ten, den Corona bedingten 
Konsum-Nachholbedarf sowie 
partielle Angebotsverknappung 
aufgrund von Lieferschwierig-
keiten. Zudem dämpften die 
dynamische Ausbreitung des 
Coronavirus und dessen Mu-
tanten sowie damit verbunde-
ne neue Beschränkungen die 
Konjunkturperspektiven. Vor 
diesem Hintergrund verzeichne-
te der Teilfonds im Geschäfts-
jahr bis Ende Dezember 2021 
einen Wertrückgang von 2,4% 
je Anteil (Anteilklasse LC; nach 
BVI-Methode; in Euro).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Im abgelaufenen Geschäftsjahr 
hielt das Portfoliomanagement 
angesichts phasenweise starker 
Kursschwankungen an der brei-
ten Diversifizierung des Port-
folios fest. Der Teilfonds bietet 
ein international ausgerichtetes 
Wandelanleihen- Portfolio. 
Das Management investierte 
überwiegend in Wertpapiere 
von Unternehmen mit seiner 
Einschätzung nach überzeu-
gendem Geschäftsmodell und 
überdurchschnittlich guten 
Wachstumsperspektiven. 
Regional bildeten nach wie vor 
Wandelanleihen aus den USA 
und Europa in der Berichtspe-
riode den größten Anteil am 
Portfolio. Grund war, dass hier 
die größte Auswahl an interes-

santen und attraktiv bewerteten 
Underlyings und Strukturen 
existierte.

Im Rahmen seiner Ausrichtung 
wiesen die im Bestand gehal-
tenen Titel im Durchschnitt 
Investment-Grade-Status auf, 
das heißt ein Rating BBB und 
besser der führenden Ratin-
gagenturen. Engagements in 
High Yield Convertible Bonds 
sind unter Risikoaspekten 
ebenfalls beigemischt worden. 
Dabei handelte es sich um Titel 
aus dem Non-Investment-Gra-
de-Bereich, die an den Märkten 
grundsätzlich mit merklich hö-
heren Risikoprämien gehandelt 
werden, allerdings erfahrungs-
gemäß auch spürbar höhere 
Kursschwankungen verzeich-
nen. Der Fokus des Portfolio- 
Managements lag dabei grund-
sätzlich auf sogenannten Large 
Caps größerer, international 
bekannter Unternehmen mit 
hoher Börsenkapitalisierung. 
Zur Diversifikation fanden dane-
ben auch sogenannte Mid Caps 
(Unternehmen mit mittlerer 
Börsenkapitalisierung) Berück-
sichtigung. Zu den wichtigsten 
Auswahlkriterien zählten die 
Ertrags- und Liquiditätslage der 
Titel im Zusammenhang mit der 
Geschäftsentwicklung.

Branchenmäßig favorisierte das 
Management wachstumsstarke 
Unternehmen aus dem IT- und 
Technologiesektor und daneben 
Konsumwerte. Zudem fanden 
Titel aus dem Gesundheitssek-
tor vorzugsweise mit stabilen 
Erträgen Berücksichtigung im 
Portfolio.

Herausforderungen für das 
Portfoliomanagement brachte 

die Aktiensensitivität des Teil-
fonds mit sich, in einem Umfeld 
historisch niedriger Zinsen. Das 
Portfolio-Management kon-
zentrierte sich dabei vor allem 
auf Wandelanleihen mit einem 
Aktien-Delta in einer Bandbrei-
te zwischen 30 und 60%. Das 
Delta drückt die Sensitivität 
der jeweiligen Wandelanleihe 
in Abhängigkeit von der Ände-
rung des Preises des Basiswer-
tes aus. Das Portfolio wurde 
permanent angepasst. Dabei 
nahm das Management Gewin-
ne mit bei Titeln mit höherer 
Sensitivität gegenüber Markt-
preisänderungen (und über-
durchschnittlich hohem Delta) 
zugunsten moderat bewerteter 
Titel (mit niedrigerem Delta), 
um das Portfolio balancierter 
auszurichten. 

Der Markt für Wandelanleihen 
bewegte sich in einem turbu-
lenten (und v.a. schwierigen) 
Geschäftsjahr. Engagements in 
Électricité de France SA (EDF) 
verloren im Dezember nach 
der Entdeckung von Fehlern in 
einem der Kraftwerke deutlich 
an Wert. Schwach waren auch 
E-Commerce-Unternehmen 
(z.B. Mercari, Etsy), Essens-
lieferdienste (Delivery Hero) 
und Softwareunternehmen 
(Cloudflare). Die im Teilfonds 
enthaltenen Positionen mit ho-
hem Delta, z.B. Ford, ON Semi 
und LG Display, entwickelten 
sich verhältnismäßig gut. Das 
Portfoliomanagement nutzte die 
Gelegenheit und fügte mehrere 
US-Titel hinzu, die zuvor unter 
Druck geraten waren und zu 
einer geringfügig positiven 
Rendite gehandelt wurden. Die 
Aktivitäten am Primärmarkt 
boten auf Jahressicht interes-



91

sante Anlagemöglichkeiten, da 
neue Papiere im Wert von fast 
150 Mrd. USD begeben wur-
den. Der Teilfonds behielt sein 
durchschnittliches Kreditrating 
von BBB- bei, und das Delta lag 
zuletzt bei 45%.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
DWS Invest Convertibles 
bewirbt ökologische und/oder 
soziale Merkmale im Sinne des 
Artikels 8(1) der Verordnung 
(EU) 2019/2088 (Verordnung 
über nachhaltigkeitsbezoge-
ne Offenlegungspflichten im 
Finanz dienstleistungssektor).

Die Auswahl der Vermögens-
gegenstände erfolgt über-
wiegend im Einklang mit den 
beworbenen ökologischen 
und/oder sozialen Kriterien. 
Die diesem Finanzprodukt 
zugrunde liegenden Investiti-
onen berücksichtigen jedoch 
nicht die EU- Kriterien für 
ökologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitäten im Sinne der 
 Taxonomie-Verordnung.

Die Darstellung der offen-
zulegenden Informationen 
für regelmäßige Berichte für 
Finanzprodukte im Sinne des 
Artikels 8(1) gemäß Verordnung 
(EU) 2019/2088 (Verordnung 
über nachhaltigkeitsbezoge-
ne Offenlegungspflichten im 
Finanzdienstleistungssektor) so-
wie im Sinne des Artikels 6 ge-
mäß Verordnung (EU) 2020/852 
(  Taxonomie Verordnung) 
können den Angaben gemäß 
Verordnung (EU) 2019/2088 
sowie gemäß Verordnung (EU) 
2020/852 im hinteren Teil des 
Berichts entnommen werden.

*  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID-19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
„ Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Anleihen (Emittenten)
Institute   838 820 997,00  94,15

Summe Anleihen   838 820 997,00  94,15

2. Derivate   -16 326 734,40  -1,83

3. Bankguthaben   62 808 386,13  7,05

4. Sonstige Vermögensgegenstände   873 778,77  0,10

5. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   7 432 115,81  0,83

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -2 619 051,52  -0,29

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -73 792,05  -0,01

III. Fondsvermögen   890 915 699,74  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest Convertibles
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Börsengehandelte Wertpapiere         678 434 673,15 76,15
        
Verzinsliche Wertpapiere 
2,30 %  DEXUS Finance Pty Ltd (MTN) 2019/2026     .  .  .  .  AUD 22 300 000 7 200 000  % 101,047 14 452 085,99 1,62
0,75 %  Dufry One BV (MTN) 2021/2026  *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF 2 800 000 2 800 000  % 95,072 2 570 704,42 0,29
1,50 %  Amadeus IT Group SA (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  EUR 3 800 000 3 000 000 3 600 000 % 134,654 5 116 852,00 0,57
0,00 %  America Movil BV 2021/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 12 800 000 12 800 000  % 103,205 13 210 240,00 1,48
0,00 %  Archer Obligations SA (MTN) 2017/2023     .  .  .  .  .  EUR 2 800 000 2 800 000  % 172,572 4 832 016,00 0,54
0,50 %  Cellnex Telecom SA (MTN) 2019/2028     .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 600 000 1 000 000 1 400 000 % 132,91 6 113 860,00 0,69
0,75 %  Cellnex Telecom SA 2020/2031     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 8 000 000 5 600 000 2 600 000 % 98,128 7 850 240,00 0,88
2,50 %  Cromwell SPV Finance Pty Ltd (MTN) 2018/2025    EUR 5 500 000   % 98,949 5 442 195,00 0,61
1,50 %  Delivery Hero SE (MTN) 2020/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 8 100 000 6 000 000 1 600 000 % 96,559 7 821 279,00 0,88
2,00 %  Deutsche Lufthansa AG (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  EUR 5 800 000 4 200 000 2 600 000 % 105,486 6 118 188,00 0,69
0,00 %  DiaSorin SpA (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 600 000 4 600 000  % 110,527 5 084 242,00 0,57
0,00 %  Edenred (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 100 000 7 100 000  % 65,241 4 632 111,00 0,52
0,00 %  Electricite de France SA 2020/2024  *   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 95 000 000 35 000 000 20 000 000 % 13,8 13 110 000,00 1,47
0,00 %  Geely Sweden Financials Holding AB (MTN)  

2019/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 100 000 3 000 000 4 100 000 % 132,539 5 434 099,00 0,61
0,00 %  Iberdrola International BV (MTN) 2015/2022     .  .  .  EUR 5 800 000 2 000 000 700 000 % 126,251 7 322 558,00 0,82
0,625 %  International Consolidated Airlines Group SA  

(MTN) 2015/2022  *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 500 000   % 98,351 6 392 815,00 0,72
1,125 %  International Consolidated Airlines Group SA  

(MTN) 2021/2028  *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 000 000 7 000 000  % 92,402 6 468 140,00 0,73
0,625 %  Just Eat Takeaway .com NV (MTN) 2021/2028  *   EUR 9 800 000 9 800 000  % 82,59 8 093 820,00 0,91
0,875 %  LEG Immobilien AG (MTN) 2017/2025     .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 500 000   % 121,495 3 037 375,00 0,34
0,40 %  LEG Immobilien AG (MTN) 2020/2028     .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 400 000 2 500 000 1 800 000 % 104,639 4 604 116,00 0,52
0,00 %  Nexi SpA (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 14 800 000 14 800 000  % 94,068 13 922 064,00 1,56
0,00 %  POSCO (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000 10 000 000  % 100,131 10 013 100,00 1,12
0,00 %  Prysmian SpA (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 9 800 000 9 800 000  % 108,634 10 646 132,00 1,20
0,00 %  RAG-Stiftung (MTN) 2020/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 400 000   % 113,781 3 868 554,00 0,43
0,00 %  Selena Sarl (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 000 000 2 000 000  % 127,517 5 100 680,00 0,57
0,00 %  SGX Treasury I Pte Ltd 2021/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 000 000 4 000 000  % 101,673 4 066 920,00 0,46
0,00 %  SOITEC (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 435 850 1 435 850  % 245,089 3 519 110,41 0,40
0,625 %  TAG Immobilien AG (MTN) 2020/2026     .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000 5 000 000  % 102,358 5 117 900,00 0,57
1,125 %  Telecom Italia SpA/Milano (MTN) 2015/2022     .  .  EUR 9 000 000 9 000 000  % 100,134 9 012 060,00 1,01
0,00 %  Umicore SA (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 800 000 1 000 000 1 000 000 % 98,851 5 733 358,00 0,64
0,05 %  Zalando SE (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 600 000 3 700 000 9 800 000 % 109,353 3 936 708,00 0,44
0,625 %  Zalando SE (MTN) 2020/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 500 000 3 500 000  % 110,608 3 871 280,00 0,43
0,00 %  Zhejiang Expressway Co ., Ltd (MTN) 2021/2026     EUR 5 400 000 5 400 000  % 107,074 5 781 996,00 0,65
0,75 %  Ocado Group PLC (MTN) 2020/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 10 900 000 8 500 000 1 000 000 % 93,021 12 088 068,82 1,36
0,00 %  China Conch Venture Holdings International Ltd  

(MTN) 2018/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  HKD 56 000 000 30 000 000 20 000 000 % 115,864 7 339 844,27 0,82
2,00 %  China Education Group Holdings Ltd (MTN)  

2019/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  HKD 45 000 000 8 000 000 30 000 000 % 110,126 5 605 994,66 0,63
0,00 %  Citigroup Global Markets Funding Luxembourg  

SCA 2020/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  HKD 40 000 000 40 000 000  % 106,413 4 815 096,32 0,54
1,60 %  Link 2019 CB Ltd (MTN) 2019/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  HKD 38 000 000 44 000 000 6 000 000 % 100,233 4 308 683,83 0,48
0,00 %  Zhongsheng Group Holdings Ltd (MTN) 2020/2025    HKD 22 000 000 28 000 000 26 000 000 % 141,75 3 527 735,77 0,40
0,00 %  ANA Holdings, Inc . (MTN) 2017/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  JPY 1 600 000 000 1 600 000 000  % 97,266 11 930 534,22 1,34
0,00 %  CyberAgent, Inc . (MTN) 2018/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY 320 000 000 790 000 000 470 000 000 % 133,913 3 285 122,51 0,37
0,00 %  Koei Tecmo Holdings Co ., Ltd 2021/2024     .  .  .  .  .  JPY 500 000 000 500 000 000  % 107,227 4 110 105,90 0,46
0,00 %  Menicon Co ., Ltd 2021/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY 510 000 000 810 000 000 300 000 000 % 109,95 4 298 770,52 0,48
0,00 %  Mercari, Inc . (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY 850 000 000 850 000 000  % 107,262 6 989 460,72 0,78
0,00 %  Nippon Steel Corp . (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  JPY 1 410 000 000 1 410 000 000  % 104,029 11 244 816,91 1,26
0,00 %  Rohm Co ., Ltd (MTN) 2019/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY 550 000 000 550 000 000  % 108,375 4 569 520,73 0,51
1,625 %  Singapore Airlines Ltd (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  SGD 17 500 000 6 000 000  % 108,05 12 335 912,74 1,39
0,70 %  Abu Dhabi National Oil Co . 2021/2024     .  .  .  .  .  .  .  USD 8 000 000 8 000 000  % 98,722 6 967 893,53 0,78
0,125 %  Akamai Technologies, Inc . (MTN) 2018/2025     .  .  USD 8 660 000  800 000 % 132,432 10 118 319,86 1,14
0,375 %  Akamai Technologies, Inc . (MTN) 2019/2027     .  .  USD 9 318 000 1 482 000 1 200 000 % 118,561 9 746 801,78 1,09
1,50 %  Bharti Airtel Ltd -Reg- (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  USD 560 000   % 130,833 646 402,31 0,07
1,50 %  Bharti Airtel Ltd -Reg- (MTN) 2020/2025   .  .  .  .  .  .  .  USD 4 700 000   % 130,833 5 425 162,26 0,61
1,25 %  BioMarin Pharmaceutical, Inc . (MTN) 2020/2027    USD 2 505 000 10 005 000 7 500 000 % 104,741 2 314 845,55 0,26
0,25 %  Block, Inc . (MTN) 2020/2027  *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 14 449 000 14 449 000  % 106,495 13 575 773,49 1,52
0,75 %  Booking Holdings, Inc . (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  USD 2 430 000 6 130 000 3 700 000 % 147,736 3 167 307,17 0,36
0,00 %  Carrefour SA (MTN) 2017/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 5 000 000 5 000 000  % 98,727 4 355 154,02 0,49
0,00 %  Cerah Capital Ltd (MTN) 2019/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 6 943 000 16 900 000 13 357 000 % 103,135 6 317 580,91 0,71
0,00 %  Chegg, Inc . (MTN) 2020/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 5 090 000 11 920 000 6 830 000 % 82,72 3 714 718,27 0,42
0,00 %  CyberArk Software Ltd (MTN) 2019/2024     .  .  .  .  .  USD 8 869 000 3 730 000 500 000 % 127,23 9 955 478,10 1,12
0,25 %  Dexcom, Inc . (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 6 059 000 9 559 000 3 500 000 % 118,548 6 337 132,07 0,71
0,375 %  Exact Sciences Corp . (MTN) 2020/2028     .  .  .  .  .  .  USD 14 283 000 5 702 000  % 93,983 11 843 108,77 1,33
0,00 %  Globalwafers Co ., Ltd (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  USD 7 800 000 7 800 000  % 107,338 7 386 618,61 0,83
0,00 %  Guardant Health, Inc . (MTN) 2020/2027     .  .  .  .  .  .  USD 11 358 000 11 358 000  % 101,363 10 157 314,37 1,14
0,00 %  Hon Hai Precision Industry Co ., Ltd (MTN)  

2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 12 000 000 12 000 000  % 102,483 10 850 022,79 1,22
0,50 %  Integra LifeSciences Holdings Corp . (MTN)  

2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 7 342 000 10 242 000 2 900 000 % 111,314 7 210 439,60 0,81
2,00 %  Jazz Investments I Ltd (MTN) 2020/2026     .  .  .  .  .  USD 9 355 000 9 355 000  % 115,233 9 510 825,96 1,07
0,00 %  JPMorgan Chase Bank NA 2019/2022     .  .  .  .  .  .  .  USD 3 600 000 3 600 000 3 800 000 % 111,051 3 527 138,79 0,40
0,00 %  Kakao Corp . 2020/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 5 000 000 5 000 000  % 120,562 5 318 363,56 0,60
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Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
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 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/  Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

1,50 %  LG Display Co., Ltd (MTN) 2019/2024    . . . . . . . .  USD 5 400 000 5 400 000  % 124,811 5 946 264,14 0,67
0,50 %  Lumentum Holdings, Inc. (MTN) 2019/2026    . . .  USD 5 377 000 1 250 000 3 990 000 % 125,675 5 961 924,95 0,67
0,00 %  Meituan (MTN) 2021/2028    . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 19 100 000 19 100 000  % 93,145 15 696 054,16 1,76
0,25 %  NeoGenomics, Inc. (MTN) 2021/2028    . . . . . . . .  USD 5 100 000 5 100 000  % 85,522 3 848 093,35 0,43
2,25 %  Neurocrine Biosciences, Inc. (MTN) 2017/2024     USD 4 800 000 2 000 000  % 125,227 5 303 185,13 0,60
0,00 %  Nice Ltd (MTN) 2020/2025    . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 8 496 000 8 496 000  % 123,429 9 251 865,03 1,04
2,75 %  NRG Energy, Inc. 2018/2048    . . . . . . . . . . . . . . .  USD 6 938 000 2 000 000  % 118,361 7 245 035,13 0,81
1,875 %  Ozon Holdings PLC (MTN) 2021/2026    . . . . . . . .  USD 3 200 000 5 000 000 1 800 000 % 82,128 2 318 669,23 0,26
0,75 %  Pegasystems, Inc. (MTN) 2020/2025    . . . . . . . .  USD 6 073 000 9 675 000 3 602 000 % 107,229 5 745 305,29 0,65
0,00 %  Pinduoduo, Inc. (MTN) 2020/2025    . . . . . . . . . . .  USD 13 559 000 6 400 000 3 969 000 % 89,9 10 754 368,82 1,21
1,00 %  QIAGEN NV (MTN) 2018/2024    . . . . . . . . . . . . .  USD 7 400 000 1 400 000  % 129,24 8 437 742,03 0,95
0,00 %  QIAGEN NV (MTN) 2020/2027    . . . . . . . . . . . . .  USD 8 200 000 6 600 000  % 107,095 7 747 839,61 0,87
0,00 %  RingCentral, Inc. (MTN) 2020/2026    . . . . . . . . . .  USD 7 000 000 7 000 000  % 89,789 5 545 219,59 0,62
1,50 %  Sarepta Therapeutics, Inc. (MTN) 2017/2024    . .  USD 2 850 000 4 650 000 1 800 000 % 149,127 3 749 718,93 0,42
0,25 %  Sea Ltd (MTN) 2021/2026  *  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 14 500 000 14 500 000  % 91,607 11 719 099,38 1,32
0,125 %  Shopify, Inc. (MTN) 2020/2025    . . . . . . . . . . . . .  USD 9 456 000 1 004 000 3 439 000 % 127,563 10 642 117,75 1,19
0,00 %  Snap, Inc. (MTN) 2021/2027    . . . . . . . . . . . . . . .  USD 9 554 000 9 554 000  % 97,405 8 210 395,20 0,92
1,125 %  Splunk, Inc. (MTN) 2018/2025    . . . . . . . . . . . . . .  USD 9 083 000 4 235 000 1 300 000 % 110,528 8 857 256,06 0,99
1,125 %  Splunk, Inc. (MTN) 2020/2027    . . . . . . . . . . . . . .  USD 6 400 000 7 500 000 1 100 000 % 93,691 5 290 240,58 0,59
0,00 %  STMicroelectronics NV (MTN) 2020/2027  *  . . . .  USD 9 800 000 15 800 000 6 000 000 % 131,796 11 395 303,05 1,28
0,00 %  Taiwan Cement Corp. (MTN) 2021/2026    . . . . . .  USD 7 000 000 7 000 000  % 101,87 6 291 322,10 0,71
0,25 %  Twitter, Inc. (MTN) 2018/2024    . . . . . . . . . . . . .  USD 2 858 000 9 392 000 6 534 000 % 109,548 2 762 258,07 0,31
0,00 %  Vail Resorts, Inc. (MTN) 2020/2026    . . . . . . . . . .  USD 9 351 000 9 351 000  % 106,473 8 784 056,53 0,99
0,625 %  Wayfair, Inc. (MTN) 2020/2025    . . . . . . . . . . . . .  USD 7 617 000 15 486 000 7 869 000 % 91,675 6 160 733,87 0,69
1,25 %  Weibo Corp. (MTN) 2017/2022    . . . . . . . . . . . . .  USD 6 000 000  2 000 000 % 97,874 5 181 030,66 0,58
0,00 %  Win Semiconductors Corp. (MTN) 2021/2026    . .  USD 5 200 000 5 200 000  % 103,816 4 762 831,41 0,54
0,00 %  Wix.com Ltd (MTN) 2020/2025    . . . . . . . . . . . . .  USD 5 486 000 13 092 000 7 606 000 % 90,888 4 399 060,39 0,49
0,00 %  Xero Investments Ltd (MTN) 2020/2025    . . . . . .  USD 6 511 000 4 711 000  % 99,84 5 735 216,83 0,64
0,00 %  Xiaomi Best Time International Ltd (MTN)  

2020/2027  *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 4 300 000 4 300 000  % 96,619 3 665 460,70 0,41
0,00 %  Zynga, Inc. (MTN) 2020/2026    . . . . . . . . . . . . . .  USD 12 108 000 12 108 000  % 92,059 9 834 136,67 1,10

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere      142 856 885,82 16,03

Verzinsliche Wertpapiere 
0,00 %  Airbnb, Inc.  -144A- (MTN) 2021/2026    . . . . . . . .  USD 15 500 000 15 500 000  % 98,757 13 505 079,99 1,52
0,25 %  Avalara, Inc. (MTN) 2021/2026    . . . . . . . . . . . . .  USD 7 000 000 7 000 000  % 92,926 5 738 955,50 0,64
0,00 %  Bill.com Holdings, Inc. -144A- (MTN) 2021/2027  *  USD 3 000 000 3 000 000  % 103,054 2 727 618,85 0,31
0,00 %  Blackline, Inc. (MTN) 2021/2026    . . . . . . . . . . . .  USD 10 600 000 10 600 000  % 93,646 8 757 752,57 0,98
0,00 %  Cloudflare, Inc. (MTN) 2021/2026    . . . . . . . . . . .  USD 7 000 000 7 000 000  % 107,125 6 615 862,17 0,74
0,375 %  Coupa Software, Inc. (MTN) 2020/2026    . . . . . .  USD 10 601 000 12 601 000 2 000 000 % 95,309 8 914 116,83 1,00
0,00 %  DocuSign, Inc. -144A- 2021/2024    . . . . . . . . . . .  USD 2 000 000 9 000 000 7 000 000 % 96,554 1 703 718,50 0,19
0,00 %  Dropbox, Inc. -144A- (MTN) 2021/2028    . . . . . . .  USD 13 383 000 13 383 000  % 99,265 11 720 528,60 1,32
0,25 %  Etsy, Inc. (MTN) 2021/2028    . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 8 500 000 8 500 000  % 119,111 8 932 404,27 1,00
0,00 %  Ford Motor Co. -144A- (MTN) 2021/2026    . . . . .  USD 11 657 000 16 657 000 5 000 000 % 138,224 14 215 686,17 1,60
1,75 %  J2 Global, Inc. -144A- (MTN) 2019/2026    . . . . . .  USD 4 660 000 2 378 000 4 293 000 % 124,34 5 112 041,30 0,57
0,00 %  Marriott Vacations Worldwide Corp. -144A- (MTN)  

2021/2026    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 5 020 000 5 020 000  % 117,813 5 217 862,89 0,59
0,375 %  Okta, Inc. (MTN) 2020/2026    . . . . . . . . . . . . . . .  USD 8 464 000 13 464 000 5 000 000 % 119,612 8 931 984,92 1,00
0,00 %  ON Semiconductor Corp. (MTN) 2021/2027  *  . .  USD 10 000 000 10 000 000  % 147,647 13 026 341,78 1,46
0,375 %  Palo Alto Networks, Inc. (MTN) 2020/2025    . . . .  USD 3 117 000 17 117 000 14 000 000 % 191,425 5 264 207,90 0,59
0,25 %  Rapid7, Inc. (MTN) 2021/2027    . . . . . . . . . . . . . .  USD 6 000 000 6 000 000  % 131,582 6 965 387,91 0,78
0,00 %  Spotify USA, Inc. -144A- (MTN) 2021/2026    . . . .  USD 11 400 000 11 400 000  % 90,988 9 151 379,06 1,03
0,00 %  Twitter, Inc. -144A- (MTN) 2021/2026    . . . . . . . .  USD 8 000 000 8 000 000  % 90,052 6 355 956,61 0,71

Nichtnotierte Wertpapiere        17 529 438,03 1,97

Verzinsliche Wertpapiere
0,00 % Senko Group Holdings Co., Ltd 2021/2025    . . . .  JPY 370 000 000 700 000 000 330 000 000 % 101,953 2 891 882,12 0,32
0,375 % Bentley Systems, Inc. (MTN) 2021/2027    . . . . . .  USD 10 000 000 10 000 000  % 92,443 8 155 894,61 0,92
0,25 % Tyler Technologies, Inc. (MTN) 2021/2026    . . . .  USD 6 000 000 6 000 000  % 122,444 6 481 661,30 0,73
 
Summe Wertpapiervermögen        838 820 997,00 94,15

Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)      
         
Devisen-Derivate        -16 326 734,40 -1,83
Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Devisentermingeschäfte         
         
Devisentermingeschäfte (Kauf)         
         
Offene Positionen         
CHF/EUR 26,2 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        168 075,99 0,02
SEK/EUR 1,5 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1 036,49 0,00
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Geschlossene Positionen         
AUD/EUR 6,4 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -51 052,67 -0,01
CHF/EUR 30,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        158 124,51 0,02
GBP/EUR 4,0 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -52 651,53 -0,01
HKD/EUR 52,8 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -49 113,25 0,00
SGD/EUR 4,6 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -16 276,69 0,00
USD/EUR 507,9 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -7 397 105,04 -0,83

Devisentermingeschäfte (Verkauf)         
         
Offene Positionen         
EUR/AUD 17,7 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        82 574,79 0,01
EUR/GBP 6,4 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -75 178,62 -0,01
EUR/HKD 176,8 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -423 108,01 -0,05
EUR/JPY 4 969,8 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -289 978,48 -0,03
EUR/SGD 14,7 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -205 242,98 -0,02
EUR/USD 398,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -7 789 568,90 -0,88
         
Geschlossene Positionen         
EUR/AUD 11,0 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        148 302,88 0,02
EUR/CHF 3,0 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -61 923,92 -0,01
EUR/GBP 4,6 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        10 500,63 0,00
EUR/HKD 95,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -236 546,89 -0,03
EUR/JPY 1 476,4 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -198 822,73 -0,02
EUR/SGD 5,3 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -48 779,98 0,00

Bankguthaben        62 808 386,13 7,05
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      54 797 480,74 6,15

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen

Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 23 219     2 268,33 0,00

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  AUD 408 882     262 240,83 0,03
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 170 429     203 186,00 0,02
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  HKD 1 660 749     187 868,59 0,02
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  JPY 22 571 400     173 036,35 0,02
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 257 446     248 615,22 0,03
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SGD 435 527     284 134,14 0,03
Südkoreanischer Won  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  KRW 4 205 221     3 121,02 0,00
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 7 533 403     6 646 434,91 0,75
         
Sonstige Vermögensgegenstände        873 778,77 0,10
Abgegrenzte Platzierungsgebühr  **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        13 692,19 0,00
Zinsansprüche . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        860 086,58 0,10
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        7 432 115,81 0,83
         
Summe der Vermögensgegenstände ***        910 503 893,00 102,20
         
Sonstige Verbindlichkeiten        -2 619 051,52 -0,29
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   . . . . . . . . . . . . . . . .        -824 530,61 -0,09
Andere sonstige Verbindlichkeiten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -1 794 520,91 -0,20
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -73 792,05 -0,01
         
Summe der Verbindlichkeiten        -19 588 193,26 -2,20
         
Fondsvermögen        890 915 699,74 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein. 

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos 
bei der Verwaltungsgesellschaft erhältlich.
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Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF      159,24
Klasse CHF LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF      122,01
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      224,60
Klasse FC(CE)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      184,55
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      131,73
Klasse LC (CE)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      148,27
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      202,28
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      190,74
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      187,82
Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      120,78
Klasse RC (CE)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      134,40
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      119,08
Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      117,78
Klasse GBP DH RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP      208,57
Klasse SEK FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK      1 255,41
Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK      1 213,61
Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      236,26
Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      219,02
Klasse USD TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      129,35
        
Umlaufende Anteile        
Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      179 719,521
Klasse CHF LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 220,760
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 190 964,463
Klasse FC(CE)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      561 481,468
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      52 999,000
Klasse LC (CE)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      8 548,000
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 385 118,158
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      140 537,004
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      153 180,843
Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      16 883,000
Klasse RC (CE)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      676 368,000
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      14 112,831
Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      8 425,000
Klasse GBP DH RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      7 651,431
Klasse SEK FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 151,000
Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      40,000
Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      162 597,215
Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      83 198,375
Klasse USD TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      3 315,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
25% Citi – EuroBIG Corporate Index-A sector, 25% Citi – WorldBIG Corporate A in EUR, 25% MSCI THE WORLD INDEX in EUR, 25% STOXX 50

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 36,787

größter potenzieller Risikobetrag    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 99,707

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   . . . . . . . . . . . . .  % 68,383
        
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 1,3, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 1 084 835 668,69. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene 
von Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte.

Marktschlüssel 

Vertragspartner der Devisentermingeschäfte         
Barclays Bank Ireland PLC, BNP Paribas S.A., Bofa Securities Europe S.A., Citigroup Global Markets Europe AG, Crédit Suisse Bank Europe S.A., Deutsche Bank AG, Goldman Sachs Bank 
Europe SE, HSBC France, J.P. Morgan AG, Morgan Stanley Europe SE, Royal Bank of Canada (UK), State Street Bank International GmbH, Toronto Dominion Bank und UBS AG.
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Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen 
 
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen:

Wertpapierbezeichnung   Währung  Nominalbetrag  Wertpapier-Darlehen  gesamt 
   bzw. Nominal   bzw. Bestand  Kurswert in EUR  
   in Stück    unbefristet

0,75 % Dufry One BV (MTN) 2021/2026    CHF   600 000  550 865,23
0,00 % Electricite de France SA 2020/2024    EUR   7 651 000  1 055 838,00
0,625 % International Consolidated Airlines Group SA (MTN) 2015/2022    EUR   500 000  491 755,00
1,125 % International Consolidated Airlines Group SA (MTN) 2021/2028    EUR   200 000  184 804,00
0,625 % Just Eat Takeaway.com NV (MTN) 2021/2028    EUR   6 500 000  5 368 350,00
0,00 % Bill.com Holdings, Inc. -144A- (MTN) 2021/2027    USD   1 500 000  1 363 809,42
0,25 % Block, Inc. (MTN) 2020/2027    USD   1 900 000  1 785 173,35
0,00 % ON Semiconductor Corp. (MTN) 2021/2027    USD   4 200 000  5 471 063,56
0,25 % Sea Ltd (MTN) 2021/2026    USD   200 000  161 642,75
0,00 % STMicroelectronics NV (MTN) 2020/2027    USD   5 000 000  5 813 930,15
0,00 % Xiaomi Best Time International Ltd (MTN) 2020/2027    USD   3 000 000  2 557 298,16  
 

Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche aus Wertpapier-Darlehen       24 804 529,62 24 804 529,62

Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen
BNP Paribas Arbitrage SNC, BofA Securities Europe SA EQ, Citigroup Global Markets Europe AG, Credit Suisse Securities Sociedad de Valores S.A. FI, J.P. Morgan AG EQ, Morgan 
Stanley Europe SE EQ, UBS AG London Branch, Unicredit Bank AG

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewährten Sicherheiten     EUR  37 318 727,73
davon:        
Schuldverschreibungen        EUR 12 553 383,06
Aktien        EUR 24 765 344,67

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2021

Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,559185 = EUR 1
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,035520 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,838785 = EUR 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 8,839948 = EUR 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 130,443111 = EUR 1
Südkoreanischer Won  . . . . . . . . . . . . KRW 1 347,388871 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 10,236018 = EUR 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,532821 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1
         
 
Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Fußnoten

* Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.
 **  Die abgegrenzte Platzierungsgebühr wird über einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben ((entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements – Allgemeiner Teil des 

Fonds).
 *** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I. Erträge
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 12 028 280,80
2. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 348 379,65
3. Abzug ausländischer Quellensteuer   . . . . . . . . . . . . . . . EUR -21 844,11

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 12 354 816,34
 
II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -370 770,14
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -7 818 426,99
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -7 731 919,75
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -86 507,24
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -939,02
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten   . . . . . EUR -48 271,24
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -410 059,40
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -480 427,59
 davon:
  Erfolgsabhängige Vergütung  

aus Leihe-Erträgen  . . . . . . . . . .  EUR -116 126,55
 Aufwand aus abgegrenzter  
 Platzierungsgebühr 1)  . . . . . . . .  EUR -44 447,02
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -319 854,02

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -9 128 894,38

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 225 921,96

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 70 323 243,83

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 70 323 243,83

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 73 549 165,79

1) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse CHF FCH 0,76% p.a., Klasse CHF LCH 1,31% p.a.,
Klasse FC 0,73% p.a., Klasse FC(CE) 0,76% p.a.,
Klasse FD 0,74% p.a., Klasse LC 1,29% p.a.,
Klasse LC (CE) 1,32% p.a., Klasse LD 1,29% p.a.,
Klasse NC 1,68% p.a., Klasse PFC 1,91% p.a.,
Klasse RC (CE) 0,50% p.a., Klasse TFC 0,73% p.a.,
Klasse TFD 0,74% p.a., Klasse GBP DH RD 0,76% p.a.,
Klasse SEK FCH 0,76% p.a., Klasse SEK LCH 1,32% p.a.,
Klasse USD FCH 0,76% p.a., Klasse USD LCH 1,31% p.a.,
Klasse USD TFCH 0,76% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.    
   
Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhän-
gige Vergütung in Höhe von:    

Klasse CHF FCH 0,013% p.a., Klasse CHF LCH 0,013% p.a.,
Klasse FC 0,013% p.a., Klasse FC(CE) 0,012% p.a.,
Klasse FD 0,012% p.a., Klasse LC 0,013% p.a.,
Klasse LC (CE) 0,013% p.a., Klasse LD 0,013% p.a.,
Klasse NC 0,013% p.a., Klasse PFC 0,013% p.a.,
Klasse RC (CE) 0,013% p.a., Klasse TFC 0,012% p.a.,
Klasse TFD 0,012% p.a., Klasse GBP DH RD 0,013% p.a.,
Klasse SEK FCH 0,013% p.a., Klasse SEK LCH 0,008% p.a.,
Klasse USD FCH 0,013% p.a., Klasse USD LCH 0,013% p.a.,
Klasse USD TFCH 0,013% p.a.

des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige Anteilklasse an.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 9 863,60.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen. 

Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I.   Wert des Fondsvermögens  
 am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 792 333 968,53

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -13 234,61
2. Mittelzufluss (netto) 2)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99 631 684,35
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 392 747,65
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 225 921,96
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 70 323 243,83
6.   Nettoveränderung der nicht  

 realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -76 978 631,97

II.   Wert des Fondsvermögens am Ende 
    des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 890 915 699,74

2)  Nach Abzug einer Verwässerungsgebühr in Höhe von EUR 23 015,87 zugunsten des 
Fondsvermögens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 70 323 243,83
   
 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 71 970 030,27
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 646 786,44
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Klasse CHF FCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse CHF LCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse FC (CE)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse FD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,05
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC (CE)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,05
   

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse PFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse RC (CE)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,05
   

Klasse GBP DH RD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 GBP 0,05
   

Klasse SEK FCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse SEK LCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD FCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD TFCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des 
Geschäftsjahres werden thesauriert.

DWS Invest Convertibles
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert im 3-Jahres-Vergleich

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0,12% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 17 829 655,58.

Platzierungsgebühr / Verwässerungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebühr in Höhe von 2,9% des Netto-Fondsvermögens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung 
berechnet. Die genannte Platzierungsgebühr dient insbesondere als Vertriebsentschädigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebühr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt 
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermögen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden über einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf täglicher Basis 
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf täglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermögens 
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebühr um einen bestimmten Prozentsatz über 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf 
täglicher Basis ermittelt. Während der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermögen als auch 
von dem vorab festgelegten Faktor abhängt.

Außerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwässerungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorücknahmebetrags zugunsten des 
Fondsvermögens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebühr und zum Verwässerungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.

DWS Invest Convertibles

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres    
2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 890 915 699,74
2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 792 333 968,53
2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 800 175 313,62

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 159,24
  Klasse CHF LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 122,01
  Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 224,60
  Klasse FC(CE)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 184,55
  Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 131,73
  Klasse LC (CE)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 148,27
  Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 202,28
  Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 190,74
  Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 187,82
  Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 120,78
  Klasse RC (CE)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 134,40
  Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 119,08
  Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 117,78
  Klasse GBP DH RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 208,57
  Klasse SEK FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 1 255,41
  Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 1 213,61
  Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 236,26
  Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 219,02
  Klasse USD TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 129,35
2020 Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 162,67
  Klasse CHF LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 125,33
  Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 228,80
  Klasse FC(CE)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 177,50
  Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 134,25
  Klasse LC (CE)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 143,42
  Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 207,20
  Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 195,43
  Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 193,16
  Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 124,49
  Klasse RC (CE)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 128,97
  Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 121,31
  Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 120,03
  Klasse GBP DH RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 211,30
  Klasse SEK FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 1 276,37
  Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 1 241,44
  Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 238,48
  Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 222,46
  Klasse USD TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 130,67

2019 Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 135,52
  Klasse CHF LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 104,96
  Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 189,85
  Klasse FC(CE)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 155,50
  Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 111,44
  Klasse LC (CE)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 126,37
  Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 172,88
  Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 163,14
  Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 161,81
  Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 103,98
  Klasse RC (CE)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 112,81
  Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 100,66
  Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 99,67
  Klasse GBP DH RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 175,19
  Klasse SEK FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 1 059,48
  Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 1 036,29
  Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 194,75
  Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 182,57
  Klasse USD TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 106,68
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Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schützen soll, die durch die Zeichnungs- und Rücknahmeaktivitäten entstehen. 
Umfangreiche Zeichnungen und Rücknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds können zu einer Verwässerung des Anlagevermögens dieses (Teil-)Fonds führen, da der Nettoinventarwert 
unter Umständen nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um große (Netto-)Zu- bzw. 
Abflüsse im (Teil-)Fonds zu bewältigen. Zusätzlich zu diesen Kosten können erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen führen, die beträchtlich unter bzw. über den Marktpreisen 
liegen, die unter gewöhnlichen Umständen gelten.

Um den Anlegerschutz für die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige 
Aufwendungen zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflüssen wesentlich betroffen sein und eine 
festgelegte Schwelle überschreiten („teilweises Swing Pricing“); dieser Mechanismus kann auf sämtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einführung eines Swing Pricing-
Mechanismus für einen bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt – Besonderer Teil veröffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte für die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der 
vorhandenen Marktliquidität und den geschätzten Verwässerungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet. 
Überschreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu großen Nettozuflüssen in den (Teil-)Fonds gekommen 
ist, und nach unten korrigiert, wenn große Nettoabflüsse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Rücknahmen des betreffenden Handelstages gleicher-
maßen Anwendung. Falls für den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhängige Vergütung gilt, basiert die Berechnung auf dem ursprünglichen Nettoinventarwert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren für jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das Ausmaß 
der Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss berücksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

• Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
• Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
• zusätzliche Kosten, die durch Handelsaktivitäten für die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschließlich des Swing-Schwellenwerts), das 
Ausmaß der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmäßigen Abständen überprüft.

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des ursprünglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht übersteigen. 
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfügbar. In einem Marktumfeld mit extremer Illiquidität kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing 
Pricing-Anpassung jedoch auf über 2% des ursprünglichen Nettoinventarwerts erhöhen. Eine Mitteilung über eine derartige Erhöhung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft 
www.dws.com veröffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse erwartet werden und er bei gewöhnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, 
ist davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgeführt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden, hat dies im Berichtszeitraum jedoch nicht ausgeführt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse die vorher festgelegte relevante 
Schwelle nicht überschritten haben.
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Jahresbericht
DWS Invest Corporate Hybrid Bonds

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds DWS Invest 
 Corporate Hybrid Bonds strebt 
die Erwirtschaftung einer über
durchschnittlichen Rendite an. 
Um dies zu erreichen, inves
tiert er weltweit in verzinsliche 
Wertpapiere, Wandelanleihen, 
Optionsanleihen, deren zugrun
de liegende Optionsscheine 
Wertpapiere betreffen, Partizi
pations und Genussscheine, 
Derivate sowie Geldmarktpa
piere und liquide Mittel. Min
destens 50% des Teilfonds
vermögens sind weltweit in 
Hybridanleihen zu investieren, 
die von Unternehmensemitten
ten begeben werden. Hybrid
anleihen sind Anleihen, die 
aufgrund ihrer Struktur Merk
male sowohl von Schuld als 
auch Aktienkapital besitzen. 
Hybridanleihen umfassen auch 
Nachranganleihen (Tier1 und 
Tier2Anleihen), Genussschei
ne, Options und Wandelanlei
hen sowie Nachranganleihen 
von Versicherungsunterneh
men. Bis zu 49% des Teilfonds
vermögens können in verzinsli
chen Forderungswertpapieren, 
die die vorstehenden Kriterien 
nicht erfüllen, sowie in Geldm
arktinstrumenten und liquiden 
Mitteln angelegt werden. Bis 
zu 100% des Teilfondsvermö
gens können in Nachrangan
leihen angelegt werden. Bis zu 
10% des Teilfondsvermögens 
können (durch Ausübung von 
Wandlungsrechten) in Aktien 
einschließlich wandelbaren 
Vorzugsaktien angelegt wer
den. Der Portfoliomanager 
zielt darauf ab, das Portefeuille 
gegen Währungsrisiken gegen
über dem Euro abzusichern. Für 
Absicherungen und Anlagen 

können Derivate eingesetzt 
werden. 

Das Anlageumfeld war im Be
richtszeitraum von der COVID

19-Pandemie, hoher Verschul
dung weltweit, immer noch 
sehr niedrigen, teils negativen 
Zinsen in den Industrieländern 
sowie der Unsicherheit hin

DWS INVEST CORPORATE HYBRID BONDS
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht 
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* 12/2016 = 100
Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest Corporate Hybrid Bonds (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

12/16* 12/2112/18 12/19 12/2012/17

DWS InveSt Corporate HybrID bonDS
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

anteilklasse ISIn 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse LC LU1245923484 0,1% 15,5% 18,5%

Klasse FC LU1245923302 0,4% 16,7% 20,4%

Klasse FC10 LU2112817668 0,7% 4,3%1) –

Klasse FD LU1576724287 0,4% 16,7% 17,9%1)

Klasse LD LU1245923641 0,1% 15,5% 18,5%

Klasse TFC LU1663846050 0,4% 16,6% 10,9%1)

Klasse TFD LU1663847967 0,4% 16,7% 11,0%1)

Klasse XC LU1292896948 0,9% 18,3% 23,2%

Klasse XD LU1292897086 0,9% 18,2% 23,2%

Klasse CHF FCH2) LU1292896518 0,2% 15,4% 17,9%

Klasse CHF LCH2) LU1292896609 -0,1% 14,3% 15,9%

Klasse SGD LDMH3) LU1532502355 1,0% 20,6% 27,7%

Klasse USD FCH4) LU1292896781 1,1% 22,8% 32,6%

Klasse USD FDH4) LU1532502272 1,2% 22,9% 32,8%

Klasse USD FDQH4) LU1550205394 1,2% 22,8% 31,3%1)

Klasse USD LCH4) LU1292896864 0,8% 21,7% 30,6%

Klasse USD LDMH4) LU1532502439 0,9% 22,0% 31,1%

1)  Klasse USD FDQH aufgelegt am 30.1.2017 / Klasse FD aufgelegt am 15.3.2017 / Klassen TFC und TFD aufgelegt am 
5.12.2017 / Klasse FC10  aufgelegt am 28.2.2020

2) in CHF 
3) in SGD 
4) in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021



103

sichtlich der Geldpolitik der 
Zentralbanken geprägt. Vor die-
sem Hintergrund verzeichnete 
der Teilfonds im Geschäftsjahr 
2021 einen Wertanstieg von 
0,1% je Anteil (Anteilklasse LC; 
nach BVI-Methode; in Euro).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Das Portfoliomanagement legte 
im Rahmen seiner Anlagepolitik 
weitgehend in Hybridanleihen 
von Unternehmen an. Hinsicht-
lich der Branchenallokation 
war der Teilfonds grundsätzlich 
breit aufgestellt, wenngleich 
Emissionen von Versorgern 
(Strom, Energie) den Anlage-
schwerpunkt bildeten, da diese 
Unternehmen den größten Teil 
der Emittenten am Markt für 
Hybridanleihen ausmachten. 
Die im Portfolio gehaltenen 
Zins titel wiesen stichtagsbezo-
gen sowohl Investment-Grade- 
(Rating von BBB- und besser 
der führenden Ratingagentu-
ren) als auch Non-Investment-
Grade-Status auf. Regional war 
der Teilfonds global positioniert. 
Gleichwohl richtete sich sein 
Anlagefokus stärker auf eu-
ropäische Titel, insbesondere 
auf deutsche und französische 
Emissionen.

Die Entwicklung an den in-
ternationalen Kapitalmärkten 
stand im Jahr 2021 insbeson-
dere unter dem Eindruck der 
Coronavirus-Pandemie* und 
deren gesellschaftlichen sowie 
ökonomischen Folgen für die 
Weltgemeinschaft. Demge-
genüber unterstützte die – an-
gesichts der abgeschwächten 
Weltkonjunktur – extrem locke-
re Geldpolitik der Zentralbanken 
der Industrieländer die Kursent-

wicklung an den Finanzmärk-
ten. Seit Jahresanfang 2021 
verbesserten sich die Konjunk-
turaussichten, begünstigt durch 
die von der internationalen 
Staatengemeinschaft unter-
nommenen Anstrengungen 
und Maßnahmenpakete mit 
dem Ziel, die wirtschaftlichen 
Auswirkungen der Coronakrise 
zu bewältigen, und durch die 
Zulassungsbeantragungen für 
COVID-19-Impfstoffe sowie 
die einsetzenden Impfkampa-
gnen. Allerdings kam bei den 
Investoren auch die Inflations-
frage auf, hervorgerufen u.a. 
durch die deutlich gestiegenen 
Preise an den Rohstoffmärk-
ten, den Corona bedingten 
Konsum-Nachholbedarf sowie 
partielle Angebotsverknappung 
aufgrund von Lieferschwierig-
keiten. Zudem dämpften die 
dynamische Ausbreitung des 
Coronavirus und dessen Mu-
tanten sowie damit verbunde-
ne neue Beschränkungen die 
Konjunkturperspektiven. Vor 
dem Hintergrund global hoher 
Verschuldung und historisch 
extrem niedriger Zinsen kam 
es an den Anleihemärkten im 
Berichtsjahr bis Ende Dezember 
2021 zum längeren Laufzeiten-
de hin unter Schwankungen zu 
Kursermäßigungen bei einem 
Anstieg der Anleiherenditen 
auf einem immer noch sehr 
niedrigen, zum Teil negativen 
Renditeniveau. An den Unter-
nehmensanleihemärkten ver-
buchten High Yield-Titel Kurs-
steigerungen bei verringerten 
Risikoaufschlägen und konnten 
damit Unternehmensanleihen 
(Corporate Bonds) mit Invest-
ment-Grade-Status, die schwä-
cher notierten, outperformen. 
Das Anlageplus resultierte im 

Wesentlichen aus Krediteffek-
ten, die negative Zinseffekte 
aufgrund steigender Zinsen 
überkompensierten. Positive 
Krediteffekte ergeben sich 
durch einen stabilen ordent-
lichen Mehrertrag gegenüber 
Staatsanleihen, der leicht 
negative Performance durch 
moderate gestiegene Kreditri-
sikoprämien (Credit Spreads) 
ausgleicht. Zudem kam dem 
Teilfonds die erfolgreiche Se-
lektion der Emittentenrisiken 
zugute.

Auf der Währungsseite lag der 
Schwerpunkt nach wie vor bei 
Euro-Anlagen. Die im Porte-
feuille aufgrund von Wertpa-
pieranlagen enthaltenen Fremd-
währungen wurden gegenüber 
Euro kursgesichert.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Das Teilfondsvermögen bewirbt 
ökologische und/oder soziale 
Merkmale im Sinne des Arti-
kels 8(1) der Verordnung (EU) 
2019/2088 (Verordnung über 
nachhaltigkeitsbezogene Of-
fenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor). 

Die Auswahl der Vermögensge-
genstände erfolgt überwiegend 
im Einklang mit den bewor-
benen ökologischen und/oder 
sozialen Kriterien. Die diesem 
Finanzprodukt zugrunde liegen-
den Investitionen berücksichti-
gen jedoch nicht die EU-Krite-
rien für ökologisch nachhaltige 
Wirtschaftsaktivitäten im Sinne 
der Taxonomie-Verordnung.

Die Darstellung der offen-
zulegenden Informationen 
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für regelmäßige Berichte für 
Finanzprodukte im Sinne des 
Artikels 8(1) gemäß Verordnung 
(EU) 2019/2088 (Verordnung 
über nachhaltigkeitsbezoge-
ne Offenlegungspflichten im 
Finanzdienstleistungssektor) so-
wie im Sinne des Artikels 6 ge-
mäß Verordnung (EU) 2020/852 
( Taxonomie Verordnung) 
können den Angaben gemäß 
Verordnung (EU) 2019/2088 
sowie gemäß Verordnung (EU) 
2020/852 im hinteren Teil des 
Berichts entnommen werden.

*  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID-19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
„ Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen   189 330 667,56  97,77

Summe Anleihen   189 330 667,56  97,77

2. Derivate   -311 122,40  -0,16

3. Bankguthaben   2 431 138,15  1,25

4. Sonstige Vermögensgegenstände   2 819 780,13  1,45

5. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   5 085,26  0,00

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -158 528,46  -0,07

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -467 225,82  -0,24

III. Fondsvermögen   193 649 794,42  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
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Börsengehandelte Wertpapiere         189 330 667,56 97,77
         
Verzinsliche Wertpapiere         
3,248 %  Abertis Infraestructuras Finance BV  

2020/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000   % 102,15 408 600,00 0,21
2,625 %  Abertis Infraestructuras Finance BV  

2021/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 100 000 1 100 000  % 98,043 1 078 473,00 0,56
1,00 %  Adecco International Financial Services BV  

2021/2082 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 570 000 3 570 000  % 98,784 3 526 588,80 1,82
3,875 %  Akelius Residential Property AB 2018/2078 *    .  .  EUR 2 280 000 1 000 000 5 000 000 % 104,538 2 383 466,40 1,23
2,249 %  Akelius Residential Property AB 2020/2081 *    .  .  EUR 2 690 000   % 97,732 2 628 990,80 1,36
1,625 %  Alliander NV 2018/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 575 000   % 103,362 594 331,50 0,31
6,375 %  America Movil SAB de CV 2013/2073 *    .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000   % 110,001 110 001,00 0,06
1,50 %  Arkema SA 2020/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000   % 100,445 502 225,00 0,26
1,625 %  AusNet Services Holdings Pty Ltd 2021/2081 *    EUR 3 950 000 4 110 000 160 000 % 100,4 3 965 800,00 2,05
3,125 %  Bayer Ag 2019/2079 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 400 000  1 200 000 % 101,79 2 442 960,00 1,26
3,75 %  Bayer AG 2014/2074 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 900 000  1 500 000 % 103,914 935 226,00 0,48
3,625 %  BP Capital Markets PLC 2020/perpetual *    .  .  .  .  .  EUR 5 850 000   % 107,684 6 299 514,00 3,25
1,00 %  Danone SA -Reg- 2021/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 900 000 900 000  % 100,169 901 521,00 0,47
1,25 %  Deutsche Boerse AG 2020/2047 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000   % 102,25 204 500,00 0,11
1,875 %  EDP - Energias de Portugal SA 2021/2081 *    .  .  .  EUR 1 400 000 1 400 000  % 99,194 1 388 716,00 0,72
5,375 %  Electricite de France SA 2013/perpetual *    .  .  .  .  .  EUR 1 500 000   % 110,051 1 650 765,00 0,85
5,00 %  Electricite de France SA 2014/perpetual *    .  .  .  .  .  EUR 1 500 000   % 110,809 1 662 135,00 0,86
4,00 %  Electricite de France SA 2018/perpetual *    .  .  .  .  .  EUR 2 700 000   % 106,08 2 864 160,00 1,48
3,00 %  Electricite de France SA 2019/perpetual *    .  .  .  .  .  EUR 1 800 000   % 103,066 1 855 188,00 0,96
3,375 %  Electricite de France SA 2020/perpetual *    .  .  .  .  .  EUR 2 000 000   % 103,492 2 069 840,00 1,07
2,625 %  Electricite de France SA 2021/perpetual *    .  .  .  .  .  EUR 800 000 800 000  % 100,57 804 560,00 0,42
2,75 %  Elia System Operator SA/NV 2018/perpetual *    .  EUR 1 300 000  1 200 000 % 104,144 1 353 872,00 0,70
3,75 %  ELM BV for Firmenich International SA  

2020/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 220 000  1 500 000 % 105,971 4 471 976,20 2,31
1,625 %  EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG  

2019/2079 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 200 000 1 600 000  % 100,142 6 208 804,00 3,21
1,125 %  EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG  

2019/2079 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000   % 100,655 201 310,00 0,10
1,875 %  EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG  

2020/2080 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 600 000   % 102,346 614 076,00 0,32
3,375 %  Enel SpA 2018/2081 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 900 000   % 109,128 5 347 272,00 2,76
3,50 %  Enel SpA 2019/2080 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 700 000  2 000 000 % 107,578 1 828 826,00 0,94
2,25 %  Enel SpA 2020/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 890 000 1 500 000  % 103,38 1 953 882,00 1,01
1,875 %  Enel SpA 2021/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 380 000 2 380 000  % 97,1 2 310 980,00 1,19
3,25 %  Engie SA 2019/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 800 000   % 107,641 3 013 948,00 1,56
1,50 %  Engie SA 2020/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 400 000   % 99,787 3 392 758,00 1,75
1,875 %  Engie SA 2021/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000 6 000 000 3 000 000 % 99,393 2 981 790,00 1,54
2,625 %  Eni SpA 2020/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 440 000   % 103,738 1 493 827,20 0,77
3,375 %  Eni SpA 2020/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 300 000   % 105,097 3 468 201,00 1,79
2,00 %  Eni SpA 2021/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 860 000 860 000  % 99,68 857 248,00 0,44
2,75 %  Eni SpA 2021/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 580 000 580 000  % 100,071 580 411,80 0,30
2,625 %  Euroclear Investments SA 2018/2048 *    .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000   % 108,397 216 794,00 0,11
1,375 %  Euroclear Investments SA 2021/2051 *    .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 97,675 976 750,00 0,50
3,00 %  Fastighets AB Balder 2017/2078 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 831 000 500 000 1 000 000 % 100,498 2 845 098,38 1,47
1,50 %  Grand City Properties SA 2020/perpetual *    .  .  .  .  EUR 1 900 000 1 000 000 1 000 000 % 97,232 1 847 408,00 0,95
3,248 %  Heimstaden Bostad AB 2019/perpetual *    .  .  .  .  .  EUR 4 220 000   % 100,429 4 238 103,80 2,19
3,375 %  Heimstaden Bostad AB 2020/perpetual *    .  .  .  .  .  EUR 1 080 000   % 99,368 1 073 174,40 0,55
2,25 %  Iberdrola International BV 2020/perpetual *    .  .  .  .  EUR 7 100 000  1 000 000 % 102,157 7 253 147,00 3,75
1,825 %  Iberdrola International BV 2021/perpetual *    .  .  .  .  EUR 4 400 000 4 400 000  % 99,467 4 376 548,00 2,26
3,625 %  Infineon Technologies AG 2019/perpetual *    .  .  .  EUR 1 600 000 1 900 000 300 000 % 109,256 1 748 096,00 0,90
2,85 %  Koninklijke FrieslandCampina NV 2020/perpetual *   EUR 1 460 000 300 000 500 000 % 101,748 1 485 520,80 0,77
2,875 %  Merck KGaA 2019/2079 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 700 000  2 000 000 % 108,124 6 163 068,00 3,18
1,625 %  Merck KGaA 2020/2080 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000   % 102,446 512 230,00 0,26
2,374 %  Naturgy Finance BV 2021/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 800 000 800 000  % 100,434 803 472,00 0,42
2,125 %  NGG Finance PLC 2019/2082 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 520 000  4 500 000 % 101,247 526 484,40 0,27
6,25 %  OMV AG 2015/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000   % 119,096 119 096,00 0,06
2,875 %  OMV AG 2020/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 500 000  1 000 000 % 103,919 2 597 975,00 1,34
5,00 %  Orange SA 2014/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 400 000   % 117,491 3 994 694,00 2,06
1,375 %  Orange SA 2021/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 600 000 600 000  % 98,563 591 378,00 0,31
2,25 %  Orsted A/S 2017/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000   % 104,011 208 022,00 0,11
6,25 %  Orsted A/S 2013/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 159 000  641 000 % 108,671 172 786,89 0,09
1,50 %  Orsted AS 2021/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 260 000 260 000  % 98,613 256 393,80 0,13
4,25 %  Rakuten Group, Inc . -Reg- 2021/perpetual *    .  .  .  EUR 1 620 000 1 620 000  % 98,66 1 598 292,00 0,83
2,624 %  Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB  

2020/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 640 000   % 98,229 2 593 245,60 1,34
2,875 %  Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB  

2021/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 670 000 1 670 000  % 97,249 1 624 058,30 0,84
1,875 %  Southern Co ./The 2021/2081 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 860 000 3 860 000  % 97,445 3 761 377,00 1,94
1,50 %  Stedin Holding NV 2021/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 040 000 4 040 000  % 100,641 4 065 896,40 2,10
5,875 %  Telefonica Europe BV 2014/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000   % 109,857 219 714,00 0,11
3,875 %  Telefonica Europe BV 2018/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  EUR 600 000   % 106,173 637 038,00 0,33
2,376 %  Telefonica Europe BV 2021/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 200 000 1 200 000  % 95,529 1 146 348,00 0,59
1,375 %  Telia Co . AB 2020/2081 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 430 000 200 000  % 101,445 436 213,50 0,23
3,00 %  Telia Co ., AB 2017/2078 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 710 000   % 103,241 733 011,10 0,38
3,369 %  Total SA 2016/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000   % 109,027 2 180 540,00 1,13

Vermögensaufstellung zum 31.12.2021 

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/  Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/  Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

1,75 %  Total SA 2019/perpetual *   . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 800 000   % 102,026 816 208,00 0,42
2,625 %  Total SA 20 2015/2049 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 100 000   % 104,774 2 200 254,00 1,14
2,00 %  TOTAL SE 2020/perpetual *   . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 4 000 000   % 98,674 3 946 960,00 2,04
2,125 %  TOTAL SE 2021/perpetual *   . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 630 000 1 630 000  % 96,733 1 576 747,90 0,81
2,125 %  Unibail-Rodamco SE 2018/perpetual *   . . . . . . . .  EUR 4 200 000   % 99,131 4 163 502,00 2,15
2,875 %  Unibail-Rodamco SE 2018/perpetual *   . . . . . . . .  EUR 1 800 000   % 100,536 1 809 648,00 0,93
3,10 %  Vodafone Group PLC 2018/2079 *   . . . . . . . . . . .  EUR 620 000   % 103,367 640 875,40 0,33
4,625 %  Volkswagen International Finance NV 2014/2049 *  EUR 1 100 000   % 112,052 1 232 572,00 0,64
3,875 %  Volkswagen International Finance NV  

2017/perpetual *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 800 000   % 108,886 1 959 948,00 1,01
3,375 %  Volkswagen International Finance NV  

2018/perpetual *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 500 000   % 105,644 2 641 100,00 1,36
4,625 %  Volkswagen International Finance NV  

2018/perpetual *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 800 000   % 113,69 2 046 420,00 1,06
3,50 %  Volkswagen International Finance NV  

2020/perpetual *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 400 000 1 000 000  % 106,769 2 562 456,00 1,32
3,875 %  Volkswagen International Finance NV  

2020/perpetual *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 400 000   % 108,845 2 612 280,00 1,35
4,85 %  Volvo Treasury AB 2014/2078 *   . . . . . . . . . . . . .  EUR 500 000 500 000  % 105,126 525 630,00 0,27
3,00 %  Wintershall Dea Finance 2 BV 2021/perpetual *    EUR 1 100 000 1 100 000  % 97,481 1 072 291,00 0,55
4,25 %  BP Capital Markets PLC 2020/perpetual *   . . . . .  GBP 2 660 000   % 104,221 3 305 112,86 1,71
5,25 %  Centrica PLC 2015/2075 *   . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 700 000  700 000 % 105,834 883 227,68 0,46
6,00 %  Electricite de France SA 2013/perpetual *   . . . . .  GBP 1 200 000   % 108,95 1 558 683,37 0,80
5,625 %  NGG Finance PLC 2013/2073 *   . . . . . . . . . . . . .  GBP 3 500 000   % 108,786 4 539 316,60 2,34
5,75 %  Orange SA 2014/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 242 000  236 000 % 105,236 303 619,12 0,16
2,50 %  Orsted A/S 2021/perpetual *   . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 3 530 000 3 530 000  % 98,033 4 125 688,36 2,13
4,875 %  BP Capital Markets PLC 2020/perpetual *   . . . . .  USD 170 000  1 200 000 % 108,095 162 125,79 0,08
5,625 %  Electricite de France SA -Reg- 2014/perpetual *    USD 400 000   % 105,285 371 555,82 0,19
6,25 %  Enbridge, Inc. 2018/2078 *   . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 500 000   % 108,858 480 206,38 0,25
8,75 %  Enel SpA -144A- 2013/2073 *   . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 300 000   % 111,73 1 281 476,73 0,66
6,25 %  Rakuten Group, Inc. -Reg- 2021/perpetual *   . . .  USD 900 000 1 700 000 800 000 % 106,03 841 916,16 0,43
5,125 %  Scentre Group Trust 2 -Reg- 2020/2080 *   . . . . .  USD 700 000  4 300 000 % 107,089 661 363,89 0,34
4,75 %  SSE PLC 2017/2077 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 340 000   % 101,688 305 032,56 0,16
4,75 %  SSE PLC 2017/2077 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 500 000   % 101,688 1 345 731,87 0,70

Summe Wertpapiervermögen        189 330 667,56 97,77

Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)       
   
Zins-Derivate        78 120,00 0,04
Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte
Germany Federal Republic Notes 10 year 03/2022 (MS)  . . . .  Stück -28  28   78 120,00 0,04

Devisen-Derivate        -389 242,40 -0,20
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschäfte
         
Devisentermingeschäfte (Kauf)

Offene Positionen
CHF/EUR 4,7 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        29 859,67 0,02
SGD/EUR 1,6 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        5 164,09 0,00
USD/EUR 19,8 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -87 819,46 -0,05

Geschlossene Positionen
CHF/EUR 5,2 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        25 884,28 0,01
SGD/EUR 1,5 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -4 361,31 0,00
USD/EUR 42,5 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -184 620,96 -0,09

Devisentermingeschäfte (Verkauf)

Offene Positionen
EUR/GBP 12,6 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -174 500,71 -0,09

Geschlossene Positionen
EUR/GBP 12,6 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1 152,00 0,00

Bankguthaben        2 431 138,15 1,25

Verwahrstelle (täglich fällig)
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      2 401 040,60 1,24

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen . . . . . . . . . . . . .         

Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 540     52,74 0,00

DWS Invest Corporate Hybrid Bonds



108

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .         

Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 1 000     1 192,45 0,00
Schweizer Franken   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF 9 086     8 774,23 0,00
Singapur Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD 15 408     10 051,73 0,01
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 11 364     10 026,40 0,00

Sonstige Vermögensgegenstände        2 819 780,13 1,45
Zinsansprüche  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        2 754 551,73 1,42
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        65 228,40 0,03

Forderungen aus Anteilscheingeschäften        5 085,26 0,00
         
Summe der Vermögensgegenstände **        194 726 851,14 100,54
         
Sonstige Verbindlichkeiten        -158 528,46 -0,07
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -158 528,45 -0,07
Andere sonstige Verbindlichkeiten  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -0,01 0,00
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -467 225,82 -0,24
         
Summe der Verbindlichkeiten        -1 077 056,72 -0,54
         
Fondsvermögen        193 649 794,42 100,00
        
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich . 

         
Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse CHF FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF      127,40
Klasse CHF LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF      124,85
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      128,35
Klasse FC10   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      104,34
Klasse FD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      105,85
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      125,59
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      108,47
Klasse TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      110,87
Klasse TFD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      101,30
Klasse XC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      135,09
Klasse XD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      112,94
Klasse SGD LDMH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD      10,56
Klasse USD FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      146,46
Klasse USD FDH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      119,05
Klasse USD FDQH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      111,35
Klasse USD LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      143,63
Klasse USD LDMH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      108,44
        
Umlaufende Anteile        
Klasse CHF FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      19 539,541
Klasse CHF LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      17 797,115
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      306 860,087
Klasse FC10   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      68 009,000
Klasse FD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      14 601,150
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      248 223,034
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      65 226,282
Klasse TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      136 510,106
Klasse TFD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      45 313,928
Klasse XC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      333 139,542
Klasse XD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      124 312,000
Klasse SGD LDMH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      146 671,000
Klasse USD FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      61 333,996
Klasse USD FDH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      4 418,648
Klasse USD FDQH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      83 932,161
Klasse USD LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      36 431,586
Klasse USD LDMH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      18 729,261
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Darstellung der Maximalgrenze (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
14.14% vom Portfoliowert         
 
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512) 
        
kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 0,877

größter potenzieller Risikobetrag    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 4,731

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   . . . . . . . . . . . . .  % 1,608
        
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,2, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 64 810 219,70. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von 
Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte.

Marktschlüssel 

Terminbörsen
MS = Morgan Stanley Bank AG

Vertragspartner der Devisentermingeschäfte
Barclays Bank Ireland PLC, BNP Paribas S.A., Bofa Securities Europe S.A., Deutsche Bank AG, Goldman Sachs Bank Europe SE, HSBC France, J.P. Morgan AG, Morgan Stanley 
Europe SE, Royal Bank of Canada (UK), State Street Bank International GmbH, The Bank of New York Mellon S.A. und UBS AG.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2021

Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,035520 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,838785 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 10,236018 = EUR 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,532821 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung         

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren. 

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

         
Fußnoten         

* Variabler Zinssatz
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.        
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I. Erträge
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 5 465 370,62
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 1 084,75
3. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 79 701,75
4. Abzug ausländischer Quellensteuer 1)  . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 269,38

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 553 426,50
 
II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -15 655,39
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 061 547,66
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -1 049 892,25
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 60 131,40
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -71 786,81
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 950,37
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten   . . . . . EUR -22 909,35
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -96 200,65
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -137 792,23
 davon:
 Erfolgsabhängige Vergütung  
 aus Leihe-Erträgen  . . . . . . . . . .  EUR -26 567,25
 Vertriebsakosten  . . . . . . . . . . . .  EUR -97 220,03
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -14 004,95

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 339 055,65

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 214 370,85

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 037 353,01

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 037 353,01

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 251 723,86

1)  Enthalten sind im Wesentlichen die Erträge aus der Auflösung überhöhter Abgrenzungen 
in Höhe von EUR 27 305,14.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse CHF FCH 0,77% p.a., Klasse CHF LCH 1,08% p.a.,
Klasse FC 0,74% p.a., Klasse FC10 0,52% p.a.,
Klasse FD 0,74% p.a., Klasse LC 1,06% p.a.,
Klasse LD 1,05% p.a., Klasse TFC 0,74% p.a.,
Klasse TFD 0,74% p.a., Klasse XC 0,28% p.a.,
Klasse XD 0,27% p.a., Klasse SGD LDMH 1,08% p.a.,
Klasse USD FCH 0,77% p.a., Klasse USD FDH 0,77% p.a.,
Klasse USD FDQH 0,77% p.a., Klasse USD LCH 1,08% p.a.,
Klasse USD LDMH 1,07% p.a. 

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhän-
gige Vergütung in Höhe von:

Klasse CHF FCH 0,014% p.a., Klasse CHF LCH 0,014% p.a.,   
Klasse FC 0,014% p.a., Klasse FC10 0,015% p.a.,   
Klasse FD 0,014% p.a.,  Klasse LC 0,014% p.a.,
Klasse LD 0,014% p.a.,  Klasse TFC 0,014% p.a.,    
Klasse TFD 0,014% p.a.,  Klasse XC 0,014% p.a.,
Klasse XD 0,010% p.a.,   Klasse SGD LDMH 0,014% p.a.,   
Klasse USD FCH 0,014% p.a., Klasse USD FDH 0,014% p.a.,
Klasse USD FDQH 0,015% p.a.,  Klasse USD LCH 0,015% p.a.,
Klasse USD LDMH 0,017% p.a.

des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige Anteilklasse an.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 3 864,68.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 217 302 128,20

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 567 519,36
2. Mittelabfluss (netto)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -25 323 025,17
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 578 931,34
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 214 370,85
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 037 353,01
6.  Nettoveränderung der  

nicht realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 592 444,45

II.  Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 193 649 794,42

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 2 037 353,01

 aus:
  Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 235 738,06
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 808 004,94
 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften  . . . . EUR -6 389,99
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Klasse CHF FCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse CHF LCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse FC10   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse FD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 2,29
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 2,01
   

Klasse TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse TFD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 2,19
   

Klasse XC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse XD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 2,97
   

Klasse SGD LDMH   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 16.2.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 16.3.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 20.4.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 19.5.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 17.6.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 16.7.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 17.8.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 16.9.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 18.10.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 16.11.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 16.12.2021 SGD 0,04 
  

Klasse USD FCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD FDH   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 USD 2,43
   

Klasse USD FDQH   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 USD 1,15
Zwischenausschüttung 20.4.2021 USD 1,15
Zwischenausschüttung 16.7.2021 USD 1,15
Zwischenausschüttung 18.10.2021 USD 1,15
   

Klasse USD LCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD LDMH   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 USD 0,37
Zwischenausschüttung 16.2.2021 USD 0,37
Zwischenausschüttung 16.3.2021 USD 0,37
Zwischenausschüttung 20.4.2021 USD 0,37
Zwischenausschüttung 19.5.2021 USD 0,37
Zwischenausschüttung 17.6.2021 USD 0,37
Zwischenausschüttung 16.7.2021 USD 0,37
Zwischenausschüttung 17.8.2021 USD 0,37
Zwischenausschüttung 16.9.2021 USD 0,37
Zwischenausschüttung 18.10.2021 USD 0,37
Zwischenausschüttung 16.11.2021 USD 0,37
Zwischenausschüttung 16.12.2021 USD 0,37

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des 
Geschäftsjahres werden thesauriert.

DWS Invest Corporate Hybrid Bonds

Angaben zur Ertragsverwendung *
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert im 3-Jahres-Vergleich

DWS Invest Corporate Hybrid Bonds

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0,52 % der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 3 975 208,99.

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 193 649 794,42
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 217 302 128,20
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 183 661 928,70

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres    
2021 Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 127,40
 Klasse CHF LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 124,85
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 128,35
 Klasse FC10  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,34
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,85
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 125,59
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,47
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 110,87
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,30
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 135,09
 Klasse XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 112,94
 Klasse SGD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 10,56
 Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 146,46
 Klasse USD FDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 119,05
 Klasse USD FDQH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 111,35
 Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 143,63
 Klasse USD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 108,44
2020 Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 127,16
 Klasse CHF LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 125,02
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 127,80
 Klasse FC10  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,66
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,13
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 125,44
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 110,78
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 110,39
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,42
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 133,90
 Klasse XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 115,27
 Klasse SGD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 10,89
 Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 144,82
 Klasse USD FDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 120,86
 Klasse USD FDQH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 114,61
 Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 142,44
 Klasse USD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 111,87

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres    
2019 Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 124,12
 Klasse CHF LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 122,38
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 124,21
 Klasse FC10  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,05
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 122,29
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 110,71
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 107,30
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,43
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 129,58
 Klasse XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 115,27
 Klasse SGD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 10,93
 Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 138,62
 Klasse USD FDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 118,81
 Klasse USD FDQH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 114,36
 Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 136,75
 Klasse USD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 111,74
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Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schützen soll, die durch die Zeichnungs- und Rücknahmeaktivitäten entstehen. 
Umfangreiche Zeichnungen und Rücknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds können zu einer Verwässerung des Anlagevermögens dieses (Teil-)Fonds führen, da der Nettoinventarwert 
unter Umständen nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um große (Netto-)Zu- bzw. 
Abflüsse im (Teil-)Fonds zu bewältigen. Zusätzlich zu diesen Kosten können erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen führen, die beträchtlich unter bzw. über den Marktpreisen liegen, 
die unter gewöhnlichen Umständen gelten.

Um den Anlegerschutz für die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwen-
dungen zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflüssen wesentlich betroffen sein und eine festgelegte 
Schwelle überschreiten („teilweises Swing Pricing“); dieser Mechanismus kann auf sämtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einführung eines Swing Pricing-Mechanismus für 
einen bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt – Besonderer Teil veröffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte für die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der 
vorhandenen Marktliquidität und den geschätzten Verwässerungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet. 
Überschreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu großen Nettozuflüssen in den (Teil-)Fonds gekommen 
ist, und nach unten korrigiert, wenn große Nettoabflüsse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Rücknahmen des betreffenden Handelstages gleicherma-
ßen Anwendung. Falls für den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhängige Vergütung gilt, basiert die Berechnung auf dem ursprünglichen Nettoinventarwert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren für jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das Ausmaß 
der Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss berücksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

• Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
• Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
• zusätzliche Kosten, die durch Handelsaktivitäten für die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschließlich des Swing-Schwellenwerts), das 
Ausmaß der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmäßigen Abständen überprüft.

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des ursprünglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht übersteigen. 
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfügbar. In einem Marktumfeld mit extremer Illiquidität kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing 
Pricing-Anpassung jedoch auf über 2% des ursprünglichen Nettoinventarwerts erhöhen. Eine Mitteilung über eine derartige Erhöhung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft 
www.dws.com veröffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse erwartet werden und er bei gewöhnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, 
ist davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgeführt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden und hat dies im Berichtszeitraum ausgeführt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse die vorher festgelegte relevante Schwelle 
überschritten haben. Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Nettofondsvermögens des (Teil-)Fonds pro Anteil am letzten Tag des Berichtszeitraums ausgewirkt 
hätte.
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Jahresbericht
DWS Invest CROCI Euro

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist es, 
einen langfristigen Wertzu
wachs zu erwirtschaften. 
Hierzu legt der Teilfonds nach 
der CROCIMethode und der 
CROCIAnlagestrategie „Euro“ 
in Aktien von Unternehmen mit 
hoher Marktkapitalisierung aus 
dem Euroraum an. Bei dieser 
Anlagestrategie werden die 
dreißig Aktien mit dem nied
rigsten positiven ökonomischen 
CROCIKursGewinnVerhältnis 
(„CROCIÖKGV“) aus einem An
lageuniversum ausgewählt, das 
Aktien von rund 100 der nach 
Marktkapitalisierung größten 
Unternehmen im Euroraum ent
hält, für die jeweils das CROCI
ÖKGV berechnet wird. Unter
nehmen aus dem Finanz und 
Immobiliensektor werden nicht 
in die Auswahl aufgenommen. 
Aktien mit geringer Liquidität 
können ebenfalls ausgeschlos
sen werden. Das Teilfondsver
mögen wird regelmäßig gemäß 
den Regeln der Anlagestrategie 
neu zusammengesetzt (Neu
auswahl der ca. dreißig Aktien, 
in die der Teilfonds investiert), 
wobei eine Gleichgewichtung 
aller im Portfolio enthaltenen 
Aktien angestrebt wird. Um 
beim Handel mit den Vermö
genswerten des Teilfonds den 
Einfluss auf die Wertentwick
lung so gering wie möglich zu 
halten, kann der Teilfondsma
nager die notwendigen Schritte 
ergreifen, um die Kosten in 
Bezug auf den Handel und die 
Marktfolgen zu senken. Dazu 
gehört auch die sukzessive Um
schichtung über einen längeren 
Zeitraum. Bei der Auswahl der 
Anlagen werden neben dem 
finanziellen Erfolg ökologische 

und soziale Gesichtspunkte 
und die Grundsätze einer guten 
Corporate Governance (sog. 
ESG Faktoren) berücksichtigt.

Das Anlageumfeld im Berichts
zeitraum war von der COVID
19Pandemie, einer weltweit 
hohen Verschuldung, nach wie 
vor sehr niedrigen (und in eini
gen Fällen negativen) Zinsen in 
den Industrieländern sowie der 
Unsicherheit über den geldpoli

tischen Kurs der Zentralbanken 
geprägt.

Die Entwicklung an den interna
tionalen Kapitalmärkten stand 
2021 unter dem besonderen 
Einfluss der Corona pandemie* 
und ihren sozialen und ökono
mischen Folgen für die Welt
wirtschaft. Demgegenüber 
unterstützte die – angesichts 
der geschwächten Weltkon
junktur – extrem lockere Geld

DWS INVEST CROCI EURO 
Wertentwicklung seit Auflegung 
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* aufgelegt am 28.8.2018 = 100
Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest CROCI Euro (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

 28.8.18* 12/2112/18 12/19 12/20

DWS InveSt CROCI euRO
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse	 ISIn	 1	Jahr		 3	Jahre	 seit	Auflegung1)

Klasse LC LU1769938041 18,4% 47,5% 22,4%

Klasse IC LU1769937829 19,1% 49,9% 24,6%

Klasse IC50 LU1923310137 19,3% – 40,4%

Klasse LD LU1769938124 18,4% 47,5% 22,4%

Klasse NC LU1897138860 17,3% 43,1% 32,1%

Klasse TFC LU1769938397 19,1% 49,7% 24,5%

Klasse TFD LU2315795752 – – 11,4%

Klasse USD LCH2) LU1769938470 19,3% 55,9% 30,5%

Klasse USD TFCH2) LU2297064466 – – 22,3%

EURO STOXX 50  22,9% 54,1% 34,0%

1)  Klassen IC, LC, LD, TFC und USD LCH aufgelegt am 28.8.2018 / Klasse NC aufgelegt am 15.11.2018 / Klasse IC50 
aufgelegt am 31.1.2019 / Klasse USD TFCH aufgelegt am 26.2.2021 / Klasse TFD aufgelegt am 15.4.2021 

2) in USD

Wertentwicklung nach BVIMethode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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politik der Zentralbanken der 
Industrieländer die Kursent-
wicklung an den Finanzmärk-
ten. Seit Anfang 2021 hat sich 
der wirtschaftliche Ausblick 
verbessert. Hierzu trugen die 
Maßnahmen der internationa-
len Staatengemeinschaft und 
die Konjunkturpakete zur Ein-
dämmung der wirtschaftlichen 
Auswirkungen der Coronakrise 
sowie die Zulassungsanträge 
für COVID-19-Impfstoffe und 
die ersten Erfolge der Impf-
kampagnen bei. Angesichts 
der deutlich gestiegenen Preise 
an den Rohstoffmärkten, des 
pandemiebedingten Nachhol-
bedarfs der Verbraucher sowie 
der teilweisen Angebotsknapp-
heit aufgrund von Lieferschwie-
rigkeiten rückte aber auch das 
Thema Inflation stärker in den 
Fokus der Anleger. Zudem wur-
den die Konjunkturaussichten 
durch die rasante Verbreitung 
des Coronavirus und seiner 
Mutationen sowie die damit 
verbundenen neuen Beschrän-
kungen gedämpft.

Unter diesen schwierigen 
Rahmenbedingungen erzielte 
DWS Invest CROCI Euro im Ge-
schäftsjahr zum 31. Dezember 
2021 einen Wertzuwachs von 
18,4% je Anteil (Anteilklasse LC; 
nach BVI-Methode). Sein Refe-
renzindex, der EURO STOXX 50, 
legte im gleichen Zeitraum um 
22,9% zu (jeweils in Euro).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Im Berichtszeitraum wurde der 
positive Beitrag der Wertpapier-
auswahl durch die Branchen-
struktur mehr als aufgehoben. 
Die Aktienauswahl im Rahmen 
der DWS Invest CROCI Euro-

Strategie beruht primär auf ei-
ner ökonomischen Bewertung; 
die Branchen- und Länderstruk-
tur ergibt sich unmittelbar aus 
der Aktienauswahl.  

Im Berichtszeitraum war der 
Teilfonds DWS Invest CROCI 
Euro im Gesundheits-, Versor-
gungs-, Basiskonsumgüter-, 
Grundstoff- und Kommunika-
tionsdienstleistungssektor über-
gewichtet und bei Finanz- und 
Immobilienwerten (die vom 
Anlagespektrum des Teilfonds 
ausgeschlossen waren) sowie 
im Energie-, Industriegüter-, IT- 
und zyklischen Konsumgüter-
sektor untergewichtet.

Im Rahmen der regelmäßigen 
Überprüfungen des Portfolios 
erhöhte der Teilfonds gering-
fügig den Anteil von Versor-
gungsunternehmen, Kom-
munikationsdienstleistungen, 
Industriegütern, Energie und 
Grundstoffen und reduzierte 
gleichzeitig das Engagement 
im Gesundheitswesen, bei 
Basiskonsumgütern, zyklischen 
Konsumgütern, Informations-
technologie, Industriegütern 
und Energie. 

Die Branchenstruktur wirkte 
sich negativ auf die relative 
Performance im Vergleich zum 
Referenzindex aus.

Gemessen am Referenzindex 
profitierte DWS Invest CROCI 
Euro von der Untergewichtung 
bei zyklischen Konsumgütern 
und Immobilien und der Über-
gewichtung im Grundstoffsek-
tor, wurde jedoch durch die 
Übergewichtung des Gesund-
heits- und Versorgungssektors 
beeinträchtigt.

Die Aktienauswahl war jedoch 
insgesamt, insbesondere im 
Versorgungs-, Gesundheits-, 
Industriegüter- und IT-Sektor, 
positiv. 

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
DWS Invest CROCI Euro bewarb 
ökologische und soziale Merk-
male und qualifizierte als Pro-
dukt gemäß Artikel 8 Absatz 1 
der Verordnung (EU) 2019/2088 
über nachhaltigkeitsbezoge-
ne Offenlegungspflichten im 
Finanzdienstleistungssektor.

Die Anlagen werden primär 
nach den beworbenen ökologi-
schen und/oder sozialen Krite-
rien ausgewählt. Die diesem 
Finanzprodukt zugrunde liegen-
den Investitionen berücksichti-
gen jedoch nicht die EU-Krite-
rien für ökologisch nachhaltige 
Wirtschaftsaktivitäten laut 
Taxonomie-Verordnung.

Die Anforderungen in Bezug 
auf Darstellung und Inhalt der 
Informationen in regelmäßigen 
Berichten für Finanzprodukte 
gemäß Artikel 8 Absatz 1 der 
Verordnung (EU) 2019/2088 
( Offenlegungs-VO) sowie 
Artikel 6 der Verordnung (EU) 
2020/852 (Taxonomie-VO) sind 
nachstehend verfügbar.

*  Die Coronakrise (Covid-19-Pandemie) 
stellte bzw. stellt auch die Weltwirtschaft 
vor enorme Herausforderungen und ist 
daher ein bedeutendes Ereignis im Be-
richtszeitraum. Die Unsicherheiten über 
die Auswirkungen der Pandemie sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
wichtig. Weitere Einzelheiten sind den 
Erläuterungen im Abschnitt „Allgemeine 
Informationen“ zu entnehmen.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie   21 610 445,28  3,28
Telekommunikationsdienste   45 472 164,28  6,90
Dauerhafte Konsumgüter   239 747 186,46  36,36
Energie   21 657 315,17  3,28
Hauptverbrauchsgüter   43 049 306,60  6,53
Grundstoffe   89 044 524,05  13,50
Industrien   87 194 260,74  13,22
Versorger   110 634 595,32  16,78

Summe Aktien   658 409 797,90  99,85

2. Derivate   1 443,72  0,00

3. Bankguthaben   186 588,71  0,03

4. Sonstige Vermögensgegenstände   292 939,47  0,04

5. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   917 285,14  0,14

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -411 218,72  -0,06

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -10 150,22  0,00

III. Fondsvermögen   659 386 686,00  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest CROCI Euro
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Börsengehandelte Wertpapiere        658 409 797,90 99,85

Aktien
ArcelorMittal     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 812 886 889 772 76 886 EUR 28,495 23 163 186,57 3,51
BASF SE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 353 937 388 741 34 804 EUR 61,78 21 866 227,86 3,32
Bayer AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 466 523 201 888 389 969 EUR 47 21 926 581,00 3,33
Beiersdorf AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 235 943 109 582 210 273 EUR 90,38 21 324 528,34 3,23
Brenntag AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 272 989 81 661 303 760 EUR 79,58 21 724 464,62 3,29
Cie de St-Gobain     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 350 464 636 235 285 771 EUR 61,96 21 714 749,44 3,29
Cie Générale des Etablissements Michelin SCA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 152 374 155 228 2 854 EUR 144,8 22 063 755,20 3,35
CRH PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 474 886 163 250 590 071 EUR 46,93 22 286 399,98 3,38
Danone SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 402 391 154 281 342 193 EUR 54,93 22 103 337,63 3,35
Deutsche Post AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 392 618 138 991 524 356 EUR 56,54 22 198 621,72 3,37
E .ON SE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 917 547 2 434 547 517 000 EUR 12,192 23 378 733,02 3,55
Engie SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 624 662 714 108 1 579 474 EUR 13,072 21 237 581,66 3,22
Fortum Oyj     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 793 082 254 233 1 150 523 EUR 27,05 21 452 868,10 3,25
Fresenius Medical Care AG & Co ., KgaA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 384 250 217 659 285 096 EUR 57,14 21 956 045,00 3,33
Fresenius SE & Co ., KGaA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 615 921 305 496 512 373 EUR 35,4 21 803 603,40 3,31
HeidelbergCement AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 352 730 154 513 311 097 EUR 59,52 20 994 489,60 3,18
Henkel AG & Co ., KgaA -Pref-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 297 730 143 333 191 101 EUR 71,14 21 180 512,20 3,21
Iberdrola SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 131 231 947 670 1 560 266 EUR 10,42 22 207 427,02 3,37
Kering SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 29 733 14 707 37 646 EUR 705,8 20 985 551,40 3,18
Koninklijke Ahold Delhaize NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 712 784 252 674 867 466 EUR 30,435 21 693 581,04 3,29
Koninklijke KPN NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 201 342 3 429 856 7 554 393 EUR 2,746 22 520 885,13 3,42
Merck KGaA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 96 414 41 301 170 872 EUR 227 21 885 978,00 3,32
Nokia Oyj     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 104 306 1 573 281 6 430 559 EUR 5,592 22 951 279,15 3,48
QIAGEN NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 440 800 208 777 502 362 EUR 48,99 21 594 792,00 3,27
Sanofi      .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 252 232 101 582 223 404 EUR 89,35 22 536 929,20 3,42
Smurfit Kappa Group PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 457 244 137 992 485 758 EUR 48,75 22 290 645,00 3,38
Snam SpA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 194 744 1 639 377 4 126 591 EUR 5,33 22 357 985,52 3,39
STMicroelectronics NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 494 688 818 011 323 323 EUR 43,685 21 610 445,28 3,28
Total SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 482 453 486 407 3 954 EUR 44,89 21 657 315,17 3,28
UCB SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 215 367 129 019 261 112 EUR 100,95 21 741 298,65 3,30

Summe Wertpapiervermögen        658 409 797,90 99,85

Derivate        
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate        3 780,00 0,00
Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Aktienindex-Terminkontrakte         
DJ Euro Stoxx 50 03/2022 (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 18 18    3 780,00 0,00
         
Devisen-Derivate        -2 336,28 0,00
Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Devisentermingeschäfte         
         
Devisentermingeschäfte (Kauf)         
         
Offene Positionen
USD/EUR 0,2 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -980,04 0,00

Geschlossene Positionen
USD/EUR 0,2 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -1 356,24 0,00
         
Bankguthaben        186 588,71 0,03

Verwahrstelle (täglich fällig)
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR       159 764,35 0,03

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 3 129     3 730,38 0,00
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 26 176     23 093,98 0,00
         
Sonstige Vermögensgegenstände        292 939,47 0,04
Dividenden- / Ausschüttungsansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        292 939,47 0,04
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        917 285,14 0,14
         
Summe der Vermögensgegenstände *        659 810 391,22 100,06
         

Vermögensaufstellung zum 31.12.2021 

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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Sonstige Verbindlichkeiten         -411 218,72 -0,06
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -411 218,72 -0,06
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -10 150,22 0,00
 
Summe der Verbindlichkeiten        -423 705,22 -0,06

Fondsvermögen        659 386 686,00 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich .

Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert 
Klasse IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      379,08
Klasse IC50   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      140,36
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      345,03
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      168,33
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      132,09
Klasse TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      208,50
Klasse TFD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      111,40
Klasse USD LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      140,52
Klasse USD TFCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      122,32

Umlaufende Anteile
Klasse IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      926 236,085
Klasse IC50   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      1 031 039,000
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      259 490,002
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      189 179,257
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      853,000
Klasse TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      198 530,663
Klasse TFD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      4 151,000
Klasse USD LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      1 520,000
Klasse USD TFCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      100,000
        
Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)        
Euro Stoxx 50          
        
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)        
  
kleinster potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 64,470

größter potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 93,766

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 81,108
         
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1 .1 .2021 bis 31 .12 .2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet . Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen . Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt . Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an .

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode) . 

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem . Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 775 092,58 . Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von 
Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte .       
   

Marktschlüssel

Terminbörsen
DB = Deutsche Bank AG, Frankfurt

Vertragspartner der Devisentermingeschäfte
HSBC France und State Street Bank International GmbH .

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30 .12 .2021 
      
Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . GBP 0,838785 = EUR 1
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 1,133450 = EUR 1
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Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren. 
     
Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.
         
Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.      
    

Fußnote         

* Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.        
         

DWS Invest CROCI Euro
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Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I. Wert des Fondsvermögens  
 am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 943 285 210,34
1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -653 283,41
2. Mittelabfluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -409 916 269,47
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 9 846 391,08
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 9 276 186,46
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 70 342 549,48
6.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 37 205 901,52

II. Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 659 386 686,00

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 70 342 549,48

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 70 175 574,23
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 13 357,75
 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften 2) . . . EUR 153 617,50

2)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus 
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse IC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse IC50

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse LD

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 1,64

Klasse NC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFD

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 1,36

Klasse USD LCH

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD TFCH

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des Ge-
schäftsjahres werden thesauriert.

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 14 234 596,20
2. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 228 440,66

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 13 006 155,54

II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -20 893,86
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 491 314,14
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -3 448 235,58
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -43 078,56
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -17 304,29
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten 1)   . . . EUR 555,93
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -112 981,03
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -88 031,69
 
Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 729 969,08
 
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 9 276 186,46

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 70 342 549,48

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 70 342 549,48

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 79 618 735,94

1)  Enthalten sind im Wesentlichen die Erträge aus der Auflösung überhöhter 
Prüfungskosten in Höhe von EUR 5 897,89.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse IC 0,53% p.a.,      Klasse IC50 0,38% p.a.,  
Klasse LC 1,07% p.a.,      Klasse LD 1,07% p.a.,  
Klasse NC 2,06% p.a.,      Klasse TFC 0,57% p.a.,  
Klasse TFD 0,41%1),      Klasse USD LCH 1,10% p.a.,  
Klasse USD TFCH 0,51%1)       

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

1) Bei unterjährig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 781 119,77.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
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DWS Invest CROCI Euro

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 2 800,80.

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 659 386 686,00
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 943 285 210,34
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 621 849 659,38

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 379,08
 Klasse IC50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 140,36
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 345,03
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 168,33
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 132,09
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 208,50
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 111,40
 Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 140,52
 Klasse USD TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 122,32
2020 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 318,34
 Klasse IC50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 117,69
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 291,31
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 144,88
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 112,65
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 175,13
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 117,82
 Klasse USD TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
2019 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 322,28
 Klasse IC50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 118,97
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 296,51
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 151,92
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 115,80
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 177,37
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 117,57
 Klasse USD TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
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Jahresbericht
DWS Invest CROCI Global Dividends

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist es, 
einen langfristigen Wertzu
wachs zu erwirtschaften. 
Hierzu legt der Teilfonds nach 
der CROCIMethode und der 
CROCI Anlagestrategie „ Global 
Dividends“ weltweit in Aktien 
von Unternehmen mit ho
her Marktkapitalisierung aus 
Industrieländern an. Bei dieser 
Anlagestrategie werden die 
50 Aktien mit dem niedrigs
ten positiven ökonomischen 
CROCIKursGewinnVerhältnis 
(„CROCIÖKGV“) aus einem 
Anlageuniversum ausgewählt, 
das Aktien von mindestens 450 
der nach Markt kapitalisierung 
weltweit größten Unterneh
men enthält, für die jeweils das 
CROCIÖKGV berechnet wird 
und die außerdem bestimm
te Kriterien für nachhaltige 
 Dividenden erfüllen. Die rund 
50 ausgewählten Aktien im Teil
fonds werden regelmäßig nach 
den Regeln der Anlagestrategie 
mit dem Ziel einer Gleichge
wichtung neu zusammenge
setzt. Bei der Auswahl der 
Anlagen werden neben dem 
finanziellen Erfolg ökologische 
und soziale Gesichtspunkte 
und die Grundsätze einer guten 
Corporate Governance (sog. 
ESG- Faktoren) berücksichtigt.

Das Anlageumfeld im Berichts
zeitraum war von der COVID
19Pandemie, einer weltweit 
hohen Verschuldung, nach wie 
vor sehr niedrigen (und in eini
gen Fällen negativen) Zinsen in 
den Industrieländern sowie der 
Unsicherheit über den geldpoli
tischen Kurs der Zentralbanken 
geprägt.

Die Entwicklung an den interna
tionalen Kapitalmärkten stand 
2021 unter dem besonderen 
Einfluss der Corona pandemie* 
und ihren sozialen und ökono
mischen Folgen für die Welt
wirtschaft. Demgegenüber 
unterstützte die – angesichts 
der geschwächten Weltkon
junktur – extrem lockere Geld

politik der Zentralbanken der 
Industrieländer die Kursent
wicklung an den Finanzmärk
ten. Seit Anfang 2021 hat sich 
der wirtschaftliche Ausblick 
verbessert. Hierzu trugen die 
Maßnahmen der internationa
len Staatengemeinschaft und 
die Konjunkturpakete zur Ein
dämmung der wirtschaftlichen 

DWS INVEST CROCI GLOBAL DIVIDENDS
Wertentwicklung seit Auflegung 
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* aufgelegt am 30.8.2018 = 100
Angaben auf USD-Basis

DWS Invest CROCI Global Dividends (Anteilklasse USD LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

30.8.18* 12/2112/18 12/19 12/20

DWS InveSt CROCI GlObal DIvIDenDS
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

anteilklasse ISIn 1 Jahr 3 Jahre seit auflegung1)

Klasse USD LC LU1769944106 12,1% 29,0% 14,3%

Klasse USD IC LU1769944015 13,0% 32,1% 17,4%

Klasse USD LDQ LU1769944288 12,2% 29,0% 14,3%

Klasse IC2) LU1769943553 22,6% 33,4% 20,6%

Klasse ID2) LU1769943637 22,6% 32,8% 19,9%

Klasse LC2) LU1769943710 21,7% 30,5% 17,7%

Klasse LD2) LU1769943801 21,7% 30,4% 17,6%

Klasse TFC2) LU1769943983 22,6% 33,3% 20,5%

Klasse GBP IC3) LU1769943124 13,8% 22,9% 12,4%

Klasse GBP ID3) LU1769943397 13,8% 24,4% 13,2%

Klasse GBP LC3) LU1769943470 12,9% 21,0% 9,8%

Klasse GBP TFC3) LU1769943041 13,7% 23,9% 12,8%

MSCI World (NDR)  22,2% 81,8% 56,8%

1) aufgelegt am 30.8.2018
2) in EUR
3) in GBP

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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Auswirkungen der Coronakrise 
sowie die Zulassungsanträge 
für COVID-19-Impfstoffe und 
die ersten Erfolge der Impf-
kampagnen bei. Angesichts 
der deutlich gestiegenen Preise 
an den Rohstoffmärkten, des 
pandemiebedingten Nachhol-
bedarfs der Verbraucher sowie 
der teilweisen Angebotsknapp-
heit aufgrund von Lieferschwie-
rigkeiten rückte aber auch das 
Thema Inflation stärker in den 
Fokus der Anleger. Zudem wur-
den die Konjunkturaussichten 
durch die rasante Verbreitung 
des Coronavirus und seiner 
Mutationen sowie die damit 
verbundenen neuen Beschrän-
kungen gedämpft.

Unter diesen schwierigen Rah-
menbedingungen erzielte DWS 
Invest CROCI Global Dividends 
im Geschäftsjahr zum 31. 
Dezember 2021 einen Wert-
zuwachs von 12,1% je Anteil 
(Anteilklasse USD LC; nach BVI-
Methode). Sein Referenzindex, 
der MSCI World (NDR) legte im 
gleichen Zeitraum um 22,2% zu 
(jeweils in US-Dollar).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Im Berichtszeitraum trugen we-
der die Branchenstruktur noch 
die Wertpapierauswahl zur rela-
tiven Wertentwicklung bei.

Die Aktienauswahl der DWS 
Invest CROCI Global Dividends-
Strategie beruht primär auf 
einer ökonomischen Bewertung 
nach Ausschluss von Aktien, 
die verschiedene Kriterien der 
Dividendennachhaltigkeit nicht 
erfüllen; die Branchenstruktur 
ergibt sich unmittelbar aus der 
Aktienauswahl.

Im Berichtszeitraum war der 
Teilfonds DWS Invest CROCI 
Global Dividends im Gesund-
heitssektor, bei Basiskonsum-
gütern, Grundstoffen, Indus-
triegütern und zyklischen 
Konsumgütern übergewichtet 
und bei Finanzwerten und Im-
mobilien (die vom Anlagespek-
trum des Teilfonds ausgeschlos-
sen sind) sowie im Energie-, 
IT-, Kommunikationsdienstleis-
tungs- und Versorgungssektor 
untergewichtet. 

Im Rahmen der regelmäßigen 
Überprüfungen des Portfo-
lios erhöhte der Teilfonds das 
Engagement in den Bereichen 
Grundstoffe, Industriegüter, 
Informationstechnologie, zy-
klische Konsumgüter, Energie 
und Versorgungsunternehmen 
und reduzierte die Gewichtung 
im Gesundheits-, Basiskonsum-
güter- und Kommunikations-
dienstleistungssektor.

Die Branchenstruktur leistete 
keinen positiven Beitrag zur 
relativen Performance im Ver-
gleich zum Referenzindex.

Gemessen am Referenzindex 
profitierte DWS Invest CROCI 
Global Dividends von der Unter-
gewichtung im Kommunikati-
onsdienstleistungs-, IT-, Immo-
bilien- und Versorgungssektor 
und von der Übergewichtung 
bei zyklischen Konsumgütern 
und im Gesundheitswesen.

Dagegen erwies sich die Akti-
enauswahl, insbesondere im 
Gesundheits- und Industriegü-
tersektor, als schwierig. 

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Der Teilfonds DWS Invest 
CROCI Global Dividends bewarb 
ökologische und soziale Merk-
male und qualifizierte als Pro-
dukt gemäß  Artikel 8 Absatz 1 
der Verordnung (EU) 2019/2088 
über nachhaltigkeitsbezoge-
ne  Offenlegungspflichten im 
Finanzdienstleistungssektor.

Die Anlagen werden primär 
nach den beworbenen öko-
logischen und/oder sozialen 
Kriterien ausgewählt. Die 
diesem Finanzprodukt zugrun-
de liegenden Investitionen 
berücksichtigen jedoch nicht 
die EU- Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivitä-
ten laut Taxonomie-Verordnung.

Die Anforderungen in Bezug 
auf Darstellung und Inhalt der 
Informationen in regelmäßigen 
Berichten für Finanzprodukte 
gemäß Artikel 8 Absatz 1 der 
Verordnung (EU) 2019/2088 
( Offenlegungs-VO) sowie 
Artikel 6 der Verordnung (EU) 
2020/852 (Taxonomie-VO) sind 
nachstehend verfügbar.

*  Die Coronakrise (Covid-19-Pandemie) 
stellte bzw. stellt auch die Weltwirtschaft 
vor enorme Herausforderungen und ist 
daher ein bedeutendes Ereignis im Be-
richtszeitraum. Die Unsicherheiten über 
die Auswirkungen der Pandemie sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
wichtig. Weitere Einzelheiten sind den 
Erläuterungen im Abschnitt „Allgemeine 
Informationen“ zu entnehmen.
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   Bestand in USD  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie   9 966 798,24  6,50
Telekommunikationsdienste   9 269 239,34  6,05
Dauerhafte Konsumgüter   77 036 557,42  50,29
Energie   2 802 353,04  1,83
Hauptverbrauchsgüter   17 032 501,68  11,12
Grundstoffe   12 424 139,24  8,11
Industrien   18 167 137,55  11,85
Versorger   6 253 229,96  4,09

Summe Aktien   152 951 956,47  99,84

2. Investmentanteile
Sonstige Fonds   93,68  0,00

Summe Investmentanteile   93,68  0,00

3. Bankguthaben   47 165,36  0,03

4. Sonstige Vermögensgegenstände   345 309,49  0,23

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -147 929,24  -0,10

III. Fondsvermögen   153 196 595,76  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest CROCI Global Dividends
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Börsengehandelte Wertpapiere        152 951 956,47 99,84

Aktien 
 Sonic Healthcare Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 98 129 110 264 12 135 AUD 46,71 3 332 053,12 2,18
 Holcim Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 58 031 11 945 7 696 CHF 46,6 2 959 987,52 1,93
 Novartis AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 35 561 11 227 7 123 CHF 80,54 3 134 941,92 2,05
 Roche Holding AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 310 2 079 2 909 CHF 380,95 3 048 100,37 1,99
 BASF SE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 41 841 42 234 393 EUR 61,78 2 929 897,22 1,91
 CRH PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 59 158 7 944 18 160 EUR 46,93 3 146 780,59 2,05
 Deutsche Post AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 45 130 8 850 22 632 EUR 56,54 2 892 168,31 1,89
 Henkel AG & Co ., KgaA -Pref-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 34 221 39 342 31 480 EUR 71,14 2 759 363,93 1,80
 Koninklijke Ahold Delhaize NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 85 833 20 980 33 114 EUR 30,435 2 960 942,85 1,93
 Sanofi     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 29 003 8 511 6 401 EUR 89,35 2 937 243,19 1,92
 BAE Systems PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 383 954 454 258 475 452 GBP 5,512 2 859 622,70 1,87
 British American Tobacco PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 85 229 24 385 13 129 GBP 27,425 3 158 536,34 2,06
 GlaxoSmithKline PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 142 514 43 551 48 402 GBP 16,22 3 123 634,62 2,04
 Rio Tinto PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 48 677 20 447 15 381 GBP 49,27 3 240 844,66 2,12
 Astellas Pharma, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 172 836 52 657 57 601 JPY 1 870,5 2 809 138,79 1,83
 ITOCHU Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 98 098 115 541 17 443 JPY 3 518 2 998 729,32 1,96
 KDDI Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 97 384 26 596 20 929 JPY 3 362 2 844 897,32 1,86
 Nintendo Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 432 3 012 1 791 JPY 53 650 2 998 451,58 1,96
 Otsuka Holdings Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 80 781 28 865 13 691 JPY 4 169 2 926 323,93 1,91
 Secom Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 41 763 45 543 3 780 JPY 7 986 2 898 025,96 1,89
 Sekisui House Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 138 624 28 097 37 799 JPY 2 469 2 973 998,84 1,94
 Seven & I Holdings Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 68 907 78 071 94 022 JPY 5 056 3 027 273,68 1,98
 Takeda Pharmaceutical Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 102 982 38 890 14 140 JPY 3 137 2 807 095,05 1,83
 Telefonaktiebolaget LM Ericsson     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 265 208 287 597 22 389 SEK 99,81 2 931 109,53 1,91
 AbbVie, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 25 109 3 529 5 868 USD 136,15 3 418 590,35 2,23
 Altria Group, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 68 136 13 059 13 212 USD 47,44 3 232 371,84 2,11
 Amgen, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 14 166 3 706 1 716 USD 228,45 3 236 222,70 2,11
 Best Buy Co ., Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 21 540 29 367 7 827 USD 102,59 2 209 788,60 1,44
 Bristol-Myers Squibb Co .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 50 468 15 489 9 074 USD 62,86 3 172 418,48 2,07
 Cardinal Health, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 60 262 15 967 8 043 USD 52,39 3 157 126,18 2,06
 CH Robinson Worldwide, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 30 437 38 278 7 841 USD 107,38 3 268 325,06 2,13
 Cisco Systems, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 54 813 9 599 21 220 USD 63,73 3 493 232,49 2,28
 Conagra Brands, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 95 041 33 171 13 750 USD 33,98 3 229 493,18 2,11
 Cummins, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 13 036 3 476 2 174 USD 219,44 2 860 619,84 1,87
 Gilead Sciences, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 42 790 7 372 9 705 USD 73,67 3 152 339,30 2,06
 HP, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 93 252 116 053 22 801 USD 37,99 3 542 643,48 2,31
 Intel Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 58 941 19 872 20 905 USD 51,95 3 061 984,95 2,00
 International Business Machines Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 25 149 7 342 5 536 USD 133,69 3 362 169,81 2,19
 JM Smucker Co ./The     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 23 483 5 387 5 287 USD 135,55 3 183 120,65 2,08
 Lockheed Martin Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 547 2 943 1 700 USD 355,71 3 040 253,37 1,98
 LyondellBasell Industries NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 32 993 33 286 293 USD 93,4 3 081 546,20 2,01
 Merck & Co ., Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 36 401 11 043 8 652 USD 77,15 2 808 337,15 1,83
 Newmont Mining Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 51 972 57 817 5 845 USD 61,03 3 171 851,16 2,07
 ONEOK, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 47 562 47 978 416 USD 58,92 2 802 353,04 1,83
 Pfizer, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 57 458 19 764 37 894 USD 58,21 3 344 630,18 2,18
 Philip Morris International, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 32 588 6 554 9 254 USD 94,43 3 077 284,84 2,01
 PPL Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 103 827 115 415 11 588 USD 29,91 3 105 465,57 2,03
 Sempra Energy     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 23 921 26 008 23 099 USD 131,59 3 147 764,39 2,06
 Tyson Foods, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 35 811 3 909 12 184 USD 86,62 3 101 948,82 2,03
 Whirlpool Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 12 730 14 676 1 946 USD 234,95 2 990 913,50 1,95

Investmentanteile         93,68 0,00
         
Gruppeneigene Investmentanteile         
Deutsche Global Liquidity Series PLC - Deutsche Managed  
Dollar Fund -Z- USD - (0,100%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile  445 445 USD 10 408,589 93,68 0,00

Summe Wertpapiervermögen        152 952 050,15 99,84
         
Bankguthaben        47 165,36 0,03

Verwahrstelle (täglich fällig)
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 261     2 563,22 0,00

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen

Dänische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  DKK 5 005     762,83 0,00
Norwegische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  NOK 3 935     447,14 0,00
Schwedische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK 6 859     759,56 0,00

Vermögensaufstellung zum 31.12.2021 
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Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

Australischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  AUD 1 041     756,50 0,00
Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 1 379     1 862,86 0,00
Hongkong Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  HKD 4 000     512,92 0,00
Israelischer Schekel   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  ILS 1 018     327,61 0,00
Japanischer Yen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY 84 978     738,39 0,00
Kanadischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CAD 930     727,91 0,00
Schweizer Franken   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF 695     760,73 0,00
Singapur Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD 915     676,53 0,00
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      36 269,16 0,03
         
Sonstige Vermögensgegenstände        345 309,49 0,23
Dividenden- / Ausschüttungsansprüche  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        345 274,57 0,23
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        34,92 0,00
         
Summe der Vermögensgegenstände         153 344 525,00 100,10
         
Sonstige Verbindlichkeiten        -147 929,24 -0,10
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -147 929,24 -0,10
         
Summe der Verbindlichkeiten        -147 929,24 -0,10
         
Fondsvermögen        153 196 595,76 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .     

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich .

Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert 
Klasse IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      210,55
Klasse ID   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      139,50
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      204,07
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      161,97
Klasse TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      187,81
Klasse GBP IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP      225,83
Klasse GBP ID   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP      184,30
Klasse GBP LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP      213,00
Klasse GBP TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP      187,71
Klasse USD IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      194,35
Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      181,63
Klasse USD LDQ   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      112,48

Umlaufende Anteile
Klasse IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      422 132,648
Klasse ID   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      13 940,000
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      33 155,501
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      129 634,681
Klasse TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      39 538,623
Klasse GBP IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      820,000
Klasse GBP ID   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      1 418,983
Klasse GBP LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      230,000
Klasse GBP TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      500,371
Klasse USD IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      30 067,307
Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      16 973,817
Klasse USD LDQ   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      5 716,337
          
          
Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)       
MSCI World Net TR Index        
        
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)      

kleinster potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 48,333

größter potenzieller Risikobetrag     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 114,337

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 82,259
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Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 0,00.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2021 

Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,375610 = USD 1
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,278050 = USD 1
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 0,913600 = USD 1
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 6,560850 = USD 1
Euro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,882262 = USD 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,740028 = USD 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 7,799150 = USD 1
Israelischer Schekel  . . . . . . . . . . . . . . ILS 3,108550 = USD 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 115,085000 = USD 1
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . NOK 8,799950 = USD 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 9,030850 = USD 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,352350 = USD 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. Das 
Zeichen + bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile 
(“Zielfonds“) hielt, können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

DWS Invest CROCI Global Dividends
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Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 143 029 972,90

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -647 676,71
2. Mittelabfluss (netto)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -7 333 784,42
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 531 609,72
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 3 272 533,21
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 13 509 264,52
6. Nettoveränderung der nicht  
 realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 834 676,54

II.  Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 153 196 595,76

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . USD 13 509 264,52

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 13 536 110,91
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 798,61
 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften  . . . . USD -32 645,00

   

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 438 636,95
2. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . USD 1 921,54
3. Abzug ausländischer Quellensteuer   . . . . . . . . . . . . . . . USD -782 525,76

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 658 032,73

II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -7 908,58
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -1 248 300,41
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  USD -1 214 077,63
 Erträge aus dem Expense Cap 1) USD -714,02
 Administrationsvergütung  . . . . .  USD -33 508,76
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -1 212,92
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten   . . . . . USD -16 873,64
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -31 682,64
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -79 521,33

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -1 385 499,52
 
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 3 272 533,21

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 13 509 264,52

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . USD 13 509 264,52

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 16 781 797,73

1) Beinhaltet einen Ertragsausgleich i.H. von Euro -748,94.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse IC 0,75% p.a., Klasse ID 0,75% p.a.,
Klasse LC 1,54% p.a., Klasse LD 1,54% p.a.,
Klasse TFC 0,79% p.a., Klasse GBP IC 0,75% p.a.,
Klasse GBP ID 0,75% p.a., Klasse GBP LC 1,55% p.a.,
Klasse GBP TFC 0,80% p.a., Klasse USD IC 0,75% p.a.,
Klasse USD LC 1,55% p.a., Klasse USD LDQ 1,54% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus. 

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 109 218,36.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. Even-
tuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse IC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse ID   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 3,23
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 2,53
   

Klasse TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse GBP IC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse GBP ID   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 GBP 4,27
   

Klasse GBP LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse GBP TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD IC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD LDQ   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 USD 0,11
Zwischenausschüttung 20.4.2021 USD 0,58
Zwischenausschüttung 16.7.2021 USD 0,43
Zwischenausschüttung 18.10.2021 USD 0,66

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des Ge-
schäftsjahres werden thesauriert.

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 153 196 595,76
2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 143 029 972,90
2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 199 590 499,32

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 210,55
 Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 139,50
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 204,07
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 161,97
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 187,81
 Klasse GBP IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 225,83
 Klasse GBP ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 184,30
 Klasse GBP LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 213,00
 Klasse GBP TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 187,71
 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 194,35
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 181,63
 Klasse USD LDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 112,48
2020 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 171,68
 Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 116,51
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 167,72
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 136,37
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 153,20
 Klasse GBP IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 198,48
 Klasse GBP ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 166,04
 Klasse GBP LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 188,63
 Klasse GBP TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 165,04
 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 171,93
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 161,96
 Klasse USD LDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 101,93
2019 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 203,13
 Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 144,96
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 199,69
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 170,00
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 181,41
 Klasse GBP IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 223,05
 Klasse GBP ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 193,60
 Klasse GBP LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 212,33
 Klasse GBP TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 184,07
 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 185,22
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 175,86
 Klasse USD LDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 112,52

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 320,00.
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Jahresbericht
DWS Invest CROCI Intellectual Capital ESG 
(vormals: DWS Invest CROCI Intellectual Capital)

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist es, 
einen langfristigen Wertzu
wachs zu erwirtschaften. 
Hierzu investiert der Teilfonds 
nach der CROCIMethode und 
der systematischen CROCI
Anlagestrategie „Intellectual 
Capital“ in Unternehmen mit 
hoher und mittlerer Marktka
pitalisierung aus beliebigen 
Branchen (in Ländern, die von 
der CROCI Investment and Valu
ation Group als Industrie oder 
Schwellenländer eingestuft 
sind), die über geistiges Kapi
tal verfügen. Geistiges Kapital 
wird von der CROCI Group 
ermittelt und umfasst laut 
Definition Vermögenswerte aus 
Forschung und Entwicklung 
sowie Werbeaktiva (Marken
namen). Bei der Auswahl der 
Anlagen werden neben dem 
finanziellen Erfolg ökologische 
und soziale Gesichtspunkte 
und die Grundsätze einer guten 
Corporate Governance (sog. 
ESGFaktoren) berücksichtigt. 
Das Teilfondsvermögen wird 
regelmäßig gemäß den Re
geln der Anlagestrategie neu 
zusammengesetzt, wobei eine 
Gewichtung der im Portfolio 
enthaltenen Aktien auf Basis 
der CROCIEigenkapitalerträge 
angestrebt wird.

Das Anlageumfeld im Berichts
zeitraum war von der COVID
19Pandemie, einer weltweit 
hohen Verschuldung, nach wie 
vor sehr niedrigen (und in eini
gen Fällen negativen) Zinsen in 
den Industrieländern sowie der 
Unsicherheit über den geldpoli
tischen Kurs der Zentralbanken 
geprägt.

Die Entwicklung an den interna
tionalen Kapitalmärkten stand 
2021 unter dem besonderen 
Einfluss der Corona pandemie* 
und ihren sozialen und ökono
mischen Folgen für die Welt
wirtschaft. Demgegenüber 
unterstützte die – angesichts 
der geschwächten Weltkon
junktur – extrem lockere Geld
politik der Zentralbanken der 
Industrieländer die Kursent
wicklung an den Finanzmärk
ten. Seit Anfang 2021 hat sich 
der wirtschaftliche Ausblick 
verbessert. Hierzu trugen die 

Maßnahmen der internationa
len Staatengemeinschaft und 
die Konjunkturpakete zur Ein
dämmung der wirtschaftlichen 
Auswirkungen der Coronakrise 
sowie die Zulassungsanträge 
für COVID-19-Impfstoffe und 
die ersten Erfolge der Impf
kampagnen bei. Angesichts 
der deutlich gestiegenen Preise 
an den Rohstoffmärkten, des 
pandemiebedingten Nachhol
bedarfs der Verbraucher sowie 
der teilweisen Angebotsknapp
heit aufgrund von Lieferschwie
rigkeiten rückte aber auch das 

DWS INVEST CROCI INTELLECTUAL CAPITAL ESG
Wertentwicklung seit Auflegung 
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* aufgelegt am 15.4.2019 = 100
Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest CROCI Intellectual Capital ESG (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

15.4.19* 12/216/20 12/20 6/2112/19

DWS InveSt CROCI IntelleCtual CapItal eSG
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

anteilklasse ISIn 1 Jahr seit auflegung1)

Klasse LC LU1968687985 29,9% 68,3%

Klasse IC EB LU1968687803 30,8% 71,5%

Klasse TFC LU1968688017 30,7% 70,8%

Klasse XC LU1968688447 30,7% 71,3%

Klasse USD LC2) LU1968688108 19,7% 68,6%

Klasse USD TFC2) LU1968688280 20,3% 70,9%

Klasse USD XC2) LU1968688363 20,5% 71,5%

MSCI World    32,7% 56,1%

1)  aufgelegt am 15.4.2019
2) in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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Thema Inflation stärker in den 
Fokus der Anleger. Zudem wur-
den die Konjunkturaussichten 
durch die rasante Verbreitung 
des Coronavirus und seiner 
Mutationen sowie die damit 
verbundenen neuen Beschrän-
kungen gedämpft.

Unter diesen schwierigen Rah-
menbedingungen erzielte der 
Teilfonds DWS Invest CROCI 
Intellectual Capital ESG im Ge-
schäftsjahr zum 31. Dezember 
2021 einen Wertzuwachs von 
29,9% je Anteil (Anteilklasse 
LC; nach BVI- Methode). Sein 
Referenzindex, der MSCI World, 
legte im gleichen Zeitraum um 
32,7% zu (jeweils in Euro).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Im Berichtszeitraum wirkten 
sich sowohl die Branchenstruk-
tur als auch die Titelauswahl 
negativ auf die relative Perfor-
mance aus.

Die Strategie des Teilfonds 
konzentriert sich auf die Anlage 
in weltweiten Aktien von Un-
ternehmen, die über geistiges 
Kapital (in Form von Forschung 
und Entwicklung oder Marken) 
verfügen. Aktien, die die Krite-
rien in Bezug auf Wachstum, 
Gewinnpotenzial, finanzielle 
Risiken sowie ökologische und 
soziale Aspekte und Corporate 
Governance (ESG-Faktoren) 
nicht erfüllen, werden ausge-
schlossen. Die Branchen- und 
Länderstruktur ergibt sich 
unmittelbar aus der Aktienaus-
wahl. 

Im Berichtszeitraum war der 
Teilfonds DWS Invest CROCI 
Intellectual Capital ESG in den 

Sektoren Informationstechnolo-
gie, Gesundheitswesen, Kom-
munikationsdienstleistungen 
und Basiskonsumgüter überge-
wichtet und bei Finanzwerten, 
Grundstoffen, Versorgungsun-
ternehmen, im Energie- und 
Immobiliensektor und bei zykli-
schen Konsumgütern unterge-
wichtet. Im Rahmen der regel-
mäßigen Überprüfungen des 
Portfolios erhöhte der Teilfonds 
den Anteil des Kommunikati-
onsdienstleistungs- und zykli-
schen Konsumgütersektors und 
reduzierte sein Engagement im 
Gesundheitswesen sowie im IT-, 
Basiskonsumgüter- und Indus-
triegütersektor.

Die Branchenstruktur wirkte 
sich negativ auf die relative 
Performance im Vergleich zum 
Referenzindex aus.

Gemessen am Referenzindex 
profitierte der Teilfonds DWS In-
vest  CROCI Intellectual Capital 
ESG von der Übergewichtung 
im IT- Sektor und der Unterge-
wichtung bei Industriegütern 
und Versorgungsunternehmen. 

Die Aktienauswahl erwies sich 
in den meisten Sektoren, insbe-
sondere im Gesundheitswesen, 
als schwierig.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Der Teilfonds DWS Invest 
CROCI Intellectual Capital ESG 
bewarb ökologische und soziale 
Merkmale und qualifizierte 
als Produkt gemäß Artikel 8 
Absatz 1 der Verordnung (EU) 
2019/2088 über nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflich-

ten im Finanzdienstleistungs-
sektor.

Die Anlagen werden primär 
nach den beworbenen öko-
logischen und/oder sozialen 
Kriterien ausgewählt. Die 
diesem Finanzprodukt zugrun-
de liegenden Investitionen 
berücksichtigen jedoch nicht 
die EU- Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivitä-
ten laut Taxonomie-Verordnung.

Die Anforderungen in Bezug 
auf Darstellung und Inhalt der 
Informationen in regelmäßigen 
Berichten für Finanzprodukte 
gemäß Artikel 8 Absatz 1 der 
Verordnung (EU) 2019/2088 
( Offenlegungs-VO) sowie 
Artikel 6 der Verordnung (EU) 
2020/852 ( Taxonomie-VO) sind 
nachstehend verfügbar.

*  Die Coronakrise (Covid-19-Pandemie) 
stellte bzw. stellt auch die Weltwirtschaft 
vor enorme Herausforderungen und ist 
daher ein bedeutendes Ereignis im Be-
richtszeitraum. Die Unsicherheiten über 
die Auswirkungen der Pandemie sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
wichtig. Weitere Einzelheiten sind den 
Erläuterungen im Abschnitt „Allgemeine 
Informationen“ zu entnehmen.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie   12 452 344,33  31,76
Telekommunikationsdienste   6 549 214,67  16,71
Dauerhafte Konsumgüter   12 211 325,94  31,14
Hauptverbrauchsgüter   3 575 986,93  9,11
Finanzsektor   830 939,64  2,12
Grundstoffe   565 307,73  1,44
Industrien   3 053 397,11  7,79

Summe Aktien   39 238 516,35  100,07

2. Bankguthaben   14 157,63  0,04

3. Sonstige Vermögensgegenstände   77 689,84  0,19

II. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme   -94 333,79  -0,24

2. Sonstige Verbindlichkeiten   -26 394,87  -0,06

III. Fondsvermögen   39 209 635,16  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest CROCI Intellectual Capital ESG
(vormals: DWS Invest CROCI Intellectual Capital)
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Börsengehandelte Wertpapiere        39 238 516,35 100,07
         
Aktien
CSL Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 303 372 118 AUD 292,5 244 440,15 0,62
ABB Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 12 098 2 419 1 174 CHF 35,05 409 489,80 1,04
Cie Financiere Richemont SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 250 2 385 135 CHF 137,75 299 306,13 0,76
Novartis AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 760 6 791 1 031 CHF 80,54 447 997,50 1,14
Roche Holding AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 280 387 371 CHF 380,95 470 889,96 1,20
Carlsberg A/S     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 938 404 362 DKK 1 135 295 792,46 0,75
Novo Nordisk A/S     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 054 1 763 1 992 DKK 733,6 399 926,82 1,02
adidas AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 881 558 136 EUR 253,2 223 069,20 0,57
ASML Holding NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 573 170 335 EUR 707 405 111,00 1,03
Essilor International Cie Générale d‘Optique SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 613 1 642 1 308 EUR 186,88 301 437,44 0,77
Hermes International     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 206 212 6 EUR 1 530 315 180,00 0,80
Infineon Technologies AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 203 2 485 1 145 EUR 40,76 293 594,28 0,75
Kering SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 378 156 23 EUR 705,8 266 792,40 0,68
Koninklijke Philips NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 935 3 506 779 EUR 32,945 228 473,58 0,58
Legrand SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 507 1 145 664 EUR 103,05 361 396,35 0,92
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 612 193 102 EUR 728,6 445 903,20 1,14
Merck KGaA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 569 422 496 EUR 227 356 163,00 0,91
Sanofi     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 027 1 479 601 EUR 89,35 359 812,45 0,92
SAP SE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 789 1 478 685 EUR 124,9 348 346,10 0,89
Unilever PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 403 2 906 1 391 EUR 47,245 302 509,74 0,77
AstraZeneca PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 056 1 382 560 GBP 86,85 316 426,32 0,81
Diageo PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 393 1 857 947 GBP 40,675 358 507,05 0,91
Tencent Holdings Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 20 715 9 104 2 056 HKD 443,4 1 039 036,80 2,65
ZTE Corp . -H-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 59 200 121 720 111 956 HKD 21,25 142 308,53 0,36
Astellas Pharma, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 16 364 5 709 6 017 JPY 1 870,5 234 652,96 0,60
Bridgestone Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 794 2 403 7 330 JPY 4 949 257 763,75 0,66
Fujitsu Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 608 685 450 JPY 19 730 243 215,91 0,62
Kyocera Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 773 5 773  JPY 7 187 318 073,91 0,81
Murata Manufacturing Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 720 2 333 1 040 JPY 9 157 331 340,15 0,85
Nintendo Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 172 537 81 JPY 53 650 482 032,36 1,23
Shin-Etsu Chemical Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 652 1 652  JPY 19 920 252 277,33 0,64
Sony Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 295 1 562 1 165 JPY 14 475 365 639,28 0,93
TDK Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 477 8 723 246 JPY 4 490 291 787,97 0,74
Tokyo Electron Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 778 300 395 JPY 66 280 395 312,87 1,01
Toyota Industries Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 200 5 400 200 JPY 9 190 366 351,27 0,93
Z Holdings Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 48 200 63 900 15 700 JPY 667,4 246 610,80 0,63
Samsung Electronics Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 14 202 7 494 4 589 KRW 78 300 825 312,29 2,10
SK Hynix, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 497 2 629 946 KRW 131 000 437 221,22 1,12
Telefonaktiebolaget LM Ericsson     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 21 277 6 768 4 079 SEK 99,81 207 469,09 0,53
Asustek Computer, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 25 067 27 591 27 774 TWD 376 300 556,21 0,77
Hon Hai Precision Industry Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 108 280 46 603 13 848 TWD 104 359 101,39 0,92
MediaTek, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 436 4 113 1 384 TWD 1 190 396 019,47 1,01
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co ., Ltd    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 28 694 9 603 8 103 TWD 615 562 732,13 1,44
Abbott Laboratories     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 105 1 202 557 USD 140,98 386 203,93 0,99
Activision Blizzard, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 657 2 268 82 USD 67,22 335 492,07 0,86
Adobe Systems, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 666 376 152 USD 570,42 335 171,09 0,85
Advanced Micro Devices, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 360 1 357 871 USD 147,02 306 115,98 0,78
Alphabet, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 681 199 334 USD 2 932,12 1 761 677,58 4,49
Amazon .com, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 155 156 1 USD 3 382,74 462 591,76 1,18
Amdocs Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 343 662 564 USD 75,55 222 827,31 0,57
Amgen, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 479 413 162 USD 228,45 298 096,52 0,76
Analog Devices, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 784 541 688 USD 176,21 277 346,68 0,71
Apple, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 932 1 679 1 356 USD 179,35 1 096 875,94 2,80
Applied Materials, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 043 719 2 136 USD 159,66 428 642,92 1,09
Aptiv PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 572 1 588 16 USD 164,78 228 536,00 0,58
Automatic Data Processing, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 424 321 491 USD 247,09 310 429,32 0,79
Baxter International, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 272 3 609 337 USD 87,07 251 350,30 0,64
Becton Dickinson & Co .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 134 329 19 USD 254,13 254 253,28 0,65
Booking Holdings, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 110 110 94 USD 2 406,64 233 561,57 0,60
Boston Scientific Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 446 3 303 655 USD 43,24 284 057,52 0,72
Bristol-Myers Squibb Co .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 515 2 156 964 USD 62,86 416 774,30 1,06
Broadcom, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 847 178 260 USD 670,76 501 242,79 1,28
Cerner Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 895 1 537 72 USD 93,05 319 758,00 0,82
Cisco Systems, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 734 2 599 2 562 USD 63,73 491 082,75 1,25
Coca-Cola Co ./The     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 399 6 399  USD 59,1 333 654,64 0,85
Electronic Arts, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 544 988 287 USD 134,37 301 590,04 0,77
Eli Lilly & Co .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 347 352 919 USD 277,04 329 236,25 0,84
Estee Lauder Cos, Inc ./The     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 892 259 228 USD 370,52 291 590,98 0,74
Facebook, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 740 2 655 1 829 USD 345,52 1 444 937,65 3,69
Fidelity National Information Services, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 270 731 155 USD 110,14 220 581,20 0,56
Fiserv, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 891 3 099 208 USD 104,79 267 279,41 0,68
Garmin Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 259 2 273 14 USD 137,13 273 304,18 0,70
Gilead Sciences, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 339 4 881 5 410 USD 73,67 282 018,69 0,72
Illinois Tool Works, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 581 508 422 USD 246,11 343 288,06 0,88

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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Johnson & Johnson     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 697 891 357 USD 171,96 560 885,82 1,43
Kimberly-Clark Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 474 2 605 131 USD 141,52 308 897,99 0,79
Lam Research Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 587 171 237 USD 722,89 374 375,91 0,95
Linde PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 029 1 329 300 USD 344,805 313 030,40 0,80
MasterCard, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 223 443 147 USD 363,09 391 776,44 1,00
Medtronic PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 646 1 122 89 USD 104,51 336 180,17 0,86
Merck & Co ., Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 552 2 353 1 575 USD 77,15 377 905,28 0,96
Microchip Technology, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 439 3 932 493 USD 88,22 267 668,22 0,68
Microsoft Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 415 1 118 1 035 USD 341,12 1 027 768,88 2,62
Netflix, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 954 954  USD 617,74 519 938,14 1,33
NIKE, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 190 936 612 USD 168,42 325 413,34 0,83
NVIDIA Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 943 1 935 479 USD 300,64 515 367,63 1,31
Oracle Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 473 1 258 2 860 USD 88,13 347 792,52 0,89
Paychex, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 489 2 887 3 363 USD 137,48 301 899,22 0,77
Paypal Holdings, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 277 508 336 USD 190,68 214 829,35 0,55
PepsiCo, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 585 861 643 USD 172,84 394 187,07 1,01
Pfizer, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 996 3 530 2 549 USD 58,21 564 715,76 1,44
Procter & Gamble Co .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 126 1 122 525 USD 163,06 449 711,49 1,15
QUALCOMM, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 863 1 035 471 USD 185,49 468 532,18 1,19
Regeneron Pharmaceuticals, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 554 236 60 USD 650,64 318 015,36 0,81
Stryker Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 498 505 39 USD 271,45 358 756,05 0,92
TE Connectivity Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 548 950 722 USD 162,64 365 615,30 0,93
Texas Instruments, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 951 662 640 USD 190,9 328 594,86 0,84
Thermo Fisher Scientific, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 584 238 225 USD 664,25 342 248,84 0,87
Visa, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 280 574 213 USD 218,32 439 163,20 1,12
Zimmer Biomet Holdings, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 029 2 105 76 USD 128,65 230 297,60 0,59

Summe Wertpapiervermögen        39 238 516,35 100,07
         
Bankguthaben        14 157,63 0,04
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen

Dänische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  DKK 7 485     1 006,52 0,01
Schwedische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK 9 923     969,40 0,00

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

Australischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  AUD 1 572     1 008,27 0,00
Brasilianischer Real   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  BRL 4 154     657,58 0,00
Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 189     224,78 0,00
Hongkong Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  HKD 1 987     224,75 0,00
Japanischer Yen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY 785 483     6 021,65 0,02
Neue Taiwan Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  TWD 431     13,74 0,00
Schweizer Franken   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF 1 043     1 007,78 0,00
Südkoreanischer Won   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  KRW 19 856     14,74 0,00
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 410     3 008,42 0,01
         
Sonstige Vermögensgegenstände        77 689,84 0,19
Dividenden- / Ausschüttungsansprüche  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        29 038,42 0,07
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        48 651,42 0,12
         
Summe der Vermögensgegenstände        39 330 363,82 100,30

Kurzfristige Verbindlichkeiten        -94 333,79 -0,24
EUR-Kredite   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR         -94 333,79 -0,24

Sonstige Verbindlichkeiten         -26 394,87 -0,06
Andere sonstige Verbindlichkeiten   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -26 394,87 -0,06
         
Summe der Verbindlichkeiten        -120 728,66 -0,30

Fondsvermögen        39 209 635,16 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .      
         
Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich .
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Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse IC EB  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      171,49
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      168,28
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      170,77
Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      171,32
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      168,55
Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      170,93
Klasse USD XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      171,55
        
Umlaufende Anteile        
Klasse IC EB  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      99 294,000
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      7 688,519
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      417,000
Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      92 854,100
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      18 192,000
Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      114,000
Klasse USD XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      14 450,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI World Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 74,752

größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 93,533

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 85,004

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.
  
Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode). 
        
Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.     
     
    
Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2021
      
Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,559185 = EUR 1
Brasilianischer Real  . . . . . . . . . . . . . . BRL 6,316661 = EUR 1
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,035520 = EUR 1
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,436396 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,838785 = EUR 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 8,839948 = EUR 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 130,443111 = EUR 1
Südkoreanischer Won  . . . . . . . . . . . . KRW 1 347,388871 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 10,236018 = EUR 1
Neue Taiwan Dollar  . . . . . . . . . . . . . . TWD 31,359165 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren. 

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.
         
Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.      
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Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I. Wert des Fondsvermögens   
 am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 25 971 604,68
1. Mittelzufluss (netto)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 460 775,02
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -196 821,31
3. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 256 326,44
4. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 792 209,59
5. Nettoveränderung der  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
 nicht realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . .EUR 5 925 540,74

II. Wert des Fondsvermögens  
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 39 209 635,16

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 2 792 209,59
   
 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 795 754,57
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 544,98

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste  2021

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I.  Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 523 781,02
2. Abzug ausländischer Quellensteuer   . . . . . . . . . . . . . . . EUR -111 400,97

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 412 380,05

II.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 854,44
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -93 940,37
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . . EUR -125 641,39
  Erträge aus dem Expense Cap   EUR 49 162,91
  Administrationsvergütung  . . . . EUR -17 461,89
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -430,29
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten   . . . . . EUR -11 179,17
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -10 340,72
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -38 308,62
 davon:
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . EUR -34 239,30
  andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 069,32

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -156 053,61
    
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 256 326,44
    
IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 792 209,59

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 792 209,59

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 048 536,03

Gesamtkostenquote (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse IC EB 0,40% p.a.,      Klasse LC 1,06% p.a.,  
Klasse TFC 0,50% p.a.,      Klasse XC 0,39% p.a.,  
Klasse USD LC 1,06% p.a.,      Klasse USD TFC 0,51% p.a.,  
Klasse USD XC 0,40% p.a.  

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Trans-
aktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die 
jeweilige Anteilklasse innerhalb des Geschäftsjahres aus.    
  
Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 26 468,77.
   
Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen. 
    
    
    

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse IC EB

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse XC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD TFC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD XC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
 

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.   
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 39 209 635,16
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 25 971 604,68
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 18 477 722,18

Anteilwert am Ende der Geschäftsjahres
2021 Klasse IC EB  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 171,49
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 168,28
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 170,77
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 171,32
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 168,55
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 170,93
 Klasse USD XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 171,55
2020 Klasse IC EB  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 131,15
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 129,59
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 130,67
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 131,05
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 140,81
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 142,10
 Klasse USD XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 142,39
2019 Klasse IC EB  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 115,64
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 115,07
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 115,51
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 115,60
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 113,93
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 114,36
 Klasse USD XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 114,45

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.     
         



138

Jahresbericht
DWS Invest CROCI Sectors (in Auflösung)

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik des 
Teilfonds DWS Invest CROCI 
Sectors (in Auflösung) war es, 
durch Anlagen in Aktien von 
weltweiten Unternehmen mit 
hoher Marktkapitalisierung 
nach der CROCIMethode und 
der CROCIAnlagestrategie 
„Sectors“ einen langfristigen 
Wertzuwachs zu erzielen. Im 
Rahmen der Anlagestrate
gie des Teilfonds DWS Invest 
CROCI Sectors (in Auflösung) 
wurden die Aktien mit dem 
niedrigsten nach der CROCI
Methode ermittelten positiven 
ökonomischen Kurs-Gewinn-
Verhältnis („CROCIÖKGV“) 
aus den drei Sektoren mit den 
niedrigsten CROCIÖKGV ermit
telt. Zu den wählbaren Sektoren 
gehörten: Kommunikations
dienstleistungen, zyklische Kon
sumgüter, Basiskonsumgüter, 
Gesundheitswesen, Informati
onstechnologie, Industriegüter, 
Grundstoffe, Versorgungsun
ternehmen und Energie. Unter
nehmen aus der Finanz und 
Immobilienbranche waren von 
der Auswahl ausgeschlossen. 
Innerhalb jedes Sektors wurden 
die Aktien aus einem Anlageu
niversum ausgewählt, das die 
nach Marktkapitalisierung größ
ten Unternehmen weltweit aus 
Industrieländern wie den USA, 
Europa und Japan umfasste, für 
die das CROCIÖKGV berechnet 
wird. Aktien mit geringer Liqui
dität waren von der Auswahl 
ausgeschlossen.

Das Anlageumfeld im Berichts
zeitraum war von der COVID-19- 
Pandemie, einer weltweit hohen 
Verschuldung, nach wie vor sehr 
niedrigen (und in einigen Fällen 

negativen) Zinsen in den Indus
trieländern sowie der Unsicher
heit über den geldpolitischen 
Kurs der Zentralbanken geprägt.

Die Entwicklung an den interna
tionalen Kapitalmärkten stand 
im Berichtszeitraum unter dem 
besonderen Einfluss der Corona-
pandemie* und ihren sozialen 
und ökonomischen Folgen für 
die Weltwirtschaft. Demge
genüber unterstützte die – an

gesichts der geschwächten 
Weltkonjunktur – extrem lockere 
Geldpolitik der Zentralbanken 
der Industrieländer die Kursent
wicklung an den Finanzmärk
ten. Seit Anfang 2021 hat sich 
der wirtschaftliche Ausblick 
verbessert. Hierzu trugen die 
Maßnahmen der internationalen 
Staaten gemeinschaft und die 
Konjunkturpakete zur Eindäm
mung der wirtschaftlichen 
Auswirkungen der Coronakrise 

DWS INVEST CROCI SECTORS (IN AUFLÖSUNG)
Wertentwicklung seit Auflegung 

121

114

107

100

93

86

79

72

* aufgelegt am 28.8.2018 = 100
Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest CROCI Sectors (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 14.9.2021 (Auflösungsstichtag)

 28.8.18* 14.9.2112/18 12/19 12/20

DWS InveSt CROCI SeCtORS (In auflöSung)
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

anteilklasse ISIn seit Beginn des Rumpfgeschäftsjahres

Klasse LC LU1769940021 13,0%

Klasse IC LU1769939791 13,5%

Klasse ID1) LU1769939874 8,8%

Klasse TFC LU1769940377 13,4%

Klasse AUD ID2) LU1769939528 14,1%

Klasse NOK LCH3) LU1769940294 13,5%

Klasse USD IC4) LU1769940450 9,1%

Klasse USD LC4) LU1769940534 8,6%

MSCI World    22,0%

1)   letzte Anteilpreisberechnung am 28.5.2021
2) in AUD
3) in NOK
4) in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. 
 Stand: 14.9.2021 (Auflösungsstichtag)
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sowie die Zulassungsanträge 
für COVID-19-Impfstoffe und die 
ersten Erfolge der Impfkampag-
nen bei. Angesichts der deutlich 
gestiegenen Preise an den Roh-
stoffmärkten, des pandemie-
bedingten Nachholbedarfs der 
Verbraucher sowie der teilwei-
sen Angebotsknappheit auf-
grund von Lieferschwierigkeiten 
rückte aber auch das Thema 
Inflation stärker in den Fokus 
der Anleger. Zudem wurden die 
Konjunkturaussichten durch die 
rasante Verbreitung des Coro-
navirus und seiner Mutationen 
sowie die damit verbundenen 
neuen Beschränkungen ge-
dämpft.

Unter diesen schwierigen Rah-
menbedingungen erzielte der 
Teilfonds  DWS Invest CROCI 
Sectors (in Auflösung) im Be-
richtszeitraum vom 1. Januar 
2021 bis zum 14. September 
2021 einen Wertzuwachs von 
13,0% je Anteil (Anteilklasse 
LC; nach BVI-Methode). Sein 
Referenzindex, der MSCI World, 
legte im gleichen Zeitraum um 
22,0% zu (jeweils in Euro).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Im Berichtszeitraum wurde der 
positive Beitrag der Titelaus-
wahl durch die Branchenstruk-
tur ausgeglichen.

Gemäß der DWS Invest CROCI 
Sectors-Strategie werden zu-
nächst die drei besten Sektoren 
gemessen an ihrer ökonomi-
schen Bewertung ermittelt und 
anschließend nach der glei-
chen Vorgehensweise die zehn 
besten Aktien aus jedem dieser 
Sektoren ausgewählt.
Im Berichtszeitraum war der 

Teilfonds DWS Invest CROCI 
Sectors (in Auflösung) im Ver-
sorgungs-, Gesundheits- und 
Basiskonsumgütersektor über-
gewichtet und in allen übrigen 
Sektoren untergewichtet.

Die Branchenstruktur wirkte 
sich negativ auf die relative 
Performance im Vergleich zum 
Referenzindex aus.

Gemessen am  Referenzindex 
profitierte der Teilfonds 
DWS Invest CROCI Sectors 
(in Auflösung) von seiner 
Untergewichtung bei Kom-
munikationsdienstleistungen, 
Basis konsumgütern und Indus-
triegütern.

Die Aktienauswahl bei Kommu-
nikationsdienstleistungen und 
Versorgungsunternehmen war 
positiv.

Fusion des Teilfonds 
DWS  Invest CROCI Sectors 
auf den Teilfonds DWS Invest 
CROCI Sectors Plus am 
14. September 2021
Der Teilfonds DWS Invest 
 CROCI Sectors (in Auflösung) 
wurde mit Wirkung zum 
14. September 2021 in den 
Teilfonds DWS Invest CROCI 
Sectors Plus (Teilfonds der DWS 
Invest, SICAV) eingebracht. Die 
Ausgabe und Rücknahme von 
Anteilen erloschen am 7. Sep-
tember 2021. Anleger konnten 
ihre Anteile bis zum 7. Septem-
ber 2021 zurückgeben.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
DWS Invest CROCI Sectors 
(in Auflösung) qualifizierte als 
Produkt gemäß Artikel 6 der 

Verordnung (EU) 2019/2088 
über nachhaltigkeitsbezoge-
ne Offenlegungspflichten im 
Finanzdienstleistungssektor.

Hinweis gemäß Artikel 7 der 
Verordnung (EU) 2020/852 
( Taxonomie):
Die diesem Finanzprodukt zu-
grunde liegenden Investitionen 
berücksichtigen nicht die EU-
Kriterien für ökologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitäten.

*  Die Coronakrise (Covid-19-Pandemie) 
stellte bzw. stellt auch die Weltwirtschaft 
vor enorme Herausforderungen und ist 
daher ein bedeutendes Ereignis im Be-
richtszeitraum. Die Unsicherheiten über 
die Auswirkungen der Pandemie sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
wichtig. Weitere Einzelheiten sind den 
Erläuterungen im Abschnitt „Allgemeine 
Informationen“ zu entnehmen.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen)
Dauerhafte Konsumgüter   142 122 226,80  65,68
Versorger   73 359 181,81  33,93

Summe Aktien   215 481 408,61  99,61

2. Derivate   7 626,28  0,00

3. Bankguthaben   510 822,19  0,24

4. Sonstige Vermögensgegenstände   639 855,48  0,29

II. Verbindlichkeiten
1. Kurzfristige Verbindlichkeiten   -21 030,29  -0,01

2. Sonstige Verbindlichkeiten   -290 996,55  -0,13

III. Fondsvermögen   216 327 685,72  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 14.9.2021 (Auflösungsstichtag)

Jahresabschluss 
DWS Invest CROCI Sectors (in Auflösung)
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Börsengehandelte Wertpapiere          215 481 408,61 99,61

Aktien
Bayer AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  152 616  186 432  173 103 EUR 45,98 7 017 283,68 3,24
Engie SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  620 416  207 475  137 074 EUR 11,974 7 428 861,18 3,43
Koninklijke Ahold Delhaize NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  262 609 82 794  102 050 EUR 28,095 7 377 999,86 3,41
UCB SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 74 720 85 971 11 251 EUR 91 6 799 520,00 3,14
British American Tobacco PLC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  231 596 63 506 40 275 GBP 26,555 7 214 953,70 3,34
Imperial Brands PLC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  393 014  107 839  148 171 GBP 15,25 7 031 274,51 3,25
Ono Pharmaceutical Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  376 978  178 884 53 627 JPY 2 673 7 760 866,38 3,59
Tokyo Gas Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  437 504  184 018 62 414 JPY 2 185 7 362 557,69 3,40
Altria Group, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  178 399 39 867 56 626 USD 48,695 7 346 731,09 3,40
Biogen Idec, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 25 349 37 303 11 954 USD 299,76 6 426 164,95 2,97
Bristol-Myers Squibb Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  128 482 37 486 31 853 USD 62,75 6 818 257,14 3,15
CMS Energy Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  136 014  169 107 33 093 USD 63,13 7 261 674,20 3,36
Conagra Brands, Inc .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  254 215 82 357 45 842 USD 33,34 7 167 771,06 3,31
Consolidated Edison, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  112 207 38 839 23 089 USD 74,47 7 066 732,67 3,27
DTE Energy Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 71 508 28 960 17 443 USD 118,03 7 137 800,35 3,30
Edison International   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  150 451 52 212 24 532 USD 58,92 7 496 787,05 3,47
Exelon Corp .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  179 693 51 627 53 646 USD 50,77 7 715 350,86 3,57
Gilead Sciences, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  123 038 32 111 37 596 USD 70,73 7 359 702,83 3,40
JM Smucker Co ./The   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 65 971 19 305 18 746 USD 122,24 6 819 990,44 3,15
Kroger Co ./The   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  200 854 54 248 94 067 USD 42,26 7 178 394,72 3,32
Laboratory Corp . of America Holdings    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 28 651 36 726 8 075 USD 298,35 7 229 082,56 3,34
Merck & Co ., Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  114 237 37 641 19 932 USD 72,82 7 035 173,65 3,25
Molson Coors Beverage Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  168 209 70 487 84 950 USD 46,47 6 610 575,34 3,06
NiSource, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  338 998  105 305 89 254 USD 24,715 7 085 575,15 3,28
Philip Morris International, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 86 126 19 470 36 817 USD 102,25 7 447 576,14 3,44
PPL Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  297 037 84 458 54 252 USD 29,52 7 415 565,25 3,43
Regeneron Pharmaceuticals, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 14 128 6 509 6 226 USD 647,01 7 730 525,85 3,57
Sempra Energy   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 65 094 18 780 11 952 USD 134,21 7 388 277,41 3,42
Tyson Foods, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  107 185 27 436 47 543 USD 75,92 6 881 887,51 3,18
Viatris, Inc .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  583 033  271 637  185 623 USD 13,93 6 868 495,39 3,17

Investmentanteile        215 481 408,61 99,61

Devisen-Derivate        7 626,28 0,00
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschäfte

Devisentermingeschäfte (Kauf)

Offene Positionen
NOK/EUR 4,5 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        7 626,28 0,00

Bankguthaben        510 822,19 0,24

Verwahrstelle (täglich fällig)
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR       389 072,38 0,18

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen
Dänische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  DKK 6 975     938,03 0,00
Norwegische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  NOK 24 411     2 396,45 0,00
Schwedische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK 735     72,31 0,00

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen
Australischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  AUD 1 603     995,79 0,00
Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 48 581     56 993,15 0,03
Japanischer Yen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY 7 707 415     59 361,38 0,03
Schweizer Franken   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF 1 080     992,70 0,00

Sonstige Vermögensgegenstände        639 855,48 0,29
Dividenden- / Ausschüttungsansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        639 855,48 0,29
         
Summe der Vermögensgegenstände        216 639 712,56 100,14
         
Kurzfristige Verbindlichkeiten        -21 030,29 -0,01
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -290 996,55 -0,13
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -290 996,55 -0,13

Summe der Verbindlichkeiten        -312 026,84 -0,14
          
Fondsvermögen        216 327 685,72 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos 
bei der Verwaltungsgesellschaft erhältlich .

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Vermögensaufstellung zum 14.9.2021 (Auflösungsstichtag)

DWS Invest CROCI Sectors (in Auflösung)
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Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert 
Klasse AUD ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  AUD      165,85
Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      452,41
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      224,77
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      188,15
Klasse NOK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  NOK      192,80
Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      146,39
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      139,06

Umlaufende Anteile
Klasse AUD ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      3 174,165
Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      410 799,614
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      38 514,682
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      105 900,589
Klasse NOK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      22 566,794
Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      2 264,980
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      7 329,327
        
Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)        
MSCI World Index in EUR          
        
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)        
  
kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 0,000

größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 108,647

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 77,537      

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 14.9.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities 
and Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von 
Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte.

Marktschlüssel

Terminbörsen
Morgan Stanley Europe

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 14.9.2021 (Auflösungsstichtag)
      
Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,610198 = EUR 1
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,088031 = EUR 1
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,436130 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,852401 = EUR 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 129,838879 = EUR 1
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . NOK 10,186508 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 10,162031 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,182450 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren. 

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

DWS Invest CROCI Sectors (in Auflösung)
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DWS Invest CROCI Sectors (in Auflösung)

Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Rumpfgeschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . EUR 194 300 884,45

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -9 534,83
2. Mittelabfluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -6 927 519,05
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 276 857,77
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 500 674,76
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 8 616 767,23
6.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 16 569 555,39

II.  Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Rumpfgeschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . EUR 216 327 685,72

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 8 616 767,23

 aus:
 Wertpapiergeschäften  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 8 547 930,39
 Devisen(termin)geschäften  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 41 119,19
 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften   . . . EUR 27 717,65

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des (Rumpf-)Geschäftsjahres
14.9.2021 (Auflösungsstichtag)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 216 327 685,72
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 194 300 884,45
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 216 885 145,84

Anteilwert am Ende des (Rumpf-)Geschäftsjahres
14.9.2021 (Auflösungsstichtag)
 Klasse AUD ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 165,85
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 452,41
 Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 224,77
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 188,15
 Klasse NOK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 192,80
 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 146,39
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 139,06
2020 Klasse AUD ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 149,89
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 398,71
 Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 124,36
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 198,99
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 165,87
 Klasse NOK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 169,83
 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 134,16
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 128,02
2019 Klasse AUD ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 157,63
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 405,66
 Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 130,85
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 203,75
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 168,82
 Klasse NOK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 176,25
 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 124,77
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 119,53

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 14.9.2021 (Auflösungsstichtag)

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 757 338,41
2. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 035 826,93

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 721 511,48

II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -7 714,73
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 147 649,88
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -1 132 276,11
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -15 373,77
3. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -15 318,86
4. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -22 958,98
5. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -27 194,27

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 220 836,72
 
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 500 674,76

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 8 616 767,23

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 8 616 767,23

V. Ergebnis des Rumpfgeschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . EUR 11 117 441,99

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse AUD ID 0,57% p.a., Klasse IC 0,57% p.a.,
Klasse ID 0,33%1), Klasse LC 1,02% p.a.,
Klasse TFC 0,60% p.a., Klasse NOK LCH 1,04% p.a.,
Klasse USD IC 0,57% p.a., Klasse USD LC 1,02% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Rumpfgeschäftsjahres aus.

1) Bei unterjährig liquidierten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 61 705,52.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 175,21.
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Jahresbericht
DWS Invest CROCI Sectors Plus

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist es, 
einen langfristigen nachhalti
gen Wertzuwachs zu erwirt
schaften. Hierzu investiert der 
Teilfonds nach der CROCIMe
thode und der CROCIStrategie 
„Sectors“ in Aktien großer Un
ternehmen in den USA, Europa 
und Japan. Im Rahmen dieser 
Anlagestrategie werden die 
zehn Aktien mit dem niedrigs
ten nach der CROCIMethode 
ermittelten KursGewinnVer
hältnis („CROCIÖKGV“) aus 
jedem der drei Sektoren mit 
den niedrigsten mittleren 
CROCIÖKGV ausgewählt. Da
bei stehen folgende Branchen 
zur Auswahl: Kommunikations
dienstleistungen, zyklische Kon
sumgüter, Basiskonsumgüter, 
Gesundheitswesen, Informati
onstechnologie, Industriegüter, 
Grundstoffe, Versorgungsun
ternehmen und Energie. Die 
rund 30 Aktien im Teilfonds 
werden regelmäßig nach den 
Regeln der Anlagestrategie mit 
dem Ziel einer Gleichgewich
tung neu zusammengesetzt. 
Bei der Auswahl der Anlagen 
werden neben dem finanziellen 
Erfolg ökologische und soziale 
Gesichtspunkte und die Grund
sätze einer guten Corporate 
Governance (sog. ESGFakto
ren) berücksichtigt.

Das Anlageumfeld im Berichts
zeitraum war von der COVID
19Pandemie, einer weltweit 
hohen Verschuldung, nach wie 
vor sehr niedrigen (und in eini
gen Fällen negativen) Zinsen in 
den Industrieländern sowie der 
Unsicherheit über den geldpoli
tischen Kurs der Zentralbanken 
geprägt.

Die Entwicklung an den interna
tionalen Kapitalmärkten stand 
2021 unter dem besonderen 
Einfluss der Corona pandemie* 
und ihren sozialen und ökono
mischen Folgen für die Welt
wirtschaft. Demgegenüber 

unterstützte die – angesichts 
der geschwächten Weltkon
junktur – extrem lockere Geld
politik der Zentralbanken der 
Industrieländer die Kursent
wicklung an den Finanzmärk
ten. Seit Anfang 2021 hat sich 

DWS INVEST CROCI SECTORS PLUS
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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DWS Invest CROCI Sectors Plus (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

12/16* 12/2112/18 12/19 12/2012/17

DWS InveSt CROCI SeCtORS PluS
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIn 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse LC LU1278917452 39,3% 99,0% 85,7%

Klasse FC LU1278917379 40,3% 102,8% 91,8%

Klasse FCH (P) LU1701862812 31,4% 91,9% 64,5%1)

Klasse IC LU2357751408 8,4%1) – −

Klasse ICH (P)2) LU1701862903 − 34,5% 15,3%1)

Klasse LCH (P) LU1701862739 30,6% 88,5% 60,8%1)

Klasse LDH (P) LU1701862655 30,6% 88,2% 60,5%1)

Klasse NC LU1278917536 38,1% 93,7% 77,6%

Klasse TFC LU1663849583 40,1% 102,6% 74,7%1)

Klasse XC LU1308283701 40,7% 105,1% 95,3%

Klasse AUD ID3) LU2357751317 4,91) − −

Klasse NOK LCH4) LU2357751663 8,5%1) − −

Klasse USD IC5) LU2357751747 3,9%1) − −

Klasse USD LC5) LU2357751820 3,7%1) − −

MSCI World  32,7% 83,5% 87,8%

1)  Klasse TFC aufgelegt am 5.12.2017 / Klassen FCH (P), ICH (P), LCH (P) und LDH (P) aufgelegt am 24.5.2018 / Klassen 
AUD ID, IC, NOK LCH, USD IC und USD LC aufgelegt am 14.9.2021 

2)  letzte Anteilpreisberechnung am 10.6.2020 (Anteilklasse noch aktiv)
3)  in AUD
4)  in NOK
5)  in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021



145

der wirtschaftliche Ausblick 
verbessert. Hierzu trugen die 
Maßnahmen der internationa-
len Staatengemeinschaft und 
die Konjunkturpakete zur Ein-
dämmung der wirtschaftlichen 
Auswirkungen der Coronakrise 
sowie die Zulassungsanträge 
für COVID-19-Impfstoffe und 
die ersten Erfolge der Impf-
kampagnen bei. Angesichts 
der deutlich gestiegenen Preise 
an den Rohstoffmärkten, des 
pandemiebedingten Nachhol-
bedarfs der Verbraucher sowie 
der teilweisen Angebotsknapp-
heit aufgrund von Lieferschwie-
rigkeiten rückte aber auch das 
Thema Inflation stärker in den 
Fokus der Anleger. Zudem wur-
den die Konjunkturaussichten 
durch die rasante Verbreitung 
des Coronavirus und seiner 
Mutationen sowie die damit 
verbundenen neuen Beschrän-
kungen gedämpft. 

Unter diesen schwierigen Rah-
menbedingungen erzielte der 
Teilfonds DWS Invest CROCI 
Sectors Plus im Geschäftsjahr 
zum 31. Dezember 2021 einen 
Wertzuwachs von 39,3% je 
Anteil (Anteilklasse LC; nach 
BVI-Methode). Sein Referenzin-
dex, der MSCI World, legte im 
gleichen Zeitraum um 32,7% zu 
(jeweils in Euro).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Im Berichtszeitraum wurde der 
positive Beitrag der Titelaus-
wahl insbesondere durch die 
Branchenstruktur ausgeglichen.
Gemäß der DWS Invest CROCI 
Sectors Plus-Strategie werden 
zunächst die drei besten Sekto-
ren gemessen an ihrer ökono-
mischen Bewertung ermittelt 

und anschließend nach der 
gleichen Vorgehensweise die 
zehn besten Aktien aus jedem 
dieser Sektoren ausgewählt.

Im Berichtszeitraum war der 
Teilfonds DWS Invest CROCI 
Sectors Plus im Versorgungs-, 
Gesundheits- und Basiskon-
sumgütersektor übergewichtet 
und in allen übrigen Sektoren 
untergewichtet.

Die Branchenstruktur wirkte 
sich negativ auf die relative 
Performance im Vergleich zum 
Referenzindex aus.

Gemessen am Referenzindex 
profitierte der Teilfonds DWS 
Invest CROCI Sectors Plus von 
seiner Untergewichtung bei 
Kommunikationsdienstleistun-
gen, Basis konsumgütern und 
Industrie gütern.

Die Aktienauswahl bei Kommu-
nikationsdienstleistungen und 
Versorgungsunternehmen war 
positiv.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Der Teilfonds DWS Invest CRO-
CI  Sectors Plus bewarb ökolo-
gische und soziale Merkmale 
und qualifizierte als Produkt 
gemäß  Artikel 8 Absatz 1 der 
Verordnung (EU) 2019/2088 
über nachhaltigkeitsbezoge-
ne  Offenlegungspflichten im 
Finanzdienstleistungssektor.

Die Anlagen werden primär 
nach den beworbenen öko-
logischen und/oder sozialen 
Kriterien ausgewählt. Die 
diesem Finanzprodukt zugrun-
de liegenden Investitionen 

berücksichtigen jedoch nicht 
die EU- Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivitä-
ten laut Taxonomie-Verordnung.

Die Anforderungen in Bezug 
auf Darstellung und Inhalt der 
Informationen in regelmäßigen 
Berichten für Finanzprodukte 
gemäß Artikel 8 Absatz 1 der 
Verordnung (EU) 2019/2088 
( Offenlegungs-VO) sowie 
Artikel 6 der Verordnung (EU) 
2020/852 ( Taxonomie-VO) sind 
nachstehend verfügbar.

*  Die Coronakrise (Covid-19-Pandemie) 
stellte bzw. stellt auch die Weltwirtschaft 
vor enorme Herausforderungen und ist 
daher ein bedeutendes Ereignis im Be-
richtszeitraum. Die Unsicherheiten über 
die Auswirkungen der Pandemie sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
wichtig. Weitere Einzelheiten sind den 
Erläuterungen im Abschnitt „Allgemeine 
Informationen“ zu entnehmen.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen)
Dauerhafte Konsumgüter   248 540 806,57  65,56
Versorger   130 099 450,49  34,32

Summe Aktien   378 640 257,06  99,88

2. Derivate   435 340,05  0,11

3. Bankguthaben   99 703,01  0,03

4. Sonstige Vermögensgegenstände   1 404 244,47  0,37

5. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   91 531,12  0,02

II. Verbindlichkeiten
1. Kurzfristige Verbindlichkeiten   -1 148 887,18  -0,30

2. Sonstige Verbindlichkeiten   -328 977,86  -0,08

3. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -120 422,23  -0,03

III. Fondsvermögen   379 072 788,44  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest CROCI Sectors Plus
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Börsengehandelte Wertpapiere        378 640 257,06 99,88

Aktien
Engie SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 982 481 1 018 642 147 215 EUR 13,072 12 842 991,63 3,39
Henkel AG & Co ., KgaA -Pref-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 147 850 160 830 12 980 EUR 71,14 10 518 049,00 2,77
Koninklijke Ahold Delhaize NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 410 595 499 126 88 531 EUR 30,435 12 496 458,83 3,30
UCB SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 125 928 137 880 11 952 EUR 100,95 12 712 431,60 3,35
British American Tobacco PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 373 584 407 676 34 092 GBP 27,425 12 214 742,78 3,22
Imperial Brands PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 646 114 721 034 74 920 GBP 16,285 12 544 297,24 3,31
Ono Pharmaceutical Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 560 077 680 124 120 047 JPY 2 856 12 262 663,01 3,23
Tokyo Gas Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 697 435 741 559 119 778 JPY 2 062 11 024 813,49 2,91
Altria Group, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 284 393 328 574 44 181 USD 47,44 11 903 129,46 3,14
Biogen Idec, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 45 451 50 273 11 699 USD 241,75 9 694 100,10 2,56
Bristol-Myers Squibb Co .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 223 876 231 995 35 323 USD 62,86 12 415 936,70 3,28
Conagra Brands, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 410 339 449 418 39 079 USD 33,98 12 301 660,70 3,25
Consolidated Edison, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 188 060 189 905 25 975 USD 85,25 14 144 525,85 3,73
DTE Energy Co .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 120 316 121 376 15 168 USD 119,16 12 648 861,98 3,34
Edison International     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 238 175 252 947 42 224 USD 67,16 14 112 515,62 3,72
Exelon Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 276 382 308 107 72 060 USD 56,81 13 852 626,31 3,65
Gilead Sciences, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 191 930 207 629 44 760 USD 73,67 12 474 728,64 3,29
JM Smucker Co ./The     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 111 526 123 213 11 687 USD 135,55 13 337 462,83 3,52
Kroger Co ./The     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 335 565 385 249 49 684 USD 45,25 13 396 545,23 3,53
Laboratory Corp . of America Holdings     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 46 102 55 190 9 088 USD 313,35 12 745 211,29 3,36
Merck & Co ., Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 191 660 196 975 26 909 USD 77,15 13 045 627,94 3,44
Molson Coors Beverage Co .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 299 405 331 106 31 701 USD 46,22 12 209 181,90 3,22
NiSource, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 567 647 575 437 84 432 USD 27,67 13 857 506,16 3,66
PPL Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 480 423 505 170 88 458 USD 29,91 12 677 621,40 3,34
Public Service Enterprise Group, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 221 607 222 875 31 484 USD 66,09 12 921 615,10 3,41
Regeneron Pharmaceuticals, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 20 928 25 062 7 575 USD 650,64 12 013 403,39 3,17
Sempra Energy     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 103 503 108 332 17 969 USD 131,59 12 016 372,95 3,17
Tyson Foods, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 179 995 199 194 19 199 USD 86,62 13 755 494,09 3,63
Vertex Pharmaceuticals, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 72 461 75 082 2 621 USD 223,36 14 279 312,51 3,77
Viatris, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 011 035 1 035 162 120 848 USD 13,7 12 220 369,33 3,22

Summe Wertpapiervermögen        378 640 257,06 99,88

Derivate        
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate        4 605,41 0,00
Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Aktienindex-Terminkontrakte         
MSCI World Index 03/2022 (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 3    4 605,41 0,00
         
Devisen-Derivate        430 734,64 0,11
Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Devisentermingeschäfte         
         
Devisentermingeschäfte (Kauf)         
         
Offene Positionen         
NOK/EUR 4,1 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        3 307,45 0,00
         
Geschlossene Positionen         
NOK/EUR 4,1 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -1 135,69 0,00
         
Devisentermingeschäfte (Verkauf)         
         
Offene Positionen         
EUR/GBP 3,2 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -48 347,15 -0,02
EUR/JPY 453,1 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        33 229,37 0,01
EUR/USD 47,3 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        76 825,03 0,02
         
Geschlossene Positionen         
EUR/GBP 3,2 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        39 253,01 0,01
EUR/JPY 8,0 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        298,88 0,00
EUR/USD 48,5 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        327 303,74 0,09
         
Bankguthaben        99 703,01 0,03
         

Vermögensaufstellung zum 31.12.2021 

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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Verwahrstelle (täglich fällig)         
         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen         
         
Dänische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  DKK 7 183     965,97 0,00
Norwegische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  NOK 9 667     969,20 0,00
Schwedische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK 1 698     165,92 0,00
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen         
         
Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 844     1 006,79 0,00
Japanischer Yen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY 128 420     984,49 0,00
Schweizer Franken   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF 3 107     3 000,55 0,00
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 104 969     92 610,09 0,03
         
Sonstige Vermögensgegenstände        1 404 244,47 0,37
Dividenden- / Ausschüttungsansprüche        1 393 985,03 0,37
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“       10 259,44 0,00
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        91 531,12 0,02
         
Summe der Vermögensgegenstände *        380 720 558,55 100,43
         
Kurzfristige Verbindlichkeiten        -1 148 887,18 -0,30
EUR-Kredite   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      -1 148 887,18 -0,30
         
Sonstige Verbindlichkeiten        -328 977,86 -0,08
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -328 977,86 -0,08
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -120 422,23 -0,03
         
Summe der Verbindlichkeiten        -1 647 770,11 -0,43
         
Fondsvermögen        379 072 788,44 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich .

Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert 
Klasse AUD ID   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  AUD      104,92
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      225,19
Klasse FCH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      163,55
Klasse IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      108,37
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      216,31
Klasse LCH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      159,94
Klasse LDH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      148,00
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      204,70
Klasse TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      174,72
Klasse XC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      230,28
Klasse NOK LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  NOK      108,46
Klasse USD IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      103,86
Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      103,67

Umlaufende Anteile
Klasse AUD ID   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      5 257,126
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      142 695,364
Klasse FCH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      146 579,444
Klasse IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      80 595,639
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      273 508,726
Klasse LCH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      98 555,673
Klasse LDH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      114 457,777
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      24 320,000
Klasse TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      131 893,009
Klasse XC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      835 216,325
Klasse NOK LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      38 357,983
Klasse USD IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      3 315,687
Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      10 192,116
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Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)        
MSCI World Index in EUR          
        
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)        
  
kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 65,363
   
größter potenzieller Risikobetrag    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 127,918
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   . . . . . . . . . . . . .  % 79,325      
         
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 258 710,82. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von 
Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte.

Marktschlüssel

Terminbörsen
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt 

Vertragspartner der Devisentermingeschäfte
Barclays Bank Ireland PLC, BNP Paribas S.A., Bofa Securities Europe S.A., Goldman Sachs Bank Europe SE, HSBC France, Morgan Stanley Europe SE, Royal Bank of Canada (UK), 
State Street Bank International GmbH und Toronto Dominion Bank.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2021 
      
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,035520 = EUR 1
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,436396 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,838785 = EUR 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 130,443111 = EUR 1
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . NOK 9,974305 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 10,236018 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Fußnote

* Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 43 038 087,50

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -350 893,87
2. Mittelzufluss (netto) 3)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 296 750 757,42
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -48 402 793,61
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 661 795,04
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 46 441 667,03
6.  Nettoveränderung der nicht realisierten  

Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 35 934 168,93

II.  Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 379 072 788,44

3) davon Mittelzuflüsse aus der Fusion von Fonds in Höhe von EUR 216 327 685,72.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 46 441 667,03

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 49 024 769,41
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 650 073,04
 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften  . . . . EUR 66 970,66

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 581 814,11
2. Abzug ausländischer Quellensteuer   . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 008 651,46

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 8 573 162,65

II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -21 587,82
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 343 763,23
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -2 443 271,38
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 169 790,11
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -70 281,96
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 363,08
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten   . . . . . EUR -52 351,19
5. Taxe d‘Abonnement 1) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 126 668,35
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -618 970,64
 davon:
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . .  EUR -260 852,27
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -358 118,37

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 911 367,61
 
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 661 795,04

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 46 441 667,03

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 46 441 667,03

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 52 103 462,07

1) Beinhaltet einen Ertragsausgleich i.H. von Euro 215 390,59. 

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse AUD ID 0,23%2),      Klasse FC 0,85% p.a.,  
Klasse FCH (P) 0,92% p.a.,      Klasse IC 0,22%2),  
Klasse LC 1,46% p.a.,      Klasse LCH (P) 1,53% p.a.,  
Klasse LDH (P) 1,53% p.a.,      Klasse NC 2,31% p.a.,  
Klasse TFC 0,84% p.a.,      Klasse XC 0,76% p.a.,  
Klasse NOK LCH 0,42%2),      Klasse USD IC 0,23%2),  
Klasse USD LC 0,42%2)       

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

2) Bei unterjährig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 131 189,98.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
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Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 531,60.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse AUD ID   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 AUD 0,52

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse FCH (P)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse IC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse LCH (P)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse LDH (P)   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 1,42

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse XC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse NOK LCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD IC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

   
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des 
Geschäftsjahres werden thesauriert.

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 379 072 788,44
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 43 038 087,50
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 43 997 628,01

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse AUD ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 104,92
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 225,19
 Klasse FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 163,55
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,37
 Klasse ICH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 216,31
 Klasse LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 159,94
 Klasse LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 148,00
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 204,70
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 174,72
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 230,28
 Klasse NOK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 108,46
 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 103,86
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 103,67
2020 Klasse AUD ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD -
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 160,56
 Klasse FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 124,45
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse ICH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 155,28
 Klasse LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 122,42
 Klasse LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 116,01
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 148,19
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 124,69
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 163,65
 Klasse NOK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK -
 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
2019 Klasse AUD ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD -
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 137,39
 Klasse FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,42
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse ICH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,33
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 133,69
 Klasse LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,32
 Klasse LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,57
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 128,91
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106,73
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 139,49
 Klasse NOK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK -
 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
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Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist es, 
einen langfristigen Wertzu
wachs zu erwirtschaften. 
Hierzu legt der Teilfonds nach 
der CROCIMethode und der 
CROCIAnlagestrategie „US“ in 
Aktien von USamerikanischen 
Unternehmen mit hoher Markt
kapitalisierung an. Bei dieser 
Anlagestrategie werden die 
vierzig Aktien mit dem niedrigs
ten positiven ökonomischen 
CROCIKursGewinnVerhältnis 
(„CROCIÖKGV“) aus einem An
lageuniversum ausgewählt, das 
Aktien von rund 500 der nach 
Marktkapitalisierung größten 
Unternehmen aus den USA ent
hält, für die jeweils das CROCI
ÖKGV berechnet wird. Unter
nehmen aus dem Finanz und 
Immobiliensektor werden nicht 
in die Auswahl aufgenommen. 
Aktien mit geringer Liquidität 
können ebenfalls ausgeschlos
sen werden. Das Teilfondsver
mögen wird regelmäßig gemäß 
den Regeln der Anlagestrategie 
neu zusammengesetzt (Neu
auswahl der ca. vierzig Aktien, 
in die der Teilfonds investiert), 
wobei eine Gleichgewichtung 
aller im Portfolio enthaltenen 
Aktien angestrebt wird. Um 
beim Handel mit den Vermö
genswerten des Teilfonds den 
Einfluss auf die Wertentwick
lung so gering wie möglich zu 
halten, kann der Fondsmana
ger die notwendigen Schritte 
ergreifen, um die Kosten in 
Bezug auf den Handel und die 
Marktfolgen zu senken. Dazu 
gehört auch die sukzessive Um
schichtung über einen längeren 
Zeitraum. Bei der Auswahl der 
Anlagen werden neben dem 
finanziellen Erfolg ökologische 

und soziale Gesichtspunkte 
und die Grundsätze einer guten 
Corporate Governance (sog. 
ESG Faktoren) berücksichtigt.

Das Anlageumfeld im Berichts
zeitraum war von der COVID
19Pandemie, einer weltweit 
hohen Verschuldung, nach wie 
vor sehr niedrigen (und in eini
gen Fällen negativen) Zinsen in 
den Industrieländern sowie der 
Unsicherheit über den geldpoli

tischen Kurs der Zentralbanken 
geprägt.

Die Entwicklung an den interna
tionalen Kapitalmärkten stand 
2021 unter dem besonderen 
Einfluss der Corona pandemie* 
und ihren sozialen und ökono
mischen Folgen für die Welt
wirtschaft. Demgegenüber 
unterstützte die – angesichts 
der geschwächten Weltkon
junktur – extrem lockere Geld

DWS INVEST CROCI US
Wertentwicklung seit Auflegung 
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136

124

112

100

88

76

64

* aufgelegt am 30.8.2018 = 100
Angaben auf USD-Basis

DWS Invest CROCI US  (Anteilklasse USD LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

30.8.18* 12/2112/18 12/19 12/20

DWS InveSt CROCI US
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIn 1 Jahr 3 Jahre seit Auflegung1)

Klasse USD LC LU1769939361 29,2% 67,8% 44,3%

Klasse USD IC LU1769939288 29,9% 70,5% 47,0%

Klasse USD TFC LU1769939445 29,9% 70,3% 46,8%

Klasse IC2) LU1900875656 40,9% 72,4% 56,8%

Klasse ICH2) LU1769938983 28,8% 60,3% 37,7%

Klasse LC2) LU1769939015 39,8% 67,8% 47,2%

Klasse LCH2) LU1769939106 27,7% 56,4% 33,2%

Klasse TFC2) LU1902613287 40,9% 72,3% 55,3%

Klasse GBP TFC3) LU1769938801 30,7% 59,9% 41,3%

S&P 500    29,3% 99,4% 71,7%

1)  Klassen ICH, LC, LCH, GBP TFC, USD IC, USD LC und USD TFC aufgelegt am 30.8.2018 / Klasse IC auf- 
gelegt am 15.11.2018 / Klasse TFC aufgelegt am 30.11.2018

2) in EUR
3) in GBP

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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politik der Zentralbanken der 
Industrieländer die Kursent-
wicklung an den Finanzmärk-
ten. Seit Anfang 2021 hat sich 
der wirtschaftliche Ausblick 
verbessert. Hierzu trugen die 
Maßnahmen der internationa-
len Staatengemeinschaft und 
die Konjunkturpakete zur Ein-
dämmung der wirtschaftlichen 
Auswirkungen der Coronakrise 
sowie die Zulassungsanträge 
für COVID-19-Impfstoffe und 
die ersten Erfolge der Impf-
kampagnen bei. Angesichts 
der deutlich gestiegenen Preise 
an den Rohstoffmärkten, des 
pandemiebedingten Nachhol-
bedarfs der Verbraucher sowie 
der teilweisen Angebotsknapp-
heit aufgrund von Lieferschwie-
rigkeiten rückte aber auch das 
Thema Inflation stärker in den 
Fokus der Anleger. Zudem wur-
den die Konjunkturaussichten 
durch die rasante Verbreitung 
des Coronavirus und seiner 
Mutationen sowie die damit 
verbundenen neuen Beschrän-
kungen gedämpft. 

Unter diesen schwierigen Rah-
menbedingungen erzielte der 
Teilfonds DWS Invest CROCI 
US im Geschäftsjahr zum 31. 
Dezember 2021 einen Wert-
zuwachs von 29,2% je Anteil 
(Anteilklasse USD LC; nach BVI-
Methode). Sein Referenzindex, 
der S&P 500, legte im gleichen 
Zeitraum um 29,3% zu (jeweils 
in US-Dollar).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Im Berichtszeitraum wurde 
der positive Beitrag der Titel-
auswahl teilweise durch die 
Branchen struktur ausgeglichen.
Die Aktienauswahl der DWS 

 Invest CROCI US-Strategie 
beruht primär auf einer ökono-
mischen Bewertung; die Bran-
chenstruktur ergibt sich unmit-
telbar aus der Aktienauswahl.  

Im Berichtszeitraum war der 
Teilfonds DWS Invest CROCI 
US im Gesundheits-, Energie-, 
Grundstoff- und Basiskonsum-
gütersektor übergewichtet und 
bei Finanzwerten und Immobi-
lien (die vom Anlagespektrum 
des Teilfonds ausgeschlossen 
sind) sowie bei Industriegü-
tern, Informationstechnologie, 
Versorgungsunternehmen und 
Kommunikationsdienstleistun-
gen untergewichtet.

Im Rahmen der regelmäßigen 
Überprüfungen des Portfolios 
erhöhte der Teilfonds den Anteil 
des Grundstoff-, Energie- und 
Industriegütersektors und 
reduzierte sein Engagement im 
Gesundheitswesen sowie bei 
Basiskonsumgütern, Kommu-
nikationsdienstleistungen und 
Informationstechnologie. 

Die Branchenstruktur leistete 
keinen positiven Beitrag zur 
relativen Performance im Ver-
gleich zum Referenzindex.
Gemessen am Referenzindex 
profitierte der Teilfonds DWS 
Invest CROCI US von seiner 
Unter gewichtung bei Kom-
munikationsdienstleistungen, 
Industriegütern und Versor-
gungsunternehmen und seiner 
Übergewichtung im Energie-
sektor.

Die Titelauswahl war insbeson-
dere bei zyklischen Konsumgü-
tern, Basiskonsumgütern und 
Industriegütern positiv.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Der Teilfonds DWS Invest CRO-
CI US bewarb ökologische und 
soziale Merkmale und qualifi-
zierte als Produkt gemäß Arti-
kel 8 Absatz 1 der Verordnung 
(EU) 2019/2088 über nachhal-
tigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleis-
tungssektor.

Die Anlagen werden primär 
nach den beworbenen öko-
logischen und/oder sozialen 
Kriterien ausgewählt. Die 
diesem Finanzprodukt zugrun-
de liegenden Investitionen 
berücksichtigen jedoch nicht 
die EU- Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivitä-
ten laut Taxonomie-Verordnung.

Die Anforderungen in Bezug 
auf Darstellung und Inhalt der 
Informationen in regelmäßigen 
Berichten für Finanzprodukte 
gemäß Artikel 8 Absatz 1 der 
Verordnung (EU) 2019/2088 
( Offenlegungs-VO) sowie 
Artikel 6 der Verordnung (EU) 
2020/852 ( Taxonomie-VO) sind 
nachstehend verfügbar.

*  Die Coronakrise (Covid-19-Pandemie) 
stellte bzw. stellt auch die Weltwirtschaft 
vor enorme Herausforderungen und ist 
daher ein bedeutendes Ereignis im Be-
richtszeitraum. Die Unsicherheiten über 
die Auswirkungen der Pandemie sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
wichtig. Weitere Einzelheiten sind den 
Erläuterungen im Abschnitt „Allgemeine 
Informationen“ zu entnehmen.
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   Bestand in USD  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie   18 358 843,13  10,28
Telekommunikationsdienste   11 766 424,64  6,60
Dauerhafte Konsumgüter   83 367 488,47  46,71
Energie   8 031 985,68  4,50
Hauptverbrauchsgüter   21 595 432,79  12,09
Grundstoffe   17 484 422,78  9,80
Industrien   17 976 491,37  10,08

Summe Aktien   178 581 088,86  100,06

2. Investmentanteile
Sonstige Fonds   10,41  0,00

Summe Investmentanteile   10,41  0,00

3. Derivate   79 991,85  0,05

4. Bankguthaben   1 620,10  0,00

5. Sonstige Vermögensgegenstände   185 249,59  0,10

6. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   2 319,60  0,00

II. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme   -190 794,52  -0,11

2. Sonstige Verbindlichkeiten   -183 357,02  -0,10

III. Fondsvermögen   178 476 128,87  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest CROCI US
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Börsengehandelte Wertpapiere          178 581 088,86 100,06

Aktien
AbbVie, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 37 313 9 533 10 343 USD 136,15 5 080 164,95 2,85
Altria Group, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 97 579 32 329 29 926 USD 47,44 4 629 147,76 2,59
Amgen, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 20 489 9 424 4 613 USD 228,45 4 680 712,05 2,62
AutoNation, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 34 475 6 949 32 597 USD 113,59 3 916 015,25 2,19
Biogen Idec, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 15 978 22 592 6 614 USD 241,75 3 862 681,50 2,16
Bristol-Myers Squibb Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 72 541 35 815 21 685 USD 62,86 4 559 927,26 2,56
Cardinal Health, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 87 471 103 687 16 216 USD 52,39 4 582 605,69 2,57
CH Robinson Worldwide, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 45 981 50 617 4 636 USD 107,38 4 937 439,78 2,77
Conagra Brands, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 132 601 157 339 24 738 USD 33,98 4 505 781,98 2,52
Coterra Energy, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 204 677 288 667 83 990 USD 20,04 4 101 727,08 2,30
Discovery Communications, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 161 893 89 218 91 810 USD 24,56 3 976 092,08 2,23
DR Horton, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 44 303 11 167 20 030 USD 108,33 4 799 343,99 2,69
Flex Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 242 991 286 588 43 597 USD 18,55 4 507 483,05 2,53
Fox Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 106 423 27 819 61 819 USD 37,67 4 008 954,41 2,25
Gilead Sciences, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 65 671 23 421 19 923 USD 73,67 4 837 982,57 2,71
Hanesbrands, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 238 790 277 027 328 749 USD 17,07 4 076 145,30 2,28
Hewlett Packard Enterprise Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 279 405 66 156 167 203 USD 16,09 4 495 626,45 2,52
HP, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 136 427 139 308 192 580 USD 37,99 5 182 861,73 2,90
Intel Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 84 246 28 689 27 374 USD 51,95 4 376 579,70 2,45
JM Smucker Co./The    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 33 815 13 149 11 585 USD 135,55 4 583 623,25 2,57
Laboratory Corp. of America Holdings    . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 15 601 4 865 8 005 USD 313,35 4 888 573,35 2,74
Lockheed Martin Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 12 755 6 114 3 561 USD 355,71 4 537 081,05 2,54
LyondellBasell Industries NV    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 46 957 50 818 3 861 USD 93,4 4 385 783,80 2,46
Merck & Co., Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 52 491 25 130 19 115 USD 77,15 4 049 680,65 2,27
Mosaic Co./The    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 115 184 117 244 2 060 USD 39,94 4 600 448,96 2,58
Nielsen Holdings PLC    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 205 175 216 692 11 517 USD 21,06 4 320 985,50 2,42
Nucor Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 38 043 43 452 5 409 USD 115,29 4 385 977,47 2,46
Olin Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 69 805 99 010 29 205 USD 58,91 4 112 212,55 2,30
ONEOK, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 66 705 13 183 62 338 USD 58,92 3 930 258,60 2,20
Pfizer, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 91 210 45 764 51 978 USD 58,21 5 309 334,10 2,97
Qorvo, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 27 369 27 857 488 USD 157,25 4 303 775,25 2,41
Quest Diagnostics Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 30 376 40 474 10 098 USD 171,64 5 213 736,64 2,92
Regeneron Pharmaceuticals, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 001 4 225 3 964 USD 650,64 4 555 130,64 2,55
Tapestry, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 102 020 103 841 1 821 USD 41,16 4 199 143,20 2,35
Tyson Foods, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 52 915 10 715 20 413 USD 86,62 4 583 497,30 2,57
Vertex Pharmaceuticals, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 22 578 26 839 4 261 USD 223,36 5 043 022,08 2,83
ViacomCBS, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 122 177 73 576 76 766 USD 30,95 3 781 378,15 2,12
Viatris, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 297 876 153 571 108 836 USD 13,7 4 080 901,20 2,29
Westrock Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 89 103 44 177 45 741 USD 44,83 3 994 487,49 2,24
Whirlpool Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 19 599 20 744 1 145 USD 234,95 4 604 785,05 2,58

Investmentanteile         10,41 0,00
 
Gruppeneigene Investmentanteile
Deutsche Global Liquidity Series PLC  
- Deutsche Managed Dollar Fund -Z- USD - (0,100%)  . . . . . .  Anteile 0 2 041 2 041 USD 10 408,589 10,41 0,00

Summe Wertpapiervermögen        178 581 099,27 100,06

Derivate        
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate        79 991,85 0,05
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschäfte

Devisentermingeschäfte (Kauf)

Offene Positionen
EUR/USD 7,0 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        39 583,09 0,02

Geschlossene Positionen
EUR/USD 7,2 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        40 408,76 0,03

Bankguthaben        1 620,10 0,00

Verwahrstelle (täglich fällig)
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 596     675,74 0,00

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen
         
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 699     944,36 0,00

 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   USD vermögen

Vermögensaufstellung zum 31.12.2021 

DWS Invest CROCI US
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 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   USD vermögen

Sonstige Vermögensgegenstände        185 249,59 0,10
Dividenden- / Ausschüttungsansprüche . . . . . . . . . . . . . . . . .        184 991,75 0,10
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“  . .        257,84 0,00

Forderungen aus Anteilscheingeschäften        2 319,60 0,00

Summe der Vermögensgegenstände        178 850 280,41 100,21

Kurzfristige Verbindlichkeiten        -190 794,52 -0,11

Kredite in Nicht-EU/EWR-Währungen          

US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      -190 794,52 -0,11

Sonstige Verbindlichkeiten         -183 357,02 -0,10
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   . . . . . . . . . . . . . . . .        -183 357,02 -0,10

Summe der Verbindlichkeiten        -374 151,54 -0,21

Fondsvermögen        178 476 128,87 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich.

Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert 
Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      156,77
Klasse ICH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      228,59
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      147,18
Klasse LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      248,37
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      155,28
Klasse GBP TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP      275,63
Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      525,08
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      467,42
Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      233,81

Umlaufende Anteile
Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100,000
Klasse ICH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      61,000
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 614,000
Klasse LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      29 155,868
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      438,000
Klasse GBP TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      500,000
Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      58 754,826
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      293 508,856
Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      7 100,042
        
Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)        
S&P 500 Net Dividends Reinvested Index (Net USD)          
        
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)        
  
kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 72,325

größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 101,363

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 87,016
         
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities 
and Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 0,00. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von 
Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte.

DWS Invest CROCI US
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Marktschlüssel

Vertragspartner der Devisentermingeschäfte
Barclays Bank Ireland PLC, HSBC France, Royal Bank of Canada (UK) und UBS AG.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2021

Euro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,882262 = USD 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,740028 = USD 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH, 
Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise 
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität 
geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. Das Zeichen + 
bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile („Zielfonds“) hielt, 
können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.       
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 3 881 584,14
2. Abzug ausländischer Quellensteuer   . . . . . . . . . . . . . . . USD -1 101 136,56

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 780 447,58

II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -3 490,40
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -1 546 558,13
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  USD -1 521 793,69
 Erträge aus dem Expense Cap 1) USD -599,59
 Administrationsvergütung  . . . . .  USD -24 164,85
3. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten   . . . . . USD -63 388,07
4. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -71 886,91
5. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -67 843,46

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -1 753 166,97
 
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 027 280,61

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 40 541 246,21

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . USD 40 541 246,21

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 41 568 526,82

1) Beinhaltet einen Ertragsausgleich i.H. von Euro 890,95.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse IC 0,57% p.a., Klasse ICH 0,60% p.a.,  
Klasse LC 1,46% p.a., Klasse LCH 1,44% p.a.,  
Klasse TFC 0,62% p.a., Klasse GBP TFC 0,61% p.a.,  
Klasse USD IC 0,57% p.a., Klasse USD LC 1,11% p.a.,  
Klasse USD TFC 0,64% p.a.       

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb des Geschäftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 64 315,39.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 165 053 365,38

1. Mittelabfluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -30 897 319,72
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 234 787,85
3. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 027 280,61
4. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 40 541 246,21
5.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -1 483 231,46

II.  Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 178 476 128,87

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . USD 40 541 246,21

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 40 970 479,68
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -471 610,97
 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften  . . . . USD 42 377,50

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse IC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse ICH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse GBP TFC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD IC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD TFC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.   
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 178 476 128,87
2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 165 053 365,38
2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 232 448 582,73

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 156,77
 Klasse ICH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 228,59
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 147,18
 Klasse LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 248,37
 Klasse TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 155,28
 Klasse GBP TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . GBP 275,63
 Klasse USD IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 525,08
 Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 467,42
 Klasse USD TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 233,81
2020 Klasse IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 111,23
 Klasse ICH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 177,43
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 105,28
 Klasse LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 194,55
 Klasse TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 110,21
 Klasse GBP TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . GBP 210,87
 Klasse USD IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 404,17
 Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 361,73
 Klasse USD TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 180,06
2019 Klasse IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 122,02
 Klasse ICH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 181,62
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 116,62
 Klasse LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 200,72
 Klasse TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 120,95
 Klasse GBP TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . GBP 218,23
 Klasse USD IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 404,12
 Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 363,60
 Klasse USD TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 180,09

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen . Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 286,00 .
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Jahresbericht
DWS Invest CROCI World

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist es, ei
nen langfristigen Wertzuwachs 
zu erwirtschaften. Hierzu legt 
der Teilfonds nach der CROCI
Methode und der CROCIAnla
gestrategie „World“ weltweit 
in Aktien von Unternehmen mit 
hoher Marktkapitalisierung aus 
Industrieländern an. Bei dieser 
Anlagestrategie werden die 
rund 100 Aktien mit dem nied
rigsten positiven ökonomischen 
CROCIKursGewinnVerhältnis 
(„CROCIÖKGV“) aus einem 
Anlageuniversum ausgewählt, 
das Aktien von mindestens 450 
der nach Marktkapitalisierung 
weltweit größten Unternehmen 
aus Industrieländern enthält, 
für die jeweils das CROCIÖKGV 
berechnet wird. Unternehmen 
aus dem Finanz und Immobi
liensektor werden nicht in die 
Auswahl aufgenommen. Im 
Rahmen der Anlagestrategie 
werden ausgewogene spezifi
sche regionale Gewichtungen 
angestrebt, und das Engage
ment in einer einzelnen Bran
che wird auf höchstens 25% 
begrenzt. Aktien mit geringer 
Liquidität können ebenfalls 
ausgeschlossen werden. Das 
Teilfondsvermögen wird re
gelmäßig gemäß den Regeln 
der Anlagestrategie neu zu
sammengesetzt (Neuauswahl 
der ca. 100 Aktien, in die der 
Teilfonds investiert), wobei 
eine Gleichgewichtung aller 
im Portfolio enthaltenen Akti
en angestrebt wird. Um beim 
Handel mit den Vermögenswer
ten des Teilfonds den Einfluss 
auf die Wertentwicklung so 
gering wie möglich zu halten, 
kann der Teilfondsmanager die 
notwendigen Schritte ergreifen, 

um die Kosten in Bezug auf den 
Handel und die Marktfolgen 
zu senken. Dazu gehört auch 
die sukzessive Umschichtung 
über einen längeren Zeitraum. 
Bei der Auswahl der Anlagen 
werden neben dem finanziellen 
Erfolg ökologische und soziale 
Gesichtspunkte und die Grund
sätze einer guten Corporate 
Governance (sog. ESGFakto
ren) berücksichtigt.

Das Anlageumfeld im Berichts
zeitraum war von der COVID
19Pandemie, einer weltweit 
hohen Verschuldung, nach wie 
vor sehr niedrigen (und in eini

gen Fällen negativen) Zinsen in 
den Industrieländern sowie der 
Unsicherheit über den geldpoli
tischen Kurs der Zentralbanken 
geprägt.

Die Entwicklung an den interna
tionalen Kapitalmärkten stand 
2021 unter dem besonderen 
Einfluss der Coronapande
mie* und ihren sozialen und 
ökonomischen Folgen für die 
Weltwirtschaft. Demgegenüber 
unterstützte die – angesichts 
der geschwächten Weltkon
junktur – extrem lockere Geld
politik der Zentralbanken der 
Industrieländer die Kursent

DWS INVEST CROCI WORLD
Wertentwicklung seit Auflegung 
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* aufgelegt am 28.8.2018 = 100
Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest CROCI World (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

28.8.18* 12/2112/19 12/2012/18

DWS InveSt CROCI WORlD
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIn 1 Jahr 3 Jahre seit Auflegung1)

Klasse LC LU1769941003 30,9% 70,0% 48,0%

Klasse IC LU1769940708 31,9% 74,1% 51,9%

Klasse ID2) LU1769940880 – 17,9% 2,9%

Klasse TFC LU1902608444 31,9% 73,9% 60,0%

Klasse USD IC3) LU1769941185 21,6% 72,7% 47,2%

Klasse USD LC3) LU1769941268 20,6% 69,4% 44,0%

MSCI World  32,7% 83,5% 62,0%

1)  Klassen IC, ID, LC, USD IC und USD LC aufgelegt am 28.8.2018 / Klasse TFC aufgelegt am 30.11.2018
2) letzte Anteilpreisberechnung am 22.5.2020 (Anteilklasse noch aktiv)
3) in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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wicklung an den Finanzmärk-
ten. Seit Anfang 2021 hat sich 
der wirtschaftliche Ausblick 
verbessert. Hierzu trugen die 
Maßnahmen der internationa-
len Staatengemeinschaft und 
die Konjunkturpakete zur Ein-
dämmung der wirtschaftlichen 
Auswirkungen der Coronakrise 
sowie die Zulassungsanträge 
für COVID-19-Impfstoffe und 
die ersten Erfolge der Impf-
kampagnen bei. Angesichts 
der deutlich gestiegenen Preise 
an den Rohstoffmärkten, des 
pandemiebedingten Nachhol-
bedarfs der Verbraucher sowie 
der teilweisen Angebotsknapp-
heit aufgrund von Lieferschwie-
rigkeiten rückte aber auch das 
Thema Inflation stärker in den 
Fokus der Anleger. Zudem wur-
den die Konjunkturaussichten 
durch die rasante Verbreitung 
des Coronavirus und seiner 
Mutationen sowie die damit 
verbundenen neuen Beschrän-
kungen gedämpft. 

Unter diesen schwierigen Rah-
menbedingungen erzielte der 
Teilfonds DWS Invest CROCI 
World im Geschäftsjahr zum 31. 
Dezember 2021 einen Wert-
zuwachs von 30,9% je Anteil 
(Anteilklasse LC; nach BVI-Me-
thode). Sein Referenzindex, der 
MSCI World, legte im gleichen 
Zeitraum um 32,7% zu (jeweils 
in Euro).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Im Berichtszeitraum wurde der 
positive Beitrag der Titelaus-
wahl durch die Branchenstruk-
tur weitgehend ausgeglichen.
Die Aktienauswahl der DWS 
Invest CROCI World-Strategie 
beruht – vorbehaltlich regiona-

ler und branchenspezifischer 
Einschränkungen – primär auf 
einer ökonomischen Bewer-
tung; die Branchenstruktur 
ergibt sich unmittelbar aus der 
Aktienauswahl.  

Im Berichtszeitraum war der 
Teilfonds DWS Invest CROCI 
World im Gesundheitssek-
tor, bei Basiskonsumgütern, 
zyklischen Konsumgütern, 
Versorgungsunternehmen, 
Grundstoffen und Energie 
übergewichtet und bei Finanz-
werten und Immobilien (die 
vom Anlagespektrum des 
Teilfonds ausgeschlossen sind) 
sowie im IT-, Kommunikations-
dienstleistungs- und Indust-
riegütersektor untergewichtet. 
Im Rahmen der regelmäßigen 
Überprüfungen des Portfolios 
erhöhte der Teilfonds den Anteil 
des Grundstoff-, Energie- und 
Industriegütersektors und 
reduzierte sein Engagement im 
Gesundheitswesen sowie bei 
Basiskonsumgütern, zyklischen 
Konsumgütern und Kommuni-
kationsdienstleistungen.
Die Branchenstruktur wirkte 
sich negativ auf die relative 
Performance im Vergleich zum 
Referenzindex aus.

Gemessen am Referenzindex 
profitierte der Teilfonds DWS 
Invest CROCI World von seiner 
Untergewichtung bei Kom-
munikationsdienstleistungen 
und seiner Übergewichtung 
im Energiesektor, während die 
Untergewichtung des Finanz- 
und IT-Sektors die Performance 
beeinträchtigte.

Dagegen erwies sich die Ak-
tienauswahl in den meisten 
Sektoren, insbesondere bei 

zyklischen Konsumgütern und 
im IT-Sektor, als positiv. Der 
größte Negativbeitrag kam von 
der Titelauswahl im Gesund-
heitswesen.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Der DWS Invest CROCI World 
bewarb ökologische und soziale 
Merkmale und qualifizierte 
als Produkt gemäß Artikel 8 
Absatz 1 der Verordnung (EU) 
2019/2088 über nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflich-
ten im Finanzdienstleistungs-
sektor.

Die Anlagen werden primär 
nach den beworbenen öko-
logischen und/oder sozialen 
Kriterien ausgewählt. Die 
diesem Finanzprodukt zugrun-
de liegenden Investitionen 
berücksichtigen jedoch nicht 
die EU- Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivitä-
ten laut Taxonomie-Verordnung.

Die Anforderungen in Bezug 
auf Darstellung und Inhalt der 
Informationen in regelmäßigen 
Berichten für Finanzprodukte 
gemäß Artikel 8 Absatz 1 der 
Verordnung (EU) 2019/2088 
( Offenlegungs-VO) sowie 
Artikel 6 der Verordnung (EU) 
2020/852 ( Taxonomie-VO) sind 
nachstehend verfügbar.

*  Die Coronakrise (Covid-19-Pandemie) 
stellte bzw. stellt auch die Weltwirtschaft 
vor enorme Herausforderungen und ist 
daher ein bedeutendes Ereignis im Be-
richtszeitraum. Die Unsicherheiten über 
die Auswirkungen der Pandemie sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
wichtig. Weitere Einzelheiten sind den 
Erläuterungen im Abschnitt „Allgemeine 
Informationen“ zu entnehmen.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie   4 958 085,18  14,30
Telekommunikationsdienste   2 787 935,28  8,05
Dauerhafte Konsumgüter   10 558 043,80  30,48
Energie   3 845 514,30  11,10
Hauptverbrauchsgüter   4 141 984,24  11,95
Grundstoffe   3 704 810,61  10,68
Industrien   3 140 634,44  9,07
Versorger   1 369 343,77  3,96

Summe Aktien   34 506 351,62  99,59

2. Investmentanteile
Sonstige Fonds   116 795,65  0,34

Summe Investmentanteile   116 795,65  0,34

3. Derivate   -105,87  0,00

4. Bankguthaben   17 292,56  0,05

5. Sonstige Vermögensgegenstände   89 501,89  0,25

6. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   63 828,80  0,18

II. Verbindlichkeiten
1. Kurzfristige Verbindlichkeiten   -45 863,91  -0,13

2. Sonstige Verbindlichkeiten   -101 116,35  -0,28

III. Fondsvermögen   34 646 684,39  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest CROCI World
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Börsengehandelte Wertpapiere        34 506 351,62 99,59

Aktien
 BHP Billiton Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 9 305 97 293 AUD 41,68 248 740,41 0,72
 Newcrest Mining Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 22 411 9 559 2 339 AUD 24,25 348 558,14 1,01
 Woodside Petroleum Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 24 206 24 206  AUD 22,12 343 407,99 0,99
 Enbridge, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 212 1 933 1 136 CAD 49,38 348 106,09 1,01
 TC Energy Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 276 1 863 741 CAD 59,41 339 414,01 0,98
 Holcim Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 770 2 548 520 CHF 46,6 349 661,98 1,01
 Novartis AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 385 4 881 496 CHF 80,54 341 053,65 0,98
 Roche Holding AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 923 203 172 CHF 380,95 339 555,81 0,98
 AP Moller - Maersk A/S     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 114 23 49 DKK 23 540 360 868,33 1,04
 ArcelorMittal     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 11 720 14 281 2 561 EUR 28,495 333 961,40 0,96
 BASF SE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 591 5 679 88 EUR 61,78 345 411,98 1,00
 Bayer AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 228 2 289 263 EUR 47 339 716,00 0,98
 Henkel AG & Co ., KgaA -Pref-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 760 2 142 212 EUR 71,14 338 626,40 0,98
 Nokia Oyj     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 62 294 5 780 21 126 EUR 5,592 348 348,05 1,01
 Sanofi     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 872 915 317 EUR 89,35 345 963,20 1,00
 UCB SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 441 1 001 485 EUR 100,95 347 368,95 1,00
 Anglo American PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 9 711 10 055 344 GBP 30,32 351 028,66 1,01
 British American Tobacco PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 350 2 976 875 GBP 27,425 338 404,72 0,98
 Glencore PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 77 611 79 901 2 290 GBP 3,786 350 310,63 1,01
 Imperial Brands PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 17 996 4 864 1 544 GBP 16,285 349 392,17 1,01
 Persimmon PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 394 2 492 677 GBP 28,675 355 338,46 1,03
 Rio Tinto PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 863 2 237 487 GBP 49,27 344 391,07 0,99
 Astellas Pharma, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 23 437 4 397 2 367 JPY 1 870,5 336 076,84 0,97
 ITOCHU Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 12 368 13 588 1 220 JPY 3 518 333 560,15 0,96
 Nintendo Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 819 825 6 JPY 53 650 336 846,84 0,97
 Secom Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 400 5 400  JPY 7 986 330 599,29 0,95
 Sekisui House Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 18 205 4 643 2 582 JPY 2 469 344 580,44 0,99
 Takeda Pharmaceutical Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 13 676 6 070 781 JPY 3 137 328 891,36 0,95
 Telefonaktiebolaget LM Ericsson     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 35 561 11 960 2 442 SEK 99,81 346 750,40 1,00
 AbbVie, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 927 711 751 USD 136,15 351 591,16 1,02
 Activision Blizzard, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 179 6 280 101 USD 67,22 366 449,62 1,06
 Altria Group, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 956 2 237 1 518 USD 47,44 332 994,48 0,96
 Amgen, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 703 446 89 USD 228,45 343 244,34 0,99
 Applied Materials, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 594 292 1 254 USD 159,66 365 395,90 1,05
 Best Buy Co ., Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 791 955 205 USD 102,59 343 128,18 0,99
 Biogen Idec, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 596 2 006 410 USD 241,75 340 405,79 0,98
 Bristol-Myers Squibb Co .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 160 1 582 385 USD 62,86 341 627,37 0,99
 Cardinal Health, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 635 2 100 189 USD 52,39 352 902,73 1,02
 CH Robinson Worldwide, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 740 869 501 USD 107,38 354 317,48 1,02
 Cisco Systems, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 272 472 1 148 USD 63,73 352 652,97 1,02
 Cognizant Technology Solutions Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 469 1 652 991 USD 89,48 352 804,33 1,02
 Comcast Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 778 2 316 585 USD 51,08 350 522,90 1,01
 Conagra Brands, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 960 3 068 712 USD 33,98 328 572,72 0,95
 ConocoPhillips     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 528 5 528  USD 73,28 357 397,14 1,03
 Consolidated Edison, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 524 844 665 USD 85,25 340 262,87 0,98
 Constellation Brands, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 565 323 187 USD 249,6 344 632,71 0,99
 Coterra Energy, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 19 281 19 281  USD 20,04 340 898,31 0,98
 Cummins, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 797 1 824 1 420 USD 219,44 347 905,62 1,00
 Devon Energy Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 9 670 9 670  USD 44,52 379 821,20 1,10
 Dollar General Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 703 479 240 USD 236,48 355 309,35 1,03
 DR Horton, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 681 620 1 175 USD 108,33 351 813,20 1,02
 DTE Energy Co .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 253 794 56 USD 119,16 341 989,00 0,99
 Dupont De Nemours, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 955 5 458 4 981 USD 81,17 354 843,44 1,02
 eBay, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 922 1 276 1 220 USD 67,4 352 148,53 1,02
 EOG Resources, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 514 4 514  USD 90,25 359 423,39 1,04
 Expeditors International of Washington, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 916 2 916  USD 133,6 343 709,51 0,99
 Facebook, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 135 268 265 USD 345,52 345 992,45 1,00
 Fox Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 256 3 225 3 857 USD 37,67 340 856,21 0,98
 Garmin Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 867 3 025 2 790 USD 137,13 346 862,81 1,00
 Genuine Parts Co .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 845 199 575 USD 140,08 351 605,76 1,02
 Gilead Sciences, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 252 584 600 USD 73,67 341 360,26 0,99
 Hewlett Packard Enterprise Co .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 25 122 6 403 6 830 USD 16,09 356 621,75 1,03
 HP, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 367 2 411 4 892 USD 37,99 347 472,12 1,00
 Intel Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 491 2 543 1 208 USD 51,95 343 338,83 0,99
 International Business Machines Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 976 854 355 USD 133,69 351 018,03 1,01
 JM Smucker Co ./The     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 779 506 426 USD 135,55 332 342,32 0,96
 Kinder Morgan, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 24 281 5 914 3 395 USD 15,93 341 255,70 0,99
 KLA-Tencor Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 968 135 365 USD 433,66 370 358,48 1,07
 Kroger Co ./The     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 462 1 121 2 666 USD 45,25 337 822,97 0,98
 L Brands, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 427 6 224 797 USD 69,74 333 917,62 0,96
 Laboratory Corp . of America Holdings     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 230 90 395 USD 313,35 340 041,86 0,98
 Lam Research Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 566 631 65 USD 722,89 360 982,56 1,04
 Leidos Holdings, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 371 1 667 265 USD 88,95 343 023,86 0,99
 Lockheed Martin Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 102 286 67 USD 355,71 345 840,02 1,00
 LyondellBasell Industries NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 322 4 380 58 USD 93,4 356 146,94 1,03
 Masco Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 704 1 203 1 111 USD 70,68 355 691,62 1,03
 Merck & Co ., Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 010 1 440 327 USD 77,15 341 013,23 0,98
 Newmont Mining Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 400 7 025 625 USD 61,03 344 604,48 0,99

Vermögensaufstellung zum 31.12.2021 

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
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 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

 Northrop Grumman Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 004 179 210 USD 386,67 342 508,82 0,99
 Nucor Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 213 3 537 324 USD 115,29 326 813,46 0,94
 ONEOK, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 554 996 2 082 USD 58,92 340 695,78 0,98
 Pfizer, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 374 9 654 3 280 USD 58,21 327 346,15 0,95
 Philip Morris International, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 092 1 015 555 USD 94,43 340 912,71 0,98
 Pioneer Natural Resources Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 182 2 416 234 USD 184,05 354 313,86 1,02
 PPL Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 12 817 2 261 822 USD 29,91 338 220,85 0,98
 Qorvo, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 566 2 566  USD 157,25 355 995,80 1,03
 QUALCOMM, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 143 2 839 696 USD 185,49 350 703,62 1,01
 Quest Diagnostics Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 214 2 964 750 USD 171,64 335 269,23 0,97
 Regeneron Pharmaceuticals, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 612 160 175 USD 650,64 351 309,39 1,01
 Sempra Energy    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 005 777 134 USD 131,59 348 871,05 1,01
 Skyworks Solutions, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 498 2 535 37 USD 157,23 346 517,70 1,00
 SS&C Technologies Holdings, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 739 951 546 USD 83,09 347 402,58 1,00
 Target Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 697 2 189 492 USD 231,76 346 990,75 1,00
 Tyson Foods, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 439 749 1 098 USD 86,62 339 235,19 0,98
 Vertex Pharmaceuticals, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 767 2 010 243 USD 223,36 348 208,63 1,01
 ViacomCBS, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 12 842 9 678 5 432 USD 30,95 350 663,77 1,01
 Viatris, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 29 086 13 351 1 826 USD 13,7 351 562,17 1,01
 Westrock Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 8 626 2 275 567 USD 44,83 341 173,87 0,99
 Whirlpool Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 645 1 871 226 USD 234,95 340 987,87 0,98
 Williams Cos, Inc./The    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 14 695 2 103 1 683 USD 26,285 340 780,83 0,98

Investmentanteile        116 795,65 0,34 

Gruppeneigene Investmentanteile
DWS Deutsche Global Liquidity Series Plc - Deutsche  
Managed Euro Fund -Z- EUR - (0,100%)  . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 12 202 194 EUR 9 732,971 116 795,65 0,34

Summe Wertpapiervermögen        34 623 147,27 99,93

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate        -105,87 0,00
Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte
MSCI World Index 03/2022 (DB)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 3 2   -105,87 0,00

Bankguthaben        17 292,56 0,05

Verwahrstelle (täglich fällig)         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen

Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  DKK 2 001     269,08 0,00 
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  NOK 9 685     971,00 0,00
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 35 176     3 436,49 0,01

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  AUD 264     169,36 0,00
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 422     503,47 0,00
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  HKD 1 421     160,69 0,00
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  JPY 21 876     167,71 0,00
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CAD 4 025     2 778,85 0,01
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 1 022     986,87 0,01
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SGD 5 697     3 716,45 0,01
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 4 684     4 132,59 0,01

Sonstige Vermögensgegenstände        89 501,89 0,25
Dividenden- / Ausschüttungsansprüche . . . . . . . . . . . . . . . . .        56 976,26 0,16
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“  . .        32 525,63 0,09
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        63 828,80 0,18
         
Summe der Vermögensgegenstände *        34 793 770,52 100,41
         
Kurzfristige Verbindlichkeiten        -45 863,91 -0,13
EUR-Kredite  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      -45 863,91 -0,13
         
Sonstige Verbindlichkeiten        -101 116,35 -0,28
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   . . . . . . . . . . . . . . . .        -47 928,97 -0,13
Andere sonstige Verbindlichkeiten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -53 187,38 -0,15
         
Summe der Verbindlichkeiten        -147 086,13 -0,41
         
Fondsvermögen        34 646 684,39 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich.

DWS Invest CROCI World
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Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert 
Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      34 788,48
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      286,61
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      159,99
Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      25 491,50
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      235,17

Umlaufende Anteile
Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      408,873
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      49 762,878
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      3 953,394
Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      177,380
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      7 414,976
        
Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)        
MSCI World Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 80,312

größter potenzieller Risikobetrag    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 104,966

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   . . . . . . . . . . . . .  % 87,781

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 86 236,94.

Marktschlüssel

Terminbörsen 
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt 

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2021

Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,559185 = EUR 1
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,448606 = EUR 1
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,035520 = EUR 1
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,436396 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,838785 = EUR 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 8,839948 = EUR 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 130,443111 = EUR 1
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . NOK 9,974305 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 10,236018 = EUR 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,532821 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. Das 
Zeichen + bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile 
(„Zielfonds“) hielt, können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

Fußnote

* Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.

DWS Invest CROCI World
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Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 25 379 606,75

1. Mittelzufluss (netto)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 170 296,80
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -68 535,39
3. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 365 841,33
4. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 441 453,44
5.  Nettoveränderung der  

nicht realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 358 021,46

II.  Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 34 646 684,39

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 3 441 453,44

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 421 884,95
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 254,18
 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften  . . . . EUR 18 314,31

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse IC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD IC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

   
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.   
    
    
    
    
    
    
    
    
    
    
    
    
    
    
    
    
    
 

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 888 007,61
2. Abzug ausländischer Quellensteuer   . . . . . . . . . . . . . . . EUR -181 325,46

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 706 682,15

II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -524,61
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -293 547,97
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -304 958,20
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 33 570,80
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -22 160,57
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -119,51
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten   . . . . . EUR -5 294,75
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -9 357,11
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -31 996,87

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -340 840,82
 
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 365 841,33

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 441 453,44

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 441 453,44

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 807 294,77

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse IC 0,76% p.a., Klasse LC 1,55% p.a.,
Klasse TFC 0,63% p.a., Klasse USD IC 0,76% p.a.,
Klasse USD LC 1,55% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 17 370,81.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
 Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
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Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 85,62.

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres 
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 34 646 684,39
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 25 379 606,75
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 35 356 886,81

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres 
2021 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 34 788,48
 Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 286,61
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 159,99
 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 25 491,50
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 235,17
2020 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 26 370,67
 Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 218,99
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 121,29
 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 20 963,33
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 194,93
2019 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 26 425,93
 Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 14 412,90
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 221,19
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 121,33
 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 19 144,20
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 179,05



168

Jahresbericht
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Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist es, 
einen langfristigen Wertzu
wachs zu erwirtschaften. 
Hierzu investiert der Teilfonds 
nach der CROCIMethode und 
gemäß der CROCIAnlagestra
tegie „World SDG“ weltweit in 
Aktien von Unternehmen mit 
hoher Marktkapitalisierung aus 
Industrieländern. Im Rahmen 
dieser Anlagestrategie wird 
ein konzentriertes Portfolio 
(mit einer variablen Anzahl von 
Einzelwerten und Gewichtun
gen) unter Berücksichtigung 
des ökonomischen CROCI
KursGewinnVerhältnisses 
und des aktiven Gesamtrisikos 
im Vergleich zum Referenzin
dex ausgewählt. Der Teilfonds 
investiert überwiegend in 
Wertpapiere von Emittenten, 
die ein besonderes Augenmerk 
auf ökologische und sozia
le Themen sowie Corporate 
Governance (ESG) legen oder 
in einem Industriesektor tätig 
sind, der direkt oder indirekt zu 
einem der Ziele für nachhaltige 
Entwicklung der Agenda 2030* 
beiträgt. Das Teilfondsvermö
gen wird regelmäßig nach den 
Regeln der Anlagestrategie neu 
zusammengesetzt.

Das Anlageumfeld im Berichts
zeitraum war von der COVID
19Pandemie, einer weltweit 
hohen Verschuldung, nach wie 
vor sehr niedrigen (und in eini
gen Fällen negativen) Zinsen in 
den Industrieländern sowie der 
Unsicherheit über den geldpoli
tischen Kurs der Zentralbanken 
geprägt.

Die Entwicklung an den interna
tionalen Kapitalmärkten stand 

2021 unter dem besonderen 
Einfluss der Coronapande
mie** und ihren sozialen und 
ökonomischen Folgen für die 
Weltwirtschaft. Demgegenüber 
unterstützte die – angesichts 
der geschwächten Weltkon
junktur – extrem lockere Geld
politik der Zentralbanken der 
Industrieländer die Kursent
wicklung an den Finanzmärk
ten. Seit Anfang 2021 hat sich 
der wirtschaftliche Ausblick 
verbessert. Hierzu trugen die 
Maßnahmen der internationa
len Staatengemeinschaft und 
die Konjunkturpakete zur Ein
dämmung der wirtschaftlichen 
Auswirkungen der Coronakrise 
sowie die Zulassungsanträge 
für COVID-19-Impfstoffe und 

die ersten Erfolge der Impf
kampagnen bei. Angesichts 
der deutlich gestiegenen Preise 
an den Rohstoffmärkten, des 
pandemiebedingten Nachhol
bedarfs der Verbraucher sowie 
der teilweisen Angebotsknapp
heit aufgrund von Lieferschwie
rigkeiten rückte aber auch das 
Thema Inflation stärker in den 
Fokus der Anleger. Zudem wur
den die Konjunkturaussichten 
durch die rasante Verbreitung 
des Coronavirus und seiner 
Mutationen sowie die damit 
verbundenen neuen Beschrän
kungen gedämpft. 

Unter diesen schwierigen Rah
menbedingungen erzielte der 
Teilfonds DWS Invest CROCI 

DWS INVEST CROCI WORLD SDG
Wertentwicklung seit Auflegung 

150

140

130

120

110

100

90

* aufgelegt am 30.8.2018 = 100
Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest CROCI World SDG (Anteilklasse LD)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

30.8.18* 12/2112/19 12/2012/18
80

DWS InveSt CROCI WORlD SDG
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIn 1 Jahr 3 Jahre Seit Auflegung1)

Klasse LD LU1769941425 31,9% 69,9% 41,9%

Klasse ID LU1769941342 33,2% 74,8% 46,3%

Klasse TFC LU1769941698 33,1% 74,6% 46,2%

Klasse USD IC2) LU1769941771 22,8% 72,4% 41,9%

1)  aufgelegt am 30.8.2018
2)  in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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World SDG im Geschäftsjahr 
zum 31. Dezember 2021 einen 
Wertzuwachs von 31,9% je 
Anteil (Anteilklasse LD; nach 
BVI- Methode; in Euro).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Im Berichtszeitraum wirkten 
sich sowohl die Branchenstruk-
tur als auch die Titelauswahl 
positiv aus.

Die Aktienauswahl im Rahmen 
der Strategie des Teilfonds 
DWS Invest CROCI World SDG 
beruht – vorbehaltlich regiona-
ler und branchenspezifischer 
Einschränkungen – primär auf 
der ökonomischen Bewertung 
sowie darauf, inwieweit da-
mit die 17 Ziele der Vereinten 
Nationen für eine nachhaltige 
Entwicklung (SDG) unterstützt 
werden; die Branchen- und 
Länderstruktur ergibt sich 
unmittelbar aus der Aktien-
auswahl. Außerdem steht die 
Strategie im Einklang mit den 
DWS-Mindestkriterien für öko-
logische und soziale Aspekte 
und Corporate Governance.

Im Berichtszeitraum war der 
Teilfonds DWS Invest CROCI 
World SDG im Gesundheits- 
und IT-Sektor übergewichtet 
und in allen übrigen Sektoren 
untergewichtet.

Im Rahmen der regelmäßigen 
Überprüfungen des Portfolios 
erhöhte der Teilfonds den Anteil 
des Gesundheits- und zykli-
schen Konsumgütersektors und 
reduzierte sein Engagement 
im IT-Sektor sowie bei Versor-
gungsunternehmen, Industrie-
gütern und Kommunikations-
dienstleistungen.

Die Branchenstruktur wirkte 
sich positiv auf die relative 
Performance im Vergleich zum 
Referenzindex aus.

Gemessen am Referenzindex 
profitierte der Teilfonds DWS 
Invest CROCI World SDG von 
seiner Untergewichtung bei 
Kommunikationsdienstleistun-
gen und Industriegütern und 
seiner Übergewichtung im 
Gesundheits- und IT-Sektor.

Die Aktienauswahl war insbe-
sondere in den Sektoren Ge-
sundheitswesen, Industriegüter, 
Kommunikationsdienstleistun-
gen und Informationstechnolo-
gie positiv.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Mit dem Teilfonds DWS In-
vest CROCI World SDG wurde 
eine nachhaltige Investition 
angestrebt. Er qualifizierte als 
Produkt gemäß Artikel 9 der 
Verordnung (EU) 2019/2088 
über nachhaltigkeitsbezoge-
ne Offenlegungspflichten im 
Finanzdienstleistungssektor.

Die Anforderungen in Bezug 
auf Darstellung und Inhalt der 
Informationen in regelmäßi-
gen Berichten für Finanzpro-
dukte gemäß Artikel 9 der 
Verordnung (EU) 2019/2088 
( Offenlegungs-VO) sowie 
Artikel 5 der Verordnung (EU) 
2020/852 ( Taxonomie-VO) sind 
nachstehend verfügbar.

*  https://sdgs.un.org/goals
**  Die Coronakrise (Covid-19-Pandemie) 

stellte bzw. stellt auch die Weltwirt-
schaft vor enorme Herausforderungen 
und ist daher ein bedeutendes Ereignis 
im Berichtszeitraum. Die Unsicher-
heiten über die Auswirkungen der 
Pandemie sind für das Verständnis des 
Jahresabschlusses wichtig. Weitere 
Einzelheiten sind den Erläuterungen im 
Abschnitt „Allgemeine Informationen“ 
zu  entnehmen.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen)

Informationstechnologie   1 583 816,89  25,61
Telekommunikationsdienste   187 067,39  3,03
Dauerhafte Konsumgüter   2 775 031,05  44,85
Hauptverbrauchsgüter   683 245,74  11,05
Finanzsektor   393 137,90  6,35
Grundstoffe   122 759,66  1,99
Industrien   397 675,85  6,43

Summe Aktien   6 142 734,48  99,31

2. Bankguthaben      12 123,36  0,19

3. Sonstige Vermögensgegenstände      52 341,81  0,85

4. Forderungen aus Anteilscheingeschäften      5 473,30  0,09

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten      -27 055,69  -0,44

III. Fondsvermögen   6 185 617,26  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest CROCI World SDG
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Börsengehandelte Wertpapiere        6 142 734,48 99,31

Aktien
 Bluescope Steel Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 756 7 227 1 471 AUD 21,09 77 857,35 1,26
 CSL Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 297 309 12 AUD 292,5 55 716,60 0,90
 Sonic Healthcare Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 252 2 332 80 AUD 46,71 67 465,31 1,09
 Alcon, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 813 863 50 CHF 80,64 63 311,49 1,02
 Logitech International SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 729 852 123 CHF 77,16 54 320,18 0,88
 Novartis AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 954 1 168 214 CHF 80,54 74 199,59 1,20
 Pandora A/S     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 488 532 503 DKK 814,8 53 469,77 0,86
 Banco Santander SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 27 655 55 670 28 015 EUR 2,944 81 416,32 1,32
 Capgemini SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 570 955 385 EUR 216,6 123 462,00 2,00
 Cie de St-Gobain     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 020 1 720 700 EUR 61,96 63 199,20 1,02
 Essilor International Cie Générale d‘Optique SA     .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 534 551 17 EUR 186,88 99 793,92 1,61
 Infineon Technologies AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 739 2 198 459 EUR 40,76 70 881,64 1,15
 Intesa Sanpaolo SpA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 45 222 55 828 10 606 EUR 2,277 102 947,88 1,66
 SAP SE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 643 800 157 EUR 124,9 80 310,70 1,30
 Siemens AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 584 770 186 EUR 152,68 89 165,12 1,44
 STMicroelectronics NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 721 2 160 439 EUR 43,685 75 181,89 1,22
 Television Francaise 1     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 673 12 073 5 400 EUR 8,785 58 622,31 0,95
 UCB SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 697 471 270 EUR 100,95 70 362,15 1,14
 Barratt Developments PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 004 4 228 2 460 GBP 7,486 62 509,40 1,01
 Johnson Matthey PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 809 2 202 393 GBP 20,82 44 902,31 0,73
 Kingfisher PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 14 441 4 247 10 677 GBP 3,482 59 948,10 0,97
 Persimmon PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 245 1 952 1 860 GBP 28,675 76 749,55 1,24
 Taylor Wimpey PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 30 469 39 102 8 633 GBP 1,765 64 095,76 1,04
 Astellas Pharma, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 230 9 107 2 877 JPY 1 870,5 89 335,61 1,44
 Fujitsu Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 590 349 628 JPY 19 730 89 239,67 1,44
 Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 13 588 20 159 6 571 JPY 624,9 65 094,59 1,05
 Ono Pharmaceutical Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 702 6 506 1 931 JPY 2 856 146 737,62 2,37
 Sekisui House Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 259 10 169 1 910 JPY 2 469 156 324,63 2,53
 Takeda Pharmaceutical Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 351 3 869 2 514 JPY 3 137 56 538,72 0,91
 AbbVie, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 092 670 410 USD 136,15 131 171,01 2,12
 Acuity Brands, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 342 221 309 USD 218,76 66 007,24 1,07
 Apple, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 401 2 237 836 USD 179,35 221 685,40 3,58
 Best Buy Co ., Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 606 763 157 USD 102,59 54 849,82 0,89
 Biogen Idec, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 246 428 182 USD 241,75 52 468,56 0,85
 Bristol-Myers Squibb Co .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 351 5 130 1 532 USD 62,86 296 761,05 4,80
 Cisco Systems, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 453 517 1 671 USD 63,73 81 697,19 1,32
 DaVita, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 583 235 288 USD 114,38 58 832,35 0,95
 Eli Lilly & Co .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 272 99 300 USD 277,04 66 482,75 1,07
 Flex Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 847 8 634 2 787 USD 18,55 95 691,77 1,55
 Gilead Sciences, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 093 2 300 553 USD 73,67 136 037,13 2,20
 HCA, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 437 198 273 USD 259,2 99 934,17 1,62
 Hewlett Packard Enterprise Co .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 490 13 778 6 288 USD 16,09 106 325,01 1,72
 HP, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 095 2 444 1 597 USD 37,99 137 252,66 2,22
 Intel Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 789 2 368 1 416 USD 51,95 127 829,66 2,07
 International Business Machines Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 810 326 1 107 USD 133,69 95 539,18 1,54
 Johnson & Johnson     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 778 754 260 USD 171,96 118 033,32 1,91
 Kimberly-Clark Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 863 611 397 USD 141,52 107 752,21 1,74
 Kyndryl Holdings, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 163 163  USD 17,83 2 564,11 0,04
 Laboratory Corp . of America Holdings     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 410 277 206 USD 313,35 113 347,29 1,83
 Lowe‘s Cos, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 390 491 101 USD 257,96 88 759,44 1,43
 Medtronic PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 179 1 433 254 USD 104,51 108 709,93 1,76
 Merck & Co ., Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 450 1 131 1 040 USD 77,15 98 696,44 1,60
 Micron Technology, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 767 1 975 208 USD 93,79 146 214,57 2,36
 Oracle Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 540 658 2 835 USD 88,13 119 740,78 1,94
 Pfizer, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 150 3 443 707 USD 58,21 161 772,88 2,61
 Procter & Gamble Co .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 483 678 195 USD 163,06 69 485,17 1,12
 QUALCOMM, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 552 701 149 USD 185,49 90 335,23 1,46
 Quest Diagnostics Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 452 329 216 USD 171,64 68 447,02 1,11
 Regeneron Pharmaceuticals, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 283 292 78 USD 650,64 162 451,89 2,63
 Regions Financial Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 343 4 590 247 USD 22,12 84 756,40 1,37
 Tenet Healthcare Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 021 1 316 1 409 USD 81,02 72 981,97 1,18
 Vertex Pharmaceuticals, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 396 428 219 USD 223,36 78 036,57 1,26
 ViacomCBS, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 712 1 833 800 USD 30,95 46 747,89 0,76
 VMware, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 413 526 113 USD 117,83 42 934,21 0,69
 Westrock Co .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 114 1 574 711 USD 44,83 83 612,52 1,35
 Whirlpool Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 321 403 82 USD 234,95 66 539,27 1,08
 Zimmer Biomet Holdings, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 442 566 124 USD 128,65 50 168,33 0,81
 Zions Bancorp NA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 045 1 110 65 USD 63,91 58 922,71 0,95

Summe Wertpapiervermögen        6 142 734,48 99,31
         

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Vermögensaufstellung zum 31.12.2021
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 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Bankguthaben        12 123,36 0,19

Verwahrstelle (täglich fällig)
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      5 358,64 0,08

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen

Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  DKK 6 715     903,02 0,01
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  NOK 3 189     319,73 0,01
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 6 246     610,20 0,01

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  AUD 1 381     885,46 0,01
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 124     148,20 0,00
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  HKD 8 561     968,39 0,02
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  JPY 3 916     30,02 0,00
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CAD 751     518,17 0,01
Neuseeländischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  NZD 58     34,89 0,00
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 774     747,89 0,01
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SGD 800     521,91 0,01
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 221     1 076,84 0,02

Sonstige Vermögensgegenstände        52 341,81 0,85
Dividenden- / Ausschüttungsansprüche . . . . . . . . . . . . . . . . .        11 679,65 0,19
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“  . .        40 662,16 0,66
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        5 473,30 0,09
         
Summe der Vermögensgegenstände         6 212 672,95 100,44
         
Sonstige Verbindlichkeiten        -27 055,69 -0,44
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   . . . . . . . . . . . . . . . .        -20 618,75 -0,34
Andere sonstige Verbindlichkeiten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -6 436,94 -0,10
         
Summe der Verbindlichkeiten        -27 055,69 -0,44
         
Fondsvermögen        6 185 617,26 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.      
   
Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich.         
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Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert 
Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      16 482,53
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      165,45
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      156,99
Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      16 879,59

Umlaufende Anteile
Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      12,000
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      28 879,944
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      7 655,000
Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      0,540
        
Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)        
MSCI World Index in EUR          
        
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)        
  
kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 74,025

größter potenzieller Risikobetrag    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 100,360

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   . . . . . . . . . . . . .  % 89,865
         
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode). 

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2021
      
Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,559185 = EUR 1
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,448606 = EUR 1
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,035520 = EUR 1
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,436396 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,838785 = EUR 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 8,839948 = EUR 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 130,443111 = EUR 1
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . NOK 9,974305 = EUR 1
Neuseeländischer Dollar  . . . . . . . . . . . NZD 1,654793 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 10,236018 = EUR 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,532821 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

DWS Invest CROCI World SDG
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Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres. . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 326 470,42

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -69 430,91
2. Mittelabfluss (netto)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -666 645,21
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 94 215,28
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 52 773,59
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 098 199,84
6.  Nettoveränderung der  

nicht realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 350 034,25

II.  Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 185 617,26

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 1 098 199,84

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 097 531,40
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 668,44

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse ID   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 237,68
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,97
   

Klasse TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
    

Klasse USD IC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten. 

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des 
Geschäftsjahres werden thesauriert.  

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 143 670,33
2. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 134,64
3. Abzug ausländischer Quellensteuer   . . . . . . . . . . . . . . . EUR -21 722,17

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 122 082,80

II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -864,32
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -44 778,74
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -65 900,91
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 38 205,05
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -17 082,88
3. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten   . . . . . EUR -2 147,53
4. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 696,68
5. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -18 821,94
 davon:
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . .  EUR -21 883,72
 andere1) . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 061,78

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -69 309,21
 
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 52 773,59

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 098 199,84

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 098 199,84

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 150 973,43

1)  Enthalten sind im Wesentlichen die Erträge aus der Auflösung überhöhter 
Abgrenzungen für Belgische Steuern in Höhe von EUR 5 870,45. 

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse ID 0,58% p.a., Klasse LD 1,54% p.a.,
Klasse TFC 0,62% p.a., Klasse USD IC 0,58% p.a.
 
Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 15 510,61.
 
Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
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Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 185 617,26
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 326 470,42
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 260 554,06

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 16 482,53
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 165,45
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 156,99
 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 16 879,59
2020 Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 12 597,29
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 127,68
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 117,92
 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 13 749,23
2019 Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 13 372,77
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 136,86
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 121,07
 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 12 861,17
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+Jahresbericht
DWS Invest Emerging Markets Corporates

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds strebt die Erwirt
schaftung eines nachhaltigen 
Wertzuwachses gegenüber 
dem Vergleichsmaßstab (JPM 
CEMBI Broad Diversified) an. 
Hierzu legt er hauptsächlich 
in Unternehmensanleihen 
von Emittenten an, die ihren 
eingetragenen Sitz oder ihre 
Geschäftstätigkeit überwiegend 
in Schwellenländern haben. 
Als Schwellenländer werden 
alle Länder bezeichnet, die 
Teil des Index „JPM Corporate 
Emerging  Market Bond Index 
Broad (CEMBI Broad)“ sind 
oder zum Zeitpunkt der Anlage 
vom Internationalen Währungs
fonds oder der Weltbank als 
Schwellen land und aufstreben
de Volkswirtschaft angesehen 
werden. Anlagen in Renminbi  
werden über Renminbi- 
Offshore-Märkte und den 
chinesischen Festlandmarkt 
erworben. 

Das Anlageumfeld war im Be
richtszeitraum von der COVID
19Pandemie, hoher Verschul
dung weltweit, immer noch 
sehr niedrigen, teils  negativen 
Zinsen in den Industrie ländern 
sowie der Unsicherheit hin
sichtlich der Geldpolitik der 
Zentralbanken geprägt. Vor 
diesem Hintergrund verzeich
nete der Teilfonds DWS Invest 
Emerging  Markets Corporates 
im Geschäftsjahr 2021 einen 
Wert anstieg von 0,1% je Anteil 
(Anteilklasse USD LC; nach BVI 
Methode), lag damit jedoch hin
ter seiner Benchmark (+0,9%; 
jeweils in US-Dollar).

DWS INVEST EMERGING MARKETS CORPORATES
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht 
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Angaben auf USD-Basis

DWS Invest Emerging Markets Corporates (Anteilklasse USD LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

12/16* 12/2112/18 12/19 12/2012/17

DWS InveSt emergIng marketS CorporateS
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

anteilklasse ISIn 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse USD LC LU0273170737 0,1% 20,2% 21,5%

Klasse USD FC LU0273179951 0,7% 22,2% 24,8%

Klasse USD LD LU0273170653 0,1% 20,1% 21,5%

Klasse USD LDM LU0544572273 0,1% 20,4% 21,7%

Klasse USD RC LU1616932510 1,2% 24,2% 20,8%1)

Klasse USD TFC LU1663855044 0,7% 22,2% 13,9%1)

Klasse USD TFD LU1663857685 0,6% 22,1% 13,9%1)

Klasse CHF FCH2) LU0616861778 -0,4% 14,4% 10,3%

Klasse FCH3) LU0507270097 -0,2% 15,4% 12,2%

Klasse LCH3) LU0436052673 -0,8% 13,7% 9,4%

Klasse LDH3) LU0507269834 -0,7% 13,6% 9,3%

Klasse NCH3) LU0436053051 -1,1% 12,3% 7,3%

Klasse ND3) LU1054326233 8,1% 19,8% 10,6%

Klasse NDH3) LU0544572190 -1,2% 12,1% 6,9%

Klasse NDQH3) LU1054327041 -1,1% 12,6% 2,3%1)

Klasse PFCH3) LU1054327124 -1,3% 12,0% 6,4%

Klasse PFDQH3) LU1054327397 -0,6% 12,4% 6,7%

Klasse TFCH3) LU1663850912 -0,4% 15,4% 4,3%1)

Klasse TFDH3) LU1663853429 -0,2% 15,7% 4,7%1)

Klasse SEK LCH4) LU1297621283 -0,3% 14,8% 10,1%

Klasse SGD LDMH5) LU0911034782 0,2% 18,9% 18,6%

JPM CEMBI Broad Diversified 0,9% 22,2% 29,7%

1)  Klasse NDQH aufgelegt am 28.4.2017 / Klasse USD RC aufgelegt am 31.5.2017 / Klassen TFCH, TFDH, USD TFC 
und USD TFD aufgelegt am 5.12.2017

2) in CHF 
3) in EUR 
4) in SEK 
5) in SGD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Die Entwicklung an den inter
nationalen Kapitalmärkten 
stand im Jahr 2021 insbeson
dere unter dem Eindruck der 
CoronavirusPandemie* und 
deren gesellschaftlichen sowie 
ökonomischen Folgen für die 
Weltgemeinschaft. Demge
genüber unterstützte die – an
gesichts der abgeschwäch
ten Weltkonjunktur – extrem 
lockere  Geldpolitik der Zentral
banken der Industrieländer die 
Kursentwicklung an den Finanz
märkten. Seit Jahresanfang 
2021 verbesserten sich die Kon
junkturaussichten, begünstigt 
durch die von der internationa
len Staatengemeinschaft unter
nommenen Anstrengungen 
und Maßnahmenpakete mit 
dem Ziel, die wirtschaftlichen 
Auswirkungen der Coronakrise 
zu bewältigen, und durch die 
Zulassungsbeantragungen für 
COVID-19-Impfstoffe sowie 
die einsetzenden Impfkampa
gnen. Allerdings kam bei den 
Investoren auch die Inflations
frage auf, hervorgerufen u.a. 
durch die deutlich gestiegenen 
Preise an den Rohstoffmärk
ten, den Corona bedingten 
Konsum Nachholbedarf sowie 
partielle Angebotsverknappung 
aufgrund von Lieferschwierig
keiten. Zudem dämpften die 
dynamische Ausbreitung des 
Coronavirus und dessen Mu
tanten sowie damit verbunde
ne neue Beschränkungen die 
Konjunkturperspektiven. Vor 
dem Hintergrund global hoher 
Verschuldung und historisch 
extrem niedriger Zinsen kam 
es an den Anleihemärkten im 
Berichtsjahr bis Ende Dezember 
2021 zum längeren Laufzeit

ende hin unter Schwankungen  
zu Kursermäßigungen bei 
einem Anstieg der Anleihe
renditen auf einem immer noch 
sehr niedrigen, zum Teil nega
tiven Renditeniveau. An den 
Unternehmensanleihemärkten 
verbuchten High YieldTitel 
Kurssteigerungen bei verrin
gerten Risikoaufschlägen und 
konnten damit Unternehmens
anleihen (Corporate Bonds) 
mit InvestmentGradeStatus, 
die schwächer notierten, out
performen. 

Der Rententeilfonds konzent
rierte seine Engagements nach 
wie vor auf Unternehmens
anleihen (Corporate Bonds) aus 
den Schwellenländern. Regional 
war er grundsätzlich breit auf
gestellt. Von denen im Portfolio 
gehaltenen Emissionen wies 
zum Berichtsstichtag etwas 
mehr als die Hälfte des Teil
fondsvermögens Investment
GradeStatus auf, das heißt ein 
Rating von BBB und besser der 
führenden RatingAgenturen. 
Die übrigen Investments waren 
Hochzinsanleihen (HighYield
Bonds) mit geringerer Bonität.  
Mit dieser Ausrichtung partizi
pierte der Teilfonds DWS Invest 
Emerging Markets Corporates 
an der vorübergehenden Kurs
erholung an den Bondmärk
ten der Emerging Markets im 
zweiten und dritten Quartal 
2021. Dabei konnten HighYield
Bonds Unter nehmensanleihen 
mit InvestmentGradeRating 
aufgrund verringerter Risikoauf
schläge und ihrer relativ gerin
geren Zinssensitivität bis zum 
Ende des Berichtszeitraums 
outperformen. Allerdings kam 
der Teilfonds nicht an seine 
Vergleichsgröße heran. Grund 

hierfür war insbesondere die 
Übergewichtung seiner Enga
gements in HighYieldAnleihen 
aus China, Argentinien,  Russ
land und der Ukraine, die 
aufgrund zunehmender län
der- bzw. sektorspezifischer 
Kreditrisiken und geopolitischer 
Spannungen weniger von der 
generellen Einengung der 
Risikoaufschläge im HighYield
Bereich profitierten und damit 
eine insgesamt schwächere 
Kursentwicklung aufwiesen.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Das Teilfondsvermögen bewirbt 
ökologische und/oder soziale 
Merkmale im Sinne des Arti
kels 8(1) der Verordnung (EU) 
2019/2088 (Verordnung über 
nachhaltigkeitsbezogene Offen-
legungspflichten im Finanz
dienstleistungssektor).

Die Auswahl der Vermögens
gegenstände erfolgt über
wiegend im Einklang mit den 
beworbenen ökologischen und/
oder sozialen Kriterien. Die 
diesem Finanzprodukt zugrun
de liegenden Investitionen 
berücksichtigen jedoch nicht 
die EU Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivi
täten im Sinne der Taxonomie-
Verordnung.

Die Darstellung der offenzule
genden Informationen für re
gelmäßige Berichte für Finanz
produkte im Sinne des Artikels 
8(1) gemäß Verordnung (EU) 
2019/2088 (Verordnung über 
nachhaltigkeitsbezogene  Offen-
legungspflichten im Finanz
dienstleistungssektor) sowie 
im Sinne des Artikels 6 gemäß 
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Verordnung (EU) 2020/852 
( Taxonomie Verordnung) 
 können den Angaben gemäß 
Verordnung (EU) 2019/2088 
sowie gemäß Verordnung (EU) 
2020/852 im hinteren Teil des 
Berichts entnommen werden.

*  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID-19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
„ Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in USD  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen   115 064 924,52  95,01
Zentralregierungen   2 293 263,00  1,89

Summe Anleihen   117 358 187,52  96,90

2. Derivate   -112 659,81  -0,09

3. Bankguthaben   2 437 240,50  2,01

4. Sonstige Vermögensgegenstände   1 650 151,94  1,36

5. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   1 542,03  0,00

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -187 203,04  -0,16

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -29 309,44  -0,02

III. Fondsvermögen   121 117 949,70  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest Emerging Markets Corporates
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Börsengehandelte Wertpapiere           116 351 657,52 96,07 
        
Verzinsliche Wertpapiere         
2,875 %  Akropolis Group Uab (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 080 000 1 080 000  % 95,378 1 167 547,06 0,96
2,25 %  Altice Financing SA (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 800 000 1 500 000 700 000 % 97,804 886 847,67 0,73
5,00 %  Consolidated Energy Finance SA  

(MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 040 000 1 040 000  % 95,819 1 129 503,03 0,93
4,625 %  Cullinan Holdco Scsp (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  EUR 800 000 800 000  % 101,501 920 370,59 0,76
1,00 %  Eurasian Development Bank (MTN) 2021/2026     .  .  EUR 1 000 000 1 230 000 230 000 % 99,505 1 127 839,58 0,93
7,125 %  NAK Naftogaz Ukraine via Kondor Finance PLC  

(MTN) 2019/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000  500 000 % 90,366 1 024 253,57 0,85
2,25 %  Nemak SAB de CV -Reg- (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  EUR 880 000 880 000  % 96,743 964 949,64 0,80
6,25 %  Petrobras Global Finance BV 2011/2026     .  .  .  .  .  .  .  GBP 800 000  200 000 % 109,036 1 178 722,97 0,97
4,60 %  Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC 2017/2047     .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 118,366 1 183 660,00 0,98
5,10 %  AC Energy Finance International Ltd 2020/ 

perpetual     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000   % 103,118 1 031 180,00 0,85
9,125 %  Access Bank PLC -Reg- 2021/perpetual *    .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 200 000 200 000 % 97,74 977 400,00 0,81
5,95 %  Acwa Power Management And Investments One  

Ltd -Reg- 2017/2039     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 998 100  1 900 % 118,929 1 187 030,35 0,98
2,875 %  Africa Finance Corp . -Reg- (MTN) 2021/2028     .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 99,576 995 760,00 0,82
2,40 %  Airport Authority 2020/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000   % 98,858 988 580,00 0,82
3,875 %  Aldar Sukuk No . 2 Ltd (MTN) 2019/2029  **   .  .  .  .  .  USD 1 250 000  250 000 % 107,643 1 345 537,50 1,11
2,125 %  Alibaba Group Holding Ltd (MTN) 2021/2031  **   .  USD 1 000 000 1 000 000  % 96,517 965 170,00 0,80
3,10 %  ALROSA Finance SA -Reg- (MTN) 2020/2027  **   .  USD 1 000 000   % 100,822 1 008 220,00 0,83
3,375 %  AngloGold Ashanti Holdings PLC (MTN)  

2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 99,265 992 650,00 0,82
1,00 %  Argentine Republic Government International Bond  

(MTN) 2020/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 300 000 3 462 378 1 200 000 % 36,466 838 718,00 0,69
3,064 %  Axiata Spv5 Labuan Ltd 2020/2050  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 200 000  % 95,946 959 460,00 0,79
4,85 %  AYC Finance Ltd 2019/perpetual     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 583 000  417 000 % 102,221 595 948,43 0,49
3,125 %  Banco de Credito del Peru -Reg-  

(MTN) 2020/2030 * **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 700 000 1 000 000 1 300 000 % 99,107 693 749,00 0,57
6,75 %  Banco Mercantil del Norte SA/Grand Cayman  

-Reg- 2019/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000  500 000 % 104,037 1 040 370,00 0,86
5,00 %  Bangkok Bank PCL/Hong Kong  

-Reg- 2020/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 103,675 1 036 750,00 0,86
3,255 %  Bank Hapoalim BM -144A- 2021/2032 *    .  .  .  .  .  .  .  .  USD 700 000 1 200 000 500 000 % 99,423 695 961,00 0,57
4,75 %  Bank Muscat SAOG (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 2 000 000 1 000 000 % 103,579 1 035 790,00 0,86
4,375 %  BPRL International Singapore Pte Ltd  

(MTN) 2017/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 750 000  250 000 % 105,14 788 550,00 0,65
4,50 %  Braskem Netherlands Finance BV 2017/2028     .  .  .  USD 800 000 1 300 000 1 500 000 % 106,331 850 648,00 0,70
2,75 %  Burgan Bank SAK 2020/2031 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000  500 000 % 90,837 908 370,00 0,75
4,375 %  Cencosud SA -Reg- (MTN) 2017/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000 1 000 000 % 106,72 1 067 200,00 0,88
4,375 %  CIBANCO SA Institucion de Banca Multiple  

Trust CIB/3332 -Reg- (MTN) 2021/2031     .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 500 000 500 000 % 95,948 959 480,00 0,79
3,125 %  CK Hutchison International 21 Ltd  

-Reg- 2021/2041     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 103,142 1 031 420,00 0,85
6,25 %  Cliffton Ltd -Reg- 2021/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 490 000 740 000 250 000 % 98,875 484 487,50 0,40
4,95 %  Colombia Telecomunicaciones SA ESP  

-Reg- (MTN) 2020/2030  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000  1 000 000 % 99,876 998 760,00 0,82
3,348 %  Comision Federal de Electricidad -Reg-  

(MTN) 2021/2031  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 750 000 750 000  % 98,292 737 190,00 0,61
4,50 %  Commercial Bank PSQC/The 2021/perpetual *    .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 101,275 1 012 750,00 0,84
7,625 %  Credit Bank of Moscow Via CBOM Finance PLC  

-Reg- 2021/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 700 000 1 200 000 500 000 % 93,213 652 491,00 0,54
3,30 %  DBS Group Holdings Ltd 2020/perpetual *    .  .  .  .  .  .  USD 1 500 000 1 000 000 500 000 % 101,894 1 528 410,00 1,26
10,00 %  Digicel Group 0 .5 Ltd 2020/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 383 895 33 310 637 726 % 100,493 385 787,60 0,32
8,00 %  Digicel Group 0 .5 Ltd -Reg- (MTN) 2020/2025     .  .  USD 605 747 31 904 80 094 % 93,362 565 537,51 0,47
7,875 %  DNO ASA -144A- (MTN) 2021/2026  **   .  .  .  .  .  .  .  .  USD 920 000 920 000  % 102,969 947 314,80 0,78
4,125 %  Eastern & Southern African Trade & Development  

Bank/The (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 610 000 610 000 % 99,78 997 800,00 0,82
4,125 %  Ecopetrol SA 2014/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 101,896 1 018 960,00 0,84
5,875 %  Ecopetrol SA 2014/2045  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 200 000  % 95,941 959 410,00 0,79
1,827 %  EI Sukuk Co ., Ltd (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 750 000 1 000 000 250 000 % 100,083 750 622,50 0,62
1,639 %  Emirates Development Bank PJSC  

(MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 800 000 800 000  % 99,611 796 888,00 0,66
3,83 %  Empresa de los Ferrocarriles del Estado  

-Reg- 2021/2061  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 96,553 965 530,00 0,80
3,05 %  Empresa Nacional de Telecomunicaciones SA  

-Reg- 2021/2032  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 850 000 850 000  % 98,407 836 459,50 0,69
4,875 %  Enel Chile SA (MTN) 2018/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 110,713 1 107 130,00 0,91
2,625 %  Equate Petrochemical BV -Reg-  

(MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 100,395 1 003 950,00 0,83
4,317 %  Fenix Power Peru SA -Reg- (MTN) 2017/2027  **   USD 826 471 897 059 70 588 % 102,673 848 562,15 0,70
2,50 %  Foxconn Far East Ltd (MTN) 2020/2030     .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 99,523 995 230,00 0,82
4,25 %  Fresnillo PLC -Reg- 2020/2050     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000   % 104,908 1 049 080,00 0,87
2,16 %  Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd  

-Reg- 2021/2034     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 250 000 1 250 000  % 98,262 1 228 275,00 1,01
2,95 %  Gazprom PJSC Via Gaz Finance PLC -Reg-  

(MTN) 2021/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 500 000 2 200 000 700 000 % 95,707 1 435 605,00 1,19

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/        Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   USD vermögen

Vermögensaufstellung zum 31.12.2021 

DWS Invest Emerging Markets Corporates
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9,25 %  Genel Energy Finance 4 PLC -144A-  
(MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 400 000 500 000 % 103,76 1 037 600,00 0,86

5,25 %  Global Bank Corp . -Reg- (MTN) 2019/2029 *    .  .  .  .  USD 1 000 000  500 000 % 103,61 1 036 100,00 0,86
2,50 %  Globe Telecom, Inc . (MTN) 2020/2030     .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 95,003 950 030,00 0,78
4,30 %  Greenko Power II Ltd -Reg- (MTN) 2021/2028     .  .  USD 460 000 460 000  % 101,602 467 369,20 0,39
5,95 %  Grupo Bimbo SAB de CV -Reg- 2018/perpetual *    USD 1 000 000   % 103,906 1 039 060,00 0,86
5,00 %  Grupo Televisa SAB 2014/2045     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000   % 117,209 1 172 090,00 0,97
4,25 %  GUSAP III LP -Reg- 2019/2030  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 106,373 1 063 730,00 0,88
2,00 %  HPHT Finance 21 Ltd (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  USD 750 000 1 060 000 310 000 % 99,837 748 777,50 0,62
2,125 %  Huarong Finance 2019 Co ., Ltd 2020/2023     .  .  .  .  .  USD 750 000 750 000  % 98,789 740 917,50 0,61
1,75 %  ICBCIL Finance Co ., Ltd (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  USD 700 000 1 000 000 300 000 % 98,79 691 530,00 0,57
5,625 %  IHS Holding Ltd -Reg- (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  USD 800 000 1 200 000 400 000 % 101,313 810 504,00 0,67
3,825 %  Interconexion Electrica SA ESP -Reg- 2021/2033     USD 750 000 750 000  % 102,285 767 137,50 0,63
6,125 %  Itau Unibanco Holding SA/Cayman Island  

-Reg- 2017/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 750 000  250 000 % 100,685 755 137,50 0,62
5,375 %  Japfa Comfeed Indonesia Tbk PT  

(MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 103,424 1 034 240,00 0,85
11,50 %  Kaisa Group Holdings Ltd 2019/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 26,65 266 500,00 0,22
3,343 %  Kasikornbank PCL/Hong Kong 2019/2031 *    .  .  .  .  .  USD 700 000 1 000 000 300 000 % 100,042 700 294,00 0,58
6,875 %  Kenbourne Invest SA -Reg- (MTN) 2019/2024     .  .  USD 1 000 000   % 104,513 1 045 130,00 0,86
4,50 %  Kookmin Bank (MTN) 2019/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000   % 112,578 1 125 780,00 0,93
4,50 %  Kuwait Projects Co ., SPC Ltd (MTN) 2017/2027     .  USD 1 000 000  500 000 % 94,482 944 820,00 0,78
4,35 %  Lima Metro Line 2 Finance Ltd 2019/2036     .  .  .  .  .  USD 683 244 500 000 816 756 % 106,345 726 596,04 0,60
5,50 %  Liquid Telecommunications Financing Plc  

(MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 103,25 1 032 500,00 0,85
6,875 %  LLPL Capital Pte Ltd -Reg- 2019/2039     .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 627 690 627 690  % 114,358 717 813,73 0,59
3,60 %  Lukoil Capital DAC (MTN) 2021/2031     .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 200 000 200 000 % 97,571 975 710,00 0,81
6,375 %  Majid Al Futtaim Holding 2018/perpetual *    .  .  .  .  .  USD 1 000 000  500 000 % 109,248 1 092 480,00 0,90
7,25 %  MC Brazil Downstream Trading SARL  

(MTN) 2021/2031     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 800 000 800 000  % 99,92 799 360,00 0,66
3,05 %  Meituan -Reg- (MTN) 2020/2030  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000   % 92,7 927 000,00 0,77
5,625 %  Melco Resorts Finance Ltd -Reg- (MTN)  

2019/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 750 000  250 000 % 98,904 741 780,00 0,61
4,625 %  Minejesa Capital BV -Reg- 2017/2030     .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 102,982 1 029 820,00 0,85
1,625 %  MTR Corp ., Ltd (MTN) 2020/2030  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000  500 000 % 96,824 968 240,00 0,80
4,125 %  Natura Cosmeticos SA -Reg- (MTN) 2021/2028     .  USD 800 000 800 000  % 98,384 787 072,00 0,65
4,125 %  NWD Ltd (MTN) 2019/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 750 000 1 000 000 250 000 % 100,843 756 322,50 0,62
10,00 %  Oi SA (MTN) 2018/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000   % 88,378 883 780,00 0,73
2,625 %  Ooredoo International Finance Ltd -Reg-  

(MTN) 2021/2031     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 250 000 2 750 000 1 500 000 % 100,658 1 258 225,00 1,04
5,125 %  OQ SAOC -Reg- (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 101,801 1 018 010,00 0,84
6,625 %  Oztel Holdings SPC Ltd -Reg- (MTN) 2018/2028     .  USD 500 000 1 500 000 1 000 000 % 109,27 546 350,00 0,45
7,375 %  Pampa Energia SA -Reg- (MTN) 2016/2023  **   .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 97,641 976 410,00 0,81
3,061 %  Prosus NV (MTN) 2021/2031     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 020 000 1 020 000  % 97,778 997 335,60 0,82
4,95 %  Qatar Reinsurance Co ., Ltd 2017/perpetual *    .  .  .  .  USD 1 000 000   % 101,098 1 010 980,00 0,83
2,75 %  QNB Finance Ltd (MTN) 2020/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000   % 102,975 1 029 750,00 0,85
2,75 %  REC Ltd (MTN) 2021/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 500 000 1 200 000 700 000 % 99,007 495 035,00 0,41
4,625 %  Resorts World Las Vegas LLC Via RWLV  

Capital, Inc . -Reg- (MTN) 2019/2029  **   .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000  500 000 % 100,747 1 007 470,00 0,83
2,15 %  SABIC Capital I BV (MTN) 2020/2030     .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 500 000 2 000 000 500 000 % 96,108 1 441 620,00 1,19
4,45 %  Saka Energi Indonesia PT -Reg-  

(MTN) 2017/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 97,4 974 000,00 0,80
2,90 %  Samba Funding Ltd (MTN) 2020/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 500 000 500 000  % 104,013 1 560 195,00 1,29
2,85 %  Sands China Ltd -Reg- (MTN) 2021/2029     .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 500 000 500 000 % 94,005 940 050,00 0,78
13,00 %  Scenery Journey Ltd 2018/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 13,802 138 020,00 0,11
3,975 %  Shimao Group Holdings Ltd 2021/2023  **   .  .  .  .  .  .  USD 1 150 000 1 150 000  % 66,97 770 155,00 0,64
3,75 %  Shinhan Bank Co ., Ltd -Reg- (MTN) 2017/2027     .  .  USD 1 500 000 1 500 000  % 107,126 1 606 890,00 1,33
3,00 %  Singapore Airlines Ltd (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  USD 1 250 000 1 600 000 350 000 % 101,823 1 272 787,50 1,05
2,375 %  SK Hynix, Inc . -Reg- (MTN) 2021/2031     .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 96,388 963 880,00 0,80
4,375 %  SURA Asset Management SA -Reg-  

(MTN) 2017/2027  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000   % 107,556 1 075 560,00 0,89
2,875 %  Swire Pacific Mtn Financing HK Ltd  

(MTN) 2020/2030     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000   % 103,645 1 036 450,00 0,86
3,25 %  Tengizchevroil Finance Co . International Ltd  

-Reg- (MTN) 2020/2030  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000   % 100,037 1 000 370,00 0,83
2,80 %  Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV  

(MTN) 2016/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 800 000 1 000 000 200 000 % 100,728 805 824,00 0,67
4,75 %  Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV  

(MTN) 2021/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 800 000 1 200 000 400 000 % 101,34 810 720,00 0,67
4,10 %  Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV  

2016/2046  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 500 000  500 000 % 85,677 428 385,00 0,35
4,875 %  Thaioil Treasury Center Co ., Ltd -Reg- 2018/2043     USD 1 500 000   % 103,388 1 550 820,00 1,28
6,875 %  Turk Telekomunikasyon AS -Reg-  

(MTN) 2019/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 800 000 300 000 1 000 000 % 101,584 812 672,00 0,67
6,125 %  Turkiye Garanti Bankasi AS -Reg-  

(MTN) 2017/2027 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 750 000   % 98,589 739 417,50 0,61
5,75 %  Turkiye Ihracat Kredi Bankasi AS -Reg-  

(MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 500 000 1 300 000 800 000 % 91,757 458 785,00 0,38
6,95 %  Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari AS -Reg-  

(MTN) 2019/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 800 000 300 000 500 000 % 102,467 819 736,00 0,68
5,25 %  Turkiye Vakiflar Bankasi TAO -Reg-  

(MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 750 000 1 000 000 250 000 % 92,081 690 607,50 0,57
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8,25 %  Ukraine Railways Via Rail Capital Markets PLC  
(MTN) 2019/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000  500 000 % 98,482 984 820,00 0,81

7,00 %  Unifin Financiera SAB de CV SOFOM ENR -Reg-  
(MTN) 2017/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 750 000 1 000 000 250 000 % 83,814 628 605,00 0,52

3,75 %  United Overseas Bank Ltd -Reg-  
(MTN) 2019/2029 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 500 000 1 000 000 500 000 % 104,658 1 569 870,00 1,30

5,25 %  UPL Corp ., Ltd . 2020/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 700 000 1 000 000 300 000 % 100,802 705 614,00 0,58
6,125 %  Vedanta Resources PLC (MTN) 2017/2024     .  .  .  .  .  USD 1 000 000  1 000 000 % 87,532 875 320,00 0,72
3,375 %  VEON Holdings BV -Reg- (MTN) 2020/2027     .  .  .  .  USD 1 000 000 340 000 200 000 % 97,731 977 310,00 0,81
5,50 %  Wynn Macau Ltd -Reg- (MTN) 2017/2027     .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 92,666 926 660,00 0,77
5,85 %  Yapi ve Kredi Bankasi AS -Reg- (MTN)  

2017/2024  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 750 000  750 000 % 97,048 727 860,00 0,60

Nichtnotierte Wertpapiere        1 006 530,00 0,83

Verzinsliche Wertpapiere
5,00 %  Fairfax India Holdings Corp . -144A-  

(MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 2 500 000 1 500 000 % 100,653 1 006 530,00 0,83

Summe Wertpapiervermögen        117 358 187,52 96,90
         
Derivate          
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)      
         
Derivate auf einzelne Wertpapiere        0,00 0,00
         
Warrants on securities         
         
Optionsscheine auf Aktien         
OAS Finance Ltd 21/01/2039   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 365 867   BRL  0,00 0,00
         
Zins-Derivate        -132 539,11 -0,11
Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Zinsterminkontrakte         
US Treasury Notes 10 year Futures 03/2022 (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -70  70   -79 296,91 -0,07
US Treasury Notes 10 year Futures 03/2022 (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -29  29   -53 242,20 -0,04
        
Devisen-Derivate        19 879,30 0,02

Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Devisentermingeschäfte         
         
Devisentermingeschäfte (Kauf)         
         
Offene Positionen         
CHF/USD 3,7 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        20 123,45 0,02
EUR/USD 76,2 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        31 286,53 0,02
SEK/USD 0,1 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        42,47 0,00
SGD/USD 0,1 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        419,59 0,00
        
Devisentermingeschäfte (Verkauf)         
         
Offene Positionen         
USD/EUR 6,5 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -3 688,78 0,00
USD/GBP 1,0 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -28 303,96 -0,02
         
Bankguthaben        2 437 240,50 2,01
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 53 261     60 369,06 0,05
         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen         
         
Schwedische Krone   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK 209 731     23 223,83 0,02
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen         
         
Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 64 674     87 393,31 0,07
Hongkong Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  HKD 1     0,04 0,00
Kanadischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CAD 263     205,60 0,00
Mexikanischer Peso   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  MXN 1     0,03 0,00
Russischer Rubel   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  RUB 1     0,01 0,00
Schweizer Franken   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF 458     501,00 0,00
Singapur Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD 18 556     13 721,15 0,01
Türkische Lira   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  TRY 26 080     1 988,63 0,00
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      2 249 837,84 1,86
         
Sonstige Vermögensgegenstände        1 650 151,94 1,36
Zinsansprüche        1 604 600,53 1,32
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“       45 551,41 0,04
         

DWS Invest Emerging Markets Corporates

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   USD vermögen



183

Forderungen aus Anteilscheingeschäften        1 542,03 0,00
         
Summe der Vermögensgegenstände ***        121 498 994,03 100,31
         
Sonstige Verbindlichkeiten        -187 203,04 -0,16
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen          -171 299,09 -0,15
Andere sonstige Verbindlichkeiten        -15 903,95 -0,01
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -29 309,44 -0,02
         
Summe der Verbindlichkeiten        -381 044,33 -0,31
         
Fondsvermögen        121 117 949,70 100,00 
        
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich.
         
 
Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert        
Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF      120,83
Klasse FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      154,27
Klasse LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      145,27
Klasse LDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      93,43
Klasse NCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      139,11
Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      108,12
Klasse NDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      92,74
Klasse NDQH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      86,32
Klasse PFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      110,55
Klasse PFDQH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      83,21
Klasse TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      104,35
Klasse TFDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      89,45
Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK      1 204,07
Klasse SGD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SGD      9,53
Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      188,05
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      173,62
Klasse USD LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      95,52
Klasse USD LDM  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      100,71
Klasse USD RC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      120,85
Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      113,93
Klasse USD TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      97,48

Umlaufende Anteile        
Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      30 209,678
Klasse FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      122 145,545
Klasse LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      98 271,028
Klasse LDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      232 196,397
Klasse NCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      112 572,098
Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      4 842,382
Klasse NDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      15 129,354
Klasse NDQH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      18 610,000
Klasse PFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      12 443,000
Klasse PFDQH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      9 391,000
Klasse TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      304,888
Klasse TFDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      20,000
Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      84,000
Klasse SGD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      5 333,000
Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      2 107,756
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      23 765,503
Klasse USD LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      74 513,045
Klasse USD LDM  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      234,000
Klasse USD RC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      117 221,000
Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      24,000
Klasse USD TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      50 001,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)       
JPM CEMBI Broad Diversified       
       
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)       
       
kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 125,127
   
größter potenzieller Risikobetrag    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 165,220
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   . . . . . . . . . . . . .  % 142,761    
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Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,2, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode). 

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 21 755 751,87. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von 
Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte.       
   
   
Marktschlüssel

Terminbörsen
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt 

Vertragspartner der Devisentermingeschäfte
HSBC France, Morgan Stanley Europe SE, Royal Bank of Canada (UK), State Street Bank International GmbH und UBS AG.

Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen:

Wertpapierbezeichnung  Währung   Nominalbetrag  Wertpapier-Darlehen  gesamt 
  bzw. Nominal in   bzw. Bestand  Kurswert in USD             
  Stück     unbefristet

3,875 %  Aldar Sukuk No. 2 Ltd (MTN) 2019/2029   . . . . . .  USD 200 000 215 286,00
2,125 %  Alibaba Group Holding Ltd (MTN) 2021/2031   . . .  USD 280 000 270 247,60
3,10 %  ALROSA Finance SA -Reg- (MTN) 2020/2027   . .  USD 500 000 504 110,00
3,064 %  Axiata Spv5 Labuan Ltd 2020/2050   . . . . . . . . . .  USD 600 000 575 676,00
3,125 %  Banco de Credito del Peru -Reg- (MTN) 2020/2030 *  USD 200 000 198 214,00
4,95 %  Colombia Telecomunicaciones SA ESP -Reg-  

(MTN) 2020/2030   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 200 000 199 752,00
3,348 %  Comision Federal de Electricidad -Reg-  

(MTN) 2021/2031   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 750 000 737 190,00
7,875 %  DNO ASA -144A- (MTN) 2021/2026   . . . . . . . . . .  USD 900 000 926 721,00
5,875 %  Ecopetrol SA 2014/2045   . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 200 000 191 882,00
3,83 %  Empresa de los Ferrocarriles del Estado  

-Reg- 2021/2061   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 965 530,00
3,05 %  Empresa Nacional de Telecomunicaciones SA  

-Reg- 2021/2032   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 150 000 147 610,50
4,317 %  Fenix Power Peru SA -Reg- (MTN) 2017/2027   . .  USD 800 000 821 384,00
4,25 %  GUSAP III LP -Reg- 2019/2030   . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 063 730,00
3,05 %  Meituan -Reg- (MTN) 2020/2030   . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 927 000,00
1,625 %  MTR Corp., Ltd (MTN) 2020/2030   . . . . . . . . . . .  USD 200 000 193 648,00
7,375 %  Pampa Energia SA -Reg- (MTN) 2016/2023   . . . .  USD 200 000 195 282,00
4,625 %  Resorts World Las Vegas LLC Via RWLV  

Capital, Inc. -Reg- (MTN) 2019/2029   . . . . . . . . . .  USD 800 000 805 976,00
3,975 %  Shimao Group Holdings Ltd 2021/2023   . . . . . . .  USD 1 150 000 770 155,00
4,375 %  SURA Asset Management SA -Reg-  

(MTN) 2017/2027   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 075 560,00
3,25 %  Tengizchevroil Finance Co. International Ltd  

-Reg- (MTN) 2020/2030   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 370,00
4,10 %  Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III  

BV 2016/2046   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 300 000 257 031,00
5,85 %  Yapi ve Kredi Bankasi AS -Reg- (MTN) 2017/2024   USD 500 000 485 240,00

Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche aus Wertpapier-Darlehen     12 527 595,10 12 527 595,10

Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen
Barclays Bank Ireland PLC FI, BNP Paribas S.A., Crédit Suisse Securities Sociedad de Valores S.A. FI, Goldman Sachs Bank Europe SE EQ, J.P. Morgan AG FI, Morgan Stanley Europe 
SE FI, Nomura Financial Products Europe GmbH

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewährten Sicherheiten USD 14 501 319,10
davon: 
Schuldverschreibungen        USD 11 533 456,30
Aktien        USD 2 967 862,80

Devisenkurse (in Mengennotiz)

    per 30.12.2021 
     
Brasilianischer Real  . . . . . . . . . . . . . . BRL 5,572950 = USD 1
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,278050 = USD 1
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 0,913600 = USD 1
Euro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,882262 = USD 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,740028 = USD 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 7,799150 = USD 1
Mexikanischer Peso  . . . . . . . . . . . . . . MXN 20,509250 = USD 1
Russischer Rubel  . . . . . . . . . . . . . . . . RUB 74,685000 = USD 1
Schwedische Krone  . . . . . . . . . . . . . . SEK 9,030850 = USD 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,352350 = USD 1
Türkische Lira  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TRY 13,114500 = USD 1
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Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.      
         

Fußnoten

* Variabler Zinssatz.      
** Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.      

***  Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021
 
I. Erträge
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . USD 5 981 448,28
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . USD 25 031,13
3. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 48 751,14
4. Abzug ausländischer Quellensteuer 1)  . . . . . . . . . . . . . . USD 14 113,59
 
Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 6 069 344,14
 
II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -4 703,46
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -1 212 450,81
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  USD -1 155 315,62
 Erträge aus dem Expense Cap  .  USD 21 080,51
 Administrationsvergütung  . . . . .  USD -78 215,70
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -356,59
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten 2)  . . . . USD 87 902,73
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -53 733,22
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -253 755,04
 davon:
 Erfolgsabhängige Vergütung  
 aus Leihe-Erträgen  . . . . . . . . . .  USD -16 250,38
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . .  USD -155 291,46
 Aufwand aus abgegrenzter  
 Platzierungsgebühr 3)  . . . . . . . .  USD -26 662,44
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD -55 550,76

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -1 437 096,39
 
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 632 247,75
 
IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -4 516 997,54
     
Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . USD -4 516 997,54
     
V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 115 250,21

1)  Enthalten sind im Wesentlichen die Erträge aus der Auflösung überhöhter Abgrenzungen 
in Höhe von USD 82 888,76.  

2)  Enthalten sind im Wesentlichen die Erträge aus der Auflösung überhöhter Abgrenzungen 
aus Prüfungskosten nach Ertragsausgleich in Höhe von USD 83 137,29. 

3) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.  
     
Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
   
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:  

Klasse CHF FCH 0,76% p.a.,      Klasse FCH 0,76% p.a.,  
Klasse LCH 1,31% p.a.,      Klasse LDH 1,30% p.a.,  
Klasse NCH 1,71% p.a.,      Klasse ND 1,70% p.a.,  
Klasse NDH 1,71% p.a.,      Klasse NDQH 1,71% p.a.,  
Klasse PFCH 1,82% p.a.,      Klasse PFDQH 1,22% p.a.,  
Klasse TFCH 0,87% p.a.,      Klasse TFDH 0,78% p.a.,  
Klasse SEK LCH 1,34% p.a.,      Klasse SGD LDMH 1,30% p.a., 
Klasse USD FC 0,74% p.a.,      Klasse USD LC 1,27% p.a.,  
Klasse USD LD 1,29% p.a.,      Klasse USD LDM 1,27% p.a., 
Klasse USD RC 0,18% p.a.,      Klasse USD TFC 0,75% p.a.,  
Klasse USD TFD 0,73% p.a.  
  
Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.    
    
Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhän-
gige Vergütung in Höhe von:    

Klasse CHF FCH 0,013% p.a.,      Klasse FCH 0,012% p.a.,  
Klasse LCH 0,013% p.a.,      Klasse LDH 0,013% p.a.,  
Klasse NCH 0,013% p.a.,      Klasse ND 0,012% p.a.,  
Klasse NDH 0,013% p.a.,      Klasse NDQH 0,013% p.a.,  
Klasse PFCH 0,012% p.a.,      Klasse PFDQH 0,012% p.a.,  
Klasse TFCH 0,011% p.a.,      Klasse TFDH 0,012% p.a.,  
Klasse SEK LCH 0,012% p.a.,      Klasse SGD LDMH 0,013% p.a., 
Klasse USD FC 0,010% p.a.,      Klasse USD LC 0,013% p.a.,  
Klasse USD LD 0,013% p.a.,      Klasse USD LDM 0,012% p.a., 
Klasse USD RC 0,013% p.a.,      Klasse USD TFC 0,012% p.a., 
Klasse USD TFD 0,013% p.a.  

des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige Anteilklasse an.

Transaktionskosten    
    
Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 9 167,71. 
   
Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 183 309 812,98

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -1 610 524,36
2. Mittelabfluss (netto) 4)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -51 004 542,55
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 552 962,22
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 632 247,75
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -4 516 997,54
6. Nettoveränderung der nicht  
 realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -10 245 008,80

II.  Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 121 117 949,70

4)  Nach Abzug einer Verwässerungsgebühr in Höhe von USD 12 232,77 zugunsten des 
Fondsvermögens. 

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . USD -4 516 997,54
   
 aus: . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 142 492,58
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -7 383 876,47
 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften 5)  . USD 724 386,35
   
5)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus 

Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten. 
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse CHF FCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse FCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LDH   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 3,27
   

Klasse NCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse ND   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 3,18
   

Klasse NDH   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 2,85
   

Klasse NDQ H   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 EUR 0,66
Zwischenausschüttung 20.4.2021 EUR 0,71
Zwischenausschüttung 16.7.2021 EUR 0,80
Zwischenausschüttung 18.10.2021 EUR 0,80
   

Klasse PFC H   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse PFDQH   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 EUR 0,81
Zwischenausschüttung 20.4.2021 EUR 0,73
Zwischenausschüttung 16.7.2021 EUR 0,77
Zwischenausschüttung 18.10.2021 EUR 0,77
   

Klasse TFC H   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse TFD H   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 3,61
   

Klasse SEK LCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
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Klasse SGD LDMH   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 16.2.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 16.3.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 20.4.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 19.5.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 17.6.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 16.7.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 17.8.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 16.9.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 18.10.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 16.11.2021 SGD 0,04
Zwischenausschüttung 16.12.2021 SGD 0,04
   

Klasse USD FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 USD 3,20
   

Klasse USD LDM   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 USD 0,35
Zwischenausschüttung 16.2.2021 USD 0,35
Zwischenausschüttung 16.3.2021 USD 0,35
Zwischenausschüttung 20.4.2021 USD 0,35
Zwischenausschüttung 19.5.2021 USD 0,35
Zwischenausschüttung 17.6.2021 USD 0,35
Zwischenausschüttung 16.7.2021 USD 0,35
Zwischenausschüttung 17.8.2021 USD 0,35
Zwischenausschüttung 16.9.2021 USD 0,35
Zwischenausschüttung 18.10.2021 USD 0,35
Zwischenausschüttung 16.11.2021 USD 0,35
Zwischenausschüttung 16.12.2021 USD 0,35
   

Klasse USD RC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD TFD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 USD 3,80

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des 
Geschäftsjahres werden thesauriert.
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert im 3-Jahres-Vergleich
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Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 121 117 949,70
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 183 309 812,98
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 245 083 720,11

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 120,83
 Klasse FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 154,27
 Klasse LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 145,27
 Klasse LDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 93,43
 Klasse NCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 139,11
 Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,12
 Klasse NDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 92,74
 Klasse NDQH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 86,32
 Klasse PFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 110,55
 Klasse PFDQH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 83,21
 Klasse TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,35
 Klasse TFDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 89,45
 Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 1 204,07
 Klasse SGD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 9,53
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 188,05
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 173,62
 Klasse USD LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 95,52
 Klasse USD LDM  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 100,71
 Klasse USD RC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 120,85
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 113,93
 Klasse USD TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 97,48
2020 Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 121,33
 Klasse FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 154,57
 Klasse LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 146,41
 Klasse LDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 97,23
 Klasse NCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 140,70
 Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,05
 Klasse NDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 96,60
 Klasse NDQH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 90,27
 Klasse PFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 111,96
 Klasse PFDQH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 86,76
 Klasse TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,76
 Klasse TFDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 93,06
 Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 1 208,00
 Klasse SGD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 10,01
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 186,82
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 173,42
 Klasse USD LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 98,84
 Klasse USD LDM  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 104,75
 Klasse USD RC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 119,42
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 113,18
 Klasse USD TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 100,86
2019 Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 115,54
 Klasse FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 146,82
 Klasse LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 139,61
 Klasse LDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 97,30
 Klasse NCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 134,89
 Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 111,11
 Klasse NDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 96,68
 Klasse NDQH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 89,30
 Klasse PFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 107,24
 Klasse PFDQH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 86,49
 Klasse TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,64
 Klasse TFDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 93,05
 Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 1 148,62
 Klasse SGD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 9,93
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 174,24
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 162,66
 Klasse USD LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 97,10
 Klasse USD LDM  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 102,24
 Klasse USD RC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 110,76
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 105,59
 Klasse USD TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 99,02
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Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von fünf 
% und mehr) sind, betrug 0,44 % der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 4 305 836,38.     
           

Platzierungsgebühr / Verwässerungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebühr in Höhe von 2,9% des Netto-Fondsvermögens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung 
berechnet. Die genannte Platzierungsgebühr dient insbesondere als Vertriebsentschädigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebühr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt 
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermögen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden über einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf täglicher Basis 
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf täglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermögens 
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebühr um einen bestimmten Prozentsatz über 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf 
täglicher Basis ermittelt. Während der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermögen als auch 
von dem vorab festgelegten Faktor abhängt.

Außerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwässerungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorücknahmebetrags zugunsten des 
Fondsvermögens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebühr und zum Verwässerungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.
    

Swing Pricing         

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schützen soll, die durch die Zeichnungs- und Rücknahmeaktivitäten entstehen. 
Umfangreiche Zeichnungen und Rücknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds können zu einer Verwässerung des Anlagevermögens dieses (Teil-)Fonds führen, da der Nettoinventarwert 
unter Umständen nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um große (Netto-)Zu- bzw. 
Abflüsse im (Teil-)Fonds zu bewältigen. Zusätzlich zu diesen Kosten können erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen führen, die beträchtlich unter bzw. über den Marktpreisen liegen, 
die unter gewöhnlichen Umständen gelten.

Um den Anlegerschutz für die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwen-
dungen zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflüssen wesentlich betroffen sein und eine festgelegte 
Schwelle überschreiten („teilweises Swing Pricing“); dieser Mechanismus kann auf sämtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einführung eines Swing Pricing-Mechanismus für 
einen bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt – Besonderer Teil veröffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte für die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der 
vorhandenen Marktliquidität und den geschätzten Verwässerungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet. Über-
schreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu großen Nettozuflüssen in den (Teil-)Fonds gekommen ist, 
und nach unten korrigiert, wenn große Nettoabflüsse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Rücknahmen des betreffenden Handelstages gleichermaßen 
Anwendung. Falls für den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhängige Vergütung gilt, basiert die Berechnung auf dem ursprünglichen Nettoinventarwert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren für jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das Ausmaß 
der Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss berücksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

• Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
• Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
• zusätzliche Kosten, die durch Handelsaktivitäten für die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschließlich des Swing-Schwellenwerts), das 
Ausmaß der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmäßigen Abständen überprüft.

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des ursprünglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht übersteigen. 
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfügbar. In einem Marktumfeld mit extremer Illiquidität kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing 
Pricing-Anpassung jedoch auf über 2% des ursprünglichen Nettoinventarwerts erhöhen. Eine Mitteilung über eine derartige Erhöhung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft 
www.dws.com veröffentlicht.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden und hat dies im Berichtszeitraum ausgeführt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse die vorher festgelegte relevante Schwelle 
überschritten haben. Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Nettofondsvermögens des (Teil-)Fonds pro Anteil am letzten Tag des Berichtszeitraums ausgewirkt 
hätte.
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Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist es, ei
nen nachhaltigen Wertzuwachs 
gegenüber der Benchmark 
(Bloomberg Commodity Index 
Total Return) zu erzielen. Hierzu 
wird das Teilfondsvermögen 
überwiegend in rohstoffbezo
gene Anlagen in einem breiten 
Spektrum von Rohstoffbran
chen, insbesondere in den 
Bereichen Landwirtschaft, 
Industrie, Edelmetalle und 
 Energie, investiert. Darüber hin
aus darf der Teilfonds in Finanz
derivaten anlegen, die auch 
Rohstoffindizes als Basiswerte 
haben können. Bis zu 100% des 
Teilfondsvermögens können in 
festverzinsliche Anlagen inves
tiert werden. Schuldtitel ohne 
InvestmentGradeRating dürfen 
einen Anteil von höchstens 10% 
am Teilfondsvermögen haben.

Im Berichtszeitraum vom 1. Ja
nuar 2021 bis Ende Dezember 
2021 erzielte der Teilfonds DWS 
Invest Enhanced Commodity 
Strategy einen Wertzuwachs 
von 32,0% je Anteil (Anteil
klasse USD TFC; nach BVI- 
Methode). Sein Referenzindex, 
der Bloomberg Commodity
Index, stieg im selben Zeitraum 
um 28,2% (jeweils in USDollar).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Der Teilfonds setzte Total Return 
Swaps ein, die an verschiedene 
Rohstoffindizes gebunden sind, 
um ein Engagement in Rohstof
fen herzustellen.

Die Rohstoffmärkte entwickel
ten sich 2021 sehr gut. Mit 
der schrittweisen weltweiten 
Konjunkturerholung nach dem 

anfänglichen Lockdown im 
Jahr 2020 stieg die Nachfrage 
nach sämtlichen Rohstoffen 
an. Im Vergleich zu der gestie
genen Nachfrage erhöhte sich 
das Angebot bei den meisten 
Rohstoffen allerdings nur sehr 
mäßig. Dies war eine Folge der 
über mehrere Jahre hinweg 

unterdurchschnittlichen Investiti
onen im Bereich der natürlichen 
Ressourcen. Ein starker Anstieg 
der Grenznachfrage in Verbin
dung mit einer unveränderten 
bis moderaten Ausweitung des 
Grenzangebots führte dazu, dass 
die Verbraucher den Preis für 
Rohstoffe in die Höhe trieben.

DWS INVEST ENHANCED COMMODITY STRATEGY
Wertentwicklung seit Auflegung 
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DWS Invest Enhanced Commodity Strategy 
(Anteilklasse USD TFC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

15.10.18* 12/2112/19 6/20 12/20 6/216/19

DWS InveSt enhanceD commoDIty Strategy
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

anteilklasse ISIn 1 Jahr 3 Jahre seit auflegung1)

Klasse USD TFC LU1881477555 32,0% 35,0% 24,5%

Klasse USD IC LU1881477399 32,3% 35,7% 27,6%

Klasse USD LC LU1881477472 31,5% – 32,9%

Klasse CHF IC2) LU1881476581 36,9% – 21,0%

Klasse CHF LC2) LU1881476664 36,1% – 18,9%

Klasse IC3) LU1881476821 43,5% – 33,2%

Klasse LC3) LU1881477043 42,6% – 31,1%

Klasse LCH3) LU1956017716 30,3% – 22,4%

Klasse TFCH3) LU1956017807 30,6% – 23,6%

Klasse JPY JC4) LU1877301470 47,6% 41,1% 27,9%

Klasse JPY JCH (P)4) LU1877301553 31,9% 30,5% 19,4%

Klasse SGD LC5) LU1881477126 34,3% – 31,9%

Bloomberg-Commodity-Index Total Return 28,2% 31,5% 17,7%

1)  Klassen JPY JC, JPY JCH (P), USD IC und USD TFC aufgelegt am 15.10.2018 / Klassen LCH und TFCH aufgelegt am 
15.3.2019 / Klassen CHF IC, CHF LC, IC, LC, SGD LC und USD LC aufgelegt am 7.5.2019

2) in CHF
3) in EUR
4) in JPY
5) in SGD 

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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Die Wertentwicklung wurde vor 
allem vom Energiesektor beein-
flusst, da die Ölpreise aufgrund 
der von den OPEC+R-Staaten 
gut gesteuerten Angebotsmen-
ge und der weltweit wieder an-
ziehenden Nachfrage nach dem 
heftigen Abschwung im Jahr 
2020 deutlich zulegten. Im Me-
tallsegment entwickelten sich 
Basismetalle im Berichtsjahr 
besser als Edelmetalle, da sich 
die globale industrielle Nach-
frage 2021 selbst während des 
Ausbruchs neuer Pandemie-
wellen* weiter erholte.

In diesem Markt behauptete 
sich der Teilfonds sehr gut und 
konnte seinen Referenzindex 
übertreffen. Auf Sektorebene 
trug die Übergewichtung von 
Energie gegenüber Metallen zur 
Wertentwicklung des Teilfonds 
ebenso bei wie das im Ver-
gleich zur Benchmark höhere 
Gesamt-Beta.

Mit Blick auf einzelne Strategi-
en kam von jeder der in dem 
Teilfonds angewendeten Strate-
gien ein positiver Beitrag:

Optimal Roll and Yield: 
Im vorderen Teil war die Kurve 
sehr volatil. Das später fälli-
ge Exposure entwickelte sich 
im Jahr 2021 besser als der 
vordere Teil. Das Portfolioma-
nagement hielt zwischen 20% 
und 40% des Beta-Exposures 
in den später fälligen Termin-
kontrakten.

Relative Value: 
Die Relative-Value-Strategie 
wies das ganze Jahr eine Über-
gewichtung bei Energie, Ba-

sis- und Edelmetallen auf. Dies 
unterstützte die Wertentwick-
lung der Strategie sehr.

Taktische Strategie und 
 Absicherung: 
Die Entscheidung zu taktischen 
Umschichtungen in verschie-
dene Rohstoffe erwies sich als 
positiv für die Relative-Value-
Strategie. Auch die taktische 
Übergewichtung von Industrie-
metallen gegenüber Edelmetal-
len funktionierte gut, obwohl 
die Gewinne im vierten Quartal 
zum Teil wieder abgegeben 
wurden, als die US-Notenbank 
Fed zu einer restriktiveren Poli-
tik überging.

Dynamisches Beta: 
Das durchschnittliche Beta im 
Berichtsjahr lag bei 1,06. In 
einem Jahr mit überzeugenden 
positiven Renditen wirkte sich 
das zusätzliche Engagement 
positiv auf das Anlageergebnis 
des Teilfonds aus.

Festverzinsliche Anlagen: 
Die Rendite für festverzinsliche 
Anlagen belief sich auf rund 
40 Bp. im Jahresverlauf. Die 
Outperformance spiegelte Carry 
und Spreadverengung von 
ertragssteigernden Vermögens-
werten wie supranationalen 
Unternehmensanleihen wider.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Der Teilfonds ist ein Produkt im 
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verord-
nung über nachhaltigkeitsbezo-
gene Offenlegungspflichten im 
Finanzdienstleistungssektor).

Hinweis gemäß Artikel 7 der 
Verordnung (EU) 2020/852 
( Taxonomie):
Die diesem Finanzprodukt zu-
grunde liegenden Investitionen 
berücksichtigen nicht die EU-
Kriterien für ökologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitäten.

*  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID-19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
„ Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in USD  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen   54 905 015,29  41,76
Zentralregierungen   56 230 288,14  42,76
Regionalregierungen   6 044 180,00  4,59

Summe Anleihen   117 179 483,43  89,11

2. Derivate   5 504 332,75  4,18

3. Bankguthaben   9 007 033,17  6,85

4. Sonstige Vermögensgegenstände   500 838,31  0,39

5. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   12 252,57  0,01

II. Verbindlichkeiten
1. Kurzfristige Verbindlichkeiten   -556 629,29  -0,42

2. Sonstige Verbindlichkeiten   -139 722,75  -0,11

3. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -11 101,23  -0,01

III. Fondsvermögen   131 496 486,96  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest Enhanced Commodity Strategy
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Börsengehandelte Wertpapiere        115 181 363,43 87,59
        
Verzinsliche Wertpapiere         
2,50 %   Abu Dhabi Government International Bond  

-Reg- (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 630 000   % 103,903 654 588,90 0,50
3,00 %  African Development Bank (MTN) 2018/2023     .  .  .  USD 3 000 000 3 000 000  % 103,874 3 116 220,00 2,37
0,65 %  AIG Global Funding -Reg- 2021/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 98,34 983 400,00 0,75
0,625 %  Asian Development Bank 2020/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 100,102 1 001 020,00 0,76
0,25 %  Asian Infrastructure Investment Bank/The  

2020/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000   % 99,157 1 983 140,00 1,51
4,25 %  Banco de Credito del Peru -Reg- (MTN)  

2013/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 103,549 1 035 490,00 0,79
2,70 %  Banco Santander Chile -Reg- (MTN) 2020/2025     .  USD 236 000   % 102,346 241 536,56 0,18
3,125 %  Banco Santander SA (MTN) 2017/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  USD 400 000   % 102,406 409 622,00 0,31
3,00 %  Bancolombia SA (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 545 000 300 000  % 99,905 544 482,25 0,41
0,25 %  Bank of England Euro Note -Reg- 2021/2024     .  .  .  USD 3 000 000 3 000 000  % 98,719 2 961 570,00 2,25
2,00 %  Bank of Nova Scotia/The 2019/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 500 000 1 500 000  % 101,281 1 519 215,00 1,16
1,95 %  Bank of Nova Scotia/The 2020/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 101,37 1 013 700,00 0,77
0,40 %  Bank of Nova Scotia/The 2021/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 99,257 992 570,00 0,75
1,70 %  Barclays Bank PLC 2020/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000   % 100,343 1 003 430,00 0,76
4,61 %  Barclays PLC (MTN) 2018/2023 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 500 000   % 100,417 502 085,00 0,38
3,50 %  Black Sea Trade & Development Bank -Reg-  

(MTN) 2019/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 500 000   % 104,904 524 520,00 0,40
2,25 %  Canadian Imperial Bank of Commerce  

(MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 384 000   % 102,114 392 117,76 0,30
3,90 %  Capital One Financial Corp . (MTN) 2019/2024     .  .  .  USD 1 400 000 1 000 000  % 105,347 1 474 858,00 1,12
3,50 %  Celanese US Holdings LLC (MTN) 2019/2024     .  .  .  USD 400 000   % 104,453 417 812,00 0,32
4,50 %  Citigroup, Inc . 2011/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000   % 100,128 1 001 280,00 0,76
3,25 %  Citizens Bank NA/Providence RI 2019/2022     .  .  .  .  USD 500 000   % 100,097 500 485,00 0,38
3,25 %  Corp . Andina de Fomento 2019/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000   % 100,266 1 002 660,00 0,76
2,375 %  Corp . Andina de Fomento 2020/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 500 000   % 101,868 509 340,00 0,39
1,75 %  Council Of Europe Development Bank  

2019/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 000 000 3 000 000  % 100,996 3 029 880,00 2,30
0,25 %  Council Of Europe Development Bank  

2020/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000   % 99,082 1 981 640,00 1,51
2,80 %  Credit Suisse AG/New York NY 2020/2022     .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 100,613 1 006 130,00 0,77
1,00 %  Credit Suisse AG/New York NY 2020/2023     .  .  .  .  .  USD 500 000 500 000  % 100,296 501 480,00 0,38
3,50 %  CVS Health Corp . (MTN) 2015/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 300 000   % 101,259 303 777,00 0,23
0,125 %  Denmark Government International Bond  

-Reg- 2020/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000   % 99,767 1 995 340,00 1,52
1,75 %  Export Development Canada 2019/2022     .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 2 000 000  % 100,762 2 015 240,00 1,53
0,50 %  Federal Home Loan Banks 2021/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 330 000 3 330 000  % 99,546 3 314 881,80 2,52
0,25 %  Federal National Mortgage Association  

2020/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 2 000 000  % 99,574 1 991 480,00 1,51
3,666 %  Fox Corp . 2020/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 300 000   % 100,203 300 609,00 0,23
1,50 %  Global Payments, Inc . 2021/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 360 000 360 000  % 100,09 360 324,00 0,27
3,60 %  HSBC Holdings PLC (MTN) 2016/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 103,746 1 037 460,00 0,79
3,15 %  ING Groep NV (MTN) 2017/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 500 000   % 100,646 503 230,00 0,38
3,55 %  ING Groep NV (MTN) 2019/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 500 000   % 104,923 524 615,00 0,40
0,179 %  International Bank for Reconstruction &  

Development 2021/2023 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 2 000 000  % 100,042 2 000 840,00 1,52
3,30 %  Jackson National Life Global Funding  

-Reg- 2019/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 275 000   % 100,244 275 671,00 0,21
0,375 %  Japan Bank for International Cooperation  

2020/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000   % 99,261 1 985 220,00 1,51
0,45 %  John Deere Capital Corp . 2021/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 425 000 2 425 000  % 99,042 2 401 768,50 1,83
3,25 %  JPMorgan Chase & Co . (MTN) 2012/2022     .  .  .  .  .  USD 1 500 000 1 500 000  % 101,994 1 529 910,00 1,16
0,125 %  Kommuninvest I Sverige AB -Reg- 2020/2022     .  .  USD 2 000 000   % 99,856 1 997 120,00 1,52
2,438 %  Lloyds Banking Group PLC (MTN) 2020/2026 *    .  .  USD 240 000   % 102,056 244 934,40 0,19
0,70 %  Met Tower Global Funding -Reg- 2021/2024     .  .  .  .  USD 2 000 000 2 000 000  % 99,039 1 980 780,00 1,51
3,455 %  Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc .  

(MTN) 2018/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 103,024 1 030 240,00 0,78
3,761 %  Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc .  

(MTN) 2018/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 500 000 500 000  % 104,386 521 930,00 0,40
0,749 %  Morgan Stanley 2020/2023 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 500 000   % 100,016 500 080,00 0,38
3,25 %  Mosaic Co ./The (MTN) 2017/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 400 000   % 102,063 408 252,00 0,31
1,875 %  Nederlandse Waterschapsbank NV -Reg-  

(MTN) 2015/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 2 000 000  % 100,425 2 008 500,00 1,53
3,75 %  Nordea Bank Abp -Reg- (MTN) 2018/2023     .  .  .  .  .  USD 2 000 000 2 000 000  % 104,61 2 092 200,00 1,59
3,375 %  ONEOK Partners LP (MTN) 2012/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000   % 101,259 1 012 590,00 0,77
0,30 %  Private Export Funding Corp . -Reg- 2021/2023     .  .  USD 3 000 000 3 000 000  % 99,348 2 980 440,00 2,27
2,625 %  Province of Quebec Canada (MTN) 2013/2023     .  .  USD 2 000 000 2 000 000  % 102,193 2 043 860,00 1,55
2,375 %  Province of Quebec Canada (MTN) 2017/2022     .  .  USD 2 000 000   % 100,16 2 003 200,00 1,52
3,875 %  Qatar Government International Bond -144A-  

(MTN) 2018/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000   % 104,057 2 081 140,00 1,58
0,41 %  Royal Bank of Canada 2021/2024 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 99,992 999 920,00 0,76
2,846 %  Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc .  

(MTN) 2017/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 100,057 1 000 570,00 0,76
0,49 %  Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd  

-Reg- 2021/2024 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 320 000 1 320 000  % 99,951 1 319 353,20 1,00
2,375 %  Temasek Financial I Ltd -Reg- 2012/2023     .  .  .  .  .  .  USD 500 000   % 101,638 508 190,00 0,39
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0,00 %  United States Treasury Bill 2021/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  USD 5 000 000 5 000 000  % 99,992 4 999 598,95 3,80
0,125 %  United States Treasury Inflation Indexed Bonds  

(MTN) 2012/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 832 565 107 970 1 065 % 100,258 1 837 289,59 1,40
0,375 %  United States Treasury Inflation Indexed Bonds  

(MTN) 2013/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 376 400 140 000 1 360 % 105,289 2 502 089,29 1,90
0,125 %  United States Treasury Inflation Indexed Bonds  

(MTN) 2017/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 705 515 100 470 975 % 101,598 1 732 763,26 1,32
1,75 %  United States Treasury Note/Bond  

(MTN) 2013/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 000 000 3 000 000  % 101,666 3 049 980,48 2,32
1,625 %  United States Treasury Note/Bond  

(MTN) 2016/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 000 000 3 000 000  % 101,457 3 043 710,93 2,31
1,875 %  United States Treasury Note/Bond  

(MTN) 2017/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 000 000 3 000 000  % 100,586 3 017 578,14 2,29
2,75 %  United States Treasury Note/Bond  

(MTN) 2018/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 2 000 000  % 102,961 2 059 218,76 1,57
2,125 %  United States Treasury Note/Bond 2019/2022     .  .  USD 3 000 000 3 000 000  % 100,744 3 022 324,23 2,30
1,125 %  United States Treasury Note/Bond 2020/2022     .  .  USD 2 000 000   % 100,176 2 003 515,62 1,52
0,375 %  United States Treasury Note/Bond 2020/2022     .  .  USD 2 000 000 2 000 000  % 100,074 2 001 484,38 1,52
0,125 %  United States Treasury Note/Bond 2020/2022     .  .  USD 3 000 000 3 000 000  % 99,798 2 993 926,14 2,28
0,125 %  United States Treasury Note/Bond 2020/2023     .  .  USD 3 000 000 3 000 000  % 98,842 2 965 253,91 2,26
0,125 %  United States Treasury Note/Bond 2021/2023     .  .  USD 2 000 000 2 000 000  % 99,68 1 993 593,76 1,52
2,375 %  UnitedHealth Group, Inc . (MTN) 2017/2022     .  .  .  .  USD 500 000   % 101,55 507 750,00 0,39
0,60 %  VMware, Inc . 2021/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 710 000 710 000  % 99,319 705 164,90 0,54
2,00 %  Westpac Banking Corp . 2020/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 128 000   % 101,424 129 822,72 0,10
2,95 %  Xilinx, Inc . (MTN) 2017/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 103,836 1 038 360,00 0,79

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere      1 998 120,00 1,52
          
Verzinsliche Wertpapiere
0,27 % Toronto-Dominion Bank/The 2021/2023 *    .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 2 000 000  % 99,906 1 998 120,00 1,52

Summe Wertpapiervermögen        117 179 483,43 89,11

Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)      
         
Devisen-Derivate        -230 521,76 -0,18
Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Devisentermingeschäfte         
         
Devisentermingeschäfte (Kauf)         
         
Offene Positionen         
EUR/USD 0,1 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        201,86 0,00
JPY/USD 3 445,3 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -230 173,21 -0,18
         
Geschlossene Positionen         
EUR/USD 0,1 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        707,96 0,00
JPY/USD 32,3 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -1 258,37 0,00
         
Swaps        5 734 854,51 4,36
Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Commodity Swaps         
Bloomberg Cmdty 3 M Forward /  
0 .12% 27/01/2022 (OTC) (GS)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . Stück 72 624 72 624    775 088,17 0,59
Bloomberg Commodity /  
0 .08% 27/01/2022 (OTC) (JP)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . Stück 72 411 72 411    433 835,35 0,33
Bloomberg Commodity 6MForward /  
0 .16% 27/01/2022 (OTC) (GS)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . Stück 68 196 68 196    633 387,55 0,48
Bloomberg Commodity Index /  
0 .09% 27/01/2022 (OTC) (JP)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . Stück 792 452 792 452    3 241 287,49 2,47
Goldman Sachs Modified /  
0 .31% 27/01/2022 (OTC) (GS)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . Stück 39 944 42 278 2 334   516 932,30 0,39
Goldman Sachs Overweight /  
0 .01% 27/01/2022 (OTC) (GS)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . Stück 123 047 123 047    645 593,96 0,49
Goldman Sachs Overweight /  
0 .01% 27/01/2022 (OTC) (GS)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . Stück 118 889 118 889    646 670,84 0,49
Goldman Sachs Overweight Brent /  
0 .008% 27/01/2022 (OTC) (GS)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . Stück 52 511 52 511    308 819,36 0,23
Goldman Sachs Overweight Gold /  
0% 27/01/2022 (OTC) (GS)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . Stück 139 563 139 563    -623 582,08 -0,47
Goldman Sachs Overweight Lead /  
0% 27/01/2022 (OTC) (GS)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . Stück 154 612 154 612    -843 178,43 -0,64
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Bankguthaben        9 007 033,17 6,85
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen         
         
Japanischer Yen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY 1 516 325     13 175,70 0,01
Schweizer Franken   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF 12 677     13 876,26 0,01
Singapur Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD 14 275     10 555,31 0,01
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      8 969 425,90 6,82
         
Sonstige Vermögensgegenstände        500 838,31 0,39
Zinsansprüche  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        454 000,56 0,35
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        46 837,75 0,04
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        12 252,57 0,01
         
Summe der Vermögensgegenstände **        133 902 132,32 101,83
         
Kurzfristige Verbindlichkeiten        -556 629,29 -0,42
EUR-Kredite   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR -491 093     -556 629,29 -0,42
         
Sonstige Verbindlichkeiten        -139 722,75 -0,11
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -139 744,55 -0,11
Andere sonstige Verbindlichkeiten  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        21,80 0,00
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -11 101,23 -0,01
         
Summe der Verbindlichkeiten        -2 405 645,36 -1,83
         
Fondsvermögen        131 496 486,96 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos 
bei der Verwaltungsgesellschaft erhältlich .

Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert        
Klasse CHF IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF      121,21
Klasse CHF LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF      119,16
Klasse IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      133,08
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      131,02
Klasse LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      122,43
Klasse TFCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      123,62
Klasse JPY JC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY      12 788,00
Klasse JPY JCH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY      11 944,00
Klasse SGD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD      13,20
Klasse USD IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      127,58
Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      132,75
Klasse USD TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      124,52

Umlaufende Anteile        
Klasse CHF IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      639,801
Klasse CHF LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      11 323,321
Klasse IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      2 369,838
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      307 557,561
Klasse LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      147,000
Klasse TFCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      154,000
Klasse JPY JC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      428 007,000
Klasse JPY JCH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      289 618,000
Klasse SGD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      1 462,424
Klasse USD IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      156,600
Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      45 048,273
Klasse USD TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      1 857,409

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   USD vermögen
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Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)       
Bloomberg Commodity Index Total Return       
       
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)       
       
kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 79,978
   
größter potenzieller Risikobetrag    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 126,824
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   . . . . . . . . . . . . .  % 108,512
       
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 2,2, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 231 236 588,51. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene 
von Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte.

Marktschlüssel

Vertragspartner der Derivate (mit Ausnahme von Devisentermingeschäften)
GS = Goldman Sachs Bank Europe SE 
JP = J.P. Morgan AG 

Vertragspartner der Devisentermingeschäfte
Barclays Bank Ireland PLC, Bofa Securities Europe S.A., HSBC France, Morgan Stanley Europe SE, Royal Bank of Canada (UK), State Street Bank International GmbH und UBS AG.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

    per 30.12.2021

Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 0,913600 = USD 1
Euro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,882262 = USD 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 115,085000 = USD 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,352350 = USD 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Fußnoten

* Variabler Zinssatz.
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021
 
I. Erträge
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . USD 1 305 349,73
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . USD 1 065,20
3. Abzug ausländischer Quellensteuer   . . . . . . . . . . . . . . . USD -596,41
 
Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 305 818,52
 
II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -125,20
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -1 103 281,56
 davon:
  Basis-Verwaltungsvergütung  . .  USD -1 128 686,95
  Erträge aus dem Expense Cap  .  USD 55 792,40
  Administrationsvergütung  . . . . .  USD -30 387,01
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -596,94
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten   . . . . . USD -17 194,94
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -31 894,45
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -138 747,98
 davon:
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . .  USD -123 226,41
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD -15 521,57

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -1 291 841,07
 
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 13 977,45
 
IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 27 690 095,72
     
Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . USD 27 690 095,72
     
V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 27 704 073,17

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
   
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:  

Klasse CHF IC 0,75% p.a.,      Klasse CHF LC 1,35% p.a.,  
Klasse IC 0,75% p.a.,      Klasse LC 1,35% p.a.,  
Klasse LCH 1,39% p.a.,      Klasse TFCH 0,91% p.a.,  
Klasse JPY JC 0,86% p.a.,      Klasse JPY JCH (P) 0,88% p.a., 
Klasse SGD LC 1,35% p.a.,      Klasse USD IC 0,75% p.a.,  
Klasse USD LC 1,35% p.a.,      Klasse USD TFC 0,90% p.a.  

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 8 396,93.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

DWS Invest Enhanced Commodity Strategy

Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 80 327 442,43

1. Mittelzufluss (netto)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 25 601 223,12
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -4 420 909,47
3. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 13 977,45
4. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 27 690 095,72
5. Nettoveränderung der nicht  
 realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 284 657,71
 
II.  Wert des Fondsvermögens  
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 131 496 486,96

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . USD 27 690 095,72
 
 aus: 
  Wertpapiergeschäften  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 162 132,33
  Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -2 660 282,12
  Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften 1) . . USD 30 188 245,51
 
1)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus 

Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.   

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse CHF IC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse CHF LC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse IC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse LCH

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFCH

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse JPY JC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse JPY JCH (P)

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse SGD LC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres  wird thesauriert.
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Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche-Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0.00 % der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 0.00.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse USD IC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD TFC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

DWS Invest Enhanced Commodity Strategy

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres   
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 131 496 486,96
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 80 327 442,43
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 72 984 958,12

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres    
2021 Klasse CHF IC  . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 121,21
 Klasse CHF LC  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 119,16
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 133,08
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 131,02
 Klasse LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 122,43
 Klasse TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 123,62
 Klasse JPY JC  . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 12 788,00
 Klasse JPY JCH (P)  . . . . . . . . . . . . JPY 11 944,00
 Klasse SGD LC  . . . . . . . . . . . . . . . SGD 13,20
 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . USD 127,58
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . USD 132,75
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . USD 124,52
2020 Klasse CHF IC  . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 88,52
 Klasse CHF LC  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 87,54
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 92,74
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 91,85
 Klasse LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 93,98
 Klasse TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 94,64
 Klasse JPY JC  . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 8 665,00
 Klasse JPY JCH (P)  . . . . . . . . . . . . JPY 9 052,00
 Klasse SGD LC  . . . . . . . . . . . . . . . SGD 9,83
 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . USD 96,45
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . USD 100,96
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . USD 94,32
2019 Klasse CHF IC  . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 96,38
 Klasse CHF LC  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 95,87
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,89
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,50
 Klasse LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 95,21
 Klasse TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 95,48
 Klasse JPY JC  . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 9 085,00
 Klasse JPY JCH (P)  . . . . . . . . . . . . JPY 9 060,00
 Klasse SGD LC  . . . . . . . . . . . . . . . SGD 9,98
 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . USD 95,61
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . USD 100,67
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . USD 93,63
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Jahresbericht
DWS Invest ESG Asian Bonds 
(vormals: DWS Invest Asian IG Bonds)

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist die 
Erwirtschaftung eines nachhal
tigen Wertzuwachses, der den 
Referenzindex (JPM JACI IG TR 
(USD)) übertrifft. Hierzu inves
tiert der Teilfonds überwiegend 
in verzinsliche Schuldtitel, die 
auf USDollar lauten und von 
Unternehmen begeben werden, 
die ihren Sitz in Asien haben 
oder ihre Geschäftstätigkeit 
überwiegend in einer asiati
schen Rechtsordnung ausüben. 
Die auf USDollar lautenden 
Anleihen können staatsna
he Anleihen (von staatlichen 
Stellen, Gebietskörperschaften, 
supranationalen Institutionen 
und Staaten) oder Unter
nehmensanleihen aus dem 
asiatisch-pazifischen Raum 
umfassen. Das Teilfondsver
mögen wird primär in verzins
lichen Wertpapieren angelegt, 
die zum Zeitpunkt des Erwerbs 
ein InvestmentGradeRating 
aufweisen. Bei der Auswahl der 
Anlagen werden neben dem 
finanziellen Erfolg ökologische 
und soziale Gesichtspunkte 
und die Grundsätze einer guten 
Corporate Governance (sog. 
ESG-Faktoren) berücksichtigt. 

2021 war ein herausfordern
des Jahr für den asiatischen 
Rentenmarkt: Auf eine zweite 
CoronaWelle, die den asiati
schen Raum im ersten Halbjahr 
2021 belastete, folgte eine 
Reihe spezifischer Kreditereig
nisse in China. Letztere wurden 
durch die Zunahme politischer 
Risiken im Inland (z.B. im 
Immobilien und Technologie
sektor) ausgelöst, die zu einer 
erhöhten Marktvolatilität führ
ten. Darüber hinaus trugen die 

einander gegenüberstehenden 
Bedrohungen von COVID19 
und steigender Inflation zur Un
sicherheit über die Geldpolitik 
bei, da die Zentralbanken ihren 
politischen Kurs permanent 
auf die äußeren Rahmenbe
dingungen abstimmen muss
ten. Vor diesem schwierigen 
Hintergrund verzeichnete der 
Teilfonds DWS Invest ESG Asian 
Bonds im Geschäftsjahr 2021 
einen Wertrückgang von 2,0% 
je Anteil (Anteilklasse USD 

LC; nach BVI-Methode). Sein 
Referenzindex, der JPM JACI 
IG TR (USD), blieb im gleichen 
Zeitraum relativ unverändert bei 
0,0% (jeweils in US-Dollar).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Die Entwicklung der inter
nationalen Kapitalmärkte 
wurde auch 2021 von der 
COVID19Pandemie* und ihren 
sozialen und ökonomischen 
Auswirkungen auf die Weltwirt

DWS INVEST ESG ASIAN BONDS
Wertentwicklung seit Auflegung 
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* aufgelegt am 31.8.2018 = 100
Angaben auf USD-Basis

DWS Invest ESG Asian Bonds (Anteilklasse USD LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

31.8.18* 12/2112/18 12/19 12/20

DWS InveSt eSG ASIAn BonDS
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIn 1 Jahr 3 Jahre seit Auflegung1)

Klasse USD LC LU1859276286 -2,0% 13,3% 14,5%

Klasse USD FC100 LU1936919510 -1,0% - 15,7%

Klasse USD IC LU1859276104 -1,2% 16,2% 17,7%

Klasse USD IC500 LU2026199591 -0,9% - 6,7%

Klasse USD TFC LU1859276443 -1,4% 15,2% 16,7%

Klasse ICH2) LU1859275809 -2,0% 10,1% 10,5%

Klasse TFCH2) LU1859275981 -2,2% 9,3% 9,6%

JPM JACI Investment Grade Total Return (USD) 0,0% 18,6% 19,5%

1)  Klassen ICH, TFCH, USD IC, USD LC und USD TFC aufgelegt am 31.8.2018 / Klasse USD FC100 aufgelegt am 28.2.2019 / 
Klasse USD IC500 aufgelegt am 16.8.2019

2) in EUR

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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schaft beeinflusst. Dennoch 
setzten die außergewöhnlichen 
geldpolitischen Hilfen und der 
Überfluss an Liquidität von 
den Zentralbanken eine breite 
globale Erholung in Gang. Die 
Carry-Rendite blieb für viele 
Anleger ein wichtiges Thema.

Der asiatische Rentenmarkt 
verzeichnete 2021 Verluste, da 
die strengeren regulatorischen 
Vorschriften im chinesischen 
Immobiliensektor zu einer 
angespannten Liquiditätslage 
und verschärften Kreditbedin-
gungen führten, die schließlich 
eine Welle von Zahlungsaus-
fällen chinesischer Entwickler 
auslösten. Trotz des Anstiegs 
der Volatilität in der Region 
erwies sich das asiatische 
Investment-Grade-Segment 
2021 als robust, als eine stär-
kere Trennung zwischen den 
asiatischen Investment-Grade- 
und High-Yield-Märkten zu 
beobachten war. Der Credit 
Spread für Investment-Grade-
Anleihen aus Asien verengte 
sich im Jahresverlauf 2021 um 
21 Basispunkte, als Anleger 
vom High-Yield- in den Invest-
ment-Grade-Bereich umschich-
teten. Die Verengung des Credit 
Spreads wurde allerdings durch 
den Anstieg der Renditen von 
US-Staatsanleihen während des 
Jahres ausgeglichen. Andere 
Länder des asiatischen Raums, 
wie Indien und Indonesien, 
profitierten ebenfalls von dem 
höheren Anlegerinteresse und 
der Diversifizierung weg von 
China. Auf Branchenebene 
profitierten rohstoffbezogene 
Sektoren von einem Anstieg 
der Rohstoffpreise, als sich der 
Konjunkturausblick nach der 
Wiederöffnung der Städte und 

den zunehmenden Impfquoten 
in den meisten Teilen der Welt 
aufhellte. Zum Jahresende hin 
begann sich parallel zu den 
steigenden Energiepreisen 
Inflationsdruck aufzubauen. So-
wohl in den USA als auch in der 
Eurozone erreichte die Inflation 
den höchsten Stand seit mehre-
ren Jahrzehnten. Im November 
begann die Fed ihr Anleihekauf-
programm zurückzufahren und 
ebnete so den Weg für Zinser-
höhungen im Jahr 2022. 

Der Teilfonds konzentrierte sei-
ne Anlagen weiterhin auf in US-
Dollar denominierte Unterneh-
mensanleihen aus asiatischen 
Industrie- und Schwellenlän-
dern. Hinsichtlich der geogra-
fischen Gewichtung war das 
Portfolio gut diversifiziert, wo-
bei Japan und Korea die zwei 
nach Gewichtung stärksten 
Regionen waren. Zum Berichts-
stichtag wies der Teilfonds ein 
Durchschnittsrating von A- auf. 
Die Duration des Portfolios war 
im gesamten Jahr 2021 kürzer 
als die des Referenzindex. Auch 
wenn die erwartete steiler wer-
dende Zinskurve nicht sofort 
zum Tragen kam (dies galt ins-
besondere für das zweite Quar-
tal 2021, als die Zentralbanken 
die Auswirkungen der zweiten 
Corona-Welle einzudämmen 
versuchten), wurde die defensi-
ve Positionierung des Portfolios 
bei der Duration insgesamt 
beibehalten. Den Schwerpunkt 
des Teilfonds bildeten ange-
sichts des volatilen Marktum-
felds weiterhin Einzelwerte von 
höherer Qualität im Finanz- und 
TMT-Bereich, was sich negativ 
auf die relative Performance 
gegenüber dem Referenzindex 
auswirkte. 

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Der Teilfonds DWS Invest ESG 
Asian Bonds bewarb ökolo-
gische und soziale Merkmale 
und qualifizierte als Produkt 
gemäß Artikel 8 Absatz 1 der 
Verordnung (EU) 2019/2088 
über nachhaltigkeitsbezoge-
ne Offenlegungspflichten im 
Finanzdienstleistungssektor.

Die Anlagen werden primär 
nach den beworbenen ökologi-
schen und/oder sozialen Krite-
rien ausgewählt. Die diesem 
Finanzprodukt zugrunde liegen-
den Investitionen berücksichti-
gen jedoch nicht die EU-Krite-
rien für ökologisch nachhaltige 
Wirtschaftsaktivitäten laut 
 Taxonomie-Verordnung.

Die Anforderungen in Bezug 
auf Darstellung und Inhalt der 
Informationen in regelmäßigen 
Berichten für Finanzprodukte 
gemäß Artikel 8 Absatz 1 der 
Verordnung (EU) 2019/2088 
(Offenlegungs-VO) sowie Artikel 
6 der Verordnung (EU) 2020/852 
( Taxonomie-VO) sind nachste-
hend verfügbar.

*  Die Coronakrise (Covid-19-Pandemie) 
stellte bzw. stellt auch die Weltwirtschaft 
vor enorme Herausforderungen und ist 
daher ein bedeutendes Ereignis im Be-
richtszeitraum. Die Unsicherheiten über 
die Auswirkungen der Pandemie sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
wichtig. Weitere Einzelheiten sind den 
Erläuterungen im Abschnitt „Allgemeine 
Informationen“ zu entnehmen.
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   Bestand in USD  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen   118 267 690,95  87,14
Zentralregierungen   2 005 100,30  1,47

Summe Anleihen   120 272 791,25  88,61

2. Investmentanteile
Sonstige Fonds   13 455 068,64  9,91

Summe Investmentanteile   13 455 068,64  9,91

3. Derivate   31 777,36  0,02

4. Bankguthaben   1 134 703,11  0,84

5. Sonstige Vermögensgegenstände   919 886,92  0,68

6. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   38,22  0,00

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -49 161,35  -0,04

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -27 986,55  -0,02

III. Fondsvermögen   135 737 117,60  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest ESG Asian Bonds (vormals: DWS Invest Asian IG Bonds)
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Börsengehandelte Wertpapiere        120 272 791,25 88,61

Verzinsliche Wertpapiere
4,20 %  Adani Ports & Special Economic Zone Ltd -Reg-  

(MTN) 2020/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 103,847 1 038 470,00 0,76
3,125 %  AIA Group Ltd (MTN) 2013/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 290 000 2 290 000  % 102,413 2 345 257,70 1,73
7,25 %  Asahi Mutual Life Insurance Co . 2017/perpetual *    USD 1 100 000 700 000  % 100,643 1 107 073,00 0,82
6,50 %  Asahi Mutual Life Insurance Co . 2018/perpetual *    USD 1 900 000 1 900 000  % 106,146 2 016 774,00 1,49
4,625 %  Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT  

(MTN) 2018/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 500 000  % 105,382 1 053 820,00 0,78
3,95 %  Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT  

(MTN) 2019/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 606 000 1 606 000  % 105,278 1 690 764,68 1,25
2,20 %  Central Japan Railway Co . (MTN) 2019/2024     .  .  .  USD 2 200 000 3 690 000 1 990 000 % 102,227 2 248 994,00 1,66
3,75 %  Competition Team Technologies Ltd  

(MTN) 2019/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 500 000 1 500 000  % 105,047 1 575 705,00 1,16
4,00 %  Dai-ichi Life Insurance Co ., Ltd -Reg- 2016/ 

perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 100 000 2 500 000  % 106,644 3 305 964,00 2,44
5,10 %  Dai-ichi Life Insurance Co ., Ltd/The -Reg- 2014/ 

perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 570 000 2 570 000  % 108,153 2 779 532,10 2,05
4,52 %  DBS Group Holdings Ltd -Reg- (MTN) 2018/2028 *   USD 2 000 000 2 000 000  % 105,664 2 113 280,00 1,56
1,239 %  Denso Corp . -Reg- (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 200 000 1 200 000  % 98,009 1 176 108,00 0,87
4,125 %  FTL Capital Ltd (MTN) 2013/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 007 000 3 007 000  % 102,466 3 081 152,62 2,27
1,375 %  HCL America, Inc . -Reg- (MTN) 2021/2026   .  .  .  .  .  .  USD 6 000 000 6 000 000  % 97,518 5 851 080,00 4,31
3,625 %  HKT Capital No 2 Ltd (MTN) 2015/2025     .  .  .  .  .  .  .  USD 200 000 200 000  % 105,217 210 434,00 0,15
3,00 %  HKT Capital No 4 Ltd (MTN) 2016/2026     .  .  .  .  .  .  .  USD 300 000   % 103,821 311 463,00 0,23
1,50 %  KB Capital Co ., Ltd (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 4 600 000 4 000 000  % 98,715 4 540 890,00 3,34
1,50 %  KB Kookmin Card Co ., Ltd (MTN) 2021/2026     .  .  .  USD 2 000 000 2 000 000  % 98,275 1 965 500,00 1,45
0,849 %  Komatsu Finance America, Inc . 2020/2023     .  .  .  .  .  USD 5 000 000 4 600 000  % 99,61 4 980 500,00 3,67
1,75 %  Kookmin Bank -Reg- (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  USD 900 000 900 000  % 100,649 905 841,00 0,67
3,00 %  Korea Housing Finance Corp . -Reg-  

(MTN) 2017/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 750 000   % 101,709 762 817,50 0,56
2,50 %  Korea National Oil Corp . -Reg- (MTN) 2016/2026     USD 200 000   % 103,486 206 972,00 0,15
0,875 %  Korea National Oil Corp . -Reg- (MTN) 2020/2025     USD 200 000  300 000 % 97,473 194 946,00 0,14
3,00 %  Korea Resources Corp . -Reg- (MTN) 2017/2022     .  USD 500 000 500 000  % 100,636 503 180,00 0,37
1,75 %  Korea Resources Corp . (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  USD 340 000 340 000  % 99,172 337 184,80 0,25
1,00 %  KT Corp . (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 600 000 900 000  % 98,111 1 569 776,00 1,16
1,375 %  KT Corp . (MTN) 2021/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 2 000 000  % 97,731 1 954 620,00 1,44
3,25 %  LG Chem Ltd -Reg- (MTN) 2019/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 4 000 000 4 000 000  % 105,168 4 206 720,00 3,10
3,56 %  Marubeni Corp . (MTN) 2019/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 680 000 1 680 000  % 104,59 1 757 112,00 1,29
1,319 %  Marubeni Corp . (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 800 000   % 98,188 785 504,00 0,58
1,577 %  Marubeni Corp . (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 200 000 1 200 000  % 98,191 1 178 292,00 0,87
3,25 %  Minera y Metalurgica del Boleo SAPI de CV  

(MTN) 2019/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 700 000 3 700 000  % 104,208 3 855 696,00 2,84
2,95 %  Mitsui Fudosan Co ., Ltd -Reg- (MTN) 2018/2023     USD 300 000  200 000 % 101,862 305 586,00 0,22
1,162 %  NTT Finance Corp . -Reg- (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  USD 2 500 000 2 500 000  % 98,026 2 450 650,00 1,80
4,375 %  NWD MTN Ltd (MTN) 2015/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 4 000 000 4 000 000  % 102,117 4 084 680,00 3,01
3,95 %  ORIX Corp . (MTN) 2017/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 590 000 1 590 000  % 109,14 1 735 326,00 1,28
4,25 %  Oversea-Chinese Banking Corp ., Ltd -Reg-  

(MTN) 2014/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 200 000 1 200 000  % 106,412 1 276 944,00 0,94
5,75 %  PCCW Capital No 4 Ltd (MTN) 2012/2022     .  .  .  .  .  USD 500 000   % 101,162 505 810,00 0,37
3,75 %  PCCW-HKT Capital No . 5 Ltd -Reg-  

(MTN) 2013/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 860 000 1 860 000  % 102,771 1 911 540,60 1,41
4,30 %  Pertamina Persero PT -Reg- (MTN) 2013/2023     .  .  USD 500 000 500 000  % 104,001 520 005,00 0,38
2,75 %  POSCO -Reg- (MTN) 2019/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 103,269 1 032 690,00 0,76
1,375 %  Shinhan Card Co ., Ltd (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  USD 5 500 000 5 500 000  % 98,715 5 429 325,00 4,00
1,375 %  Shinhan Card Co ., Ltd (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  USD 360 000 360 000  % 97,703 351 730,80 0,26
1,35 %  Shinhan Financial Group Co ., Ltd -Reg-  

(MTN) 2020/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 200 000 2 000 000  % 98,536 2 167 792,00 1,60
2,875 %  Shire Acquisitions Investments Ireland DAC  

(MTN) 2016/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 700 000 700 000  % 102,841 719 887,00 0,53
1,234 %  Singapore Exchange Ltd (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  USD 300 000 300 000  % 98,638 295 914,00 0,22
2,375 %  SingTel Group Treasury Pte Ltd  

(MTN) 2016/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 500 000   % 103,324 516 620,00 0,38
3,875 %  SK Broadband Co ., Ltd (MTN) 2018/2023     .  .  .  .  .  .  USD 800 000   % 104,345 834 760,00 0,61
3,00 %  SK Hynix, Inc . (MTN) 2019/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 450 000 2 750 000  % 103,435 3 568 507,50 2,63
1,50 %  SK Hynix, Inc . -Reg- (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 500 000 2 500 000  % 97,944 2 448 600,00 1,80
3,75 %  SK Telecom Co ., Ltd -Reg- (MTN) 2018/2023     .  .  .  USD 1 050 000 1 050 000  % 103,463 1 086 361,50 0,80
3,875 %  SmarTone Finance Ltd (MTN) 2013/2023     .  .  .  .  .  .  USD 900 000 900 000  % 102,089 918 801,00 0,68
6,50 %  Sumitomo Life Insurance Co . -Reg- 2013/2073 *    .  USD 2 500 000 2 500 000  % 108,227 2 705 675,00 1,99
1,05 %  Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd -Reg-  

(MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 250 000   % 97,705 244 262,50 0,18
0,85 %  Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd -Reg-  

2021/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 800 000 800 000  % 99,093 792 744,00 0,58
0,80 %  Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd -Reg-  

2021/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 340 000 3 340 000  % 98,418 3 287 161,20 2,42
4,50 %  Sun Hung Kai Properties Capital Market Ltd  

(MTN) 2012/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 700 000 700 000  % 100,381 702 667,00 0,52
3,625 %  Sun Hung Kai Properties Capital Market Ltd  

(MTN) 2013/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 200 000 2 200 000  % 102,344 2 251 568,00 1,66

Vermögensaufstellung zum 31.12.2021

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   USD vermögen

DWS Invest ESG Asian Bonds (vormals: DWS Invest Asian IG Bonds)
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2,55 %  Suntory Holdings Ltd -Reg- (MTN) 2017/2022     .  .  .  USD 220 000   % 100,675 221 485,00 0,16
2,25 %  Suntory Holdings Ltd -Reg- (MTN) 2019/2024     .  .  .  USD 200 000  200 000 % 102,023 204 046,00 0,15
4,50 %  Swire Pacific MTN Financing Ltd  

(MTN) 2012/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 100,501 1 005 010,00 0,74
3,375 %  Sydney Airport Finance Co . Pty Ltd -Reg-  

(MTN) 2015/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 300 000 1 300 000  % 104,998 1 364 974,00 1,01
3,625 %  Sydney Airport Finance Co . Pty Ltd -Reg-  

(MTN) 2016/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 100 000 4 600 000 1 500 000 % 106,066 3 288 046,00 2,42
4,40 %  Takeda Pharmaceutical Co ., Ltd 2019/2023     .  .  .  .  USD 4 730 000 4 400 000  % 105,838 5 006 113,75 3,69
3,133 %  Vena Energy Capital Pte Ltd (MTN) 2020/2025     .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 102,018 1 020 180,00 0,75
1,50 %  Wipro IT Services LLC (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  USD 4 500 000 4 500 000  % 97,909 4 405 905,00 3,25

Investmentanteile        13 455 068,64 9,91

Gruppeneigene Investmentanteile
Deutsche Global Liquidity Series PLC -  
Deutsche Managed Dollar Fund -Z- USD - (0,100%)   .  .  .  .  .  .  .  Anteile 1 293 1 298 5 USD 10 408,589 13 455 068,64 9,91

Summe Wertpapiervermögen        133 727 859,89 98,52

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate        31 777,36 0,02
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschäfte

Devisentermingeschäfte (Kauf)

Offene Positionen
EUR/USD 2,9 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        16 539,03 0,01

Geschlossene Positionen
EUR/USD 3,0 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        15 238,33 0,01

Bankguthaben        1 134 703,11 0,84

Verwahrstelle (täglich fällig)
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 69 230     78 469,05 0,06

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

Singapur Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD 325     240,32 0,00
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      1 055 993,74 0,78

Sonstige Vermögensgegenstände        919 886,92 0,68
Zinsansprüche  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        855 848,30 0,63
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        64 038,62 0,05

Forderungen aus Anteilscheingeschäften        38,22 0,00

Summe der Vermögensgegenstände        135 814 265,50 100,06

Sonstige Verbindlichkeiten         -49 161,35 -0,04
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -49 161,35 -0,04

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -27 986,55 -0,02

Summe der Verbindlichkeiten        -77 147,90 -0,06

Fondsvermögen        135 737 117,60 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich .

DWS Invest ESG Asian Bonds (vormals: DWS Invest Asian IG Bonds)

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   USD vermögen
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Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert
Klasse ICH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      110,49
Klasse TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      109,56
Klasse USD FC100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      115,74
Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      117,74
Klasse USD IC500 (vormals: USD IC100)  . . . . . . . . . . . . . . .  USD      106,69
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      114,47
Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      116,67

Umlaufende Anteile
Klasse ICH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      15 400,000
Klasse TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      11 089,000
Klasse USD FC100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      72 123,000
Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100,000
Klasse USD IC500 (vormals: USD IC100)  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 119 112,000
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      3 422,615
Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      36 684,667

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
JP Morgan ACI - Investment Grade

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 12,965

größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 62,802

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . .  % 37,606

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities 
and Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 0,00. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von 
Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte.

Marktschlüssel

Vertragspartner der Devisentermingeschäfte
Barclays Bank Ireland PLC, HSBC France, Royal Bank of Canada (UK) und UBS AG

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2021

Euro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,882262 = USD 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,352350 = USD 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg, Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. Das Zeichen 
+ bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds“) hielt, 
können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

Fußnote

  * Variabler Zinssatz.

DWS Invest ESG Asian Bonds (vormals: DWS Invest Asian IG Bonds)
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DWS Invest ESG Asian Bonds (vormals: DWS Invest Asian IG Bonds)

Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 18 600 140,15

1. Mittelzufluss (netto). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 118 406 681,52
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -2 104 471,32
3. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 809 063,10
4. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 016 024,05
5. Nettoveränderung der nicht  
 Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -1 990 319,90

II. Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 135 737 117,60

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich)  USD 1 016 024,05

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 184 282,14
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -168 258,09

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse ICH

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFCH

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD FC100

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD IC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD IC100

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD TFC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) 

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I. Erträge
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . USD 2 110 220,69
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . USD 5 175,79
3. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . USD -3 287,34

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 112 109,14

II. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 138 335,97
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  USD -244 650,61
 Erträge aus dem Expense Cap  .  USD 496 765,90
 Administrationsvergütung  . . . . .  USD -113 779,32
2. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -466,70
3. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . USD -69 477,25
4. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -23 766,68
5. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -347 671,38
 davon:
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . .  USD -329 015,69
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD -18 655,69

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -303 046,04

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 809 063,10

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 016 024,05

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . USD 1 016 024,05

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 825 087,15

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse ICH 0,43% p.a., Klasse TFCH 0,77% p.a.,
Klasse USD FC100 0,29% p.a., Klasse USD IC 0,47% p.a.,
Klasse USD IC100 0,19% p.a., Klasse USD LC 1,32% p.a.,
Klasse USD TFC 0,74% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne 
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf 
die jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 1 620,18.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 135 737 117,60
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 18 600 140,15
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 18 457 897,11

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse ICH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 110,49
 Klasse TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,56
 Klasse USD FC100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 115,74
 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 117,74
 Klasse USD IC500 (vormals: USD IC100)  . . . . . . USD 106,69
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 114,47
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 116,67
2020 Klasse ICH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 112,71
 Klasse TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 112,06
 Klasse USD FC100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 116,90
 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 119,12
 Klasse USD IC500 (vormals: USD IC100)  . . . . . . USD 107,65
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 116,83
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 118,38
2019 Klasse ICH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106,49
 Klasse TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106,22
 Klasse USD FC100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 108,43
 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 110,70
 Klasse USD IC500 (vormals: USD IC100)  . . . . . . USD 99,76
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 109,49
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 110,31

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0,21% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 1 302 273,00.

Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schützen soll, die durch die Zeichnungs- und Rücknahmeaktivitäten entstehen. 
Umfangreiche Zeichnungen und Rücknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds können zu einer Verwässerung des Anlagevermögens dieses (Teil-)Fonds führen, da der Nettoinventarwert 
unter Umständen nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um große (Netto-)Zu- bzw. 
Abflüsse im (Teil-)Fonds zu bewältigen. Zusätzlich zu diesen Kosten können erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen führen, die beträchtlich unter bzw. über den Marktpreisen 
liegen, die unter gewöhnlichen Umständen gelten.

Um den Anlegerschutz für die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige 
Aufwendungen zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflüssen wesentlich betroffen sein und eine 
festgelegte Schwelle überschreiten („teilweises Swing Pricing“); dieser Mechanismus kann auf sämtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einführung eines Swing Pricing- 
Mechanismus für einen bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt – Besonderer Teil veröffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte für die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der 
vorhandenen Marktliquidität und den geschätzten Verwässerungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet. 
Überschreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu großen Nettozuflüssen in den (Teil-)Fonds gekommen 
ist, und nach unten korrigiert, wenn große Nettoabflüsse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Rücknahmen des betreffenden Handelstages gleicher-
maßen Anwendung. Falls für den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhängige Vergütung gilt, basiert die Berechnung auf dem ursprünglichen Nettoinventarwert. 

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren für jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das Ausmaß 
der Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss berücksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

• Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
• Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
• zusätzliche Kosten, die durch Handelsaktivitäten für die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschließlich des Swing-Schwellenwerts), das
Ausmaß der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmäßigen Abständen überprüft.

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des ursprünglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht übersteigen. 
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfügbar. In einem Marktumfeld mit extremer Illiquidität kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing 
Pricing-Anpassung jedoch auf über 2% des ursprünglichen Nettoinventarwerts erhöhen. Eine Mitteilung über eine derartige Erhöhung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft 
www.dws.com veröffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse erwartet werden und er bei gewöhnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, 
ist davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgeführt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden und hat dies im Berichtszeitraum ausgeführt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse die vorher festgelegte relevante Schwelle 
überschritten haben. Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Nettofondsvermögens des (Teil-)Fonds pro Anteil am letzten Tag des Berichtszeitraums ausgewirkt 
hätte.

DWS Invest ESG Asian Bonds (vormals: DWS Invest Asian IG Bonds)
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Jahresbericht
DWS Invest ESG Climate Tech

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds DWS Invest ESG 
Climate Tech investiert haupt
sächlich in Aktien, Aktienzertifi
kate, Partizipations und Ge
nussscheine, Wandelanleihen 
und Optionsscheine auf Aktien 
von Unternehmen, die vorwie
gend in Geschäftsbereichen tä
tig sind, die geeignet sind, den 
Klimawandel und seine Aus
wirkungen zu begrenzen oder 
zu reduzieren. Im Fokus stehen 
insbesondere Unternehmen, 
die Produkte, Dienstleistungen 
und Lösungen anbieten, die zur 
Verringerung von Emissionen 
durch die Erzeugung sauberer 
Energien sowie zur effizienten 
Energieübertragung oder zur 
Steigerung der Energieeffizi
enz beitragen, jedoch auch 
in Unternehmen, die sich in 
Bereichen wie Gesundheitswe
sen, Wasser und Agrarwirt
schaft oder Katastrophenschutz 
und Krisenbewältigung für die 
Bewältigung der Folgen des Kli
mawandels einsetzen. Bei der 
Auswahl der Anlagen werden 
neben dem finanziellen Erfolg 
auch ökologische und soziale 
Aspekte und die Grundsätze 
guter Unternehmensführung 
(sogenannte ESGKriterien 
für Environmental, Social und 
Governance) berücksichtigt. Im 
Geschäftsjahr vom 1. Januar 
2021 bis zum 31. Dezember 
2021 verzeichnete der Teilfonds 
einen Wertzuwachs von 18,8% 
je Anteil (Anteilklasse LD; nach 
BVIMethode; in Euro).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Im abgelaufenen Geschäftsjahr 
wurde die langfristige Strategie 
der Unternehmensselektion 

mit einer umfassenden Funda
mentalanalyse einzelner Aktien 
weiter verfolgt. Der Fokus lag 
vorwiegend auf Unternehmen, 
deren Produkte oder Dienstleis

tungen einen wesentlichen Bei
trag zur Dekarbonisierung des 
Energiemix und Abkopplung 
des Energieverbrauchs vom 
globalen Wirtschaftswachs

DWS INVEST ESG CLIMATE TECH
Wertentwicklung seit Auflegung 
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* aufgelegt am 1.10.2018 = 100
Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest ESG Climate Tech (Anteilklasse LD)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

1.10.18* 12/2112/19 6/206/19 12/20 6/21

DWS InveSt eSG ClImate teCh
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

anteilklasse ISIn 1 Jahr 3 Jahre seit auflegung1)

Klasse LD LU1863261647 18,8% 124,7% 90,5%

Klasse FC LU1863264070 19,7% 130,2% 96,5%

Klasse LC LU1863264153 18,8% 124,7% 91,4%

Klasse NC LU1914384182 18,2% 121,4% 109,1%

Klasse PFC LU2066748570 17,8% – 56,3%

Klasse TFC LU1863261720 19,7% 130,1% 95,5%

Klasse TFD LU1885667318 19,7% – 90,9%

Klasse XC LU1863261993 20,2% 133,2% 98,4%

Klasse GBP D RD2) LU2380221429 – – 1,7%

Klasse JPY FC3) LU2321750015 – – 12,2%

Klasse USD FC4) LU1885667409 10,4% – 91,8%

Klasse USD LC4) LU1885667581 9,5% – 87,8%

Klasse USD LCH (P)4) LU2324798417 – – 7,9%

Klasse USD TFC4) LU1885667664 10,4% – 91,7%

Klasse USD TFCH (P)4) LU2324798508 – – 8,5%

1)  Klassen FC, LC, LD, TFC und XC aufgelegt am 1.10.2018 / Klasse NC aufgelegt am 14.12.2018 / Klassen TFD, USD FC, 
USD LC und USD TFC aufgelegt am 9.4.2019 / Klasse PFC aufgelegt am 7.2.2020 / Klassen JPY FC, USD LCH (P) und 
USD TFCH (P) aufgelegt am 15.4.2021 / Klasse GBP D RD aufgelegt am 15.9.2021

2) in GBP
3) in JPY
4) in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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tum leisten, d.h. eine hohe 
„Themenreinheit“ aufweisen*, 
jedoch auch auf Unternehmen, 
die Lösungen für den Umgang 
mit den irreversiblen Folgeschä-
den des Klimawandels bieten, 
die heute bereits eingetreten 
sind. Ein besonderes Augen-
merk lag grundsätzlich auf der 
Qualität und Nachhaltigkeit des 
Geschäftsmodells, der Qualität 
des Managements, dem orga-
nischen Wachstumspotenzial, 
der Solidität der Bilanz und 
insbesondere der Bewertung 
eines Unternehmens. Allerdings 
konnten dieser Fokus und die 
ausgewogene Zusammenset-
zung des Portfolios eine im 
Vergleich zum globalen Aktien-
markt schwächere Performance 
im aktuellen Berichtszeitraum 
nicht verhindern. Seit dem 
Tiefpunkt der Auswirkungen 
der Corona-Pandemie** lag der 
Schwerpunkt des Aktienmarkts 
tendenziell auf Aktien mit 
einem hohen Risikoprofil und 
Erholungspotenzial. Die negati-
ven Effekte im Berichtszeitraum 
lassen sich primär auf folgende 
Entwicklungen zurückführen:

1)  Eine starke Erholung im Fi-
nanzsektor aufgrund höherer 
langfristiger Anleiherenditen 
(strukturelle Untergewich-
tung aufgrund fehlender 
Themenreinheit) und einer 
Rallye bei Energieaktien aus 
dem Öl- und Gassektor, die 
aus dem Anlageuniversum 
ausgeschlossen sind.

2)  Bei Anbietern von Solarener-
gie, die im vergangenen Jahr 
eine starke Wertentwicklung 
zeigten, kam es zu einer Kor-
rektur.

3)  Innerhalb des Versorgungs-
sektors gerieten erneuerbare 

Energien wegen Annahmen 
höherer Zinsen unter unver-
hältnismäßigen Druck.

Nach einem denkwürdigen 
Geschäftsjahr 2019/2020 ent-
wickelte sich der Aktienmarkt 
im aktuellen Berichtszeitraum 
äußerst positiv. Das „COVID-
19-Problem“, das im Berichts-
zeitraum weiterhin als Haupt-
risiko angesehen wurde, blieb 
allgegenwärtig. Die Stimmung 
wechselte jedoch zu einem 
zunehmend positiven Grund-
tenor, da im Kampf gegen die 
Pandemie deutliche Fortschritte 
erzielt wurden. Nach den positi-
ven Ergebnissen der klinischen 
Studien im November 2020 
konnten zum Jahreswechsel die 
ersten Impfstoffe verabreicht 
werden. Die seitdem weltweit 
laufenden Impfkampagnen 
trugen dazu bei, dass wichtige 
Volkswirtschaften allmählich 
wieder zur Normalität zurück-
kehren konnten. Dies spiegelte 
sich auch in den Unterneh-
mensergebnissen wider. Darü-
ber hinaus halfen beispiellose 
Hilfsmaßnahmen seitens der 
Regierungen und flankierende 
Maßnahmen von den Zentral-
banken den Konsumenten und 
der Wirtschaft, „die Probleme 
in den Griff zu bekommen“. 
Dies zeigte sich in deutlich 
höheren Aktienkursen. Viele 
Unternehmen, die zu Beginn 
der Pandemie besonders stark 
betroffen waren und schlechte-
re Bilanzen aufwiesen, konnten 
überproportional profitieren. 

Trotz der allgemein positiven 
Entwicklung gab es auch ein-
deutige Faktoren der Unsicher-
heit und „Nebenwirkungen“ der 
Pandemiemaßnahmen. Einer-

seits ist das Virus nicht ausge-
rottet und könnte die Welt vor 
neue Herausforderungen stel-
len. Mehrere „Coronawellen“ 
brachten im Berichtszeitraum 
immer wieder Rückschläge mit 
sich. Andererseits verursach-
te die Pandemie signifikante 
Verwerfungen in den globalen 
Lieferketten, die immer noch 
auf den nationalen Volkswirt-
schaften lasten. Eine große 
Verknappung der Transportka-
pazitäten zu Lande, zu Was-
ser und in der Luft ist ebenso 
offensichtlich wie beispielswei-
se Engpässe bei den Produkti-
onskapazitäten für Halbleiter, 
die nicht ausreichen, um den 
rapiden Nachfrageanstieg wäh-
rend der Konjunkturerholung 
zu decken. Die Konsequenzen 
werden in zahlreichen Sektoren 
sichtbar, derzeit vor allem in der 
Automobilbranche. Doch auch 
viele andere Branchen sind von 
den Versorgungsengpässen 
betroffen. Die Kombination 
aus den Produktionsstillstän-
den und Werksschließungen 
und teuren Konjunkturpaketen 
sowie die fast gleichzeitige 
„Öffnung“ der Wirtschaft führte 
außerdem in vielen Endmärkten 
zu erheblichen Preisverzerrun-
gen. Weitere Beispiele sind die 
explodierenden Preise für Holz, 
Baustoffe oder Frachtcontai-
ner. Dies ließ Befürchtungen 
hinsichtlich einer „unkontrol-
lierbaren“ Inflationsdynamik 
aufkommen und brachte Be-
wegung in die Anleihemärkte. 
Entsprechend reagierten auch 
die Aktienkurse sensibel auf 
diese Entwicklungen, obgleich, 
wie bereits erwähnt, per saldo 
erhebliche Gewinne verzeichnet 
wurden.
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Im Verlauf des Geschäftsjahrs 
gab es weniger regionale als 
sektorbezogene Differenzen. 
Die Aktienmärkte vor allem in 
den Industrieländern bewegten 
sich in ähnlich positiven Grö-
ßenordnungen. Im Gegensatz 
dazu hinkten die Schwellenlän-
der deutlich hinterher – Grund 
dafür war eine unterdurch-
schnittliche Entwicklung in 
Asien seit dem Sommer – und 
beendeten das Jahr insge-
samt mit einem Wertverlust 
(in US-Dollar). Der S&P Global 
Clean Energy Index, als guter 
Stellvertreter für den Bereich 
erneuerbare Energie und Ener-
gieeffizienz, erlitt beträchtliche 
Verluste und beendete das Jahr 
mit einem Minus von über 20% 
(in US-Dollar).

Das Umfeld für saubere Tech-
nologien präsentierte sich 
2021 nach wie vor sehr positiv. 
Insbesondere die Impulse für 
den politischen und aufsichts-
rechtlichen sowie den techno-
logischen Fortschritt erwiesen 
sich als äußerst positiv. Erstens 
war der Start in das Jahr der 
verlegten COP26-Konferenz 
angesichts des Wiederbeitritts 
der USA zum Pariser Ab-
kommen und der Festlegung 
nationaler Klimaverpflichtun-
gen äußerst vielversprechend. 
Bis heute haben knapp 120 
der ursprünglich 197 Länder, 
die sich dem Pariser Abkom-
men verpflichtet haben, diese 
nationalen Verpflichtungen zu 
Netto-Null-Emissionen bis 2050 
in ihrer lokalen Gesetzgebung 
festgelegt. Zusätzlich wurden 
über 60 Programme für die Be-
preisung oder Besteuerung von 
CO2-Emissionen eingeführt, 
die jetzt fast 25% der globalen 

Emissionen abdecken. Beson-
ders beeindruckend war Chinas 
Einführung eines eigenen Emis-
sionshandelssystems, obwohl 
sich seine Effektivität in Anbe-
tracht des engen Fokus und des 
nach wie vor eher niedrigeren 
Preises pro Tonne noch erst 
zeigen muss. Auf der anderen 
Seite des Atlantiks beschleunig-
te Europa mit der Einführung ei-
nes neuen Rahmenwerks unter 
dem Titel „Fit für 55“ das Tem-
po, um bis 2050 klimaneutral zu 
werden. Unter anderem wurden 
damit die bereits existieren-
den Emissionshandelssysteme 
überarbeitet, indem ihr Anwen-
dungsbereich auf Luftfahrt, 
Seefahrt, Landtransporte und 
Heizanlagen in Gebäuden sowie 
eine beschleunigte Reduzierung 
verfügbarer Emissionszertifika-
te ausgedehnt wurde. Weitere 
erwähnenswerte politische Ent-
wicklungen sind unter anderem 
Chinas Zusage zur Beendigung 
des Baus und der Finanzierung 
von Kohlekraftwerken im Aus-
land, der Prozess der Billigung 
des 3,5 Billionen US-Dollar 
schweren Budgetrahmens 
durch den US-Kongress, der 
den Weg für seine Klima-Agen-
da für Infrastruktur und Soziales 
bereitet, und die Verpflichtung 
der EU zur Kürzung des Metha-
nausstoßes um 30% über die 
nächsten zehn Jahre. Anderer-
seits entwickelt sich der tech-
nologische Prozess ebenfalls 
recht gut. In den vergangenen 
Jahren wurde saubere Energie 
zunehmend wettbewerbsfähi-
ger gegenüber fossiler Energie. 
Die Kosten zur Erzeugung von 
einer Megawattstunde sanken 
im letzten Jahrzehnt um 75% 
bis 85%. Dies war das Ergeb-
nis von Skaleneffekten (z.B. 

Windenergieanlagen werden 
höher und erreichen eine Höhe 
von über 130 m), des höheren 
Wirkungsgrads der Systeme 
(z.B. Photovoltaik-Anlagen, die 
bis zu 25% der Sonnenstrahlen 
in Elektrizität umwandeln) und 
eines verringerten Verbrauchs 
von teuren Materialien (z.B. 
wird in Batteriezellen weniger 
Kobalt verwendet). Somit war 
2021 zumindest aus Kostenper-
spektive eine seltene Ausnah-
me bei diesem Trend, bedingt 
durch die steigenden Rohstoff-
preise (z.B. Polysilizium, Kupfer, 
Stahl) und Lieferkettenengpäs-
se. Glücklicherweise führte dies 
lediglich zu Projektverzögerun-
gen, aber nicht zu Stornierun-
gen. Außerdem sind wir voller 
Zuversicht in Bezug auf das 
langfristige strukturelle Wachs-
tum von sauberen Technologi-
en, da es in den kommenden 
Jahren weniger Kapazitätseng-
pässe geben dürfte und einige 
Länder wie Japan oder die 
USA mit der Ausschreibung 
neuer Projekte im Bereich 
Offshore-Windenenergie be-
gonnen haben. Fazit: Forcierte 
politische Unterstützung und 
technologischer Fortschritt 
dürften dazu beitragen, saube-
re Technologien wirtschaftlich 
wettbewerbsfähiger zu machen 
und im Zeitraum 2020 bis 2030 
und danach eine beachtliche 
Intensivierung von Investitionen 
in saubere Technologien anre-
gen. Dies sollte Aktien aus dem 
Klimatechnologiesektor sowie 
dem Portfolio solide Fundamen-
taldaten bescheren.

Das Portfolio war von der 
schwächeren Wertentwick-
lung insbesondere bei der 
Sektorallokation betroffen. Die 
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strukturelle Untergewichtung 
des Finanz- und Energiesektors 
wirkte sich negativ aus. Letzte-
rer profitierte von der massiven 
Erhöhung der Ölpreise, die auf-
grund der Konjunkturerholung 
und der geringeren Produkti-
onskapazitäten im Berichtszeit-
raum um fast 60% anstiegen. 
Finanzwerte, die wegen ihrer 
fehlenden thematischen Rele-
vanz im Portfolio nur eine kleine 
Rolle spielen, verzeichneten 
dank niedrigerer Risikovorsor-
ge und steigender Zinsmargen 
ebenfalls positive Ergebnisse. 
Gleichermaßen abträglich 
waren sowohl die Allokation als 
auch die Einzeltitelauswahl von 
übergewichteten Stromversor-
gern und Bauteilezulieferern für 
sauberen Strom im betrachte-
ten Zeitraum. Steigende Zinsen 
und eine hohe Regulierung 
führten hier zu einer schwa-
chen Aktienkursentwicklung, 
die sich negativ auf den Teil-
fonds auswirkte. Andererseits 
hatten die hohe Allokation und 
die Einzeltitelauswahl inner-
halb des Industriesektors einen 
positiven Effekt. Dieser Sektor 
profitierte stark von dem zyk-
lischen Aufschwung nach der 
Lockerung der Corona-Lock-
downs. Gleiches gilt für den 
Grundstoffsektor. Ferner wirkte 
sich eine außergewöhnlich gute 
Einzeltitelauswahl in Großbri-
tannien, Japan und der Schweiz 
positiv aus. Die Beiträge aus 
Zentraleuropa waren dagegen 
leicht negativ. Thematisch 
trugen Unternehmen, die in der 
energetischen Sanierung von 
Immobilien tätig sind, Betreiber 
und Anbieter von energieeffizi-
enten Rechenzentren, die Kreis-
laufwirtschaft sowie Produ-
zenten von Biokraftstoffen und 

Tiernahrung besonders positiv 
zur Performance bei. Negative 
Beiträge wiederum kamen von 
Ausrüstern für und Betreibern 
von Solar- und Windenergiean-
lagen sowie Anbietern von kli-
mafreundlichen Lebensmitteln.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Der Teilfonds bewirbt ökologi-
sche und/oder soziale Merk-
male im Sinne des Artikels 8(1) 
der Verordnung (EU) 2019/2088 
(Verordnung über nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleis-
tungssektor).

Die Auswahl der Vermögens
gegenstände erfolgt über-
wiegend im Einklang mit den 
beworbenen ökologischen 
und/oder sozialen Kriterien. 
Die diesem Finanzprodukt 
zugrunde liegenden Investiti-
onen berücksichtigen jedoch 
nicht die EU-Kriterien für 
ökologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitäten im Sinne der 
 TaxonomieVerordnung.

Die Darstellung der offen-
zulegenden Informationen 
für regelmäßige Berichte für 
Finanzprodukte im Sinne des 
Artikels 8(1) gemäß Verordnung 
(EU) 2019/2088 (Verordnung 
über nachhaltigkeitsbezoge-
ne Offenlegungspflichten im 
Finanzdienstleistungssektor) so-
wie im Sinne des Artikels 6 ge-
mäß Verordnung (EU) 2020/852 
( Taxonomie Verordnung) 
können den Angaben gemäß 
Verordnung (EU) 2019/2088 
sowie gemäß Verordnung (EU) 
2020/852 im hinteren Teil des 
Berichts entnommen werden.

*  Themenreinheit“ wird als Prozentsatz 
definiert, mit dem ein Unternehmen 
einen Beitrag zu einem oder mehreren 
Themen rund um saubere Technologien 
leistet, wie in seinen Finanzkennzahlen 
(z. B. Erträge, Gewinn, Investitionsaus-
gaben, Sachanlagen) abgebildet.

**  Die Coronakrise (COVID19) stellt(e) 
auch für die Wirtschaft weltweit eine 
bedeutende Herausforderung und somit 
ein wesentliches Ereignis im Berichts-
zeitraum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID19 sind 
für das Verständnis des Jahresabschlus-
ses von Bedeutung. Weitere Details 
hierzu können den Ausführungen im Ab-
schnitt „Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie   79 732 393,04  10,53
Telekommunikationsdienste   5 251 126,94  0,69
Dauerhafte Konsumgüter   96 914 984,19  12,77
Energie   94 418 192,98  12,46
Hauptverbrauchsgüter   68 029 588,91  8,98
Finanzsektor   33 356 644,96  4,40
Grundstoffe   40 348 802,37  5,32
Industrien   215 717 937,98  28,44
Versorger   62 972 723,15  8,30

Summe Aktien   696 742 394,52  91,89

2. Derivate   -315,59  0,00

3. Bankguthaben   58 463 284,93  7,71

4. Sonstige Vermögensgegenstände   920 713,18  0,13

5. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   3 276 347,80  0,43

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -892 056,61  -0,13

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -249 897,76  -0,03

III. Fondsvermögen   758 260 470,47  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest ESG Climate Tech
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Börsengehandelte Wertpapiere         696 742 394,52 91,89
        
Aktien 
SIG Combibloc Group AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 175 288 175 288  CHF 25,3 4 282 665,85 0,57
Sika AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 13 853 13 853  CHF 381,3 5 100 962,40 0,67
ALK-Abello A/S     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 16 616 12 251  DKK 3 430 7 664 045,40 1,01
Novozymes A/S     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 104 563 104 563  DKK 538,2 7 567 617,87 1,00
Orsted A/S     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 76 857 63 513  DKK 839 8 671 272,90 1,14
Vestas Wind Systems A/S     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 315 989 315 989  DKK 199,85 8 492 070,34 1,12
Accell Group NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 233 028 116 608  EUR 47,35 11 033 875,80 1,46
Air Liquide SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 40 091 30 364  EUR 153,54 6 155 572,14 0,81
Alfen Beheer BV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 67 226 54 159  EUR 86,85 5 838 578,10 0,77
Alstom SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 147 512 147 512  EUR 30,96 4 566 971,52 0,60
Boskalis Westminster     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 150 147 150 147  EUR 25,66 3 852 772,02 0,51
Danone SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 171 580 171 580  EUR 54,93 9 424 889,40 1,24
E .ON SE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 633 700 633 700  EUR 12,192 7 726 070,40 1,02
EDP Renovaveis SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 263 769 263 769  EUR 21,68 5 718 511,92 0,75
Fugro NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 658 224 658 224  EUR 6,85 4 508 834,40 0,60
Kerry Group PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 47 870 47 870  EUR 113,25 5 421 277,50 0,72
Kingspan Group PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 74 399 68 154 28 260 EUR 105,35 7 837 934,65 1,03
Koninklijke DSM NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 68 040 48 232  EUR 198,75 13 522 950,00 1,78
Neste Oyj     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 275 064 199 083  EUR 43,29 11 907 520,56 1,57
Nexans SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 154 080 93 877 9 510 EUR 85,6 13 189 248,00 1,74
Schneider Electric SE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 101 374 65 762  EUR 172,7 17 507 289,80 2,31
Signify NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 443 642 352 505  EUR 41,53 18 424 452,26 2,43
Solaria Energia y Medio Ambiente SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 349 074 426 058 181 700 EUR 17,09 5 965 674,66 0,79
STMicroelectronics NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 192 366 151 708  EUR 43,685 8 403 508,71 1,11
Veolia Environnement SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 379 442 379 442  EUR 32,12 12 187 677,04 1,61
Drax Group PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 408 274 1 408 274  GBP 6,13 10 291 935,54 1,36
Ferguson PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 50 666 50 666  GBP 132,55 8 006 556,50 1,06
Smurfit Kappa Group PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 169 476 116 483  GBP 40,91 8 265 842,13 1,09
Xinyi Solar Holdings Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 726 000 4 726 000  HKD 13 6 950 041,06 0,92
Central Japan Railway Co .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 70 200 45 400  JPY 15 345 8 258 151,71 1,09
Ebara Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 186 300 150 700  JPY 6 390 9 126 254,28 1,20
Shimano, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 44 663 36 900  JPY 30 660 10 497 814,48 1,38
Samsung SDI Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 802 8 682  KRW 655 000 5 251 126,94 0,69
Mowi ASA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 382 058 317 244  NOK 208,4 7 982 600,26 1,05
Scatec Solar ASA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 267 780 301 851 89 340 NOK 151,9 4 078 056,90 0,54
Tomra Systems ASA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 110 082 83 335  NOK 630,8 6 961 861,28 0,92
MIPS AB     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 44 593 44 593  SEK 1 185 5 162 427,74 0,68
Sweco AB     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 483 006 483 006  SEK 169,2 7 984 023,92 1,05
Chroma ATE, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 920 000 671 000  TWD 200 5 867 503,09 0,77
Acuity Brands, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 50 030 53 966 23 570 USD 218,76 9 655 971,87 1,27
Agilent Technologies, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 44 614 27 183  USD 161,67 6 363 531,17 0,84
American Water Works Co ., Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 46 500 35 152 8 220 USD 187,7 7 700 426,85 1,02
ANSYS, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 970 18 170 10 110 USD 406,9 3 938 146,71 0,52
Aptiv PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 53 131 32 372  USD 164,78 7 724 138,68 1,02
Array Technologies, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 702 460 702 460  USD 16,3 10 101 986,36 1,33
Carrier Global Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 260 271 187 367  USD 54,08 12 418 239,68 1,64
Darling Ingredients, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 384 182 274 717 45 140 USD 68,5 23 218 018,81 3,06
Ecolab, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 23 234 14 156  USD 235,96 4 836 820,23 0,64
Emergent BioSolutions, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 103 199 103 199  USD 45,84 4 173 665,81 0,55
Enphase Energy, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 42 005 28 518 3 340 USD 185,86 6 887 862,93 0,91
Equinix, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 12 212 7 989  USD 838,66 9 035 876,77 1,19
Eversource Energy     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 89 670 89 670  USD 90,52 7 161 257,49 0,94
First Solar, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 81 662 151 121 86 160 USD 88,41 6 369 699,98 0,84
Fluence Energy, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 92 821 92 821  USD 34,42 2 818 737,82 0,37
Hannon Armstrong Sustainable Infrastructure Capital, Inc     .  Stück 126 971 106 692  USD 54 6 049 171,18 0,80
Itron, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 170 986 144 188 30 970 USD 69,27 10 449 687,78 1,38
Marsh & McLennan Cos, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 85 864 56 150  USD 174,15 13 192 653,90 1,74
Microsoft Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 84 408 53 963  USD 341,12 25 403 196,48 3,35
Montrose Environmental Group, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 172 305 104 980  USD 72 10 945 307,08 1,44
NIO, Inc . -ADR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 167 258 167 258  USD 29,85 4 404 826,52 0,58
Niu Technologies -ADR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 205 481 205 481  USD 15,97 2 895 170,61 0,38
Nomad Foods Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 519 212 519 212  USD 25,15 11 520 737,59 1,52
NVIDIA Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 33 654 40 228 10 550 USD 300,64 8 926 496,26 1,18
NXP Semiconductors NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 25 122 23 370 14 960 USD 230,84 5 116 380,69 0,68
Oatly Group AB -ADR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 062 811 1 062 811  USD 7,855 7 365 458,80 0,97
Ormat Technologies, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 51 925 70 055 18 130 USD 76,74 3 515 571,01 0,46
Renewable Energy Group, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 177 185 147 850  USD 42,81 6 692 213,00 0,88
Solaredge Technologies, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 38 083 26 822 2 840 USD 283,48 9 524 696,61 1,26
Sunnova Energy International, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 274 332 232 226 67 480 USD 27,08 6 554 245,49 0,86
Synopsys, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 31 076 18 935  USD 373,22 10 232 637,65 1,35
TE Connectivity Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 43 618 26 577  USD 162,64 6 258 794,44 0,83
Tetra Tech, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 25 231 28 341 16 570 USD 171,47 3 816 982,65 0,50
TopBuild Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 60 654 38 833  USD 279,31 14 946 637,64 1,97
Tpi Composites, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 270 402 232 911  USD 14,95 3 566 552,87 0,47
Trimble, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 77 480 47 203  USD 87,74 5 997 701,07 0,79
Verisk Analytics, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 71 758 66 429  USD 229,04 14 500 375,04 1,91
VMware, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 135 367 100 939  USD 117,83 14 072 337,94 1,86

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Waste Management, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 74 205 63 380  USD 166,85 10 923 377,80 1,44
Weyerhaeuser Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 140 237 127 543 17 970 USD 41,05 5 078 943,11 0,67
XPeng, Inc. -ADR-    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 165 898 122 124  USD 46,35 6 784 040,99 0,90
Xylem, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 48 643 34 116  USD 119,84 5 143 037,92 0,68
Zoetis, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 79 003 52 277  USD 246,26 17 164 653,17 2,26
Zoom Video Communications, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 22 320 22 320  USD 184,83 3 639 688,60 0,48

Summe Wertpapiervermögen        696 742 394,52 91,89
        
Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)      
        
Devisen-Derivate        -315,59 0,00
Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Devisentermingeschäfte         
         
Devisentermingeschäfte (Kauf)         
         
Offene Positionen         
USD/EUR 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -44,23 0,00
         
Geschlossene Positionen         
USD/EUR 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -170,80 0,00
         
Devisentermingeschäfte (Verkauf)         
         
Offene Positionen         
EUR/USD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        0,36 0,00
USD/CHF 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -11,47 0,00
USD/DKK 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -9,75 0,00
USD/GBP 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -51,87 0,00
USD/HKD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -0,11 0,00
USD/JPY 0,6 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        32,56 0,00
USD/KRW 1,3 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -1,63 0,00
USD/NOK 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -28,04 0,00
USD/SEK 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -13,98 0,00
USD/TWD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -4,15 0,00
        
Geschlossene Positionen         
USD/CHF 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -17,54 0,00
USD/GBP 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        11,29 0,00
USD/HKD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        0,83 0,00
USD/NOK 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -7,06 0,00
         
Bankguthaben        58 463 284,93 7,71
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      725 088,64 0,10
         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen         
         
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  DKK 66 078     8 885,76 0,00
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  NOK 89 876     9 010,75 0,00
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 90 975     8 887,74 0,00
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen         
         
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 7 694     9 172,33 0,00
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  HKD 77 928     8 815,43 0,00
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  JPY 1 148 642     8 805,69 0,00
Neue Taiwan Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  TWD 124 291 641     3 963 486,89 0,52
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 9 255     8 937,46 0,00
Südkoreanischer Won  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  KRW 2 613 680 580     1 939 811,61 0,26
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 58 681 415     51 772 382,63 6,83
         
Sonstige Vermögensgegenstände        920 713,18 0,13
Dividenden- / Ausschüttungsansprüche . . . . . . . . . . . . . . . . .        271 490,49 0,04
Abgegrenzte Platzierungsgebühr  *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        647 731,31 0,09
Zinsansprüche . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        14,86 0,00
Sonstige Ansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1 476,52 0,00
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        3 276 347,80 0,43
         
Summe der Vermögensgegenstände **        759 402 785,47 100,16
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 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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Sonstige Verbindlichkeiten        -892 056,61 -0,13
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   . . . . . . . . . . . . . . . .        -892 056,61 -0,13
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -249 897,76 -0,03
         
Summe der Verbindlichkeiten        -1 142 315,00 -0,16
         
Fondsvermögen        758 260 470,47 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.     

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos 
bei der Verwaltungsgesellschaft erhältlich.          
        

Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      196,52
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      191,43
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      189,66
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      209,07
Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      156,26
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      195,47
Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      190,37
Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      198,39
Klasse GBP D RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP      101,73
Klasse JPY FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  JPY      11 215,77
Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      191,78
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      187,82
Klasse USD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      107,88
Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      191,70
Klasse USD TFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      108,47
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      35 859,830
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      560 181,671
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 507 157,252
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      218 435,807
Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      348 937,000
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      117 233,435
Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      5 794,669
Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      148 462,000
Klasse GBP D RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100,000
Klasse JPY FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 791 439,000
Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      122 198,272
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      32 521,676
Klasse USD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 003,000
Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      143 352,133
Klasse USD TFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI All Country World Index, in EUR

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 99,765
   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
größter potenzieller Risikobetrag    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 135,465
   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   . . . . . . . . . . . . .  % 113,586
        
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.



215

DWS Invest ESG Climate Tech

Marktschlüssel

Vertragspartner der Devisentermingeschäfte
BNP Paribas S.A., Deutsche Bank AG, Goldman Sachs Bank Europe SE, Morgan Stanley Bank AG, Morgan Stanley Europe SE, Royal Bank of Canada (UK) und State Street Bank 
International GmbH.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2021

Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,035520 = EUR 1
Dänische Krone  . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,436396 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,838785 = EUR 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 8,839948 = EUR 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 130,443111 = EUR 1
Südkoreanischer Won  . . . . . . . . . . . . KRW 1 347,388871 = EUR 1
Norwegische Krone  . . . . . . . . . . . . . . NOK 9,974305 = EUR 1
Schwedische Krone  . . . . . . . . . . . . . . SEK 10,236018 = EUR 1
Neue Taiwan Dollar  . . . . . . . . . . . . . . TWD 31,359165 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung         

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Fußnoten

  * Die abgegrenzte Platzierungsgebühr wird über einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben (entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements – Allgemeiner Teil des Fonds).
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.                  
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 9 602 168,27
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 23 429,64
3. Abzug ausländischer Quellensteuer   . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 355 413,90

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 8 270 184,01
 
II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -17 888,79
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -8 688 777,20
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -8 635 430,94
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR -113,11
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -53 233,15
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -8 818,34
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten   . . . . . EUR -50 699,63
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -415 313,11
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 101 322,93
 davon:
  Aufwand aus abgegrenzter  

Platzierungsgebühr 1)  . . . . . . . .  EUR -845 839,14
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -255 483,79

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -10 282 820,00

III. Ordentlicher Nettoertrag . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 012 635,99

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 33 477 931,50

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 33 477 931,50

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 31 465 295,51

1) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,85% p.a.,       Klasse LC 1,61% p.a.,
Klasse LD 1,61% p.a.,       Klasse NC 2,11% p.a.,
Klasse PFC 2,47% p.a.,       Klasse TFC 0,86% p.a.,
Klasse TFD 0,86% p.a.,       Klasse XC 0,45% p.a.,
Klasse GBP D RD 0,26%2),       Klasse JPY FC 0,62%2),
Klasse USD FC 0,86% p.a.,       Klasse USD LC 1,61% p.a.,
Klasse USD LCH (P) 1,21%2),  Klasse USD TFC 0,86% p.a.,
Klasse USD TFCH (P) 0,62%2)  
 
Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

2) Bei unterjährig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 533 311,92.
     
Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. Even-
tuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermögens 2021 

I. Wert des Fondsvermögens  
 am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR  180 856 344,38
1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -19 978,06
2. Mittelzufluss (netto) 3)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 503 126 769,41
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -11 536 563,00
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 012 635,99
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 33 477 931,50
6. Nettoveränderung der nicht  
 realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR  54 368 602,23

II. Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 758 260 470,47

3)  Nach Abzug einer Verwässerungsgebühr in Höhe von EUR 457 913,21 zugunsten des 
Fondsvermögens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 33 477 931,50

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 33 512 691,16
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -34 759,66

DWS Invest ESG Climate Tech
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,05
   

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse PFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse TFD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,60
   

Klasse XC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse GBP D RD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 GBP 0,25
   

Klasse JPY FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
    

Klasse USD FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD LCH (P)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD TFCH (P)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des 
Geschäftsjahres werden thesauriert.   
  

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres    
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 758 260 470,47
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 180 856 344,38
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 61 172 347,13

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 196,52
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 191,43
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 189,66
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 209,07
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 156,26
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 195,47
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 190,37
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 198,39
 Klasse GBP D RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 101,73
 Klasse JPY FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  JPY 11 215,77
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 191,78
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 187,82
 Klasse USD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 107,88
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 191,70
 Klasse USD TFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 108,47
2020 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 164,12
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 161,09
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 159,67
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 176,81
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 132,64
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 163,26
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 159,07
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 165,03
 Klasse GBP D RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP -
 Klasse JPY FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  JPY -
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 173,78
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 171,48
 Klasse USD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD -
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 173,71
 Klasse USD TFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD -
2019 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 115,85
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 114,60
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 113,64
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 126,41
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 115,26
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 112,54
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 115,98
 Klasse GBP D RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP -
 Klasse JPY FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  JPY -
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 111,80
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 111,12
 Klasse USD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD -
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 111,79
 Klasse USD TFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD -
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Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0.00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0.00.

Platzierungsgebühr / Verwässerungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebühr in Höhe von 2,9% des Netto-Fondsvermögens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung 
berechnet. Die genannte Platzierungsgebühr dient insbesondere als Vertriebsentschädigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebühr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt 
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermögen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden über einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf täglicher Basis 
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf täglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermögens 
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebühr um einen bestimmten Prozentsatz über 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf 
täglicher Basis ermittelt. Während der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermögen als auch 
von dem vorab festgelegten Faktor abhängt.

Außerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwässerungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorücknahmebetrags zugunsten des 
Fondsvermögens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebühr und zum Verwässerungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.

DWS Invest ESG Climate Tech
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Jahresbericht
DWS Invest ESG Dynamic Opportunities 
(vormals: DWS Invest Dynamic Opportunities)

Anlageziel im
Berichtszeitraum
Der Teilfonds DWS Invest ESG 
Dynamic Opportunities ist 
ein richtlinienkonformer Fee
derfonds (der „Feederfonds“) 
des OGAWMasterfonds DWS 
ESG  Dynamic Opportunities 
(der „Masterfonds“). In dieser 
Eigenschaft legt der Feeder
fonds permanent mindestens 
85% des Teilfondsvermögens in 
Anteilen des Masterfonds an. 
Mindestens 60% des Master
fondsvermögens werden in 
Aktien angelegt, die zum amtli
chen Börsenhandel zugelassen 
oder an einem organisierten 
Markt zugelassen oder in die
sen einbezogen sind, und die 
nicht Anteile eines Investment
fonds sind.

Zum 31. Dezember 2021 setzte 
sich die Struktur des Feeder
fonds wie folgt zusammen: 
99,7% des Teilfondsvermögens 
waren in den Masterfonds in
vestiert und 0,3% entfielen auf 
Bankguthaben und Sonstiges.

Weitere Angaben zu den Auf
wendungen des Masterfonds 
und des Feederfonds sind der 
Seite 959 dieses Berichts zu 
entnehmen. Die Verwaltungs
gesellschaft des Masterfonds 
ist die DWS Investment GmbH, 
Mainzer Landstraße 1117 
in 60329 Frankfurt am Main, 
Deutschland, dort ist auch der 
Bericht des Masterfonds er
hältlich sowie nähere Informa
tionen u.a. Verkaufsprospekt, 
Jahresbericht usw.).

Ziel der Anlagepolitik des Fee
derfonds ist es, den Anlegern 
eine Partizipation an der Wert
entwicklung des Masterfonds 

zu ermöglichen. Aus diesem 
Grund strebt das Teilfondsma
nagement faktisch eine mög
lichst vollständige Investition 
des Werts des Feederfonds 
in den Masterfonds an, damit 
die Anteilscheininhaber fast 
vollumfänglich an der Wert
entwicklung des Masterfonds 
partizipieren können. Der Fee
derfonds kann zusätzlich bis zu 
15% seines Vermögens in liqui
den Mitteln, einschließlich Zah
lungsmitteln, Zahlungsmittel
äquivalenten und kurzfristigen 

Geldeinlagen bei Kreditinstitu
ten, gemäß den Bestimmun
gen in Artikel 41 Absatz 2 des 
Gesetzes von 2010 sowie in 
Finanzderivaten nach Maßgabe 
von Artikel 41 Absatz 1 Buch
stabe g) und Artikel 42 Absatz 2 
und 3 des Gesetzes von 2010 
halten, wobei Derivate nur für 
Absicherungszwecke eingesetzt 
werden dürfen. Die jeweiligen 
mit Anlagen in diesem Teilfonds 
verbundenen Risiken sind im 
Verkaufsprospekt – Allgemeiner 
Teil dargestellt.

DWS INVEST ESG DYNAMIC OPPORTUNITIES 
Wertentwicklung seit Auflegung 

140

132

124

116

108

100

92

84

* aufgelegt am 15.10.2018 = 100
Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest ESG Dynamic Opportunities (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

 15.10.18* 12/2112/19 12/20

DWS InveSt eSG DynamIc OppOrtunItIeS
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

anteilklasse ISIn 1 Jahr 3 Jahre seit auflegung1)

Klasse LC LU1868537090 17,9% 45,6% 37,5%

Klasse FC LU1868536878 18,6% 45,5% 37,6%

Klasse FD LU1905503204 18,6% 48,4% 40,0%

Klasse IC LU1899149113 19,1% 49,8% 41,8%

Klasse NC LU1868537256 17,3% 43,3% 35,2%

Klasse PFC LU1868537330 16,9% 41,8% 33,5%

Klasse TFC LU1899149204 18,6% 48,3% 40,2%

Klasse USD FCH2) LU1868537504 19,4% 56,4% 48,9%

1)  Klassen FC, LC, NC, PFC und USD FCH aufgelegt am 15.10.2018 / Klassen IC und TFC aufgelegt am 15.11.2018 / 
 Klasse FD aufgelegt am 30.11.2018

2)  in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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Anlageergebnis im 
 Berichtszeitraum 
Das Anlageumfeld war im Be-
richtszeitraum von der COVID-
19-Pandemie, hoher Verschul-
dung weltweit, immer noch 
sehr niedrigen, teils negativen 
Zinsen in den Industrieländern 
sowie der Unsicherheit hin-
sichtlich der Geldpolitik der 
Zentralbanken geprägt. Vor 
diesem Hintergrund erzielte der 
Teilfonds im Geschäftsjahr 2021 
einen Wertzuwachs von 17,9% 
je Anteil (Anteilklasse LC; in 
Euro; nach BVI-Methode).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Die Entwicklung an den in-
ternationalen Kapitalmärkten 
stand im Jahr 2021 insbeson-
dere unter dem Eindruck der 
Coronavirus-Pandemie* und 
deren gesellschaftlichen sowie 
ökonomischen Folgen für die 
Weltgemeinschaft. Demgegen-
über unterstützte die – ange-
sichts der abgeschwächten 
Weltkonjunktur – extrem locke-
re Geldpolitik der Zentralbanken 
der Industrieländer die Kursent-
wicklung an den Finanzmärk-
ten. Seit Jahresanfang 2021 
verbesserten sich die Konjunk-
turaussichten, begünstigt durch 
die von der internationalen 
Staatengemeinschaft unter-
nommenen Anstrengungen 
und Maßnahmenpakete mit 
dem Ziel, die wirtschaftlichen 
Auswirkungen der Coronakrise 
zu bewältigen, und durch die 
Zulassungsbeantragungen für 
COVID-19-Impfstoffe sowie die 
einsetzenden Impfkampagnen. 
Allerdings kam bei den Investo-
ren auch die Inflationsfrage auf, 
hervorgerufen u.a. durch die 
deutlich gestiegenen Preise an 

den Rohstoffmärkten, den Co-
rona bedingten Konsum-Nach-
holbedarf sowie partielle Ange-
botsverknappung aufgrund von 
Lieferschwierigkeiten. Zudem 
dämpften die  dynamische 
Ausbreitung des Coronavirus 
und dessen Mutanten sowie 
damit verbundene neue Be-
schränkungen die Konjunktur-
perspektiven. Die internatio-
nalen Aktienbörsen schlossen 
das Jahr 2021 mit deutlichen 
Kurssteigerungen ab, zeichne-
ten allerdings ein differenziertes 
Bild. Während die Aktienmärkte 
in den westlichen Industrielän-
dern – begünstigt insbesondere 
durch die schnelle Erholung 
der Unternehmensgewinne – 
kräftige Kurszuwächse ver-
zeichneten, bildeten die Börsen 
der Emerging Markets das 
Schlusslicht. Vor dem Hinter-
grund global hoher Verschul-
dung und historisch extrem 
niedriger Zinsen kam es an den 
Anleihemärkten im Berichtsjahr 
bis Ende Dezember 2021 zum 
längeren Laufzeitende hin unter 
Schwankungen zu Kursermä-
ßigungen bei einem Anstieg 
der Anleiherenditen auf einem 
immer noch sehr niedrigen, 
zum Teil negativen Renditeni-
veau. An den Unternehmensan-
leihemärkten verbuchten High 
Yield-Titel Kurssteigerungen bei 
verringerten Risikoaufschlägen 
und konnten damit Unter-
nehmensanleihen (Corporate 
Bonds) mit Investment-Grade-
Status, die schwächer notier-
ten, outperformen. 

Der Teilfonds DWS Invest ESG 
Dynamic Opportunities inves-
tierte über seinen Masterfonds 
vor allem in Aktien in- und 
ausländischer Aussteller. Dabei 

engagierte sich das Portfolio-
management des Masterfonds 
vorzugsweise in Titeln von 
Unternehmen aus den Indus-
trieländern, insbesondere aus 
den USA und Europa. Hinsicht-
lich der Branchenallokation 
stellte es das Aktienportefeuille 
grundsätzlich breit auf. Im 
Jahresverlauf 2021 wurden 
die Engagements im Immo-
biliensektor sowie bei defen-
siven Konsumtiteln reduziert 
und stattdessen Positionen im 
Gesundheitssektor sowie bei 
Versorgern aufgestockt. Das 
größte Sektorgewicht bildeten 
weiterhin Technologiewerte, 
darunter führende globale Soft-
wareanbieter sowie Titel aus 
dem Halbleiterbereich. 

Insgesamt trug das Aktienport-
folio des Masterfonds DWS ESG 
Dynamic Opportunities maß-
geblich zum Anlageplus bei. 
Die größten Beiträge leisteten 
Aktien aus den Bereichen IT, 
Gesundheit, Versorger und 
Finanzen. 

Innerhalb des Rentenportfolios 
des Masterfonds, das zuletzt 
rund 4% dessen Fondsver-
mögens umfasste, hielt das 
Management unter anderem 
Fremdwährungsanleihen 
staatsnaher Emittenten sowie 
europäische und US-amerika-
nische Unternehmensanleihen 
(Corporate Bonds), darunter 
auch Hochzinsanleihen.

Das Engagement des Master-
fonds in Gold (über ETC (Ex-
change Traded Commodities)) 
rundete dessen Gesamtporte-
feuille mit einer Gewichtung 
von zuletzt 8,4% des Master-
fondsvermögens ab und leiste-
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te, getrieben durch die Stärke 
des US-Dollars, einen leicht 
positiven Ergebnisbeitrag.
 
Auf der Fremdwährungsseite 
war der Masterfonds im Rah-
men seiner Wertpapierengage-
ments sowie über Devisenter-
minkontrakte unter anderem 
im US-Dollar (zuletzt rund 
35% dessen Fondsvermögens) 
engagiert. Die Aufwertung des 
„Greenback“ gegenüber dem 
Euro im Jahresverlauf leistete 
einen deutlich positiven Ergeb-
nisbeitrag. 

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Das Teilfondsvermögen bewirbt 
ökologische und/oder soziale 
Merkmale im Sinne des Arti-
kels 8(1) der Verordnung (EU) 
2019/2088 (Verordnung über 
nachhaltigkeitsbezogene Of-
fenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor).

Die Auswahl der Vermögens-
gegenstände erfolgt über-
wiegend im Einklang mit den 
beworbenen ökologischen und/
oder sozialen Kriterien. Die 
diesem Finanzprodukt zugrun-
de liegenden Investitionen 
berücksichtigen jedoch nicht 
die EU-Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivi-
täten im Sinne der Taxonomie-
Verordnung.

Die Darstellung der offen-
zulegenden Informationen 
für regelmäßige Berichte für 
Finanzprodukte im Sinne des 
Artikels 8(1) gemäß Verordnung 
(EU) 2019/2088 (Verordnung 
über nachhaltigkeitsbezoge-
ne Offenlegungspflichten im 

Finanzdienstleistungssektor) so-
wie im Sinne des Artikels 6 ge-
mäß Verordnung (EU) 2020/852 
 (Taxonomie Verordnung) 
können den Angaben gemäß 
Verordnung (EU) 2019/2088 
sowie gemäß Verordnung (EU) 
2020/852 im hinteren Teil des 
Berichts entnommen werden.

*  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID-19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
 „Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Investmentanteile
Aktienfonds   128 898 905,25  99,67

Summe Investmentanteile   128 898 905,25  99,67

2. Derivate   -462,69  0,00

3. Bankguthaben   288 603,17  0,22

4. Sonstige Vermögensgegenstände   64 015,35  0,05

5. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   210 353,68  0,16

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -94 559,65  -0,07

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -37 926,00  -0,03

III. Fondsvermögen   129 328 929,11  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest ESG Dynamic Opportunities 
(vormals: DWS Invest Dynamic Opportunities)
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Investmentanteile        128 898 905,25 99,67
         
Gruppeneigene Investmentanteile         
Deutsche ESG Dynamic Opportunities -MFC-  
EUR - (0,390%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 894 138 582 435 20 171 EUR 144,16 128 898 905,25 99,67
         
Summe Wertpapiervermögen         128 898 905,25 99,67
         
Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)       
         
Devisen-Derivate        -462,69 0,00
Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Devisentermingeschäfte         
         
Devisentermingeschäfte (Kauf)         
         
Offene Positionen         
USD/EUR 0,1 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -605,03 0,00
         
Geschlossene Positionen         
USD/EUR 0,2 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        142,34 0,00
         
Bankguthaben        288 603,17 0,22
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      288 525,22 0,22
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen         
         
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 88     77,95 0,00
         
Sonstige Vermögensgegenstände        64 015,35 0,05
Abgegrenzte Platzierungsgebühr *  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        64 012,68 0,05
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        2,67 0,00
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        210 353,68 0,16
         
Summe der Vermögensgegenstände **        129 462 019,79 100,10
         
Sonstige Verbindlichkeiten        -94 559,65 -0,07
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -94 559,65 -0,07
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -37 926,00 -0,03
         
Summe der Verbindlichkeiten        -133 090,68 -0,10
         
Fondsvermögen        129 328 929,11 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos 
bei der Verwaltungsgesellschaft erhältlich .         
 
         
Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      137,61
Klasse FD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      139,41
Klasse IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      141,76
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      137,52
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      135,21
Klasse PFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      133,53
Klasse TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      140,23
Klasse USD FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      148,88
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      95,412
Klasse FD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      717 868,000
Klasse IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      100,000
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      150 165,370
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      30 308,000
Klasse PFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      32 498,000
Klasse TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      101,000
Klasse USD FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      929,000
         
 
Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI World Index in EUR (1 .1 .2021 - 14 .2 .2021)         

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Vermögensaufstellung zum 31.12.2021 

DWS Invest ESG Dynamic Opportunities (vormals: DWS Invest Dynamic Opportunities)
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Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 65,163
   
größter potenzieller Risikobetrag    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 78,737
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   . . . . . . . . . . . . .  % 75,720
         
 
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 14.2.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
80% MSCI All Country World Net TR Index - in EUR, 20% iBoxx Euro Overall Index (15.2.2021 - 31.12.2021)      
     
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 78,166
   
größter potenzieller Risikobetrag    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 107,717
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   . . . . . . . . . . . . .  % 90,494
         
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 15.2.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities 
and Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von 
Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte.

Marktschlüssel 

Vertragspartner der Devisentermingeschäfte
Barclays Bank Ireland PLC, Royal Bank of Canada (UK) und State Street Bank International GmbH.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2021 
      
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. Das 
Zeichen + bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile 
(„Zielfonds“) hielt, können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

Fußnoten

 * Die abgegrenzte Platzierungsgebühr wird über einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben (entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements – Allgemeiner Teil des Fonds).
 ** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -7 099,02
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -611 084,21
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -594 953,13
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 12 045,81
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -28 176,89
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 288,40
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten   . . . . . EUR -24 159,85
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -68 469,48
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -116 841,07
 davon:
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . .  EUR -72 544,75
 Aufwand aus abgegrenzter  
 Platzierungsgebühr 1)  . . . . . . . .  EUR -38 265,41
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -6 030,91

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -829 942,03

II. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -829 942,03

III. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 447 145,21

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 447 145,21

IV. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -382 796,82

1) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,51% p.a.,      Klasse FD 0,50% p.a.,  
Klasse IC 0,07% p.a.,      Klasse LC 1,06% p.a.,  
Klasse NC 1,56% p.a.,      Klasse PFC 1,92% p.a.,  
Klasse TFC 0,51% p.a.,      Klasse USD FCH 0,51% p.a.  

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb des Geschäftsjahres aus.

Auf der Ebene der Zielfonds sind weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen angefallen. 
Der Fonds investierte mehr als 20% seines Guthabens in Zielfonds. Soweit die Zielfonds 
ihrerseits eine TER veröffentlichen, wird diese auf Ebene der Fonds berücksichtigt 
(synthetische TER). Bei Nichtveröffentlichung einer TER auf Zielfondsebene wird die 
All-In-Fee/Management-Fee zur Berechnung herangezogen. Die synthetische TER belief 
sich auf:

Klasse FC 0,91% p.a.,      Klasse FD 0,90% p.a.,  
Klasse IC 0,47% p.a.,      Klasse LC 1,46% p.a.,  
Klasse NC 1,96% p.a.,      Klasse PFC 2,32% p.a.,  
Klasse TFC 0,91% p.a.,      Klasse USD FCH 0,91% p.a.   
  
Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 2 484,38.  
    
Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I.   Wert des Fondsvermögens  
 am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 40 220 120,80

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -22 447,75
2. Mittelzufluss (netto) 2)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 72 541 278,23
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 68 595,60
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -829 942,03
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 447 145,21
6.   Nettoveränderung der nicht  

 realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 16 904 179,05

II.   Wert des Fondsvermögens 
    am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 129 328 929,11

2)  Nach Abzug einer Verwässerungsgebühr in Höhe von EUR 7 422,37 zugunsten des 
Fondsvermögens.   

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 447 145,21
   
 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 438 202,77
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 697,43
 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften  . . . . EUR 4 245,01

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse FD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,05
   

Klasse IC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse NC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse PFC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD FCH

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des 
Geschäftsjahres werden thesauriert.
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Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 1 822,50.     
         

Platzierungsgebühr / Verwässerungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebühr in Höhe von 2,9% des Netto-Fondsvermögens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung 
berechnet. Die genannte Platzierungsgebühr dient insbesondere als Vertriebsentschädigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebühr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt 
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermögen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden über einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf täglicher Basis 
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf täglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermögens 
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebühr um einen bestimmten Prozentsatz über 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf 
täglicher Basis ermittelt. Während der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermögen als auch 
von dem vorab festgelegten Faktor abhängt.            
  
Außerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwässerungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorücknahmebetrags zugunsten des 
Fondsvermögens erhoben.            
  
Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebühr und zum Verwässerungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres    
2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 129 328 929,11
2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 40 220 120,80
2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 29 333 776,77

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 137,61
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 139,41
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 141,76
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 137,52
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 135,21
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 133,53
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 140,23
 Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 148,88
2020 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 116,03
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 117,59
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 119,00
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 116,60
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 115,22
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 114,20
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 118,24
 Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 124,64
2019 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 110,08
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 111,86
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 112,62
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 111,74
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 110,95
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 110,46
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 112,61
 Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 116,63
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Jahresbericht
DWS Invest ESG Emerging Markets Equities 
(vormals: DWS Invest Global Emerging Markets Equities)

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist die Er
wirtschaftung einer überdurch
schnittlichen Rendite. Hierzu 
wird das Teilfondsvermögen 
vorwiegend in Aktien von Un
ternehmen angelegt, die ihren 
Sitz oder Geschäftsschwer
punkt in einem Schwellenland 
haben oder die als Holdingge
sellschaft vorwiegend Beteili
gungen von Unternehmen mit 
Sitz in Schwellenländern halten. 
Ein Geschäftsschwerpunkt 
in Schwellenländern besteht, 
wenn ein Unternehmen dort 
einen bedeutenden Teil der 
Gewinne oder Umsatzerlöse er
wirtschaftet. Als Schwellenlän
der werden diejenigen Länder 
angesehen, die im MSCI Emer
ging Markets Index oder in der 
Emerging Markets Database 
(EMDB) von Standard & Poor’s 
enthalten sind. Als Schwellen
länder gelten auch Länder, die 
von der Weltbank als Länder 
mit niedrigem oder mittlerem 
Einkommen (einschließlich Län
der im unterenmittleren und 
oberenmittleren Einkommens
bereich) klassifiziert werden, 
auch wenn sie weder im MSCI 
Emerging Markets Index noch 
in der EMDB geführt werden, 
aber nicht in den MSCI World 
Index aufgenommen werden 
dürfen. Bei der Auswahl der 
Anlagen werden neben dem 
finanziellen Erfolg ökologische 
und soziale Gesichtspunkte 
und die Grundsätze einer guten 
Corporate Governance (sog. 
ESGFaktoren) berücksichtigt.

Das Anlageumfeld im Berichts
zeitraum war von der COVID
19Pandemie, einer weltweit 
hohen Verschuldung, nach wie 

vor sehr niedrigen (und in eini
gen Fällen negativen) Zinsen in 
den Industrieländern sowie der 
Unsicherheit über den geldpoli
tischen Kurs der Zentralbanken 
geprägt. Unter diesen schwie

rigen Rahmenbedingungen 
verzeichnete der Teilfonds DWS 
Invest ESG Emerging Markets 
Equities im Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 2021 einen Wert
rückgang von 3,9% je Anteil 

DWS INVEST ESG EMERGING MARKETS EQUITIES
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht 
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DWS Invest ESG Emerging Markets Equities (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

12/16* 12/2112/18 12/19 12/2012/17

DWS InveSt eSG emerGInG marketS equItIeS
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

anteilklasse ISIn 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse LC LU0210301635 -3,9% 22,7% 31,9%

Klasse FC LU0210302369 -3,2% 25,5% 36,9%

Klasse LCH (P) LU1876536902 -10,6% 15,8% 5,8%1)

Klasse LD LU0210302013 -3,9% 22,7% 31,9%

Klasse NC LU0210302286 -4,6% 20,1% 27,3%

Klasse PFC LU1054337511 -3,8% 20,3% 26,5%

Klasse TFC LU1663922927 -3,2% 25,5% 15,1%1)

Klasse TFCH (P) LU1876537546 -10,0% 18,6% 8,5%1)

Klasse TFD LU1663925946 -3,2% 25,5% 15,0%1)

Klasse GBP FD502) LU2037859415 -9,9% 8,6%1) –

Klasse GBP TFD2) LU2120132266 -10,2% 19,4%1) –

Klasse USD FC3) LU0273227354 -10,8% 24,6% 47,4%

Klasse USD FD503)  LU2037859506 -10,6% 20,2%1) –

Klasse USD LC3) LU0273227784 -11,5% 21,4% 41,7%

Klasse USD LD3) LU1865173345 -11,4% 21,2% 10,1%1)

Klasse USD TFC3) LU1663931084 -10,8% 24,3% 10,5%1)

1)  Klassen TFC, TFD und USD TFC aufgelegt am 5.12.2017 / Klasse USD LD aufgelegt am 31.8.2018 / Klassen LCH (P) und 
TFCH (P) aufgelegt am 1.10.2018 und erste Anteilpreisberechnung am 2.10.2018 / Klassen GBP FD50 und USD FD50 
aufgelegt am 30.8.2019 / Klasse GBP TFD aufgelegt am 13.3.2020  

2) in GBP
3) in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021



228

(Anteilklasse LC; nach BVI-Me-
thode; in Euro).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Die Entwicklung an den interna-
tionalen Kapitalmärkten stand 
2021 unter dem besonderen 
Einfluss der Coronapande-
mie* und ihren sozialen und 
ökonomischen Folgen für die 
Weltwirtschaft. Demgegenüber 
unterstützte die – angesichts 
der geschwächten Weltkon-
junktur – extrem lockere Geld-
politik der Zentralbanken der 
Industrieländer die Kursent-
wicklung an den Finanzmärk-
ten. Seit Anfang 2021 hat sich 
der wirtschaftliche Ausblick 
verbessert. Hierzu trugen die 
Maßnahmen der internationa-
len Staatengemeinschaft und 
die Konjunkturpakete zur Ein-
dämmung der wirtschaftlichen 
Auswirkungen der Coronakrise 
sowie die Zulassungsanträge 
für COVID-19-Impfstoffe und 
die ersten Erfolge der Impf-
kampagnen bei. Angesichts 
der deutlich gestiegenen Preise 
an den Rohstoffmärkten, des 
pandemiebedingten Nachhol-
bedarfs der Verbraucher sowie 
der teilweisen Angebotsknapp-
heit aufgrund von Lieferschwie-
rigkeiten rückte aber auch das 
Thema Inflation stärker in den 
Fokus der Anleger. Zudem wur-
den die Konjunkturaussichten 
durch die rasante Verbreitung 
des Coronavirus und seiner 
Mutationen sowie die damit 
verbundenen neuen Beschrän-
kungen gedämpft. Die interna-
tionalen Börsen schlossen 2021 
deutlich höher, allerdings fiel 
die Kursentwicklung gemischt 
aus. Während die Aktienmärkte 
in den westlichen Industrielän-

dern, beflügelt insbesondere 
von der raschen Erholung 
der Unternehmensgewinne, 
beträchtliche Kursgewinne 
verzeichneten, bildeten die 
Schwellenländer die Schluss-
lichter.

Im Berichtszeitraum konzen-
trierten sich die Aktivitäten 
des Portfoliomanagements 
für den Teilfonds DWS In-
vest ESG Emerging Markets 
Equities weiterhin auf aktive 
Strategieentscheidungen und 
die Steuerung der Risiken im 
Portfolio. Zu den wichtigsten 
beherrschenden Themen für 
die Finanzlandschaft 2021 
zählten eine uneinheitliche 
wirtschaftliche Erholung von 
der COVID-19-Pandemie, der 
Inflationsdruck, der sich durch 
die Nachfrage und die ange-
botsseitige Dynamik aufbaute, 
und eine Abkehr der großen 
Zentralbanken von der locke-
ren Geldpolitik gegen Ende des 
Zeitraums, mit der ein Zyklus 
der geldpolitischen Straffung 
eingeleitet wurde.

Angesichts der wirtschaftlichen 
Rahmenbedingungen und der 
Lage an den Märkten, die von 
Unsicherheit und Sorgen we-
gen der Pandemie beherrscht 
wurden und anschließend nach 
Beginn der Impfungen eine 
Rallye in risikoreichere Anlagen 
erlebten, wurde die Perfor-
mance von der Aktienauswahl 
bestimmt. Dabei konzentrierten 
sich starke Themen verständ-
licherweise auf den Technolo-
giebereich. Besonders positive 
Beiträge kamen von den nord-
asiatischen Märkten, die sich 
2021 als robuster erwiesen. 
Hinsichtlich der geografischen 

Gewichtung war das Portfolio 
gut diversifiziert, wobei  Taiwan 
und China die zwei nach Ge-
wichtung stärksten Regionen 
waren.

Die Portfoliozusammenset-
zung des Teilfonds spiegelte 
weiterhin einen disziplinierten 
Ansatz wider. Es erfolgte eine 
Umschichtung aus Werten mit 
starkem Kursverlauf oder Titeln, 
bei denen sich die ursprüngli-
che Investmentthese geändert 
hatte. Als langfristig orientierter 
Anleger nutzt der Teilfonds wei-
terhin die Chance, Positionen 
in Nachzügler-Märkten oder 
Bereichen, die Anzeichen von 
Marktschwäche zeigten, jedoch 
weiter eine attraktive Anla-
gemöglichkeit bieten, aufzu-
stocken.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Der Teilfonds DWS Invest ESG 
Emerging Markets Equities 
bewarb ökologische und soziale 
Merkmale und qualifizierte 
als Produkt gemäß Artikel 8 
Absatz 1 der Verordnung (EU) 
2019/2088 über nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflich-
ten im Finanzdienstleistungs-
sektor.
Die Anlagen werden primär 
nach den beworbenen ökologi-
schen und/oder sozialen Krite-
rien ausgewählt. Die diesem 
Finanzprodukt zugrunde liegen-
den Investitionen berücksichti-
gen jedoch nicht die EU-Krite-
rien für ökologisch nachhaltige 
Wirtschaftsaktivitäten laut 
Taxonomie-Verordnung.

Die Anforderungen in Bezug 
auf Darstellung und Inhalt der 



229

Informationen in regelmäßigen 
Berichten für Finanzprodukte 
gemäß Artikel 8 Absatz 1 der 
Verordnung (EU) 2019/2088 (Of-
fenlegungs-VO) sowie Artikel 6 
der Verordnung (EU) 2020/852 
(Taxonomie-VO) sind nachste-
hend verfügbar.

*  Die Coronakrise (Covid-19-Pandemie) 
stellte bzw. stellt auch die Weltwirtschaft 
vor enorme Herausforderungen und ist 
daher ein bedeutendes Ereignis im Be-
richtszeitraum. Die Unsicherheiten über 
die Auswirkungen der Pandemie sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
wichtig. Weitere Einzelheiten sind den 
Erläuterungen im Abschnitt „Allgemeine 
Informationen“ zu entnehmen.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie   147 090 424,08  21,12
Telekommunikationsdienste   96 329 343,83  13,83
Dauerhafte Konsumgüter   37 634 174,68  5,40
Energie   16 826 556,39  2,42
Hauptverbrauchsgüter   40 584 057,51  5,82
Finanzsektor   179 028 596,16  25,70
Grundstoffe   45 287 527,57  6,50
Industrien   16 281 624,68  2,34

Summe Aktien   579 062 304,90  83,13

2. Derivate   597,54  0,00

3. Bankguthaben   117 732 586,42  16,90

4. Sonstige Vermögensgegenstände   2 640 570,36  0,38

5. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   137 072,22  0,02

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -2 327 535,52  -0,33

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -662 678,10  -0,10

III. Fondsvermögen   696 582 917,82  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest ESG Emerging Markets Equities
(vormals: DWS Invest Global Emerging Markets Equities)
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Börsengehandelte Wertpapiere        579 062 304,90 83,13
         
Aktien
B3 SA - Brasil Bolsa Balcao     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 941 369 1 294 246  BRL 11,21 3 445 292,75 0,50
LONGi Green Energy Technology Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 201 460 1 841 576 835 516 CNY 81,23 13 503 227,18 1,94
Antofagasta PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 150 049 960 845 661 812 GBP 13,435 18 420 585,81 2,64
Prudential PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 460 270 460 270  GBP 12,77 7 007 336,74 1,01
Unilever PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 386 055 386 055  GBP 39,631 18 240 139,48 2,62
AIA Group Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 536 200 2 045 200 1 043 000 HKD 79,15 13 754 632,17 1,97
ANTA Sports Products Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 540 000 540 000  HKD 117,8 7 195 970,12 1,03
Byd Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 400 500 212 000 642 500 HKD 263 11 915 398,45 1,71
Hong Kong Exchanges and Clearing Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 271 700 271 700 235 900 HKD 454,2 13 960 053,07 2,00
HSBC Holdings PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 038 800 3 038 800  HKD 46,9 16 122 235,53 2,31
Li Ning Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 905 500 905 500  HKD 84,15 8 619 714,39 1,24
Meituan Dianping     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 584 200 569 500 1 142 400 HKD 218,4 14 433 261,75 2,07
Ping An Insurance Group Co . of China Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 574 000 1 103 000 1 588 090 HKD 56,3 3 655 700,33 0,53
Tencent Holdings Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 802 100 305 500 797 000 HKD 443,4 40 232 267,11 5,78
Bank Central Asia Tbk PT     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 17 260 000 14 873 000  IDR 7 300 7 791 361,31 1,12
Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 30 501 141 8 665 341  IDR 4 110 7 751 889,99 1,11
Axis Bank Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 694 210 694 210  INR 671,3 5 524 599,91 0,79
Bharti Airtel Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 731 633 731 633  INR 683 5 923 894,41 0,85
ICICI Bank Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 899 899 889 348 1 750 283 INR 736 7 851 721,79 1,13
Maruti Suzuki India Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 83 331   INR 7 273 7 184 780,43 1,03
State Bank of India     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 845 892   INR 453,05 9 913 927,57 1,42
KB Financial Group, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 411 487 323 787  KRW 55 000 16 796 772,99 2,41
LG Household & Health Care Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 432   KRW 1 097 000 6 050 891,60 0,87
NAVER Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 12 963  22 710 KRW 378 500 3 641 484,36 0,52
Samsung Electronics Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 663 988 239 413 1 083 833 KRW 78 300 38 585 935,75 5,54
Samsung Fire & Marine Insurance Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 27 110   KRW 202 000 4 064 320,34 0,58
Samsung SDI Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 940 6 940  KRW 655 000 3 373 710,51 0,48
Fomento Economico Mexicano SAB de CV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 946 284   MXN 159,62 6 497 654,26 0,93
Fubon Financial Holding Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 392 100 581 100  TWD 76,3 15 552 621,49 2,23
Hon Hai Precision Industry Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 132 000 2 132 000  TWD 104 7 070 596,33 1,02
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co ., Ltd    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 406 000 854 000 1 559 000 TWD 615 66 796 739,39 9,59
United Microelectronics Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 168 000 5 168 000  TWD 65 10 712 019,77 1,54
Alibaba Group Holding Ltd -ADR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 213 976 96 671 219 093 USD 118,76 22 419 856,46 3,22
Banco Bradesco SA -ADR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 088 712 280 792  USD 3,39 9 237 930,44 1,33
Cemex SAB de CV -ADR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 558 245 1 558 245  USD 6,7 9 211 028,35 1,32
Fomento Economico Mexicano SAB de CV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 99 923 99 923  USD 77,65 6 845 489,34 0,98
Gerdau SA -ADR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 849 417 1 849 417 2 942 812 USD 4,91 8 011 501,38 1,15
HDFC Bank Ltd -ADR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 348 344 98 821 132 109 USD 64,91 19 948 834,06 2,86
Infosys Ltd -ADR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 907 959 806 391 1 358 374 USD 25,495 20 422 966,66 2,93
Itau Unibanco Holding SA -ADR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 509 734   USD 3,735 8 270 197,38 1,19
Lukoil PJSC -ADR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 42 800 251 468 277 491 USD 88,01 3 323 329,21 0,48
MercadoLibre, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 353 5 353 8 905 USD 1 335 6 304 869,23 0,91
NetEase, Inc . -ADR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 120 005 120 005 69 723 USD 99,86 10 572 762,51 1,52
NIO, Inc . -ADR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 215 230 776 027 560 797 USD 29,85 5 668 194,12 0,81
XP, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 57 944 57 945 1 USD 28,34 1 448 791,51 0,21
Anglo American Platinum Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 114 908 114 908  ZAR 1 824,22 11 596 647,12 1,67
FirstRand Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 053 966   ZAR 60,99 6 930 376,79 1,00
Mondi PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 331 953 331 953  ZAR 395,26 7 258 793,26 1,04
         
Summe Wertpapiervermögen        579 062 304,90 83,13
        
Derivate        
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)       
 
Devisen-Derivate        597,54 0,00
Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Devisentermingeschäfte         
         
Devisentermingeschäfte (Verkauf)         
         
Offene Positionen         
EUR/BRL 0,1 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -132,23 0,00
EUR/CNH 0,1 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -0,27 0,00
EUR/GBP 0,1 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -105,56 0,00
EUR/HKD 0,3 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        60,67 0,00
EUR/IDR 51,1 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        5,57 0,00
EUR/INR 1,5 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -238,51 0,00
EUR/KRW 21,3 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        15,39 0,00
EUR/MXN 0,1 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -67,42 0,00
EUR/RUB 0,1 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        7,09 0,00
EUR/TWD 0,6 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        2,01 0,00
EUR/USD 0,1 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        23,37 0,00
EUR/ZAR 0,1 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        21,19 0,00
         

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Vermögensaufstellung zum 31.12.2021 

DWS Invest ESG Emerging Markets Equities (vormals: DWS Invest Global Emerging Markets Equities)
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Geschlossene Positionen         
EUR/BRL 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        202,41 0,00
EUR/CNH 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        16,42 0,00
EUR/GBP 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -36,17 0,00
EUR/HKD 0,4 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        307,06 0,00
EUR/IDR 104,3 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        10,40 0,00
EUR/INR 4,3 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        421,40 0,00
EUR/KRW 0,8 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -0,29 0,00
EUR/MXN 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -86,62 0,00
EUR/TWD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -2,30 0,00
EUR/USD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        149,61 0,00
EUR/ZAR 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        24,32 0,00
         
Bankguthaben        117 732 586,42 16,90
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      30 400 536,52 4,36
         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen         
         
Tschechische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CZK 94 798     3 804,57 0,00
Ungarischer Forint  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  HUF 371     1,00 0,00
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen         
         
Brasilianischer Real  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  BRL 418 820     66 303,95 0,01
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 276 268     329 367,10 0,05
Chinesischer Renminbi  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CNY 6 219 269     860 500,49 0,12
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  HKD 114 477 310     12 949 998,45 1,86
Indische Rupie  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  INR 997 400 212     11 823 955,20 1,70
Indonesische Rupie   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  IDR 2 033 064 307     125 718,97 0,02
Israelischer Schekel  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  ILS 8 318     2 360,78 0,00
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CAD 17 830     12 308,06 0,00
Malaysischer Ringgit   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  MYR 11 057     2 335,64 0,00
Mexikanischer Peso  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  MXN 10 228 938     440 026,00 0,06
Neue Taiwan Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  TWD 171 709 761     5 475 584,53 0,79
Philippinischer Peso  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  PHP 6 289 247     108 820,63 0,02
Russischer Rubel  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  RUB 4 019 539     47 483,26 0,01
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SGD 1 464     955,04 0,00
Südafrikanischer Rand  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  ZAR 20 463 172     1 132 082,08 0,16
Südkoreanischer Won  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  KRW 10 523 907 633     7 810 594,15 1,12
Thailändischer Baht  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  THB 10 553 988     278 742,18 0,04
Türkische Lira  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  TRY 585 604     39 395,80 0,01
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 51 912 827     45 800 714,71 6,57
VAE Dirham  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  AED 87 416     20 997,31 0,00
         
Sonstige Vermögensgegenstände        2 640 570,36 0,38
Dividenden- / Ausschüttungsansprüche . . . . . . . . . . . . . . . . .        2 640 570,36 0,38
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        137 072,22 0,02
         
Summe der Vermögensgegenstände *        699 573 800,81 100,43
         
Sonstige Verbindlichkeiten        -2 327 535,52 -0,33
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   . . . . . . . . . . . . . . . .        -942 435,47 -0,13
Andere sonstige Verbindlichkeiten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -1 385 100,05 -0,20
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -662 678,10 -0,10
         
Summe der Verbindlichkeiten        -2 990 882,99 -0,43
         
Fondsvermögen        696 582 917,82 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.     
 
Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich.         

         

DWS Invest ESG Emerging Markets Equities (vormals: DWS Invest Global Emerging Markets Equities)

 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung 

Anteilwert         
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      304,93
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      267,58
Klasse LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      105,76
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      250,01
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      237,34
Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      146,09
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      115,09
Klasse TFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      108,46
Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      110,25
Klasse GBP FD50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP      107,07
Klasse GBP TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP      118,55
Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      144,92
Klasse USD FD50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      118,46
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      132,40
Klasse USD LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      108,46
Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      110,54
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      351 801,024
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      787 845,594
Klasse LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 163,000
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 068 910,616
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      137 863,686
Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      5 921,000
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      10 454,000
Klasse TFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100,000
Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      118 951,000
Klasse GBP FD50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      131 334,448
Klasse GBP TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      85,000
Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      6 985,341
Klasse USD FD50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      320 259,878
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      28 043,294
Klasse USD LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      26 769,147
Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      63 939,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)        
MSCI Emerging Markets in EUR 

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)        
        
kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 77,493
   
größter potenzieller Risikobetrag    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 110,055
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   . . . . . . . . . . . . .  % 98,546
         
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Hal-
tedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsver-
mögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei der Ermittlung 
des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.   

Marktschlüssel  

Vertragspartner der Devisentermingeschäfte
Barclays Bank Ireland PLC, BNP Paribas S.A., Bofa Securities Europe S.A., Goldman Sachs Bank Europe SE, HSBC France, J.P. Morgan AG, Morgan Stanley Bank AG, Morgan Stanley 
Europe SE, Royal Bank of Canada (UK), State Street Bank International GmbH, Toronto Dominion Bank und UBS AG.
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Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2021 
      
VAE Dirham  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AED 4,163219 = EUR 1
Brasilianischer Real  . . . . . . . . . . . . . . BRL 6,316661 = EUR 1
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,448606 = EUR 1
Chinesischer Renminbi  . . . . . . . . . . . . CNY 7,227502 = EUR 1
Tschechische Kronen  . . . . . . . . . . . . . CZK 24,916975 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,838785 = EUR 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 8,839948 = EUR 1
Ungarischer Forint  . . . . . . . . . . . . . . . HUF 370,425055 = EUR 1
Indonesische Rupie   . . . . . . . . . . . . . . IDR 16 171,500076 = EUR 1
Israelischer Schekel  . . . . . . . . . . . . . . ILS 3,523386 = EUR 1
Indische Rupie  . . . . . . . . . . . . . . . . . . INR 84,354194 = EUR 1
Südkoreanischer Won  . . . . . . . . . . . . KRW 1 347,388871 = EUR 1
Mexikanischer Peso  . . . . . . . . . . . . . . MXN 23,246213 = EUR 1
Malaysischer Ringgit   . . . . . . . . . . . . . MYR 4,733855 = EUR 1
Philippinischer Peso  . . . . . . . . . . . . . . PHP 57,794623 = EUR 1
Russischer Rubel  . . . . . . . . . . . . . . . . RUB 84,651725 = EUR 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,532821 = EUR 1
Thailändischer Baht  . . . . . . . . . . . . . . THB 37,862902 = EUR 1
Türkische Lira  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TRY 14,864632 = EUR 1
Neue Taiwan Dollar  . . . . . . . . . . . . . . TWD 31,359165 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1
Südafrikanischer Rand  . . . . . . . . . . . . ZAR 18,075696 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/ 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,  
Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehens-
weise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf 
Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Fußnote

*  Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I. Wert des Fondsvermögens  
 am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 071 434 548,24
1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 702 488,82
2. Mittelabfluss (netto) 2)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -345 908 186,07
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 28 217 748,20
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 478 273,04
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 119 327 768,41
6. Nettoveränderung der nicht  
 realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -177 264 745,18

II.  Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 696 582 917,82

2)  Nach Abzug einer Verwässerungsgebühr in Höhe von EUR 10 511,50 zugunsten des 
Fondsvermögens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 119 327 768,41

 aus: 
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 120 777 446,60
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 449 678,19

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LCH (P)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 1,13
   

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse PFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse TFCH (P)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse TFD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 1,38
   

Klasse GBP FD50   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 GBP 1,73
   

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 16 707 657,96
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 39 508,38
3. Erträge aus Investmentanteilen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 196 018,20
4. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 310 805,75
5. Abzug ausländischer Quellensteuer   . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 949 391,73

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 15 304 598,56

II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -112 921,40
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -9 813 502,97
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -9 761 068,80
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -52 434,17
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -69 438,65
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten   . . . . . EUR -77 506,12
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -334 331,34
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -418 625,04
 davon:
  Erfolgsabhängige Vergütung  

aus Leihe-Erträgen . . . . . . . . . . .  EUR -103 601,92
  Aufwand aus abgegrenzter  

Platzierungsgebühr 1) . . . . . . . . .  EUR -8 619,86
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -306 403,26

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -10 826 325,52

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 478 273,04

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 119 327 768,41

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 119 327 768,41

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 123 806 041,45

1) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI – Total Expense Ratio (TER))
   
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,83% p.a.,      Klasse LC 1,59% p.a.,  
Klasse LCH (P) 1,62% p.a.,      Klasse LD 1,59% p.a.,  
Klasse NC 2,29% p.a.,      Klasse PFC 1,57% p.a.,  
Klasse TFC 0,83% p.a.,      Klasse TFCH (P) 0,86% p.a.,  
Klasse TFD 0,84% p.a.,      Klasse GBP FD50 0,57% p.a., 
Klasse GBP TFD 0,83% p.a.,      Klasse USD FC 0,84% p.a.,  
Klasse USD FD50 0,58% p.a.,      Klasse USD LC 1,59% p.a.,  
Klasse USD LD 1,59% p.a.,      Klasse USD TFC 0,84% p.a.  
 
Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhän-
gige Vergütung in Höhe von:

Klasse FC 0,014% p.a.,   Klasse LC 0,014% p.a.,
Klasse LCH (P) 0,014% p.a.,  Klasse LD 0,014% p.a.,
Klasse NC 0,014% p.a.,   Klasse PFC 0,015% p.a.,
Klasse TFC 0,015% p.a.,    Klasse TFCH (P) 0,014% p.a.,
Klasse TFD 0,014% p.a.,  Klasse GBP FD50 0,015% p.a.,
Klasse GBP TFD 0,014% p.a.,   Klasse USD FC 0,014% p.a.,
Klasse USD FD50 0,014% p.a.,   Klasse USD LC 0,014% p.a.,
Klasse USD LD 0,014% p.a.,  Klasse USD TFC 0,014% p.a.

des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige Anteilklasse an.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 2 182 750,66.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse GBP TFD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 GBP 1,50
   

Klasse USD FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD FD50   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 USD 1,82
   

Klasse USD LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 USD 0,49
   

Klasse USD TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  

  
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten. 

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des 
Geschäftsjahres werden thesauriert.

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.

Platzierungsgebühr / Verwässerungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebühr in Höhe von 2,9% des Netto-Fondsvermögens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung 
berechnet. Die genannte Platzierungsgebühr dient insbesondere als Vertriebsentschädigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebühr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt 
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermögen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden über einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf täglicher Basis 
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf täglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermögens 
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebühr um einen bestimmten Prozentsatz über 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf 
täglicher Basis ermittelt. Während der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermögen als auch 
von dem vorab festgelegten Faktor abhängt.

Außerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwässerungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorücknahmebetrags zugunsten des 
Fondsvermögens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebühr und zum Verwässerungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 696 582 917,82
2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 071 434 548,24
2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 032 586 704,54

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 304,93
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 267,58
 Klasse LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,76
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 250,01
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 237,34
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 146,09
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 115,09
 Klasse TFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,46
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 110,25
 Klasse GBP FD50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 107,07
 Klasse GBP TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 118,55
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 144,92
 Klasse USD FD50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 118,46
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 132,40
 Klasse USD LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 108,46
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 110,54
2020 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 315,05
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 278,55
 Klasse LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 118,34
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 260,71
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 248,81
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 151,91
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 118,89
 Klasse TFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 120,49
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 114,81
 Klasse GBP FD50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 120,05
 Klasse GBP TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 132,96
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 162,43
 Klasse USD FD50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 133,77
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 149,53
 Klasse USD LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 122,70
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 123,91
2019 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 296,63
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 264,25
 Klasse LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,26
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 249,67
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 237,69
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 145,76
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 111,94
 Klasse TFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,20
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,96
 Klasse GBP FD50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 106,75
 Klasse GBP TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP -
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 139,41
 Klasse USD FD50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 115,02
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 129,24
 Klasse USD LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 107,10
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 106,22
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Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schützen soll, die durch die Zeichnungs- und Rücknahmeaktivitäten entstehen. 
Umfangreiche Zeichnungen und Rücknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds können zu einer Verwässerung des Anlagevermögens dieses (Teil-)Fonds führen, da der Nettoinventarwert unter 
Umständen nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um große (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse 
im (Teil-)Fonds zu bewältigen. Zusätzlich zu diesen Kosten können erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen führen, die beträchtlich unter bzw. über den Marktpreisen liegen, die unter 
gewöhnlichen Umständen gelten.

Um den Anlegerschutz für die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwendungen 
zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflüssen wesentlich betroffen sein und eine festgelegte Schwelle 
überschreiten („teilweises Swing Pricing“); dieser Mechanismus kann auf sämtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einführung eines Swing Pricing-Mechanismus für einen 
bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt – Besonderer Teil veröffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte für die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der vorhan-
denen Marktliquidität und den geschätzten Verwässerungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet. Überschreiten 
die (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu großen Nettozuflüssen in den (Teil-)Fonds gekommen ist, und nach 
unten korrigiert, wenn große Nettoabflüsse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Rücknahmen des betreffenden Handelstages gleichermaßen Anwendung. 
Falls für den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhängige Vergütung gilt, basiert die Berechnung auf dem ursprünglichen Nettoinventarwert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren für jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das Ausmaß der 
Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss berücksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

• Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
• Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
• zusätzliche Kosten, die durch Handelsaktivitäten für die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschließlich des Swing-Schwellenwerts), das 
Ausmaß der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmäßigen Abständen überprüft.

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des ursprünglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht übersteigen. 
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfügbar. In einem Marktumfeld mit extremer Illiquidität kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing 
Pricing-Anpassung jedoch auf über 2% des ursprünglichen Nettoinventarwerts erhöhen. Eine Mitteilung über eine derartige Erhöhung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft 
www.dws.com veröffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse erwartet werden und er bei gewöhnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, ist 
davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgeführt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden und hat dies im Berichtszeitraum ausgeführt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse die vorher festgelegte relevante Schwelle 
überschritten haben. Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Nettofondsvermögens des (Teil-)Fonds pro Anteil am letzten Tag des Berichtszeitraums ausgewirkt 
hätte.

DWS Invest ESG Emerging Markets Equities (vormals: DWS Invest Global Emerging Markets Equities)
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Jahresbericht
DWS Invest ESG Emerging Markets Top Dividend 
(vormals: DWS Invest Emerging Markets Top Dividend)

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
DWS Invest ESG Emerging 
Markets Top Dividend inves
tiert vornehmlich in Unterneh
men mit Sitz bzw. Geschäfts
schwerpunkt in den Emerging 
 Markets. Bei der Aktienauswahl 
spielt das Kriterium Dividen
denrendite sowie deren Nach
haltigkeit, Höhe und Wachstum 
eine wichtige Rolle. Im Ge
schäftsjahr bis Ende Dezember 
2021 verzeichnete der Teilfonds 
einen Wertzuwachs von 6,4% 
je Anteil (Anteilklasse LC; nach 
BVIMethode: in Euro).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Die Entwicklung an den in
ternationalen Kapitalmärkten 
stand im Jahr 2021 insbeson
dere unter dem Eindruck der 
CoronavirusPandemie* und 
deren gesellschaftlichen sowie 
ökonomischen Folgen für die 
Weltgemeinschaft. Demge
genüber unterstützte die – an
gesichts der abgeschwächten 
Weltkonjunktur – extrem locke
re Geldpolitik der Zentralbanken 
der Industrieländer die Kursent
wicklung an den Finanzmärk
ten. Seit Jahresanfang 2021 
verbesserten sich die Konjunk
turaussichten, begünstigt durch 
die von der internationalen 
Staatengemeinschaft unter
nommenen Anstrengungen 
und Maßnahmenpakete mit 
dem Ziel, die wirtschaftlichen 
Auswirkungen der Coronakrise 
zu bewältigen, und durch die 
Zulassungsbeantragungen für 
COVID-19-Impfstoffe sowie 
die einsetzenden Impfkampa
gnen. Allerdings kam bei den 
Investoren auch die Inflations
frage auf, hervorgerufen u.a. 

durch die deutlich gestiegenen 
Preise an den Rohstoffmärk
ten, den Corona bedingten 
KonsumNachholbedarf sowie 
partielle Angebotsverknappung 
aufgrund von Lieferschwierig
keiten. Zudem dämpften die 
dynamische Ausbreitung des 
Coronavirus und dessen Mu
tanten sowie damit verbunde
ne neue Beschränkungen die 
Konjunkturperspektiven.

Die internationalen Aktienbör
sen setzten – nach dem Coro
na bedingten Kursabsturz im 
Februar/ März 2020 – ihre kräf
tige Kurserholung im weiteren 
Verlauf fort und testeten wäh
rend des zurückliegenden Ge
schäftsjahres zwischenzeitlich 
neue Höchststände. Allerdings 
waren die Kursverläufe unein
heitlich und unterschiedlich 
stark ausgeprägt. Während im 

DWS INVEST ESG EMERGING MARKETS TOP DIVIDEND
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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DWS Invest ESG Emerging Markets Top Dividend (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

12/16* 12/2112/18 12/19 12/2012/17

DWS InveSt eSG emerGInG marketS top DIvIDenD
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

anteilklasse ISIn 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse LC LU0329760002 6,4% 28,6% 29,3%

Klasse FC LU0329760267 7,2% 31,6% 34,6%

Klasse LD LU0363468686 6,4% 28,6% 29,3%

Klasse NC LU0329760184 5,6% 25,9% 24,9%

Klasse ND LU1054328791 5,6% 25,9% 17,5%1)

Klasse PFC LU1054329336 5,3% 25,8% 23,7%

Klasse PFD LU1054329419 5,2% 26,1% 24,0%

Klasse TFC LU1663862685 7,2% 30,6% 22,5%1)

Klasse TFD LU1663863816 7,2% 31,7% 23,5%1)

Klasse USD FC2) LU0329761406 -1,2% 30,1% 44,4%

Klasse USD TFC2) LU1663864624 -1,2% 30,3% 18,2%1)

Klasse USD TFD2) LU1663865944 -1,2% 30,2% 18,2%1)

1)  Klasse ND aufgelegt am 28.4.2017 / Klassen TFC, TFD, USD TFC und USD TFD aufgelegt am 5.12.2017
2) in USD 

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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Berichtszeitraum beispielsweise 
die Aktienmärkte in den USA 
und Europa per Saldo spürbare 
Kurszuwächse verbuchten, fiel 
das Kursplus an den Aktien-
börsen der Schwellenländer – 
gemessen am MSCI Emerging 
Markets Index – im Vergleich 
dazu deutlich geringer aus. Ein 
wesentlicher Grund dafür war 
die unterdurchschnittliche Ent-
wicklung chinesischer Aktien 
vor dem Hintergrund eines stär-
keren regulatorischen Drucks 
mit staatlichen Interventionen 
im Internet- und Bildungssektor, 
einer Krise auf dem Immobili-
enmarkt und eines geringeren 
Wachstums in China.

DWS Invest ESG Emerging 
Markets Top Dividend konnte 
sich in diesem für Schwellen-
länderaktien herausfordernden 
Marktumfeld besser als der 
MSCI Emerging Markets Index 
behaupten. Von Vorteil waren 
dabei die vergleichsweise ge-
ringe Gewichtung des chinesi-
schen Aktienmarktes und eine 
stärkere Gewichtung defensive-
rer und dividendenstarker tai-
wanesischer und koreanischer 
Aktien. Unterdurchschnittlich 
entwickelten sich hingegen die 
Aktienpositionen in Brasilien.

Auf Branchenebene betrachtet 
ergaben sich positive Per-
formancebeiträge durch die 
Sektorallokation in den Berei-
chen zyklischer Konsum und 
Informationstechnologie sowie 
durch die Aktienselektion in 
den Bereichen Kommunika-
tionsdienstleistungen, zykli-
scher Konsum und Energie. 
Nachteilig war hingegen die 
Sektorallokation in den Berei-

chen Grundstoffe und Versorger 
sowie die Aktienselektion in 
den Bereichen Grundstoffe und 
Finanzwerte.

Auf Einzeltitelebene konnten 
insbesondere die Engagements 
in Infosys und Taiwan Semicon-
ductor Manufacturing Company 
(TSMC) überdurchschnittlich 
zur Teilfondsperformance bei-
tragen. Infosys, ein führender 
Anbieter von IT-Consulting und 
Software-Dienstleistungen, 
verzeichnete ein kräftiges 
Wachstum und Marktanteilsge-
winne durch die starke Nach-
frage nach IT-Dienstleistungen. 
Der Halbleiterproduzent TSMC 
profitierte von seinem tech-
nologischen Vorsprung und 
großen Marktanteil und einer 
weiterhin sehr positiven Um-
satz- und Margenentwicklung, 
insbesondere angesichts der 
weltweiten Halbleiterknappheit. 
Einen unterdurchschnittlichen 
Performancebeitrag steuerte 
hingegen Ping An Insurance 
bei, eine der größten Versiche-
rungsgesellschaften in China, 
die unter einem Rückgang des 
Neugeschäfts und der Gewinn-
margen vor dem Hintergrund 
der Coronavirus-Pandemie und 
unter den Belastungen des Im-
mobiliensektors in China litt. 

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Der Teilfonds bewirbt ökologi-
sche und/oder soziale Merk-
male im Sinne des Artikels 8(1) 
der Verordnung (EU) 2019/2088 
(Verordnung über nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleis-
tungssektor).

Die Auswahl der Vermögens-
gegenstände erfolgt über-
wiegend im Einklang mit den 
beworbenen ökologischen und/
oder sozialen Kriterien. Die 
diesem Finanzprodukt zugrun-
de liegenden Investitionen 
berücksichtigen jedoch nicht 
die EU- Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivi-
täten im Sinne der Taxonomie-
Verordnung.

Die Darstellung der offenzule-
genden Informationen für re-
gelmäßige Berichte für Finanz-
produkte im Sinne des Artikels 
8(1) gemäß Verordnung (EU) 
2019/2088 (Verordnung über 
nachhaltigkeitsbezogene Of-
fenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor) sowie 
im Sinne des Artikels 6 gemäß 
Verordnung (EU) 2020/852 
( Taxonomie Verordnung) kann 
den Angaben gemäß Verord-
nung (EU) 2019/2088 sowie ge-
mäß Verordnung (EU) 2020/852 
im hinteren Teil des Berichts 
entnommen werden.

*  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID-19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
„ Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie   61 713 959,72  24,22
Telekommunikationsdienste   23 876 571,59  9,39
Dauerhafte Konsumgüter   9 819 037,08  3,85
Energie   7 801 259,70  3,06
Hauptverbrauchsgüter   26 961 760,01  10,56
Finanzsektor   65 455 211,95  25,67
Grundstoffe   6 510 502,44  2,56
Industrien   22 096 043,56  8,66

Summe Aktien   224 234 346,05  87,97

2. Investmentanteile        
Sonstige Fonds   6 044 343,77  2,37

Summe Investmentanteile   6 044 343,77  2,37

3. Bankguthaben   24 576 646,20  9,64

4. Sonstige Vermögensgegenstände   487 546,46  0,19

5. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   7 179,14  0,00

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -351 419,10  -0,13

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -94 015,17  -0,04

III. Fondsvermögen   254 904 627,35  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest ESG Emerging Markets Top Dividend
(vormals: DWS Invest Emerging Markets Top Dividend)
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Börsengehandelte Wertpapiere         224 234 346,05 87,97
         
Aktien
 B3 SA - Brasil Bolsa Balcao     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 700 000 550 000  BRL 11,21 1 242 270,24 0,49
 Banco Bradesco SA -Pref-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 650 000 240 000  BRL 19,13 1 968 524,18 0,77
 BB Seguridade Participacoes SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 300 000 70 000  BRL 20,63 979 789,79 0,38
 CCR SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 720 000 470 000  BRL 11,53 1 314 238,64 0,52
 Itau Unibanco Holding SA -Pref-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 520 000 220 000  BRL 21,06 1 733 700,75 0,68
 Itausa - Investimentos Itau SA -Pref-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 945 000 445 000  BRL 8,93 1 335 966,89 0,52
 Localiza Rent a CAR SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 80 000 160 000 80 000 BRL 52,21 661 235,42 0,26
 Porto Seguro SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 500 000 370 000  BRL 20,63 1 632 982,99 0,64
 China Construction Bank Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 260 000   EUR 0,6 155 922,00 0,06
 AIA Group Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 210 000 90 000 30 000 HKD 79,15 1 880 271,29 0,74
 ANTA Sports Products Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 360 000 35 000 55 000 HKD 117,8 4 797 313,41 1,88
 Byd Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 200 000 125 000  HKD 263 5 950 261,40 2,33
 China Construction Bank Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 340 000 200 000 3 900 000 HKD 5,4 818 556,87 0,32
 China Merchants Bank Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 430 000 180 000 210 000 HKD 60,5 2 942 890,69 1,15
 HKT Trust & HKT Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 500 000 100 000  HKD 10,5 1 781 684,73 0,70
 Hong Kong Exchanges and Clearing Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 110 000 40 000  HKD 454,2 5 651 843,35 2,22
 Lenovo Group Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 738 000 1 738 000  HKD 8,81 1 732 112,04 0,68
 MTR Corp ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 450 000 450 000  HKD 42,25 2 150 748,00 0,84
 Ping An Insurance Group Co . of China Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 320 000 90 000 130 000 HKD 56,3 2 038 021,09 0,80
 Shenzhou International Group Holdings Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 170 000 30 000 30 000 HKD 147,9 2 844 247,57 1,12
 Techtronic Industries Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 210 000 280 000 320 000 HKD 154,9 3 679 772,87 1,44
 Tencent Holdings Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 95 000 10 000 35 000 HKD 443,4 4 765 073,40 1,87
 Weichai Power Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 700 000 700 000  HKD 15,24 1 206 794,46 0,47
 Xinjiang Goldwind Science & Technology Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 700 000 2 700 000  HKD 14,86 4 538 714,60 1,78
 Xinyi Solar Holdings Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 450 000 1 450 000  HKD 13 2 132 365,54 0,84
 Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 500 000 1 800 000 3 300 000 IDR 4 110 889 527,87 0,35
 Telekomunikasi Indonesia Persero Tbk PT     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 000 000 3 700 000 2 000 000 IDR 4 040 1 498 933,30 0,59
 KB Financial Group, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 76 000 76 000  KRW 55 000 3 102 296,66 1,22
 LG Household & Health Care Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 000 2 000 1 000 KRW 1 097 000 814 167,33 0,32
 Samsung Electronics Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 88 000 3 000  KRW 78 300 5 113 891,13 2,01
 Samsung Electronics Co ., Ltd -Pref-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 247 222  12 778 KRW 71 200 13 063 939,28 5,13
 Samsung Fire & Marine Insurance Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 16 000 16 000  KRW 202 000 2 398 713,59 0,94
 Shinhan Financial Group Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 100 000 100 000  KRW 36 800 2 731 208,55 1,07
 SK Hynix, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 42 000 2 000  KRW 131 000 4 083 453,65 1,60
 SK Telecom Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 90 000 98 000 17 000 KRW 57 900 3 867 480,36 1,52
 Fomento Economico Mexicano SAB de CV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 250 000 210 000  MXN 159,62 1 716 623,72 0,67
 Grupo Aeroportuario del Sureste SAB de CV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 90 000 55 000  MXN 416,76 1 613 527,36 0,63
 Wal-Mart de Mexico SAB de CV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 400 000 1 100 000  MXN 76,34 4 597 566,15 1,80
 Malayan Banking Bhd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 200 000 580 000  MYR 8,3 2 103 993,66 0,83
 DBS Group Holdings Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 270 000 252 000  SGD 32,66 5 752 921,04 2,26
 Singapore Telecommunications Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 100 000 700 000  SGD 2,32 1 664 903,78 0,65
 Thai Beverage PCL     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 500 000   SGD 0,66 1 507 024,97 0,59
 Advanced Info Service PCL     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 300 000 197 600  THB 230 1 822 364,26 0,72
 Airports of Thailand PCL     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 400 000 300 000  THB 61 644 430,26 0,25
 CP ALL PCL     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 350 000 170 000  THB 59 545 388,72 0,21
 Chailease Holding Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 343 198 166 342  TWD 263,5 2 883 771,68 1,13
 Chroma ATE, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 350 000 350 000  TWD 200 2 232 202,26 0,88
 CTBC Financial Holding Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 700 000 1 400 000  TWD 25,95 3 061 784,29 1,20
 Delta Electronics, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 200 000 200 000  TWD 275 1 753 873,21 0,69
 First Financial Holding Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 278 299 12 656  TWD 24,5 998 697,67 0,39
 Hon Hai Precision Industry Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 840 800 355 000  TWD 104 2 788 441,56 1,09
 Inventec Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 500 000 1 500 000  TWD 24,95 1 193 431,00 0,47
 MediaTek, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 100 000 20 000  TWD 1 190 3 794 743,85 1,49
 Merida Industry Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 200 000 55 000  TWD 327,5 2 088 703,55 0,82
 Micro-Star International Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 200 000 150 000 150 000 TWD 160,5 1 023 624,18 0,40
 Nanya Technology Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 450 000 450 000  TWD 78,1 1 120 724,98 0,44
 Taiwan Cement Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 091 501  200 000 TWD 48 1 670 709,26 0,66
 Taiwan Mobile Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 230 000 30 000  TWD 100 733 437,89 0,29
 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 610 000   TWD 615 11 963 009,70 4,69
 Uni-President Enterprises Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 600 000 100 000 1 200 000 TWD 68,6 1 312 534,93 0,52
 Alrosa PJSC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 200 000 350 000  USD 1,626 1 721 496,08 0,68
 Chunghwa Telecom Co ., Ltd -ADR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 90 000 7 000  USD 42,23 3 353 213,18 1,32
 Fix Price Group Ltd -GDR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 330 896 330 896  USD 7,275 2 123 841,43 0,83
 Fix Price Group Ltd -144A- -GDR-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 69 104 69 104  USD 7,275 443 540,99 0,17
 HDFC Bank Ltd -ADR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 100 000 38 000  USD 64,91 5 726 762,64 2,25
 ICICI Bank Ltd -ADR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 230 000 170 000 200 000 USD 19,675 3 992 456,12 1,57
 Infosys Ltd -ADR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 410 000 110 000  USD 25,495 9 222 240,58 3,62
 Lukoil PJSC -ADR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 59 421 61 000 12 000 USD 88,01 4 613 914,60 1,81
 LUKOIL PJSC -ADR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 13 579   USD 88,06 1 054 979,56 0,41
 Magnit OJSC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 160 000 20 000  USD 14,52 2 049 671,08 0,80
 Mobile TeleSystems PJSC -ADR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 450 000 150 000  USD 8 3 176 143,20 1,25
 Polyus PJSC -GDR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 62 000  6 000 USD 87,55 4 789 006,36 1,88
 Sberbank of Russia PJSC -ADR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 100 000 20 000 60 000 USD 15,64 1 379 857,77 0,54
 Sberbank of Russia PJSC -Pref-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 730 000   USD 3,714 2 391 691,44 0,94
 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co ., Ltd -ADR-     .  .  .  .  Stück 98 000  12 000 USD 120,59 10 426 413,51 4,09
 Yum China Holdings, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 35 000 35 000  USD 48,05 1 483 744,12 0,58
 FirstRand Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 630 000 550 000 120 000 ZAR 60,99 2 125 710,64 0,83
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 Mr Price Group Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 120 000 120 000  ZAR 199,42 1 323 899,20 0,52
 Naspers Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 9 000   ZAR 2 436,88 1 213 337,49 0,48
 Sanlam Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 550 000 400 000 150 000 ZAR 59,88 1 822 004,50 0,71
 Standard Bank Group Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 220 000 180 000 60 000 ZAR 140,75 1 713 073,70 0,67
        
Investmentanteile        6 044 343,77 2,37

Gruppeneigene Investmentanteile 
DWS Deutsche Global Liquidity Series Plc - Deutsche  
Managed Euro Fund -Z- EUR - (0,100%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .   281 5 245 5 876 EUR 9 732,971 2 734 964,79 1,07
Deutsche Global Liquidity Series PLC - Deutsche  
Managed Dollar Fund -Z- USD - (0,100%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .   360 1 362 1 277 USD 10 408,589 3 309 378,98 1,30

Summe Wertpapiervermögen        230 278 689,82 90,34
         
Bankguthaben        24 576 646,20 9,64
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      354 420,00 0,14
         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen           
         
Polnischer Zloty   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  PLN 6 373     1 386,37 0,00
Tschechische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CZK 121 915 090     4 892 852,80 1,92
Ungarischer Forint   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  HUF 3 430 000     9 259,63 0,00
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          
         
Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 87 471     104 282,83 0,04
Ägyptische Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EGP 880     49,45 0,00
Brasilianischer Real   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  BRL 11 666 254     1 846 902,08 0,73
Hongkong Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  HKD 84 634 236     9 574 065,18 3,76
Indische Rupie   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  INR 2 046 756     24 263,83 0,01
Indonesische Rupie    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  IDR 9 315 831 233     576 064,76 0,23
Malaysischer Ringgit    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  MYR 43 188     9 123,21 0,00
Mexikanischer Peso   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  MXN 2 561 191     110 176,71 0,04
Neue Taiwan Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  TWD 43 417 669     1 384 528,84 0,54
Philippinischer Peso   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  PHP 2 826 682     48 909,07 0,02
Russischer Rubel   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  RUB 31 538 902     372 572,47 0,15
Singapur Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD 1 849 960     1 206 898,85 0,47
Südafrikanischer Rand   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  ZAR 42 576 945     2 355 480,19 0,92
Südkoreanischer Won   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  KRW 1 403 177 818     1 041 405,23 0,41
Thailändischer Baht   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  THB 1 335 044     35 259,94 0,01
Türkische Lira   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  TRY 34 246     2 303,88 0,00
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 710 040     626 440,88 0,25
       
Sonstige Vermögensgegenstände        487 546,46 0,19
Dividenden- / Ausschüttungsansprüche  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        486 397,67 0,19
Abgegrenzte Platzierungsgebühr  *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        1 148,79 0,00
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        7 179,14 0,00
         
Summe der Vermögensgegenstände         255 350 061,62 100,17
         
Sonstige Verbindlichkeiten        -351 419,10 -0,13
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -324 164,57 -0,12
Andere sonstige Verbindlichkeiten  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -27 254,53 -0,01
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -94 015,17 -0,04
         
Summe der Verbindlichkeiten        -445 434,27 -0,17
         
Fondsvermögen        254 904 627,35 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos 
bei der Verwaltungsgesellschaft erhältlich .
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Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert in der         
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      150,00
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      134,38
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      118,01
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      120,86
Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      104,78
Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      130,74
Klasse PFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      108,67
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      122,50
Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      112,52
Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      165,88
Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      118,23
Klasse USD TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      107,73
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      932 899,724
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      657 740,013
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      181 349,070
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      31 613,259
Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      4 416,000
Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      2 072,000
Klasse PFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 371,000
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      20,000
Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      39,711
Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      3 191,000
Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      25,000
Klasse USD TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      24,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI Emerging Markets in EUR         

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 75,367
   
größter potenzieller Risikobetrag    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 116,308
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   . . . . . . . . . . . . .  % 93,625

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2021
      
Brasilianischer Real  . . . . . . . . . . . . . . BRL 6,316661 = EUR 1
Tschechische Kronen  . . . . . . . . . . . . . CZK 24,916975 = EUR 1
Ägyptische Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . EGP 17,806502 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,838785 = EUR 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 8,839948 = EUR 1
Ungarischer Forint  . . . . . . . . . . . . . . . HUF 370,425055 = EUR 1
Indonesische Rupie   . . . . . . . . . . . . . . IDR 16 171,500076 = EUR 1
Indische Rupie  . . . . . . . . . . . . . . . . . . INR 84,354194 = EUR 1
Südkoreanischer Won  . . . . . . . . . . . . KRW 1 347,388871 = EUR 1
Mexikanischer Peso  . . . . . . . . . . . . . . MXN 23,246213 = EUR 1
Malaysischer Ringgit   . . . . . . . . . . . . . MYR 4,733855 = EUR 1
Philippinischer Peso  . . . . . . . . . . . . . . PHP 57,794623 = EUR 1
Polnischer Zloty  . . . . . . . . . . . . . . . . . PLN 4,596650 = EUR 1
Russischer Rubel  . . . . . . . . . . . . . . . . RUB 84,651725 = EUR 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,532821 = EUR 1
Thailändischer Baht  . . . . . . . . . . . . . . THB 37,862902 = EUR 1
Türkische Lira  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TRY 14,864632 = EUR 1
Neue Taiwan Dollar  . . . . . . . . . . . . . . TWD 31,359165 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1
Südafrikanischer Rand  . . . . . . . . . . . . ZAR 18,075696 = EUR 1
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Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. Das 
Zeichen + bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile 
(“Zielfonds“) hielt, können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

Fußnote

 * Die abgegrenzte Platzierungsgebühr wird über einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben (entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements – Allgemeiner Teil des Fonds).
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Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I. Wert des Fondsvermögens  
 am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 209 879 010,23
1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -589 721,26
2. Mittelzufluss (netto) 2)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 32 228 181,58
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 045 816,03
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 180 272,59
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 736 076,46
6.  Nettoveränderung der  

nicht realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 516 623,78

II. Wert des Fondsvermögens am Ende 
 des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 254 904 627,35

2)  Nach Abzug einer Verwässerungsgebühr in Höhe von EUR 269,12 zugunsten des 
Fondsvermögens..

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 7 736 076,46
   
 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 338 579,53
  Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 397 496,93

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I.  Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 8 285 912,40
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 3 538,01
3. Abzug ausländischer Quellensteuer   . . . . . . . . . . . . . . . EUR -907 103,58

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 382 346,83

II.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -7 534,00
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 818 809,09
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -2 797 914,14
  Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 6 415,96
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -27 310,91
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -15 995,77
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten   . . . . . EUR -38 024,90
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -131 252,06
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -190 458,42
 davon:
 Aufwand aus abgegrenzter  
 Platzierungsgebühr 1)  . . . . . . . .  EUR -4 105,06
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -186 353,36

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 202 074,24
    
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 180 272,59
    
IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 736 076,46

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 736 076,46

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 11 916 349,05

1) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,90% p.a., Klasse LC 1,65% p.a.,
Klasse LD 1,65% p.a., Klasse NC 2,35% p.a.,
Klasse ND 2,35% p.a., Klasse PFC 2,61% p.a.,
Klasse PFD 2,72% p.a., Klasse TFC 0,90% p.a.,
Klasse TFD 0,87% p.a., Klasse USD FC 0,91% p.a.,
Klasse USD TFC 0,86% p.a., Klasse USD TFD 0,90% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 245 556,34.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 3,50
   

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse ND   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 3,08
   

Klasse PFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse PFD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 3,20
   

Klasse TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse TFD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 3,28
   

Klasse USD FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD TFD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 USD 3,28
   

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des 
Geschäftsjahres werden thesauriert.

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 254 904 627,35
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 209 879 010,23
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 120 883 592,12
   
Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 150,00
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 134,38
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 118,01
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 120,86
 Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,78
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 130,74
 Klasse PFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,67
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 122,50
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 112,52
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 165,88
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 118,23
 Klasse USD TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 107,73
2020 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 139,97
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 126,34
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 114,03
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 114,43
 Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,97
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 124,11
 Klasse PFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106,14
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 114,31
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 107,88
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 167,94
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 119,63
 Klasse USD TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 111,97
2019 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 139,08
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 126,48
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 117,75
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 115,36
 Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106,05
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 124,69
 Klasse PFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,91
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 113,59
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 110,54
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 152,20
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 108,32
 Klasse USD TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 104,55
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Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0.00 % der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0.00.

Platzierungsgebühr / Verwässerungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebühr in Höhe von 2,9% des Netto-Fondsvermögens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung 
berechnet. Die genannte Platzierungsgebühr dient insbesondere als Vertriebsentschädigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebühr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt 
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermögen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden über einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf täglicher Basis 
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf täglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermögens 
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebühr um einen bestimmten Prozentsatz über 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf 
täglicher Basis ermittelt. Während der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermögen als auch 
von dem vorab festgelegten Faktor abhängt.

Außerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwässerungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorücknahmebetrags zugunsten des 
Fondsvermögens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebühr und zum Verwässerungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.

Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schützen soll, die durch die Zeichnungs- und Rücknahmeaktivitäten entstehen. 
Umfangreiche Zeichnungen und Rücknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds können zu einer Verwässerung des Anlagevermögens dieses (Teil-)Fonds führen, da der Nettoinventarwert unter 
Umständen nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um große (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse 
im (Teil-)Fonds zu bewältigen. Zusätzlich zu diesen Kosten können erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen führen, die beträchtlich unter bzw. über den Marktpreisen liegen, die unter 
gewöhnlichen Umständen gelten.

Um den Anlegerschutz für die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwendungen 
zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflüssen wesentlich betroffen sein und eine festgelegte Schwelle 
überschreiten („teilweises Swing Pricing“); dieser Mechanismus kann auf sämtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einführung eines Swing Pricing-Mechanismus für einen 
bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt – Besonderer Teil veröffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte für die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der 
vorhandenen Marktliquidität und den geschätzten Verwässerungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet. 
Überschreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu großen Nettozuflüssen in den (Teil-)Fonds gekommen 
ist, und nach unten korrigiert, wenn große Nettoabflüsse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Rücknahmen des betreffenden Handelstages gleicherma-
ßen Anwendung. Falls für den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhängige Vergütung gilt, basiert die Berechnung auf dem ursprünglichen Nettoinventarwert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren für jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das Ausmaß 
der Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss berücksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

• Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
• Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
• zusätzliche Kosten, die durch Handelsaktivitäten für die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschließlich des Swing-Schwellenwerts), das 
Ausmaß der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmäßigen Abständen überprüft.

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des ursprünglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht übersteigen. 
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfügbar. In einem Marktumfeld mit extremer Illiquidität kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing 
Pricing-Anpassung jedoch auf über 2% des ursprünglichen Nettoinventarwerts erhöhen. Eine Mitteilung über eine derartige Erhöhung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft 
www.dws.com veröffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse erwartet werden und er bei gewöhnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, ist 
davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgeführt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden und hat dies im Berichtszeitraum ausgeführt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse die vorher festgelegte relevante Schwelle 
überschritten haben. Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Nettofondsvermögens des (Teil-)Fonds pro Anteil am letzten Tag des Berichtszeitraums ausgewirkt 
hätte.

DWS Invest ESG Emerging Markets Top Dividend (vormals: DWS Invest Emerging Markets Top Dividend)
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Jahresbericht
DWS Invest ESG Equity Income

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist die Er
wirtschaftung einer überdurch
schnittlichen Risiko adjustierten 
Rendite. Hierzu legt der Teil
fonds vorwiegend in Aktien 
weltweiter Emittenten an, von 
denen eine überdurchschnittli
che Dividendenrendite erwartet 
wird. Bei der Aktienauswahl 
sind folgende Kriterien von ent
scheidender Bedeutung: Durch
schnittliche Dividendenrendite 
des Teilfonds über dem Markt
durchschnitt; Nachhaltigkeit 
und Wachstum der Dividenden; 
Aussichten für Ertragswachs
tum; KursGewinn Verhältnis. 
Neben diesen Kriterien wird 
der bewährte StockPicking
Prozess des Teilfondsmanagers 
angewendet. Dies umfasst die 
Analyse von Fundamentalda
ten eines Unternehmens wie 
z.B. die Qualität der Vermö
genswerte, Kompetenz des 
Managements, Profitabilität, 
Bilanzstärke, Cash Flows, Wett
bewerbsposition und verschie
dene Bewertungskennzahlen. 
Bei der Auswahl der Anlagen 
werden neben dem finanziellen 
Erfolg auch ökologische und 
soziale Aspekte und die Grund
sätze guter Unternehmensfüh
rung (sogenannte ESGKriterien 
für Environmental, Social und 
Governance) berücksichtigt.

Der Teilfonds DWS Invest ESG 
Equity  Income verzeichnete im 
Berichtszeitraum von Anfang 
 Januar 2021 bis Ende Dezem
ber 2021 einen Wertzuwachs 
von 25,9% je Anteil (Anteil
klasse LC; nach BVIMethode; 
in Euro).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Die Entwicklung an den in
ternationalen Kapitalmärkten 
stand im Jahr 2021 weiter
hin unter dem Eindruck der 
CoronavirusPandemie* und 
deren gesellschaftlichen sowie 
ökonomischen Folgen für die 
Weltgemeinschaft. Seit Jah
resanfang 2021 verbesserten 
sich die Konjunkturaussichten, 
allerdings kamen bei Investoren 
auch Inflationssorgen auf. Zu
dem dämpften die dynamische 
Ausbreitung des Coronavirus 
und dessen Mutanten sowie 
damit verbundene neue Be
schränkungen die Konjunktur
perspektiven. Demgegenüber 
unterstützte die – angesichts 
der abgeschwächten Welt
konjunktur – extrem lockere 
Geldpolitik der Zentralbanken 
der Industrieländer die Kursent
wicklung an den Finanzmärk
ten. Vor diesem Hintergrund 
verzeichneten die internationa
len Aktienmärkte im Berichts
zeitraum insgesamt spürbare 
Kursgewinne.

Bei der Auswahl dividenden
starker Aktien für das Portfolio 

ging es im ersten Schritt um 
den Ausschluss von Aktien von 
Unternehmen aus kontroversen 
Sektoren wie z.B. Tabak oder 
Kohle als auch Aktien von Un
ternehmen, die gegen die UN
Normen verstoßen. Ebenfalls 
ausgeschlossen wurden Unter
nehmen, deren Geschäftsmo
dell in hohem Maße von Klima
übergangsrisiken betroffen war. 
Im zweiten Schritt selektierte 
das Teilfondsmanagement Akti
en für das Portfolio, die sowohl 
von ihren Dividendenparame
tern und ihren Fundamentalda
ten überzeugten als auch in den 
Bereichen Umwelt (E), Soziales 
(S) und ihrer Unternehmens
führung (G) eine Vorreiterrolle 
einnahmen.

Der Teilfonds verfolgte eine 
defensive Strategie. Vor die
sem Hintergrund bestand auf 
SektorEbene betrachtet gegen
über dem breiteren Aktienmarkt 
ein Übergewicht in defensive
ren Sektoren wie Versorger, 
Hauptverbrauchsgüter und 
Telekommunikation, sowie ein 
Untergewicht in stärker kon
junkturabhängigen Sektoren 
wie zyklischen Konsumgütern 

DWS INVEST ESG EQUITY INCOME
Wertentwicklung seit Auflegung 
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* aufgelegt am 7.8.2017 = 100
Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest ESG Equity Income (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

7.8.17* 12/2112/18 12/19 12/2012/17
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und Informationstechnologie. 
Eine Partizipation an der Wert-
entwicklung zyklischer Sekto-
ren wurde durch eine höhere 
Gewichtung von defensiven 
Aktien innerhalb der Bereiche 
Grundstoffe, Finanzen und 
Energie erreicht.

Während des Berichtszeit-
raums wurden Fanuc, HSBC, 
Schneider Electric, SK Telecom, 
Swedbank, Novartis und SGS 
neu in das Portfolio aufgenom-
men. Zudem wurden u.a. die 
Positionen in Michelin, Baker 
Hughes, Deutsche Post, Texas 
Instruments, Hannover Rück, 
and State Street aufgestockt. 
Verkauft wurden hingegen die 
Positionen in RELX, Rentokil, 
Kao und ABB.

Die Performance des Teilfonds 
blieb vor dem Hintergrund der 
defensiveren Ausrichtung im 
Berichtszeitraum hinter der 
Wertentwicklung des breiteren 
Aktienmarkts zurück. Negati-
ve Allokationseffekte ergaben 
sich aus Kassenbeständen 
und einer im Vergleich zum 
breiteren Aktienmarkt höheren 
Gewichtung der Sektoren Ver-
sorger, Grundstoffe und Haupt-
verbrauchsgüter sowie einer 
Untergewichtung im Bereich 
Informationstechnologie. Diese 
konnten durch die positiven 
Allokationseffekte, die auf eine 
Untergewichtung der Sektoren 
zyklische Konsumgüter und 
Kommunikation und eine Über-
gewichtung der Sektoren Ener-
gie und Finanzen zurückzufüh-
ren waren, nicht ausgeglichen 
werden. Die Aktienselektion 
konnte in einem Umfeld stei-
gender Aktienmärkte insge-
samt keinen positiven Beitrag 

leisten, da der Anlagefokus des 
Teilfonds auf relativ gesehen 
stärker defensiveren Qualitätsti-
teln innerhalb der zyklischeren 
Sektoren wie Finanzen (Über-
gewichtung von Versicherun-
gen im Vergleich zu Banken), 

Energie (Übergewichtung von 
Pipeline-Betreibern im Vergleich 
zum Upstream-Segment) und 
Kommunikation (Übergewich-
tung von Telekommunikations-
gesellschaften im Vergleich zu 
Internet- und Medienunterneh-

DWS InveSt eSG equIty Income
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIn 1 Jahr 3 Jahre seit Auflegung1)

Klasse LC LU1616932866 25,9% 54,7% 54,9%

Klasse FC LU1616932601 26,8% 58,2% 60,3%

Klasse FD LU1616932783 26,8% 58,2% 60,3%

Klasse IC LU2052962128 27,2% – 32,2%

Klasse ID LU2052963100 27,2% – 32,2%

Klasse ID100 LU2241091565 27,5% – 39,3%

Klasse LCH (P) LU1729940673 19,3% 47,8% 39,0%

Klasse LD LU1616932940 25,9% 54,7% 54,8%

Klasse NC LU1729948221 25,2% 52,4% 49,3%

Klasse NCH (P) LU1747711205 18,7% 45,5% 41,7%

Klasse ND LU2066748653 25,2% – 19,5%

Klasse PFC LU1747711387 24,9% 50,8% 53,9%

Klasse PFCH (P) LU1747711460 19,2% 47,3% 44,0%

Klasse PFD LU2066748737 24,9% – 18,2%

Klasse TFC LU1747711031 26,8% 58,2% 63,3%

Klasse TFCH (P) LU1982201086 20,2% – 37,3%

Klasse TFD LU1747711114 26,8% 58,2% 63,3%

Klasse WFD LU1805361166 26,8% 58,3% 57,3%

Klasse XC LU1616933088 27,3% 60,3% 63,5%

Klasse XD LU1616933161 27,3% 60,3% 63,5%

KLasse CHF LCH (P)2) LU2229437525 19,0% – 27,9%

Klasse CHF LDH (P)2) LU2229437798 19,0% – 27,9%

Klasse CHF TFCH (P)2) LU2367179251 – – 4,5%

Klasse GBP D RD3) LU1820750781 17,6% 47,0% 49,0%

Klasse USD FCH (P)4) LU1932912873 21,1% – 49,0%

Klasse USD IC4) LU2022030352 17,2% – 38,4%

Klasse USD LCH (P)4)  LU1932913178 20,3% – 45,8%

1)  Klassen FC, FD, LC, LD, XC und XD aufgelegt am 7.8.2017 / Klassen LCH (P) und NC aufgelegt am 29.1.2018 / 
Klassen NCH (P), PFC, PFCH (P), TFC und TFD aufgelegt am 15.2.2018 / Klasse WFD aufgelegt am 30.5.2018 / 
Klasse GBP D RD aufgelegt am 15.6.2018 / Klassen USD FCH (P) und USD LCH (P) aufgelegt am 15.2.2019 / Klasse 
TFCH (P) aufgelegt am 15.5.2019 / Klasse USD IC aufgelegt am 31.7.2019 / Klassen IC und ID aufgelegt  
am 30.9.2019 / Klassen ND und PFD aufgelegt am 7.2.2020 / Klassen CHF LCH (P) und CHF LDH (P) aufgelegt am 
30.9.2020 / Klasse ID100 aufgelegt am 30.10.2020 / Klasse CHF TFCH (P) aufgelegt am 16.8.2021

2) in CHF
3) in GBP
4) in USD 

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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men) lag. Positiv wirkte sich 
allerdings die Aktienselektion 
in den Bereichen Industrie, 
Informationstechnologie und 
Grundstoffe aus.

Auf Einzeltitelebene zählten 
Boliden, Johnson Controls, HP, 
Pfizer, Novo Nordisk, Motoro
la Solutions, Accenture, Cap 
 Gemini, Croda, Microsoft, 
Marsh McLennan, Sonova, 
ADP, Toronto Dominion und 
Wolters Kluwer zu den Port
foliopositionen mit der besten 
Kursentwicklung. Zu den Titeln 
mit unterdurchschnittlicher 
Kursentwicklung zählten hin
gegen Ping An, Orsted, Neste, 
Philips, Enel, Ericsson und Kao.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Der Teilfonds bewirbt ökologi
sche und/oder soziale Merk
male im Sinne des Artikels 8(1) 
der Verordnung (EU) 2019/2088 
(Verordnung über nachhaltig
keitsbezogene Offenlegungs
pflichten im Finanzdienstleis
tungssektor).

Die Auswahl der Vermögens
gegenstände erfolgt über
wiegend im Einklang mit den 
beworbenen ökologischen und/
oder sozialen Kriterien. Die 
diesem Finanzprodukt zugrun
de liegenden Investitionen 
berücksichtigen jedoch nicht 
die EU- Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivi
täten im Sinne der Taxonomie
Verordnung.

Die Darstellung der offen
zulegenden Informationen 
für regelmäßige Berichte für 
Finanzprodukte im Sinne des 

Artikels 8(1) gemäß Verordnung 
(EU) 2019/2088 (Verordnung 
über nachhaltigkeitsbezoge
ne Offenlegungspflichten im 
Finanzdienstleistungssektor) so
wie im Sinne des Artikels 6 ge
mäß Verordnung (EU) 2020/852 
( Taxonomie Verordnung) kann 
hinter der Vermögensaufstel
lung entnommen werden.

*  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID-19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
„ Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie   227 294 531,40  10,71
Telekommunikationsdienste   202 689 786,94  9,53
Dauerhafte Konsumgüter   514 837 818,99  24,23
Energie   56 010 908,51  2,64
Hauptverbrauchsgüter   87 065 455,09  4,09
Finanzsektor   345 341 564,16  16,27
Grundstoffe   169 702 943,29  7,98
Industrien   244 866 938,76  11,52
Versorger   157 467 948,02  7,41

Summe Aktien   2 005 277 895,16  94,38

2. Derivate   45 578,89  0,00

3. Bankguthaben   116 483 593,04  5,48

4. Sonstige Vermögensgegenstände   3 305 787,87  0,15

5. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   3 009 380,25  0,14

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -2 452 015,19  -0,11

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -904 817,88  -0,04

III. Fondsvermögen   2 124 765 402,14  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest ESG Equity Income
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Börsengehandelte Wertpapiere          2 005 277 895,16 94,38
        
Aktien 
BCE, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 879 140 366 917  CAD 65,77 39 914 952,03 1,88
Canadian National Railway Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 257 120 257 120  CAD 156,45 27 769 058,55 1,31
Pembina Pipeline Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 883 145 483 004 66 122 CAD 38,54 23 495 974,06 1,11
Toronto-Dominion Bank/The    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 516 547 386 433 27 226 CAD 97,67 34 827 376,48 1,64
Geberit AG    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 17 939 5 107  CHF 749,2 12 978 887,91 0,61
Novartis AG    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 284 131 284 131  CHF 80,54 22 098 954,53 1,04
Roche Holding AG    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 74 786 22 867 10 214 CHF 380,95 27 512 481,67 1,29
SGS SA    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 424 4 424  CHF 3 068 13 107 261,28 0,62
Novo Nordisk A/S    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 223 844 23 844 28 838 DKK 733,6 22 082 195,27 1,04
Orsted A/S    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 326 129 225 303  DKK 839 36 795 003,20 1,73
Allianz SE    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 109 561   EUR 207,65 22 750 341,65 1,07
AXA SA    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 482 920 482 920  EUR 26,305 12 703 210,60 0,60
Capgemini SA    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 137 204 85 257  EUR 216,6 29 718 386,40 1,40
Cie de St-Gobain    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 244 647 244 647  EUR 61,96 15 158 328,12 0,71
Cie Générale des Etablissements Michelin SCA    . . . . . . . . .  Stück 112 072 53 954  EUR 144,8 16 228 025,60 0,76
Deutsche Boerse AG    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 119 349 119 349  EUR 147,1 17 556 237,90 0,83
Deutsche Post AG    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 419 660 127 370  EUR 56,54 23 727 576,40 1,12
E.ON SE    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 653 806 698 858 153 367 EUR 12,192 20 163 202,75 0,95
Enel SpA    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 135 190 2 288 317  EUR 7,056 22 121 900,64 1,04
Evonik Industries AG    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 766 962 267 663  EUR 28,47 21 835 408,14 1,03
Hannover Rueck SE    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 113 146 25 103  EUR 167,15 18 912 353,90 0,89
Koninklijke Ahold Delhaize NV    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 950 188 645 140 59 216 EUR 30,435 28 918 971,78 1,36
Koninklijke Philips NV    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 600 000 315 819  EUR 32,945 19 767 000,00 0,93
Linde PLC    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 51 033 8 031  EUR 306 15 616 098,00 0,73
Neste Oyj    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 194 437 98 174  EUR 43,29 8 417 177,73 0,40
Sampo Oyj    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 532 948 197 076  EUR 44,23 23 572 290,04 1,11
Sanofi    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 265 000 131 873  EUR 89,35 23 677 750,00 1,11
SAP SE    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 86 114 86 114  EUR 124,9 10 755 638,60 0,51
Schneider Electric SE    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 65 638 65 638  EUR 172,7 11 335 682,60 0,53
Siemens AG    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 133 052 69 770  EUR 152,68 20 314 379,36 0,96
Talanx AG    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 420 657 71 424  EUR 42,54 17 894 748,78 0,84
Unilever PLC    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 784 122 384 722 80 678 EUR 47,245 37 045 843,89 1,74
Vantage Towers AG    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 377 504 377 504  EUR 32,2 12 155 628,80 0,57
Wolters Kluwer NV    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 157 351 25 640  EUR 103,3 16 254 358,30 0,76
Croda International PLC    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 118 805   GBP 101,6 14 390 565,10 0,68
HSBC Holdings PLC    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 415 524 2 415 524  GBP 4,504 12 970 572,95 0,61
Mondi PLC    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 435 297 710 429  GBP 18,35 31 399 827,88 1,48
National Grid PLC    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 000 000 1 173 549  GBP 10,808 38 655 919,88 1,82
Pearson PLC    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 419 156 1 544 480 975 324 GBP 6,076 10 280 099,66 0,48
Hong Kong Exchanges and Clearing Ltd    . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 242 300 370 000 127 700 HKD 454,2 12 449 469,48 0,59
Ping An Insurance Group Co. of China Ltd    . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 300 000 1 297 500  HKD 56,3 14 648 276,59 0,69
Bridgestone Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 341 900 126 200  JPY 4 949 12 971 655,51 0,61
FANUC Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 81 300 81 300  JPY 24 380 15 195 083,78 0,71
Nippon Telegraph & Telephone Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 579 600 750 200 55 000 JPY 3 150 38 144 904,41 1,79
Tokio Marine Holdings, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 514 200 163 300  JPY 6 392 25 196 933,55 1,19
SK Telecom Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 286 000 340 430 54 430 KRW 57 900 12 289 993,15 0,58
DNB Bank ASA    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 481 866 1 481 866  NOK 202,2 30 040 520,58 1,41
Gjensidige Forsikring BA    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 497 030   NOK 214,2 10 673 809,29 0,50
Telenor ASA    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 256 521 1 310 439  NOK 139,35 31 525 626,22 1,48
Boliden AB    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 738 703 738 703  SEK 351,1 25 337 842,81 1,19
Sandvik AB    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 520 654 520 654  SEK 253,2 12 878 991,48 0,61
Svenska Cellulosa AB SCA    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 701 585 701 585  SEK 160,8 11 021 362,45 0,52
Swedbank AB    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 858 231 858 231  SEK 182,4 15 293 186,22 0,72
Telefonaktiebolaget LM Ericsson    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 778 343 1 778 343  SEK 99,81 17 340 376,81 0,82
DBS Group Holdings Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 215 000 1 423 600 208 600 SGD 32,66 25 888 144,68 1,22
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd   . . . . . . . . . .  Stück 2 805 000 2 805 000  TWD 615 55 010 233,12 2,59
AbbVie, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 132 145 30 868  USD 136,15 15 873 253,61 0,75
Accenture PLC    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 58 124 38 553  USD 412,66 21 161 450,95 1,00
American Tower Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 53 819 53 819  USD 288,87 13 716 257,81 0,65
Amgen, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 103 324 55 462 8 911 USD 228,45 20 825 236,75 0,98
Automatic Data Processing, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 141 505 78 927  USD 247,09 30 847 823,64 1,45
Baker Hughes Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 125 638 737 676 86 750 USD 24,265 24 097 756,72 1,13
Colgate-Palmolive Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 305 496 170 450  USD 84,87 22 874 799,94 1,08
Corning, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 456 508 268 867  USD 37,59 15 139 735,66 0,71
Eversource Energy    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 497 505 284 631 22 495 USD 90,52 39 731 921,55 1,87
Gilead Sciences, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 253 059 157 217 25 510 USD 73,67 16 447 883,89 0,77
Hasbro, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 210 732 78 785  USD 100,37 18 660 874,29 0,88
HP, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 456 376 543 684 308 600 USD 37,99 15 296 415,27 0,72
International Flavors & Fragrances, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 115 000 115 000  USD 149,28 15 145 968,21 0,71
Johnson Controls International PLC    . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 318 505 207 111  USD 81,35 22 859 745,23 1,08
Marsh & McLennan Cos, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 79 920 40 650 60 131 USD 174,15 12 279 382,51 0,58
Medtronic PLC    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 324 476 178 580  USD 104,51 29 918 375,01 1,41
Merck & Co., Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 480 925 416 594 78 840 USD 77,15 32 734 887,92 1,54
Microsoft Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 114 709 30 844  USD 341,12 34 522 501,00 1,62
Mondelez International, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 361 812 361 812  USD 66,05 21 084 017,25 0,99
Motorola Solutions, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 90 865 13 926  USD 271,93 21 799 740,70 1,03

 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Newmont Mining Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 649 201 309 811 133 405 USD 61,03 34 955 870,70 1,64
PepsiCo, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 272 540 143 740  USD 172,84 41 559 669,33 1,96
Pfizer, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 731 241 445 625 68 774 USD 58,21 37 553 957,23 1,77
Procter & Gamble Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 353 864 188 752  USD 163,06 50 907 456,00 2,40
QUALCOMM, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 244 901 116 084  USD 185,49 40 078 239,29 1,89
State Street Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 287 939 208 092  USD 94,35 23 968 451,15 1,13
TE Connectivity Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 249 216 101 216  USD 162,64 35 760 275,91 1,68
Texas Instruments, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 123 211 88 784  USD 190,9 20 751 666,77 0,98
Union Pacific Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 157 682 112 369  USD 249,67 34 733 300,62 1,63
VF Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 220 635 264 242 43 607 USD 73,33 14 274 262,08 0,67
WW Grainger, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 53 861 45 930 7 069 USD 524,64 24 930 637,61 1,17

Summe Wertpapiervermögen        2 005 277 895,16 94,38
         
Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)      
         
Devisen-Derivate        45 578,89 0,00
Forderungen/Verbindlichkeiten         

Devisentermingeschäfte         
         
Devisentermingeschäfte (Kauf)          
         
Offene Positionen
CHF/EUR 1,6 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        10 800,42 0,00
CHF/GBP 0,4 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -2 084,08 0,00
CHF/JPY 0,4 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        5 687,28 0,00
CHF/USD 2,6 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        21 814,95 0,00
USD/EUR 4,5 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -8 174,37 0,00

Geschlossene Positionen
CHF/EUR 2,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        9 357,37 0,00
CHF/GBP 0,4 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        7 222,85 0,00
CHF/USD 5,6 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        29 848,20 0,00
USD/EUR 12,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -31 185,06 0,00

Devisentermingeschäfte (Verkauf)

Offene Positionen
CHF/CAD 0,7 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -133,60 0,00
CHF/DKK 1,6 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1 453,50 0,00
CHF/HKD 0,9 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        915,54 0,00
CHF/KRW 76,0 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        380,19 0,00
CHF/NOK 2,6 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -460,26 0,00
CHF/SEK 3,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        119,24 0,00
CHF/SGD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        39,82 0,00
CHF/TWD 6,6 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1 499,54 0,00
EUR/CAD 0,5 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -2 303,39 0,00
EUR/DKK 1,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -37,67 0,00
EUR/GBP 0,2 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -3 331,70 0,00
EUR/HKD 0,6 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        131,16 0,00
EUR/JPY 30,4 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        2 186,61 0,00
EUR/KRW 49,2 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -29,64 0,00
EUR/NOK 1,8 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -1 543,34 0,00
EUR/SEK 2,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -1 310,76 0,00
EUR/SGD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -418,13 0,00
EUR/TWD 4,5 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        82,70 0,00
EUR/USD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        196,50 0,00
USD/CAD 2,5 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -16 123,35 0,00
USD/DKK 5,9 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -1 803,89 0,00
USD/GBP 1,2 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -21 411,16 0,00
USD/HKD 3,3 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -18,53 0,00
USD/JPY 163,4 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        9 781,89 0,00
USD/KRW 278,0 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -204,49 0,00
USD/NOK 9,7 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -10 260,41 0,00
USD/SEK 11,2 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -9 382,67 0,00
USD/SGD 0,5 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -3 128,07 0,00
USD/TWD 24,0 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -1 507,12 0,00

Geschlossene Positionen
CHF/CAD 0,7 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        13 783,12 0,00
CHF/HKD 0,9 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1 485,73 0,00
CHF/NOK 2,7 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        2 931,29 0,00
CHF/SGD 0,2 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1 095,14 0,00
EUR/CAD 0,5 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        7 284,58 0,00
EUR/GBP 0,2 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        3 082,92 0,00
EUR/HKD 0,6 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        557,02 0,00
EUR/NOK 1,8 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        852,92 0,00
EUR/SGD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        330,30 0,00
USD/CAD 2,5 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        26 566,27 0,00
USD/GBP 1,3 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        5 395,21 0,00
USD/HKD 3,4 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        145,73 0,00
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USD/NOK 10,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -3 748,69 0,00
USD/SGD 0,5 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -848,72 0,00
         
Bankguthaben        116 483 593,04 5,48

Verwahrstelle (täglich fällig)
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR       1 671 676,02 0,08
         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen           
         
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  DKK 745 302     100 223,57 0,00
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  NOK 1 006 738     100 933,19 0,01
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 958 201     93 610,71 0,00
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          
         
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 87 041     103 770,26 0,01
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  HKD 2 991 771     338 437,66 0,02
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  JPY 13 277 674     101 789,00 0,00
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CAD 258 408     178 383,74 0,01
Neue Taiwan Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  TWD 81 587 424     2 601 709,04 0,12
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 46 994     45 382,10 0,00
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SGD 545 115     355 628,30 0,02
Südkoreanischer Won  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  KRW 2 629 366 936     1 951 453,65 0,09
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 123 365 390     108 840 595,80 5,12
         
Sonstige Vermögensgegenstände        3 305 787,87 0,15
Dividenden- / Ausschüttungsansprüche . . . . . . . . . . . . . . . . .        2 849 921,41 0,13
Abgegrenzte Platzierungsgebühr  *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        450 900,07 0,02
Sonstige Ansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        4 966,39 0,00
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        3 009 380,25 0,14
         
Summe der Vermögensgegenstände **        2 128 241 684,31 100,15
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -2 452 015,19 -0,11
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   . . . . . . . . . . . . . . . .        -2 452 015,19 -0,11
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -904 817,88 -0,04
         
Summe der Verbindlichkeiten        -3 476 282,17 -0,15
          
Fondsvermögen        2 124 765 402,14 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.      
         
Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich.          
    

Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse CHF LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF      127,93
Klasse CHF LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF      127,87
Klasse CHF TFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF      104,55
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      160,30
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      148,02
Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      132,18
Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      128,55
Klasse ID100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      138,78
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      154,85
Klasse LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      139,04
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      142,89
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      149,25
Klasse NCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      141,69
Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      116,90
Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      153,90
Klasse PFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      143,96
Klasse PFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      115,92
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      163,26
Klasse TFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      137,33
Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      153,15
Klasse WFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      148,10
Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      163,45
Klasse XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      150,98
Klasse GBP D RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP      140,32
Klasse USD FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      149,03
Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      138,41
Klasse USD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      145,83
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Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Umlaufende Anteile        
Klasse CHF LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      51 082,403
Klasse CHF LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      11 289,466
Klasse CHF TFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      3 109,000
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      274 447,606
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 466 585,314
Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      742 422,000
Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100,000
Klasse ID100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      354 789,000
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 135 100,631
Klasse LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      19 899,271
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      8 159 457,838
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      158 569,000
Klasse NCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100,000
Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      19 317,000
Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      121 866,000
Klasse PFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100,000
Klasse PFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      253 654,000
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      539 118,906
Klasse TFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      18 993,708
Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      290 635,890
Klasse WFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100,000
Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      39 500,702
Klasse XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      767 080,031
Klasse GBP D RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      3 923,613
Klasse USD FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      62 718,510
Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      21 910,000
Klasse USD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      161 176,419

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI World High Dividend Yield

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 83,270

größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 105,574

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 94,848
        
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode). 

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.
    

Marktschlüssel 

Vertragspartner der Devisentermingeschäfte
Barclays Bank Ireland PLC, BNP Paribas S.A., Bofa Securities Europe S.A., Citigroup Global Markets Europe AG, Goldman Sachs Bank Europe SE, HSBC France, Morgan Stanley 
Europe SE, Royal Bank of Canada (UK), State Street Bank International GmbH, Toronto Dominion Bank und UBS AG.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2021

Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,448606 = EUR 1
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,035520 = EUR 1
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,436396 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,838785 = EUR 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 8,839948 = EUR 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 130,443111 = EUR 1
Südkoreanischer Won  . . . . . . . . . . . . KRW 1 347,388871 = EUR 1
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . NOK 9,974305 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 10,236018 = EUR 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,532821 = EUR 1
Neue Taiwan Dollar  . . . . . . . . . . . . . . TWD 31,359165 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1
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Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Fußnoten

* Die abgegrenzte Platzierungsgebühr wird über einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben ((entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements – Allgemeiner Teil des Fonds).
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.       

DWS Invest ESG Equity Income
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 54 921 462,00
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 67 207,65
3. Abzug ausländischer Quellensteuer   . . . . . . . . . . . . . . . EUR -8 635 763,79

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 46 352 905,86
 
II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -29 739,66
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -23 354 324,55
 davon:
  Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -23 246 525,47
  Erträge aus dem Expense Cap   EUR 26,54
  Administrationsvergütung  . . . .  EUR -107 825,62
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -33 572,91
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten   . . . . . EUR -101 234,02
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -987 669,18
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 075 433,97
 davon:
  Aufwand aus abgegrenzter  

Platzierungsgebühr 1)  . . . . . . . .  EUR -685 123,55
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -390 310,42

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -25 581 974,29

III. Ordentlicher Nettoertrag . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 20 770 931,57

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 84 255 639,87

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 84 255 639,87

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105 026 571,44

1) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse CHF LCH (P) 1,61% p.a., Klasse CHF LDH (P) 1,61% p.a., 
Klasse CHF TFCH (P) 0,58%2), Klasse FC 0,83% p.a.,  
Klasse FD 0,83% p.a., Klasse IC 0,54% p.a.,  
Klasse ID 0,53% p.a., Klasse ID100 0,29% p.a.,  
Klasse LC 1,58% p.a., Klasse LCH (P) 1,61% p.a.,  
Klasse LD 1,58% p.a., Klasse NC 2,08% p.a.,  
Klasse NCH (P) 2,10% p.a., Klasse ND 2,08% p.a.,  
Klasse PFC 2,34% p.a., Klasse PFCH (P) 1,70% p.a.,  
Klasse PFD 2,38% p.a., Klasse TFC 0,83% p.a.,  
Klasse TFCH (P) 0,86% p.a., Klasse TFD 0,83% p.a.,  
Klasse WFD 0,83% p.a., Klasse XC 0,43% p.a.,  
Klasse XD 0,43% p.a., Klasse GBP D RD 0,83% p.a., 
Klasse USD FCH (P) 0,86% p.a., Klasse USD IC 0,53% p.a.,  
Klasse USD LCH (P) 1,61% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.    
   
2) Bei unterjährig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen. 
   
Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 994 583,05. 
     
Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen. 
   

Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 912 719 665,70

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -18 849 031,27
2. Mittelzufluss (netto) 3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 869 554 216,46
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -18 645 424,93
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 20 770 931,57
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 84 255 639,87
6. Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste  EUR 274 959 404,74

II.   Wert des Fondsvermögens 
    am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 124 765 402,14
 
3)  Nach Abzug einer Verwässerungsgebühr in Höhe von EUR 387 253,18 zugunsten des 

Fondsvermögens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 84 255 639,87

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 81 052 130,17
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 203 509,70

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse CHF LCH (P)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse CHF LDH (P)   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 CHF 2,66
    

Klasse CHF TFCH (P)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
    

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse FD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 2,99
   

Klasse IC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse ID   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 2,60
   

Klasse ID100   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 2,79
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

DWS Invest ESG Equity Income
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Klasse LCH (P)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 2,90
    

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse NCH (P)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse ND   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 2,38
   

Klasse PFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse PFC H (P)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse PFD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 2,36
   

Klasse TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse TFC H (P)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse TFD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 3,10
   

Klasse WFD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 3,00
   

Klasse XC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse XD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 3,05
   

Klasse GBP D RD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 GBP 2,91
   

Klasse USD FCH (P)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD IC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD LCH (P)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert. 

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des 
Geschäftsjahres werden thesauriert.   

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres    
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 124 765 402,14
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 912 719 665,70
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 293 725 612,69

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse CHF LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 127,93
 Klasse CHF LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 127,87
 Klasse CHF TFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 104,55
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 160,30
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 148,02
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 132,18
 Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 128,55
 Klasse ID100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 138,78
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 154,85
 Klasse LCH (P) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 139,04
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 142,89
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 149,25
 Klasse NCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 141,69
 Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 116,90
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 153,90
 Klasse PFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 143,96
 Klasse PFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 115,92
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 163,26
 Klasse TFCH (P) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 137,33
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 153,15
 Klasse WFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 148,10
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 163,45
 Klasse XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 150,98
 Klasse GBP D RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 140,32
 Klasse USD FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 149,03
 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 138,41
 Klasse USD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 145,83
2020 Klasse CHF LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 107,46
 Klasse CHF LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 107,43  
 Klasse CHF TFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF -
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 126,41
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 119,32
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 103,92
 Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 103,31
 Klasse ID100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 109,26
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 123,03
 Klasse LCH (P) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 116,55
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 116,08
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 119,17
 Klasse NCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 119,36
 Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 95,43
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 123,19
 Klasse PFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 120,79
 Klasse PFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 94,70
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 128,74
 Klasse TFCH (P) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 114,27
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 123,20
 Klasse WFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 119,38
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 128,37
 Klasse XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 121,22
 Klasse GBP D RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 122,01
 Klasse USD FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 123,03
 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 118,06
 Klasse USD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 121,27
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Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.

Platzierungsgebühr / Verwässerungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebühr in Höhe von 2,9% des Netto-Fondsvermögens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung 
berechnet. Die genannte Platzierungsgebühr dient insbesondere als Vertriebsentschädigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebühr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt 
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermögen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden über einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf täglicher Basis 
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf täglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermögens 
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebühr um einen bestimmten Prozentsatz über 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf 
täglicher Basis ermittelt. Während der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermögen als auch 
von dem vorab festgelegten Faktor abhängt.

Außerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwässerungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorücknahmebetrags zugunsten des 
Fondsvermögens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebühr und zum Verwässerungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

2019 Klasse CHF LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF -
 Klasse CHF LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF -
 Klasse CHF TFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF -
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 125,36
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 121,14
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 102,76
 Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 102,76
 Klasse ID100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 122,94
 Klasse LCH (P) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 111,29
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 118,76
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 119,68
 Klasse NCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 114,54
 Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 124,55
 Klasse PFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 115,44
 Klasse PFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 127,67
 Klasse TFCH (P) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 108,39
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 125,06
 Klasse WFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 121,18
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 126,80
 Klasse XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 122,57
 Klasse GBP D RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 116,70
 Klasse USD FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 114,44
 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 106,38
 Klasse USD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 113,74
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Jahresbericht
DWS Invest ESG Euro Bonds (Short)

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds strebt die Erwirt
schaftung eines nachhaltigen 
Wertzuwachses gegenüber 
dem Vergleichsmaßstab (iBoxx 
€ Overall 13J) an. Hierzu in
vestiert er in auf Euro lautende 
oder gegen Euro abgesicherte 
Staatsanleihen, Covered Bonds 
(z.B. deutsche Pfand briefe) und 
Unternehmens anleihen. Dabei 
richtet er sein Portefeuille auf 
das kürzere Laufzeitsegment 
aus; das heißt, die durch
schnittliche Restlaufzeit der im 
Bestand befindlichen Anleihen 
und vergleichbarer Anlagen soll 
drei Jahre nicht übersteigen. Es 
werden neben dem finanziellen 
Erfolg auch ökologische und 
soziale Aspekte und die Grund
sätze guter Unternehmensfüh
rung (Environmental, Social und 
Corporate Governance – ESG
Aspekte) bei der Auswahl der 
Anlagen berücksichtigt*.

Das Anlageumfeld war im Be
richtszeitraum von der COVID
19Pandemie, hoher Verschul
dung weltweit, immer noch 
sehr niedrigen, teils negativen 
Zinsen in den Industrieländern 
sowie der Unsicherheit hin
sichtlich der Geldpolitik der 
Zentralbanken geprägt. Vor 
diesem Hintergrund verzeichne
te der Teilfonds im Geschäfts
jahr 2021 eine Wertermäßigung 
von 0,9% je Anteil (Anteilklasse 
LC ; nach BVIMethode) und lag 
damit hinter seiner Benchmark 
(0,5%; jeweils in Euro).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Die Entwicklung an den in
ternationalen Kapitalmärkten 
stand im Jahr 2021 insbeson

dere unter dem Eindruck der 
CoronavirusPandemie** und 
deren gesellschaftlichen sowie 
ökonomischen Folgen für die 
Weltgemeinschaft. Demgegen
über unterstützte die – ange
sichts der abgeschwächten 
Weltkonjunktur – extrem locke
re Geldpolitik der Zentralbanken 
der Industrieländer die Kursent
wicklung an den Finanzmärk
ten. Seit Jahresanfang 2021 

verbesserten sich die Konjunk
turaussichten, begünstigt durch 
die von der internationalen 
Staatengemeinschaft unter
nommenen Anstrengungen 
und Maßnahmenpakete mit 
dem Ziel, die wirtschaftlichen 
Auswirkungen der Coronakrise 
zu bewältigen, und durch die 
Zulassungsbeantragungen für 
COVID-19-Impfstoffe sowie die 
einsetzenden Impfkampagnen. 

DWS INVEST ESG EURO BONDS (SHORT)
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht 

101,2

100,6

100,0

99,4

98,8

98,2

97,6

97,0

* 12/2016 = 100
Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest ESG Euro Bonds (Short) (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

12/16* 12/2112/18 12/19 12/2012/17

DWS InveSt eSG euro BonDS (Short)
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIn 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse LC LU0145655824 -0,9% 0,7% -0,3%

Klasse FC LU0145657366 -0,6% 1,4% 0,7%

Klasse IC100 LU1815111171 -0,6% 1,9% 0,5%1)

Klasse LD LU0145656475 -0,9% 0,7% -0,3%

Klasse NC LU0145656715 -1,2% -0,2% -1,8%

Klasse NDQ LU1054330185 -1,1% -0,2% -1,8%1)

Klasse PFC LU1054330268 -1,6% -1,4% -3,9%

Klasse PFDQ LU1054330342 -1,6% -0,1% -2,2%

Klasse TFC LU1663869268 -0,6% 1,4% -0,3%1)

Klasse TFD LU1663870860 -0,6% 1,4% -0,2%1)

Klasse SEK LCH2) LU1333039953 -0,5% 1,6% -0,1%

iBoxx € Overall 1-3J  -0,5% 0,1% -0,2%

1)  Klasse NDQ aufgelegt am 28.4.2017 / Klassen TFC und TFD aufgelegt am 5.12.2017 / Klasse IC100 aufgelegt am 
15.5.2018

2) in SEK 

Wertentwicklung nach BVIMethode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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Allerdings kam bei den Investo-
ren auch die Inflationsfrage auf, 
hervorgerufen u.a. durch die 
deutlich gestiegenen Preise an 
den Rohstoffmärkten, den Co-
rona bedingten Konsum-Nach-
holbedarf sowie partielle Ange-
botsverknappung aufgrund von 
Lieferschwierigkeiten. Zudem 
dämpften die dynamische Aus-
breitung des Coronavirus und 
dessen Mutanten sowie damit 
verbundene neue Beschrän-
kungen die Konjunkturpers-
pektiven. Vor dem Hintergrund 
global hoher Verschuldung 
und historisch extrem nied-
riger Zinsen kam es an den 
Anleihemärkten im Berichtsjahr 
bis Ende Dezember 2021 zum 
längeren Laufzeit ende hin unter 
Schwankungen  zu Kursermä-
ßigungen bei einem Anstieg 
der Anleiherenditen auf einem 
immer noch sehr niedrigen, 
zum Teil negativen Renditeni-
veau. An den Unternehmensan-
leihemärkten verbuchten High 
Yield-Titel Kurssteigerungen bei 
verringerten Risikoaufschlägen 
und konnten damit Unter-
nehmensanleihen (Corporate 
Bonds) mit Investment-Grade-
Status, die schwächer notier-
ten, out performen. 

Der Teilfonds legte im Rahmen 
seiner Anlagepolitik nach wie 
vor in kürzer laufende Euro- 
Zinstitel an. Staatspapiere inklu-
sive staatsnaher Emittenten bil-
deten dabei den wesentlichen 
Anlageschwerpunkt. Weiter-
hin investierte das Portfolio-
management unter Rendite-
aspekten in Finanzdienstleister, 
Industrieunternehmen sowie 
in geringem Umfang in An-
leihen aus Schwellenländern. 
Diese Papiere boten – wenn 
auch unterschiedlich stark 

ausgeprägt – Renditevorteile im 
Vergleich zu deutschen Bundes-
anleihen, deren Renditen im 
kurzen und mittleren Laufzeit-
segment immer noch deutlich 
unterhalb der Nullprozentmarke 
lagen. Die im Bestand befind-
lichen Anleihen hatten zum 
Berichtsstichtag weitestgehend 
Investment- Grade-Status, das 
heißt ein Rating von BBB- und 
besser der führenden Rating-
Agenturen. Im geringeren 
Umfang wurden währungsge-
sicherte Positionen in Anleihe-
märkten aufgebaut, die im 
Gegensatz zum Euro-Renten-
markt bereits einen Zinssatz-
anstieg vorwegnahmen. Hierzu 
zählten die lokalen Märkte in 
Norwegen, Großbritannien und 
Kanada.

Regional hatte das Portfolio-
management Zinstitel aus 
den Kernmärkten, wie z.B. 
aus Deutschland, wegen ihrer 
extrem niedrigen Verzinsung 
geringer gewichtet. Stattdessen 
wurden Zinspapiere aus Italien 
favorisiert, die im Vergleich zu 
deutschen Zinstiteln immer 
noch etwas höher rentierten. 
Der zwischenzeitliche Einsatz 
von Zinsderivaten zur Verrin-
gerung der Zinssensitivität des 
Teilfonds wirkte sich stabilisie-
rend auf dessen Wertentwick-
lung aus. Grund für die Under-
performance des Teilfonds 
waren die Investments in An-
leihen mit etwas längeren Rest-
laufzeiten, die aufgrund des in 
seinem Ausmaß unerwarteten 
Renditeanstiegs sich im Kurs 
etwas stärker ermäßigten.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Das Teilfondsvermögen be-

wirbt ökologische und/oder 
soziale Merkmale im Sinne des 
 Artikels 8(1) der Verordnung 
(EU) 2019/2088 (Verordnung 
über nachhaltigkeitsbezogene  
Offenlegungspflichten im 
 Finanzdienstleistungssektor).

Die Auswahl der Vermögens-
gegenstände erfolgt über-
wiegend im Einklang mit den 
beworbenen ökologischen und/
oder sozialen Kriterien. Die 
diesem Finanzprodukt zugrun-
de liegenden Investitionen 
berücksichtigen jedoch nicht 
die EU- Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivi-
täten im Sinne der Taxonomie-
Verordnung.

Die Darstellung der offen-
zulegenden Informationen 
für regelmäßige Berichte für 
Finanzprodukte im Sinne des 
Artikels 8(1) gemäß Verordnung 
(EU) 2019/2088 (Verordnung 
über nachhaltigkeitsbezogene  
Offenlegungspflichten im 
Finanzdienstleistungssektor) so-
wie im Sinne des Artikels 6 ge-
mäß Verordnung (EU) 2020/852 
( Taxonomie Verordnung) 
können den Angaben gemäß 
Verordnung (EU) 2019/2088 
sowie gemäß Verordnung (EU) 
2020/852 im hinteren Teil des 
Berichts entnommen werden.

 *  Weitere Details sind im aktuellen Ver-
kaufsprospekt dargestellt.

 **  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) 
auch für die Wirtschaft weltweit eine 
bedeutende Herausforderung und somit 
ein wesentliches Ereignis im Berichts-
zeitraum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID-19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
„Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen   744 668 032,81  51,41
Zentralregierungen   643 211 779,08  44,39
Regionalregierungen   8 214 420,00  0,56

Summe Anleihen   1 396 094 231,89  96,36

2. Investmentanteile
Rentenfonds   15 010 500,00  1,04
Sonstige Fonds   50 830 644,52  3,51

Summe Investmentanteile   65 841 144,52  4,55

3. Derivate   -2 251 724,24  -0,16

4. Bankguthaben   4 668 161,12  0,32

5. Sonstige Vermögensgegenstände   8 307 288,28  0,58

6. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   2 130 000,24  0,15

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -473 959,13  -0,04

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -25 488 379,26  -1,76

III. Fondsvermögen   1 448 826 763,42  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest ESG Euro Bonds (Short)
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Börsengehandelte Wertpapiere        1 376 722 821,01 95,02
         
Verzinsliche Wertpapiere         
0,25 %  Canadian Government Bond 2020/2023     .  .  .  .  .  .  .  CAD 10 000 000   % 99,409 6 862 390,61 0,47
0,50 %  Canadian Government Bond 2021/2023     .  .  .  .  .  .  .  CAD 10 000 000 10 000 000  % 99,118 6 842 302,33 0,47
1,00 %  Council Of Europe Development Bank  

2021/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CAD 10 000 000 10 000 000  % 98,96 6 831 395,29 0,47
1,75 %  European Investment Bank -Reg- (MTN)  

2019/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CAD 5 000 000   % 101,153 3 491 373,85 0,24
4,65 %  Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 2007/2023     .  .  .  .  CAD 1 000 000   % 104,339 720 271,78 0,05
3,00 %  Province of Quebec Canada 2012/2023     .  .  .  .  .  .  .  CAD 5 000 000   % 103,183 3 561 458,47 0,25
0,375 %  Aareal Bank AG (MTN) 2018/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000 10 000 000  % 101,802 10 180 200,00 0,70
0,00 %  ACEA SpA 2021/2025  *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000 5 000 000  % 99,574 4 978 700,00 0,34
0,80 %  Adif - Alta Velocidad (MTN) 2017/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 15 000 000 5 000 000  % 101,886 15 282 900,00 1,05
0,25 %  Alstom SA (MTN) 2019/2026  *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 000 000 3 000 000 2 000 000 % 100,046 6 002 760,00 0,41
1,00 %  Apple, Inc . (MTN) 2014/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000   % 101,282 5 064 100,00 0,35
1,00 %  ASTM SpA (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 030 000 3 030 000  % 100,379 3 041 483,70 0,21
3,875 %  Autonomous Community of Madrid Spain (MTN)  

2014/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000   % 102,919 3 087 570,00 0,21
1,00 %  Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA (MTN)  

2020/2030 **    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000  2 000 000 % 99,957 2 998 710,00 0,21
0,125 %  Banco de Sabadell SA (MTN) 2016/2023  *   .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000   % 100,786 5 039 300,00 0,35
1,125 %  Banco de Sabadell SA (MTN) 2019/2025     .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 000 000   % 100,7 7 049 000,00 0,49
1,75 %  Banco de Sabadell SA 2020/2023 **    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000   % 100,822 5 041 100,00 0,35
2,50 %  Banco de Sabadell SA (MTN) 2021/2031     .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 4 000 000 2 000 000 % 99,333 1 986 660,00 0,14
0,875 %  Bankinter SA (MTN) 2019/2024  *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000   % 101,905 5 095 250,00 0,35
0,01 %  Banque Federative du Credit Mutuel SA  

2021/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 8 300 000 8 300 000  % 99,822 8 285 226,00 0,57
0,632 %  Becton Dickinson Euro Finance Sarl  

2019/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 500 000   % 100,972 7 572 900,00 0,52
0,25 %  BMW Finance NV 2018/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 13 000 000   % 100,028 13 003 640,00 0,90
1,125 %  BNP Paribas SA (MTN) 2017/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000 5 000 000  % 102,28 5 114 000,00 0,35
0,50 %  BNZ International Funding Ltd/London (MTN)  

2017/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000 10 000 000  % 101,693 10 169 300,00 0,70
2,375 %  Booking Holdings, Inc . (MTN) 2014/2024     .  .  .  .  .  .  EUR 7 000 000 7 000 000  % 105,844 7 409 080,00 0,51
0,00 %  Bundesobligation (MTN) 2018/2023  *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 15 000 000 15 000 000  % 101,283 15 192 450,00 1,05
1,50 %  Bundesrepublik Deutschland (MTN) 2012/2022  *   EUR 10 000 000   % 101,564 10 156 400,00 0,70
0,00 %  Bundesschatzanweisungen 2020/2022  *   .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000   % 100,506 10 050 600,00 0,69
0,35 %  Buoni Poliennali Del Tes (MTN) 2019/2025     .  .  .  .  .  EUR 20 000 000   % 100,771 20 154 200,00 1,39
1,00 % Caixabank SA (MTN) 2019/2024  *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000   % 102,175 5 108 750,00 0,35
0,875 %  Caixa Economica Montepio Geral Caixa  

Economica Bancaria SA (MTN) 2017/2022     .  .  .  .  .  EUR 10 000 000   % 100,946 10 094 600,00 0,70
0,125 %  Caixa Economica Montepio Geral Caixa  

Economica Bancaria SA (MTN) 2019/2024     .  .  .  .  .  EUR 13 000 000 13 000 000  % 100,575 13 074 750,00 0,90
0,75 %  Cellnex Finance Co ., SA (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  EUR 5 000 000 5 000 000  % 98,2 4 910 000,00 0,34
4,00 %  Commerzbank AG (MTN) 2020/2030 * **   .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 000 000  200 000 % 109,015 4 360 600,00 0,30
1,625 %  Corp . Andina de Fomento (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  EUR 10 000 000   % 104,896 10 489 600,00 0,72
3,875 %  Czech Republic International (MTN) 2012/2022     .  EUR 5 000 000   % 101,745 5 087 250,00 0,35
0,00 %  Daimler International Finance BV (MTN) 2 

017/2022 * **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000   % 100,156 10 015 600,00 0,69
0,625 %  Daimler International Finance BV 2019/2023     .  .  .  .  EUR 10 000 000   % 101,165 10 116 500,00 0,70
1,60 %  Deutsche Bahn Finance GMBH 2019/ 

perpetual **    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000   % 100,262 3 007 860,00 0,21
0,75 %  Deutsche Bank AG (MTN) 2021/2027 **    .  .  .  .  .  .  .  EUR 9 100 000 9 100 000  % 99,971 9 097 361,00 0,63
1,375 %  Deutsche Bank AG 2021/2032 **    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 100 000 5 100 000  % 99,985 5 099 235,00 0,35
1,25 %  Deutsche Boerse AG 2020/2047 * **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000   % 102,25 3 067 500,00 0,21
0,625 %  Deutsche Pfandbriefbank AG 2018/2022     .  .  .  .  .  .  EUR 6 000 000   % 100,154 6 009 240,00 0,41
0,75 %  Deutsche Pfandbriefbank AG 2019/2023     .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000   % 100,923 10 092 300,00 0,70
2,625 %  Digital Euro Finco LLC (MTN) 2016/2024     .  .  .  .  .  .  EUR 7 000 000 7 000 000  % 105,427 7 379 890,00 0,51
0,05 %  DNB Bank ASA 2019/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 8 000 000 3 000 000  % 100,512 8 040 960,00 0,55
0,25 %  DNB Boligkreditt AS (MTN) 2016/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000   % 100,914 5 045 700,00 0,35
2,625 %  EDP Finance BV (MTN) 2014/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 000 000   % 100,171 7 011 970,00 0,48
1,375 %  Eli Lilly & Co . 2021/2061  *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 9 080 000 9 080 000  % 92,209 8 372 577,20 0,58
1,375 %  Enel SpA 2021/perpetual * **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 000 000 8 150 000 2 150 000 % 97,792 5 867 520,00 0,40
0,125 %  Euroclear Bank SA (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000 3 500 000  % 99,997 4 999 850,00 0,35
0,00 %  European Financial Stability Facility (MTN)  

2019/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000 5 000 000  % 101,106 5 055 300,00 0,35
0,00 %  European Stability Mechanism Treasury Bill  

2021/2022  *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 15 000 000 15 000 000  % 100,023 15 003 450,00 1,04
0,00 %  European Stability Mechanism Treasury Bill  

2021/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000 10 000 000  % 100,466 10 046 600,00 0,69
0,00 %  European Union (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000 5 000 000  % 101,453 5 072 650,00 0,35
0,00 %  Finland Government Bond -144A- (MTN)  

2017/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000 5 000 000  % 100,211 10 021 100,00 0,69
3,00 %  French Republic Government Bond OAT (MTN)  

2012/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000   % 101,15 10 115 000,00 0,70
0,00 %  French Republic Government Bond OAT (MTN)  

2018/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000 5 000 000  % 101,294 5 064 700,00 0,35

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Vermögensaufstellung zum 31.12.2021 
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0,00 %  French Republic Government Bond OAT  
2020/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000 10 000 000  % 100,809 10 080 900,00 0,70

1,75 %  Gemeinsame Deutsche Bundeslaender (MTN)  
2013/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000   % 102,537 5 126 850,00 0,35

0,125 %  General Mills, Inc . 2021/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000 5 000 000  % 99,714 4 985 700,00 0,34
1,75 %  Hungary Government International Bond  

2020/2035     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 000 000   % 104,309 4 172 360,00 0,29
0,75 %  ING Groep NV (MTN) 2017/2022  *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 15 000 000   % 100,227 15 034 050,00 1,04
0,125 %  ING Groep NV 2021/2025 **    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 8 200 000 8 200 000  % 99,985 8 198 770,00 0,57
0,375 %  International Business Machines Corp .  

2019/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000   % 100,75 10 075 000,00 0,70
0,148 %  Intesa Sanpaolo SpA 2019/2022 **    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000   % 100,431 10 043 100,00 0,69
0,625 %  Intesa Sanpaolo SpA (MTN) 2021/2026  *   .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 000 000 10 400 000 3 400 000 % 99,368 6 955 760,00 0,48
0,80 %  Ireland Government Bond (MTN) 2015/2022     .  .  .  .  EUR 10 000 000 10 000 000  % 100,284 10 028 400,00 0,69
0,00 %  Ireland Government Bond (MTN) 2017/2022     .  .  .  .  EUR 10 000 000 10 000 000  % 100,497 10 049 700,00 0,69
5,50 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro (MTN)  

2012/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 20 000 000   % 103,937 20 787 400,00 1,43
5,50 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro (MTN)  

2012/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 20 000 000   % 104,951 20 990 200,00 1,45
4,50 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2013/2024     .  .  .  .  EUR 20 000 000 15 000 000  % 109,863 21 972 600,00 1,52
1,85 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro (MTN)  

2017/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 20 000 000 15 000 000  % 104,483 20 896 600,00 1,44
0,95 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro (MTN)  

2018/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 20 000 000   % 101,56 20 312 000,00 1,40
1,45 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro (MTN)  

2018/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 15 000 000 15 000 000  % 104,351 15 652 650,00 1,08
2,45 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro (MTN)  

2018/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 20 000 000   % 104,706 20 941 200,00 1,45
1,00 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2019/2022     .  .  .  .  EUR 20 000 000   % 100,863 20 172 600,00 1,39
0,05 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2019/2023     .  .  .  .  EUR 20 000 000   % 100,555 20 111 000,00 1,39
0,60 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2020/2023  *   .  .  .  EUR 20 000 000   % 101,424 20 284 800,00 1,40
0,00 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2020/2024     .  .  .  .  EUR 20 000 000   % 100,179 20 035 800,00 1,38
0,00 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2021/2024     .  .  .  .  EUR 20 000 000 20 000 000  % 100,031 20 006 200,00 1,38
0,00 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2021/2024     .  .  .  .  EUR 10 000 000 10 000 000  % 99,876 9 987 600,00 0,69
0,375 %  Jyske Bank A/S (MTN) 2020/2025 **    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 000 000   % 100,471 6 028 260,00 0,42
0,01 %  KEB Hana Bank (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000 5 000 000  % 99,697 4 984 850,00 0,34
2,25 %  Kingdom of Belgium Government Bond (MTN)  

013/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000 10 000 000  % 104,28 10 428 000,00 0,72
0,00 %  Kingdom of Belgium Treasury Bill 2021/2022  *   .  .  EUR 10 000 000 10 000 000  % 100,562 10 056 200,00 0,69
0,01 %  Komercni banka AS (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 910 000 4 910 000  % 99,832 4 901 751,20 0,34
0,00 %  Korea Housing Finance Corp . -Reg- (MTN)  

2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 9 350 000 9 350 000  % 99,477 9 301 099,50 0,64
0,125 %  Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 2018/2023    EUR 3 150 000 3 150 000  % 100,872 3 177 468,00 0,22
0,125 %  Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 2018/2023    EUR 5 000 000 5 000 000  % 101,254 5 062 700,00 0,35
0,25 %  LeasePlan Corp . NV (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 040 000 5 040 000  % 99,297 5 004 568,80 0,35
0,25 %  Lloyds Bank PLC 2019/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000  2 000 000 % 100,533 5 026 650,00 0,35
0,00 %  Medtronic Global Holdings SCA 2020/2023     .  .  .  .  EUR 8 890 000   % 100,372 8 923 070,80 0,62
1,625 %  Mexico Government Bond (MTN) 2015/2024     .  .  .  EUR 13 000 000   % 103,222 13 418 860,00 0,93
0,50 %  Nationale-Nederlanden Bank NV/The Netherlands  

(MTN) 2017/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 000 000 7 000 000  % 101,825 7 127 750,00 0,49
0,05 %  Nationwide Building Society (MTN) 2019/2024     .  .  EUR 7 000 000 7 000 000  % 100,669 7 046 830,00 0,49
7,50 %  Netherlands Government Bond -144A-  

1993/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000   % 108,526 10 852 600,00 0,75
0,375 %  NORD/LB Luxembourg SA Covered Bond Bank  

(MTN) 2016/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000 5 000 000  % 100,898 10 089 800,00 0,70
0,05 %  NORD/LB Luxembourg SA Covered Bond Bank  

(MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000 5 000 000  % 100,114 5 005 700,00 0,35
1,75 %  Orsted A/S 2019/perpetual * **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 000 000   % 102,453 4 098 120,00 0,28
2,75 %  Peruvian Government International Bond  

2015/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000   % 110,262 5 513 100,00 0,38
0,25 %  Philippine Government International Bond 

2021/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 8 000 000 8 560 000 560 000 % 99,763 7 981 040,00 0,55
0,125 %  PKO Bank Hipoteczny SA (MTN) 2016/2022     .  .  .  .  EUR 12 000 000 12 000 000  % 100,195 12 023 400,00 0,83
0,75 %  PKO Bank Hipoteczny SA (MTN) 2018/2024     .  .  .  .  EUR 6 900 000 6 900 000  % 101,875 7 029 375,00 0,49
2,20 %  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT -144A-  

(MTN) 2015/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000   % 102,324 10 232 400,00 0,71
0,625 %  Procter & Gamble Co/The (MTN) 2018/2024  *   .  .  .  EUR 5 000 000 5 000 000  % 102,179 5 108 950,00 0,35
0,625 %  Province of Alberta Canada (MTN) 2018/2025    .  .  .  EUR 5 000 000 5 000 000  % 102,411 5 120 550,00 0,35
0,50 %  Red Electrica Financiaciones SAU 2021/2033     .  .  .  EUR 2 000 000 9 000 000 7 000 000 % 99,721 1 994 420,00 0,14
0,00 %  RELX Finance BV 2020/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 020 000   % 100,223 5 031 194,60 0,35
0,00 %  Republic of Austria Government Bond -144A-  

(MTN) 2016/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000   % 101,053 10 105 300,00 0,70
0,00 %  Republic of Austria Government Bond -144A-  

2020/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000   % 100,865 10 086 500,00 0,70
0,00 %  Republic of Poland Government International  

Bond 2020/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000   % 100,432 10 043 200,00 0,69
2,125 %  Rexel SA (MTN) 2021/2028  *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 430 000 2 430 000  % 101,046 2 455 417,80 0,17
2,75 %  Romanian Government International Bond -Reg-  

(MTN) 2020/2026  *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 000 000   % 107,659 7 536 130,00 0,52
3,624 %  Romanian Government International Bond -Reg-  

(MTN) 2020/2030     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000   % 108,664 5 433 200,00 0,37

DWS Invest ESG Euro Bonds (Short)
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0,375 %  Royal Schiphol Group NV (MTN) 2020/2027  *   .  .  .  EUR 5 000 000   % 99,98 4 999 000,00 0,35
0,875 %  Royal Schiphol Group NV 2020/2032     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 050 000   % 99,535 4 031 167,50 0,28
0,875 %  Santander Consumer Bank AS 2019/2022  *   .  .  .  .  EUR 15 000 000   % 100,043 15 006 450,00 1,04
1,125 %  Schaeffler AG 2019/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 140 000   % 100,224 6 153 753,60 0,42
0,00 %  Schneider Electric SE 2020/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 12 000 000 12 000 000  % 100,442 12 053 040,00 0,83
2,00 %  Signify NV 2020/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 250 000   % 104,179 6 511 187,50 0,45
4,625 %  Societe Nationale SNCF SA 2009/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000 10 000 000  % 110,417 11 041 700,00 0,76
2,125 %  SoftBank Group Corp . 2021/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 720 000 7 720 000  % 98,988 7 641 873,60 0,53
5,40 %  Spain Government Bond -144A- (MTN)  

2013/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 15 000 000 15 000 000  % 106,511 15 976 650,00 1,10
0,35 %  Spain Government Bond (MTN) 2018/2023     .  .  .  .  .  EUR 20 000 000   % 101,506 20 301 200,00 1,40
0,00 %  Spain Government Bond 2021/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000 10 000 000  % 101,047 10 104 700,00 0,70
0,55 %  Sumitomo Mitsui Banking Corp . (MTN)  

2018/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000 10 000 000  % 101,376 10 137 600,00 0,70
0,00 %  Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc . (MTN)  

2017/2022 **    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000  5 000 000 % 100,212 10 021 200,00 0,69
0,375 %  Suomen Hypoteekkiyhdistys (MTN) 2018/2023     .  EUR 5 000 000   % 101,079 5 053 950,00 0,35
0,40 %  Swedbank Hypotek AB (MTN) 2017/2024     .  .  .  .  .  .  EUR 7 000 000 7 000 000  % 101,632 7 114 240,00 0,49
2,242 %  Telefonica Emisiones SAU (MTN) 2014/2022     .  .  .  EUR 5 000 000   % 101,119 5 055 950,00 0,35
0,875 %  Terna Rete Elettrica Nazionale SpA (MTN)  

2015/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000   % 100,104 10 010 400,00 0,69
0,50 %  Toyota Finance Australia Ltd (MTN) 2018/2023    .  .  EUR 10 000 000   % 100,916 10 091 600,00 0,70
0,625 %  Unibail-Rodamco-Westfield SE (MTN)  

2020/2027  *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 800 000   % 100,6 3 822 800,00 0,26
1,00 %  Valeo (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 500 000 7 500 000  % 97,609 7 320 675,00 0,51
0,125 %  Vonovia Finance BV 2019/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 000 000   % 100,381 7 026 670,00 0,48
0,00 %  Vonovia SE 2021/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 8 000 000 8 000 000  % 99,686 7 974 880,00 0,55
5,875 %  Webuild SpA (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 050 000   % 109,222 7 700 151,00 0,53
1,75 %  Wirtschafts- und Infrastrukturbank Hessen  

(MTN) 2014/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000 3 000 000  % 104,721 3 141 630,00 0,22
2,75 %  ZF Finance GmbH (MTN) 2020/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 800 000   % 102,756 3 904 728,00 0,27
2,75 %  ZF North America Capital, Inc . (MTN) 2015/2023     EUR 6 000 000   % 103,054 6 183 240,00 0,43
0,00 %  Zuercher Kantonalbank (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000 6 000 000 1 000 000 % 99,749 4 987 450,00 0,34
1,375 %  DNB Bank ASA 2019/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 7 000 000   % 100,423 8 380 706,91 0,58
1,375 %  First Abu Dhabi Bank PJSC 2020/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 4 500 000   % 100,297 5 380 837,52 0,37
1,625 %  Nordea Bank Abp 2021/2032 **    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 4 000 000 4 000 000  % 96,091 4 582 390,82 0,32
0,552 %  Nordea Eiendomskreditt AS (MTN) 2018/2023 **    GBP 5 000 000   % 100,158 5 970 422,56 0,41
0,75 %  Toyota Motor Finance Netherlands BV  

2021/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 6 000 000 8 050 000 2 050 000 % 97,557 6 978 452,21 0,48
2,00 %  Norway Government Bond -144A- 2012/2023     .  .  .  NOK 100 000 000 100 000 000  % 101,224 10 148 476,83 0,70
3,00 %  Norway Government Bond -144A- (MTN)  

2014/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  NOK 75 000 000 75 000 000  % 103,485 7 781 369,47 0,54
1,75 %  Norway Government Bond -144A- (MTN)  

2015/2025  *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  NOK 100 000 000 100 000 000  % 100,713 10 097 245,19 0,70
3,125 %  Africa Finance Corp . (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  USD 13 900 000   % 103,318 12 670 342,80 0,87
2,875 %  Brazilian Government International Bond (MTN)  

2020/2025  *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 10 000 000   % 101,61 8 964 664,18 0,62
3,875 %  Cellnex Finance Co ., SA -144A- 2021/2041     .  .  .  .  .  USD 4 550 000 4 550 000  % 95,593 3 837 382,25 0,26
3,125 %  Chile Government International Bond (MTN)  

2016/2026  *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 5 000 000 5 000 000  % 105,491 4 653 535,03 0,32
4,125 %  Eastern & Southern African Trade & Development  

Bank/The (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 4 060 000 4 060 000  % 99,78 3 574 103,36 0,25
3,771 %  Mexico Government International Bond  

2020/2061     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 5 000 000  1 500 000 % 92,138 4 064 492,81 0,28
2,392 %  Peruvian Government International Bond (MTN)  

2020/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 000 000  2 000 000 % 101,666 2 690 881,46 0,19
2,375 %  Republic of Italy Government International Bond  

(MTN) 2019/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 24 000 000  1 000 000 % 102,43 21 688 823,20 1,50
0,991 %  Standard Chartered PLC -144A- 2021/2025 **    .  .  .  USD 8 880 000 8 880 000  % 98,876 7 746 426,93 0,53
2,39 %  Tencent Holdings Ltd -Reg- (MTN) 2020/2030     .  .  USD 5 000 000   % 97,861 4 316 952,08 0,30
0,60 %  VMware, Inc . 2021/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 5 000 000 7 150 000 2 150 000 % 99,319 4 381 268,98 0,30
1,00 %  VMware, Inc . 2021/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 6 090 000 6 090 000  % 99,076 5 323 329,29 0,37
         
An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere      19 371 410,88 1,34
         
Verzinsliche Wertpapiere        
0,80 %  7-Eleven, Inc . -144A- 2021/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 10 000 000 10 000 000  % 98,859 8 721 953,91 0,60
0,69 %  AT&T, Inc . 2021/2024 **    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 4 935 000 4 935 000  % 100,079 4 357 402,60 0,30
3,624 %  Macquarie Bank Ltd -144A- (MTN) 2020/2030     .  .  USD 4 000 000   % 103,693 3 659 375,74 0,26
4,125 %  Vodafone Group PLC 2021/2081 **    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 000 000 10 000 000 7 000 000 % 99,467 2 632 678,63 0,18

Investmentanteile        65 841 144,52 4,55
         
Gruppeneigene Investmentanteile         
DWS Institutional - DWS Institutional ESG Euro Money  
Market Fund -IC- EUR - (0,110%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 3 697 41 608 42 404 EUR 13 749,16 50 830 644,52 3,51
DWS Invest SICAV - DWS Invest ESG Floating Rate  
Notes -IC- EUR - (0,087%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 150 000 40 000 0 EUR 100,07 15 010 500,00 1,04
         
Summe Wertpapiervermögen        1 461 935 376,41 100,91
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Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)      
        
Zins-Derivate        240 822,24 0,01
Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Zinsterminkontrakte         
US Treasury Notes 10 year Futures 03/2022 (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -400  400   -66 169,65 -0,01
US Treasury Notes 5 year Futures 03/2022 (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -1 000  1 000   306 991,89 0,02
         
Devisen-Derivate        -2 492 546,48 -0,17
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschäfte         

Devisentermingeschäfte (Kauf)         

Offene Positionen
SEK/EUR 0,1 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        65,42 0,00

Devisentermingeschäfte (Verkauf)         
         
Offene Positionen         
EUR/CAD 41,2 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        251 724,39 0,02
EUR/GBP 26,6 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -720 994,11 -0,05
EUR/NOK 283,0 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        118 798,96 0,01
EUR/USD 119,4 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -2 142 141,14 -0,15
         
Bankguthaben        4 668 161,12 0,32
         
Verwahrstelle (täglich fällig)        
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR       1 898 346,07 0,13
         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen           
         
Norwegische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  NOK 9 226     924,98 0,00
Schwedische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK 1     0,04 0,00
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          
         
Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 46 278     55 173,25 0,00
Kanadischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CAD 491     338,68 0,00
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 075 479     2 713 378,10 0,19
         
Sonstige Vermögensgegenstände        8 307 288,28 0,58
Abgegrenzte Platzierungsgebühr  ***   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        1 356,86 0,00
Zinsansprüche  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        8 211 329,65 0,57
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        94 601,77 0,01
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        2 130 000,24 0,15
        
Summe der Vermögensgegenstände ****        1 477 718 406,71 102,01
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -473 959,13 -0,04
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -473 959,13 -0,04
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -25 488 379,26 -1,76
         
Summe der Verbindlichkeiten        -28 891 643,29 -2,01
          
Fondsvermögen        1 448 826 763,42 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .      
  
Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich .          
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Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      154,89
Klasse IC100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      100,54
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      146,52
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      91,19
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      134,65
Klasse NDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      93,88
Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      94,82
Klasse PFDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      89,75
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      99,70
Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      95,00
Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK      1 007,47
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      3 803 359,691
Klasse IC100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      4 646 428,000
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      834 600,697
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      978 247,243
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      299 027,512
Klasse NDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      15 581,000
Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      51 843,000
Klasse PFDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      7 704,000
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 311 671,571
Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      31 375,000
Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      94,000
         
Darstellung der Maximalgrenze (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)   
5% vom Portfoliowert (1.1.2021 - 14.2.2021)       
         
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)   
         
kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 1,258

größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 1,392

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 1,332

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 14.2.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Darstellung der Maximalgrenze (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)   
14.14% vom Portfoliowert (15.2.2021 - 31.12.2021)          
         
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)   
         
kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 0,184

größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 1,414

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 0,340

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 15.2.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.  
 
Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,1, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).  

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 319 546 499,81. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene 
von Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte.

Marktschlüssel 

Terminbörsen
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt 

Vertragspartner der Devisentermingeschäfte
BNP Paribas S.A., Goldman Sachs Bank Europe SE, HSBC France, J.P. Morgan AG, Morgan Stanley Europe SE und State Street Bank International GmbH.
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Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen:

Wertpapierbezeichnung   Währung  Nominalbetrag  Wertpapier-Darlehen  gesamt 
   bzw. Nominal   bzw. Bestand  Kurswert in EUR  
   in Stück    unbefristet

0,00 %  ACEA SpA 2021/2025    EUR   100 000  99 574,00
0,25 %  Alstom SA (MTN) 2019/2026    EUR   400 000  400 184,00
0,125 %  Banco de Sabadell SA (MTN) 2016/2023    EUR   300 000  302 358,00
0,875 %  Bankinter SA (MTN) 2019/2024    EUR   500 000  509 525,00
0,00 %  Bundesobligation (MTN) 2018/2023    EUR   15 000 000  15 192 450,00
1,50 %  Bundesrepublik Deutschland (MTN) 2012/2022    EUR   10 000 000  10 156 400,00
0,00 %  Bundesschatzanweisungen 2020/2022    EUR   5 000 000  5 025 300,00
1,00 % Caixabank  SA (MTN) 2019/2024    EUR   500 000  510 875,00
4,00 %  Commerzbank AG (MTN) 2020/2030 **   EUR   3 900 000  4 251 585,00
0,00 %  Daimler International Finance BV (MTN) 2017/2022 **   EUR   1 100 000  1 101 716,00
1,25 %  Deutsche Boerse AG 2020/2047 **   EUR   200 000  204 500,00
1,375 %  Eli Lilly & Co. 2021/2061    EUR   800 000  737 672,00
1,375 %  Enel SpA 2021/perpetual **   EUR   1 600 000  1 564 672,00
0,00 %  European Stability Mechanism Treasury Bill 2021/2022    EUR   4 600 000  4 601 058,00
0,75 %  ING Groep NV (MTN) 2017/2022    EUR   1 000 000  1 002 270,00
0,625 %  Intesa Sanpaolo SpA (MTN) 2021/2026    EUR   4 000 000  3 974 720,00
0,60 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2020/2023    EUR   20 000 000  20 284 800,00
0,00 %  Kingdom of Belgium Treasury Bill 2021/2022    EUR   1 750 000  1 759 835,00
1,75 %  Orsted A/S 2019/perpetual **   EUR   100 000  102 453,00
0,625 %  Procter & Gamble Co/The (MTN) 2018/2024    EUR   2 000 000  2 043 580,00
2,125 %  Rexel SA (MTN) 2021/2028    EUR   1 000 000  1 010 460,00
2,75 %  Romanian Government International Bond -Reg- (MTN) 2020/2026    EUR   6 960 000  7 493 066,40
0,375 %  Royal Schiphol Group NV (MTN) 2020/2027    EUR   1 500 000  1 499 700,00
0,875 %  Santander Consumer Bank AS 2019/2022    EUR   500 000  500 215,00
0,625 %  Unibail-Rodamco-Westfield SE (MTN) 2020/2027    EUR   200 000  201 200,00
1,75 %  Norway Government Bond -144A- (MTN) 2015/2025    NOK   6 300 000  636 126,43
2,875 %  Brazilian Government International Bond (MTN) 2020/2025    USD   1 000 000  896 466,42
3,125 %  Chile Government International Bond (MTN) 2016/2026    USD   500 000  465 353,51

Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche aus Wertpapier-Darlehen       86 528 114,76 86 528 114,76

Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen
BNP Paribas S.A., Credit Suisse Securities Sociedad de Valores S.A. FI, Deutsche Bank AG FI, J.P. Morgan AG FI, Morgan Stanley Europe SE FI, UBS AG London Branch, Zuericher 
Kantonalbank

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewährten Sicherheiten       EUR 92 635 035,33
davon:
Schuldverschreibungen    EUR  35 619 960,65
Aktien      EUR  57 015 074,68

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2021 
      
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,448606 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,838785 = EUR 1
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . NOK 9,974305 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 10,236018 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren. 

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. Das 
Zeichen + bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile 
(„Zielfonds“) hielt, können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

Fußnoten

 * Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.
 ** Variabler Zinssatz.
 *** Die abgegrenzte Platzierungsgebühr wird über einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben ((entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements – Allgemeiner Teil des Fonds).
 **** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.                 

DWS Invest ESG Euro Bonds (Short)
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DWS Invest ESG Euro Bonds (Short)

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 153 165 029,54

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -912 007,97
2. Mittelzufluss (netto) 3)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 306 200 304,93
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 469 209,79
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 587 387,13
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -7 862 279,26
6.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 820 880,74

II. Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 448 826 763,42

3)  Nach Abzug einer Verwässerungsgebühr in Höhe von EUR 41 331,02 zugunsten des 
Fondsvermögens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR -7 862 279,26

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 64 338,57
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -8 975 605,20
 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften  . . . . EUR 1 048 987,37

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse IC100   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,05
Zwischenausschüttung 25.3.2022 EUR 0,67
   

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse NDQ   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 EUR 0,24
Zwischenausschüttung 20.4.2021 EUR 0,24
Zwischenausschüttung 16.7.2021 EUR 0,24
Zwischenausschüttung 18.10.2021 EUR 0,24
   

Klasse PFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Entwicklung des Fondsvermögens 2021

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I. Erträge
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 5 751 673,87
2. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 307,00
3. Abzug ausländischer Quellensteuer 1)  . . . . . . . . . . . . . . EUR 15 122,41

Summe der Erträge . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 768 103,28

II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -30 508,85
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 132 779,24
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -3 217 591,32
  Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 130 349,79
  Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -45 537,71
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 436,53
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten   . . . . . EUR -75 225,09
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -519 855,39
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -418 911,05
 davon:
  Erfolgsabhängige Vergütung  

aus Leihe-Erträgen  . . . . . . . . . .  EUR -435,67
  Aufwand aus abgegrenzter  

Platzierungsgebühr 2)  . . . . . . . .  EUR -97 970,26
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . .  EUR -213 502,42
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -107 002,70

Summe der Aufwendungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 180 716,15

III. Ordentlicher Nettoertrag . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 587 387,13

IV. Veräußerungsgeschäfte
 Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -7 862 279,26

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR -7 862 279,26

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -6 274 892,13

1)  Enthalten sind im Wesentlichen die Erträge aus der Auflösung überhöhter 
Abgrenzungen in Höhe von EUR 25 941,92.

2) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI – Total Expense Ratio (TER))
    
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:
    
Klasse FC 0,26% p.a.,      Klasse IC100 0,17% p.a.,  
Klasse LC 0,47% p.a.,      Klasse LD 0,47% p.a.,  
Klasse NC 0,76% p.a.,      Klasse NDQ 0,75% p.a.,  
Klasse PFC 1,26% p.a.,      Klasse PFDQ 1,23% p.a.,  
Klasse TFC 0,26% p.a.,      Klasse TFD 0,26% p.a.,  
Klasse SEK LCH 0,48% p.a.       

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.
  
Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhän-
gige Vergütung in Höhe von:

Klasse FC 0,000% p.a.,      Klasse IC100 0,000% p.a.,  
Klasse LC 0,000% p.a.,      Klasse LD 0,000% p.a.,  
Klasse NC 0,000% p.a.,      Klasse NDQ 0,000% p.a.,  
Klasse PFC 0,000% p.a.,      Klasse PFDQ 0,000% p.a.,  
Klasse TFC 0,000% p.a.,      Klasse TFD 0,000% p.a.,  
Klasse SEK LCH 0,000% p.a.       

des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige Anteilklasse an.

Transaktionskosten    
    
Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 19 711,00.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert 
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 448 826 763,42
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 153 165 029,54
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 141 508 064,04

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 154,89
 Klasse IC100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,54
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 146,52
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 91,19
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 134,65
 Klasse NDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 93,88
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 94,82
 Klasse PFDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 89,75
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,70
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 95,00
 Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 1 007,47
2020 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 155,90
 Klasse IC100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,11
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 147,79
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 92,73
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 136,22
 Klasse NDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 95,93
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 96,40
 Klasse PFDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 92,13
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,35
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 96,60
 Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 1 012,35
2019 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 154,03
 Klasse IC100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,64
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 146,30
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 92,94
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 135,25
 Klasse NDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 96,21
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 95,94
 Klasse PFDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 92,16
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,14
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 96,81
 Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 997,19

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 1,49% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 30 995 775,97.

Platzierungsgebühr / Verwässerungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebühr in Höhe von 2,9% des Netto-Fondsvermögens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung 
berechnet. Die genannte Platzierungsgebühr dient insbesondere als Vertriebsentschädigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebühr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt 
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermögen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden über einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf täglicher Basis abge-
schrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf täglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermögens mit einem 
Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebühr um einen bestimmten Prozentsatz über 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf täglicher Basis 
ermittelt. Während der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermögen als auch von dem vorab 
festgelegten Faktor abhängt.            
  
Außerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwässerungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorücknahmebetrags zugunsten des Fonds-
vermögens erhoben.             
 
Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebühr und zum Verwässerungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.

DWS Invest ESG Euro Bonds (Short)

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse PFDQ   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 EUR 0,23
Zwischenausschüttung 20.4.2021 EUR 0,23
Zwischenausschüttung 16.7.2021 EUR 0,23
Zwischenausschüttung 18.10.2021 EUR 0,23
   

Klasse TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse TFD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,30
Zwischenausschüttung 25.3.2022 EUR 0,65
   

Klasse SEK LCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten. 

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des 
Geschäftsjahres werden thesauriert.
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Jahresbericht
DWS Invest ESG Euro Corporate Bonds

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Rententeilfonds strebt 
einen nachhaltigen Kapital
zuwachs an, der die Wertent
wicklung des Vergleichsindex 
(iBoxx € Corporate) übertrifft. 
Hierzu investiert er in auf Euro 
lautende Unternehmensanlei
hen (Corporate Bonds). Derivate 
setzt er sowohl zur Wertsiche
rung als auch zu Anlagezwe
cken ein. Bei der Auswahl der 
Anlagen werden neben dem 
finanziellen Erfolg auch öko
logische und soziale Aspekte 
sowie die Grundsätze guter 
 Unternehmensführung (soge
nannte ESGKriterien für Envi
ronmental, Social und Gover
nance) berücksichtigt*.

Das Anlageumfeld war im Be
richtszeitraum von der COVID
19Pandemie, hoher Verschul
dung weltweit, immer noch 
sehr niedrigen, teils negativen 
Zinsen in den Industrieländern 
sowie der Unsicherheit hin
sichtlich der Geldpolitik der 
Zentralbanken geprägt. Vor 
diesem Hintergrund verzeich
nete der Teilfonds DWS Invest 
ESG Euro Corporate Bonds im 
Geschäftsjahr 2021 eine Wert
ermäßigung von 1,7% (Anteil
klasse LC; nach BVIMethode) 
und lag damit hinter seiner 
Benchmark (1,1%; jeweils in 
Euro).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Die Entwicklung an den in
ternationalen Kapitalmärkten 
stand im Jahr 2021 insbeson
dere unter dem Eindruck der 
CoronavirusPandemie** und 
deren gesellschaftlichen sowie 
ökonomischen Folgen für die 

Weltgemeinschaft. Demgegen
über unterstützte die – ange
sichts der abgeschwächten 
Weltkonjunktur – extrem locke
re Geldpolitik der Zentralbanken 
der Industrieländer die Kursent
wicklung an den Finanzmärk
ten. Seit Jahresanfang 2021 
verbesserten sich die Konjunk
turaussichten, begünstigt durch 
die von der internationalen 
Staatengemeinschaft unter
nommenen Anstrengungen 
und Maßnahmenpakete mit 
dem Ziel, die wirtschaftlichen 
Auswirkungen der Coronakrise 
zu bewältigen, und durch die 
Zulassungsbeantragungen für 

COVID19Impfstoffe sowie die 
einsetzenden Impfkampagnen. 
Allerdings kam bei den Investo
ren auch die Inflationsfrage auf, 
hervorgerufen u.a. durch die 
deutlich gestiegenen Preise an 
den Rohstoffmärkten, den Co
rona bedingten KonsumNach
holbedarf sowie partielle Ange
botsverknappung aufgrund von 
Lieferschwierigkeiten. Zudem 
dämpften die dynamische Aus
breitung des Coronavirus und 
dessen Mutanten sowie damit 
verbundene neue Beschrän
kungen die Konjunkturpers
pektiven. Vor dem Hintergrund 
global hoher Verschuldung 

DWS INVEST ESG EURO CORPORATE BONDS
Wertentwicklung seit Auflegung 
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* aufgelegt am 15.7.2019 = 100
Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest ESG Euro Corporate Bonds (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

15.7.19* 12/216/20 12/20 6/2112/19

DWS InveSt eSG euro Corporate BonDS
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

anteilklasse ISIn 1 Jahr seit auflegung1)

Klasse LC LU2001241897 -1,7% -0,1%

Klasse FC LU2001241384 -1,4% 0,7%

Klasse IC100 LU2233196539 -1,0% 0,8%

Klasse TFC LU2001242275 -1,4% 0,7%

Klasse XC LU2001182430 -1,0% 1,8%

iBoxx € Corporate2)  -1,1% 1,8%

1)  Klassen LC, FC, TFC und XC aufgelegt am 15.7.2019 / Klasse IC100 aufgelegt am 15.10.2020
2) Benchmark-Preisberechnung ab 18.7.2019

Wertentwicklung nach BVIMethode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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und historisch extrem nied-
riger Zinsen kam es an den 
Anleihemärkten im Berichtsjahr 
bis Ende Dezember 2021 zum 
längeren Laufzeit ende hin unter 
Schwankungen zu Kursermä-
ßigungen bei einem Anstieg 
der Anleiherenditen auf einem 
immer noch sehr niedrigen, 
zum Teil negativen Renditeni-
veau. An den Unternehmensan-
leihemärkten verbuchten High 
Yield-Titel Kurssteigerungen bei 
verringerten Risikoaufschlägen 
und konnten damit Unter-
nehmensanleihen (Corporate 
Bonds) mit Investment- Grade-
Status, die schwächer notier-
ten, out performen.

Der Teilfonds richtete im 
Rahmen seiner Anlagepolitik 
den Fokus nach wie vor auf 
Unternehmensanleihen (Cor-
porate Bonds) sowie Zinstitel  
von  Finanzdienstleistern 
(Financials ). Hinsichtlich seiner 
regionalen Allokation wurden 
Emissionen aus Europa und 
den USA bevorzugt. Die im 
Portefeuille befindlichen Anlei-
hen wiesen zum Berichtsstich-
tag überwiegend Investment-
Grade-Status auf, das heißt ein 
Rating von BBB- und besser der 
führenden Ratingagenturen . 
Der Teilfonds war wegen der 
Unsicherheiten aufgrund der 
COVID-19-Pandemie eher de-
fensiv aufgestellt. Dabei konnte 
er auch – unter Berücksichti-
gung von ESG-Kriterien – Titel 
aus zyklischen Branchen wie 
z.B. Öl nicht so stark gewich-
ten. Dies erklärt u.a. auch, 
weshalb der Teilfonds im 
Berichtszeitraum nicht an seine 
Benchmark herankam.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Das Teilfondsvermögen be-
wirbt ökologische und/oder 
soziale Merkmale im Sinne des 
 Artikels 8(1) der Verordnung 
(EU) 2019/2088 (Verordnung 
über nachhaltigkeitsbezogene  
Offenlegungspflichten im 
 Finanzdienstleistungssektor).

Die Auswahl der Vermögensge-
genstände erfolgt überwiegend 
im Einklang mit den bewor-
benen ökologischen und/oder 
sozialen Kriterien. Die diesem 
Finanzprodukt zugrunde liegen-
den Investitionen berücksichti-
gen jedoch nicht die EU-Krite-
rien für ökologisch nachhaltige 
Wirtschaftsaktivitäten im Sinne 
der Taxonomie-Verordnung.

Die Darstellung der offen-
zulegenden Informationen 
für regel mäßige Berichte für 
Finanzprodukte im Sinne des 
Artikels 8(1) gemäß Verordnung 
(EU) 2019/2088 (Verordnung 
über nachhaltigkeitsbezogene  
Offenlegungspflichten im 
Finanzdienstleistungssektor) so-
wie im Sinne des Artikels 6 ge-
mäß Verordnung (EU) 2020/852 
( Taxonomie Verordnung) 
können den Angaben gemäß 
Verordnung (EU) 2019/2088 
sowie gemäß Verordnung (EU) 
2020/852 im hinteren Teil des 
Berichts entnommen werden.

 *  Weitere Details sind im aktuellen Ver-
kaufsprospekt dargestellt.

 **  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) 
auch für die Wirtschaft weltweit eine 
bedeutende Herausforderung und somit 
ein wesentliches Ereignis im Berichts-
zeitraum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 

der Auswirkungen von COVID-19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
„Hinweise“ entnommen werden.



273

   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen   162 684 524,66  91,86
Zentralregierungen   2 143 216,80  1,21

Summe Anleihen   164 827 741,46  93,07

2. Investmentanteile
Rentenfonds   2 286 073,35  1,29

Summe Investmentanteile   2 286 073,35  1,29

3. Derivate   35 799,90  0,02

4. Bankguthaben   9 022 254,57  5,09

5. Sonstige Vermögensgegenstände   4 191 683,37  2,37

6. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   17 729,57  0,01

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -3 273 438,89  -1,85

III. Fondsvermögen   177 107 843,33  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest ESG Euro Corporate Bonds
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Börsengehandelte Wertpapiere        163 299 377,12 92,21
         
Verzinsliche Wertpapiere
0,625 %  Abertis Infraestructuras SA (MTN) 2019/2025     .  EUR 200 000 100 000  % 101,355 202 710,00 0,11
7,125 %  ABN AMRO Bank NV (MTN) 2012/2022     .  .  .  .  .  .  EUR 220 000   % 103,677 228 089,40 0,13
0,60 %  ABN AMRO Bank NV (MTN) 2020/2027     .  .  .  .  .  .  EUR 500 000 300 000 200 000 % 101,058 505 290,00 0,29
0,50 %  ABN AMRO Bank NV (MTN) 2021/2029     .  .  .  .  .  .  EUR 600 000 600 000  % 98,954 593 724,00 0,34
1,75 %  ACEA SpA (MTN) 2019/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 711 000 411 000  % 107,834 766 699,74 0,43
0,50 %  ACEA SpA (MTN) 2020/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 98,924 98 924,00 0,06
2,125 %  Aeroports de Paris 2018/2038     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 800 000 800 000  % 112,519 900 152,00 0,51
1,00 %  Aeroports de Paris (MTN) 2020/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 700 000 100 000  % 102,897 720 279,00 0,41
0,88 %  AIA Group Ltd 2021/2033 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 460 000 460 000  % 98,622 453 661,20 0,26
1,25 %  AIB Group PLC (MTN) 2019/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 980 000 600 000  % 102,765 1 007 097,00 0,57
1,00 %  Akelius Residential Property Financing BV (MTN)  

2020/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 240 000 100 000  % 99,06 237 744,00 0,13
1,625 %  Alliander NV 2018/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 250 000   % 103,362 258 405,00 0,15
2,241 %  Allianz SE 2015/2045 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000   % 105,184 210 368,00 0,12
2,625 %  Allianz SE 2020/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 600 000 200 000 600 000 % 99,523 597 138,00 0,34
2,60 %  Allianz SE 2021/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000 800 000 400 000 % 98,305 393 220,00 0,22
1,125 %  Amcor UK Finance PLC (MTN) 2020/2027     .  .  .  .  EUR 1 025 000 795 000  % 103,346 1 059 296,50 0,60
1,95 %  American Honda Finance Corp . 2020/2024     .  .  .  .  EUR 240 000 100 000  % 105,529 253 269,60 0,14
0,875 %  American Tower Corp . (MTN) 2021/2029     .  .  .  .  .  EUR 1 340 000 1 340 000  % 99,098 1 327 913,20 0,75
0,95 %  American Tower Corp . (MTN) 2021/2030     .  .  .  .  .  EUR 580 000 580 000  % 98,824 573 179,20 0,32
0,625 %  Amprion GmbH 2021/2033     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 96,565 965 650,00 0,55
2,75 %  Anheuser-Busch InBev SA/NV 2016/2036     .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 118,78 356 340,00 0,20
1,65 %  Anheuser-Busch InBev SA/NV 2019/2031     .  .  .  .  .  EUR 401 000 111 000  % 107,856 432 502,56 0,24
3,70 %  Anheuser-Busch InBev SA/NV 2020/2040     .  .  .  .  .  EUR 190 000 190 000 100 000 % 133,548 253 741,20 0,14
0,20 %  ANZ New Zealand Int‘l Ltd/London (MTN)  

2021/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 640 000 640 000  % 98,999 633 593,60 0,36
0,75 %  AP Moller - Maersk A/S (MTN) 2021/2031     .  .  .  .  EUR 170 000 170 000  % 99,337 168 872,90 0,10
2,75 %  Arkema SA 2019/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000   % 104,73 209 460,00 0,12
0,375 %  Aroundtown SA (MTN) 2021/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 97,755 977 550,00 0,55
0,155 %  Asahi Group Holdings Ltd 2020/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 701 000 411 000  % 100,309 703 166,09 0,40
0,75 %  Ascendas Real Estate Investment Trust (MTN)  

2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 830 000 830 000  % 97,356 808 054,80 0,46
0,625 %  ASML Holding NV (MTN) 2020/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000   % 102,288 102 288,00 0,06
5,125 %  ASR Nederland NV 2015/2045 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 100 000  % 116,04 232 080,00 0,13
5,00 %  Assicurazioni Generali SpA 2016/2048 *    .  .  .  .  .  .  EUR 307 000 100 000  % 119,959 368 274,13 0,21
2,429 %  Assicurazioni Generali SpA 2020/2031     .  .  .  .  .  .  .  EUR 110 000   % 106,263 116 889,30 0,07
1,00 %  ASTM SpA (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 390 000 390 000  % 100,379 391 478,10 0,22
1,50 %  ASTM SpA (MTN) 2021/2030     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 590 000 590 000  % 98,701 582 335,90 0,33
2,375 %  ASTM SpA 2021/2033     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 99,739 997 390,00 0,56
3,55 %  AT&T, Inc . 2012/2032     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000   % 123,337 123 337,00 0,07
3,375 %  AT&T, Inc . 2014/2034     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 100 000  % 122,58 245 160,00 0,14
1,45 %  AT&T, Inc . (MTN) 2014/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 100 000  % 100,296 200 592,00 0,11
3,15 %  AT&T, Inc . 2017/2036     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 711 000 411 000  % 119,396 848 905,56 0,48
1,80 %  AT&T, Inc . 2019/2039     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 220 000   % 100,76 221 672,00 0,13
2,05 %  AT&T, Inc . 2020/2032     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 170 000   % 108,966 185 242,20 0,10
2,375 %  Auchan Holding SADIR (MTN) 2019/2025     .  .  .  .  .  EUR 200 000 100 000  % 105,655 211 310,00 0,12
0,625 %  AusNet Services Holdings Pty Ltd (MTN)  

2020/2030     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000 500 000  % 98,683 493 415,00 0,28
1,625 %  AusNet Services Holdings Pty Ltd 2021/2081 *    EUR 190 000 290 000 100 000 % 100,4 190 760,00 0,11
3,375 %  Aviva PLC 2015/2045 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 625 000 125 000  % 109,649 685 306,25 0,39
3,875 %  AXA SA 2014/2049 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 359 000 109 000  % 111,452 400 112,68 0,23
3,871 %  Banco Comercial Portugues SA 2019/2030 *    .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 99,352 298 056,00 0,17
6,50 %  Banco de Sabadell SA 2017/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000 200 000  % 102,001 408 004,00 0,23
2,00 %  Banco de Sabadell SA (MTN) 2020/2030 *    .  .  .  .  EUR 300 000 800 000 500 000 % 98,465 295 395,00 0,17
1,125 %  Banco de Sabadell SA (MTN) 2020/2027 *    .  .  .  .  EUR 200 000   % 101,915 203 830,00 0,12
1,00 %  Banco Santander SA (MTN) 2021/2031     .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000 400 000  % 99,395 397 580,00 0,22
0,375 %  Bank of Ireland Group PLC (MTN) 2021/2027 *    .  EUR 460 000 460 000  % 98,745 454 227,00 0,26
0,875 %  Bankia SA (MTN) 2019/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 100 000 100 000 % 101,914 305 742,00 0,17
0,75 %  Bankia SA (MTN) 2019/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 500 000  % 101,738 1 017 380,00 0,57
2,50 %  Bankinter SA (MTN) 2017/2027 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000   % 100,634 100 634,00 0,06
0,625 %  Bankinter SA (MTN) 2020/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000 100 000  % 99,829 499 145,00 0,28
3,00 %  Banque Federative du Credit Mutuel SA (MTN)  

2015/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000   % 109,257 218 514,00 0,12
1,75 %  Banque Federative du Credit Mutuel SA (MTN)  

2019/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 100 000  % 107,626 215 252,00 0,12
0,10 %  Banque Federative du Credit Mutuel SA (MTN)  

2020/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000 100 000  % 98,368 393 472,00 0,22
1,375 %  Barclays PLC (MTN) 2018/2026 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000 500 000  % 103,293 516 465,00 0,29
0,75 %  Barclays PLC (MTN) 2019/2025 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000   % 101,446 101 446,00 0,06
1,125 %  Barclays PLC (MTN) 2021/2031 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000 400 000  % 99,921 399 684,00 0,23
1,00 %  Bayerische Landesbank (MTN) 2021/2031 *    .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 99,571 298 713,00 0,17
0,334 %  Becton Dickinson Euro Finance Sarl (MTN)  

2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 550 000 550 000  % 98,4 541 200,00 0,31
1,336 %  Becton Dickinson Euro Finance Sarl 2021/2041     EUR 1 020 000 1 020 000  % 95,768 976 833,60 0,55
0,375 %  Belfius Bank SA (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 200 000 600 000  % 100,658 1 207 896,00 0,68
0,125 %  Belfius Bank SA (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 97,862 293 586,00 0,17
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1,25 %  Belfius Bank SA 2021/2034 *   . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 300 000 500 000 200 000 % 98,4 295 200,00 0,17
0,75 %  BMW Finance NV (MTN) 2017/2024    . . . . . . . . .  EUR 300 000   % 102,242 306 726,00 0,17
0,375 %  BMW Finance NV (MTN) 2019/2027    . . . . . . . . .  EUR 400 000 104 000 124 000 % 101,342 405 368,00 0,23
1,00 %  BNP Paribas Cardif SA (MTN) 2017/2024    . . . . .  EUR 500 000 200 000  % 102,031 510 155,00 0,29
0,50 %  BNP Paribas SA (MTN) 2020/2028 *   . . . . . . . . .  EUR 1 000 000 500 000  % 98,917 989 170,00 0,56
0,10 %  Booking Holdings, Inc. 2021/2025    . . . . . . . . . . .  EUR 510 000 510 000  % 100,091 510 464,10 0,29
0,50 %  Booking Holdings, Inc. (MTN) 2021/2028    . . . . .  EUR 450 000 830 000 380 000 % 100,549 452 470,50 0,26
1,00 %  BorgWarner, Inc. (MTN) 2021/2031    . . . . . . . . .  EUR 450 000 1 270 000 820 000 % 98,64 443 880,00 0,25
0,625 %  Boston Scientific Corp. (MTN) 2019/2027    . . . . .  EUR 200 000 100 000  % 99,917 199 834,00 0,11
0,50 %  BPCE SA (MTN) 2019/2027    . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 300 000 100 000  % 99,991 299 973,00 0,17
0,25 %  BPCE SA (MTN) 2021/2031    . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 500 000 900 000 400 000 % 95,844 479 220,00 0,27
1,50 %  BPCE SA 2021/2042 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 600 000 600 000  % 99,343 596 058,00 0,34
0,50 %  Brenntag Finance BV (MTN) 2021/2029    . . . . . .  EUR 400 000 1 100 000 700 000 % 99,309 397 236,00 0,22
0,50 %  British Telecommunications PLC (MTN) 2019/2025    EUR 840 000 415 000  % 100,524 844 401,60 0,48
0,75 %  Caisse Nationale de Reassurance Mutuelle  

Agricole Groupama (MTN) 2021/2028    . . . . . . . .  EUR 1 100 000 1 100 000  % 97,013 1 067 143,00 0,60
1,125 %  CaixaBank SA (MTN) 2017/2024    . . . . . . . . . . . .  EUR 200 000   % 102,452 204 904,00 0,12
0,75 %  CaixaBank SA (MTN) 2020/2026 *   . . . . . . . . . . .  EUR 700 000 400 000  % 101,646 711 522,00 0,40
1,625 %  Capgemini SE (MTN) 2020/2026    . . . . . . . . . . . .  EUR 200 000   % 105,998 211 996,00 0,12
0,80 %  Capital One Financial Corp. (MTN) 2019/2024    .  EUR 711 000 411 000  % 101,819 723 933,09 0,41
5,875 %  Centurion Bidco SpA -Reg- (MTN) 2020/2026    . .  EUR 711 000 411 000  % 103,267 734 228,37 0,41
0,875 %  Chorus Ltd (MTN) 2019/2026    . . . . . . . . . . . . . .  EUR 963 000 600 000  % 102,025 982 500,75 0,55
1,25 %  Citigroup, Inc. (MTN) 2020/2026 *   . . . . . . . . . . .  EUR 569 000 309 000  % 103,414 588 425,66 0,33
0,50 %  Coca-Cola Co./The 2021/2033    . . . . . . . . . . . . . .  EUR 690 000 690 000  % 96,86 668 334,00 0,38
1,125 %  Coca-Cola European Partners PLC (MTN)  

2019/2029    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 100 000   % 103,369 103 369,00 0,06
0,00 %  Comcast Corp. (MTN) 2021/2026    . . . . . . . . . . .  EUR 890 000 890 000  % 98,737 878 759,30 0,50
1,375 %  Commerzbank AG (MTN) 2021/2031 *   . . . . . . .  EUR 800 000 800 000  % 98,118 784 944,00 0,44
5,75 %  Compact Bidco BV (MTN) 2021/2026    . . . . . . . .  EUR 510 000 510 000  % 94,517 482 036,70 0,27
3,125 %  Constellium SE (MTN) 2021/2029    . . . . . . . . . . .  EUR 760 000 760 000  % 99,543 756 526,80 0,43
2,125 %  Conti-Gummi Finance BV 2020/2023    . . . . . . . .  EUR 300 000 100 000  % 103,962 311 886,00 0,18
0,875 %  Covestro AG (MTN) 2020/2026    . . . . . . . . . . . . .  EUR 250 000 130 000  % 102,135 255 337,50 0,14
4,25 %  Credit Agricole Assurances SA 2015/perpetual *    EUR 100 000   % 109,853 109 853,00 0,06
1,00 %  Credit Agricole SA (MTN) 2020/2026 *   . . . . . . .  EUR 500 000 100 000  % 102,547 512 735,00 0,29
1,625 %  Credit Agricole SA (MTN) 2020/2030 *   . . . . . . .  EUR 300 000 100 000  % 103,085 309 255,00 0,17
1,375 %  Credit Agricole SA/London (MTN) 2018/2025    . .  EUR 200 000   % 104,031 208 062,00 0,12
1,081 %  Credit Logement SA 2021/2034 *   . . . . . . . . . . .  EUR 700 000 700 000  % 99,652 697 564,00 0,39
1,25 %  Credit Mutuel Arkea SA (MTN) 2020/2029 *   . . .  EUR 300 000 100 000  % 103,585 310 755,00 0,18
0,25 %  Credit Suisse AG/London (MTN) 2021/2026    . . .  EUR 440 000 440 000  % 99,752 438 908,80 0,25
0,65 %  Credit Suisse Group AG (MTN) 2019/2029    . . . .  EUR 220 000   % 97,736 215 019,20 0,12
1,00 %  Crédit Suisse Group AG (MTN) 2019/2027 *   . . .  EUR 711 000 411 000  % 101,352 720 612,72 0,41
0,875 %  CRH Finland Services Oyj 2020/2023    . . . . . . . .  EUR 110 000   % 101,762 111 938,20 0,06
1,25 %  CRH SMW Finance DAC (MTN) 2020/2026    . . .  EUR 140 000   % 104,373 146 122,20 0,08
1,00 %  Czech Gas Networks Investments Sarl (MTN)  

2020/2027    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 300 000 100 000  % 102,932 308 796,00 0,17
0,875 %  Czech Gas Networks Investments Sarl (MTN)  

2021/2031    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 430 000 1 030 000 600 000 % 98,772 424 719,60 0,24
0,45 %  Czech Gas Networks Investments Sarl (MTN)  

2021/2029    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 500 000 500 000  % 98,279 491 395,00 0,28
0,375 %  Danfoss Finance I BV (MTN) 2021/2028    . . . . . .  EUR 480 000 480 000  % 98,539 472 987,20 0,27
0,75 %  Danfoss Finance II BV (MTN) 2021/2031    . . . . .  EUR 450 000 450 000  % 98,819 444 685,50 0,25
1,625 %  Deutsche Bank AG (MTN) 2020/2027    . . . . . . . .  EUR 400 000 100 000  % 104,28 417 120,00 0,24
1,375 %  Deutsche Bank AG (MTN) 2020/2026 *   . . . . . . .  EUR 200 000   % 104,058 208 116,00 0,12
0,75 %  Deutsche Bank AG (MTN) 2021/2027 *   . . . . . . .  EUR 500 000 500 000  % 99,971 499 855,00 0,28
1,25 %  Deutsche Boerse AG 2020/2047 *   . . . . . . . . . . .  EUR 200 000 100 000  % 102,25 204 500,00 0,12
0,25 %  Deutsche Pfandbriefbank AG 2021/2025    . . . . .  EUR 500 000 500 000  % 99,778 498 890,00 0,28
0,45 %  DH Europe Finance II Sarl (MTN) 2019/2028    . .  EUR 379 000 109 000  % 100,115 379 435,85 0,21
0,75 %  DH Europe Finance II Sarl 2019/2031    . . . . . . . .  EUR 711 000 411 000  % 99,771 709 371,81 0,40
1,00 %  Diageo Finance PLC (MTN) 2018/2025    . . . . . . .  EUR 300 000 112 000 162 000 % 103,181 309 543,00 0,17
1,50 %  Digital Dutch Finco BV (MTN) 2020/2030    . . . . .  EUR 150 000   % 103,941 155 911,50 0,09
1,00 %  Digital Dutch Finco BV 2020/2032    . . . . . . . . . . .  EUR 445 000 315 000 300 000 % 97,345 433 185,25 0,24
2,50 %  Digital Euro Finco LLC (MTN) 2019/2026    . . . . .  EUR 300 000 100 000  % 108,113 324 339,00 0,18
1,25 %  DNB Bank ASA (MTN) 2017/2027 *   . . . . . . . . . .  EUR 150 000   % 100,192 150 288,00 0,08
2,25 %  DS Smith PLC (MTN) 2015/2022    . . . . . . . . . . . .  EUR 359 000 109 000  % 101,125 363 038,75 0,21
0,75 %  DSV Panalpina Finance BV 2021/2033    . . . . . . .  EUR 678 000 1 320 000 642 000 % 98,364 666 907,92 0,38
0,45 %  DXC Capital Funding DAC -Reg- (MTN) 2021/2027    EUR 830 000 830 000  % 97,052 805 531,60 0,45
1,75 %  DXC Technology Co. (MTN) 2018/2026    . . . . . . .  EUR 785 000 525 000 240 000 % 103,775 814 633,75 0,46
0,75 %  E.ON SE (MTN) 2020/2028    . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 300 000 167 000 527 000 % 102,821 308 463,00 0,17
1,625 %  EDP - Energias de Portugal SA (MTN) 2020/2027    EUR 200 000 100 000  % 106,297 212 594,00 0,12
0,375 %  Elenia Finance Oyj (MTN) 2020/2027    . . . . . . . .  EUR 242 000 412 000 520 000 % 99,571 240 961,82 0,14
1,375 %  Eli Lilly & Co. 2021/2061    . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 730 000 730 000  % 92,209 673 125,70 0,38
4,50 %  ELM BV for Swiss Life Insurance & Pension  

Group 2016/2049 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 300 000 100 000  % 116,339 349 017,00 0,20
0,875 %  Emirates Telecommunications Group Co., PJSC  

2021/2033    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 250 000 250 000  % 99,727 249 317,50 0,14
1,625 %  EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG  

2019/2079 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 100,142 1 001 420,00 0,57
0,375 %  Enel Finance International NV (MTN) 2019/2027     EUR 349 000 109 000  % 99,771 348 200,79 0,20
0,875 %  Enel Finance International NV 2021/2036    . . . . .  EUR 430 000 960 000 530 000 % 95,954 412 602,20 0,23
1,875 %  Engie SA 2021/perpetual *   . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 300 000 1 800 000 500 000 % 99,393 1 292 109,00 0,73
1,00 %  Engie SA 2021/2036    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 700 000 700 000  % 99,825 698 775,00 0,39
0,875 %  EQT AB (MTN) 2021/2031    . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 800 000 1 220 000 420 000 % 98,349 786 792,00 0,44
0,25 %  Equinix, Inc. (MTN) 2021/2027    . . . . . . . . . . . . .  EUR 530 000 530 000  % 98,333 521 164,90 0,29



276

 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

DWS Invest ESG Euro Corporate Bonds

1,625 %  Erste Group Bank AG 2020/2031 *   . . . . . . . . . .  EUR 200 000   % 102,878 205 756,00 0,12
0,875 %  Erste Group Bank AG 2021/2032 *   . . . . . . . . . .  EUR 400 000 400 000  % 98,828 395 312,00 0,22
1,375 %  Euroclear Investments SA 2021/2051 *   . . . . . . .  EUR 300 000 700 000 400 000 % 97,675 293 025,00 0,17
0,875 %  Eurofins Scientific SE (MTN) 2021/2031    . . . . . .  EUR 820 000 820 000  % 98,483 807 560,60 0,46
1,50 %  Eurogrid GmbH 2016/2028    . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 100 000   % 106,494 106 494,00 0,06
0,741 %  Eurogrid GmbH 2021/2033    . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 500 000 800 000 300 000 % 98,854 494 270,00 0,28
0,75 %  Euronext NV (MTN) 2021/2031    . . . . . . . . . . . . .  EUR 600 000 780 000 180 000 % 99,229 595 374,00 0,34
1,375 %  Experian Finance PLC (MTN) 2017/2026    . . . . . .  EUR 579 000 309 000  % 104,919 607 481,01 0,34
3,00 %  Fastighets AB Balder 2017/2078 *   . . . . . . . . . . .  EUR 700 000 700 000  % 100,498 703 486,00 0,40
0,54 %  Ferrovial Emisiones SA (MTN) 2020/2028    . . . . .  EUR 500 000 500 000  % 99,699 498 495,00 0,28
1,50 %  Fidelity National Information Services, Inc. (MTN)  

2019/2027    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 800 000 550 000  % 104,637 837 096,00 0,47
0,625 %  FLUVIUS System Operator CVBA (MTN)  

2021/2031    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 800 000 800 000  % 98,951 791 608,00 0,45
1,00 %  Fomento Economico Mexicano SAB de CV  

2021/2033    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 400 000 1 935 000 535 000 % 96,739 1 354 346,00 0,76
1,514 %  Ford Motor Credit Co., LLC 2019/2023    . . . . . . .  EUR 100 000 100 000 100 000 % 101,251 101 251,00 0,06
0,125 %  General Mills, Inc. 2021/2025    . . . . . . . . . . . . . .  EUR 530 000 530 000  % 99,714 528 484,20 0,30
0,125 %  GEWOBAG Wohnungsbau-AG Berlin (MTN)  

2021/2027    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 600 000 2 600 000 1 000 000 % 99,034 1 584 544,00 0,89
0,875 %  Goldman Sachs Group, Inc./The (MTN) 2020/2030    EUR 350 000 70 000  % 100,644 352 254,00 0,20
0,25 %  Goldman Sachs Group, Inc./The (MTN) 2021/2028    EUR 1 000 000 1 000 000  % 97,575 975 750,00 0,55
0,75 %  Goldman Sachs Group, Inc./The 2021/2032    . . .  EUR 730 000 730 000  % 96,916 707 486,80 0,40
1,375 %  Goodman Australia Finance Pty Ltd -Reg- (MTN)  

2017/2025    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 729 000 411 000  % 103,238 752 605,02 0,42
6,375 %  Groupama SA 2014/2049 *   . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 000 000 500 000  % 113,405 1 134 050,00 0,64
0,50 %  Hamburg Commercial Bank AG (MTN) 2021/2026 *   EUR 800 000 800 000  % 99,812 798 496,00 0,45
1,375 %  Hannover Rueck SE 2021/2042 *   . . . . . . . . . . . .  EUR 500 000 900 000 400 000 % 98,487 492 435,00 0,28
3,875 %  Harley-Davidson Financial Services, Inc. 2020/2023    EUR 300 000 100 000  % 105,244 315 732,00 0,18
1,125 %  Heimstaden Bostad AB (MTN) 2020/2026    . . . .  EUR 200 000 100 000  % 102,044 204 088,00 0,12
1,375 %  Heimstaden Bostad Treasury BV (MTN) 2020/2027    EUR 369 000 109 000  % 102,519 378 295,11 0,21
0,25 %  Heimstaden Bostad Treasury BV 2021/2024    . . .  EUR 1 440 000 1 440 000  % 100,19 1 442 736,00 0,81
1,25 %  Heineken NV 2020/2033    . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 220 000 220 000  % 103,536 227 779,20 0,13
1,00 %  Hera SpA 2021/2034    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 380 000 380 000  % 100,087 380 330,60 0,21
0,318 %  Highland Holdings Sarl (MTN) 2021/2026    . . . . .  EUR 590 000 590 000  % 99,874 589 256,60 0,33
0,625 %  Holding d‘Infrastructures de Transport SASU (MTN)  

2021/2028    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 300 000 300 000  % 97,874 293 622,00 0,17
0,309 %  HSBC Holdings PLC (MTN) 2020/2026 *   . . . . . .  EUR 200 000 100 000  % 99,839 199 678,00 0,11
0,77 %  HSBC Holdings PLC 2020/2031 *   . . . . . . . . . . .  EUR 200 000 100 000  % 99,254 198 508,00 0,11
3,25 %  Iberdrola International BV 2019/perpetual *   . . . .  EUR 100 000   % 107,498 107 498,00 0,06
3,625 %  Infineon Technologies AG 2019/perpetual    . . . .  EUR 500 000 500 000  % 109,256 546 280,00 0,31
2,50 %  ING Groep NV 2017/2029 *   . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 400 000 100 000  % 104,362 417 448,00 0,24
0,10 %  ING Groep NV (MTN) 2019/2025 *   . . . . . . . . . . .  EUR 500 000 300 000 100 000 % 99,988 499 940,00 0,28
2,125 %  ING Groep NV 2020/2031 *   . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 200 000 100 000 200 000 % 104,768 209 536,00 0,12
0,875 %  ING Groep NV 2021/2032 *   . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 500 000 500 000  % 99,352 496 760,00 0,28
0,125 %  ING Groep NV 2021/2025 *   . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 700 000 700 000  % 99,985 699 895,00 0,40
0,875 %  ING Groep NV (MTN) 2021/2030 *   . . . . . . . . . . .  EUR 300 000 300 000  % 100,393 301 179,00 0,17
0,875 %  International Business Machines Corp (MTN)  

2019/2025    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 390 000 110 000  % 102,722 400 615,80 0,23
0,65 %  International Business Machines Corp. 2020/2032    EUR 500 000 500 000  % 99,25 496 250,00 0,28
3,375 %  Intertrust Group BV -Reg- (MTN) 2018/2025    . . .  EUR 411 000 111 000  % 101,944 418 989,84 0,24
1,375 %  Intesa Sanpaolo SpA (MTN) 2017/2024    . . . . . . .  EUR 177 000   % 102,754 181 874,58 0,10
1,00 %  Intesa Sanpaolo SpA (MTN) 2019/2026    . . . . . . .  EUR 230 000   % 101,845 234 243,50 0,13
4,875 %  Intrum AB -Reg- (MTN) 2020/2025    . . . . . . . . . .  EUR 411 000 111 000  % 104,029 427 559,19 0,24
2,875 %  IQVIA, Inc. -Reg- (MTN) 2020/2028    . . . . . . . . . .  EUR 100 000   % 102,835 102 835,00 0,06
1,95 %  Iren SpA (MTN) 2018/2025    . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 711 000 411 000  % 105,856 752 636,16 0,43
1,25 %  ISS Finance BV (MTN) 2020/2025    . . . . . . . . . . .  EUR 742 000 412 000  % 102,918 763 651,56 0,43
2,125 %  ISS Global A/S (MTN) 2014/2024    . . . . . . . . . . . .  EUR 100 000 100 000 100 000 % 105,455 105 455,00 0,06
0,875 %  ISS Global A/S (MTN) 2019/2026    . . . . . . . . . . . .  EUR 559 000 309 000  % 100,927 564 181,93 0,32
0,50 %  JDE Peet‘s NV (MTN) 2021/2029    . . . . . . . . . . .  EUR 530 000 530 000  % 97,499 516 744,70 0,29
1,125 %  JDE Peet‘s NV 2021/2033    . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 320 000 320 000  % 97,5 312 000,00 0,18
1,00 %  Johnson Controls International plc (MTN)  

2017/2023    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 218 000   % 101,763 221 843,34 0,13
0,389 %  JPMorgan Chase & Co. (MTN) 2020/2028 *   . . .  EUR 814 000 414 000  % 99,398 809 099,72 0,46
0,597 %  JPMorgan Chase & Co. 2021/2033 *   . . . . . . . . .  EUR 500 000 970 000 470 000 % 96,685 483 425,00 0,27
0,25 %  Jyske Bank A/S (MTN) 2021/2028 *   . . . . . . . . . .  EUR 1 650 000 1 650 000  % 98,825 1 630 612,50 0,92
1,625 %  KBC Group NV 2017/2029 *   . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 200 000   % 103,024 206 048,00 0,12
0,25 %  KBC Group NV (MTN) 2021/2027 *   . . . . . . . . . .  EUR 400 000 400 000  % 99,632 398 528,00 0,23
0,80 %  Kellogg Co. (MTN) 2017/2022    . . . . . . . . . . . . . .  EUR 432 000 112 000  % 101,052 436 544,64 0,25
0,75 %  Kering SA (MTN) 2020/2028    . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 100 000   % 103,379 103 379,00 0,06
0,50 %  La Banque Postale SA (MTN) 2020/2026 *   . . . .  EUR 300 000 100 000  % 100,705 302 115,00 0,17
0,875 %  La Banque Postale SA 2020/2031 *   . . . . . . . . . .  EUR 300 000 100 000 100 000 % 98,926 296 778,00 0,17
2,125 %  La Mondiale SAM 2020/2031    . . . . . . . . . . . . . .  EUR 100 000   % 104,06 104 060,00 0,06
1,00 %  La Poste SA 2019/2034    . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 800 000 1 800 000  % 100,789 1 814 202,00 1,02
0,00 %  La Poste SA (MTN) 2021/2029    . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 400 000 1 400 000  % 96,275 1 347 850,00 0,76
0,25 %  LeasePlan Corp. NV (MTN) 2021/2026    . . . . . . .  EUR 600 000 600 000  % 98,7 592 200,00 0,33
0,875 %  LEG Immobilien SE 2021/2033    . . . . . . . . . . . . .  EUR 500 000 500 000  % 96,9 484 500,00 0,27
1,375 %  Madrilena Red de Gas Finance BV (MTN)  

2017/2025    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 300 000 100 000  % 102,612 307 836,00 0,17
4,125 %  Mapfre SA 2018/2048 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 400 000 100 000  % 114,452 457 808,00 0,26
1,00 %  Mediobanca Banca di Credito Finanziario SpA  

(MTN) 2020/2027    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 270 000 100 000  % 101,842 274 973,40 0,16



277

 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

0,75 %  Mediobanca Banca di Credito Finanziario SpA  
(MTN) 2021/2028 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 580 000 580 000  % 98,346 570 406,80 0,32

1,75 %  Medtronic Global Holdings SCA 2019/2049    . . .  EUR 549 000 509 000 220 000 % 103,312 567 182,88 0,32
1,375 %  Medtronic Global Holdings SCA 2020/2040    . . .  EUR 110 000 110 000  % 100,249 110 273,90 0,06
2,875 %  Merck KGaA 2019/2079 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 200 000   % 108,124 216 248,00 0,12
1,625 %  Merck KGaA 2020/2080 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 400 000 100 000  % 102,446 409 784,00 0,23
0,214 %  Mizuho Financial Group, Inc. (MTN) 2020/2025     EUR 320 000 100 000  % 99,953 319 849,60 0,18
4,25 %  Mobilux Finance SAS -Reg- (MTN) 2021/2028    .  EUR 300 000 300 000  % 99,841 299 523,00 0,17
1,25 %  Mondelez Intl Holdings NE 2021/2041    . . . . . . .  EUR 650 000 650 000  % 96,344 626 236,00 0,35
1,375 %  Morgan Stanley (MTN) 2016/2026    . . . . . . . . . .  EUR 452 000 112 000  % 104,977 474 496,04 0,27
0,125 %  Motability Operations Group PLC (MTN) 2021/2028 EUR 210 000 310 000 100 000 % 98,069 205 944,90 0,12
3,25 %  Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG  

in Muenchen 2018/2049 *   . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 200 000 100 000  % 113,28 226 560,00 0,13
2,125 %  Mylan, Inc. (MTN) 2018/2025    . . . . . . . . . . . . . .  EUR 300 000 100 000  % 105,934 317 802,00 0,18
2,25 %  Mytilineos SA (MTN) 2021/2026    . . . . . . . . . . . .  EUR 290 000 290 000  % 100,275 290 797,50 0,16
0,90 %  Nasdaq, Inc. 2021/2033    . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 060 000 1 060 000  % 97,699 1 035 609,40 0,58
0,75 %  Naturgy Finance BV (MTN) 2019/2029    . . . . . . .  EUR 500 000 100 000  % 102,479 512 395,00 0,29
2,374 %  Naturgy Finance BV 2021/perpetual *   . . . . . . . .  EUR 300 000 700 000 400 000 % 100,434 301 302,00 0,17
0,78 %  Natwest Group PLC (MTN) 2021/2030 *   . . . . . .  EUR 330 000 330 000  % 98,846 326 191,80 0,18
4,625 %  NN Group NV 2017/2048 *   . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 157 000   % 117,071 183 801,47 0,10
1,125 %  Norsk Hydro ASA (MTN) 2019/2025    . . . . . . . . .  EUR 349 000 109 000  % 102,438 357 508,62 0,20
0,082 %  NTT Finance Corp. 2021/2025    . . . . . . . . . . . . . .  EUR 350 000 350 000  % 99,794 349 279,00 0,20
0,399 %  NTT Finance Corp. (MTN) 2021/2028    . . . . . . . .  EUR 340 000 340 000  % 99,714 339 027,60 0,19
0,625 %  Nykredit Realkredit A/S (MTN) 2019/2025    . . . . .  EUR 300 000 100 000  % 101,312 303 936,00 0,17
0,25 %  Nykredit Realkredit AS (MTN) 2020/2026    . . . . .  EUR 400 000 400 000  % 99,44 397 760,00 0,22
6,25 %  OMV AG 2015/2049 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 137 000   % 119,096 163 161,52 0,09
1,00 %  Optus Finance Pty Ltd (MTN) 2019/2029    . . . . .  EUR 1 070 000 600 000  % 101,78 1 089 046,00 0,61
2,375 %  Orange SA 2019/perpetual *   . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 300 000 100 000  % 104,332 312 996,00 0,18
0,625 %  Orange SA 2021/2033    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 300 000 300 000  % 97,604 292 812,00 0,17
2,875 %  Organon Finance 1 LLC (MTN) 2021/2028    . . . .  EUR 720 000 720 000  % 101,062 727 646,40 0,41
1,50 %  Orsted A/S 2017/2029    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 500 000 205 000 505 000 % 107,818 539 090,00 0,30
0,25 %  Philippine Government International Bond  

2021/2025    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 560 000 560 000  % 99,763 558 672,80 0,32
1,00 %  Postnl NV (MTN) 2017/2024    . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 700 000 400 000  % 102,465 717 255,00 0,41
0,50 %  Prologis Euro Finance LLC 2021/2032    . . . . . . . .  EUR 330 000 330 000  % 95,374 314 734,20 0,18
1,539 %  Prosus NV -Reg- (MTN) 2020/2028    . . . . . . . . . .  EUR 517 000 517 000  % 101,041 522 381,97 0,29
1,539 %  Prosus NV -Reg- (MTN) 2020/2028    . . . . . . . . . .  EUR 450 000 450 000  % 101,041 454 684,50 0,26
0,75 %  Proximus SADP 2021/2036    . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 700 000 700 000  % 97,822 684 754,00 0,39
0,375 %  Raiffeisen Bank International AG (MTN) 2019/2026    EUR 800 000 400 000  % 100,442 803 536,00 0,45
2,875 %  Raiffeisen Bank International AG 2020/2032 *   . .  EUR 400 000 200 000  % 107,595 430 380,00 0,24
4,25 %  Rakuten Group, Inc. 2021/perpetual *   . . . . . . . .  EUR 200 000 450 000 250 000 % 98,66 197 320,00 0,11
0,75 %  RCI Banque SA (MTN) 2017/2022    . . . . . . . . . . .  EUR 451 000 251 000  % 100,479 453 160,29 0,26
2,50 %  RCS & RDS SA -Reg- (MTN) 2020/2025    . . . . . .  EUR 400 000 100 000  % 98,524 394 096,00 0,22
0,50 %  Red Electrica Financiaciones SAU 2021/2033    . .  EUR 600 000 1 000 000 400 000 % 99,721 598 326,00 0,34
0,875 %  Royal Schiphol Group NV 2020/2032    . . . . . . . . .  EUR 690 000 410 000  % 99,535 686 791,50 0,39
0,75 %  Royal Schiphol Group NV 2021/2033    . . . . . . . . .  EUR 1 000 000 1 260 000 260 000 % 97,292 972 920,00 0,55
1,625 %  RTE Reseau de Transport d‘Electricite SA (MTN)  

2015/2025    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 200 000   % 105,654 211 308,00 0,12
3,625 %  Salini Impregilo SpA (MTN) 2020/2027    . . . . . . .  EUR 100 000   % 103,891 103 891,00 0,06
2,50 %  Sampo Oyj 2020/2052 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 190 000   % 104,894 199 298,60 0,11
0,375 %  Sandvik AB (MTN) 2021/2028    . . . . . . . . . . . . . .  EUR 330 000 330 000  % 99,087 326 987,10 0,18
1,875 %  SANEF SA 2015/2026    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 500 000 500 000  % 105,669 528 345,00 0,30
0,125 %  Santander Consumer Bank AS (MTN) 2020/2025    EUR 500 000 300 000 400 000 % 99,82 499 100,00 0,28
0,00 %  Santander Consumer Finance SA (MTN) 2021/2026   EUR 700 000 700 000  % 98,6 690 200,00 0,39
3,125 %  Sappi Papier Holding GmbH -Reg- (MTN) 2019/2026  EUR 300 000 300 000  % 101,465 304 395,00 0,17
1,375 %  Scentre Group Trust 1 Via Scentre Group Trust 2  

(MTN) 2016/2023    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 200 000 100 000  % 101,58 203 160,00 0,11
2,00 %  SES SA (MTN) 2020/2028    . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 388 000 388 000  % 105,48 409 262,40 0,23
2,00 %  Signify NV 2020/2024    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 260 000 100 000  % 104,179 270 865,40 0,15
2,375 %  Signify NV (MTN) 2020/2027    . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 300 000 100 000  % 108,519 325 557,00 0,18
1,375 %  Societe Generale SA (MTN) 2018/2028 *   . . . . . .  EUR 400 000 100 000  % 101,321 405 284,00 0,23
1,00 %  Societe Generale SA (MTN) 2020/2030 *   . . . . . .  EUR 300 000 600 000 900 000 % 99,971 299 913,00 0,17
0,50 %  Societe Generale SA (MTN) 2021/2029 *   . . . . . .  EUR 800 000 800 000  % 97,984 783 872,00 0,44
1,00 %  SPP-Distribucia AS (MTN) 2021/2031    . . . . . . . .  EUR 740 000 740 000  % 98,84 731 416,00 0,41
0,90 %  Standard Chartered PLC (MTN) 2019/2027 *   . . .  EUR 300 000 100 000  % 101,971 305 913,00 0,17
2,50 %  Standard Chartered PLC (MTN) 2020/2030 *   . . .  EUR 220 000   % 104,863 230 698,60 0,13
1,50 %  Stedin Holding NV 2021/perpetual *   . . . . . . . . .  EUR 480 000 480 000  % 100,641 483 076,80 0,27
0,75 %  Stellantis NV (MTN) 2021/2029    . . . . . . . . . . . . .  EUR 400 000 400 000  % 98,879 395 516,00 0,22
0,50 %  Swiss Life Finance I Ltd (MTN) 2021/2031    . . . .  EUR 670 000 670 000  % 97,498 653 236,60 0,37
2,534 %  Swiss Re Finance Luxembourg SA 2019/2050 *    EUR 200 000   % 107,821 215 642,00 0,12
2,714 %  Swiss Re Finance UK PLC 2020/2052 *   . . . . . . .  EUR 100 000   % 107,237 107 237,00 0,06
3,00 %  Takeda Pharmaceutical Co., Ltd -Reg- 2018/2030    EUR 500 000 411 000 211 000 % 118,804 594 020,00 0,34
2,00 %  Takeda Pharmaceutical Co., Ltd 2020/2040    . . .  EUR 1 000 000 650 000 390 000 % 108,551 1 085 510,00 0,61
1,125 %  Tele2 AB (MTN) 2018/2024    . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 732 000 412 000  % 102,334 749 084,88 0,42
2,125 %  Tele2 AB (MTN) 2018/2028    . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 250 000 650 000  % 108,35 1 354 375,00 0,76
2,125 %  Telia Co. AB 2019/2034    . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 220 000   % 112,366 247 205,20 0,14
0,125 %  Terna Rete Elettrica Nazionale SpA (MTN)  

2019/2025    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 401 000 111 000  % 100,071 401 284,71 0,23
2,00 %  Thermo Fisher Scientific Finance I BV 2021/2051    EUR 690 000 690 000  % 104,177 718 821,30 0,41
0,125 %  Thermo Fisher Scientific, Inc. (MTN) 2019/2025     EUR 160 000   % 100,219 160 350,40 0,09
1,50 %  Thermo Fisher Scientific, Inc. 2019/2039    . . . . .  EUR 260 000 711 000 651 000 % 101,479 263 845,40 0,15
1,875 %  Thermo Fisher Scientific, Inc. 2019/2049    . . . . .  EUR 100 000 100 000  % 103,304 103 304,00 0,06
1,75 %  Total SA 2019/perpetual *   . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 290 000   % 102,026 295 875,40 0,17

DWS Invest ESG Euro Corporate Bonds
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2,625 %  Total SA 20 2015/2049 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 210 000   % 104,774 220 025,40 0,12
1,875 %  Transurban Finance Co ., Pty Ltd (MTN) 2014/2024    EUR 200 000 100 000  % 104,624 209 248,00 0,12
1,45 %  Transurban Finance Co ., Pty Ltd (MTN) 2019/2029    EUR 530 000 300 000  % 104,321 552 901,30 0,31
3,00 %  Transurban Finance Co ., Pty Ltd (MTN) 2020/2030    EUR 379 000 109 000  % 115,998 439 632,42 0,25
0,50 %  UBS AG/London (MTN) 2021/2031     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 730 000 730 000  % 98,588 719 692,40 0,41
0,875 %  UBS Group AG (MTN) 2021/2031     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 700 000 700 000  % 99,733 698 131,00 0,39
6,625 %  UniCredit SpA 2017/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 106,085 318 255,00 0,18
1,50 %  Unilever PLC 2019/2039     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000   % 108,921 217 842,00 0,12
1,375 %  UNIQA Insurance Group AG (MTN) 2020/2030     .  EUR 300 000 100 000  % 104,898 314 694,00 0,18
2,375 %  UNIQA Insurance Group AG 2021/2041 *    .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 99,581 298 743,00 0,17
1,00 %  Valeo (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 600 000 600 000  % 97,609 585 654,00 0,33
0,875 %  Verizon Communications, Inc . (MTN) 2019/2027    EUR 700 000 428 000 238 000 % 102,745 719 215,00 0,41
0,375 %  Verizon Communications, Inc . (MTN) 2021/2029    EUR 530 000 930 000 400 000 % 98,452 521 795,60 0,29
0,75 %  Vesteda Finance BV (MTN) 2021/2031     .  .  .  .  .  .  .  EUR 540 000 540 000  % 99,028 534 751,20 0,30
0,50 %  Vinci SA 2021/2032     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000 900 000 400 000 % 99,281 496 405,00 0,28
1,00 %  Viterra Finance BV (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 640 000 640 000  % 98,516 630 502,40 0,36
1,60 %  Vodafone Group PLC 2016/2031     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 117 000 367 000 % 106,267 212 534,00 0,12
3,875 %  Volkswagen International Finance NV 2020/ 

perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 108,845 1 088 450,00 0,61
0,875 %  Volkswagen International Finance NV (MTN)  

2020/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 800 000 800 000  % 102,964 823 712,00 0,47
0,625 %  Vonovia Finance BV (MTN) 2019/2027     .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 100 000  % 100,204 200 408,00 0,11
0,375 %  Vonovia SE (MTN) 2021/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000 500 000  % 99,056 495 280,00 0,28
5,875 %  Webuild SpA (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000  390 000 % 109,222 218 444,00 0,12
2,875 %  WEPA Hygieneprodukte GmbH -Reg- (MTN)  

2019/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000   % 95,157 190 314,00 0,11
0,427 %  Westpac Securities NZ Ltd/London (MTN)  

2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 430 000 430 000  % 99,905 429 591,50 0,24
2,425 %  Zimmer Biomet Holdings, Inc . (MTN) 2016/2026    EUR 1 025 000 525 000  % 108,516 1 112 289,00 0,63
1,164 %  Zimmer Biomet Holdings, Inc . (MTN) 2019/2027    EUR 711 000 711 000  % 102,134 726 172,74 0,41
1,50 %  CaixaBank SA (MTN) 2021/2026 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 700 000 700 000  % 98,238 819 835,98 0,46
1,874 %  Credit Agricole SA (MTN) 2021/2031 *    .  .  .  .  .  .  .  GBP 300 000 300 000  % 97,744 349 591,44 0,20
1,985 %  Lloyds Banking Group PLC (MTN) 2021/2031 *    .  GBP 460 000 460 000  % 98,431 539 807,79 0,30
3,20 %  AbbVie, Inc . (MTN) 2020/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 451 000 251 000  % 106,808 424 989,21 0,24
2,749 %  Banco Santander SA (MTN) 2020/2030     .  .  .  .  .  .  .  USD 400 000 200 000  % 97,629 344 537,43 0,19
2,871 %  BNP Paribas SA -Reg- 2021/2032 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 830 000 830 000  % 100,916 738 985,12 0,42
2,561 %  Citigroup, Inc . 2021/2032 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 980 000 980 000  % 100,399 868 066,58 0,49
2,45 %  Daimler Finance North America LLC -Reg- (MTN)  

2021/2031     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 010 000 1 010 000  % 101,106 900 940,02 0,51
8,75 %  Deutsche Telekom International Finance BV  

2000/2030     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 600 000 600 000  % 145,19 768 573,72 0,43
2,65 %  HP, Inc . -Reg- (MTN) 2021/2031     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 600 000 1 600 000 1 000 000 % 98,775 522 872,57 0,30
1,70 %  Kroger Co ./The (MTN) 2021/2031     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 988 000 988 000  % 94,877 827 018,95 0,47
7,50 %  Lloyds Banking Group PLC 2018/perpetual *    .  .  .  USD 440 000 200 000  % 113,302 439 833,02 0,25
3,20 %  LSEGA Financing PLC -Reg- 2021/2041     .  .  .  .  .  .  USD 520 000 520 000  % 103,523 474 938,93 0,27
2,648 %  Nomura Holdings, Inc . (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  USD 500 000 500 000  % 102,929 454 051,73 0,26
7,875 %  Société Générale SA -Reg- 2013/perpetual *    .  .  .  USD 500 000 500 000  % 109,319 482 240,00 0,27
7,375 %  Société Générale SA -Reg- 2018/perpetual *    .  .  .  USD 400 000 400 000  % 107,125 378 049,27 0,21
2,55 %  Verizon Communications, Inc . (MTN) 2021/2031    USD 800 000 800 000  % 100,8 711 456,08 0,40

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere      1 528 364,34 0,86

Verzinsliche Wertpapiere
2,55 % BMW US Capital LLC -144A- (MTN) 2021/2031     USD 800 000 800 000  % 102,121 720 779,82 0,41
2,65 %  NXP BV Via NXP Funding LLC Via NXP USA,  

Inc . -144A- 2021/2032     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 560 000 560 000  % 100,238 495 242,60 0,28
2,691 % Stellantis Finance US, Inc . (MTN) 2021/2031     .  .  USD 360 000 360 000  % 98,34 312 341,92 0,17

Investmentanteile        2 286 073,35 1,29

Gruppeneigene Investmentanteile
DWS Invest SICAV - DWS Invest ESG Euro High Yield -XC-  
EUR - (0,200%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  22 077 22 077 0 EUR  103,55 2 286 073,35 1,29

Summe Wertpapiervermögen        167 113 814,81 94,36

Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)

Zins-Derivate        30 497,29 0,02
Forderungen/Verbindlichkeiten         

Zinsterminkontrakte         
Euro Buxl Futures 03/2022 (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . Stück -6  6   56 760,00 0,03
Germany Federal Republic Bonds 5 year 03/2022 (DB)   .  .  .  .  . Stück 41 76 35   -36 640,00 -0,02
Germany Federal Republic Notes 10 year 03/2022 (DB)   .  .  .  . Stück -38 15 53   102 300,00 0,06
UK Treasury Notes 03/2022 (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . Stück -6 9 15   -1 001,45 0,00
US Treasury Notes 10 year Futures 03/2022 (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  . Stück -54  54   -87 468,03 -0,05
US Ultra Bond 03/2022 (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . Stück -3  3   -3 453,23 0,00
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 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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Devisen-Derivate        5 302,61 0,00
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschäfte

Devisentermingeschäfte (Verkauf)
Offene Positionen         
EUR/GBP 1,5 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -21 313,66 -0,01
EUR/USD 11,4 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        41 798,33 0,02
         
Geschlossene Positionen         
EUR/GBP 1,5 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1 338,47 0,00
EUR/USD 11,3 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -16 520,53 -0,01

Bankguthaben        9 022 254,57 5,09

Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      8 708 174,06 4,91

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 37 864     45 141,90 0,03
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 304 829     268 938,61 0,15

Sonstige Vermögensgegenstände        4 191 683,37 2,37
Zinsansprüche . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        954 108,00 0,54
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“  . .        21 019,63 0,01
Sonstige Ansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        3 216 555,74 1,82

Forderungen aus Anteilscheingeschäften        17 729,57 0,01
         
Summe der Vermögensgegenstände **        180 547 679,12 101,94

Sonstige Verbindlichkeiten         -3 273 438,89 -1,85
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   . . . . . . . . . . . . . . . .        -56 883,15 -0,03
Andere sonstige Verbindlichkeiten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -3 216 555,74 -1,82

Summe der Verbindlichkeiten        -3 439 835,79 -1,94
         
Fondsvermögen        177 107 843,33 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein. 

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos 
bei der Verwaltungsgesellschaft erhältlich.

Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      100,70
Klasse IC100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      100,76
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      99,90
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      100,67
Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      101,77
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      566,000
Klasse IC100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      857 213,000
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      170,000
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      6 880,314
Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      883 998,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
iBoxx EUR Corporates

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)   
   
kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 69,093

größter potenzieller Risikobetrag    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 146,199

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   . . . . . . . . . . . . .  % 108,359
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Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,2, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 49 766 739,34.

Marktschlüssel  

Terminbörsen
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt

Vertragspartner der Devisentermingeschäfte
Barclays Bank Ireland PLC, HSBC France und Royal Bank of Canada (UK).

Devisenkurse (in Mengennotiz)  

     per 30.12.2021 

Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,838785 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. Das 
Zeichen + bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile 
(„Zielfonds“) hielt, können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

Fußnoten

* Variabler Zinssatz.
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I.  Erträge
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 1 881 747,99
2. Abzug ausländischer Quellensteuer   . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 549,33

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 879 198,66

II. Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -27 330,57
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -345 602,95
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . . .  EUR -356 642,44
 Erträge aus dem Expense Cap  . .  EUR 34 748,85
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -23 709,36
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 463,15
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten   . . . . . EUR -21 427,03
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -63 588,62
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -42 978,31

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -504 390,63
    
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 374 808,03
    
IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -930 025,09

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR -930 025,09

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 444 782,94

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,70% p.a., Klasse IC100 0,24% p.a.,
Klasse LC 0,99% p.a., Klasse TFC 0,70% p.a.,
Klasse XC 0,29% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 9 496,76.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

    
 

Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I.   Wert des Fondsvermögens  
 am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99 078 676,52

1. Mittelzufluss (netto)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 79 681 738,21
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -203 644,36
3. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 374 808,03
4. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -930 025,09
5. Nettoveränderung der nicht  
 realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 893 709,98

II.   Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 177 107 843,33

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR -930 025,09
   
 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -122 785,87
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -602 363,72
 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften 1) . . . EUR -204 875,50

1)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus 
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse IC100

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse XC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.
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Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 1,75 % der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 18 619 003,73.

Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schützen soll, die durch die Zeichnungs- und Rücknahmeaktivitäten entstehen. 
Umfangreiche Zeichnungen und Rücknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds können zu einer Verwässerung des Anlagevermögens dieses (Teil-)Fonds führen, da der Nettoinventarwert 
unter Umständen nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um große (Netto-)Zu- bzw. 
Abflüsse im (Teil-)Fonds zu bewältigen. Zusätzlich zu diesen Kosten können erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen führen, die beträchtlich unter bzw. über den Marktpreisen 
liegen, die unter gewöhnlichen Umständen gelten.

Um den Anlegerschutz für die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwen-
dungen zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflüssen wesentlich betroffen sein und eine festgelegte 
Schwelle überschreiten („teilweises Swing Pricing“); dieser Mechanismus kann auf sämtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einführung eines Swing Pricing-Mechanismus 
für einen bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt – Besonderer Teil veröffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte für die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der 
vorhandenen Marktliquidität und den geschätzten Verwässerungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet. 
Überschreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu großen Nettozuflüssen in den (Teil-)Fonds gekommen 
ist, und nach unten korrigiert, wenn große Nettoabflüsse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Rücknahmen des betreffenden Handelstages gleicher-
maßen Anwendung. Falls für den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhängige Vergütung gilt, basiert die Berechnung auf dem ursprünglichen Nettoinventarwert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren für jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das Ausmaß 
der Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss berücksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

• Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
• Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
• zusätzliche Kosten, die durch Handelsaktivitäten für die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschließlich des Swing-Schwellenwerts), das 
Ausmaß der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmäßigen Abständen überprüft.

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des ursprünglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht überstei-
gen. Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfügbar. In einem Marktumfeld mit extremer Illiquidität kann die Verwaltungsgesellschaft die 
Swing Pricing-Anpassung jedoch auf über 2% des ursprünglichen Nettoinventarwerts erhöhen. Eine Mitteilung über eine derartige Erhöhung wird auf der Website der Verwaltungsge-
sellschaft www.dws.com veröffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse erwartet werden und er bei gewöhnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, 
ist davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgeführt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden, hat dies im Berichtszeitraum jedoch nicht ausgeführt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse die vorher festgelegte relevante 
Schwelle nicht überschritten haben.

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres    
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 177 107 843,33
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99 078 676,52
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 105 700,66

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 100,70
 Klasse IC100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 100,76
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 99,90
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 100,67
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 101,77
2020 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 102,14
 Klasse IC100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 101,73
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 101,62
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 102,13
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 102,81
2019 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 100,84
 Klasse IC100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 100,68
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 100,84
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 101,06
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Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Rententeilfonds strebt 
einen nachhaltigen Kapitalzu
wachs an, der die Wertentwick
lung des Vergleichsindex (ML 
Euro High Yield BBB Constrai
ned) übertrifft. Hierzu investiert 
er weltweit in Unternehmens
anleihen (auch aus dem Fi
nanzsektor), die zum Zeitpunkt 
des Erwerbs vornehmlich kein 
InvestmentGradeRating auf
weisen. Der Non-Investment-
GradeBereich umfasst mit BB+ 
und darunter bewertete Anlei
hen, einschließlich Anleihen 
mit D-Rating und ohne Rating. 
Bei der Auswahl der Anlagen 
werden neben dem finanziellen 
Erfolg auch ökologische und 
soziale Aspekte und die Grund
sätze guter Unternehmensfüh
rung (sogenannte ESGKriterien 
für Environmental, Social und 
Governance) berücksichtigt*.

Das Anlageumfeld war im Be
richtszeitraum von der COVID
19Pandemie, hoher Verschul
dung weltweit, immer noch 
sehr niedrigen, teils negativen 
Zinsen in den Industrieländern 
sowie der Unsicherheit hin
sichtlich der Geldpolitik der 
Zentralbanken geprägt. Vor 
diesem Hintergrund erzielte 
der Teilfonds im zurückliegen
den Geschäftsjahr 2021 einen 
Wertzuwachs von 1,7% je 
Anteil (Anteilklasse LC; nach 
BVI Methode)), lag damit aller
dings hinter seiner Benchmark 
(+2,8%; jeweils in Euro).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Das Portfoliomanagement legte 
entsprechend dem Teilfonds
konzept global vorwiegend in 

HochzinsUnternehmensanlei
hen an, wobei Emissionen aus 
Europa den Anlageschwerpunkt 
bildeten. Bei diesen High Yield 
Bonds handelt es sich um Zins
papiere mit Non-Investment-
GradeStatus, die an den Märk
ten grundsätzlich mit merklich 
höheren Risikoprämien gegen
über Staatstiteln aus den Kern-
märkten gehandelt werden 
und dafür eine spürbar höhere 

Verzinsung aufwiesen. Unter 
Risikogesichtspunkten konzen
trierte das Portfoliomanagement 
seine Investments auf High Yield 
Bonds mit einem Rating von 
BB und B der führenden Ratin
gagenturen. Hinsichtlich seiner 
Branchenallokation war das 
Portefeuille grundsätzlich breit 
aufgestellt, wenngleich Indus
trie und Finanz titel  favorisiert 
waren.

DWS INVEST ESG EURO HIGH YIELD 
Wertentwicklung seit Auflegung 
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* aufgelegt am 14.2.2020 = 100
Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest ESG Euro High Yield (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

14.2.20* 12/2112/20 6/216/20

DWS InveSt eSG euro HIGH YIelD
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIn 1 Jahr seit Auflegung1)

Klasse LC LU2111935651 1,7% 1,7%

Klasse FC LU2111935495 2,2% 2,6%

Klasse FD LU2111935578 2,2% 2,6%

Klasse IC LU2399999486 - 0,1%

Klasse IC50 LU2399999569 - 0,2%

Klasse LD LU2111935735 1,7% 1,7%

Klasse TFC LU2111935909 2,1% 2,6%

Klasse TFD LU2111936030 2,2% 2,6%

Klasse XC LU2111936113 2,7% 3,6%

Klasse XD LU2111936204 2,7% 3,6%

ML Euro High Yield Const. Index (BB-B rated) 2,8% 3,8%

1) Klassen FC, FD, LD, LD, TFC, TFD, XC und XD  aufgelegt am 14.2.2020 / Klassen IC und IC50 aufgelegt am 15.11.2021

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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Die Entwicklung an den inter
nationalen Kapitalmärkten 
stand im Jahr 2021 insbeson
dere unter dem Eindruck der 
CoronavirusPandemie** und 
deren gesellschaftlichen sowie 
ökonomischen Folgen für die 
Weltgemeinschaft. Demge
genüber unterstützte die – an
gesichts der abgeschwäch
ten Weltkonjunktur – extrem 
lockere  Geldpolitik der Zentral
banken der Industrieländer die 
Kursentwicklung an den Finanz
märkten. Seit Jahresanfang 
2021 verbesserten sich die Kon
junkturaussichten, begünstigt 
durch die von der internatio
nalen Staatengemeinschaft 
 unternommenen Anstrengun
gen und Maßnahmenpakete mit 
dem Ziel, die wirtschaftlichen 
Auswirkungen der Coronakrise 
zu bewältigen, und durch die 
Zulassungsbeantragungen für 
COVID-19-Impfstoffe sowie die 
einsetzenden Impfkampagnen. 
Allerdings kam bei den Inves
toren auch die Inflationsfrage 
auf, hervorgerufen u.a. durch 
die deutlich gestiegenen Preise 
an den Rohstoffmärkten,  den 
Corona bedingten Konsum
Nachholbedarf sowie partielle 
Angebotsverknappung auf
grund von Lieferschwierig
keiten. Zudem dämpften die 
dynamische Ausbreitung des 
Coronavirus und dessen Mu
tanten sowie damit verbunde
ne neue Beschränkungen die 
Konjunkturperspektiven. Vor 
dem Hintergrund global hoher 
Verschuldung und historisch 
extrem niedriger Zinsen kam 
es an den Anleihemärkten im 
Berichtsjahr bis Ende Dezember 
2021 zum längeren Laufzeiten
de hin unter Schwankungen zu 
Kursermäßigungen bei einem 

Anstieg der Anleiherenditen 
auf einem immer noch sehr 
niedrigen, zum Teil negativen 
Renditeniveau. An den Unter
nehmensanleihemärkten ver
buchten High YieldTitel Kurs
steigerungen bei verringerten 
Risikoaufschlägen und konnten 
damit Unternehmensanleihen 
(Corporate Bonds) mit Invest
mentGradeStatus, die schwä
cher notierten, outperformen.

Der Teilfonds profitierte von 
seinen Investitionen in die 
Bereiche Einzelhandel, Tele
kommunikation und Banken. 
Im Bereich der Banken trugen 
insbesondere Investitionen in 
Contingent Convertible Bonds 
positiv zum Anlageergebnis bei. 
Darüber hinaus wirkten Inves
titionen in Anleihen mit niedri
gerem Rating (B und CCC) sich 
positiv auf die Wertentwicklung 
des Teilfonds aus, da diese von 
der wirtschaftlichen Erholung 
profitierten. Dagegen belaste
ten Investitionen in die Sekto
ren Energie, Transport, Versi
cherung und Automobil das 
Anlageergebnis. Hierbei hatte 
insbesondere der Ausschluss 
einiger größerer Emittenten 
aus ESGGründen, beispiels
weise aus den Sektoren Ener
gie, Transport oder Automobil, 
einen negativen Einfluss auf 
seine relative Performance. Dies 
sowie die Untergewichtung von 
Anleihen mit BBRating waren 
Gründe, weshalb der Teilfonds 
nicht an seine Benchmark her
ankam.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Das Teilfondsvermögen be
wirbt ökologische und/oder 

soziale Merkmale im Sinne des 
 Artikels 8(1) der Verordnung 
(EU) 2019/2088 (Verordnung 
über nachhaltigkeitsbezoge
ne Offenlegungspflichten im 
 Finanzdienstleistungssektor).

Die Auswahl der Vermögensge
genstände erfolgt überwiegend 
im Einklang mit den bewor
benen ökologischen und/oder 
sozialen Kriterien. Die diesem 
Finanzprodukt zugrunde  lie
genden Investitionen berück
sichtigen jedoch nicht die 
EU Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivi
täten im Sinne der Taxonomie-
Verordnung.

Die Darstellung der offen
zulegenden Informationen 
für regel mäßige Berichte für 
Finanzprodukte im Sinne des 
Artikels 8(1) gemäß Verordnung 
(EU) 2019/2088 (Verordnung 
über nachhaltigkeitsbezogene  
Offen legungspflichten im 
Finanzdienstleistungssektor) so
wie im Sinne des Artikels 6 ge
mäß Verordnung (EU) 2020/852 
( Taxonomie Verordnung) 
können den Angaben gemäß 
Verordnung (EU) 2019/2088 
sowie gemäß Verordnung (EU) 
2020/852 im hinteren Teil des 
Berichts entnommen werden.

 *  Weitere Details sind im aktuellen Ver
kaufsprospekt dargestellt. 

 **  Die Coronakrise (COVID19) stellt(e) 
auch für die Wirtschaft weltweit eine 
bedeutende Herausforderung und somit 
ein wesentliches Ereignis im Berichts
zeitraum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
„Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen   105 326 923,53  96,76

Summe Anleihen   105 326 923,53  96,76

2. Derivate   -118 454,59  -0,11

3. Bankguthaben   2 500 895,50  2,30

4. Sonstige Vermögensgegenstände   1 397 091,58  1,28

5. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   6 344,68  0,01

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -258 094,53  -0,24

III. Fondsvermögen   108 854 706,17  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss
DWS Invest ESG Euro High Yield
(vormals: DWS Invest Euro High Yield)
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Börsengehandelte Wertpapiere        105 188 362,96 96,63

Verzinsliche Wertpapiere
3,248 %  Abertis Infraestructuras Finance BV 2020/ 

perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 900 000 800 000  % 102,15 919 350,00 0,84
2,625 %  Abertis Infraestructuras Finance BV 2021/ 

perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 98,043 294 129,00 0,27
2,625 %  Accor SA 2019/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000   % 95,32 190 640,00 0,18
2,375 %  Accor SA (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 100,339 301 017,00 0,28
2,625 %  Adevinta ASA -Reg- (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 900 000 700 000  % 102,381 921 429,00 0,85
3,00 %  Adevinta ASA -Reg- (MTN) 2020/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 102,733 102 733,00 0,09
3,25 %  ADLER Group SA (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000 500 000 300 000 % 87,262 436 310,00 0,40
2,25 %  ADLER Group SA (MTN) 2021/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 200 000 200 000 % 83,28 832 800,00 0,77
2,125 %  ADLER Real Estate AG (MTN) 2017/2024     .  .  .  .  .  .  EUR 350 000 150 000  % 92,666 324 331,00 0,30
1,875 %  ADLER Real Estate AG (MTN) 2018/2023     .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 94,58 94 580,00 0,09
3,00 %  ADLER Real Estate AG (MTN) 2018/2026     .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 600 000 500 000 % 92,275 92 275,00 0,08
6,25 %  AIB Group PLC 2020/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000 400 000  % 110,911 443 644,00 0,41
3,875 %  Akelius Residential Property AB 2018/2078 *    .  .  .  EUR 450 000 300 000  % 104,538 470 421,00 0,43
2,875 %  Akropolis Group Uab (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 360 000 360 000  % 95,378 343 360,80 0,32
5,25 %  Albion Financing 1 SARL Via Aggreko Holdings,  

Inc . (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000 400 000  % 101,155 404 620,00 0,37
3,625 %  Allied Universal Holdco LLC Via Allied Universal Finance  

Corp Via Atlas Luxco 4 Sarl (MTN) 2021/2028    .  .  .  EUR 600 000 600 000  % 98,088 588 528,00 0,54
2,125 %  Almirall SA (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 600 000 600 000  % 101,019 606 114,00 0,56
1,125 %  Amplifon SpA (MTN) 2020/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 400 000 300 000 % 100,325 300 975,00 0,28
3,00 %  Arcelik AS (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000 500 000  % 97,653 488 265,00 0,45
2,125 %  Ardagh Packaging Finance PLC Via Ardagh Holdings  

USA, Inc . -Reg- (MTN) 2019/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 100 000 1 100 000  % 98,179 1 079 969,00 0,99
1,875 %  Arena Luxembourg Finance Sarl -Reg-  

(MTN) 2020/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 650 000 650 000  % 94,743 615 829,50 0,57
2,625 %  Avantor Funding, Inc . -Reg- (MTN) 2020/2025     .  .  EUR 300 000 130 000  % 102,588 307 764,00 0,28
1,50 %  Ball Corp . (MTN) 2019/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 600 000 400 000  % 101,475 608 850,00 0,56
4,00 %  Banco Comercial Portugues SA 2021/2032 *    .  .  .  .  EUR 400 000 400 000  % 98,493 393 972,00 0,36
6,125 %  Banco de Sabadell SA 2017/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000 200 000  % 103,56 414 240,00 0,38
2,00 %  Banco de Sabadell SA (MTN) 2020/2030 *    .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 98,465 98 465,00 0,09
6,50 %  Banijay Group SAS -Reg- (MTN) 2020/2026     .  .  .  .  EUR 100 000   % 104,233 104 233,00 0,10
6,00 %  Bank of Ireland Group PLC 2020/perpetual *    .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 109,296 218 592,00 0,20
3,75 %  Bankia SA (MTN) 2019/2029 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000   % 106,096 212 192,00 0,19
5,25 %  BK LC Lux Finco1 Sarl (MTN) 2021/2029     .  .  .  .  .  .  EUR 600 000 600 000  % 103,754 622 524,00 0,57
6,00 %  Blitz F18-674 GmbH -Reg- (MTN) 2018/2026     .  .  .  EUR 525 747 275 840 50 093 % 103,147 542 292,21 0,50
3,50 %  Brunello Bidco SpA -Reg- (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 99,306 198 612,00 0,18
4,75 %  Burger King France SAS (MTN) 2021/2026 *    .  .  .  .  EUR 210 000 210 000  % 101,625 213 412,50 0,20
10,75 %  Caixa Geral de Depositos SA 2017/perpetual *    .  .  EUR 200 000   % 102,812 205 624,00 0,19
6,75 %  CaixaBank SA 2017/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000 200 000  % 111,321 445 284,00 0,41
4,561 %  Casino Guichard Perrachon SA (MTN) 2013/2023     EUR 300 000 300 000  % 100,766 302 298,00 0,28
4,498 %  Casino Guichard Perrachon SA (MTN) 2014/2024     EUR 600 000 500 000  % 101,051 606 306,00 0,56
3,58 %  Casino Guichard Perrachon SA 2014/2025     .  .  .  .  .  EUR 200 000 100 000  % 96,857 193 714,00 0,18
1,865 %  Casino Guichard Perrachon SA (MTN) 2017/2022     EUR 100 000 100 000  % 100,073 100 073,00 0,09
2,375 %  Catalent Pharma Solutions, Inc . -Reg-  

(MTN) 2020/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 350 000 350 000  % 100,141 350 493,50 0,32
1,75 %  CECONOMY AG (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 98,076 294 228,00 0,27
1,00 %  Cellnex Finance Co . SA (MTN) 2021/2027     .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 96,94 290 820,00 0,27
1,00 %  Cellnex Telecom SA (MTN) 2020/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 700 000 700 000  % 97,659 683 613,00 0,63
1,875 %  Cellnex Telecom SA (MTN) 2020/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 800 000 800 000  % 99,325 794 600,00 0,73
1,75 %  Cellnex Telecom SA (MTN) 2020/2030     .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 700 000 500 000  % 96,366 674 562,00 0,62
5,875 %  Centurion Bidco SpA -Reg- (MTN) 2020/2026     .  .  .  EUR 590 000 400 000  % 103,267 609 275,30 0,56
4,00 %  Chemours Co ./The (MTN) 2018/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000 100 000 % 101,64 203 280,00 0,19
3,50 %  Chrome Bidco SASU (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 250 000 250 000  % 101,039 252 597,50 0,23
7,50 %  CMA CGM SA (MTN) 2020/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 110,371 331 113,00 0,30
4,00 %  Commerzbank AG (MTN) 2020/2030 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 200 000  % 109,015 327 045,00 0,30
6,125 %  Commerzbank AG 2020/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 109,065 218 130,00 0,20
4,25 %  Constellium NV -Reg- (MTN) 2017/2026     .  .  .  .  .  .  .  EUR 350 000 250 000  % 101,111 353 888,50 0,33
3,125 %  Constellium SE (MTN) 2021/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000 400 000  % 99,543 398 172,00 0,37
3,25 %  Cooperatieve Rabobank UA 2019/perpetual *    .  .  .  EUR 400 000 200 000  % 102,598 410 392,00 0,38
2,875 %  Crown European Holdings SA -Reg-  

(MTN) 2018/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000 200 000  % 105,8 423 200,00 0,39
4,625 %  Cullinan Holdco Scsp (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  EUR 250 000 250 000  % 101,501 253 752,50 0,23
3,00 %  Deutsche Lufthansa AG (MTN) 2020/2026     .  .  .  .  .  EUR 700 000 500 000  % 100,072 700 504,00 0,64
3,75 %  Deutsche Lufthansa AG (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  EUR 500 000 500 000  % 101,032 505 160,00 0,46
1,625 %  Deutsche Lufthansa AG 2021/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 99,988 299 964,00 0,28
2,875 %  Deutsche Pfandbriefbank AG (MTN) 2017/2027 *    EUR 300 000 100 000  % 100,536 301 608,00 0,28
2,25 %  DIC Asset AG (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 600 000 600 000  % 95,152 570 912,00 0,52
2,00 %  Dometic Group AB (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000 500 000 100 000 % 98,605 394 420,00 0,36
5,00 %  doValue SpA -Reg- (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000 400 000 300 000 % 104,123 416 492,00 0,38
3,375 %  doValue SpA (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 101,387 304 161,00 0,28
2,625 %  Drax Finco PLC (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 900 000  % 103,027 1 030 270,00 0,95
2,50 %  Dufry One BV (MTN) 2017/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 600 000 600 000  % 98,824 592 944,00 0,54
3,375 %  Dufry One BV (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 120 000 120 000  % 96,961 116 353,20 0,11
3,00 %  EC Finance PLC (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000 400 000  % 102,626 410 504,00 0,38

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/  Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Vermögensaufstellung zum 31.12.2021

DWS Invest ESG Euro High Yield (vormals: DWS Invest Euro High Yield)
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4,496 %  EDP - Energias de Portugal SA 2019/2079 *    .  .  .  .  EUR 500 000 200 000  % 107,001 535 005,00 0,49
1,875 %  EDP - Energias de Portugal SA 2021/2081 *    .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 99,194 297 582,00 0,27
1,875 %  EDP - Energias de Portugal SA 2021/2082 *    .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 95,431 286 293,00 0,26
1,70 %  EDP Via Energias de Portugal SA 2020/2080 *    .  .  EUR 100 000 100 000  % 99,408 99 408,00 0,09
5,50 %  eDreams ODIGEO SA -Reg- (MTN) 2018/2023     .  .  EUR 600 000 450 000  % 99,769 598 614,00 0,55
3,00 %  El Corte Ingles SA -Reg- (MTN) 2018/2024     .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 100,744 201 488,00 0,19
3,75 %  Elior Group SA (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 600 000 600 000  % 102,765 616 590,00 0,57
1,875 %  Elis SA (MTN) 2018/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 101,358 101 358,00 0,09
2,875 %  Elis SA (MTN) 2018/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 106,2 106 200,00 0,10
1,00 %  Elis SA (MTN) 2019/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000 100 000 % 99,634 199 268,00 0,18
1,625 %  Elis SA (MTN) 2019/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 99,763 199 526,00 0,18
6,375 %  Ellaktor Value Plc -Reg- (MTN) 2019/2024     .  .  .  .  .  .  EUR 700 000 700 000 100 000 % 95,51 668 570,00 0,61
4,875 %  Encore Capital Group, Inc . -Reg-  

(MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000 600 000 240 000 % 104,513 522 565,00 0,48
6,50 %  Erste Group Bank AG 2017/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000 200 000  % 110,36 441 440,00 0,41
3,00 %  Fastighets AB Balder 2017/2078 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000 400 000  % 100,498 401 992,00 0,37
3,125 %  Faurecia SA (MTN) 2019/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 700 000 400 000  % 102,709 718 963,00 0,66
3,75 %  Faurecia SE (MTN) 2020/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 100 000  % 104,684 314 052,00 0,29
2,75 %  Faurecia SE (MTN) 2021/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 102,07 204 140,00 0,19
2,124 %  Ferrovial Netherlands BV 2017/perpetual *    .  .  .  .  .  EUR 400 000 200 000  % 100,036 400 144,00 0,37
5,00 %  Flamingo Lux II SCA (MTN) 2021/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000 400 000  % 97,929 391 716,00 0,36
6,875 %  Frigoglass Finance BV -Reg- (MTN) 2020/2025     .  .  EUR 650 000 450 000  % 88,678 576 407,00 0,53
4,596 %  Generali Finance BV 2014/2049 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 550 000 550 000  % 111,308 612 194,00 0,56
3,50 %  Getlink SE (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 100 000 980 000  % 103,187 1 135 057,00 1,04
4,875 %  Golden Goose SpA -Reg- (MTN) 2021/2027 *    .  .  .  EUR 100 000 200 000 100 000 % 99,894 99 894,00 0,09
5,375 %  Goldstory SASU (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 250 000 350 000 100 000 % 102,42 256 050,00 0,24
2,625 %  Graphic Packaging International LLC -Reg-  

(MTN) 2021/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 102,163 306 489,00 0,28
3,20 %  Grifols SA -Reg- (MTN) 2017/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 700 000 300 000  % 100,163 701 141,00 0,64
1,625 %  Grifols SA (MTN) 2019/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000 500 000  % 99,666 498 330,00 0,46
2,25 %  Grifols SA (MTN) 2019/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 100,086 100 086,00 0,09
3,375 %  Grupo Antolin-Irausa SA -Reg- (MTN) 2018/2026     EUR 700 000 700 000  % 97,486 682 402,00 0,63
3,248 %  Heimstaden Bostad AB 2019/perpetual *    .  .  .  .  .  .  EUR 500 000 400 000  % 100,429 502 145,00 0,46
3,00 %  Heimstaden Bostad AB 2021/perpetual *    .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 95,675 287 025,00 0,26
3,25 %  Hornbach Baumarkt AG (MTN) 2019/2026     .  .  .  .  .  EUR 200 000   % 108,352 216 704,00 0,20
4,375 %  House of Finance NV/The -Reg- (MTN) 2019/2026   EUR 350 000 250 000 100 000 % 101,641 355 743,50 0,33
5,25 %  HSBC Holdings PLC 2014/perpetual *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 103,156 309 468,00 0,28
9,25 %  HT Troplast GmbH -Reg- (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 108,006 216 012,00 0,20
3,625 %  IHO Verwaltungs GmbH -Reg- (MTN) 2019/2025     EUR 700 000 400 000  % 101,411 709 877,00 0,65
5,125 %  Iliad Holding SASU (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 700 000 700 000  % 104,606 732 242,00 0,67
2,875 %  Infineon Technologies AG 2019/perpetual *    .  .  .  .  .  EUR 400 000 400 000  % 103,946 415 784,00 0,38
1,875 %  Infrastrutture Wireless Italiane SpA  

(MTN) 2020/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000 500 000 120 000 % 103,462 517 310,00 0,48
1,625 %  Infrastrutture Wireless Italiane SpA  

(MTN) 2020/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000 120 000 % 101,358 101 358,00 0,09
4,875 %  Inter Media and Communication SpA -Reg-  

(MTN) 2017/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 93 433  2 300 % 98,033 91 595,50 0,08
6,50 %  International Design Group SPA -Reg-  

(MTN) 2018/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 700 000 700 000 200 000 % 103,596 725 172,00 0,67
3,375 %  Intertrust Group BV -Reg- (MTN) 2018/2025     .  .  .  .  EUR 550 000 450 000  % 101,944 560 692,00 0,52
7,75 %  Intesa Sanpaolo SpA 2017/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000 200 000  % 121,519 486 076,00 0,45
3,125 %  Intrum AB -Reg- (MTN) 2017/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 100,482 100 482,00 0,09
3,50 %  Intrum AB -Reg- (MTN) 2019/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 450 000 200 000  % 101,435 456 457,50 0,42
4,875 %  Intrum AB -Reg- (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 600 000 450 000  % 104,029 624 174,00 0,57
5,50 %  IPD 3 BV -Reg- (MTN) 2020/2025 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 200 000  % 101,11 303 330,00 0,28
2,25 %  IQVIA, Inc . -Reg- (MTN) 2019/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 150 000   % 100,81 151 215,00 0,14
2,875 %  IQVIA, Inc . -Reg- (MTN) 2020/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 800 000 400 000  % 102,835 822 680,00 0,76
1,75 %  IQVIA, Inc . -Reg- (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 101,027 303 081,00 0,28
4,25 %  Kleopatra Finco Sarl (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 96,971 96 971,00 0,09
6,50 %  Kleopatra Holdings 2 SCA -Reg-  

(MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000 500 000  % 92,149 460 745,00 0,42
5,00 %  Kongsberg Actuation Systems BV -Reg-  

(MTN) 2018/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 200 000  % 101,474 304 422,00 0,28
2,00 %  Koninklijke KPN NV 2019/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000 200 000  % 100,485 401 940,00 0,37
5,25 %  Kraton Polymers LLC Via Kraton Polymers Capital  

Corp . -Reg- (MTN) 2018/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000   % 102,966 205 932,00 0,19
3,125 %  La Poste SA 2018/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000 300 000  % 104,211 521 055,00 0,48
4,50 %  Leather 2 SpA -Reg- (MTN) 2021/2028 *    .  .  .  .  .  .  .  EUR 110 000 110 000  % 100,374 110 411,40 0,10
5,75 %  Lenzing AG 2020/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000 400 000  % 105,535 527 675,00 0,48
4,00 %  Lorca Telecom Bondco SA -Reg-  

(MTN) 2020/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 260 000 100 000  % 101,861 264 838,60 0,24
6,50 %  Louvre Bidco SAS -Reg- 2020/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 250 000 100 000  % 103,021 257 552,50 0,24
3,25 %  Loxam SAS (MTN) 2019/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000 500 000  % 100,594 502 970,00 0,46
5,75 %  Loxam SAS (MTN) 2019/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000 200 000 % 103,523 207 046,00 0,19
8,75 %  LSF9 Balta Issuer Sarl -Reg- 2021/2024     .  .  .  .  .  .  .  EUR 301 000 301 000  % 99,827 300 479,27 0,28
6,125 %  Marcolin SpA -Reg- (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000 500 000  % 102,337 511 685,00 0,47
2,30 %  Mediobanca Banca di Credito Finanziario SpA  

(MTN) 2020/2030 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 250 000 250 000  % 100,943 252 357,50 0,23
4,25 %  Mobilux Finance SAS -Reg- (MTN) 2021/2028     .  .  EUR 110 000 110 000  % 99,841 109 825,10 0,10
7,125 %  NAK Naftogaz Ukraine via Kondor Finance PLC  

(MTN) 2019/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000   % 90,366 180 732,00 0,17
4,125 %  Naturgy Finance BV 2014/2049 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 400 000 400 000 % 103,528 207 056,00 0,19
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2,374 %  Naturgy Finance BV 2021/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000 500 000  % 100,434 502 170,00 0,46
4,50 %  Neinor Homes SA -Reg- (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  EUR 680 000 680 000  % 101,491 690 138,80 0,63
4,625 %  Netflix, Inc . 2018/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 800 000 800 000  % 124,848 998 784,00 0,92
2,75 %  Nexans SA (MTN) 2017/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 104,167 104 167,00 0,10
1,75 %  Nexi SpA (MTN) 2019/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000 400 000  % 101,719 508 595,00 0,47
1,625 %  Nexi SpA (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 800 000 800 000  % 99,471 795 768,00 0,73
1,625 %  NGG Finance PLC 2019/2079 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000 500 000  % 100,993 504 965,00 0,46
7,00 %  Nitrogenmuvek Vegyipari Zrt -Reg-  

(MTN) 2018/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000   % 92,001 92 001,00 0,08
3,625 %  Nobian Finance BV (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 99,416 99 416,00 0,09
2,00 %  Nokia Oyj (MTN) 2019/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 550 000 550 000  % 104,657 575 613,50 0,53
2,50 %  Nomad Foods Bondco PLC (MTN) 2021/2028     .  .  EUR 490 000 490 000  % 100,331 491 621,90 0,45
5,00 %  Novafives SAS -Reg- (MTN) 2018/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 400 000 300 000 % 94,534 94 534,00 0,09
3,375 %  Novelis Sheet Ingot GmbH (MTN) 2021/2029     .  .  .  EUR 400 000 400 000  % 103,092 412 368,00 0,38
3,625 %  OCI NV (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 103,848 103 848,00 0,10
3,50 %  Ontex Group NV (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 420 000 620 000 200 000 % 95,526 401 209,20 0,37
5,00 %  Orange SA 2014/2049 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 200 000  % 117,491 352 473,00 0,32
2,875 %  Organon Finance 1 LLC (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  EUR 750 000 860 000 110 000 % 101,062 757 965,00 0,70
4,00 %  Paprec Holding SA -Reg- (MTN) 2018/2025     .  .  .  .  EUR 230 000   % 101,712 233 937,60 0,21
3,50 %  Paprec Holding SA -Reg- (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  EUR 280 000 280 000  % 101,602 284 485,60 0,26
3,50 %  Peach Property Finance GmbH 2019/2023     .  .  .  .  .  EUR 700 000 500 000  % 100,739 705 173,00 0,65
4,375 %  Peach Property Finance GmbH -Reg-  

(MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 200 000  % 102,876 308 628,00 0,28
3,625 %  Piaggio & C SpA -Reg- (MTN) 2018/2025     .  .  .  .  .  .  EUR 100 000   % 102,058 102 058,00 0,09
5,375 %  Platin 1426 GmbH -Reg- (MTN) 2017/2023     .  .  .  .  .  EUR 550 000 550 000  % 100,162 550 891,00 0,51
6,875 %  Platin 1426 GmbH -Reg- (MTN) 2018/2023     .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 100,48 100 480,00 0,09
4,625 %  PLT VII Finance Sarl -Reg- (MTN) 2020/2026     .  .  .  EUR 600 000 600 000  % 102,31 613 860,00 0,56
3,00 %  ProGroup AG -Reg- (MTN) 2018/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 900 000 900 000  % 101,353 912 177,00 0,84
3,50 %  Prokon Regenerative Energien eG 2016/2030     .  .  .  EUR 160 001  18 001 % 101,5 162 401,40 0,15
5,875 %  Quatrim SASU -Reg- (MTN) 2019/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 102,911 308 733,00 0,28
6,125 %  Raiffeisen Bank International AG 2017/ 

perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000 200 000  % 104,041 416 164,00 0,38
4,25 %  Rakuten Group, Inc . 2021/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 98,66 295 980,00 0,27
2,50 %  RCS & RDS SA -Reg- (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 98,524 197 048,00 0,18
7,25 %  Rekeep SpA (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 450 000 450 000  % 106,88 480 960,00 0,44
1,25 %  Renault SA (MTN) 2019/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 600 000 600 000  % 98,422 590 532,00 0,54
2,50 %  Repsol International Finance BV 2021/perpetual *    EUR 400 000 400 000  % 99,886 399 544,00 0,37
2,125 %  Rexel SA (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000 400 000  % 101,046 404 184,00 0,37
2,125 %  Rexel SA (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 540 000 540 000  % 100,872 544 708,80 0,50
6,75 %  Rossini Sarl -Reg- (MTN) 2018/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 450 000 150 000  % 103,851 467 329,50 0,43
5,625 %  Rubis Terminal Infra SAS (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  EUR 400 000 400 000  % 104,26 417 040,00 0,38
3,625 %  Salini Impregilo SpA (MTN) 2020/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 250 000   % 103,891 259 727,50 0,24
2,624 %  Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB 2020/ 

perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000   % 98,229 294 687,00 0,27
2,875 %  Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB 2021/ 

perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 290 000 290 000  % 97,249 282 022,10 0,26
3,125 %  Sappi Papier Holding GmbH -Reg-  

(MTN) 2019/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000 400 000  % 101,465 405 860,00 0,37
4,25 %  SASU Newco SAB 20 SAS -Reg-  

(MTN) 2017/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000 100 000 % 100,319 200 638,00 0,18
2,75 %  Schaeffler AG (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 106,324 212 648,00 0,20
3,375 %  Schaeffler AG (MTN) 2020/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000   % 111,578 334 734,00 0,31
6,375 %  Schoeller Packaging BV -Reg- (MTN) 2019/2024     .  EUR 600 000 400 000  % 101,888 611 328,00 0,56
2,25 %  Seche Environnement SA (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  EUR 400 000 400 000  % 100,361 401 444,00 0,37
5,625 %  SES SA 2016/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 100 000  % 107,27 214 540,00 0,20
4,50 %  Shiba Bidco SpA -Reg- (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  .  EUR 430 000 430 000  % 101,435 436 170,50 0,40
2,125 %  SIG Combibloc PurchaseCo Sarl -Reg-  

(MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 100 000  % 105,088 210 176,00 0,19
5,25 %  SIG PLC (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 600 000 600 000  % 101,613 609 678,00 0,56
5,50 %  Signa Development Finance SCS -Reg-  

(MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 600 000 600 000  % 90,242 541 452,00 0,50
3,75 %  Sofima Holding SPA -Reg- (MTN) 2020/2028     .  .  .  EUR 420 000 420 000  % 99,412 417 530,40 0,38
4,75 %  SoftBank Group Corp . (MTN) 2015/2025     .  .  .  .  .  .  .  EUR 700 000 600 000  % 105,411 737 877,00 0,68
4,00 %  SoftBank Group Corp . 2017/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000   % 97,075 97 075,00 0,09
2,125 %  SoftBank Group Corp . 2021/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 310 000 310 000  % 98,988 306 862,80 0,28
5,869 %  Solvay Finance SA 2015/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 600 000 600 000  % 110,346 662 076,00 0,61
3,625 %  SpA Holdings 3 Oy -Reg- (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  EUR 400 000 400 000  % 100,428 401 712,00 0,37
3,125 %  SPIE SA (MTN) 2017/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000   % 104,468 104 468,00 0,10
2,625 %  SPIE SA (MTN) 2019/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 100 000  % 103,961 311 883,00 0,29
6,25 %  Standard Profil Automotive GmbH -Reg-  

(MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 350 000 350 000  % 82,464 288 624,00 0,27
5,75 %  Summer BC Holdco B SARL -Reg-  

(MTN) 2019/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 104,406 104 406,00 0,10
3,875 %  Synthomer PLC -Reg- (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000 400 000  % 103,47 517 350,00 0,48
3,875 %  Tele Columbus AG -Reg- (MTN) 2018/2025     .  .  .  .  EUR 800 000 600 000  % 98,886 791 088,00 0,73
7,75 %  Telecom Italia Finance SA 2003/2033     .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 600 000 100 000  % 133,686 802 116,00 0,74
2,375 %  Telecom Italia SpA/Milano (MTN) 2017/2027     .  .  .  EUR 900 000 900 000  % 98,878 889 902,00 0,82
2,875 %  Telecom Italia SpA/Milano (MTN) 2018/2026     .  .  .  EUR 200 000 500 000 300 000 % 102,457 204 914,00 0,19
4,00 %  Telecom Italia SpA/Milano (MTN) 2019/2024     .  .  .  EUR 600 000 400 000  % 105,019 630 114,00 0,58
5,875 %  Telefonica Europe BV 2014/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 400 000 400 000  % 109,857 1 537 998,00 1,41
3,875 %  Telefonica Europe BV 2018/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 700 000 700 000  % 106,173 743 211,00 0,68
2,88 %  Telefonica Europe BV 2021/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 600 000 600 000  % 99,557 597 342,00 0,55

DWS Invest ESG Euro High Yield (vormals: DWS Invest Euro High Yield)
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3,50 %  Telenet Finance Luxembourg Notes Sarl -Reg-  
2017/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 600 000 400 000  % 102,683 616 098,00 0,57

5,00 %  Tendam Brands SAU -Reg- (MTN) 2017/2024     .  .  .  EUR 100 000 100 000 100 000 % 99,35 99 350,00 0,09
2,995 %  TenneT Holding BV 2017/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 100 000  % 104,739 314 217,00 0,29
2,374 %  TenneT Holding BV 2020/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 350 000 200 000  % 103,988 363 958,00 0,33
2,875 %  Unibail-Rodamco SE 2018/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000 600 000 200 000 % 100,536 402 144,00 0,37
6,625 %  UniCredit SpA 2017/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000 200 000  % 106,085 424 340,00 0,39
5,375 %  UniCredit SpA 2017/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 106,087 212 174,00 0,19
2,731 %  UniCredit SpA 2020/2032 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000 200 000  % 102,218 408 872,00 0,38
5,75 %  Unilabs Subholding AB -Reg- (MTN) 2017/2025     .  EUR 200 000   % 101,382 202 764,00 0,19
1,625 %  Unione di Banche Italiane SpA (MTN) 2019/2025     EUR 250 000   % 103,538 258 845,00 0,24
5,875 %  Unione di Banche Italiane SpA 2020/perpetual *    .  EUR 400 000 400 000  % 109,316 437 264,00 0,40
3,625 %  UPCB Finance VII Ltd -Reg- 2017/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000 350 000  % 102,414 512 070,00 0,47
1,625 %  Valeo SA (MTN) 2016/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 700 000 300 000  % 104,35 730 450,00 0,67
2,25 %  Veolia Environnement SA 2020/perpetual *    .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 101,845 203 690,00 0,19
2,50 %  Veolia Environnement SA 2020/perpetual *    .  .  .  .  .  EUR 700 000 600 000  % 100,382 702 674,00 0,65
4,625 %  Verde Bidco SpA (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 102,619 102 619,00 0,09
5,25 %  Via Celere Desarrollos Inmobiliarios SA -Reg-  

(MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 710 000 710 000  % 103,064 731 754,40 0,67
3,00 %  Vivion Investments Sarl (MTN) 2019/2024     .  .  .  .  .  EUR 200 000 100 000 100 000 % 98,227 196 454,00 0,18
3,50 %  Vivion Investments Sarl (MTN) 2019/2025     .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 98,363 295 089,00 0,27
3,25 %  Vmed O2 UK Financing I PLC -Reg- 2020/2031     .  EUR 100 000 100 000  % 99,531 99 531,00 0,09
3,00 %  Vodafone Group PLC 2020/2080 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 101,082 101 082,00 0,09
2,875 %  VZ Vendor Financing II BV -Reg-  

(MTN) 2020/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000   % 96,971 193 942,00 0,18
5,875 %  Webuild SpA (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 800 000 680 000  % 109,222 873 776,00 0,80
2,875 %  WEPA Hygieneprodukte GmbH -Reg-  

(MTN) 2019/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000 150 000 % 95,157 190 314,00 0,17
2,75 %  Wienerberger AG (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 106,331 212 662,00 0,20
2,499 %  Wintershall Dea Finance BV 2021/perpetual *    .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 98,439 984 390,00 0,90
3,00 %  ZF Europe Finance BV (MTN) 2019/2029     .  .  .  .  .  .  EUR 100 000  100 000 % 103,608 103 608,00 0,10
3,00 %  ZF Finance GmbH (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 200 000  % 104,75 314 250,00 0,29
2,00 %  ZF Finance GmbH (MTN) 2021/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 700 000 700 000  % 100,219 701 533,00 0,64
2,25 %  ZF Finance GmbH (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 99,865 99 865,00 0,09
2,75 %  ZF North America Capital, Inc . (MTN) 2015/2023     EUR 100 000   % 103,054 103 054,00 0,09
3,375 %  Ziggo Bond Co . BV (MTN) 2020/2030     .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 200 000  % 97,804 293 412,00 0,27
2,875 %  Ziggo BV -Reg- 2019/2030     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000   % 99,905 99 905,00 0,09
4,25 %  Ziggo Secured Finance BV -Reg- 2016/2027     .  .  .  .  EUR 480 000 400 000  % 102,283 490 958,40 0,45
3,625 %  B&M European Value Retail SA  

(MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 450 000 250 000  % 102,13 547 917,62 0,50
4,00 %  B&M European Value Retail SA  

(MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 210 000 210 000  % 100,592 251 844,32 0,23
7,625 %  Boparan Finance PLC -Reg- (MTN) 2020/2025     .  .  GBP 450 000 450 000  % 83,721 449 155,11 0,41
4,875 %  Constellation Automotive Financing PLC  

(MTN) 2021/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 160 000 160 000  % 98,72 188 310,51 0,17
5,375 %  Encore Capital Group, Inc . -Reg-  

(MTN) 2020/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 200 000 200 000  % 103,88 247 691,65 0,23
3,875 %  Ocado Group PLC (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 500 000 500 000  % 97,643 582 050,33 0,53
3,50 %  Premier Foods Finance PLC (MTN) 2021/2026     .  .  GBP 460 000 460 000  % 99,289 544 513,17 0,50
3,875 %  TalkTalk Telecom Group PLC (MTN) 2020/2025     .  GBP 100 000   % 95,6 113 974,40 0,10
3,75 %  Travis Perkins PLC (MTN) 2020/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 200 000 100 000  % 103,558 246 923,87 0,23
5,00 %  Virgin Media Secured Finance PLC -Reg-  

(MTN) 2017/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 400 000 200 000  % 103,213 492 202,50 0,45
4,875 %  Vodafone Group PLC 2018/2078 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 900 000 700 000  % 105,888 1 136 157,86 1,04
3,20 %  Allianz SE 2021/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 400 000 400 000  % 95,749 337 902,82 0,31
8,75 %  Enel SpA -144A- 2013/2073 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 500 000 500 000  % 111,63 492 434,54 0,45
5,75 %  ING Groep NV 2019/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 300 000 300 000  % 107,548 284 656,54 0,26
7,875 %  Société Générale SA -Reg- 2013/perpetual *    .  .  .  .  USD 400 000 400 000  % 109,319 385 792,00 0,35
5,375 %  SoftBank Group Corp . (MTN) 2015/2022     .  .  .  .  .  .  .  USD 250 000   % 101,441 223 743,85 0,21
7,125 %  Sprint Corp . (MTN) 2014/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 150 000   % 112,361 148 697,76 0,14
4,50 %  Virgin Media Secured Finance PLC -Reg-  

(MTN) 2020/2030     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 300 000  200 000 % 100,78 266 743,09 0,25
6,25 %  Vodafone Group PLC 2018/2078 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 200 000   % 107,356 189 432,24 0,17

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere      138 560,57 0,13

Verzinsliche Wertpapiere
4,75 %  Axalta Coating Systems LLC Via Axalta Coating  

Systems Dutch Holding B BV -144A-  
(MTN) 2020/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 150 000 150 000  % 104,701 138 560,57 0,13

Summe Wertpapiervermögen        105 326 923,53 96,76

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate        -118 454,59 -0,11
Forderungen/Verbindlichkeiten

DWS Invest ESG Euro High Yield (vormals: DWS Invest Euro High Yield)
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Devisentermingeschäfte

Devisentermingeschäfte (Verkauf)

Offene Positionen
EUR/GBP 8,9 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -124 861,04 -0,12
EUR/USD 3,2 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        5 970,19 0,01

Geschlossene Positionen
EUR/GBP 4,5 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        818,05 0,00
EUR/USD 3,2 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -381,79 0,00

Bankguthaben        2 500 895,50 2,30

Verwahrstelle (täglich fällig)
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      1 675 229,81 1,54

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 406 217     484 291,67 0,45
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 386 930     341 374,02 0,31

Sonstige Vermögensgegenstände        1 397 091,58 1,28
Zinsansprüche . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1 348 235,20 1,24
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“  . .        48 856,38 0,04

Forderungen aus Anteilscheingeschäften        6 344,68 0,01

Summe der Vermögensgegenstände **        109 238 043,53 100,36

Sonstige Verbindlichkeiten         -258 094,53 -0,24
Andere sonstige Verbindlichkeiten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -258 094,53 -0,24

Summe der Verbindlichkeiten        -383 337,36 -0,36

Fondsvermögen        108 854 706,17 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos 
bei der Verwaltungsgesellschaft erhältlich.

Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      102,64
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      99,93
Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      100,14
Klasse IC50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      100,15
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      101,69
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      99,45
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      102,59
Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      99,92
Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      103,60
Klasse XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      100,48

Umlaufende Anteile
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100,000
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100,000
Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100,000
Klasse IC50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100,000
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100,000
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 100,000
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      47 537,077
Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      308,000
Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      995 680,000
Klasse XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      6 330,000

 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/  Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
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Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
ICE BofA BB-B Rated Euro High Yield Constrained Index

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 95,651

größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 117,326

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 107,115

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,2, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 30 139 143,54.

Marktschlüssel

Vertragspartner der Devisentermingeschäfte
HSBC France, State Street Bank International GmbH und UBS AG

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2021

Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,838785 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Fußnoten

* Variabler Zinssatz.
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.



292

DWS Invest ESG Euro High Yield (vormals: DWS Invest Euro High Yield)

Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn der Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 33 924 972,53

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -15 939,23
2. Mittelzufluss (netto)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 74 076 071,50
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 613 521,08
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 353 300,41
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 308 153,41
6.  Nettoveränderung der  

nicht realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 178 331,37

II.  Wert des Fondsvermögens
 am Ende der Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108 854 706,17

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 308 153,41

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 725 963,23
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -417 809,82

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis der Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse FD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,05
Zwischenausschüttung 25.3.2022 EUR 2,77
   

Klasse IC   

Das Ergebnis der Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse IC50   

Das Ergebnis der Geschäftsjahres wird thesauriert.
    

Klasse LC   

Das Ergebnis der Geschäftsjahres wird thesauriert.
Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 1,08
Zwischenausschüttung 25.3.2022 EUR 1,27
   

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I. Erträge
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 3 711 130,27
2. Abzug ausländischer Quellensteuer1)  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 956,56

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 713 086,83

II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -20 410,52
2.  Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -196 871,88
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -239 399,88
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 79 343,60
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -36 815,60
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 260,80
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -31 180,05
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -62 830,79
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -46 232,38
 davon:
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . .  EUR -38 913,43
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -7 318,95

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -359 786,42

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 353 300,41

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 308 153,41

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 308 153,41

V. Ergebnis der Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 661 453,82

1)  Enthalten sind im Wesentlichen die Erträge aus der Auflösung überhöhter 
Abgrenzungen in Höhe von EUR 5 647,95.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,79% p.a., Klasse FD 0,81% p.a.,
Klasse IC 0,07%2), Klasse IC50 0,05%2),
Klasse LC 1,26% p.a., Klasse LD 1,26% p.a.,
Klasse TFC 0,81% p.a., Klasse TFD 0,82% p.a.,
Klasse XC 0,29% p.a., Klasse XD 0,28% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

2) Bei unterjährig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 4 260,72.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
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Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 1,26% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 4 883 205,41.

Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schützen soll, die durch die Zeichnungs- und Rücknahmeaktivitäten entstehen. 
Umfangreiche Zeichnungen und Rücknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds können zu einer Verwässerung des Anlagevermögens dieses (Teil-)Fonds führen, da der Nettoinventarwert 
unter Umständen nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um große (Netto-)Zu- bzw. 
Abflüsse im (Teil-)Fonds zu bewältigen. Zusätzlich zu diesen Kosten können erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen führen, die beträchtlich unter bzw. über den Marktpreisen 
liegen, die unter gewöhnlichen Umständen gelten.

Um den Anlegerschutz für die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Auf-
wendungen zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflüssen wesentlich betroffen sein und eine 
festgelegte Schwelle überschreiten („teilweises Swing Pricing“); dieser Mechanismus kann auf sämtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einführung eines Swing Pricing-
Mechanismus für einen bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt – Besonderer Teil veröffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte für die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der 
vorhandenen Marktliquidität und den geschätzten Verwässerungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet. 
Überschreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu großen Nettozuflüssen in den (Teil-)Fonds gekom-
men ist, und nach unten korrigiert, wenn große Nettoabflüsse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Rücknahmen des betreffenden Handelstages 
gleichermaßen Anwendung. Falls für den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhängige Vergütung gilt, basiert die Berechnung auf dem ursprünglichen Nettoinventarwert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren für jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das Ausmaß 
der Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss berücksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

• Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
• Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
• zusätzliche Kosten, die durch Handelsaktivitäten für die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschließlich des Swing-Schwellenwerts), das 
Ausmaß der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmäßigen Abständen überprüft.

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des ursprünglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht überstei-
gen. Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfügbar. In einem Marktumfeld mit extremer Illiquidität kann die Verwaltungsgesellschaft die 
Swing Pricing-Anpassung jedoch auf über 2% des ursprünglichen Nettoinventarwerts erhöhen. Eine Mitteilung über eine derartige Erhöhung wird auf der Website der Verwaltungsge-
sellschaft www.dws.com veröffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse erwartet werden und er bei gewöhnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, 
ist davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgeführt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden und hat dies im Berichtszeitraum ausgeführt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse die vorher festgelegte relevante Schwelle 
überschritten haben. Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Nettofondsvermögens des (Teil-)Fonds pro Anteil am letzten Tag des Berichtszeitraums ausge-
wirkt hätte.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse TFC   

Das Ergebnis der Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse TFD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 1,78
Zwischenausschüttung 25.3.2022 EUR 1,03
   

Klasse XC   

Das Ergebnis der Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse XD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,31
Zwischenausschüttung 25.3.2022 EUR 3,04

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des 
Geschäftsjahres werden thesauriert.

DWS Invest ESG Euro High Yield (vormals: DWS Invest Euro High Yield)

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende der Geschäftsjahres
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108 854 706,17
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 33 924 972,53
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -

Anteilwert am Ende der Geschäftsjahres
2021 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,64
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,93
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,14
 Klasse IC50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,15
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,69
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,45
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,59
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,92
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,60
 Klasse XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,48
2020 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,45
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,45
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse IC50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,00
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,00
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,44
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,45
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,90
 Klasse XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,91
2019 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse IC50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
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Jahresbericht
DWS Invest ESG European Small/Mid Cap

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik des 
Teilfonds DWS Invest ESG 
European Small/Mid Cap ist 
die Erzielung eines überdurch
schnittlichen Wertzuwachses. 
Hierzu investiert der Teilfonds 
überwiegend in Aktien mittel
großer und kleiner europäischer 
Emittenten (Mid Caps und 
Small Caps), die besonderes 
Augenmerk auf ökologische 
und soziale Themen sowie Cor
porate Governance (ESG) legen. 
Außerdem kann das Teilfonds
vermögen in verzinslichen 
Wertpapieren und Geldmarkt
instrumenten angelegt werden.

Im Geschäftsjahr von Anfang 
Januar 2021 bis Ende Dezem
ber 2021 verzeichnete das Port
folio einen Wertzuwachs von 
14,9% je Anteil (Anteilklasse 
LD; nach BVIMethode; in Euro).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Die globalen gesellschaftlichen 
und ökonomischen Folgen des 
Coronavirus* hielten die interna
tionalen Kapitalmärkte weiterhin 
in ihrem Bann. Die teilweise wei
terhin geltenden VirusBeschrän
kungen führten bei gleichzeitig 
starkem Nachfrageanstieg infol
ge der globalen Wirtschaftserho
lung zu bedeutenden Verwerfun
gen in den globalen Lieferketten. 
Dies zeigte sich in steigenden 
Rohstoffpreisen und Logistik
kosten sowie in Engpässen bei 
vielen wichtigen Vorprodukten 
wie Halbleitern. Unternehmen 
mit guter Kontrolle ihrer eigenen 
Wertschöpfungskette sowie 
mit hoher Preissetzungsmacht 
waren in einem solchen Umfeld 
im Vorteil. 

Die mögliche Antwort der Zen
tralbanken auf steigende Infla
tionsraten manifestierte sich 
im Anstieg der Renditen am 
Anleihemarkt. Dies beinhaltete 
Risiken für Aktien mit hohen 
Bewertungsrelationen sowie 
für Unternehmen mit schwa
chen Bilanzen. Profiteure dieser 
Entwicklung waren vor allem 
in zinssensitiven Branchen wie 
dem Finanzsektor zu finden. 
Auch profitierten zyklisch ex
ponierte Unternehmen von der 
wirtschaftlichen Erholung.

Der Teilfonds verzeichnete in 
diesem Umfeld eine positive 
Perfomance. Einen positiven 
Beitrag zur Wertentwicklung 
lieferte beispielsweise der 
deutschbritische Halbleiterher
steller Dialog Semiconductor. 
Das Unternehmen profitierte 
von der starken Nachfrage 
nach Mikrochips und erhielt 
darüber hinaus ein Übernah
meangebot. Ebenfalls positiv 
entwickelte sich die spanische 
Bank Bankinter. Das Unterneh
men profitierte von der starken 

DWS INVEST ESG EUROPEAN SMALL/MID CAP
Wertentwicklung seit Auflegung 
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* aufgelegt am 1.10.2018 = 100
Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest ESG European Small/Mid Cap (Anteilklasse LD)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

1.10.18* 12/2112/19 12/206/19 6/20 6/21

DWS InveSt eSG european Small/mID Cap
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

anteilklasse ISIn 1 Jahr 3 Jahre seit auflegung1)

Klasse LD LU1863262371 14,9% 92,1% 56,2%

Klasse FC LU1863262025 15,8% 96,7% 60,2%

Klasse ID LU2357626097 – – -3,2%

Klasse LC LU1863262298 14,9% 92,2% 56,2%

Klasse NC LU2357626170 – – 0,0%

Klasse TFC LU1932939488 15,7% – 75,3%

Klasse TFD LU1932939645 15,8% – 75,4%

Klasse XC LU1863262454 16,2% 99,1% 62,3%

Klasse USD LCH2) LU2357626253 – – -2,7%

1)  Klassen FC, LC, LD und XC aufgelegt am 1.10.2018 / Klassen TFC und TFD aufgelegt am 15.2.2019 /  
Klasse NC aufgelegt am 15.7.2021 / Klassen ID und USD LCH aufgelegt am 24.8.2021

2) in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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operativen Entwicklung sowie 
der Abspaltung des Direktversi-
cherers Linea Directa. 

Positiv konnte auch ASML 
beitragen. Das niederländische 
Unternehmen profitierte von 
der hohen Halbleiternachfrage. 
Negativ wirkte sich hingegen 
die Position in Solaria aus. Die 
Aktie des spanischen Entwick-
lers und Betreibers von Solar-
parks litt unter den Portfolio 
Umschichtungen innerhalb ei-
nes großen globalen Clean Tech 
ETFs. Darüber hinaus lagen die 
im Zuge von Auktionen realisie-
ren Einspeisevergütungen für 
regenerativ erzeugten Stroms in 
Spanien und Großbritannien un-
ter den Erwartungen. Ebenfalls 
negativ entwickelte sich Grifols. 
Der spanische Hersteller von 
Medikamenten aus Blutplasma 
litt unter der geringeren Blut-
plasmaspendetätigkeit in Folge 
der COVID-19 Krise.

Im Hinblick auf Sektoren konn-
ten vor allem Finanztitel sowie 
Aktien aus den Bereichen Ba-
siskonsumgüter sowie Grund-
stoffe positiv zur Performance 
beitragen während der zykli-
sche Konsum einen negativen 
Beitrag lieferte.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Der Teilfonds bewirbt ökologi-
sche und/oder soziale Merk-
male im Sinne des Artikels 8(1) 
der Verordnung (EU) 2019/2088 
(Verordnung über nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleis-
tungssektor).

Die Auswahl der Vermögensge-
genstände erfolgt überwiegend 
im Einklang mit den bewor-
benen ökologischen und/oder 
sozialen Kriterien. Die diesem 
Finanzprodukt zugrunde liegen-
den Investitionen berücksichti-
gen jedoch nicht die EU-Krite-
rien für ökologisch nachhaltige 
Wirtschaftsaktivitäten im Sinne 
der Taxonomie-Verordnung.

Die Darstellung der offen-
zulegenden Informationen 
für regelmäßige Berichte für 
Finanzprodukte im Sinne des 
Artikels 8(1) gemäß Verordnung 
(EU) 2019/2088 (Verordnung 
über nachhaltigkeitsbezoge-
ne Offenlegungspflichten im 
Finanzdienstleistungssektor) so-
wie im Sinne des Artikels 6 ge-
mäß Verordnung (EU) 2020/852 
( Taxonomie Verordnung) 
können den Angaben gemäß 
Verordnung (EU) 2019/2088 
sowie gemäß Verordnung (EU) 
2020/852 im hinteren Teil des 
Berichts entnommen werden.

*  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID-19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
„ Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie   13 997 971,71  4,27
Telekommunikationsdienste   32 106 391,96  9,80
Dauerhafte Konsumgüter   41 460 995,23  12,64
Energie   8 101 890,48  2,47
Hauptverbrauchsgüter   53 912 240,12  16,43
Finanzsektor   53 537 434,94  16,31
Grundstoffe   24 970 050,46  7,61
Industrien   78 238 166,40  23,86
Versorger   2 380 637,44  0,73

Summe Aktien   308 705 778,74  94,12

2. Derivate   683 171,11  0,21

3. Bankguthaben   18 532 592,70  5,65

4. Sonstige Vermögensgegenstände   457 705,04  0,14

5. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   181 369,58  0,06

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -184 241,97  -0,06

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -389 297,30  -0,12

III. Fondsvermögen   327 987 077,90  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Börsengehandelte Wertpapiere        308 705 778,74 94,12

Aktien
Siegfried Holding AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 018 5 691 3 860 CHF 888,5 6 021 605,22 1,84
ROCKWOOL International A/S     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 17 113 13 408 767 DKK 2 868 6 599 982,18 2,01
About You Holding AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 133 322 174 597 41 275 EUR 20,46 2 727 768,12 0,83
Aegon NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 483 498 1 542 632 53 323 EUR 4,41 10 952 226,18 3,34
AIB Group PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 397 351 1 397 351  EUR 2,152 3 007 099,35 0,92
Allfunds UK Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 99 392 153 762 54 370 EUR 17,056 1 695 229,95 0,52
Alstom SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 114 227 63 978 15 902 EUR 30,96 3 536 467,92 1,08
APERAM     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 164 080 93 877 3 518 EUR 48 7 875 840,00 2,40
Aramis Group SAS     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 226 066 226 066  EUR 13,72 3 101 625,52 0,95
Azelis Group NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 81 817 81 817  EUR 25,74 2 105 969,58 0,64
Banca Popolare dell‘Emilia Romagna SC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 523 393 2 514 026 1 079 727 EUR 1,824 8 248 407,14 2,51
Bankinter SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 288 160 1 348 596 49 055 EUR 4,517 10 335 618,72 3,15
Befesa SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 106 790 108 341 1 551 EUR 67,4 7 197 646,00 2,19
BioMerieux     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 30 139 34 684 17 702 EUR 125,3 3 776 416,70 1,15
Brenntag AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 86 987 59 197 26 658 EUR 79,58 6 922 425,46 2,11
Cherry AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 126 254 146 814 20 560 EUR 24,9 3 143 724,60 0,96
Deutz AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 012 825 860 762 21 713 EUR 6,57 6 654 260,25 2,03
EDP Renovaveis SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 109 808 57 477 84 028 EUR 21,68 2 380 637,44 0,73
Eurazeo SE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 86 676 86 676  EUR 76,5 6 630 714,00 2,02
Grifols SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 412 864 351 589 39 597 EUR 16,83 6 948 501,12 2,12
Instone Real Estate Group AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 145 803 97 689  EUR 16,64 2 426 161,92 0,74
Jeronimo Martins SGPS SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 452 386 385 762 141 630 EUR 20,25 9 160 816,50 2,79
Jungheinrich AG -Pref-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 96 677 53 880  EUR 44,88 4 338 863,76 1,32
KION Group AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 20 836 20 836  EUR 96,48 2 010 257,28 0,61
Knaus Tabbert AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 23 356 15 949  EUR 55,3 1 291 586,80 0,39
Linea Directa Aseguradora SA Cia de Seguros y Reaseguros   Stück 2 150 872 2 150 872  EUR 1,609 3 460 753,05 1,05
Majorel Group Luxembourg SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 89 434 119 559 30 125 EUR 27,96 2 500 574,64 0,76
Moncler SpA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 67 517 37 180 13 475 EUR 64,1 4 327 839,70 1,32
New Work SE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 961 9 069  EUR 217,5 2 384 017,50 0,73
Nexans SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 64 976 48 128 44 119 EUR 85,6 5 561 945,60 1,70
Nexi SpA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 229 784 105 394 70 072 EUR 13,92 3 198 593,28 0,97
Rexel SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 617 484 626 421 8 937 EUR 18,025 11 130 149,10 3,39
Scout24 AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 84 763 113 844 50 337 EUR 61,42 5 206 143,46 1,59
Signify NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 170 246 123 856 47 738 EUR 41,53 7 070 316,38 2,16
Smurfit Kappa Group PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 208 652 118 099 31 201 EUR 48,75 10 171 785,00 3,10
Sodexo SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 98 091 74 036 2 105 EUR 77,28 7 580 472,48 2,31
Solaria Energia y Medio Ambiente SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 474 072 514 286 231 334 EUR 17,09 8 101 890,48 2,47
Sopra Steria Group     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 23 948 29 485 5 537 EUR 159,8 3 826 890,40 1,17
SUSE SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 79 690 108 654 28 964 EUR 40,2 3 203 538,00 0,98
Virbac SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 12 515 6 267  EUR 430,5 5 387 707,50 1,64
Wienerberger AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 192 682 125 704 29 534 EUR 32,34 6 231 335,88 1,90
ASOS PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 227 049 255 012 27 963 GBP 23,61 6 390 943,86 1,95
B&M European Value Retail SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 450 866 450 866  GBP 6,289 3 380 373,52 1,03
Computacenter PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 38 063 17 576  GBP 29,16 1 323 244,07 0,40
CVS Group PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 156 710 120 490 11 623 GBP 22,45 4 194 328,85 1,28
Electrocomponents PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 716 795 468 312 232 765 GBP 12,35 10 553 860,43 3,22
Greencore Group PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 695 950 309 384  GBP 1,299 1 077 796,11 0,33
Howden Joinery Group PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 497 938 332 668 100 387 GBP 9,164 5 440 136,20 1,66
IG Group Holdings PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 863 903 778 070 132 578 GBP 8,23 8 476 454,58 2,58
Informa PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 512 863 911 957 144 852 GBP 5,176 9 335 622,69 2,85
JD Sports Fashion PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 495 520 4 495 520  GBP 2,17 11 630 251,06 3,55
National Express Group PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 120 655 2 202 092 521 714 GBP 2,526 6 386 351,07 1,95
Pearson PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 408 662 621 103 848 650 GBP 6,076 2 960 270,81 0,90
Weir Group PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 437 338 296 040 51 675 GBP 17,365 9 054 019,47 2,76
Alfa Laval AB     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 85 147 62 123 116 021 SEK 365,8 3 042 860,18 0,93
Autoliv, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 35 186 41 748 36 799 SEK 940 3 231 221,26 0,98
Dometic Group AB     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 326 095 285 847 213 375 SEK 119,1 3 794 240,42 1,16

Summe Wertpapiervermögen        308 705 778,74 94,12

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate        685 235,47 0,21
Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte
STOXX® Europe Mid 200 03/2022 (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 334 334    334 601,18 0,10
STOXX® Europe Small 200 03/2022 (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 482 482    350 634,29 0,11

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Devisen-Derivate        -2 064,36 0,00
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschäfte

Devisentermingeschäfte (Kauf)

Offene Positionen
USD/EUR 0,2 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -1 009,53 0,00

Geschlossene Positionen
USD/EUR 0,3 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -1 054,83 0,00

Bankguthaben        18 532 592,70 5,65

Verwahrstelle (täglich fällig)
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR        17 369 210,62 5,30

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen

Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  DKK 575     77,36 0,00
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  NOK 32 747     3 283,13 0,00
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 319 953     31 257,57 0,01

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 26 658     31 781,58 0,01
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 1 100 858     1 063 096,84 0,32
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 38 408     33 885,60 0,01

Sonstige Vermögensgegenstände        457 705,04 0,14
Dividenden- / Ausschüttungsansprüche . . . . . . . . . . . . . . . . .        398 361,56 0,12
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“  . .        22 382,02 0,01
Sonstige Ansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        36 961,46 0,01

Forderungen aus Anteilscheingeschäften        181 369,58 0,06

Summe der Vermögensgegenstände *        328 562 681,53 100,18

Sonstige Verbindlichkeiten         -184 241,97 -0,06
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   . . . . . . . . . . . . . . . .        -183 975,73 -0,06
Andere sonstige Verbindlichkeiten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -266,24 0,00

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -389 297,30 -0,12

Summe der Verbindlichkeiten        -575 603,63 -0,18

Fondsvermögen        327 987 077,90 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich.

Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      160,18
Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      96,81
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      156,18
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      154,37
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      99,97
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      175,31
Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      172,83
Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      162,32
Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      97,27

Umlaufende Anteile
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      137 356,620
Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100,000
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      86 007,174
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      179 755,950
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      106 619,700
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      235 659,293
Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 838,917
Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 307 916,626
Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      2 423,470

DWS Invest ESG European Small/Mid Cap
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Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
50% STOXX Europe Mid 200, 50% STOXX Europe Small 200 (Net Return)

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 95,751

größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 139,598

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 106,697

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 19 484 827,59.

Marktschlüssel

Terminbörsen
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt

Vertragspartner der Devisentermingeschäfte
HSBC France, Morgan Stanley Bank AG und State Street Bank International GmbH

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2021

Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,035520 = EUR 1
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,436396 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,838785 = EUR 1
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . NOK 9,974305 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 10,236018 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Fußnote

* Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 708 382,64
2. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 15,81
3. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -346 415,67

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 361 982,78

II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -40 345,72
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 883 511,23
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -1 891 698,60
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 692,45
 Administrationsvergütung 1)  . . .  EUR 7 494,92
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -6 590,21
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -9 525,98
5. Taxe d‘Abonnement 2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 58 494,06
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -295 104,87
 davon:
  Erfolgsabhängige Vergütung  

aus Leihe-Erträgen  . . . . . . . . . .  EUR -5,27
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . .  EUR -63 508,70
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -231 590,90

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 176 583,95

III. Ordentlicher Nettoertrag . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 185 398,83

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 17 145 066,60

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 17 145 066,60

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 20 330 465,43

1)  Diese Position enthält eine positive Anpassung aus überhöhten Abgrenzungen aus 
dem vorherigen Geschäftsjahr. 

2) Beinhaltet einen Ertragsausgleich i.H. von Euro 192 215,55.  

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,82% p.a., Klasse ID 0,23%3),
Klasse LC 1,53% p.a., Klasse LD 1,53% p.a.,
Klasse NC 0,94%3), Klasse TFC 0,82% p.a.,
Klasse TFD 0,80% p.a., Klasse XC 0,42% p.a.,
Klasse USD LCH 0,55%3)

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhän-
gige Vergütung in Höhe von:

Klasse FC <0,001% p.a., Klasse ID <0,001% p.a.,
Klasse LC <0,001% p.a., Klasse LD <0,001% p.a.,
Klasse NC <0,001% p.a., Klasse TFC <0,001% p.a.,
Klasse TFD <0,001% p.a., Klasse XC <0,001% p.a.,
Klasse USD LCH <0,001% p.a.

des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige Anteilklasse an.

3) Bei unterjährig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 500 185,27.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres. . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 162 290 190,24

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -111,10
2. Mittelzufluss (netto)4)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 138 569 586,99
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -8 090 103,78
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 185 398,83
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 17 145 066,60
6. Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste  EUR 14 887 050,12

II. Wert des Fondsvermögens 
    am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 327 987 077,90

4) Davon Mittelzuflüsse aus der Fusion von Fonds in Höhe von EUR 112 407 962,39.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 17 145 066,60

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 16 435 270,67
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101 217,07
 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften5)  . . . EUR 608 578,86

5)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus 
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse ID

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,05
   

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,29
   

Klasse NC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFD

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,85
Zwischenausschüttung 25.3.2022 EUR 0,63
   

Klasse XC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD LCH

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des 
Geschäftsjahres werden thesauriert.

DWS Invest ESG European Small/Mid Cap
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0,10% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 1 330 339,86.

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 327 987 077,90
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 162 290 190,24
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 123 780 177,45

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 160,18
 Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 96,81
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 156,18
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 154,37
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 99,97
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 175,31
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 172,83
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 162,32
 Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 97,27
2020 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 138,33
 Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 135,94
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 134,43
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 151,48
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 149,35
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 139,67
 Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD -
2019 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 115,41
 Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 114,27
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 113,81
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 126,38
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 126,38
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 116,06
 Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD -
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Jahresbericht
DWS Invest ESG Floating Rate Notes

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds strebt die Er
wirtschaftung einer Rendite 
in Euro an. Hierzu investiert 
er in vorwiegend variabel 
verzinsliche  Staats und Un
ternehmensanleihen, die auf 
Euro lauten oder gegen den 
Euro abgesichert sind. Bei der 
Auswahl der Anlagen werden 
neben dem finanziellen Erfolg 
auch öko logische und soziale 
Aspekte und die Grundsätze 
guter Unternehmensführung 
(sogenannte ESGKriterien 
für Environmental, Social und 
Governance) berücksichtigt*. 
Außerdem können Derivate 
als Instrument zur Portfoliover
waltung eingesetzt werden.

Das Anlageumfeld war im 
Berichtszeitraum von der 
COVID19Pandemie**, hoher 
Verschuldung weltweit, immer 
noch sehr niedrigen, teils ne
gativen Zinsen in den Industrie
ländern sowie der Unsicherheit 
hinsichtlich der Geldpolitik der 
Zentralbanken geprägt. Vor die
sem Hintergrund verzeichnete 
der Teilfonds im Geschäftsjahr 
2021 eine Wertermäßigung von 
0,4% je Anteil (Anteilklasse LC; 
nach BVIMethode; in Euro).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Der Anlageschwerpunkt des 
Teilfonds DWS Invest ESG 
Floating Rate Notes lag auf 
variabel verzinslichen Anleihen, 
deren Kupons in der Regel alle 
drei Monate an den aktuellen 
Marktzins angepasst werden. 
Da diese variabel verzinslichen 
Zinstitel (Floating  Rate Notes) 
vorwiegend von Finanzinstitu
ten emittiert werden, bildeten 

Finanzwerte (Financials) den 
Anlageschwerpunkt. Unter 
Renditeaspekten engagierte 
sich das Portfoliomanagement 
überwiegend in Schuldver
schreibungen von Finanz
dienstleistern (Financials ) und 
Unternehmensanleihen (Corpo

rate Bonds) kurzer bis mittlerer 
Laufzeit. Die im Bestand gehal
tenen Zinspapiere wiesen Ende 
Dezember 2021 weitestgehend 
InvestmentGradeStatus auf, 
das heißt ein Rating BBB und 
besser der führenden Rating
agenturen. Hinsichtlich seiner 

DWS INVEST ESG FLOATING RATE NOTES
Wertentwicklung seit Auflegung 
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* aufgelegt am 5.4.2019 = 100
Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest ESG Floating Rate Notes (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

5.4.19* 12/2112/19 12/20

DWS InveSt eSG FloatInG Rate noteS
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

anteilklasse ISIn 1 Jahr seit auflegung1)

Klasse LC LU1965927921 -0,4% -0,4%

Klasse FC LU1965927681 -0,3% -0,2%

Klasse IC LU1965927848 -0,2% 0,1%

Klasse LD LU2183924666 -0,4% 0,1%

Klasse TFC LU1965928069 -0,3% -0,1%

Klaase CHF ICH2) LU2096458232 -0,5% -0,7%

Klasse CHF RCH2) LU2059790340 -0,5% -0,8%

Klasse CHF TFCH2) LU2011205866 -0,6% 0,1%

Klasse GBP CH RD3) LU2066748810 0,3% 1,4%

Klasse GBP ICH3) LU1965927764 0,4% 2,4%

Klasse GBP LCH3) LU2066748901 0,3% 1,2%

Klasse USD ICH4) LU1965928143 0,6% 4,6%

Klasse USD LCH4) LU2066749032 0,3% 2,2%

Klasse USD TFCH4) LU1965928226 0,4% 4,3%

1)  Klassen FC, IC, LC, TFC, GBP ICH, USD ICH und USD TFCH aufgelegt am 5.4.2019 / Klasse CHF TFCH aufgelegt am 
28.6.2019 / Klasse CHF RCH aufgelegt am 31.10.2019 / Klassen GBP CH RD, GBP LCH und USD LCH aufgelegt am 
15.11.2019 / Klasse CHF ICH aufgelegt am 20.1.2020 / Klasse LD aufgelegt am 30.6.2020

2) in CHF
3) in GBP
4) in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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regionalen Allokation war der 
Teilfonds global aufgestellt, wo-
bei Investments in Europa den 
Anlageschwerpunkt bildeten; 
Engagements in Nordamerika  
und Asien rundeten das 
Portefeuille ab. Im Bestand 
befindliche Fremdwährungs-
positionen  waren gegen Euro 
kursgesichert .

Der Teilfonds bewegte sich in 
einem Laufzeitsegment, das 
im Berichtszeitraum immer 
noch durch Negativzinsen 
beeinträchtigt war. Trotz der 
im Jahr 2021 gestiegenen 
Inflation  im Euroraum, beließ 
die  Europäische Zentralbank 
(EZB) den Leitzins bei 0,0% p.a. 
Der Einlagensatz für Banken lag 
bei -0,5% p.a. Gegenüber den 
Negativzinsen im Geldmarktbe-
reich dienten die Kreditprämien 
(Credit Spreads) der im Bestand 
gehaltenen Corporate Bonds 
bzw. Financials mit kurzer bis 
mittlerer Restlaufzeit als Puffer. 

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Das Teilfondsvermögen be-
wirbt ökologische und/oder 
soziale Merkmale im Sinne des 
 Artikels 8(1) der Verordnung 
(EU) 2019/2088 (Verordnung 
über nachhaltigkeitsbezoge-
ne Offenlegungspflichten im 
 Finanzdienstleistungssektor).

Die Auswahl der Vermögens-
gegenstände erfolgt über-
wiegend im Einklang mit den 
beworbenen ökologischen 
und/oder sozialen Kriterien. 
Die diesem Finanzprodukt zu-
grunde liegenden Investitionen 
berücksichtigen jedoch nicht 
die EU- Kriterien für ökologisch 

nachhaltige Wirtschaftsaktivi-
täten im Sinne der Taxonomie-
Verordnung.

Die Darstellung der offen-
zulegenden Informationen 
für regelmäßige Berichte für 
Finanzprodukte im Sinne des 
Artikels 8(1) gemäß Verordnung 
(EU) 2019/2088 (Verordnung 
über nachhaltigkeitsbezoge-
ne Offen legungspflichten im 
Finanzdienstleistungssektor) so-
wie im Sinne des Artikels 6 ge-
mäß Verordnung (EU) 2020/852 
( Taxonomie Verordnung) 
können den Angaben gemäß 
Verordnung (EU) 2019/2088 
sowie gemäß Verordnung (EU) 
2020/852 im hinteren Teil des 
Berichts entnommen werden.

 *  Weitere Details sind im aktuellen Ver-
kaufsprospekt dargestellt.

 **  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) 
auch für die Wirtschaft weltweit eine 
bedeutende Herausforderung und somit 
ein wesentliches Ereignis im Berichts-
zeitraum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID-19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
„Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen   422 314 651,21  80,82
Zentralregierungen   11 589 214,00  2,23
Regionalregierungen   4 635 870,00  0,88

Summe Anleihen   438 539 735,21  83,93

2. Derivate   -1 161 805,09  -0,22

3. Bankguthaben   83 270 787,68  15,93

4. Sonstige Vermögensgegenstände   1 936 707,07  0,36

5. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   59 628,36  0,01

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -123 476,91  -0,01

III. Fondsvermögen   522 521 576,32  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest ESG Floating Rate Notes
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Börsengehandelte Wertpapiere         412 879 946,36 79,02
         
Verzinsliche Wertpapiere
0,50 %  ABN AMRO Bank NV (MTN) 2018/2023     .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 2 000 000  % 101,148 2 022 960,00 0,39
0,00 %  ACEA SpA (MTN) 2018/2023 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 600 000 600 000  % 100,288 1 604 608,00 0,31
6,00 %  Achmea BV 2013/2043 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 500 000 1 500 000  % 107,23 1 608 450,00 0,31
1,50 %  ADLER Real Estate AG 2019/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000 400 000  % 98,384 393 536,00 0,08
0,00 %  Akelius Residential Property Financing BV  

2021/2023 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 100 000 1 100 000  % 100,13 1 101 430,00 0,21
0,25 %  Allianz Finance II BV (MTN) 2017/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 2 000 000  % 100,709 2 014 180,00 0,39
0,436 %  Allianz Finance II BV 2021/2024 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 600 000 600 000  % 102,586 615 516,00 0,12
5,625 %  Allianz SE 2012/2042 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 800 000 1 800 000  % 104,346 1 878 228,00 0,36
10,125 %  Assicurazioni Generali SpA 2012/2042 *    .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 105,279 1 052 790,00 0,20
0,52 %  AT&T, Inc . (MTN) 2018/2023 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 1 000 000  % 101,039 2 020 780,00 0,39
6,125 %  Aviva PLC 2013/2043 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000 500 000  % 108,9 544 500,00 0,10
0,052 %  Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA (MTN)  

2017/2022 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000 1 000 000  % 100,159 3 004 770,00 0,58
0,035 %  Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA (MTN)  

2018/2023 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 200 000 800 000  % 100,545 2 211 990,00 0,42
0,435 %  Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 2021/2023 *    EUR 600 000 600 000  % 101,5 609 000,00 0,12
0,439 %  Banco Santander SA (MTN) 2017/2022 *    .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000   % 100,216 1 002 160,00 0,19
0,655 %  Banco Santander SA (MTN) 2017/2024 *    .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000   % 101,898 1 018 980,00 0,19
0,163 %  Banco Santander SA (MTN) 2017/2023 *    .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 200 000   % 100,78 1 209 360,00 0,23
0,186 %  Banco Santander SA (MTN) 2017/2024 *    .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000   % 101,231 506 155,00 0,10
0,00 %  Banco Santander SA (MTN) 2020/2025 *    .  .  .  .  .  .  .  EUR 800 000 800 000  % 100,662 805 296,00 0,15
0,124 %  Banco Santander SA (MTN) 2021/2026 *    .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 200 000 1 200 000  % 100,969 1 211 628,00 0,23
0,213 %  Bank of America Corp . (MTN) 2017/2023 *    .  .  .  .  .  EUR 5 000 000 4 000 000  % 100,223 5 011 150,00 0,96
0,152 %  Bank of America Corp . (MTN) 2018/2024 *    .  .  .  .  .  EUR 2 500 000 1 700 000  % 100,545 2 513 625,00 0,48
0,436 %  Bank of America Corp . 2021/2025 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 2 000 000  % 101,605 2 032 100,00 0,39
0,412 %  Bank of America Corp . (MTN) 2021/2026 *    .  .  .  .  .  EUR 2 050 000 2 050 000  % 101,754 2 085 957,00 0,40
0,00 %  Bank of Montreal 2018/2022 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000   % 100,108 1 001 080,00 0,19
0,125 %  Bank of Nova Scotia/The (MTN) 2017/2022     .  .  .  .  EUR 700 000 700 000  % 100,022 700 154,00 0,13
0,053 %  Bank of Nova Scotia/The (MTN) 2017/2022 *    .  .  .  EUR 1 800 000   % 100,426 1 807 668,00 0,35
6,625 %  Barclays Bank PLC 2011/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 500 000 2 500 000  % 101,607 2 540 175,00 0,49
0,431 %  Barclays PLC (MTN) 2021/2026 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 120 000 1 120 000  % 102,037 1 142 814,40 0,22
0,00 %  Bayerische Landesbank (MTN) 2013/2023 *    .  .  .  .  EUR 800 000   % 100,257 802 056,00 0,15
0,00 %  BMW Finance NV 2020/2022 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000   % 100,056 1 000 560,00 0,19
0,009 %  BMW Finance NV 2020/2022 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 1 000 000  % 100,226 2 004 520,00 0,38
0,027 %  BMW Finance NV 2020/2023 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 500 000 1 000 000  % 100,766 1 511 490,00 0,29
0,262 %  BNP Paribas SA (MTN) 2017/2022 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 500 000   % 100,564 2 514 100,00 0,48
0,187 %  BNP Paribas SA (MTN) 2017/2024 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 600 000  % 101,417 2 028 340,00 0,39
0,00 %  BNP Paribas SA (MTN) 2018/2023 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 1 000 000  % 100,519 2 010 380,00 0,38
0,056 %  BNP Paribas SA (MTN) 2018/2023 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000 1 000 000  % 100,721 3 021 630,00 0,58
0,80 %  Booking Holdings, Inc . (MTN) 2017/2022     .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 2 000 000  % 100,13 2 002 600,00 0,38
4,625 %  BPCE SA (MTN) 2013/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 107,036 214 072,00 0,04
2,75 %  BPCE SA 2015/2027 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 102,519 307 557,00 0,06
0,485 %  BPCE SA (MTN) 2017/2022 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 500 000 800 000  % 100,177 2 504 425,00 0,48
0,00 %  BPCE SA (MTN) 2018/2023 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 600 000 1 400 000  % 100,454 2 611 804,00 0,50
0,00 %  BPCE SA (MTN) 2018/2023 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 700 000 200 000  % 100,548 1 709 316,00 0,33
0,017 %  Carrefour Banque SA 2018/2022 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 1 000 000  % 100,102 2 002 040,00 0,38
0,299 %  Carrefour Banque SA 2019/2023 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 400 000 1 200 000  % 100,594 2 414 256,00 0,46
0,00 %  Cassa Depositi e Prestiti SpA (MTN) 2015/2022 *    EUR 2 200 000 1 000 000  % 100,004 2 200 088,00 0,42
0,632 %  Cassa Depositi e Prestiti SpA (MTN) 2017/2023 *    EUR 600 000 600 000  % 101,086 606 516,00 0,12
1,353 %  Cassa Depositi e Prestiti SpA (MTN) 2019/2026 *    EUR 1 000 000 1 000 000  % 105,737 1 057 370,00 0,20
0,00 %  Citigroup, Inc . (MTN) 2018/2023 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 500 000   % 100,539 1 508 085,00 0,29
0,188 %  Commerzbank AG (MTN) 2017/2022 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 800 000 1 400 000  % 100,107 2 802 996,00 0,54
0,436 %  Commerzbank AG 2021/2023 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 800 000 1 800 000  % 101,582 1 828 476,00 0,35
0,252 %  Credit Agricole SA/London (MTN) 2017/2022 *    .  .  EUR 1 600 000 700 000  % 100,223 1 603 568,00 0,31
0,035 %  Credit Agricole SA/London (MTN) 2018/2023 *    .  .  EUR 2 000 000   % 100,578 2 011 560,00 0,38
0,00 %  Credit Agricole SA/London 2019/2022 *    .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 700 000   % 100,023 700 161,00 0,13
0,392 %  Credit Suisse AG/London 2020/2022 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 400 000 1 080 000  % 100,346 2 408 304,00 0,46
0,43 %  Credit Suisse AG/London 2021/2023 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 600 000 1 600 000  % 101,43 1 622 880,00 0,31
0,449 %  Credit Suisse Group AG (MTN) 2021/2026 *    .  .  .  .  EUR 1 640 000 1 640 000  % 101,39 1 662 796,00 0,32
0,941 %  Crédit Suisse Group Funding Guernsey Ltd (MTN)  

2015/2022 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 700 000   % 101,307 709 149,00 0,14
0,00 %  Daimler AG (MTN) 2017/2024 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 1 000 000  % 100,867 2 017 340,00 0,39
0,00 %  Daimler International Finance BV (MTN) 2018/2023 *   EUR 1 000 000   % 100,399 1 003 990,00 0,19
1,75 %  Danone SA 2017/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 800 000 800 000  % 101,705 813 640,00 0,16
0,018 %  Deutsche Bahn Finance GmbH (MTN) 2017/2024 *   EUR 1 200 000   % 101,259 1 215 108,00 0,23
1,50 %  Deutsche Bank AG (MTN) 2017/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000 500 000  % 100,107 500 535,00 0,10
0,238 %  Deutsche Bank AG (MTN) 2017/2022 *    .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 800 000 1 400 000  % 100,232 2 806 496,00 0,54
1,875 %  Deutsche Bank AG 2019/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000 500 000  % 100,288 501 440,00 0,10
0,35 %  Deutsche Pfandbriefbank AG 2020/2023 *    .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 1 000 000  % 100,958 2 019 160,00 0,39
0,00 %  Deutsche Telekom International Finance BV  

2018/2022 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000 1 800 000  % 100,428 3 012 840,00 0,58
0,202 %  DNB Bank ASA 2019/2022 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 000 000 1 600 000  % 100,407 4 016 280,00 0,77
0,05 %  DNB Bank ASA 2019/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000 500 000  % 100,512 502 560,00 0,10
0,431 %  DZ Bank AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank  

Frankfurt Am Main 2020/2022 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000   % 100,554 1 005 540,00 0,19

Vermögensaufstellung zum 31.12.2021 

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/  Kurs Kurswert %-Anteil am
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1,451 %  European Investment Bank 2019/2022 *    .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 500 000   % 101,557 1 523 355,00 0,29
2,124 %  Ferrovial Netherlands BV 2017/perpetual *    .  .  .  .  .  EUR 600 000 600 000  % 100,036 600 216,00 0,11
0,13 %  Ford Motor Credit Co ., LLC (MTN) 2017/2024 *    .  EUR 200 000   % 98,702 197 404,00 0,04
0,00 %  Ford Motor Credit Co ., LLC 2018/2022 *    .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 500 000 1 200 000  % 99,772 1 496 580,00 0,29
0,00 %  Gecina SA (MTN) 2017/2022 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 500 000 1 700 000  % 100,226 3 507 910,00 0,67
0,03 %  Goldman Sachs Group, Inc ./The (MTN) 2017/2023 *   EUR 1 000 000 1 000 000  % 100,28 1 002 800,00 0,19
0,002 %  Goldman Sachs Group, Inc ./The 2020/2023 *    .  .  .  EUR 3 000 000 2 100 000  % 100,131 3 003 930,00 0,57
0,411 %  Goldman Sachs Group, Inc ./The (MTN) 2021/2026 *   EUR 1 280 000 1 280 000  % 101,669 1 301 363,20 0,25
0,444 %  Goldman Sachs Group, Inc ./The 2021/2024 *    .  .  .  EUR 2 000 000 2 000 000  % 100,902 2 018 040,00 0,39
0,412 %  Goldman Sachs Group, Inc ./The (MTN) 2021/2027 *   EUR 1 400 000 1 400 000  % 101,796 1 425 144,00 0,27
0,452 %  Hamburg Commercial Bank AG 2021/2023 *    .  .  .  .  EUR 1 500 000 1 500 000  % 101,166 1 517 490,00 0,29
0,052 %  Heimstaden Bostad Treasury BV 2021/2023 *    .  .  .  EUR 2 300 000 2 300 000  % 100,023 2 300 529,00 0,44
0,912 %  HSBC Bank PLC 2020/2022 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 600 000   % 101,036 606 216,00 0,12
0,438 %  HSBC Bank PLC 2021/2023 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000 3 000 000  % 101,101 3 033 030,00 0,58
0,417 %  HSBC Continental Europe SA 2021/2023 *    .  .  .  .  .  EUR 3 000 000 3 000 000  % 101,619 3 048 570,00 0,58
0,00 %  HSBC Holdings PLC (MTN) 2017/2023 *    .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 500 000  % 100,319 2 006 380,00 0,38
0,409 %  HSBC Holdings PLC (MTN) 2021/2026 *    .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 500 000 1 500 000  % 102,289 1 534 335,00 0,29
0,00 %  ING Bank NV 2019/2022 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 700 000   % 100,151 701 057,00 0,13
0,261 %  ING Groep NV (MTN) 2018/2023 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000 2 500 000  % 101,259 3 037 770,00 0,58
1,125 %  Intesa Sanpaolo SpA (MTN) 2015/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 2 000 000  % 100,312 2 006 240,00 0,38
1,783 %  Intesa Sanpaolo SpA (MTN) 2015/2022 *    .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 550 000 1 550 000  % 100,814 1 562 617,00 0,30
1,038 %  Intesa Sanpaolo SpA (MTN) 2016/2023 *    .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000   % 101,536 1 015 360,00 0,19
0,827 %  Intesa Sanpaolo SpA (MTN) 2017/2023 *    .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 700 000 900 000  % 101,301 1 722 117,00 0,33
0,402 %  Intesa Sanpaolo SpA (MTN) 2017/2022 *    .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 700 000 1 000 000  % 100,251 2 706 777,00 0,52
0,148 %  Intesa Sanpaolo SpA 2019/2022 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 1 600 000  % 100,431 2 008 620,00 0,38
0,223 %  Italy Certificati di Credito del Tesoro Via CCTS-eu  

(MTN) 2016/2024 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 400 000 1 000 000  % 100,998 1 413 972,00 0,27
0,576 %  Italy Certificati di Credito del Tesoro Via CCTS-eu  

(MTN) 2017/2024 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 102,256 1 022 560,00 0,20
1,337 %  Italy Certificati di Credito del Tesoro Via CCTS-eu  

(MTN) 2019/2025 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 500 000 1 500 000  % 104,731 1 570 965,00 0,30
0,00 %  Italy Certificati di Credito del Tesoro Via CCTS-eu  

(MTN) 2020/2026 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 600 000 600 000  % 100,667 604 002,00 0,12
0,003 %  Italy Certificati di Credito del Tesoro/ CCTS-eu  

(MTN) 2015/2022 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 600 000   % 100,311 601 866,00 0,12
0,00 %  John Deere Bank SA (MTN) 2017/2022 *    .  .  .  .  .  .  EUR 1 700 000 1 000 000  % 100,35 1 705 950,00 0,33
0,00 %  KBC Group NV (MTN) 2017/2022 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 000 000 2 500 000  % 100,448 4 017 920,00 0,77
0,06 %  KBC Group NV 2021/2024 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 2 000 000  % 100,414 2 008 280,00 0,38
1,423 %  Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 2019/2022 *    .  .  .  EUR 500 000   % 101,799 508 995,00 0,10
0,287 %  Land Baden-Wuerttemberg 2020/2022 *    .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 500 000   % 100,475 2 511 875,00 0,48
0,382 %  Land Baden-Wuerttemberg (MTN) 2020/2025 *    .  EUR 600 000   % 103,485 620 910,00 0,12
0,082 %  Landesbank Baden-Wuerttemberg 2020/2022 *    .  EUR 2 400 000 900 000  % 100,05 2 401 200,00 0,46
0,00 %  Landesbank Hessen-Thueringen Girozentrale (MTN)  

2013/2023 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000   % 100,829 504 145,00 0,10
1,424 %  Landeskreditbank Baden-Wuerttemberg Foerderbank  

2020/2023 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000   % 102,583 1 025 830,00 0,20
3,875 %  Lincoln Financing SARL -Reg- (MTN) 2019/2024 *    EUR 100 000   % 100,218 100 218,00 0,02
0,199 %  Lloyds Banking Group PLC (MTN) 2017/2024 *    .  .  EUR 2 400 000 800 000  % 101,52 2 436 480,00 0,47
0,00 %  LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 2020/2022 * EUR 4 000 000 2 200 000  % 100,059 4 002 360,00 0,77
0,352 %  Macquarie Bank Ltd 2021/2023 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 220 000 1 220 000  % 101,414 1 237 250,80 0,24
0,242 %  Mediobanca Banca di Credito Finanziario SpA (MTN)  

2017/2022 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 720 000  % 100,25 2 005 000,00 0,38
0,00 %  Mizuho Financial Group, Inc . (MTN) 2018/2023 *    EUR 1 600 000 1 000 000  % 100,566 1 609 056,00 0,31
6,25 %  Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in  

Muenchen 2012/2042 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 800 000 800 000  % 102,563 820 504,00 0,16
9,00 %  Nationale-Nederlanden Levensverzekering  

Maatschappij NV 2012/2042 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 200 000 1 200 000  % 105,989 1 271 868,00 0,24
4,125 %  Naturgy Finance BV 2014/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000 1 400 000 900 000 % 103,528 517 640,00 0,10
0,625 %  NatWest Markets PLC 2018/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 100,187 1 001 870,00 0,19
0,167 %  NatWest Markets PLC 2021/2023 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 200 000 1 200 000  % 100,626 1 207 512,00 0,23
0,00 %  Nordea Bank Abp 2018/2022 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 700 000   % 100,052 700 364,00 0,13
0,00 %  Nykredit Realkredit A/S (MTN) 2017/2022 *    .  .  .  .  .  EUR 600 000   % 100,372 602 232,00 0,12
0,412 %  Nykredit Realkredit AS 2021/2024 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 2 000 000  % 101,542 2 030 840,00 0,39
0,455 %  Nykredit Realkredit AS 2021/2023 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 2 000 000  % 101,312 2 026 240,00 0,39
0,165 %  OP Corporate Bank Plc (MTN) 2017/2022 *    .  .  .  .  .  EUR 1 000 000   % 100,324 1 003 240,00 0,19
0,478 %  OP Corporate Bank Plc 2020/2022 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000   % 100,588 2 011 750,00 0,38
0,449 %  OP Corporate Bank Plc 2021/2024 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 010 000 3 010 000  % 101,729 3 062 042,90 0,59
0,082 %  RCI Banque SA (MTN) 2017/2022 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 900 000  % 100,087 2 001 740,00 0,38
0,003 %  RCI Banque SA (MTN) 2017/2024 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 600 000 1 600 000  % 100,306 1 604 896,00 0,31
0,00 %  RCI Banque SA (MTN) 2018/2023 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 600 000  % 100,201 2 004 020,00 0,38
0,00 %  RCI Banque SA (MTN) 2018/2025 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 200 000 400 000  % 100,033 1 200 396,00 0,23
0,222 %  Santander UK Group Holdings PLC (MTN)  

2017/2023 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 200 000   % 100,239 1 202 868,00 0,23
0,262 %  Santander UK Group Holdings PLC (MTN)  

2018/2024 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 1 025 000  % 100,739 2 014 780,00 0,39
0,093 %  SBB Treasury Oyj 2021/2023 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000 3 000 000  % 100,034 3 001 020,00 0,57
0,036 %  Snam SpA (MTN) 2017/2022 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 700 000   % 100,067 700 469,00 0,13
0,00 %  Snam SpA (MTN) 2017/2024 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000   % 100,656 1 006 560,00 0,19
1,00 %  Societe Generale SA (MTN) 2016/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 2 000 000  % 100,375 2 007 500,00 0,38
0,277 %  Société Générale SA (MTN) 2017/2022 *    .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000 4 000 000  % 100,19 5 009 500,00 0,96
0,236 %  Société Générale SA (MTN) 2017/2024 *    .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 800 000   % 101,343 1 824 174,00 0,35
0,00 %  Société Générale SA (MTN) 2018/2023 *    .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 800 000  % 100,514 2 010 280,00 0,38
0,452 %  State of Rhineland-Palatinate 2020/2022 *    .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000   % 100,565 2 011 300,00 0,38
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1,424 %  State of Saxony-Anhalt 2020/2022 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 2 000 000  % 100,183 2 003 660,00 0,38
0,08 %  Stedin Holding NV (MTN) 2017/2022 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 300 000 300 000  % 100,306 1 303 978,00 0,25
0,00 %  Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc . (MTN)  

2017/2022 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000   % 100,212 400 848,00 0,08
1,00 %  Swedbank AB (MTN) 2017/2027 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 100,819 1 008 190,00 0,19
0,536 %  Takeda Pharmaceutical Co ., Ltd -Reg- 2018/2022 *   EUR 3 000 000 1 500 000  % 100,865 3 025 950,00 0,58
3,00 %  Telia Co ., AB 2017/2078 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000 400 000  % 103,241 412 964,00 0,08
3,875 %  TotalEnergies SE 2016/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000 400 000  % 101,345 405 380,00 0,08
0,00 %  Toyota Motor Finance Netherlands BV 2019/2022 *   EUR 600 000   % 100,1 600 600,00 0,11
0,436 %  Toyota Motor Finance Netherlands BV 2021/2024 *   EUR 1 000 000 1 000 000  % 101,589 1 015 890,00 0,19
0,41 %  Toyota Motor Finance Netherlands BV 2021/2024 *   EUR 1 000 000 1 000 000  % 101,748 1 017 480,00 0,19
0,186 %  Toyota Motor Finance Netherlands BV 2021/2023 *   EUR 2 000 000 2 000 000  % 100,885 2 017 700,00 0,39
4,375 %  UniCredit SpA 2016/2027 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000 400 000  % 100 400 000,00 0,08
0,129 %  UniCredit SpA (MTN) 2016/2023 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 800 000 400 000  % 100,633 1 811 394,00 0,35
0,816 %  Upjohn Finance BV 2020/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 800 000 800 000  % 100,553 804 424,00 0,15
5,50 %  Vienna Insurance Group AG Wiener Versicherung  

Gruppe 2013/2043 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000 400 000  % 109,019 436 076,00 0,08
4,85 %  Volvo Treasury AB 2014/2078 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 105,126 210 252,00 0,04
0,103 %  Volvo Treasury AB 2020/2022 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 100,011 1 000 110,00 0,19
0,165 %  Volvo Treasury AB 2021/2023 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 400 000 1 400 000  % 100,992 1 413 888,00 0,27
0,00 %  Vonovia Finance BV 2018/2022 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000 1 500 000  % 100,392 3 011 760,00 0,58
0,00 %  WPP Finance 2013 2018/2022 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 520 000 720 000  % 100,048 2 521 209,60 0,48
0,81 %  AbbVie, Inc . 2020/2022 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 349 000 349 000  % 100,354 2 079 769,85 0,40
0,924 %  ABN AMRO Bank NV (MTN) 2017/2022 *    .  .  .  .  .  .  USD 1 500 000 1 000 000  % 100,363 1 328 196,92 0,25
0,85 %  Allstate Corp ./The (MTN) 2018/2023 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 200 000 1 200 000  % 100,357 1 062 494,01 0,20
0,891 %  American Express Co . (MTN) 2018/2023 *    .  .  .  .  .  USD 400 000   % 100,762 355 593,93 0,07
0,78 %  American Express Co . 2019/2022 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 200 000   % 100,125 176 672,97 0,03
0,70 %  American Express Co . (MTN) 2021/2026 *    .  .  .  .  .  USD 2 600 000 2 600 000  % 100,11 2 296 404,47 0,44
0,846 %  American Honda Finance Corp . 2019/2022 *    .  .  .  .  USD 800 000   % 100,196 707 192,99 0,14
0,61 %  American Honda Finance Corp . 2020/2023 *    .  .  .  .  USD 400 000   % 100,343 354 115,26 0,07
0,948 %  Apple, Inc . (MTN) 2017/2022 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 400 000   % 100,049 353 077,72 0,07
1,168 %  ASB Bank Ltd -Reg- (MTN) 2018/2023 *    .  .  .  .  .  .  .  USD 2 800 000 2 800 000  % 101,186 2 499 631,76 0,48
0,823 %  AstraZeneca PLC (MTN) 2018/2023 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 976 000 2 176 000  % 100,732 2 644 831,19 0,51
1,381 %  AT&T, Inc . (MTN) 2018/2024 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 200 000 1 600 000  % 101,689 1 973 749,79 0,38
1,046 %  AT&T, Inc . (MTN) 2018/2023 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 600 000   % 100,888 534 058,47 0,10
1,124 %  Bank of America Corp . (MTN) 2017/2023 *    .  .  .  .  .  USD 400 000   % 100,227 353 705,89 0,07
0,91 %  Bank of America Corp . (MTN) 2018/2026 *    .  .  .  .  .  USD 600 000   % 101,088 535 116,61 0,10
0,78 %  Bank of America Corp . 2020/2024 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 600 000   % 100,54 532 215,73 0,10
0,74 %  Bank of America Corp . 2021/2025 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 100,638 887 890,83 0,17
1,02 %  Bank of America Corp . (MTN) 2021/2027 *    .  .  .  .  .  USD 2 000 000 2 000 000  % 101,312 1 787 674,56 0,34
0,40 %  Bank of Montreal 2020/2023 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 200 000 1 200 000  % 99,926 1 057 930,95 0,20
0,369 %  Bank of Montreal 2021/2024 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 99,842 880 868,03 0,17
0,67 %  Bank of Montreal (MTN) 2021/2026 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 000 000 3 000 000  % 99,94 2 645 197,93 0,51
0,834 %  Bank of Nova Scotia/The (MTN) 2017/2022 *    .  .  .  USD 400 000   % 100,347 354 129,38 0,07
0,60 %  Bank of Nova Scotia/The 2020/2023 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 1 180 000  % 100,36 1 770 876,29 0,34
0,595 %  Bank of Nova Scotia/The (MTN) 2021/2026 *    .  .  .  USD 2 580 000 2 580 000  % 99,953 2 275 166,13 0,44
0,494 %  Bank of Nova Scotia/The 2021/2024 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 647 000 1 647 000  % 100,1 1 454 538,60 0,28
0,33 %  Bank of Nova Scotia/The 2021/2023 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 99,961 881 917,92 0,17
0,66 %  Bank of Nova Scotia/The (MTN) 2021/2026 *    .  .  .  USD 1 980 000 1 980 000  % 99,849 1 744 240,97 0,33
1,091 %  Banque Federative du Credit Mutuel SA -Reg- (MTN)  

2018/2023 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 800 000 1 000 000  % 101,212 1 607 319,03 0,31
1,746 %  Barclays PLC (MTN) 2017/2023 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 1 000 000  % 100,029 1 765 035,71 0,34
1,535 %  Barclays PLC (MTN) 2018/2024 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 1 200 000  % 101,251 1 786 598,20 0,34
0,31 %  Baxter International, Inc . -Reg- 2021/2023 *    .  .  .  .  USD 1 860 000 1 860 000  % 99,927 1 639 809,39 0,31
0,49 %  Baxter International, Inc . -Reg- 2021/2024 *    .  .  .  .  USD 660 000 660 000  % 99,858 581 466,06 0,11
1,21 %  Becton Dickinson and Co . (MTN) 2017/2022 *    .  .  USD 700 000   % 100,34 619 683,18 0,12
0,58 %  BMW US Capital LLC -Reg- 2021/2024 *    .  .  .  .  .  .  .  USD 490 000 490 000  % 100,507 434 500,18 0,08
1,379 %  BPCE SA -Reg- (MTN) 2017/2022 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 500 000 1 500 000  % 100,39 1 328 554,23 0,25
0,931 %  Canadian Imperial Bank of Commerce (MTN)  

2017/2022 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 400 000   % 100,274 353 871,76 0,07
0,861 %  Canadian Imperial Bank of Commerce (MTN)  

2018/2023 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 400 000   % 100,775 355 639,81 0,07
0,85 %  Canadian Imperial Bank of Commerce 2019/2023 *   USD 1 000 000 1 000 000  % 100,546 887 079,15 0,17
0,469 %  Canadian Imperial Bank of Commerce 2021/2024 *   USD 1 660 000 1 660 000  % 99,789 1 461 464,71 0,28
0,973 %  Cardinal Health, Inc . (MTN) 2017/2022 *    .  .  .  .  .  .  .  USD 1 200 000 400 000  % 100,263 1 061 496,28 0,20
0,32 %  Caterpillar Financial Services Corp . 2021/2024 *    .  USD 1 020 000 1 020 000  % 100,067 900 510,18 0,17
2,109 %  Cigna Corp . 2019/2023 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000   % 101,066 891 666,91 0,17
1,951 %  Citigroup, Inc . (MTN) 2017/2022 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 200 000   % 100,213 176 828,24 0,03
1,258 %  Citigroup, Inc . (MTN) 2017/2024 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 800 000   % 101,075 713 397,05 0,14
1,074 %  Citigroup, Inc . (MTN) 2017/2023 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 500 000 1 800 000  % 100,343 2 213 220,40 0,42
0,719 %  Citigroup, Inc . 2021/2025 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 000 000 3 000 000  % 100,466 2 659 120,02 0,51
0,349 %  Cooperatieve Rabobank UA/NY 2021/2024 *    .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 100,103 883 170,73 0,17
0,43 %  Credit Suisse AG/New York NY 2021/2023 *    .  .  .  .  USD 1 200 000 1 200 000  % 100,007 1 058 788,51 0,20
1,345 %  Deutsche Bank AG/New York NY (MTN) 2017/2022 *  USD 2 000 000 2 000 000  % 100,628 1 775 605,21 0,34
0,999 %  eBay, Inc . (MTN) 2017/2023 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 800 000 2 300 000  % 100,658 2 486 588,40 0,48
0,48 %  Federation des Caisses Desjardins du Quebec -Reg-  

2021/2024 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 600 000 600 000  % 100,193 530 378,86 0,10
1,072 %  First Abu Dhabi Bank PJSC 2019/2022 *    .  .  .  .  .  .  .  USD 800 000   % 100,287 707 835,27 0,14
1,176 %  First Abu Dhabi Bank PJSC (MTN) 2019/2024 *    .  USD 1 800 000 1 200 000  % 100,874 1 601 951,35 0,31
0,994 %  First Abu Dhabi Bank PJSC 2019/2023 *    .  .  .  .  .  .  .  USD 500 000 500 000  % 100,44 443 071,98 0,08
1,132 %  General Mills, Inc . (MTN) 2018/2023 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 800 000  % 101,32 1 787 815,72 0,34
0,669 %  General Motors Financial Co, Inc . 2021/2024 *    .  .  USD 1 320 000 1 320 000  % 99,932 1 163 793,92 0,22
1,23 %  Goldman Sachs Group, Inc ./The (MTN) 2017/2023 *   USD 500 000   % 100,265 442 300,00 0,08
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0,46 %  Goldman Sachs Group, Inc./The 2021/2023 *   . . .  USD 600 000 600 000  % 100,009 529 404,84 0,10
0,63 %  Goldman Sachs Group, Inc./The 2021/2024 *   . . .  USD 1 200 000 1 200 000  % 100,044 1 059 180,23 0,20
0,86 %  Goldman Sachs Group, Inc./The (MTN) 2021/2027 *   USD 1 800 000 1 800 000  % 99,983 1 587 801,63 0,30
1,16 %  HSBC Holdings PLC (MTN) 2018/2024 *   . . . . . . .  USD 500 000   % 100,928 445 224,70 0,09
0,63 %  HSBC Holdings PLC 2021/2024 *   . . . . . . . . . . . . .  USD 2 270 000 2 270 000  % 100,032 2 003 375,62 0,38
1,37 %  ING Groep NV (MTN) 2017/2022 *   . . . . . . . . . . . .  USD 1 500 000 1 000 000  % 100,233 1 326 476,51 0,25
1,214 %  ING Groep NV (MTN) 2018/2023 *   . . . . . . . . . . . .  USD 2 000 000 2 000 000  % 101,321 1 787 833,36 0,34
1,06 %  ING Groep NV (MTN) 2021/2027 *   . . . . . . . . . . . .  USD 1 800 000 1 800 000  % 101,246 1 607 858,97 0,31
0,169 %  John Deere Capital Corp. 2021/2023 *   . . . . . . . . .  USD 1 020 000 1 020 000  % 99,927 899 250,31 0,17
0,249 %  John Deere Capital Corp. 2021/2024 *   . . . . . . . . .  USD 870 000 870 000  % 99,773 765 825,56 0,15
1,354 %  JPMorgan Chase & Co. (MTN) 2016/2023 *   . . . .  USD 1 000 000 1 000 000  % 100,834 889 620,07 0,17
0,934 %  JPMorgan Chase & Co. (MTN) 2021/2027 *   . . . .  USD 1 500 000 1 500 000  % 101,035 1 337 090,12 0,26
0,63 %  JPMorgan Chase & Co. 2021/2025 *   . . . . . . . . . .  USD 1 800 000 1 800 000  % 100,003 1 588 119,24 0,30
0,65 %  JPMorgan Chase & Co. 2021/2025 *   . . . . . . . . . .  USD 2 200 000 2 200 000  % 100,085 1 942 626,23 0,37
1,196 %  Macquarie Group Ltd -Reg- (MTN) 2017/2023 *   .  USD 600 000 600 000  % 100,596 532 512,17 0,10
0,759 %  Macquarie Group Ltd -Reg- 2021/2025 *   . . . . . . .  USD 1 450 000 1 450 000  % 100,124 1 280 866,21 0,25
0,914 %  Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. (MTN)  

2017/2022 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 800 000   % 100,356 708 322,28 0,14
0,913 %  Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. (MTN)  

2018/2023 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000   % 100,505 886 717,42 0,17
0,985 %  Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. (MTN)  

2018/2023 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 500 000 1 500 000  % 100,929 1 335 687,32 0,26
1,081 %  Mizuho Financial Group, Inc. (MTN) 2017/2022 *    USD 500 000   % 100,458 443 151,38 0,08
0,97 %  Mizuho Financial Group, Inc. (MTN) 2018/2023 *    USD 1 000 000   % 100,584 887 414,41 0,17
0,962 %  Mizuho Financial Group, Inc. 2019/2023 *   . . . . . .  USD 500 000   % 100,289 442 405,87 0,08
0,81 %  Mizuho Financial Group, Inc. 2020/2024 *   . . . . . .  USD 1 800 000 800 000  % 100,386 1 594 201,56 0,31
1,111 %  Mizuho Financial Group, Inc. 2020/2024 *   . . . . . .  USD 2 000 000 1 400 000  % 100,887 1 780 175,33 0,34
1,524 %  Morgan Stanley (MTN) 2016/2023 *   . . . . . . . . . . .  USD 1 600 000 1 600 000  % 100,891 1 424 196,73 0,27
1,667 %  Morgan Stanley (MTN) 2017/2024 *   . . . . . . . . . . .  USD 700 000   % 101,284 625 513,17 0,12
0,749 %  Morgan Stanley 2020/2023 *   . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 400 000 400 000  % 100,016 352 961,26 0,07
0,54 %  National Bank of Canada 2021/2024 *   . . . . . . . . .  USD 840 000 840 000  % 100,106 741 885,65 0,14
1,626 %  Natwest Group PLC (MTN) 2017/2023 *   . . . . . . .  USD 2 000 000 2 000 000  % 100,42 1 771 935,00 0,34
1,77 %  Natwest Group PLC (MTN) 2018/2024 *   . . . . . . .  USD 1 000 000 500 000  % 101,641 896 739,92 0,17
0,58 %  NatWest Markets PLC -Reg- 2021/2024 *   . . . . . .  USD 310 000 310 000  % 100,123 273 837,63 0,05
0,81 %  NatWest Markets PLC -Reg- (MTN) 2021/2026 *    USD 2 350 000 2 350 000  % 100,122 2 075 845,15 0,40
1,115 %  Nordea Bank Abp -Reg- (MTN) 2018/2023 *   . . . .  USD 1 700 000 1 700 000  % 101,051 1 515 608,78 0,29
0,43 %  Principal Life Global Funding II -Reg- 2021/2024 *    USD 190 000 190 000  % 99,816 167 321,34 0,03
0,793 %  Royal Bank of Canada (MTN) 2018/2023 *   . . . . . .  USD 500 000   % 100,774 444 545,35 0,09
0,482 %  Royal Bank of Canada 2020/2023 *   . . . . . . . . . . .  USD 1 600 000 831 000  % 100,193 1 414 343,63 0,27
0,349 %  Royal Bank of Canada 2021/2024 *   . . . . . . . . . . .  USD 2 000 000 2 000 000  % 99,916 1 763 041,80 0,34
0,574 %  Royal Bank of Canada (MTN) 2021/2026 *   . . . . . .  USD 2 800 000 2 800 000  % 99,945 2 468 974,92 0,47
0,62 %  Royal Bank of Canada (MTN) 2021/2026 *   . . . . . .  USD 3 000 000 3 000 000  % 99,938 2 645 144,99 0,51
0,41 %  Royal Bank of Canada 2021/2024 *   . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000  % 99,992 882 191,42 0,17
0,389 %  Royal Bank of Canada 2021/2024 *   . . . . . . . . . . .  USD 2 000 000 2 000 000  % 99,917 1 763 059,45 0,34
0,639 %  Royal Bank of Canada (MTN) 2021/2026 *   . . . . . .  USD 2 000 000 2 000 000  % 99,858 1 762 018,38 0,34
0,48 %  Siemens Financieringsmaatschappij NV -Reg-  

2021/2024 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 2 000 000 2 000 000  % 100,31 1 769 994,02 0,34
0,491 %  Skandinaviska Enskilda Banken AB -Reg-  

2020/2023 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 780 000 1 000 000  % 100,096 1 571 926,12 0,30
1,299 %  Standard Chartered PLC -Reg- 2020/2023 *   . . . . .  USD 1 900 000 1 000 000  % 100,652 1 687 227,26 0,32
0,98 %  Standard Chartered PLC 2021/2025 *   . . . . . . . . .  USD 960 000 960 000  % 100,214 848 784,04 0,16
0,862 %  Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. (MTN)  

2018/2023 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000   % 100,513 886 788,00 0,17
0,922 %  Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. (MTN)  

2018/2023 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000   % 100,887 890 087,66 0,17
0,49 %  Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd -Reg- 2021/2024 *   USD 800 000 800 000  % 99,951 705 463,75 0,13
1,013 %  Swedbank AB -144A- (MTN) 2017/2022 *   . . . . . .  USD 400 000   % 100,125 353 345,93 0,07
0,729 %  Tencent Holdings Ltd -Reg- (MTN) 2018/2023 *   .  USD 500 000 500 000  % 99,915 440 756,04 0,08
1,031 %  Tencent Holdings Ltd -Reg- (MTN) 2019/2024 *   .  USD 800 000   % 100,315 708 032,90 0,14
0,399 %  Thermo Fisher Scientific, Inc. 2021/2023 *   . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000  % 100,166 883 726,56 0,17
0,439 %  Thermo Fisher Scientific, Inc. 2021/2023 *   . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000  % 100,174 883 797,14 0,17
0,579 %  Thermo Fisher Scientific, Inc. 2021/2024 *   . . . . .  USD 380 000 380 000  % 100,103 335 604,88 0,06
0,764 %  Toronto-Dominion Bank/The (MTN) 2018/2023 *   .  USD 800 000   % 100,681 710 612,63 0,14
0,88 %  Toronto-Dominion Bank/The 2019/2022 *   . . . . . .  USD 500 000   % 100,394 442 869,06 0,08
0,50 %  Toronto-Dominion Bank/The 2020/2023 *   . . . . . .  USD 625 000   % 100,221 552 632,37 0,11
0,405 %  Toronto-Dominion Bank/The 2021/2024 *   . . . . . .  USD 2 000 000 2 000 000  % 99,993 1 764 400,48 0,34
0,40 %  Toronto-Dominion Bank/The 2021/2024 *   . . . . . .  USD 3 000 000 3 000 000  % 99,861 2 643 106,97 0,51
0,64 %  Toronto-Dominion Bank/The (MTN) 2021/2026 *   .  USD 1 600 000 1 600 000  % 100,219 1 414 710,65 0,27
0,379 %  Toyota Motor Credit Corp. 2021/2024 *   . . . . . . . .  USD 3 000 000 3 000 000  % 99,921 2 644 695,04 0,51
0,34 %  Toyota Motor Credit Corp. 2021/2024 *   . . . . . . . .  USD 1 050 000 1 050 000  % 99,719 923 771,99 0,18
0,41 %  UBS AG/London -144A- 2021/2024 *   . . . . . . . . . .  USD 585 000 585 000  % 99,934 515 782,63 0,10
0,50 %  UBS AG/London 2021/2024 *   . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 600 000 600 000  % 100,177 530 294,16 0,10
1,578 %  UBS Group Funding Switzerland AG -144A- (MTN)  

2017/2023 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 800 000   % 100,398 708 618,72 0,14
1,106 %  UBS Group Funding Switzerland AG -Reg- (MTN)  

2017/2023 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 2 000 000 1 200 000  % 100,462 1 772 667,28 0,34
1,256 %  Verizon Communications, Inc. (MTN) 2018/2025 *    USD 1 000 000   % 101,889 898 927,93 0,17
0,55 %  Verizon Communications, Inc. 2021/2024 *   . . . . .  USD 2 400 000 2 400 000  % 100,366 2 125 178,59 0,41
0,84 %  Verizon Communications, Inc. (MTN) 2021/2026 *    USD 1 200 000 1 200 000  % 101,033 1 069 650,92 0,20
1,112 %  Vodafone Group PLC (MTN) 2018/2024 *   . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000 1 000 000 % 101,322 893 925,50 0,17
0,93 %  Westpac Banking Corp. (MTN) 2017/2022 *   . . . .  USD 600 000   % 100,293 530 908,22 0,10
0,691 %  Westpac Banking Corp. (MTN) 2017/2023 *   . . . .  USD 600 000   % 100,44 531 686,37 0,10
0,876 %  Westpac Banking Corp. (MTN) 2018/2023 *   . . . .  USD 1 200 000 600 000  % 100,759 1 066 750,04 0,20
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0,512 %  Westpac Banking Corp. 2020/2023 *   . . . . . . . . . .  USD 233 000   % 100,25 206 080,96 0,04
0,35 %  Westpac Banking Corp. 2021/2024 *   . . . . . . . . . .  USD 1 060 000 1 060 000  % 99,862 933 907,15 0,18
  
An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere      25 659 788,85 4,91
        
Verzinsliche Wertpapiere        
0,69 %  AT&T, Inc. 2021/2024 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 2 000 000 2 000 000  % 100,079 1 765 917,97 0,34
0,867 %  Australia & New Zealand Banking Group Ltd -144A-  

(MTN) 2017/2022 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 400 000   % 100,238 353 744,71 0,07
0,723 %  Australia & New Zealand Banking Group Ltd -144A-  

(MTN) 2017/2022 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 800 000   % 100,398 708 618,72 0,14
0,65 %  Australia & New Zealand Banking Group Ltd -144A-  

2019/2022 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 750 000   % 100,334 663 906,57 0,13
0,861 %  Banque Federative du Credit Mutuel SA -144A-  

(MTN) 2017/2022 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 400 000   % 100,33 354 069,39 0,07
0,459 %  Banque Federative du Credit Mutuel SA  

2021/2025 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 3 000 000 3 000 000  % 99,848 2 642 762,89 0,51
1,225 %  BMW Finance NV -144A- 2019/2022 *   . . . . . . . . .  USD 500 000   % 100,41 442 939,64 0,08
0,657 %  BMW US Capital LLC -144A- 2019/2022 *   . . . . . .  USD 200 000   % 100,119 176 662,38 0,03
0,43 %  BMW US Capital LLC -144A- 2021/2024 *   . . . . . .  USD 1 040 000 1 040 000  % 100,138 918 818,70 0,18
1,441 %  BPCE SA -144A- (MTN) 2018/2023 *   . . . . . . . . . .  USD 800 000 800 000  % 101,624 717 271,95 0,14
0,39 %  Canadian Imperial Bank of Commerce 2021/2023 *   USD 1 040 000 1 040 000  % 99,975 917 323,09 0,18
0,82 %  Citigroup, Inc. (MTN) 2021/2027 *   . . . . . . . . . . . .  USD 2 000 000 2 000 000  % 100,252 1 768 970,60 0,34
0,57 %  Commonwealth Bank of Australia -144A- (MTN)  

2021/2026 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 200 000 1 200 000  % 100,252 1 061 382,36 0,20
1,398 %  Credit Suisse Group AG -144A- (MTN) 2017/2023 *   USD 500 000   % 100,801 444 664,46 0,08
1,056 %  Daimler Finance North America LLC -144A-  

2019/2022 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 500 000   % 100,09 441 528,02 0,08
0,793 %  DNB Bank ASA -144A- 2019/2022 *   . . . . . . . . . . .  USD 500 000   % 100,455 443 138,15 0,08
0,95 %  Jackson National Life Global Funding -144A- (MTN)  

2017/2022 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 800 000   % 100,294 707 884,68 0,13
0,649 %  Jackson National Life Global Funding -144A-  

2020/2023 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 2 200 000 2 200 000  % 100,275 1 946 314,09 0,37
1,196 %  Macquarie Group Ltd -144A- (MTN) 2017/2023 *    USD 1 000 000 1 000 000  % 100,596 887 520,28 0,17
0,97 %  Macquarie Group Ltd -Reg- (MTN) 2021/2027 *   .  USD 1 500 000 1 500 000  % 100,203 1 326 079,49 0,25
0,721 %  National Australia Bank Ltd -144A- (MTN)  

2018/2023 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 400 000   % 100,57 354 916,36 0,07
0,611 %  National Australia Bank Ltd -144A- 2020/2022 *   .  USD 600 000   % 100,273 530 802,35 0,10
1,115 %  Nordea Bank Abp -144A- (MTN) 2018/2023 *   . . .  USD 1 940 000 1 540 000  % 101,051 1 729 577,07 0,33
0,95 %  Westpac Banking Corp. (MTN) 2019/2024 *   . . . .  USD 2 500 000 1 500 000  % 101,155 2 231 130,32 0,43
0,57 %  Westpac Banking Corp. (MTN) 2021/2026 *   . . . .  USD 2 400 000 2 400 000  % 100,303 2 123 844,61 0,41

Summe Wertpapiervermögen        438 539 735,21 83,93
 
Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)       
         
Devisen-Derivate        -1 218 551,21 -0,23
Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Devisentermingeschäfte         
         
Devisentermingeschäfte (Kauf)         
         
Offene Positionen         
CHF/EUR 53,5 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        341 410,35 0,06
GBP/EUR 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        475,62 0,00
         
Geschlossene Positionen         
CHF/EUR 53,2 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        349 684,59 0,07
GBP/EUR 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -409,83 0,00
USD/EUR 0,8 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -3 023,81 0,00
         
Devisentermingeschäfte (Verkauf)         
         
Offene Positionen         
EUR/USD 202,0 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -1 886 392,33 -0,36
         
Geschlossene Positionen         
EUR/USD 0,8 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -20 295,80 0,00
        
Swaps        56 746,12 0,01
Forderungen/Verbindlichkeiten        
         
Credit Default Swaps         
         
Protection Seller         
Barclays Bank PLC / 1% / 20/12/2022 (OTC) (CIT)  . . . . . . . .  Stück 1 000 000 1 000 000    7 379,87 0,00
iTraxx Europe / 1% / 20/12/2025 (OTC) (DB)  . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 500 000 1 500 000    38 674,58 0,01
Markit iTraxx Europe / 1% / 20/06/2024 (OTC) (DB)  . . . . . . .  Stück 250 000     4 742,29 0,00
Naturgy Energy Group SA / 1% / 20/06/2022 (OTC) (CIT)  . . .  Stück 1 600 000 1 600 000    5 949,38 0,00
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Bankguthaben        83 270 787,68 15,93
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      83 109 096,21 15,90
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          
         
Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 28 286     33 722,34 0,01
Schweizer Franken   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF 46 274     44 687,22 0,01
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 94 396     83 281,91 0,01
         
Sonstige Vermögensgegenstände        1 936 707,07 0,36
Zinsansprüche  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        804 861,68 0,15
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        121 331,69 0,02
Sonstige Ansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        1 010 513,70 0,19
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        59 628,36 0,01
         
Summe der Vermögensgegenstände **        524 555 175,00 100,37
         
Sonstige Verbindlichkeiten        -123 476,91 -0,01
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen         -123 476,91 -0,01
        
Summe der Verbindlichkeiten        -2 033 598,68 -0,37
         
Fondsvermögen        522 521 576,32 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein . 

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos 
bei der Verwaltungsgesellschaft erhältlich .

Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse CHF ICH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF      99,27
Klasse CHF RCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF      99,18
Klasse CHF TFCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF      100,10
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      99,85
Klasse IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      100,06
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      99,64
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      100,04
Klasse TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      99,87
Klasse GBP CH RD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP      101,38
Klasse GBP ICH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP      102,45
Klasse GBP LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP      101,23
Klasse USD ICH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      104,62
Klasse USD LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      102,21
Klasse USD TFCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      104,34
        
Umlaufende Anteile        
Klasse CHF ICH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      509 393,000
Klasse CHF RCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      7 480,000
Klasse CHF TFCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      21 358,764
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      24 983,000
Klasse IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      2 061 415,000
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      128 300,720
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      19 404,000
Klasse TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      2 470 264,480
Klasse GBP CH RD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      86,000
Klasse GBP ICH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      86,000
Klasse GBP LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      146,874
Klasse USD ICH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      96,000
Klasse USD LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      7 226,000
Klasse USD TFCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      113,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512) 
5% vom Portfoliowert (1 .1 .2021 - 14 .2 .2021)         

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512) 
   
kleinster potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 0,310
   
größter potenzieller Risikobetrag     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 0,425
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 0,347
          

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/  Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 14.2.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512) 
14.14% vom Portfoliowert (15.2.2021 - 31.12.2021)         

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512) 
   
kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 0,053
   
größter potenzieller Risikobetrag    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 0,323
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   . . . . . . . . . . . . .  % 0,089
          
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 15.2.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 
Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,3, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 191 387 275,07. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene 
von Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte.

Marktschlüssel

Vertragspartner der Derivate (mit Ausnahme von Devisentermingeschäften)
CIT = Citibank AG 
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt 

Vertragspartner der Devisentermingeschäfte
Barclays Bank Ireland PLC, BNP Paribas S.A., Bofa Securities Europe S.A., Deutsche Bank AG, Goldman Sachs Bank Europe SE, HSBC France, J.P. Morgan AG, Morgan Stanley 
Europe SE, Royal Bank of Canada (UK), Société Générale, State Street Bank International GmbH, State Street Bank London und UBS AG.

Devisenkurse (in Mengennotiz) 

   per 30.12.2021

Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,035520 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,838785 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung 

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Fußnoten

  * Variabler Zinssatz.
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom  1.1.2021 bis 31.12.2021

I.  Erträge
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 1 378 502,40
2. Abzug ausländischer Quellensteuer   . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 164,33

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 376 338,07

II.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -535 477,23
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -365 933,37
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -512 489,13
  Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 189 583,92
  Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -43 028,16
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -7 339,92
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten   . . . . . EUR -53 164,50
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -177 427,53
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -144 571,59
 davon:
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . .  EUR -117 641,20
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -26 930,39

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 283 914,14
    
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 92 423,93
    
IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -7 223 861,84

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR -7 223 861,84

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -7 131 437,91

Gesamtkostenquote (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse CHF ICH 0,13% p.a., Klasse CHF RCH 0,15% p.a.,
Klasse CHF TFCH 0,21% p.a., Klasse FC 0,20% p.a.,
Klasse IC 0,10% p.a., Klasse LC 0,24% p.a.,
Klasse LD 0,25% p.a., Klasse TFC 0,17% p.a.,
Klasse GBP CH RD 0,19% p.a., Klasse GBP ICH 0,11% p.a.,
Klasse GBP LCH 0,26% p.a., Klasse USD ICH 0,13% p.a.,
Klasse USD LCH 0,25% p.a., Klasse USD TFCH 0,20% p.a.
   
Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 7 007,72.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. Even-
tuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I. Wert des Fondsvermögens 
 am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 269 929 246,40
1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -276,21
2. Mittelzufluss (netto)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 250 906 490,71
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 652 857,97
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 92 423,93
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -7 223 861,84
5.  Nettoveränderung der  

nicht realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 8 164 695,36

II.   Wert des Fondsvermögens 
    am Ende des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   EUR 522 521 576,32

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR -7 223 861,84
   
 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -816 139,65
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -6 402 356,71
 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften 1) . . . EUR -5 365,48

1)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus 
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

DWS Invest ESG Floating Rate Notes
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse CHF ICH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse CHF RCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse CHF TFCH

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse FC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse IC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,09
Zwischenausschüttung 25.3.2022 EUR 0,09

Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse GBP CH RD

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse GBP ICH

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse GBP LCH

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD ICH

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LCH

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD TFCH

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.
    
Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des
Geschäftsjahres werden thesauriert.

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres     
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 522 521 576,32
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 269 929 246,40
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 182 103 883,17

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse CHF ICH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 99,27
 Klasse CHF RCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 99,18
 Klasse CHF TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 100,10
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,85
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,06
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,64
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,04
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,87
 Klasse GBP CH RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 101,38
 Klasse GBP ICH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 102,45
 Klasse GBP LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 101,23
 Klasse USD ICH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 104,62
 Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 102,21
 Klasse USD TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 104,34
2020 Klasse CHF ICH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 99,77
 Klasse CHF RCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 99,70
 Klasse CHF TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 100,67
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,18
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,30
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,01
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,52
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,18
 Klasse GBP CH RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 101,06
 Klasse GBP ICH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 102,05
 Klasse GBP LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 100,96
 Klasse USD ICH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 104,01
 Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 101,91
 Klasse USD TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 103,92
2019 Klasse CHF ICH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF -
 Klasse CHF RCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 99,92
 Klasse CHF TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 100,38
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,07
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,12
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,00
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,06
 Klasse GBP CH RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 100,14
 Klasse GBP ICH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 101,06
 Klasse GBP LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 100,13
 Klasse USD ICH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 102,23
 Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 100,30
 Klasse USD TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 102,20

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 39,73 % der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 7 391 666 590,94.



314

Jahresbericht
DWS Invest ESG Global Corporate Bonds

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds strebt einen 
nachhaltigen Wertzuwachs 
gegenüber dem Vergleichsmaß
stab (Barclays Global Aggregate 
Corporate TR (EUR hedged)) an. 
Um dies zu erreichen, investiert 
der Teilfonds hauptsächlich 
weltweit in auf Euro lautenden  
oder gegenüber dem Euro 
abgesicherten Unternehmens
anleihen, die zum Zeitpunkt des 
Erwerbs ein InvestmentGrade
Rating haben. Hierzu können 
jedoch auch Unternehmensan
leihen zählen, die diese Bedin
gungen nicht erfüllen. Zudem 
wird das Teilfondsvermögen 
vorwiegend in Wertpapieren in 
und ausländischer Emittenten 
angelegt, die ein besonderes 
Augenmerk auf die ökologische 
und soziale Leistung von Unter
nehmen sowie deren Corporate 
Governance (Environmental, 
 Social und Corporate Gover
nance, kurz: ESG) legen*.

Das Anlageumfeld war im Be
richtszeitraum von der COVID
19Pandemie, hoher Verschul
dung weltweit, immer noch 
sehr niedrigen, teils negativen 
Zinsen in den Industrieländern 
sowie der Unsicherheit hin
sichtlich der Geldpolitik der 
Zentralbanken geprägt. Vor 
diesem Hintergrund verzeich
nete der Teilfonds DWS Invest 
ESG Global Corporate Bonds 
im Geschäftsjahr 2021 einen 
Wertrückgang von 2,2% je 
Anteil (Anteilklasse FC; nach 
BVIMethode) und lag damit 
hinter seiner Benchmark (1,7%; 
jeweils in Euro).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Die Entwicklung an den inter
nationalen Kapitalmärkten 
stand im Jahr 2021 insbeson
dere unter dem Eindruck der 
CoronavirusPandemie** und 
deren gesellschaftlichen sowie 
ökonomischen Folgen für die 
Weltgemeinschaft. Demgegen
über unterstützte die – ange

sichts der abgeschwächten 
Weltkonjunktur – extrem 
lockere  Geldpolitik der Zentral
banken der Industrieländer die 
Kursentwicklung an den Finanz
märkten. Seit Jahresanfang 
2021 verbesserten sich die Kon
junkturaussichten, begünstigt 
durch die von der internatio
nalen Staatengemeinschaft 
 unternommenen Anstrengun

DWS INVEST ESG GLOBAL CORPORATE BONDS
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht 
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Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest ESG Global Corporate Bonds (Anteilklasse FC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

12/16* 12/2112/18 12/19 12/2012/17

DWS InveSt eSG Global Corporate bonDS
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex  (in EUR)

anteilklasse ISIn 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse FC LU0982744301 -2,2% 15,4% 14,1%

Klasse FD10 LU1747711544 -2,0% 16,1% 10,3%1)

Klasse ID LU1054336893 -1,9% 16,2% 15,5%

Klasse LC LU1982200948 -2,5% 9,0%1) –

Klasse TFC LU1663917257 -2,2% 15,4% 9,3%1)

Klasse TFD LU1663919899 -2,2% 15,4% 9,2%1)

Klasse XC LU1747711890 -1,8% 16,5% 16,6%1)

Klasse XD LU1997181182 -1,8% 10,8%1) –

Klasse CHF FCH102) LU2293918442 0,8%1) – –

Klasse USD FCH103) LU2293918525 1,6%1) – – 

Barclays Global Aggregate  
Corporate TR (EUR hedged) 

-1,7% 14,6% 14,2%

1)  Klassen TFC und TFD aufgelegt am 5.12.2017 / Klasse FD10 aufgelegt am 15.1.2018 / Klasse XC aufgelegt am 
15.11.2018 / Klasse LC aufgelegt am 15.5.2019 / Klasse XD aufgelegt am 29.5.2019 / Klassen CHF FCH10 und  
USD FCH10 aufgelegt am 26.2.2021

2)  in CHF
3)  in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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gen und Maßnahmenpakete mit 
dem Ziel, die wirtschaftlichen 
Auswirkungen der Coronakrise 
zu bewältigen, und durch die 
Zulassungsbeantragungen für 
COVID-19-Impfstoffe sowie 
die einsetzenden Impfkampa-
gnen. Allerdings kam bei den 
Investoren auch die Inflations-
frage auf, hervorgerufen u.a. 
durch die deutlich gestiegenen 
Preise an den Rohstoffmärk-
ten, den Corona bedingten 
Konsum-Nachholbedarf sowie 
partielle Angebotsverknappung 
aufgrund von Lieferschwierig-
keiten. Zudem dämpften die 
dynamische Ausbreitung des 
Coronavirus und dessen Mu-
tanten sowie damit verbunde-
ne neue Beschränkungen die 
Konjunkturperspektiven. Vor 
dem Hintergrund global hoher 
Verschuldung und historisch 
extrem niedriger Zinsen kam 
es an den Anleihemärkten im 
Berichtsjahr bis Ende Dezember 
2021 zum längeren Laufzeit-
ende hin unter Schwankungen  
zu Kursermäßigungen bei 
einem  Anstieg der Anleihe-
renditen auf einem immer noch 
sehr niedrigen, zum Teil nega-
tiven Rendite niveau. An den 
Unternehmensanleihemärkten 
verbuchten High Yield-Titel 
Kurssteigerungen bei verrin-
gerten Risikoaufschlägen und 
konnten damit Unternehmens-
anleihen (Corporate Bonds) 
mit Investment-Grade-Status, 
die schwächer notierten, out-
performen.

Der Teilfonds richtete im Rah-
men seiner Anlagepolitik den 
Fokus nach wie vor auf Unter-
nehmensanleihen (Corporate 
Bonds) sowie Zinstitel von 
Finanzdienstleistern (Financi-

als). Hinsichtlich seiner regio-
nalen Allokation bevorzugte das 
Portfoliomanagement Emissi-
onen aus den USA und Euro-
pa. Darüber hinaus mischte 
es dem Portefeuille Corporate 
Bonds aus Emerging Markets 
bei, die entweder in US-Dollar 
oder Euro denominieren. Die im 
Bestand befindlichen Anleihen 
wiesen zum Berichtsstichtag 
überwiegend Investment-
Grade-Status auf, das heißt ein 
Rating von BBB- und besser 
der führenden Ratingagentu-
ren. Während des – in seinem 
Ausmaß unerwartet – starken 
Renditeanstiegs am US-Bond-
markt in den ersten beiden 
Monaten des Jahres 2021 war 
die Fristigkeit innerhalb des Teil-
fondsportfolios etwas zu lange 
gegenüber dem Vergleichsmaß-
stab. Dies erklärt maßgeblich, 
weshalb der Teilfonds nicht an 
seine Benchmark herankam. 
Zudem belastete das generelle 
Risikoübergewicht gegenüber 
der Vergleichsgröße während 
der Marktabverkaufphase im 
November 2021, ausgelöst u.a. 
durch das Auftreten der sog. 
Omikron-Variante des Coro-
navirus, die Wertentwicklung 
des Teilfonds, was auch in der 
nachfolgenden Erholungsphase  
im Dezember 2021 nicht 
vollständig aufgeholt werden 
konnte.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Das Teilfondsvermögen bewirbt 
ökologische und/oder soziale 
Merkmale im Sinne des Arti-
kels 8(1) der Verordnung (EU) 
2019/2088 (Verordnung über 
nachhaltigkeitsbezogene Offen-

legungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor).

Die Auswahl der Vermögens-
gegenstände erfolgt über-
wiegend im Einklang mit den 
beworbenen ökologischen und/
oder sozialen Kriterien. Die 
diesem Finanzprodukt zugrun-
de liegenden Investitionen 
berücksichtigen jedoch nicht 
die EU- Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivi-
täten im Sinne der Taxonomie-
Verordnung.

Die Darstellung der offen-
zulegenden Informationen 
für regel mäßige Berichte für 
Finanzprodukte im Sinne des 
Artikels 8(1) gemäß Verordnung 
(EU) 2019/2088 (Verordnung 
über nachhaltigkeitsbezoge-
ne Offen legungspflichten im 
Finanzdienstleistungssektor) so-
wie im Sinne des Artikels 6 ge-
mäß Verordnung (EU) 2020/852 
( Taxonomie Verordnung) 
können den Angaben gemäß 
Verordnung (EU) 2019/2088 
sowie gemäß Verordnung (EU) 
2020/852 im hinteren Teil des 
Berichts entnommen werden.

 *  Weitere Details sind im aktuellen Ver-
kaufsprospekt dargestellt.

 **  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) 
auch für die Wirtschaft weltweit eine 
bedeutende Herausforderung und somit 
ein wesentliches Ereignis im Berichts-
zeitraum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID-19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
„Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen   283 959 671,32  96,87
Zentralregierungen   1 485 510,00  0,51

Summe Anleihen   285 445 181,32  97,38

2. Derivate   688 582,15  0,24

3. Bankguthaben   4 654 757,56  1,59

4. Sonstige Vermögensgegenstände   2 084 807,92  0,71

5. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   385 891,01  0,13

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -135 770,90  -0,05

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -7 194,86  0,00

III. Fondsvermögen   293 116 254,20  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest ESG Global Corporate Bonds
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Börsengehandelte Wertpapiere        270 925 198,05 92,43

Verzinsliche Wertpapiere
0,50 %  ABN AMRO Bank NV (MTN) 2021/2029     .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 100 000 1 100 000  % 98,954 1 088 494,00 0,37
0,125 %  Adecco International Financial Services BV (MTN)  

2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 980 000 980 000  % 97,307 953 608,60 0,33
0,50 %  Adecco International Financial Services BV (MTN)  

2021/2031     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 760 000 760 000  % 96,685 734 806,00 0,25
0,88 %  AIA Group Ltd 2021/2033 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 600 000 600 000  % 98,622 591 732,00 0,20
6,25 %  AIB Group PLC 2020/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000   % 110,911 554 555,00 0,19
1,00 %  Akelius Residential Property Financing BV (MTN)  

2020/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 440 000   % 99,06 435 864,00 0,15
1,625 %  Alliander NV 2018/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 800 000   % 103,362 826 896,00 0,28
2,241 %  Allianz SE 2015/2045 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 800 000 300 000  % 105,184 841 472,00 0,29
0,95 %  American Tower Corp . (MTN) 2021/2030     .  .  .  .  .  .  EUR 980 000 980 000  % 98,824 968 475,20 0,33
0,20 %  ANZ New Zealand Int‘l Ltd/London (MTN)  

2021/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 170 000 1 170 000  % 98,999 1 158 288,30 0,39
4,625 %  APCOA Parking Holdings GmbH (MTN) 2021/2027    EUR 710 000 710 000  % 99,408 705 796,80 0,24
1,50 %  Arkema SA 2020/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 600 000   % 100,445 602 670,00 0,21
5,00 %  Assicurazioni Generali SpA 2016/2048 *    .  .  .  .  .  .  .  EUR 700 000 400 000  % 119,959 839 713,00 0,29
1,50 %  ASTM SpA (MTN) 2021/2030     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 310 000 1 310 000  % 98,701 1 292 983,10 0,44
1,625 %  AusNet Services Holdings Pty Ltd 2021/2081 *    .  .  EUR 350 000 450 000 100 000 % 100,4 351 400,00 0,12
3,941 %  AXA SA 2014/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 109,6 1 096 000,00 0,37
0,375 %  Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA (MTN)  

2019/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 700 000   % 100,048 700 336,00 0,24
5,75 %  Banco de Sabadell SA 2021/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 200 000 1 200 000  % 106,173 1 274 076,00 0,43
0,875 %  Banco de Sabadell SA (MTN) 2021/2028 *    .  .  .  .  .  .  EUR 900 000 900 000  % 96,532 868 788,00 0,30
3,625 %  Banco Santander SA 2021/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 2 000 000  % 93,084 1 861 680,00 0,63
1,25 %  Bankinter SA 2021/2032 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 99,198 991 980,00 0,34
1,125 %  Banque Federative du Credit Mutuel SA (MTN)  

2021/2031     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 300 000 1 300 000  % 98,449 1 279 837,00 0,44
1,125 %  Barclays PLC (MTN) 2021/2031 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 670 000 670 000  % 99,921 669 470,70 0,23
1,00 %  Bayerische Landesbank (MTN) 2021/2031 *    .  .  .  .  EUR 500 000 500 000  % 99,571 497 855,00 0,17
1,336 %  Becton Dickinson Euro Finance Sarl 2021/2041     .  EUR 1 200 000 1 200 000  % 95,768 1 149 216,00 0,39
1,25 %  Belfius Bank SA 2021/2034 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 800 000 800 000  % 98,4 787 200,00 0,27
1,00 %  BorgWarner, Inc . (MTN) 2021/2031     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 300 000 1 760 000 460 000 % 98,64 1 282 320,00 0,44
0,25 %  BPCE SA (MTN) 2021/2031     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 800 000 1 400 000 600 000 % 95,844 766 752,00 0,26
1,50 %  BPCE SA 2021/2042 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 99,343 993 430,00 0,34
1,25 %  CaixaBank SA (MTN) 2021/2031 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 300 000 1 300 000  % 100,154 1 302 002,00 0,44
1,50 %  Cellnex Finance Co ., SA (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  EUR 1 400 000 1 400 000  % 98,114 1 373 596,00 0,47
0,00 %  Comcast Corp . (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 330 000 1 330 000  % 98,737 1 313 202,10 0,45
3,25 %  Cooperatieve Rabobank UA 2019/perpetual *    .  .  .  EUR 1 200 000   % 102,598 1 231 176,00 0,42
1,50 %  Credit Agricole Assurances SA (MTN) 2021/2031     EUR 1 200 000 1 200 000  % 98,688 1 184 256,00 0,40
1,625 %  Credit Agricole SA (MTN) 2020/2030 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000   % 103,085 412 340,00 0,14
0,50 %  Credit Agricole SA (MTN) 2021/2029 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 98,809 988 090,00 0,34
0,75 %  Danske Bank A/S (MTN) 2021/2029 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 900 000 1 560 000 660 000 % 99,257 893 313,00 0,30
1,00 %  Deutsche Bank AG (MTN) 2020/2025 *    .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 800 000 400 000  % 101,798 814 384,00 0,28
1,375 %  Deutsche Bank AG 2021/2032 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 100 000 1 100 000  % 99,985 1 099 835,00 0,38
0,45 %  DXC Capital Funding DAC -Reg- (MTN) 2021/2027    EUR 1 950 000 1 950 000  % 97,052 1 892 514,00 0,65
1,375 %  Eli Lilly & Co . 2021/2061     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 460 000 1 460 000  % 92,209 1 346 251,40 0,46
0,00 %  Enel Finance International NV (MTN) 2021/2026     .  EUR 900 000 900 000  % 98,737 888 633,00 0,30
1,875 %  Engie SA 2021/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 600 000 1 600 000  % 99,393 1 590 288,00 0,54
2,00 %  Eni SpA 2021/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 110 000 1 110 000  % 99,68 1 106 448,00 0,38
0,375 %  Eni SpA (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 510 000 1 510 000  % 99,206 1 498 010,60 0,51
0,875 %  Eurofins Scientific SE (MTN) 2021/2031     .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 410 000 1 410 000  % 98,483 1 388 610,30 0,47
0,625 %  FLUVIUS System Operator CVBA (MTN) 2021/2031    EUR 1 300 000 1 300 000  % 98,951 1 286 363,00 0,44
0,50 %  Fomento Economico Mexicano SAB de CV (MTN)  

2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 620 000 1 620 000  % 98,901 1 602 196,20 0,55
3,50 %  Getlink SE (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 690 000   % 103,187 711 990,30 0,24
0,125 %  GEWOBAG Wohnungsbau-AG Berlin (MTN)  

2021/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 500 000 1 500 000  % 99,034 1 485 510,00 0,51
1,375 %  GlaxoSmithKline Capital PLC (MTN) 2014/2024     .  EUR 500 000 500 000  % 104,4 522 000,00 0,18
1,85 %  Groupe des Assurances du Credit Mutuel SADIR  

2021/2042 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 100,238 1 002 380,00 0,34
0,50 %  Hamburg Commercial Bank AG (MTN) 2021/2026 *   EUR 700 000 700 000  % 99,812 698 684,00 0,24
0,318 %  Highland Holdings Sarl (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  EUR 1 040 000 1 040 000  % 99,874 1 038 689,60 0,35
0,625 %  Holding d‘Infrastructures de Transport SASU (MTN)  

2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 800 000 800 000  % 97,874 782 992,00 0,27
0,625 %  HOWOGE Wohnungs-baugesellschaft mbH (MTN)  

2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 700 000 700 000  % 100,386 702 702,00 0,24
1,125 %  HOWOGE Wohnungs-baugesellschaft mbH  

2021/2033     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 800 000 800 000  % 101,423 811 384,00 0,28
0,875 %  ING Groep NV 2021/2032 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 600 000 600 000  % 99,352 596 112,00 0,20
0,375 %  ING Groep NV (MTN) 2021/2028 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000 500 000  % 98,427 492 135,00 0,17
0,875 %  ISS Global A/S (MTN) 2019/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 900 000   % 100,927 908 343,00 0,31
0,00 %  Italgas SpA (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000 500 000  % 96,828 484 140,00 0,17
5,50 %  Kaefer Isoliertechnik GmbH & Co ., KG -Reg- (MTN)  

2018/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 650 000   % 101,131 657 351,50 0,22
0,25 %  KBC Group NV (MTN) 2021/2027 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 700 000 700 000  % 99,632 697 424,00 0,24

Vermögensaufstellung zum 31.12.2021 

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/  Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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0,875 %  La Banque Postale SA 2020/2031 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000   % 98,926 494 630,00 0,17
1,25 %  Mondelez Intl Holdings NE 2021/2041     .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 920 000 920 000  % 96,344 886 364,80 0,30
1,25 %  Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG  

in Muenchen 2020/2041 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 600 000   % 98,769 592 614,00 0,20
0,78 %  Natwest Group PLC (MTN) 2021/2030 *    .  .  .  .  .  .  .  EUR 630 000 630 000  % 98,846 622 729,80 0,21
1,043 %  NatWest Group PLC 2021/2032 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 450 000 450 000  % 98,698 444 141,00 0,15
4,50 %  Neinor Homes SA -Reg- (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  EUR 800 000 800 000  % 101,491 811 928,00 0,28
2,25 %  Nemak SAB de CV -Reg- (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  EUR 1 630 000 1 630 000  % 96,743 1 576 910,90 0,54
0,399 %  NTT Finance Corp . (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 570 000 570 000  % 99,714 568 369,80 0,19
0,625 %  Orange SA 2021/2033     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000 500 000  % 97,604 488 020,00 0,17
2,875 %  Organon Finance 1 LLC (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  EUR 640 000 640 000  % 101,062 646 796,80 0,22
2,25 %  Orsted A/S 2017/3017 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 600 000   % 104,011 624 066,00 0,21
1,539 %  Prosus NV -Reg- (MTN) 2020/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 780 000 780 000  % 101,041 788 119,80 0,27
1,985 %  Prosus NV 2021/2033     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 090 000 1 090 000  % 97,645 1 064 330,50 0,36
0,75 %  Proximus SADP 2021/2036     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 600 000 600 000  % 97,822 586 932,00 0,20
0,375 %  Repsol Europe Finance Sarl (MTN) 2021/2029     .  .  EUR 1 500 000 1 700 000 200 000 % 98,566 1 478 490,00 0,50
2,125 %  Rexel SA (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 480 000 480 000  % 101,046 485 020,80 0,17
0,75 %  Royal Schiphol Group NV 2021/2033     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 730 000 730 000  % 97,292 710 231,60 0,24
2,625 %  Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB  

2020/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 990 000   % 97,296 963 230,40 0,33
0,75 %  SBB Treasury Oyj (MTN) 2020/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 980 000   % 95,718 938 036,40 0,32
0,125 %  SGS Nederland Holding BV (MTN) 2021/2027    .  .  .  EUR 900 000 900 000  % 99,356 894 204,00 0,30
1,00 %  SPP-Distribucia AS (MTN) 2021/2031     .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 840 000 840 000  % 98,84 830 256,00 0,28
2,50 %  Standard Chartered PLC (MTN) 2020/2030 *    .  .  .  .  EUR 300 000   % 104,863 314 589,00 0,11
2,376 %  Telefonica Europe BV 2021/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 95,529 955 290,00 0,33
1,125 %  Thermo Fisher Scientific Finance I BV 2021/2033     EUR 1 320 000 1 320 000  % 101,8 1 343 760,00 0,46
3,75 %  TI Automotive Finance PLC -Reg- (MTN) 2021/2029    EUR 610 000 610 000  % 101,29 617 869,00 0,21
3,00 %  Transurban Finance Co ., Pty Ltd (MTN) 2020/2030    EUR 320 000   % 115,998 371 193,60 0,13
0,75 %  Unibail-Rodamco-Westfield SE (MTN) 2021/2028     EUR 2 000 000 2 000 000  % 100,101 2 002 020,00 0,68
2,375 %  UNIQA Insurance Group AG 2021/2041 *    .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 99,581 298 743,00 0,10
1,00 %  Viterra Finance BV (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 900 000 900 000  % 98,516 886 644,00 0,30
0,375 %  Vonovia SE (MTN) 2021/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 800 000 800 000  % 99,056 792 448,00 0,27
1,625 %  Vonovia SE 2021/2051     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 600 000 300 000 % 92,444 277 332,00 0,09
5,875 %  Webuild SpA (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 350 000   % 109,222 1 474 497,00 0,50
2,875 %  WEPA Hygieneprodukte GmbH -Reg- (MTN)  

2019/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 010 000 500 000  % 95,157 961 085,70 0,33
0,50 %  Werfenlife SA (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 100 000 1 100 000  % 99,649 1 096 139,00 0,37
3,00 %  Wintershall Dea Finance 2 BV 2021/perpetual *    .  EUR 500 000 500 000  % 97,481 487 405,00 0,17
2,499 %  Wintershall Dea Finance BV 2021/perpetual *    .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 98,439 984 390,00 0,34
1,50 %  Banco Santander SA (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 1 100 000 1 100 000  % 98,51 1 291 880,75 0,44
1,874 %  Credit Agricole SA (MTN) 2021/2031 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 500 000 500 000  % 97,744 582 652,39 0,20
1,875 %  Deutsche Bank AG (MTN) 2021/2028 *    .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 500 000 500 000  % 97,538 581 424,43 0,20
1,55 %  General Motors Financial Co ., Inc . (MTN) 2021/2027    GBP 530 000 530 000  % 97,175 614 016,22 0,21
7,125 %  Heathrow Funding Ltd 2012/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 800 000 400 000  % 110,576 1 054 630,40 0,36
4,75 %  innogy Finance BV 2012/2034     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 500 000   % 126,904 756 475,27 0,26
2,50 %  Intesa Sanpaolo SpA (MTN) 2020/2030     .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 1 000 000 1 000 000  % 100,879 1 202 680,28 0,41
1,25 %  KBC Group NV (MTN) 2021/2027 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 1 100 000 1 100 000  % 97,904 1 283 933,54 0,44
6,50 %  Lloyds Bank PLC 2010/2040     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 300 000   % 167,468 598 966,47 0,20
1,625 %  National Grid Gas PLC 2021/2043     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 1 070 000 1 070 000  % 87,11 1 111 222,98 0,38
2,057 %  NatWest Group PLC (MTN) 2021/2028 *    .  .  .  .  .  .  .  GBP 790 000 790 000  % 100,47 946 265,30 0,32
1,625 %  Nordea Bank Abp 2021/2032 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 730 000 730 000  % 96,091 836 286,32 0,29
2,50 %  Orsted AS 2021/3021 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 1 000 000 1 000 000  % 98,033 1 168 750,24 0,40
1,75 %  Realty, Income Corp . 2021/2033     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 770 000 770 000  % 96,951 890 004,99 0,30
4,50 %  Vmed O2 UK Financing I PLC (MTN) 2021/2031     .  GBP 1 400 000 1 980 000 580 000 % 100,02 1 669 414,99 0,57
1,75 %  AerCap Ireland Capital DAC Via AerCap Global  

Aviation Trust 2021/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 250 000 1 250 000  % 99,813 1 100 765,21 0,38
3,40 %  AerCap Ireland Capital DAC Via AerCap Global  

Aviation Trust 2021/2033     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 870 000 870 000  % 101,513 779 181,24 0,27
3,20 %  Allianz SE 2021/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 2 000 000  % 95,749 1 689 514,09 0,58
2,20 %  Ally Financial, Inc . (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 99,301 876 094,99 0,30
3,625 %  America Movil SAB de CV (MTN) 2019/2029     .  .  .  USD 1 040 000   % 107,997 990 929,15 0,34
3,15 %  Amgen, Inc . 2020/2040     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 410 000   % 101,671 1 264 776,48 0,43
5,45 %  Anheuser-Busch InBev Worldwide, Inc . 2019/2039    USD 550 000   % 130,646 633 952,01 0,22
4,25 %  Apple, Inc . 2017/2047     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 980 000   % 124,694 1 078 125,22 0,37
1,75 %  Applied Materials, Inc . (MTN) 2020/2030     .  .  .  .  .  .  USD 1 245 000 500 000  % 98,017 1 076 634,60 0,37
2,70 %  Archer-Daniels-Midland Co . 2021/2051     .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 770 000 1 770 000  % 99,7 1 556 918,93 0,53
4,375 %  AstraZeneca PLC 2015/2045     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 200 000   % 127,009 1 344 662,57 0,46
2,55 %  AT&T, Inc . 2021/2033     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 338 000 2 338 000  % 97,449 2 010 108,35 0,69
3,55 %  AT&T, Inc . 2021/2055     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 875 000 875 000  % 99,458 767 795,12 0,26
2,57 %  Australia & New Zealand Banking Group Ltd -Reg-  

2020/2035 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 570 000   % 95,909 2 174 653,46 0,74
4,08 %  Baker Hughes a GE Co ., LLC Via Baker Hughes  

Co-Obligor, Inc . 2018/2047     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 100 000   % 113,172 1 098 320,91 0,37
3,125 %  Banco Santander SA (MTN) 2017/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000   % 102,406 903 484,81 0,31
2,746 %  Banco Santander SA (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 400 000   % 103,379 1 276 903,09 0,44
2,749 %  Banco Santander SA (MTN) 2020/2030     .  .  .  .  .  .  .  .  USD 600 000   % 97,629 516 806,14 0,18
4,20 %  Bank of America Corp . (MTN) 2014/2024     .  .  .  .  .  .  USD 800 000   % 107,098 755 907,97 0,26
3,946 %  Bank of America Corp . 2018/2049 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 950 000   % 116,386 975 487,98 0,33
4,30 %  Bank of America Corp . 2020/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  USD 408 000   % 101,404 365 016,78 0,12
2,687 %  Bank of America Corp . 2021/2032 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 2 000 000  % 101,281 1 787 127,55 0,61
1,80 %  Bank of New York Mellon Corp ./The (MTN)  

2021/2031     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 2 000 000  % 97,533 1 720 993,19 0,59
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2,645 %  Barclays PLC 2020/2031 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 200 000   % 99,559 1 054 045,47 0,36
1,007 %  Barclays PLC 2020/2024 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 800 000  1 000 000 % 99,37 1 578 066,75 0,54
1,957 %  Becton Dickinson and Co . (MTN) 2021/2031     .  .  .  USD 1 975 000 1 975 000  % 96,236 1 676 880,98 0,57
1,90 %  BlackRock, Inc . 2020/2031     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 500 000 1 000 000  % 98,255 1 300 299,79 0,44
2,871 %  BNP Paribas SA -Reg- 2021/2032 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 580 000 580 000 % 100,916 890 343,52 0,30
2,45 %  Boston Properties LP 2021/2033     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 620 000 2 620 000  % 96,614 2 233 258,16 0,76
4,70 %  Boston Scientific Corp . 2019/2049     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 600 000 600 000  % 126,337 1 783 397,35 0,61
2,70 %  BPCE SA -Reg- (MTN) 2019/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 300 000   % 102,576 1 176 485,79 0,40
1,45 %  Bristol-Myers Squibb Co . (MTN) 2020/2030     .  .  .  .  USD 1 400 000   % 95,014 1 173 581,38 0,40
4,368 %  Cardinal Health, Inc . 2017/2047     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 720 000   % 112,37 713 806,42 0,24
2,60 %  Caterpillar, Inc . (MTN) 2019/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 90 000  1 400 000 % 104,577 83 037,88 0,03
4,20 %  CBS Corp . (MTN) 2019/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 400 000   % 111,01 1 371 158,66 0,47
4,90 %  Cigna Corp . 2019/2048     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 446 000   % 128,435 1 638 510,61 0,56
2,375 %  Cigna Corp . (MTN) 2021/2031     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 220 000 1 220 000  % 100,253 1 079 082,83 0,37
4,125 %  Citigroup, Inc . 2016/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000   % 109,849 969 155,98 0,33
2,561 %  Citigroup, Inc . 2021/2032 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 250 000 1 250 000  % 100,399 1 107 227,78 0,38
1,281 %  Citigroup, Inc . 2021/2025 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 650 000 650 000  % 99,585 571 090,40 0,19
3,95 %  Colbun SA -Reg- (MTN) 2017/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 500 000   % 106,042 467 784,14 0,16
3,875 %  Comision Federal de Electricidad -Reg- 2021/2033    USD 1 520 000 1 520 000  % 98,393 1 319 487,76 0,45
3,60 %  Cox Communications, Inc . -Reg- 2021/2051     .  .  .  .  USD 2 200 000 2 200 000  % 104,622 2 030 688,33 0,69
2,811 %  Credit Agricole SA -Reg- 2021/2041     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 600 000 1 600 000  % 94,982 1 340 784,15 0,46
1,30 %  CVS Health Corp . (MTN) 2020/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 865 000   % 96,876 739 315,62 0,25
2,70 %  CVS Health Corp . 2020/2040     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 980 000   % 95,489 825 613,90 0,28
2,50 %  Daimler Trucks Finance North America LLC -Reg-  

(MTN) 2021/2031     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 830 000 830 000  % 99,431 728 110,80 0,25
4,00 %  Dell International LLC Via EMC Corp . 2021/2024     USD 1 400 000 1 400 000  % 106,179 1 311 487,76 0,45
8,75 %  Deutsche Telekom International Finance BV  

2000/2030     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 100 000 1 100 000  % 145,19 1 409 051,82 0,48
2,125 %  Ecolab, Inc . 2020/2050     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 130 000   % 87,538 872 715,40 0,30
3,625 %  EDP Finance BV -Reg- (MTN) 2017/2024     .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000   % 105,219 928 307,25 0,32
1,71 %  EDP Finance BV -Reg- (MTN) 2020/2028     .  .  .  .  .  .  USD 1 730 000   % 97,305 1 485 179,12 0,51
2,95 %  Equinix, Inc . 2020/2051     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 700 000   % 93,941 1 408 969,77 0,48
2,90 %  Ford Motor Credit Co ., LLC (MTN) 2021/2028     .  .  USD 1 299 000 1 299 000  % 100,557 1 152 441,88 0,39
2,35 %  General Motors Financial Co ., Inc . (MTN) 2021/2031  USD 1 250 000 1 250 000  % 97,039 1 070 172,78 0,36
6,25 %  Goldman Sachs Group, Inc . 2011/2041     .  .  .  .  .  .  .  .  USD 800 000   % 144,103 1 017 092,81 0,35
2,615 %  Goldman Sachs Group, Inc ./The 2021/2032 *    .  .  .  USD 2 710 000 2 710 000  % 100,343 2 399 130,91 0,82
6,625 %  Grupo Televisa SAB 2010/2040     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 134,986 1 190 930,18 0,41
3,50 %  Hankook Tire Co ., Ltd (MTN) 2018/2023     .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000   % 102,356 903 048,09 0,31
5,50 %  HCA, Inc . 2017/2047     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 100 000   % 130,47 1 266 195,95 0,43
5,875 %  Home Depot, Inc ./The 2006/2036     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 400 000   % 140,917 497 302,86 0,17
1,375 %  Home Depot, Inc ./The (MTN) 2021/2031     .  .  .  .  .  .  USD 2 580 000 2 580 000  % 94,187 2 143 918,36 0,73
2,65 %  HP, Inc . -Reg- (MTN) 2021/2031     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 500 000 2 500 000  % 98,775 2 178 635,73 0,74
3,973 %  HSBC Holdings PLC 2019/2030 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 900 000   % 108,643 862 664,31 0,29
2,633 %  HSBC Holdings PLC (MTN) 2019/2025 *    .  .  .  .  .  .  .  USD 1 030 000   % 102,536 931 775,25 0,32
1,589 %  HSBC Holdings PLC (MTN) 2020/2027 *    .  .  .  .  .  .  .  USD 1 750 000   % 97,681 1 508 154,10 0,51
1,75 %  ICBCIL Finance Co ., Ltd (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  USD 530 000   % 98,79 461 940,91 0,16
2,80 %  John Deere Capital Corp . (MTN) 2019/2029     .  .  .  .  USD 1 372 000   % 105,631 1 278 624,66 0,44
6,00 %  Johnson Controls International PLC 2016/2036     .  USD 900 000   % 137,067 1 088 360,15 0,37
1,75 %  Johnson Controls International Plc Via Tyco Fire &  

Security Finance SCA (MTN) 2020/2030     .  .  .  .  .  .  .  USD 800 000   % 95,775 675 989,14 0,23
1,764 %  JPMorgan Chase & Co . 2020/2031 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000  1 000 000 % 94,678 1 670 616,03 0,57
3,75 %  Juniper Networks, Inc . (MTN) 2019/2029     .  .  .  .  .  .  USD 900 000   % 108,332 860 194,86 0,29
2,00 %  Juniper Networks, Inc . (MTN) 2020/2030     .  .  .  .  .  .  USD 3 150 000   % 94,59 2 628 774,62 0,90
2,25 %  Keurig Dr Pepper, Inc . (MTN) 2021/2031     .  .  .  .  .  .  USD 755 000 755 000  % 98,642 657 062,07 0,22
2,875 %  Kimberly-Clark Corp . 2020/2050     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 700 000   % 102,392 1 535 721,70 0,52
3,95 %  Kroger Co ./The 2020/2050     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 100 000   % 114,411 1 110 345,25 0,38
4,00 %  Lam Research Corp . (MTN) 2019/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  USD 637 000   % 112,034 629 632,08 0,21
6,30 %  Lincoln National Corp . 2007/2037     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 400 000   % 139,149 491 063,50 0,17
4,582 %  Lloyds Banking Group PLC (MTN) 2016/2025     .  .  .  USD 1 000 000   % 109,087 962 433,15 0,33
1,70 %  Lowe‘s Cos, Inc . (MTN) 2020/2030     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 515 000   % 94,771 1 266 734,71 0,43
2,00 %  Mastercard, Inc . (MTN) 2021/2031     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 190 000 1 190 000  % 99,505 1 044 694,82 0,36
4,15 %  Merck & Co ., Inc . 2013/2043     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 330 000   % 120,609 1 415 236,21 0,48
4,60 %  MetLife, Inc . 2015/2046     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 270 000   % 127,39 303 456,66 0,10
2,703 %  Micron Technology, Inc . 2021/2032     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 300 000 1 300 000  % 100,107 1 148 167,83 0,39
2,309 %  Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc . 2021/2032 *    USD 1 700 000 2 800 000 1 100 000 % 98,285 1 474 123,05 0,50
4,018 %  Mizuho Financial Group, Inc . (MTN) 2018/2028    .  .  USD 1 350 000   % 111,008 1 322 164,89 0,45
2,564 %  Mizuho Financial Group, Inc . (MTN) 2021/2031    .  .  USD 1 620 000 1 620 000  % 97,495 1 393 461,37 0,48
4,20 %  Molson Coors Brewing Co . 2016/2046     .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 300 000   % 110,506 1 267 438,18 0,43
2,699 %  Morgan Stanley 2020/2031 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 990 000   % 102,267 893 240,25 0,30
3,217 %  Morgan Stanley 2021/2042 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 440 000 440 000  % 104,236 404 639,23 0,14
2,484 %  Morgan Stanley 2021/2036 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 310 000 1 310 000  % 96,312 1 113 138,67 0,38
3,25 %  Nasdaq, Inc . 2020/2050     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 755 000   % 101,125 673 601,52 0,23
2,648 %  Nomura Holdings, Inc . (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  USD 770 000  550 000 % 102,929 699 239,66 0,24
1,653 %  Nomura Holdings, Inc . (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  USD 1 540 000 1 540 000  % 98,313 1 335 762,49 0,46
3,75 %  Nordea Bank Abp 2021/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 500 000 500 000  % 95,126 419 630,28 0,14
2,30 %  Norfolk Southern Corp . (MTN) 2021/2031     .  .  .  .  .  .  USD 1 850 000 1 850 000  % 100,545 1 641 080,11 0,56
3,25 %  NXP BV Via NXP Funding LLC Via NXP USA, Inc .  

-Reg- 2021/2051     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 050 000 1 050 000  % 99,423 921 029,92 0,31
3,25 %  Oracle Corp . (MTN) 2017/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 600 000   % 105,293 557 376,08 0,19
3,60 %  Oracle Corp . 2020/2050     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 750 000   % 97,203 643 188,85 0,22
9,00 %  Orange SA 2002/2031     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 300 000   % 153,08 405 170,00 0,14
4,30 %  Owens Corning 2017/2047     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 500 000   % 114,942 507 044,79 0,17
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2,875 %  PepsiCo, Inc. 2019/2049    . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 650 000   % 104,213 597 627,74 0,20
5,875 %  Prudential Financial, Inc. 2012/2042 *   . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000  % 102,468 904 036,23 0,31
4,35 %  Prudential Financial, Inc. 2019/2050    . . . . . . . . . .  USD 1 000 000   % 124,228 1 096 016,44 0,37
3,70 %  Prudential Financial, Inc. 2020/2050 *   . . . . . . . . .  USD 700 000   % 101,347 625 902,25 0,21
3,60 %  Public Service Co. of New Hampshire 2019/2049     USD 1 400 000   % 112,488 1 389 414,43 0,47
4,30 %  Rogers Communications, Inc. 2018/2048    . . . . . .  USD 800 000   % 113,29 799 611,70 0,27
1,15 %  Royal Bank of Canada (MTN) 2021/2026    . . . . . . .  USD 1 100 000 2 100 000 1 000 000 % 97,896 950 069,13 0,32
1,25 %  S&P Global, Inc. (MTN) 2020/2030    . . . . . . . . . . .  USD 1 180 000   % 93,509 973 493,36 0,33
2,70 %  salesforce.com, Inc. 2021/2041    . . . . . . . . . . . . . .  USD 970 000 970 000  % 99,059 847 741,12 0,29
1,089 %  Santander UK Group Holdings PLC 2021/2025 *   .  USD 1 300 000 1 300 000  % 98,928 1 134 645,40 0,39
3,649 %  Santos Finance Ltd -Reg- (MTN) 2021/2031    . . . .  USD 1 030 000 1 030 000  % 101,997 926 877,20 0,32
3,375 %  Simon Property Group LP (MTN) 2014/2024    . . . .  USD 1 000 000   % 105,258 928 651,34 0,32
3,125 %  SoftBank Group Corp. 2021/2025    . . . . . . . . . . . .  USD 2 010 000 2 010 000  % 98,402 1 745 008,54 0,60
6,00 %  Sprint Communications, Inc. (MTN) 2012/2022    . .  USD 1 100 000   % 104,118 1 010 452,90 0,34
4,75 %  SSE PLC 2017/2077 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000  % 101,688 897 154,58 0,31
6,00 %  Standard Chartered PLC -Reg- 2020/perpetual *   .  USD 1 170 000   % 107,072 1 105 247,02 0,38
1,456 %  Standard Chartered PLC -Reg- (MTN) 2021/2027 *   USD 2 300 000 2 300 000  % 96,987 1 968 062,73 0,67
4,00 %  Stanley Black & Decker, Inc. 2020/2060 *   . . . . . .  USD 631 000   % 102,863 572 645,85 0,20
3,04 %  Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. (MTN)  

2019/2029    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 260 000   % 104,338 1 159 873,50 0,40
1,474 %  Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. (MTN)  

2020/2025    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 540 000   % 99,476 473 925,03 0,16
2,142 %  Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. (MTN)  

2020/2030    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 800 000   % 96,014 1 524 771,07 0,52
4,75 %  Svenska Handelsbanken AB 2020/perpetual *   . . .  USD 600 000   % 104,081 550 960,27 0,19
2,35 %  Target Corp. (MTN) 2020/2030    . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 700 000 1 000 000  % 102,529 1 537 776,49 0,52
3,975 %  Tencent Holdings Ltd -Reg- (MTN) 2019/2029    . .  USD 670 000   % 108,852 643 441,09 0,22
1,81 %  Tencent Holdings Ltd -Reg- (MTN) 2020/2026    . .  USD 620 000   % 99,726 545 503,65 0,19
2,70 %  Texas Instruments, Inc. 2021/2051    . . . . . . . . . . .  USD 1 460 000 1 460 000  % 99,961 1 287 600,16 0,44
5,30 %  Thermo Fisher Scientific, Inc. 2013/2044    . . . . . .  USD 1 200 000   % 137,611 1 456 907,47 0,50
1,60 %  TJX Cos, Inc./The 2020/2031    . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 210 000   % 95,658 1 021 184,56 0,35
3,20 %  Toyota Motor Credit Corp. (MTN) 2018/2025    . . .  USD 1 200 000 2 000 000 800 000 % 106,841 1 131 141,05 0,39
1,00 %  TransCanada PipeLines Ltd 2021/2024    . . . . . . . .  USD 990 000 990 000  % 98,983 864 556,50 0,29
2,095 %  UBS Group AG -Reg- 2021/2032 *   . . . . . . . . . . . .  USD 1 380 000 1 380 000  % 96,599 1 176 113,65 0,40
3,25 %  UnitedHealth Group, Inc. 2021/2051    . . . . . . . . . .  USD 2 400 000 2 400 000  % 107,369 2 273 462,13 0,78
2,65 %  Ventas Realty LP (MTN) 2019/2025    . . . . . . . . . . .  USD 970 000   % 103,297 884 009,67 0,30
2,10 %  Verizon Communications, Inc. (MTN) 2021/2028     USD 820 000 820 000  % 100,191 724 836,64 0,25
3,55 %  Verizon Communications, Inc. 2021/2051    . . . . . .  USD 1 220 000 1 220 000  % 106,92 1 150 843,73 0,39
2,355 %  Verizon Communications, Inc. -Reg- 2021/2032    .  USD 2 100 000 2 100 000  % 98,443 1 823 902,88 0,62
4,30 %  VISA, Inc. 2015/2045    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000   % 124,98 1 102 651,05 0,38
1,40 %  VMware, Inc. (MTN) 2021/2026    . . . . . . . . . . . . .  USD 1 050 000 1 050 000  % 98,251 910 172,80 0,31
2,20 %  VMware, Inc. (MTN) 2021/2031    . . . . . . . . . . . . .  USD 2 400 000 2 400 000  % 98,006 2 075 207,27 0,71
4,875 %  Vodafone Group PLC 2019/2049    . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000   % 125,29 1 105 386,06 0,38
3,50 %  Walt Disney Co./The 2020/2040    . . . . . . . . . . . . .  USD 1 490 000   % 108,621 1 427 899,49 0,49
2,00 %  Waste Management, Inc. (MTN) 2021/2029    . . . .  USD 940 000 940 000  % 99,382 824 201,04 0,28
2,95 %  Waste Management, Inc. 2021/2041    . . . . . . . . .  USD 2 070 000 2 070 000  % 103,209 1 884 887,74 0,64
2,80 %  Welltower, Inc. (MTN) 2021/2031    . . . . . . . . . . . .  USD 1 755 000 1 755 000  % 102,074 1 580 483,00 0,54
4,75 %  Western Digital Corp. (MTN) 2018/2026    . . . . . . .  USD 800 000   % 109,737 774 534,28 0,26
2,60 %  Zimmer Biomet Holdings, Inc. (MTN) 2021/2031     USD 1 790 000 1 790 000  % 100,485 1 586 908,34 0,54

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere      14 519 983,27 4,95

Verzinsliche Wertpapiere
1,80 %  7-Eleven, Inc. -144A- (MTN) 2021/2031    . . . . . . . .  USD 2 211 000 2 211 000  % 94,712 1 847 529,26 0,63
3,80 %  Alcon Finance Corp. -144A- 2019/2049    . . . . . . . .  USD 700 000   % 110,774 684 121,84 0,23
3,25 %  Bharti Airtel Ltd (MTN) 2021/2031    . . . . . . . . . . . .  USD 1 260 000 1 260 000  % 101,269 1 125 756,96 0,38
4,875 %  BPCE SA -144A- (MTN) 2016/2026    . . . . . . . . . . .  USD 750 000   % 110,483 731 062,14 0,25
2,625 %  Cooperatieve Rabobank UA -144A-  

(MTN) 2019/2024    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 700 000   % 103,427 638 747,98 0,22
2,875 %  Enel Finance International NV 2021/2041    . . . . . .  USD 1 200 000 2 400 000 1 200 000 % 95,55 1 011 601,61 0,34
3,05 %  Jackson National Life Global Funding -144A-  

(MTN) 2019/2029    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 750 000   % 105,062 695 191,58 0,24
1,375 %  JDE Peet‘s NV (MTN) 2021/2027    . . . . . . . . . . . .  USD 1 640 000 1 640 000  % 96,451 1 395 558,86 0,48
1,625 %  Mars, Inc. -144A- 2020/2032    . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 840 000   % 94,384 699 479,90 0,24
3,40 %  NXP BV Via NXP Funding LLC Via NXP USA,  

Inc. -144A- (MTN) 2020/2030    . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 685 000   % 106,753 645 161,19 0,22
2,15 %  Siemens Financieringsmaatschappij NV  

(MTN) 2021/2031    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 2 500 000 2 500 000  % 99,57 2 196 170,68 0,75
3,653 %  Societe Generale SA -144A- 2020/2035 *   . . . . . .  USD 1 700 000   % 102,993 1 544 735,77 0,53
5,125 %  Vodafone Group PLC 2021/2081 *   . . . . . . . . . . . .  USD 1 450 000 1 450 000  % 102 1 304 865,50 0,44

Summe Wertpapiervermögen        285 445 181,32 97,38

Derivate  
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)

Zins-Derivate        466 174,47 0,16
Forderungen/Verbindlichkeiten
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Zinsterminkontrakte
Euro Buxl Futures 03/2022 (MS)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -27  27   255 420,00 0,09
Germany Federal Republic Notes 10 year 03/2022 (MS)   .  .  .  .  Stück -123  123   332 100,00 0,11
US Treasury Notes 10 year Futures 03/2022 (MS)   .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -85 25 110   -94 326,26 -0,03
US Treasury Notes 30 year Futures 03/2022 (MS)   .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -20 20 40   -27 019,27 -0,01

Devisen-Derivate        222 407,68 0,08
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschäfte

Devisentermingeschäfte (Kauf)
        
Offene Positionen
CHF/EUR 0,7 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        4 703,64 0,00
         
Geschlossene Positionen
CHF/EUR 0,8 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        3 854,15 0,00 
USD/EUR 210,0 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        33 529,47 0,02

Devisentermingeschäfte (Verkauf)

Offene Positionen
EUR/GBP 12,9 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -179 750,87 -0,06
EUR/USD 206,7 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        356 538,18 0,12

Geschlossene Positionen
EUR/GBP 13,4 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        3 533,11 0,00

Bankguthaben        4 654 757,56 1,59

Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      3 525 618,41 1,20

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 447 606     533 636,24 0,18
Schweizer Franken   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF 963     929,88 0,00
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 673 919     594 573,03 0,21

Sonstige Vermögensgegenstände        2 084 807,92 0,71
Zinsansprüche  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        2 073 493,89 0,71
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        11 314,03 0,00

Forderungen aus Anteilscheingeschäften        385 891,01 0,13
         
Summe der Vermögensgegenstände **        293 560 316,36 100,15
         
Sonstige Verbindlichkeiten        -135 770,90 -0,05
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -135 770,90 -0,05

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -7 194,86 0,00
         
Summe der Verbindlichkeiten        -444 062,16 -0,15
         
Fondsvermögen        293 116 254,20 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos 
bei der Verwaltungsgesellschaft erhältlich .
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Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert 
Klasse CHF FCH10  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF      100,79
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      115,50
Klasse FD10  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      102,66
Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      101,05
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      109,03
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      109,33
Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      101,52
Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      116,60
Klasse XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      106,68
Klasse USD FCH10  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      101,61

Umlaufende Anteile
Klasse CHF FCH10  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      7 350,000
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      31 506,000
Klasse FD10  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      135 427,291
Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 671 041,725
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      18 473,405
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      164 105,271
Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      15 495,000
Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      190 995,000
Klasse XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      583 067,000
Klasse USD FCH10  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512
Barclays Capital Global Aggregate Credit ex Asian Countries (1.1.2021 - 14.2.2021)

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512) 

kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 157,724

größter potenzieller Risikobetrag    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 170,235

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   . . . . . . . . . . . . .  % 163,819

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 14.2.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
BBG Global Aggregate Corporate EUR Hedged Index  (15.2.2021 - 31.12.2021)

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 91,779

größter potenzieller Risikobetrag    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 114,750

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   . . . . . . . . . . . . .  % 99,722

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 15.2.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 
Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,9, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 603 851 212,66.

Marktschlüssel  

Terminbörsen
MS = Morgan Stanley Bank AG

Vertragspartner der Devisentermingeschäfte
BNP Paribas S.A., Deutsche Bank AG, HSBC France, State Street Bank International GmbH und UBS AG

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2021

Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,035520 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,838785 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1
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Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens durchge-
führt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/Verordnungen 
bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH, Luxem-
bourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unter-
liegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Fußnoten

  * Variabler Zinssatz.
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I. Erträge
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 6 600 905,67
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 1 040,29
3. Abzug ausländischer Quellensteuer 1)  . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 650,85

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 609 596,81

II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -12 419,48
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 092 337,35
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -1 066 002,24
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 9 883,94
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -36 219,05
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 679,17
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten   . . . . . EUR -17 945,49
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -79 801,32
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -66 741,12
 
Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 272 923,93
 
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 336 672,88

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -10 714 134,32

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR -10 714 134,32

V. Ergebnis des Geschäftsjahres   . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 377 461,44

1)  Enthalten sind im Wesentlichen die Erträge aus der Auflösung überhöhter 
Abgrenzungen in Höhe von EUR 47 978,30.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse CHF FCH10 0,43%2), Klasse FC 0,69% p.a.,
Klasse FD10 0,49% p.a., Klasse ID 0,45% p.a.,
Klasse LC 0,99% p.a., Klasse TFC 0,69% p.a.,
Klasse TFD 0,69% p.a., Klasse XC 0,28% p.a.,
Klasse XD 0,28% p.a., Klasse USD FCH10 0,44%2)

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

2) Bei unterjährig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 9 821,20.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 263 940 696,72

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 841 510,13
2. Mittelzufluss (netto)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 38 983 118,97
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -237 625,27
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 336 672,88
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -10 714 134,32
6.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 649 035,35

II.  Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 293 116 254,20

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR -10 714 134,32

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 327 335,59
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -11 759 607,48
 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften 3) . . . EUR -281 862,43

3)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus 
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse CHF FCH10   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse FD10   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,60
Zwischenausschüttung 25.3.2022 EUR 1,32
   

Klasse ID   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,08
Zwischenausschüttung 25.3.2022 EUR 1,86
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse TFD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,05
Zwischenausschüttung 25.3.2022 EUR 1,65
   

Klasse XC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
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Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 2,41% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 30 130 256,68.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse XD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,05 
Zwischenausschüttung 25.3.2022 EUR 2,18
    

Klasse USD FCH10   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.   

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des Ge-
schäftsjahres werden thesauriert.

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 293 116 254,20
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 263 940 696,72
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 156 713 769,29

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse CHF FCH10  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 100,79
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 115,50
 Klasse FD10  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,66
 Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,05
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,03
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,33
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,52
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 116,60
 Klasse XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106,68
 Klasse USD FCH10  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 101,61
2020 Klasse CHF FCH10  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF -
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 118,08
 Klasse FD10  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 107,00
 Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,31
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 111,81
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 111,77
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,78
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 118,71
 Klasse XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 111,17
 Klasse USD FCH10  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
2019 Klasse CHF FCH10  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF -
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 110,72
 Klasse FD10  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,57
 Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,95
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,18
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,79
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,40
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 110,87
 Klasse XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,37
 Klasse USD FCH10  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
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Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schützen soll, die durch die Zeichnungs- und Rücknahmeaktivitäten entstehen. 
Umfangreiche Zeichnungen und Rücknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds können zu einer Verwässerung des Anlagevermögens dieses (Teil-)Fonds führen, da der Nettoinventarwert 
unter Umständen nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um große (Netto-)Zu- bzw. 
Abflüsse im (Teil-)Fonds zu bewältigen. Zusätzlich zu diesen Kosten können erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen führen, die beträchtlich unter bzw. über den Marktpreisen 
liegen, die unter gewöhnlichen Umständen gelten.

Um den Anlegerschutz für die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige 
Aufwendungen zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflüssen wesentlich betroffen sein und eine 
festgelegte Schwelle überschreiten („teilweises Swing Pricing“); dieser Mechanismus kann auf sämtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einführung eines Swing Pricing-
Mechanismus für einen bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt – Besonderer Teil veröffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte für die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der 
vorhandenen Marktliquidität und den geschätzten Verwässerungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet. 
Überschreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu großen Nettozuflüssen in den (Teil-)Fonds gekommen 
ist, und nach unten korrigiert, wenn große Nettoabflüsse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Rücknahmen des betreffenden Handelstages gleicher-
maßen Anwendung. Falls für den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhängige Vergütung gilt, basiert die Berechnung auf dem ursprünglichen Nettoinventarwert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren für jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das Ausmaß 
der Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss berücksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

• Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
• Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
• zusätzliche Kosten, die durch Handelsaktivitäten für die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschließlich des Swing-Schwellenwerts), das 
Ausmaß der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmäßigen Abständen überprüft.

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des ursprünglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht übersteigen. 
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfügbar. In einem Marktumfeld mit extremer Illiquidität kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing 
Pricing-Anpassung jedoch auf über 2% des ursprünglichen Nettoinventarwerts erhöhen. Eine Mitteilung über eine derartige Erhöhung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft 
www.dws.com veröffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse erwartet werden und er bei gewöhnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, 
ist davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgeführt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden und hat dies im Berichtszeitraum ausgeführt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse die vorher festgelegte relevante Schwelle 
überschritten haben. Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Nettofondsvermögens des (Teil-)Fonds pro Anteil am letzten Tag des Berichtszeitraums ausgewirkt 
hätte.
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Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist es, 
einen nachhaltigen Kapitalzu
wachs zu erzielen. Hierzu wird 
das Teilfondsvermögen vorwie
gend in Aktien von Unterneh
men angelegt, die ihren Sitz 
oder Geschäftsschwerpunkt in 
einem Schwellenland haben 
oder die als Holdinggesell
schaft vorwiegend Beteiligun
gen von Unternehmen mit Sitz 
in Schwellenländern halten. 
Ein Geschäftsschwerpunkt 
in Schwellenländern besteht, 
wenn ein Unternehmen dort 
einen bedeutenden Teil der 
Gewinne oder Umsatzerlöse er
wirtschaftet. Als Schwellenlän
der werden diejenigen Länder 
angesehen, die im MSCI Emer
ging Markets Index oder in der 
Emerging Markets Database 
(EMDB) von Standard & Poor’s 
enthalten sind. Als Schwellen
länder gelten auch Länder, die 
von der Weltbank als Länder 
mit niedrigem oder mittlerem 
Einkommen (einschließlich Län
der im unterenmittleren und 
oberenmittleren Einkommens
bereich) klassifiziert werden, 
auch wenn sie weder im MSCI 
Emerging Markets Index noch 
in der EMDB geführt werden, 
aber nicht in den MSCI World 
Index aufgenommen werden 
dürfen. Bei der Auswahl der 
Anlagen werden neben dem 
finanziellen Erfolg ökologische 
und soziale Gesichtspunkte 
und die Grundsätze einer guten 
Corporate Governance (sog. 
ESGFaktoren) berücksichtigt.

Das Anlageumfeld im Berichts
zeitraum war von der COVID
19Pandemie, einer weltweit 
hohen Verschuldung, nach wie 

vor sehr niedrigen (und in eini
gen Fällen negativen) Zinsen in 
den Industrieländern sowie der 
Unsicherheit über den geldpoli
tischen Kurs der Zentralbanken 
geprägt. Unter diesen schwie
rigen Rahmenbedingungen 
verzeichnete der Teilfonds DWS 
Invest ESG Global Emerging 
Markets Equities im Geschäfts
jahr zum 31. Dezember 2021 
einen Wertrückgang von 2,3% 
je Anteil (Anteilklasse LC; nach 
BVI Methode; in Euro).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Die Entwicklung an den interna
tionalen Kapitalmärkten stand 
2021 unter dem besonderen 

Einfluss der Coronapande
mie* und ihren sozialen und 
ökonomischen Folgen für die 
Weltwirtschaft. Demgegenüber 
unterstützte die – angesichts 
der geschwächten Weltkon
junktur – extrem lockere Geld
politik der Zentralbanken der 
Industrieländer die Kursent
wicklung an den Finanzmärk
ten. Seit Anfang 2021 hat sich 
der wirtschaftliche Ausblick 
verbessert. Hierzu trugen die 
Maßnahmen der internationa
len Staatengemeinschaft und 
die Konjunkturpakete zur Ein
dämmung der wirtschaftlichen 
Auswirkungen der Coronakrise 
sowie die Zulassungsanträge 
für COVID-19-Impfstoffe und 

DWS INVEST ESG GLOBAL EMERGING MARKETS EQUITIES
Wertentwicklung seit Auflegung 
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* aufgelegt am 29.5.2019 = 100
Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest ESG Global Emerging Markets Equities 
(Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

29.5.19* 12/216/20 12/20 6/2112/19

DWS Invest esG Global emerGInG markets equItIes
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr seit Auflegung1)

Klasse LC LU1984220373 -2,3% 26,0%

Klasse FC LU1984219524 -1,5% 28,8%

Klasse LD LU1984221009 -2,3% 26,0%

Klasse MFC LU2352398098 – -3,3%

Klasse TFC LU1984221934 -1,5% 28,8%

1)  Klassen FC, LC, LD und TFC aufgelegt am 29.5.2019 / Klasse MFC aufgelegt am 17.8.2021

Wertentwicklung nach BVIMethode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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die ersten Erfolge der Impf-
kampagnen bei. Angesichts 
der deutlich gestiegenen Preise 
an den Rohstoffmärkten, des 
pandemiebedingten Nachhol-
bedarfs der Verbraucher sowie 
der teilweisen Angebotsknapp-
heit aufgrund von Lieferschwie-
rigkeiten rückte aber auch das 
Thema Inflation stärker in den 
Fokus der Anleger. Zudem wur-
den die Konjunkturaussichten 
durch die rasante Verbreitung 
des Coronavirus und seiner 
Mutationen sowie die damit 
verbundenen neuen Beschrän-
kungen gedämpft. Die interna-
tionalen Börsen schlossen 2021 
deutlich höher, allerdings fiel 
die Kursentwicklung gemischt 
aus. Während die Aktienmärkte 
in den westlichen Industrielän-
dern, beflügelt insbesondere 
von der raschen Erholung 
der Unternehmensgewinne, 
beträchtliche Kursgewinne 
verzeichneten, bildeten die 
Schwellenländer die Schluss-
lichter.

Im Berichtszeitraum konzen-
trierten sich die Aktivitäten des 
Portfoliomanagements für den 
Teilfonds DWS Invest ESG Glo-
bal Emerging Markets Equities 
weiterhin auf aktive Strategie-
entscheidungen und die Steue-
rung der Risiken im Portfolio. Zu 
den wichtigsten beherrschen-
den Themen für die Finanz-
landschaft 2021 zählten eine 
uneinheitliche wirtschaftliche 
Erholung von der COVID-19- 
Pandemie, der Inflationsdruck, 
der sich durch die Nachfrage 
und die angebotsseitige Dyna-
mik aufbaute, und eine Abkehr 
der großen Zentralbanken von 
der lockeren Geldpolitik gegen 
Ende des Zeitraums, mit der 

ein Zyklus der geldpolitischen 
Straffung eingeleitet wurde.

Angesichts der wirtschaftlichen 
Rahmenbedingungen und der 
Lage an den Märkten, die von 
Unsicherheit und Sorgen we-
gen der Pandemie beherrscht 
wurden und anschließend nach 
Beginn der Impfungen eine 
Rallye in risikoreichere Anlagen 
erlebten, wurde die Perfor-
mance von der Aktienauswahl 
bestimmt. Dabei konzentrierten 
sich starke Themen verständ-
licherweise auf den Technolo-
giebereich. Besonders positive 
Beiträge kamen von den nord-
asiatischen Märkten, die sich 
2021 als robuster erwiesen. 
Hinsichtlich der geografischen 
Gewichtung war das Portfolio 
gut diversifiziert, wobei  China 
und Taiwan die zwei nach Ge-
wichtung stärksten Regionen 
waren.

Die Portfoliozusammenset-
zung des Teilfonds spiegelte 
weiterhin einen disziplinierten 
Ansatz wider. Es erfolgte eine 
Umschichtung aus Werten mit 
starkem Kursverlauf oder Titeln, 
bei denen sich die ursprüngli-
che Investmentthese geändert 
hatte. Als langfristig orientierter 
Anleger nutzt der Teilfonds wei-
terhin die Chance, Positionen 
in Nachzügler-Märkten oder 
Bereichen, die Anzeichen von 
Marktschwäche zeigten, jedoch 
weiter eine attraktive Anlage-
möglichkeit bieten, aufzusto-
cken.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Der Teilfonds DWS Invest ESG 
Global Emerging Markets Equ-

ities bewarb ökologische und 
soziale Merkmale und qualifi-
zierte als Produkt gemäß Arti-
kel 8 Absatz 1 der Verordnung 
(EU) 2019/2088 über nachhal-
tigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleis-
tungssektor.

Die Anlagen werden primär 
nach den beworbenen ökologi-
schen und/oder sozialen Krite-
rien ausgewählt. Die diesem 
Finanzprodukt zugrunde liegen-
den Investitionen berücksichti-
gen jedoch nicht die EU-Krite-
rien für ökologisch nachhaltige 
Wirtschaftsaktivitäten laut 
Taxonomie-Verordnung.

Die Anforderungen in Bezug 
auf Darstellung und Inhalt der 
Informationen in regelmäßigen 
Berichten für Finanzprodukte 
gemäß Artikel 8 Absatz 1 der 
Verordnung (EU) 2019/2088 (Of-
fenlegungs-VO) sowie Artikel 6 
der Verordnung (EU) 2020/852 
(Taxonomie-VO) sind nachste-
hend verfügbar.

*  Die Coronakrise (Covid-19-Pandemie) 
stellte bzw. stellt auch die Weltwirtschaft 
vor enorme Herausforderungen und ist 
daher ein bedeutendes Ereignis im Be-
richtszeitraum. Die Unsicherheiten über 
die Auswirkungen der Pandemie sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
wichtig. Weitere Einzelheiten sind den 
Erläuterungen im Abschnitt „Allgemeine 
Informationen“ zu entnehmen.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie   22 996 649,44  17,19
Telekommunikationsdienste   22 345 789,33  16,73
Dauerhafte Konsumgüter   9 072 227,74  6,79
Energie   1 663 374,25  1,24
Hauptverbrauchsgüter   11 216 474,27  8,40
Finanzsektor   37 221 839,32  27,82
Grundstoffe   7 675 202,87  5,74
Industrien   5 394 785,52  4,04

Summe Aktien   117 586 342,74  87,95

2. Bankguthaben   16 056 168,53  12,01

3. Sonstige Vermögensgegenstände   109 638,34  0,09

4. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   5 174,20  0,00

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -64 808,38  -0,05

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -502,16  0,00

III. Fondsvermögen   133 692 013,27  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest ESG Global Emerging Markets Equities 
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Börsengehandelte Wertpapiere        117 586 342,74 87,95
         
Aktien
Localiza Rent a CAR SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 152 038 141 538  BRL 52,21 1 256 661,38 0,94
Natura & Co . Holding SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 164 238 147 529  BRL 25,08 652 099,11 0,49
WEG SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 229 797 217 144  BRL 32,9 1 196 885,71 0,90
LONGi Green Energy Technology Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 148 000 153 700 7 300 CNY 81,23 1 663 374,25 1,24
Antofagasta PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 222 005 216 632 8 503 GBP 13,435 3 555 902,54 2,66
Prudential PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 80 476 506 968 426 492 GBP 12,77 1 225 199,19 0,92
Unilever PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 70 041 67 825  GBP 39,631 3 309 263,21 2,48
AIA Group Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 279 200 637 000 388 400 HKD 79,15 2 499 865,45 1,87
Alibaba Group Holding Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 250 900 250 900  HKD 109,9 3 119 239,02 2,33
ANTA Sports Products Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 147 000 147 000  HKD 117,8 1 958 902,98 1,47
Baidu, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 102 250 102 250  HKD 133,5 1 544 169,19 1,16
Byd Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 74 000 143 500 69 500 HKD 263 2 201 596,72 1,65
China Construction Bank Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 267 440 1 196 440  HKD 5,4 774 232,63 0,58
China Merchants Bank Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 203 500 191 500  HKD 60,5 1 392 740,13 1,04
Country Garden Services Holdings Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 12 000 12 000  HKD 45,9 62 308,06 0,05
Hong Kong Exchanges and Clearing Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 45 100 45 100  HKD 454,2 2 317 255,77 1,73
HSBC Holdings PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 564 800 564 800  HKD 46,9 2 996 524,49 2,24
JD Health International, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 63 500 60 100  HKD 59,25 425 610,55 0,32
Li Ning Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 132 500 191 500 59 000 HKD 84,15 1 261 305,53 0,94
Meituan Dianping     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 157 400 154 200 18 500 HKD 218,4 3 888 728,86 2,91
Ping An Insurance Group Co . of China Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 110 500 647 840 576 340 HKD 56,3 703 754,16 0,53
Tencent Holdings Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 177 500 172 800 1 800 HKD 443,4 8 903 163,46 6,66
Yum China Holdings, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 13 650 13 650  HKD 373,4 576 576,94 0,43
Zoomlion Heavy Industry Science and Technology Co ., Ltd     Stück 1 390 800 1 390 800  HKD 4,83 759 909,92 0,57
Aneka Tambang Persero Tbk PT     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 873 300 9 046 200 4 172 900 IDR 2 250 678 040,07 0,51
Bank Central Asia Tbk PT     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 181 000 7 143 000  IDR 7 300 3 241 585,49 2,42
Elang Mahkota Teknologi Tbk PT     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 685 900 8 685 900  IDR 2 280 1 224 614,41 0,92
KB Financial Group, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 80 018 76 496  KRW 55 000 3 266 310,19 2,44
NAVER Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 391 4 726 2 335 KRW 378 500 671 664,67 0,50
Samsung Electronics Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 94 367 89 119 7 876 KRW 78 300 5 483 892,78 4,10
Samsung SDI Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 341 5 120 3 779 KRW 655 000 651 894,21 0,49
SKC Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 292 5 292  KRW 174 500 685 365,61 0,51
Fomento Economico Mexicano SAB de CV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 155 710 143 710  MXN 159,62 1 069 181,92 0,80
Wal-Mart de Mexico SAB de CV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 544 823 544 823  MXN 76,34 1 789 185,56 1,34
DBS Group Holdings Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 179 400 179 400  SGD 32,66 3 822 496,42 2,86
United Overseas Bank Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 11 700 11 700  SGD 27 206 090,56 0,15
Fubon Financial Holding Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 572 900 493 900  TWD 76,3 1 393 923,26 1,04
Hon Hai Precision Industry Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 830 000 830 000  TWD 104 2 752 624,28 2,06
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co ., Ltd    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 590 000 547 000  TWD 615 11 570 779,87 8,65
United Microelectronics Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 362 000 1 362 000  TWD 65 2 823 098,09 2,11
Alibaba Group Holding Ltd -ADR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 788 9 349 1 387 USD 118,76 1 130 338,97 0,85
Banco Bradesco SA -ADR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 412 819 389 928 1 USD 3,39 1 234 687,21 0,92
Bancolombia SA -ADR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 14 700 12 700  USD 32,09 416 183,28 0,31
Fomento Economico Mexicano SAB de CV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 19 575 19 575  USD 77,65 1 341 037,14 1,00
HDFC Bank Ltd -ADR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 64 427 61 316  USD 64,91 3 689 581,37 2,76
ICICI Bank Ltd -ADR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 172 506 172 506  USD 19,675 2 994 446,24 2,24
Infosys Ltd -ADR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 106 548 183 992 92 940 USD 25,495 2 396 612,90 1,79
Itau Unibanco Holding SA -ADR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 335 437 314 976  USD 3,735 1 105 348,30 0,83
Jackson Financial, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 876 5 876  USD 42,12 218 357,30 0,16
MercadoLibre, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 029 1 029 145 USD 1 335 1 211 976,54 0,91
NetEase, Inc . -ADR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 198 9 186 988 USD 99,86 722 265,80 0,54
NIO, Inc . -ADR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 41 368 81 998 40 630 USD 29,85 1 089 447,82 0,82
XP, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 744 7 745 1 USD 28,34 193 625,59 0,14
Anglo American Platinum Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 21 640 21 640  ZAR 1 824,22 2 183 933,61 1,63
Clicks Group Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 108 154 108 154  ZAR 319,86 1 913 848,17 1,43
FirstRand Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 027 616 999 116  ZAR 60,99 3 467 324,23 2,59
Mondi PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 57 499 53 399  ZAR 395,26 1 257 326,65 0,94
Shoprite Holdings Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 123 182 123 182  ZAR 211,89 1 443 984,98 1,08
         
Summe Wertpapiervermögen        117 586 342,74 87,95
        

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Vermögensaufstellung zum 31.12.2021 

DWS Invest ESG Global Emerging Markets Equities 
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Bankguthaben        16 056 168,53 12,01
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR       4 497 069,89 3,36
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          
         
Brasilianischer Real   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  BRL 858 047     135 838,65 0,10
Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 83 847     99 961,83 0,07
Chinesischer Renminbi   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CNY 5 089 416     704 173,64 0,53
Hongkong Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  HKD 5 646 754     638 776,80 0,48
Indonesische Rupie    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  IDR 10 857 167 323     671 376,64 0,50
Mexikanischer Peso   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  MXN 1 920 598     82 619,81 0,06
Neue Taiwan Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  TWD 2 457 393     78 362,83 0,06
Philippinischer Peso   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  PHP 87 481     1 513,65 0,00
Singapur Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD 72 268     47 146,85 0,04
Südafrikanischer Rand   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  ZAR 2 456 285     135 888,83 0,10
Südkoreanischer Won   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  KRW 90 276 371     67 000,98 0,05
Thailändischer Baht   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  THB 1 391 648     36 754,91 0,03
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 10 042 009     8 859 683,22 6,63
         
Sonstige Vermögensgegenstände        109 638,34 0,09
Dividenden- / Ausschüttungsansprüche  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        88 974,22 0,07
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        20 664,12 0,02
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        5 174,20 0,00
         
Summe der Vermögensgegenstände         133 757 323,81 100,05
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -64 808,38 -0,05
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -64 808,38 -0,05
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -502,16 0,00
         
Summe der Verbindlichkeiten        -65 310,54 -0,05
          
Fondsvermögen        133 692 013,27 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .     
 
Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich .         

         
Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung 

Anteilwert         
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      128,81
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      125,98
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      125,52
Klasse MFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      96,67
Klasse TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      128,82
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      100,000
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      9 243,337
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      1 291,000
Klasse MFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      1 207 304,000
Klasse TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      121 406,108

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)        
MSCI Emerging Markets in EUR 

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)        
        
kleinster potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 78,856
   
größter potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 111,045
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 97,105
         
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1 .1 .2021 bis 31 .12 .2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Hal-
tedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet . Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsver-
mögens herangezogen . Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt . Bei der Ermittlung 
des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an .

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode) .
        
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem . Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00 .

DWS Invest ESG Global Emerging Markets Equities 

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2021 
      
Brasilianischer Real  . . . . . . . . . . . . . . BRL 6,316661 = EUR 1
Chinesischer Renminbi  . . . . . . . . . . . . CNY 7,227502 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,838785 = EUR 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 8,839948 = EUR 1
Indonesische Rupie   . . . . . . . . . . . . . . IDR 16 171,500076 = EUR 1
Südkoreanischer Won  . . . . . . . . . . . . KRW 1 347,388871 = EUR 1
Mexikanischer Peso  . . . . . . . . . . . . . . MXN 23,246213 = EUR 1
Philippinischer Peso  . . . . . . . . . . . . . . PHP 57,794623 = EUR 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,532821 = EUR 1
Thailändischer Baht  . . . . . . . . . . . . . . THB 37,862902 = EUR 1
Neue Taiwan Dollar  . . . . . . . . . . . . . . TWD 31,359165 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1
Südafrikanischer Rand  . . . . . . . . . . . . ZAR 18,075696 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH, Luxem-
bourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unter-
liegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

DWS Invest ESG Global Emerging Markets Equities
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Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I. Wert des Fondsvermögens  
 am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 8 815 099,97
1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -32,55
2. Mittelzufluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 129 818 803,38
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 077 713,86
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 362 792,80
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 268 374,20
6. Nettoveränderung der nicht  
 realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -8 495 310,67

II.  Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 133 692 013,27

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 4 268 374,20

 aus: 
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 301 768,70
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -33 394,50

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,05
   

Klasse MFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

  
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten. 

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des 
Geschäftsjahres werden thesauriert.

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 855 827,24
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 2 927,27
3. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -92 645,99

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 766 108,52

II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -23 728,46
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -306 042,32
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -325 926,37
  Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 42 779,46
  Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -22 895,41
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 611,93
4. Prüfungs-, Rechts-und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -11 041,24
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -15 535,20
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -45 356,57
 davon:
  Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . .  EUR -35 074,42
  andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -10 282,15

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -403 315,72

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 362 792,80

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 268 374,20

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 268 374,20

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 631 167,00

Gesamtkostenquote (BVI – Total Expense Ratio (TER))
   
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,91% p.a.,      Klasse LC 1,78% p.a.,  
Klasse LD 1,77% p.a.,      Klasse MFC 0,17%1),  
Klasse TFC 0,91% p.a.        
 
Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

1) Bei unterjährig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 122 225,24.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 133 692 013,27
2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 8 815 099,97
2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 7 200 182,39

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 128,81
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 125,98
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 125,52
 Klasse MFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 96,67
 Klasse TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 128,82
2020 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 130,72
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 128,96
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 128,52
 Klasse MFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR -
 Klasse TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 130,72
2019 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 112,40
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 111,83
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 111,83
 Klasse MFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR -
 Klasse TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 112,40

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0 .00 % der Gesamttransaktionen . Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0 .00 .   

Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schützen soll, die durch die Zeichnungs- und Rücknahmeaktivitäten entstehen . 
Umfangreiche Zeichnungen und Rücknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds können zu einer Verwässerung des Anlagevermögens dieses (Teil-)Fonds führen, da der Nettoinventarwert unter 
Umständen nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um große (Netto-)Zu- bzw . Abflüsse 
im (Teil-)Fonds zu bewältigen . Zusätzlich zu diesen Kosten können erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen führen, die beträchtlich unter bzw . über den Marktpreisen liegen, die unter 
gewöhnlichen Umständen gelten .

Um den Anlegerschutz für die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwendungen 
zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw . Abflüssen wesentlich betroffen sein und eine festgelegte Schwelle 
überschreiten („teilweises Swing Pricing“); dieser Mechanismus kann auf sämtliche (Teil-)Fonds angewendet werden . Bei der Einführung eines Swing Pricing-Mechanismus für einen 
bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt – Besonderer Teil veröffentlicht .

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte für die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der vorhan-
denen Marktliquidität und den geschätzten Verwässerungskosten basieren . Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet . Überschreiten 
die (Netto-)Zu- bzw . Abflüsse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu großen Nettozuflüssen in den (Teil-)Fonds gekommen ist, und nach 
unten korrigiert, wenn große Nettoabflüsse verzeichnet wurden . Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Rücknahmen des betreffenden Handelstages gleichermaßen Anwendung . 
Falls für den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhängige Vergütung gilt, basiert die Berechnung auf dem ursprünglichen Nettoinventarwert .

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren für jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt . Diese Swing-Faktoren geben das Ausmaß der 
Nettoinventarwertanpassung an . Der Swing Pricing-Ausschuss berücksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

• Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
• Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
• zusätzliche Kosten, die durch Handelsaktivitäten für die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschließlich des Swing-Schwellenwerts), das Ausmaß 
der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmäßigen Abständen überprüft .

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des ursprünglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht übersteigen . 
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfügbar. In einem Marktumfeld mit extremer Illiquidität kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing Pricing-
Anpassung jedoch auf über 2% des ursprünglichen Nettoinventarwerts erhöhen . Eine Mitteilung über eine derartige Erhöhung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft www .dws .
com veröffentlicht .

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw . Abflüsse erwartet werden und er bei gewöhnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, ist 
davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgeführt wird .

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden, hat dies im Berichtszeitraum jedoch nicht ausgeführt, da dessen (Netto-)Zu- bzw . Abflüsse die vorher festgelegte relevante 
Schwelle nicht überschritten haben .
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Jahresbericht
DWS Invest ESG Healthy Living

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik des Teil
fonds DWS Invest ESG Healthy 
Living ist es, einen langfristigen 
Kapitalzuwachs zu erzielen. 
Hierzu werden mindestens 
80% des Nettovermögens in 
Beteiligungswertpapiere von 
Unternehmen im Gesundheits 
und ConsumerHealthSektor 
investiert.

Mit den Anlagen des Teilfonds 
soll das gesamte Spektrum der 
Gesundheitsbranche, von der 
Vorbeugung über die Förderung 
des körperlichen und seelischen 
Wohlbefindens bis zur Behand
lung chronischer Erkrankungen, 
abgedeckt werden. Um dem 
Gesundheits oder Consumer
HealthSektor zugerechnet zu 
werden, müssen die Unterneh
men einen Teil ihrer Umsatzer
löse in diesem Bereich erzielen. 
Der Gesundheitssektor umfasst 
die Branchen Pharmazie, Bio
technologie, Medizintechnik , 
medizinische Geräte und 
Bedarfsartikel, Gesundheits
dienstleistungen und techno
logie sowie Managed Care und 
LifeScienceInstrumente. Der 
Bereich LifeScienceInstrumen
te umfasst Anbieter von Pro
dukten und Lösungen für die 
biopharmazeutische Forschung 
und Herstellung, wie Zellana
lysen und Probenvorbereitung 
sowie Separationsinstrumente, 
Reagenzien, Zellkulturmedien, 
Bioreaktoren, Anwendungen im 
Bereich der NextGeneration
Sequenzierung von DNA und 
dergleichen. Zum Consumer 
HealthSektor zählen Unter
nehmen, die Produkte oder 
Dienstleistungen anbieten, die 

eine gesunde Lebensführung 
fördern oder dazu beitragen 
(z.B. Hersteller/Anbieter von 
gesunden Lebensmitteln und 
gesunder Nahrung, Sportbeklei
dung und Betreiber von Fitness
studios).

DWS Invest ESG Healthy Living 
verzeichnete im Berichtszeit
raum von seiner Auflegung am 
30. September 2021 bis Ende 
Dezember 2021 einen Wert
zuwachs von 6,1% je Anteil 
(Anteilklasse LC; nach BVIMe
thode; in Euro). 

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Nach einem durchaus denkwür
digen Jahr 2020 entwickelten 
sich die Aktienbörsen in 2021 
sehr erfreulich. Zwar war das 
„COVID19Thema“* weiter
hin allgegenwärtig, allerdings 
konnten deutliche Fortschritte 
im Kampf gegen die Pandemie 
erzielt werden. Nach positiven 
klinischen Studienergebnissen 
im November 2020 konnten die 
ersten Impfstoffe zum Jahres
wechsel 2020/2021 verabreicht 
werden. Die seither global lau
fenden Impfkampagnen verhal

DWS INVEST ESG HEALTHY LIVING
Wertentwicklung seit Auflegung 
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* aufgelegt am 30.9.2021 = 100
Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest ESG Healthy Living (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

30.9.21* 12/2111/2110/21

DWS InveSt eSG HeALtHY LIvInG
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN seit Auflegung1)

Klasse LC LU2379121283 6,1%

Klasse FC LU2379121010 6,4%

Klasse FD LU2379121101 6,4%

Klasse LD LU2379121366 6,2%

Klasse TFC LU2389692984 5,4%

Klasse XC LU2379121440 6,5%

1)  Klassen FC, FD, LC, LD und XC aufgelegt am 30.9.2021 / Klasse TFC aufgelegt am 15.10.2021

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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fen großen Volkswirtschaften 
sich schrittweise wieder der 
Normalität zu nähern. Dies spie
gelte sich auch in Unterneh
mensergebnissen wider. Außer
dem verhalfen die beispiellosen 
Unterstützungsmaßnahmen 
seitens der Regierungen sowie 
flankierende Aktionen durch 
Zentralbanken den Konsumen
ten und der Konjunktur „unter 
die Arme zu greifen“. All dies 
spiegelte sich letztendlich in 
deutlich gestiegenen Aktien
kursen wider.

Während Aktien aus dem 
Gesundheitsbereich, in die der 
Teilfonds schwerpunktmäßig 
investierte, ebenfalls deutliche 
Kurssteigerungen verzeichnen 
konnten, so blieb die Entwick
lung dennoch hinter der des 
Gesamtmarktes zurück, da Ge
sundheit traditionell als defensi
verer Marktbereich angesehen 
wird, wohingegen am Markt 
eher zyklischere Segmente 
gefragt waren.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Der Teilfonds bewirbt ökologi
sche und/oder soziale Merk
male im Sinne des Artikels 8(1) 
der Verordnung (EU) 2019/2088 
(Verordnung über nachhaltig
keitsbezogene Offenlegungs
pflichten im Finanzdienstleis
tungssektor).

Die Auswahl der Vermögens
gegenstände erfolgt über
wiegend im Einklang mit den 
beworbenen ökologischen 
und/oder sozialen Kriterien. 
Die diesem Finanzprodukt zu
grunde liegenden Investitionen 
berücksichtigen jedoch nicht 

die EU Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivi
täten im Sinne der Taxonomie
Verordnung.

Die Darstellung der offen
zulegenden Informationen 
für regel mäßige Berichte für 
Finanzprodukte im Sinne des 
Artikels 8(1) gemäß Verordnung 
(EU) 2019/2088 (Verordnung 
über nachhaltigkeitsbezogene  
Offen legungspflichten im 
Finanzdienstleistungssektor) so
wie im Sinne des Artikels 6 ge
mäß Verordnung (EU) 2020/852 
( Taxonomie Verordnung) 
können den Angaben gemäß 
Verordnung (EU) 2019/2088 
sowie gemäß Verordnung (EU) 
2020/852 im hinteren Teil des 
Berichts entnommen werden..

*  Die Coronakrise (COVID19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
„ Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie   11 579,53  0,20
Dauerhafte Konsumgüter   3 619 834,33  63,00
Hauptverbrauchsgüter   863 732,52  15,02
Grundstoffe   329 803,11  5,73
Industrien   353 780,37  6,15
Versorger   201 180,26  3,50

Summe Aktien   5 379 910,12  93,60

2. Bankguthaben   331 748,50  5,77

3. Sonstige Vermögensgegenstände   21 520,06  0,37

4. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   15 363,81  0,27

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   787,84  0,02

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -1 482,65  -0,03

III. Fondsvermögen   5 747 847,68  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest ESG Healthy Living
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Börsengehandelte Wertpapiere        5 379 910,12 93,60

Aktien
Chr Hansen Holding A/S     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 574 1 574  DKK 514,4 108 878,76 1,89
Accell Group NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 005 2 005  EUR 47,35 94 936,75 1,65
adidas AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 756 756  EUR 253,2 191 419,20 3,33
Danone SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 624 4 624  EUR 54,93 253 996,32 4,42
Fresenius Medical Care AG & Co ., KgaA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 591 2 591  EUR 57,14 148 049,74 2,58
Grifols SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 802 3 802  EUR 16,83 63 987,66 1,11
Henkel AG & Co ., KgaA -Pref-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 987 1 987  EUR 71,14 141 355,18 2,46
Koninklijke DSM NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 553 553  EUR 198,75 109 908,75 1,91
Koninklijke Philips NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 323 7 323  EUR 32,945 241 256,24 4,20
Merck KGaA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 622 1 161 539 EUR 227 141 194,00 2,46
Symrise AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 852 852  EUR 130,3 111 015,60 1,93
Technogym SpA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 500 16 410 7 910 EUR 8,465 71 952,50 1,25
GlaxoSmithKline PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 500 8 929 4 429 GBP 16,22 87 018,74 1,51
JD Sports Fashion PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 30 845 30 845  GBP 2,17 79 798,35 1,39
Reckitt Benckiser Group PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 051 2 240 189 GBP 63,41 155 050,38 2,70
Shimano, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 700 700  JPY 30 660 164 531,49 2,86
Surgical Science Sweden AB     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 109 1 109  SEK 278,5 30 173,50 0,53
Thule Group AB     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 867 1 867  SEK 549 100 134,93 1,74
Abbott Laboratories     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 392 1 488 96 USD 140,98 173 138,77 3,01
Agilent Technologies, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 089 1 089  USD 161,67 155 329,84 2,70
AtriCure, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 419 419  USD 69,83 25 813,90 0,45
Becton Dickinson & Co .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 368 368  USD 254,13 82 509,00 1,44
Brunswick Corp ./DE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 880 880  USD 100,63 78 128,18 1,36
Centene Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 365 2 662 297 USD 84,32 175 937,86 3,06
Clorox Co ./The     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 867 867  USD 171,51 131 191,63 2,28
Colgate-Palmolive Co .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 257 2 432 175 USD 84,87 168 998,69 2,94
Eli Lilly & Co .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 464 464  USD 277,04 113 411,75 1,97
Exact Sciences Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 317 317  USD 76,07 21 275,03 0,37
Illumina, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 71 71  USD 380,42 23 829,74 0,42
Intellia Therapeutics, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 211 211  USD 119,91 22 322,12 0,39
IQVIA Holdings, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 050 1 050  USD 283,22 262 367,96 4,57
Laboratory Corp . of America Holdings     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 643 643  USD 313,35 177 761,72 3,09
Medtronic PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 143 3 143  USD 104,51 289 800,95 5,04
Nomad Foods Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 733 11 068 7 335 USD 25,15 82 831,12 1,44
Oatly Group AB -ADR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 922 1 922  USD 7,855 13 319,78 0,23
Oscar Health, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 653 1 653  USD 7,94 11 579,53 0,20
Pentair PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 067 3 067  USD 73,34 198 450,53 3,45
Procter & Gamble Co .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 000 2 000  USD 163,06 287 723,28 5,01
Silk Road Medical, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 530 530  USD 44,24 20 686,57 0,36
Steris PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 938 938  USD 243,1 201 180,26 3,50
Teladoc Health Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 542 542  USD 91,94 43 964,42 0,77
UnitedHealth Group, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 725 725  USD 506,065 323 699,40 5,63

Summe Wertpapiervermögen        5 379 910,12 93,60
         
Bankguthaben        331 748,50 5,77

Verwahrstelle (täglich fällig)
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      2 646,18 0,05

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .         

Dänische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  DKK 2 166     291,21 0,00
Schwedische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK 5 050     493,35 0,01

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .         

Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 455     542,06 0,01
Japanischer Yen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY 64 596     495,20 0,01
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 370 956     327 280,50 5,69

Sonstige Vermögensgegenstände        21 520,06 0,37
Dividenden- / Ausschüttungsansprüche  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        4 103,04 0,07
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        17 417,02 0,30
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        15 363,81 0,27
         
Summe der Vermögensgegenstände         5 748 542,49 100,01
         

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Vermögensaufstellung zum 31.12.2021 

DWS Invest ESG Healthy Living
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 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Sonstige Verbindlichkeiten        787,84 0,02
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   . . . . . . . . . . . . . . . .        787,84 0,02
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -1 482,65 -0,03
         
Summe der Verbindlichkeiten        -694,81 -0,01
         
Fondsvermögen        5 747 847,68 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich.

Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      106,41
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      106,41
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      106,12
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      106,17
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      105,42
Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      106,53

Umlaufende Anteile        
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100,000
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100,000
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      3 600,990
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      471,300
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100,000
Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      49 600,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI World Health Care Gross Index (in EUR)         
 

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 0,000

größter potenzieller Risikobetrag    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 102,584

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   . . . . . . . . . . . . .  % 87,977

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 30.9.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 
Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2021

Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,436396 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,838785 = EUR 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 130,443111 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 10,236018 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. Das 
Zeichen + bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile 
(“Zielfonds“) hielt, können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

DWS Invest ESG Healthy Living
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 30.9.2021 bis 31.12.2021

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 11 196,40
2. Abzug ausländischer Quellensteuer   . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 872,33

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 9 324,07

II. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 11 543,18
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -6 115,95
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 17 659,13
2. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten   . . . . . EUR -7 257,93
3. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -778,18
4. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -10 328,57
 davon:
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . .  EUR -9 584,77
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -743,80

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -6 821,50

III. Ordentlicher Nettoertrag . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 502,57

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 91 439,75

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 91 439,75

V. Ergebnis der Geschäftsperiode  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 93 942,32

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,21%1), Klasse FD 0,21%1),
Klasse LC 0,42%1), Klasse LD 0,42%1),
Klasse TFC 0,18%1), Klasse XC 0,09%1)

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb einer Geschäftsperiode aus. 
  
1) Bei unterjährig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 4 585,73.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn der Geschäftsperiode  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,00

1. Mittelzufluss (netto)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 408 637,39
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -866,51
3. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 502,57
4. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 91 439,75
6. Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste  EUR 246 134,48

II.   Wert des Fondsvermögens 
    am Ende der Geschäftsperiode . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 747 847,68

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 91 439,75
 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 79 565,45
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 11 874,30

DWS Invest ESG Healthy Living
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0.00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0.00.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.
   

Klasse FD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,00
   

Klasse LC   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,00
   

Klasse TFC   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.
    

Klasse XC   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.
  
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten. 

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse der 
Geschäftsperiode werden thesauriert. 

Fondsvermögen am Ende der Geschäftsperiode
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 747 847,68
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -

Anteilwert am Ende der Geschäftsperiode
2021 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 106,41
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 106,41
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 106,12
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 106,17
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 105,42
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 106,53
2020 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
2019 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
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Jahresbericht
DWS Invest ESG Multi Asset Defensive

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist es, 
unter Berücksichtigung der 
Chancen und Risiken der 
internationalen Kapitalmärkte 
mittel bis langfristig ein positi
ves Anlageergebnis zu erzielen. 
Hierzu investiert der Teilfonds 
in verzinsliche Wertpapiere, 
Zertifikate wie Anleihe- oder In
dexzertifikate, Wandelanleihen, 
Optionsanleihen, deren zugrun
de liegende Optionsscheine 
auf Wertpapiere lauten, sowie 
in Partizipations und Genuss
scheine. Der defensive Cha
rakter der Strategie ergibt sich 
durch eine Übergewichtung 
festverzinslicher Anlagen und 
eine Beschränkung der Aktien
anlagen. Bei der Auswahl der 
Anlagen werden neben dem 
finanziellen Erfolg ökologische 
und soziale Gesichtspunkte 
und die Grundsätze einer guten 
Corporate Governance (sog. 
ESGFaktoren) berücksichtigt.

Das Anlageumfeld war im Be
richtszeitraum von der COVID
19Pandemie, hoher Verschul
dung weltweit, immer noch 
sehr niedrigen, teils negativen 
Zinsen in den Industrieländern 
sowie der Unsicherheit hin
sichtlich der Geldpolitik der 
Zentralbanken geprägt. Vor 
diesem Hintergrund verzeichne
te der Teilfonds im Geschäfts
jahr bis Ende Dezember 2021 
einen Wertzuwachs von 6,1% 
je Anteil (Anteilklasse LD; nach 
BVIMethode; in Euro).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Im Bereich der Renteninvest
ments (stichtagsbezogen rund 
2/3 des Teilfondsvermögens) 

war der Teilfonds DWS Invest 
ESG Multi Asset Defensive im 
Berichtszeitraum international 
aufgestellt. Der Anlageschwer
punkt lag dabei auf in Euro 
notierenden Titeln. Hinsichtlich 
der Emittentenstruktur inves
tierte das Portfoliomanagement 
stark in Unternehmensanleihen 
(Corporate Bonds). Daneben 
wurde auch in Hochzinsan
leihen (High Yield Bonds) und 
Staatsanleihen aus den Indust
rieländern investiert. Die Aktien
seite (stichtagsbezogen ca. 1/4 
des Teilfondsvermögens) war 
global ausgerichtet und auch 
breit diversifiziert. Hinsichtlich 

seiner Branchenallokation war 
der Teilfonds grundsätzlich breit 
aufgestellt mit starker Gewich
tung im Gesundheitswesen und 
Finanzsektor. Der Anlagefokus 
des Managements lag dabei 
auf europäischen und US-ame
rikanischen Aktien. 

Die Entwicklung an den interna
tionalen Kapitalmärkten stand 
im Berichtszeitraum insbeson
dere unter dem Eindruck der 
CoronavirusPandemie* und 
deren gesellschaftlichen sowie 
ökonomischen Folgen für die 
Weltgemeinschaft. Demge
genüber unterstützte die – an

DWS INVEST ESG MULTI ASSET DEFENSIVE
Wertentwicklung seit Auflegung 
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* aufgelegt am 24.6.2019 = 100
Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest ESG Multi Asset Defensive (Anteilklasse LD)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

24.6.19* 12/2112/19 6/216/20 12/20

DWS InveSt eSG MultI ASSet DefenSIve
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIn 1 Jahr seit Auflegung1)

Klasse LD LU1935133790 6,1% 15,7%

Klasse LC LU2098861896 6,1% 9,1%

Klasse NC LU2098862191 5,9% 8,6%

Klasse ND LU1935133956 5,9% 15,0%

Klasse PFD LU1935134335 5,7% 14,6%

Klasse TFC LU2309412620 – 2,7%

1)  Klassen LD, ND und PFD aufgelegt am 24.6.2019 / Klassen LC und NC aufgelegt am 11.2.2020 / Klasse TFC auf gelegt 
am 31.3.2021

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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gesichts der abgeschwächten 
Weltkonjunktur – extrem locke-
re Geldpolitik der Zentralbanken 
der Industrieländer die Kursent-
wicklung an den Finanzmärk-
ten. Seit Jahresanfang 2021 
verbesserten sich die Konjunk-
turaussichten, begünstigt durch 
die von der internationalen 
Staatengemeinschaft unter-
nommenen Anstrengungen 
und Maßnahmenpakete mit 
dem Ziel, die wirtschaftlichen 
Auswirkungen der Coronakrise 
zu bewältigen, und durch die 
Zulassungsbeantragungen für 
COVID-19-Impfstoffe sowie 
die einsetzenden Impfkampa-
gnen. Allerdings kam bei den 
Investoren auch die Inflations-
frage auf, hervorgerufen u.a. 
durch die deutlich gestiegenen 
Preise an den Rohstoffmärk-
ten, den Corona bedingten 
Konsum-Nachholbedarf sowie 
partielle Angebotsverknappung 
aufgrund von Lieferschwierig-
keiten. Zudem dämpften die 
dynamische Ausbreitung des 
Coronavirus und dessen Mu-
tanten sowie damit verbunde-
ne neue Beschränkungen die 
Konjunkturperspektiven. Vor 
dem Hintergrund global hoher 
Verschuldung und historisch 
extrem niedriger Zinsen kam 
es an den Anleihemärkten im 
Berichtsjahr bis Ende Dezember 
2021 zum längeren Laufzeiten-
de hin unter Schwankungen zu 
Kursermäßigungen bei einem 
Anstieg der Anleiherenditen 
auf einem immer noch sehr 
niedrigen, zum Teil negativen 
Renditeniveau. An den Un-
ternehmensanleihemärkten 
verbuchten High Yield-Titel 
Kurssteigerungen bei verrin-
gerten Risikoaufschlägen und 
konnten damit Unternehmens-

anleihen (Corporate Bonds) mit 
Investment-Grade-Status, die 
schwächer notierten, outper-
formen. Die internationalen 
Aktienbörsen schlossen das 
Jahr 2021 mit deutlichen Kurs-
steigerungen ab, zeichneten 
allerdings ein differenziertes 
Bild. Während die Aktienmärkte 
in den westlichen Industrielän-
dern – begünstigt insbesondere 
durch die schnelle Erholung der 
Unternehmensgewinne – kräf-
tige Kurszuwächse verzeich-
neten, bildeten die Börsen der 
Emerging Markets das Schluss-
licht. 

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
DWS Invest ESG Multi Asset 
Defensive bewirbt ökologische 
und/oder soziale Merkmale 
im Sinne des Artikels 8(1) der 
Verordnung (EU) 2019/2088 
(Verordnung über nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleis-
tungssektor).

Die Auswahl der Vermögensge-
genstände erfolgt überwiegend 
im Einklang mit den bewor-
benen ökologischen und/oder 
sozialen Kriterien. Die diesem 
Finanzprodukt zugrunde liegen-
den Investitionen berücksichti-
gen jedoch nicht die EU-Krite-
rien für ökologisch nachhaltige 
Wirtschaftsaktivitäten im Sinne 
der  Taxonomie-Verordnung.

Die Darstellung der offen-
zulegenden Informationen 
für regelmäßige Berichte für 
Finanzprodukte im Sinne des 
Artikels 8(1) gemäß Verordnung 
(EU) 2019/2088 (Verordnung 
über nachhaltigkeitsbezoge-

ne Offenlegungspflichten im 
Finanzdienstleistungssektor) so-
wie im Sinne des Artikels 6 ge-
mäß Verordnung (EU) 2020/852 
( Taxonomie Verordnung) 
können den Angaben gemäß 
Verordnung (EU) 2019/2088 
sowie gemäß Verordnung (EU) 
2020/852 im hinteren Teil des 
Berichts entnommen werden.

*  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID-19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
„ Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie   1 736 716,16  3,22
Telekommunikationsdienste   1 061 333,43  1,95
Dauerhafte Konsumgüter   4 268 381,94  7,86
Energie   104 366,48  0,19
Hauptverbrauchsgüter   881 813,77  1,61
Finanzsektor   2 887 028,43  5,31
Grundstoffe   847 189,02  1,56
Industrien   1 682 853,19  3,10
Versorger   445 648,46  0,82

Summe Aktien   13 915 330,88  25,62

2. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen   34 395 352,55  63,32
Zentralregierungen   2 121 145,80  3,90

Summe Anleihen   36 516 498,35  67,22

3. Investmentanteile
Rentenfonds   966 120,00  1,78
Aktienfonds   508 576,00  0,93

Summe Investmentanteile   1 474 696,00  2,71

4. Derivate   35 263,42  0,07

5. Bankguthaben   2 006 903,98  3,69

6. Sonstige Vermögensgegenstände   398 869,47  0,73

7. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   115 491,48  0,21

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -106 367,65  -0,19

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -31 812,55  -0,06

III. Fondsvermögen   54 324 873,38  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest ESG Multi Asset Defensive
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Börsengehandelte Wertpapiere        49 163 179,65 90,50

Aktien
 Amcor Ltd/Australia     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 000   AUD 16,56 74 346,52 0,14
 Lend Lease Group     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 000 8 000  AUD 10,69 54 849,16 0,10
 Sonic Healthcare Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 000   AUD 46,71 59 915,90 0,11
 BCE, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 000  1 000 CAD 65,77 136 206,81 0,25
 Canadian Imperial Bank of Commerce/Canada     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 500  500 CAD 148,24 153 499,30 0,28
 Canadian Pacific Railway Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 000 1 000  CAD 91,86 63 412,69 0,12
 Canadian Tire Corp Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 000 1 000  CAD 183,08 126 383,57 0,23
 Finning International, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 000 5 000  CAD 31,94 110 243,92 0,20
 Manulife Financial Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 000   CAD 24,32 167 885,54 0,31
 Royal Bank of Canada     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 000   CAD 135 186 386,09 0,34
 Adecco Group AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 000   CHF 46,75 90 292,79 0,17
 Georg Fischer AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 100 100  CHF 1 389 134 135,50 0,25
 Roche Holding AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 300  700 CHF 380,95 110 364,83 0,20
 Zurich Insurance Group AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 300  200 CHF 401,7 116 376,31 0,21
 Aegon NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 20 000 30 000 10 000 EUR 4,41 88 200,00 0,16
 Allianz SE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 000   EUR 207,65 207 650,00 0,38
 Alstom SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 000 5 000  EUR 30,96 154 800,00 0,29
 Anheuser-Busch InBev SA/NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 000 3 000  EUR 53,38 160 140,00 0,29
 Aroundtown SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 26 479   EUR 5,32 140 868,28 0,26
 Atos SE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 000 3 000  EUR 37,27 111 810,00 0,21
 AXA SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 000  4 000 EUR 26,305 263 050,00 0,48
 BASF SE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 000 1 000  EUR 61,78 185 340,00 0,34
 Bayerische Motoren Werke AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 000 1 000 3 000 EUR 88,49 88 490,00 0,16
 Capgemini SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 500  500 EUR 216,6 108 300,00 0,20
 Cherry AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 000 5 000  EUR 24,9 124 500,00 0,23
 Corp . ACCIONA Energias Renovables SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 177 2 177  EUR 32,24 70 186,48 0,13
 Covestro AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 000 3 000 3 000 EUR 54,2 162 600,00 0,30
 Daimler AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 000 4 465 2 465 EUR 67,59 135 180,00 0,25
 Daimler Truck Holding AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 000 1 000  EUR 32,29 32 290,00 0,06
 Deutsche Post AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 000   EUR 56,54 169 620,00 0,31
 Deutsche Telekom AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 000  4 000 EUR 16,3 130 400,00 0,24
 EDP - Energias de Portugal SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 21 700   EUR 4,838 104 984,60 0,19
 EDP Renovaveis SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 000 8 000 12 000 EUR 21,68 43 360,00 0,08
 Enel SpA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 30 000 30 000  EUR 7,056 211 680,00 0,39
 Evonik Industries AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 000 1 000 6 000 EUR 28,47 85 410,00 0,16
 Grifols SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 000   EUR 16,83 84 150,00 0,16
 Henkel AG & Co ., KgaA -Pref-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 200   EUR 71,14 85 368,00 0,16
 Kerry Group PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 190 3 190 1 000 EUR 113,25 248 017,50 0,46
 Koninklijke Ahold Delhaize NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 000 3 000 2 000 EUR 30,435 121 740,00 0,22
 Metso Outotec Oyj     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 000  8 000 EUR 9,4 94 000,00 0,17
 NOS SGPS SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 30 000   EUR 3,386 101 580,00 0,19
 ProSiebenSat .1 Media AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 000  6 000 EUR 14,01 84 060,00 0,15
 Rexel SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 000 4 000  EUR 18,025 72 100,00 0,13
 Sanofi     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 500 500 1 000 EUR 89,35 134 025,00 0,25
 Smurfit Kappa Group PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 000  1 000 EUR 48,75 97 500,00 0,18
 Société Générale SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 000 4 000  EUR 30,275 302 750,00 0,56
 Solaria Energia y Medio Ambiente SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 000 2 000  EUR 17,09 34 180,00 0,06
 Stellantis NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 452 10 452 3 000 EUR 16,73 124 671,96 0,23
 Unibail-Rodamco-Westfield     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 600   EUR 60,66 97 056,00 0,18
 Unilever PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 758   EUR 47,245 130 301,71 0,24
 AstraZeneca PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 000 1 200  GBP 86,85 207 085,29 0,38
 Aviva PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 20 000   GBP 4,121 98 261,19 0,18
 Centrica PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 100 000  100 000 GBP 0,718 85 623,86 0,16
 GlaxoSmithKline PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 000  5 000 GBP 16,22 96 687,49 0,18
 M&G PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 30 000   GBP 2,013 71 997,37 0,13
 Prudential PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 000 5 000 5 000 GBP 12,77 76 122,02 0,14
 Vodafone Group PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 72 000   GBP 1,125 96 602,60 0,18
 Bridgestone Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 500   JPY 4 949 132 789,69 0,24
 Canon, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 000   JPY 2 801 64 418,89 0,12
 Central Japan Railway Co .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 500   JPY 15 345 58 818,74 0,11
 Fujitsu Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 200   JPY 19 730 30 250,74 0,06
 ITOCHU Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 300   JPY 3 518 169 908,55 0,31
 Nippon Telegraph & Telephone Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 000   JPY 3 150 48 296,92 0,09
 Tokio Marine Holdings, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 000   JPY 6 392 98 004,41 0,18
 Tokyo Electron Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 300  200 JPY 66 280 152 434,27 0,28
 Swedbank AB     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 000 5 000  SEK 182,4 89 097,14 0,16
 Telefonaktiebolaget LM Ericsson     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 000   SEK 99,81 97 508,62 0,18
 AbbVie, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 000  1 049 USD 136,15 120 119,97 0,22
 Akamai Technologies, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 000 2 000 1 000 USD 118,33 104 398,06 0,19
 Allstate Corp ./The     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 000   USD 118,66 209 378,42 0,39
 Amgen, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 500 500  USD 228,45 100 776,38 0,19
 Applied Materials, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 500   USD 159,66 211 292,93 0,39
 AT&T, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 000   USD 24,905 153 809,15 0,28
 Atlantica Yield PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 000  1 000 USD 35,98 63 487,57 0,12
 Bristol-Myers Squibb Co .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 100 1 000  USD 62,86 282 840,85 0,52
 Centene Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 000 6 000 2 000 USD 84,32 297 569,33 0,55

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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 Citigroup, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 000 3 000  USD 60,9 161 189,27 0,30
 Citrix Systems, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 000  1 000 USD 96,99 85 570,59 0,16
 Cognizant Technology Solutions Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 000 3 000  USD 89,48 236 834,41 0,44
 Colgate-Palmolive Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 000   USD 84,87 149 755,15 0,28
 CVS Health Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 000  3 000 USD 104,18 91 914,06 0,17
 Dow, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 500 1 500  USD 57,64 76 280,37 0,14
 Eaton Corp., PLC    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 000  605 USD 171,91 151 669,66 0,28
 HCA, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 000  500 USD 259,2 228 682,31 0,42
 Intel Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 000 4 000  USD 51,95 183 334,04 0,34
 International Paper Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 000 1 000  USD 47,1 41 554,54 0,08
 Invesco Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 8 000  1 000 USD 23,49 165 794,68 0,31
 Medtronic PLC    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 500  500 USD 104,51 138 307,80 0,25
 Merck & Co., Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 000  1 000 USD 77,15 136 133,03 0,25
 Mondelez International, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 000  1 000 USD 66,05 116 546,81 0,21
 Motorola Solutions, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 500  1 000 USD 271,93 119 956,75 0,22
 Novavax, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 000 5 500 4 500 USD 157,23 138 718,05 0,26
 Owens Corning    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 000 1 000  USD 91,9 324 319,51 0,60
 Paypal Holdings, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 000 1 000  USD 190,68 168 229,72 0,31
 PepsiCo, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 000   USD 172,84 152 490,16 0,28
 Pfizer, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 000 2 000 2 000 USD 58,21 256 782,36 0,47
 Procter & Gamble Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 000   USD 163,06 143 861,64 0,26
 Prudential Financial, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 000  1 000 USD 109,64 193 462,41 0,36
 QUALCOMM, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 700  500 USD 185,49 114 555,54 0,21
 Samsung Electronics Co., Ltd -GDR-    . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 100   USD 1 649,5 145 529,12 0,27
 United Parcel Service, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 500  500 USD 215,08 94 878,46 0,17
 Verizon Communications, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 009   USD 52,42 92 912,58 0,17
 Viatris, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 18 000 12 004  USD 13,7 217 565,81 0,40
 Westrock Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 000 4 000 4 000 USD 44,83 197 759,03 0,36
 Impala Platinum Holdings Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 000  5 000 ZAR 219,02 60 584,11 0,11
 Sibanye Stillwater Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 50 000 50 000  ZAR 49,86 137 920,00 0,25

Verzinsliche Wertpapiere
1,875 %  ADLER Group SA (MTN) 2021/2026    . . . . . . . . . .  EUR 500 000 500 000  % 84,343 421 715,00 0,78
0,111 %  Aegon NV 2004/perpetual *   . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 300 000 300 000 600 000 % 90,53 271 590,00 0,50
1,625 %  Aroundtown SA 2021/perpetual *   . . . . . . . . . . . . .  EUR 400 000 400 000  % 95,773 383 092,00 0,71
0,75 %  Ascendas Real Estate Investment Trust (MTN)  

2021/2028    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 250 000 250 000  % 97,356 243 390,00 0,45
5,50 %  Assicurazioni Generali SpA 2015/2047 *   . . . . . . .  EUR 400 000 400 000  % 121,652 486 608,00 0,90
2,875 %  AT&T, Inc. 2020/perpetual    . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 400 000 700 000 300 000 % 100,444 401 776,00 0,74
3,75 %  ATF Netherlands BV 2016/2049 *   . . . . . . . . . . . .  EUR 200 000   % 103,03 206 060,00 0,38
0,333 %  AXA SA 2003/perpetual *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 300 000 300 000  % 93,005 279 015,00 0,51
0,296 %  AXA SA 2004/perpetual *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 300 000 300 000  % 93,206 279 618,00 0,51
1,00 %  Balder Finland Oyj (MTN) 2021/2029    . . . . . . . . . .  EUR 700 000 700 000  % 96,993 678 951,00 1,25
0,625 %  Bankinter SA (MTN) 2020/2027    . . . . . . . . . . . . . .  EUR 200 000   % 99,829 199 658,00 0,37
0,20 %  Banque Federative du Credit Mutuel SA 2004/ 

perpetual *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 485 000 485 000  % 96,021 465 701,85 0,86
0,117 %  Banque Federative du Credit Mutuel SA 2005/ 

perpetual *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 500 000 500 000  % 96,034 480 170,00 0,88
0,334 %  Becton Dickinson Euro Finance Sarl (MTN)  

2021/2028    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 260 000 260 000  % 98,4 255 840,00 0,47
3,50 %  Bertelsmann SE & Co., KGaA 2015/2075 *   . . . . .  EUR 200 000   % 106,866 213 732,00 0,39
4,75 %  CNP Assurances 2018/perpetual *   . . . . . . . . . . . .  EUR 300 000   % 113,085 339 255,00 0,62
0,875 %  Cofinimmo SA (MTN) 2020/2030    . . . . . . . . . . . . .  EUR 200 000   % 96,952 193 904,00 0,36
4,625 %  Cullinan Holdco Scsp (MTN) 2021/2026    . . . . . . .  EUR 150 000 150 000  % 101,501 152 251,50 0,28
1,75 %  Deutsche Bank AG (MTN) 2020/2030 *   . . . . . . . .  EUR 400 000 400 000  % 104,133 416 532,00 0,77
0,158 %  Deutsche Postbank Funding Trust I 2004/perpetual *   EUR 400 000 400 000  % 97,774 391 096,00 0,72
0,625 %  Digital Intrepid Holding BV (MTN) 2021/2031    . . .  EUR 500 000 500 000  % 94,619 473 095,00 0,87
1,875 %  EDP - Energias de Portugal SA 2021/2082 *   . . . .  EUR 300 000 300 000  % 95,431 286 293,00 0,53
1,50 %  Engie SA 2020/perpetual *   . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 200 000 200 000  % 99,787 199 574,00 0,37
2,873 %  Fastighets AB Balder 2021/2081 *   . . . . . . . . . . . .  EUR 300 000 300 000  % 95,619 286 857,00 0,53
1,375 %  Global Switch Finance BV (MTN) 2020/2030    . . . .  EUR 500 000 400 000 500 000 % 99,649 498 245,00 0,92
0,00 %  Goldman Sachs Group, Inc./The (MTN) 2015/2025 *   EUR 200 000 200 000  % 98,891 197 782,00 0,36
0,25 %  Goldman Sachs Group, Inc./The (MTN) 2021/2028    EUR 340 000 640 000 300 000 % 97,575 331 755,00 0,61
1,125 %  Heimstaden Bostad AB (MTN) 2020/2026    . . . . .  EUR 200 000 200 000 500 000 % 102,044 204 088,00 0,38
2,625 %  Heimstaden Bostad AB 2021/perpetual *   . . . . . .  EUR 380 000 380 000  % 94,594 359 457,20 0,66
2,25 %  Iberdrola International BV 2020/perpetual *   . . . . .  EUR 200 000   % 102,157 204 314,00 0,38
0,625 %  ICADE (MTN) 2021/2031    . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 400 000 400 000  % 96,014 384 056,00 0,71
2,00 %  Infineon Technologies AG 2020/2032    . . . . . . . . .  EUR 300 000 300 000  % 109,296 327 888,00 0,60
1,75 %  Intesa Sanpaolo SpA (MTN) 2018/2028    . . . . . . . .  EUR 160 000 160 000  % 105,52 168 832,00 0,31
3,00 %  Intrum AB -Reg- (MTN) 2019/2027    . . . . . . . . . . .  EUR 290 000  200 000 % 98,758 286 398,20 0,53
0,00 %  Ireland Government Bond (MTN) 2021/2031    . . . .  EUR 500 000 500 000  % 97,687 488 435,00 0,90
1,25 %  ISS Finance BV (MTN) 2020/2025    . . . . . . . . . . . .  EUR 180 000   % 102,918 185 252,40 0,34
1,50 %  ISS Global A/S (MTN) 2017/2027    . . . . . . . . . . . . .  EUR 600 000   % 102,977 617 862,00 1,14
0,875 %  ISS Global A/S (MTN) 2019/2026    . . . . . . . . . . . . .  EUR 400 000 400 000 300 000 % 100,927 403 708,00 0,74
2,125 %  La Mondiale SAM 2020/2031    . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 600 000 600 000  % 104,06 624 360,00 1,15
1,00 %  LEG Immobilien SE 2021/2032    . . . . . . . . . . . . . .  EUR 400 000 400 000  % 98,379 393 516,00 0,72
2,875 %  Merck KGaA 2019/2079 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 600 000 600 000  % 108,124 648 744,00 1,19
1,625 %  Mondi Finance PLC (MTN) 2018/2026    . . . . . . . . .  EUR 500 000   % 105,35 526 750,00 0,97
4,00 %  NH Hotel Group SA -Reg- (MTN) 2021/2026    . . . .  EUR 140 000 140 000  % 99,671 139 539,40 0,26
1,539 %  Prosus NV -Reg- (MTN) 2020/2028    . . . . . . . . . . .  EUR 410 000 410 000  % 101,041 414 268,10 0,76
0,00 %  Prosus NV -Reg- (MTN) 2021/2029    . . . . . . . . . . .  EUR 510 000 510 000  % 98,495 502 324,50 0,92
3,125 %  PVH Corp. -Reg- (MTN) 2017/2027    . . . . . . . . . . .  EUR 500 000   % 111,405 557 025,00 1,03
4,25 %  Rakuten Group, Inc. 2021/perpetual *   . . . . . . . . .  EUR 500 000 500 000  % 98,66 493 300,00 0,91

DWS Invest ESG Multi Asset Defensive
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2,375 %  Romanian Government International Bond -Reg-  
(MTN) 2017/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000   % 106,003 318 009,00 0,59

1,75 %  Romanian Government International Bond (MTN)  
2021/2030     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 320 000 320 000  % 93,594 299 500,80 0,55

2,875 %  Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB  
2021/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000 500 000  % 97,249 486 245,00 0,90

3,625 %  Sappi Papier Holding GmbH -Reg- (MTN)  
2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 101,506 304 518,00 0,56

0,75 %  SBB Treasury Oyj (MTN) 2020/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000 500 000  % 95,718 478 590,00 0,88
4,75 %  Senegal Government International Bond -Reg-  

(MTN) 2018/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000   % 101,645 203 290,00 0,37
0,10 %  Spain Government Bond -144A- (MTN) 2021/2031    EUR 500 000 500 000  % 96,564 482 820,00 0,89
0,80 %  Standard Chartered PLC (MTN) 2021/2029 *    .  .  .  .  EUR 400 000 400 000  % 99,664 398 656,00 0,73
1,25 %  Stellantis NV 2021/2033     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 97,749 195 498,00 0,36
2,714 %  Swiss Re Finance UK PLC 2020/2052 *    .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 107,237 321 711,00 0,59
0,80 %  Thermo Fisher Scientific Finance I BV (MTN)  

2021/2030     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 350 000 150 000 % 100,828 201 656,00 0,37
2,00 %  TOTAL SE 2020/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 98,674 296 022,00 0,55
0,25 %  Vonovia SE (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 97,445 97 445,00 0,18
3,00 %  Wintershall Dea Finance 2 BV 2021/perpetual *    .  EUR 500 000 700 000 200 000 % 97,481 487 405,00 0,90
3,00 %  Aroundtown SA 2017/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 300 000 300 000  % 104,185 372 628,33 0,69
0,875 %  Banque Federative du Credit Mutuel SA (MTN)  

2021/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 300 000 800 000 500 000 % 96,128 343 811,65 0,63
2,375 %  Barclays PLC (MTN) 2017/2023 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 200 000 200 000  % 101,047 240 936,64 0,44
1,25 %  BNP Paribas SA (MTN) 2021/2031     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 600 000 600 000  % 92,821 663 967,64 1,22
5,625 %  Legal & General Group PLC 2020/perpetual *    .  .  .  GBP 400 000 400 000  % 110,376 526 361,44 0,97
6,25 %  RWE Finance BV 2002/2030     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 300 000   % 132,83 475 080,11 0,87
5,445 %  Telefonica Emisiones SA 2010/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 600 000 600 000  % 124,721 892 154,88 1,64
4,875 %  Vodafone Group PLC 2018/2078 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 300 000 300 000  % 105,888 378 719,29 0,70
1,425 %  Aegon NV 1996/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  NLG 450 000  500 000 % 96,298 196 641,57 0,36
3,20 %  Allianz SE 2021/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 600 000 600 000  % 95,749 506 854,23 0,93
5,25 %  AT Securities BV 2017/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 500 000 500 000 250 000 % 103,627 457 130,82 0,84
0,338 %  Australia & New Zealand Banking Group Ltd 1 

986/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 500 000 500 000  % 92,75 409 149,00 0,75
2,50 %  Banco Nacional de Panama -Reg- (MTN) 2020/2030    USD 200 000   % 94,005 165 874,08 0,31
2,375 %  Bermuda Government International Bond -Reg- (MTN)  

2020/2030     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 204 000   % 100,006 179 992,25 0,33
9,625 %  British Telecommunications PLC 2000/2030     .  .  .  .  USD 300 000 300 000  % 147,388 390 104,50 0,72
4,875 %  CNP Assurances 2021/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 600 000 600 000  % 102,179 540 891,89 1,00
2,125 %  Daimler Finance North America LLC -Reg- (MTN)  

2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 300 000 300 000  % 101,792 269 421,64 0,50
1,514 %  Deutsche Bank AG/Singapore (MTN) 2018/2025 *    USD 400 000 400 000  % 100,756 355 572,76 0,65
8,75 %  Deutsche Telekom International Finance BV  

2000/2030     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 300 000 300 000  % 145,19 384 286,86 0,71
0,43 %  DNB Bank ASA 1985/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 300 000 300 000  % 94,947 251 304,39 0,46
1,71 %  EDP Finance BV -Reg- (MTN) 2020/2028     .  .  .  .  .  .  USD 500 000   % 97,305 429 242,52 0,79
8,75 %  Enel SpA -144A- 2013/2073 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 300 000 300 000  % 111,73 295 725,40 0,54
1,375 %  European Investment Bank 2020/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  USD 290 000   % 101,059 258 565,49 0,48
0,375 %  European Investment Bank (MTN) 2020/2025     .  .  USD 800 000 800 000  % 96,697 682 496,71 1,26
6,375 %  Ghana Government International Bond -Reg- (MTN)  

2020/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 200 000   % 84,498 149 098,75 0,27
0,375 %  Hongkong & Shanghai Banking Corp ., Ltd/The  

1986/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 400 000 400 000  % 92,918 327 912,08 0,60
0,75 %  HSBC Bank PLC 1985/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 500 000 500 000  % 92,922 409 907,75 0,75
0,60 %  HSBC Bank PLC 1986/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 500 000 500 000  % 92,954 410 048,91 0,75
0,132 %  HSBC Bank PLC (MTN) 2018/2024 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 600 000   % 97,755 517 473,13 0,95
0,75 %  Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 2020/2030    USD 1 000 000   % 93,321 823 335,72 1,52
3,40 %  Owens Corning (MTN) 2016/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 200 000   % 105,825 186 730,75 0,34
4,875 %  Prudential PLC (MTN) 2017/perpetual     .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 300 000 300 000  % 102,073 270 165,39 0,50
5,125 %  Scentre Group Trust 2 -Reg- 2020/2080 *    .  .  .  .  .  .  USD 300 000   % 107,089 283 441,67 0,52
0,25 %  Toronto-Dominion Bank/The 2021/2023     .  .  .  .  .  .  .  USD 200 000 200 000  % 99,751 176 013,03 0,32
0,337 %  Westpac Banking Corp . 1986/perpetual *    .  .  .  .  .  .  USD 600 000 600 000  % 92,899 491 767,55 0,91

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere      1 268 649,58 2,34

Verzinsliche Wertpapiere
2,85 %  BMW Finance NV -144A- (MTN) 2019/2029     .  .  .  .  USD 300 000   % 104,929 277 724,61 0,51
3,625 %  EDP Finance BV -144A- (MTN) 2017/2024     .  .  .  .  .  USD 200 000   % 105,063 185 386,19 0,34
2,625 %  Societe Generale SA -144A- (MTN) 2020/2025     .  .  USD 250 000 250 000  % 102,513 226 108,31 0,42
5,00 %  Vonovia Finance BV -144A- (MTN) 2013/2023     .  .  .  USD 421 000 421 000  % 106,855 396 893,99 0,73
3,50 %  WEA Finance LLC -144A- (MTN) 2019/2029     .  .  .  .  USD 200 000  500 000 % 103,448 182 536,48 0,34

Investmentanteile        1 474 696,00 2,71
         
Gruppeneigene Investmentanteile
DWS Convertibles -FC- EUR - (0,600%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  6 000 0 4 000 EUR  161,02 966 120,00 1,78
         
Gruppenfremde Investmentanteile         
Amundi Physical Gold ETC -C- USD - (0,150%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  8 000 2 000 0 EUR  63,572 508 576,00 0,93
         
Summe Wertpapiervermögen        51 906 525,23 95,55

DWS Invest ESG Multi Asset Defensive
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Derivate  
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate        -34 201,13 -0,06
Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte         
DJ Euro Stoxx 50 03/2022 (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -5 30 35   -5 001,00 -0,01
S & P MINI 500 Futures 03/2022 (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -5 5 10   -29 200,13 -0,05

Zins-Derivate        47 670,36 0,09
Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte
Germany Federal Republic Notes 10 year 03/2022 (DB)   .  .  .  .  Stück -30 20 50   80 717,90 0,15
US Treasury Notes 10 year Futures 03/2022 (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -33  33   -33 047,54 -0,06

Devisen-Derivate        21 794,19 0,04
Forderungen/Verbindlichkeiten         

Devisentermingeschäfte         

Devisentermingeschäfte (Verkauf)
         
Offene Positionen
EUR/USD 9,7 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        46 021,01 0,08

Geschlossene Positionen
EUR/USD 9,7 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -24 226,82 -0,04

Bankguthaben        2 006 903,98 3,69

Verwahrstelle (täglich fällig)
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      624 455,12 1,15

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .         

Dänische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  DKK 396 117     53 267,32 0,10
Norwegische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  NOK 35 649     3 574,11 0,00
Schwedische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK 121 703     11 889,66 0,02

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .         

Australischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  AUD 201 955     129 525,82 0,24
Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 152 193     181 444,59 0,33
Hongkong Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  HKD 98 032     11 089,61 0,02
Japanischer Yen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY 18 079 865     138 603,45 0,26
Kanadischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CAD 5 751     3 969,91 0,01
Schweizer Franken   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF 2 282     2 204,08 0,00
Südafrikanischer Rand   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  ZAR 89 500     4 951,37 0,01
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 954 285     841 928,94 1,55

Sonstige Vermögensgegenstände        398 869,47 0,73
Dividenden- / Ausschüttungsansprüche  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        18 750,21 0,03
Abgegrenzte Platzierungsgebühr  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        74 193,29 0,14
Zinsansprüche  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        300 071,44 0,55
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        5 420,01 0,01
Sonstige Ansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        434,52 0,00

Forderungen aus Anteilscheingeschäften        115 491,48 0,21
         
Summe der Vermögensgegenstände ***        54 554 529,07 100,41
         
Sonstige Verbindlichkeiten        -106 367,65 -0,19
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -61 839,91 -0,11
Andere sonstige Verbindlichkeiten  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -44 527,74 -0,08

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -31 812,55 -0,06
         
Summe der Verbindlichkeiten        -229 655,69 -0,41
         
Fondsvermögen        54 324 873,38 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich . 

DWS Invest ESG Multi Asset Defensive

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert 
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      109,09
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      114,29
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      108,65
Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      113,81
Klasse PFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      113,36
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      102,72

Umlaufende Anteile
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      127 861,032
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      40 361,454
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      117 273,838
Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      17 647,000
Klasse PFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      171 013,207
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      15 843,000
        
Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)       
65% iBoxx Euro Overall Index, 35% MSCI World High Dividend Yield       
        
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)       
 
kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 67,774

größter potenzieller Risikobetrag    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 104,304

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   . . . . . . . . . . . . .  % 80,466
        
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,3, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 33 204 705,51.

Marktschlüssel

Terminbörsen
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt 

Vertragspartner der Devisentermingeschäfte
Deutsche Bank AG und State Street Bank International GmbH

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2021
      
Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,559185 = EUR 1
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,448606 = EUR 1
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,035520 = EUR 1
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,436396 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,838785 = EUR 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 8,839948 = EUR 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 130,443111 = EUR 1
Niederländischer Gulden  . . . . . . . . . . NLG 2,203710 = EUR 1
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . NOK 9,974305 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 10,236018 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1
Südafrikanischer Rand  . . . . . . . . . . . . ZAR 18,075696 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. Das 
Zeichen + bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile 
(„Zielfonds“) hielt, können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.
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Fußnoten

* Variabler Zinssatz.
**  Die abgegrenzte Platzierungsgebühr wird über einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben ((entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements – Allgemeiner Teil des Fonds).

 *** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 52 894 957,28

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -271 291,66
2. Mittelabfluss (netto) 5)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 214 898,97
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 72 183,06
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 9 370,21
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 102 403,04
5.  Nettoveränderung der  

nicht realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 732 150,42

II.  Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 54 324 873,38

5)  Nach Abzug einer Verwässerungsgebühr in Höhe von EUR 176 446,19 zugunsten des 
Fondsvermögens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 2 102 403,04

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 774 059,36
  Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -442 456,50
  Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften 6) . . . EUR -229 199,82

6)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus 
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 1,00
   

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse ND   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 1,00
   

Klasse PFD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 1,00
   

Klasse TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des 
Geschäftsjahres werden thesauriert.

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 387 506,55
2. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 640 070,67
3. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 18,32
4. Abzug ausländischer Quellensteuer   . . . . . . . . . . . . . . . EUR -72 185,98

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 955 409,56

II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 988,44
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -498 280,41
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -504 530,57
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 4 246,37
 Administrationsvergütung 1)   . .  EUR 2 003,79
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 071,26
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten 2)   . . . EUR 4 436,70
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -26 743,87
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -418 392,07
 davon:
  Aufwand aus abgegrenzter  

Platzierungsgebühr 3)  . . . . . . . .  EUR -358 208,12
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -60 183,95

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -946 039,35
 
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 9 370,21

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 102 403,04

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 102 403,04

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 111 773,25

1)  Enthalten sind im Wesentlichen die Erträge aus der Auflösung überhöhter Abgrenzun-
gen in Höhe von EUR 6 920,27.

1) Enthält eine positive Anpassung aus überhöhten Abgrenzungen aus dem vorherigen 
Geschäftsjahr.

3)  Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse LC 1,24% p.a., Klasse LD 1,23% p.a.,
Klasse NC 1,43% p.a., Klasse ND 1,45% p.a.,
Klasse PFD 1,67% p.a., Klasse TFC 0,42%4)

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

4) Bei unterjährig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen. 
     
Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 16 606,61.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. Even-
tuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
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Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 54 324 873,38
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 52 894 957,28
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 27 875 823,87

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,09
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 114,29
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,65
 Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 113,81
 Klasse PFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 113,36
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,72
2020 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,79
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,68
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,60
 Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,46
 Klasse PFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,24
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2019 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,68
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,55
 Klasse PFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,58
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 3,64% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 6 434 486,53.

Platzierungsgebühr / Verwässerungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebühr in Höhe von 2,9% des Netto-Fondsvermögens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung 
berechnet. Die genannte Platzierungsgebühr dient insbesondere als Vertriebsentschädigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebühr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt 
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermögen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden über einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf täglicher Basis 
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf täglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermögens 
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebühr um einen bestimmten Prozentsatz über 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf 
täglicher Basis ermittelt. Während der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermögen als auch 
von dem vorab festgelegten Faktor abhängt.

Außerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwässerungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorücknahmebetrags zugunsten des 
Fondsvermögens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebühr und zum Verwässerungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.

Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schützen soll, die durch die Zeichnungs- und Rücknahmeaktivitäten entstehen. 
Umfangreiche Zeichnungen und Rücknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds können zu einer Verwässerung des Anlagevermögens dieses (Teil-)Fonds führen, da der Nettoinventarwert unter 
Umständen nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um große (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse 
im (Teil-)Fonds zu bewältigen. Zusätzlich zu diesen Kosten können erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen führen, die beträchtlich unter bzw. über den Marktpreisen liegen, die unter 
gewöhnlichen Umständen gelten.

Um den Anlegerschutz für die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwendungen 
zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflüssen wesentlich betroffen sein und eine festgelegte Schwelle 
überschreiten („teilweises Swing Pricing“); dieser Mechanismus kann auf sämtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einführung eines Swing Pricing-Mechanismus für einen 
bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt – Besonderer Teil veröffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte für die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der vorhan-
denen Marktliquidität und den geschätzten Verwässerungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet. Überschreiten 
die (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu großen Nettozuflüssen in den (Teil-)Fonds gekommen ist, und nach 
unten korrigiert, wenn große Nettoabflüsse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Rücknahmen des betreffenden Handelstages gleichermaßen Anwendung. 
Falls für den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhängige Vergütung gilt, basiert die Berechnung auf dem ursprünglichen Nettoinventarwert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren für jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das Ausmaß der 
Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss berücksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

• Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
• Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
• zusätzliche Kosten, die durch Handelsaktivitäten für die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschließlich des Swing-Schwellenwerts), das 
Ausmaß der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmäßigen Abständen überprüft.

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des ursprünglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht übersteigen. 
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfügbar. In einem Marktumfeld mit extremer Illiquidität kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing 
Pricing-Anpassung jedoch auf über 2% des ursprünglichen Nettoinventarwerts erhöhen. Eine Mitteilung über eine derartige Erhöhung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft 
www.dws.com veröffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse erwartet werden und er bei gewöhnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, ist 
davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgeführt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden, hat dies im Berichtszeitraum jedoch nicht ausgeführt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse die vorher festgelegte relevante 
Schwelle nicht überschritten haben.

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert im 3-Jahres-Vergleich
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Jahresbericht
DWS Invest ESG Next Generation Infrastructure

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds investiert vor
wiegend in Aktien weltweiter 
Emittenten, die sich neben 
ihrem finanziellen Erfolg durch 
hohe Leistung in den Bereichen 
Umwelt, Soziales und Corporate 
Governance (Environmental, 
 Social und Corporate Gover
nance, kurz: ESG) auszeichnen. 
Die ESGLeistung eines Unter
nehmens bemisst sich unabhän
gig vom finanziellen Erfolg nach 
der Anwendung anerkannter 
ökologischer und sozialer Stan
dards und der Grundsätze einer 
guten Unternehmensführung. In 
diesem Zusammenhang obliegt 
die Auswahl der einzelnen Anla
gen dem Portfoliomanagement.

DWS Invest Next Generation 
Infrastructure greift wichtige 
Strukturveränderungen im Infra
strukturbereich, beispielsweise 
im Telekommunikations, IT und 
Versorgungssektor, auf. Den 
Schwerpunkt bilden geänderte 
Konsum und Nachfragemuster 
neuer Kunden und die Infra
strukturentwicklung hin zu „in
telligenten“ Lösungen, die der 
technische Fortschritt ermög
licht (Smart Citys, Smart Homes, 
intelligente Gebäude usw.).

Im Berichtszeitraum vom 
1.  Januar 2021 bis zum 
31.  Dezember 2021 verzeich
nete der Teilfonds einen Wert
zuwachs von 20,9% je Anteil 
(Anteilklasse LC; nach BVI 
Methode; in Euro).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
DWS Invest ESG Next Generati
on Infrastructure erzielte im Ge
schäftsjahr zum 31. Dezember 
2021 nominale positive Erträge.

Nach einem gemischten Jah
resauftakt erhielten die Aktien
märkte in der ersten Jahres
hälfte Rückenwind durch den 
Optimismus über den Fortschritt 
der Impfkampagnen und die 
damit einhergehende Kon
junkturerholung, die soliden 
Unternehmensgewinne und die 
unterstützende Geldpolitik der 
Zentralbanken. Der Aufwärts
trend hielt bis ins dritte Quartal 
an, als die Aktienkurse neue 

Höchststände erreichten. Gegen 
Ende des dritten Quartals rück
ten jedoch die erhöhten Inflati
onsrisiken, die durch allgemeine 
Störungen in den Lieferketten 
und stark anziehende Rohstoff
preise unterstrichen wurden, in 
den Blickpunkt der Zentralban
ken. Anleger wurden vorsichti
ger, sodass Aktien gegenüber 
ihren Höchstständen nachga
ben. Im vierten Quartal 2021 
knüpften die Märkte zunächst 

DWS INVEST ESG NEXT GENERATION INFRASTRUCTURE
Wertentwicklung seit Auflegung 

136

130

124

118

112

106

100

94

* aufgelegt am 15.5.2020= 100
Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest ESG Next Generation Infrastructure (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

15.5.20* 12/2112/20 4/21 8/218/20

DWS InveSt eSG next GeneratIon InfraStructure
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr seit Auflegung1)

Klasse LC LU2162004548 20,9% 31,7%

Klasse FC LU2162004381 21,9% 33,6%

Klasse FD LU2162004464 21,9% 33,6%

Klasse LD LU2162004621 20,9% 31,7%

Klasse NC LU2255692746 – 20,5%

Klasse PFC LU2244930967 – 21,5%

Klasse TFC LU2162004894 21,9% 33,6%

Klasse TFD LU2162004977 21,9% 33,6%

Klasse XC LU2162005354 22,4% 34,5%

Klasse XD LU2162005438 22,4% 34,5%

Klasse USD XC2) LU2162005198 12,8% 41,0%

Klasse USD XD2) LU2162005271 12,8% 41,0%

1)  Klassen FC, FD, LC, LD, TFC, TFD, XC, XD, USD XC und USD XD aufgelegt am 15.5.2020 /  
Klassen NC und PFC aufgelegt am 29.1.2021

2) in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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wieder an ihren Erholungskurs 
an. Dieser wurde von mehreren 
positiven Entwicklungen auf 
makroökonomischer Ebene ge-
tragen, die die Inflationsängste 
weitgehend überwogen, bis die 
extrem hohen Inflationsraten im 
Oktober kräftige Schwankungen 
auslösten. Nach dem Bekannt-
werden der Omikron-Variante 
schwand der Optimismus an 
den Märkten kurzzeitig, sodass 
Ende November ein Ausverkauf 
einsetzte, der sich schnell als 
überzogen erwies. Zur Abrun-
dung eines Rekordjahres erhol-
ten sich risikoreiche Anlagen 
im Dezember, als Anleger über 
die Belastungen durch Omikron 
und steigende Zinsen hinaus 
auf das erwartete starke Wachs-
tum blickten, das durch solide 
Gewinne und die stetig fort-
schreitende Wiederöffnung der 
Wirtschaft unterstützt wurde.

Vor diesem Hintergrund stieg 
der Teilfonds DWS Invest ESG 
Next Generation Infrastructure. 
Auf Teilsektorebene legten die 
meisten Segmente im Berichts-
zeitraum zu. Besonders hervor-
zuheben ist das amerikanische 
Industriesegment mit soliden 
operativen Fundamentaldaten, 
die sich in hohen Belegungsquo-
ten, robusten Mietaufschlägen 
und steigenden Marktbewer-
tungen des Portfolios wider-
spiegelten. Der Bereich digitale 
Infrastruktur wurde durch die 
Segmente Rechenzentren und 
Kommunikation in der Region 
Amerika stark beflügelt. Re-
chenzentren profitierten von den 
M&A-Aktivitäten, der Kommu-
nikationsbereich (Masten) vom 
5G-Ausbau in den USA, der 
energischer vorangetrieben wur-
de. Versorgungswerte in den Re-

gionen Amerika und Europa er-
zielten ebenfalls solide Gewinne, 
mit Ausnahme des dänischen 
Spezialisten für Offshore-Wind-
energie Ørsted, der Probleme 
hatte. Der Transportsektor, vor 
allem in Europa, entwickelte 
sich gemischt, da zunehmende 
COVID-19*-Fallzahlen und das 
Auftreten der Omikron-Variante 
gegen Ende des Jahres für Vola-
tilität sorgten. 

Der Teilfonds erzielte im Ge-
schäftsjahr zum 31. Dezember 
2021 ein positives Anlageergeb-
nis. Den größten Performance-
Beitrag lieferten die Segmente 
Industrie und Rechenzentren in 
der Region Amerika. Innerhalb 
des amerikanischen Industrie-
segments verzeichnete Prologis 
eine herausragende Wertent-
wicklung. Dem Unternehmen 
kam neben besseren Funda-
mentaldaten die hohe Nachfra-
ge zugute, die ihm eine starke 
Preissetzungsmacht und ein ho-
hes Gewinnwachstum bescher-
te. In anderen Regionen hob 
sich das Vereinigte Königreich 
hervor, und auch die Segmente 
Kommunikation und Versorger 
in der Region Amerika wirkten 
sich positiv auf das Anlageer-
gebnis im Berichtszeitraum aus. 
Auf der anderen Seite kam der 
größte Negativbeitrag von den 
europäischen Versorgern, ins-
besondere der Position bei dem 
börsennotierten reinen Offshore-
Windparkbetreiber Ørsted aus 
Dänemark. Ørsted geriet im Be-
richtszeitraum unter Druck, was 
teilweise auf das geringe Beta 
und die relativ lange Kapital-
bindungsdauer angesichts des 
Spektrums steigender Renditen 
von langfristigen Anleihen zu-
rückzuführen war.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Der Teilfonds bewirbt ökologi-
sche und/oder soziale Merk-
male im Sinne des Artikels 8(1) 
der Verordnung (EU) 2019/2088 
(Verordnung über nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleis-
tungssektor).

Die Auswahl der Vermögens-
gegenstände erfolgt über-
wiegend im Einklang mit den 
beworbenen ökologischen 
und/oder sozialen Kriterien. 
Die diesem Finanzprodukt 
zugrunde liegenden Investiti-
onen berücksichtigen jedoch 
nicht die EU-Kriterien für 
ökologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitäten im Sinne der 
 Taxonomie-Verordnung.

Die Darstellung der offen-
zulegenden Informationen 
für regelmäßige Berichte für 
Finanzprodukte im Sinne des 
Artikels 8(1) gemäß Verordnung 
(EU) 2019/2088 (Verordnung 
über nachhaltigkeitsbezoge-
ne Offenlegungspflichten im 
Finanzdienstleistungssektor) so-
wie im Sinne des Artikels 6 ge-
mäß Verordnung (EU) 2020/852 
( Taxonomie Verordnung) können 
den Angaben gemäß Verord-
nung (EU) 2019/2088 sowie ge-
mäß Verordnung (EU) 2020/852 
im hinteren Teil des Berichts 
entnommen werden..

*  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID-19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
„ Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie   1 476 117,83  2,10
Telekommunikationsdienste   5 778 293,22  8,23
Dauerhafte Konsumgüter   1 500 614,08  2,14
Energie   3 791 983,85  5,40
Finanzsektor   27 938 283,97  39,82
Industrien   6 258 205,53  8,92
Versorger   22 357 839,06  31,87

Summe Aktien   69 101 337,54  98,48

2. Bankguthaben   231 847,21  0,33

3. Sonstige Vermögensgegenstände   1 138 157,83  1,63

4. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   3 495,99  0,00

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -118 872,43  -0,18

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -185 809,15  -0,26

III. Fondsvermögen   70 170 156,99  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss
DWS Invest ESG Next Generation Infrastructure
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Börsengehandelte Wertpapiere         69 101 337,54 98,48
        
Aktien 
Goodman Group     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 153 906 170 900 41 914 AUD 26,96 2 661 201,07 3,79
Transurban Group     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 169 669 304 811 173 402 AUD 13,79 1 500 614,08 2,14
Hydro One Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 83 481 83 150 14 619 CAD 32,7 1 884 452,20 2,68
Orsted A/S     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 25 170 27 520 6 510 DKK 839 2 839 766,57 4,05
Cellnex Telecom SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 62 459 99 542 45 713 EUR 50,82 3 174 166,38 4,52
E .ON SE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 161 525 205 030 71 705 EUR 12,192 1 969 312,80 2,81
Ferrovial SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 116 929 130 533 29 711 EUR 27,55 3 221 393,95 4,59
Getlink SE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 144 745 159 810 44 695 EUR 14,455 2 092 288,98 2,98
Red Electrica Corp ., SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 98 095 98 658 13 005 EUR 19,045 1 868 219,28 2,66
Terna Rete Elettrica Nazionale SpA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 261 217 275 170 54 193 EUR 7,136 1 864 044,51 2,66
Vantage Towers AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 29 333 29 600 267 EUR 32,2 944 522,60 1,35
VGP NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 771 5 040 969 EUR 256,5 1 223 761,50 1,74
Assura PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 818 254 1 809 150 137 186 GBP 0,702 1 520 658,34 2,17
Life Science Reit PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 787 090 789 770 2 680 GBP 1,01 947 753,05 1,35
National Grid PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 212 327 222 240 47 133 GBP 10,808 2 735 898,51 3,90
Segro PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 155 312 153 790 22 178 GBP 14,25 2 638 574,12 3,76
Severn Trent PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 77 909 95 481 26 462 GBP 29,75 2 763 274,45 3,94
SUNeVision Holdings Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 309 000 1 472 000 163 000 HKD 7,38 1 092 814,15 1,56
Nippon Prologis REIT, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 566 570 34 JPY 407 000 1 765 995,91 2,52
Vital Healthcare Property Trust     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 430 316 436 116 5 800 NZD 3,15 819 132,90 1,17
Keppel DC Reit     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 666 100 694 900 100 300 SGD 2,45 1 064 667,47 1,52
Mapletree Logistics Trust     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 875 000 880 100 64 800 SGD 1,89 1 078 892,88 1,54
Parkway Life Real Estate Investment Trust     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 327 500 368 500 41 000 SGD 5,17 1 104 613,42 1,57
Alexandria Real Estate Equities, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 696 8 020 1 494 USD 222,59 1 511 361,25 2,15
American Tower Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 783 8 640 857 USD 288,87 1 983 567,78 2,83
American Water Works Co ., Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 11 404 21 450 11 666 USD 187,7 1 888 508,99 2,69
Atlantica Yield PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 46 501 41 180 3 239 USD 35,98 1 476 117,83 2,10
Crown Castle International Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 15 818 21 570 7 522 USD 207,615 2 897 396,11 4,13
Digital Realty Trust, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 9 178 8 440 1 512 USD 175,74 1 423 037,19 2,03
Edison International     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 31 020 32 560 3 180 USD 67,16 1 838 019,25 2,62
Equinix, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 906 1 440 154 USD 838,66 1 410 283,42 2,01
Eversource Energy     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 33 736 45 970 18 224 USD 90,52 2 694 236,45 3,84
NextEra Energy Partners LP     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 26 204 27 620 1 416 USD 82,51 1 907 531,65 2,72
Prologis, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 19 811 23 770 7 489 USD 166,9 2 917 160,40 4,16
Rexford Industrial Realty, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 13 724 14 890 3 186 USD 80,13 970 227,16 1,38
Sempra Energy     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 16 336 16 250 2 024 USD 131,59 1 896 558,25 2,70
Switch, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 59 376 85 470 26 094 USD 28,85 1 511 312,69 2,15

Summe Wertpapiervermögen        69 101 337,54 98,48
         
Bankguthaben        231 847,21 0,33
         
Verwahrstelle (täglich fällig)
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      127 923,10 0,18

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen

Dänische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  DKK 83 127     11 178,42 0,02

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

Australischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  AUD 5 355     3 434,58 0,00
Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 4 001     4 769,44 0,01
Hongkong Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  HKD 59 317     6 710,16 0,01
Japanischer Yen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY 434 687     3 332,39 0,00
Kanadischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CAD 4 943     3 412,08 0,00
Neuseeländischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  NZD 52 797     31 905,54 0,05
Singapur Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD 16 736     10 918,55 0,02
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 32 035     28 262,95 0,04
         
Sonstige Vermögensgegenstände        1 138 157,83 1,63
Dividenden- / Ausschüttungsansprüche  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        250 988,05 0,36
Abgegrenzte Platzierungsgebühr *  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        819 121,26 1,17
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        19 652,78 0,03
Sonstige Ansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        48 395,74 0,07
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        3 495,99 0,00
         
Summe der Vermögensgegenstände        70 474 838,57 100,44
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -118 872,43 -0,18
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -90 423,22 -0,14
Andere sonstige Verbindlichkeiten  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -28 449,21 -0,04
         

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Vermögensaufstellung zum 31.12.2021
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Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -185 809,15 -0,26
         
Summe der Verbindlichkeiten        -304 681,58 -0,44
          
Fondsvermögen        70 170 156,99 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich.          
     
Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      133,55
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      131,74
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      131,71
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      129,92
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      120,54
Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      121,47
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      133,55
Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      131,74
Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      134,49
Klasse XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      132,67
Klasse USD XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      141,00
Klasse USD XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      139,13
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100,000
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100,000
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      13 786,116
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      4 776,602
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      6 476,000
Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      387 127,000
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      76 469,000
Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100,000
Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      64 000,000
Klasse XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100,000
Klasse USD XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      8 398,000
Klasse USD XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      110,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
70% MSCI World Infrastructure; 30% FTSE EPRA/NAREIT Developed       

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 12,936

größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 121,331

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 96,108

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode). 

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.
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Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2021

Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,559185 = EUR 1
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,448606 = EUR 1
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,436396 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,838785 = EUR 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 8,839948 = EUR 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 130,443111 = EUR 1
Neuseeländischer Dollar  . . . . . . . . . . . NZD 1,654793 = EUR 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,532821 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren. 

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Fußnote

* Die abgegrenzte Platzierungsgebühr wird über einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben ((entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements – Allgemeiner Teil des Fonds).
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Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 795 353,82

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 708,93
2. Mittelzufluss (netto) 3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 49 472 393,91
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 31 932,27
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -353 097,48
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 579 783,45
6.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 645 499,95

II.  Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 70 170 156,99

3)  Nach Abzug einer Verwässerungsgebühr in Höhe von EUR 578 097,69 zugunsten des 
Fondsvermögens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 2 579 783,45

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 603 335,20
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -23 551,75

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse FD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 2,31
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 2,30
   

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse PFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse TFD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 2,31
   

    

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 517 572,45
2. Abzug ausländischer Quellensteuer   . . . . . . . . . . . . . . . EUR -233 051,80

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 284 520,65

II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 366,07
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -746 668,84
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -747 674,40
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 24 709,91
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -23 704,35
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 118,86
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten   . . . . . EUR -27 028,87
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -32 379,63
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -828 055,86
 davon:
 Aufwand aus abgegrenzter  
 Platzierungsgebühr 1)  . . . . . . . .  EUR -769 833,45
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -58 222,41

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 637 618,13
 
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -353 097,48

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 579 783,45

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 579 783,45

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 226 685,97

1) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,91% p.a., Klasse FD 0,91% p.a.,  
Klasse LC 1,78% p.a., Klasse LD 1,78% p.a.,  
Klasse NC 2,15%2), Klasse PFC 2,12%2),  
Klasse TFC 0,92% p.a., Klasse TFD 0,91% p.a.,  
Klasse XC 0,48% p.a., Klasse XD 0,48% p.a.,  
Klasse USD XC 0,48% p.a., Klasse USD XD 0,48% p.a.  

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne 
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf 
die jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

2) Bei unterjährig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 88 263,84.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
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Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00. 

Platzierungsgebühr / Verwässerungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebühr in Höhe von 2,9% des Netto-Fondsvermögens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung 
berechnet. Die genannte Platzierungsgebühr dient insbesondere als Vertriebsentschädigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebühr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt 
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermögen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden über einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf täglicher Basis 
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf täglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermögens 
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebühr um einen bestimmten Prozentsatz über 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf 
täglicher Basis ermittelt. Während der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermögen als auch 
von dem vorab festgelegten Faktor abhängt.

Außerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwässerungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorücknahmebetrags zugunsten des 
Fondsvermögens erhoben. 

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebühr und zum Verwässerungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse XC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse XD

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 2,32

Klasse XD

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD XD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 USD 2,54
   
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten. 

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des 
Geschäftsjahres werden thesauriert.  

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende ds Geschäftsjahres
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 70 170 156,99
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 795 353,82
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 133,55
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 131,74
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 131,71
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 129,92
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 120,54
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 121,47
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 133,55
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 131,74
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 134,49
 Klasse XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 132,67
 Klasse USD XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 141,00
 Klasse USD XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 139,13
2020 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,57
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,57
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,97
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,98
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,57
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,57
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,86
 Klasse XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,86
 Klasse USD XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 124,95
 Klasse USD XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 124,96
2019 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse USD XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
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Jahresbericht
DWS Invest ESG NextGen Consumer

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist es, 
einen langfristigen, nachhal
tigen Kapitalzuwachs in Euro 
zu erzielen. Hierzu investiert 
der Teilfonds vorwiegend in 
Aktien von Unternehmen, 
die von einer durch die Mill
ennials und darauffolgenden 
(„next“) Generationen voran
getriebenen Veränderung der 
Konsum muster profitieren. 
Der Teilfonds konzentriert sich 
auf betroffene Sektoren wie 
Lebensmittel, Luxusgüter, 
Konsumgüter, IT, Kommunika
tionsdienstleistungen, Mobi
lity, Energie, Gesundheit und 
Bildung. Bei der Auswahl der 
Anlagen werden neben dem 
finanziellen Erfolg ökologische 
und soziale Gesichtspunkte 
und die Grundsätze einer guten 
Corporate Governance (sog. 
ESGFaktoren) berücksichtigt.

DWS Invest ESG NextGen 
Consumer verzeichnete im 
Berichtszeitraum von seiner 
Auflegung am 30. November 
2021 bis Ende Dezember 2021 
einen Wertzuwachs von 3,2% 
je Anteil (Anteilklasse LC; nach 
BVIMethode; in Euro).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Nach einem durchaus denkwür
digen Jahr 2020 entwickelten 
sich die Aktienbörsen in 2021 
sehr erfreulich. Zwar war das 
„COVID19Thema“* weiter
hin allgegenwärtig, allerdings 
konnten deutliche Fortschritte 
im Kampf gegen die Pandemie 
erzielt werden. Nach positiven 
klinischen Studienergebnissen 
im November 2020 konnten die 
ersten Impfstoffe zum Jahres

wechsel 2020/2021 verabreicht 
werden. Die seither global lau
fenden Impfkampagnen verhal
fen großen Volkswirtschaften 
sich schrittweise wieder der 
Normalität zu nähern. Dies spie
gelte sich auch in Unterneh
mensergebnissen wider. Außer
dem verhalfen die beispiellosen 
Unterstützungsmaßnahmen 
seitens der Regierungen sowie 
flankierende Aktionen durch 
Zentralbanken den Konsumen
ten und der Konjunktur „unter  
die Arme zu greifen“. Vor 
diesem Hintergrund wiesen die 
globalen Aktienmärkte im Be

richtszeitraum per saldo Kurszu
wächse auf. Auch der Teilfonds 
konnte in der relativ kurzen Zeit 
von seiner Auflegung bis Ende 
Dezember 2021 von dieser 
Entwicklung profitieren und 
in diesen Zeitraum insgesamt 
eine positive Wertentwicklung 
verzeichnen.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Der Teilfonds bewirbt ökologi
sche und/oder soziale Merk
male im Sinne des Artikels 8(1) 
der Verordnung (EU) 2019/2088 
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Wertentwicklung seit Auflegung 
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* aufgelegt am 30.11.2021 = 100
Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest ESG NextGen Consumer (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

30.11.21* 30.12.2116.12.2021 23.12.20219.12.20212.12.2021

DWS InveSt eSG nextGen ConSumer
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN seit Auflegung1)

Klasse LC LU2400048364 3,2%

Klasse FC LU2400048018 3,3%

Klasse FD LU2400048281 3,3%

Klasse LD LU2400048448 3,2%

KlasseTFC LU2400048521 3,3%

Klasse TFD LU2400048794 3,3%

Klasse XC LU2400048877 3,4%

Klasse XD LU2400048950 3,4%

1)  aufgelegt am 30.11.2021

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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(Verordnung über nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleis-
tungssektor).

Die Auswahl der Vermögens-
gegenstände erfolgt über-
wiegend im Einklang mit den 
beworbenen ökologischen und/
oder sozialen Kriterien. Die 
diesem Finanzprodukt zugrun-
de liegenden Investitionen 
berücksichtigen jedoch nicht 
die EU- Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivi-
täten im Sinne der Taxonomie-
Verordnung.

Die Darstellung der offen-
zulegenden Informationen 
für regel mäßige Berichte für 
Finanzprodukte im Sinne des 
Artikels 8(1) gemäß Verordnung 
(EU) 2019/2088 (Verordnung 
über nachhaltigkeitsbezogene  
Offen legungspflichten im 
Finanzdienstleistungssektor) so-
wie im Sinne des Artikels 6 ge-
mäß Verordnung (EU) 2020/852 
( Taxonomie Verordnung) 
können den Angaben gemäß 
Verordnung (EU) 2019/2088 
sowie gemäß Verordnung (EU) 
2020/852 im hinteren Teil des 
Berichts entnommen werden..

*  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID-19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
„ Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie   941 962,56  18,20
Telekommunikationsdienste   882 083,61  17,04
Dauerhafte Konsumgüter   1 212 050,84  23,40
Hauptverbrauchsgüter   818 361,82  15,82
Finanzsektor   729 544,18  14,09
Grundstoffe   175 405,65  3,40
Industrien   194 139,72  3,75

Summe Aktien   4 953 548,38  95,70

2. Bankguthaben   224 070,84  4,33

3. Sonstige Vermögensgegenstände   3 890,03  0,07

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -5 615,22  -0,10

III. Fondsvermögen   5 175 894,03  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest ESG NextGen Consumer
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Börsengehandelte Wertpapiere        4 953 548,38 95,70

Aktien
Shopify, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 20 20  CAD 1 808,22 24 964,97 0,48
Givaudan SA    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 15 15  CHF 4 809 69 660,65 1,35
Nestle SA    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 900 900  CHF 127,96 111 213,68 2,15
Roche Holding AG    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 270 270  CHF 409,2 106 694,21 2,06
Swissquote Group Holding SA    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 140 140  CHF 199 26 904,36 0,52
Royal Unibrew A/S    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 200 200  DKK 737 19 821,43 0,38
Accell Group NV    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 200 1 200  EUR 47,35 56 820,00 1,10
Alfen Beheer BV    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 240 240  EUR 86,85 20 844,00 0,40
Deutsche Post AG    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 200 1 200  EUR 56,54 67 848,00 1,31
Hellofresh AG    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 300 300  EUR 67,54 20 262,00 0,39
Kering SA    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 40 40  EUR 705,8 28 232,00 0,55
Koninklijke Ahold Delhaize NV    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 000 1 000  EUR 30,435 30 435,00 0,59
L‘Oreal SA    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 120 120  EUR 419,75 50 370,00 0,97
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE    . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 100 100  EUR 728,6 72 860,00 1,41
Moncler SpA    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 775 775  EUR 64,1 49 677,50 0,96
Samsung SDI Co., Ltd -GDR-    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 285 285  EUR 120,4 34 314,00 0,66
Sixt SE    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 170 170  EUR 155,6 26 452,00 0,51
Smurfit Kappa Group PLC    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 100 1 100  EUR 48,75 53 625,00 1,04
Symrise AG    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 400 400  EUR 130,3 52 120,00 1,01
Universal Music Group, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 400 1 400  EUR 25,05 35 070,00 0,68
Virbac SA    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 60 60  EUR 430,5 25 830,00 0,50
Zalando SE    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 600 600  EUR 71,14 42 684,00 0,82
ASOS PLC    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 710 710  GBP 23,61 19 984,98 0,39
AIA Group Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 9 000 9 000  HKD 79,15 80 583,06 1,56
Alibaba Group Holding Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 300 2 300  HKD 109,9 28 594,06 0,55
Meituan Dianping    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 900 900  HKD 218,4 22 235,43 0,43
Tencent Holdings Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 500 500  HKD 443,4 25 079,33 0,48
Recruit Holdings Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 400 1 400  JPY 6 972 74 828,02 1,45
Shimano, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 100 100  JPY 30 660 23 504,50 0,45
Shoei Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 900 900  JPY 4 530 31 255,00 0,60
Sony Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 700 700  JPY 14 475 77 677,54 1,50
DNB Bank ASA    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 800 3 800  NOK 202,2 77 033,94 1,49
Kahoot! ASA    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 000 5 000  NOK 46,5 23 309,90 0,45
Tomra Systems ASA    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 340 340  NOK 630,8 21 502,45 0,42
Volvo Car AB    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 750 4 750  SEK 77,18 35 815,20 0,69
Adobe Systems, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 80 80  USD 570,42 40 260,79 0,78
Airbnb, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 230 230  USD 167,89 34 068,28 0,66
Akamai Technologies, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 500 500  USD 118,33 52 199,03 1,01
Alphabet, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 60 60  USD 2 932,12 155 213,88 3,00
Amazon.com, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 20 20  USD 3 382,74 59 689,26 1,15
Apple, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 300 1 300  USD 179,35 205 703,80 3,97
Assurant, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 350 350  USD 155,73 48 088,13 0,93
Bank of America Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 000 1 000  USD 44,88 39 595,92 0,76
Booking Holdings, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 25 25  USD 2 406,64 53 082,18 1,03
Charles Schwab Corp./The    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 550 1 550  USD 85,47 116 880,75 2,26
Coinbase Global, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 70 70  USD 255,88 15 802,72 0,30
Colgate-Palmolive Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 900 900  USD 84,87 67 389,82 1,30
DoorDash, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 215 215  USD 153,36 29 090,30 0,56
eBay, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 800 800  USD 67,4 47 571,57 0,92
Electronic Arts, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 550 550  USD 134,37 65 202,25 1,26
Eli Lilly & Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 270 270  USD 277,04 65 993,90 1,27
Estee Lauder Cos, Inc./The    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 150 150  USD 370,52 49 034,36 0,95
Etsy, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 330 330  USD 224,11 65 248,83 1,26
Facebook, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 250 250  USD 345,52 76 209,79 1,47
FedEx Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 230 230  USD 259,66 52 690,27 1,02
Freshpet, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 445 445  USD 95,21 37 380,07 0,72
Home Depot, Inc./The    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 90 90  USD 412,03 32 716,66 0,63
ICICI Bank Ltd -ADR-    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 000 4 000  USD 19,675 69 434,02 1,34
Intuit, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 180 180  USD 646,49 102 667,24 1,98
Lululemon Athletica Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 190 190  USD 403,18 67 584,97 1,31
MasterCard, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 260 260  USD 363,09 83 288,53 1,61
MercadoLibre, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 50 50  USD 1 335 58 890,99 1,14
Microsoft Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 600 600  USD 341,12 180 574,33 3,49
MSCI, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 155 155  USD 616,42 84 295,81 1,63
Netflix, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 170 170  USD 617,74 92 651,45 1,79
NIKE, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 600 600  USD 168,42 89 154,34 1,72
Nomad Foods Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 500 2 500  USD 25,15 55 472,22 1,07
NVIDIA Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 250 250  USD 300,64 66 310,81 1,28
Paypal Holdings, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 610 610  USD 190,68 102 620,13 1,98
Procter & Gamble Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 750 750  USD 163,06 107 896,23 2,08
Progressive Corp./The    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 700 700  USD 103,74 64 068,10 1,24

 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Vermögensaufstellung zum 31.12.2021 
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 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Samsung Electronics Co., Ltd -GDR-    . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 70 70  USD 1 649,5 101 870,38 1,97
Starbucks Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 870 870  USD 116,4 89 344,91 1,73
TJX Cos, Inc./The    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 000 1 000  USD 76 67 051,91 1,30
TransUnion    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 830 830  USD 119,82 87 741,49 1,69
UnitedHealth Group, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 280 280  USD 506,065 125 014,94 2,42
Visa, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 560 560  USD 218,32 107 864,65 2,08
Walt Disney Co./The    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 400 400  USD 156,4 55 194,31 1,07
Zoetis, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 450 450  USD 246,26 97 769,63 1,89
Zoom Video Communications, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 120 120  USD 184,83 19 568,22 0,38

Summe Wertpapiervermögen        4 953 548,38 95,70
         
Bankguthaben        224 070,84 4,33

Verwahrstelle (täglich fällig)
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      207 713,37 4,01

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen . . . . . . . . . . . . .         

Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  DKK 6 676     897,73 0,02
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  NOK 20 635     2 068,84 0,04
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 25 701     2 510,85 0,05

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen . . . . . . . . . . . . . . . . .         

Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 698     831,77 0,01
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  HKD 3 613     408,74 0,01
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  JPY 325 586     2 496,00 0,05
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CAD 1 641     1 132,99 0,02
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 2 579     2 490,91 0,05
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 3 989     3 519,64 0,07

Sonstige Vermögensgegenstände        3 890,03 0,07
Dividenden- / Ausschüttungsansprüche . . . . . . . . . . . . . . . . .        81,47 0,00
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“  . .        3 808,56 0,07
         
Summe der Vermögensgegenstände         5 181 509,25 100,10
         
Sonstige Verbindlichkeiten        -5 615,22 -0,10
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   . . . . . . . . . . . . . . . .        -5 615,22 -0,10
         
Summe der Verbindlichkeiten        -5 615,22 -0,10
         
Fondsvermögen        5 175 894,03 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich.

Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      103,31
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      103,31
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      103,23
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      103,23
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      103,31
Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      103,31
Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      103,35
Klasse XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      103,35

Umlaufende Anteile  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100,000
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100,000
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      151,000
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      132,000
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100,000
Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100,000
Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      49 300,000
Klasse XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI All Countries World Index (EUR)

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 95,462

größter potenzieller Risikobetrag    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 105,481

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   . . . . . . . . . . . . .  % 103,676
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Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 30.11.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 
Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2021

Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,448606 = EUR 1
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,035520 = EUR 1
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,436396 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,838785 = EUR 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 8,839948 = EUR 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 130,443111 = EUR 1
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . NOK 9,974305 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 10,236018 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 30.11.2021 bis 31.12.2021

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 913,06
2. Abzug ausländischer Quellensteuer   . . . . . . . . . . . . . . . EUR -560,61

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 352,45

II. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 260,14
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -1 548,42
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 3 808,56
2. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten   . . . . . EUR -3 432,00
3. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -645,49

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 817,35

III. Ordentlicher Nettoertrag . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -464,90

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -643,31

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR -643,31

V. Ergebnis der Geschäftsperiode  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 108,21

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,07%1), Klasse FD 0,07%1),
Klasse LC 0,15%1), Klasse LD 0,15%1),
Klasse TFC 0,07%1), Klasse TFD 0,07%1),
Klasse XC 0,03%1), Klasse XD 0,04%1)

1) Bei unterjährig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb einer Geschäftsperiode aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 1 832,22.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn der Geschäftsperiode  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,00

1. Mittelzufluss (netto)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 008 269,84
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,78
3. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -464,90
4. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -643,31
5. Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste  EUR 168 731,62

II.   Wert des Fondsvermögens 
    am Ende der Geschäftsperiode . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 175 894,03

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR -643,31
 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -503,63
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -139,68
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0.00 % der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0.00.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.

Klasse FD

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,00

Klasse LC

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.

Klasse LD

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,00

Klasse TFC

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.

Klasse TFD

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,00

Klasse XC

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.

Klasse XD

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,00

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten. 

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse der 
Geschäftsperiode werden thesauriert.

Fondsvermögen am Ende der Geschäftsperiode 
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 175 894,03
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -

Anteilwert am Ende der Geschäftsperiode 
2021 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 103,31
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 103,31
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 103,23
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 103,23
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 103,31
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 103,31
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 103,35
 Klasse XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 103,35
2020 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
2019 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
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Jahresbericht
DWS Invest ESG Qi LowVol World
(vormals: DWS Invest Qi LowVol World)

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
DWS Invest ESG Qi LowVol 
World strebt langfristig die Er
wirtschaftung eines nachhalti
gen Wertzuwachses an. Hierzu 
wird das Teilfondsvermögen 
weltweit in Aktien internatio
naler Emittenten angelegt. Ein 
attraktives RisikoChancen
Verhältnis spielt bei der Zusam
mensetzung des Portfolios eine 
wichtige Rolle. Darüber hinaus 
werden die Aktien nach dem 
Grundsatz der Risikostreuung 
ausgewählt (breit aufgestell
tes Portfolio). Dies umfasst die 
Auswahl einer Kombination 
von Wertpapieren, die voraus
sichtlich geringen Kursschwan
kungen unterliegen werden. 
Der Schwerpunkt liegt nicht 
auf einer Renditemaximierung 
im Vergleich zum breiteren 
Aktienmarkt. Die Anlageent
scheidungen im Hinblick auf 
die Wertpapierauswahl beruhen 
auf wissenschaftlich fundierten 
versicherungsmathematischen 
Analysen. Bei der Auswahl der 
Anlagen werden neben dem 
finanziellen Erfolg ökologische 
und soziale Gesichtspunkte 
und die Grundsätze einer guten 
Corporate Governance (sog. 
ESGFaktoren) berücksichtigt.

DWS Invest ESG Qi LowVol 
World verzeichnete im Ka
lenderjahr 2021 einen Wert
zuwachs von 20,6% je Anteil 
(Anteilklasse LC; nach BVIMe
thode; in Euro).

Der defensive Teilfonds DWS 
Invest ESG Qi LowVol World 
konnte dabei insbesondere 
gegen Ende des Jahres, nach 
Entdeckung der neuen Omikron 
Variante welche erhöhte Risi

koaversion der Marktteilnehmer 
mit sich trug, seine risikoredu
zierende Eigenschaft ausspielen 
und die Verluste gegenüber 
dem Anlageuniversum MSCI 
World strategiekonform abmin
dern.

An der größtenteils sehr posi
tiven Entwicklung des Marktes 
während des restlichen Jahres, 
von welcher zyklische Positi
onierungen überproportional 
profitierten, konnte der defensi

ve Teilfonds jedoch strategieko
nform nicht in vollem Umfang 
partizipieren. 

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
In dem Teilfonds DWS Invest 
ESG Qi LowVol World ist die ri
sikoreduzierende Managed Vo
latility Strategie implementiert. 
Die Strategie basiert auf einem 
proprietären AktienInvestment
prozess. Kernbestandteil dieses 
quantitativen Prozesses ist ein 

DWS INVEST ESG QI LOWVOL WORLD
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest ESG Qi LowVol World (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

12/16* 12/2112/18 12/19 12/2012/17

DWS InveSt eSG QI LoWvoL WorLD
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIn 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse LC LU1230072479 20,6% 49,9% 48,9%

Klasse FC LU1230072396 21,2% 52,2% 52,9%

Klasse FC EB LU1236797764 21,7% 54,1% 56,1%

Klasse FCH (P) EB LU1236813124 14,9% 47,5% 54,3%

Klasse FD LU1342482624 21,2% 52,3% 52,9%

Klasse LD LU1230072552 20,6% 49,9% 48,9%

Klasse ND LU1230072636 19,8% 47,0% 44,0%

Klasse TFC LU1663932306 21,2% 52,2% 45,3%1)

Klasse TFD LU1663932488 21,2% 52,2% 45,4%1)

Klasse USD LC2) LU1230072719 11,2% 48,5% 60,2%

1)  Klassen TFC und TFD aufgelegt am 5.12.2017
2) in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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auf einer Unternehmensdaten-
bank basierender dynamischer 
Multi-Faktor-Ansatz zur Aktien-
selektion.

Das Ziel der Anlagestrategie 
liegt in der Risikoreduzierung 
im Vergleich zum marktkapita-
lisierten Index MSCI World, der 
das Anlageuniversum reprä-
sentiert. Das schwankungs-
reduzierte Portfolio wurde auf 
Basis jener Aktientitel investiert, 
die gemäß dem Modell-Ansatz 
zur Aktienselektion relativ zum 
Gesamtmarkt positiv bewertet 
waren oder einen Beitrag zur 
Risikodiversifikation leisten 
konnten.

Die im Vergleich zum marktka-
pitalisierten Index angestrebte 
Risikoreduzierung gegenüber 
dem Anlageuniversum MSCI 
World resultierte u.a. in Unter-
gewichtungen in den zyklischen 
Sektoren Informationstechnolo-
gie und Industrieunternehmen 
sowie einer Übergewichtung 
in den defensiveren Sektoren 
Versorgungsbetriebe und Basis-
konsumgüter.

Die Entwicklung an den in-
ternationalen Kapitalmärkten 
stand im Jahr 2021 weiter-
hin unter dem Eindruck der 
Coronavirus-Pandemie* und 
deren gesellschaftlichen sowie 
ökonomischen Folgen für die 
Weltgemeinschaft. Demge-
genüber unterstützte die – an-
gesichts der abgeschwächten 
Weltkonjunktur – extrem locke-
re Geldpolitik der Zentralbanken 
der Industrieländer die Kursent-
wicklung an den Finanzmärk-
ten. Seit Jahresanfang 2021 
verbesserten sich die Kon-
junkturaussichten, allerdings 

kam bei den Investoren auch 
die Inflationsfrage auf. Zudem 
dämpften die dynamische Aus-
breitung des Coronavirus und 
dessen Mutanten sowie damit 
verbundene neue Beschrän-
kungen die Konjunkturperspek-
tiven. Vor diesem Hintergrund 
wiesen die internationalen Ak-
tienmärkte im Berichtszeitraum 
insgesamt spürbare Kursgewin-
ne auf.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Der Teilfonds bewirbt ökologi-
sche und/oder soziale Merk-
male im Sinne des Artikels 8(1) 
der Verordnung (EU) 2019/2088 
(Verordnung über nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleis-
tungssektor).

Die Auswahl der Vermögensge-
genstände erfolgt überwiegend 
im Einklang mit den bewor-
benen ökologischen und/oder 
sozialen Kriterien. Die diesem 
Finanzprodukt zugrunde liegen-
den Investitionen berücksichti-
gen jedoch nicht die EU-Krite-
rien für ökologisch nachhaltige 
Wirtschaftsaktivitäten im Sinne 
der  Taxonomie-Verordnung.

Die Darstellung der offen-
zulegenden Informationen 
für regelmäßige Berichte für 
Finanzprodukte im Sinne des 
Artikels 8(1) gemäß Verordnung 
(EU) 2019/2088 (Verordnung 
über nachhaltigkeitsbezoge-
ne Offenlegungspflichten im 
Finanzdienstleistungssektor) so-
wie im Sinne des Artikels 6 ge-
mäß Verordnung (EU) 2020/852 
( Taxonomie Verordnung) 
können den Angaben gemäß 

Verordnung (EU) 2019/2088 
sowie gemäß Verordnung (EU) 
2020/852 im hinteren Teil des 
Berichts entnommen werden..

*  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID-19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
„ Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie   16 045 830,99  10,91
Telekommunikationsdienste   21 837 348,67  14,85
Dauerhafte Konsumgüter   51 313 947,72  34,92
Energie   761 379,09  0,52
Hauptverbrauchsgüter   14 873 577,31  10,11
Finanzsektor   18 201 939,05  12,38
Grundstoffe   6 569 137,79  4,47
Industrien   5 993 746,49  4,08
Versorger   9 408 734,96  6,41

Summe Aktien   145 005 642,07  98,65

2. Derivate   50 798,96  0,03

3. Bankguthaben   2 040 413,41  1,39

4. Sonstige Vermögensgegenstände   168 121,58  0,11

5. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   6 121,20  0,00

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -203 816,40  -0,13

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -79 984,12  -0,05

III. Fondsvermögen   146 987 296,70  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest ESG Qi LowVol World
(vormals: DWS Invest Qi LowVol World)
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Börsengehandelte Wertpapiere        145 005 642,07 98,65

Aktien
Goodman Group     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 49 964  3 487 AUD 26,96 863 931,56 0,59
Wesfarmers Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 17 971 19 222 1 251 AUD 60,08 692 475,51 0,47
Agnico Eagle Mines Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 17 116  1 190 CAD 65,94 779 113,90 0,53
Franco-Nevada Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 910  480 CAD 174,83 833 957,15 0,57
Hydro One Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 33 729  2 352 CAD 32,7 761 379,09 0,52
Kirkland Lake Gold Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 13 052 23 117 34 250 CAD 52,13 469 693,47 0,32
Wheaton Precious Metals Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 35 543  2 478 CAD 54,54 1 338 193,59 0,91
Geberit AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 654  113 CHF 749,2 1 196 670,97 0,81
Givaudan SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 151 151 351 CHF 4 809 701 250,54 0,48
Logitech International SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 17 190 11 000 1 195 CHF 77,16 1 280 883,35 0,87
Nestle SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 207 10 841 11 034 CHF 127,96 1 261 286,74 0,86
Roche Holding AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 049  352 CHF 380,95 1 857 440,16 1,26
SwissCom AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 500 1 285 243 CHF 515,4 1 742 023,23 1,19
Coloplast A/S     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 12 907 4 570 579 DKK 1 157 2 008 149,93 1,37
Novo Nordisk A/S     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 13 338  928 DKK 733,6 1 315 792,79 0,90
Beiersdorf AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 920 7 920  EUR 90,38 715 809,60 0,49
BioMerieux     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 376 3 376  EUR 125,3 423 012,80 0,29
Colruyt SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 22 000 6 511 1 528 EUR 37,3 820 600,00 0,56
Deutsche Telekom AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 71 174  4 976 EUR 16,3 1 160 136,20 0,79
DiaSorin SpA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 363 6 805 442 EUR 167,85 1 068 029,55 0,73
Elisa Oyj     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 24 869  1 729 EUR 54,38 1 352 376,22 0,92
FUCHS PETROLUB SE -Pref-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 13 220 13 220  EUR 39,92 527 742,40 0,36
Hermes International     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 729  570 EUR 1 530 2 645 370,00 1,80
Iberdrola SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 40 654  2 165 EUR 10,42 423 614,68 0,29
Ipsen SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 427 7 942 515 EUR 81,26 603 518,02 0,41
Koninklijke Ahold Delhaize NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 36 338 12 029 1 691 EUR 30,435 1 105 947,03 0,75
Proximus NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 35 188  2 166 EUR 17,29 608 400,52 0,41
Red Electrica Corp ., SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 67 094  4 691 EUR 19,045 1 277 805,23 0,87
Sartorius Stedim Biotech     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 933 1 933  EUR 489,9 946 976,70 0,64
Verbund AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 845 4 000 9 149 EUR 98,9 874 770,50 0,60
Auto Trader Group PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 91 968 98 398 6 430 GBP 7,376 808 736,55 0,55
GlaxoSmithKline PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 53 176  3 716 GBP 16,22 1 028 290,77 0,70
Hikma Pharmaceuticals PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 22 420 23 981 1 561 GBP 22,19 593 119,68 0,40
AIA Group Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 98 000 105 000 7 000 HKD 79,15 877 459,94 0,60
BOC Hong Kong Holdings Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 155 000 163 500 8 500 HKD 25,6 448 871,43 0,31
HKT Trust & HKT Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 314 000  17 000 HKD 10,5 372 966,00 0,25
Sun Hung Kai Properties Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 52 000 53 000 1 000 HKD 95,2 560 003,31 0,38
Canon, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 22 900 22 900  JPY 2 801 491 730,84 0,33
Chugai Pharmaceutical Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 38 900  2 700 JPY 3 735 1 113 830,38 0,76
Dai Nippon Printing Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 35 600 38 000 2 400 JPY 2 893 789 545,72 0,54
Daiwa House Industry Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 25 000 26 700 1 700 JPY 3 308 633 992,85 0,43
Hamamatsu Photonics KK     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 26 300 26 300  JPY 7 340 1 479 894,17 1,01
Hoya Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 300 8 400 4 100 JPY 17 110 564 023,65 0,38
ITOCHU Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 28 400  1 900 JPY 3 518 765 936,96 0,52
Mitsui Chemicals, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 16 800 17 100 300 JPY 3 090 397 966,59 0,27
Nintendo Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 400 900 900 JPY 53 650 987 096,97 0,67
Nippon Express Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 300 10 500 200 JPY 6 815 538 123,47 0,37
Nippon Telegraph & Telephone Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 94 900 98 100 3 200 JPY 3 150 2 291 688,67 1,56
Osaka Gas Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 31 400  1 700 JPY 1 901 457 604,85 0,31
Secom Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 16 000  1 000 JPY 7 986 979 553,45 0,67
SG Holdings Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 53 900 54 300 19 800 JPY 2 693 1 112 766,32 0,76
SoftBank Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 112 100 88 600 7 700 JPY 1 454,5 1 249 965,97 0,85
Sompo Holdings Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 16 300  900 JPY 4 859 607 174,26 0,41
Suntory Beverage & Food Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 38 700 38 700  JPY 4 160 1 234 193,20 0,84
Welcia Holdings Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 20 900 11 300 1 500 JPY 3 590 575 200,94 0,39
Fisher & Paykel Healthcare Corp Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 42 250 31 524 22 570 NZD 33 842 552,50 0,57
ICA Gruppen AB     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 15 853  1 101 SEK 534,2 827 340,51 0,56
Swedbank AB     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 41 179 44 053 2 874 SEK 182,4 733 786,26 0,50
DBS Group Holdings Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 56 700 56 700  SGD 32,66 1 208 113,42 0,82
United Overseas Bank Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 78 600 62 100 5 400 SGD 27 1 384 505,80 0,94
Accenture PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 790  403 USD 412,66 2 107 989,83 1,43
Activision Blizzard, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 023 8 023  USD 67,22 475 809,24 0,32
Adobe Systems, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 279 801 299 USD 570,42 2 153 449,07 1,47
Advanced Micro Devices, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 809 5 809  USD 147,02 753 486,32 0,51
Akamai Technologies, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 369 6 369  USD 118,33 664 911,26 0,45
Allstate Corp ./The     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 521  10 622 USD 118,66 787 367,54 0,54
Alphabet, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 685 685  USD 2 931,53 1 771 668,60 1,21
American Tower Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 362  373 USD 288,87 1 366 554,09 0,93
American Water Works Co ., Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 037  489 USD 187,7 1 165 331,26 0,79
Anthem, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 016 1 022 1 196 USD 467 830 624,97 0,57
Apple, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 322  175 USD 179,35 525 652,32 0,36
Arista Networks, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 863 10 359 4 496 USD 144,4 746 938,18 0,51
Atmos Energy Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 065 7 175 110 USD 104,99 654 421,68 0,45
Berkshire Hathaway, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 515  314 USD 300,54 1 197 174,92 0,81
Cadence Design Systems, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 571  281 USD 188,83 761 517,33 0,52
Carrier Global Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 12 364  760 USD 54,08 589 920,18 0,40
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Cboe Global Markets, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 779 4 779  USD 129,57 546 309,89 0,37
Church & Dwight Co., Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 17 658 4 514 913 USD 100,59 1 567 089,84 1,07
Cisco Systems, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 19 153  1 331 USD 63,73 1 076 907,25 0,73
CMS Energy Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 25 601 25 601 19 965 USD 65,13 1 471 077,60 1,00
Coca-Cola Co./The    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 16 940  1 177 USD 59,1 883 280,13 0,60
Colgate-Palmolive Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 19 693 7 483 1 369 USD 84,87 1 474 564,10 1,00
Comcast Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 22 272  8 560 USD 51,08 1 003 708,68 0,68
Consolidated Edison, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 31 316 31 316  USD 85,25 2 355 365,16 1,60
Costco Wholesale Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 529 2 760 245 USD 565 1 759 128,97 1,20
Danaher Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 378 1 399 21 USD 327,13 397 710,60 0,27
Dollar General Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 807  404 USD 236,48 1 211 556,90 0,82
Edwards Lifesciences Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 682 5 682  USD 130,94 656 403,88 0,45
Eli Lilly & Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 608 3 612 3 930 USD 277,04 1 370 717,82 0,93
Eversource Energy    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 9 125 9 125  USD 90,52 728 744,00 0,50
Extra Space Storage, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 229 3 468 2 239 USD 225,11 1 237 116,77 0,84
Facebook, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 425 2 872 1 447 USD 345,52 434 395,81 0,30
Fox Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 16 346 16 346  USD 34,93 503 741,41 0,34
General Mills, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 19 820 13 294 905 USD 67,05 1 172 465,32 0,80
Hershey Co./The    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 12 786  888 USD 192,01 2 165 988,38 1,47
Home Depot, Inc./The    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 040  282 USD 412,03 1 468 614,38 1,00
Intuit, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 465  170 USD 646,49 1 405 970,83 0,96
JM Smucker Co./The    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 501 4 501  USD 135,55 538 277,35 0,37
Johnson & Johnson    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 18 868 5 609 921 USD 171,96 2 862 535,48 1,95
JPMorgan Chase & Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 265  437 USD 159,49 881 560,47 0,60
Keysight Technologies, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 822 3 822  USD 208,08 701 646,88 0,48
Kroger Co./The    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 68 034 14 550 16 036 USD 45,25 2 716 077,53 1,85
Marsh & McLennan Cos, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 324 5 324 12 540 USD 174,15 818 010,92 0,56
McDonald‘s Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 11 074  770 USD 268,27 2 621 043,34 1,78
Merck & Co., Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 18 599  1 293 USD 77,15 1 265 969,08 0,86
Microsoft Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 287  367 USD 341,12 1 591 160,79 1,08
Motorola Solutions, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 10 736 4 418 745 USD 271,93 2 575 711,40 1,75
Netflix, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 944 1 944  USD 617,74 1 059 496,58 0,72
Newmont Mining Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 16 481  30 965 USD 61,03 887 410,38 0,60
Otis Worldwide Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 9 011 9 011  USD 87,08 692 291,48 0,47
PepsiCo, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 20 480 5 910 1 012 USD 172,84 3 122 998,56 2,12
Pfizer, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 20 971 20 971  USD 58,21 1 076 996,55 0,73
Procter & Gamble Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 17 803 6 561 1 237 USD 163,06 2 561 168,81 1,74
Public Storage    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 833  544 USD 370,95 2 563 545,77 1,74
Regeneron Pharmaceuticals, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 674 3 760 325 USD 650,64 2 683 039,35 1,83
SBA Communications Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 246 2 246  USD 386,36 765 595,70 0,52
Starbucks Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 039  6 151 USD 116,4 722 872,19 0,49
Steel Dynamics, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 11 509  3 799 USD 62,42 633 809,77 0,43
Take-Two Interactive Software, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 940 3 940  USD 180,24 626 534,48 0,43
Target Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 865 3 925 60 USD 231,76 790 288,30 0,54
Texas Instruments, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 164 3 964 498 USD 190,9 1 206 588,22 0,82
United Parcel Service, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 153  193 USD 215,08 598 303,54 0,41
Veeva Systems, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 262 2 262  USD 260,69 520 252,94 0,35
VeriSign, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 380  305 USD 255,44 987 098,72 0,67
Verizon Communications, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 45 221  2 786 USD 52,42 2 091 388,68 1,42
Vertex Pharmaceuticals, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 13 295 3 429 923 USD 223,36 2 619 939,83 1,78
Visa, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 034 3 294 260 USD 218,32 1 354 857,00 0,92
West Pharmaceutical Services Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 350 4 366 16 USD 472,43 1 813 110,61 1,23

Summe Wertpapiervermögen        145 005 642,07 98,65

Derivate  
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate        50 694,04 0,03
Forderungen/Verbindlichkeiten
         
Aktienindex-Terminkontrakte
DJ Euro Stoxx 50 03/2022 (DB)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 13 13    15 730,00 0,01
S & P MINI 500 Futures 03/2022 (DB)  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 6    34 964,04 0,02

Devisen-Derivate        104,92 0,00
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschäfte

Devisentermingeschäfte (Verkauf)

DWS Invest ESG Qi LowVol World (vormals: DWS Invest Qi LowVol World)
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Offene Positionen
EUR/AUD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -1,91 0,00
EUR/CAD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -3,35 0,00
EUR/CHF 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -6,15 0,00
EUR/DKK 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -0,10 0,00
EUR/GBP 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -3,33 0,00
EUR/HKD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        0,48 0,00
EUR/JPY 0,3 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        17,46 0,00
EUR/NZD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -0,78 0,00
EUR/SEK 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -1,08 0,00
EUR/SGD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -1,87 0,00
EUR/USD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        18,74 0,00

Geschlossene Positionen
EUR/AUD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1,99 0,00
EUR/CAD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        10,80 0,00
EUR/CHF 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -4,57 0,00
EUR/GBP 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        2,88 0,00
EUR/HKD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        2,52 0,00
EUR/NZD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        2,12 0,00
EUR/SGD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1,46 0,00
EUR/USD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        69,61 0,00

Bankguthaben        2 040 413,41 1,39

Verwahrstelle (täglich fällig)
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      1 734 521,87 1,18

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen

Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  DKK 101 893     13 701,90 0,01
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  NOK 148 139     14 852,06 0,01
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 127 605     12 466,27 0,01

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  AUD 56 550     36 268,82 0,02
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 27 411     32 678,84 0,02
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  HKD 127 383     14 409,88 0,01
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  JPY 1 978 331     15 166,24 0,01
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CAD 31 595     21 810,68 0,02
Neuseeländischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  NZD 47 821     28 898,42 0,02
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 15 711     15 172,49 0,01
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SGD 39 766     25 942,83 0,02
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 84 468     74 523,11 0,05

Sonstige Vermögensgegenstände        168 121,58 0,11
Dividenden- / Ausschüttungsansprüche . . . . . . . . . . . . . . . . .        161 258,72 0,11
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“  . .        203,09 0,00
Sonstige Ansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        6 659,77 0,00

Forderungen aus Anteilscheingeschäften        6 121,20 0,00

Summe der Vermögensgegenstände *        147 271 120,36 100,18

Sonstige Verbindlichkeiten         -203 816,40 -0,13
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen  . . . . . . . . . . . . . . . .        -203 816,40 -0,13

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -79 984,12 -0,05

Summe der Verbindlichkeiten        -283 823,66 -0,18

Fondsvermögen        146 987 296,70 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich.
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Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert 
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      165,16
Klasse FC EB  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      169,38
Klasse FCH (P) EB  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      160,86
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      159,32
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      158,53
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      153,38
Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      150,08
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      145,34
Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      140,06
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      163,71

Umlaufende Anteile
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      38 610,369
Klasse FC EB  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      4 086,000
Klasse FCH (P) EB  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100,000
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      980,000
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      276 978,196
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      611 032,015
Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      19,965
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      14 385,210
Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      22,000
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      152,937

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI World Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 58,286

größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 87,383

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 72,536

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 1 825 006,69.

Marktschlüssel

Terminbörsen
DB = Deutsche Bank AG, Frankfurt

Vertragspartner der Devisentermingeschäfte
Barclays Bank Ireland PLC, BNP Paribas S.A., Bofa Securities Europe S.A., Goldman Sachs Bank Europe SE, HSBC France, J.P. Morgan AG, Morgan Stanley Europe SE, Royal Bank of 
Canada (UK), State Street Bank International GmbH, Toronto Dominion Bank und UBS AG

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2021

Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,559185 = EUR 1
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,448606 = EUR 1
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,035520 = EUR 1
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,436396 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,838785 = EUR 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 8,839948 = EUR 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 130,443111 = EUR 1
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . NOK 9,974305 = EUR 1
Neuseeländischer Dollar  . . . . . . . . . . . NZD 1,654793 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 10,236018 = EUR 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,532821 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1

DWS Invest ESG Qi LowVol World (vormals: DWS Invest Qi LowVol World)
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Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Fußnote

*  Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 026 958,29
2. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -586 660,46

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 440 297,83

II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -15 041,88
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 640 784,66
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -1 614 952,67
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 3,52
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -25 835,51
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 006,50
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -13 891,61
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -67 296,58
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -73 913,99
 
Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 812 935,22

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 627 362,61

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 628 935,38

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 628 935,38

V. Ergebnis des Geschäftsjahres   . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 8 256 297,99

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,89% p.a., Klasse FC EB 0,48% p.a.,
Klasse FCH (P) EB 0,50% p.a., Klasse FD 0,89% p.a.,
Klasse LC 1,38% p.a., Klasse LD 1,39% p.a.,
Klasse ND 1,99% p.a., Klasse TFC 0,89% p.a.,
Klasse TFD 0,88% p.a., Klasse USD LC 1,38% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 48 191,49.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 129 663 851,37

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -229 863,80
2. Mittelzufluss (netto). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -7 886 341,92
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101 716,75
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 627 362,61
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 628 935,38
6.  Nettoveränderung der  

nicht realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 17 081 636,31

II.  Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 146 987 296,70

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 7 628 935,38

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 239 779,63
  Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 33 362,36
  Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften1)  . . . EUR 355 793,39

1)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus 
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

DWS Invest ESG Qi LowVol World (vormals: DWS Invest Qi LowVol World)
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Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 421,35.

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 146 987 296,70
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 129 663 851,37
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 115 790 932,57

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 165,16
 Klasse FC EB  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 169,38
 Klasse FCH (P) EB  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 160,86
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 159,32
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 158,53
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 153,38
 Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 150,08
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 145,34
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 140,06
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 163,71
2020 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 136,27
 Klasse FC EB  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 139,19
 Klasse FCH (P) EB  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 139,98
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 132,51
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 131,46
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 127,55
 Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 125,29
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 119,90
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 116,48
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 147,26
2019 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 136,94
 Klasse FC EB  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 139,34
 Klasse FCH (P) EB  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 132,83
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 134,75
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 132,80
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 129,68
 Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 127,44
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 120,52
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 118,42
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 135,43

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse FC EB   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse FCH (P) EB   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse FD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 1,35
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,61
   

Klasse ND   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,05
   

Klasse TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse TFD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 1,20
   

Klasse USD LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des 
Geschäftsjahres werden thesauriert.
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Jahresbericht
DWS Invest ESG Qi US Equity 
(vormals: DWS Invest Qi US Equity)

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist es, 
einen nachhaltigen Kapital
zuwachs zu erzielen, der die 
Wertentwicklung des Ver
gleichsindex übertrifft. Hier
zu investiert der Teilfonds in 
US amerikanische Aktien, 
deren Auswahl sich primär 
nach Kriterien der fundamen
talen Analyse richtet; ihre 
Gewichtungen tragen Chance
Risiko-Abwägungen Rechnung. 
Die Titelauswahl basiert auf 
einem proprietären quantita
tiven Anlageansatz, der von 
der Quantitative Investments 
(Qi)-Gruppe verwaltet wird. 
Anlageentscheidungen werden 
unter Abwägung der Anlage
chancen, die durch die Analyse 
der Fundamental und techni
schen Daten ermittelt werden, 
und der damit verbundenen 
Risiken sowie Kostenaspekten 
getroffen. Bei der Auswahl der 
Anlagen werden neben dem 
finanziellen Erfolg ökologische 
und soziale Gesichtspunkte 
und die Grundsätze einer guten 
Corporate Governance (sog. 
ESG-Faktoren ) berücksichtigt. 
In diesem Zusammenhang ob
liegt die Auswahl der einzelnen 
An lagen dem Teilfondsmanage
ment.

Im Berichtszeitraum von An
fang Januar 2021 bis Ende De
zember 2021 verzeichnete der 
Teilfonds einen Wertzuwachs 
von 32,8% je Anteil (Anteilklas
se USD IC; nach BVI-Methode). 
Sein Vergleichsindex MSCI 
USA verzeichnete im selben 
Zeitraum ein Plus von 27,5% 
(jeweils in US-Dollar).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Die Entwicklung an den inter
nationalen Kapitalmärkten 
stand im Jahr 2021 weiter
hin unter dem Eindruck der 
Coronavirus Pandemie* und 
deren gesellschaftlichen sowie 
ökonomischen Folgen für die 
Weltgemeinschaft. Demgegen
über unterstützte die – ange
sichts der abgeschwächten 
Weltkonjunktur – extrem locke
re Geldpolitik der Zentralbanken 
der Industrieländer die Kursent
wicklung an den Finanzmärk
ten. Seit Jahresanfang 2021 
verbesserten sich die Kon
junkturaussichten, allerdings 
kam bei den Investoren auch 

die Inflationsfrage auf. Zudem 
dämpften die dynamische Aus
breitung des Coronavirus und 
dessen Mutanten sowie damit 
verbundene neue Beschrän
kungen die Konjunkturperspek
tiven. Vor diesem Hintergrund 
wiesen USamerikanische 
Aktien im Berichtszeitraum ins
gesamt deutliche Kursgewinne 
auf.

Der Teilfonds erzielte den größ
ten Teil der Outperformance 
gegenüber seinem Vergleichs
index aus einer erfolgreichen 
Aktienselektion im Jahr 2021. 
Dazu trugen insbesondere die 
Sektoren Technologie, Nicht
BasisKonsumgüter sowie 

DWS INVEST ESG QI US EQUITY
Wertentwicklung seit Auflegung 
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* aufgelegt am 30.4.2019 = 100
Angaben auf USD-Basis

DWS Invest ESG Qi US Equity (Anteilklasse USD IC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

30.4.19* 12/216/2112/19 6/20 12/20

DWS InveSt eSG QI US eQUIty
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIn 1 Jahr seit Auflegung1)

Klasse USD IC LU1978535810 32,8% 73,4%

Klasse USD RC LU1978536115 32,3% 71,6%

MSCI USA  27,5% 69,5%

1)  aufgelegt am 30.4.2019

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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Kommunikation bei. Auch bei 
Energie, Roh- Hilfs- und Be-
triebsstoffen sowie dem Im-
mobiliensektor funktionierte 
die Auswahl der Titel sehr gut. 
Nach der starken Value-Rally zu 
Beginn des Jahres setzte der 
Markt bereits ab März wieder 
auf die Favoriten des voran-
gegangenen Jahres 2020 und 
Qualität und Wachstum waren  
wieder die dominierenden 
Treiber. Erst die Ankündigungen 
der Fed ließen Value-Aktien in 
den letzten Tagen des Jahres 
wieder aufholen.

Das Portfolio repräsentierte 
 Facetten diverser Faktorstile, 
was den Aufsatz als Multi- 
Faktor-Konzeption widerspie-
gelt. So standen bspw. Quali-
tätskriterien wie Profitabilität 
im Fokus, des Weiteren Be-
wertungsaspekte wie Earnings 
Yield sowie die meiste Zeit 
auch ein höheres Momentum 
im Vergleich zum MSCI USA. 
Ein weiterer wichtiger Punkt 
war die stärkere Berücksichti-
gung von ESG-Kriterien bei den 
Investitionsentscheidungen im 
Teilfonds seit dem 2. Quartal 
2021, da Titel mit sehr hoher 
ESG-Qualität eine sehr gute 
Entwicklung im Vergleich zum 
Index zeigten und der Teilfonds 
in diesem Bereich entsprechend 
stärker positioniert war.

Erfolgreiche einzelne Positionie-
rungen waren u.a. die Unterge-
wichtung in Amazon über weite 
Strecken des Jahres 2021 sowie 
die Übergewichtungen in NVI-
DIA, CBRE Group, SVB Financial 

Group, Conoco Philips, Intuit, 
Steel Dynamics, Ameriprise 
Financial und Cheniere Ener-
gy. Negative Beiträge in der 
 Selektion resultierten bspw. aus 
der Übergewichtung in Vertex 
Pharmaceuticals und der Unter-
gewichtung in Pfizer.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Der Teilfonds bewirbt ökologi-
sche und/oder soziale Merk-
male im Sinne des Artikels 8(1) 
der Verordnung (EU) 2019/2088 
(Verordnung über nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleis-
tungssektor).

Die Auswahl der Vermögens-
gegenstände erfolgt über-
wiegend im Einklang mit den 
beworbenen ökologischen und/
oder sozialen Kriterien. Die 
diesem Finanzprodukt zugrun-
de liegenden Investitionen 
berücksichtigen jedoch nicht 
die EU- Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivi-
täten im Sinne der Taxonomie-
Verordnung.

Die Darstellung der offen-
zulegenden Informationen 
für regelmäßige Berichte für 
Finanzprodukte im Sinne des 
Artikels 8(1) gemäß Verordnung 
(EU) 2019/2088 (Verordnung 
über nachhaltigkeitsbezoge-
ne Offen legungspflichten im 
Finanzdienstleistungssektor) so-
wie im Sinne des Artikels 6 ge-
mäß Verordnung (EU) 2020/852 
( Taxonomie Verordnung) 

können den Angaben gemäß 
Verordnung (EU) 2019/2088 
sowie gemäß Verordnung (EU) 
2020/852 im hinteren Teil des 
Berichts entnommen werden..

*  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID-19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
„ Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in USD  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie   2 740 675,55  28,48
Telekommunikationsdienste   1 078 455,92  11,22
Dauerhafte Konsumgüter   1 949 907,70  20,25
Energie   330 823,64  3,42
Hauptverbrauchsgüter   1 300 249,57  13,51
Finanzsektor   1 093 260,59  11,35
Grundstoffe   133 022,63  1,38
Industrien   691 664,51  7,19
Versorger   135 567,01  1,42

Summe Aktien   9 453 627,12  98,22

2. Bankguthaben   148 282,79  1,54

3. Sonstige Vermögensgegenstände   36 590,63  0,38

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -13 198,21  -0,14

III. Fondsvermögen   9 625 302,33  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest ESG Qi US Equity
(vormals: DWS Invest Qi US Equity)
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Börsengehandelte Wertpapiere        9 453 627,12 98,22
         
Aktien
3M Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 124 198 247 USD 178,78 22 168,72 0,23
Abbott Laboratories    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 580 359  USD 140,98 81 768,40 0,85
AbbVie, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 581  343 USD 136,15 79 103,15 0,82
Accenture PLC    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 159 86  USD 412,66 65 612,94 0,68
Activision Blizzard, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 264   USD 67,22 17 746,08 0,18
Adobe Systems, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 259 83  USD 570,42 147 738,78 1,54
Advanced Micro Devices, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 351 101  USD 147,02 51 604,02 0,54
Aflac, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 168   USD 58,96 9 905,28 0,10
Align Technology, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 88 26  USD 659,13 58 003,44 0,60
Allegion PLC    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 161   USD 132,79 21 379,19 0,22
Ally Financial, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 465 576  USD 48,28 70 730,20 0,74
Alphabet, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 77 16  USD 2 931,53 225 727,81 2,35
Alphabet, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 78 1  USD 2 932,12 228 705,36 2,38
Ameriprise Financial, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 423   USD 305,79 129 349,17 1,34
Anthem, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 111 30  USD 467 51 837,00 0,54
Apple, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 947 208  USD 179,35 707 894,45 7,35
Applied Materials, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 554 98  USD 159,66 88 451,64 0,92
Aptiv PLC    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 323   USD 164,78 53 223,94 0,55
Archer-Daniels-Midland Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 641 641  USD 67,24 43 100,84 0,45
Arista Networks, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 322 322 200 USD 144,4 46 496,80 0,48
Atmos Energy Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 527 283  USD 104,99 55 329,73 0,58
Autodesk, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 61  48 USD 283,17 17 273,37 0,18
Automatic Data Processing, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 54 157 103 USD 247,09 13 342,86 0,14
AutoZone, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 17 17  USD 2 100,31 35 705,27 0,37
Avery Dennison Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 130 130  USD 218,01 28 341,30 0,29
Baker Hughes Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 682 1 074  USD 24,265 40 813,73 0,42
Best Buy Co., Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 163 282 119 USD 102,59 16 722,17 0,17
Biogen Idec, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 35   USD 241,75 8 461,25 0,09
BlackRock, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 132   USD 907,94 119 848,08 1,25
Booking Holdings, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 19 19 9 USD 2 406,64 45 726,16 0,48
BorgWarner, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 652 482  USD 45,14 29 431,28 0,31
Bristol-Myers Squibb Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 475 983  USD 62,86 92 718,50 0,96
Cadence Design Systems, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 277   USD 188,83 52 305,91 0,54
Carrier Global Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 360   USD 54,08 73 548,80 0,76
Catalent, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 343 343  USD 128,58 44 102,94 0,46
CBRE Group, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 453   USD 108,68 157 912,04 1,64
Celanese Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 147 147  USD 168,25 24 732,75 0,26
Cheniere Energy, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 020 138  USD 102,3 104 346,00 1,08
Chevron Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 410 410 138 USD 118,15 48 441,50 0,50
Chipotle Mexican Grill, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 13   USD 1 751,96 22 775,48 0,24
Cigna Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 136   USD 232,1 31 565,60 0,33
Cisco Systems, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 919   USD 63,73 58 567,87 0,61
Colgate-Palmolive Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 292 419 191 USD 84,87 24 782,04 0,26
Comcast Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 016   USD 51,08 51 897,28 0,54
Consolidated Edison, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 488 488  USD 85,25 41 602,00 0,43
Constellation Brands, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 138 330 293 USD 249,6 34 444,80 0,36
Copart, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 317   USD 150,95 47 851,15 0,50
Costco Wholesale Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 96 96 121 USD 565 54 240,00 0,56
Crowdstrike Holdings, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 147 44  USD 208,81 30 695,07 0,32
Crown Holdings, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 350 350  USD 110,35 38 622,50 0,40
CSX Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 732 488 159 USD 37,375 27 358,50 0,28
Cummins, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 123 123  USD 219,44 26 991,12 0,28
CVS Health Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 283   USD 104,18 29 482,94 0,31
Danaher Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 49 49  USD 327,13 16 029,37 0,17
Deere & Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 154   USD 346,02 53 287,08 0,55
DexCom, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 21 109 88 USD 538,77 11 314,17 0,12
Discover Financial Services    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 78 78  USD 116,98 9 124,44 0,10
eBay, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 212 415 367 USD 67,4 14 288,80 0,15
Edwards Lifesciences Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 356 356  USD 130,94 46 614,64 0,48
Electronic Arts, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 463 174  USD 134,37 62 213,31 0,65
Emerson Electric Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 574 574  USD 93,2 53 496,80 0,56
Enphase Energy, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 124 124  USD 185,86 23 046,64 0,24
EOG Resources, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 453 453 123 USD 90,25 40 883,25 0,42
Essential Utilities, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 181 181  USD 53,4 9 665,40 0,10
Estee Lauder Cos, Inc./The    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 181 181  USD 370,52 67 064,12 0,70
Eversource Energy    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 70   USD 90,52 6 336,40 0,07
Exact Sciences Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 169   USD 76,07 12 855,83 0,13
Exxon Mobil Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 720 1 123 1 368 USD 61,24 44 092,80 0,46
Facebook, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 518  201 USD 345,52 178 979,36 1,86
Fastenal Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 005   USD 64,3 64 621,50 0,67
FMC Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 186 186  USD 109,27 20 324,22 0,21
General Mills, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 665 665  USD 67,05 44 588,25 0,46
General Motors Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 561 561  USD 58,12 32 605,32 0,34
Goldman Sachs Group, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 112 112  USD 388,8 43 545,60 0,45
Halliburton Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 436 436  USD 23,07 10 058,52 0,10

 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   USD vermögen

Vermögensaufstellung zum 31.12.2021
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Hartford Financial Services Group, Inc./The    . . . . . . . . . . . . .  Stück 347   USD 69,75 24 203,25 0,25
Hershey Co./The   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 134 134  USD 192,01 25 729,34 0,27
Home Depot, Inc./The    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 489 218 134 USD 412,03 201 482,67 2,09
HP, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 976 976  USD 37,99 37 078,24 0,39
Humana, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 105   USD 469,01 49 246,05 0,51
IDEXX Laboratories, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 75   USD 659,22 49 441,50 0,51
Illinois Tool Works, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 277 89  USD 246,11 68 172,47 0,71
Intel Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 986 375  USD 51,95 51 222,70 0,53
Interpublic Group of Cos, Inc./The    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 300 300  USD 38,07 49 491,00 0,51
Intuit, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 246 132  USD 646,49 159 036,54 1,65
Intuitive Surgical, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 87 58  USD 367,04 31 932,48 0,33
Johnson & Johnson    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 538   USD 171,96 92 514,48 0,96
JPMorgan Chase & Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 937 440 258 USD 159,49 149 442,13 1,55
Kellogg Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 313 313  USD 63,97 20 022,61 0,21
Keysight Technologies, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 64  53 USD 208,08 13 317,12 0,14
Kroger Co./The    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 599 599  USD 45,25 27 104,75 0,28
Lam Research Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 33   USD 722,89 23 855,37 0,25
Lear Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 88 88  USD 183,03 16 106,64 0,17
Linde PLC    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 115   USD 344,805 39 652,58 0,41
Lowe‘s Cos, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 275 275  USD 257,96 70 939,00 0,74
Lululemon Athletica Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 23 23  USD 403,18 9 273,14 0,10
MasterCard, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 187  105 USD 363,09 67 897,83 0,71
McDonald‘s Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 299 173  USD 268,27 80 212,73 0,83
Merck & Co., Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 119  306 USD 77,15 86 330,85 0,90
MetLife, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 964 964  USD 63,06 60 789,84 0,63
Mettler-Toledo International Inc    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 18 18  USD 1 706,4 30 715,20 0,32
Micron Technology, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 158 333 415 USD 93,79 14 818,82 0,15
Microsoft Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 794   USD 341,12 611 969,28 6,36
Morgan Stanley    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 255   USD 99,71 25 426,05 0,26
MSCI, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 71  49 USD 616,42 43 765,82 0,45
NetApp, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 266 266  USD 92,77 24 676,82 0,26
Netflix, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 96 96 133 USD 617,74 59 303,04 0,62
NVIDIA Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 924 693  USD 300,64 277 791,36 2,89
Omnicom Group, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 275 275  USD 74,03 20 358,25 0,21
Oracle Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 369   USD 88,13 32 519,97 0,34
Otis Worldwide Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 793 793 633 USD 87,08 69 054,44 0,72
Paypal Holdings, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 239   USD 190,68 45 572,52 0,47
PepsiCo, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 610 312  USD 172,84 105 432,40 1,10
Pioneer Natural Resources Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 104 104  USD 184,05 19 141,20 0,20
Pool Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 58 58  USD 567,38 32 908,04 0,34
Procter & Gamble Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 721 343  USD 163,06 117 566,26 1,22
QUALCOMM, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 210   USD 185,49 38 952,90 0,40
Quest Diagnostics Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 209 209  USD 171,64 35 872,76 0,37
Regeneron Pharmaceuticals, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 55 33  USD 650,64 35 785,20 0,37
Regions Financial Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 659 2 659  USD 22,12 58 817,08 0,61
Royalty Pharma PLC    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 651 651  USD 40,505 26 368,76 0,27
S&P Global, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 146 48  USD 474 69 204,00 0,72
Salesforce.com, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 97   USD 256,66 24 896,02 0,26
Sealed Air Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 348 1 190  USD 67,74 91 313,52 0,95
Sempra Energy    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 172  146 USD 131,59 22 633,48 0,24
ServiceNow, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 41   USD 658 26 978,00 0,28
Snap-on, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 42 42  USD 217,75 9 145,50 0,10
Starbucks Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 331 145 114 USD 116,4 38 528,40 0,40
Steel Dynamics, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 774 293 786 USD 62,42 48 313,08 0,50
SVB Financial Group    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 16 16 253 USD 689,37 11 029,92 0,11
Synchrony Financial    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 300 1 300  USD 46,97 61 061,00 0,63
Target Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 193 193  USD 231,76 44 729,68 0,46
Teradyne, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 116 116  USD 164,66 19 100,56 0,20
Tesla, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 175 15  USD 1 070,76 187 383,00 1,95
Texas Instruments, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 438 291  USD 190,9 83 614,20 0,87
Thermo Fisher Scientific, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 43 43  USD 664,25 28 562,75 0,30
TJX Cos, Inc./The    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 418   USD 76 31 768,00 0,33
Tractor Supply Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 283 283  USD 238,12 67 387,96 0,70
TransUnion    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 469   USD 119,82 56 195,58 0,58
Union Pacific Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 201   USD 249,67 50 183,67 0,52
United Parcel Service, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 325   USD 215,08 69 901,00 0,73
UnitedHealth Group, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 322   USD 506,065 162 952,93 1,69
US Bancorp    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 628   USD 56,45 35 450,60 0,37
Vail Resorts, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 64 64  USD 335,22 21 454,08 0,22
Veeva Systems, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 67   USD 260,69 17 466,23 0,18
VeriSign, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 59   USD 255,44 15 070,96 0,16
Verizon Communications, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 319 279  USD 52,42 69 141,98 0,72
Vertex Pharmaceuticals, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 289   USD 223,36 64 551,04 0,67
ViacomCBS, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 475   USD 30,95 14 701,25 0,15
Visa, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 269 69  USD 218,32 58 728,08 0,61
WW Grainger, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 155 155  USD 524,64 81 319,20 0,85
Yum! Brands, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 235   USD 138,68 32 589,80 0,34
Zebra Technologies Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 19 19  USD 599,85 11 397,15 0,12
         
Summe Wertpapiervermögen        9 453 627,12 98,22
         
Bankguthaben        148 282,79 1,54
         

DWS Invest ESG Qi US Equity (vormals: DWS Invest Qi US Equity)

 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   USD vermögen
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Verwahrstelle (täglich fällig)        
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 768     870,63 0,01

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          

US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      147 412,16 1,53

Sonstige Vermögensgegenstände        36 590,63 0,38
Dividenden- / Ausschüttungsansprüche  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        3 497,50 0,04
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“  .  .  .        33 093,13 0,34

Summe der Vermögensgegenstände        9 638 500,54 100,14

Sonstige Verbindlichkeiten         -13 198,21 -0,14
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -13 198,21 -0,14

Summe der Verbindlichkeiten        -13 198,21 -0,14

Fondsvermögen        9 625 302,33 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .      
         
Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich .          
          
         
Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse USD IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      173,43
Klasse USD RC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      171,65
        
Umlaufende Anteile        
Klasse USD IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      55 389,000
Klasse USD RC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      111,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI Developed - US Net TR Index

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 93,413
   
größter potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 103,144
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 99,819

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1 .1 .2021 bis 31 .12 .2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet . Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen . Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt . Bei der 
Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an . 

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode) .

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem . Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 0,00 .

     
Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30 .12 .2021
      
Euro   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 0,882262 = USD 1

DWS Invest ESG Qi US Equity (vormals: DWS Invest Qi US Equity)

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   USD vermögen
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DWS Invest ESG Qi US Equity (vormals: DWS Invest Qi US Equity)

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH, 
Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise 
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität 
geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I. Wert des Fondsvermögens am Beginn  
 des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 7 245 971,94
1. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 64 218,20
2. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 752 734,22
3. Nettoveränderung der nicht  
 realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .USD 1 562 377,97

II. Wert des Fondsvermögens am Ende  
 des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 9 625 302,33

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste  2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . USD 752 734,22
   
 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 752 733,54
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 0,68

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I.  Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 117 600,23
2. Abzug ausländischer Quellensteuer   . . . . . . . . . . . . . . . USD -33 157,72

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 84 442,51

II.  Aufwendungen
1. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -4 974,33
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . . USD -16 855,37
 Erträge aus dem Expense Cap   USD 33 093,13
 Administrationsvergütung  . . . . USD -21 212,09
2. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -28,48
3. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten   . . . . . USD -4 841,68
4. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -871,86
5. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -9 507,96
 davon:
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . USD -8 631,43
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -876,53

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -20 224,31
    
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 64 218,20
    
IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 752 734,22

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . USD 752 734,22

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 816 952,42

Gesamtkostenquote (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse USD IC 0,24% p.a., Klasse USD RC 0,63% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne 
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf 
die jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 1 286,74.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse USD IC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD RC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 9 625 302,33
2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 7 245 971,94
2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 6 084 707,75
   
Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 173,43
 Klasse USD RC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 171,65
2020 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 130,56
 Klasse USD RC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 129,72
2019 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 109,63
 Klasse USD RC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 109,35

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 0,00.
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Jahresbericht
DWS Invest ESG Smart Industrial Technologies
(vormals: DWS Invest Smart Industrial Technologies)

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds DWS Invest ESG 
Smart Industrial Technolo
gies investiert überwiegend in 
Aktien in und ausländischer 
Emittenten, die in den Berei
chen Bereitstellung zukunfts
weisender Infrastruktur und 
Herstellung zukunftsorientierter 
Industriegüter tätig sind und 
mindestens 20% ihres Umsat
zes in diesen Sektoren erzielen. 
Bei der Auswahl der Anlagen 
werden neben dem finanziellen 
Erfolg ökologische und soziale 
Gesichtspunkte und die Grund
sätze einer guten Corporate 
Governance (sog. ESGFakto
ren) berücksichtigt. Dabei legt 
das Portfoliomanagement welt
weit an mit Fokussierung auf 
Themen wie Automatisierung, 
Medizintechnik, Infrastruktur, 
Energieeffizienz, Digitalisierung 
und globaler Handel/eCom
merce.

Im Geschäftsjahr von Anfang 
Januar 2021 bis Ende Dezem
ber 2021 verzeichnete der 
Teilfonds einen Wertzuwachs 
von 18,6% je Anteil (Anteilklas
se LC; nach BVIMethode). Sein 
Vergleichsindex MSCI World In
dustrials Net TR wies im selben 
Zeitraum ein Plus von 26,2% 
auf (jeweils in Euro).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Die Entwicklung an den interna
tionalen Kapitalmärkten stand 
im Jahr 2021 insbesondere 
unter dem Eindruck der Corona
virusPandemie* und deren 
gesellschaftlichen sowie ökono
mischen Folgen für die Welt
gemeinschaft. Demgegenüber 
unterstützte die – angesichts 

der abgeschwächten Welt
konjunktur – extrem lockere 
Geldpolitik der Zentralbanken 
der Industrieländer die Kursent
wicklung an den Finanzmärk
ten. Seit Jahresanfang 2021 
verbesserten sich die Kon
junkturaussichten, allerdings 
kam bei den Investoren auch 
die Inflationsfrage auf. Zudem 
dämpften die dynamische Aus
breitung des Coronavirus und 
dessen Mutanten sowie damit 
verbundene neue Beschrän
kungen die Konjunkturperspek
tiven. Vor diesem Hintergrund 

konnten die vom Portfolio
Management favorisierten 
Aktien mit vielversprechendem 
Wachstumsprofil eine insge
samt positive Kursentwicklung 
verzeichnen.

Im Gegensatz zum Vorjahr 
konnten Zulieferfirmen in den 
Luftfahrtsektor, begünstigt 
durch die Erwartungen einer 
Eindämmung der Pandemie 
und eines Anstiegs der Passa
gierzahlen, im abgelaufenen 
Geschäftsjahr einen positiven 
Beitrag zur Wertentwicklung 

DWS INVEST ESG SMART INDUSTRIAL TECHNOLOGIES 
Wertentwicklung seit Auflegung 
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* aufgelegt am 2.11.2018 = 100
Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest ESG Smart Industrial Technologies (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

 2.11.18* 12/2112/19 12/20

DWS InveSt eSG Smart InDuStrIal technoloGIeS
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

anteilklasse ISIn 1 Jahr 3 Jahre seit auflegung1)

Klasse LC LU1891278043 18,6% 76,9% 57,1%

Klasse FC LU1891277821 19,4% 81,1% 61,0%

Klasse LD LU1891278472 18,6% 76,9% 57,1%

Klasse NC LU1914383705 18,0% 74,0% 65,1%

Klasse PFC LU2092852313 – – 5,8%

Klasse TFC LU1980276692 19,7% – 55,8%

Klasse USD TFCH2) LU2025537536 20,3% – 48,4%

MSCI World Industrials Net TR 26,2% 69,3% 54,8%

1)  Klassen FC, LC und LD aufgelegt am 2.11.2018 / Klasse NC aufgelegt am 14.12.2018 / Klasse TFC aufgelegt  
am 15.5.2019 / Klasse USD TFCH aufgelegt am 16.9.2019 / Klasse PFC aufgelegt am 28.4.2021

2)  in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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des Teilfonds beisteuern. Hierzu 
gehörte der amerikanische 
Zulieferer Howmet Aerospace. 
Einen deutlich positiven Beitrag 
lieferte der Transportsektor. 
Hierzu zählten die Unterneh
men UPS sowie die Eisenbahn
gesellschaft Union Pacific.

Einen deutlich unterdurch
schnittlichen Performance
beitrag steuerte hingegen die 
Aktie des Zugherstellers Alstom 
bei.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Der Teilfonds bewirbt ökologi
sche und/oder soziale Merk
male im Sinne des Artikels 8(1) 
der Verordnung (EU) 2019/2088 
(Verordnung über nachhaltig
keitsbezogene Offenlegungs
pflichten im Finanzdienstleis
tungssektor).

Die Auswahl der Vermögens
gegenstände erfolgt über
wiegend im Einklang mit den 
beworbenen ökologischen und/
oder sozialen Kriterien. Die 
diesem Finanzprodukt zugrun
de liegenden Investitionen 
berücksichtigen jedoch nicht 
die EUKriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivi
täten im Sinne der Taxonomie
Verordnung.

Die Darstellung der offenzule
genden Informationen für re
gelmäßige Berichte für Finanz
produkte im Sinne des Artikels 
8(1) gemäß Verordnung (EU) 
2019/2088 (Verordnung über 
nachhaltigkeitsbezogene Of
fenlegungspflichten im Finanz
dienstleistungssektor) sowie im 
Sinne des Artikels 6 gemäß Ver

ordnung (EU) 2020/852 (Taxo
nomie Verordnung) können den 
Angaben gemäß Verordnung 
(EU) 2019/2088 sowie gemäß 
Verordnung (EU) 2020/852 im 
hinteren Teil des Berichts ent
nommen werden..

*  Die Coronakrise (COVID19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
„ Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie   3 144 880,25  6,87
Telekommunikationsdienste   1 229 362,90  2,69
Dauerhafte Konsumgüter   2 743 738,69  5,99
Energie   792 053,70  1,74
Hauptverbrauchsgüter   2 571 884,58  5,62
Finanzsektor   698 613,87  1,53
Industrien   33 734 996,98  73,70

Summe Aktien   44 915 530,97  98,14

2. Derivate   -3 217,84  0,00

3. Bankguthaben   96 913,04  0,21

4. Sonstige Vermögensgegenstände   899 480,64  1,96

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -76 733,91  -0,17

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -66 073,13  -0,14

III. Fondsvermögen   45 765 899,77  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest ESG Smart Industrial Technologies
(vormals: DWS Invest Smart Industrial Technologies)
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Börsengehandelte Wertpapiere        44 915 530,97 98,14
        
Aktien 
Canadian National Railway Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 337 7 426 2 296 CAD 156,45 684 398,43 1,50
Canadian Pacific Railway Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 991 9 142 1 529 CAD 91,86 506 730,80 1,11
Alcon, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 231 7 231  CHF 80,64 563 106,27 1,23
DSV A/S    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 996 1 996  DKK 1 530,5 410 800,85 0,90
Aena SME SA    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 404 3 484 80 EUR 138,4 471 113,60 1,03
Alstom SA    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 32 721 27 616 293 EUR 30,96 1 013 042,16 2,21
ANDRITZ AG    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 13 472 13 790 318 EUR 45,38 611 359,36 1,34
Carl Zeiss Meditec AG    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 242 1 242  EUR 184,85 229 583,70 0,50
Cie de St-Gobain    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 363 7 537 174 EUR 61,96 456 211,48 1,00
CNH Industrial NV    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 30 340 30 340  EUR 17,14 520 027,60 1,14
Dassault Systemes SE    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 520 5 520  EUR 52,78 291 345,60 0,64
Deutsche Post AG    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 8 622 12 321 7 824 EUR 56,54 487 487,88 1,07
GEA Group AG    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 680 5 680  EUR 48,09 273 151,20 0,60
KION Group AG    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 910 4 204 105 EUR 96,48 570 196,80 1,25
Kone Oyj    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 274 7 274  EUR 63,16 459 425,84 1,00
Legrand SA    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 682 4 793 111 EUR 103,05 482 480,10 1,05
Majorel Group Luxembourg SA    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 17 931 17 931  EUR 27,96 501 350,76 1,10
Metso Outotec Oyj    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 56 620 42 014 1 326 EUR 9,4 532 228,00 1,16
Rexel SA    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 49 705 37 640 1 037 EUR 18,025 895 932,63 1,96
Schneider Electric SE    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 580 3 794 80 EUR 172,7 790 966,00 1,73
Siemens AG    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 8 832 7 170 141 EUR 152,68 1 348 469,76 2,95
Signify NV    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 410 3 410  EUR 41,53 141 617,30 0,31
Vinci SA    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 8 697 6 181 206 EUR 91,94 799 602,18 1,75
Rotork PLC    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 52 258 52 258  GBP 3,628 226 031,76 0,49
Weir Group PLC    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 23 587 24 809 5 782 GBP 17,365 488 311,47 1,07
Daifuku Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 600 3 600 300 JPY 9 400 331 485,50 0,72
Daikin Industries Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 500 1 900 100 JPY 26 090 500 026,41 1,09
East Japan Railway Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 23 200 23 600 400 JPY 7 073 1 257 970,61 2,75
FANUC Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 200 2 600 500 JPY 24 380 598 084,48 1,31
IHI Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 17 600 17 600  JPY 2 316 312 485,65 0,68
Komatsu Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 30 700 24 200 600 JPY 2 693,5 633 919,64 1,39
Nabtesco Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 11 300 15 600 9 700 JPY 3 405 294 967,67 0,64
Nidec Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 900 3 200 200 JPY 13 520 404 222,19 0,88
NSK Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 39 100 39 100  JPY 738 221 213,68 0,48
Recruit Holdings Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 12 100 9 400 600 JPY 6 972 646 727,91 1,41
Yaskawa Electric Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 12 500 13 000 2 600 JPY 5 640 540 465,49 1,18
Assa Abloy AB    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 17 849 17 849  SEK 276 481 273,46 1,05
Hexagon AB    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 32 242 32 242  SEK 144,05 453 736,99 0,99
Sandvik AB    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 34 509 28 742 2 331 SEK 253,2 853 620,86 1,87
SKF AB    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 504 6 504  SEK 214,4 136 230,47 0,30
AerCap Holdings NV    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 12 080 15 364 6 189 USD 65,55 698 613,87 1,53
Alphabet, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 306 327 151 USD 2 932,12 791 590,81 1,73
Baker Hughes Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 31 341 55 000 23 659 USD 24,265 670 950,87 1,47
Carrier Global Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 10 467 13 576 5 869 USD 54,08 499 409,13 1,09
Caterpillar, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 9 186 8 660 52 USD 208,27 1 687 915,62 3,69
CSX Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 16 435 16 653 2 189 USD 37,375 541 936,61 1,18
Cummins, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 196 3 196  USD 219,44 618 757,02 1,35
Deere & Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 234 3 469 842 USD 346,02 987 276,48 2,16
Eaton Corp., PLC    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 546 6 700 154 USD 171,91 992 829,60 2,17
FedEx Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 212 1 794 52 USD 259,66 506 742,99 1,11
General Electric Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 13 203 13 204 1 USD 95,6 1 113 597,10 2,43
Howmet Aerospace, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 40 569 47 995 7 426 USD 31,89 1 141 422,41 2,49
Illinois Tool Works, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 061 2 109 48 USD 246,11 447 512,15 0,98
Johnson Controls International PLC    . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 471 6 471 176 USD 81,35 536 208,71 1,17
Medtronic PLC    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 489 4 208 3 048 USD 104,51 229 498,75 0,50
Nordson Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 995 995  USD 256,81 225 440,84 0,49
nVent Electric PLC    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 54 6 876 6 822 USD 38,29 1 824,22 0,00
Otis Worldwide Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 340 8 175 2 106 USD 87,08 563 912,93 1,23
Owens Corning    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 722 9 923 4 201 USD 91,9 463 939,06 1,01
PTC, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 153 1 829 225 USD 122,26 340 099,46 0,74
QUALCOMM, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 389 3 721 189 USD 185,49 718 263,27 1,57
Republic Services, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 622 4 622  USD 139,62 569 344,53 1,24
Sunrun, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 127 4 224 97 USD 33,26 121 102,83 0,27
Synopsys, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 767 3 101 2 035 USD 373,22 581 833,91 1,27
TE Connectivity Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 207 4 487 207 USD 162,64 747 158,11 1,63
Texas Instruments, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 452 2 510 58 USD 190,9 412 975,20 0,90
TransUnion    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 666 4 270 110 USD 119,82 493 255,14 1,08
Trimble, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 021 3 021  USD 87,74 233 854,61 0,51
Uber Technologies, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 11 596 11 596  USD 42,79 437 772,09 0,96
Union Pacific Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 902 6 796 884 USD 249,67 1 520 333,59 3,32
United Parcel Service, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 285 7 194 3 911 USD 215,08 813 108,36 1,78
Verisk Analytics, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 878 2 937 59 USD 229,04 581 566,92 1,27
Vertiv Holdings Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 25 880 25 880  USD 25,11 573 335,14 1,25
Waste Management, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 632 6 072 1 540 USD 166,85 829 060,90 1,81
WW Grainger, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 284 2 324 40 USD 524,64 1 057 194,93 2,31
XPO Logistics, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 220 3 220  USD 77,76 220 907,11 0,48

 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Vermögensaufstellung zum 31.12.2021 

DWS Invest ESG Smart Industrial Technologies (vormals: DWS Invest Smart Industrial Technologies)
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 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Xylem, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 124 2 174 50 USD 119,84 224 571,11 0,49
Zebra Technologies Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 565 449 176 USD 599,85 299 012,05 0,65

Summe Wertpapiervermögen        44 915 530,97 98,14
         
Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)
         
Devisen-Derivate        -3 217,84 0,00
Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Devisentermingeschäfte         
         
Devisentermingeschäfte (Kauf)         
         
Offene Positionen         
USD/EUR 0,5 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -2 126,28 0,00
         
Geschlossene Positionen        
USD/EUR 0,5 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -1 091,56 0,00

Bankguthaben        96 913,04 0,21
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR       3 165,97 0,01
         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen           
         
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  DKK 516     69,39 0,00
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 46 161     4 509,67 0,01

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  AUD 276     177,23 0,00
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 6 877     8 199,21 0,02
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  JPY 3 353 401     25 707,77 0,05
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CAD 20 834     14 382,21 0,03
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 169     163,38 0,00
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 45 948     40 538,21 0,09
         
Sonstige Vermögensgegenstände        899 480,64 1,96
Dividenden- / Ausschüttungsansprüche . . . . . . . . . . . . . . . . .        13 467,59 0,03
Abgegrenzte Platzierungsgebühr  *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        853 506,70 1,86
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“  . .        30 759,41 0,07
Sonstige Ansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1 746,94 0,00
         
Summe der Vermögensgegenstände **        45 911 924,65 100,31

Sonstige Verbindlichkeiten         -76 733,91 -0,17
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen  . . . . . . . . . . . . . . . .        -76 733,91 -0,17

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -66 073,13 -0,14

Summe der Verbindlichkeiten        -146 024,88 -0,31

Fondsvermögen        45 765 899,77 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.     

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich.

Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      161,03
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      157,05
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      156,37
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      165,06
Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      105,82
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      155,83
Klasse USD TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      148,38
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100,000
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      17 604,279
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      715,000
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      8 862,000
Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      363 586,000
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      16 121,000
Klasse USD TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      3 230,000

DWS Invest ESG Smart Industrial Technologies (vormals: DWS Invest Smart Industrial Technologies)
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Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI World Industrials NET EUR  version Composite

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 94,064

größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 113,447

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 104,117

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities 
and Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von 
Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte.

Marktschlüssel  

Vertragspartner der Devisentermingeschäfte
State Street Bank International GmbH.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2021

Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,559185 = EUR 1
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,448606 = EUR 1
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,035520 = EUR 1
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,436396 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,838785 = EUR 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 130,443111 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 10,236018 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Fußnote

* Die abgegrenzte Platzierungsgebühr wird über einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben ((entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements – Allgemeiner Teil des Fonds). 
 ** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 392 664,91
2. Abzug ausländischer Quellensteuer   . . . . . . . . . . . . . . . EUR -76 325,55

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 316 339,36
 
II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -7 970,84
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -489 535,54
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -487 453,27
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 15 111,28
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -17 193,55
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -380,63
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten 1)    . . . EUR 4 029,20
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -18 214,87
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -325 774,71
 davon:
 Aufwand aus abgegrenzter  
 Platzierungsgebühr 2)  . . . . . . . .  EUR -277 758,62
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -48 016,09

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -837 847,39

III. Ordentlicher Nettoertrag . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -521 508,03

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 884 867,05

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 884 867,05

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 363 359,02

1)  Enthalten sind im Wesentlichen die Abgrenzungen des Ertragsausgleichs in Höhe von 
EUR 5 443,74.

2) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,95% p.a., Klasse LC 1,79% p.a.,  
Klasse LD 1,79% p.a., Klasse NC 2,26% p.a.,  
Klasse PFC 1,73%3), Klasse TFC 0,93% p.a.,  
Klasse USD TFCH 0,98% p.a.       

3) Bei unterjährig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb des Geschäftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 34 662,39.
 
Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 267 686,74

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -31,90
2. Mittelzufluss (netto) 4) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 31 696 865,46
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 152 675,66
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -521 508,03
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 884 867,05
6. Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste  EUR 3 285 344,79

II.   Wert des Fondsvermögens 
    am Ende des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 45 765 899,77

4)  Nach Abzug einer Verwässerungsgebühr in Höhe von EUR 85 120,58 zugunsten des 
Fondsvermögens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 884 867,05

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 801 629,99
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 83 237,06

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,05
   

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD TFCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   

  
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des 
Geschäftsjahres werden thesauriert.  

DWS Invest ESG Smart Industrial Technologies (vormals: DWS Invest Smart Industrial Technologies)
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres     
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 45 765 899,77
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 267 686,74
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 834 692,47

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres 
2021 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 161,03
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 157,05
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 156,37
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 165,06
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 105,82
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 155,83
 Klasse USD TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 148,38
2020 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 134,91
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 132,40
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 131,87
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 139,87
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 130,22
 Klasse USD TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 123,33
2019 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 118,47
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 117,29
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 116,85
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 124,59
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 114,36
 Klasse USD TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 106,28

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.

Platzierungsgebühr / Verwässerungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebühr in Höhe von 2,9% des Netto-Fondsvermögens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung 
berechnet. Die genannte Platzierungsgebühr dient insbesondere als Vertriebsentschädigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebühr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt 
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermögen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden über einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf täglicher Basis 
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf täglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermögens 
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebühr um einen bestimmten Prozentsatz über 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf 
täglicher Basis ermittelt. Während der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermögen als auch 
von dem vorab festgelegten Faktor abhängt.

Außerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwässerungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorücknahmebetrags zugunsten des 
Fondsvermögens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebühr und zum Verwässerungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.
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Jahresbericht
DWS Invest ESG Top Euroland
(vormals: DWS Invest Top Euroland)

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds DWS Invest ESG 
Top Euroland zielt mit seiner 
Anlagepolitik darauf ab, einen 
nachhaltigen Wertzuwachs 
gegenüber dem Vergleichs
maßstab EURO STOXX 50 zu 
erzielen. Um dies zu erreichen, 
legt der Teilfonds vorwiegend in 
Aktien von Emittenten mit einer 
hohen Marktkapitalisierung an, 
die ihre Hauptniederlassung in 
einem Mitgliedstaat der Eu
ropäischen Wirtschafts und 
Währungsunion haben. Bei der 
Einzeltitelselektion bevorzugt 
das Management weiter Unter
nehmen mit positiver Gewinn
dynamik sowie strukturell stark 
aufgestellte Gesellschaften, 
die vor allem aufgrund ihrer 
Produktpositionierung oder 
ihrer Absatzmärkte überdurch
schnittliches Gewinnwachstum 
erzielen. Darüber hinaus ist ihre 
globale Orientierung von hoher 
Bedeutung. Außerdem ist das 
Teilfondsmanagement bestrebt, 
ein konzentriertes Portfolio zu 
verwalten, das etwa 40 bis 60 
unterschiedliche Wertpapiere 
enthält. Je nach Marktsituati
on kann die Geschäftsführung 
jedoch vom vorstehend er
wähnten Diversifikationsziel ab
weichen. Bei der Auswahl der 
Anlagen werden neben dem 
finanziellen Erfolg ökologische 
und soziale Gesichtspunkte 
und die Grundsätze einer guten 
Corporate Governance (sog. 
ESGFaktoren) berücksichtigt.

Der Teilfonds verzeichnete im 
Geschäftsjahr von Anfang Ja
nuar 2021 bis Ende Dezember 
2021 einen Wertzuwachs von 
18,6% je Anteil (Anteilklasse LC; 

nach BVIMethode), während 
der Vergleichsindex EURO 
 STOXX 50 im selben Zeitraum 
um 22,9% stieg (jeweils in 
Euro).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Die Entwicklung an den interna
tionalen Kapitalmärkten stand 
im Jahr 2021 insbesondere 
unter dem Eindruck der Coro

DWS INVEST ESG TOP EUROLAND
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht 
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Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

12/16* 12/2112/18 12/19 12/2012/17

DWS InveSt eSG top eurolanD
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

anteilklasse ISIn 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse LC LU0145644893 18,6% 68,6% 54,5%

Klasse FC LU0145647722 19,4% 72,5% 60,4%

Klasse FD LU0740840441 19,5% 72,4% 60,3%

Klasse IC LU0616864954 19,8% 74,0% 62,7%

Klasse LD LU0145647052 18,6% 68,6% 54,5%

Klasse NC LU0145647300 17,7% 65,1% 49,2%

Klasse PFC LU1054342354 17,6% 66,6% 49,2%

Klasse TFC LU1663954375 19,4% 72,5% 44,7%1)

Klasse TFD LU1663956073 19,4% 72,5% 44,7%1)

Klasse GBP D RD2) LU0911039740 10,8% 59,9% 57,5%

Klasse SGD LCH (P)3) LU1054341976 19,4% 74,6% 64,7%

Klasse USD FCH4) LU0911039666 20,3% 82,1% 76,7%

Klasse USD LCH4) LU0986127263 19,4% 77,9% 69,8%

EURO STOXX 50   22,9% 54,1% 47,2%

1)  Klassen TFC und TFD aufgelegt am 5.12.2017
2) in GBP 

3) in SGD
4) in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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navirus-Pandemie* und deren 
gesellschaftlichen sowie ökono-
mischen Folgen für die Weltge-
meinschaft. Demgegenüber un-
terstützte die – angesichts der 
abgeschwächten Weltkonjunk-
tur – extrem lockere Geldpolitik 
der Zentralbanken der Indus-
trieländer die Kursentwicklung 
an den Finanzmärkten. Seit 
Jahresanfang 2021 verbesser-
ten sich die Konjunkturaus-
sichten, allerdings kam bei den 
Investoren auch die Inflations-
frage auf. Zudem dämpften 
die dynamische Ausbreitung 
des Corona virus und dessen 
Mutanten sowie damit verbun-
dene neue Beschränkungen die 
Konjunkturperspektiven. Insge-
samt konnten die europäischen 
Aktienbörsen das Jahr 2021 mit 
deutlichen Kurssteigerungen 
abschließen.

In dem Marktumfeld blieb der 
Teilfonds etwas hinter seinem 
Vergleichsindex zurück, im 
Wesentlichen ein Effekt aus der 
Titelselektion.

Negativ in der Selektion wirkte 
sich beispielsweise die unter 
ökologischen Gesichtspunkten 
getätigte Untergewichtung 
großer Ölwerte wie beispiel-
weise Total im Energiebereich 
aus. Demgegenüber haben 
sich Werte wie Iberdrola mit 
bedeutendem Geschäftsanteil 
in erneuerbaren Energien als 
Portfolioposition im abgelau-
fenen Jahr deutlich schlechter 
entwickelt. Auch die Zahlungs-
dienstleister wie Nexi und 
Worldline hatten nach gutem 
Verlauf im Vorjahr in 2021 einen 
Negativbeitrag innerhalb des 
Technologiesektors. 

Positive Beiträge hingegen 
lieferten Positionen wie Cap 
Gemini (Technologie), Merck 
KGaA im Gesundheitswesen 
sowie der französische Bautitel 
Saint Gobain. Diese Unterneh-
men waren Beispiele dafür, wie 
sich trotz Pandemie-Umfeld ein 
starkes Gewinnwachstum in 
überdurchschnittliche Perfor-
mance übersetzte.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Der Teilfonds bewirbt ökologi-
sche und/oder soziale Merk-
male im Sinne des Artikels 8(1) 
der Verordnung (EU) 2019/2088 
(Verordnung über nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleis-
tungssektor).

Die Auswahl der Vermögensge-
genstände erfolgt überwiegend 
im Einklang mit den bewor-
benen ökologischen und/oder 
sozialen Kriterien. Die diesem 
Finanzprodukt zugrunde liegen-
den Investitionen berücksichti-
gen jedoch nicht die EU-Krite-
rien für ökologisch nachhaltige 
Wirtschaftsaktivitäten im Sinne 
der  Taxonomie-Verordnung.

Die Darstellung der offen-
zulegenden Informationen 
für regelmäßige Berichte für 
Finanzprodukte im Sinne des 
Artikels 8(1) gemäß Verordnung 
(EU) 2019/2088 (Verordnung 
über nachhaltigkeitsbezoge-
ne Offenlegungspflichten im 
Finanzdienstleistungssektor) so-
wie im Sinne des Artikels 6 ge-
mäß Verordnung (EU) 2020/852 
( Taxonomie Verordnung) 
können den Angaben gemäß 
Verordnung (EU) 2019/2088 

sowie gemäß Verordnung (EU) 
2020/852 im hinteren Teil des 
Berichts entnommen werden.

*  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID-19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
„ Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie   127 593 915,00  23,00
Telekommunikationsdienste   10 138 450,00  1,83
Dauerhafte Konsumgüter   62 728 310,00  11,32
Energie   8 225 100,00  1,48
Hauptverbrauchsgüter   90 312 200,00  16,27
Finanzsektor   86 255 150,00  15,55
Grundstoffe   64 184 150,00  11,56
Industrien   53 010 550,00  9,56
Versorger   22 241 760,00  4,00

Summe Aktien   524 689 585,00  94,57

2. Derivate   -88 485,32  -0,01

3. Bankguthaben   30 867 852,35  5,56

4. Sonstige Vermögensgegenstände   24 278,34  0,00

5. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   130 750,91  0,02

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -651 408,68  -0,11

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -173 135,16  -0,03

III. Fondsvermögen   554 799 437,44  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest ESG Top Euroland
(vormals: DWS Invest Top Euroland)
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Börsengehandelte Wertpapiere            524 689 585,00 94,57
          
Aktien         
adidas AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 50 000 20 000  EUR 253,2 12 660 000,00 2,28
Allianz SE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 115 000  5 000 EUR 207,65 23 879 750,00 4,30
ASML Holding NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 68 745 3 000 6 255 EUR 707 48 602 715,00 8,76
AXA SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 750 000 250 000  EUR 26,305 19 728 750,00 3,56
BNP Paribas SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 315 000  155 000 EUR 60,71 19 123 650,00 3,45
Brenntag AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 130 000 80 000  EUR 79,58 10 345 400,00 1,86
Bureau Veritas SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 235 000  35 000 EUR 29,25 6 873 750,00 1,24
Capgemini SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 40 000  50 000 EUR 216,6 8 664 000,00 1,56
Cie de St-Gobain     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 85 000  185 000 EUR 61,96 5 266 600,00 0,95
Credit Agricole SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 700 000 700 000  EUR 12,59 8 813 000,00 1,59
CRH PLC   *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 155 000  55 000 EUR 46,93 7 274 150,00 1,31
Daimler AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 180 000 30 000  EUR 67,59 12 166 200,00 2,19
Daimler Truck Holding AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 90 000 90 000  EUR 32,29 2 906 100,00 0,52
Deutsche Boerse AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 100 000 50 000  EUR 147,1 14 710 000,00 2,65
Deutsche Post AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 350 000  90 000 EUR 56,54 19 789 000,00 3,57
E .ON SE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 580 000 580 000  EUR 12,192 7 071 360,00 1,27
Enel SpA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 150 000 650 000 100 000 EUR 7,056 15 170 400,00 2,73
Hellofresh AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 85 000 20 000 35 000 EUR 67,54 5 740 900,00 1,04
Infineon Technologies AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 415 000 415 000  EUR 40,76 16 915 400,00 3,05
KION Group AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 100 000   EUR 96,48 9 648 000,00 1,74
Koninklijke DSM NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 57 000 22 000 15 000 EUR 198,75 11 328 750,00 2,04
Koninklijke Philips NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 158 000 100 000 132 000 EUR 32,945 5 205 310,00 0,94
LANXESS AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 60 000  55 000 EUR 54,5 3 270 000,00 0,59
Linde PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 90 000 5 000 5 000 EUR 306 27 540 000,00 4,96
L‘Oreal SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 53 000 3 000  EUR 419,75 22 246 750,00 4,01
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 54 000 14 000  EUR 728,6 39 344 400,00 7,09
Merck KGaA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 52 000 10 000 18 000 EUR 227 11 804 000,00 2,13
Neste Oyj     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 190 000 25 000 55 000 EUR 43,29 8 225 100,00 1,48
Nexi SpA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 780 000   EUR 13,92 10 857 600,00 1,96
Puma SE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 80 000  30 000 EUR 107,5 8 600 000,00 1,55
SAP SE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 185 000 25 000 60 000 EUR 124,9 23 106 500,00 4,17
Scout24 AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 120 000  15 000 EUR 61,42 7 370 400,00 1,33
Smurfit Kappa Group PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 240 000  40 000 EUR 48,75 11 700 000,00 2,11
STMicroelectronics NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 170 000 170 000  EUR 43,685 7 426 450,00 1,34
TeamViewer AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 160 000 160 000  EUR 11,82 1 891 200,00 0,34
Teleperformance     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 35 000   EUR 397,6 13 916 000,00 2,51
Universal Music Group, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 230 000 230 000  EUR 25,05 5 761 500,00 1,04
Vinci SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 120 000 20 000 40 000 EUR 91,94 11 032 800,00 1,99
Vivendi SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 230 000 230 000 270 000 EUR 12,035 2 768 050,00 0,50
Volkswagen AG -Pref-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 50 000 50 000  EUR 177,48 8 874 000,00 1,60
Worldline SA/France     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 145 000   EUR 48,77 7 071 650,00 1,27

         
Summe Wertpapiervermögen        524 689 585,00 94,57
         
Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)
        
Devisen-Derivate        -88 485,32 -0,01
Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Devisentermingeschäfte         
         
Devisentermingeschäfte (Kauf)         
         
Offene Positionen         
SGD/EUR 0,3 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        1 480,08 0,00
USD/EUR 8,5 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -37 657,90 0,00
         
Geschlossene Positionen         
SGD/EUR 0,3 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -1 172,84 0,00
USD/EUR 8,7 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -51 126,83 -0,01
         
Devisentermingeschäfte (Verkauf)         
         
Offene Positionen         
EUR/SGD 0,1 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -7,83 0,00
         
Bankguthaben        30 867 852,35 5,56
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      30 597 892,93 5,51
         

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Vermögensaufstellung zum 31.12.2021 

DWS Invest ESG Top Euroland (vormals: DWS Invest Top Euroland)
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Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen         
         
Dänische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  DKK 7 466     1 004,02 0,00
Norwegische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  NOK 16 886     1 692,96 0,00
Schwedische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK 12 260     1 197,71 0,00
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen         
         
Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 95 709     114 104,70 0,02
Singapur Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD 54 302     35 426,34 0,01
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 132 085     116 533,69 0,02
         
Sonstige Vermögensgegenstände        24 278,34 0,00
Dividenden- / Ausschüttungsansprüche        23 479,11 0,00
Abgegrenzte Platzierungsgebühr  **        799,23 0,00
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        130 750,91 0,02
         
Summe der Vermögensgegenstände ***        555 713 946,68 100,15
         
Sonstige Verbindlichkeiten        -651 408,68 -0,11
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen          -650 958,37 -0,11
Andere sonstige Verbindlichkeiten        -450,31 0,00
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -173 135,16 -0,03
         
Summe der Verbindlichkeiten        -914 509,24 -0,15
         
Fondsvermögen        554 799 437,44 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .      
   
Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich .          

Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung 

Anteilwert 
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      329,27
Klasse FD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      169,84
Klasse IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      187,16
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      279,82
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      245,68
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      243,74
Klasse PFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      159,02
Klasse TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      144,68
Klasse TFD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      138,15
Klasse GBP D RD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP      175,82
Klasse SGD LCH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD      18,05
Klasse USD FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      211,10
Klasse USD LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      194,39

Umlaufende Anteile
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      372 137,791
Klasse FD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      73,000
Klasse IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      402 113,000
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      550 887,040
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      660 930,638
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      116 447,368
Klasse PFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      6 569,000
Klasse TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      19 616,932
Klasse TFD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      2 431,525
Klasse GBP D RD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      61,464
Klasse SGD LCH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      18 619,000
Klasse USD FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      5 393,736
Klasse USD LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      38 624,383

DWS Invest ESG Top Euroland (vormals: DWS Invest Top Euroland)

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
Euro Stoxx 50

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 85,102
   
größter potenzieller Risikobetrag    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 107,180
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   . . . . . . . . . . . . .  % 94,752

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities 
and Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von 
Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte.

Marktschlüssel

Vertragspartner der Devisentermingeschäfte
Barclays Bank Ireland PLC, BNP Paribas S.A., Bofa Securities Europe S.A., HSBC France, J.P. Morgan AG, Morgan Stanley Europe SE und State Street Bank International GmbH.

Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen 
 
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen:

Wertpapierbezeichnung   Währung  Nominalbetrag  Wertpapier-Darlehen  gesamt 
   bzw. Nominal   bzw. Bestand  Kurswert in EUR  
   in Stück    unbefristet

CRH PLC   Stück   50 000  2 346 500,00

Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche aus Wertpapier-Darlehen       2 346 500,00 2 346 500,00

Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen
Crédit Agricole CIB S.A.

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewährten Sicherheiten     EUR  2 466 347,50 
davon:        
Schuldverschreibungen        EUR 1,61
Aktien        EUR 2 466 345,89

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2021

Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,436396 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,838785 = EUR 1
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . NOK 9,974305 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 10,236018 = EUR 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,532821 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung         

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/ 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,  
Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Fußnoten

    * Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.
  ** Die abgegrenzte Platzierungsgebühr wird über einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben ((entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements – Allgemeiner Teil des Fonds).
*** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 490 656 901,82

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -36 780,55
2. Mittelabfluss (netto) 2)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -26 349 018,93
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -7 699,89
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 658 339,63
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 28 896 098,64
6.  Nettoveränderung der 

nicht realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 59 981 596,72

II.  Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 554 799 437,44

2)  Nach Abzug einer Verwässerungsgebühr in Höhe von EUR 7 730,02 zugunsten des 
Fondsvermögens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 28 896 098,64

 aus: 
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 28 336 547,31
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 559 551,33

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021
    
I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 9 176 932,54
2. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 14 923,50
3. Abzug ausländischer Quellensteuer   . . . . . . . . . . . . . . . EUR -527 412,89

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 8 664 443,15

II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -108 885,15
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -6 380 392,92
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -6 341 984,31
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -38 408,61
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -9 304,30
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten   . . . . . EUR -57 792,48
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -226 448,24
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -223 280,43
 davon:
  Erfolgsabhängige Vergütung  

aus Leihe-Erträgen  . . . . . . . . . .  EUR -4 974,50
  Aufwand aus abgegrenzter  

Platzierungsgebühr 1)  . . . . . . . .  EUR -14 624,60
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -203 681,33

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -7 006 103,52

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 658 339,63

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 28 896 098,64

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 28 896 098,64
 
V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 30 554 438,27

1) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:
 
Klasse FC 0,84% p.a.,      Klasse FD 0,83% p.a.,  
Klasse IC 0,55% p.a.,      Klasse LC 1,59% p.a.,  
Klasse LD 1,59% p.a.,      Klasse NC 2,29% p.a.,  
Klasse PFC 2,44% p.a.,      Klasse TFC 0,85% p.a.,  
Klasse TFD 0,85% p.a.,      Klasse GBP D RD 0,85% p.a.,
Klasse SGD LCH (P) 1,62% p.a.,      Klasse USD FCH 0,86% p.a.,  
Klasse USD LCH 1,62% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhän-
gige Vergütung in Höhe von:

Klasse FC 0,001% p.a.,      Klasse FD 0,001% p.a.,  
Klasse IC 0,001% p.a.,      Klasse LC 0,001% p.a.,  
Klasse LD 0,001% p.a.,      Klasse NC 0,001% p.a.,  
Klasse PFC 0,001% p.a.,      Klasse TFC 0,001% p.a.,  
Klasse TFD 0,001% p.a.,      Klasse GBP D RD 0,001% p.a., 
Klasse SGD LCH (P) 0,001% p.a.,      Klasse USD FCH 0,001% p.a., 
Klasse USD LCH 0,001% p.a.       

des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige Anteilklasse an.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 150 306,66.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse FD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 1,29
   

Klasse IC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,11
   

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse PFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse TFD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 1,03
   

Klasse GBP D RD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 GBP 1,30
   

Klasse SGD LCH (P)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD FCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD LCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.  

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des 
Geschäftsjahres werden thesauriert.

DWS Invest ESG Top Euroland (vormals: DWS Invest Top Euroland)

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 554 799 437,44
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 490 656 901,82
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 577 359 142,70

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 329,27
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 169,84
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 187,16
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 279,82
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 245,68
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 243,74
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 159,02
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 144,68
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 138,15
 Klasse GBP D RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 175,82
 Klasse SGD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 18,05
 Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 211,10
 Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 194,39
2020 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 275,67
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 143,09
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 156,24
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 236,03
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 207,28
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 207,04
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 135,22
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 121,13
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 116,32
 Klasse GBP D RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 159,69
 Klasse SGD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 15,12
 Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 175,42
 Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 162,77
2019 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 255,72
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 135,28
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 144,53
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 220,61
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 195,89
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 194,87
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 126,82
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 112,36
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,93
 Klasse GBP D RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 142,04
 Klasse SGD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 14,03
 Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 159,66
 Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 149,37
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Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0,00 % der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.

Platzierungsgebühr / Verwässerungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebühr in Höhe von 2,9% des Netto-Fondsvermögens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung 
berechnet. Die genannte Platzierungsgebühr dient insbesondere als Vertriebsentschädigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebühr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt 
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermögen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden über einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf täglicher Basis 
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf täglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermögens 
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebühr um einen bestimmten Prozentsatz über 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf 
täglicher Basis ermittelt. Während der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermögen als auch 
von dem vorab festgelegten Faktor abhängt.

Außerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwässerungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorücknahmebetrags zugunsten des 
Fondsvermögens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebühr und zum Verwässerungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.

DWS Invest ESG Top Euroland (vormals: DWS Invest Top Euroland)
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Jahresbericht
DWS Invest Euro Corporate Bonds

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Rententeilfonds strebt 
einen  nachhaltigen Wert
zuwachs gegenüber dem 
Vergleichsmaßstab (iBoxx € 
Corporate) an. Hierzu inves
tiert er in auf Euro lautende 
Unter nehmensanleihen (Corpo
rate Bonds). Derivate setzt er 
sowohl zur Wertsicherung als 
auch zu Anlagezwecken ein.

Das Anlageumfeld war im Be
richtszeitraum von der COVID
19Pandemie, hoher Verschul
dung weltweit, immer noch 
sehr niedrigen, teils negativen 
Zinsen in den Industrieländern 
sowie der Unsicherheit hin
sichtlich der Geldpolitik der 
Zentralbanken geprägt. Vor die
sem Hintergrund verzeichnete 
der Teilfonds DWS Invest Euro 
Corporate Bonds im Geschäfts
jahr 2021 eine Wertermäßigung 
von 1,4% (Anteilklasse LC; nach 
BVIMethode) und lag damit 
hinter seiner Benchmark (1,1%; 
jeweils in Euro).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Die Entwicklung an den inter
nationalen Kapitalmärkten 
stand im Jahr 2021 insbesonde
re unter dem Eindruck der Co
ronavirusPandemie* und deren 
gesellschaftlichen sowie ökono
mischen Folgen für die Welt
gemeinschaft. Demgegenüber 
unterstützte die – angesichts 
der abgeschwächten Welt
konjunktur – extrem lockere  
Geldpolitik der Zentralbanken 
der Industrieländer die Kursent
wicklung an den Finanzmärk
ten. Seit Jahresanfang 2021 
verbesserten sich die Konjunk
turaussichten, begünstigt durch 

DWS INVEST EURO CORPORATE BONDS
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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100
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* 12/2016 = 100
Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest Euro Corporate Bonds (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

12/16* 12/2112/18 12/19 12/2012/17

DWS InveSt euro Corporate BonDS
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

anteilklasse ISIn 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse LC LU0300357554 -1,4% 9,4% 10,3%

Klasse FC LU0300357802 -1,1% 10,4% 11,9%

Klasse FC10 LU1844096583 -0,9% 11,1% 9,7%1)

Klasse IC LU0982748476 -0,9% 11,2% 13,2%

Klasse IC100 LU1490674006 -0,7% 11,8% 13,8%

Klasse ID100 LU1633890295 -0,7% 11,8% 12,0%1)

Klasse LD LU0441433728 -1,4% 9,4% 10,2%

Klasse NC LU0300357638 -1,8% 8,1% 8,1%

Klasse NDQ LU1054330771 -1,8% 8,1% 7,0%1)

Klasse PFC LU1054330854 -2,1% 7,2% 6,6%

Klasse PFDQ LU1054330938 -2,1% 7,1% 6,4%

Klasse TFC LU1663872726 -1,1% 10,4% 7,8%1)

Klasse TFD LU1663874342 -1,1% 10,5% 7,9%1)

Klasse CHF FCH2) LU0813333605 -1,4% 9,2% 9,4%

Klasse GBP CH RD3) LU1322113371 -0,4% 12,9% 16,5%

Klasse SEK LCH4) LU1322113611 -1,0% 10,3% 10,8%

Klasse USD FCH5) LU0911036217 -0,4% 16,3% 23,2%

iBoxx € Corporate  -1,1% 8,0% 9,2%

1)  Klasse NDQ aufgelegt am 28.4.2017 / Klasse ID100 aufgelegt am 14.7.2017 / Klassen TFC und TFD aufgelegt am 
5.12.2017 / Klasse FC10 aufgelegt am 16.7.2018   

2) in CHF 

3) in GBP 

4) in SEK 

5) in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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die von der internatio nalen 
Staatengemeinschaft unter
nommenen Anstrengungen 
und Maßnahmenpakete mit 
dem Ziel, die wirtschaftlichen 
Auswirkungen der Coronakrise 
zu bewältigen, und durch die 
Zulassungsbeantragungen für 
COVID-19-Impfstoffe sowie 
die einsetzenden Impfkampa
gnen. Allerdings kam bei den 
Investoren auch die Inflations
frage auf, hervorgerufen u.a. 
durch die deutlich gestiegenen 
Preise an den Rohstoffmärk
ten, den Corona bedingten 
KonsumNachholbedarf sowie 
partielle Angebotsverknappung 
aufgrund von Lieferschwierig
keiten. Zudem dämpften die 
dynamische Ausbreitung des 
Coronavirus und dessen Mu
tanten sowie damit verbunde
ne neue Beschränkungen die 
Konjunkturperspektiven. Vor 
dem Hintergrund global hoher 
Verschuldung und historisch 
extrem niedriger Zinsen kam 
es an den Anleihemärkten im 
Berichtsjahr bis Ende Dezember 
2021 zum längeren Laufzeit
ende hin unter Schwankungen  
zu Kursermäßigungen bei 
einem Anstieg der Anleihe
renditen auf einem immer noch 
sehr niedrigen, zum Teil nega
tiven Rendite niveau. An den 
Unternehmensanleihemärkten 
verbuchten High YieldTitel 
Kurssteigerungen bei verrin
gerten Risikoaufschlägen und 
konnten damit Unternehmens
anleihen (Corporate Bonds) 
mit InvestmentGradeStatus, 
die schwächer notierten, out
performen.

Der Teilfonds richtete im 
Rahmen seiner Anlagepoli
tik den Fokus nach wie vor 

auf Unternehmensanleihen 
( Corporate Bonds) sowie Zins
titel von  Finanzdienstleistern 
(Financials ). Hinsichtlich seiner 
regionalen Allokation wurden 
Emissionen aus Europa und 
den USA bevorzugt. Die im 
Portefeuille befindlichen Anlei
hen wiesen zum Berichtsstich
tag überwiegend Investment
GradeStatus auf, das heißt ein 
Rating von BBB und besser der 
führenden Ratingagenturen. In 
den ersten drei Quartalen des 
Jahres 2021 war der Teilfonds 
angesichts der wirtschaftlichen  
Erholung eher prozyklisch 
aufgestellt und hatte darüber 
hinaus Emissionen mit BBB
Rating übergewichtet. Dies 
wirkte sich positiv auf dessen 
Wertentwicklung aus. Im vier
ten Quartal 2021 jedoch wurde 
die Entwicklung an den Cor
porate Bondmärkten durch die 
schnelle Ausbreitung der neuen 
CoronavirusVariante Omikron 
sowie durch aufgekommene In
flationsängste belastet. Diesen 
Kursbelastungen konnte sich 
auch der Teilfonds nicht ent
ziehen.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Das Teilfondsvermögen be
wirbt ökologische und/oder 
soziale Merkmale im Sinne des 
 Artikels 8(1) der Verordnung 
(EU) 2019/2088 (Verordnung 
über nachhaltigkeitsbezoge
ne Offenlegungspflichten im 
 Finanzdienstleistungssektor).

Die Auswahl der Vermögensge
genstände erfolgt überwiegend 
im Einklang mit den bewor
benen ökologischen und/oder 
sozialen Kriterien. Die die

sem Finanzprodukt zugrunde  
 liegenden Investitionen be
rücksichtigen jedoch nicht die 
EU Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivi
täten im Sinne der Taxonomie
Verordnung.

Die Darstellung der offen
zulegenden Informationen 
für regelmäßige Berichte für 
Finanzprodukte im Sinne des 
Artikels 8(1) gemäß Verordnung 
(EU) 2019/2088 (Verordnung 
über nachhaltigkeitsbezogene  
Offenlegungspflichten im 
Finanzdienstleistungssektor) so
wie im Sinne des Artikels 6 ge
mäß Verordnung (EU) 2020/852 
( Taxonomie Verordnung) 
können den Angaben gemäß 
Verordnung (EU) 2019/2088 
sowie gemäß Verordnung (EU) 
2020/852 im hinteren Teil des 
Berichts entnommen werden.

*  Die Coronakrise (COVID19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
„ Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen   2 343 093 784,97  91,05
Zentralregierungen   10 229 813,84  0,39

Summe Anleihen   2 353 323 598,81  91,44

2. Investmentanteile
Rentenfonds   99 127 782,93  3,85
Sonstige Fonds   96 436 608,24  3,75

Summe Investmentanteile   195 564 391,17  7,60

3. Derivate   -1 000 495,00  -0,04

4. Bankguthaben   4 580 898,46  0,18

5. Sonstige Vermögensgegenstände   30 894 160,45  1,19

6. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   6 379 926,69  0,25

II. Verbindlichkeiten
1. Kurzfristige Verbindlichkeiten   -328 862,89  -0,01

2. Sonstige Verbindlichkeiten   -13 028 378,49  -0,50

3. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -2 927 798,28  -0,11

III. Fondsvermögen   2 573 457 440,92  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest Euro Corporate Bonds
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Börsengehandelte Wertpapiere        2 316 433 259,86 90,00
         
Verzinsliche Wertpapiere
6,641 %  Aareal Bank AG 2014/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 600 000  200 000 % 101,446 3 652 056,00 0,14
0,625 %  Abertis Infraestructuras SA (MTN) 2019/2025     .  EUR 2 600 000  200 000 % 101,355 2 635 230,00 0,10
1,125 %  Abertis Infraestructuras SA (MTN) 2019/2028     .  EUR 9 500 000  300 000 % 101,352 9 628 440,00 0,37
0,50 %  ABN AMRO Bank NV (MTN) 2021/2029     .  .  .  .  .  .  EUR 9 200 000 9 200 000  % 98,954 9 103 768,00 0,35
1,75 %  ACEA SpA (MTN) 2019/2028  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 930 000  400 000 % 107,834 2 081 196,20 0,08
0,50 %  ACEA SpA (MTN) 2020/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 190 000 2 290 000 100 000 % 98,924 2 166 435,60 0,08
3,25 %  ADLER Group SA (MTN) 2020/2025  **   .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000 5 000 000  % 87,262 4 363 100,00 0,17
1,875 %  ADLER Group SA (MTN) 2021/2026  **   .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 800 000 12 000 000 5 200 000 % 84,343 5 735 324,00 0,22
2,125 %  Aeroports de Paris (MTN) 2020/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 300 000  3 100 000 % 108,438 4 662 834,00 0,18
0,88 %  AIA Group Ltd 2021/2033 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 720 000 6 720 000  % 98,622 6 627 398,40 0,26
1,25 %  AIB Group PLC (MTN) 2019/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 476 000  524 000 % 102,765 4 599 761,40 0,18
6,25 %  AIB Group PLC 2020/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 770 000  200 000 % 110,911 4 181 344,70 0,16
1,125 %  Akelius Residential Property AB (MTN) 2017/2024    EUR 5 839 000  161 000 % 102,155 5 964 830,45 0,23
3,875 %  Akelius Residential Property AB 2018/2078 *    .  .  EUR 3 665 000  101 000 % 104,538 3 831 317,70 0,15
1,00 %   Akelius Residential Property Financing BV (MTN)  

2020/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 437 000  223 000 % 99,06 4 395 292,20 0,17
2,60 %  Allianz SE 2021/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000 12 200 000 7 200 000 % 98,305 4 915 250,00 0,19
0,50 %  Alstom SA (MTN) 2021/2030  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 8 100 000 10 400 000 2 300 000 % 98,433 7 973 073,00 0,31
1,125 %  Amcor UK Finance PLC (MTN) 2020/2027     .  .  .  .  EUR 10 315 000 2 890 000 685 000 % 103,346 10 660 139,90 0,41
1,50 %  America Movil SAB de CV (MTN) 2016/2024  **   EUR 4 580 000  127 000 % 103,221 4 727 521,80 0,18
1,875 %  American International Group, Inc . (MTN)  

2017/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 785 000  215 000 % 106,339 8 278 491,15 0,32
0,875 %  American Tower Corp . (MTN) 2021/2029     .  .  .  .  .  EUR 9 215 000 9 970 000 755 000 % 99,098 9 131 880,70 0,36
0,95 %  American Tower Corp . (MTN) 2021/2030     .  .  .  .  .  EUR 8 220 000 8 220 000  % 98,824 8 123 332,80 0,32
0,75 %  Amphenol Technologies Holding GmbH (MTN)  

2020/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 493 000  207 000 % 102,152 7 654 249,36 0,30
0,625 %  Amprion GmbH 2021/2033     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 11 000 000 14 300 000 3 300 000 % 96,565 10 622 150,00 0,41
3,25 %  Anglo American Capital PLC (MTN) 2014/2023     .  EUR 2 734 000  100 000 % 104,223 2 849 456,82 0,11
2,75 %  Anheuser-Busch InBev SA/NV 2016/2036     .  .  .  .  .  EUR 5 000 000 5 000 000  % 118,78 5 939 000,00 0,23
0,20 %  ANZ New Zealand Int‘l Ltd/London (MTN)  

2021/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 9 860 000 9 860 000  % 98,999 9 761 301,40 0,38
0,75 %  AP Moller - Maersk A/S (MTN) 2021/2031     .  .  .  .  EUR 2 310 000 2 310 000  % 99,337 2 294 684,70 0,09
2,125 %  Aroundtown SA 2018/perpetual * **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 900 000  200 000 % 100,017 3 900 663,00 0,15
0,375 %  Aroundtown SA (MTN) 2021/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 200 000 7 200 000  % 97,755 7 038 360,00 0,27
0,155 %  Asahi Group Holdings Ltd 2020/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 972 000  438 000 % 100,309 4 987 363,48 0,19
0,75 %  Ascendas Real Estate Investment Trust (MTN)  

2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 266 000 10 550 000 284 000 % 97,356 9 994 566,96 0,39
5,125 %  ASR Nederland NV 2015/2045 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 108 000  213 000 % 116,04 4 766 923,20 0,19
5,00 %  Assicurazioni Generali SpA 2016/2048 *    .  .  .  .  .  .  EUR 4 282 000  218 000 % 119,959 5 136 644,38 0,20
1,00 %  ASTM SpA (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 860 000 5 860 000  % 100,379 5 882 209,40 0,23
1,50 %  ASTM SpA (MTN) 2021/2030     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 8 730 000 8 730 000  % 98,701 8 616 597,30 0,34
1,80 %  AT&T Inc . (MTN) 2018/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 580 000  127 000 % 106,277 4 867 486,60 0,19
3,375 %  AT&T, Inc . 2014/2034     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 768 000  232 000 % 122,58 5 844 614,40 0,23
1,45 %  AT&T, Inc . (MTN) 2014/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 768 000  232 000 % 100,296 4 782 113,28 0,19
3,15 %  AT&T, Inc . 2017/2036     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 9 634 000 4 200 000 566 000 % 119,396 11 502 610,64 0,45
3,75 %  ATF Netherlands BV 2016/2049 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 300 000  100 000 % 103,03 2 369 690,00 0,09
2,375 %  Auchan Holding SADIR (MTN) 2019/2025  **   .  .  .  EUR 6 500 000  300 000 % 105,655 6 867 575,00 0,27
0,625 %  AusNet Services Holdings Pty Ltd (MTN)  

2020/2030     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 800 000 7 800 000  % 98,683 7 697 274,00 0,30
1,625 %  AusNet Services Holdings Pty Ltd 2021/2081 *    EUR 3 399 000 4 230 000 831 000 % 100,4 3 412 596,00 0,13
3,871 %  Banco Comercial Portugues SA 2019/2030 *    .  .  .  EUR 7 000 000 2 000 000 3 000 000 % 99,352 6 954 640,00 0,27
6,50 %  Banco de Sabadell SA 2017/perpetual * **   .  .  .  .  .  EUR 5 600 000  400 000 % 102,001 5 712 056,00 0,22
2,00 %  Banco de Sabadell SA (MTN) 2020/2030 *    .  .  .  .  EUR 5 000 000 1 500 000 3 000 000 % 98,465 4 923 250,00 0,19
1,125 %  Banco Santander SA (MTN) 2018/2025  **   .  .  .  .  .  EUR 4 600 000  100 000 % 102,876 4 732 296,00 0,18
4,75 %  Banco Santander SA 2018/perpetual * **   .  .  .  .  .  .  EUR 4 800 000  200 000 % 103,636 4 974 528,00 0,19
0,625 %  Banco Santander SA (MTN) 2021/2029 *    .  .  .  .  .  .  EUR 6 400 000 6 600 000 200 000 % 99,085 6 341 440,00 0,25
1,00 %  Banco Santander SA (MTN) 2021/2031  **   .  .  .  .  .  EUR 6 400 000 6 400 000  % 99,395 6 361 280,00 0,25
0,694 %  Bank of America Corp . (MTN) 2021/2031 *    .  .  .  .  EUR 9 965 000 10 240 000 275 000 % 98,659 9 831 319,53 0,38
1,375 %  Bank of Ireland Group PLC (MTN) 2018/2023     .  .  EUR 6 138 000  170 000 % 102,306 6 279 542,28 0,24
0,375 %  Bank of Ireland Group PLC (MTN) 2021/2027 *    .  EUR 5 586 000 5 940 000 354 000 % 98,745 5 515 895,70 0,21
0,75 %  Bankia SA (MTN) 2019/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 900 000  600 000 % 101,738 7 019 922,00 0,27
1,75 %  Banque Federative du Credit Mutuel SA (MTN)  

2019/2029  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 800 000  200 000 % 107,626 3 013 528,00 0,12
1,375 %  Barclays PLC (MTN) 2018/2026 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 228 000 6 600 000 372 000 % 103,293 6 433 088,04 0,25
3,375 %  Barclays PLC (MTN) 2020/2025 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 576 000  154 000 % 107,305 5 983 326,80 0,23
1,125 %  Bayer AG (MTN) 2020/2030     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 800 000  3 400 000 % 102,587 8 001 786,00 0,31
0,625 %  Bayer AG (MTN) 2021/2031     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 600 000 6 800 000 200 000 % 97,234 6 417 444,00 0,25
1,50 %  Bayer Capital Corp . BV (MTN) 2018/2026     .  .  .  .  .  EUR 7 700 000  200 000 % 104,959 8 081 843,00 0,31
1,00 %  Bayerische Landesbank (MTN) 2021/2031 *    .  .  .  EUR 5 500 000 5 700 000 200 000 % 99,571 5 476 405,00 0,21
1,213 %  Becton Dickinson Euro Finance Sarl 2021/2036     EUR 2 435 000 7 420 000 4 985 000 % 98,043 2 387 347,05 0,09
0,334 %  Becton Dickinson Euro Finance Sarl (MTN)  

2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 960 000 7 960 000  % 98,4 7 832 640,00 0,30
1,336 %  Becton Dickinson Euro Finance Sarl 2021/2041     EUR 5 100 000 15 160 000 10 060 000 % 95,768 4 884 168,00 0,19
0,375 %  Belfius Bank SA (MTN) 2020/2025  **   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 8 300 000  700 000 % 100,658 8 354 614,00 0,32
1,25 %  Belfius Bank SA 2021/2034 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000 8 300 000 3 300 000 % 98,4 4 920 000,00 0,19
3,625 %  Belfius Bank SA/NV 2018/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 400 000  200 000 % 97,542 4 291 848,00 0,17

Vermögensaufstellung zum 31.12.2021 

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

0,50 %  Blackstone Property Partners Europe Holdings Sarl  
2019/2023    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 10 344 000  286 000 % 100,565 10 402 443,60 0,40

1,625 %  Blackstone Property Partners Europe Holdings Sarl  
(MTN) 2021/2030    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 7 690 000 7 690 000  % 100,222 7 707 071,80 0,30

2,125 %  BNP Paribas SA (MTN) 2019/2027 *   . . . . . . . . .  EUR 3 100 000  100 000 % 106,694 3 307 514,00 0,13
1,125 %  BNP Paribas SA (MTN) 2019/2024  **  . . . . . . . .  EUR 4 700 000  100 000 % 103,076 4 844 572,00 0,19
0,50 %  BNP Paribas SA (MTN) 2020/2028 *   . . . . . . . . .  EUR 10 300 000  700 000 % 98,917 10 188 451,00 0,40
0,10 %  Booking Holdings, Inc. 2021/2025    . . . . . . . . . . .  EUR 6 743 000 7 130 000 387 000 % 100,091 6 749 136,13 0,26
0,50 %  Booking Holdings, Inc. (MTN) 2021/2028    . . . . .  EUR 6 811 000 12 270 000 5 459 000 % 100,549 6 848 392,39 0,27
1,00 %  BorgWarner, Inc. (MTN) 2021/2031    . . . . . . . . .  EUR 6 811 000 18 300 000 11 489 000 % 98,64 6 718 370,40 0,26
0,625 %  Boston Scientific Corp. (MTN) 2019/2027    . . . . .  EUR 5 741 000  259 000 % 99,917 5 736 234,97 0,22
0,50 %  BPCE SA (MTN) 2019/2027    . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 5 700 000  300 000 % 99,991 5 699 487,00 0,22
0,25 %  BPCE SA (MTN) 2021/2031    . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 6 600 000 18 100 000 11 500 000 % 95,844 6 325 704,00 0,25
1,50 %  BPCE SA 2021/2042 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 10 200 000 10 200 000  % 99,343 10 132 986,00 0,39
0,50 %  Brenntag Finance BV (MTN) 2021/2029    . . . . . .  EUR 6 500 000 15 600 000 9 100 000 % 99,309 6 455 085,00 0,25
0,50 %  British Telecommunications PLC (MTN)  

2019/2025  **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 4 573 000  2 427 000 % 100,524 4 596 962,52 0,18
0,625 %  CaixaBank SA (MTN) 2019/2024    . . . . . . . . . . . .  EUR 5 800 000  200 000 % 101,237 5 871 746,00 0,23
0,75 %  CaixaBank SA (MTN) 2020/2026 *   . . . . . . . . . . .  EUR 6 600 000  500 000 % 101,646 6 708 636,00 0,26
0,375 %  CaixaBank SA (MTN) 2020/2026 *   . . . . . . . . . . .  EUR 5 800 000  200 000 % 99,58 5 775 640,00 0,22
0,80 %  Capital One Financial Corp. (MTN) 2019/2024    .  EUR 9 439 000  561 000 % 101,819 9 610 695,41 0,37
5,875 %  Centurion Bidco SpA -Reg- (MTN) 2020/2026    . .  EUR 7 921 000  519 000 % 103,267 8 179 779,07 0,32
0,875 %  Chorus Ltd (MTN) 2019/2026    . . . . . . . . . . . . . .  EUR 9 084 000  651 000 % 102,025 9 267 951,00 0,36
0,875 %  Chubb INA Holdings, Inc. (MTN) 2019/2027    . . .  EUR 2 900 000  100 000 % 102,4 2 969 600,00 0,12
1,75 %  Citigroup, Inc. (MTN) 2015/2025    . . . . . . . . . . . .  EUR 3 665 000  101 000 % 105,069 3 850 778,85 0,15
1,25 %  Citigroup, Inc. (MTN) 2020/2026 *   . . . . . . . . . . .  EUR 5 236 000  344 000 % 103,414 5 414 757,04 0,21
1,25 %  CK Hutchison Europe Finance 18 Ltd (MTN)  

2018/2025    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 6 412 000  178 000 % 103,521 6 637 766,52 0,26
1,125 %  CK Hutchison Group Telecom Finance SA (MTN)  

2019/2028    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 220 000  100 000 % 101,654 2 256 718,80 0,09
1,125 %  CNAC HK Finbridge Co., Ltd 2020/2024    . . . . . .  EUR 4 865 000  6 135 000 % 100,844 4 906 060,60 0,19
0,50 %  Coca-Cola Co./The 2021/2033    . . . . . . . . . . . . . .  EUR 8 465 000 9 000 000 535 000 % 96,86 8 199 199,00 0,32
0,00 %  Comcast Corp. (MTN) 2021/2026    . . . . . . . . . . .  EUR 9 000 000 12 830 000 3 830 000 % 98,737 8 886 330,00 0,35
1,375 %  Commerzbank AG (MTN) 2021/2031 *   . . . . . . .  EUR 11 100 000 11 100 000  % 98,118 10 891 098,00 0,42
5,75 %  Compact Bidco BV (MTN) 2021/2026  **  . . . . . .  EUR 6 899 000 7 290 000 391 000 % 94,517 6 520 727,83 0,25
3,125 %  Constellium SE (MTN) 2021/2029  **  . . . . . . . . .  EUR 7 785 000 11 420 000 3 635 000 % 99,543 7 749 422,55 0,30
2,125 %  Conti-Gummi Finance BV 2020/2023    . . . . . . . .  EUR 6 665 000  285 000 % 103,962 6 929 067,30 0,27
0,875 %  Covestro AG (MTN) 2020/2026    . . . . . . . . . . . . .  EUR 6 000 000 2 068 000 208 000 % 102,135 6 128 100,00 0,24
1,625 %  Credit Agricole SA (MTN) 2020/2030 *   . . . . . . .  EUR 5 700 000  300 000 % 103,085 5 875 845,00 0,23
1,081 %  Credit Logement SA 2021/2034 *   . . . . . . . . . . .  EUR 10 000 000 10 000 000  % 99,652 9 965 200,00 0,39
1,25 %  Credit Mutuel Arkea SA (MTN) 2020/2029 *   . . .  EUR 5 000 000  200 000 % 103,585 5 179 250,00 0,20
3,25 %  Credit Suisse Group AG (MTN) 2020/2026 *   . . .  EUR 2 590 000  100 000 % 108,869 2 819 707,10 0,11
0,625 %  Credit Suisse Group AG 2021/2033    . . . . . . . . . .  EUR 4 865 000 14 000 000 9 135 000 % 93,377 4 542 791,05 0,18
1,00 %  Crédit Suisse Group AG (MTN) 2019/2027 *   . . .  EUR 5 304 000  446 000 % 101,352 5 375 710,08 0,21
0,875 %  Criteria Caixa SA (MTN) 2020/2027    . . . . . . . . . .  EUR 6 500 000 6 700 000 200 000 % 100,876 6 556 940,00 0,26
1,00 %  Czech Gas Networks Investments Sarl (MTN)  

2020/2027    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 6 801 000  289 000 % 102,932 7 000 405,32 0,27
0,875 %  Czech Gas Networks Investments Sarl (MTN)  

2021/2031  **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 6 031 000 14 170 000 8 139 000 % 98,772 5 956 939,32 0,23
0,45 %  Czech Gas Networks Investments Sarl (MTN)  

2021/2029    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 8 250 000 8 250 000  % 98,279 8 108 017,50 0,32
0,375 %  Danfoss Finance I BV (MTN) 2021/2028    . . . . . .  EUR 6 442 000 6 820 000 378 000 % 98,539 6 347 882,38 0,25
0,75 %  Danfoss Finance II BV (MTN) 2021/2031    . . . . .  EUR 5 790 000 6 150 000 360 000 % 98,819 5 721 620,10 0,22
1,625 %  Danske Bank A/S (MTN) 2019/2024    . . . . . . . . .  EUR 4 564 000  126 000 % 103,515 4 724 424,60 0,18
1,00 %  Deutsche Bank AG (MTN) 2020/2025 *   . . . . . . .  EUR 5 900 000  200 000 % 101,798 6 006 082,00 0,23
1,75 %  Deutsche Bank AG (MTN) 2020/2030 *   . . . . . . .  EUR 6 500 000  200 000 % 104,133 6 768 645,00 0,26
0,75 %  Deutsche Bank AG (MTN) 2021/2027 *   . . . . . . .  EUR 7 200 000 7 600 000 400 000 % 99,971 7 197 912,00 0,28
1,25 %  Deutsche Boerse AG 2020/2047 * **  . . . . . . . . .  EUR 4 200 000  200 000 % 102,25 4 294 500,00 0,17
0,25 %  Deutsche Pfandbriefbank AG 2021/2025    . . . . .  EUR 6 700 000 6 700 000  % 99,778 6 685 126,00 0,26
0,75 %  DH Europe Finance II Sarl 2019/2031    . . . . . . . .  EUR 4 573 000  427 000 % 99,771 4 562 527,83 0,18
1,00 %  Digital Dutch Finco BV 2020/2032    . . . . . . . . . . .  EUR 4 962 000  4 538 000 % 97,345 4 830 258,90 0,19
2,50 %  Digital Euro Finco LLC (MTN) 2019/2026    . . . . .  EUR 5 741 000  259 000 % 108,113 6 206 767,33 0,24
0,75 %  DSV Panalpina Finance BV 2021/2033    . . . . . . .  EUR 4 971 000 9 990 000 5 019 000 % 98,364 4 889 674,44 0,19
0,45 %  DXC Capital Funding DAC -Reg- (MTN) 2021/2027    EUR 11 760 000 14 680 000 2 920 000 % 97,052 11 413 315,20 0,44
1,75 %  DXC Technology Co. (MTN) 2018/2026  **  . . . . .  EUR 5 288 000  2 212 000 % 103,775 5 487 622,00 0,21
1,625 %  EDP - Energias de Portugal SA (MTN) 2020/2027 **  EUR 3 500 000  200 000 % 106,297 3 720 395,00 0,14
2,00 %  Electricite de France SA 2019/2049    . . . . . . . . .  EUR 8 800 000 11 800 000 3 000 000 % 107,204 9 433 952,00 0,37
1,00 %  Electricite de France SA 2021/2033    . . . . . . . . .  EUR 7 600 000 7 600 000  % 99,434 7 556 984,00 0,29
0,375 %  Elenia Finance Oyj (MTN) 2020/2027    . . . . . . . .  EUR 1 413 000  3 587 000 % 99,571 1 406 938,23 0,06
1,375 %  Eli Lilly & Co. 2021/2061    . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 10 900 000 10 900 000  % 92,209 10 050 781,00 0,39
0,875 %  Elia Transmission Belgium SA (MTN) 2020/2030    EUR 5 100 000  100 000 % 102,215 5 212 965,00 0,20
3,75 %  ELM BV for Firmenich International SA  

2020/perpetual *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 5 537 000  153 000 % 105,971 5 867 614,27 0,23
4,50 %  ELM BV for Swiss Life Insurance & Pension Group  

2016/perpetual *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 796 000  204 000 % 116,339 4 416 228,44 0,17
2,125 %  EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG  

2021/2081 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 7 500 000 11 400 000 3 900 000 % 97,311 7 298 325,00 0,28
0,875 %  Enel Finance International NV 2021/2036    . . . . .  EUR 6 500 000 12 950 000 6 450 000 % 95,954 6 237 010,00 0,24
2,125 %  Engie SA 2020/2032  **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 700 000  100 000 % 113,244 3 057 588,00 0,12
1,00 %  Engie SA 2021/2036  **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 10 500 000 10 500 000  % 99,825 10 481 625,00 0,41
1,50 %  Eni SpA (MTN) 2017/2027    . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 200 000  100 000 % 105,737 2 326 214,00 0,09
2,625 %  Eni SpA 2020/perpetual *   . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 5 771 000  159 000 % 103,738 5 986 719,98 0,23
2,00 %  Eni SpA 2021/perpetual *   . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 5 839 000 8 550 000 2 711 000 % 99,68 5 820 315,20 0,23
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0,375 %  Eni SpA (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 9 731 000 13 530 000 3 799 000 % 99,206 9 653 735,86 0,38
1,659 %  EP Infrastructure AS (MTN) 2018/2024     .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 379 000  121 000 % 102,841 4 503 407,39 0,18
1,698 %  EP Infrastructure AS (MTN) 2019/2026     .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 314 000  146 000 % 104,034 5 528 366,76 0,22
2,045 %  EP Infrastructure AS (MTN) 2019/2028     .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 811 000  189 000 % 104,655 7 128 052,05 0,28
1,816 %  EP Infrastructure AS (MTN) 2021/2031     .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 916 000 6 080 000 164 000 % 100,268 5 931 854,88 0,23
0,875 %  EQT AB (MTN) 2021/2031     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 8 757 000 12 360 000 3 603 000 % 98,349 8 612 421,93 0,34
0,25 %  Equinix, Inc . (MTN) 2021/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 172 000 7 570 000 398 000 % 98,333 7 052 442,76 0,27
0,875 %  Erste Group Bank AG 2021/2032 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 500 000 6 500 000  % 98,828 6 423 820,00 0,25
1,125 %  ESB Finance DAC 2019/2030  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 603 000  127 000 % 104,874 4 827 350,22 0,19
1,375 %  Euroclear Investments SA 2021/2051 *    .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 900 000 9 200 000 4 300 000 % 97,675 4 786 075,00 0,19
0,875 %  Eurofins Scientific SE (MTN) 2021/2031     .  .  .  .  .  .  EUR 15 477 000 17 300 000 1 823 000 % 98,483 15 242 213,91 0,59
0,741 %  Eurogrid GmbH 2021/2033     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 000 000 6 900 000 2 900 000 % 98,854 3 954 160,00 0,15
1,00 %  Euronext NV (MTN) 2018/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 196 000  116 000 % 102,798 4 313 404,08 0,17
0,75 %  Euronext NV (MTN) 2021/2031     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 9 000 000 14 260 000 5 260 000 % 99,229 8 930 610,00 0,35
1,75 %  Exor NV 2019/2034     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 865 000  3 335 000 % 103,882 5 053 859,30 0,20
1,375 %  Experian Finance PLC (MTN) 2017/2026     .  .  .  .  .  .  EUR 5 024 000  339 000 % 104,919 5 271 130,56 0,21
1,408 %  Exxon Mobil Corp 2020/2039     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 768 000  15 232 000 % 96,448 4 598 640,64 0,18
1,875 %  Fastighets AB Balder (MTN) 2017/2026  **   .  .  .  .  EUR 4 865 000  135 000 % 104,556 5 086 649,40 0,20
3,00 %  Fastighets AB Balder 2017/2078 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 573 000 5 000 000 427 000 % 100,498 4 595 773,54 0,18
0,50 %  FCA Bank SpA/Ireland 2020/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 8 387 000  233 000 % 100,764 8 451 076,68 0,33
0,125 %  FCA Bank SpA/Ireland 2020/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 790 000  160 000 % 100,182 5 800 537,80 0,23
0,00 %  FCA Bank SpA/Ireland 2021/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 571 000 7 780 000 209 000 % 99,786 7 554 798,06 0,29
2,124 %  Ferrovial Netherlands BV 2017/perpetual *    .  .  .  .  EUR 4 043 000  111 000 % 100,036 4 044 455,48 0,16
1,50 %  Fidelity National Information Services, Inc . (MTN)  

2019/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 233 000  417 000 % 104,637 4 429 284,21 0,17
0,625 %  FLUVIUS System Operator CVBA (MTN) 2021/2031 EUR 11 600 000 11 600 000  % 98,951 11 478 316,00 0,45
0,50 %  Fomento Economico Mexicano SAB de CV (MTN)  

2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 12 485 000 19 030 000 6 545 000 % 98,901 12 347 789,85 0,48
4,35 %  Fortune Star BVI Ltd 2019/2023  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 803 000  1 197 000 % 99,428 3 781 227,83 0,15
2,95 %  Gazprom PJSC Via Gaz Finance PLC (MTN)  

2020/2025  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 865 000  135 000 % 105,195 5 117 736,75 0,20
0,125 %  General Mills, Inc . 2021/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 9 400 000 9 400 000  % 99,714 9 373 116,00 0,36
2,20 %  General Motors Financial Co, Inc . (MTN) 2019/2024 EUR 5 518 000  152 000 % 104,744 5 779 773,92 0,22
0,125 %  GEWOBAG Wohnungsbau-AG Berlin (MTN)  

2021/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 900 000 13 400 000 11 500 000 % 99,034 1 881 646,00 0,07
1,50 %  Glencore Finance Europe Ltd (MTN) 2019/2026  **  EUR 5 000 000 5 000 000  % 104,289 5 214 450,00 0,20
1,50 %  Global Switch Holdings Ltd (MTN) 2017/2024     .  EUR 13 261 000  366 000 % 101,502 13 460 180,22 0,52
1,375 %  Goldman Sachs Group, Inc . (MTN) 2017/2024     .  EUR 5 497 000  152 000 % 102,11 5 612 986,70 0,22
0,125 %  Goldman Sachs Group, Inc ./The (MTN) 2019/2024    EUR 5 839 000  161 000 % 100,221 5 851 904,19 0,23
0,25 %  Goldman Sachs Group, Inc ./The (MTN) 2021/2028    EUR 8 368 000 13 330 000 4 962 000 % 97,575 8 165 076,00 0,32
0,75 %  Goldman Sachs Group, Inc ./The 2021/2032     .  .  .  EUR 11 380 000 11 380 000  % 96,916 11 029 040,80 0,43
1,375 %  Goodman Australia Finance Pty Ltd -Reg- (MTN)  

2017/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 495 000  507 000 % 103,238 7 737 688,10 0,30
6,375 %  Groupama SA 2014/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 400 000 3 000 000 600 000 % 113,405 7 257 920,00 0,28
0,50 %  Hamburg Commercial Bank AG (MTN)  

2021/2026 * **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 900 000 5 900 000  % 99,812 5 888 908,00 0,23
1,375 %  Hannover Rueck SE 2021/2042 * **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 600 000 15 800 000 8 200 000 % 98,487 7 485 012,00 0,29
3,875 %  Harley-Davidson Financial Services, Inc . 2020/2023 EUR 5 741 000  259 000 % 105,244 6 042 058,04 0,24
1,875 %  Heathrow Funding Ltd (MTN) 2014/2022     .  .  .  .  .  EUR 2 300 000  100 000 % 100,894 2 320 562,00 0,09
1,875 %  Heathrow Funding Ltd 2019/2034     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 719 000  781 000 % 104,392 3 882 338,48 0,15
2,125 %  Heimstaden Bostad AB 2019/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 250 000  1 290 000 % 103,364 1 292 050,00 0,05
3,248 %  Heimstaden Bostad AB 2019/perpetual *    .  .  .  .  .  EUR 4 000 000  1 000 000 % 100,429 4 017 160,00 0,16
1,125 %  Heimstaden Bostad AB (MTN) 2020/2026  **   .  .  EUR 5 372 000  248 000 % 102,044 5 481 803,68 0,21
0,25 %  Heimstaden Bostad Treasury BV 2021/2024     .  .  .  EUR 10 080 000 10 080 000  % 100,19 10 099 152,00 0,39
1,25 %  Heineken NV 2020/2033  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 270 000 2 470 000 200 000 % 103,536 2 350 267,20 0,09
1,00 %  Hera SpA 2021/2034     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 740 000 5 740 000  % 100,087 5 744 993,80 0,22
0,318 %  Highland Holdings Sarl (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  EUR 9 060 000 9 060 000  % 99,874 9 048 584,40 0,35
0,625 %  Holding d‘Infrastructures de Transport SAS (MTN)  

2017/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 100 000  100 000 % 100,759 4 131 119,00 0,16
1,625 %  Holding d‘Infrastructures de Transport SAS (MTN)  

2017/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000  100 000 % 104,778 3 143 340,00 0,12
0,625 %  Holding d‘Infrastructures de Transport SASU (MTN)  

2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 300 000 5 600 000 300 000 % 97,874 5 187 322,00 0,20
0,625 %  HOWOGE Wohnungs-baugesellschaft mbH (MTN)  

2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 500 000 7 500 000  % 100,386 7 528 950,00 0,29
1,125 %  HOWOGE Wohnungs-baugesellschaft mbH  

2021/2033     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 8 500 000 8 500 000  % 101,423 8 620 955,00 0,34
0,309 %  HSBC Holdings PLC (MTN) 2020/2026 *    .  .  .  .  .  .  EUR 8 514 000  336 000 % 99,839 8 500 292,46 0,33
0,77 %  HSBC Holdings PLC 2020/2031 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 104 000  296 000 % 99,254 7 051 004,16 0,27
3,625 %  Infineon Technologies AG 2019/perpetual  **   .  .  EUR 5 500 000 5 900 000 400 000 % 109,256 6 009 080,00 0,23
0,10 %  ING Groep NV (MTN) 2019/2025 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 400 000  2 700 000 % 99,988 3 399 592,00 0,13
0,875 %  ING Groep NV 2021/2032 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 400 000 5 800 000 400 000 % 99,352 5 365 008,00 0,21
0,125 %  ING Groep NV 2021/2025 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 600 000 10 600 000  % 99,985 10 598 410,00 0,41
0,875 %  ING Groep NV (MTN) 2021/2030 * **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 400 000 4 400 000  % 100,393 4 417 292,00 0,17
1,75 %  International Flavors & Fragrances, Inc . (MTN)  

2016/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 893 000  107 000 % 103,394 4 025 128,42 0,16
1,80 %  International Flavors & Fragrances, Inc . (MTN)  

2018/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 839 000 4 490 000 161 000 % 106,016 6 190 274,24 0,24
0,75 %  Intesa Sanpaolo SpA (MTN) 2019/2024     .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 961 000  109 000 % 101,717 4 029 010,37 0,16
1,95 %  Iren SpA (MTN) 2018/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 289 000  418 000 % 105,856 4 540 163,84 0,18
1,25 %  ISS Finance BV (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 444 000  506 000 % 102,918 7 661 215,92 0,30
2,125 %  ISS Global A/S (MTN) 2014/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 245 000  5 755 000 % 105,455 1 312 914,75 0,05
0,875 %  ISS Global A/S (MTN) 2019/2026  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 617 000  383 000 % 100,927 6 678 339,59 0,26
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1,00 %  JAB Holdings BV (MTN) 2019/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 400 000  200 000 % 101,64 5 488 560,00 0,21
1,00 %  JAB Holdings BV (MTN) 2021/2031     .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 100 000 7 300 000 200 000 % 97,24 6 904 040,00 0,27
0,50 %  JDE Peet‘s NV (MTN) 2021/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 318 000 7 720 000 402 000 % 97,499 7 134 976,82 0,28
1,125 %  JDE Peet‘s NV 2021/2033     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 123 000 7 320 000 197 000 % 97,5 6 944 925,00 0,27
0,389 %  JPMorgan Chase & Co . (MTN) 2020/2028 *    .  .  .  EUR 5 158 000  442 000 % 99,398 5 126 948,84 0,20
0,25 %  Jyske Bank A/S (MTN) 2021/2028 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 24 230 000 24 230 000  % 98,825 23 945 297,50 0,93
0,25 %  KBC Group NV (MTN) 2021/2027 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 600 000 6 600 000  % 99,632 6 575 712,00 0,26
1,625 %  KKR Group Finance Co ., V LLC -Reg- (MTN)  

2019/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 839 000  6 161 000 % 105,65 6 168 903,50 0,24
2,85 %  Koninklijke FrieslandCampina NV 2020/perpetual *   EUR 7 240 000 2 100 000 200 000 % 101,748 7 366 555,20 0,29
0,50 %  La Banque Postale SA (MTN) 2020/2026 *    .  .  .  .  EUR 7 100 000  300 000 % 100,705 7 150 055,00 0,28
1,00 %  La Poste SA 2019/2034     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 11 600 000 11 600 000  % 100,789 11 691 524,00 0,45
4,00 %  Landesbank Baden-Wuerttemberg 2019/perpetual *  EUR 6 800 000  200 000 % 102,118 6 944 024,00 0,27
0,25 %  LeasePlan Corp . NV (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  EUR 8 990 000 8 990 000  % 98,7 8 873 130,00 0,35
0,875 %  LEG Immobilien SE 2021/2033     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 700 000 7 100 000 400 000 % 96,9 6 492 300,00 0,25
0,50 %  LG Chem Ltd -Reg- 2019/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 535 000  125 000 % 100,622 4 563 207,70 0,18
1,75 %  Liberty Mutual Finance Europe Designated  

Activity -Reg- (MTN) 2017/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 955 000  165 000 % 103,642 6 171 881,10 0,24
3,25 %  Logicor Financing (MTN) 2018/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 865 000  135 000 % 113,67 5 530 045,50 0,22
1,625 %  Logicor Financing Sarl (MTN) 2019/2027     .  .  .  .  .  .  EUR 6 519 000  181 000 % 103,763 6 764 309,97 0,26
0,75 %  Lseg Netherlands BV 2021/2033     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 8 115 000 8 540 000 425 000 % 98,552 7 997 494,80 0,31
1,375 %  Madrilena Red de Gas Finance BV (MTN)  

2017/2025  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 051 000  239 000 % 102,612 5 182 932,12 0,20
1,00 %  Mediobanca Banca di Credito Finanziario SpA (MTN)  

2020/2027  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 844 000  206 000 % 101,842 3 914 806,48 0,15
0,75 %  Mediobanca Banca di Credito Finanziario SpA (MTN)  

2021/2028 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 9 060 000 9 060 000  % 98,346 8 910 147,60 0,35
2,25 %  Medtronic Global Holdings SCA 2019/2039     .  .  .  EUR 3 893 000  107 000 % 114,747 4 467 100,71 0,17
1,75 %  Medtronic Global Holdings SCA 2019/2049     .  .  .  EUR 3 470 000 5 250 000 5 780 000 % 103,312 3 584 926,40 0,14
1,375 %  Medtronic Global Holdings SCA 2020/2040     .  .  .  EUR 5 000 000 5 000 000  % 100,249 5 012 450,00 0,20
0,693 %  Mizuho Financial Group, Inc . (MTN) 2020/2030     EUR 7 785 000  3 575 000 % 99,17 7 720 384,50 0,30
4,25 %  Mobilux Finance SAS -Reg- (MTN) 2021/2028  **   EUR 4 573 000 4 700 000 127 000 % 99,841 4 565 728,93 0,18
1,25 %  Mondelez Intl Holdings NE 2021/2041     .  .  .  .  .  .  .  EUR 9 470 000 9 470 000  % 96,344 9 123 776,80 0,35
1,102 %  Morgan Stanley 2021/2033 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 8 600 000 8 600 000  % 100,144 8 612 384,00 0,33
3,25 %  Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG  

in Muenchen 2018/2049 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 200 000  200 000 % 113,28 5 890 560,00 0,23
3,50 %  Mutuelle Assurance Des Commercants et  

Industriels de France et Des Cadres et Sal  
2021/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 200 000 4 300 000 100 000 % 100,029 4 201 218,00 0,16

2,125 %  Mylan, Inc . (MTN) 2018/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 400 000  249 000 % 105,934 5 720 436,00 0,22
2,25 %  Mytilineos SA (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 116 000 4 330 000 214 000 % 100,275 4 127 319,00 0,16
0,90 %  Nasdaq, Inc . 2021/2033     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 853 000 8 070 000 217 000 % 97,699 7 672 302,47 0,30
1,25 %  Naturgy Finance BV (MTN) 2016/2026  **   .  .  .  .  .  EUR 2 200 000  100 000 % 104,389 2 296 558,00 0,09
2,374 %  Naturgy Finance BV 2021/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 200 000 9 900 000 4 700 000 % 100,434 5 222 568,00 0,20
1,75 %  Natwest Group PLC (MTN) 2018/2026 * **   .  .  .  .  EUR 4 865 000  135 000 % 104,299 5 074 146,35 0,20
0,75 %  Natwest Group PLC (MTN) 2019/2025 *    .  .  .  .  .  .  EUR 4 865 000  135 000 % 101,457 4 935 883,05 0,19
0,78 %  Natwest Group PLC (MTN) 2021/2030 *    .  .  .  .  .  .  EUR 5 216 000 5 460 000 244 000 % 98,846 5 155 807,36 0,20
0,905 %  NorteGas Energia Distribucion SA (MTN) 2021/2031 EUR 5 700 000 5 900 000 200 000 % 97,676 5 567 532,00 0,22
0,082 %  NTT Finance Corp . 2021/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 130 000 5 130 000  % 99,794 5 119 432,20 0,20
0,399 %  NTT Finance Corp . (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 950 000 4 950 000  % 99,714 4 935 843,00 0,19
1,00 %  Optus Finance Pty Ltd (MTN) 2019/2029     .  .  .  .  .  EUR 9 341 000  659 000 % 101,78 9 507 269,80 0,37
2,375 %  Orange SA 2019/perpetual * **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000  200 000 % 104,332 5 216 600,00 0,20
1,625 %  Orange SA 2020/2032     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 600 000  100 000 % 109,251 3 933 036,00 0,15
0,625 %  Orange SA 2021/2033     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 700 000 4 700 000  % 97,604 4 587 388,00 0,18
2,875 %  Organon Finance 1 LLC (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  EUR 7 025 000 7 520 000 495 000 % 101,062 7 099 605,50 0,28
0,25 %  Philippine Government International Bond  

2021/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 8 368 000 8 800 000 432 000 % 99,763 8 348 167,84 0,32
0,50 %  POSCO -Reg- 2020/2024  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 321 000 1 652 000 241 000 % 100,583 10 381 171,43 0,40
1,00 %  Postnl NV (MTN) 2017/2024  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 600 000  400 000 % 102,465 4 713 390,00 0,18
3,25 %  PPF Telecom Group BV (MTN) 2020/2027     .  .  .  .  EUR 4 573 000  3 207 000 % 107,529 4 917 301,17 0,19
0,50 %  Prologis Euro Finance LLC 2021/2032  **   .  .  .  .  .  .  EUR 6 636 000 6 920 000 284 000 % 95,374 6 329 018,64 0,25
1,75 %  Prologis International Funding II SA (MTN)  

2018/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 875 000  125 000 % 107,591 4 169 151,25 0,16
3,00 %  Prologis LP 2014/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 724 000  100 000 % 111,998 3 050 825,52 0,12
1,539 %  Prosus NV -Reg- (MTN) 2020/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 9 341 000 9 600 000 4 197 000 % 101,041 9 438 239,81 0,37
1,985 %  Prosus NV 2021/2033     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 055 000 7 250 000 195 000 % 97,645 6 888 854,75 0,27
0,75 %  Proximus SADP 2021/2036     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 400 000 10 400 000  % 97,822 10 173 488,00 0,40
2,875 %  Raiffeisen Bank International AG 2020/2032 *    .  .  EUR 5 300 000 5 300 000  % 107,595 5 702 535,00 0,22
4,25 %  Rakuten Group, Inc . 2021/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 500 000 6 580 000 3 080 000 % 98,66 3 453 100,00 0,13
0,75 %  RCI Banque SA (MTN) 2017/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 187 000  287 000 % 100,479 3 202 265,73 0,12
0,875 %  Royal Schiphol Group NV 2020/2032     .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 792 000  488 000 % 99,535 6 760 417,20 0,26
0,75 %  Royal Schiphol Group NV 2021/2033     .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 868 000 6 430 000 562 000 % 97,292 5 709 094,56 0,22
0,625 %  RWE AG (MTN) 2021/2031  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 19 300 000 24 300 000 5 000 000 % 98,331 18 977 883,00 0,74
0,875 %  Ryanair DAC (MTN) 2021/2026  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 629 000 7 840 000 211 000 % 100,155 7 640 824,95 0,30
1,125 %  Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB (MTN)  

2019/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 296 000  174 000 % 100,932 6 354 678,72 0,25
0,375 %  Sandvik AB (MTN) 2021/2028  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 200 000 5 200 000  % 99,087 5 152 524,00 0,20
0,125 %  Santander Consumer Bank AS (MTN) 2020/2025    EUR 7 600 000  400 000 % 99,82 7 586 320,00 0,30
0,00 %  Santander Consumer Finance SA (MTN)  

2021/2026  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 8 300 000 8 800 000 500 000 % 98,6 8 183 800,00 0,32
2,25 %  Scania CV AB (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 325 000 2 500 000 285 000 % 106,45 10 990 962,50 0,43
0,50 %  Scania CV AB 2020/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 250 000  100 000 % 100,887 3 278 827,50 0,13
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1,75 %  Scentre Group Trust 1 Via Scentre Group Trust 2  
(MTN) 2018/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 478 000  100 000 % 106,648 3 709 217,44 0,14

1,375 %  Schlumberger Finance BV (MTN) 2020/2026  **   EUR 4 855 000  135 000 % 105,076 5 101 439,80 0,20
1,625 %  SES SA (MTN) 2018/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 050 000  100 000 % 103,909 3 169 224,50 0,12
2,00 %  SES SA (MTN) 2020/2028  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 679 000 5 679 000  % 105,48 5 990 209,20 0,23
0,125 %  SGS Nederland Holding BV (MTN) 2021/2027  **   EUR 11 000 000 11 300 000 300 000 % 99,356 10 929 160,00 0,43
2,00 %  Signify NV 2020/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 597 000  283 000 % 104,179 6 872 688,63 0,27
2,375 %  Signify NV (MTN) 2020/2027  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 714 000  286 000 % 108,519 7 285 965,66 0,28
0,375 %  Skandinaviska Enskilda Banken AB (MTN)  

2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 200 000 11 860 000 5 660 000 % 98,987 6 137 194,00 0,24
1,00 %  Societe Generale SA (MTN) 2020/2030 * **   .  .  .  .  EUR 5 200 000  7 500 000 % 99,971 5 198 492,00 0,20
0,50 %  Societe Generale SA (MTN) 2021/2029 *    .  .  .  .  .  .  EUR 9 900 000 10 500 000 600 000 % 97,984 9 700 416,00 0,38
1,875 %  Southern Co ./The 2021/2081 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 140 000 12 540 000 6 400 000 % 97,445 5 983 123,00 0,23
1,00 %  SPP-Distribucia AS (MTN) 2021/2031     .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 366 000 7 870 000 504 000 % 98,84 7 280 554,40 0,28
0,90 %  Standard Chartered PLC (MTN) 2019/2027 *    .  .  .  EUR 2 630 000  200 000 % 101,971 2 681 837,30 0,10
1,375 %  State Grid Overseas Investment 2016 Ltd -Reg-  

(MTN) 2018/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 8 245 000  228 000 % 103,833 8 561 030,85 0,33
1,50 %  Stedin Holding NV 2021/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 878 000 6 240 000 362 000 % 100,641 5 915 677,98 0,23
0,75 %  Stellantis NV (MTN) 2021/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 100 000 6 100 000  % 98,879 6 031 619,00 0,23
6,50 %  Stichting AK Rabobank Certificaten 2014/perpetual    EUR 4 089 725  112 225 % 137,816 5 636 295,41 0,22
1,50 %  Swedbank AB (MTN) 2018/2028 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 387 000  149 000 % 102,087 5 499 426,69 0,21
0,50 %  Swiss Life Finance I Ltd (MTN) 2021/2031     .  .  .  .  EUR 10 470 000 10 470 000  % 97,498 10 208 040,60 0,40
3,00 %  Takeda Pharmaceutical Co ., Ltd -Reg- 2018/2030    EUR 6 519 000  481 000 % 118,804 7 744 832,76 0,30
2,00 %  Takeda Pharmaceutical Co ., Ltd 2020/2040     .  .  .  EUR 5 839 000  9 161 000 % 108,551 6 338 292,89 0,25
1,125 %  Tele2 AB (MTN) 2018/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 493 000  507 000 % 102,334 7 667 886,62 0,30
2,125 %  Tele2 AB (MTN) 2018/2028  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 381 000  704 000 % 108,35 7 997 313,50 0,31
0,875 %  Terega SA (MTN) 2020/2030     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 800 000  200 000 % 99,717 5 783 586,00 0,23
0,80 %  Thermo Fisher Scientific Finance I BV (MTN)  

2021/2030     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 11 990 000 14 390 000 2 400 000 % 100,828 12 089 277,20 0,47
1,50 %  Thermo Fisher Scientific, Inc . 2019/2039     .  .  .  .  .  EUR 2 400 000 7 000 000 4 600 000 % 101,479 2 435 496,00 0,09
1,875 %  Thermo Fisher Scientific, Inc . 2019/2049     .  .  .  .  .  EUR 1 540 000 1 540 000 1 235 000 % 103,304 1 590 881,60 0,06
2,00 %  TOTAL SE 2020/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 839 000  4 161 000 % 98,674 5 761 574,86 0,22
1,875 %  Transurban Finance Co ., Pty Ltd (MTN) 2014/2024    EUR 4 768 000  232 000 % 104,624 4 988 472,32 0,19
1,701 %  Transurban Finance Co ., Pty Ltd 2019/2034     .  .  .  EUR 2 340 000  100 000 % 102,65 2 402 010,00 0,09
0,25 %  UBS Group AG (MTN) 2021/2026 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 040 000 10 040 000  % 99,655 10 005 362,00 0,39
0,875 %  UBS Group AG (MTN) 2021/2031     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 11 110 000 11 110 000  % 99,733 11 080 336,30 0,43
6,625 %  UniCredit SpA 2017/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 700 000 4 700 000  % 106,085 4 985 995,00 0,19
1,25 %  UniCredit SpA (MTN) 2019/2025 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 139 000  141 000 % 102,449 5 264 854,11 0,20
6,875 %  UNIQA Insurance Group AG 2013/2043 *    .  .  .  .  .  EUR 500 000  3 900 000 % 110,791 553 955,00 0,02
1,375 %  UNIQA Insurance Group AG (MTN) 2020/2030     .  EUR 4 600 000  200 000 % 104,898 4 825 308,00 0,19
2,375 %  UNIQA Insurance Group AG 2021/2041 *    .  .  .  .  .  EUR 3 500 000 3 500 000  % 99,581 3 485 335,00 0,14
1,362 %  Upjohn Finance BV (MTN) 2020/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 678 000  212 000 % 103,227 7 925 769,06 0,31
2,375 %  Urenco Finance NV (MTN) 2014/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 580 000  127 000 % 106,297 4 868 402,60 0,19
2,875 %  Verizon Communications, Inc . 2017/2038     .  .  .  .  .  EUR 1 270 000  3 730 000 % 120,051 1 524 647,70 0,06
0,875 %  Verizon Communications, Inc . (MTN) 2019/2027    EUR 8 776 000  544 000 % 102,745 9 016 901,20 0,35
0,375 %  Verizon Communications, Inc . (MTN) 2021/2029    EUR 7 590 000 16 500 000 8 910 000 % 98,452 7 472 506,80 0,29
0,75 %  Vesteda Finance BV (MTN) 2021/2031     .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 870 000 7 870 000  % 99,028 7 793 503,60 0,30
1,00 %  Viterra Finance BV (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 9 430 000 9 430 000  % 98,516 9 290 058,80 0,36
3,00 %  Volkswagen Financial Services AG (MTN)  

2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 839 000  161 000 % 108,885 6 357 795,15 0,25
3,375 %  Volkswagen Financial Services AG (MTN)  

2020/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 785 000  9 215 000 % 116,373 9 059 638,05 0,35
0,125 %  Volkswagen Financial Services AG (MTN)  

2021/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 180 000 12 480 000 6 300 000 % 97,887 6 049 416,60 0,24
0,375 %  Volkswagen Financial Services AG (MTN)  

2021/2030     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 091 000 17 180 000 7 089 000 % 95,935 9 680 800,85 0,38
2,50 %  Volkswagen International Finance NV  

2015/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 839 000 3 176 000 161 000 % 100,495 5 867 903,05 0,23
3,50 %  Volkswagen International Finance NV  

2020/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 9 700 000  300 000 % 106,769 10 356 593,00 0,40
0,375 %  Volkswagen Leasing GmbH (MTN) 2021/2026     .  EUR 9 897 000 10 170 000 273 000 % 99,848 9 881 956,56 0,38
1,80 %  Vonovia Finance BV (MTN) 2019/2025     .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 200 000  100 000 % 105,144 3 364 608,00 0,13
0,625 %  Vonovia Finance BV (MTN) 2019/2027     .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 500 000  200 000 % 100,204 3 507 140,00 0,14
0,375 %  Vonovia SE (MTN) 2021/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 800 000 7 200 000 400 000 % 99,056 6 735 808,00 0,26
0,625 %  Wells Fargo & Co . (MTN) 2020/2030     .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 865 000  135 000 % 97,913 4 763 467,45 0,19
0,50 %  Werfenlife SA (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 9 100 000 9 100 000  % 99,649 9 068 059,00 0,35
0,427 %  Westpac Securities NZ Ltd/London (MTN)  

2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 940 000 5 940 000  % 99,905 5 934 357,00 0,23
0,84 %  Wintershall Dea Finance BV (MTN) 2019/2025     .  EUR 8 800 000  200 000 % 101,555 8 936 840,00 0,35
1,164 %  Zimmer Biomet Holdings, Inc . (MTN) 2019/2027    EUR 6 519 000 3 180 000 481 000 % 102,134 6 658 115,46 0,26
2,625 %  Zuercher Kantonalbank 2015/2027 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 707 000   % 101,194 4 763 201,58 0,19
2,00 %  BNP Paribas SA (MTN) 2021/2031 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 8 400 000 8 600 000 200 000 % 98,58 9 872 281,30 0,38
1,50 %  CaixaBank SA (MTN) 2021/2026 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 5 600 000 6 100 000 500 000 % 98,238 6 558 687,84 0,26
1,874 %  Credit Agricole SA (MTN) 2021/2031 *    .  .  .  .  .  .  .  GBP 4 500 000 4 700 000 200 000 % 97,744 5 243 871,53 0,20
1,985 %  Lloyds Banking Group PLC (MTN) 2021/2031 *    .  GBP 6 130 000 6 500 000 370 000 % 98,431 7 193 525,60 0,28
3,20 %  AbbVie, Inc . (MTN) 2020/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 6 033 000  367 000 % 106,808 5 685 055,15 0,22
2,45 %  AerCap Ireland Capital DAC Via AerCap Global  

Aviation Trust (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 7 620 000 7 620 000  % 100,459 6 753 694,26 0,26
3,30 %  AerCap Ireland Capital DAC Via AerCap Global  

Aviation Trust 2021/2032     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 4 660 000 4 660 000  % 101,312 4 165 281,71 0,16
2,749 %  Banco Santander SA (MTN) 2020/2030     .  .  .  .  .  .  .  USD 6 600 000  400 000 % 97,629 5 684 867,55 0,22
2,871 %  BNP Paribas SA -Reg- 2021/2032 * **   .  .  .  .  .  .  .  .  USD 11 084 000 11 690 000 606 000 % 100,916 9 868 567,58 0,38
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2,561 %  Citigroup, Inc. 2021/2032 *   . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 10 928 000 11 630 000 702 000 % 100,399 9 679 828,16 0,38
8,125 %  Credit Agricole SA -Reg- 2016/perpetual *   . . . . .  USD 4 507 000  200 000 % 118,623 4 716 871,40 0,18
2,45 %  Daimler Finance North America LLC -Reg-  

(MTN) 2021/2031    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 13 079 000 13 840 000 761 000 % 101,106 11 666 727,20 0,45
8,75 %  Deutsche Telekom International Finance BV  

2000/2030  **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 10 000 000 10 000 000  % 145,19 12 809 561,98 0,50
2,95 %  Expedia Group, Inc. (MTN) 2021/2031    . . . . . . .  USD 5 223 000 5 367 000 144 000 % 100,018 4 608 883,88 0,18
2,65 %  HP, Inc. -Reg- (MTN) 2021/2031  **  . . . . . . . . . .  USD 8 563 000 23 700 000 15 137 000 % 98,775 7 462 263,09 0,29
1,70 %  Kroger Co./The (MTN) 2021/2031    . . . . . . . . . . .  USD 11 818 000 12 545 000 727 000 % 94,877 9 892 419,02 0,38
7,50 %  Lloyds Banking Group PLC 2018/perpetual *   . . .  USD 3 280 000  200 000 % 113,302 3 278 755,21 0,13
3,20 %  LSEGA Financing PLC -Reg- 2021/2041    . . . . . .  USD 6 760 000 7 160 000 400 000 % 103,523 6 174 206,05 0,24
7,875 %  Société Générale SA -Reg- 2013/perpetual *   . . .  USD 5 600 000 6 000 000 400 000 % 109,319 5 401 087,98 0,21
7,375 %  Société Générale SA -Reg- 2018/perpetual *   . . .  USD 5 300 000 5 300 000  % 107,125 5 009 152,79 0,19
5,625 %  Transcanada Trust 2015/2075 *   . . . . . . . . . . . . .  USD 2 747 000  77 000 % 105,269 2 551 271,81 0,10
11,50 %  Transocean, Inc. -Reg- (MTN) 2020/2027  **  . . .  USD 2 118 000   % 98,292 1 836 714,70 0,07
5,125 %  UBS AG (MTN) 2014/2024    . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 3 566 000  200 000 % 107,161 3 371 441,83 0,13
2,55 %  Verizon Communications, Inc. (MTN) 2021/2031    USD 11 099 000 11 705 000 606 000 % 100,8 9 870 563,75 0,38

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere      32 648 348,32 1,27
         
Verzinsliche Wertpapiere
1,80 % 7-Eleven, Inc. -144A- (MTN) 2021/2031    . . . . . . .  USD 11 075 000 11 381 000 306 000 % 94,712 9 254 358,44 0,36
2,55 % BMW US Capital LLC -144A- (MTN) 2021/2031     USD 7 663 000 8 175 000 512 000 % 102,121 6 904 169,72 0,27
3,20 % Mars, Inc. -144A- 2019/2030    . . . . . . . . . . . . . . .  USD 4 885 000  135 000 % 107,8 4 646 018,16 0,18
2,65 %  NXP BV Via NXP Funding LLC Via NXP USA, Inc.  

-144A- 2021/2032    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 8 340 000 8 340 000  % 100,238 7 375 577,28 0,29
2,691 % Stellantis Finance US, Inc. (MTN) 2021/2031    . .  USD 5 150 000 5 150 000  % 98,34 4 468 224,72 0,17

Nichtnotierte Wertpapiere        4 241 990,63 0,17
         
Verzinsliche Wertpapiere
1,25 %  AbbVie, Inc. 2020/2024    . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 4 123 000  114 000 % 102,886 4 241 989,78 0,17
4,25 %  Lehman Brothers Holdings, Inc. (MTN)  

2006/2016*****  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 850 000   %  0,85 0,00

Investmentanteile         195 564 391,17 7,60
         
Gruppeneigene Investmentanteile         
DWS Institutional - DWS Institutional ESG Euro Money  
Market Fund -IC- EUR - (0,110%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   7 014 18 674 11 660 EUR 13 749,16 96 436 608,24 3,75
DWS Invest SICAV - Corporate Hybrid Bonds -FC-  
EUR - (0,740%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   100 000   EUR 128,31 12 831 000,00 0,50
DWS Invest SICAV - DWS Invest ESG Global Corporate  
Bonds -ID- EUR - (0,400%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   120 229   EUR 101,13 12 158 752,70 0,47
DWS Invest SICAV - DWS Invest ESG USD Corporate  
Bonds -XCH- EUR (hedged) - (0,300%)  . . . . . . . . . . . . . . . . .   35 000   EUR 121,8 4 263 000,00 0,16
DWS Invest SICAV - DWS Invest Euro High Yield  
Corporates -IC- EUR - (0,450%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   218 793  50 000 EUR 117,33 25 670 982,69 1,00
DWS Invest SICAV - DWS Invest Low Carbon Bonds -FC-  
EUR - (0,600%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   35 401 35 401  EUR 98,74 3 495 447,54 0,14
DWS Invest SICAV - DWS Invest Credit Opportunities -FC-  
EUR - (0,600%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   210 000   EUR 107,81 22 640 100,00 0,88
DWS Invest SICAV - Emerging Markets Corporates -FCH-  
EUR (hedged) - (0,600%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   50 000   EUR 154,21 7 710 500,00 0,30
DWS Invest SICAV - Financial Hybrid Bonds -I- EUR - (0,600%)   100 000   EUR 103,58 10 358 000,00 0,40
         
Summe Wertpapiervermögen        2 548 887 989,98 99,04

Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)
         
Zins-Derivate        -1 083 701,73 -0,04
Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Zinsterminkontrakte         
Euro Buxl Futures 03/2022 (MS)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 40 40    -376 000,00 -0,01
Euro SCHATZ Futures 03/2022 (MS)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 639 639    -92 655,00 0,00
Germany Federal Republic Bonds 5 year 03/2022 (MS)  . . . .  Stück 552 552    -540 960,00 -0,02
Germany Federal Republic Notes 10 year 03/2022 (MS)  . . . .  Stück -300 166 466   813 000,00 0,03
UK Treasury Notes 03/2022 (MS)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück -60  60   -10 014,49 0,00
US Treasury Notes 30 year Futures 03/2022 (MS)  . . . . . . . .  Stück -545  545   -736 027,07 -0,03
US Treasury Notes 5 year Futures 03/2022 (MS)  . . . . . . . . .  Stück -456  456   -141 045,17 -0,01

DWS Invest Euro Corporate Bonds
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Devisen-Derivate        83 206,73 0,00
Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Devisentermingeschäfte

Devisentermingeschäfte (Kauf)         
         
Offene Positionen         
CHF/EUR 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        392,24 0,00
SEK/EUR 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        89,83 0,00

Geschlossene Positionen         
CHF/EUR 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        321,36 0,00
GBP/EUR 24,9 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        28 619,76 0,00
USD/EUR 195,3 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -257 315,15 -0,01 

Devisentermingeschäfte (Verkauf)         
         
Offene Positionen         
EUR/GBP 24,6 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -359 571,46 -0,02
EUR/USD 188,5 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        670 670,15 0,03

Bankguthaben        4 580 898,46 0,18
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      4 067 525,57 0,16
        
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen

Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 19 777     1 932,13 0,00

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 428 436     510 781,84 0,02
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 682     658,92 0,00

Sonstige Vermögensgegenstände        30 894 160,45 1,19
Dividenden- / Ausschüttungsansprüche . . . . . . . . . . . . . . . . .        -1 362,45 0,00
Abgegrenzte Platzierungsgebühr  ***  . . . . . . . . . . . . . . . . . .        91 763,20 0,00
Zinsansprüche . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        14 722 175,28 0,57
Sonstige Ansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        16 081 584,42 0,62
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        6 379 926,69 0,25
        
Summe der Vermögensgegenstände ****        2 592 256 068,92 100,72
       
Kurzfristige Verbindlichkeiten        -328 862,89 -0,01

Kredite in Nicht-EU/EWR-Währungen
 
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD -372 750     -328 862,89 -0,01

Sonstige Verbindlichkeiten         -13 028 378,49 -0,50
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   . . . . . . . . . . . . . . . .        -1 211 985,60 -0,04
Andere sonstige Verbindlichkeiten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -11 816 392,89 -0,46
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -2 927 798,28 -0,11

Summe der Verbindlichkeiten        -18 798 628,00 -0,72

Fondsvermögen        2 573 457 440,92 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein. 

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich.

DWS Invest Euro Corporate Bonds
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Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF      108,79
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      178,91
Klasse FC10  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      109,70
Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      122,23
Klasse IC100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      112,51
Klasse ID100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      106,32
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      170,91
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      128,92
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      161,49
Klasse NDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      98,83
Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      112,79
Klasse PFDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      98,34
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      107,84
Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      103,77
Klasse GBP CH RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP      122,76
Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK      1 149,36
Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      122,96
        
Umlaufende Anteile        
Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      570,000
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      2 096 290,897
Klasse FC10  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      101,000
Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      3 121 356,000
Klasse IC100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      10 881 884,000
Klasse ID100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      64 680,000
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      2 040 430,057
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 293 747,398
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      220 496,071
Klasse NDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      50 923,000
Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      89 212,000
Klasse PFDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      48 010,000
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      121 700,143
Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      13 540,000
Klasse GBP CH RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 060,000
Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      115,000
Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      115,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)   
iBoxx EUR Corporates
      
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)   
   
kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 85,498

größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 153,741

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 108,060

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,2, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 957 428 238,09. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene 
von Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte.

Marktschlüssel  

Terminbörsen
MS = Morgan Stanley Bank AG

Vertragspartner der Devisentermingeschäfte
Barclays Bank Ireland PLC, BNP Paribas S.A., HSBC France, Morgan Stanley Europe SE, Royal Bank of Canada (UK) und State Street Bank International GmbH.

DWS Invest Euro Corporate Bonds
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Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen:

Wertpapierbezeichnung  Währung   Nominalbetrag  Wertpapier-Darlehen  gesamt 
  bzw. Nominal   bzw. Bestand  Kurswert in EUR             
  in Stück     unbefristet

 1,75 % ACEA SpA (MTN) 2019/2028   . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 800 000 1 941 012,00  
 3,25 % ADLER Group SA (MTN) 2020/2025   . . . . . . . . .  EUR 2 500 000 2 181 550,00  
 1,875 % ADLER Group SA (MTN) 2021/2026   . . . . . . . . .  EUR 400 000 337 372,00 
 0,50 % Alstom SA (MTN) 2021/2030   . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 7 200 000 7 087 176,00  
 1,50 % America Movil SAB de CV (MTN) 2016/2024   . . .  EUR 4 375 000 4 515 918,75 
 2,125 % Aroundtown SA 2018/2099 *  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 900 000 3 900 663,00  
 2,375 % Auchan Holding SADIR (MTN) 2019/2025   . . . . .  EUR 1 200 000 1 267 860,00  
 6,50 % Banco de Sabadell SA 2017/2099 *  . . . . . . . . . .  EUR 2 400 000 2 448 024,00  
 1,125 % Banco Santander SA (MTN) 2018/2025   . . . . . . .  EUR 100 000 102 876,00  
 4,75 % Banco Santander SA 2018/2099 *  . . . . . . . . . . . .  EUR 4 600 000 4 767 256,00  
 1,00 % Banco Santander SA (MTN) 2021/2031   . . . . . . .  EUR 6 400 000 6 361 280,00  
 1,75 %  Banque Federative du Credit Mutuel SA  

(MTN) 2019/2029   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 000 000 2 152 520,00  
 0,375 % Belfius Bank SA (MTN) 2020/2025   . . . . . . . . . . .  EUR 3 400 000 3 422 372,00  
 1,125 % BNP Paribas SA (MTN) 2019/2024   . . . . . . . . . . .  EUR 1 300 000 1 339 988,00  
 0,50 % British Telecommunications PLC (MTN) 2019/2025   EUR 4 300 000 4 322 532,00 
 5,75 % Compact Bidco BV (MTN) 2021/2026   . . . . . . . .  EUR 6 300 000 5 954 571,00  
 3,125 % Constellium SE (MTN) 2021/2029   . . . . . . . . . . .  EUR 2 900 000 2 886 747,00  
 0,875 %  Czech Gas Networks Investments Sarl (MTN)  

2021/2031   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 5 400 000 5 333 688,00 
 1,25 % Deutsche Boerse AG 2020/2047 *  . . . . . . . . . . .  EUR 1 300 000 1 329 250,00  
 1,75 % DXC Technology Co. (MTN) 2018/2026   . . . . . . .  EUR 3 500 000 3 632 125,00  
 1,625 % EDP - Energias de Portugal SA (MTN) 2020/2027   EUR 300 000 318 891,00 
 2,125 % Engie SA 2020/2032   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 700 000 3 057 588,00  
 1,00 % Engie SA 2021/2036   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 4 000 000 3 993 000,00  
 1,125 % ESB Finance DAC 2019/2030   . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 000 000 1 048 740,00  
 1,875 % Fastighets AB Balder (MTN) 2017/2026   . . . . . . .  EUR 1 000 000 1 045 560,00
 4,35 % Fortune Star BVI Ltd 2019/2023   . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 800 000 3 778 245,00
 2,95 %  Gazprom PJSC Via Gaz Finance PLC (MTN)  

2020/2025   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 100 000 105 195,00
 1,50 % Glencore Finance Europe Ltd (MTN) 2019/2026    EUR 2 348 000 2 448 705,72
 0,50 % Hamburg Commercial Bank AG (MTN) 2021/2026 *  EUR 2 000 000 1 996 240,00
 1,375 % Hannover Rueck SE 2021/2042 *  . . . . . . . . . . . .  EUR 600 000 590 922,00
 1,125 % Heimstaden Bostad AB (MTN) 2020/2026   . . . . .  EUR 5 300 000 5 408 332,00
 1,25 % Heineken NV 2020/2033   . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 000 000 1 035 360,00
 3,625 % Infineon Technologies AG 2019/2099   . . . . . . . .  EUR 2 500 000 2 731 400,00
 0,875 % ING Groep NV (MTN) 2021/2030 *  . . . . . . . . . . .  EUR 4 400 000 4 417 292,00
 0,875 % ISS Global A/S (MTN) 2019/2026   . . . . . . . . . . . .  EUR 6 000 000 6 055 620,00
 1,375 % Madrilena Red de Gas Finance BV (MTN) 2017/2025  EUR 2 357 000 2 418 564,84
 1,00 %  Mediobanca Banca di Credito Finanziario SpA  

(MTN) 2020/2027   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 660 000 1 690 577,20
 4,25 % Mobilux Finance SAS -Reg- (MTN) 2021/2028   . .  EUR 300 000 299 523,00
 1,25 % Naturgy Finance BV (MTN) 2016/2026   . . . . . . . .  EUR 1 700 000 1 774 613,00
 1,75 % Natwest Group PLC (MTN) 2018/2026 *  . . . . . .  EUR 500 000 521 495,00
 2,375 % Orange SA 2019/2099 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 4 900 000 5 112 268,00
 0,50 % POSCO -Reg- 2020/2024   . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 800 000 1 810 494,00
 1,00 % Postnl NV (MTN) 2017/2024   . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 500 000 512 325,00
 0,50 % Prologis Euro Finance LLC 2021/2032   . . . . . . . .  EUR 1 500 000 1 430 610,00
 0,625 % RWE AG (MTN) 2021/2031   . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 8 600 000 8 456 466,00
 0,875 % Ryanair DAC (MTN) 2021/2026   . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 300 000 3 305 115,00
 0,375 % Sandvik AB (MTN) 2021/2028   . . . . . . . . . . . . . .  EUR 190 000 188 265,30
 1,375 % Schlumberger Finance BV (MTN) 2020/2026   . . .  EUR 1 000 000 1 050 760,00
 2,00 % SES SA (MTN) 2020/2028   . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 5 300 000 5 590 440,00
 0,125 % SGS Nederland Holding BV (MTN) 2021/2027   . .  EUR 800 000 794 848,00
 2,375 % Signify NV (MTN) 2020/2027   . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 4 950 000 5 371 690,50
 1,00 % Societe Generale SA (MTN) 2020/2030 *  . . . . . .  EUR 2 500 000 2 499 275,00
 2,125 % Tele2 AB (MTN) 2018/2028   . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 7 300 000 7 909 550,00
 2,871 % BNP Paribas SA -Reg- 2021/2032 *  . . . . . . . . . . .  USD 10 100 000 8 992 469,55
 8,75 %  Deutsche Telekom International Finance BV  

2000/2030   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 900 000 1 152 860,58
 2,65 % HP, Inc. -Reg- (MTN) 2021/2031   . . . . . . . . . . . .  USD 1 200 000 1 045 745,15
 11,50 % Transocean, Inc. -Reg- (MTN) 2020/2027   . . . . . .  USD 100 000 86 719,30 

Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche aus Wertpapier-Darlehen     165 330 545,89 165 330 545,89

Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen
Barclays Bank Ireland PLC FI, BNP Paribas S.A., Citigroup Global Markets Europe AG, Credit Suisse Securities Sociedad de Valores S.A. FI, Deutsche Bank AG FI, Goldman Sachs Bank 
Europe SE EQ, J.P. Morgan AG EQ, J.P. Morgan AG FI, Morgan Stanley Europe SE FI, Nomura Financial Products Europe GmbH

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewährten Sicherheiten     EUR  175 154 168,28
davon:         
Schuldverschreibungen       EUR  132 337 514,94
Aktien       EUR  42 816 653,34
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Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2021 
      
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,035520 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,838785 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 10,236018 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1   

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. Das 
Zeichen + bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile 
(„Zielfonds“) hielt, können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

Fußnoten

 * Variabler Zinssatz.
 ** Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.
 ***  Die abgegrenzte Platzierungsgebühr wird über einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben ((entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements – Allgemeiner Teil des 

Fonds).
 ****  Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
 ***** Der Emittent der Wertpapiere befindet sich in Insolvenz.

DWS Invest Euro Corporate Bonds
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I.  Erträge
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 35 818 071,08
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 3 621,70
3. Erträge aus Investmentanteilen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 666 149,52
4. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 658 708,16
5. Abzug ausländischer Quellensteuer 1)  . . . . . . . . . . . . . . EUR 53 480,35

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 37 200 030,81

II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -369 853,97
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -11 431 113,09
 davon:
  Basis-Verwaltungsvergütung  . . .  EUR -11 260 320,62
  Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -170 792,47
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -65 997,49
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten   . . . . . EUR -56 762,75
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -609 186,02
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -825 518,13
 davon:
 Erfolgsabhängige Vergütung  
 aus Leihe-Erträgen  . . . . . . . . . .  EUR -219 569,39
 Aufwand aus abgegrenzter  
 Platzierungsgebühr 2)  . . . . . . . .  EUR -226 240,15
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -379 708,59

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -13 358 431,45

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 23 841 599,36

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 41 141 653,71

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 41 141 653,71

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 64 983 253,07

1)  Enthalten sind im Wesentlichen die Erträge aus der Auflösung überhöhter 
Abgrenzungen in Höhe von EUR 299 984,25.

2) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER)) 

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse CHF FCH 0,67% p.a., Klasse FC 0,65% p.a.,  
Klasse FC10 0,43% p.a., Klasse IC 0,41% p.a.,  
Klasse IC100 0,22% p.a., Klasse ID100 0,22% p.a.,  
Klasse LC 0,95% p.a., Klasse LD 0,95% p.a.,  
Klasse NC 1,35% p.a., Klasse NDQ 1,35% p.a.,  
Klasse PFC 1,66% p.a., Klasse PFDQ 1,67% p.a.,  
Klasse TFC 0,65% p.a., Klasse TFD 0,65% p.a.,  
Klasse GBP CH RD 0,67% p.a., Klasse SEK LCH 0,96% p.a.,  
Klasse USD FCH 0,66% p.a.  
 
Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.
    
Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhängige 
Vergütung in Höhe von:    

Klasse CHF FCH 0,008% p.a., Klasse FC 0,008% p.a.,  
Klasse FC10 0,008% p.a., Klasse IC 0,008% p.a.,  
Klasse IC100 0,008% p.a., Klasse ID100 0,008% p.a.,  
Klasse LC 0,008% p.a., Klasse LD 0,008% p.a.,  
Klasse NC 0,008% p.a., Klasse NDQ 0,008% p.a.,  
Klasse PFC 0,008% p.a., Klasse PFDQ 0,008% p.a.,  
Klasse TFC 0,006% p.a., Klasse TFD 0,008% p.a.,  
Klasse GBP CH RD 0,008% p.a., Klasse SEK LCH 0,009% p.a.,
Klasse USD FCH 0,009% p.a.  
 
des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige Anteilklasse an. 
    

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 55 531,99.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I.   Wert des Fondsvermögens  
 am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 789 144 815,52

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 568 214,01
2. Mittelzufluss (netto) 3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -189 356 243,34
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 317 576,83
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 23 841 599,36
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 41 141 653,71
6. Nettoveränderung der nicht  
 realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -91 063 747,15

II.   Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 573 457 440,92

3)  Nach Abzug einer Verwässerungsgebühr in Höhe von EUR 73 665,43 zugunsten des 
Fondsvermögens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 41 141 653,71
   
 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 49 741 552,24
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -12 911 281,25
 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften 4) . . . EUR 4 311 382,72

4)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus 
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.
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Klasse CHF FCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse FC10   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse IC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse IC100   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse ID100   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,05
Zwischenausschüttung 25.3.2022 EUR 1,32
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,05
Zwischenausschüttung 25.3.2022 EUR 0,66
   

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse NDQ   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 EUR 0,25
Zwischenausschüttung 20.4.2021 EUR 0,25
Zwischenausschüttung 16.7.2021 EUR 0,25
Zwischenausschüttung 18.10.2021 EUR 0,25
   

Klasse PFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse PFDQ   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 EUR 0,25
Zwischenausschüttung 20.4.2021 EUR 0,25
Zwischenausschüttung 16.7.2021 EUR 0,25
Zwischenausschüttung 18.10.2021 EUR 0,25
   

Klasse TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse TFD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,05
Zwischenausschüttung 25.3.2022 EUR 0,83
   

Klasse GBP CH RD   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse SEK LCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD FCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten. 

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des 
Geschäftsjahres werden thesauriert.

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres    
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 573 457 440,92
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 789 144 815,52
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 343 971 068,85
   
Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 108,79
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 178,91
 Klasse FC10  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 109,70
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 122,23
 Klasse IC100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 112,51
 Klasse ID100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 106,32
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 170,91
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 128,92
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 161,49
 Klasse NDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 98,83
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 112,79
 Klasse PFDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 98,34
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 107,84
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 103,77
 Klasse GBP CH RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 122,76
 Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 1 149,36
 Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 122,96
2020 Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 110,28
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 180,86
 Klasse FC10  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 110,65
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 123,28
 Klasse IC100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 113,25
 Klasse ID100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 108,52
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 173,29
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 131,62
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 164,39
 Klasse NDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 101,62
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 115,18
 Klasse PFDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 101,44
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 109,00
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 105,92
 Klasse GBP CH RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 123,28
 Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 1 160,71
 Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 123,41
2019 Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 106,80
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 174,47
 Klasse FC10  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 106,50
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 118,64
 Klasse IC100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 108,78
 Klasse ID100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 105,86
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 167,67
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 128,41
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 159,69
 Klasse NDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 100,69
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 112,16
 Klasse PFDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 100,81
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 105,15
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 103,33
 Klasse GBP CH RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 118,51
 Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 1 120,25
 Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 117,16 
 

DWS Invest Euro Corporate Bonds

Angaben zur Ertragsverwendung *
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DWS Invest Euro Corporate Bonds

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 1,87% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 382 639 571,71.

Platzierungsgebühr / Verwässerungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebühr in Höhe von 2,9% des Netto-Fondsvermögens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung 
berechnet. Die genannte Platzierungsgebühr dient insbesondere als Vertriebsentschädigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebühr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt 
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermögen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden über einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf täglicher Basis 
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf täglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermögens 
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebühr um einen bestimmten Prozentsatz über 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung 
auf täglicher Basis ermittelt. Während der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermögen als 
auch von dem vorab festgelegten Faktor abhängt.

Außerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwässerungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorücknahmebetrags zugunsten des 
Fondsvermögens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebühr und zum Verwässerungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.

Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schützen soll, die durch die Zeichnungs- und Rücknahmeaktivitäten entstehen. 
Umfangreiche Zeichnungen und Rücknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds können zu einer Verwässerung des Anlagevermögens dieses (Teil-)Fonds führen, da der Nettoinventarwert 
unter Umständen nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um große (Netto-)Zu- bzw. 
Abflüsse im (Teil-)Fonds zu bewältigen. Zusätzlich zu diesen Kosten können erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen führen, die beträchtlich unter bzw. über den Marktpreisen 
liegen, die unter gewöhnlichen Umständen gelten.

Um den Anlegerschutz für die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Auf-
wendungen zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflüssen wesentlich betroffen sein und eine 
festgelegte Schwelle überschreiten („teilweises Swing Pricing“); dieser Mechanismus kann auf sämtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einführung eines Swing Pricing-
Mechanismus für einen bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt – Besonderer Teil veröffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte für die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der 
vorhandenen Marktliquidität und den geschätzten Verwässerungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet. 
Überschreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu großen Nettozuflüssen in den (Teil-)Fonds gekom-
men ist, und nach unten korrigiert, wenn große Nettoabflüsse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Rücknahmen des betreffenden Handelstages 
gleichermaßen Anwendung. Falls für den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhängige Vergütung gilt, basiert die Berechnung auf dem ursprünglichen Nettoinventarwert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren für jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das Ausmaß 
der Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss berücksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

• Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
• Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
• zusätzliche Kosten, die durch Handelsaktivitäten für die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschließlich des Swing-Schwellenwerts), das 
Ausmaß der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmäßigen Abständen überprüft.

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des ursprünglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht überstei-
gen. Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfügbar. In einem Marktumfeld mit extremer Illiquidität kann die Verwaltungsgesellschaft die 
Swing Pricing-Anpassung jedoch auf über 2% des ursprünglichen Nettoinventarwerts erhöhen. Eine Mitteilung über eine derartige Erhöhung wird auf der Website der Verwaltungsge-
sellschaft www.dws.com veröffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse erwartet werden und er bei gewöhnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, 
ist davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgeführt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden und hat dies im Berichtszeitraum ausgeführt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse die vorher festgelegte relevante Schwelle 
überschritten haben. Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Nettofondsvermögens des (Teil-)Fonds pro Anteil am letzten Tag des Berichtszeitraums ausge-
wirkt hätte.
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Jahresbericht
DWS Invest Euro High Yield Corporates

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Rententeilfonds strebt 
einen nachhaltigen Wertzu
wachs gegenüber dem Ver
gleichsmaßstab (ML Euro BBB 
Non Financial Fixed & FRN High 
Yield Constrained) an. Hierzu 
investiert er weltweit in Unter
nehmensanleihen und konzen
triert dabei seine Engagements 
auf hoch verzinsliche Titel, 
sogenannte High Yield Bonds.

Das Anlageumfeld war im Be
richtszeitraum von der COVID
19Pandemie, hoher Verschul
dung weltweit, immer noch 
sehr niedrigen, teils negativen 
Zinsen in den Industrieländern 
sowie der Unsicherheit hin
sichtlich der Geldpolitik der 
Zentralbanken geprägt. Vor 
diesem Hintergrund erzielte der 
Teilfonds DWS Invest Euro High 
Yield Corporates im Geschäfts
jahr 2021 einen Wertanstieg 
von 2,8% (LC Anteilklasse; nach 
BVIMethode) und lag damit 
nahezu gleichauf mit seiner 
Benchmark (+2,9%, jeweils in 
Euro).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Die Entwicklung an den inter
nationalen Kapitalmärkten 
stand im Jahr 2021 insbeson
dere unter dem Eindruck der 
CoronavirusPandemie* und 
deren gesellschaftlichen sowie 
ökonomischen Folgen für die 
Weltgemeinschaft. Demge
genüber unterstützte die – an
gesichts der abgeschwäch
ten Weltkonjunktur – extrem 
lockere Geldpolitik der Zent
ralbanken der Industrieländer 
die Kursentwicklung an den 
Finanzmärkten . Seit Jahresan
fang 2021 verbesserten sich die 

Konjunkturaussichten, begüns
tigt durch die von der interna
tionalen Staatengemeinschaft 
unternommenen Anstrengun
gen und Maßnahmenpakete mit 
dem Ziel, die wirtschaftlichen 
Auswirkungen der Coronakrise 
zu bewältigen, und durch die 
Zulassungsbeantragungen für 
COVID-19-Impfstoffe sowie 
die einsetzenden Impfkampa
gnen. Allerdings kam bei den 
Investoren auch die Inflations
frage auf, hervorgerufen u.a. 
durch die deutlich gestiegenen 
Preise an den Rohstoffmärk
ten, den Corona bedingten 
KonsumNachholbedarf sowie 
partielle Angebotsverknappung 
aufgrund von Lieferschwierig
keiten. Zudem dämpften die 
dynamische Ausbreitung des 
Coronavirus und dessen Mu
tanten sowie damit verbunde
ne neue Beschränkungen die 
Konjunkturperspektiven. Vor 
dem Hintergrund global hoher 
Verschuldung und historisch 
extrem niedriger Zinsen kam 
es an den Anleihemärkten im 
Berichtsjahr bis Ende Dezember 
2021 zum längeren Laufzeit
ende hin unter Schwankungen  
zu Kursermäßigungen bei 
einem Anstieg der Anleiheren
diten auf einem immer noch 

sehr niedrigen, zum Teil nega
tiven Rendite niveau. An den 
Unternehmensanleihemärkten 
verbuchten High YieldTitel 
Kurssteigerungen bei verrin
gerten Risikoaufschlägen und 
konnten damit Unternehmens
anleihen (Corporate Bonds) 
mit InvestmentGradeStatus, 
die schwächer notierten, out
performen.

Das Portfoliomanagement 
legte nach wie vor global in 
HochzinsUnternehmensan
leihen an, wobei Emissionen 
aus Europa den Anlageschwer
punkt bildeten. Bei diesen 
High Yield Bonds handelt es 
sich um Zinspapiere Non
InvestmentGradeStatus, die 
an den Märkten grundsätzlich 
mit merklich höheren Risiko
prämien gegen über Staatstiteln 
aus den Kernmärkten gehandelt 
werden und dafür eine spürbar 
höhere Verzinsung aufwiesen. 
Unter Risikogesichtspunkten 
konzentrierte das Portfolioma
nagement seine Investments 
auf High Yield Bonds mit 
einem Rating von BB und B der 
führenden Ratingagenturen. 
Gleichwohl war der Teilfonds 
im Vergleich zur Benchmark im 
BBSegment geringer und in 

DWS INVEST EURO HIGH YIELD CORPORATES
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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DWS Invest Euro High Yield Corporates (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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den Ratingbereichen B und CCC 
stärker engagiert. Hinsichtlich 
seiner Branchenallokation war 
das Portefeuille grundsätzlich 
breit aufgestellt, wenngleich 
das Teilfondsportefeuille in den 
Sektoren Finanzdienstleister, 
Chemie und Wohnimmobi-
lien übergewichtet, in der 
Automobil branche hingegen 
untergewichtet war. Mit dieser 
Ausrichtung partizipierte DWS 
Invest Euro High Yield Corpo-
rates von der per saldo positi-
ven Gesamtentwicklung an den 
Märkten für High Yield Bonds.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Das Teilfondsvermögen be-
wirbt ökologische und/oder 
soziale Merkmale im Sinne des 
Artikels 8(1)derVerordnung
(EU)2019/2088(Verordnung
über nachhaltigkeitsbezogene  
Offenlegungspflichtenim
Finanzdienstleistungssektor).

DieAuswahlderVermögens-
gegenstände erfolgt über-
wiegend im Einklang mit den 
beworbenen ökologischen und/
oder sozialen Kriterien. Die 
diesem Finanzprodukt zugrun-
de liegenden Investitionen 
berücksichtigen jedoch nicht 
dieEU-Kriterienfürökologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivi-
täten im Sinne der Taxonomie-
Verordnung.

DieDarstellungderoffen-
zulegenden Informationen 
für regelmäßige Berichte für 
Finanzprodukte im Sinne des 
Artikels 8(1)gemäßVerordnung
(EU)2019/2088(Verordnung
über nachhaltigkeitsbezoge-
neOffenlegungspflichtenim

DWS InveSt euro HIgH YIelD CorporateS
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

anteilklasse ISIn 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse LC LU0616839501 2,8% 14,8% 16,8%

Klasse FC LU0616840772 3,3% 16,4% 19,5%

Klasse FD LU0813334322 3,3% 16,4% 19,5%

Klasse IC LU1054331407 3,5% 17,2% 17,4%1)

Klasse IC50 LU1506496410 3,6% 17,6% 21,5%

Klasse ID LU1054331589 3,6% 9,4%1) –

Klasse ID50 LU1432415641 3,6% 17,6% 21,5%

Klasse LD LU0616839766 2,8% 14,8% 16,8%

Klasse NC LU0616840186 2,4% 13,5% 14,5%

Klasse ND LU0616840426 2,4% 13,4% 14,5%

Klasse NDQ LU1054332397 2,4% 13,4% 11,6%1)

Klasse PFC LU1054332470 2,1% 12,6% 13,0%

Klasse PFD LU2244927310 1,0%1) – –

Klasse PFDQ LU1054332553 2,1% 12,5% 12,8%

Klasse RDQ LU1808738642 3,8% 18,1% 13,9%1)

Klasse TFC LU1663875406 3,3% 16,4% 11,9%1)

Klasse TFD LU1663877287 3,3% 16,3% 11,9%1)

Klasse CHF FCH2) LU1426784200 3,1% 15,1% 17,1%

Klasse CHF ICH502) LU2203794693 3,4% 9,7%1) –

Klasse CHF TFCH2) LU2366188972 0,0%1) – –

Klasse SEK LCH3) LU1322113298 3,2% 15,5% 16,9%

Klasse USD FCH4) LU0911036480 4,0% 22,6% 31,8%

Klasse USD LCH4) LU0911036308 3,6% 21,0% 28,8%

Klasse USD LDMH4) LU0616840939 3,5% 20,9% 28,7%

Klasse USD TFCH4) LU1663879069 4,0% 22,4% 21,2%1)

ML Euro BB-B Non-Financial  
Fixed & FRN HY Constr. Index 

2,9% 14,9% 17,6%

1)  Klassen IC und NDQ aufgelegt am 28.4.2017 / Klassen TFC, TFD und USD TFCH aufgelegt am 5.12.2017 / Klasse RDQ 
aufgelegt am 30.4.2018 / Klasse ID aufgelegt am 15.10.2019 /Klasse CHF ICH50 aufgelegt am 31.7.2020 / Klasse PFD 
aufgelegt am 15.2.2021 / Klasse CHF TFCH aufgelegt am 30.7.2021

2) in CHF 

3) in SEK 

4) in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

Finanzdienstleistungssektor)so-
wieimSinnedesArtikels 6ge-
mäßVerordnung(EU)2020/852
(TaxonomieVerordnung)
können den Angaben gemäß 
Verordnung(EU)2019/2088
sowiegemäßVerordnung(EU)
2020/852imhinterenTeildes
Berichts entnommen werden.

* WeitereDetailssindimaktuellenVer-
kaufsprospekt dargestellt. 

** DieCoronakrise(COVID-19)stellt(e)
auch für die Wirtschaft weltweit eine 
bedeutende Herausforderung und somit 
ein wesentliches Ereignis im Berichts-
zeitraumdar.Unsicherheitenhinsicht-
lichderAuswirkungenvonCOVID-19
sindfürdasVerständnisdesJahresab-
schlusses von Bedeutung. Weitere De-
tails hierzu können den Ausführungen 
im Abschnitt „Hinweise“ entnommen 
werden.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen)
Dauerhafte Konsumgüter   650 349,30  0,03

Summe Aktien   650 349,30  0,03

2. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen   2 657 023 953,26  95,10
Institute   4 906 402,21  0,18

Summe Anleihen   2 661 930 355,47  95,28

3. Derivate   1 312 239,18  0,05

4. Bankguthaben   82 088 269,31  2,94

5. Sonstige Vermögensgegenstände   46 551 033,96  1,66

6. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   9 262 144,03  0,33

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -7 092 547,47  -0,25

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -1 097 922,93  -0,04

III. Fondsvermögen   2 793 603 920,85  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest Euro High Yield Corporates
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Börsengehandelte Wertpapiere        2 615 258 564,97 93,62

Verzinsliche Wertpapiere
 3,625 %  Dufry One BV (MTN) 2021/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF 16 000 000 19 000 000 3 000 000 % 99,917 15 438 348,91 0,55
 0,50 %  Teva Pharmaceutical Finance Netherlands IV BV  

(MTN) 2016/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF 2 000 000  2 180 000 % 99,295 1 917 780,33 0,07
 3,248 %  Abertis Infraestructuras Finance BV 2020/ 

perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 300 000   % 102,15 4 392 450,00 0,16
 2,375 %  Accor SA (MTN) 2021/2028   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 8 000 000 8 000 000  % 100,339 8 027 120,00 0,29
 2,625 %  Adevinta ASA -Reg- (MTN) 2020/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 11 700 000 2 700 000 1 975 000 % 102,381 11 978 577,00 0,43
 3,25 %  ADLER Group SA (MTN) 2020/2025  **   .  .  .  .  .  .  .  EUR 9 000 000   % 87,262 7 853 580,00 0,28
 2,75 %  ADLER Group SA (MTN) 2020/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 600 000   % 84,636 3 893 256,00 0,14
 1,875 %  ADLER Group SA (MTN) 2021/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 8 500 000 8 500 000  % 84,343 7 169 155,00 0,26
 2,25 %  ADLER Group SA (MTN) 2021/2029   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 14 000 000 16 900 000 2 900 000 % 83,28 11 659 200,00 0,42
 2,25 %  ADLER Group SA (MTN) 2021/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 700 000 7 700 000  % 84,263 6 488 251,00 0,23
 4,125 %  Adler Pelzer Holding GmbH -Reg-  

(MTN) 2017/2024  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 900 000 3 180 000  % 93,721 7 403 959,00 0,26
 1,875 %  ADLER Real Estate AG (MTN) 2018/2023   .  .  .  .  .  .  EUR 7 600 000  5 400 000 % 94,58 7 188 080,00 0,26
 4,25 %  Afflelou SAS (MTN) 2021/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 000 000 11 020 000 5 020 000 % 102,031 6 121 860,00 0,22
 3,875 %  Akelius Residential Property AB 2018/2078 *    .  .  EUR 5 730 000   % 104,538 5 990 027,40 0,21
 2,875 %  Akropolis Group Uab (MTN) 2021/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 14 350 000 14 350 000  % 95,378 13 686 743,00 0,49
 5,25 %  Albion Financing 1 SARL Via Aggreko Holdings,  

Inc . -Reg- (MTN) 2021/2026  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 320 000 6 320 000  % 101,155 6 392 996,00 0,23
 3,625 %  Allied Universal Holdco LLC Via Allied  

Universal Finance Corp Via Atlas Luxco 4 Sarl  
(MTN) 2021/2028   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 15 000 000 18 310 000 3 310 000 % 98,088 14 713 200,00 0,53

 2,25 %  Altice Financing SA (MTN) 2020/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 000 000 3 430 000 4 000 000 % 97,804 6 846 280,00 0,24
 5,875 %  Altice France SA/France -Reg-  

(MTN) 2018/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 27 004 000 2 000 000  % 104,643 28 257 795,72 1,01
 4,25 %  Altice France SA/France (MTN) 2021/2029   .  .  .  .  .  EUR 9 000 000 9 000 000  % 99,658 8 969 220,00 0,32
 6,00 %  ams AG -Reg- (MTN) 2020/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 19 000 000 7 500 000 17 500 000 % 105,986 20 137 340,00 0,72
 4,625 %  APCOA Parking Holdings GmbH  

(MTN) 2021/2027  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 000 000 10 000 000 3 000 000 % 99,408 6 958 560,00 0,25
 5,00 %  APCOA Parking Holdings GmbH -Reg-  

(MTN) 2021/2027 * **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 5 470 000 3 470 000 % 100,787 2 015 740,00 0,07
 2,125 %  Ardagh Packaging Finance PLC Via Ardagh  

Holdings USA, Inc . -Reg- (MTN) 2020/2026   .  .  .  .  EUR 7 000 000  2 700 000 % 98,227 6 875 890,00 0,25
 2,00 %  Ashland Services BV -Reg- (MTN) 2020/2028   .  .  .  EUR 3 000 000  2 000 000 % 102,084 3 062 520,00 0,11
 5,00 %  Assemblin Financing AB -Reg-  

(MTN) 2019/2025 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 710 000 3 710 000 2 000 000 % 100,595 10 773 724,50 0,39
 2,625 %  Avantor Funding, Inc . -Reg- (MTN) 2020/2025   .  .  EUR 4 000 000  1 850 000 % 102,588 4 103 520,00 0,15
 4,125 %  Belden, Inc . -Reg- (MTN) 2016/2026  **   .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 223 000   % 102,143 3 292 068,89 0,12
 5,25 %  BK LC Lux Finco1 Sarl (MTN) 2021/2029   .  .  .  .  .  .  EUR 9 000 000 9 000 000  % 103,754 9 337 860,00 0,33
 3,219 %  Brunello Bidco SpA -Reg- (MTN) 2021/2028 *    .  .  EUR 1 500 000 3 020 000 1 520 000 % 100,273 1 504 095,00 0,05
 3,50 %  Brunello Bidco SpA -Reg- (MTN) 2021/2028   .  .  .  .  EUR 5 500 000 5 500 000  % 99,306 5 461 830,00 0,20
 4,75 %  Burger King France SAS (MTN) 2021/2026 * **   .  EUR 3 000 000 4 140 000 1 140 000 % 101,625 3 048 750,00 0,11
 4,75 %  BWAY Holding Co . -Reg- (MTN) 2018/2024   .  .  .  .  EUR 6 000 000  5 000 000 % 100,267 6 016 020,00 0,22
 3,375 %  CAB SELAS -Reg- (MTN) 2021/2028   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000 3 000 000  % 100,24 3 007 200,00 0,11
 2,375 %  CANPACK SA Via Eastern PA Land Investment  

Holding LLC -Reg- (MTN) 2020/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000  1 430 000 % 100,786 2 015 720,00 0,07
 10,125 %  Carnival Corp . -Reg- (MTN) 2020/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 13 000 000 1 409 000  % 113,44 14 747 200,00 0,53
 7,625 %  Carnival Corp . -Reg- (MTN) 2020/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 500 000  1 500 000 % 105,519 1 582 785,00 0,06
 4,561 %  Casino Guichard Perrachon SA (MTN) 2013/2023   EUR 1 700 000 1 700 000  % 100,766 1 713 022,00 0,06
 4,498 %  Casino Guichard Perrachon SA (MTN) 2014/2024   EUR 8 000 000 3 000 000  % 101,051 8 084 080,00 0,29
 3,58 %  Casino Guichard Perrachon SA 2014/2025   .  .  .  .  .  EUR 5 000 000 9 000 000 10 500 000 % 96,857 4 842 850,00 0,17
 1,865 %  Casino Guichard Perrachon SA  

(MTN) 2017/2022 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 000 000  5 500 000 % 100,073 6 004 380,00 0,21
 1,75 %  CECONOMY AG (MTN) 2021/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 8 000 000 13 400 000 5 400 000 % 98,076 7 846 080,00 0,28
 2,00 %  Cellnex Finance Co ., SA 2021/2033  **   .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000 10 000 000  % 95,372 9 537 200,00 0,34
 1,50 %  Cellnex Finance Co ., SA (MTN) 2021/2028   .  .  .  .  .  EUR 4 000 000 4 000 000  % 98,114 3 924 560,00 0,14
 1,875 %  Cellnex Telecom SA (MTN) 2020/2029   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 700 000 2 000 000  % 99,325 7 648 025,00 0,27
 1,75 %  Cellnex Telecom SA (MTN) 2020/2030   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 9 000 000 2 100 000  % 96,366 8 672 940,00 0,31
 0,75 %  Cellnex Telecom SA 2020/2031   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000 5 000 000  % 98,128 4 906 400,00 0,18
 5,875 %  Centurion Bidco SpA -Reg- (MTN) 2020/2026   .  .  .  EUR 12 000 000  4 000 000 % 103,267 12 392 040,00 0,44
 4,00 %  Chemours Co ./The (MTN) 2018/2026  **   .  .  .  .  .  .  EUR 33 000 000 5 000 000  % 101,64 33 541 200,00 1,20
 7,50 %  CMA CGM SA (MTN) 2020/2026  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 12 000 000 2 000 000 2 000 000 % 110,371 13 244 520,00 0,47
 5,75 %  Compact Bidco BV (MTN) 2021/2026  **   .  .  .  .  .  .  EUR 8 000 000 12 000 000 4 000 000 % 94,517 7 561 360,00 0,27
 5,00 %  Consolidated Energy Finance SA  

(MTN) 2021/2028   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 16 300 000 16 300 000  % 95,819 15 618 497,00 0,56
 4,25 %  Constellium NV -Reg- (MTN) 2017/2026   .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 500 000 1 500 000  % 101,111 6 572 215,00 0,24
 3,125 %  Constellium SE -Reg- (MTN) 2021/2029   .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000 11 550 000 6 550 000 % 99,543 4 977 150,00 0,18
 4,125 %  ContourGlobal Power Holdings SA -Reg-  

(MTN) 2018/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 960 000   % 101,55 5 036 880,00 0,18
 2,75 %  ContourGlobal Power Holdings SA -Reg-  

(MTN) 2020/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 070 000   % 98,357 4 986 699,90 0,18
 3,125 %  ContourGlobal Power Holdings SA -Reg-  

(MTN) 2020/2028   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000  1 220 000 % 98,491 1 969 820,00 0,07
 3,875 %  Coty, Inc . (MTN) 2021/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 010 000 6 010 000  % 102,31 6 148 831,00 0,22

Vermögensaufstellung zum 31.12.2021

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

3,375 %  Crown European Holdings SA -Reg-  
(MTN) 2015/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 14 500 000 2 000 000 6 693 000 % 106,619 15 459 755,00 0,55

 0,75 %  Crown European Holdings SA -Reg- 2019/2023  **  EUR 4 000 000  15 000 000 % 100,38 4 015 200,00 0,14
 4,25 %  Crystal Almond SARL -Reg- (MTN) 2019/2024  . .  EUR 11 000 000   % 102,16 11 237 600,00 0,40
 5,25 %  CTC BondCo GmbH -Reg- (MTN) 2017/2025  . . .  EUR 3 000 000   % 101,498 3 044 940,00 0,11
 4,625 %  Cullinan Holdco Scsp (MTN) 2021/2026  . . . . . . .  EUR 7 000 000 7 000 000  % 101,501 7 105 070,00 0,25
 1,875 %  DEMIRE Deutsche Mittelstand Real Estate AG  

(MTN) 2019/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 000 000 1 400 000 3 400 000 % 98,799 1 975 980,00 0,07
 3,75 %  Deutsche Lufthansa AG (MTN) 2021/2028  . . . . .  EUR 21 000 000 27 000 000 6 000 000 % 101,032 21 216 720,00 0,76
 3,50 %  Deutsche Lufthansa AG (MTN) 2021/2029  . . . . .  EUR 8 000 000 8 000 000  % 99,06 7 924 800,00 0,28
 1,625 %  Deutsche Lufthansa AG 2021/2023  . . . . . . . . . . .  EUR 2 000 000 3 700 000 1 700 000 % 99,988 1 999 760,00 0,07
 2,875 %  Deutsche Lufthansa AG (MTN) 2021/2027  . . . . .  EUR 7 200 000 7 200 000  % 98,194 7 069 968,00 0,25
 2,25 %  DIC Asset AG (MTN) 2021/2026  . . . . . . . . . . . . .  EUR 16 000 000 16 000 000  % 95,152 15 224 320,00 0,54
 9,00 %  Diebold Nixdorf Dutch Holding BV -Reg-  

(MTN) 2020/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 000 000  1 870 000 % 106,959 3 208 770,00 0,11
 3,875 %  Diocle Spa -Reg- (MTN) 2019/2026 *   . . . . . . . . .  EUR 1 587 234  2 678 766 % 100,565 1 596 201,89 0,06
 7,00 %  DKT Finance ApS -Reg- (MTN) 2018/2023  . . . . .  EUR 10 000 000   % 101,554 10 155 400,00 0,36
 3,00 %  Dometic Group AB (MTN) 2019/2026  **  . . . . . .  EUR 2 000 000  8 400 000 % 105,487 2 109 740,00 0,08
 6,00 %  Douglas GmbH -Reg- (MTN) 2021/2026  **  . . . .  EUR 10 000 000 11 130 000 1 130 000 % 100,219 10 021 900,00 0,36
 5,00 %  doValue SpA -Reg- (MTN) 2020/2025  **  . . . . . .  EUR 12 000 000   % 104,123 12 494 760,00 0,45
 2,625 %  Drax Finco PLC (MTN) 2020/2025  . . . . . . . . . . . .  EUR 3 720 000   % 103,027 3 832 604,40 0,14
 2,50 %  Dufry One BV (MTN) 2017/2024  . . . . . . . . . . . . .  EUR 5 000 000 2 000 000  % 98,824 4 941 200,00 0,18
 4,496 %  EDP - Energias de Portugal SA 2019/2079 *   . . .  EUR 4 700 000   % 107,001 5 029 047,00 0,18
 1,875 %  EDP - Energias de Portugal SA 2021/2081 *   . . .  EUR 6 200 000 6 200 000  % 99,194 6 150 028,00 0,22
 1,875 %  EDP - Energias de Portugal SA 2021/2082 *   . . .  EUR 14 000 000 14 000 000  % 95,431 13 360 340,00 0,48
 1,70 %  EDP Via Energias de Portugal SA 2020/2080 *   .  EUR 2 000 000 2 000 000  % 99,408 1 988 160,00 0,07
 5,50 %  eDreams ODIGEO SA -Reg- (MTN) 2018/2023  . .  EUR 5 000 000 5 000 000  % 99,769 4 988 450,00 0,18
 3,50 %  eircom Finance DAC (MTN) 2019/2026  **  . . . . .  EUR 4 000 000  2 000 000 % 101,785 4 071 400,00 0,15
 1,75 %  eircom Finance DAC (MTN) 2019/2024  . . . . . . . .  EUR 1 000 000  8 000 000 % 100,417 1 004 170,00 0,04
 3,00 %  El Corte Ingles SA -Reg- (MTN) 2018/2024  . . . . .  EUR 8 000 000  6 010 000 % 100,744 8 059 520,00 0,29
 5,375 %  Electricite de France SA 2013/perpetual *   . . . . .  EUR 7 000 000 4 000 000  % 110,051 7 703 570,00 0,28
 5,00 %  Electricite de France SA 2014/perpetual *   . . . . .  EUR 5 000 000 5 000 000  % 110,809 5 540 450,00 0,20
 3,375 %  Electricite de France SA 2020/perpetual *   . . . . .  EUR 24 000 000 4 400 000  % 103,492 24 838 080,00 0,89
 2,625 %  Electricite de France SA 2021/perpetual *   . . . . .  EUR 3 000 000 3 000 000  % 100,57 3 017 100,00 0,11
 3,75 %  Elior Group SA (MTN) 2021/2026  **  . . . . . . . . .  EUR 5 500 000 6 860 000 1 360 000 % 102,765 5 652 075,00 0,20
 6,375 %  Ellaktor Value Plc -Reg- (MTN) 2019/2024  **  . . .  EUR 10 000 000 7 000 000 3 000 000 % 95,51 9 551 000,00 0,34
 3,75 %  ELM BV for Firmenich International SA 2020/ 

perpetual *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 500 000  3 720 000 % 105,971 1 589 565,00 0,06
 4,875 %  Encore Capital Group, Inc. -Reg-  

(MTN) 2020/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 000 000  4 850 000 % 104,513 2 090 260,00 0,07
 4,00 %  Energia Group Roi Holdings DAC  

-Reg- (MTN) 2017/2025  **  . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 800 000   % 100,649 2 818 172,00 0,10
 3,125 %  Faurecia SA (MTN) 2019/2026  **  . . . . . . . . . . . .  EUR 2 000 000 2 000 000 4 000 000 % 102,709 2 054 180,00 0,07
 3,75 %  Faurecia SE (MTN) 2020/2028  **  . . . . . . . . . . . .  EUR 14 000 000 4 000 000  % 104,684 14 655 760,00 0,52
 2,75 %  Faurecia SE (MTN) 2021/2027  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 12 000 000 12 000 000  % 102,07 12 248 400,00 0,44
 4,75 %  Fire BC SpA -Reg- (MTN) 2018/2024 * **  . . . . . .  EUR 15 000 000 14 000 000 5 000 000 % 97,135 14 570 250,00 0,52
 5,00 %  Flamingo Lux II SCA (MTN) 2021/2029  . . . . . . . .  EUR 8 000 000 8 000 000  % 97,929 7 834 320,00 0,28
 3,375 %  Foncia Management SASU (MTN) 2021/2028  . . .  EUR 4 500 000 4 500 000  % 98,614 4 437 630,00 0,16
 3,021 %  Ford Motor Credit Co., LLC (MTN) 2019/2024  . .  EUR 4 000 000   % 104,519 4 180 760,00 0,15
 3,25 %  Ford Motor Credit Co., LLC (MTN) 2020/2025  . .  EUR 5 170 000   % 107,495 5 557 491,50 0,20
 6,875 %  Frigoglass Finance BV -Reg- (MTN) 2020/2025  . .  EUR 22 000 000 9 080 000  % 88,678 19 509 160,00 0,70
 6,25 %  Gamma Bidco SpA -Reg- (MTN) 2020/2025  . . . .  EUR 7 000 000   % 102,986 7 209 020,00 0,26
 5,125 %  Gamma Bidco SpA 2021/2025  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 000 000 6 120 000 3 120 000 % 100,996 3 029 880,00 0,11
 8,125 %  Gamma Bondco Sarl -Reg- (MTN) 2021/2026  . . .  EUR 8 760 000 8 760 000  % 98,141 8 597 151,60 0,31
 6,75 %  Garfunkelux Holdco 3 SA -Reg- (MTN) 2020/2025   EUR 2 270 000   % 103,992 2 360 618,40 0,08
 3,50 %  Getlink SE (MTN) 2020/2025  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 11 730 000 2 820 000  % 103,187 12 103 835,10 0,43
 4,875 %  Golden Goose SpA -Reg- (MTN) 2021/2027 *   . .  EUR 5 000 000 6 500 000 1 500 000 % 99,894 4 994 700,00 0,18
 5,375 %  Goldstory SASU (MTN) 2021/2026  . . . . . . . . . . .  EUR 5 000 000 9 750 000 4 750 000 % 102,42 5 121 000,00 0,18
 2,625 %  Graphic Packaging International LLC -Reg-  

(MTN) 2021/2029  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 4 780 000 4 780 000  % 102,163 4 883 391,40 0,17
 3,20 %  Grifols SA -Reg- (MTN) 2017/2025  . . . . . . . . . . .  EUR 3 000 000 1 000 000 12 002 000 % 100,163 3 004 890,00 0,11
 1,625 %  Grifols SA (MTN) 2019/2025  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 500 000  2 500 000 % 99,666 1 494 990,00 0,05
 3,625 %  Gruenenthal GmbH -Reg- (MTN) 2021/2026  . . . .  EUR 3 000 000 4 730 000 1 730 000 % 102,943 3 088 290,00 0,11
 4,125 %  Gruenenthal GmbH (MTN) 2021/2028  . . . . . . . . .  EUR 11 770 000 11 770 000  % 103,382 12 168 061,40 0,44
 3,50 %  Grupo Antolin-Irausa SA -Reg-  

(MTN) 2021/2028  **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 000 000 3 000 000  % 94,525 2 835 750,00 0,10
 3,25 %  Guala Closures SpA -Reg- (MTN) 2021/2028  . . . .  EUR 9 500 000 10 960 000 1 460 000 % 98,501 9 357 595,00 0,33
 3,248 %  Heimstaden Bostad AB 2019/perpetual *   . . . . .  EUR 10 000 000  2 280 000 % 100,429 10 042 900,00 0,36
 2,625 %  Heimstaden Bostad AB 2021/perpetual *   . . . . .  EUR 9 050 000 9 050 000  % 94,594 8 560 757,00 0,31
 3,25 %  Hornbach Baumarkt AG (MTN) 2019/2026  . . . . .  EUR 2 000 000  6 000 000 % 108,352 2 167 040,00 0,08
 4,375 %  House of Finance NV/The -Reg-  

(MTN) 2019/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 6 000 000  2 000 000 % 101,641 6 098 460,00 0,22
 7,50 %  House of HR -Reg- (MTN) 2020/2027  . . . . . . . . .  EUR 8 000 000 2 000 000 1 000 000 % 105,416 8 433 280,00 0,30
 5,625 %  HSE Finance Sarl (MTN) 2021/2026  . . . . . . . . . .  EUR 9 000 000 12 050 000 3 050 000 % 102,654 9 238 860,00 0,33
 9,25 %  HT Troplast GmbH -Reg- (MTN) 2020/2025  . . . .  EUR 11 000 000 2 000 000 4 000 000 % 108,006 11 880 660,00 0,43
 3,625 %  IHO Verwaltungs GmbH -Reg- (MTN) 2019/2025   EUR 4 000 000   % 101,411 4 056 440,00 0,15
 3,875 %  IHO Verwaltungs GmbH (MTN) 2019/2027  . . . . .  EUR 1 475 000 1 475 000  % 102,202 1 507 479,50 0,05
 5,125 %  Iliad Holding SASU -Reg- (MTN) 2021/2026  . . . .  EUR 5 650 000 5 650 000  % 104,606 5 910 239,00 0,21
 5,625 %  Iliad Holding SASU -Reg- (MTN) 2021/2028  **  .  EUR 2 000 000 2 000 000  % 105,524 2 110 480,00 0,08
 2,875 %  INEOS Finance PLC -Reg- (MTN) 2019/2026  . . .  EUR 2 000 000 2 000 000  % 101,112 2 022 240,00 0,07
 3,375 %  INEOS Finance PLC -Reg- (MTN) 2020/2026  . . .  EUR 10 000 000 6 000 000 4 000 000 % 102,405 10 240 500,00 0,37
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 2,50 %  INEOS Quattro Finance 2 Plc -Reg-  
(MTN) 2021/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 3 000 000 1 000 000 % 99,636 1 992 720,00 0,07

 2,25 %  INEOS Styrolution Group GmbH -Reg-  
(MTN) 2020/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 500 000 7 500 000  % 97,646 7 323 450,00 0,26

 1,875 %  Infrastrutture Wireless Italiane SpA  
(MTN) 2020/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 000 000  4 500 000 % 103,462 6 207 720,00 0,22

 4,875 %  Inter Media and Communication SpA -Reg-  
(MTN) 2017/2022  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 091 590  174 570 % 98,033 6 952 098,42 0,25

 4,875 %  Inter Media and Communication SpA -Reg-  
2020/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 421 167  108 833 % 99,25 4 388 007,68 0,16

 3,75 %  International Consolidated Airlines Group SA  
(MTN) 2021/2029   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 15 000 000 15 000 000  % 98,106 14 715 900,00 0,53

 6,50 %  International Design Group SPA -Reg-  
(MTN) 2018/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 18 000 000 2 000 000 2 000 000 % 103,596 18 647 280,00 0,67

 3,50 %  International Game Technology PLC -Reg-  
(MTN) 2019/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 500 000 3 290 000  % 102,208 5 621 440,00 0,20

 3,375 %  Intertrust Group BV -Reg- (MTN) 2018/2025   .  .  .  .  EUR 16 000 000   % 101,944 16 311 040,00 0,58
 5,25 %  Intralot Capital Luxembourg SA -Reg-  

(MTN) 2017/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 000 000 6 000 000  % 88,971 5 338 260,00 0,19
 4,875 %  Intrum AB -Reg- (MTN) 2020/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 000 000  3 800 000 % 104,029 6 241 740,00 0,22
 5,50 %  IPD 3 BV -Reg- (MTN) 2020/2025 * **   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 810 000   % 101,11 1 830 091,00 0,07
 5,50 %  IPD 3 BV -Reg- (MTN) 2020/2025  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000  1 550 000 % 102,947 2 058 940,00 0,07
 2,875 %  IQVIA, Inc . -Reg- (MTN) 2020/2028   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 000 000 1 000 000 3 000 000 % 102,835 7 198 450,00 0,26
 1,75 %  IQVIA, Inc . -Reg- (MTN) 2021/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000 7 320 000 2 320 000 % 101,027 5 051 350,00 0,18
 2,25 %  IQVIA, Inc . -Reg- (MTN) 2021/2029  **   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 500 000 5 180 000 680 000 % 99,848 4 493 160,00 0,16
 2,20 %  Jaguar Land Rover Automotive PLC -Reg-  

(MTN) 2017/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 4 000 000 2 000 000 % 99,459 1 989 180,00 0,07
 4,50 %  Jaguar Land Rover Automotive PLC  

(MTN) 2021/2028  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 200 000 2 480 000 1 280 000 % 101,969 1 223 628,00 0,04
 3,625 %  James Hardie International Finance -Reg-  

(MTN) 2018/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 12 000 000 3 000 000  % 101,905 12 228 600,00 0,44
 5,50 %  Kaefer Isoliertechnik GmbH & Co ., KG -Reg-  

(MTN) 2018/2024  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 17 680 000   % 101,131 17 879 960,80 0,64
 4,25 %  Kleopatra Finco Sarl (MTN) 2021/2026  **   .  .  .  .  .  EUR 6 610 000 13 610 000 7 000 000 % 96,971 6 409 783,10 0,23
 6,50 %  Kleopatra Holdings 2 SCA -Reg-  

(MTN) 2021/2026  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 15 000 000 17 470 000 2 470 000 % 92,149 13 822 350,00 0,49
 6,75 %  KME AG -Reg- (MTN) 2018/2023  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 20 000 000  8 000 000 % 96,908 19 381 600,00 0,69
 5,00 %  Kongsberg Actuation Systems BV -Reg-  

(MTN) 2018/2025  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 9 000 000 3 000 000 1 000 000 % 101,474 9 132 660,00 0,33
 2,85 %  Koninklijke FrieslandCampina NV 2020/perpetual *   EUR 3 000 000  2 300 000 % 101,748 3 052 440,00 0,11
 2,00 %  Koninklijke KPN NV 2019/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 8 000 000  5 000 000 % 100,485 8 038 800,00 0,29
 5,25 %  Kraton Polymers LLC Via Kraton Polymers  

Capital Corp . -Reg- (MTN) 2018/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 17 000 000   % 102,966 17 504 220,00 0,63
 3,75 %  Kronos International, Inc . -Reg- (MTN) 2017/2025   EUR 24 000 000 4 884 000 5 000 000 % 101,667 24 400 080,00 0,87
 5,125 %  La Financiere Atalian SASU -Reg-  

(MTN) 2018/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 12 000 000 3 170 000  % 99,644 11 957 280,00 0,43
 3,125 %  La Poste SA 2018/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000   % 104,211 5 210 550,00 0,19
 4,50 %  Leather 2 SpA -Reg- (MTN) 2021/2028 * **   .  .  .  .  EUR 4 160 000 4 160 000  % 100,374 4 175 558,40 0,15
 5,75 %  Lenzing AG 2020/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 17 000 000 7 700 000  % 105,535 17 940 950,00 0,64
 6,25 %  LHMC Finco Sarl -Reg- (MTN) 2018/2023   .  .  .  .  .  .  EUR 11 888 386 2 068 554 4 680 168 % 101,5 12 066 711,91 0,43
 6,50 %  Louvre Bidco SAS -Reg- 2020/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000  3 830 000 % 103,021 5 151 050,00 0,18
 3,50 %  Loxam SAS -Reg- (MTN) 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 8 155 000   % 100,099 8 163 073,45 0,29
 3,50 %  Loxam SAS -Reg- (MTN) 2017/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 000 000   % 100,137 4 005 480,00 0,14
 4,25 %  Loxam SAS -Reg- (MTN) 2017/2024  **   .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000   % 100,942 2 018 840,00 0,07
 8,75 %  LSF9 Balta Issuer Sarl -Reg- 2021/2024   .  .  .  .  .  .  .  EUR 8 001 260 8 001 260  % 99,827 7 987 417,81 0,29
 5,625 %  Lune Holdings Sarl (MTN) 2021/2028  **   .  .  .  .  .  .  EUR 12 000 000 12 000 000  % 100,338 12 040 560,00 0,43
 6,125 %  Marcolin SpA -Reg- (MTN) 2021/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 12 500 000 16 050 000 3 550 000 % 102,337 12 792 125,00 0,46
 4,00 %  Matterhorn Telecom SA -Reg-  

(MTN) 2017/2027  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000   % 102,357 5 117 850,00 0,18
 5,875 %  Maxeda DIY Holding BV (MTN) 2020/2026  **   .  .  EUR 2 500 000  5 480 000 % 102,402 2 560 050,00 0,09
 4,25 %  Mobilux Finance SAS -Reg- (MTN) 2021/2028   .  .  EUR 5 500 000 6 810 000 1 310 000 % 99,841 5 491 255,00 0,20
 9,50 %  Monitchem HoldCo 2 SA -Reg- (MTN) 2019/2026   EUR 9 000 000   % 107,557 9 680 130,00 0,35
 5,25 %  Monitchem HoldCo 3 SA -Reg- (MTN) 2019/2025   EUR 5 000 000   % 102,506 5 125 300,00 0,18
 2,50 %  Mytilineos Financial Partners SA  

(MTN) 2019/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000  1 000 000 % 102,327 5 116 350,00 0,18
 7,125 %  NAK Naftogaz Ukraine via Kondor Finance PLC  

(MTN) 2019/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 000 000  3 000 000 % 90,366 5 421 960,00 0,19
 4,125 %  Naturgy Finance BV 2014/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 700 000  9 300 000 % 103,528 724 696,00 0,03
 3,375 %  Naturgy Finance BV 2015/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 800 000   % 104,877 6 082 866,00 0,22
 2,374 %  Naturgy Finance BV 2021/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000 3 000 000  % 100,434 3 013 020,00 0,11
 4,50 %  Neinor Homes SA -Reg- (MTN) 2021/2026  **   .  .  EUR 6 500 000 8 000 000 1 500 000 % 101,491 6 596 915,00 0,24
 2,25 %  Nemak SAB de CV -Reg- (MTN) 2021/2028   .  .  .  .  EUR 10 000 000 11 340 000 1 340 000 % 96,743 9 674 300,00 0,35
 4,625 %  Netflix, Inc . 2018/2029   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000  12 000 000 % 124,848 6 242 400,00 0,22
 1,625 %  Nexi SpA (MTN) 2021/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 000 000 11 110 000 5 110 000 % 99,471 5 968 260,00 0,21
 2,125 %  Nexi SpA (MTN) 2021/2029   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 960 000 7 960 000 2 000 000 % 98,312 5 859 395,20 0,21
 3,50 %  Nidda Healthcare Holding GmbH -Reg-  

(MTN) 2017/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000  5 000 000 % 100,12 1 001 200,00 0,04
 7,00 %  Nitrogenmuvek Vegyipari Zrt -Reg-  

(MTN) 2018/2025  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 20 000 000 270 000  % 92,001 18 400 200,00 0,66
 3,125 %  Nobel Bidco BV (MTN) 2021/2028  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000 6 630 000 1 630 000 % 98,105 4 905 250,00 0,18
 3,625 %  Nobian Finance BV (MTN) 2021/2026  **   .  .  .  .  .  .  EUR 6 000 000 8 550 000 2 550 000 % 99,416 5 964 960,00 0,21
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 3,125 %  Nokia Oyj (MTN) 2020/2028  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 880 000   % 111,605 2 098 174,00 0,08
 2,50 %  Nomad Foods Bondco PLC -Reg-  

(MTN) 2021/2028  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 8 000 000 9 290 000 1 290 000 % 100,331 8 026 480,00 0,29
 4,50 %  Norican A/S (MTN) 2017/2023  **  . . . . . . . . . . . .  EUR 5 000 000   % 98,999 4 949 950,00 0,18
 5,00 %  Novafives SAS -Reg- (MTN) 2018/2025  **  . . . . .  EUR 6 000 000 9 500 000 3 500 000 % 94,534 5 672 040,00 0,20
 3,375 %  Novelis Sheet Ingot GmbH (MTN) 2021/2029  . . .  EUR 5 500 000 6 500 000 1 000 000 % 103,092 5 670 060,00 0,20
 3,875 %  Olympus Water US Holding Corp. -Reg-  

(MTN) 2021/2028  **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 9 500 000 9 500 000  % 100,553 9 552 535,00 0,34
 3,50 %  Ontex Group NV (MTN) 2021/2026  **  . . . . . . . .  EUR 4 000 000 10 270 000 6 270 000 % 95,526 3 821 040,00 0,14
 2,75 %  Orano SA (MTN) 2020/2028  **  . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 000 000   % 104,162 3 124 860,00 0,11
 2,875 %  Organon Finance 1 LLC -Reg- (MTN) 2021/2028  .  EUR 8 390 000 8 390 000  % 101,062 8 479 101,80 0,30
 4,00 %  Paprec Holding SA -Reg- (MTN) 2018/2025  . . . .  EUR 5 000 000  6 000 000 % 101,712 5 085 600,00 0,18
 6,50 %  Parts Europe SA -Reg- (MTN) 2020/2025  . . . . . .  EUR 10 000 000  1 910 000 % 103,808 10 380 800,00 0,37
 3,50 %  Peach Property Finance GmbH 2019/2023  . . . . .  EUR 18 300 000 2 300 000  % 100,739 18 435 237,00 0,66
 4,375 %  Peach Property Finance GmbH -Reg-  

(MTN) 2020/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 11 000 000 1 250 000  % 102,876 11 316 360,00 0,40
 5,75 %  PeopleCert Wisdom Issuer PLC  

(MTN) 2021/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 000 000 4 670 000 2 670 000 % 104,583 2 091 660,00 0,07
 4,75 %  PHM Group Holding Oy (MTN) 2021/2026  . . . . .  EUR 6 000 000 6 890 000 890 000 % 102,477 6 148 620,00 0,22
 3,625 %  Piaggio & C SpA -Reg- (MTN) 2018/2025  **  . . .  EUR 3 000 000   % 102,058 3 061 740,00 0,11
 5,50 %  Pinnacle Bidco PLC -Reg- (MTN) 2020/2025  **  .  EUR 5 000 000 5 000 000  % 102,357 5 117 850,00 0,18
 5,375 %  Platin 1426 GmbH -Reg- (MTN) 2017/2023  . . . . .  EUR 7 196 000  2 804 000 % 100,162 7 207 657,52 0,26
 6,875 %  Platin 1426 GmbH -Reg- (MTN) 2018/2023  . . . . .  EUR 20 000 000 12 500 000  % 100,48 20 096 000,00 0,72
 3,75 %  Playtech Plc (MTN) 2018/2023  **  . . . . . . . . . . .  EUR 14 000 000   % 101,113 14 155 820,00 0,51
 4,625 %  PLT VII Finance Sarl -Reg- (MTN) 2020/2026  . . .  EUR 5 000 000  2 000 000 % 102,31 5 115 500,00 0,18
 4,625 %  PLT VII Finance Sarl -Reg- (MTN) 2020/2026 *   .  EUR 7 000 000  2 040 000 % 100,479 7 033 530,00 0,25
 3,50 %  PPF Telecom Group BV 2020/2024  . . . . . . . . . . .  EUR 9 000 000  4 690 000 % 105,871 9 528 390,00 0,34
 3,875 %  Primo Water Corp. -Reg- (MTN) 2020/2028  . . . .  EUR 5 000 000  6 920 000 % 102,507 5 125 350,00 0,18
 3,25 %  Pro-Gest SpA -Reg- (MTN) 2017/2024  . . . . . . . . .  EUR 11 000 000  3 000 000 % 96,008 10 560 880,00 0,38
 3,50 %  Prokon Regenerative Energien eG 2016/2030  . . .  EUR 11 475 992 918 629 3 071 049 % 101,5 11 648 132,10 0,42
 2,00 %  Q-Park Holding I BV -Reg- (MTN) 2020/2027  . . . .  EUR 1 500 000 2 300 000 6 770 000 % 94,814 1 422 210,00 0,05
 5,875 %  Quatrim SASU -Reg- (MTN) 2019/2024  . . . . . . . .  EUR 6 000 000   % 102,911 6 174 660,00 0,22
 6,375 %  Raffinerie Heide GmbH -Reg-  

(MTN) 2017/2022  **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 12 000 000  4 000 000 % 91,489 10 978 680,00 0,39
 4,25 %  Rakuten Group, Inc. 2021/perpetual *   . . . . . . . .  EUR 5 000 000 8 240 000 3 240 000 % 98,66 4 933 000,00 0,18
 3,25 %  RCS & RDS SA -Reg- (MTN) 2020/2028  . . . . . . .  EUR 6 000 000 1 500 000 1 000 000 % 98,281 5 896 860,00 0,21
 7,25 %  Rekeep SpA (MTN) 2021/2026  . . . . . . . . . . . . . .  EUR 8 000 000 9 430 000 1 430 000 % 106,88 8 550 400,00 0,31
 2,00 %  Renault SA (MTN) 2018/2026  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 5 000 000 5 000 000  % 99,078 4 953 900,00 0,18
 2,50 %  Renault SA (MTN) 2021/2028  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 4 000 000 11 200 000 7 200 000 % 99,68 3 987 200,00 0,14
 2,125 %  Rexel SA (MTN) 2021/2028  . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 7 690 000 7 690 000  % 100,872 7 757 056,80 0,28
 5,25 %  Rimini Bidco SpA -Reg- (MTN) 2021/2026 *   . . .  EUR 15 000 000 15 000 000  % 98,433 14 764 950,00 0,53
 6,75 %  Rossini Sarl -Reg- (MTN) 2018/2025  . . . . . . . . . .  EUR 20 000 000   % 103,851 20 770 200,00 0,74
 5,625 %  Rubis Terminal Infra SAS (MTN) 2020/2025  . . . .  EUR 10 000 000 1 000 000 2 880 000 % 104,26 10 426 000,00 0,37
 3,375 %  Saipem Finance International BV  

(MTN) 2020/2026  **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 4 500 000  6 460 000 % 100,372 4 516 740,00 0,16
 2,624 %  Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB 2020/ 

perpetual * **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 000 000   % 98,229 982 290,00 0,04
 2,875 %  Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB 2021/ 

perpetual *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 7 500 000 7 500 000  % 97,249 7 293 675,00 0,26
 3,50 %  Samsonite Finco Sarl -Reg- (MTN) 2018/2026  **   EUR 6 000 000  1 600 000 % 97,43 5 845 800,00 0,21
 5,625 %  Sani/Ikos Financial Holdings 1 Sarl -Reg-  

(MTN) 2021/2026  **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 4 000 000 6 910 000 2 910 000 % 101,753 4 070 120,00 0,15
 5,75 %  Sarens Finance Co. NV (MTN) 2020/2027  . . . . . .  EUR 3 000 000   % 99,369 2 981 070,00 0,11
 4,25 %  Sarens Finance Co. NV -Reg-  

(MTN) 2017/2024  **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 6 617 000   % 100,319 6 638 108,23 0,24
 4,125 %  Sazka Group AS -Reg- (MTN) 2019/2024  . . . . . . .  EUR 12 000 000  2 000 000 % 101,425 12 171 000,00 0,44
 3,875 %  Sazka Group AS -Reg- (MTN) 2020/2027  . . . . . . .  EUR 5 000 000  4 746 000 % 99,983 4 999 150,00 0,18
 2,75 %  Schaeffler AG (MTN) 2020/2025  . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 000 000  1 900 000 % 106,324 2 126 480,00 0,08
 3,375 %  Schaeffler AG (MTN) 2020/2028  . . . . . . . . . . . . .  EUR 7 000 000  4 000 000 % 111,578 7 810 460,00 0,28
 6,375 %  Schoeller Packaging BV -Reg- (MTN) 2019/2024  .  EUR 21 700 000 1 700 000 2 470 000 % 101,888 22 109 696,00 0,79
 4,375 %  SCIL IV LLC Via SCIL USA Holdings LLC  

(MTN) 2021/2026  **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 7 000 000 7 000 000  % 101,886 7 132 020,00 0,26
 2,25 %  Seche Environnement SA (MTN) 2021/2028  . . . .  EUR 5 000 000 6 850 000 1 850 000 % 100,361 5 018 050,00 0,18
 5,625 %  SES SA 2016/perpetual *   . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 6 000 000  2 000 000 % 107,27 6 436 200,00 0,23
 4,50 %  Shiba Bidco SpA -Reg- (MTN) 2021/2028  **  . . .  EUR 13 650 000 13 650 000  % 101,435 13 845 877,50 0,50
 5,50 %  Signa Development Finance SCS -Reg-  

(MTN) 2021/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 8 400 000 8 400 000  % 90,242 7 580 328,00 0,27
 2,25 %  Silgan Holdings, Inc. (MTN) 2020/2028  . . . . . . . .  EUR 1 250 000   % 99,54 1 244 250,00 0,04
 3,75 %  Sofima Holding SPA -Reg- (MTN) 2020/2028  . . .  EUR 10 500 000 1 390 000  % 99,412 10 438 260,00 0,37
 4,00 %  Sofima Holding SPA -Reg- (MTN) 2020/2028 *   .  EUR 1 000 000  3 890 000 % 100,323 1 003 230,00 0,04
 2,125 %  SoftBank Group Corp. 2021/2024  . . . . . . . . . . . .  EUR 5 000 000 7 720 000 2 720 000 % 98,988 4 949 400,00 0,18
 2,875 %  SoftBank Group Corp. (MTN) 2021/2027  . . . . . . .  EUR 7 500 000 8 910 000 1 410 000 % 95,081 7 131 075,00 0,26
 5,869 %  Solvay Finance SA 2015/perpetual *   . . . . . . . . .  EUR 7 000 000  3 000 000 % 110,346 7 724 220,00 0,28
 3,625 %  SpA Holdings 3 Oy -Reg- (MTN) 2021/2028  **  .  EUR 6 000 000 6 000 000  % 100,428 6 025 680,00 0,22
 2,00 %  SPCM SA -Reg- (MTN) 2020/2026  . . . . . . . . . . . .  EUR 2 000 000  3 550 000 % 100,739 2 014 780,00 0,07
 2,625 %  SPCM SA -Reg- (MTN) 2020/2029  . . . . . . . . . . . .  EUR 6 000 000  6 000 000 % 101,423 6 085 380,00 0,22
 6,25 %  Standard Profil Automotive GmbH -Reg-  

(MTN) 2021/2026  **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 18 000 000 26 390 000 8 390 000 % 82,464 14 843 520,00 0,53
 5,75 %  Stonegate Pub Co. Financing 2019 PLC -Reg-  

(MTN) 2020/2025 * **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 500 000 1 500 000  % 98,873 3 460 555,00 0,12
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 5,75 %  Summer BC Holdco B SARL -Reg-  
(MTN) 2019/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 12 000 000  6 000 000 % 104,406 12 528 720,00 0,45

 9,00 %  Summer BidCo BV -Reg- (MTN) 2019/2025   .  .  .  .  EUR 3 146 250   % 102,384 3 221 256,60 0,12
 9,00 %  Summer BidCo BV -Reg- (MTN) 2020/2025   .  .  .  .  EUR 6 776 959   % 102,261 6 930 186,25 0,25
 6,00 %  Superior Industries International, Inc . -Reg-  

(MTN) 2017/2025  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 000 000 2 000 000  % 97,468 5 848 080,00 0,21
 3,875 %  Synthomer PLC -Reg- (MTN) 2020/2025  **   .  .  .  .  EUR 6 000 000  2 000 000 % 103,47 6 208 200,00 0,22
 2,50 %  Synthos SA -Reg- (MTN) 2021/2028   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000 3 000 000  % 97,822 2 934 660,00 0,10
 5,00 %  TDC A/S (MTN) 2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000   % 100,907 1 009 070,00 0,04
 2,00 %  Techem Verwaltungsgesellschaft 675 mbH -Reg-  

(MTN) 2020/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 11 000 000  7 290 000 % 99,229 10 915 190,00 0,39
 3,875 %  Tele Columbus AG -Reg- (MTN) 2018/2025   .  .  .  .  EUR 15 500 000 4 414 000  % 98,886 15 327 330,00 0,55
 7,75 %  Telecom Italia Finance SA 2003/2033   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 18 000 000 6 200 000 2 055 000 % 133,686 24 063 480,00 0,86
 3,00 %  Telecom Italia SpA/Milano (MTN) 2016/2025   .  .  .  EUR 4 000 000 4 000 000  % 103,131 4 125 240,00 0,15
 2,875 %  Telecom Italia SpA/Milano (MTN) 2018/2026   .  .  .  EUR 5 000 000  3 140 000 % 102,457 5 122 850,00 0,18
 4,00 %  Telecom Italia SpA/Milano (MTN) 2019/2024   .  .  .  EUR 8 410 000   % 105,019 8 832 097,90 0,32
 5,875 %  Telefonica Europe BV 2014/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  EUR 36 000 000  3 000 000 % 109,857 39 548 520,00 1,42
 3,875 %  Telefonica Europe BV 2018/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 900 000   % 106,173 5 202 477,00 0,19
 4,375 %  Telefonica Europe BV 2019/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  EUR 13 000 000 6 000 000  % 107,705 14 001 650,00 0,50
 2,88 %  Telefonica Europe BV 2021/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 800 000 7 800 000  % 99,557 7 765 446,00 0,28
 3,50 %  Telenet Finance Luxembourg Notes Sarl -Reg-  

2017/2028  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 500 000   % 102,683 10 781 715,00 0,39
 2,995 %  TenneT Holding BV 2017/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 500 000  1 190 000 % 104,739 1 571 085,00 0,06
 2,374 %  TenneT Holding BV 2020/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 500 000  2 280 000 % 103,988 7 799 100,00 0,28
 1,125 %  Teollisuuden Voima Oyj (MTN) 2019/2026   .  .  .  .  .  EUR 6 000 000  2 000 000 % 99,866 5 991 960,00 0,21
 1,375 %  Teollisuuden Voima Oyj (MTN) 2021/2028   .  .  .  .  .  EUR 9 380 000 9 380 000  % 98,631 9 251 587,80 0,33
 4,125 %  Tereos Finance Groupe I SA (MTN) 2016/2023   .  .  EUR 5 000 000   % 101,706 5 085 300,00 0,18
 3,25 %  Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV  

2018/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000   % 100,272 2 005 440,00 0,07
 4,50 %  Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV  

(MTN) 2018/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 500 000  1 000 000 % 104,077 2 601 925,00 0,09
 6,00 %  Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV  

(MTN) 2020/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 168 000  1 572 000 % 108,06 1 262 140,80 0,05
 3,75 %  Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV  

(MTN) 2021/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 8 450 000 8 450 000  % 99,911 8 442 479,50 0,30
 4,375 %  Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV  

(MTN) 2021/2030   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 000 000 7 000 000  % 99,249 6 947 430,00 0,25
 2,875 %  thyssenkrupp AG (MTN) 2019/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000  12 000 000 % 102,973 2 059 460,00 0,07
 1,875 %  thyssenkrupp AG 2019/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 18 000 000 2 000 000 12 000 000 % 101,624 18 292 320,00 0,65
 2,375 %  Titan Global Finance PLC (MTN) 2017/2024  **   .  EUR 583 000  4 387 000 % 102,253 596 134,99 0,02
 3,875 %  Trafigura Funding SA (MTN) 2021/2026   .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 000 000 8 020 000 1 020 000 % 101,348 7 094 360,00 0,25
 7,50 %  Trafigura Group Pte Ltd 2019/perpetual *    .  .  .  .  .  EUR 2 500 000  1 599 000 % 108,175 2 704 375,00 0,10
 6,50 %  TUI Cruises GmbH (MTN) 2021/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 870 000 12 290 000 1 420 000 % 99,814 10 849 781,80 0,39
 2,50 %  UGI International LLC (MTN) 2021/2029   .  .  .  .  .  .  .  EUR 9 000 000 9 000 000  % 98,853 8 896 770,00 0,32
 5,75 %  Unilabs Subholding AB -Reg- (MTN) 2017/2025   .  EUR 4 610 000   % 101,382 4 673 710,20 0,17
 4,875 %  United Group BV -Reg- (MTN) 2017/2024   .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000  2 000 000 % 101,233 3 036 990,00 0,11
 3,125 %  United Group BV -Reg- (MTN) 2020/2026   .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000  4 900 000 % 97,366 2 920 980,00 0,10
 4,00 %  United Group BV -Reg- (MTN) 2020/2027   .  .  .  .  .  .  EUR 11 000 000  1 990 000 % 99,36 10 929 600,00 0,39
 4,625 %  United Group BV (MTN) 2021/2028   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000 6 780 000 1 780 000 % 100,227 5 011 350,00 0,18
 3,625 %  UPCB Finance VII Ltd -Reg- 2017/2029   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 9 000 000   % 102,414 9 217 260,00 0,33
 4,625 %  Verde Bidco SpA (MTN) 2021/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 500 000 2 960 000 1 460 000 % 102,619 1 539 285,00 0,05
 3,25 %  Verisure Holding AB (MTN) 2021/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 500 000 4 250 000 1 750 000 % 100,013 2 500 325,00 0,09
 5,25 %  Verisure Midholding AB (MTN) 2021/2029   .  .  .  .  .  EUR 4 000 000 6 390 000 2 390 000 % 101,739 4 069 560,00 0,15
 4,75 %  Vertical Midco GmbH -Reg- (MTN) 2020/2027 *    EUR 14 000 000  2 000 000 % 101,351 14 189 140,00 0,51
 5,25 %  Via Celere Desarrollos Inmobiliarios SA -Reg-  

(MTN) 2021/2026  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 500 000 6 050 000 1 550 000 % 103,064 4 637 880,00 0,17
 3,625 %  Victoria PLC (MTN) 2021/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 000 000 6 000 000  % 101,712 6 102 720,00 0,22
 3,75 %  Victoria PLC (MTN) 2021/2028   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 130 000 6 130 000  % 101,773 6 238 684,90 0,22
 3,00 %  Vivion Investments Sarl (MTN) 2019/2024  **   .  .  EUR 10 000 000  14 000 000 % 98,227 9 822 700,00 0,35
 3,25 %  Vmed O2 UK Financing I PLC -Reg- 2020/2031   .  EUR 13 000 000  2 180 000 % 99,531 12 939 030,00 0,46
 4,20 %  Vodafone Group PLC 2018/2078 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000   % 110,333 1 103 330,00 0,04
 3,10 %  Vodafone Group PLC 2018/2079 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000  2 000 000 % 103,367 3 101 010,00 0,11
 3,00 %  Vodafone Group PLC 2020/2080 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 000 000 2 000 000  % 101,082 7 075 740,00 0,25
 2,875 %  VZ Vendor Financing II BV -Reg-  

(MTN) 2020/2029   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 12 000 000  2 980 000 % 96,971 11 636 520,00 0,42
 5,875 %  Webuild SpA (MTN) 2020/2025  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 12 480 000 4 860 000  % 109,222 13 630 905,60 0,49
 2,875 %  WEPA Hygieneprodukte GmbH -Reg-  

(MTN) 2019/2026 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 000 000  6 000 000 % 96,573 6 760 110,00 0,24
 2,875 %  WEPA Hygieneprodukte GmbH -Reg-  

(MTN) 2019/2027  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000 3 000 000 2 000 000 % 95,157 9 515 700,00 0,34
 3,00 %  Wintershall Dea Finance 2 BV 2021/perpetual *    EUR 21 000 000 21 000 000  % 97,481 20 471 010,00 0,73
 5,50 %  Wp/ap Telecom Holdings III BV -Reg-  

(MTN) 2021/2030  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 770 000 4 770 000  % 101,899 4 860 582,30 0,17
 2,50 %  ZF Europe Finance BV (MTN) 2019/2027   .  .  .  .  .  .  EUR 4 000 000 4 000 000 2 000 000 % 101,679 4 067 160,00 0,15
 3,00 %  ZF Europe Finance BV (MTN) 2019/2029   .  .  .  .  .  .  EUR 8 000 000  1 500 000 % 103,608 8 288 640,00 0,30
 3,00 %  ZF Finance GmbH (MTN) 2020/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 16 000 000 8 000 000  % 104,75 16 760 000,00 0,60
 3,75 %  ZF Finance GmbH (MTN) 2020/2028   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 9 000 000 2 000 000  % 108,04 9 723 600,00 0,35
 2,25 %  ZF Finance GmbH (MTN) 2021/2028   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 100 000 4 100 000  % 99,865 4 094 465,00 0,15
 3,375 %  Ziggo Bond Co . BV (MTN) 2020/2030   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000  2 560 000 % 97,804 4 890 200,00 0,17
 2,875 %  Ziggo BV -Reg- 2019/2030   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 250 000 2 250 000  % 99,905 2 247 862,50 0,08

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

DWS Invest Euro High Yield Corporates



428

 4,25 %  Ziggo Secured Finance BV -Reg- 2016/2027   .  .  .  .  EUR 3 200 000   % 102,283 3 273 056,00 0,12
 6,50 %  AA Bond Co ., Ltd -Reg- (MTN) 2021/2026  **   .  .  GBP 3 920 000 3 920 000  % 101,904 4 762 409,33 0,17
 6,75 %  Arqiva Broadcast Finance PLC (MTN) 2018/2023   GBP 13 000 000   % 101,648 15 754 027,97 0,56
 3,625 %  B&M European Value Retail SA  

(MTN) 2020/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 3 000 000  4 000 000 % 102,13 3 652 784,14 0,13
 4,00 %  B&M European Value Retail SA  

(MTN) 2021/2028   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 5 000 000 5 000 000  % 100,592 5 996 293,32 0,21
 4,50 %  Bellis Acquisition Co . PLC -Reg-  

(MTN) 2021/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 7 380 000 7 380 000  % 100,175 8 813 839,44 0,32
 7,625 %  Boparan Finance PLC -Reg-  

(MTN) 2020/2025  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 11 000 000 8 580 000 2 000 000 % 83,721 10 979 347,07 0,39
 4,875 %  Constellation Automotive Financing PLC  

(MTN) 2021/2027  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 9 090 000 9 090 000  % 98,72 10 698 390,64 0,38
 6,50 %  CPUK Finance Ltd (MTN) 2020/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 2 000 000  2 050 000 % 104,381 2 488 862,31 0,09
 6,00 %  Electricite de France SA 2013/2049 *    .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 8 000 000   % 108,95 10 391 222,48 0,37
 7,875 %  Inspired Entertainment Financing PLC -Reg-  

(MTN) 2021/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 5 560 000 5 560 000  % 102,549 6 797 600,59 0,24
 6,625 %  La Financiere Atalian SASU -Reg-  

(MTN) 2018/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 2 000 000 3 000 000 1 000 000 % 99,465 2 371 645,12 0,08
 3,875 %  Ocado Group PLC (MTN) 2021/2026  **   .  .  .  .  .  .  .  GBP 8 000 000 8 000 000  % 97,643 9 312 805,29 0,33
 3,625 %  PINEWOOD FINANCE Co . LTD  

(MTN) 2021/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 5 270 000 5 270 000  % 99,89 6 275 987,21 0,22
 3,50 %  Premier Foods Finance PLC  

(MTN) 2021/2026  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 4 000 000 5 260 000 1 260 000 % 99,289 4 734 897,15 0,17
 6,125 %  Punch Finance PLC (MTN) 2021/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 3 500 000 5 570 000 2 070 000 % 99,988 4 172 202,20 0,15
 8,25 %  Stonegate Pub Co . Financing 2019 PLC -Reg-  

(MTN) 2020/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 6 132 000 2 600 000 4 468 000 % 102,045 7 460 076,79 0,27
 6,875 %  TDC A/S 2011/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 6 200 000   % 106,281 7 855 914,41 0,28
 5,875 %  Telecom Italia SpA/Milano 2006/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 7 000 000  7 000 000 % 104,552 8 725 288,72 0,31
 3,75 %  Travis Perkins PLC (MTN) 2020/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 1 500 000  1 310 000 % 103,558 1 851 929,01 0,07
 6,50 %  Very Group Funding Plc/The (MTN) 2021/2026   .  .  GBP 10 950 000 10 950 000  % 100,054 13 061 648,63 0,47
 5,00 %  Virgin Media Secured Finance PLC -Reg-  

(MTN) 2017/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 1 722 000   % 103,213 2 118 931,76 0,08
 4,50 %  Vmed O2 UK Financing I PLC -Reg-  

(MTN) 2021/2031   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 4 940 000 4 940 000  % 100,02 5 890 650,02 0,21
 4,75 %  William Hill Ltd (MTN) 2019/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 2 000 000 2 000 000  % 103,532 2 468 618,74 0,09
 7,375 %  Cemex SAB de CV -Reg- (MTN) 2020/2027   .  .  .  .  USD 2 500 000   % 110,427 2 435 638,65 0,09
 5,25 %  Electricite de France SA -Reg- 2013/perpetual *    USD 4 000 000   % 102,892 3 631 108,07 0,13
 0,00 %  Nyrstar Holding PLC (MTN) 2019/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  USD 5 451 299  2 562 701 % 86,627 4 166 303,01 0,15
 5,303 %  Telecom Italia SpA/Milano -144A-  

(MTN) 2014/2024  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 000 000   % 105,316 2 787 489,14 0,10
 6,25 %  Vodafone Group PLC 2018/2078 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 8 000 000   % 107,356 7 577 289,54 0,27
 7,00 %  Vodafone Group PLC 2019/2079 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 000 000  2 000 000 % 120,208 3 181 648,52 0,11

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere      23 994 553,59 0,86

Verzinsliche Wertpapiere
9,375 %  DKT Finance ApS -144A- (MTN) 2018/2023     .  .  .  USD 2 000 000   % 101,646 1 793 568,07 0,07
5,25 %  International Game Technology PLC -144A-  

(MTN) 2020/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 200 000   % 106,148 1 123 804,16 0,04
7,75 %  Jaguar Land Rover Automotive PLC -144A-  

(MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 150 000  2 000 000 % 108,108 2 050 660,98 0,07
7,125 %  Kraft Heinz Foods Co . -144A- 2009/2039     .  .  .  .  .  USD 2 326 000  1 000 000 % 151,421 3 107 373,05 0,11
5,50 %  Telenet Finance Luxembourg Notes Sarl -144A-  

2017/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 000 000   % 103,447 2 738 020,71 0,10
5,125 %  Vodafone Group PLC 2021/2081 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 9 380 000 9 380 000  % 102 8 441 129,91 0,30
4,75 %  ZF North America Capital, Inc . -144A-  

(MTN) 2015/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 5 000 000  11 000 000 % 107,451 4 739 996,71 0,17

Nichtnotierte Wertpapiere        23 327 586,21 0,83

Aktien
Novasep Holding SAS     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 152 700 152 700  EUR 4,259 650 349,30 0,03

Verzinsliche Wertpapiere
8,00 %  Altice France Holding SA -144A-  

(MTN) 2020/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 500 000   % 105,967 3 708 845,00 0,13
8,00 %  Altice France Holding SA -Reg-  

(MTN) 2020/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000  2 000 000 % 105,922 3 177 660,00 0,11
12,00 %  Cammell Laird Holdings PLC -Reg-  

(MTN) 2000/2010    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 13 250 000   % 0 13,25 0,00
0,00 %  Galapagos SA/Luxembourg -Reg-  

(MTN) 2014/2021  **    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 190 000  10 000 % 0 0,19 0,00
5,375 %  Galapagos SA/Luxembourg -Reg-  

(MTN) 2014/2021    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 302 600   % 0 0,30 0,00
4,375 %  Panther BF Aggregator 2 LP Via Panther  

Finance Co ., Inc . -Reg- (MTN) 2019/2026  **   .  .  .  EUR 6 000 000   % 102,86 6 171 600,00 0,22
4,25 %  Virgin Media Secured Finance PLC -Reg-  

2019/2030  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 8 125 000   % 99,303 9 619 115,96 0,34
10,00 %  Medya Holding International Ltd 1996/2049    .  .  .  USD 2 500 000   % 0 2,21 0,00

Summe Wertpapiervermögen        2 662 580 704,77 95,31
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Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)       
 
Devisen-Derivate        1 312 239,18 0,05
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschäfte

Devisentermingeschäfte (Kauf)

Offene Positionen
CHF/EUR 303,3 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1 938 338,55 0,07
SEK/EUR 0,6 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        395,58 0,00

Geschlossene Positionen
CHF/EUR 366,6 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1 665 463,05 0,06
USD/EUR 133,9 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -325 427,64 -0,01

Devisentermingeschäfte (Verkauf)

Offene Positionen
EUR/GBP 145,9 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -2 053 422,98 -0,07
EUR/USD 17,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        28 982,56 0,00

Geschlossene Positionen
EUR/GBP 144,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        57 910,06 0,00

Bankguthaben        82 088 269,31 2,94

Verwahrstelle (täglich fällig)
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      72 246 662,35 2,59

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen

Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 459 119     44 853,23 0,00

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 5 864 259     6 991 374,99 0,25
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 1 607 671     1 552 525,35 0,06
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 420 047     1 252 853,39 0,04

Sonstige Vermögensgegenstände        46 551 033,96 1,66
Abgegrenzte Platzierungsgebühr *** . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        511 669,14 0,02
Zinsansprüche . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        38 130 748,40 1,36
Sonstige Ansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        7 908 616,42 0,28

Forderungen aus Anteilscheingeschäften        9 262 144,03 0,33

Summe der Vermögensgegenstände ****        2 804 173 241,87 100,37

Sonstige Verbindlichkeiten         -7 092 547,47 -0,25
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   . . . . . . . . . . . . . . . .        -1 806 622,79 -0,06
Andere sonstige Verbindlichkeiten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -5 285 924,68 -0,19

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -1 097 922,93 -0,04

Summe der Verbindlichkeiten        -10 569 321,02 -0,37

Fondsvermögen        2 793 603 920,85 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos 
bei der Verwaltungsgesellschaft erhältlich.
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Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert
Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF      124,07
Klasse CHF ICH50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF      109,72
Klasse CHF TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF      100,02
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      174,62
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      108,55
Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      117,41
Klasse IC50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      123,27
Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      104,70
Klasse ID50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      105,08
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      167,36
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      116,90
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      149,49
Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      105,40
Klasse NDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      97,87
Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      128,84
Klasse PFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      101,03
Klasse PFDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      102,11
Klasse RDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      99,39
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      111,90
Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      99,16
Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK      1 281,08
Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      156,65
Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      151,30
Klasse USD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      109,91
Klasse USD TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      121,17

Umlaufende Anteile
Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      2 612 737,335
Klasse CHF ICH50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      108,000
Klasse CHF TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      109,000
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      2 273 479,282
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      239 013,506
Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      2 914 519,000
Klasse IC50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      3 770 884,000
Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      99 151,000
Klasse ID50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      4 776 309,000
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 012 681,685
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      3 035 503,976
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      302 365,350
Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      92 463,661
Klasse NDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      162 158,000
Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      73 231,000
Klasse PFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      219 730,000
Klasse PFDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      57 723,000
Klasse RDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      171 118,000
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      362 203,537
Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      137 759,000
Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      461,000
Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      226 944,170
Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      12 014,803
Klasse USD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      13 734,000
Klasse USD TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      97,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
Bank of America Merrill Lynch Euro BB-B Non-Financial Fixed & FRN HY Constrained

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 104,055

größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 130,884

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 115,325

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,1, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 729 800 758,05. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von 
Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte.

Marktschlüssel

Vertragspartner der Devisentermingeschäfte
Barclays Bank Ireland PLC, BNP Paribas S.A., Deutsche Bank AG, HSBC France, J.P. Morgan AG, Morgan Stanley Europe SE, Royal Bank of Canada (UK), Société Générale, State Street 
Bank International GmbH und UBS AG.
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Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen:

Wertpapierbezeichnung  Währung Nominalbetrag    Wertpapier-Darlehen  gesamt 
    bzw. Bestand    Kurswert in EUR  
        unbefristet

3,25 %  ADLER Group SA (MTN) 2020/2025   . . . . . . . . . .  EUR  9 000 000    7 853 580,00
4,125 %  Adler Pelzer Holding GmbH -Reg-  

(MTN) 2017/2024   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  7 900 000    7 403 959,00
5,25 %  Albion Financing 1 SARL Via Aggreko Holdings,  

Inc. -Reg- (MTN) 2021/2026   . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 300 000    1 315 015,00
4,625 %  APCOA Parking Holdings GmbH  

(MTN) 2021/2027   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  7 628 000    7 582 842,24
5,00 %  APCOA Parking Holdings GmbH -Reg-  

(MTN) 2021/2027 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  500 000    503 935,00
4,125 %  Belden, Inc. -Reg- (MTN) 2016/2026   . . . . . . . . .  EUR  2 500 000    2 553 575,00
4,75 %  Burger King France SAS (MTN) 2021/2026 *  . . .  EUR  100 000    101 625,00
1,865 %  Casino Guichard Perrachon SA  

(MTN) 2017/2022   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  5 700 000    5 704 161,00
2,00 %  Cellnex Finance Co., SA 2021/2033   . . . . . . . . . .  EUR  2 700 000    2 575 044,00
4,00 %  Chemours Co./The (MTN) 2018/2026   . . . . . . . . .  EUR  2 800 000    2 845 920,00
7,50 %  CMA CGM SA (MTN) 2020/2026   . . . . . . . . . . . .  EUR  5 400 000    5 960 034,00
5,75 %  Compact Bidco BV (MTN) 2021/2026   . . . . . . . . .  EUR  3 800 000    3 591 646,00
0,75 %  Crown European Holdings SA -Reg- 2019/2023   .  EUR  1 000 000    1 003 800,00
3,00 %  Dometic Group AB (MTN) 2019/2026   . . . . . . . .  EUR  500 000    527 435,00
6,00 %  Douglas GmbH -Reg- (MTN) 2021/2026   . . . . . . .  EUR  9 400 000    9 420 586,00
5,00 %  doValue SpA -Reg- (MTN) 2020/2025   . . . . . . . . .  EUR  1 100 000    1 145 353,00
3,50 %  eircom Finance DAC (MTN) 2019/2026   . . . . . . .  EUR  3 500 000    3 562 475,00
3,75 %  Elior Group SA (MTN) 2021/2026   . . . . . . . . . . . .  EUR  4 400 000    4 521 660,00
6,375 %  Ellaktor Value Plc -Reg- (MTN) 2019/2024   . . . . .  EUR  9 500 000    9 073 450,00
4,00 %  Energia Group Roi Holdings DAC -Reg- (MTN)  

2017/2025   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  2 800 000    2 818 172,00
3,125 %  Faurecia SA (MTN) 2019/2026   . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 400 000    1 437 926,00
3,75 %  Faurecia SE (MTN) 2020/2028   . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 600 000    1 674 944,00
4,75 %  Fire BC SpA -Reg- (MTN) 2018/2024 *  . . . . . . . .  EUR  950 000    922 782,50
0,00 %  Galapagos SA/Luxembourg -Reg-  

(MTN) 2014/2021   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  100 000    0,10
3,50 %  Grupo Antolin-Irausa SA -Reg- (MTN) 2021/2028    EUR  3 000 000    2 835 750,00
5,625 %  Iliad Holding SASU -Reg- (MTN) 2021/2028   . . . .  EUR  100 000    105 524,00
4,875 %  Inter Media and Communication SpA -Reg-  

(MTN) 2017/2022   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  7 500 000    7 352 475,00
5,50 %  IPD 3 BV -Reg- (MTN) 2020/2025 *  . . . . . . . . . . .  EUR  350 000    353 885,00
5,50 %  IPD 3 BV -Reg- (MTN) 2020/2025   . . . . . . . . . . . .  EUR  1 000 000    1 029 470,00
2,25 %  IQVIA, Inc. -Reg- (MTN) 2021/2029   . . . . . . . . . .  EUR  103 000    102 843,44
4,50 %  Jaguar Land Rover Automotive PLC  

(MTN) 2021/2028   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 020 000    1 040 083,80
5,50 %  Kaefer Isoliertechnik GmbH & Co., KG -Reg-  

(MTN) 2018/2024   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  500 000    505 655,00
4,25 %  Kleopatra Finco Sarl (MTN) 2021/2026   . . . . . . . .  EUR  6 600 000    6 400 086,00
6,50 %  Kleopatra Holdings 2 SCA -Reg-  

(MTN) 2021/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  15 000 000    13 822 350,00
6,75 %  KME AG -Reg- (MTN) 2018/2023   . . . . . . . . . . . .  EUR  19 860 000    19 245 928,80
5,00 %  Kongsberg Actuation Systems BV -Reg-  

(MTN) 2018/2025   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 906 000    1 934 094,44
4,50 %  Leather 2 SpA -Reg- (MTN) 2021/2028 *  . . . . . .  EUR  1 182 000    1 186 420,68
4,25 %  Loxam SAS -Reg- (MTN) 2017/2024   . . . . . . . . . .  EUR  1 200 000    1 211 304,00
5,625 %  Lune Holdings Sarl (MTN) 2021/2028   . . . . . . . . .  EUR  1 000 000    1 003 380,00
4,00 %  Matterhorn Telecom SA -Reg- (MTN) 2017/2027    EUR  3 191 000    3 266 211,87
5,875 %  Maxeda DIY Holding BV (MTN) 2020/2026   . . . .  EUR  2 500 000    2 560 050,00
4,50 %  Neinor Homes SA -Reg- (MTN) 2021/2026   . . . .  EUR  2 000 000    2 029 820,00
7,00 %  Nitrogenmuvek Vegyipari Zrt -Reg-  

(MTN) 2018/2025   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 500 000    1 380 015,00
3,125 %  Nobel Bidco BV (MTN) 2021/2028   . . . . . . . . . . .  EUR  3 432 000    3 366 963,60
3,625 %  Nobian Finance BV (MTN) 2021/2026   . . . . . . . .  EUR  4 567 000    4 540 328,72
4,50 %  Norican A/S (MTN) 2017/2023   . . . . . . . . . . . . . .  EUR  2 402 000    2 377 955,98
5,00 %  Novafives SAS -Reg- (MTN) 2018/2025   . . . . . . .  EUR  3 400 000    3 214 156,00
3,875 %  Olympus Water US Holding Corp. -Reg-  

(MTN) 2021/2028   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  400 000    402 212,00
3,50 %  Ontex Group NV (MTN) 2021/2026   . . . . . . . . . .  EUR  4 000 000    3 821 040,00
2,75 %  Orano SA (MTN) 2020/2028   . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  2 000 000    2 083 240,00
4,375 %  Panther BF Aggregator 2 LP Via Panther  

Finance Co., Inc. -Reg- (MTN) 2019/2026   . . . . . .  EUR  1 500 000    1 542 900,00
3,625 %  Piaggio & C SpA -Reg- (MTN) 2018/2025   . . . . . .  EUR  3 000 000    3 061 740,00
5,50 %  Pinnacle Bidco PLC -Reg- (MTN) 2020/2025   . . .  EUR  2 100 000    2 149 497,00
3,75 %  Playtech Plc (MTN) 2018/2023   . . . . . . . . . . . . . .  EUR  164 000    165 825,32
6,375 %  Raffinerie Heide GmbH -Reg- (MTN) 2017/2022    EUR  11 800 000    10 795 702,00
3,375 %  Saipem Finance International BV  

(MTN) 2020/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  3 430 000    3 442 759,60
2,624 %  Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB 2020/ 

perpetual *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  727 000    714 124,83
3,50 %  Samsonite Finco Sarl -Reg- (MTN) 2018/2026   . .  EUR  5 900 000    5 748 370,00
5,625 %  Sani/Ikos Financial Holdings 1 Sarl -Reg-  

(MTN) 2021/2026   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  3 814 000    3 880 859,42
4,25 %  Sarens Finance Co. NV -Reg-  

(MTN) 2017/2024   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  100 000    100 319,00
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Wertpapierbezeichnung  Währung Nominalbetrag    Wertpapier-Darlehen  gesamt 
    bzw. Bestand    Kurswert in EUR  
        unbefristet

4,375 %  SCIL IV LLC Via SCIL USA Holdings LLC  
(MTN) 2021/2026   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 000 000    1 018 860,00

4,50 %  Shiba Bidco SpA -Reg- (MTN) 2021/2028   . . . . . .  EUR  13 150 000    13 338 702,50
3,625 %  SpA Holdings 3 Oy -Reg- (MTN) 2021/2028   . . . .  EUR  5 700 000    5 724 396,00
6,25 %  Standard Profil Automotive GmbH -Reg-  

(MTN) 2021/2026   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  12 800 000    10 555 392,00
5,75 %  Stonegate Pub Co. Financing 2019 PLC -Reg-  

(MTN) 2020/2025 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  3 400 000    3 361 682,00
6,00 %  Superior Industries International, Inc. -Reg-  

(MTN) 2017/2025   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  5 900 000    5 750 612,00
3,875 %  Synthomer PLC -Reg- (MTN) 2020/2025   . . . . . .  EUR  3 800 000    3 931 860,00
3,50 %  Telenet Finance Luxembourg Notes Sarl -Reg-  

2017/2028   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  2 500 000    2 567 075,00
2,375 %  Titan Global Finance PLC (MTN) 2017/2024   . . . .  EUR  100 000    102 253,00
5,25 %  Via Celere Desarrollos Inmobiliarios SA -Reg-  

(MTN) 2021/2026   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  100 000    103 064,00
3,00 %  Vivion Investments Sarl (MTN) 2019/2024   . . . . .  EUR  10 000 000    9 822 700,00
5,875 %  Webuild SpA (MTN) 2020/2025   . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 500 000    1 638 330,00
2,875 %  WEPA Hygieneprodukte GmbH -Reg-  

(MTN) 2019/2027   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  11 800 000    11 228 526,00
5,50 %  Wp/ap Telecom Holdings III BV -Reg-  

(MTN) 2021/2030   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  4 300 000    4 381 657,00
6,50 %  AA Bond Co., Ltd -Reg- (MTN) 2021/2026   . . . . .  GBP  2 900 000    3 523 210,99
7,625 %  Boparan Finance PLC -Reg- (MTN) 2020/2025   . .  GBP  9 400 000    9 382 351,12
4,875 %  Constellation Automotive Financing PLC  

(MTN) 2021/2027   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP  330 000    388 390,42
3,875 %  Ocado Group PLC (MTN) 2021/2026   . . . . . . . . .  GBP  4 800 000    5 587 683,17
3,50 %  Premier Foods Finance PLC (MTN) 2021/2026   .  GBP  100 000    118 372,43
4,25 %  Virgin Media Secured Finance PLC -Reg-  

2019/2030   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP  554 000    655 875,72
5,303 %  Telecom Italia SpA/Milano -144A-  

(MTN) 2014/2024   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  500 000    464 581,52

Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche aus Wertpapier-Darlehen      296 518 835,21 296 518 835,21

Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen
Barclays Bank Ireland PLC FI, BNP Paribas S.A., BofA Securities Europe FI, Citigroup Global Markets Europe AG, Credit Suisse Securities Sociedad de Valores S.A. FI, Deutsche Bank AG FI, 
Goldman Sachs Bank Europe SE EQ, J.P. Morgan AG EQ, J.P. Morgan AG FI, Morgan Stanley Europe SE FI, Nomura Financial Products Europe GmbH, RBC Europe Limited,  
UBS AG London Branch, Unicredit Bank AG, Zuericher Kantonalbank

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewährten Sicherheiten      EUR 319 085 676,10
davon:
Schuldverschreibungen        EUR 227 568 748,67
Aktien        EUR 91 516 927,43

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2021

Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,035520 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,838785 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 10,236018 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden in geringfügigen Massen zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Fußnoten

* Variabler Zinssatz.
** Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.

***  Die abgegrenzte Platzierungsgebühr wird über einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben ((entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements – Allgemeiner Teil des Fonds).
**** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I. Erträge
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 119 329 827,16
2. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 052 970,17
3. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -267 572,98

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 122 115 224,35

II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -592 666,56
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -17 390 806,85
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -17 205 713,86
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -185 092,99
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -77 454,63
4. Prüfungs-, Rechts-und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -68 451,72
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -845 003,45
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 096 998,15
 davon:
  Erfolgsabhängige Vergütung aus  

Leihe-Erträgen  . . . . . . . . . . . . .  EUR -1 017 656,72
  Aufwand aus abgegrenzter  

Platzierungsgebühr 1)  . . . . . . . .  EUR -450 367,08
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -628 974,35

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -21 071 381,36

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101 043 842,99

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 48 143 859,13

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 48 143 859,13

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 149 187 702,12

1) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse CHF FCH 0,75% p.a., Klasse CHF ICH50 0,39% p.a.,
Klasse CHF TFCH 0,31%2), Klasse FC 0,73% p.a.,
Klasse FD 0,72% p.a., Klasse IC 0,48% p.a.,
Klasse IC50 0,39% p.a., Klasse ID 0,49% p.a.,
Klasse ID50 0,39% p.a., Klasse LC 1,18% p.a.,
Klasse LD 1,18% p.a., Klasse NC 1,58% p.a.,
Klasse ND 1,57% p.a., Klasse NDQ 1,57% p.a.,
Klasse PFC 1,85% p.a., Klasse PFD 1,60%2),
Klasse PFDQ 1,86% p.a., Klasse RDQ 0,24% p.a.,
Klasse TFC 0,73% p.a., Klasse TFD 0,72% p.a.,
Klasse SEK LCH 1,20% p.a., Klasse USD FCH 0,76% p.a.,
Klasse USD LCH 1,21% p.a., Klasse USD LDMH 1,20% p.a.,
Klasse USD TFCH 0,74% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne 
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf 
die jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhän-
gige Vergütung in Höhe von:

Klasse CHF FCH 0,037% p.a., Klasse CHF ICH50 0,037% p.a.,
Klasse CHF TFCH 0,008%2), Klasse FC 0,037% p.a.,
Klasse FD 0,037% p.a., Klasse IC 0,039% p.a.,
Klasse IC50 0,034% p.a., Klasse ID 0,037% p.a.,
Klasse ID50 0,036% p.a., Klasse LC 0,038% p.a.,
Klasse LD 0,037% p.a., Klasse NC 0,037% p.a.,
Klasse ND 0,036% p.a., Klasse NDQ 0,036% p.a.,
Klasse PFC 0,037% p.a., Klasse PFD 0,029%2),
Klasse PFDQ 0,036% p.a., Klasse RDQ 0,033% p.a.,
Klasse TFC 0,039% p.a., Klasse TFD 0,036% p.a.,
Klasse SEK LCH 0,038% p.a., Klasse USD FCH 0,038% p.a.,
Klasse USD LCH 0,043% p.a., Klasse USD LDMH 0,037% p.a.,
Klasse USD TFCH 0,037% p.a.

des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige Anteilklasse an.

2) Bei unterjährig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 11 018,74.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 204 587 524,94

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -34 177 958,03
2. Mittelabfluss (netto) 3)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -498 636 691,82
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 15 274 342,96
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101 043 842,99
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 48 143 859,13
6.  Nettoveränderung der  

nicht realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -42 630 999,32

II. Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 793 603 920,85

3)  Nach Abzug einer Verwässerungsgebühr in Höhe von EUR 115 918,42 zugunsten des 
Fondsvermögens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 48 143 859,13

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 43 332 130,21
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 745 504,09
 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften  . . . . EUR 3 066 224,83
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Klasse CHF FCH

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse CHF ICH50

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse CHF TFCH

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse FC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse FD

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,11
Zwischenausschüttung 25.3.2022 EUR 3,55

Klasse IC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse IC50

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse ID

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,05
Zwischenausschüttung 25.3.2022 EUR 3,73

Klasse ID50

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,05
Zwischenausschüttung 25.3.2022 EUR 3,85

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse LD

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,05
Zwischenausschüttung 25.3.2022 EUR 3,37

Klasse NC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse ND

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,05
Zwischenausschüttung 25.3.2022 EUR 2,62

Klasse NDQ

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 EUR 0,71
Zwischenausschüttung 20.4.2021 EUR 0,64
Zwischenausschüttung 16.7.2021 EUR 0,80
Zwischenausschüttung 18.10.2021 EUR 0,79

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse PFC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse PFD

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 2,02

Klasse PFDQ

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 EUR 0,74
Zwischenausschüttung 20.4.2021 EUR 0,67
Zwischenausschüttung 16.7.2021 EUR 0,83
Zwischenausschüttung 18.10.2021 EUR 0,83

Klasse RDQ

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 EUR 0,71
Zwischenausschüttung 20.4.2021 EUR 0,64
Zwischenausschüttung 16.7.2021 EUR 0,80
Zwischenausschüttung 18.10.2021 EUR 0,80

Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFD

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,05
Zwischenausschüttung 25.3.2022 EUR 3,30

Klasse SEK LCH

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD FCH

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LCH

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LDMH

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 USD 0,42
Zwischenausschüttung 16.2.2021 USD 0,42
Zwischenausschüttung 16.3.2021 USD 0,42
Zwischenausschüttung 20.4.2021 USD 0,42
Zwischenausschüttung 19.5.2021 USD 0,42
Zwischenausschüttung 17.6.2021 USD 0,42
Zwischenausschüttung 16.7.2021 USD 0,42
Zwischenausschüttung 17.8.2021 USD 0,42
Zwischenausschüttung 16.9.2021 USD 0,42
Zwischenausschüttung 18.10.2021 USD 0,42
Zwischenausschüttung 16.11.2021 USD 0,42
Zwischenausschüttung 16.12.2021 USD 0,42

Klasse USD TFCH

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des 
Geschäftsjahres werden thesauriert.



435

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 1,45% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 219 222 097,95.

Platzierungsgebühr / Verwässerungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebühr in Höhe von 2,9% des Netto-Fondsvermögens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung 
berechnet. Die genannte Platzierungsgebühr dient insbesondere als Vertriebsentschädigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebühr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt 
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermögen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden über einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf täglicher Basis 
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf täglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermögens 
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebühr um einen bestimmten Prozentsatz über 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf 
täglicher Basis ermittelt. Während der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermögen als auch 
von dem vorab festgelegten Faktor abhängt.

Außerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwässerungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorücknahmebetrags zugunsten des 
Fondsvermögens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebühr und zum Verwässerungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.

2019 Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 118,29
 Klasse CHF ICH50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF -
 Klasse CHF TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF -
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 165,44
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 110,53
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 110,71
 Klasse IC50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 116,00
 Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,76
 Klasse ID50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 107,00
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 159,99
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 119,06
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 144,05
 Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 107,36
 Klasse NDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,38
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 124,86
 Klasse PFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse PFDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,39
 Klasse RDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,58
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106,02
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,98
 Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 1 219,49
 Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 144,96
 Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 141,21
 Klasse USD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 112,71
 Klasse USD TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 112,32

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 793 603 920,85
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 204 587 524,94
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 783 573 397,77

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 124,07
 Klasse CHF ICH50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 109,72
 Klasse CHF TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 100,02
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 174,62
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,55
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 117,41
 Klasse IC50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 123,27
 Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,70
 Klasse ID50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,08
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 167,36
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 116,90
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 149,49
 Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,40
 Klasse NDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 97,87
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 128,84
 Klasse PFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,03
 Klasse PFDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,11
 Klasse RDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,39
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 111,90
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,16
 Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 1 281,08
 Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 156,65
 Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 151,30
 Klasse USD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 109,91
 Klasse USD TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 121,17
2020 Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 120,38
 Klasse CHF ICH50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 106,08
 Klasse CHF TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF -
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 169,04
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,67
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 113,39
 Klasse IC50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 118,93
 Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,79
 Klasse ID50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,19
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 162,75
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 117,07
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 145,95
 Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,56
 Klasse NDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,44
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 126,14
 Klasse PFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse PFDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,00
 Klasse RDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,63
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,33
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,27
 Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 1 240,80
 Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 150,64
 Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 146,08
 Klasse USD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 111,03
 Klasse USD TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 116,46

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert im 3-Jahres-Vergleich

DWS Invest Euro High Yield Corporates
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Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schützen soll, die durch die Zeichnungs- und Rücknahmeaktivitäten entstehen. 
Umfangreiche Zeichnungen und Rücknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds können zu einer Verwässerung des Anlagevermögens dieses (Teil-)Fonds führen, da der Nettoinventarwert 
unter Umständen nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um große (Netto-)Zu- bzw. 
Abflüsse im (Teil-)Fonds zu bewältigen. Zusätzlich zu diesen Kosten können erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen führen, die beträchtlich unter bzw. über den Marktpreisen 
liegen, die unter gewöhnlichen Umständen gelten.

Um den Anlegerschutz für die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Auf-
wendungen zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflüssen wesentlich betroffen sein und eine 
festgelegte Schwelle überschreiten („teilweises Swing Pricing“); dieser Mechanismus kann auf sämtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einführung eines Swing Pricing-
Mechanismus für einen bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt – Besonderer Teil veröffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte für die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der 
vorhandenen Marktliquidität und den geschätzten Verwässerungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet. 
Überschreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu großen Nettozuflüssen in den (Teil-)Fonds gekom-
men ist, und nach unten korrigiert, wenn große Nettoabflüsse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Rücknahmen des betreffenden Handelstages 
gleichermaßen Anwendung. Falls für den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhängige Vergütung gilt, basiert die Berechnung auf dem ursprünglichen Nettoinventarwert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren für jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das Ausmaß 
der Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss berücksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

• Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
• Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
• zusätzliche Kosten, die durch Handelsaktivitäten für die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschließlich des Swing-Schwellenwerts), das 
Ausmaß der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmäßigen Abständen überprüft.

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des ursprünglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht überstei-
gen. Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfügbar. In einem Marktumfeld mit extremer Illiquidität kann die Verwaltungsgesellschaft die 
Swing Pricing-Anpassung jedoch auf über 2% des ursprünglichen Nettoinventarwerts erhöhen. Eine Mitteilung über eine derartige Erhöhung wird auf der Website der Verwaltungsge-
sellschaft www.dws.com veröffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse erwartet werden und er bei gewöhnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, 
ist davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgeführt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden, hat dies im Berichtszeitraum jedoch nicht ausgeführt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse die vorher festgelegte relevante
Schwelle nicht überschritten haben.
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Jahresbericht
DWS Invest Euro-Gov Bonds

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds DWS Invest Euro-
Gov Bonds strebt die Erwirt-
schaftung eines nachhaltigen 
Wertzuwachses an. Um dies zu 
erreichen, investiert der Teil-
fonds in auf Euro lautende oder 
gegen den Euro abgesicherte 
Staatsanleihen (Government 
Bonds) und Anleihen von staat-
lichen Institutionen. Zu den 
staatlichen Institutionen zählen 
Zentralbanken, Regierungsbe-
hörden, regionale Gebietskör-
perschaften und supranationale 
Institutionen. 

Das Anlageumfeld war im Be-
richtszeitraum von der COVID-
19-Pandemie, hoher Verschul-
dung weltweit, immer noch 
sehr niedrigen, teils negativen 
Zinsen in den Industrieländern 
sowie der Unsicherheit hin-
sichtlich der Geldpolitik der 
Zentralbanken geprägt. Vor 
diesem Hintergrund verzeich-
nete der Teilfonds im Jahr 2021 
einen Wertrückgang von 3,9% 
je Anteil (Anteilklasse LC; nach 
BVI-Methode) und lag damit 
hinter seiner Benchmark (-3,4%; 
jeweils in Euro).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Das Teilfondsportefeuille war 
grundsätzlich breit diversifiziert 
aufgestellt. Dabei investierte 
das Portfoliomanagement im 
Rahmen der Anlagepolitik in 
staatlichen Emissionen aus 
dem Euroraum. Hinsichtlich 
der regionalen Allokation hatte 
es Zinstitel aus den Kernmärk-
ten, wie z.B. aus Deutschland, 
wegen ihrer extrem niedrigen 
Verzinsung geringer gewichtet. 
Stattdessen bevorzugte das 

Management Zinspapiere aus 
Frankreich und aus südeuro-
päischen Euroländern, vor 
allem aus Italien und Spanien, 
die im Vergleich zu deutschen 
Zinstiteln immer noch merk-
lich höher rentierten. Die im 
Bestand befindlichen Anleihen 
hatten zum Berichtsstichtag 
Investment-Grade-Status, das 
heißt ein Rating von BBB- und 
besser der führenden Rating-
Agenturen. Staatsanleihen 
von Emittenten außerhalb des 

Euroraums rundeten das Porte-
feuille ab.

Die Entwicklung an den inter-
nationalen Kapitalmärkten 
stand im Jahr 2021 insbeson-
dere unter dem Eindruck der 
Coronavirus-Pandemie* und 
deren gesellschaftlichen sowie 
ökonomischen Folgen für die 
Weltgemeinschaft. Demgegen-
über unterstützte die – ange-
sichts der abgeschwächten 
Weltkonjunktur – extrem locke-

DWS INVEST EURO-GOV BONDS
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht 
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* 12/2016 = 100
Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest Euro-Gov Bonds (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

12/16* 12/2112/18 12/19 12/2012/17

DWS InveSt euro-Gov BonDS
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIn 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse LC LU0145652052 -3,9% 7,6% 8,2%

Klasse FC LU0145654009 -3,7% 8,4% 9,6%

Klasse IC LU1370690676 -3,6% 8,7% 10,1%

Klasse IC100 LU1820805940 -3,4% 9,2% 12,3%1)

Klasse ID100 LU2081275609 -3,4% -0,9%1) –

Klasse LD LU0145652300 -3,9% 7,6% 8,2%

Klasse NC LU0145652649 -4,5% 5,7% 5,0%

Klasse TFC LU1663881479 -3,7% 8,5% 7,2%1)

Klasse TFD LU1663883681 -3,7% 8,4% 7,2%1)

iBoxx Sovereign Eurozone Overall  -3,4% 8,2% 9,3%

1)  Klassen TFC und TFD aufgelegt am 5.12.2017 / Klasse IC100 aufgelegt am 30.5.2018 /  
Klasse ID100 aufgelegt am 31.1.2020

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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re Geldpolitik der Zentralbanken 
der Industrieländer die Kursent-
wicklung an den Finanzmärk-
ten. Seit Jahresanfang 2021 
verbesserten sich die Konjunk-
turaussichten, begünstigt durch 
die von der internationalen 
Staatengemeinschaft unter-
nommenen Anstrengungen 
und Maßnahmenpakete mit 
dem Ziel, die wirtschaftlichen 
Auswirkungen der Coronakrise 
zu bewältigen, und durch die 
Zulassungsbeantragungen für 
COVID-19-Impfstoffe sowie die 
einsetzenden Impfkampagnen. 
Allerdings kam bei den Investo-
ren auch die Inflationsfrage auf, 
hervorgerufen u.a. durch die 
deutlich gestiegenen Preise an 
den Rohstoffmärkten, den Co-
rona bedingten Konsum-Nach-
holbedarf sowie partielle Ange-
botsverknappung aufgrund von 
Lieferschwierigkeiten. Zudem 
dämpften die dynamische Aus-
breitung des Coronavirus und 
dessen Mutanten sowie damit 
verbundene  neue Beschrän-
kungen die Konjunkturpers-
pektiven. Vor dem Hintergrund 
global hoher Verschuldung 
und historisch extrem nied-
riger Zinsen kam es an den 
Anleihemärkten im Berichtsjahr 
bis Ende Dezember 2021 zum 
längeren Laufzeit ende hin unter 
Schwankungen zu Kursermäßi-
gungen bei einem  Anstieg der 
Anleiherenditen auf einem im-
mer noch sehr niedrigen, zum 
Teil negativen Renditeniveau.

Der Teilfonds konnte sich dem 
Renditeanstieg zum längeren 
Laufzeitende hin, begleitet von 
Kursrückgängen, nicht entzie-
hen. Zudem weiteten sich im 
vierten Quartal 2021 die Ren-

diteabstände der im Bestand 
gehaltenen nicht-staatlichen 
Zinspapiere, wie z.B. Pfand-
briefe, zu deutschen Staatsan-
leihen aus, was mit Kursermä-
ßigungen einherging und die 
Wertentwicklung des Teilfonds 
belastete. 

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Das Teilfondsvermögen be-
wirbt ökologische und/oder 
soziale Merkmale im Sinne des 
 Artikels 8(1) der Verordnung 
(EU) 2019/2088 (Verordnung 
über nachhaltigkeitsbezoge-
ne Offen legungspflichten im 
 Finanzdienstleistungssektor).

Die Auswahl der Vermögens-
gegenstände erfolgt über-
wiegend im Einklang mit den 
beworbenen ökologischen und/
oder sozialen Kriterien. Die 
diesem Finanzprodukt zugrun-
de liegenden Investitionen 
berücksichtigen jedoch nicht 
die EU- Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivi-
täten im Sinne der Taxonomie-
Verordnung.

Die Darstellung der offen-
zulegenden Informationen 
für regel mäßige Berichte für 
Finanzprodukte im Sinne des 
Artikels 8(1) gemäß Verordnung 
(EU) 2019/2088 (Verordnung 
über nachhaltigkeitsbezogene  
Offen legungspflichten im 
Finanzdienstleistungssektor) so-
wie im Sinne des Artikels 6 ge-
mäß Verordnung (EU) 2020/852 
( Taxonomie Verordnung) 
können den Angaben gemäß 
Verordnung (EU) 2019/2088 
sowie gemäß Verordnung (EU) 

2020/852 im hinteren Teil des 
Berichts entnommen werden.

*  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID-19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
„ Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen   58 966 220,10  4,48
Zentralregierungen   1 145 101 366,40  86,77
Regionalregierungen   62 813 723,00  4,75

Summe Anleihen   1 266 881 309,50  96,00

2. Investmentanteile
Sonstige Fonds   39 611 329,96  3,00

Summe Investmentanteile   39 611 329,96  3,00

3. Derivate   784 000,00  0,06

4. Bankguthaben   1 007 094,53  0,08

5. Sonstige Vermögensgegenstände   12 751 292,15  0,97

6. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   156 362,38  0,01

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -506 097,10  -0,04

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -1 019 139,82  -0,08

III. Fondsvermögen   1 319 666 151,60  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest Euro-Gov Bonds
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Börsengehandelte Wertpapiere        1 266 881 309,50 96,00

Verzinsliche Wertpapiere 
0,50 %  Action Logement Services 2019/2034     .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 13 200 000   % 98,275 12 972 300,00 0,98
3,15 %  Austria Government Bond -144A- 2012/2044  *   .  .  EUR 12 000 000   % 158,161 18 979 320,00 1,44
2,40 %  Austria Government Bond -144A- 2013/2034  *   .  .  EUR 5 000 000   % 126,987 6 349 350,00 0,48
5,00 %  Belgium Government Bond -144A- 2004/2035  *   .  EUR 7 000 000   % 160,599 11 241 930,00 0,85
4,25 %  Belgium Government Bond -144A- 2010/2041  *   .  EUR 10 000 000   % 164,97 16 497 000,00 1,25
4,00 %  Belgium Government Bond 2012/2032  *   .  .  .  .  .  .  .  EUR 35 000 000   % 139,681 48 888 350,00 3,70
4,25 %  Bundesrepublik Deutschland 2007/2039  *   .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000   % 176,479 17 647 900,00 1,34
0,00 %  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe  

(MTN) 2020/2030  *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 20 000 000   % 102,488 20 497 600,00 1,55
0,00 %  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe  

(MTN) 2020/2030  *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 13 020 000   % 102,937 13 402 397,40 1,02
0,00 %  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe  

2021/2050  *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 25 000 000 25 000 000  % 97,129 24 282 250,00 1,84
0,125 %  Caixa Economica Montepio Geral Caixa Economica  

Bancaria SA (MTN) 2019/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 300 000   % 100,575 6 336 225,00 0,48
0,555 %  Chile Government International Bond (MTN)  

2021/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 850 000 7 850 000  % 99,327 7 797 169,50 0,59
0,25 %  CPPIB Capital, Inc . 2021/2041     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 970 000 6 970 000  % 90,904 6 336 008,80 0,48
0,05 %  CPPIB Capital, Inc . (MTN) 2021/2031     .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 18 940 000 18 940 000  % 97,094 18 389 603,60 1,39
0,01 %  Deutsche Hypothekenbank AG (MTN)  

2020/2027  *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000   % 99,989 9 998 900,00 0,76
0,20 %  European Investment Bank 2021/2036  *   .  .  .  .  .  .  .  EUR 14 000 000 14 000 000  % 97,241 13 613 740,00 1,03
0,00 %  European Union (MTN) 2020/2030  *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 590 000   % 99,785 6 575 831,50 0,50
0,10 %  European Union 2020/2040  *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 530 000   % 93,602 9 856 290,60 0,75
0,00 %  European Union (MTN) 2021/2031  *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 990 000 6 990 000  % 99,374 6 946 242,60 0,53
4,75 %  France Government Bond OAT 2004/2035  *   .  .  .  .  EUR 13 000 000   % 157,38 20 459 400,00 1,55
4,00 %  France Government Bond OAT -144A-  

2005/2055  *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000   % 188,632 18 863 200,00 1,43
4,00 %  France Government Bond OAT 2006/2038  *   .  .  .  .  EUR 15 000 000   % 156,937 23 540 550,00 1,78
5,50 %  French Republic Government Bond OAT  

1998/2029  *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 25 000 000   % 141,351 35 337 750,00 2,68
5,75 %  French Republic Government Bond OAT  

2001/2032  *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 20 000 000  20 000 000 % 159,817 31 963 400,00 2,42
2,50 %  French Republic Government Bond OAT  

2014/2030  *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 17 000 000   % 121,062 20 580 540,00 1,56
2,00 %  French Republic Government Bond OAT -144A-  

2017/2048  *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 15 000 000   % 128,894 19 334 100,00 1,46
0,75 %  French Republic Government Bond OAT  

2017/2028  *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 30 000 000   % 106,004 31 801 200,00 2,41
0,00 %  French Republic Government Bond OAT (MTN)  

2019/2029  *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 20 000 000   % 100,134 20 026 800,00 1,52
1,125 %  Hungary Government International Bond (MTN)  

2020/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 20 000 000   % 103,935 20 787 000,00 1,57
2,625 %  Indonesia Government International Bond -Reg-  

(MTN) 2016/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000   % 103,712 10 371 200,00 0,79
0,90 %  Indonesia Government International Bond  

(MTN) 2020/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 15 000 000   % 100,286 15 042 900,00 1,14
0,40 %  Ireland Government Bond 2020/2035  *   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 500 000   % 98,833 7 412 475,00 0,56
0,20 %  Ireland Government Bond (MTN) 2020/2030  *   .  .  .  EUR 10 000 000   % 100,73 10 073 000,00 0,76
9,00 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1993/2023  *   .  .  .  EUR 20 000 000   % 116,827 23 365 400,00 1,77
7,25 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1997/2026     .  .  .  .  EUR 10 000 000   % 132,964 13 296 400,00 1,01
6,50 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1997/2027  *   .  .  .  EUR 30 000 000   % 133,983 40 194 900,00 3,05
5,75 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2002/2033  *   .  .  .  EUR 10 000 000   % 147,303 14 730 300,00 1,12
5,00 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro -144A-  

2009/2025  *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000   % 115,4 11 540 000,00 0,87
4,50 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro -144A-  

2010/2026  *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 25 000 000 20 000 000  % 117,459 29 364 750,00 2,22
5,50 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro (MTN)  

2012/2022  *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 20 000 000   % 103,937 20 787 400,00 1,58
5,50 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro (MTN)  

2012/2022  *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 15 000 000   % 104,951 15 742 650,00 1,19
4,50 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro (MTN)  

2013/2023  *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 500 000   % 106,571 11 189 955,00 0,85
4,75 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro -144A-  

2013/2044  *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000   % 155,11 15 511 000,00 1,18
3,75 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro (MTN)  

2014/2024  *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 15 000 000   % 109,898 16 484 700,00 1,25
1,25 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro (MTN)  

2016/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 20 000 000 20 000 000  % 104,145 20 829 000,00 1,58
3,10 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro -144A-  

2019/2040     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000 10 000 000  % 122,487 12 248 700,00 0,93
0,85 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro -144A- (MTN)  

2019/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 15 000 000   % 101,956 15 293 400,00 1,16
1,45 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro -144A-  

2020/2036  *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 20 000 000   % 100,213 20 042 600,00 1,52
1,85 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro -144A- (MTN)  

2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 25 000 000   % 105,767 26 441 750,00 2,00

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Vermögensaufstellung zum 31.12.2021

DWS Invest Euro-Gov Bonds
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1,50 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro -144A-  
2021/2045  *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 16 500 000 16 500 000  % 93,968 15 504 720,00 1,17

0,00 %  Korea Housing Finance Corp . (MTN) 2021/2026     .  EUR 23 360 000 23 360 000  % 99,477 23 237 827,20 1,76
0,00 %  Korea International Bond (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  EUR 5 010 000   % 100,57 5 038 557,00 0,38
0,35 %  Land Berlin 2020/2050  *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 20 000 000   % 94,437 18 887 400,00 1,43
0,125 %  Ministeries Van de Vlaamse Gemeenschap  

2020/2035     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 11 900 000   % 94,643 11 262 517,00 0,85
0,00 %  Philippine Government International Bond  

2020/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 12 640 000   % 100,018 12 642 275,20 0,96
4,10 %  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT -144A-  

2006/2037     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000   % 148,077 14 807 700,00 1,12
4,125 %  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT -144A- (MTN)  

2017/2027  *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 15 000 000   % 122,631 18 394 650,00 1,39
0,00 %  Region of Ile de France (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  .  EUR 8 100 000 8 100 000  % 99,726 8 077 806,00 0,61
0,50 %  Republic of Austria Government Bond -144A-  

(MTN) 2017/2027  *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 15 000 000   % 104,376 15 656 400,00 1,19
1,00 %  Republic of Poland Government International Bond  

(MTN) 2019/2029  *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000   % 105,824 10 582 400,00 0,80
0,00 %  Republic of Poland Government International Bond  

2020/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 12 000 000   % 100,432 12 051 840,00 0,91
0,125 %  Slovenia Government Bond (MTN) 2021/2031     .  .  EUR 9 260 000 9 260 000  % 97,907 9 066 188,20 0,69
6,00 %  Spain Government Bond 1998/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 15 000 000   % 141,6 21 240 000,00 1,61
5,75 %  Spain Government Bond 2001/2032  *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000   % 153,797 15 379 700,00 1,17
4,20 %  Spain Government Bond -144A- 2005/2037  *   .  .  .  EUR 10 000 000   % 147,229 14 722 900,00 1,12
4,70 %  Spain Government Bond -144A- 2009/2041  *   .  .  .  EUR 6 000 000   % 164,43 9 865 800,00 0,75
4,65 %  Spain Government Bond -144A- 2010/2025  *   .  .  .  EUR 15 000 000   % 117,889 17 683 350,00 1,34
5,90 %  Spain Government Bond -144A- 2011/2026  *   .  .  .  EUR 30 000 000  10 000 000 % 127,818 38 345 400,00 2,91
5,15 %  Spain Government Bond -144A- 2013/2044  *   .  .  .  EUR 15 000 000   % 180,231 27 034 650,00 2,05
3,80 %  Spain Government Bond -144A- (MTN)  

2014/2024  *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000   % 110,148 11 014 800,00 0,83
3,45 %  Spain Government Bond -144A- 2016/2066     .  .  .  .  EUR 3 000 000   % 150,861 4 525 830,00 0,34
1,45 %  Spain Government Bond -144A- (MTN)  

2019/2029  *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 700 000   % 108,888 5 117 736,00 0,39
1,25 %  Spain Government Bond -144A- (MTN)  

2020/2030     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 13 680 000   % 107,29 14 677 272,00 1,11
0,50 %  Spain Government Bond -144A- (MTN)  

2021/2031     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 9 650 000 9 650 000  % 99,441 9 596 056,50 0,73
1,00 %  Spain Government Bond -144A- 2021/2042  *   .  .  .  EUR 3 050 000 3 050 000  % 97,63 2 977 715,00 0,23
2,375 %  State of North Rhine-Westphalia Germany  

2013/2033  *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 20 000 000   % 122,93 24 586 000,00 1,86
0,01 %  Yorkshire Building Society (MTN) 2020/2027     .  .  .  EUR 5 680 000   % 99,278 5 638 990,40 0,43

Investmentanteile        39 611 329,96 3,00

Gruppeneigene Investmentanteile
DWS Institutional - DWS Institutional ESG Euro Money  
Market Fund -IC- EUR - (0,110%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 2 881 25 053 26 475 EUR 13 749,16 39 611 329,96 3,00

Summe Wertpapiervermögen        1 306 492 639,46 99,00

Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)
         
Zins-Derivate        784 000,00 0,06
Forderungen/Verbindlichkeiten          
        
Zinsterminkontrakte
Germany Federal Republic Notes 10 year 03/2022 (DB)   .  .  .  .  Stück -280  280   784 000,00 0,06

Bankguthaben        1 007 094,53 0,08

Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      1 007 094,53 0,08

Sonstige Vermögensgegenstände        12 751 292,15 0,97
Zinsansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        12 751 292,15 0,97

Forderungen aus Anteilscheingeschäften        156 362,38 0,01

Summe der Vermögensgegenstände        1 321 191 388,52 100,12

Sonstige Verbindlichkeiten         -506 097,10 -0,04
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -506 097,10 -0,04

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -1 019 139,82 -0,08

Summe der Verbindlichkeiten        -1 525 236,92 -0,12

Fondsvermögen        1 319 666 151,60 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich .

DWS Invest Euro-Gov Bonds
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Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      215,41
Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      111,15
Klasse IC100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      112,29
Klasse ID100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      96,95
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      202,43
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      112,66
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      182,45
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      107,21
Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      97,33

Umlaufende Anteile        
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      2 406 261,729
Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      582 768,000
Klasse IC100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      3 646 729,000
Klasse ID100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 121 701,000
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      339 497,655
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      445 122,476
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      76 078,355
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      103 280,001
Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      765 305,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)   
FTSE EMU Government Bond Index         
 

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)   

kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 91,115

größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 109,941

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 98,505

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,1, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 28 547 680,00.

Marktschlüssel 

Terminbörsen
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt

DWS Invest Euro-Gov Bonds
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Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen:

Wertpapierbezeichnung   Währung  Nominalbetrag  Wertpapier-Darlehen  gesamt 
       bzw. Bestand  Kurswert in EUR  
        unbefristet

3,15 %  Austria Government Bond -144A- 2012/2044    EUR   11 700 000  18 504 837,00
2,40 %  Austria Government Bond -144A- 2013/2034    EUR   5 000 000  6 349 350,00
4,25 %  Belgium Government Bond -144A- 2010/2041    EUR   10 000 000  16 497 000,00
5,00 %  Belgium Government Bond -144A- 2004/2035    EUR   7 000 000  11 241 930,00
4,00 %  Belgium Government Bond 2012/2032    EUR   35 000 000  48 888 350,00
4,25 %  Bundesrepublik Deutschland 2007/2039    EUR   10 000 000  17 647 900,00
0,00 %  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe (MTN) 2020/2030    EUR   20 000 000  20 497 600,00
0,00 %  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe (MTN) 2020/2030    EUR   13 000 000  13 381 810,00
0,00 %  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 2021/2050    EUR   24 000 000  23 310 960,00
0,01 %  Deutsche Hypothekenbank AG (MTN) 2020/2027    EUR   100 000  99 989,00
0,20 %  European Investment Bank 2021/2036    EUR   13 900 000  13 516 499,00
0,00 %  European Union (MTN) 2020/2030    EUR   6 500 000  6 486 025,00
0,10 %  European Union 2020/2040    EUR   10 530 000  9 856 290,60
0,00 %  European Union (MTN) 2021/2031    EUR   6 900 000  6 856 806,00
4,00 %  France Government Bond OAT 2006/2038    EUR   11 500 000  18 047 755,00
4,75 %  France Government Bond OAT 2004/2035    EUR   13 000 000  20 459 400,00
4,00 %  France Government Bond OAT -144A- 2005/2055    EUR   9 500 000  17 920 040,00
5,75 %  French Republic Government Bond OAT 2001/2032    EUR   19 500 000  31 164 315,00
2,00 %  French Republic Government Bond OAT -144A- 2017/2048    EUR   15 000 000  19 334 100,00
2,50 %  French Republic Government Bond OAT 2014/2030    EUR   17 000 000  20 580 540,00
0,75 %  French Republic Government Bond OAT 2017/2028    EUR   30 000 000  31 801 200,00
0,00 %  French Republic Government Bond OAT (MTN) 2019/2029    EUR   19 000 000  19 025 460,00
5,50 %  French Republic Government Bond OAT 1998/2029    EUR   23 300 000  32 934 783,00
0,40 %  Ireland Government Bond 2020/2035    EUR   7 500 000  7 412 475,00
0,20 %  Ireland Government Bond (MTN) 2020/2030    EUR   10 000 000  10 073 000,00
5,75 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2002/2033    EUR   10 000 000  14 730 300,00
5,50 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro (MTN) 2012/2022    EUR   20 000 000  20 787 400,00
3,75 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro (MTN) 2014/2024    EUR   15 000 000  16 484 700,00
4,50 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro -144A- 2010/2026    EUR   24 000 000  28 190 160,00
1,45 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro -144A- 2020/2036    EUR   18 000 000  18 038 340,00
5,50 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro (MTN) 2012/2022    EUR   15 000 000  15 742 650,00
4,50 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro (MTN) 2013/2023    EUR   8 000 000  8 525 680,00
4,75 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro -144A- 2013/2044    EUR   9 000 000  13 959 900,00
5,00 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro -144A- 2009/2025    EUR   9 000 000  10 386 000,00
9,00 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1993/2023    EUR   19 000 000  22 197 130,00
6,50 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1997/2027    EUR   17 000 000  22 777 110,00
1,50 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro -144A- 2021/2045    EUR   16 000 000  15 034 880,00
0,35 %  Land Berlin 2020/2050    EUR   19 700 000  18 604 089,00
4,125 %  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT -144A- (MTN) 2017/2027    EUR   3 000 000  3 678 930,00
0,50 %  Republic of Austria Government Bond -144A- (MTN) 2017/2027    EUR   14 700 000  15 343 272,00
1,00 %  Republic of Poland Government International Bond (MTN) 2019/2029    EUR   219 000  231 754,56
1,45 %  Spain Government Bond -144A- (MTN) 2019/2029    EUR   4 000 000  4 355 520,00
5,15 %  Spain Government Bond -144A- 2013/2044    EUR   15 000 000  27 034 650,00
4,20 %  Spain Government Bond -144A- 2005/2037    EUR   10 000 000  14 722 900,00
4,65 %  Spain Government Bond -144A- 2010/2025    EUR   450 000  530 500,50
4,70 %  Spain Government Bond -144A- 2009/2041    EUR   6 000 000  9 865 800,00
5,90 %  Spain Government Bond -144A- 2011/2026    EUR   30 000 000  38 345 400,00
3,80 %  Spain Government Bond -144A- (MTN) 2014/2024    EUR   5 000 000  5 507 400,00
5,75 %  Spain Government Bond 2001/2032    EUR   10 000 000  15 379 700,00
1,00 %  Spain Government Bond -144A- 2021/2042    EUR   3 000 000  2 928 900,00
2,375 %  State of North Rhine-Westphalia Germany 2013/2033    EUR   20 000 000  24 586 000,00

Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche aus Wertpapier-Darlehen       829 857 480,66 829 857 480,66

Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen
BNP Paribas Arbitrage SNC, BNP Paribas S.A., BofA Securities Europe SA BB, Crédit Agricole CIB S.A., DekaBank Deutsche Girozentrale, Deutsche Bank AG FI, Morgan Stanley Europe SE 
FI, Nomura Financial Products Europe GmbH, Société Générale, UBS AG London Branch.

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewährten Sicherheiten       EUR 890 075 228,68
davon:
Schuldverschreibungen    EUR  27 658 543,30
Aktien      EUR  862 416 685,38
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Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. Das 
Zeichen + bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile 
(„Zielfonds“) hielt, können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

Fußnoten

* Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.



445

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I.  Erträge
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 8 951 743,25
2. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 349 186,94
3. Abzug ausländischer Quellensteuer1)  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 13 006,01

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 313 936,20

II.  Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -21 635,79
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 045 788,31
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -3 967 496,68
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -78 291,63
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -55 160,27
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten   . . . . . EUR -30 320,56
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -414 102,39
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -622 604,25
 davon:
  Erfolgsabhängige Vergütung  

aus Leihe-Erträgen  . . . . . . . . . .  EUR -449 728,98
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -172 875,27

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 189 611,57
    
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 124 324,63
    
IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 602 819,71

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 602 819,71

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 11 727 144,34

1)  Enthalten sind im Wesentlichen die Erträge aus der Auflösung überhöhter Abgrenzungen 
in Höhe von EUR 35 651,83. 

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,42% p.a.,      Klasse IC 0,33% p.a.,  
Klasse IC100 0,18% p.a.,      Klasse ID100 0,18% p.a.,  
Klasse LC 0,67% p.a.,      Klasse LD 0,67% p.a.,  
Klasse NC 1,26% p.a.,      Klasse TFC 0,41% p.a.,  
Klasse TFD 0,42% p.a.       

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhän-
gige Vergütung in Höhe von:     
 
Klasse FC 0,034% p.a.,      Klasse IC 0,033% p.a.,  
Klasse IC100 0,034% p.a.,      Klasse ID100 0,034% p.a.,  
Klasse LC 0,034% p.a.,      Klasse LD 0,034% p.a.,  
Klasse NC 0,034% p.a.,      Klasse TFC 0,035% p.a.,  
Klasse TFD 0,033% p.a.       

des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige Anteilklasse an.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 12 336,70.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I.   Wert des Fondsvermögens  
 am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 386 208 604,12

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 350 291,08
2. Mittelabfluss (netto)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -11 695 835,17
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 154 600,84
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 124 324,63
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 602 819,71
6.   Nettoveränderung der  

 nicht realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -62 378 071,45

II.   Wert des Fondsvermögens 
    am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 319 666 151,60

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 6 602 819,71
   
 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 771 430,36
 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften  . . . . EUR 831 389,35

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse IC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse IC100   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse ID100   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,05
Zwischenausschüttung 25.3.2022 EUR 2,04
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,05
Zwischenausschüttung 25.3.2022 EUR 1,83
   

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse TFD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,64
Zwischenausschüttung 25.3.2022 EUR 1,22

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.   

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des 
Geschäftsjahres werden thesauriert.

DWS Invest Euro-Gov Bonds
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Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 1,77% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 19 917 405,66.

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres    
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 319 666 151,60
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 386 208 604,12
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 360 178 963,83

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 215,41
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 111,15
 Klasse IC100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 112,29
 Klasse ID100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 96,95
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 202,43
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 112,66
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 182,45
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 107,21
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 97,33
2020 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 223,62
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 115,29
 Klasse IC100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 116,29
 Klasse ID100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 102,63
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 210,67
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 119,61
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 191,02
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 111,28
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 103,34
2019 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 213,58
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 110,00
 Klasse IC100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 110,79
 Klasse ID100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 201,72
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 117,98
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 184,01
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 106,29
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 101,92
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Jahresbericht
DWS Invest European Equity High Conviction

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist es, 
 einen nachhaltigen Wertzu
wachs gegenüber dem Ver
gleichsmaßstab (MSCI Europe) 
zu erzielen. Hierzu investiert 
der Teilfonds mindestens 75% 
in Aktien von Emittenten mit 
Hauptniederlassung in einem 
Mitgliedstaat der EU, im Verei
nigten Königreich, Norwegen 
und/oder Island. Der Schwer
punkt liegt auf Unternehmen, 
die sich durch eine gute Markt
position, zukunftsorientierte 
Produkte und ein kompetentes 
Management auszeichnen. 
Außerdem sollten sich die 
Unternehmen auf ihre Stär
ken konzentrieren und eine 
Strategie verfolgen, die einen 
ertragsorientierten Einsatz von 
Ressourcen und ein nachhal
tiges überdurchschnittliches 
Gewinnwachstum anstrebt. 
Als weiteres Kriterium sollten 
die Unternehmen eine aktio
närsorientierte Informations
politik betreiben, wozu auch 
ausführliche Angaben über die 
Rechnungslegung und eine 
regelmäßige Kommunikation 
mit Anlegern gehört. Dement
sprechend werden Aktien von 
Unternehmen erworben, deren 
Ergebnisse und/oder Aktien
kurse voraussichtlich über dem 
breiten Marktdurchschnitt lie
gen werden. Bis zu 25% können 
in verzinslichen Wert papieren, 
Geldmarktinstrumenten und 
Bankguthaben angelegt wer
den. Bei der Auswahl der 
Anlagen werden neben dem 
finanziellen Erfolg ökologische 
und soziale Gesichtspunkte 
und die Grundsätze einer guten 
Corporate Governance (sog. 
ESGFaktoren) berücksichtigt.

Der Teilfonds verzeichnete im 
Geschäftsjahr von Anfang Ja
nuar 2021 bis Ende Dezember 
2021 einen Wertzuwachs von 
15,6% je Anteil (Anteilklasse 
LC; nach BVIMethode), wäh
rend der Vergleichsindex MSCI 
Europe im selben Zeitraum 
einen Wertzuwachs von 25,7% 
verzeichnete (jeweils in Euro).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Die Entwicklung an den interna
tionalen Kapitalmärkten stand 
im Jahr 2021 insbesondere 

unter dem Eindruck der Corona
virusPandemie* und deren 
gesellschaftlichen sowie ökono
mischen Folgen für die Weltge
meinschaft. Demgegenüber un
terstützte die – angesichts der 
abgeschwächten Weltkonjunk
tur – extrem lockere Geldpolitik 
der Zentralbanken der Indus
trieländer die Kursentwicklung 
an den Finanzmärkten. Seit 
Jahresanfang 2021 verbesser
ten sich die Konjunkturaus
sichten, allerdings kam bei den 
Investoren auch die Inflations
frage auf. Zudem dämpften 

DWS INVEST EUROPEAN EQUITY HIGH CONVICTION
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht 
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Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest European Equity High Conviction (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

12/16* 12/2112/18 12/19 12/2012/17

DWS InveSt european equIty HIgH ConvICtIon
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

anteilklasse ISIn 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse LC LU0145634076 15,6% 55,2% 41,0%

Klasse FC LU0145635479 16,5% 58,9% 46,7%

Klasse LD LU0145634662 15,6% 55,2% 41,0%

Klasse NC LU0145635123 14,8% 52,0% 36,2%

Klasse TFC LU1663956313 16,5% 58,9% 32,0%1)

Klasse TFD LU1663957550 16,5% 58,9% 31,9%1)

Klasse USD LC2) LU0273160340 6,6% 53,4% 51,0%

MSCI Europe  25,7% 56,1% 55,1%

1) Klassen TFC und TFD aufgelegt am 5.12.2017 

2) in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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die dynamische Ausbreitung 
des Corona virus und dessen 
Mutanten sowie damit verbun-
dene neue Beschränkungen die 
Konjunkturperspektiven. Insge-
samt konnten die europäischen 
Aktienbörsen das Jahr 2021 mit 
deutlichen Kurssteigerungen 
abschließen.

In dem für europäische Aktien 
positiven Marktumfeld trug eine 
unvorteilhafte Aktienselektion 
wesentlich zu der schlechteren 
Performance des Teilfonds ge-
genüber seiner Benchmark bei.

Die Positionierung innerhalb 
des Technologiebereichs belas-
tete das Portfolio am meisten. 
Die Nachwirkungen der Pan-
demiezeit trafen die im Bereich 
elektronischer Zahlungen tätige 
Firma Worldline, der nur ein 
enttäuschendes Wachstum 
gelang, da die Aktivität der 
europäischen Geschäfte sich 
nur teilweise erholen konnte. 
Gleichzeitig konnte der schwe-
dische Kommunikationstech-
nologienhersteller Ericsson die 
Analystenerwartungen nicht 
erfüllen. Als ungünstig erwies 
sich zudem, dass erst ab Juli 
eine Position im Hersteller von 
Hightech-Systemen für die 
Halbleiterindustrie ASML auf-
gebaut wurde. Darüber hinaus 
litten die Positionen in der fran-
zösischen Neoen und in dem 
Spezialisten im Bereich Bioöl-
raffination Neste unter Gewinn-
mitnahmen, die den Aktienkurs 
der Unternehmen belasteten. 

Die starke Performance der 
Positionen im Automobil-
Bereich durch den deutschen 
Autofabrikant Porsche oder im 
Bankbereich durch BNP konnte 

die relativ gesehen schwächere 
Gesamtperformance nicht aus-
gleichen. Die Engagements in 
der Deutschen Post und im Life 
Science-Konzern Merck konn-
ten das zweite Jahr in Folge 
einen positiven Ergebnisbeitrag 
leisten.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Der Teilfonds bewirbt ökologi-
sche und/oder soziale Merk-
male im Sinne des Artikels 8(1) 
der Verordnung (EU) 2019/2088 
(Verordnung über nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleis-
tungssektor).

Die Auswahl der Vermögensge-
genstände erfolgt überwiegend 
im Einklang mit den bewor-
benen ökologischen und/oder 
sozialen Kriterien. Die diesem 
Finanzprodukt zugrunde liegen-
den Investitionen berücksichti-
gen jedoch nicht die EU-Krite-
rien für ökologisch nachhaltige 
Wirtschaftsaktivitäten im Sinne 
der  Taxonomie-Verordnung.

Die Darstellung der offen-
zulegenden Informationen 
für regelmäßige Berichte für 
Finanzprodukte im Sinne des 
Artikels 8(1) gemäß Verordnung 
(EU) 2019/2088 (Verordnung 
über nachhaltigkeitsbezoge-
ne Offenlegungspflichten im 
Finanzdienstleistungssektor) so-
wie im Sinne des Artikels 6 ge-
mäß Verordnung (EU) 2020/852 
( Taxonomie Verordnung) 
können den Angaben gemäß 
Verordnung (EU) 2019/2088 
sowie gemäß Verordnung (EU) 
2020/852 im hinteren Teil des 
Berichts entnommen werden.

*  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID-19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
„ Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie   7 733 991,59  11,60
Telekommunikationsdienste   3 964 710,41  5,94
Dauerhafte Konsumgüter   13 563 917,59  20,35
Energie   2 847 462,48  4,27
Hauptverbrauchsgüter   7 089 368,84  10,64
Finanzsektor   10 727 489,73  16,10
Grundstoffe   7 519 041,36  11,28
Industrien   8 736 547,51  13,09
Versorger   2 574 089,74  3,86

Summe Aktien   64 756 619,25  97,13

2. Bankguthaben   1 971 772,31  2,96

3. Sonstige Vermögensgegenstände   56 102,68  0,09

4. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   7 934,71  0,01

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -116 307,87  -0,18

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -8 699,40  -0,01

III. Fondsvermögen   66 667 421,68  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest European Equity High Conviction
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Börsengehandelte Wertpapiere        64 756 619,25 97,13
         
Aktien         
Geberit AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 873 1 873  CHF 749,2 1 355 117,74 2,03
Lonza Group AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 637  4 045 CHF 761 2 672 818,33 4,01
Nestle SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 24 640  3 960 CHF 127,96 3 044 783,50 4,57
Roche Holding AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 413 5 413  CHF 380,95 1 991 349,49 2,99
Sika AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 276 3 276  CHF 381,3 1 206 291,26 1,81
Orsted A/S     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 633 8 633  DKK 839 974 004,96 1,46
About You Holding AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 20 335 23 335 3 000 EUR 20,46 416 054,10 0,62
adidas AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 022 4 022  EUR 253,2 1 018 370,40 1,53
Allianz SE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 11 220   EUR 207,65 2 329 833,00 3,50
ASML Holding NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 899 2 899  EUR 707 2 049 593,00 3,07
Auto1 Group SE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 13 561 13 561  EUR 19,44 263 625,84 0,40
Bank Austria -Rights -Exp 08Sep2008      .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 143 780   EUR 0 14,38 0,00
Bankinter SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 143 252 143 252  EUR 4,517 647 069,28 0,97
BNP Paribas SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 38 925  13 185 EUR 60,71 2 363 136,75 3,54
Bureau Veritas SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 85 515  24 485 EUR 29,25 2 501 313,75 3,75
Cie de St-Gobain     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 891 10 891  EUR 61,96 674 806,36 1,01
Credit Agricole SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 51 317 51 317  EUR 12,59 646 081,03 0,97
CRH PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 30 749 30 749  EUR 46,93 1 443 050,57 2,16
Deutsche Boerse AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 9 061 9 061  EUR 147,1 1 332 873,10 2,00
Deutsche Post AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 37 756  11 873 EUR 56,54 2 134 724,24 3,20
Iberdrola SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 153 559   EUR 10,42 1 600 084,78 2,40
Infineon Technologies AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 35 919 35 919  EUR 40,76 1 464 058,44 2,20
Koninklijke Philips NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 19 204 26 804 7 600 EUR 32,945 632 675,78 0,95
LANXESS AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 30 394  4 196 EUR 54,5 1 656 473,00 2,49
Merck KGaA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 107  13 893 EUR 227 1 840 289,00 2,76
Porsche Automobil Holding SE -Pref-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 22 192  27 327 EUR 83,44 1 851 700,48 2,78
STMicroelectronics NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 31 575  7 303 EUR 43,685 1 379 353,88 2,07
Teleperformance     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 600   EUR 397,6 1 828 960,00 2,74
Total SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 63 432 63 432  EUR 44,89 2 847 462,48 4,27
Universal Music Group, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 16 582 16 582  EUR 25,05 415 379,10 0,62
Vinci SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 20 911 20 911  EUR 91,94 1 922 557,34 2,88
Worldline SA/France     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 20 751 7 393  EUR 48,77 1 012 026,27 1,52
AstraZeneca PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 17 948  12 852 GBP 86,85 1 858 383,35 2,79
Compass Group PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 110 341  8 828 GBP 16,36 2 152 135,63 3,23
HSBC Holdings PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 382 099 382 099  GBP 4,504 2 051 746,52 3,08
Informa PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 192 653 192 653  GBP 5,176 1 188 829,21 1,78
JD Sports Fashion PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 638 475 638 475  GBP 2,17 1 651 783,23 2,48
Rentokil Initial PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 246 164  253 836 GBP 5,776 1 695 122,72 2,54
Smurfit Kappa Group PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 65 400   GBP 40,91 3 189 750,03 4,78
Swedbank AB     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 76 138 76 138  SEK 182,4 1 356 735,67 2,04
Telefonaktiebolaget LM Ericsson     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 214 976   SEK 99,81 2 096 201,26 3,14

Summe Wertpapiervermögen        64 756 619,25 97,13
         
Bankguthaben        1 971 772,31 2,96

Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      1 779 542,65 2,67

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .         

Dänische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  DKK 197 881     26 609,81 0,04
Norwegische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  NOK 271 140     27 183,89 0,04
Schwedische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK 267 147     26 098,76 0,04

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .         

Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 21 570     25 715,87 0,04
Hongkong Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  HKD 57 748     6 532,62 0,01
Kanadischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CAD 1     0,38 0,00
Schweizer Franken   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF 68 986     66 619,27 0,10
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 15 267     13 469,06 0,02
         
Sonstige Vermögensgegenstände        56 102,68 0,09
Dividenden- / Ausschüttungsansprüche  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        51 594,57 0,08
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        4 508,11 0,01
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        7 934,71 0,01
         
Summe der Vermögensgegenstände         66 792 428,95 100,19
         
Sonstige Verbindlichkeiten        -116 307,87 -0,18
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -116 307,87 -0,18
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -8 699,40 -0,01
         
Summe der Verbindlichkeiten        -125 007,27 -0,19
         
Fondsvermögen        66 667 421,68 100,00

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Vermögensaufstellung zum 31.12.2021 
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Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich.          
      
         
Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      281,95
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      239,85
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      228,65
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      208,33
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      132,00
Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      126,89
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      140,49
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      44 717,188
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      108 392,507
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      15 850,008
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      111 050,672
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      938,791
Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      20,000
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      9 484,001

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI Europe in EUR
        
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 91,482

größter potenzieller Risikobetrag    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 138,122

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   . . . . . . . . . . . . .  % 101,737

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2021
      
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,448606 = EUR 1
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,035520 = EUR 1
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,436396 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,838785 = EUR 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 8,839948 = EUR 1
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . NOK 9,974305 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 10,236018 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 157 890,56
2. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 419,67
3. Abzug ausländischer Quellensteuer   . . . . . . . . . . . . . . . EUR -82 353,40

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 076 956,83

II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -12 727,43
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -969 120,85
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -951 034,56
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 4 351,19
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -22 437,48
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 603,84
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten   . . . . . EUR -1 640,11
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -30 900,35
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -111 157,88
 davon:
  Erfolgsabhängige Vergütung  

aus Leihe-Erträgen  . . . . . . . . . .  EUR -473,22
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -110 684,66

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 127 150,46

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -50 193,63

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 11 044 223,52

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 11 044 223,52

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 994 029,89

Gesamtkostenquote (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,90% p.a., Klasse LC 1,69% p.a.,
Klasse LD 1,69% p.a., Klasse NC 2,39% p.a.,
Klasse TFC 0,92% p.a., Klasse TFD 0,91% p.a.,
Klasse USD LC 1,67% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhän-
gige Vergütung in Höhe von:

Klasse FC 0,001% p.a., Klasse LC 0,001% p.a.,
Klasse LD 0,001% p.a., Klasse NC 0,001% p.a.,
Klasse TFC 0,001% p.a., Klasse TFD 0,001% p.a.,
Klasse USD LC 0,001% p.a.

des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige Anteilklasse an.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 97 656,70.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 65 211 421,16

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -868,75
2. Mittelabfluss (netto)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -7 866 042,08
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 603 590,33
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -50 193,63
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 11 044 223,52
6.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 274 708,87
 
II.   Wert des Fondsvermögens 
    am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 66 667 421,68

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 11 044 223,52
   
 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 11 048 697,02
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 473,50

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,05
   

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse TFD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,05
   

Klasse USD LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.
  
Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des 
Geschäftsjahres werden thesauriert.
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Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0,78 % der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 536 705,00.

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres    
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 66 667 421,68
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 65 211 421,16
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 72 064 419,18

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 281,95
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 239,85
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 228,65
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 208,33
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 132,00
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 126,89
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 140,49
2020 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 241,97
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 207,47
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 197,83
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 181,47
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 113,29
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,55
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 131,84
2019 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 233,66
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 201,88
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 193,46
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 177,83
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,38
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 107,20
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 116,94
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Jahresbericht
DWS Invest European Small Cap (in Auflösung)

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik des Teil
fonds war es, einen nachhalti
gen Wertzuwachs gegenüber 
dem Vergleichsmaßstab ( STOXX 
Europe Small 200 Index) zu 
erzielen. Um dies zu erreichen, 
investierte der Teilfonds haupt
sächlich in Aktien von kleinen 
Emittenten, die ihren Sitz in ei
nem europäischen Land hatten 
oder die ihre Geschäftstätigkeit 
überwiegend in Europa ausüb
ten oder die als Holdinggesell
schaften überwiegend Beteili
gungen an Unternehmen mit 
Sitz in Europa hielten. Kleine 
Unternehmen sind solche, die 
in einem Marktindex für kleine 
Unternehmen enthalten sind 
oder eine vergleichbare Markt
kapitalisierung aufweisen. Das 
Portfoliomanagement legte mit 
seiner selektiven Titelauswahl 
in europäische Nebenwerte 
kleinerer Unternehmen an, die 
gegenüber den Standardaktien 
erfahrungsgemäß ein höhe
res Wachstumspotenzial und 
Kursschwankungen aufweisen 
konnten.

Im Rumpfgeschäftsjahr von An
fang Januar 2021 bis zum 24. 
August 2021 (Auflösungsstich
tag) verzeichnete das Portfolio 
einen Wertzuwachs von 20,2% 
je Anteil (Anteilklasse LC; nach 
BVIMethode). Der Vergleichs
index  STOXX Europe Small 200 
verzeichnete im selben Zeit
raum ein Plus von 22,8% (alle 
Angaben auf EURBasis).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Die globalen gesellschaftlichen 
und ökonomischen Folgen 
des Coronavirus* hielten die 

internationalen Kapitalmärkte 
weiterhin in ihrem Bann. Die 
teilweise weiterhin geltenden 
VirusBeschränkungen führten 
bei gleichzeitig starkem Nach
frageanstieg infolge der glo
balen Wirtschaftserholung zu 
bedeutenden Verwerfungen in 
den globalen Lieferketten. Dies 
zeigte sich in steigenden Roh
stoffpreisen und Logistikkosten 
sowie in Engpässen bei vielen 
wichtigen Vorprodukten wie 
Halbleitern. Unternehmen mit 

guter Kontrolle ihrer eigenen 
Wertschöpfungskette sowie 
mit hoher Preissetzungsmacht 
waren in einem solchen Umfeld 
im Vorteil. 

Die mögliche Antwort der Zent
ralbanken auf steigende Infla
tionsraten manifestierte sich 
im Anstieg der Renditen am 
Anleihemarkt. Dies beinhaltete 
Risiken für Aktien mit hohen 
Bewertungsrelationen sowie 
für Unternehmen mit schwa

DWS INVEST EUROPEAN SMALL CAP (IN AUFLÖSUNG)
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht 
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* 24.8.2016 = 100
Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest European Small Cap (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 24.8.2021 (Auflösungsstichtag)

24.8.16* 24.8.218/18 8/19 8/208/17

DWS InveSt european Small Cap (In auflöSung)
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

anteilklasse ISIn seit Beginn des rumpfgeschäftsjahres

Klasse LC LU0236146774 20,2%

Klasse FC LU0236150610 20,8%

Klasse FD100 LU1796233747 21,1%

Klasse ID1) LU0435837868 3,8%

Klasse LD LU0236146857 20,2%

Klasse NC LU0236147079 19,6%

Klasse TFC LU1663886940 20,9%

Klasse TFD LU1663890116 20,8%

Klasse USD LCH2) LU0911036563 20,8%

STOXX Europe Small 200 22,8%

1) Letzte Anteilpreisberechnung am 7.1.2021 
2) in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. 
 Stand: 24.8.2021 (Auflösungsstichtag)
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chen Bilanzen. Profiteure dieser 
Entwicklung waren vor allem 
in zinssensitiven Branchen wie 
dem Finanzsektor zu finden. 
Auch profitierten zyklisch ex-
ponierte Unternehmen von der 
wirtschaftlichen Erholung.

Einen positiven Beitrag zur Wer-
tentwicklung lieferte beispiels-
weise der deutsch-britische 
Halbleiterhersteller Dialog 
Semiconductor. Das Unterneh-
men profitierte von der starken 
Nachfrage nach Mikrochips 
und erhielt darüber hinaus ein 
Übernahmeangebot. Ebenfalls 
positiv entwickelte sich Bankin-
ter. Die spanische Mittelstands-
bank profitierte von einer sehr 
starken operativen Performance 
und der Abspaltung ihres stark 
wachsenden Direktversiche-
rungsgeschäfts. 

Die Papiere von Aperam konn-
ten auch überproportional 
zulegen. Der international tätige 
Edelstahlproduzent profitierte 
von starken Zahlen und einem 
positiven Edelstahlmarktum-
feld. Negativ wirkte sich hin-
gegen die Position in Solaria 
aus. Die Aktie des spanischen 
Entwicklers und Betreibers von 
Solarparks litt unter den Portfo-
lio-Umschichtungen innerhalb 
eines großen globalen Clean 
Tech ETFs. Darüber hinaus la-
gen die im Zuge von Auktionen 
realisieren Einspeisevergütun-
gen für regenerativ erzeugten 
Strom in Spanien und Großbri-
tannien unter den Erwartungen. 
Ebenfalls negativ entwickelte 
sich SSP. Der britische Betreiber 
von Restaurants an Flughäfen 
und Bahnhöfen litt unter einem 
deutlichen Rückgang der Passa-
gierzahlen als Folge des Ein-

bruchs des Flugverkehrs durch 
die COVID-19 Pandemie. 

Im Hinblick auf Sektoren konn-
te vor allem Aktien aus dem 
Finanzbereich und Gesundheits-
wesen positiv zum Ergebnis 
beitragen, während Werte aus 
dem Bereich langlebiger Kon-
sum negativ zur Performance 
beitrugen.

Verschmelzung und Auflö-
sung
Der Teilfonds DWS Invest Euro-
pean Small Cap (in Auflösung) 
wurde mit Wirkung zum 24. Au-
gust 2021 in den Teilfonds DWS 
Invest ESG European Small/Mid 
Cap (Teilfonds der DWS Invest, 
SICAV) eingebracht.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Der Teilfonds ist ein Produkt im 
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verord-
nung über nachhaltigkeitsbezo-
gene Offenlegungspflichten im 
Finanzdienstleistungssektor).

Hinweis gemäß Artikel 7 der 
Verordnung (EU) 2020/852 
( Taxonomie):
Die diesem Finanzprodukt zu-
grunde liegenden Investitionen 
berücksichtigen nicht die EU-
Kriterien für ökologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitäten.

*  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID-19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
„ Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie   7 400 144,82  6,58
Telekommunikationsdienste   14 453 085,04  12,86
Dauerhafte Konsumgüter   7 811 559,49  6,95
Energie   2 286 348,52  2,03
Hauptverbrauchsgüter   24 240 782,32  21,57
Finanzsektor   22 257 683,99  19,80
Grundstoffe   7 915 951,88  7,04
Industrien   23 410 711,15  20,83

Summe Aktien   109 776 267,21  97,66

2. Derivate   98 370,00  0,09

3. Bankguthaben   2 475 911,69  2,20

4. Sonstige Vermögensgegenstände   222 140,11  0,20

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -164 726,62  -0,15

III. Fondsvermögen   112 407 962,39  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 24.8.2021 (Auflösungsstichtag)

Jahresabschluss 
DWS Invest European Small Cap (in Auflösung)
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Börsengehandelte Wertpapiere            109 776 267,21 97,66
         
Aktien         
Siegfried Holding AG    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 471 95 291 CHF 878 1 204 537,32 1,07
Demant A/S    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 23 391 23 391  DKK 354,7 1 115 638,76 0,99
ROCKWOOL International A/S    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 152 1 941 663 DKK 3 308 1 846 870,59 1,64
About You Holding AG    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 52 773 75 529 22 756 EUR 22,31 1 177 365,63 1,05
Aegon NV    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  748 029  204 877  114 934 EUR 4,183 3 129 005,31 2,78
Alstom SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 34 405 34 405 11 272 EUR 36,55 1 257 502,75 1,12
APERAM   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 49 594 3 878 52 604 EUR 51,66 2 562 026,04 2,28
Aramis Group SAS    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 67 331 99 196 31 865 EUR 18,18 1 224 077,58 1,09
ASM International NV    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 403 7 403  EUR 320,7 2 374 142,10 2,11
Auto1 Group SE -144A-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 27 981 31 652 3 671 EUR 37,54 1 050 406,74 0,94
Banca Popolare dell‘Emilia Romagna SC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 367 220  525 503 1 116 476 EUR 1,8 2 460 996,00 2,19
Bankinter SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  691 609  310 263  181 358 EUR 4,855 3 357 761,70 2,99
Befesa SA -144A-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 28 833 42 185 13 352 EUR 66,5 1 917 394,50 1,71
Brenntag AG    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 26 177 26 177  EUR 86,36 2 260 645,72 2,01
Cherry AG    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 44 375 74 495 30 120 EUR 36,7 1 628 562,50 1,45
Coface SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 69 558 14 016  234 870 EUR 10,52  731 750,16 0,65
Deutz AG    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  306 132 28 681 96 995 EUR 7,73 2 366 400,36 2,11
Eurazeo SE    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 32 234 34 841 2 607 EUR 86,45 2 786 629,30 2,48
Fielmann AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 31 362 12 381 4 649 EUR 63,55 1 993 055,10 1,77
Hella GmbH & Co . KGaA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 39 479 12 441 16 295 EUR 60,72 2 397 164,88 2,13
Instone Real Estate Group AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 44 070 3 662 34 411 EUR 26,7 1 176 669,00 1,05
Jeronimo Martins SGPS SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  135 501  156 165 20 664 EUR 18,005 2 439 695,51 2,17
Jungheinrich AG -Pref-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 27 402 2 960 36 942 EUR 46,1 1 263 232,20 1,12
Knaus Tabbert AG    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 208 908 8 592 EUR 61,8 507 254,40 0,45
Linea Directa Aseguradora SA Cia de Seguros y Reaseguros   Stück  650 113  650 113  EUR 1,79 1 163 377,21 1,04
Moncler SpA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 20 223 20 223  EUR 54,56 1 103 366,88 0,98
New Work SE   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 313  501 EUR 251,5 833 219,50 0,74
Nexans SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 25 655 1 936 32 170 EUR 82,4 2 113 972,00 1,88
Rexel SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  161 038  167 943 6 905 EUR 17,28 2 782 736,64 2,48
Scout24 AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 31 396 18 230 853 EUR 72,02 2 261 139,92 2,01
Signify NV    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 51 458 14 405 22 977 EUR 47,57 2 447 857,06 2,18
Smurfit Kappa Group PLC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 62 846 24 545 5 929 EUR 49,22 3 093 280,12 2,75
Sodexo SA    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 29 580 29 580  EUR 69,68 2 061 134,40 1,83
Solaria Energia y Medio Ambiente SA    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  131 816 99 953 51 372 EUR 17,345 2 286 348,52 2,03
Sopra Steria Group SACA    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 12 155 12 155  EUR 167,7 2 038 393,50 1,81
SUSE SA    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 32 841 39 696 6 855 EUR 29,61  972 422,01 0,87
Virbac SA    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 783 505 7 034 EUR 351,5 1 329 724,50 1,18
Wienerberger AG    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 68 823 3 746 11 359 EUR 34,26 2 357 875,98 2,10
ASOS PLC    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 43 444 43 444  GBP 40,01 2 030 172,52 1,81
Bellway PLC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 56 198 56 198  GBP 33,91 2 225 785,14 1,98
Bridgepoint Group PLC -144A-    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 72 049  148 266 76 217 GBP 4,878  410 491,66 0,37
Computacenter PLC    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 11 454 27 280 53 014 GBP 28,9  386 624,71 0,34
CVS Group PLC    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 48 585 2 635 29 871 GBP 24,5 1 390 281,94 1,24
Electrocomponents PLC    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  266 429 22 865 59 702 GBP 10,47 3 258 087,67 2,90
Greencore Group PLC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  210 355 52 306  920 278 GBP 1,35  331 681,46 0,30
Howden Joinery Group PLC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  124 347  13 795 GBP 9,308 1 351 843,07 1,20
IG Group Holdings PLC    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  273 799  206 935 33 973 GBP 9,307 2 976 446,58 2,65
Informa PLC    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  455 674  455 674  GBP 5,374 2 860 134,80 2,54
Intermediate Capital Group PLC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 66 150 7 705  127 030 GBP 21,51 1 661 899,85 1,48
JD Sports Fashion PLC    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  296 086  101 943 56 667 GBP 9,938 3 436 777,81 3,06
National Express Group PLC    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  721 435  440 154 78 808 GBP 2,62 2 207 664,58 1,96
Pearson PLC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  335 768 53 208 55 975 GBP 7,692 3 016 568,35 2,68
Quilter PLC    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 386 659  212 596  225 535 GBP 1,484 2 402 657,22 2,14
Redrow PLC    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  351 228 19 118 57 930 GBP 6,862 2 814 974,30 2,50
Weir Group PLC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  123 403 6 717 60 463 GBP 16,47 2 373 853,46 2,11
Autoliv, Inc .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 20 155 20 155  SEK 798 1 573 362,75 1,40
Dometic Group AB    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  148 087 9 947 28 017 SEK 137,6 1 993 326,95 1,77

Summe Wertpapiervermögen        109 776 267,21 97,66

Derivate  
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate        98 370,00 0,09
Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte        
STOXX® Europe Small 200 03/2021 (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . Stück 118 118    98 370,00 0,09

Vermögensaufstellung zum 24.8.2021 (Auflösungsstichtag)  

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

DWS Invest European Small Cap (in Auflösung)
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Bankguthaben        2 475 911,69 2,20

Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR       2 195 006,10 1,94
        
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen           
         
Dänische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  DKK 83 605     11 242,01 0,01
Norwegische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  NOK 1 029 284     99 110,03 0,09
Schwedische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK 1 101 877     107 789,47 0,10
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          
         
Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 9 543     11 146,40 0,01
Schweizer Franken   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF 12 147     11 328,40 0,01
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 47 334     40 289,28 0,04
         
Sonstige Vermögensgegenstände        222 140,11 0,20
Dividenden- / Ausschüttungsansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        185 546,37 0,17
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        36 593,74 0,03
         
Summe der Vermögensgegenstände        112 572 689,01 100,15
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -164 726,62 -0,15
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -164 726,62 -0,15
         
Summe der Verbindlichkeiten        -164 726,62 -0,15
          
Fondsvermögen        112 407 962,39 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich .      

Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      401,71
Klasse FD100   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      144,52
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      354,82
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      354,43
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      320,61
Klasse TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      149,89
Klasse TFD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      144,87
Klasse USD LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      156,79
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      47 861,987
Klasse FD100   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      250 888,000
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      42 929,673
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      80 275,818
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      37 231,389
Klasse TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      4 919,756
Klasse TFD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      1 732,000
Klasse USD LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      2 352,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)
DJ Stoxx Europe Small 200 TR EUR

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 0,000
   
größter potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 149,028
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 115,704

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1 .1 .2021 bis 24 .8 .2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet . Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen . Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt . Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an .

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode) .

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem . Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 2 368 262,01 . Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von 
Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte .

DWS Invest European Small Cap (in Auflösung)

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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Marktschlüssel  

Terminbörsen
DB = Deutsche Bank AG

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 24.8.2021 (Auflösungsstichtag) 
      
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,072227 = EUR 1
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,436805 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,856181 = EUR 1
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . NOK 10,385269 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 10,222493 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,174851 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/ 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

DWS Invest European Small Cap (in Auflösung)
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DWS Invest European Small Cap (in Auflösung)

Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I. Wert des Fondsvermögens  
 am Beginn des Rumpfgeschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . EUR 105 784 630,99
1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -210 960,79
2. Mittelabfluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -13 421 568,73
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 895 678,74
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 601 729,64
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 17 583 933,95
6.  Nettoveränderung der  

nicht realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 174 518,59

II.   Wert des Fondsvermögens 
    am Ende des Rumpfgeschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . EUR 112 407 962,39

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 17 583 933,95

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 17 116 292,05
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 35 399,04
 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften1)  . . . EUR 432 242,86

1)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus 
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten. 

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 24.8.2021 (Auflösungsstichtag)

I.  Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 539 529,63
2. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 571,65
3. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -90 666,28

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 449 435,00

II.  Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -9 671,90
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -709 806,50
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -716 399,76
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 20 972,25
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -14 378,99
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -751,38
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -2 680,71
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -34 281,18
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -90 513,69
 davon:
 Erfolgsabhängige Vergütung  
 aus Leihe-Erträgen  . . . . . . . . . .  EUR -190,55
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . .  EUR -72 261,56
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -18 061,58

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -847 705,36
    
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 601 729,64
    
IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 17 583 933,95

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 17 583 933,95

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 18 185 663,59

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,59%1), Klasse FD100 0,29%1),
Klasse ID 0,01%1), Klasse LC 1,10%1),
Klasse LD 1,09%1), Klasse NC 1,55%1),
Klasse TFC 0,57%1), Klasse TFD 0,60%1),
Klasse USD LCH 1,12%1)

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhän-
gige Vergütung in Höhe von:

Klasse FC <0,001% p.a., Klasse FD100 <0,001% p.a.,
Klasse ID <0,001% p.a., Klasse LC <0,001% p.a.,
Klasse LD <0,001% p.a., Klasse NC <0,001% p.a.,
Klasse TFC <0,001% p.a., Klasse TFD <0,001% p.a.,
Klasse USD LCH <0,001% p.a.

des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige Anteilklasse an.

1) Bei unterjährig liquidierten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 163 305,13.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
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DWS Invest European Small Cap (in Auflösung)

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des (Rumpf-)Geschäftsjahres
24.8.2021 (Auflösungsstichtag)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 112 407 962,39
2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105 784 630,99
2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 164 433 645,79
   
Anteilwert am Ende des (Rumpf-)Geschäftsjahres
24.8.2021 (Auflösungsstichtag) 
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 401,71
 Klasse FD100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 144,52
 Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 354,82
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 354,43
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 320,61
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 149,89
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 144,87
 Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 156,79
2020 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 332,57
 Klasse FD100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 120,09
 Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 337,35
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 295,25
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 294,97
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 267,99
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 124,02
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 120,36
 Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 129,81
2019 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 303,29
 Klasse FD100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 111,28
 Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 312,59
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 271,29
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 273,27
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 247,98
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 113,02
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 111,48
 Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 117,09

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 3 024,34.
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Jahresbericht
DWS Invest German Equities

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds strebt mittel bis 
langfristig einen nachhaltigen 
Wertzuwachs gegenüber dem 
Vergleichsmaßstab (CDAX 
(RI)) an. Um dies zu erreichen, 
investiert er hauptsächlich in 
Aktien deutscher Aussteller, 
wobei eine marktbreite Anlage 
in Standardwerten und aus
gewählten Nebenwerten im 
Vordergrund steht. 

Das Anlageumfeld war im Be
richtszeitraum von der COVID
19Pandemie, hoher Verschul
dung weltweit, immer noch 
sehr niedrigen, teils negativen 
Zinsen in den Industrieländern 
sowie der Unsicherheit hin
sichtlich der Geldpolitik der 
Zentralbanken geprägt. Vor 
diesem Hintergrund erzielte der 
Teilfonds im Geschäftsjahr 2021 
einen Wertzuwachs von 15,5% 
je Anteil (Anteilklasse LC; nach 
BVIMethode) und lag damit 
vor seiner Benchmark, die um 
14,0% zulegte (jeweils in Euro). 

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Die Entwicklung an den in
ternationalen Kapitalmärkten 
stand im Jahr 2021 insbeson
dere unter dem Eindruck der 
CoronavirusPandemie* und 
deren gesellschaftlichen sowie 
ökonomischen Folgen für die 
Weltgemeinschaft. Demgegen
über unterstützte die – ange
sichts der abgeschwächten 
Weltkonjunktur – extrem locke
re Geldpolitik der Zentralbanken 
der Industrieländer die Kursent
wicklung an den Finanzmärk
ten. Seit Jahresanfang 2021 
verbesserten sich die Konjunk
turaussichten, begünstigt durch 

die von der internationalen 
Staatengemeinschaft unter
nommenen Anstrengungen 
und Maßnahmenpakete mit 
dem Ziel, die wirtschaftlichen 
Auswirkungen der Coronakrise 
zu bewältigen, und durch die 
Zulassungsbeantragungen für 
COVID-19-Impfstoffe sowie 
die einsetzenden Impfkampa
gnen. Allerdings kam bei den 

Investoren auch die Inflations
frage auf, hervorgerufen u.a. 
durch die deutlich gestiegenen 
Preise an den Rohstoffmärk
ten, den Corona bedingten 
KonsumNachholbedarf sowie 
partielle Angebotsverknappung 
aufgrund von Lieferschwierig
keiten. Zudem dämpften die dy
namische Ausbreitung des Co
ronavirus und dessen Mutanten 

DWS INVEST GERMAN EQUITIES
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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DWS Invest German Equities (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

12/16* 12/2112/18 12/19 12/2012/17

DWS InveSt German equItIeS
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

anteilklasse ISIn 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse LC LU0740822621 15,5% 51,1% 34,3%

Klasse FC LU0740823785 16,3% 54,6% 39,5%

Klasse LD LU0740822977 15,5% 51,1% 34,3%

Klasse NC LU0740823439 14,7% 48,0% 29,7%

Klasse PFC LU1054333015 15,5% 49,9% 30,0%

Klasse TFC LU1663897558 16,3% 54,6% 18,1%1)

Klasse TFD LU1663900287 16,3% 54,6% 18,1%1)

Klasse GBP CH RD2) LU1054332983 16,6% 55,5% 41,9%

Klasse USD FCH3) LU0911036993 17,2% 64,6% 55,0%

Klasse USD LC3) LU0740824916 6,4% 49,2% 43,8%

Klasse USD LCH3) LU0911036720 16,4% 60,3% 48,6%

CDAX  14,0% 49,4% 41,9%

1) Klassen TFC und TFD aufgelegt am 5.12.2017  
2) in GBP
3) in USD 

Wertentwicklung nach BVIMethode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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sowie damit verbundene neue 
Beschränkungen die Konjunk-
turperspektiven. Die internatio-
nalen Aktienbörsen schlossen 
das Jahr 2021 mit deutlichen 
Kurssteigerungen ab, zeichne-
ten allerdings ein differenziertes 
Bild. Während die Aktienmärkte 
in den westlichen Industrielän-
dern – begünstigt insbesondere 
durch die schnelle Erholung der 
Unternehmensgewinne – kräf-
tige Kurszuwächse verzeich-
neten, bildeten die Börsen der 
Emerging Markets das Schluss-
licht.

Hinsichtlich der Branchenallo-
kation erwiesen sich die Über-
gewichtung in den Sektoren 
Industrie und Informationstech-
nologie sowie die Untergewich-
tung von Konsum- und Immobi-
lienaktien als vorteilhaft für das 
Teilfondsportfolio. Gedämpft 
wurde die Outperformance 
des Aktienteilfonds durch die 
Untergewichtung von Gesund-
heits- und Energieversorgungs-
unternehmen. 

Neben der Branchenallokation 
trug auch die erfolgreiche Titel-
selektion zum besseren Ab-
schneiden des Teilfonds DWS 
Invest German Equities gegen-
über seiner Vergleichsgröße 
bei, beispielsweise das Über-
gewicht in Sixt SE, Jenoptik AG 
und  Amadeus Fire AG. Auch 
während der Coronakrise hatte 
SIXT seine strategischen Inves-
titionen in relevante Wachs-
tumsmärkte, z.B. den USA, vor-
angetrieben. Diese Investments 
zahlten sich für Sixt bereits in 
Laufe des Jahres 2021 aus und 
bescherten dem Mobilitäts-
dienstleister dank einer hohen 
Nachfrage ein starkes drittes 

Quartal 2021 mit einem deutlich 
über den Markterwartungen lie-
genden Konzern ergebnis. Jen-
optik AG konnte im Jahr 2021 
neben hohem Auftragseingang 
und Umsatz auch seine Profita-
bilität deutlich steigern. Zudem 
trieb das Unternehmen – auch 
mit Blick auf die ESG-Thematik 
– seine Portfoliotransformation 
mit Fokussierung auf Photonik 
voran. Amadeus Fire AG partizi-
pierte an der positiven Entwick-
lung am Zeitarbeitsmarkt und 
konnte seinen konsolidierten 
Umsatz sowie seine Profitabili-
tät spürbar erhöhen. 

Die Position in Volkswagen 
wurde im ersten Quartal 2021 
aufgestockt. Angesichts der 
konjunkturellen Erholung und 
dem deutlichen Zuwachs in der 
globalen Automobilindustrie 
stieg die Aktie im Kurs zunächst 
merklich an. Dabei wurden u.a. 
auch die von VW vorgestellten 
und teilweise bereits umge-
setzten Pläne im Hinblick auf 
den beschleunigten Ausbau 
der Elektromobilität und der 
damit verbundenen Batterie-
technologie positiv von den 
Marktteilnehmern aufgenom-
men. Im Zuge der Omikron-
Welle während des zweiten 
Halbjahres 2021 musste die 
Aktie jedoch einen Teil ihres 
Kursgewinns wieder abgeben. 
Dies schmälerte per saldo das 
relative Anlageergebnis des 
Teilfonds ebenso wie die – in 
Erwartung einer konjunkturellen 
Belebung – bereits Ende 2020 
reduzierte Position in Siemens 
Healthineers. Deren Aktie konn-
te nach einer Seitwärtsbewe-
gung in der ersten Jahreshälfte 
2021 im weiteren Verlauf an-
gesichts der Omikron-Welle bis 

Jahresende 2021 einen spürba-
ren Kursanstieg verbuchen, an 
dem allerdings der Teilfonds nur 
moderat partizipierte.

Durch den Einsatz von DAX-
Futures wies der Teilfonds 
insgesamt einen höheren Inves-
titionsgrad als seine Benchmark 
auf und profitierte damit stärker 
vom Kursauftrieb an den Akti-
enmärkten. Dies trug ebenfalls 
zur Outperformance des DWS 
Invest German Equities bei.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Das Teilfondsvermögen bewirbt 
ökologische und/oder soziale 
Merkmale im Sinne des Arti-
kels 8(1) der Verordnung (EU) 
2019/2088 (Verordnung über 
nachhaltigkeitsbezogene Of-
fenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor).

Die Auswahl der Vermögensge-
genstände erfolgt überwiegend 
im Einklang mit den bewor-
benen ökologischen und/oder 
sozialen Kriterien. Die diesem 
Finanzprodukt zugrunde liegen-
den Investitionen berücksichti-
gen jedoch nicht die EU-Krite-
rien für ökologisch nachhaltige 
Wirtschaftsaktivitäten im Sinne 
der Taxonomie-Verordnung.

Die Darstellung der offen-
zulegenden Informationen 
für regelmäßige Berichte für 
Finanzprodukte im Sinne des 
Artikels 8(1) gemäß Verordnung 
(EU) 2019/2088 (Verordnung 
über nachhaltigkeitsbezoge-
ne Offenlegungspflichten im 
Finanzdienstleistungssektor) so-
wie im Sinne des Artikels 6 ge-
mäß Verordnung (EU) 2020/852 
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 (Taxonomie Verordnung) 
können den Angaben gemäß 
Verordnung (EU) 2019/2088 
sowie gemäß Verordnung (EU) 
2020/852 im hinteren Teil des 
Berichts entnommen werden.

*  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID-19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
 „Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie   59 184 576,44  19,34
Telekommunikationsdienste   13 477 692,10  4,41
Dauerhafte Konsumgüter   40 947 539,88  13,37
Hauptverbrauchsgüter   52 317 469,46  17,08
Finanzsektor   37 694 480,47  12,32
Grundstoffe   31 416 836,30  10,26
Industrien   62 865 514,05  20,53
Versorger   7 161 895,72  2,34

Summe Aktien   305 066 004,42  99,65

2. Derivate   699 180,65  0,23

3. Bankguthaben   1 341 663,73  0,44

4. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   236 858,35  0,08

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -415 477,09  -0,13

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -813 811,23  -0,27

III. Fondsvermögen   306 114 418,83  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest German Equities
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Börsengehandelte Wertpapiere        305 066 004,42 99,65
         
Aktien         
adidas AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 41 169 4 077 12 864 EUR 253,2 10 423 990,80 3,40
Allianz SE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 91 064 17 410 25 799 EUR 207,65 18 909 439,60 6,18
Amadeus Fire AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 29 816 1 941 2 601 EUR 182 5 426 512,00 1,77
BASF SE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 266 476 198 253 28 678 EUR 61,78 16 462 887,28 5,38
Bayerische Motoren Werke AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 78 681 48 670 11 087 EUR 88,49 6 962 481,69 2,27
Bechtle AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 117 580 92 707 30 204 EUR 62,94 7 400 485,20 2,42
Brenntag AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 22 694 1 477 1 979 EUR 79,58 1 805 988,52 0,59
CompuGroup Medical SE & Co ., KgaA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 41 334 3 203 12 152 EUR 71,15 2 940 914,10 0,96
Continental AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 30 503 1 986 46 125 EUR 93,11 2 840 134,33 0,93
Covestro AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 45 008 24 570 3 926 EUR 54,2 2 439 433,60 0,80
Daimler AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 237 000 79 238 77 217 EUR 67,59 16 018 830,00 5,23
Daimler Truck Holding AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 121 768 121 768  EUR 32,29 3 931 888,72 1,28
Deutsche Bank AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 274 355 497 038 222 683 EUR 11,018 3 022 843,39 0,99
Deutsche Boerse AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 17 500 1 829 16 587 EUR 147,1 2 574 250,00 0,84
Deutsche Post AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 255 000 8 528 109 124 EUR 56,54 14 417 700,00 4,71
Deutsche Telekom AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 615 415 173 034 240 828 EUR 16,3 10 031 264,50 3,28
Evotec AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 152 073 9 900 47 764 EUR 42,5 6 463 102,50 2,11
Fresenius SE & Co ., KGaA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 105 283 18 008 9 183 EUR 35,4 3 727 018,20 1,22
Hannover Rueck SE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 118 1 330 12 089 EUR 167,15 1 691 223,70 0,55
HeidelbergCement AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 143 640 114 119 5 377 EUR 59,52 8 549 452,80 2,79
Hellofresh AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 42 571  143 392 EUR 67,54 2 875 245,34 0,94
Henkel AG & Co ., KgaA -Pref-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 44 996 50 361 5 365 EUR 71,14 3 201 015,44 1,04
Infineon Technologies AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 371 058 54 811 251 572 EUR 40,76 15 124 324,08 4,94
Instone Real Estate Group AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 76 777 83 474 6 697 EUR 16,64 1 277 569,28 0,42
Jenoptik AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 198 289 96 229 19 811 EUR 37,14 7 364 453,46 2,41
K+S AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 180 500 180 500  EUR 15,185 2 740 892,50 0,89
KION Group AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 90 647 7 178 29 776 EUR 96,48 8 745 622,56 2,86
LANXESS AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 53 663 5 242 35 619 EUR 54,5 2 924 633,50 0,95
Merck KGaA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 26 534 4 174 14 110 EUR 227 6 023 218,00 1,97
MTU Aero Engines AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 970 584 782 EUR 179,4 1 609 218,00 0,52
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG  
in Muenchen     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 39 229 11 251 4 887 EUR 260,5 10 219 154,50 3,34
Puma SE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 17 730 19 276 1 546 EUR 107,5 1 905 975,00 0,62
RWE AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 200 501  17 488 EUR 35,72 7 161 895,72 2,34
SAP SE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 211 004 34 561 61 800 EUR 124,9 26 354 399,60 8,61
Sartorius AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 891 318 427 EUR 595,2 2 911 123,20 0,95
Siemens AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 163 408 56 321 45 913 EUR 152,68 24 949 133,44 8,15
Siemens Energy AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 74 845 4 873 6 528 EUR 22,49 1 683 264,05 0,55
Sixt SE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 77 674 5 174 8 732 EUR 155,6 12 086 074,40 3,95
Stroeer Media AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 49 732 3 533 9 275 EUR 69,3 3 446 427,60 1,13
Symrise AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 38 703 2 520 3 376 EUR 130,3 5 043 000,90 1,65
Vitesco Technologies Group AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 100 6 101 1 EUR 43,2 263 520,00 0,09
Volkswagen AG -Pref-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 56 179 48 774 12 145 EUR 177,48 9 970 648,92 3,26
Zalando SE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 16 100 5 099 73 142 EUR 71,14 1 145 354,00 0,37

Summe Wertpapiervermögen        305 066 004,42 99,65
         
Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen  
handelt es sich um verkaufte Positionen)        
         
Derivate auf einzelne Wertpapiere        15 811,25 0,01
         
Wertpapier-Terminkontrakte         
         
Wertpapier-Terminkontrakte auf Aktien         
BASF (DB) 03/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 125 125    15 811,25 0,01
         
Aktienindex-Derivate        761 603,90 0,25
Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Aktienindex-Terminkontrakte         
Dax Index 03/2022 (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 73 119 46   761 603,90 0,25
         
Devisen-Derivate        -78 234,50 -0,03
Forderungen/Verbindlichkeiten         
        

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Vermögensaufstellung zum 31.12.2021 

DWS Invest German Equities
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Devisentermingeschäfte         
         
Devisentermingeschäfte (Kauf)         
         
Offene Positionen         
GBP/EUR 0,2 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        2 322,57 0,00
USD/EUR 7,4 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -33 238,53 -0,01
         
Geschlossene Positionen         
GBP/EUR 0,2 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -2 202,78 0,00
USD/EUR 7,8 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -45 115,76 -0,02
         
Bankguthaben        1 341 663,73 0,44
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      1 306 643,65 0,43
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          
         
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 2 585     3 081,59 0,00
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 10 833     10 461,30 0,00
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 24 343     21 477,19 0,01

Forderungen aus Anteilscheingeschäften        236 858,35 0,08
         
Summe der Vermögensgegenstände *        307 424 264,22 100,43
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -415 477,09 -0,13
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen  . . . . . . . . . . . . . . . .        -415 477,09 -0,13
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -813 811,23 -0,27
         
Summe der Verbindlichkeiten        -1 309 845,39 -0,43
          
Fondsvermögen        306 114 418,83 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich.          
          
     
         
Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      257,53
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      240,15
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      229,25
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      224,52
Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      154,26
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      118,10
Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      112,25
Klasse GBP CH RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP      145,97
Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      165,49
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      181,72
Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      212,25
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      190 537,520
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      275 011,729
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      614 228,359
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      79 909,350
Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      2 722,000
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      194 526,346
Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      6 759,592
Klasse GBP CH RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 128,911
Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      2 154,535
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      6 972,059
Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      34 522,524
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 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512) 
CDAX Index        
        
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512) 
        
kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 104,615

größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 136,088

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 122,248
        
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.  
 
Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,2, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode). 
        
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 29 762 119,50. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von 
Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte.   

Marktschlüssel  

Terminbörsen 
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt
 
Vertragspartner der Devisentermingeschäfte
Goldman Sachs Bank Europe SE und State Street Bank International GmbH.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2021
      
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,035520 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,838785 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.
         
Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.      
    

Fußnote

 * Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 318 195 489,43

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -249 156,82
2. Mittelabfluss (netto) 2)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -60 613 647,68
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 743 224,10
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 457 976,37
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 36 802 364,08
6.  Nettoveränderung der  

nicht realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 778 169,35

II.  Wert des Fondsvermögens
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 306 114 418,83

2)  Nach Abzug einer Verwässerungsgebühr in Höhe von EUR 4 906,28 zugunsten des 
Fondsvermögens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 36 802 364,08

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 25 189 259,87
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 505 734,53
 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften 3)  . . EUR 11 107 369,68

3)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus 
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 562 977,30
2. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 561,45
3. Abzug ausländischer Quellensteuer   . . . . . . . . . . . . . . . EUR -749 185,07

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 815 353,68
 
II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -36 455,17
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 983 940,51
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -3 948 896,71
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -35 043,80
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 866,55
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten   . . . . . EUR -19 042,77
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -145 063,23
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -168 009,08
 davon:
  Erfolgsabhängige Vergütung  

aus Leihe-Erträgen  . . . . . . . . . .  EUR -520,48  
Aufwand aus abgegrenzter  
Platzierungsgebühr 1)  . . . . . . . .  EUR -4 704,44

 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -162 784,16

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 357 377,31

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 457 976,37

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 36 802 364,08

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 36 802 364,08

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 37 260 340,45

1) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,86% p.a.,      Klasse LC 1,61% p.a.,  
Klasse LD 1,61% p.a.,      Klasse NC 2,31% p.a.,  
Klasse PFC 1,55% p.a.,      Klasse TFC 0,86% p.a.,  
Klasse TFD 0,85% p.a.,      Klasse GBP CH RD 0,89% p.a., 
Klasse USD FCH 0,89% p.a.,      Klasse USD LC 1,60% p.a.,  
Klasse USD LCH 1,64% p.a.       

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Trans-
aktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die 
jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhän-
gige Vergütung in Höhe von:

Klasse FC <0,001% p.a., Klasse LC <0,001% p.a.,
Klasse LD <0,001% p.a., Klasse NC <0,001% p.a.,
Klasse PFC <0,001% p.a., Klasse TFC <0,001% p.a.,
Klasse TFD <0,001% p.a., Klasse GBP CH RD <0,001% p.a.,
Klasse USD FCH <0,001% p.a., Klasse USD LC <0,001%000% p.a.,
Klasse USD LCH <0,001% p.a.

des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige Anteilklasse an.

Transaktionskosten
Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 83 474,69.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,06
   

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse PFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse TFD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,84
   

Klasse GBP CH RD   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD FCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD LCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des 
Geschäftsjahres werden thesauriert.

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 306 114 418,83
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 318 195 489,43
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 421 900 629,32

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 257,53
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 240,15
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 229,25
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 224,52
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 154,26
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 118,10
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 112,25
 Klasse GBP CH RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 145,97
 Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 165,49
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 181,72
 Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 212,25
2020 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 221,35
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 207,95
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 198,88
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 195,79
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 133,60
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,51
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 97,26
 Klasse GBP CH RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 125,14
 Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 141,24
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 170,72
 Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 182,39
2019 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 207,75
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 196,65
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 189,83
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 186,45
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 126,20
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 95,28
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 92,89
 Klasse GBP CH RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 118,10
 Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 129,17
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 147,25
 Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 168,38

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 6 912,50.

Platzierungsgebühr / Verwässerungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebühr in Höhe von 2,9% des Netto-Fondsvermögens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung 
berechnet. Die genannte Platzierungsgebühr dient insbesondere als Vertriebsentschädigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebühr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt 
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermögen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden über einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf täglicher Basis 
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf täglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermögens 
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebühr um einen bestimmten Prozentsatz über 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf 
täglicher Basis ermittelt. Während der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermögen als auch 
von dem vorab festgelegten Faktor abhängt.

Außerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwässerungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorücknahmebetrags zugunsten des 
Fondsvermögens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebühr und zum Verwässerungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.
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Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
DWS Invest Global Agribusiness 
legt hauptsächlich in globalen 
Aktien an, die überwiegend in 
der Agrarindustrie tätig sind 
oder von dieser profitieren. Zur 
Agrarindustrie gehören unter 
anderem Unternehmen, die 
an Pflanzung, Ernte, Planung, 
Erzeugung, Verarbeitung, Trans
port oder Verkauf landwirt
schaftlicher Produkte beteiligt 
sind oder Dienstleistungen in 
diesen Bereichen erbringen. 
Bei der Auswahl der Anlagen 
werden neben dem finanzi
ellen Erfolg ökologische und 
soziale Gesichtspunkte und die 
Grundsätze einer guten Corpo
rate Governance (sog. ESG- 
Faktoren) berücksichtigt.

DWS Invest Global Agribusiness 
verzeichnete im Geschäftsjahr 
bis Ende Dezember 2021 einen 
Wertzuwachs von 26,2% je 
Anteil (Anteilklasse LC; nach 
BVI-Methode; in Euro).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
2021 war ein sehr starkes Jahr 
für die Agrarindustrie. Getreide
preise für Weizen und Mais sind 
um über 20% angestiegen und 
manche Düngemittel wie Kali 
oder Stickstoff haben sich
im Preis gar verdreifacht. Daher 
sind die Gewinne der Unter
nehmen aus dem sogenannten 
UpstreamBereich (Düngemit
telhersteller, Saatgut- und Pflan
zenschutzproduzent) rasant 
angestiegen.

Das Anlageuniversum des 
Teilfonds bot jedoch auch 
andere Anlagemöglichkeiten 
in entlegeneren Sektoren wie 

Lebensmittellieferung, Präzisi
onslandwirtschaft, höherwer
tige Tierfutterzutaten, Protein
produzenten (Huhn, Rind und 
Schweinefleisch) oder Aqua
kultur. Diese sind stark wachs-
tumsorientiert und mit den 

traditionellen AgribusinessAk
tien weniger oder sogar negativ 
korreliert und sollten daher un
abhängig von den Getreideprei
sen abschneiden. Daher behielt 
das Teilfondsmanagement über 
den gesamten Berichtszeitraum 
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* 12/2016 = 100
Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest Global Agribusiness (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

12/16* 12/2112/18 12/19 12/2012/17

DWS InveSt Global aGrIbuSIneSS
Wertentwicklung der Anteilklassen (in USD)

anteilklasse ISIn 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse LC2)                   LU0273158872 26,2% 51,5% 49,0%

Klasse FC2) LU0273147834 27,2% 55,0% 54,7%

Klasse IC2) LU2058011201 27,6% 31,6%1) –

Klasse LD2) LU0363470070 26,2% 51,5% 49,1%

Klasse NC2) LU0273147594 25,3% 48,4% 44,0%

Klasse PFC2) LU1054333528 25,1% 48,9% 43,4%

Klasse TFC2) LU1663901848 27,2% 54,8% 46,1%1)

Klasse TFD2) LU1663904511 27,2% 55,0% 46,4%1)

Klasse GBP D RD3) LU0435837942 18,0% 43,9% 52,2%

Klasse GBP LD DS3) LU0329762636 17,1% 40,8% 46,7%

Klasse SGD LC4) LU2052525768  18,8% 27,7%1) –

Klasse USD FC LU0273177401 17,2% 53,4% 66,4%

Klasse USD IC LU1203060063 17,5% 54,6% 68,9%

Klasse USD LC LU0273164847 16,3% 49,9% 60,2%

Klasse USD TFC LU1663906300 17,3% 53,5% 40,6%1)

1)  Klassen TFC, TFD und USD TFC aufgelegt am 5.12.2017 / Klasse SGD LC aufgelegt am 30.9.2019 / Klasse IC aufgelegt 
am 15.10.2019  

2) in EUR
3) in GBP
4) in SGD 

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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zwar einen ausgewogenen 
Ansatz, setzte aber aufgrund 
der guten fundamentalen Lage 
am Agrarmarkt einen Fokus auf 
den Upstreamsektor, welcher 
traditionell das höchste Ge
winnwachstum aufweist.

Nach Sektoren kategorisiert 
war der Teilfonds innerhalb 
seines Anlageuniversums zum 
Geschäftsjahresende schwer
punktmäßig in den Bereichen 
Düngemittel und Agrochemie, 
Nahrungsmittel und Fleisch 
sowie Agrarprodukte investiert. 
Darüber hinaus bestanden auch 
Positionen in anderen Segmen
ten.

Die Entwicklung an den inter
nationalen Kapitalmärkten 
stand im Jahr 2021 weiterhin 
unter dem Eindruck der Coro
navirusPandemie* und deren 
gesellschaftlichen sowie ökono
mischen Folgen für die Welt
gemeinschaft. Demgegenüber 
unterstützte die – angesichts 
der abgeschwächten Welt
konjunktur – extrem lockere 
Geldpolitik der Zentralbanken 
der Industrie länder die Kursent
wicklung an den Finanzmärk
ten. Seit Jahres anfang 2021 
verbesserten sich die Kon
junkturaussichten, allerdings 
kam bei den Investoren auch 
die Inflationsfrage auf. Zudem 
dämpften die dynamische Aus
breitung des Corona virus und 
dessen Mutanten sowie damit 
verbundene neue Beschrän
kungen die Konjunkturperspek
tiven. Vor diesem Hintergrund 
konnten die im Portfolio ent
haltenen Aktien im Berichts
zeitraum insgesamt deutliche 
Kursgewinne erzielen.

Auf Einzeltitelebene betrachtet 
verzeichneten die Positionen in 
CF Industries, Nutrien und DSM 
durch Kursanstiege den größ
ten Beitrag. Die Engagements 
in Appharvest, Oatly und Grub
hub verzeichneten dagegen im 
Berichtszeitraum die schwächs
te Performance.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Der Teilfonds bewirbt ökologi
sche und/oder soziale Merk
male im Sinne des Artikels 8(1) 
der Verordnung (EU) 2019/2088 
(Verordnung über nachhaltig
keitsbezogene Offenlegungs
pflichten im Finanzdienstleis
tungssektor).

Die Auswahl der Vermögensge
genstände erfolgt überwiegend 
im Einklang mit den bewor
benen ökologischen und/oder 
sozialen Kriterien. Die diesem 
Finanzprodukt zugrunde liegen
den Investitionen berücksichti
gen jedoch nicht die EUKrite
rien für ökologisch nachhaltige 
Wirtschaftsaktivitäten im Sinne 
der Taxonomie-Verordnung.

Die Darstellung der offen
zulegenden Informationen 
für regelmäßige Berichte für 
Finanzprodukte im Sinne des 
Artikels 8(1) gemäß Verordnung 
(EU) 2019/2088 (Verordnung 
über nachhaltigkeitsbezoge
ne Offenlegungspflichten im 
Finanzdienstleistungssektor) so
wie im Sinne des Artikels 6 ge
mäß Verordnung (EU) 2020/852 
( Taxonomie Verordnung) 
können den Angaben gemäß 
Verordnung (EU) 2019/2088 
sowie gemäß Verordnung (EU) 

2020/852 im hinteren Teil des 
Berichts entnommen werden.

*  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID-19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
„ Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in USD  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen)
Telekommunikationsdienste   938 102,23  0,18
Dauerhafte Konsumgüter   169 006 521,53  33,23
Energie   13 060 345,34  2,56
Hauptverbrauchsgüter   21 159 157,56  4,16
Finanzsektor   97,33  0,00
Grundstoffe   216 234 562,97  42,50
Industrien   83 101 636,70  16,34

Summe Aktien   503 500 423,66  98,97

2. Bankguthaben   4 725 683,31  0,93

3. Sonstige Vermögensgegenstände   2 536 760,38  0,50

4. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   207 998,93  0,04

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -2 044 084,71  -0,40

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -217 000,89  -0,04

III. Fondsvermögen   508 709 780,68  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest Global Agribusiness
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Börsengehandelte Wertpapiere           501 673 326,33 98,61
         
Aktien         
GrainCorp Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 236 700 236 700  AUD 8,25 1 419 570,23 0,28
Sao Martinho SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 491 532  95 100 BRL 34,28 3 023 482,53 0,59
SLC Agricola SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 535 681 191 000 8 500 BRL 44,65 12 303 745,17 2,42
AG Growth International, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 77 400   CAD 32,09 1 943 402,84 0,38
Canadian National Railway Co .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 62 300 62 300  CAD 156,45 7 626 333,09 1,50
Canadian Pacific Railway Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 234 240 210 572  CAD 91,86 16 836 028,64 3,31
Nestle SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 103 100 46 400 13 380 CHF 127,96 14 440 319,61 2,84
AP Moller - Maersk A/S     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 600 2 600  DKK 23 540 9 328 669,30 1,83
Azelis Group NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 78 329 78 329  EUR 25,74 2 285 249,12 0,45
BASF SE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 198 257 140 900 37 100 EUR 61,78 13 882 857,31 2,73
Evonik Industries AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 156 511 77 400 48 300 EUR 28,47 5 050 504,46 0,99
JDE Peet‘s BV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 137 859 45 800  EUR 27,19 4 248 608,93 0,84
Jeronimo Martins SGPS SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 324 800 75 600 13 900 EUR 20,25 7 454 928,35 1,47
K&S AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 475 378 426 800 76 900 EUR 15,185 8 181 940,21 1,61
Kerry Group PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 23 810 23 810  EUR 113,25 3 056 328,51 0,60
Koninklijke Ahold Delhaize NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 321 328 72 500 2 300 EUR 30,435 11 084 709,17 2,18
Koninklijke DSM NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 94 000 32 300 10 843 EUR 198,75 21 175 682,51 4,16
KWS Saat SE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 55 862 10 700 4 400 EUR 73 4 622 125,85 0,91
Marel HF     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 958 853 175 100 18 300 EUR 5,94 6 455 663,76 1,27
Neste Oyj     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 204 554 133 200 53 800 EUR 43,29 10 036 862,81 1,97
OCI NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 512 290 131 100 117 400 EUR 23,6 13 703 462,24 2,69
Takeaway .com NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 27 754 7 700 44 100 EUR 47,76 1 502 423,36 0,30
Vilmorin & Cie SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 52 292 24 300 2 000 EUR 54 3 200 600,28 0,63
Meituan Dianping     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 33 500  107 600 HKD 218,4 938 102,23 0,18
WH Group Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 786 214  282 000 HKD 4,9 1 750 504,68 0,34
Kubota Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 704 900 248 000 2 000 JPY 2 553,5 15 640 284,57 3,07
Sakata Seed Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 210 500 50 900 27 700 JPY 3 285 6 008 537,17 1,18
Mowi ASA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 200 000 41 000 68 738 NOK 208,4 4 736 390,55 0,93
Yara International ASA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 147 426 309 500 338 500 NOK 445,3 7 460 133,05 1,47
AGCO Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 127 636 14 500 10 200 USD 117 14 933 412,00 2,94
Archer-Daniels-Midland Co .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 235 097 111 100  USD 67,24 15 807 922,28 3,11
Bunge Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 93 635 52 000  USD 92,92 8 700 564,20 1,71
CF Industries Holdings, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 484 929 170 300 118 800 USD 73,25 35 521 049,25 6,98
Corteva, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 542 886 276 900 83 100 USD 47,51 25 792 513,86 5,07
Darling Ingredients, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 159 933 9 600 17 900 USD 68,5 10 955 410,50 2,15
Deere & Co .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 14 068 14 068  USD 346,02 4 867 809,36 0,96
Elanco Animal Health, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 256 221 63 700 10 600 USD 28,7 7 353 542,70 1,45
FMC Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 243 937 167 700 49 800 USD 109,27 26 654 995,99 5,24
General Mills, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 113 837 20 400 30 400 USD 67,05 7 632 770,85 1,50
Hormel Foods Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 174 183 26 200 2 300 USD 48,62 8 468 777,46 1,66
Hydrofarm Holdings Group, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 13 774  3 100 USD 28,65 394 625,10 0,08
Kellogg Co .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 71 469 18 300 26 100 USD 63,97 4 571 871,93 0,90
Mondelez International, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 165 500 87 000 4 600 USD 66,05 10 931 275,00 2,15
Mosaic Co ./The     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 381 178 195 600 17 900 USD 39,94 15 224 249,32 2,99
Nomad Foods Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 274 100 274 100  USD 25,15 6 893 615,00 1,36
Nutrien Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 446 229 220 500 112 850 USD 75,48 33 681 364,92 6,62
Oatly Group AB -ADR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 325 400 429 900 104 500 USD 7,855 2 556 017,00 0,50
PepsiCo, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 63 290 17 100 600 USD 172,84 10 939 043,60 2,15
Phosagro OAO -GDR- -Reg- -S-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 243 600 310 500 66 900 USD 21,69 5 283 684,00 1,04
Tractor Supply Co .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 50 312 5 000 11 000 USD 238,12 11 980 293,44 2,35
Trimble, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 57 846 16 300 20 600 USD 87,74 5 075 408,04 1,00
Tyson Foods, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 93 000  37 696 USD 86,62 8 055 660,00 1,58

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere       1 827 097,33 0,36

Aktien
Agriculture Invest Group   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 973 334   USD 0,001 97,33 0,00
AppHarvest, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 450 000 450 000  USD 4,06 1 827 000,00 0,36

Summe Wertpapiervermögen        503 500 423,66 98,97
         
Bankguthaben        4 725 683,31 0,93
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 97 325     110 312,75 0,02
         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen           
 
Dänische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  DKK 3 377 493     514 795,07 0,10
Norwegische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  NOK 6 248 105     710 015,99 0,14
Polnischer Zloty   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  PLN 904     222,90 0,00
Schwedische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK 5 183 772     574 007,04 0,11
         

Vermögensaufstellung zum 31.12.2021 

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   USD vermögen
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Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          
         
Australische Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  AUD 685 625     498 415,32 0,10
Brasilianischer Real   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  BRL 1 000 001     179 438,35 0,04
Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 312 105     421 747,30 0,09
Hongkong Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  HKD 800 001     102 575,35 0,02
Israelische Schekel   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  ILS 5 292     1 702,28 0,00
Japanischer Yen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY 108 542 376     943 149,64 0,19
Kanadischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CAD 92 486     72 365,22 0,01
Mexikanischer Peso   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  MXN 770 389     37 563,02 0,01
Schweizer Franken   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF 100 000     109 457,24 0,02
Singapur Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD 517 396     382 590,12 0,07
Südafrikanischer Rand   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  ZAR 15 233     955,21 0,00
Südkoreanischer Won   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  KRW 1 001 434     842,43 0,00
Thailändischer Baht   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  THB 1     0,01 0,00
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      65 528,07 0,01

Sonstige Vermögensgegenstände        2 536 760,38 0,50
Dividenden- / Ausschüttungsansprüche  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        751 619,85 0,15
Abgegrenzte Platzierungsgebühr  *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        19 932,07 0,00
Zinsansprüche  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        10,17 0,00
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        379,26 0,00
Sonstige Ansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        1 764 819,03 0,35
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        207 998,93 0,04
         
Summe der Vermögensgegenstände        510 970 866,28 100,44 
        
Sonstige Verbindlichkeiten         -2 044 084,71 -0,40
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -683 678,46 -0,13
Andere sonstige Verbindlichkeiten  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -1 360 406,25 -0,27
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -217 000,89 -0,04
         
Summe der Verbindlichkeiten        -2 261 085,60 -0,44 
         
Fondsvermögen        508 709 780,68 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .     

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich .

 
Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      222,63
Klasse IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      131,61
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      195,74
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      177,38
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      176,63
Klasse PFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      138,95
Klasse TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      146,15
Klasse TFD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      141,29
Klasse GBP D RD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP      209,83
Klasse GBP LD DS   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP      151,98
Klasse SGD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD      12,77
Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      195,99
Klasse USD IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      145,64
Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      174,50
Klasse USD TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      140,64
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      173 586,011
Klasse IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      448 686,000
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      730 693,780
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      25 306,393
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      107 069,560
Klasse PFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      5 967,000
Klasse TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      607 741,285
Klasse TFD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      540,000
Klasse GBP D RD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      2 036,818
Klasse GBP LD DS   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      2 564,881
Klasse SGD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      1 428 873,028
Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      38 802,727
Klasse USD IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      2 242,000
Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      484 294,321
Klasse USD TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      4 278,000
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Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
S&P Global Agribusiness Equity Index in USD
      
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)   
   
kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 84,105

größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 106,200

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . .  % 94,390      

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 0,00.
        

Devisenkurse (in Mengennotiz)

     per 30.12.2021
      
Australische Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,375610 = USD 1
Brasilianischer Real  . . . . . . . . . . . . . . BRL 5,572950 = USD 1
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,278050 = USD 1
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 0,913600 = USD 1
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 6,560850 = USD 1
Euro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,882262 = USD 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,740028 = USD 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 7,799150 = USD 1
Israelische Schekel  . . . . . . . . . . . . . . . ILS 3,108550 = USD 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 115,085000 = USD 1
Südkoreanischer Won  . . . . . . . . . . . . KRW 1 188,750000 = USD 1
Mexikanischer Peso  . . . . . . . . . . . . . . MXN 20,509250 = USD 1
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . NOK 8,799950 = USD 1
Polnischer Zloty  . . . . . . . . . . . . . . . . . PLN 4,055450 = USD 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 9,030850 = USD 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,352350 = USD 1
Thailändischer Baht  . . . . . . . . . . . . . . THB 33,405000 = USD 1
Südafrikanischer Rand  . . . . . . . . . . . . ZAR 15,947500 = USD 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.
         
Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.
         
Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden in geringfügigem Umfang zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Fußnote

* Die abgegrenzte Platzierungsgebühr wird über einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben (entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements – Allgemeiner Teil des Fonds).
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I.  Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 11 584 209,87
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . USD 1 926,12
3. Abzug ausländischer Quellensteuer   . . . . . . . . . . . . . . . USD -1 898 723,14 
  
Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 9 687 412,85

II.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -69 813,60
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -5 669 973,51
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  USD -5 635 146,78
  Erträge aus dem Expense Cap  .  USD 24 642,86
  Administrationsvergütung  . . . . .  USD -59 469,59
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -7 307,02
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . USD -14 939,51
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -221 636,23
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -349 930,27
 davon:
  Aufwand aus abgegrenzter 
 Platzierungsgebühr 1)  . . . . . . . .  USD -9 039,85
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD -340 890,42

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -6 333 600,14
    
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 3 353 812,71
    
IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 19 761 987,60

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . USD 19 761 987,60

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 23 115 800,31

1) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,88% p.a., Klasse IC 0,54% p.a.,
Klasse LC 1,62% p.a., Klasse LD 1,62% p.a.,
Klasse NC 2,32% p.a., Klasse PFC 2,42% p.a.,
Klasse TFC 0,88% p.a., Klasse TFD 0,87% p.a.,
Klasse GBP D RD 0,87% p.a., Klasse GBP LD DS 1,63% p.a.,
Klasse SGD LC 1,63% p.a., Klasse USD FC 0,87% p.a.,
Klasse USD IC 0,58% p.a., Klasse USD LC 1,63% p.a.,
Klasse USD TFC 0,86% p.a.  

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 154 541,13.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I. Wert des Fondsvermögens  
 am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 374 500 453,71
1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -25 705,39
2. Mittelzufluss (netto) 2)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 68 682 501,77
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -1 088 480,11
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 3 353 812,71
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 19 761 987,60
6. Nettoveränderung der  
 nicht realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . USD 43 525 210,39

II. Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 508 709 780,68

2)  Nach Abzug einer Verwässerungsgebühr in Höhe von USD 2 417,08 zugunsten des 
Fondsvermögens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . USD 19 761 987,60
   
 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 20 227 315,30 
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -465 327,70

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse IC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,60
   

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse PFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse TFD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 1,49
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse GBP D RD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 GBP 2,20
   

Klasse GBP LD DS   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 GBP 0,52
   

Klasse SGD LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD IC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.   

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des 
Geschäftsjahres werden thesauriert.

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres    
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 508 709 780,68
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 374 500 453,71
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 372 199 792,63
   
Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 222,63
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 131,61
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 195,74
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 177,38
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 176,63
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 138,95
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 146,15
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 141,29
 Klasse GBP D RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 209,83
 Klasse GBP LD DS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 151,98
 Klasse SGD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 12,77
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 195,99
 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 145,64
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 174,50
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 140,64
2020 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 175,09
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,18
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 155,10
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 141,24
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 140,94
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 111,05
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 114,94
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 112,33
 Klasse GBP D RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 179,87
 Klasse GBP LD DS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 130,44
 Klasse SGD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 10,75
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 167,21
 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 123,91
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 150,00
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 119,94
2019 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 176,26
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,61
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 157,36
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 143,46
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 143,97
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 112,78
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 115,80
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 114,22
 Klasse GBP D RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 172,52
 Klasse GBP LD DS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 125,01
 Klasse SGD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 10,12
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 153,46
 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 113,45
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 138,72
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 110,10

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 0,00.

Platzierungsgebühr / Verwässerungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebühr in Höhe von 2,9% des Netto-Fondsvermögens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung 
berechnet. Die genannte Platzierungsgebühr dient insbesondere als Vertriebsentschädigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebühr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt 
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermögen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden über einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf täglicher Basis 
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf täglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermögens 
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebühr um einen bestimmten Prozentsatz über 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung 
auf täglicher Basis ermittelt. Während der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermögen als 
auch von dem vorab festgelegten Faktor abhängt.

Außerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwässerungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorücknahmebetrags zugunsten des 
Fondsvermögens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebühr und zum Verwässerungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.
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Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds DWS Invest Glo
bal Bonds strebt einen nach
haltigen Wertzuwachs an. Um 
dies zu erreichen, investiert 
er weltweit in Staatsanleihen, 
Anleihen von quasistaatlichen 
Emittenten, Asset Backed 
Securities und forderungsbesi
cherte Anleihen. Zu den quasi 
staatlichen Emittenten zählen 
Zentralbanken, staatliche Be
hörden, Gebietskörperschaften 
und supranationale Institutio
nen. Unternehmensanleihen 
und Anleihen von Emittenten 
aus Schwellenländern können 
aufgenommen werden. 

Das Anlageumfeld war im Be
richtszeitraum von der COVID
19Pandemie, hoher Verschul
dung weltweit, immer noch 
sehr niedrigen, teils negativen 
Zinsen in den Industrieländern 
sowie der Unsicherheit hin
sichtlich der Geldpolitik der 
Zentralbanken geprägt. Vor 
diesem Hintergrund erreichte 
der Teilfonds DWS Invest Global 
Bonds im Geschäftsjahr 2021 
einen Wertanstieg von 0,5% 
je Anteil (Anteilklasse FC nach 
BVIMethode; in Euro).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Die Entwicklung an den in
ternationalen Kapitalmärkten 
stand im Jahr 2021 insbeson
dere unter dem Eindruck der 
CoronavirusPandemie* und 
deren gesellschaftlichen sowie 
ökonomischen Folgen für die 
Weltgemeinschaft. Demgegen
über unterstützte die – ange
sichts der abgeschwächten 
Weltkonjunktur – extrem locke

DWS INVEST GLOBAL BONDS
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht 
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* 12/2016 = 100
Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest Global Bonds (Anteilklasse FC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

12/16* 12/2112/18 12/19 12/2012/17

DWS InveSt Global bonDS
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

anteilklasse ISIn 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse FC LU0616846035 0,5% 1,8% -1,7%

Klasse FD LU1054334179 0,5% 1,8% -1,7%

Klasse IC LU1054333791 0,7% 2,4% -0,8%

Klasse LC LU0616844923 0,0% 0,5% -3,8%

Klasse LD LU0616845144 0,0% 0,5% -3,8%

Klasse NC LU0616845490 -0,5% -1,0% -6,2%

Klasse NDQ LU1576724360 -0,5% -1,0% -6,8%1)

Klasse PFC LU1054334252 0,4% 2,5% -2,7%

Klasse PFDQ LU1054334336 0,4% 2,4% -1,9%

Klasse TFC LU1663911300 0,4% 1,6% -2,9%1)

Klasse TFD LU1663913009 0,4% 1,6% -3,0%1)

Klasse CHF FCH3) LU1054335655 0,0% 0,3% -4,4%2)

Klasse CHF LCH3) LU1054335812 -0,2% -0,7% -5,9%

Klasse GBP CH RD4) LU1249493864 1,1% 4,3% 2,4%

Klasse GBP DH RD4) LU1054335226 1,1% 4,3% 2,4%

Klasse GBP IDH4) LU1054335069 1,4% 4,9% 3,4%

Klasse SEK LCH5) LU1281067741 0,4% 1,5% -3,3%

Klasse USD FCH6) LU1054334682 1,2% 7,3% 8,5%

Klasse USD LCH6) LU1054334849 0,8% 5,8% 6,1%

Klasse USD TFCH6) LU1663914742 1,2% 7,1% 5,4%1)

1) Klasse NDQ aufgelegt am 28.4.2017 / Klassen TFC, TFD und Klasse USD TFCH aufgelegt am 5.12.2017  
2) Letzte Anteilpreisberechnung am 8.1.2021
3) in CHF
4) in GBP
5) in SEK
6) in USD

Wertentwicklung nach BVIMethode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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re Geldpolitik der Zentralbanken 
der Industrieländer die Kursent-
wicklung an den Finanzmärk-
ten. Seit Jahresanfang 2021 
verbesserten sich die Konjunk-
turaussichten, begünstigt durch 
die von der internationalen 
Staatengemeinschaft unter-
nommenen Anstrengungen 
und Maßnahmenpakete mit 
dem Ziel, die wirtschaftlichen 
Auswirkungen der Coronakrise 
zu bewältigen, und durch die 
Zulassungsbeantragungen für 
COVID-19-Impfstoffe sowie 
die einsetzenden Impfkampa-
gnen. Allerdings kam bei den 
Investoren auch die Inflations-
frage auf, hervorgerufen u.a. 
durch die deutlich gestiegenen 
Preise an den Rohstoffmärk-
ten, den Corona bedingten 
Konsum-Nachholbedarf sowie 
partielle Angebotsverknappung 
aufgrund von Lieferschwierig-
keiten. Zudem dämpften die 
dynamische Ausbreitung des 
Coronavirus und dessen Mu-
tanten sowie damit verbunde-
ne neue Beschränkungen die 
Konjunkturperspektiven. Vor 
dem Hintergrund global hoher 
Verschuldung und historisch 
extrem niedriger Zinsen kam 
es an den Anleihemärkten im 
Berichtsjahr bis Ende Dezember 
2021 zum längeren Laufzeiten-
de hin unter Schwankungen zu 
Kursermäßigungen bei einem 
Anstieg der Anleiherenditen 
auf einem immer noch sehr 
niedrigen, zum Teil negativen 
Renditeniveau. An den Unter-
nehmensanleihemärkten ver-
buchten High Yield-Titel Kurs-
steigerungen bei verringerten 
Risikoaufschlägen und konnten 
damit Unternehmensanleihen 
(Corporate Bonds) mit Invest-

ment-Grade-Status, die schwä-
cher notierten, outperformen. 
In Anbetracht des von extre-
men Niedrigzinsen geprägten 
Anlageumfelds favorisierte 
das Portfoliomanagement bei 
seinen Investments Unter-
nehmensanleihen (Corporate 
Bonds) inklusive Schuldver-
schreibungen von Finanzdienst-
leistern (Financials), deren 
Anteil im Portefeuille insgesamt 
zu Lasten des Anteils an Staats-
anleihen ausgeweitet wurde. 
Bei der Titelselektion lag der 
Anlageschwerpunkt zwar auf 
Emissionen mit Investment-Gra-
de-Status, das heißt auf Werten 
mit einem Rating von BBB- und 
besser der führenden Rating-
agenturen. Allerdings wurde 
der Anteil dieser Zinspapiere zu 
Gunsten der Positionen in höher 
rentierlichen High Yield Bonds 
(Hochzinsanleihen) reduziert. 
Im Rahmen seines Durations-
managements war der Teilfonds 
zum kürzeren Laufzeitende hin 
ausgerichtet, um Zinsände-
rungsrisiken zu begrenzen. Mit 
dieser Ausrichtung konnte der 
Teilfonds die insbesondere bei 
Staatsanleihen aufgetretenen 
Kursermäßigungen abfedern 
und an Kurssteigerungen am 
High Yield Bondmarkt, beglei-
tet von einer Verringerung der 
Risikoaufschläge, partizipieren. 
Angesichts der merklichen 
konjunkturellen Belebung und 
bei den Marktteilnehmern auf-
gekommenen Inflationssorgen 
investierte das Portfolioma-
nagement auch in sogenann-
te Inflation Protected Bonds 
(Inflationsgeschützte Anleihen), 
was ebenfalls positiv zum Anla-
geergebnis des Teilfonds DWS 
Invest Global Bonds beitrug.  

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Das Teilfondsvermögen bewirbt 
ökologische und/oder soziale 
Merkmale im Sinne des Arti-
kels 8(1) der Verordnung (EU) 
2019/2088 (Verordnung über 
nachhaltigkeitsbezogene Of-
fenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor).

Die Auswahl der Vermögensge-
genstände erfolgt überwiegend 
im Einklang mit den bewor-
benen ökologischen und/oder 
sozialen Kriterien. Die diesem 
Finanzprodukt zugrunde liegen-
den Investitionen berücksichti-
gen jedoch nicht die EU-Krite-
rien für ökologisch nachhaltige 
Wirtschaftsaktivitäten im Sinne 
der Taxonomie-Verordnung.

Die Darstellung der offenzule-
genden Informationen für re-
gelmäßige Berichte für Finanz-
produkte im Sinne des Artikels 
8(1) gemäß Verordnung (EU) 
2019/2088 (Verordnung über 
nachhaltigkeitsbezogene Of-
fenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor) sowie 
im Sinne des Artikels 6 gemäß 
Verordnung (EU) 2020/852 
 (Taxonomie Verordnung) 
können den Angaben gemäß 
Verordnung (EU) 2019/2088 
sowie gemäß Verordnung (EU) 
2020/852 im hinteren Teil des 
Berichts entnommen werden.

*  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID-19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
 „Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen   103 255 061,45  69,27
Institute   0,06  0,00
Zentralregierungen   39 995 407,68  26,81

Summe Anleihen   143 250 469,19  96,08

2. Derivate   61 082,71  0,04

3. Bankguthaben   4 842 972,60  3,25

4. Sonstige Vermögensgegenstände   1 081 594,29  0,72

5. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   30 151,76  0,02

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -124 079,81  -0,08

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -47 723,43  -0,03

III. Fondsvermögen   149 094 467,31  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest Global Bonds
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Börsengehandelte Wertpapiere          143 250 469,12 96,08
         
Verzinsliche Wertpapiere         
0,00 %  ABB Finance BV (MTN) 2021/2030     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 600 000 600 000  % 96,265 577 590,00 0,39
3,00 %  Accor SA (MTN) 2019/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000 500 000  % 104,388 521 940,00 0,35
1,00 %  Adecco International Financial Services BV  

2021/2082 * **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 670 000 670 000  % 98,784 661 852,80 0,44
0,50 %  AIB Group PLC (MTN) 2021/2027 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 470 000 1 470 000  % 99,291 1 459 577,70 0,98
4,625 %  APCOA Parking Holdings GmbH -Reg- (MTN)  

2021/2027  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000 500 000  % 99,408 497 040,00 0,33
1,625 %  Aroundtown SA 2021/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000 500 000  % 95,773 478 865,00 0,32
0,541 %  Asahi Group Holdings Ltd (MTN) 2020/2028     .  .  .  .  EUR 1 000 000   % 99,718 997 180,00 0,67
1,00 %  Balder Finland Oyj (MTN) 2021/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 690 000 690 000  % 96,993 669 251,70 0,45
1,25 %  Bankinter SA 2021/2032 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 700 000 700 000  % 99,198 694 386,00 0,47
1,125 %  Banque Federative du Credit Mutuel SA (MTN)  

2021/2031     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 900 000 900 000  % 98,449 886 041,00 0,59
0,625 %  BNP Paribas SA 2020/2032     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 600 000   % 96,451 578 706,00 0,39
0,50 %  Brenntag Finance BV (MTN) 2021/2029     .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 99,309 993 090,00 0,67
0,50 %  CaixaBank SA (MTN) 2021/2029 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 800 000 800 000  % 98,009 784 072,00 0,53
1,75 %  Cellnex Telecom SA (MTN) 2020/2030     .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 500 000  % 96,366 963 660,00 0,65
0,555 %  Chile Government International Bond (MTN)  

2021/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 980 000 980 000  % 99,327 973 404,60 0,65
0,375 %  CNP Assurances (MTN) 2020/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 600 000  % 96,589 965 890,00 0,65
3,125 %  Constellium SE -Reg- (MTN) 2021/2029     .  .  .  .  .  .  .  EUR 830 000 830 000  % 99,543 826 206,90 0,55
0,125 %  Credit Agricole SA (MTN) 2020/2027  **   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 200 000   % 97,843 1 174 116,00 0,79
0,625 %  Credit Suisse Group AG 2021/2033     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 500 000 2 500 000  % 93,377 2 334 425,00 1,57
3,375 %  Crown European Holdings SA -Reg- (MTN)  

2015/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000   % 106,619 533 095,00 0,36
1,00 %  Deutsche Bank AG (MTN) 2020/2025 *    .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 800 000 800 000  % 101,798 1 832 364,00 1,23
0,10 %  Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond  

2015/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 956 700 2 568 687 38 387 % 110,744 12 133 887,88 8,14
3,00 %  Deutsche Lufthansa AG (MTN) 2020/2026     .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000 1 000 000 % 100,072 1 000 720,00 0,67
2,25 %  DIC Asset AG (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 700 000 700 000  % 95,152 666 064,00 0,45
1,00 %  Digital Dutch Finco BV 2020/2032     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 950 000   % 97,345 924 777,50 0,62
5,00 %  doValue SpA -Reg- (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000 250 000 250 000 % 104,123 520 615,00 0,35
2,625 %  Drax Finco PLC (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 803 000 303 000  % 103,027 827 306,81 0,55
1,875 %  EDP - Energias de Portugal SA 2021/2081 *    .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 99,194 991 940,00 0,67
3,75 %  Elior Group SA (MTN) 2021/2026  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 750 000 750 000  % 102,765 770 737,50 0,52
4,35 %  Fortune Star BVI Ltd 2019/2023  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 782 000  218 000 % 99,428 777 523,05 0,52
3,50 %  Getlink SE (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 103,187 1 031 870,00 0,69
0,25 %  Goldman Sachs Group, Inc ./The (MTN) 2021/2028    EUR 2 000 000 2 000 000  % 97,575 1 951 500,00 1,31
1,625 %  Grifols SA -Reg- (MTN) 2019/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000   % 99,666 498 330,00 0,33
2,625 %  Heimstaden Bostad AB 2021/perpetual *    .  .  .  .  .  .  EUR 1 130 000 1 130 000  % 94,594 1 068 912,20 0,72
0,625 %  Holding d‘Infrastructures de Transport SASU (MTN)  

2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 2 000 000  % 97,874 1 957 480,00 1,31
0,641 %  HSBC Holdings PLC (MTN) 2021/2029 *    .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 500 000 2 500 000  % 99,356 2 483 900,00 1,67
1,45 %  Iberdrola International BV 2021/perpetual *    .  .  .  .  .  EUR 800 000 800 000  % 100,23 801 840,00 0,54
1,875 %  Infrastrutture Wireless Italiane SpA (MTN) 2020/2026   EUR 500 000   % 103,462 517 310,00 0,35
0,25 %  ING Groep NV (MTN) 2021/2030 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 900 000 900 000  % 96,562 869 058,00 0,58
3,375 %  Intertrust Group BV -Reg- (MTN) 2018/2025     .  .  .  .  EUR 500 000   % 101,944 509 720,00 0,34
0,75 %  Intesa Sanpaolo SpA (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 780 000 780 000  % 99,899 779 212,20 0,52
3,50 %  Intrum AB -Reg- (MTN) 2019/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 500 000  % 101,435 1 014 350,00 0,68
0,875 %  ISS Global A/S (MTN) 2019/2026  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 861 000  % 100,927 1 009 270,00 0,68
2,00 %  Koninklijke KPN NV 2019/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 500 000  % 100,485 1 004 850,00 0,67
5,75 %  Lenzing AG 2020/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000 500 000  % 105,535 527 675,00 0,35
0,497 %  Morgan Stanley (MTN) 2021/2031 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 2 000 000  % 96,938 1 938 760,00 1,30
7,125 %  NAK Naftogaz Ukraine via Kondor Finance PLC  

(MTN) 2019/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 90,366 903 660,00 0,61
0,163 %  National Grid PLC (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 510 000 510 000  % 97,775 498 652,50 0,33
0,50 %  Nationale-Nederlanden Bank NV/The Netherlands  

(MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 700 000 700 000  % 99,085 693 595,00 0,47
4,125 %  Naturgy Finance BV 2014/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 600 000 1 500 000 900 000 % 103,528 621 168,00 0,42
1,043 %  NatWest Group PLC 2021/2032 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 500 000 1 500 000  % 98,698 1 480 470,00 0,99
4,50 %  Neinor Homes SA -Reg- (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  EUR 500 000 500 000  % 101,491 507 455,00 0,34
1,625 %  Nexi SpA (MTN) 2021/2026  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 650 000 650 000  % 99,471 646 561,50 0,43
3,125 %  Nokia Oyj (MTN) 2020/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 111,605 1 116 050,00 0,75
1,125 %  Norsk Hydro ASA (MTN) 2019/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 800 000   % 102,438 819 504,00 0,55
1,00 %  Optus Finance Pty Ltd (MTN) 2019/2029     .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000   % 101,78 1 017 800,00 0,68
1,375 %  Orange SA 2021/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 98,563 985 630,00 0,66
1,50 %  Orsted AS 2021/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 250 000 1 250 000  % 98,613 1 232 662,50 0,83
0,75 %  PepsiCo, Inc . 2021/2033     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 2 000 000  % 99,766 1 995 320,00 1,34
3,00 %  ProGroup AG -Reg- (MTN) 2018/2026  **   .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000   % 101,353 506 765,00 0,34
1,539 %  Prosus NV -Reg- (MTN) 2020/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 480 000 480 000  % 101,041 484 996,80 0,33
1,539 %  Prosus NV -Reg- (MTN) 2020/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 620 000 620 000  % 101,041 626 454,20 0,42
0,00 %  Prosus NV -Reg- (MTN) 2021/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 640 000 640 000  % 98,495 630 368,00 0,42
2,125 %  Rexel SA (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000 500 000  % 101,046 505 230,00 0,34
2,125 %  Rexel SA (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 770 000 770 000  % 100,872 776 714,40 0,52
2,875 %  Romanian Government International Bond  

2018/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 106,523 1 065 230,00 0,71
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3,125 %  Sappi Papier Holding GmbH -Reg- (MTN)  
2019/2026    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 101,465 1 014 650,00 0,68

0,75 %  SBB Treasury Oyj (MTN) 2020/2028    . . . . . . . . . .  EUR 700 000   % 95,718 670 026,00 0,45
0,50 %  Smurfit Kappa Treasury ULC (MTN) 2021/2029    .  EUR 500 000 500 000  % 98,507 492 535,00 0,33
0,25 %  Societe Generale SA (MTN) 2021/2027    . . . . . . . .  EUR 2 000 000 2 000 000  % 99,047 1 980 940,00 1,33
5,869 %  Solvay Finance SA 2015/perpetual *   . . . . . . . . . .  EUR 750 000 750 000  % 110,346 827 595,00 0,55
1,20 %  Standard Chartered PLC (MTN) 2021/2031 *   . . . .  EUR 2 000 000 2 000 000  % 99,845 1 996 900,00 1,34
0,75 %  Takeda Pharmaceutical Co., Ltd (MTN) 2020/2027    EUR 2 000 000 1 000 000  % 101,934 2 038 680,00 1,37
2,00 %  Techem Verwaltungsgesellschaft 675 mbH -Reg-  

(MTN) 2020/2025    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 500 000   % 99,229 496 145,00 0,33
3,875 %  Tele Columbus AG -Reg- (MTN) 2018/2025    . . . .  EUR 500 000 500 000  % 98,886 494 430,00 0,33
2,50 %  Telecom Italia SpA (MTN) 2017/2023  **  . . . . . . .  EUR 1 000 000 500 000  % 102,498 1 024 980,00 0,69
1,625 %  Telecom Italia SpA/Milano (MTN) 2021/2029  **  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 92,013 920 130,00 0,62
2,376 %  Telefonica Europe BV 2021/perpetual *   . . . . . . . .  EUR 700 000 700 000  % 95,529 668 703,00 0,45
0,375 %  Terna Rete Elettrica Nazionale SpA (MTN)  

2020/2030    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 600 000   % 97,25 583 500,00 0,39
0,25 %  UBS Group AG (MTN) 2020/2028 *   . . . . . . . . . . .  EUR 1 700 000 520 000  % 98,347 1 671 899,00 1,12
4,375 %  Ukraine Government International Bond -Reg-  

(MTN) 2020/2030    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 80,858 808 580,00 0,54
2,875 %  Unibail-Rodamco SE 2018/perpetual * **  . . . . . . .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 100,536 1 005 360,00 0,67
2,00 %  Veolia Environnement SA -Reg- 2021/perpetual *    EUR 1 000 000 1 000 000  % 99,601 996 010,00 0,67
3,00 %  Vodafone Group PLC 2020/2080 *   . . . . . . . . . . . .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 101,082 1 010 820,00 0,68
0,375 %  Vonovia SE (MTN) 2021/2027    . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 700 000 700 000  % 99,056 693 392,00 0,46
0,00 %  Vonovia SE 2021/2025  **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 500 000 500 000  % 98,998 494 990,00 0,33
5,875 %  Webuild SpA (MTN) 2020/2025    . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 000 000 410 000  % 109,222 1 092 220,00 0,73
2,875 %  WEPA Hygieneprodukte GmbH -Reg- (MTN)  

2019/2026 * **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 000 000 500 000  % 96,573 965 730,00 0,65
0,766 %  Westpac Banking Corp. (MTN) 2021/2031 *   . . . .  EUR 860 000 860 000  % 98,84 850 024,00 0,57
2,75 %  Wienerberger AG (MTN) 2020/2025    . . . . . . . . . .  EUR 800 000 800 000  % 106,331 850 648,00 0,57
2,10 %  Airport Authority 2020/perpetual *   . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000   % 99,668 879 332,89 0,59
2,57 %  Australia & New Zealand Banking Group Ltd -Reg-  

2020/2035 * **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 2 500 000 1 500 000  % 95,909 2 115 421,65 1,42
3,125 %  Banco de Credito del Peru -Reg- (MTN) 2020/2030 *   USD 1 000 000   % 99,107 874 383,40 0,59
2,704 %  Banco del Estado de Chile -Reg- (MTN) 2020/2025    USD 1 000 000 1 000 000  % 102,248 902 095,25 0,60
5,375 %  Banco Santander Mexico SA Institucion de Banca  

Multiple Grupo Financiero Santand -Reg- (MTN)  
2020/2025    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 500 000   % 109,312 482 209,12 0,32

4,25 %  Banistmo SA -Reg- (MTN) 2020/2027    . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000  % 102,001 899 916,06 0,60
3,875 %  Brazilian Government International Bond (MTN)  

2020/2030    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 2 000 000   % 97,266 1 716 281,91 1,15
4,50 %  Colombia Government International Bond  

2018/2029  **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 500 000 500 000  % 102,298 1 353 804,57 0,91
4,95 %  Colombia Telecomunicaciones SA ESP -Reg-  

(MTN) 2020/2030    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 500 000   % 99,876 440 584,00 0,30
3,348 %  Comision Federal de Electricidad -Reg- (MTN)  

2021/2031  **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 605 000 605 000  % 98,292 524 651,74 0,35
4,00 %  Dell International LLC Via EMC Corp. 2021/2024     USD 1 000 000 1 000 000  % 106,179 936 776,97 0,63
1,30 %  Ecolab, Inc. 2020/2031    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 500 000 500 000  % 93,571 1 238 312,06 0,83
1,71 %  EDP Finance BV -Reg- (MTN) 2020/2028    . . . . . .  USD 1 000 000   % 97,305 858 485,04 0,58
2,75 %  Georgia Government International Bond (MTN)  

2021/2026    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000  % 99,68 879 438,76 0,59
6,125 %  Gold Fields Orogen Holdings BVI Ltd -Reg- (MTN)  

2019/2029    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 500 000  % 115,039 1 014 945,38 0,68
1,75 %  Hewlett Packard Enterprise Co. (MTN) 2020/2026    USD 1 000 000   % 99,899 881 370,92 0,59
1,75 %  Johnson Controls International Plc Via Tyco  

Fire & Security Finance SCA (MTN) 2020/2030    . .  USD 1 000 000   % 95,775 844 986,43 0,57
4,875 %  Klabin Finance SA -Reg- (MTN) 2017/2027  **  . . .  USD 1 000 000 1 000 000  % 106,601 940 500,11 0,63
3,05 %  Meituan -Reg- (MTN) 2020/2030  **  . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000 500 000  % 92,7 817 856,87 0,55
5,65 %  Network i2i Ltd -Reg- 2019/perpetual *   . . . . . . . .  USD 500 000 500 000  % 105,368 464 810,91 0,31
6,10 %  Paraguay Government International Bond -Reg-  

2014/2044    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 500 000   % 123,256 543 720,43 0,36
3,75 %  Promigas SA ESP Via Gases del Pacifico SAC -144A-  

(MTN) 2019/2029    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 500 000   % 98,73 435 528,64 0,29
2,375 %  SK Hynix, Inc. -Reg- (MTN) 2021/2031    . . . . . . . .  USD 1 500 000 1 500 000  % 96,388 1 275 592,05 0,86
2,142 %  Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. (MTN)  

2020/2030    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000   % 96,014 847 095,04 0,57
4,375 %  SURA Asset Management SA -Reg- (MTN)  

2017/2027  **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 500 000   % 107,556 474 462,86 0,32
1,15 %  TJX Cos, Inc./The (MTN) 2020/2028    . . . . . . . . . .  USD 1 000 000   % 95,852 845 665,77 0,57
1,00 %  TSMC Global Ltd -Reg- (MTN) 2020/2027    . . . . . .  USD 1 500 000 500 000  % 94,824 1 254 894,18 0,84
0,125 %  United States Treasury Inflation Indexed Bonds  

(MTN) 2016/2026  **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 11 532 800 11 532 800  % 108,637 11 053 733,14 7,41
3,75 %  United States Treasury Note/Bond 2011/2041  **   USD 4 500 000 5 000 000 500 000 % 129,664 5 147 895,41 3,45
0,00 %  United States Treasury Note/Bond - When Issued  

2020/2050  **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 4 500 000 5 000 000 500 000 % 86,648 3 440 098,09 2,31
4,50 %  UPL Corp., Ltd (MTN) 2018/2028    . . . . . . . . . . . .  USD 500 000 500 000  % 105,553 465 627,00 0,31
1,75 %  Verizon Communications, Inc. 2020/2031    . . . . . .  USD 1 000 000   % 94,55 834 178,72 0,56
1,10 %  Visa, Inc. 2020/2031    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 000 000   % 93,201 822 277,01 0,55
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An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere       0,07 0,00

Verzinsliche Wertpapiere 
1,215 % RESIMAC Premier Series 2017-2 2017/2049 *    .  .  AUD 0   % 99,633 0,05 0,00
1,00 % Frosn-2018 Dac (MTN) 2018/2028 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 0  1 750 232 % 99,708 0,02 0,00

Summe Wertpapiervermögen        143 250 469,19 96,08

Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)      
 
Zins-Derivate        -76 307,12 -0,05
Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Zinsterminkontrakte         
 Euro BTP Futures 03/2022 (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 58 58    -171 680,00 -0,12
Germany Federal Republic Notes 10 year 03/2022 (DB)   .  .  .  .  Stück -137  137   374 740,00 0,25
US Treasury Notes 10 year Futures 03/2022 (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -191 103 294   -81 299,15 -0,05
US Treasury Notes 10 year Futures 03/2022 (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -189 65 254   -136 757,63 -0,09
US Treasury Notes 5 year Futures 03/2022 (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 76 75   -303,28 0,00
US Ultra Bond 03/2022 (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -53  53   -61 007,06 -0,04

Devisen-Derivate        137 389,83 0,09
Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Devisentermingeschäfte

Devisentermingeschäfte (Kauf)

Offene Positionen         
CHF/EUR 0,2 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        1 511,66 0,00
GBP/EUR 0,2 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        2 582,28 0,00
SEK/EUR 32,4 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        22 316,03 0,02
         
Geschlossene Positionen
CHF/EUR 0,2 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        1 230,71 0,00
GBP/EUR 0,2 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -2 366,80 0,00
SEK/EUR 0,9 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        43,40 0,00
USD/EUR 60,3 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -139 238,46 -0,10

Devisentermingeschäfte (Verkauf)         
         
Offene Positionen         
EUR/USD 53,1 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        251 311,01 0,17

Bankguthaben        4 842 972,60 3,25
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      2 255 700,26 1,51

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .         

Schwedische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK 791 108     77 286,66 0,05

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .         

Australischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  AUD 416 285     266 988,89 0,18
Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 13 832     16 490,03 0,01
Japanischer Yen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY 79 139     606,69 0,00
Kanadischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CAD 79 227     54 691,99 0,04
Mexikanischer Peso   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  MXN 223 540     9 616,18 0,01
Neuseeländischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  NZD 1 836     1 109,26 0,00
Schweizer Franken   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF 96 535     93 224,14 0,06
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 343 134     2 067 258,50 1,39
         
Sonstige Vermögensgegenstände        1 081 594,29 0,72
Zinsansprüche  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        959 253,81 0,64
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        122 340,48 0,08
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        30 151,76 0,02
         
Summe der Vermögensgegenstände ***        149 858 922,93 100,51
         
Sonstige Verbindlichkeiten        -124 079,81 -0,08
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -124 079,81 -0,08
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -47 723,43 -0,03
         
Summe der Verbindlichkeiten        -764 455,62 -0,51
         
Fondsvermögen        149 094 467,31 100,00
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .
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Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich.          

Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse CHF LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF      92,48
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      112,93
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      87,95
Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      99,67
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      97,52
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      88,14
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      93,77
Klasse NDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      89,15
Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      96,42
Klasse PFDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      90,35
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      97,08
Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      91,49
Klasse GBP CH RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP      104,33
Klasse GBP DH RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP      93,35
Klasse GBP IDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP      93,47
Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK      975,05
Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      110,83
Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      107,97
Klasse USD TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      105,42
        
Umlaufende Anteile        
Klasse CHF LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      2 564,612
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      69 434,608
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      8 197,000
Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 081 877,000
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      69 996,332
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      149 775,801
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      63 507,337
Klasse NDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      21 985,000
Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      75,000
Klasse PFDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      108,000
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      20,279
Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      20,000
Klasse GBP CH RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 273,004
Klasse GBP DH RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      371,000
Klasse GBP IDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      90,000
Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      33 230,000
Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      2 350,000
Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      9 441,296
Klasse USD TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      24,000
         
Darstellung der Maximalgrenze (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
14.14% vom Portfoliowert          
         
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)      
         
kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 0,599

größter potenzieller Risikobetrag    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 3,313

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   . . . . . . . . . . . . .  % 1,153
         
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,8, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 109 630 582,02. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene 
von Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte.

Marktschlüssel

Terminbörsen
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt

Vertragspartner der Devisentermingeschäfte
Barclays Bank Ireland PLC, BNP Paribas S.A., HSBC France, Morgan Stanley Europe SE, Royal Bank of Canada (UK), State Street Bank International GmbH und UBS AG.
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Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen
 
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen:

Wertpapierbezeichnung Währung Nominalbetrag Wertpapier-Darlehen  gesamt 
 bzw. Nominal bzw. Bestand Kurswert in EUR  
 in Stück  unbefristet

 1,00 %  Adecco International Financial Services BV  
2021/2082 *  EUR 442 000   436 625,28

 4,625 %  APCOA Parking Holdings GmbH -Reg-  
(MTN) 2021/2027   EUR 500 000   497 040,00

 0,125 %  Credit Agricole SA (MTN) 2020/2027   EUR 400 000   391 372,00
 3,75 %  Elior Group SA (MTN) 2021/2026   EUR 700 000   719 355,00
 4,35 %  Fortune Star BVI Ltd 2019/2023   EUR 600 000   596 565,00
 0,875 %  ISS Global A/S (MTN) 2019/2026   EUR 1 000 000   1 009 270,00
 1,625 %  Nexi SpA (MTN) 2021/2026   EUR 600 000   596 826,00
 3,00 %  ProGroup AG -Reg- (MTN) 2018/2026   EUR 300 000   304 059,00
 2,50 %  Telecom Italia SpA (MTN) 2017/2023   EUR 1 000 000   1 024 980,00
 1,625 %  Telecom Italia SpA/Milano (MTN) 2021/2029   EUR 900 000   828 117,00
 2,875 %  Unibail-Rodamco SE 2018/perpetual *  EUR 800 000   804 288,00
 0,00 %  Vonovia SE 2021/2025   EUR 200 000   197 996,00
 2,875 %  WEPA Hygieneprodukte GmbH -Reg- (MTN)  

2019/2026 *  EUR 500 000   482 865,00
 2,57 %  Australia & New Zealand Banking Group Ltd -Reg-  

2020/2035 *  USD 1 800 000   1 523 103,59
 4,50 %  Colombia Government International Bond  

2018/2029   USD 1 500 000   1 353 804,57
 3,348 %  Comision Federal de Electricidad -Reg- (MTN)  

2021/2031   USD 600 000   520 315,78
 4,875 %  Klabin Finance SA -Reg- (MTN) 2017/2027   USD 1 000 000   940 500,11
 3,05 %  Meituan -Reg- (MTN) 2020/2030   USD 1 000 000   817 856,87
 4,375 %  SURA Asset Management SA -Reg- (MTN)  

2017/2027   USD 350 000   332 124,00
 0,125 %  United States Treasury Inflation Indexed Bonds  

(MTN) 2016/2026   USD 9 000 000   8 626 144,41
 3,75 %  United States Treasury Note/Bond 2011/2041   USD 4 000 000   4 575 907,04
 0,00 %  United States Treasury Note/Bond - When Issued  

2020/2050   USD 4 500 000   3 440 098,08 

Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche aus Wertpapier-Darlehen    30 019 212,73 30 019 212,73
         
Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen         
Barclays Bank Ireland PLC FI, BNP Paribas S.A., Credit Suisse Securities Sociedad de Valores S.A. FI, Goldman Sachs Bank Europe SE EQ, J.P. Morgan AG EQ, J.P. Morgan AG FI, 
Morgan Stanley Europe SE FI, Nomura Financial Products Europe GmbH, UBS AG London Branch, Unicredit Bank AG

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewährten Sicherheiten     EUR  33 311 743,48
davon:         
Schuldverschreibungen       EUR  11 517 409,83
Aktien       EUR  21 794 333,65

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2021
      
Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,559185 = EUR 1
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,448606 = EUR 1
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,035520 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,838785 = EUR 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 130,443111 = EUR 1
Mexikanischer Peso  . . . . . . . . . . . . . . MXN 23,246213 = EUR 1
Neuseeländischer Dollar  . . . . . . . . . . . NZD 1,654793 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 10,236018 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren. 

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Fußnoten

 *  Variabler Zinssatz.         
 **  Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.        
 ***   Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.

DWS Invest Global Bonds
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I. Erträge
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 3 025 349,58
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 1 279,13
3. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 135 484,48
4. Abzug ausländischer Quellensteuer 1)  . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 173,63

Summe der Erträge . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 169 286,82

II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -65 431,46
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -698 649,59
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -743 746,72
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 116 611,95
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -71 514,82
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 656,91
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten   . . . . . EUR -22 019,69
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -30 610,91
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -182 631,22
 davon:
  Erfolgsabhängige Vergütung  

aus Leihe-Erträgen . . . . . . . . . . .  EUR -45 161,49
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . .  EUR -119 608,50
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -17 861,23

Summe der Aufwendungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 001 999,78

III. Ordentlicher Nettoertrag . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 167 287,04

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 247 525,47

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 247 525,47

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -80 238,43

1)  Enthalten sind im Wesentlichen die Erträge aus der Auflösung überhöhter Abgrenzungen 
in Höhe von EUR 13 946,46..

Gesamtkostenquote (BVI – Total Expense Ratio (TER))  
  
Die Gesamtkostenquote der Anteilklasse belief sich auf:  
  
KKlasse CHF LCH 1,11% p.a., Klasse FC 0,62% p.a.,
Klasse FD 0,62% p.a.,  Klasse IC 0,41% p.a.,
Klasse LC 1,08% p.a.,  Klasse LD 1,08% p.a.,
Klasse NC 1,60% p.a.,  Klasse NDQ 1,60% p.a.,
Klasse PFC 0,73% p.a.,  Klasse PFDQ 0,73% p.a.,
Klasse TFC 0,69% p.a.,  Klasse TFD 0,70% p.a.,
Klasse GBP CH RD 0,65% p.a., Klasse GBP DH RD 0,65% p.a.,
Klasse GBP IDH 0,43% p.a., Klasse SEK LCH 1,11% p.a.,
Klasse USD FCH 0,65% p.a., Klasse USD LCH 1,11% p.a.,
Klasse USD TFCH 0,67% p.a.
 
Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne 
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf 
die jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgs-
abhängige Vergütung in Höhe von:

Klasse CHF LCH 0,031% p.a., Klasse FC 0,029% p.a.,
Klasse FD 0,030% p.a.,  Klasse IC 0,030% p.a.,
Klasse LC 0,030% p.a.,  Klasse LD 0,030% p.a.,
Klasse NC 0,030% p.a.,  Klasse NDQ 0,030% p.a.,
Klasse PFC 0,027% p.a.,  Klasse PFDQ 0,027% p.a.,
Klasse TFC 0,029% p.a.,  Klasse TFD 0,030% p.a.,
Klasse GBP CH RD 0,030% p.a., Klasse GBP DH RD 0,030% p.a.,
Klasse GBP IDH 0,030% p.a., Klasse SEK LCH 0,030% p.a.,
Klasse USD FCH 0,030% p.a., Klasse USD FCH 0,030% p.a.,
Klasse USD TFCH 0,030% p.a.     
 
des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige Anteilklasse an.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 17 349,76.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. Even-
tuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 182 602 352,95

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -144 784,21
2. Mittelabfluss (netto)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -34 198 239,53
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -142 900,75
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 167 287,04
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 247 525,47
6. Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste  EUR 1 058 277,28

II.  Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 149 094 467,31

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR -2 247 525,47

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 81 694,95
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 156 849,70
 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften  . . . . EUR 1 827 629,28

DWS Invest Global Bonds
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Klasse CHF LCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse FD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 1,71
   

Klasse IC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 1,31
   

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse NDQ   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 EUR 0,23
Zwischenausschüttung 20.4.2021 EUR 0,23
Zwischenausschüttung 16.7.2021 EUR 0,23
Zwischenausschüttung 18.10.2021 EUR 0,22
   

Klasse PFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse PFDQ   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 EUR 0,23
Zwischenausschüttung 20.4.2021 EUR 0,23
Zwischenausschüttung 16.7.2021 EUR 0,23
Zwischenausschüttung 18.10.2021 EUR 0,23
   
Klasse TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse TFD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 1,73
   

Klasse GBP CH RD   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse GBP DH RD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 GBP 1,75
   

Klasse GBP IDH   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 GBP 1,95
   

Klasse SEK LCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD TFCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD FCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD LCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des 
Geschäftsjahres werden thesauriert.

Angaben zur Ertragsverwendung *
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Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 1,10 % der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 17 051 790,16.

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 149 094 467,31
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 182 602 352,95
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 239 438 798,42

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF -
 Klasse CHF LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 92,48
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 112,93
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 87,95
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,67
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 97,52
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 88,14
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 93,77
 Klasse NDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 89,15
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 96,42
 Klasse PFDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 90,35
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 97,08
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 91,49
 Klasse GBP CH RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 104,33
 Klasse GBP DH RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 93,35
 Klasse GBP IDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 93,47
 Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 975,05
 Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 110,83
 Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 107,97
 Klasse USD TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 105,42
2020 Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 94,54
 Klasse CHF LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 92,68
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 112,39
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 88,54
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,00
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 97,51
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 88,80
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 94,25
 Klasse NDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 90,52
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 96,05
 Klasse PFDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 90,93
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 96,74
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 92,16
 Klasse GBP CH RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 103,21
 Klasse GBP DH RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 93,39
 Klasse GBP IDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 93,45
 Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 971,29
 Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 109,52
 Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 107,15
 Klasse USD TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 104,20

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2019 Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 95,99
 Klasse CHF LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 94,53
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 113,65
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 91,40
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,93
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,99
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 91,62
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 96,16
 Klasse NDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 93,28
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 96,77
 Klasse PFDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 92,76
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 97,87
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 95,06
 Klasse GBP CH RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 103,66
 Klasse GBP DH RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 95,63
 Klasse GBP IDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 95,60
 Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 981,54
 Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 109,05
 Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 107,08
 Klasse USD TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 103,71

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert im 3-Jahres-Vergleich
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Jahresbericht
DWS Invest Global High Yield Corporates

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Rententeilfonds strebt die 
Erwirtschaftung einer über
durchschnittlichen Rendite an, 
die den Vergleichsmaßstab (ICE 
BofA ML NonFinancial Develo
ped Markets High Yield Cons
trained hedged USD) übertrifft. 
Um dies zu erreichen, investiert 
er in erster Linie weltweit in Un
ternehmensanleihen, die zum 
Zeitpunkt des Erwerbs einen 
NonInvestmentGradeStatus 
haben. Zusätzlich kann er auch 
in Aktien, Aktienzertifikate und 
Dividendenrechte anlegen. 

Das Anlageumfeld war im Be
richtszeitraum von der COVID
19Pandemie, hoher Verschul
dung weltweit, immer noch 
sehr niedrigen, teils negativen 
Zinsen in den Industrieländern 
sowie der Unsicherheit hin
sichtlich der Geldpolitik der 
Zentralbanken geprägt. Vor 
diesem Hintergrund erzielte der 
Teilfonds DWS Invest Global 
High Yield Corporates im Ge
schäftsjahr 2021 einen Wertzu
wachs von 3,9% (Anteilklasse 
USD FC; nach BVI Methode), 
lag damit allerdings  hinter sei
ner Benchmark (+5,1%; jeweils 
in US-Dollar). 

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Im Rahmen seiner Anlagepolitik 
konzentrierte sich das Portfolio
management bei seinen Enga
gements auf Unternehmensan
leihen (Corporate Bonds) aus 
dem NonInvestmentGrade
Bereich, sogenannte High Yield 
Bonds. Hinsichtlich seiner 
regionalen Allokation bildeten 
Emissionen aus den USA nach 
wie vor den Anlageschwer

punkt. Darüber hinaus wurden 
Hochzinsanleihen aus Europa, 
Kanada und Emerging Markets 
dem Portefeuille beigemischt.
Die Entwicklung an den in
ternationalen Kapitalmärkten 
stand im Jahr 2021 insbeson

dere unter dem Eindruck der 
CoronavirusPandemie* und 
deren gesellschaftlichen sowie 
ökonomischen Folgen für die 
Weltgemeinschaft. Demgegen
über unterstützte die – ange
sichts der abgeschwächten 

DWS INVEST GLOBAL HIGH YIELD CORPORATES
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht 
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* 12/2016 = 100
Angaben auf USD-Basis

DWS Invest Global High Yield Corporates (Anteilklasse USD FC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

12/16* 12/2112/18 12/19 12/2012/17

DWS InveSt Global HIGH YIelD CorporateS
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

anteilklasse ISIn 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse USD FC LU1506496097 3,9% 25,3% 31,5%

Klasse USD IC LU2019219026 4,2% 13,7%1) –

Klasse USD IC50 LU2019219372 4,3% 13,9%1) –

Klasse USD LD LU1506496170 3,5% 23,5% 28,2%

Klasse USD TFC LU1663931241 4,0% 25,3% 22,8%1)

Klasse USD XC LU1506496253 4,5% 27,2% 34,5%

Klasse CHF ICH502) LU2019218564 3,3% 8,9%1) –

Klasse CHF XCH2) LU1506495529 3,4% 18,9% 19,1%

Klasse FCH3) LU1506495875 3,1% 18,2% 18,2%

Klasse ICH3) LU2019218721 3,4% 9,1%1) –

Klasse TFCH3) LU1663931167 3,1% 18,2% 13,2%1)

Klasse XCH3) LU1506496337 3,7% 20,0% 21,1%

Klasse GBP TFDQH4) LU2104179317 3,7% 6,0%1) –

ICE BofA ML Non-Financial Developed  
Markets High Yield Constrained hedged USD 

5,1% 26,7% 33,3%

1)  Klassen TFCH und USD TFC aufgelegt am 5.12.2017 / Klassen CHF ICH50, ICH, USD IC und USD IC50 aufgelegt am  
31.7.2019 / Klasse GBP TFDQH aufgelegt am 14.2.2020

2) in CHF
3) in EUR
4) in GBP

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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Weltkonjunktur – extrem locke-
re Geldpolitik der Zentralbanken 
der Industrieländer die Kursent-
wicklung an den Finanzmärk-
ten. Seit Jahresanfang 2021 
verbesserten sich die Konjunk-
turaussichten, begünstigt durch 
die von der internationalen 
Staatengemeinschaft unter-
nommenen Anstrengungen 
und Maßnahmenpakete mit 
dem Ziel, die wirtschaftlichen 
Auswirkungen der Coronakrise 
zu bewältigen, und durch die 
Zulassungsbeantragungen für 
COVID-19-Impfstoffe sowie 
die einsetzenden Impfkampa-
gnen. Allerdings kam bei den 
Investoren auch die Inflations-
frage auf, hervorgerufen u.a. 
durch die deutlich gestiegenen 
Preise an den Rohstoffmärk-
ten, den Corona bedingten 
Konsum-Nachholbedarf sowie 
partielle Angebotsverknappung 
aufgrund von Lieferschwierig-
keiten. Zudem dämpften die 
dynamische Ausbreitung des 
Coronavirus und dessen Mu-
tanten sowie damit verbunde-
ne neue Beschränkungen die 
Konjunkturperspektiven. Vor 
dem Hintergrund global hoher 
Verschuldung und historisch 
extrem niedriger Zinsen kam 
es an den Anleihemärkten im 
Berichtsjahr bis Ende Dezember 
2021 zum längeren Laufzeiten-
de hin unter Schwankungen zu 
Kursermäßigungen bei einem 
Anstieg der Anleiherenditen 
auf einem immer noch sehr 
niedrigen, zum Teil negativen 
Renditeniveau. An den Unter-
nehmensanleihemärkten ver-
buchten High Yield-Titel Kurs-
steigerungen bei verringerten 
Risikoaufschlägen und konnten 
damit Unternehmensanleihen 
(Corporate Bonds) mit Invest-

ment-Grade-Status, die schwä-
cher notierten, outperformen.

Zum Anlageplus des Teilfonds 
trug das Engagement im US-
Dollar-Bondmarkt bei, der im 
Berichtszeitraum besser ab-
schnitt als der Euro-Bondmarkt. 
Das Portfoliomanagement 
investierte in Sektoren, die 
nach vorangegangener, Corona 
bedingter Schwächephase sich 
wieder erholten, z.B. Flugge-
sellschaften und Minenwerte. 
Zudem engagierte es sich in 
Anleihen von Unternehmen, die 
im Jahresverlauf 2021 ihre Kre-
ditqualität verbessern konnten. 
Dazu gehörten beispielsweise 
Zinstitel des Autoherstellers 
Ford. Dies trug insgesamt eben-
so zum Anlageplus des Teil-
fonds bei wie die geringere Ge-
wichtung von Emissionen mit 
BB-Rating. ESG-Beschränkun-
gen für den Teilfonds erlaubten 
kein Investment in einigen Wer-
ten aus dem Explorations- und 
Fördersektor der Öl- und Gasin-
dustrie, einer der Sektoren mit 
der stärksten Wertentwicklung 
im Berichtszeitraum. Dies sowie 
die geringere Gewichtung von 
Emissionen mit CCC-Rating 
und die Untergewichtung von 
Unternehmenstiteln mit nied-
riger Dollarnotierung erklären, 
weshalb der Teilfonds nicht an 
seine Benchmark herankam. 

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Das Teilfondsvermögen bewirbt 
ökologische und/oder soziale 
Merkmale im Sinne des Arti-
kels 8(1) der Verordnung (EU) 
2019/2088 (Verordnung über 
nachhaltigkeitsbezogene Of-

fenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor).

Die Auswahl der Vermögensge-
genstände erfolgt überwiegend 
im Einklang mit den bewor-
benen ökologischen und/oder 
sozialen Kriterien. Die diesem 
Finanzprodukt zugrunde liegen-
den Investitionen berücksichti-
gen jedoch nicht die EU-Krite-
rien für ökologisch nachhaltige 
Wirtschaftsaktivitäten im Sinne 
der Taxonomie-Verordnung.

Die Darstellung der offen-
zulegenden Informationen 
für regelmäßige Berichte für 
Finanzprodukte im Sinne des 
Artikels 8(1) gemäß Verordnung 
(EU) 2019/2088 (Verordnung 
über nachhaltigkeitsbezoge-
ne Offenlegungspflichten im 
Finanzdienstleistungssektor) so-
wie im Sinne des Artikels 6 ge-
mäß Verordnung (EU) 2020/852 
(T axonomie Verordnung) 
können den Angaben gemäß 
Verordnung (EU) 2019/2088 
sowie gemäß Verordnung (EU) 
2020/852 im hinteren Teil des 
Berichts entnommen werden.

*  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID-19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
 „Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in USD  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Anleihen (Emittenten)      
Unternehmen   128 498 257,82  95,58

Summe Anleihen   128 498 257,82  95,58

2. Derivate   916 743,71  0,68

3. Bankguthaben   3 192 760,35  2,38

4. Sonstige Vermögensgegenstände   1 915 629,79  1,43

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -88 507,75  -0,07

III. Fondsvermögen   134 434 883,92  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest Global High Yield Corporates



493

Börsengehandelte Wertpapiere        43 408 062,93 32,29
         
Verzinsliche Wertpapiere
3,50 %   Adient Global Holdings Ltd -Reg- (MTN) 2016/2024  EUR 180 000   % 101,495 207 071,14 0,15
3,25 %  ADLER Group SA (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 87,262 98 907,13 0,07
2,25 %  ADLER Group SA (MTN) 2021/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 600 000 600 000  % 83,28 566 362,37 0,42
5,875 %  Altice France SA/France -Reg- (MTN) 2018/2027     EUR 370 000   % 104,643 438 848,21 0,33
3,375 %  Altice France SA/France -Reg- (MTN) 2019/2028     EUR 730 000   % 97,538 807 047,57 0,60
5,25 %  BK LC Lux Finco1 Sarl -Reg- (MTN) 2021/2029     .  .  EUR 273 000 273 000  % 103,754 321 047,97 0,24
4,75 %  BWAY Holding Co . (MTN) 2018/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000   % 100,267 227 295,29 0,17
10,125 %  Carnival Corp . -Reg- (MTN) 2020/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 113,44 128 578,59 0,10
4,00 %  Chemours Co ./The (MTN) 2018/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 800 000 500 000  % 101,64 921 630,99 0,69
5,75 %  Compact Bidco BV -Reg- (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  EUR 120 000 120 000  % 94,517 128 556,37 0,10
4,25 %  Constellium NV -Reg- (MTN) 2017/2026     .  .  .  .  .  .  .  EUR 975 000   % 101,111 1 117 391,72 0,83
3,75 %  Deutsche Lufthansa AG (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  EUR 600 000 600 000  % 101,032 687 088,42 0,51
4,25 %  Evoca SpA -Reg- (MTN) 2019/2026 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 440 000   % 97,781 487 651,51 0,36
2,75 %  Faurecia SE (MTN) 2021/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 250 000 250 000  % 102,07 289 228,14 0,21
2,625 %  Graphic Packaging International LLC -Reg- (MTN)  

2021/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 140 000 140 000  % 102,163 162 115,34 0,12
3,75 %  INEOS Quattro Finance 1 Plc -Reg- (MTN)  

2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 230 000 230 000  % 100,769 262 698,27 0,20
3,375 %  Kapla Holding SAS -Reg- (MTN) 2019/2026     .  .  .  .  .  EUR 250 000 250 000  % 100,077 283 580,73 0,21
4,25 %  Kleopatra Finco Sarl -Reg- (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  EUR 220 000 220 000  % 96,971 241 805,95 0,18
6,50 %  Kleopatra Holdings 2 SCA -Reg- (MTN) 2021/2026    EUR 155 000 155 000  % 92,149 161 891,76 0,12
3,75 %  Kronos International, Inc . -Reg- (MTN) 2017/2025     EUR 255 000   % 101,667 293 847,92 0,22
5,125 %  La Financiere Atalian SASU -Reg- (MTN) 2018/2025    EUR 275 000 275 000  % 99,644 310 589,14 0,23
5,75 %  Lenzing AG 2020/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 105,535 239 237,32 0,18
3,625 %  Nobian Finance BV -Reg- (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  EUR 260 000 260 000  % 99,416 292 976,01 0,22
3,375 %  Novelis Sheet Ingot GmbH (MTN) 2021/2029     .  .  .  EUR 260 000 260 000  % 103,092 303 809,07 0,23
4,375 %  Panther BF Aggregator 2 LP Via Panther Finance Co .,  

Inc . -Reg- (MTN) 2019/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 455 000   % 102,86 1 696 336,24 1,26
4,375 %  Peach Property Finance GmbH -Reg- (MTN)  

2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 060 000 450 000  % 102,876 1 236 011,07 0,92
5,375 %  Platin 1426 GmbH -Reg- (MTN) 2017/2023     .  .  .  .  .  EUR 215 000 215 000  % 100,162 244 086,56 0,18
6,875 %  Platin 1426 GmbH -Reg- (MTN) 2018/2023     .  .  .  .  .  EUR 120 000 120 000  % 100,48 136 666,89 0,10
3,25 %  Pro-Gest SpA -Reg- (MTN) 2017/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 370 000   % 96,008 402 635,04 0,30
5,625 %  Sani/Ikos Financial Holdings 1 Sarl -Reg- (MTN)  

2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 160 000 160 000  % 101,753 184 531,13 0,14
3,375 %  Scientific Games International, Inc . -Reg- (MTN)  

2018/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 150 000   % 101,153 171 977,83 0,13
2,25 %  Seche Environnement SA (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  EUR 160 000 160 000  % 100,361 182 006,71 0,14
3,625 %  SpA Holdings 3 Oy -Reg- (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  EUR 400 000 400 000  % 100,428 455 320,53 0,34
5,875 %  Telefonica Europe BV 2014/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 600 000 600 000  % 109,857 747 104,60 0,56
6,50 %  TUI Cruises GmbH -Reg- (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  EUR 250 000 250 000  % 99,814 282 835,48 0,21
4,375 %  Vertical Midco GmbH -Reg- (MTN) 2020/2027     .  .  EUR 790 000   % 103,667 928 260,88 0,69
3,00 %  Vivion Investments Sarl (MTN) 2019/2024     .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 98,227 111 335,41 0,08
5,50 %  Wp/ap Telecom Holdings III BV -Reg- (MTN)  

2021/2030     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 260 000 260 000  % 101,899 300 293,34 0,22
3,00 %  ZF Finance GmbH (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 600 000   % 104,75 712 373,42 0,53
3,75 %  ZF Finance GmbH (MTN) 2020/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 900 000   % 108,04 1 102 121,59 0,82
4,50 %  Bellis Acquisition Co . PLC -Reg- (MTN) 2021/2026    GBP 140 000 140 000  % 100,175 189 513,10 0,14
6,125 %  Punch Finance PLC -Reg- (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  GBP 140 000 140 000  % 99,988 189 159,33 0,14
6,00 %  Altice France Holding SA -144A- (MTN) 2020/2028    USD 250 000   % 95,798 239 495,00 0,18
6,875 %  American Axle & Manufacturing, Inc . (MTN)  

2020/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 215 000 215 000  % 108,187 232 602,05 0,17
5,75 %  AmeriGas Partners LP Via AmeriGas Finance Corp .  

(MTN) 2017/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 45 000   % 110,959 49 931,55 0,04
7,00 %  ams AG -144A- (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 500 000   % 106,193 530 965,00 0,39
6,50 %  ARD Finance SA -144A- (MTN) 2019/2027 *   .  .  .  .  .  USD 200 000   % 103,179 206 358,00 0,15
5,875 %  Beazer Homes USA, Inc . (MTN) 2018/2027     .  .  .  .  USD 100 000   % 105,024 105 024,00 0,08
4,75 %  Boyd Gaming Corp . (MTN) 2020/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 610 000   % 102,973 628 135,30 0,47
5,375 %  Chemours Co ./The (MTN) 2017/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 265 000   % 107,566 285 049,90 0,21
4,50 %  Cheniere Energy Partners LP (MTN) 2020/2029     .  USD 665 000  700 000 % 107,118 712 334,70 0,53
4,625 %  Cheniere Energy, Inc . (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  USD 255 000 255 000  % 106,148 270 677,40 0,20
5,00 %  Covanta Holding Corp . (MTN) 2020/2030     .  .  .  .  .  .  USD 290 000 360 000 300 000 % 102,629 297 624,10 0,22
5,375 %  Dana, Inc . (MTN) 2019/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 250 000   % 105,1 262 750,00 0,20
5,625 %  Dana, Inc . (MTN) 2020/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 100 000   % 106,509 106 509,00 0,08
5,375 %  DCP Midstream Operating LP (MTN) 2018/2025     USD 742 000   % 109,683 813 847,86 0,61
5,125 %  DCP Midstream Operating LP (MTN) 2019/2029     USD 230 000   % 113,255 260 486,50 0,19
5,625 %  DCP Midstream Operating LP (MTN) 2020/2027     USD 150 000   % 113,608 170 412,00 0,13
3,25 %  DCP Midstream Operating LP 2021/2032     .  .  .  .  .  .  USD 130 000 130 000  % 102,083 132 707,90 0,10
3,75 %  Delta Air Lines, Inc . (MTN) 2019/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  USD 153 000 153 000  % 102,22 156 396,60 0,12
5,875 %  DISH DBS Corp . (MTN) 2015/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 150 000 300 000 150 000 % 103,12 154 680,00 0,11
5,125 %  DISH DBS Corp . (MTN) 2021/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 60 000 60 000  % 91,313 54 787,80 0,04
4,50 %  Encompass Health Corp . (MTN) 2019/2028     .  .  .  .  USD 150 000   % 103,242 154 863,00 0,11
4,75 %  Encompass Health Corp . 2019/2030     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 399 000   % 103,427 412 673,73 0,31
4,346 %  Ford Motor Co . (MTN) 2016/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 180 000 180 000  % 109,259 196 666,20 0,15
5,113 %  Ford Motor Credit Co ., LLC (MTN) 2019/2029     .  .  USD 400 000   % 113,768 455 072,00 0,34
3,375 %  Ford Motor Credit Co ., LLC (MTN) 2020/2025     .  .  USD 676 000  600 000 % 104,003 703 060,28 0,52

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/  Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   USD vermögen

Vermögensaufstellung zum 31.12.2021
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3,625 %  Ford Motor Credit Co., LLC (MTN) 2021/2031    . .  USD 700 000 700 000  % 105,018 735 126,00 0,55
7,75 %  Genesis Energy LP Via Genesis Energy Finance Corp.  

(MTN) 2020/2028    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 225 000 225 000  % 101,038 227 335,50 0,17
5,625 %  HCA, Inc. (MTN) 2018/2028    . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 535 000 520 000 500 000 % 117,181 626 918,35 0,47
8,375 %  iHeartCommunications, Inc. (MTN) 2019/2027    . .  USD 210 000 210 000  % 105,725 222 022,50 0,16
5,875 %  Jaguar Land Rover Automotive PLC -144A- (MTN)  

2020/2028    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 395 000   % 102,157 403 520,15 0,30
6,875 %  L Brands, Inc. 2016/2035    . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 565 000 570 000 260 000 % 124,685 704 470,25 0,52
4,95 %  M/I Homes, Inc. (MTN) 2020/2028    . . . . . . . . . . .  USD 440 000   % 104,849 461 335,60 0,34
5,25 %  Methanex Corp. (MTN) 2019/2029    . . . . . . . . . . .  USD 175 000   % 105,542 184 698,50 0,14
5,125 %  Methanex Corp. (MTN) 2020/2027    . . . . . . . . . . .  USD 580 000   % 105,81 613 698,00 0,46
4,50 %  MGM Growth Properties Operating Partnership LP  

Via MGP Finance Co-Issuer, Inc. (MTN) 2018/2028    USD 550 000   % 108,621 597 415,50 0,44
4,625 %  MPT Operating Partnership LP Via MPT Finance Corp.  

(MTN) 2019/2029    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 475 000   % 106,162 504 269,50 0,37
5,625 %  Murphy Oil USA, Inc. (MTN) 2017/2027    . . . . . . .  USD 30 000   % 104,192 31 257,60 0,02
6,125 %  Navient Corp. (MTN) 2014/2024    . . . . . . . . . . . . .  USD 448 000 448 000  % 106,898 478 903,04 0,36
6,75 %  Navient Corp. (MTN) 2017/2025    . . . . . . . . . . . . .  USD 475 000 475 000  % 110,715 525 896,25 0,39
6,00 %  Newell Brands, Inc. 2016/2046    . . . . . . . . . . . . . .  USD 175 000 175 000  % 126,939 222 143,25 0,16
5,75 %  NuStar Logistics LP (MTN) 2020/2025    . . . . . . . .  USD 250 000   % 107,644 269 110,00 0,20
6,375 %  NuStar Logistics LP (MTN) 2020/2030    . . . . . . . .  USD 95 000  90 000 % 111,561 105 982,95 0,08
5,55 %  Occidental Petroleum Corp. (MTN) 2019/2026    . .  USD 320 000   % 110,882 354 822,40 0,26
6,45 %  Occidental Petroleum Corp. 2019/2036    . . . . . . . .  USD 600 000 600 000  % 128,373 770 238,00 0,57
8,00 %  Occidental Petroleum Corp. (MTN) 2020/2025    . .  USD 520 000   % 116,819 607 458,80 0,45
8,50 %  Occidental Petroleum Corp. (MTN) 2020/2027    . .  USD 300 000   % 125,28 375 840,00 0,28
6,625 %  Occidental Petroleum Corp. (MTN) 2020/2030    . .  USD 395 000 395 000  % 124,101 490 198,95 0,36
6,125 %  Occidental Petroleum Corp. 2020/2031    . . . . . . . .  USD 850 000   % 121,666 1 034 161,00 0,77
3,50 %  OneMain Finance Corp. (MTN) 2021/2027    . . . . .  USD 180 000 180 000  % 99,099 178 378,20 0,13
3,70 %  Royal Caribbean Cruises Ltd 2017/2028    . . . . . . .  USD 165 000 165 000  % 94,326 155 637,90 0,12
5,375 %  SCIL IV LLC Via SCIL USA Holdings LLC -144A- (MTN)  

2021/2026    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 400 000 400 000  % 103,058 412 232,00 0,31
5,375 %  Springleaf Finance Corp. (MTN) 2019/2029    . . . . .  USD 250 000   % 108,052 270 130,00 0,20
5,50 %  Targa Resources Partners LP Via Targa Resources  

Partners Finance Corp. 2019/2030    . . . . . . . . . . .  USD 375 000   % 109,464 410 490,00 0,31
4,875 %  Targa Resources Partners LP Via Targa Resources  

Partners Finance Corp. 2020/2031    . . . . . . . . . . .  USD 30 000 30 000  % 108,691 32 607,30 0,02
6,375 %  Telecom Italia Capital SA 2004/2033    . . . . . . . . . .  USD 400 000  1 200 000 % 108,5 434 000,00 0,32
4,625 %  Tenet Healthcare Corp. (MTN) 2017/2024    . . . . . .  USD 68 000  97 000 % 101,605 69 091,40 0,05
5,25 %  TRI Pointe Group, Inc. (MTN) 2017/2027    . . . . . .  USD 50 000   % 107,856 53 928,00 0,04
5,70 %  TRI Pointe Group, Inc. (MTN) 2020/2028    . . . . . .  USD 290 000   % 110,556 320 612,40 0,24
5,25 %  United Rentals North America, Inc. 2019/2030    . .  USD 420 000 300 000  % 108,562 455 960,40 0,34
6,875 %  USA Compression Partners LP Via USA Compression  

Finance Corp. (MTN) 2019/2026    . . . . . . . . . . . . .  USD 535 000   % 104,348 558 261,80 0,42
7,625 %  Vertical Holdco GmbH -144A- (MTN) 2020/2028    .  USD 200 000   % 107,237 214 474,00 0,16
5,25 %  Vertical US Newco, Inc. -144A- (MTN) 2020/2027     USD 776 000   % 104,999 814 792,24 0,61
5,50 %  Virgin Media Secured Finance PLC -144A- (MTN)  

2019/2029    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 250 000   % 105,777 1 322 212,50 0,98
5,625 %  Wynn Macau Ltd -144A- (MTN) 2020/2028    . . . . .  USD 200 000 200 000 780 000 % 91,806 183 612,00 0,14
6,00 %  Ziggo Bond Co., BV -144A- 2016/2027    . . . . . . . .  USD 500 000 500 000  % 103,282 516 410,00 0,38
4,875 %  Ziggo BV -144A- 2019/2030    . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 595 000   % 103,105 613 474,75 0,46
         
An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere       82 297 010,79 61,21
         
Verzinsliche Wertpapiere
4,125 %  ABN AMRO Bank NV -144A- (MTN) 2020/2028    .  USD 105 000   % 101,264 106 327,20 0,08
5,00 %  Acadia Healthcare Co., Inc. -144A- (MTN) 2020/2029    USD 720 000 540 000  % 103,646 746 251,20 0,56
4,875 %  ADT Security Corp./The -144A- 2016/2032    . . . . .  USD 140 000 140 000  % 101,801 142 521,40 0,11
6,875 %  Affinity Gaming -144A- (MTN) 2020/2027    . . . . . .  USD 330 000 330 000  % 104,594 345 160,20 0,26
5,75 %  AHP Health Partners, Inc. -144A- (MTN) 2021/2029    USD 405 000 405 000  % 99,271 402 047,55 0,30
4,625 %  Allied Universal Holdco LLC Via Allied Universal  

Finance Corp Via Atlas Luxco 4 Sarl -144A- (MTN)  
2021/2028    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 225 000 225 000  % 99,082 222 934,50 0,17

4,625 %  Allied Universal Holdco LLC Via Allied Universal  
Finance Corp. Via Atlas Luxco 4 Sarl -144A- (MTN)  
2021/2028    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 280 000 280 000  % 100,074 280 207,20 0,21

10,50 %  Altice France Holding SA -144A- (MTN) 2020/2027    USD 400 000   % 107,717 430 868,00 0,32
11,75 %  American Airlines, Inc. -144A- (MTN) 2020/2025     USD 350 000 350 000  % 124,133 434 465,50 0,32
5,50 %  American Airlines, Inc. Via AAdvantage Loyalty IP Ltd  

-144A- (MTN) 2021/2026    . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 705 000 705 000  % 103,797 731 768,85 0,54
5,75 %  American Airlines, Inc. Via AAdvantage Loyalty IP Ltd 
-144A- (MTN) 2021/2029    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 400 000 400 000  % 107,386 429 544,00 0,32
5,75 %  Antero Midstream Partners LP Via Antero Midstream  

Finance Corp. -144A- (MTN) 2019/2027    . . . . . . .  USD 500 000 500 000  % 103,75 518 750,00 0,39
5,75 %  Antero Midstream Partners LP Via Antero Midstream  

Finance Corp. -144A- (MTN) 2019/2028    . . . . . . .  USD 290 000   % 105,019 304 555,10 0,23
6,875 %  Archrock Partners LP Via Archrock Partners Finance  

Corp. -144A- (MTN) 2019/2027    . . . . . . . . . . . . . .  USD 110 000   % 105,297 115 826,70 0,09
6,25 %  Archrock Partners LP Via Archrock Partners Finance  

Corp. -144A- (MTN) 2019/2028    . . . . . . . . . . . . . .  USD 785 000   % 104,958 823 920,30 0,61
6,125 %  Arconic Rolled Products Corp. -144A- (MTN)  

2020/2028    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 660 000 120 000  % 106,483 702 787,80 0,52

DWS Invest Global High Yield Corporates
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4,00 %  Ardagh Metal Packaging Finance USA LLC Via Ardagh  
Metal Packaging Finance PLC -144A- (MTN)  
2021/2029  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 270 000 270 000  % 99,395 268 366,50 0,20

4,125 %  Ardagh Packaging Finance PLC Via Ardagh Holdings  
USA, Inc . -144A- (MTN) 2019/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 220 000   % 102,345 225 159,00 0,17

5,25 %  Ardagh Packaging Finance PLC Via Ardagh Holdings  
USA, Inc . -144A- (MTN) 2020/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 200 000   % 101,041 202 082,00 0,15

5,125 %  Arko Corp . -144A- (MTN) 2021/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 140 000 140 000  % 96,876 135 626,40 0,10
9,25 %  Bausch Health Americas, Inc . -144A- (MTN)  

2018/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 470 000   % 106,351 499 849,70 0,37
8,50 %  Bausch Health Americas, Inc . -144A- (MTN)  

2018/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 610 000 610 000  % 105,867 645 788,70 0,48
7,125 %  Bombardier, Inc . -144A- (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  USD 600 000 600 000  % 104,113 624 678,00 0,46
6,00 %  Bombardier, Inc . -144A- (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  USD 240 000 240 000  % 100,762 241 828,80 0,18
7,125 %  Boxer Parent Co ., Inc . -144A- (MTN) 2020/2025     .  USD 200 000   % 105,364 210 728,00 0,16
4,75 %  Boyd Gaming Corp . -144A- (MTN) 2021/2031     .  .  .  USD 270 000 270 000  % 102,588 276 987,60 0,21
6,00 %  Brundage-Bone Concrete Pumping Holdings, Inc .  

-144A- (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 220 000 220 000  % 104,383 229 642,60 0,17
4,25 %  Builders FirstSource, Inc . -144A- 2021/2032     .  .  .  .  USD 240 000 240 000  % 104,134 249 921,60 0,19
7,25 %  BWAY Holding Co . -144A- (MTN) 2017/2025     .  .  .  USD 340 000   % 100,156 340 530,40 0,25
6,875 %  C&W Senior Financing DAC -144A- (MTN) 2017/2027 USD 200 000   % 104,293 208 586,00 0,16
4,625 %  Caesars Entertainment, Inc . -144A- (MTN) 2021/2029 USD 1 550 000 1 550 000  % 100,765 1 561 857,50 1,16
4,50 %  Calpine Corp . -144A- (MTN) 2019/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  USD 705 000 130 000  % 103,461 729 400,05 0,54
4,625 %  Calpine Corp . -144A- (MTN) 2020/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  USD 90 000   % 99,642 89 677,80 0,07
4,75 %  Cargo Aircraft Management, Inc . -144A- (MTN)  

2020/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 340 000   % 102,088 347 099,20 0,26
10,50 %  Carnival Corp . -144A- (MTN) 2020/2026     .  .  .  .  .  .  .  USD 265 000   % 114,595 303 676,75 0,23
9,875 %  Carnival Corp . -144A- (MTN) 2020/2027     .  .  .  .  .  .  .  USD 525 000   % 114,505 601 151,25 0,45
7,625 %  Carnival Corp . -144A- (MTN) 2020/2026     .  .  .  .  .  .  .  USD 356 000   % 105,465 375 455,40 0,28
5,75 %  Carnival Corp . -144A- (MTN) 2021/2027     .  .  .  .  .  .  .  USD 505 000 505 000  % 101,009 510 095,45 0,38
6,00 %  Carnival Corp . -144A- (MTN) 2021/2029     .  .  .  .  .  .  .  USD 70 000 70 000  % 100,576 70 403,20 0,05
5,125 %  Cascades, Inc . Via Cascades USA, Inc . -144A- (MTN)  

2019/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 150 000   % 104,13 156 195,00 0,12
5,00 %  Catalent Pharma Solutions, Inc . -144A- (MTN)  

2019/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 425 000   % 104,03 442 127,50 0,33
3,50 %  Catalent Pharma Solutions, Inc . -144A- (MTN)  

2021/2030     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 150 000 300 000 150 000 % 99,236 148 854,00 0,11
5,125 %  CCO Holdings LLC Via CCO Holdings Capital Corp .  

-144A- (MTN) 2017/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 750 000 750 000  % 103,588 776 910,00 0,58
3,25 %  Cheniere Energy Partners LP -144A- 2021/2032     .  USD 90 000 90 000  % 101,302 91 171,80 0,07
4,625 %  Chobani LLC Via Chobani Finance Corp ., Inc .  

-144A- (MTN) 2020/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 90 000   % 101,968 91 771,20 0,07
5,625 %  CHS Via Community Health Systems, Inc . -144A-  

(MTN) 2020/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 220 000   % 105,822 232 808,40 0,17
6,00 %  CHS Via Community Health Systems, Inc . -144A-  

(MTN) 2020/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 220 000   % 107,342 236 152,40 0,18
6,875 %  CHS Via Community Health Systems, Inc . -144A-  

(MTN) 2021/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 360 000 360 000  % 102,534 369 122,40 0,27
4,75 %  CHS Via Community Health Systems, Inc . -144A-  

(MTN) 2021/2031     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 350 000 350 000  % 101,332 354 662,00 0,26
6,125 %  CHS Via Community Health Systems, Inc . -144A-  

(MTN) 2021/2030     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 140 000 140 000  % 99,633 139 486,20 0,10
4,875 %  Clarivate Science Holdings Corp . -144A- (MTN)  

2021/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 170 000 170 000  % 101,501 172 551,70 0,13
5,125 %  Clear Channel Worldwide Holdings, Inc . -144A-  

(MTN) 2019/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 840 000   % 103,306 867 770,40 0,65
4,75 %  Clearwater Paper Corp . -144A- (MTN) 2020/2028     USD 260 000   % 102,167 265 634,20 0,20
6,75 %  Cleveland-Cliffs, Inc . -144A- (MTN) 2020/2026     .  .  USD 495 000 45 000  % 106 524 700,00 0,39
4,625 %  Cleveland-Cliffs, Inc . -144A- (MTN) 2021/2029     .  .  USD 91 000 91 000  % 103,354 94 052,14 0,07
4,875 %  Cleveland-Cliffs, Inc . -144A- (MTN) 2021/2031     .  .  USD 268 000 268 000  % 104,414 279 829,52 0,21
5,875 %  Colgate Energy Partners III LLC -144A- (MTN)  

2021/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 410 000 410 000  % 103,602 424 768,20 0,32
6,00 %  CommScope Technologies LLC -144A- (MTN)  

2015/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 135 000 135 000 311 000 % 100,578 135 780,30 0,10
5,00 %  CommScope Technologies LLC -144A- (MTN)  

2017/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 205 000 400 000 595 000 % 94,524 193 774,20 0,14
8,25 %  CommScope, Inc . -144A- (MTN) 2019/2027     .  .  .  .  USD 550 000   % 102,999 566 494,50 0,42
6,50 %  Consolidated Communications, Inc . -144A- (MTN)  

2020/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 520 000   % 106,442 553 498,40 0,41
5,625 %  Constellium SE -144A- (MTN) 2020/2028     .  .  .  .  .  .  USD 750 000 250 000  % 105,174 788 805,00 0,59
3,75 %  Constellium SE -144A- (MTN) 2021/2029     .  .  .  .  .  .  USD 269 000 269 000  % 98,879 265 984,51 0,20
4,875 %  Covert Mergeco, Inc . -144A- (MTN) 2021/2029     .  USD 30 000 30 000  % 101,94 30 582,00 0,02
7,00 %  CP Atlas Buyer, Inc . -144A- (MTN) 2020/2028     .  .  USD 102 000 45 000  % 99,544 101 534,88 0,08
5,50 %  CQP Holdco LP Via BIP-V Chinook Holdco LLC (MTN)  

2021/2031     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 250 000 250 000  % 104,529 261 322,50 0,19
7,50 %  CSC Holdings LLC -144A- (MTN) 2018/2028     .  .  .  .  USD 400 000   % 107,496 429 984,00 0,32
5,75 %  CSC Holdings LLC -144A- 2019/2030     .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 135 000  430 000 % 100,065 135 087,75 0,10
5,00 %  CSC Holdings LLC -144A- (MTN) 2021/2031     .  .  .  .  USD 250 000 450 000 200 000 % 96,506 241 265,00 0,18
6,75 %  Cushman & Wakefield US Borrower LLC -144A- (MTN)  

2020/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 465 000   % 107,646 500 553,90 0,37
5,25 %  DISH DBS Corp . -144A- (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  USD 560 000 560 000  % 102,292 572 835,20 0,43
5,75 %  DISH DBS Corp . -144A- (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  USD 590 000 590 000  % 101,12 596 608,00 0,44
4,125 %  DT Midstream, Inc . -144A- (MTN) 2021/2029     .  .  .  USD 445 000 445 000  % 103,025 458 461,25 0,34
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4,375 %  DT Midstream, Inc. -144A- (MTN) 2021/2031    . . .  USD 80 000 80 000  % 104,136 83 308,80 0,06
5,00 %  Dun & Bradstreet Corp./The -144A- (MTN) 2021/2029 USD 40 000 40 000  % 102,437 40 974,80 0,03
5,50 %  Edgewell Personal Care Co. -144A- (MTN) 2020/2028 USD 250 000   % 106,304 265 760,00 0,20
7,00 %  Empire Communities Corp. -144A- (MTN) 2020/2025 USD 305 000 95 000  % 104,102 317 511,10 0,24
5,75 %  Endeavor Energy Resources LP Via EER Finance, Inc.  

-144A- 2017/2028    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 580 000 290 000  % 106,205 615 989,00 0,46
6,125 %  Endo Luxembourg Finance Co. I Sarl Via Endo US,  

Inc. -144A- (MTN) 2021/2029    . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 170 000 170 000  % 98,346 167 188,20 0,12
4,375 %  EnerSys -144A- (MTN) 2019/2027    . . . . . . . . . . . .  USD 330 000   % 104,081 343 467,30 0,26
6,50 %  Entercom Media Corp. -144A- (MTN) 2019/2027     USD 220 000 220 000  % 97,654 214 838,80 0,16
6,75 %  Entercom Media Corp. -144A- (MTN) 2021/2029     USD 170 000 170 000  % 97,5 165 750,00 0,12
5,00 %  EverArc Escrow Sarl -144A- (MTN) 2021/2029    . .  USD 260 000 260 000  % 100,284 260 738,40 0,19
6,875 %  First Quantum Minerals Ltd -144A- (MTN) 2018/2026 USD 200 000   % 104,271 208 542,00 0,16
6,875 %  First Quantum Minerals Ltd -144A- (MTN) 2020/2027 USD 1 320 000   % 108,073 1 426 563,60 1,06
4,00 %  First Student Bidco, Inc. Via First Transit Parent, Inc.  

-144A- (MTN) 2021/2029    . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 240 000 240 000  % 97,372 233 692,80 0,17
3,85 %  Forestar Group, Inc. -144A- (MTN) 2021/2026    . .  USD 260 000 260 000  % 100,658 261 710,80 0,19
6,00 %  Foundation Building Materials, Inc. -144A- (MTN)  

2021/2029    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 315 000 315 000  % 98,304 309 657,60 0,23
5,875 %  Frontier Communications Corp. -144A- (MTN)  

2020/2027    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 155 000   % 106,393 164 909,15 0,12
5,00 %  Frontier Communications Corp. -144A- (MTN)  

2020/2028    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 385 000  300 000 % 103,257 397 539,45 0,30
6,00 %  Frontier Communications Holdings LLC -144A- (MTN)  

2021/2030    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 160 000 160 000  % 100,663 161 060,80 0,12
5,125 %  GFL Environmental, Inc. -144A- (MTN) 2019/2026    USD 170 000   % 104,679 177 954,30 0,13
5,00 %  Goodyear Tire & Rubber Co./The -144A- (MTN)  

2021/2029    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 350 000 350 000  % 107,172 375 102,00 0,28
5,25 %  Goodyear Tire & Rubber Co./The -144A- (MTN)  

2021/2031    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 350 000 350 000  % 108,375 379 312,50 0,28
7,50 %  Harvest Midstream I LP -144A- (MTN) 2020/2028     USD 485 000 75 000  % 107,589 521 806,65 0,39
5,75 %  Hawaiian Brand Intellectual Property Ltd Via  

HawaiianMiles Loyalty Ltd -144A- (MTN) 2021/2026    USD 330 000 660 000 330 000 % 105,407 347 843,10 0,26
4,625 %  Hertz Corp./The -144A- (MTN) 2021/2026    . . . . . .  USD 240 000 240 000  % 100,956 242 294,40 0,18
5,00 %  Hertz Corp./The -144A- (MTN) 2021/2029    . . . . . .  USD 400 000 400 000  % 100,656 402 624,00 0,30
4,25 %  Hess Midstream Operations LP -144A- (MTN)  

2021/2030    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 340 000 340 000  % 99,852 339 496,80 0,25
6,25 %  Hilcorp Energy I LP Via Hilcorp Finance Co. -144A-  

(MTN) 2018/2028    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 115 000   % 106,362 122 315,73 0,09
5,75 %  Hilcorp Energy I LP Via Hilcorp Finance Co. -144A-  

(MTN) 2021/2029    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 435 000 435 000  % 103,417 449 863,95 0,33
5,00 %  Hilton Grand Vacations Borrower Escrow LLC Via  

Hilton Grand Vacations Borrower Esc -144A- (MTN)  
2021/2029    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 240 000 240 000  % 102,813 246 751,20 0,18

4,875 %  Hilton Grand Vacations Borrower Escrow LLC Via  
Hilton Grand Vacations Borrower Esc -144A- (MTN)  
2021/2031    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 100 000 100 000  % 100,559 100 559,00 0,07

6,75 %  Howard Midstream Energy Partners LLC -144A- (MTN)  
2021/2027    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 100 000 100 000  % 102,275 102 275,00 0,08

6,125 %  Hudbay Minerals, Inc. -144A- (MTN) 2020/2029    .  USD 620 000   % 106,397 659 661,40 0,49
4,50 %  Hudbay Minerals, Inc. -144A- (MTN) 2021/2026    .  USD 400 000 400 000  % 100,351 401 404,00 0,30
5,25 %  iHeartCommunications, Inc. -144A- (MTN) 2019/2027 USD 385 000 385 000  % 104,035 400 534,75 0,30
5,00 %  II-VI, Inc. -144A- (MTN) 2021/2029    . . . . . . . . . . .  USD 110 000 110 000  % 103,037 113 340,70 0,08
6,50 %  Iliad Holding SASU -144A- (MTN) 2021/2026    . . .  USD 640 000 640 000  % 105,398 674 547,20 0,50
4,75 %  Imola Merger Corp. -144A- (MTN) 2021/2029    . . .  USD 900 000 900 000  % 102,876 925 884,00 0,69
4,125 %  International Game Technology PLC -144A- (MTN)  

2021/2026    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 285 000 285 000  % 102,995 293 535,75 0,22
4,875 %  Iron Mountain, Inc. -144A- (MTN) 2019/2029    . . .  USD 215 000   % 103,607 222 755,05 0,17
5,00 %  Iron Mountain, Inc. -144A- (MTN) 2020/2028    . . .  USD 225 000   % 103,356 232 551,00 0,17
5,25 %  Iron Mountain, Inc. -144A- (MTN) 2020/2030    . . .  USD 245 000   % 104,768 256 681,60 0,19
7,75 %  Jaguar Land Rover Automotive PLC -144A- (MTN)  

2020/2025    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 330 000   % 108,108 356 756,40 0,27
4,375 %  Jazz Securities DAC -144A- (MTN) 2021/2029    . .  USD 210 000 210 000  % 103,573 217 503,30 0,16
4,625 %  JELD-WEN, Inc. -144A- (MTN) 2017/2025    . . . . . .  USD 225 000 225 000  % 101,301 227 927,25 0,17
4,25 %  Kraton Polymers LLC Via Kraton Polymers Capital  

Corp. -144A- (MTN) 2020/2025    . . . . . . . . . . . . . .  USD 375 000 140 000  % 103,554 388 327,50 0,29
6,625 %  L Brands, Inc. -144A- (MTN) 2020/2030    . . . . . . .  USD 230 000   % 113,843 261 838,90 0,19
6,75 %  LABL Escrow Issuer LLC -144A- (MTN) 2019/2026    USD 290 000   % 103,018 298 752,20 0,22
5,875 %  LABL, Inc. -144A- (MTN) 2021/2028    . . . . . . . . . .  USD 70 000 70 000  % 102,585 71 809,50 0,05
6,75 %  LCPR Senior Secured Financing DAC -144A- (MTN)  

2019/2027    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 698 000  77 000 % 106,769 745 247,62 0,55
5,125 %  LCPR Senior Secured Financing DAC -144A- (MTN)  

2021/2029    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 290 000 290 000  % 101,643 294 764,70 0,22
4,375 %  LifePoint Health, Inc. -144A- (MTN) 2020/2027    . .  USD 220 000 220 000  % 101,372 223 018,40 0,17
5,375 %  LifePoint Health, Inc. -144A- (MTN) 2020/2029    . .  USD 820 000 250 000  % 99,944 819 540,80 0,61
6,25 %  LSB Industries, Inc. -144A- (MTN) 2021/2028    . . .  USD 265 000 265 000  % 104,578 277 131,70 0,21
6,625 %  LSF11 A5 HoldCo LLC -144A- (MTN) 2021/2029     USD 380 000 380 000  % 98,856 375 652,80 0,28
5,875 %  Macy‘s Retail Holdings LLC -144A- (MTN) 2021/2029 USD 435 000 435 000  % 106,834 464 727,90 0,35
4,125 %  Madison IAQ LLC -144A- (MTN) 2021/2028    . . . .  USD 250 000 250 000  % 100,614 251 535,00 0,19
5,875 %  Madison IAQ LLC -144A- (MTN) 2021/2029    . . . .  USD 160 000 160 000  % 100,182 160 291,20 0,12
6,375 %  MajorDrive Holdings IV LLC -144A- (MTN) 2021/2029 USD 270 000 545 000 275 000 % 96,888 261 597,60 0,19
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6,125 %  Marriott Ownership Resorts, Inc. -144A- (MTN)  
2020/2025    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 323 000  322 000 % 104,567 337 751,41 0,25

4,50 %  Marriott Ownership Resorts, Inc. -144A- (MTN)  
2021/2029    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 160 000 160 000  % 100,662 161 059,20 0,12

5,375 %  Masonite International Corp. -144A- (MTN) 2019/2028 USD 251 000   % 105,37 264 478,70 0,20
3,375 %  Mattel, Inc. -144A- (MTN) 2021/2026    . . . . . . . . .  USD 205 000 205 000  % 103,039 211 229,95 0,16
3,75 %  Mattel, Inc. -144A- (MTN) 2021/2029    . . . . . . . . .  USD 150 000 770 000 620 000 % 104,056 156 084,00 0,12
3,875 %  Meritage Homes Corp. -144A- (MTN) 2021/2029     USD 300 000 300 000  % 105,668 317 004,00 0,24
6,50 %  Metis Merger Sub LLC -144A- (MTN) 2021/2029     USD 180 000 180 000  % 98,219 176 794,20 0,13
4,625 %  MGM Growth Properties Operating Partnership LP  

Via MGP Finance Co-Issuer, Inc. -144A- (MTN)  
2020/2025 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 803 000   % 107,04 859 531,20 0,64

3,875 %  MGM Growth Properties Operating Partnership LP  
Via MGP Finance Co-Issuer, Inc. -144A- (MTN)  
2020/2029    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 375 000   % 105,509 395 658,75 0,29

7,875 %  Michaels Cos, Inc./The -144A- (MTN) 2021/2029     USD 65 000 285 000 220 000 % 99,232 64 500,80 0,05
4,875 %  Midwest Gaming Borrower LLC -144A- (MTN)  

2021/2029    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 280 000 280 000  % 101,753 284 908,40 0,21
4,375 %  Molina Healthcare, Inc. -144A- (MTN) 2020/2028     USD 325 000   % 103,805 337 366,25 0,25
3,875 %  Molina Healthcare, Inc. -144A- (MTN) 2020/2030     USD 220 000 220 000  % 103,988 228 773,60 0,17
3,875 %  Mozart Debt Merger Sub, Inc. -144A- (MTN)  

2021/2029    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 120 000 120 000  % 99,929 119 914,80 0,09
5,25 %  Mozart Debt Merger Sub, Inc. -144A- (MTN)  

2021/2029    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 260 000 260 000  % 101,554 264 040,40 0,20
7,375 %  Nabors Industries, Inc. -144A- (MTN) 2021/2027     USD 270 000 270 000  % 103,342 279 023,40 0,21
5,875 %  NCL Corp. Ltd -144A- (MTN) 2020/2026    . . . . . . .  USD 765 000 440 000  % 100,271 767 073,15 0,57
3,625 %  NCL Corp., Ltd -144A- (MTN) 2019/2024    . . . . . .  USD 480 000   % 94,997 455 985,60 0,34
6,125 %  NCL Finance Ltd -144A- (MTN) 2021/2028    . . . . .  USD 145 000 145 000  % 99,813 144 728,85 0,11
5,125 %  NCR Corp. -144A- (MTN) 2021/2029    . . . . . . . . . .  USD 570 000 570 000  % 103,49 589 893,00 0,44
5,50 %  NESCO Holdings II, Inc. -144A- (MTN) 2021/2029     USD 290 000 290 000  % 103,721 300 790,90 0,22
3,875 %  Novelis Corp. -144A- (MTN) 2021/2031    . . . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000  % 99,904 999 040,00 0,74
5,25 %  NRG Energy, Inc. -144A- (MTN) 2019/2029    . . . . .  USD 330 000  330 000 % 107,232 353 865,60 0,26
3,625 %  NRG Energy, Inc. -144A- 2020/2031    . . . . . . . . . .  USD 270 000  270 000 % 98,06 264 762,00 0,20
3,875 %  NRG Energy, Inc. -144A- 2021/2032    . . . . . . . . . .  USD 350 000 350 000  % 98,534 344 869,00 0,26
4,375 %  Option Care Health, Inc. -144A- (MTN) 2021/2029    USD 70 000 70 000  % 100,613 70 429,10 0,05
5,125 %  Organon Finance 1 LLC -144A- (MTN) 2021/2031     USD 600 000 600 000  % 104,798 628 788,00 0,47
5,00 %  Outfront Media Capital LLC Via Outfront Media  

Capital Corp. -144A- (MTN) 2019/2027    . . . . . . . .  USD 530 000   % 102,288 542 126,40 0,40
4,25 %  Outfront Media Capital LLC Via Outfront Media  

Capital Corp. -144A- (MTN) 2021/2029    . . . . . . . .  USD 255 000 255 000  % 99,102 252 710,10 0,19
4,50 %  Owens & Minor, Inc. -144A- (MTN) 2021/2029    . .  USD 170 000 170 000  % 103,174 175 395,80 0,13
4,75 %  Patrick Industries, Inc. -144A- (MTN) 2021/2029    .  USD 390 000 390 000  % 100,196 390 764,40 0,29
4,50 %  Pattern Energy Operations LP Via Pattern Energy  

Operations, Inc. -144A- (MTN) 2020/2028    . . . . . .  USD 585 000   % 103,988 608 329,80 0,45
8,50 %  Peninsula Pacific Entertainment LLC Via Peninsula  

Pacific Entertainment Finance In -144A- (MTN)  
2020/2027    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 190 000 190 000  % 108,886 206 883,40 0,15

5,875 %  Pilgrim‘s Pride Corp. -144A- (MTN) 2017/2027    . .  USD 575 000   % 105,845 608 608,75 0,45
4,875 %  Presidio Holdings, Inc. -144A- (MTN) 2020/2027    .  USD 190 000   % 103,807 197 233,30 0,15
8,25 %  Presidio Holdings, Inc. -144A- (MTN) 2020/2028    .  USD 110 000   % 107,136 117 849,60 0,09
5,125 %  Prestige Brands, Inc. -144A- (MTN) 2019/2028    . .  USD 80 000 80 000  % 104,307 83 445,60 0,06
7,25 %  Prime Healthcare Services, Inc. -144A- (MTN)  

2020/2025    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 225 000 70 000  % 106,56 239 760,00 0,18
6,25 %  Prime Security Services Borrower LLC Via Prime  

Finance, Inc. -144A- (MTN) 2020/2028    . . . . . . . .  USD 605 000  600 000 % 104,631 633 017,55 0,47
3,375 %  Prime Security Services Borrower LLC Via Prime  

Finance, Inc. -144A- (MTN) 2020/2027    . . . . . . . .  USD 660 000 440 000  % 96,403 636 259,80 0,47
6,50 %  Radiate Holdco LLC Via Radiate Finance, Inc. -144A-  

(MTN) 2020/2028    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 145 000  525 000 % 100,471 145 682,95 0,11
4,875 %  Raptor Acquisition Corp. Via Raptor Co-Issuer LLC  

-144A- (MTN) 2021/2026    . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 680 000 680 000  % 101,626 691 056,80 0,51
6,25 %  Real Hero Merger Sub 2, Inc. -144A- (MTN)  

2021/2029    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 240 000 240 000  % 100,37 240 888,00 0,18
7,625 %  Realogy Group LLC Via Realogy Co-Issuer Corp.  

-144A- (MTN) 2020/2025    . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 695 000   % 106,463 739 917,85 0,55
5,75 %  Realogy Group LLC Via Realogy Co-Issuer Corp.  

-144A- (MTN) 2021/2029    . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 650 000 650 000  % 102,905 668 882,50 0,50
9,75 %  RegionalCare Hospital Partners Holdings, Inc. Via  

LifePoint Health, Inc. -144A- (MTN) 2018/2026    . .  USD 175 000   % 105,663 184 910,25 0,14
5,875 %  Renewable Energy Group, Inc. -144A- (MTN)  

2021/2028    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 175 000 175 000  % 102,971 180 199,25 0,13
4,875 %  Resolute Forest Products, Inc. -144A- (MTN)  

2021/2026    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 530 000 530 000  % 101,941 540 287,30 0,40
4,75 %  Ritchie Bros Holdings, Inc. -144A- (MTN) 2021/2031 USD 20 000 20 000  % 104,349 20 869,80 0,02
5,50 %  Rockcliff Energy II LLC -144A- (MTN) 2021/2029     USD 80 000 80 000  % 103,129 82 503,20 0,06
4,375 %  Roller Bearing Co. of America, Inc. -144A- (MTN)  

2021/2029    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 220 000 240 000 20 000 % 102,386 225 249,20 0,17
10,875 %  Royal Caribbean Cruises Ltd -144A- 2020/2023    .  USD 330 000   % 109,971 362 904,30 0,27
11,50 %  Royal Caribbean Cruises Ltd -144A- (MTN) 2020/2025 USD 86 000  59 000 % 112,528 96 774,08 0,07
9,125 %  Royal Caribbean Cruises Ltd -144A- 2020/2023    .  USD 775 000 225 000  % 106,753 827 335,75 0,62
5,50 %  Royal Caribbean Cruises Ltd -144A- (MTN) 2021/2028 USD 340 000 340 000  % 102,295 347 803,00 0,26
4,25 %  Royal Caribbean Cruises Ltd -144A- (MTN) 2021/2026 USD 30 000 30 000  % 97,697 29 309,10 0,02
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5,50 %  Royal Caribbean Cruises Ltd -144A- (MTN) 2021/2026 USD 90 000 90 000  % 102,083 91 874,70 0,07
7,375 %  Sabre GLBL, Inc. -144A- (MTN) 2020/2025    . . . . .  USD 90 000   % 104,507 94 056,30 0,07
7,00 %  Scientific Games International, Inc. -144A- (MTN)  

2019/2028    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 790 000 220 000  % 107,198 846 864,20 0,63
6,25 %  Select Medical Corp. -144A- (MTN) 2019/2026    . .  USD 385 000   % 105,993 408 073,05 0,30
3,125 %  SPCM SA (MTN) 2021/2027    . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 400 000 400 000  % 99,009 396 036,00 0,29
8,00 %  Spirit Loyalty Cayman Ltd Via Spirit IP Cayman Ltd  

-144A- (MTN) 2020/2025    . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 526 000 100 000 284 000 % 110,236 579 841,36 0,43
7,50 %  Staples, Inc. -144A- (MTN) 2019/2026    . . . . . . . . .  USD 305 000  475 000 % 102,912 313 881,60 0,23
5,00 %  Suburban Propane Partners LP Via Suburban Energy  

Finance Corp. -144A- (MTN) 2021/2031    . . . . . . .  USD 160 000 160 000  % 101,593 162 548,80 0,12
5,25 %  Summit Materials LLC Via Summit Materials Finance  

Corp. -144A- (MTN) 2020/2029    . . . . . . . . . . . . . .  USD 154 000 154 000 90 000 % 105,231 162 055,74 0,12
5,875 %  Sunnova Energy Corp. -144A- (MTN) 2021/2026    .  USD 320 000 320 000  % 102,146 326 867,20 0,24
4,50 %  Superior Plus LP Via Superior General Partner, Inc.  

-144A- (MTN) 2021/2029    . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 95 000 95 000  % 102,905 97 759,75 0,07
3,625 %  Syneos Health, Inc. -144A- (MTN) 2020/2029    . . .  USD 365 000   % 98,968 361 233,20 0,27
7,00 %  Taseko Mines Ltd -144A- (MTN) 2021/2026    . . . .  USD 375 000 375 000  % 104,834 393 127,50 0,29
5,125 %  Taylor Morrison Communities, Inc. -144A- (MTN)  

2020/2030    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 225 000  225 000 % 110,702 249 079,50 0,19
5,50 %  Telenet Finance Luxembourg Notes Sarl -144A-  

2017/2028    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 600 000   % 103,447 620 682,00 0,46
6,25 %  Tenet Healthcare Corp. -144A- (MTN) 2019/2027     USD 260 000   % 103,673 269 549,80 0,20
5,125 %  Tenet Healthcare Corp. -144A- (MTN) 2019/2027     USD 480 000   % 104,479 501 499,20 0,37
6,125 %  Tenet Healthcare Corp. -144A- (MTN) 2020/2028     USD 270 000   % 105,689 285 360,30 0,21
4,25 %  Tenet Healthcare Corp. -144A- (MTN) 2021/2029     USD 270 000 270 000  % 101,897 275 121,90 0,20
4,375 %  Tenet Healthcare Corp. -144A- (MTN) 2021/2030     USD 340 000 340 000  % 101,689 345 742,60 0,26
4,00 %  Thor Industries, Inc. -144A- (MTN) 2021/2029    . .  USD 240 000 240 000  % 99,558 238 939,20 0,18
6,875 %  Transocean Poseidon Ltd -144A- (MTN) 2019/2027  USD 299 000 299 000  % 97,203 290 636,97 0,22
4,625 %  Tronox, Inc. -144A- (MTN) 2021/2029    . . . . . . . . .  USD 525 000 1 105 000 580 000 % 99,975 524 868,75 0,39
7,50 %  Uber Technologies, Inc. -144A- (MTN) 2019/2027     USD 250 000   % 108,792 271 980,00 0,20
7,50 %  Uber Technologies, Inc. -144A- (MTN) 2020/2025     USD 420 000   % 105,698 443 931,60 0,33
6,25 %  Uber Technologies, Inc. -144A- (MTN) 2020/2028     USD 95 000   % 107,325 101 958,75 0,08
4,50 %  Uber Technologies, Inc. -144A- (MTN) 2021/2029     USD 70 000 70 000  % 102,145 71 501,50 0,05
4,375 %  United Airlines, Inc. -144A- (MTN) 2021/2026    . . .  USD 465 000 465 000  % 104,171 484 395,15 0,36
4,625 %  United Airlines, Inc. -144A- (MTN) 2021/2029    . . .  USD 170 000 170 000  % 103,774 176 415,80 0,13
6,00 %  Uniti Group LP Via Uniti Fiber Holdings, Inc. Via CSL  

Capital LLC -144A- (MTN) 2021/2030    . . . . . . . . .  USD 300 000 300 000  % 96,429 289 287,00 0,22
5,125 %  Univar Solutions USA, Inc. -144A- (MTN) 2019/2027 USD 530 000   % 104,64 554 592,00 0,41
6,25 %  Vail Resorts, Inc. -144A- (MTN) 2020/2025    . . . . .  USD 295 000   % 105,144 310 174,80 0,23
3,875 %  Venture Global Calcasieu Pass LLC -144A- (MTN)  

2021/2029    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 70 000 70 000  % 104,507 73 154,90 0,05
4,125 %  Venture Global Calcasieu Pass LLC -144A- (MTN)  

2021/2031    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 80 000 80 000  % 106,82 85 456,00 0,06
3,875 %  Venture Global Calcasieu Pass LLC -144A- 2021/2033 USD 140 000 140 000  % 106,186 148 660,40 0,11
4,125 %  Vertiv Group Corp. -144A- (MTN) 2021/2028    . . . .  USD 250 000 250 000  % 101,154 252 885,00 0,19
3,625 %  Videotron Ltd -144A- (MTN) 2021/2029    . . . . . . . .  USD 110 000 110 000  % 101,44 111 584,00 0,08
5,875 %  Viking Cruises Ltd -144A- (MTN) 2017/2027    . . . .  USD 235 000  235 000 % 96,516 226 812,60 0,17
7,00 %  Viking Cruises Ltd -144A- (MTN) 2021/2029    . . . .  USD 275 000 275 000  % 100,515 276 416,25 0,21
5,625 %  Viking Ocean Cruises Ship VII Ltd -144A- (MTN)  

2021/2029    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 45 000 45 000  % 99,251 44 662,95 0,03
6,75 %  Vine Energy Holdings LLC -144A- (MTN) 2021/2029 USD 970 000 1 150 000 180 000 % 108,769 1 055 059,30 0,78
5,00 %  Virgin Media Finance PLC -144A- (MTN) 2020/2030  USD 637 000   % 100,068 637 433,16 0,47
5,00 %  VOC Escrow Ltd -144A- (MTN) 2018/2028    . . . . .  USD 340 000   % 99,841 339 459,40 0,25
4,375 %  VTR Comunicaciones SpA -144A- (MTN) 2021/2029 USD 380 000 380 000  % 99,292 377 309,60 0,28
7,25 %  WESCO Distribution, Inc. -144A- (MTN) 2020/2028  USD 360 000   % 109,979 395 924,40 0,29
7,875 %  WeWork Cos, Inc. -144A- (MTN) 2018/2025    . . . .  USD 180 000 370 000 190 000 % 94,092 169 365,60 0,13
8,25 %  White Cap Parent LLC -144A- (MTN) 2021/2026 *    USD 215 000 215 000  % 102,636 220 667,40 0,16
4,625 %  Williams Scotsman International, Inc. -144A- (MTN)  

2020/2028    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 190 000   % 103,326 196 319,40 0,15
6,625 %  Wyndham Destinations, Inc. -144A- (MTN) 2020/2026 USD 340 000 200 000  % 111,009 377 430,60 0,28
4,375 %  Wyndham Hotels & Resorts, Inc. -144A- (MTN)  

2020/2028    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 170 000   % 103,235 175 499,50 0,13
5,50 %  Wynn Las Vegas LLC Via Wynn Las Vegas Capital  

Corp. -144A- (MTN) 2015/2025    . . . . . . . . . . . . . .  USD 125 000 425 000 300 000 % 104,095 130 118,75 0,10
5,125 %  Wynn Resorts Finance LLC Via Wynn Resorts Capital  

Corp. -144A- (MTN) 2019/2029    . . . . . . . . . . . . . .  USD 125 000 375 000 515 000 % 101,967 127 458,75 0,10
4,875 %  XHR LP -144A- (MTN) 2021/2029    . . . . . . . . . . . .  USD 120 000 120 000  % 102,024 122 428,80 0,09
5,50 %  Ziggo Secured Finance BV -144A- 2016/2027    . . .  USD 238 000  32 000 % 103,059 245 280,42 0,18

Nichtnotierte Wertpapiere        2 793 184,10 2,08

Verzinsliche Wertpapiere
6,00 %  Allied Universal Holdco LLC Via Allied Universal  

Finance Corp. -144A- (MTN) 2021/2029    . . . . . . .  USD 450 000 450 000  % 97,665 439 492,50 0,33
5,375 %  Antero Midstream Partners LP Via Antero Midstream  

Finance Corp. -144A- (MTN) 2021/2029    . . . . . . .  USD 490 000 490 000  % 105,191 515 435,90 0,38
4,125 %  Beacon Roofing Supply, Inc. -144A- (MTN)  

2021/2029    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 90 000 90 000  % 100,007 90 006,30 0,07
5,875 %  Directv Financing LLC Via Directv Financing  

Co-Obligor, Inc. -144A- (MTN) 2021/2027    . . . . . .  USD 365 000 365 000  % 102,578 374 409,70 0,28
6,00 %  Hilcorp Energy I LP Via Hilcorp Finance Co. -144A-  

(MTN) 2021/2031    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 310 000 310 000  % 104,046 322 542,60 0,24
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4,75 %  Novelis Corp. -144A- (MTN) 2020/2030    . . . . . . . .  USD 995 000  600 000 % 105,658 1 051 297,10 0,78

Summe Wertpapiervermögen        128 498 257,82 95,58

Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)       
         
Devisen-Derivate        916 743,71 0,68
Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Devisentermingeschäfte         
         
Devisentermingeschäfte (Kauf)         
         
Offene Positionen         
CHF/USD 36,5 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        459 003,72 0,34
         
Geschlossene Positionen         
CHF/USD 38,9 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        501 175,23 0,37
EUR/USD 16,7 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -977,69 0,00
GBP/USD 0,3 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        42,50 0,00
         
Devisentermingeschäfte (Verkauf)         
         
Offene Positionen         
USD/EUR 15,6 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -37 298,64 -0,03
USD/GBP 0,3 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -5 201,41 0,00
         
Bankguthaben        3 192 760,35 2,38
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 8 871     10 054,44 0,01
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen           
         
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 11 744     15 869,05 0,01
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 383     418,86 0,00
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      3 166 418,00 2,36
         
Sonstige Vermögensgegenstände        1 915 629,79 1,43
Zinsansprüche . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1 811 618,41 1,35
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“  . .        104 011,38 0,08
         
Summe der Vermögensgegenstände **        134 566 869,41 100,10
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -88 507,75 -0,07
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen  . . . . . . . . . . . . . . . .        -88 507,75 -0,07
         
Summe der Verbindlichkeiten        -131 985,49 -0,10
          
Fondsvermögen        134 434 883,92 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.      
         
Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos 
bei der Verwaltungsgesellschaft erhältlich.          
          
         
 

Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse CHF ICH50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF      108,88
Klasse CHF XCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF      119,46
Klasse FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      118,23
Klasse ICH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      109,07
Klasse TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      113,23
Klasse XCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      121,21
Klasse GBP TFDQH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP      98,60
Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      132,05
Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      113,72
Klasse USD IC50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      113,94
Klasse USD LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      109,95
Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      122,83
Klasse USD XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      135,10
        

 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/  Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   USD vermögen
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Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Umlaufende Anteile        
Klasse CHF ICH50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      110,000
Klasse CHF XCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      308 544,114
Klasse FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100,000
Klasse ICH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 213,000
Klasse TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      709,074
Klasse XCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      103,000
Klasse GBP TFDQH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      85,000
Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      104 024,000
Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      228,000
Klasse USD IC50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      16 968,000
Klasse USD LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      3 231,522
Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      24,000
Klasse USD XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      575 446,200

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
ICE BofA Global High Yield Constrained (HW0C) 100% USD Hedged Index (1.1.2021 - 14.2.2021)

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 94,434

größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 105,426

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 101,286

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 14.2.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
ICE BofA Non-Financial Dev Markets High Yield Constrained 100% USD hedged (15.2.2021 - 31.12.2021)

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 98,891

größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 122,803

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 111,346

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 15.2.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 
Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,1, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 55 517 484,56. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von 
Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte.

Marktschlüssel

Vertragspartner der Devisentermingeschäfte
Barclays Bank Ireland PLC, BNP Paribas S.A., Bofa Securities Europe S.A., HSBC France, J.P. Morgan AG, Nomura Financial Products Europe GmbH, Royal Bank of Canada (UK), State 
Street Bank International GmbH und UBS AG.

DWS Invest Global High Yield Corporates
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Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2021

Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 0,913600 = USD 1
Euro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,882262 = USD 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,740028 = USD 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Fußnote

* Variabler Zinssatz.
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I. Wert des Fondsvermögens 
 am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 176 232 099,89
1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -43 279,02
2. Mittelabfluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -45 794 860,31
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 3 712 695,66
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 6 204 276,25
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 300 994,44
6.  Nettoveränderung der  

nicht realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . USD -7 177 042,99

II.   Wert des Fondsvermögens 
    am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   USD 134 434 883,92

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . USD 1 300 994,44
   
 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 3 924 911,77
  Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -2 623 917,33

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I.  Erträge
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . USD 6 652 940,06
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . USD 2 341,00
3. Abzug ausländischer Quellensteuer 1)  . . . . . . . . . . . . . . USD 356,95

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 6 655 638,01

II.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -237,52
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -276 466,41
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  USD -330 958,73
 Erträge aus dem Expense Cap  .  USD 84 802,88
 Administrationsvergütung  . . . . .  USD -30 310,56
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -797,21
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten   . . . . . USD -33 364,90
5. Taxe d‘Abonnement 2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 528 353,77
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -668 849,49
 davon:
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD -668 849,49

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -451 361,76
    
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 6 204 276,25
    
IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 300 994,44

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . USD 1 300 994,44

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 7 505 270,69

1)  Enthalten sind im Wesentlichen die Erträge aus der Auflösung überhöhter 
Abgrenzungen in Höhe von USD 7 319,52.

2) Beinhaltet einen Ertragsausgleich i.H. von Euro 601 504,41.

Gesamtkostenquote (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse CHF ICH50 0,43% p.a., Klasse CHF XCH 0,30% p.a.,  
Klasse FCH 0,82% p.a., Klasse ICH 0,55% p.a.,  
Klasse TFCH 0,82% p.a., Klasse XCH 0,31% p.a.,  
Klasse GBP TFDQH 0,83% p.a., Klasse USD FC 0,79% p.a.,  
Klasse USD IC 0,52% p.a., Klasse USD IC50 0,41% p.a., 
Klasse USD LD 1,27% p.a., Klasse USD TFC 0,77% p.a.,  
Klasse USD XC 0,28% p.a.   

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Trans-
aktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die 
jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.  

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 4 572,54.  
    
Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen. 
   

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse CHF ICH50   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse CHF XCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse FCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse ICH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse TFCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse XCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse GBP TFDQH   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 GBP 1,00 
Zwischenausschüttung 20.4.2021 GBP 1,10 
Zwischenausschüttung 16.7.2021 GBP 1,10
Zwischenausschüttung 18.10.2021 GBP 1,15
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse USD FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD IC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD IC50   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 USD 4,40
   

Klasse USD TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD XC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.    
    

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des 
Geschäftsjahres werden thesauriert.   

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres    
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 134 434 883,92
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 176 232 099,89
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 186 965 656,93
   
Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse CHF ICH50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 108,88
 Klasse CHF XCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 119,46
 Klasse FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 118,23
 Klasse ICH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,07
 Klasse TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 113,23
 Klasse XCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 121,21
 Klasse GBP TFDQH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 98,60
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 132,05
 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 113,72
 Klasse USD IC50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 113,94
 Klasse USD LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 109,95
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 122,83
 Klasse USD XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 135,10
2020 Klasse CHF ICH50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 105,40
 Klasse CHF XCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 115,51
 Klasse FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 114,67
 Klasse ICH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,48
 Klasse TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,82
 Klasse XCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 116,94
 Klasse GBP TFDQH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 99,32
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 127,05
 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 109,15
 Klasse USD IC50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 109,27
 Klasse USD LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 110,62
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 118,13
 Klasse USD XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 129,32
2019 Klasse CHF ICH50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 102,78
 Klasse CHF XCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 112,45
 Klasse FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 111,84
 Klasse ICH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,90
 Klasse TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 107,11
 Klasse XCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 113,54
 Klasse GBP TFDQH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP -
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 121,44
 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 104,06
 Klasse USD IC50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 104,11
 Klasse USD LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 110,45
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 112,97
 Klasse USD XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 123,04

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 0,00.
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Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schützen soll, die durch die Zeichnungs- und Rücknahmeaktivitäten entstehen. 
Umfangreiche Zeichnungen und Rücknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds können zu einer Verwässerung des Anlagevermögens dieses (Teil-)Fonds führen, da der Nettoinventarwert 
unter Umständen nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um große (Netto-)Zu- bzw. 
Abflüsse im (Teil-)Fonds zu bewältigen. Zusätzlich zu diesen Kosten können erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen führen, die beträchtlich unter bzw. über den Marktpreisen 
liegen, die unter gewöhnlichen Umständen gelten.

Um den Anlegerschutz für die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige 
Aufwendungen zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflüssen wesentlich betroffen sein und eine 
festgelegte Schwelle überschreiten („teilweises Swing Pricing“); dieser Mechanismus kann auf sämtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einführung eines Swing Pricing-
Mechanismus für einen bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt – Besonderer Teil veröffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte für die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der 
vorhandenen Marktliquidität und den geschätzten Verwässerungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet. 
Überschreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu großen Nettozuflüssen in den (Teil-)Fonds gekommen 
ist, und nach unten korrigiert, wenn große Nettoabflüsse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Rücknahmen des betreffenden Handelstages gleicher-
maßen Anwendung. Falls für den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhängige Vergütung gilt, basiert die Berechnung auf dem ursprünglichen Nettoinventarwert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren für jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das Ausmaß 
der Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss berücksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

• Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
• Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
• zusätzliche Kosten, die durch Handelsaktivitäten für die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschließlich des Swing-Schwellenwerts), das 
Ausmaß der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmäßigen Abständen überprüft.

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des ursprünglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht übersteigen. 
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfügbar. In einem Marktumfeld mit extremer Illiquidität kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing 
Pricing-Anpassung jedoch auf über 2% des ursprünglichen Nettoinventarwerts erhöhen. Eine Mitteilung über eine derartige Erhöhung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft 
www.dws.com veröffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse erwartet werden und er bei gewöhnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, ist 
davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgeführt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden und hat dies im Berichtszeitraum ausgeführt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse die vorher festgelegte relevante Schwelle 
überschritten haben. Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Nettofondsvermögens des (Teil-)Fonds pro Anteil am letzten Tag des Berichtszeitraums ausgewirkt 
hätte.
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Jahresbericht
DWS Invest Global Infrastructure

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
DWS Invest Global Infrastruc
ture strebt einen nachhaltigen 
Wertzuwachs an. Hierzu legt 
der Teilfonds hauptsächlich 
in Aktien von Emittenten mit 
Geschäftsschwerpunkt im welt
weiten Infrastruktursegment 
an. Das Infrastruktursegment 
umfasst die Bereiche Verkehr, 
Energie, Wasser und Kommuni
kation sowie soziale Infrastruk
tur. Im Geschäftsjahr vom 1. Ja
nuar 2021 bis 31. Dezember 
2021 verzeichnete der Teilfonds 
einen Wertzuwachs von 28,8% 
je Anteil (Anteilklasse LC; nach 
BVIMethode; in Euro).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Globale Infrastrukturwertpapie
re erzielten im Zwölfmonatszeit
raum zum 31. Dezember 2021 
nominale positive Erträge. Die 
Entwicklung entsprach der des 
allgemeinen Aktienmarktes, 
wobei der Teilfonds leicht hinter 
dem MSCI World lag.

Nach einem gemischten 
Jahresauftakt erhielten die 
Aktienmärkte in der ersten 
Jahreshälfte Rückenwind durch 
den Optimismus über den 
Fortschritt der Impfkampagnen 
und die damit einhergehende 
Konjunkturerholung, die soliden 
Unternehmensgewinne und 
die unterstützende Geldpolitik 
der Zentralbanken. Der Auf
wärtstrend hielt bis ins dritte 
Quartal an, als die Aktienkurse 
neue Höchststände erreich
ten. Gegen Ende des dritten 
Quartals rückten jedoch die 
erhöhten Inflationsrisiken, die 
durch allgemeine Störungen 
in den Lieferketten und stark 

DWS INVEST GLOBAL INFRASTRUCTURE
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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DWS Invest Global Infrastructure (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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DWS InveSt Global InfraStructure
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

anteilklasse ISIn 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse LC LU0329760770 28,8% 49,3% 41,2%

Klasse FC LU0329760937 29,8% 52,6% 46,5%

Klasse FCH (P) LU0813335303 21,3% 44,0% 43,1%

Klasse FD LU1222730084 29,8% 52,7% 46,5%

Klasse FDH (P) LU1222730241 21,3% 42,4% 41,7%

Klasse IC LU1466055321 30,1% 53,5% 47,9%

Klasse ID LU1466055594 30,0% 53,5% 47,9%

Klasse IDH (P) LU1217772315 21,5% 44,6% 44,4%

Klasse LCH (P) LU1560646298 20,3% 40,6% 35,3%1)

Klasse LD LU0363470237 28,9% 49,3% 41,2%

Klasse LDH (P) LU1277647191 20,3% 40,4% 37,9%

Klasse NC LU0329760853 28,0% 46,2% 36,3%

Klasse ND LU1973715284 28,2% 17,3%1) –

Klasse PFC LU1648271861 28,0% 45,2% 34,2%1)

Klasse PFD LU2194936147 28,1% 28,6%1) –

Klasse TFC LU1663931324 29,8% 52,6% 44,6%1)

Klasse TFCH (P) LU1663931597 21,2% 43,3% 32,1%1)

Klasse TFD LU1663931670 29,8% 52,7% 44,7%1)

Klasse CHF FDH (P)3) LU1277646979 21,0% 41,8% 39,8%

Klasse CHF LCH3) LU0616865175 28,4% 47,2% 37,1%

Klasse GBP D RD4) LU1054338162 20,4% 41,7% 44,0%

Klasse GBP DH (P) RD4) LU1222731132 21,8% 45,3% 46,4%

Klasse SEK FC10005) LU2319550385 19,6%1) – –

Klasse SEK FCH (P)5) LU1278214884 21,6% 42,9% 41,4%

Klasse SEK FDH (P)5) LU1557078950 10,6% 30,2% 26,4%1) 2)

Klasse SEK LCH (P)5) LU1278222390 20,7% 40,4% 36,8%

Klasse SGD LDMH (P)6) LU1054338089 21,3% 46,2% 48,0%

Klasse USD FC7) LU0329761745 19,7% 51,2% 57,4%

Klasse USD FDM7) LU1277647274 19,7% 51,0% 57,0%
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anziehende Rohstoffpreise 
unterstrichen wurden, in den 
Blickpunkt der Zentralbanken. 
Anleger wurden vorsichtiger, 
sodass Aktien gegenüber ihren 
Höchstständen nachgaben. Im 
vierten Quartal 2021 knüpften 
die Märkte zunächst wieder an 
ihren Erholungskurs an. Dieser 
wurde von mehreren positiven 
Entwicklungen auf makroöko-
nomischer Ebene getragen, 
die die Inflationsängste weit-
gehend überwogen, bis die 
extrem hohen Inflationsraten 
im Oktober kräftige Schwan-
kungen auslösten. Nach dem 
Bekanntwerden der Omikron-
Variante schwand der Optimis-
mus an den Märkten kurzzeitig, 
sodass Ende November ein 
Ausverkauf einsetzte, der sich 
schnell als überzogen erwies. 
Zur Abrundung eines Rekord-
jahres erholten sich risikoreiche 
Anlagen im Dezember, als Anle-
ger über die Belastungen durch 
Omikron und steigende Zinsen 
hinaus auf das erwartete starke 
Wachstum blickten, das durch 
solide Gewinne und die stetig 
fortschreitende Wiederöffnung 
der Wirtschaft unterstützt 
wurde.

Vor diesem Hintergrund legte 
DWS Invest Global Infrastruc-
ture wie der allgemeine Markt, 
wenn auch in etwas geringe-
rem Ausmaß, zu. Nachdem sich 
Infrastrukturaktien über weite 
Teile des Jahres 2021 parallel zu 
den allgemeinen Aktienmärkten 
entwickelt hatten, gaben sie im 
November 2021 nach, ausge-
löst durch eine Kombination 
aus langsamerem Wirtschafts-
wachstum, Inflationsängsten 
und verstärkten Pandemiesor-
gen* nach Bekanntwerden der 

Omikron-Variante. Im Dezember 
setzte jedoch eine kräftige 
Erholung der Assetklasse ein, 
sodass ein volatiles Jahr mit 
einem soliden Ergebnis beendet 
wurde. Regional betrachtet war 
Amerika der klare Gewinner, 
gefolgt von Europa, während 
Infrastrukturwerte aus der Re-
gion Asien-Pazifik, hauptsäch-
lich wegen der Schwäche in 
Japan, zurückblieben. Weltweit 
zog sich die gute Entwicklung 
im Berichtsjahr durch fast alle 
Sektoren. In Amerika legte der 
US-amerikanische Midstream-
Energiesektor zu, der von der 
Stärke der allgemeinen Ener-
giebranche im Kontext der 
globalen Konjunkturerholung 
profitierte. Der Verkehrssektor 
stand unter diesen Rahmenbe-
dingungen ebenfalls hoch im 
Kurs, da geänderte Leitlinien 

der US-Seuchenkontrollbehörde 
CDC, Berichte über mildere 
Symptome bei Omikron und 
der Verzicht auf vollständige 
Lockdowns grundsätzlich den 
Mobilitätstrends zugutekamen. 
Auch US-amerikanische Kom-
munikationswerte legten nach 
einer Schwächephase im drit-
ten Quartal einen erfreulichen 
Jahresendspurt hin. Gegen Jah-
resende konnten auch Werte im 
Schienenverkehr etwas aufho-
len, als sich die Frachtvolumen 
zu erholen begannen. In Europa 
stiegen Ende des Jahres, trotz 
der allgemein risikofreudigen 
Stimmung, Versorger aufgrund 
besserer Fundamentaldaten in 
der Gunst der Anleger. Inner-
halb der Region wurde der Sek-
tor von britischen Wasserunter-
nehmen angeführt, aber auch 
Gas- und Stromversorger in 

DWS InveSt Global InfraStructure
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

anteilklasse ISIn 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse USD IC7) LU2356196878 5,5%1) – –

Klasse USD IC2507) LU2046587650 20,2% 24,9%1) –

Klasse USD ICH (P)1007) LU2140577607 22,7% 29,2%1) –

Klasse USD ID7) LU1277647357 19,9% 51,1% 58,0%

Klasse USD ID2507) LU2046587734 20,2% 18,1%1) –

Klasse USD IDQ7) LU1982201169 19,9% 22,4%1) –

Klasse USD LC7) LU0329761661 18,8% 47,8% 51,7%

Klasse USD LCH (P)7) LU1222731306 21,4% 48,4% 52,1%

Klasse USD LD7) LU1277647431 18,8% 47,7% 51,4%

Klasse USD LDMH (P)7) LU1225178372 21,4% 48,7% 52,0%

Klasse USD TFCH (P)7) LU2293007097 21,3%1) – –

1)  Klassen LCH (P) und SEK FDH (P) aufgelegt am 15.2.2017 / Klasse PFC aufgelegt am 31.7.2017 / Klassen TFC, TFCH 
(P) und TFD aufgelegt am 5.12.2017 / Klassen ND und USD IDQ aufgelegt am 7.5.2019 / Klassen USD IC250 und USD 
ID250 aufgelegt am 16.9.2019 / Klasse USD ICH (P)100 aufgelegt am 15.4.2020 / Klasse PFD aufgelegt am 31.8.2020 
/ Klasse USD TFCH (P) aufgelegt am 15.2.2021 / Klasse SEK FC1000 aufgelegt am 15.4.2021 / Klasse USD IC aufgelegt 
am 15.7.2021

2) letzte Anteilpreisberechnung am 4.5.2021 
3) in CHF 
4) in GBP 
5) in SEK
6) in SGD
7) in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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Kontinentaleuropa waren stark 
nachgefragt. Die Region Asien-
Pazifik wurde durch den allge-
mein schwachen Markt in Asien 
belastet, wobei japanische 
Infrastrukturwerte die stärksten 
Verluste verzeichneten.

Im Zwölfmonatszeitraum 
zum 31. Dezember 2021 war 
die relative Wertentwicklung 
des Teilfonds von einer po-
sitiven Aktienauswahl und 
einer neutralen Sektorpositio-
nierung gekennzeichnet. Der 
Barmittelbestand in einem 
steigenden Markt wirkte sich 
leicht negativ aus. Innerhalb 
der Region Amerika war die 
Aktien auswahl am stärksten im 
US -amerikanischen Midstream-
Energiesektor. Die Auswahl im 
US-Kommunikationssektor leis-
tete ebenfalls einen deutlich po-
sitiven Performancebeitrag. In 
den anderen Regionen war die 
Aktienauswahl im japanischen 
und australischen Infrastruktur-
sektor sowie bei europäischen 
Kommunikationsunternehmen 
besonders vorteilhaft. Auf Ein-
zeltitelebene trugen vor allem 
die höhere Gewichtung bei 
den Midstream-Anbietern mit 
höherem Beta, Cheniere Energy 
und Targa Resources, sowie 
die geringere Gewichtung bei 
Enbridge positiv zum Anlage-
ergebnis bei. In anderen Regio-
nen profitierte die Performance 
besonders von der höheren 
Gewichtung bei Sydney Air-
port und dem europäischen 
diversifizierten Verkehrskon-
zern Ferrovial. Im Hinblick auf 
die Allokation kam der größte 
positive Beitrag von der höhe-
ren Gewichtung des amerikani-
schen Midstream-Energie- und 
Versorgungssektors.

Umgekehrt war die Aktien-
auswahl am schwächsten bei 
Versorgungswerten sowohl in 
Europa als auch in geringerem 
Ausmaß in Amerika. Bei den 
Einzelwerten wirkte sich die 
Position in Ørsted besonders 
negativ aus. In der Region Ame-
rika schmälerte vor allem die 
höhere Gewichtung von Ever-
source Energy das Anlageer-
gebnis. Schließlich erwies sich 
innerhalb des europäischen 
Verkehrssektors die höhere 
Gewichtung von Getlink als be-
sonders ungünstig, dem wurde 
jedoch durch die ansonsten 
positive Auswahl im Sektor 
etwas entgegengewirkt. Bei der 
Allokation leistete die höhere 
Gewichtung des europäischen 
Verkehrssektors im Berichtsjahr 
den größten negativen Perfor-
mancebeitrag.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Der Teilfonds bewirbt ökologi-
sche und/oder soziale Merk-
male im Sinne des Artikels 8(1) 
der Verordnung (EU) 2019/2088 
(Verordnung über nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleis-
tungssektor).

Die Auswahl der Vermögensge-
genstände erfolgt überwiegend 
im Einklang mit den bewor-
benen ökologischen und/oder 
sozialen Kriterien. Die diesem 
Finanzprodukt zugrunde liegen-
den Investitionen berücksichti-
gen jedoch nicht die EU-Krite-
rien für ökologisch nachhaltige 
Wirtschaftsaktivitäten im Sinne 
der  Taxonomie-Verordnung.
Die Darstellung der offen-
zulegenden Informationen 

für regelmäßige Berichte für 
Finanzprodukte im Sinne des 
Artikels 8(1) gemäß Verordnung 
(EU) 2019/2088 (Verordnung 
über nachhaltigkeitsbezoge-
ne Offenlegungspflichten im 
Finanzdienstleistungssektor) so-
wie im Sinne des Artikels 6 ge-
mäß Verordnung (EU) 2020/852 
( Taxonomie Verordnung) 
können den Angaben gemäß 
Verordnung (EU) 2019/2088 
sowie gemäß Verordnung (EU) 
2020/852 im hinteren Teil des 
Berichts entnommen werden.

*  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID-19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
„ Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen)
Telekommunikationsdienste   74 161 737,79  3,51
Dauerhafte Konsumgüter   52 199 796,09  2,47
Energie   405 544 241,69  19,16
Finanzsektor   424 956 218,83  20,09
Industrien   313 155 247,90  14,81
Versorger   794 699 291,15  37,56

Summe Aktien   2 064 716 533,45  97,60

2. Derivate   1 112 553,62  0,05

3. Bankguthaben   50 009 828,96  2,37

4. Sonstige Vermögensgegenstände   6 832 094,56  0,33

5. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   4 976 882,79  0,24

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -10 655 347,69  -0,52

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -1 578 901,96  -0,07

III. Fondsvermögen   2 115 413 643,73  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest Global Infrastructure
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Börsengehandelte Wertpapiere        2 064 716 533,45 97,60
         
Aktien
APA Group     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 494 934 1 494 934  AUD 10,25 9 827 615,00 0,46
Sydney Airport     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 679 710 2 946 141 5 586 697 AUD 8,69 20 508 581,33 0,97
Transurban Group     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 689 955 2 009 307 1 595 610 AUD 13,79 41 479 660,35 1,96
Enbridge, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 724 795 1 724 795  CAD 49,38 58 794 716,34 2,78
Gibson Energy, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 498 070 785 600 85 100 CAD 22,38 23 144 186,41 1,09
Pembina Pipeline Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 862 127 942 207 245 040 CAD 38,54 76 146 569,09 3,60
TC Energy Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 399 012 1 364 750 950 480 CAD 59,41 57 376 059,91 2,71
Orsted A/S     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 230 914 210 698 60 290 DKK 839 26 052 517,16 1,23
Aena SME SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 219 316 146 302 85 940 EUR 138,4 30 353 334,40 1,43
Cellnex Telecom SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 355 060 876 651 128 070 EUR 50,82 68 864 149,20 3,26
Ferrovial SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 895 373 1 084 552 387 150 EUR 27,55 79 767 526,15 3,77
Fraport AG Frankfurt Airport Services Worldwide     .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 152 690 152 690  EUR 59,18 9 036 194,20 0,43
Getlink SE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 867 940 664 540 563 180 EUR 14,455 27 001 072,70 1,28
SES SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 758 315 208 363 65 700 EUR 6,986 5 297 588,59 0,25
Terna Rete Elettrica Nazionale SpA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 323 530 4 358 530 1 973 785 EUR 7,136 30 852 710,08 1,46
Vinci SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 519 287 559 354 399 380 EUR 91,94 47 743 246,78 2,26
National Grid PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 228 033 4 415 071 2 730 050 GBP 10,808 106 020 728,14 5,01
Severn Trent PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 574 660 368 938 80 531 GBP 29,75 20 382 026,43 0,96
China Gas Holdings Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 745 600 1 610 000 4 096 400 HKD 16,08 6 813 303,60 0,32
China Resources Gas Group Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 152 000 3 398 000 372 000 HKD 44,15 20 736 638,35 0,98
COSCO Shipping Ports Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 14 102 000 14 102 000  HKD 6,72 10 720 135,74 0,51
Hong Kong & China Gas Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 35 961 000 14 377 000 2 608 000 HKD 12,2 49 629 727,61 2,35
East Japan Railway Co .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 397 900 282 900 13 700 JPY 7 073 21 575 280,43 1,02
Toho Gas Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 425 000 425 000  JPY 2 929 9 543 049,00 0,45
Tokyo Gas Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 638 900 586 700 622 500 JPY 2 062 10 099 512,27 0,48
Auckland International Airport Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 543 435 983 649 309 380 NZD 7,69 16 466 721,10 0,78
Ameren Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 716 520 716 520  USD 89 56 262 094,79 2,66
American Tower Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 432 059 173 255 41 070 USD 288,87 110 114 135,05 5,21
American Water Works Co ., Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 425 229 283 350 23 050 USD 187,7 70 418 167,94 3,33
Atmos Energy Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 451 140 483 540 101 141 USD 104,99 41 788 506,03 1,98
CenterPoint Energy, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 702 149 1 702 149  USD 27,93 41 943 636,78 1,98
Cheniere Energy, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 641 275 274 303 770 774 USD 102,3 57 878 533,32 2,74
Crown Castle International Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 031 761 393 786 96 060 USD 207,615 188 988 513,76 8,93
CSX Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 378 690 387 881 92 971 USD 37,375 12 487 129,41 0,59
Edison International     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 518 548 1 009 834 330 600 USD 67,16 89 978 093,28 4,25
Eversource Energy     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 723 494 575 058 581 757 USD 90,52 57 779 935,58 2,73
Grupo Aeroportuario del Pacifico SAB de CV -ADR-     .  .  .  .  .  .  Stück 179 717 125 299 88 070 USD 136,68 21 671 636,35 1,02
Grupo Aeroportuario del Sureste SAB de CV -ADR-     .  .  .  .  .  .  Stück 29 525 36 392 31 357 USD 202,16 5 266 022,49 0,25
NiSource, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 547 274 1 105 886 331 150 USD 27,67 62 184 535,71 2,94
ONEOK, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 252 618 721 779 1 117 507 USD 58,92 13 131 810,44 0,62
SBA Communications Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 369 212 246 349 78 200 USD 386,36 125 853 570,02 5,95
Sempra Energy     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 811 513 358 563 129 870 USD 131,59 94 214 108,40 4,45
Targa Resources Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 891 921 782 707 433 026 USD 52,23 41 100 205,13 1,94
Union Pacific Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 96 600 103 110 44 060 USD 249,67 21 278 502,56 1,01
Williams Cos, Inc ./The     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 938 499 870 044 1 110 865 USD 26,285 68 144 546,05 3,22
         
Summe Wertpapiervermögen        2 064 716 533,45 97,60
         
Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)
         
Devisen-Derivate        1 112 553,62 0,05
Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Devisentermingeschäfte

Devisentermingeschäfte (Kauf)

Offene Positionen
CHF/AUD 0,3 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -1 201,76 0,00
CHF/EUR 2,8 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        18 155,60 0,00
CHF/GBP 0,5 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -2 522,51 0,00
CHF/JPY 0,2 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        2 753,78 0,00
CHF/USD 4,9 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        43 348,82 0,01
SEK/AUD 1,5 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -620,45 0,00
SEK/CAD 4,5 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -37,33 0,00
SEK/EUR 6,3 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        4 465,04 0,00
SEK/GBP 2,6 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -1 330,13 0,00
SEK/JPY 0,9 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        1 471,70 0,00
SEK/USD 25,1 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        22 473,80 0,00
SGD/AUD 0,3 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -1 073,62 0,00
SGD/CAD 1,0 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -321,78 0,00
SGD/EUR 1,4 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        5 736,36 0,00
SGD/GBP 0,6 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -2 191,05 0,00
SGD/HKD 0,4 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        2 291,82 0,00
SGD/JPY 0,2 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        2 103,13 0,00
SGD/USD 5,6 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        31 166,37 0,00
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Geschlossene Positionen
CHF/AUD 0,3 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        4 970,61 0,00
CHF/EUR 3,0 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        15 944,95 0,00
CHF/GBP 0,5 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        6 482,37 0,00
CHF/USD 4,7 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        56 901,56 0,00
GBP/EUR 6,7 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        66 610,25 0,01
GBP/USD 2,0 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        4 920,62 0,00
SEK/EUR 0,5 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        259,23 0,00
SGD/AUD 0,3 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1 604,73 0,00
SGD/CAD 1,0 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        11 939,09 0,00
SGD/EUR 1,6 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -4 170,26 0,00
SGD/GBP 0,6 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1 524,30 0,00
SGD/HKD 0,4 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        691,57 0,00
SGD/USD 5,6 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        7 756,12 0,00
USD/EUR 100,3 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        485 855,22 0,02

Devisentermingeschäfte (Verkauf)

Offene Positionen
CHF/CAD 1,2 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -187,54 0,00
CHF/DKK 0,7 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        680,53 0,00
CHF/HKD 2,9 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        3 046,66 0,00
CHF/MXN 2,4 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -703,69 0,00
CHF/NZD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -64,40 0,00
EUR/AUD 7,3 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -54 041,11 0,00
EUR/CAD 20,3 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -101 767,51 -0,01
EUR/DKK 12,7 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -544,38 0,00
EUR/GBP 6,9 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -100 117,86 -0,01
EUR/HKD 49,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        12 554,36 0,00
EUR/JPY 359,6 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        27 068,93 0,00
EUR/MXN 40,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -23 522,48 0,00
EUR/NZD 1,8 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -8 471,01 0,00
EUR/SGD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -28,32 0,00
EUR/USD 80,2 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        164 244,68 0,01
GBP/AUD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        2,38 0,00
GBP/CAD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        46,69 0,00
GBP/DKK 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        13,74 0,00
GBP/HKD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        54,62 0,00
GBP/JPY 0.2 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        41,01 0,00
GBP/MXN 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -1,61 0,00
GBP/NZD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        3,18 0,00
SEK/DKK 0,4 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        356,48 0,00
SEK/HKD 1,5 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1 682,07 0,00
SEK/MXN 1,3 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -410,84 0,00
SEK/NZD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -42,93 0,00
SGD/DKK 0,6 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        474,79 0,00
SGD/MXN 1,9 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -619,41 0,00
SGD/NZD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -78,67 0,00
USD/AUD 2,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -18 983,50 0,00
USD/CAD 5,9 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -38 814,82 0,00
USD/DKK 3,7 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -1 297,44 0,00
USD/GBP 2,0 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -34 275,52 0,00
USD/HKD 14,4 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -89,37 0,00
USD/JPY 105,4 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        6 086,48 0,00
USD/MXN 11,7 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -7 976,21 0,00
USD/NZD 0,5 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -3 185,28 0,00

Geschlossene Positionen
CHF/CAD 1,2 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        24 644,13 0,00
CHF/HKD 2,7 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        4 473,08 0,00
CHF/MXN 3,3 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -1 502,33 0,00
CHF/NZD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1 886,27 0,00
EUR/AUD 7,2 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        57 070,55 0,00
EUR/CAD 21,2 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        334 122,68 0,02
EUR/HKD 48,2 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        42 257,76 0,00
EUR/MXN 56,7 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -41 239,87 0,00
EUR/NZD 1,8 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        25 293,98 0,00
GBP/AUD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        5,71 0,00
GBP/CAD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        124,45 0,00
GBP/HKD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -10,92 0,00
GBP/MXN 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -46,26 0,00
GBP/NZD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        9,14 0,00
SGD/MXN 2,7 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -2 664,87 0,00
SGD/NZD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        944,33 0,00
USD/AUD 2,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        6 973,96 0,00
USD/CAD 6,2 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        65 332,02 0,00
USD/HKD 14,2 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        596,40 0,00
USD/MXN 16,9 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -17 875,74 0,00
USD/NZD 0,5 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        5 068,30 0,00
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Bankguthaben        50 009 828,96 2,37
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR       2 038 216,17 0,10

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen           
         
Dänische Krone   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  DKK 747 155     100 472,74 0,00
Schwedische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK 1 519 082     148 405,51 0,01
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          
         
Australischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  AUD 1 395 461     894 993,51 0,04
Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 718 104     856 124,30 0,04
Hongkong Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  HKD 906 202     102 512,12 0,01
Japanischer Yen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY 14 254 911     109 280,67 0,01
Kanadischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CAD 596 852     412 017,92 0,02
Mexikanischer Peso   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  MXN 51 846     2 230,30 0,00
Neuseeländischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  NZD 159 582     96 436,12 0,01
Schweizer Franken   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF 530 985     512 771,29 0,02
Singapur Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD 65 665     42 839,06 0,00
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 50 657 888     44 693 529,25 2,11
         
Sonstige Vermögensgegenstände        6 832 094,56 0,33
Dividenden- / Ausschüttungsansprüche  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        6 453 580,04 0,31
Abgegrenzte Platzierungsgebühr *  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        373 795,05 0,02
Sonstige Ansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        4 719,47 0,00
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        4 976 882,79 0,24
         
Summe der Vermögensgegenstände **        2 128 119 926,16 100,61
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -10 655 347,69 -0,52
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -2 630 953,25 -0,14
Andere sonstige Verbindlichkeiten  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -8 024 394,44 -0,38
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -1 578 901,96 -0,07
         
Summe der Verbindlichkeiten        -12 706 282,43 -0,61
          
Fondsvermögen        2 115 413 643,73 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein . 

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich .          
        

Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse CHF FDH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF      124,37
Klasse CHF LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF      191,62
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      218,20
Klasse FCH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      142,42
Klasse FD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      115,94
Klasse FDH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      108,90
Klasse IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      149,52
Klasse ID   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      125,23
Klasse IDH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      113,60
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      195,86
Klasse LCH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      135,28
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      171,32
Klasse LDH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      118,93
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      176,91
Klasse ND   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      117,26
Klasse PFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      134,19
Klasse PFD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      126,84
Klasse TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      144,63
Klasse TFCH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      132,07
Klasse TFD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      126,91
Klasse GBP D RD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP      146,98
Klasse GBP DH (P) RD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP      115,69
Klasse SEK FC1000    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK      1 195,78
Klasse SEK FCH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK      1 554,56
Klasse SEK LCH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK      1 485,35
Klasse SGD LDMH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD      9,01
Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      164,46
Klasse USD FDM   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      134,22
Klasse USD IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      105,46
Klasse USD IC250   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      124,91
Klasse USD ICH(P)100   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      129,21

DWS Invest Global Infrastructure

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
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 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Klasse USD ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      138,73
Klasse USD ID250  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      118,14
Klasse USD IDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      122,41
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      176,00
Klasse USD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      149,30
Klasse USD LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      131,04
Klasse USD LDMH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      134,06
Klasse USD TFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      121,25

Umlaufende Anteile        
Klasse CHF FDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      68 972,815
Klasse CHF LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      8 572,989
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      487 894,103
Klasse FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      8 470,000
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      159 680,000
Klasse FDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      161 927,000
Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 139 709,000
Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      115 016,000
Klasse IDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      540 485,000
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      2 305 285,252
Klasse LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      50 521,163
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      2 829 220,669
Klasse LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      11 270,364
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      328 265,380
Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      23 157,000
Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      79 320,000
Klasse PFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      101 415,000
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      895 011,269
Klasse TFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      372 088,572
Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      35 749,000
Klasse GBP D RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      28 238,015
Klasse GBP DH (P) RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      674,000
Klasse SEK FC1000   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      113 920,000
Klasse SEK FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      25 191,000
Klasse SEK LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      3 557,000
Klasse SGD LDMH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 090 826,688
Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      288 407,389
Klasse USD FDM  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 059 567,180
Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      15 219,000
Klasse USD IC250  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      602 765,000
Klasse USD ICH(P)100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      239 392,000
Klasse USD ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      26 561,000
Klasse USD ID250  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      788 197,000
Klasse USD IDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      340 643,000
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      409 585,175
Klasse USD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      82 685,000
Klasse USD LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      117 838,496
Klasse USD LDMH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      15 031,249
Klasse USD TFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      551,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
Dow Jones Brookfield Global Infrastructure Index

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
   
kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 94,036
   
größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 115,678
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 101,770

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode). 

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities 
and Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von 
Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte.
         

Marktschlüssel

Vertragspartner der Devisentermingeschäfte
Barclays Bank Ireland PLC, BNP Paribas S.A., Bofa Securities Europe S.A., Citigroup Global Markets Europe AG, Goldman Sachs Bank Europe SE, HSBC France, J.P. Morgan AG, 
Morgan Stanley Europe SE, Nomura Financial Products Europe GmbH, Royal Bank of Canada (UK), State Street Bank International GmbH, The Bank of New York Mellon SA NV und 
UBS AG.
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Devisenkurse (in Mengennotiz) 

   per 30.12.2021

Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,559185 = EUR 1
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,448606 = EUR 1
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,035520 = EUR 1
Dänische Krone  . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,436396 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,838785 = EUR 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 8,839948 = EUR 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 130,443111 = EUR 1
Mexikanischer Peso  . . . . . . . . . . . . . . MXN 23,246213 = EUR 1
Neuseeländischer Dollar  . . . . . . . . . . . NZD 1,654793 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 10,236018 = EUR 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,532821 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung 

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.     
 

Fußnoten

* Die abgegrenzte Platzierungsgebühr wird über einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben ((entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements – Allgemeiner Teil des Fonds).
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.        
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Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I. Wert des Fondsvermögens 
 am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 222 193 196,68
1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -27 438 977,26
2. Mittelzufluss (netto)3)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 532 098 328,68
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -13 372 431,87
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 21 742 833,34
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 69 648 332,13
6. Nettoveränderung der  
 nicht realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 310 542 362,03

II.   Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 115 413 643,73

3) Nach Abzug einer Verwässerungsgebühr in Höhe von EUR 262 412,24 zugunsten des 
   Fondsvermögens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 69 648 332,13
   
 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 74 063 200,81
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 414 868,68

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I.  Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 54 282 984,76
2. Abzug ausländischer Quellensteuer   . . . . . . . . . . . . . . . EUR -9 510 787,13

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 44 772 197,63

II.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -81 741,15
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -20 942 723,09
 davon:
  Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -20 781 038,58
  Erträge aus dem Expense Cap   EUR -118,68
  Administrationsvergütung  . . . .  EUR -161 565,83
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -21 043,14
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten   . . . . . EUR -92 881,55
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -837 033,20
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 053 942,16
 davon:
  Aufwand aus abgegrenzter  

Platzierungsgebühr 1)  . . . . . . . .  EUR -375 390,53
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -678 551,63

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -23 029 364,29
    
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 21 742 833,34
    
IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 69 648 332,13

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 69 648 332,13

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 91 391 165,47

1) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse CHF FDH (P) 0,87% p.a., Klasse CHF LCH 1,62% p.a.,
Klasse FC 0,84% p.a., Klasse FCH (P) 0,87% p.a.,
Klasse FD 0,84% p.a., Klasse FDH (P) 0,86% p.a.,
Klasse IC 0,65% p.a., Klasse ID 0,65% p.a.,
Klasse IDH (P) 0,68% p.a., Klasse LC 1,59% p.a.,
Klasse LCH (P) 1,62% p.a., Klasse LD 1,59% p.a.,
Klasse LDH (P) 1,62% p.a., Klasse NC 2,29% p.a.,
Klasse ND 2,09% p.a., Klasse PFC 2,27% p.a.,
Klasse PFD 2,18% p.a., Klasse TFC 0,84% p.a.,
Klasse TFCH (P) 0,87% p.a., Klasse TFD 0,84% p.a.,
Klasse GBP D RD 0,84% p.a., Klasse GBP DH (P) RD 0,87% p.a.,
Klasse SEK FC1000 0,40%2), Klasse SEK FCH (P) 0,87% p.a.,
Klasse SEK FDH (P) 0,29%2), Klasse SEK LCH (P) 1,62% p.a.,
Klasse SGD LDMH (P) 1,62% p.a., Klasse USD FC 0,84% p.a.,
Klasse USD FDM 0,84% p.a., Klasse USD IC 0,29%2),
Klasse USD IC250 0,40% p.a., Klasse USD ICH(P)100 0,53% p.a.,
Klasse USD ID 0,66% p.a., Klasse USD ID250 0,40% p.a.,
Klasse USD IDQ 0,65% p.a., Klasse USD LC 1,59% p.a.,
Klasse USD LCH (P) 1,62% p.a., Klasse USD LD 1,59% p.a.,
Klasse USD LDMH (P) 1,61% p.a., Klasse USD TFCH (P) 0,78%2), 

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

2)  Bei unterjährig aufgelegten/liquidierten Anteilklassen wird von einer Annualisierung 
abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 1 243 868,75.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
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Klasse CHF FDH (P)   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 CHF 4,86
   

Klasse CHF LCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse FCH (P)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse FD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 4,39
   

Klasse FDH (P)   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 4,25
   

Klasse IC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse ID   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 4,73
   

Klasse IDH (P)   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 4,43
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LCH (P)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 6,50
   

Klasse LDH (P)   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 4,66
   

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse ND   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 4,46
   

Klasse PFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse PFD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 4,81
   

Klasse TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse TFCH (P)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse TFD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 4,80
   

Klasse GBP D RD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 GBP 5,70
   

Klasse GBP DH (P) RD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 GBP 4,51
   

Klasse SEK1000   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse SEK FCH (P)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse SEK LCH (P)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse SGD LDMH (P)   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 SGD 0,05
Zwischenausschüttung 16.2.2021 SGD 0,05
Zwischenausschüttung 16.3.2021 SGD 0,05
Zwischenausschüttung 20.4.2021 SGD 0,05
Zwischenausschüttung 19.5.2021 SGD 0,05
Zwischenausschüttung 17.6.2021 SGD 0,05
Zwischenausschüttung 16.7.2021 SGD 0,05
Zwischenausschüttung 17.8.2021 SGD 0,05
Zwischenausschüttung 16.9.2021 SGD 0,05
Zwischenausschüttung 18.10.2021 SGD 0,05
Zwischenausschüttung 16.11.2021 SGD 0,05
Zwischenausschüttung 16.12.2021 SGD 0,05
   

Klasse USD FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   
     
     

Angaben zur Ertragsverwendung *
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Klasse USD FDM   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 USD 0,35
Zwischenausschüttung 16.2.2021 USD 0,35
Zwischenausschüttung 16.3.2021 USD 0,35
Zwischenausschüttung 20.4.2021 USD 0,35
Zwischenausschüttung 19.5.2021 USD 0,35
Zwischenausschüttung 17.6.2021 USD 0,35
Zwischenausschüttung 16.7.2021 USD 0,35
Zwischenausschüttung 17.8.2021 USD 0,35
Zwischenausschüttung 16.9.2021 USD 0,35
Zwischenausschüttung 18.10.2021 USD 0,35
Zwischenausschüttung 16.11.2021 USD 0,35
Zwischenausschüttung 16.12.2021 USD 0,35
   

Klasse USD IC250   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD ICH(P)100   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD ID   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 USD 5,47
   

Klasse USD ID250   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 USD 4,65
   

Klasse USD IDQ   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 USD 3,05
Zwischenausschüttung 20.4.2021 USD 0,40
Zwischenausschüttung 16.7.2021 USD 0,72
Zwischenausschüttung 18.10.2021 USD 0,36
   

Klasse USD LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD LCH (P)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 USD 5,19
   

Klasse USD LDMH (P)   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 USD 0,35
Zwischenausschüttung 16.2.2021 USD 0,35
Zwischenausschüttung 16.3.2021 USD 0,35
Zwischenausschüttung 20.4.2021 USD 0,35
Zwischenausschüttung 19.5.2021 USD 0,35
Zwischenausschüttung 17.6.2021 USD 0,35
Zwischenausschüttung 16.7.2021 USD 0,35
Zwischenausschüttung 17.8.2021 USD 0,35
Zwischenausschüttung 16.9.2021 USD 0,35
Zwischenausschüttung 18.10.2021 USD 0,35
Zwischenausschüttung 16.11.2021 USD 0,35
Zwischenausschüttung 16.12.2021 USD 0,35
   

Klasse USD TFCH (P)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
 
   
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.  

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des 
Geschäftsjahres werden thesauriert.

Angaben zur Ertragsverwendung *
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Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres    
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 115 413 643,73
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 222 193 196,68
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 173 173 053,85
   
Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse CHF FDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 124,37
 Klasse CHF LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 191,62
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 218,20
 Klasse FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 142,42
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 115,94
 Klasse FDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,90
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 149,52
 Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 125,23
 Klasse IDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 113,60
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 195,86
 Klasse LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 135,28
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 171,32
 Klasse LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 118,93
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 176,91
 Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 117,26
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 134,19
 Klasse PFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 126,84
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 144,63
 Klasse TFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 132,07
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 126,91
 Klasse GBP D RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 146,98
 Klasse GBP DH (P) RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 115,69
 Klasse SEK FC1000   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 1 195,78
 Klasse SEK FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 1 554,56
 Klasse SEK FDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK -
 Klasse SEK LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 1 485,35
 Klasse SGD LDMH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 9,01
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 164,46
 Klasse USD FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD FDM  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 134,22
 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 105,46
 Klasse USD IC250  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 124,91
 Klasse USD ICH(P)100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 129,21
 Klasse USD ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 138,73
 Klasse USD ID250  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 118,14
 Klasse USD IDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 122,41
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 176,00
 Klasse USD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 149,30
 Klasse USD LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 131,04
 Klasse USD LDMH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 134,06
 Klasse USD TFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 121,25
2020 Klasse CHF FDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 107,54
 Klasse CHF LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 149,20
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 168,10
 Klasse FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 117,42
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 93,46
 Klasse FDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 93,91
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 114,97
 Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,76
 Klasse IDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 97,74
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 152,01
 Klasse LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 112,49
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 139,14
 Klasse LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,43
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 138,26
 Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 95,75
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,86
 Klasse PFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,40
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 111,43
 Klasse TFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,97
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,30
 Klasse GBP D RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 127,88
 Klasse GBP DH (P) RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 99,29
 Klasse SEK FC1000   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK -
 Klasse SEK FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 1 278,19
 Klasse SEK FDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 1 012,69
 Klasse SEK LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 1 230,31
 Klasse SGD LDMH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 7,97
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 137,45
 Klasse USD FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD FDM  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 115,97
 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD IC250  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 103,94
 Klasse USD ICH(P)100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 105,27

 Klasse USD ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 120,87
 Klasse USD ID250  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 102,63
 Klasse USD IDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 106,44
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 148,19
 Klasse USD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 123,01
 Klasse USD LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 115,26
 Klasse USD LDMH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 114,19
 Klasse USD TFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
2019 Klasse CHF FDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 118,91
 Klasse CHF LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 168,74
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 187,62
 Klasse FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 123,93
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,55
 Klasse FDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,26
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 128,04
 Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 116,80
 Klasse IDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 107,30
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 170,89
 Klasse LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 119,59
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 162,86
 Klasse LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 114,59
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 156,56
 Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 111,17
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 119,57
 Klasse PFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 124,34
 Klasse TFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 115,07
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 118,83
 Klasse GBP D RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 140,17
 Klasse GBP DH (P) RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 109,64
 Klasse SEK FC1000   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK -
 Klasse SEK FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 1 362,76
 Klasse SEK FDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 1 121,30
 Klasse SEK LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 1 316,43
 Klasse SGD LDMH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 9,04
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 139,65
 Klasse USD FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD FDM  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 122,36
 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD IC250  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 105,17
 Klasse USD ICH(P)100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 127,69
 Klasse USD ID250  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 104,73
 Klasse USD IDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 112,30
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 151,73
 Klasse USD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 128,71
 Klasse USD LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 122,92
 Klasse USD LDMH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 123,73
 Klasse USD TFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert im 3-Jahres-Vergleich
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DWS Invest Global Infrastructure

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.

Platzierungsgebühr / Verwässerungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebühr in Höhe von 2,9% des Netto-Fondsvermögens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung 
berechnet. Die genannte Platzierungsgebühr dient insbesondere als Vertriebsentschädigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebühr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt 
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermögen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden über einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf täglicher Basis 
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf täglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermögens 
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebühr um einen bestimmten Prozentsatz über 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf 
täglicher Basis ermittelt. Während der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermögen als auch 
von dem vorab festgelegten Faktor abhängt.

Außerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwässerungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorücknahmebetrags zugunsten des 
Fondsvermögens erhoben.
 
Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebühr und zum Verwässerungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.
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Jahresbericht
DWS Invest Global Real Estate Securities

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds DWS Invest Glo
bal Real Estate Securities legt 
hauptsächlich in Aktien von 
börsennotierten Gesellschaften 
an, die Immobilien besitzen, 
entwickeln oder verwalten, so
fern diese Aktien als übertrag
bare Wertpapiere gelten. Im Ge
schäftsjahr zum 31. Dezember 
2021 verzeichnete der Teilfonds 
DWS Invest Global Real Estate 
Securities einen Wertzuwachs 
von 28,3% je Anteil (Anteilklas
se USD FC; nach BVIMethode, 
in USDollar).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
DWS Invest Global Real Estate 
Securities erzielte im Zwölfmo
natszeitraum zum 31. Dezem
ber 2021 nominale positive 
Erträge und übertraf den allge
meinen Markt, gemessen am 
MSCI World.

Nach einem gemischten 
Jahresauftakt erhielten die 
Aktienmärkte in der ersten 
Jahreshälfte Rückenwind durch 
den Optimismus über den 
Fortschritt der Impfkampagnen 
und die damit einhergehende 
Konjunkturerholung, die soliden 
Unternehmensgewinne und die 
unterstützende Geldpolitik der 
Zentralbanken. Der Aufwärts
trend hielt bis ins dritte Quartal 
2021 an, als die Aktienkurse 
neue Höchststände erreich
ten. Gegen Ende des dritten 
Quartals rückten jedoch die 
erhöhten Inflationsrisiken, die 
durch allgemeine Störungen 
in den Lieferketten und stark 
anziehende Rohstoffpreise 
unterstrichen wurden, in den 
Blickpunkt der Zentralbanken. 

Anleger wurden vorsichtiger, 
sodass Aktien gegenüber ihren 
Höchstständen nachgaben. Im 
vierten Quartal 2021 knüpften 
die Märkte zunächst wieder an 
ihren Erholungskurs an. Dieser 
wurde von mehreren positiven 
Entwicklungen auf makroöko

nomischer Ebene getragen, die 
die Inflationsängste weitgehend 
überwogen, bis die extrem 
hohen Inflationsraten im Ok
tober kräftige Schwankungen 
auslösten. Nach dem Bekannt
werden der OmikronVariante 
schwand der Optimismus an 

DWS INVEST GLOBAL REAL ESTATE SECURITIES
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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* 12/2016 = 100
Angaben auf USD-Basis

DWS Invest Global Real Estate Securities (Anteilklasse USD FC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

12/16* 12/2112/18 12/19 12/2012/17

DWS InveSt Global Real eState SecuRItIeS
Wertentwicklung der Anteilklassen (in USD)

anteilklasse ISIn 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse USD FC LU0507268943 28,3% 52,7% 62,0%

Klasse USD FC100 LU2254186161 28,7% 32,0%1) –

Klasse USD ID LU1445759035 28,5% 53,5% 63,6%

Klasse USD LC LU0507268869 27,3% 49,2% 55,7%

Klasse USD LDMH (P) LU1316036653 30,5% 50,4% 56,6%

Klasse USD TFC LU1663931753 28,3% 52,6% 48,5%1)

Klasse CHF ICH (P)1002) LU2138677336 30,6% 53,3%1) –

Klasse CHF LDH (P)2) LU1212621004 29,1% 40,5% 38,5%

Klasse CHF TFCH (P)2) LU2262867992 29,8% 29,3%1) –

Klasse FC3) LU0507268786 39,1% 54,1% 50,1%

Klasse FD3) LU1445758904 39,2% 54,2% 50,6%

Klasse FDH (P)3) LU1316036224 30,3% 45,5% 47,4%

Klasse LD3) LU0507268513 38,1% 50,9% 45,0%

Klasse GBP DH (P) RD4) LU1316036497 31,0% 46,4% 50,8%

1)  Klasse USD TFC aufgelegt am 5.12.2017 / Klasse CHF ICH (P)100 aufgelegt am 15.4.2020 / Klasse USD FC100 
aufgelegt am 1.12.2020 / Klasse CHF TFCH(P) aufgelegt am 14.12.2020

2) in CHF
3) in EUR
4) in GBP

Wertentwicklung nach BVIMethode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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den Märkten kurzzeitig, so-
dass Ende November 2021 ein 
Ausverkauf einsetzte, der sich 
schnell als überzogen erwies. 
Zur Abrundung eines Rekord-
jahres erholten sich risikoreiche 
Anlagen im Dezember 2021, als 
Anleger über die Belastungen 
durch Omikron und steigende 
Zinsen hinaus auf das erwartete 
starke Wachstum blickten, das 
durch solide Gewinne und die 
stetig fortschreitende Wieder-
öffnung der Wirtschaft unter-
stützt wurde.

Vor diesem Hintergrund zogen 
Immobilienaktien weltweit stark 
an und entwickelten sich bes-
ser als der breite Aktienmarkt. 
Die größten Zuwächse wurden 
in der Region Amerika verzeich-
net, wobei die Wertentwicklung 
das zweite Jahr in Folge sehr 
unterschiedlich ausfiel. Auch 
wenn alle Immobilienseg-
mente in der Region zulegten, 
war die stärkste Erholung im 
Berichtsjahr bei den regionalen 
Einkaufszentren festzustellen, 
die Renditen von über 90% 
für den Sektor erzielten. Die 
Bereiche Mietlager, Industrie, 
Einzelhandel und Wohnungen 
zählten ebenfalls zu den Top-
Performern auf Sektorebene. 
Umgekehrt entwickelten sich 
Bereiche mit besonders hoher 
Mobilitätsabhängigkeit, darun-
ter Hotels, Gesundheitswesen 
und Büros, unterdurchschnitt-
lich. Kanada profitierte von 
der starken Erholung im Ener-
giesektor aufgrund der guten 
Wachstumsaussichten in der 
Region, die den lokalen Immo-
bilienmärkten Auftrieb gaben. 
Innerhalb Europas war Großbri-
tannien das Land mit der bes-
ten Performance, während sich 

Immobilienaktien in Kontinen-
taleuropa gemischt entwickel-
ten. Nach einem soliden Vorjahr 
fiel das europäische Wohnungs-
segment 2021 zurück, während 
Büros weiter unter dem unge-
brochenen Trend zur Arbeit im 
Homeoffice litten. In der Region 
Asien-Pazifik entwickelten sich 
die Immobilienaktien in Austra-
lien besonders erfreulich. Asien 
bildete das klare Schlusslicht, 
konnte insgesamt aber noch 
moderate Gewinne erzielen. In 
Japan ergab sich durch Verlus-
te bei den Entwicklern mit hö-
herem Beta der größte negative 
Performance-Beitrag.

Im Zwölfmonatszeitraum zum 
31. Dezember 2021 war die 
relative Wertentwicklung des 
Teilfonds von einer vorteilhaften 
Aktienauswahl und Aufteilung 
nach Segmenten (d.h. Sekto-
ren) gekennzeichnet. In der 
Region Amerika war die Akti-
enauswahl besonders positiv 
in den Segmenten Mietlager, 
Gesundheitswesen, Hotels 
und Industrie. Die Auswahl 
bei Rechenzentren und Woh-
nungen in den USA schlug 
sich ebenfalls positiv nieder. In 
anderen Regionen wirkte sich 
die Aktienauswahl bei Entwick-
lern in Hongkong, Singapur und 
Japan sowie im kontinentaleu-
ropäischen Wohnungssegment 
günstig aus. Auf Einzeltitelebe-
ne leistete der japanische Ent-
wickler Daibiru Corporation den 
größten Performance-Beitrag. 
Auch die höhere Gewichtung 
von Welltower im US-ameri-
kanischen Gesundheitssektor 
und die durchschnittlich ge-
ringere Gewichtung des US-
amerikanischen Spezialfonds 
Americold Realty Trust hatten 

einen großen Anteil am Anla-
geergebnis. Im Hinblick auf die 
Allokation hatten die höhere 
Gewichtung von regionalen Ein-
kaufszentren und Wohnungen 
in der Region Amerika sowie 
die durchschnittlich geringere 
Gewichtung der Schweiz einen 
besonderes positiven Einfluss.

Umgekehrt war die Aktienaus-
wahl in Skandinavien sowie im 
US-amerikanischen Büro- und 
Spezialimmobiliensegment 
sowie bei Einzelhandelsimmo-
bilien in Kontinentaleuropa am 
schwächsten. Auf Einzeltitele-
bene wurde die Performance 
am stärksten von der höheren 
Gewichtung des auf Büroim-
mobilien spezialisierten Em-
pire State Realty Trust in den 
USA belastet. Hinsichtlich der 
Allokation beeinträchtigten die 
Positionen des Teilfonds im 
US-amerikanischen Hotelsektor 
und bei REITs aus Hongkong 
die Erträge im Berichtsjahr. Die 
Titelauswahl in Skandinavien 
sowie bei Büroimmobilien in 
Kontinentaleuropa und Hotels 
in der Region Amerika schmä-
lerte das Anlageergebnis. Bei 
den Einzelwerten wirkte sich 
vor allem das Engagement 
beim schwedischen Immobili-
enunternehmen Fabege AB ne-
gativ auf die Performance aus. 
Sein Aktienkurs litt unter der 
Unsicherheit darüber, wie sehr 
die COVID-19-Pandemie* auf 
das Portfolio des Unternehmens 
in einem Land, das sich in der 
Pandemie für einen anderen 
Weg als viele andere europäi-
sche Länder entschieden hat, 
durchschlagen wird. In anderen 
Regionen belastete die Position 
bei dem auf Hotels speziali-
sierten REIT Ryman Hospitality 
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Properties in den USA, der in 
seinem Betrieb direkt von den 
pandemiebedingten Lock-
downs, Grenzschließungen und 
Reisebeschränkungen betroffen 
war.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Der Teilfonds bewirbt ökologi-
sche und/oder soziale Merk-
male im Sinne des Artikels 8(1) 
der Verordnung (EU) 2019/2088 
(Verordnung über nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleis-
tungssektor).

Die Auswahl der Vermögensge-
genstände erfolgt überwiegend 
im Einklang mit den bewor-
benen ökologischen und/oder 
sozialen Kriterien. Die diesem 
Finanzprodukt zugrunde liegen-
den Investitionen berücksichti-
gen jedoch nicht die EU-Krite-
rien für ökologisch nachhaltige 
Wirtschaftsaktivitäten im Sinne 
der  Taxonomie-Verordnung.

Die Darstellung der offen-
zulegenden Informationen 
für regelmäßige Berichte für 
Finanzprodukte im Sinne des 
Artikels 8(1) gemäß Verordnung 
(EU) 2019/2088 (Verordnung 
über nachhaltigkeitsbezoge-
ne Offenlegungspflichten im 
Finanzdienstleistungssektor) so-
wie im Sinne des Artikels 6 ge-
mäß Verordnung (EU) 2020/852 
( Taxonomie Verordnung) 
können den Angaben gemäß 
Verordnung (EU) 2019/2088 
sowie gemäß Verordnung (EU) 
2020/852 im hinteren Teil des 
Berichts entnommen werden.

*  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID-19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
„ Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in USD  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen)
Hauptverbrauchsgüter   1 171 802,42  0,28
Finanzsektor   411 754 302,87  96,85
Sonstige   2 731 979,78  0,64

Summe Aktien   415 658 085,07  97,77

2. Derivate   1 494 321,54  0,35

3. Bankguthaben   7 144 941,04  1,68

4. Sonstige Vermögensgegenstände   1 536 134,10  0,36

5. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   82 679,78  0,02

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -734 306,12  -0,18

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -15 828,92  0,00

III. Fondsvermögen   425 166 026,49  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest Global Real Estate Securities
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Börsengehandelte Wertpapiere          415 658 084,27 97,77

Aktien         
Dexus     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 335 548 345 311 9 763 AUD 11,2 2 731 978,98 0,64
GPT Group/The     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 011 928 694 592 162 576 AUD 5,48 4 031 204,66 0,95
Mirvac Group     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 149 818 1 608 155 444 202 AUD 3,01 4 704 060,15 1,11
Scentre Group     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 079 606 1 749 087 174 728 AUD 3,21 4 852 781,86 1,14
Shopping Centres Australasia Property Group    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 821 428 869 352 47 924 AUD 3,02 1 803 354,56 0,42
Canadian Apartment Properties Reit     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 110 108 74 142 22 602 CAD 59,65 5 139 033,84 1,21
Granite Real Estate Investment Trust     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 36 305 28 981 18 515 CAD 105,39 2 993 767,03 0,70
RioCan Real Estate Investment Trust     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 124 114 226 453 174 995 CAD 22,97 2 230 662,79 0,52
Tricon Residential, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 151 834 169 918 18 084 CAD 19,14 2 273 856,86 0,53
Aedifica SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 12 401 6 331 827 EUR 116,7 1 640 325,32 0,39
Arima Real Estate SOCIMI SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 74 285 27 749 1 574 EUR 8,8 740 945,43 0,17
AZ . BGP Holdings     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 462 440   EUR 0,004 6 398,35 0,00
CTP NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 59 877 60 273 396 EUR 18,65 1 265 730,64 0,30
Gecina SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 752 16 394 21 502 EUR 122,5 1 215 194,58 0,29
ICADE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 23 668 24 012 344 EUR 63,5 1 703 482,64 0,40
Inmobiliaria Colonial Socimi SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 203 482 151 904 41 541 EUR 8,19 1 888 914,61 0,44
Tritax EuroBox PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 806 850 699 778 222 086 EUR 1,398 1 278 504,91 0,30
Unibail-Rodamco-Westfield     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 57 461 37 298 14 226 EUR 60,66 3 950 736,02 0,93
VGP NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 684 2 005 634 EUR 256,5 1 071 049,19 0,25
Vonovia SE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 247 017 191 286 33 402 EUR 48,5 13 579 100,65 3,19
Warehouses De Pauw CVA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 17 958 18 984 19 500 EUR 41,66 847 968,38 0,20
Big Yellow Group PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 106 121 65 803 17 823 GBP 17,06 2 446 426,70 0,58
British Land Co ., PLC/The     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 728 352 466 837 111 777 GBP 5,33 5 245 904,43 1,23
Derwent London PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 41 317 20 884 2 767 GBP 33,83 1 888 785,44 0,44
Grainger PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 723 642 413 923 46 501 GBP 3,152 3 082 207,13 0,73
Life Science Reit PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 449 895 460 900 11 005 GBP 1,01 614 022,65 0,14
PRS Reit PLC/The     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 520 219 360 598 208 837 GBP 1,067 750 246,92 0,18
Segro PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 326 126 185 027 47 011 GBP 14,25 6 279 891,44 1,48
UNITE Group PLC/The     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 204 086 119 531 24 053 GBP 10,95 3 019 806,95 0,71
CK Asset Holdings Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 726 629 1 027 500 600 871 HKD 49,6 4 621 118,76 1,09
Hysan Development Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 83 000 647 000 564 000 HKD 24,55 261 265,65 0,06
Link REIT     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 506 982 461 548 306 001 HKD 68,6 4 459 327,64 1,05
Sun Hung Kai Properties Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 320 000 305 000 210 500 HKD 95,2 3 906 066,69 0,92
Swire Properties Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 316 400 596 000 593 800 HKD 19,44 788 652,10 0,19
Wharf Real Estate Investment Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 293 000 533 000 525 000 HKD 40,15 1 508 363,09 0,35
Activia Properties, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 295 1 214 290 JPY 416 000 4 681 061,82 1,10
Daibiru Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 73 000 83 500 94 500 JPY 2 214 1 404 370,68 0,33
Global One Real Estate Investment Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 687 1 769 1 462 JPY 120 400 1 764 911,15 0,42
Hulic Reit, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 745 1 038 650 JPY 173 100 2 624 664,38 0,62
Japan Excellent, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 462 792 330 JPY 133 300 535 122,74 0,13
Keihanshin Building Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 77 500 77 500  JPY 1 562 1 051 874,70 0,25
Kenedix Retail REIT Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 253 696 164 JPY 283 000 3 081 192,16 0,72
LaSalle Logiport Reit     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 531 2 503 972 JPY 202 600 2 695 230,48 0,63
Mitsubishi Estate Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 304 200 221 200 60 300 JPY 1 594,5 4 214 683,93 0,99
Mitsui Fudosan Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 151 000 190 400 160 100 JPY 2 278,5 2 989 559,89 0,70
Mori Trust Hotel Reit, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 042 1 001 158 JPY 124 200 2 203 731,16 0,52
Mori Trust Sogo Reit, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 195 1 463 150 JPY 144 800 2 761 750,01 0,65
Nippon Prologis REIT, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 321 568 247 JPY 407 000 1 135 221,79 0,27
Samty Residential Investment Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 495 1 495  JPY 128 800 1 673 163,31 0,39
TOC Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 17 200 17 200  JPY 664 99 237,95 0,02
Tokyu Fudosan Holdings Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 294 800 602 100 510 200 JPY 643 1 647 099,10 0,39
Castellum AB     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 132 192 89 263 15 420 SEK 243,1 3 558 455,21 0,84
Fabege AB     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 215 203 124 928 26 091 SEK 150,85 3 594 719,49 0,85
Fastighets AB Balder     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 53 646 35 227 6 309 SEK 648,6 3 852 881,58 0,91
Ascott Residence Trust     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 046 600 1 993 200 946 600 SGD 1,02 789 390,32 0,19
Capitaland Investment Ltd/Singapore     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 000 661 1 557 090 556 429 SGD 3,4 2 515 803,90 0,59
CapitaLand Mall Trust     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 046 124 2 804 924 2 881 300 SGD 2,03 1 570 327,00 0,37
City Developments Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 232 700 630 200 397 500 SGD 6,81 1 171 802,42 0,28
Daiwa House Logistics Trust     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 386 158 1 386 158  SGD 0,8 819 999,56 0,19
Mapletree Industrial Trust     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 651 100 872 300 545 200 SGD 2,71 1 304 751,73 0,31
Mapletree Logistics Trust     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 955 301 1 795 801 840 500 SGD 1,89 1 335 097,34 0,31
Agree Realty Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 81 472 64 021 19 271 USD 71,15 5 796 732,80 1,36
Alexandria Real Estate Equities, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 289 37 353 48 791 USD 222,59 2 290 228,51 0,54
American Homes 4 Rent     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 133 363 155 254 92 931 USD 43,5 5 801 290,50 1,36
Americold Realty Trust     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 96 345 100 271 3 926 USD 32,57 3 137 956,65 0,74
Apartment Income Reit Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 141 021 148 160 7 139 USD 54,82 7 730 771,22 1,82
Apple Hospitality Reit, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 22 769 206 904 323 174 USD 16,38 372 956,22 0,09
AvalonBay Communities, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 68 227 46 324 3 795 USD 250,88 17 116 789,76 4,03
Boston Properties, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 57 166 78 457 21 291 USD 115,33 6 592 954,78 1,55
Digital Core Reit Management Pte Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 895 200 1 205 000 309 800 USD 1,16 1 038 432,00 0,24
Digital Realty Trust, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 73 364 73 364  USD 175,74 12 892 989,36 3,03
EastGroup Properties, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 36 918 25 359 12 625 USD 227,13 8 385 185,34 1,97
Empire State Realty Trust, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 239 390 375 164 235 650 USD 9,03 2 161 691,70 0,51
Equinix, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 12 316 25 343 15 363 USD 838,66 10 328 936,56 2,43
Essential Properties Realty Trust, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 196 185 153 467 91 607 USD 28,93 5 675 632,05 1,34
Extra Space Storage, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 63 598 46 461 21 051 USD 225,11 14 316 545,78 3,37
First Industrial Realty Trust, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 82 033 92 220 10 187 USD 65,99 5 413 357,67 1,27
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 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   USD vermögen

Hongkong Land Holdings Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 261 800 261 800  USD 5,28 1 382 304,00 0,33
Independence Realty Trust, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 200 080 221 052 20 972 USD 24,8 4 961 984,00 1,17
Kimco Realty Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 391 906 327 211 71 966 USD 24,39 9 558 587,34 2,25
Kite Realty Group Trust    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 227 253 230 335 3 082 USD 21,85 4 965 484,71 1,17
Lamar Advertising Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 30 924 35 070 4 146 USD 121,37 3 753 245,88 0,88
Life Storage, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 78 355 73 200 25 059 USD 150,65 11 804 180,75 2,78
Medical Properties Trust, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 277 272 212 170 31 189 USD 23,46 6 504 801,12 1,53
Mid-America Apartment Communities, Inc.    . . . . . . . . . . . .  Stück 50 476 42 625 14 758 USD 228,48 11 532 756,48 2,71
NETSTReit Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 79 912 67 273 23 517 USD 22,78 1 820 395,36 0,43
Omega Healthcare Investors, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 60 341 107 360 100 332 USD 29,79 1 797 558,39 0,42
Pebblebrook Hotel Trust    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 22 125 87 332 65 207 USD 22,53 498 476,25 0,12
Prologis, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 179 890 126 180 24 327 USD 166,9 30 023 641,00 7,06
Regency Centers Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 69 122 69 122  USD 74,52 5 150 971,44 1,21
Ryman Hospitality Properties, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 62 110 74 055 13 081 USD 93,31 5 795 484,10 1,36
SBA Communications Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 14 131 14 490 359 USD 386,36 5 459 653,16 1,28
Simon Property Group, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 105 385 73 595 28 212 USD 159,81 16 841 576,85 3,96
Spirit Realty Capital, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 10 622 58 542 47 920 USD 47,89 508 687,58 0,12
STAG Industrial, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 119 005 127 738 8 733 USD 47,58 5 662 257,90 1,33
Sun Communities, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 57 402 48 812 16 274 USD 210,01 12 054 994,02 2,84
Tricon Residential, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 65 887 71 012 5 125 USD 14,9 981 716,30 0,23
Welltower, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 135 745 99 868 40 631 USD 85,82 11 649 635,90 2,74
          
Nichtnotierte Wertpapiere          0,80 0,00

Aktien         
Ayala Land, Inc.     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 409 400   PHP 0 0,80 0,00

Summe Wertpapiervermögen        415 658 085,07 97,77
         
Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)
         
Devisen-Derivate        1 494 321,54 0,35
Forderungen/Verbindlichkeiten         

Devisentermingeschäfte         

Devisentermingeschäfte (Kauf)

Offene Positionen
CHF/AUD 2,8 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -11 373,25 0,00
CHF/EUR 4,3 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        34 831,08 0,01
CHF/GBP 3,5 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -19 602,12 0,00
CHF/JPY 5,2 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        96 994,35 0,02
CHF/USD 41,4 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        412 792,92 0,09
EUR/USD 2,0 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        4 226,45 0,00

Geschlossene Positionen
CHF/AUD 3,0 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        62 554,90 0,01
CHF/EUR 4,7 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        31 983,12 0,01
CHF/GBP 3,8 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        70 091,62 0,02
CHF/USD 44,8 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        635 323,39 0,15
EUR/USD 4,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        16 176,57 0,00
GBP/EUR 0,2 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        2 857,27 0,00
GBP/USD 0,5 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1 981,92 0,00

Devisentermingeschäfte (Verkauf)

Offene Positionen
CHF/CAD 2,6 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -574,32 0,00
CHF/HKD 19,6 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        23 054,11 0,00
CHF/SEK 16,0 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        2 044,85 0,00
CHF/SGD 2,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        877,67 0,00
EUR/AUD 0,3 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -2 277,98 0,00
EUR/CAD 0,2 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -1 068,62 0,00
EUR/GBP 0,2 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -3 285,17 0,00
EUR/HKD 1,3 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        315,31 0,00
EUR/JPY 44,6 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        3 747,22 0,00
EUR/SEK 1,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -749,42 0,00
EUR/SGD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -728,91 0,00
GBP/AUD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        0,88 0,00
GBP/CAD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        2,51 0,00
GBP/HKD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        8,71 0,00
GBP/JPY 0,2 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        30,35 0,00
GBP/SEK 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        2,80 0,00
GBP/SGD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        2,19 0,00
USD/AUD 0,7 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -6 525,10 0,00
USD/CAD 0,4 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -3 215,55 0,00
USD/GBP 0,5 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -9 059,42 0,00
USD/HKD 3,3 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -17,80 0,00
USD/JPY 109,2 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        7 397,23 0,00
USD/SEK 2,7 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -2 354,56 0,00
USD/SGD 0,4 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -2 264,60 0,00
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Geschlossene Positionen
CHF/CAD 2,8 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        66 859,51 0,02
CHF/HKD 22,8 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        43 316,57 0,01
CHF/SGD 2,7 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        24 556,37 0,01
EUR/AUD 0,3 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        2 525,23 0,00
EUR/CAD 0,2 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        3 290,64 0,00
EUR/HKD 1,4 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1 543,95 0,00
EUR/SGD 0,2 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        722,49 0,00
GBP/AUD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1,67 0,00
GBP/CAD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        6,46 0,00
GBP/HKD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -1,77 0,00
GBP/SGD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -2,35 0,00
USD/AUD 0,7 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        2 390,52 0,00
USD/CAD 0,5 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        5 609,89 0,00
USD/HKD 3,6 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        165,66 0,00
USD/SGD 0,4 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -863,90 0,00

Bankguthaben        7 144 941,04 1,68
 
Verwahrstelle (täglich fällig)
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 36 437     41 299,21 0,01
         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen

Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 180 320     19 967,12 0,00

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  AUD 28 294     20 568,66 0,00
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 31 295     42 289,59 0,01
Chinesischer Renminbi  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CNY 24     3,69 0,00
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  HKD 239 846     30 752,79 0,01
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  JPY 1 127 989     9 801,36 0,00
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CAD 42 577     33 314,23 0,01
Philippinischer Peso  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  PHP 12 343     242,07 0,00
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 86 683     94 880,29 0,02
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SGD 33 337     24 651,12 0,01
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      6 827 170,91 1,61

Sonstige Vermögensgegenstände        1 536 134,10 0,36
Dividenden- / Ausschüttungsansprüche . . . . . . . . . . . . . . . . .        1 265 973,50 0,30
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“  . .        2 293,40 0,00
Sonstige Ansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        267 867,20 0,06

Forderungen aus Anteilscheingeschäften        82 679,78 0,02
         
Summe der Vermögensgegenstände *        425 980 126,37 100,18

Sonstige Verbindlichkeiten         -734 306,12 -0,18
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   . . . . . . . . . . . . . . . .        -300 027,49 -0,08
Andere sonstige Verbindlichkeiten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -434 278,63 -0,10

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -15 828,92 0,00
         
Summe der Verbindlichkeiten        -814 099,88 -0,18
          
Fondsvermögen        425 166 026,49 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich.         
 
   
Anteilwert bzw.  Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung 

Anteilwert
Klasse CHF ICH (P) 100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF      153,34
Klasse CHF LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF      106,21
Klasse CHF TFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF      129,32
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      143,33
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      119,46
Klasse FDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      124,19
Klasse GBP DH (P) RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP      128,58
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      197,34
Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      251,41
Klasse USD FC100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      131,99
Klasse USD ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      123,01
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      178,80
Klasse USD LDMH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      109,02
Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      148,47
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Anteilwert bzw.  Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung 

Umlaufende Anteile 
Klasse CHF ICH (P) 100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      413 776,000
Klasse CHF LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      10 767,000
Klasse CHF TFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      108,000
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      18 200,617
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      155 899,000
Klasse FDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      34 390,000
Klasse GBP DH (P) RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      97,000
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      192 245,807
Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      76 185,211
Klasse USD FC100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      947 084,000
Klasse USD ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      982 396,000
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      11 522,970
Klasse USD LDMH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      108 331,450
Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      24 557,590

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
FTSE EPRA/NAREIT Developed Index in USD

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)        
        
kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 98,298

größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 114,494

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 105,965

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.  
 
Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).         

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 0,00.      
     

Marktschlüssel 

Vertragspartner der Devisentermingeschäfte
Barclays Bank Ireland PLC, BNP Paribas S.A., Bofa Securities Europe S.A., Crédit Suisse Bank (Europe) S.A., Goldman Sachs Bank Europe SE, HSBC France, Morgan Stanley Europe 
SE, Royal Bank of Canada (UK), State Street Bank International GmbH, State Street Bank London und UBS AG.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2021 
      
Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,375610 = USD 1
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,278050 = USD 1
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 0,913600 = USD 1
Chinesischer Renminbi  . . . . . . . . . . . . CNY 6,376550 = USD 1
Euro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,882262 = USD 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,740028 = USD 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 7,799150 = USD 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 115,085000 = USD 1
Philippinischer Peso  . . . . . . . . . . . . . . PHP 50,990000 = USD 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 9,030850 = USD 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,352350 = USD 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.     
 
Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Banch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.         

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden in geringfügigem Umfang zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Fußnote

* Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I.   Wert des Fondsvermögens  
 am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 181 533 661,31

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -5 770 059,28
2. Mittelzufluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 166 715 198,83
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -5 166 271,08
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 6 282 229,16
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 31 737 442,58
6. Nettoveränderung der  
 nicht realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . USD 49 833 824,97

II.   Wert des Fondsvermögens 
    am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 425 166 026,49

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . USD 31 737 442,58
   
 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 33 246 770,50
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -1 509 327,92

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse CHF ICH (P)100   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse CHF LDH (P)   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 CHF 4,12
   

Klasse CHF TFCH (P)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse FD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 4,46
   

Klasse FDH (P)   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 4,80
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 7,40
   

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I.  Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 11 256 015,02
2. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . USD -2 069 850,34

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 9 186 164,68

II.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und 
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -50 188,78
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -2 526 193,94
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  USD -2 476 206,75
 Erträge aus dem Expense Cap  .  USD 4 009,37
 Administrationsvergütung  . . . . .  USD -53 996,56
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -4 492,24
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . USD -32 856,46
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -129 731,83
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -160 472,27
 
Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -2 903 935,52
    
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 6 282 229,16
    
IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 31 737 442,58

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . USD 31 737 442,58

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 38 019 671,74

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse CHF ICH (P) 100 0,50% p.a., Klasse CHF LDH (P) 1,64% p.a., 
Klasse CHF TFCH (P) 0,89% p.a., Klasse FC 0,86% p.a.,
Klasse FD 0,86% p.a., Klasse FDH (P) 0,90% p.a.,
Klasse LD 1,61% p.a., Klasse GBP DH (P) RD 0,89% p.a.,
Klasse USD FC 0,83% p.a., Klasse USD FC100 0,51% p.a.,
Klasse USD ID 0,67% p.a., Klasse USD LC 1,61% p.a.,
Klasse USD LDMH (P) 1,63% p.a., Klasse USD TFC 0,86% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 399 471,07.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
 Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse GBP DH (P) RD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 GBP 4,95
   

Klasse USD FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD FC100   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD ID   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 USD 4,78
   

Klasse USD LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD LDMH (P)   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 USD 0,55
Zwischenausschüttung 16.2.2021 USD 0,55
Zwischenausschüttung 16.3.2021 USD 0,55
Zwischenausschüttung 20.4.2021 USD 0,55
Zwischenausschüttung 19.5.2021 USD 0,55
Zwischenausschüttung 17.6.2021 USD 0,55
Zwischenausschüttung 16.7.2021 USD 0,55
Zwischenausschüttung 17.8.2021 USD 0,55
Zwischenausschüttung 16.9.2021 USD 0,55
Zwischenausschüttung 18.10.2021 USD 0,55
Zwischenausschüttung 16.11.2021 USD 0,55
Zwischenausschüttung 16.12.2021 USD 0,55
   

Klasse USD TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des 
Geschäftsjahres werden thesauriert.

DWS Invest Global Real Estate Securities

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche-Bank Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 0,00.

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres    
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 425 166 026,49
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 181 533 661,31
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 130 545 888,22
   
Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse CHF ICH (P) 100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 153,34
 Klasse CHF LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 106,21
 Klasse CHF TFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 129,32
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 143,33
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 119,46
 Klasse FDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 124,19
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 197,34
 Klasse GBP DH (P) RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 128,58
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 251,41
 Klasse USD FC100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 131,99
 Klasse USD ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 123,01
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 178,80
 Klasse USD LDMH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 109,02
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 148,47
2020 Klasse CHF ICH (P) 100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 117,43
 Klasse CHF LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 86,08
 Klasse CHF TFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 99,66
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,02
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 89,90
 Klasse FDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,72
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 149,67
 Klasse GBP DH (P) RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 102,69
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 195,99
 Klasse USD FC100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 102,55
 Klasse USD ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 100,04
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 140,45
 Klasse USD LDMH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 89,29
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 115,76
2019 Klasse CHF ICH (P) 100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF -
 Klasse CHF LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 98,44
 Klasse CHF TFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF -
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 117,53
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106,91
 Klasse FDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 112,48
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 179,12
 Klasse GBP DH (P) RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 116,99
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 203,70
 Klasse USD FC100  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 108,13
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 147,10
 Klasse USD LDMH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 102,92
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 120,34
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Jahresbericht
DWS Invest Gold and Precious Metals Equities

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik des 
Teilfonds DWS Invest Gold and 
Precious Metals Equities ist es, 
einen möglichst hohen Wertzu
wachs für das in USDollar an
gelegte Kapital zu erwirtschaf
ten, indem dieses weltweit in 
vielversprechende Unterneh
men aus dem Edel metallsektor 
investiert wird.

Im Geschäftsjahr zum 31. De
zember 2021 verzeichnete der 
Teilfonds einen Wertrückgang 
von 10,2% je Anteil (Anteilklas
se USD LC; nach BVIMethode; 
in USDollar).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Zu Jahresbeginn fielen Edel
metalle in einem schwierigen 
Umfeld, das von einem star
ken USDollar und steigenden 
Realzinsen geprägt war, zurück. 
Gold und Silber gerieten unter 
Druck, als eine Kombination 
aus steigenden Renditen und 
einem stärkeren USDollar für 
Gegenwind sorgte. Im Mai 
stiegen sie dann wieder in der 
Gunst der Anleger, vor allem als 
attraktive Absicherung gegen 
die Inflation. Diese Effekte 
verstärkten sich weiter nach 
günstigen Wechselkursver
änderungen, einem massiven 
Rückgang an den Märkten für 
Kryptowährungen, dem von der 
Regierung Biden angekündigten 
billionenschweren Haushalts
plan und der nachlassenden 
relativen Stärke des USDollar 
(abgebildet durch den DXY). Die 
Inflationssorgen rückten jedoch 
angesichts der Botschaften der 
USNotenbank Fed bald wie
der in den Hintergrund, sodass 

Edelmetalle im Juni 2021 einen 
Großteil ihrer bisherigen Jah
resgewinne abgaben. Gold 
holte nach dem Rückgang auf 
und stieg in einer nachhaltigen 
Rallye auf über 1.900 USD pro 
Unze. Anschließend schwankte 
der Goldpreis im Gleichtakt mit 
den Realrenditen. Die Preise für 
Platin und Palladium entwickel
ten sich im Allgemeinen parallel 
zur Stimmung für Industrieme
talle, die unter Druck gerieten, 
als die chinesischen Behörden 
eine Obergrenze für Rohstoff
preise festlegten.

Gold behauptete sich Anfang 
Juli angesichts sinkender Re
alrenditen trotz des weiterhin 
starken USDollar gut, da die 
Untätigkeit der Fed vermuten 
ließ, dass der Fokus weiterhin 
auf der Beschäftigung und 
nicht auf der Eindämmung der 
Inflation lag. Von da an tendier
ten die Goldpreise seitwärts, 
da ein schwacher USDollar 
und Erwartungen, dass die 
Zinsen vorerst nahe null belas
sen würden, die anfängliche 
Belastung durch die erwartete 

DWS INVEST GOLD AND PRECIOUS METALS EQUITIES
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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DWS Invest Gold and Precious Metals Equities (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

12/16* 12/2112/18 12/19 12/2012/17

DWS InveSt GolD anD PrecIouS MetalS equItIeS
Wertentwicklung der Anteilklassen (in USD)

anteilklasse ISIn 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse USD LC LU0273165570 -10,2% 63,5% 59,6%

Klasse USD TFC LU1663932215 -9,5% 67,5% 66,6%1)

Klasse FC2) LU0273148212 -1,9% 68,6% 53,5%

Klasse LC2) LU0273159177 -2,6% 65,2% 48,4%

Klasse LD2) LU0363470401 -2,6% 65,3% 48,5%

Klasse NC2) LU0273148055 -3,3% 61,8% 43,4%

Klasse TFC2) LU1663932132 -1,9% 68,8% 73,1%1)

1) Klassen TFC und USD TFC aufgelegt am 5.12.2017 

2) in EUR  

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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Reduzierung der Anleihekäufe 
überwogen. Im September, als 
die US-Fed einen entschieden 
restriktiveren Ton anschlug, 
sank der Goldpreis stetig, wäh-
rend die Realrenditen und der 
US-Dollar stiegen. Gold wurde 
jedoch von einigen als sichere 
Geldanlage gekauft, als die 
Risiken rund um Evergrande 
Anleger in sichere Häfen trieb. 
Das Edelmetallsegment been-
dete den Monat Dezember mit 
einem leichten Plus. Der Gold-
preis lag weiter nahe der Marke 
von 1.800 USD pro Unze, da 
Anleger die steigenden pande-
miebedingten* Risiken gegen 
eine schnellere Normalisierung 
der Geldpolitik in den USA ab-
wägten. Die Preise der Platin-
gruppenmetalle (PGM) blieben 
angesichts der Unsicherheit 
darüber, wie schnell sich die 
Automobilbranche nach den 
Produktionskürzungen infolge 
der weltweiten Halbleiterknapp-
heit erholen würde, volatil. 
Nach einer längeren Schwä-
chephase zogen die Preise für 
Platin und Palladium gegen 
Jahresende jedoch an, worin 
sich die von Anlegern erwartete 
höhere Nachfrage im Jahr 2022 
und die mögliche Entspannung 
der Lage bei Automobilhalblei-
tern widerspiegelten.

Im Durchschnitt waren ca. 
77% des Teilfondsvermögens 
in Goldminenaktien, ca. 4% in 
Silberminenaktien und ca. 14% 
in Aktien von Unternehmen an-
gelegt, die andere Edelmetalle 
und Mineralien (einschließlich 
Diamanten und Platingruppen-
metallen) fördern.

Zu den Top-Performern im 
Berichtszeitraum zählten TMAC 

Resources und Roxgold. TMAC 
Resources ist ein kanadisches 
Unternehmen, das im Bereich 
der Exploration und Entwick-
lung von Mineralien tätig ist. 
Das Unternehmen wurde An-
fang Februar 2021 von Agnico 
Eagle Mines übernommen und 
verzeichnete vor dem Über-
nahmetag einen bedeutenden 
Kursanstieg. Roxgold, ein 
anderes kanadisches Explora-
tions- und Entwicklungsunter-
nehmen, wurde im Berichtszeit-
raum ebenfalls übernommen. 
Der Erwerber, Fortuna Silver 
Mines, gehörte im Berichtszeit-
raum zusammen mit Belo Sun 
Mining zu den Performance-
Schlusslichtern. Fortuna ist ein 
in Kanada und den USA no-
tiertes wachstumsorientiertes 
Bergbauunternehmen, das sich 
auf Geschäftsmöglichkeiten in 
Lateinamerika, darunter Peru, 
Mexiko und Argentinien, kon-
zentriert. Die im Berichtszeit-
raum angekündigte Übernahme 
von Wettbewerber Roxgold 
mit einem Aufschlag von 40% 
auf den Marktwert und Unsi-
cherheiten über Zulassungen 
und UVP-Genehmigungen 
für den Kernabbaubetrieb in 
Mexiko belasteten die Kursent-
wicklung. Belo Sun Mining, 
das in der Goldexploration in 
Brasilien tätig ist, geriet nach 
der Kontroverse rund um das 
Herunterspielen von Risiken im 
Zusammenhang mit seinem 
Abbauprojekt in Para State, 
Brasilien, unter Druck.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Der Teilfonds ist ein Produkt im 
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verord-

nung über nachhaltigkeitsbezo-
gene Offenlegungspflichten im 
Finanzdienstleistungssektor).

Hinweis gemäß Artikel 7 der 
Verordnung (EU) 2020/852 
( Taxonomie):
Die diesem Finanzprodukt zu-
grunde liegenden Investitionen 
berücksichtigen nicht die EU-
Kriterien für ökologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitäten.

*  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID-19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
„ Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in USD  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen)
Grundstoffe   371 385 723,53  93,67
Industrien   1 480 253,73  0,37
Sonstige   6 297 153,09  1,59

Summe Aktien   379 163 130,35  95,63

2. Bankguthaben   17 422 472,99  4,40

3. Sonstige Vermögensgegenstände   141 255,61  0,04

4. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   550 122,41  0,14

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -630 852,86  -0,17

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -163 754,16  -0,04

III. Fondsvermögen   396 482 374,34  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest Gold and Precious Metals Equities
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Börsengehandelte Wertpapiere        379 163 130,35 95,63

Aktien         
Evolution Mining Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 555 149 1 354 995 2 252 696 AUD 4,03 1 626 369,73 0,41
Gold Road Resources Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 072 873 2 282 009 795 070 AUD 1,575 3 518 275,51 0,89
Newcrest Mining Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 315 741 548 850 11 405 AUD 24,25 23 194 596,76 5,85
Northern Star Resources Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 982 699 894 564 17 499 AUD 9,3 13 404 308,42 3,38
Silver Lake Resources Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 902 184 103 546 12 707 AUD 1,72 1 128 049,72 0,28
Westgold Resources Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 923 691 106 014 13 010 AUD 1,965 1 319 453,06 0,33
Agnico Eagle Mines Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 379 382 209 405 135 713 CAD 65,94 19 573 920,49 4,94
Alamos Gold, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 413 462 418 405 178 517 CAD 9,63 3 115 401,64 0,79
Argonaut Gold, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 960 688 2 113 386 152 698 CAD 2,31 3 543 827,93 0,89
B2Gold Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 728 819 1 399 329 311 652 CAD 4,95 10 568 955,87 2,67
Endeavour Mining PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 402 290 650 058 247 768 CAD 27,895 8 780 469,90 2,21
Endeavour Silver Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 167 440 18 397 2 335 CAD 5,4 707 465,28 0,18
Equinox Gold Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 225 066 22 756 3 170 CAD 8,48 1 493 337,26 0,38
First Majestic Silver Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 238 687 238 687  CAD 14,22 2 655 709,20 0,67
Fortuna Silver Mines, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 201 633 22 154 2 813 CAD 5,03 793 563,62 0,20
Franco-Nevada Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 250 365 130 535 31 272 CAD 174,83 34 248 513,71 8,64
Kinross Gold Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 627 780 674 308 184 017 CAD 7,31 15 029 984,59 3,79
Kirkland Lake Gold Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 412 262 268 628 71 554 CAD 52,13 16 815 631,67 4,24
Lundin Gold, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 785 131 685 353 4 118 CAD 9,82 6 032 617,21 1,52
MAG Silver Corp     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 292 096 29 534 4 114 CAD 19,69 4 500 113,64 1,13
Newmont Gold Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 100 154   CAD 78 6 112 446,30 1,54
OceanaGold Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 699 395 2 095 559 9 607 CAD 2,185 4 614 982,26 1,16
SSR Mining, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 682 963 402 417 7 706 CAD 22,42 11 980 775,76 3,02
Torex Gold Resources, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 427 816 348 855 2 624 CAD 13,15 4 401 846,88 1,11
Wesdome Gold Mines Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 375 252 130 298 3 838 CAD 11,32 3 323 698,32 0,84
Wheaton Precious Metals Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 639 335 467 497 253 916 CAD 54,54 27 283 229,06 6,88
Yamana Gold, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 987 643 565 638 22 281 CAD 5,31 8 258 193,60 2,08
Centamin PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 362 948 3 378 616 1 114 723 GBP 0,877 3 984 715,38 1,01
Polymetal International PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 571 113 212 788 5 244 GBP 12,99 10 024 969,15 2,53
Asahi Holdings, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 83 100 83 700 600 JPY 2 050 1 480 253,73 0,37
Industrias Penoles SAB de CV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 126 826 128 016 1 190 MXN 236 1 459 387,15 0,37
Alrosa PJSC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 294 938 8 492 327 197 389 RUB 122,3 13 583 328,88 3,43
Hecla Mining Co .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 507 478 55 756 7 077 USD 5,18 2 628 736,04 0,66
Newmont Mining Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 559 588 122 589 40 090 USD 61,03 34 151 655,64 8,61
Polyus PJSC -GDR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 945 27 025 25 780 USD 87,55 170 284,75 0,04
Polyus PJSC -GDR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 34 663 17 253 28 653 USD 87,55 3 034 745,65 0,77
Royal Gold, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 105 825 71 926 636 USD 104,52 11 060 829,00 2,79
Anglo American Platinum Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 22 468 31 592 63 764 ZAR 1 824,22 2 570 094,06 0,65
AngloGold Ashanti Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 702 810 713 759 359 649 ZAR 322,81 14 226 311,09 3,59
Gold Fields Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 564 156 873 532 9 856 ZAR 174,28 17 093 657,79 4,31
Impala Platinum Holdings Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 724 402 502 757 523 366 ZAR 219,02 9 948 802,39 2,51
Northam Platinum Holdings Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 476 281 527 498 51 217 ZAR 210,85 6 297 153,09 1,59
Sibanye Stillwater Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 013 735 1 315 436 1 861 159 ZAR 49,86 9 422 469,17 2,38

Summe Wertpapiervermögen        379 163 130,35 95,63

Bankguthaben        17 422 472,99 4,40

Verwahrstelle (täglich fällig)
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 127 352     144 346,84 0,04

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

Australischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  AUD 29 005     21 085,51 0,01
Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 15 857     21 427,85 0,01
Hongkong Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  HKD 138 547     17 764,33 0,00
Japanischer Yen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY 5 558 153     48 296,07 0,01
Kanadischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CAD 464 692     363 594,78 0,09
Mexikanischer Peso   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  MXN 442 106     21 556,39 0,01
Russischer Rubel   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  RUB 1 478 153     19 791,83 0,00
Südafrikanischer Rand   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  ZAR 325 526     20 412,36 0,01
Südkoreanischer Won   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  KRW 131 640     110,74 0,00
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      16 744 086,29 4,22

Sonstige Vermögensgegenstände        141 255,61 0,04
Dividenden- / Ausschüttungsansprüche  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        141 255,61 0,04

Forderungen aus Anteilscheingeschäften        550 122,41 0,14

Summe der Vermögensgegenstände        397 276 981,36 100,21

Sonstige Verbindlichkeiten         -630 852,86 -0,17
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -630 852,86 -0,17

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -163 754,16 -0,04

Vermögensaufstellung zum 31.12.2021

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   USD vermögen
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Summe der Verbindlichkeiten        -794 607,02 -0,21

Fondsvermögen        396 482 374,34 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich.

Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      116,17
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      105,80
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      96,38
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      93,07
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      173,14
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      93,65
Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      166,59

Umlaufende Anteile
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      11 797,831
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      724 256,982
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 816 856,116
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      682 893,374
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      53 297,596
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      283 637,428
Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      3 223,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
S&P – Gold & Precious Metals Mining Index

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 93,212

größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 108,338

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 100,285

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 0,00.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2021

Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,375610 = USD 1
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,278050 = USD 1
Euro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,882262 = USD 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,740028 = USD 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 7,799150 = USD 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 115,085000 = USD 1
Südkoreanischer Won  . . . . . . . . . . . . KRW 1 188,750000 = USD 1
Mexikanischer Peso  . . . . . . . . . . . . . . MXN 20,509250 = USD 1
Russischer Rubel  . . . . . . . . . . . . . . . . RUB 74,685000 = USD 1
Südafrikanischer Rand  . . . . . . . . . . . . ZAR 15,947500 = USD 1

DWS Invest Gold and Precious Metals Equities
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Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

DWS Invest Gold and Precious Metals Equities
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Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I. Wert des Fondsvermögens  
 am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 383 924 753,22
1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD -93 132,91
2. Mittelzufluss (netto). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 55 036 292,99
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD -2 950 201,49
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 3 986 280,06
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 27 871 219,52
6. Nettoveränderung der  
 nicht realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD -71 292 837,05

II. Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 396 482 374,34

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . USD 27 871 219,52

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 27 926 677,48
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -55 457,96 

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 1,07
   

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten. 

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des 
Geschäftsjahres werden thesauriert.

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I.  Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 13 620 386,79
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . USD 22 008,08
3. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . USD -2 401 646,82

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 11 240 748,05

II.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -825,57
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -6 661 984,80
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  USD -6 614 129,82
 Administrationsvergütung  . . . . .  USD -47 854,98
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -11 981,49
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . USD 22 025,35
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -202 849,24
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -398 852,24
 
Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -7 254 467,99

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 3 986 280,06

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 27 871 219,52

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . USD 27 871 219,52

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 31 857 499,58

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,87% p.a., Klasse LC 1,61% p.a.,
Klasse LD 1,61% p.a., Klasse NC 2,31% p.a.,
Klasse TFC 0,86% p.a., Klasse USD LC 1,61% p.a.,
Klasse USD TFC 0,86% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 520 218,16.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
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DWS Invest Gold and Precious Metals Equities

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 396 482 374,34
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 383 924 753,22
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 266 025 921,36

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 116,17
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,80
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 96,38
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 93,07
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 173,14
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 93,65
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 166,59
2020 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 118,37
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,61
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,00
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 96,22
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 176,41
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 104,30
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 184,11
2019 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,51
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 92,85
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 84,66
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 82,80
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 149,49
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 81,25
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 142,38

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0,00 % der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 0,00.
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Jahresbericht
DWS Invest Green Bonds

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds DWS Invest 
Green Bonds strebt die Erwirt
schaftung eines nachhaltigen 
Kapitalzuwachses an. Hierzu 
investiert er in verzinsliche 
Schuldtitel, die von öffentli
chen, privat und gemischt
wirtschaftlichen Emittenten 
weltweit ausgegeben werden, 
welche spezielle Projekte mit 
Bezug zu Umwelt, Sozial und 
CoporateGovernanceThemen 
(ESG-Themen)* finanzieren. 
Dies umfasst vor allem „grüne “ 
Anleihen (Green Bonds), d.h. 
Schuldtitel, deren Erlöse aus
schließlich für Projekte zu
gunsten von Umwelt und/oder 
Klimaschutz eingesetzt werden 
dürfen. Hierzu zählen beispiels
weise Projekte im Bereich der 
erneuerbaren Energien, des 
energieeffizienten Bauens 
sowie des öffentlichen Nah-
verkehrs.

Das Anlageumfeld war im Be
richtszeitraum von der COVID
19Pandemie, hoher Verschul
dung weltweit, immer noch 
sehr niedrigen, teils negativen 
Zinsen in den Industrieländern 
sowie der Unsicherheit hin
sichtlich der Geldpolitik der 
Zentralbanken geprägt. Vor 
 diesem Hintergrund verzeichne
te der Teilfonds im Geschäfts
jahr 2021 einen Wertrückgang 
von 1,8% je Anteil (Anteilklasse 
LD; nach BVIMethode; in Euro).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Die Entwicklung an den inter
nationalen Kapitalmärkten 
stand im Jahr 2021 insbeson
dere unter dem Eindruck der 
CoronavirusPandemie** und 

deren gesellschaftlichen sowie 
ökonomischen Folgen für die 
Weltgemeinschaft. Demgegen
über unterstützte die – ange
sichts der abgeschwächten 
Weltkonjunktur – extrem locke
re Geldpolitik der Zentralbanken 
der Industrieländer die Kursent
wicklung an den Finanzmärk
ten. Seit Jahresanfang 2021 
verbesserten sich die Konjunk
turaussichten, begünstigt durch 
die von der internationalen 
Staatengemeinschaft unter
nommenen Anstrengungen 
und Maßnahmenpakete mit 
dem Ziel, die wirtschaftlichen 
Auswirkungen der Coronakrise 

zu bewältigen, und durch die 
Zulassungsbeantragungen für 
COVID-19-Impfstoffe sowie 
die einsetzenden Impfkampa
gnen. Allerdings kam bei den 
Investoren auch die Inflations
frage auf, hervorgerufen u.a. 
durch die deutlich gestiegenen 
Preise an den Rohstoffmärk
ten, den Corona bedingten 
Konsum-Nachholbedarf sowie 
partielle Angebotsverknappung 
aufgrund von Lieferschwierig
keiten. Zudem dämpften die 
dynamische Ausbreitung des 
Coronavirus und dessen Mu
tanten sowie damit verbunde
ne neue Beschränkungen die 

DWS INVEST GREEN BONDS 
Wertentwicklung seit Auflegung 
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* aufgelegt am 15.10.2018 = 100
Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest Green Bonds (Anteilklasse LD)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

 15.10.18* 12/2112/19 12/20

DWS InveSt Green BonDS
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIn 1 Jahr 3 Jahre seit Auflegung1)

Klasse LD LU1873225616 -1,8% 4,7% 4,0%

Klasse FD LU1873225533 -1,6% 5,5% 4,8%

Klasse LC LU1982200609 -1,9% – 1,8%

Klasse ND LU1914384265 -2,2% 3,5% 3,5%

Klasse TFC LU1956017633 -1,7% – 3,4%

Klasse XD LU1873225707 -1,3% 6,5% 5,8%

1)  Klassen FD, LD und XD aufgelegt am 15.10.2018 / Klasse ND aufgelegt am 14.12.2018 / Klasse TFC aufgelegt am 
15.3.2019 / Klasse LC aufgelegt am 15.5.2019

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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Konjunkturperspektiven. Vor 
dem Hintergrund global hoher 
Verschuldung und historisch 
extrem niedriger Zinsen kam 
es an den Anleihemärkten im 
Berichtsjahr bis Ende Dezember 
2021 zum längeren Laufzeiten-
de hin unter Schwankungen zu 
Kursermäßigungen bei einem 
Anstieg der Anleiherenditen 
auf einem immer noch sehr 
niedrigen, zum Teil negativen 
Renditeniveau. An den Un-
ternehmensanleihemärkten 
verbuchten High Yield-Titel 
Kurssteigerungen bei verrin-
gerten Risikoaufschlägen und 
konnten damit Unternehmens-
anleihen (Corporate Bonds) 
mit Investment- Grade-Status, 
die schwächer notierten, out-
performen. 

Der Teilfonds legte überwie-
gend in Grüne Anleihen interna-
tionaler Emittenten an. Für die 
Auswahl der Anleihen wurden 
spezielle, von der DWS ent-
wickelte Green Bond-Richtlinien 
zugrunde gelegt. Dabei wurde 
geprüft, ob eine Anleihe die 
Green Bond Principles, frei-
willige Leitlinien für die Min-
deststandards an Transparenz, 
Offenlegung und Berichter-
stattung für die Emission von 
Grünen Anleihen erfüllte. Diese 
wurden von verschiedenen 
Banken, Emittenten, Investoren 
und Umweltorganisationen 
festgelegt, um die Integrität im 
Markt zu fördern. Hinsichtlich 
der Emittentenstruktur lag der 
Anlageschwerpunkt auf Unter-
nehmensanleihen (Corporate 
Bonds) und Financials (Schuld-
verschreibungen von Finanz-
dienstleistern). Bei der Titelaus-
wahl wurde darauf geachtet, 

dass diese den Nachhaltigkeits-
kriterien der DWS entsprechen. 
So wurden Unternehmen aus 
kontroversen Sektoren oder mit 
kontroversen Geschäftsprakti-
ken genauso ausgeschlossen 
wie Emittenten, die aus Sicht 
des Managements nachlässig 
mit dem Thema Klimaschutz 
umgehen. Regional war der 
Teilfonds global aufgestellt, 
wenngleich Emissionen aus 
Europa den Anlageschwerpunkt 
bildeten. Unter Renditeaspek-
ten wurden neben Anleihen 
mit Investment-Grade-Status 
(Rating von BBB- und besser 
der führenden Ratingagenturen) 
auch höher rentierliche High 
Yield Bonds (Hochzinsanleihen) 
im Teilfondsbestand gehalten.

Das Portfoliomanagement 
kaufte im Berichtszeitraum u.a. 
Neuemissionen von Emittenten 
ins Portefeuille, die zuvor noch 
keine Green Bonds begeben 
hatten, und erhöhte damit 
den Diversifikationsgrad des 
Teilfondsbestands. Die Engage-
ments in Pfandbriefen, Anleihen 
supranationaler Institutionen 
(z.B. Kreditanstalt für Wieder-
aufbau, European Investment 
Bank) und in Staatsanleihen 
wurden zugunsten von Unter-
nehmensanleihen (Corporate 
Bonds), inkl. Schuldverschrei-
bungen von Finanzdienstleis-
tern (Financials), reduziert bzw. 
abgebaut. Belastend für die 
Wertentwicklung des Teilfonds 
waren der Renditeanstieg an 
den Anleihemärkten sowie die 
Ausweitung der Renditeabstän-
de der Green Bonds zu Staats-
papieren, was mit Kursermäßi-
gungen einherging.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Das Teilfondsvermögen strebt 
eine nachhaltige Kapital an-
lage im Sinne des Artikels 9 
der Verordnung (EU) 2019/2088 
(Verordnung über nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleis-
tungssektor) an.

Die Darstellung der offen-
zulegenden Informationen 
für regelmäßige Berichte für 
Finanzprodukte im Sinne des 
Artikels 9 der Verordnung (EU) 
2019/2088 (Verordnung über 
nachhaltigkeitsbezogene Offen
legungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor) sowie im 
Sinne des Artikels 5 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxono-
mie Verordnung) können den 
Angaben gemäß Verordnung 
(EU) 2019/2088 sowie gemäß 
Verordnung (EU) 2020/852 im 
hinteren Teil des Berichts ent-
nommen werden.

  *  Weitere Details sind im aktuellen 
 Verkaufsprospekt dargestellt.

**  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) 
auch für die Wirtschaft weltweit eine 
bedeutende Herausforderung und somit 
ein wesentliches Ereignis im Berichts-
zeitraum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID-19 sind 
für das Verständnis des Jahresabschlus-
ses von Bedeutung. Weitere Details 
hierzu können den Ausführungen im Ab-
schnitt „Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen   182 584 377,64  97,61
Zentralregierungen   1 335 877,00  0,71

Summe Anleihen   183 920 254,64  98,32

2. Derivate   540 747,21  0,29

3. Bankguthaben   1 689 432,14  0,90

4. Sonstige Vermögensgegenstände   850 744,89  0,45

5. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   359 792,94  0,19

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -142 260,81  -0,07

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -142 812,69  -0,08

III. Fondsvermögen   187 075 898,32  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest Green Bonds
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Börsengehandelte Wertpapiere        181 550 539,49 97,05

Verzinsliche Wertpapiere
0,875 %  ABN AMRO Bank NV (MTN) 2018/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000   % 102,91 514 550,00 0,27
0,50 %  ABN AMRO Bank NV (MTN) 2021/2029   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 98,954 989 540,00 0,53
0,25 %  ACEA SpA (MTN) 2021/2030   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 300 000 2 100 000 800 000 % 96,245 1 251 185,00 0,67
0,50 %  AIB Group PLC (MTN) 2021/2027 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 110 000 1 110 000  % 99,291 1 102 130,10 0,59
0,375 %  Air Liquide Finance SA (MTN) 2021/2031   .  .  .  .  .  .  .  EUR 900 000 900 000  % 100,247 902 223,00 0,48
0,875 %  Alliander NV (MTN) 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 900 000   % 103,232 929 088,00 0,50
0,375 %  Alliander NV (MTN) 2020/2030   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 100 000 300 000  % 99,858 1 098 438,00 0,59
0,75 %  AP Moller - Maersk A/S (MTN) 2021/2031   .  .  .  .  .  .  EUR 370 000 370 000  % 99,337 367 546,90 0,20
0,00 %  Apple, Inc . (MTN) 2019/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000   % 100,236 400 944,00 0,21
0,50 %  Apple, Inc . 2019/2031   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 280 000   % 100,55 281 540,00 0,15
1,375 %  Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA  

(MTN) 2018/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000   % 103,807 207 614,00 0,11
1,00 %  Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA  

(MTN) 2019/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 800 000 1 300 000  % 102,544 1 845 792,00 0,99
1,125 %  Banco de Sabadell SA (MTN) 2020/2027 *    .  .  .  .  .  .  EUR 1 500 000 700 000  % 101,915 1 528 725,00 0,82
0,875 %  Banco de Sabadell SA (MTN) 2021/2028 *    .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 96,532 965 320,00 0,52
0,30 %  Banco Santander SA (MTN) 2019/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 600 000  % 100,096 2 001 920,00 1,07
0,625 %  Banco Santander SA (MTN) 2021/2029 *    .  .  .  .  .  .  .  EUR 900 000 900 000  % 99,085 891 765,00 0,48
1,375 %  Bank of Ireland Group PLC (MTN) 2021/2031 *    .  .  EUR 790 000 790 000  % 98,975 781 902,50 0,42
0,625 %  Bankinter SA (MTN) 2020/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 400 000 300 000  % 99,829 1 397 606,00 0,75
0,10 %  Banque Federative du Credit Mutuel SA  

(MTN) 2020/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 800 000 300 000  % 98,368 786 944,00 0,42
0,25 %  Banque Federative du Credit Mutuel SA  

(MTN) 2021/2028   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 800 000 800 000  % 98,682 789 456,00 0,42
1,00 %  Bayerische Landesbank (MTN) 2021/2031 *    .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 99,571 995 710,00 0,53
0,375 %  Belfius Bank SA (MTN) 2021/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 100 000 1 100 000  % 99,464 1 094 104,00 0,58
0,50 %  Berlin Hyp AG (MTN) 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000   % 101,149 404 596,00 0,22
0,50 %  Berlin Hyp AG (MTN) 2019/2029   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 700 000   % 101,265 708 855,00 0,38
1,125 %  BNP Paribas SA (MTN) 2019/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 600 000   % 103,076 618 456,00 0,33
0,50 %  BNP Paribas SA (MTN) 2019/2026 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 800 000 300 000  % 100,937 807 496,00 0,43
0,375 %  BNP Paribas SA (MTN) 2020/2027 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 600 000 200 000  % 99,368 596 208,00 0,32
0,125 %  BPCE SA (MTN) 2019/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 700 000   % 100,601 704 207,00 0,38
0,00 %  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe  

(MTN) 2020/2030   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000   % 102,937 514 685,00 0,27
0,75 %  Caisse Nationale de Reassurance Mutuelle  

Agricole Groupama (MTN) 2021/2028   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 97,013 970 130,00 0,52
0,375 %  CaixaBank SA (MTN) 2020/2026 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 300 000 700 000  % 99,58 1 294 540,00 0,69
1,25 %  Commerzbank AG (MTN) 2018/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 600 000   % 102,247 613 482,00 0,33
0,25 %  Cooperatieve Rabobank UA (MTN) 2019/2026   .  .  .  EUR 1 200 000   % 100,51 1 206 120,00 0,64
0,625 %  Corp Andina de Fomento (MTN) 2019/2026   .  .  .  .  .  EUR 320 000   % 101,016 323 251,20 0,17
0,375 %  Credit Agricole SA (MTN) 2019/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 900 000 500 000  % 100,833 907 497,00 0,48
0,45 %  Credit Suisse AG/London (MTN) 2020/2025   .  .  .  .  .  EUR 800 000   % 100,915 807 320,00 0,43
0,75 %  Daimler AG (MTN) 2020/2030   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 500 000 400 000  % 103,059 1 545 885,00 0,83
0,75 %  Daimler AG 2021/2033   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 480 000 480 000  % 100,852 484 089,60 0,26
0,75 %  Danske Bank A/S (MTN) 2021/2029 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 450 000 1 450 000  % 99,257 1 439 226,50 0,77
1,60 %  Deutsche Bahn Finance GMBH 2019/perpetual *    EUR 600 000 400 000  % 100,262 601 572,00 0,32
1,375 %  Deutsche Bank AG (MTN) 2020/2026 *    .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000 1 700 000  % 104,058 3 121 740,00 1,67
0,01 %  Deutsche Kreditbank AG (MTN) 2021/2026   .  .  .  .  .  .  EUR 1 110 000 1 110 000  % 99,371 1 103 018,10 0,59
0,25 %  Deutsche Pfandbriefbank AG 2021/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 900 000 900 000  % 99,778 898 002,00 0,48
0,625 %  Digital Intrepid Holding BV (MTN) 2021/2031   .  .  .  .  EUR 1 500 000 1 500 000  % 94,619 1 419 285,00 0,76
0,35 %  E .ON SE 2019/2030   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 200 000 300 000  % 99,451 1 193 412,00 0,64
0,375 %  E .ON SE (MTN) 2020/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 800 000 980 000  % 100,83 1 814 940,00 0,97
4,496 %  EDP - Energias de Portugal SA 2019/2079 *    .  .  .  .  EUR 1 400 000 600 000  % 107,001 1 498 014,00 0,80
1,875 %  EDP - Energias de Portugal SA 2021/2081 *    .  .  .  .  EUR 700 000 700 000  % 99,194 694 358,00 0,37
1,875 %  EDP Finance BV (MTN) 2018/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000   % 106,657 426 628,00 0,23
0,375 %  EDP Finance BV (MTN) 2019/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000   % 100,326 501 630,00 0,27
1,70 %  EDP Via Energias de Portugal SA 2020/2080 *    .  .  EUR 1 000 000   % 99,408 994 080,00 0,53
1,625 %  EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG  

2019/2079 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 300 000 600 000 % 100,142 1 001 420,00 0,54
1,875 %  EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG  

2020/2080 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 900 000 400 000  % 102,346 921 114,00 0,49
1,875 %  EnBW International Finance BV 2018/2033   .  .  .  .  .  .  EUR 300 000   % 110,936 332 808,00 0,18
1,00 %  Enel Finance International NV (MTN) 2017/2024   .  .  EUR 200 000   % 102,696 205 392,00 0,11
1,50 %  Enel Finance International NV (MTN) 2019/2025   .  .  EUR 800 000   % 104,665 837 320,00 0,45
0,625 %  Enexis Holding NV 2020/2032   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 800 000 300 000  % 100,303 1 805 454,00 0,96
0,375 %  Enexis Holding NV 2021/2033   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 96,649 966 490,00 0,52
1,875 %  Engie SA 2021/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 900 000 1 900 000  % 99,393 1 888 467,00 1,01
0,25 %  Equinix, Inc . (MTN) 2021/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 98,333 983 330,00 0,53
1,113 %  Eurogrid GmbH 2020/2032   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 400 000 1 600 000  % 104,098 2 498 352,00 1,34
0,25 %  EWE AG (MTN) 2021/2028   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 050 000 1 050 000  % 98,566 1 034 943,00 0,55
2,375 %  Faurecia SE (MTN) 2021/2029   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 200 000 1 200 000  % 100,74 1 208 880,00 0,65
0,25 %  FLUVIUS System Operator CVBA (MTN)  

2020/2030   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 700 000 1 000 000  % 96,732 1 644 444,00 0,88
3,50 %  Getlink SE (MTN) 2020/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 600 000 600 000  % 103,187 1 650 992,00 0,88
1,575 %  Iberdrola Finanzas SA 2021/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 600 000 600 000  % 99,657 597 942,00 0,32
1,875 %  Iberdrola International BV 2017/perpetual *    .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 300 000  % 102,146 1 021 460,00 0,55
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1,45 %  Iberdrola International BV 2021/perpetual *    .  .  .  .  .  EUR 800 000 800 000  % 100,23 801 840,00 0,43
1,825 %  Iberdrola International BV 2021/perpetual *    .  .  .  .  .  EUR 800 000 800 000  % 99,467 795 736,00 0,43
2,50 %  ING Groep NV 2018/2030   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 500 000 800 000  % 116,328 1 744 920,00 0,93
0,875 %  ING Groep NV 2021/2032 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 600 000 600 000  % 99,352 596 112,00 0,32
1,25 %  innogy Finance BV (MTN) 2017/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 500 000 300 000  % 105,625 1 584 375,00 0,85
1,50 %  Iren SpA (MTN) 2017/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 200 000 450 000  % 105,347 1 264 164,00 0,68
0,875 %  Iren SpA (MTN) 2019/2029   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 700 000 200 000  % 100,821 705 747,00 0,38
0,375 %  KBC Group NV (MTN) 2020/2027 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 800 000 1 100 000  % 100,322 1 805 796,00 0,97
0,25 %  KBC Group NV (MTN) 2021/2027 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 600 000 600 000  % 99,632 597 792,00 0,32
0,50 %  Koninklijke Philips NV (MTN) 2019/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000   % 101,735 1 017 350,00 0,54
1,375 %  La Banque Postale SA (MTN) 2019/2029   .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 700 000 900 000  % 105,126 1 787 142,00 0,96
1,45 %  La Poste SA (MTN) 2018/2028   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000   % 107,56 1 075 600,00 0,57
0,375 %  Landesbank Baden-Wuerttemberg  

(MTN) 2019/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000   % 101,062 404 248,00 0,22
0,375 %  Landesbank Baden-Wuerttemberg  

(MTN) 2019/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000   % 100,73 302 190,00 0,16
0,25 %  Landesbank Baden-Wuerttemberg  

(MTN) 2021/2028   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 98,252 982 520,00 0,52
0,25 %  LeasePlan Corp . NV (MTN) 2021/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 300 000 1 300 000  % 99,297 1 290 861,00 0,69
0,25 %  LeasePlan Corp . NV (MTN) 2021/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 600 000 600 000  % 98,7 592 200,00 0,32
1,00 %  Mediobanca Banca di Credito Finanziario SpA  

(MTN) 2020/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 800 000 800 000  % 101,842 1 833 156,00 0,98
0,956 %  Mizuho Financial Group, Inc . (MTN) 2017/2024   .  .  .  EUR 1 300 000   % 102,534 1 332 942,00 0,71
0,214 %  Mizuho Financial Group, Inc . (MTN) 2020/2025   .  .  .  EUR 380 000   % 99,953 379 821,40 0,20
0,25 %  National Grid PLC (MTN) 2021/2028   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 180 000 1 180 000  % 98,338 1 160 388,40 0,62
0,50 %  Nationale-Nederlanden Bank NV/The Netherlands  

(MTN) 2021/2028   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000 400 000  % 99,085 396 340,00 0,21
0,875 %  Naturgy Finance BV (MTN) 2017/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 300 000  % 102,794 1 027 940,00 0,55
4,50 %  Neinor Homes SA -Reg- (MTN) 2021/2026   .  .  .  .  .  .  EUR 1 600 000 1 600 000  % 101,491 1 623 856,00 0,87
0,375 %  Nordea Bank Abp (MTN) 2019/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 600 000 300 000  % 101,398 608 388,00 0,32
0,50 %  Nordea Bank Abp (MTN) 2021/2031   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 610 000 610 000  % 99,566 607 352,60 0,32
3,375 %  Novelis Sheet Ingot GmbH (MTN) 2021/2029   .  .  .  .  EUR 1 200 000 1 200 000  % 103,092 1 237 104,00 0,66
0,399 %  NTT Finance Corp . (MTN) 2021/2028   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 520 000 520 000  % 99,714 518 512,80 0,28
0,375 %  OP Corporate Bank plc (MTN) 2019/2024   .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000 900 000 % 101,185 1 011 850,00 0,54
1,50 %  Orsted A/S 2017/2029   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 400 000  % 107,818 1 078 180,00 0,58
2,25 %  Orsted A/S 2017/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 200 000 400 000  % 104,011 1 248 132,00 0,67
1,75 %  Orsted A/S 2019/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 700 000 300 000  % 102,453 717 171,00 0,38
0,625 %  PostNL NV (MTN) 2019/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 200 000   % 101,605 1 219 260,00 0,65
0,375 %  Prologis Euro Finance LLC (MTN) 2020/2028   .  .  .  .  EUR 400 000   % 99,661 398 644,00 0,21
2,375 %  Prologis International Funding II SA 2018/2030   .  .  .  EUR 500 000   % 112,549 562 745,00 0,30
1,625 %  Prologis International Funding II SA 2020/2032   .  .  .  EUR 500 000   % 104,874 524 370,00 0,28
0,75 %  Prologis International Funding II SA 2021/2033   .  .  .  EUR 560 000 560 000  % 95,754 536 222,40 0,29
0,75 %  Proximus SADP 2021/2036   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000 500 000  % 97,822 489 110,00 0,26
0,375 %  Raiffeisen Bank International AG  

(MTN) 2019/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 300 000   % 100,442 1 305 746,00 0,70
0,375 %  Red Electrica Financiaciones SAU  

(MTN) 2020/2028   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 400 000 300 000  % 101,293 1 418 102,00 0,76
0,50 %  Red Electrica Financiaciones SAU 2021/2033   .  .  .  .  EUR 400 000 400 000  % 99,721 398 884,00 0,21
0,25 %  Royal Bank of Canada (MTN) 2019/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000   % 100,767 1 007 670,00 0,54
1,50 %  Royal Schiphol Group NV 2018/2030   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000   % 107,777 323 331,00 0,17
2,00 %  Royal Schiphol Group NV (MTN) 2020/2029   .  .  .  .  .  EUR 500 000   % 110,153 550 765,00 0,29
0,875 %  Royal Schiphol Group NV 2020/2032   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 270 000   % 99,535 268 744,50 0,14
0,625 %  RWE AG (MTN) 2021/2031   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000 1 000 000 500 000 % 98,331 491 655,00 0,26
1,00 %  RWE AG 2021/2033   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 590 000 590 000  % 99,805 588 849,50 0,31
1,125 %  SBB Treasury Oyj (MTN) 2021/2029   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 610 000 610 000  % 96,828 590 650,80 0,32
0,875 %  SKF AB (MTN) 2019/2029   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 300 000 900 000  % 102,528 2 358 144,00 1,26
0,875 %  Societe Generale SA (MTN) 2020/2028 *    .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 800 000 900 000  % 100,961 1 817 298,00 0,97
0,625 %  Societe Nationale SNCF SA (MTN) 2020/2030   .  .  .  EUR 800 000   % 102,649 821 192,00 0,44
0,50 %  Stedin Holding NV (MTN) 2019/2029   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 600 000 500 000  % 100,834 1 613 344,00 0,86
0,934 %  Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc .  

(MTN) 2017/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 100 000   % 102,563 1 128 193,00 0,60
0,01 %  Svenska Handelsbanken AB (MTN) 2020/2027   .  .  .  EUR 1 200 000 740 000  % 97,629 1 171 548,00 0,63
0,30 %  Swedbank AB (MTN) 2021/2027 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 560 000 560 000  % 99,312 556 147,20 0,30
0,375 %  Swisscom Finance BV (MTN) 2020/2028   .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 300 000 300 000  % 100,85 1 311 050,00 0,70
1,75 %  Talanx AG 2021/2042 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000 500 000  % 99,798 498 990,00 0,27
1,069 %  Telefonica Emisiones SA (MTN) 2019/2024   .  .  .  .  .  EUR 900 000   % 102,368 921 312,00 0,49
2,502 %  Telefonica Europe BV 2020/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 300 000 800 000  % 100,86 2 319 780,00 1,24
1,375 %  Telia Co . AB 2020/2081 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 500 000 300 000  % 101,445 1 521 675,00 0,81
1,00 %  TenneT Holding BV (MTN) 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 700 000   % 103,816 726 712,00 0,39
2,995 %  TenneT Holding BV 2017/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 500 000 300 000  % 104,739 1 571 085,00 0,84
1,50 %  TenneT Holding BV 2019/2039   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 800 000 400 000  % 106,855 854 840,00 0,46
2,374 %  TenneT Holding BV 2020/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 200 000 750 000  % 103,988 1 247 856,00 0,67
0,125 %  TenneT Holding BV 2020/2032   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 350 000   % 94,14 329 490,00 0,18
0,50 %  TenneT Holding BV 2020/2040   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 420 000   % 89,858 377 403,60 0,20
1,00 %  Terna Rete Elettrica Nazionale SpA  

(MTN) 2019/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000   % 103,319 1 033 190,00 0,55
0,75 %  Terna Rete Elettrica Nazionale SpA 2020/2032   .  .  .  EUR 900 000 560 000  % 99,712 897 408,00 0,48
0,375 %  Tesco Corporate Treasury Services PLC  

(MTN) 2021/2029   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 800 000 1 200 000 400 000 % 96,169 769 352,00 0,41
1,50 %  Unione di Banche Italiane SpA (MTN) 2019/2024   .  EUR 1 400 000 400 000  % 103,322 1 446 508,00 0,77
2,375 %  UNIQA Insurance Group AG 2021/2041 *    .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 99,581 298 743,00 0,16
0,125 %  UPM-Kymmene Oyj (MTN) 2020/2028   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 300 000 1 210 000  % 97,669 2 246 387,00 1,20
0,50 %  UPM-Kymmene Oyj (MTN) 2021/2031   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 010 000 1 010 000  % 97,546 985 214,60 0,53

DWS Invest Green Bonds

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/  Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen



542

0,50 %  Vattenfall AB (MTN) 2019/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 900 000   % 101,524 913 716,00 0,49
0,05 %  Vattenfall AB (MTN) 2020/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 500 000   % 99,912 1 498 680,00 0,80
0,125 %  Vattenfall AB (MTN) 2021/2029   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 200 000 1 200 000  % 97,578 1 170 936,00 0,63
1,50 %  Verbund AG (MTN) 2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 600 000   % 104,552 627 312,00 0,34
0,90 %  Verbund AG 2021/2041   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 200 000 1 200 000  % 101,655 1 219 860,00 0,65
0,25 %  VF Corp . (MTN) 2020/2028   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 100 000   % 98,108 1 079 188,00 0,58
0,00 %  Vinci SA (MTN) 2020/2028   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 100 000 400 000  % 97,813 1 075 943,00 0,57
0,90 %  Vodafone Group PLC (MTN) 2019/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000   % 103,481 1 034 810,00 0,55
0,625 %  Vonovia SE (MTN) 2021/2031   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 600 000 1 600 000  % 98,724 1 579 584,00 0,84
2,875 %  VZ Vendor Financing II BV -Reg-  

(MTN) 2020/2029   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 800 000 780 000  % 96,971 1 745 478,00 0,93
2,00 %  ZF Finance GmbH (MTN) 2021/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 600 000 1 600 000  % 100,219 1 603 504,00 0,86
1,70 %  Barclays PLC (MTN) 2020/2026 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 1 800 000 1 500 000  % 99,461 2 134 394,77 1,14
1,50 %  CaixaBank SA (MTN) 2021/2026 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 500 000 500 000  % 98,238 585 597,13 0,31
2,057 %  NatWest Group PLC (MTN) 2021/2028 *    .  .  .  .  .  .  .  GBP 790 000 790 000  % 100,47 946 265,30 0,51
2,125 %  Orsted A/S (MTN) 2019/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 700 000 300 000  % 103,647 864 976,28 0,46
2,50 %  Orsted AS 2021/2021 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 700 000 700 000  % 98,033 818 125,17 0,44
1,125 %  Realty, Income Corp . (MTN) 2021/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 700 000 700 000  % 97,14 810 672,72 0,43
2,25 %  Scottish Hydro Electric Transmission PLC  

2019/2035   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 1 000 000 700 000  % 100,241 1 195 074,04 0,64
4,50 %  Vmed O2 UK Financing I PLC -Reg-  

(MTN) 2021/2031   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 2 000 000 2 470 000 470 000 % 100,02 2 384 878,55 1,27
2,47 %  ABN AMRO Bank NV (MTN) 2021/2029 *    .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 99,823 880 700,40 0,47
1,678 %  Citigroup, Inc . 2020/2024 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 600 000   % 101,101 535 185,42 0,29
1,004 %  Cooperatieve Rabobank UA -Reg-  

(MTN) 2020/2026 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000   % 97,374 859 093,80 0,46
1,106 %  Cooperatieve Rabobank UA -Reg-  

(MTN) 2021/2027 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 97,076 856 464,66 0,46
1,71 %  EDP Finance BV -Reg- (MTN) 2020/2028   .  .  .  .  .  .  .  USD 700 000   % 97,305 600 939,53 0,32
4,625 %  ING Groep NV -Reg- (MTN) 2018/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 200 000   % 111,132 196 095,08 0,10
1,75 %  Johnson Controls International Plc Via Tyco Fire &  

Security Finance SCA (MTN) 2020/2030   .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 300 000 1 000 000  % 95,775 1 943 468,79 1,04
2,703 %  Micron Technology, Inc . 2021/2032   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 600 000 1 600 000  % 100,107 1 413 129,63 0,76
2,30 %  Norfolk Southern Corp . (MTN) 2021/2031   .  .  .  .  .  .  .  USD 1 340 000 1 340 000  % 100,545 1 188 674,24 0,64
2,875 %  PepsiCo, Inc . 2019/2049   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 500 000  % 104,213 919 427,29 0,49
2,20 %  PNC Financial Services Group, Inc ./The  

(MTN) 2019/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 600 000   % 102,562 542 919,33 0,29
1,50 %  Prudential Financial, Inc . (MTN) 2020/2026   .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 200 000  % 100,211 884 123,57 0,47
1,15 %  Royal Bank of Canada (MTN) 2021/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 500 000 1 500 000  % 97,896 1 295 548,81 0,69
1,538 %  Swedbank AB (MTN) 2021/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 500 000 1 500 000  % 99,298 1 314 102,78 0,70
2,15 %  Toyota Motor Credit Corp . (MTN) 2020/2030   .  .  .  .  USD 1 500 000   % 100,482 1 329 771,75 0,71
3,875 %  Verizon Communications, Inc . (MTN) 2019/2029   .  USD 1 000 000   % 110,77 977 281,62 0,52
1,50 %  Verizon Communications, Inc . (MTN) 2020/2030   .  USD 1 000 000 400 000  % 93,638 826 132,49 0,44
0,75 %  Visa, Inc . (MTN) 2020/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 700 000 800 000 % 96,105 847 897,90 0,45
2,70 %  Welltower, Inc . (MTN) 2019/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 400 000 500 000  % 104,251 1 287 673,74 0,69

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere      2 369 715,15 1,27

Verzinsliche Wertpapiere
2,875 % Enel Finance International NV 2021/2041     .  .  .  .  .  .  USD 800 000 1 550 000 750 000 % 95,55 674 401,07 0,36
3,40 %  NXP BV Via NXP Funding LLC Via NXP USA,  

Inc . -144A- (MTN) 2020/2030     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 800 000 500 000  % 106,753 1 695 314,08 0,91

Summe Wertpapiervermögen        183 920 254,64 98,32

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)

Zins-Derivate        614 860,79 0,33
Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte
Germany Federal Republic Bonds 5 year 03/2022 (MS)   .  .  .  .  Stück -112  112   108 640,00 0,06
Germany Federal Republic Notes 10 year 03/2022 (MS)   .  .  .  .  Stück -196  196   548 800,00 0,29
UK Treasury Notes 03/2022 (MS)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -30  30   -5 007,24 0,00
US Treasury Notes 10 year Futures 03/2022 (MS)   .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -10  10   -16 197,78 -0,01
US Treasury Notes 5 year Futures 03/2022 (MS)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -17  17   -5 259,12 0,00
US Ultra Bond 03/2022 (MS)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -14  14   -16 115,07 -0,01

Devisen-Derivate        -74 113,58 -0,04
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschäfte

Devisentermingeschäfte (Verkauf)

Offene Positionen
EUR/GBP 8,3 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -116 896,69 -0,06
EUR/USD 25,1 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        47 960,80 0,02

Geschlossene Positionen
EUR/GBP 8,3 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        2 229,13 0,00
EUR/USD 26,3 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -7 406,82 0,00

DWS Invest Green Bonds

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/  Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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Bankguthaben        1 689 432,14 0,90

Verwahrstelle (täglich fällig)
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      528 644,11 0,28

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen

Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 96 582     115 145,44 0,06
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 185 184     1 045 642,59 0,56

Sonstige Vermögensgegenstände        850 744,89 0,45
Zinsansprüche  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        848 688,92 0,45
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        2 055,97 0,00

Forderungen aus Anteilscheingeschäften        359 792,94 0,19

Summe der Vermögensgegenstände **        187 527 854,54 100,23

Sonstige Verbindlichkeiten         -142 260,81 -0,07
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -142 260,81 -0,07

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -142 812,69 -0,08

Summe der Verbindlichkeiten        -451 956,22 -0,23

Fondsvermögen        187 075 898,32 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich .

Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert 
Klasse FD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      103,28
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      101,81
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      102,96
Klasse ND   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      102,98
Klasse TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      103,38
Klasse XD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      103,63

Umlaufende Anteile
Klasse FD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      100,000
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      10 795,000
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      1 146 323,854
Klasse ND   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      6 577,000
Klasse TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      557 396,000
Klasse XD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      93 051,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)
70% ICE BofA Green Bond 100% EUR Hedged Index, 20% ICE BofA Global Corporate 100% EUR Hedged Index, 10% ICE BofA Global High Yield Index (HW00), 100% EUR Hedged

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 31,994

größter potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 86,100

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   % 45,134

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1 .1 .2021 bis 31 .12 .2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet . Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen . Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt . Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an .

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,4, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode) .

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem . Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 118 466 865,89 . Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene 
von Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte .

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/  Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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Marktschlüssel

Terminbörsen
MS = Morgan Stanley Bank AG

Vertragspartner der Devisentermingeschäfte
Barclays Bank Ireland PLC, Deutsche Bank AG, Royal Bank of Canada (UK) und State Street Bank International GmbH

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2021

Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,838785 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Fußnoten

* Variabler Zinssatz.
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I. Erträge
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 1 685 985,84
2. Abzug ausländischer Quellensteuer 1) . . . . . . . . . . . . . . . EUR 132,58

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 686 118,42

II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -21 559,98
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 182 429,90
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -1 159 494,10
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 3 448,61
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -26 384,41
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 129,98
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -19 023,39
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -100 455,43
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -47 833,68
 
Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 375 432,36

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 310 686,06

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 045 387,16

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 045 387,16

V. Ergebnis des Geschäftsjahres   . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -734 701,10

1)  Enthalten sind im Wesentlichen die Erträge aus der Auflösung überhöhter Abgrenzungen 
in Höhe von EUR 4 742,67.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FD 0,58% p.a., Klasse LC 0,80% p.a.,
Klasse LD 0,80% p.a., Klasse ND 1,20% p.a.,
Klasse TFC 0,60% p.a., Klasse XD 0,28% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne 
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf 
die jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 7 572,70.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 113 057 079,17

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -303 673,46
2. Mittelzufluss (netto)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 77 300 890,01
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -174 523,76
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 310 686,06
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 045 387,16
6. Nettoveränderung der nicht  
 realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 069 172,54

II.  Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 187 075 898,32

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR -1 045 387,16

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 290 915,99
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 384 919,88
 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften 2) . . . EUR 48 616,73

2)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus 
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,53
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,29
   

Klasse ND   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,05
   

Klasse TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse XD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,84

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des 
Geschäftsjahres werden thesauriert.
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 187 075 898,32
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 113 057 079,17
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 47 733 484,95

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,28
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,81
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,96
 Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,98
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,38
 Klasse XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,63
2020 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,40
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,73
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,10
 Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,39
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,12
 Klasse XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,81
2019 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,37
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,26
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,03
 Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,37
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,44
 Klasse XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,81

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von fünf 
% und mehr) sind, betrug 0,81% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 5 838 673,58.

Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schützen soll, die durch die Zeichnungs- und Rücknahmeaktivitäten entstehen. 
Umfangreiche Zeichnungen und Rücknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds können zu einer Verwässerung des Anlagevermögens dieses (Teil-)Fonds führen, da der Nettoinventarwert unter 
Umständen nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um große (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse 
im (Teil-)Fonds zu bewältigen. Zusätzlich zu diesen Kosten können erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen führen, die beträchtlich unter bzw. über den Marktpreisen liegen, die unter 
gewöhnlichen Umständen gelten.

Um den Anlegerschutz für die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwendungen 
zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflüssen wesentlich betroffen sein und eine festgelegte Schwelle 
überschreiten („teilweises Swing Pricing“); dieser Mechanismus kann auf sämtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einführung eines Swing Pricing-Mechanismus für einen 
bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt – Besonderer Teil veröffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte für die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der vorhan-
denen Marktliquidität und den geschätzten Verwässerungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet. Überschreiten 
die (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu großen Nettozuflüssen in den (Teil-)Fonds gekommen ist, und nach 
unten korrigiert, wenn große Nettoabflüsse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Rücknahmen des betreffenden Handelstages gleichermaßen Anwendung. 
Falls für den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhängige Vergütung gilt, basiert die Berechnung auf dem ursprünglichen Nettoinventarwert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren für jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das Ausmaß der 
Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss berücksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

• Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
• Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
• zusätzliche Kosten, die durch Handelsaktivitäten für die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschließlich des Swing-Schwellenwerts), das 
Ausmaß der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmäßigen Abständen überprüft.

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des ursprünglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht übersteigen. 
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfügbar. In einem Marktumfeld mit extremer Illiquidität kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing 
Pricing-Anpassung jedoch auf über 2% des ursprünglichen Nettoinventarwerts erhöhen. Eine Mitteilung über eine derartige Erhöhung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft 
www.dws.com veröffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse erwartet werden und er bei gewöhnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, ist 
davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgeführt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden und hat dies im Berichtszeitraum ausgeführt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse die vorher festgelegte relevante Schwelle über-
schritten haben. Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Nettofondsvermögens des (Teil-)Fonds pro Anteil am letzten Tag des Berichtszeitraums ausgewirkt hätte.
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Jahresbericht
DWS Invest Latin American Equities

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Anlageschwerpunkt des 
Teilfonds DWS Invest Latin 
American Equities liegt auf 
Unternehmen, die ihren Sitz in 
Lateinamerika haben oder ihre 
Geschäftstätigkeit vorwiegend 
in Lateinamerika ausüben. Im 
Berichtszeitraum vom 1. Ja
nuar bis zum 31. Dezember 
2021 verzeichnete der Teilfonds 
einen Wertzuwachs von 0,3% 
je Anteil (Anteilklasse LC; nach 
BVIMethode) und übertraf da
mit seinen Vergleichsindex, den 
MSCI EM Latin America 10/40, 
der im selben Zeitraum um 
0,5% sank (jeweils in Euro).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Die lateinamerikanischen Ak
tienmärkte entwickelten sich 
2021 – in einem Jahr, das von 
den negativen Folgen der Pan
demie* und ihren Auswirkun
gen auf die Wirtschaft und ma
kroökonomische Politik geprägt 
war – weitgehend schwächer 
als die allgemeinen Schwel
lenländer. Die Schlusslichter 
der Region bildeten Brasilien, 
Peru und Chile. Ihr unterdurch
schnittliches Abschneiden hatte 
vor allem politische Gründe. 
Brasilien litt unter der Krise 
zwischen Exekutive und Justiz, 
den erwarteten polarisierten Er
gebnissen der bevorstehenden 
Präsidentschaftswahl 2022 und 
der expansiven Fiskalpolitik, die 
von Anlegern nicht gut aufge
nommen wurde. In Peru und 
Chile belastete der Ausgang 
der Präsidentschaftswahlen, 
die von zwei Linkspopulisten 
gewonnen wurden. Kolumbien 
rutschte trotz deutlich höherer 
Ölpreise ebenfalls stark ab, weil 

das Land mit einem zunehmen
den Zwillingsdefizit (Haushalts- 
und Leistungsbilanzdefizit) und 
sozialer Instabilität zu kämpfen 
hat. Mexiko hob sich als po
sitive Ausnahme in der Regi
on hervor. Der mexikanische 
Aktienmarkt erwies sich als 
„sicherer Hafen“ der Region, 
wie nachfolgend näher erläutert 
wird.

Aus Sicht der Länderallokation 
war der Teilfonds am Ende des 

Berichtszeitraum in Brasilien 
und Peru übergewichtet und in 
Mexiko, Kolumbien und Chile 
untergewichtet. 

Die Wirtschaftsaktivität in Bra
silien ist zurückgegangen und 
liegt jetzt unter dem Niveau vor 
der Pandemie. Die schwächere 
Konjunktur hat die brasiliani
sche Zentralbank nicht davon 
abgehalten, den Tagesgeldsatz 
im Dezember um 150 Basis
punkte auf 9,25% zu erhöhen. 

DWS INVEST LATIN AMERICAN EQUITIES
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht 
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160

148

136

124

112

100

88

* 12/2016 = 100
Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest Latin American Equities (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

12/16* 12/2112/18 12/19 12/2012/17

DWS InveSt LatIn amerIcan equItIeS
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

anteilklasse ISIn 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse LC LU0399356780 0,3% 22,1% 43,0%

Klasse FC LU0399356863 1,2% 25,4% 50,0%

Klasse FC50 LU1796233820 1,8% 27,6% 34,3%1)

Klasse IC LU1571394011 1,6% 27,0% 38,1%1)

Klasse NC LU0813337002 -0,3% 19,7% 38,2%

Klasse TFC LU1982200781 1,2% 13,8%1) –

Klasse USD IC2) LU2376026337 -11,3%1) – –

Klasse USD LC2) LU0813337184 -7,5% 21,0% 55,2%

Klasse USD TFC2) LU2032727740 -6,6% -0,9%1) –

MSCI EM Latin America 10/40 Index -0,5% -5,8% -0,2%

1)  Klasse IC aufgelegt am 28.2.2017 und erste Anteilpreisberechnung am 1.3.2017 / Klasse FC50 aufgelegt am 16.4.2018 / 
Klasse TFC aufgelegt am 15.5.2019 / Klasse USD TFC aufgelegt am 16.8.2019 / Klasse USD IC aufgelegt am 15.9.2021

2) in USD  

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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Positiv ist festzuhalten, dass die 
Inflationsdaten für November 
nach monatelanger Belastung 
zurückgingen. Der Kongress bil-
ligte den Haushalt 2022 und die 
Verfassungsänderung, mit der 
das „Gesetz über die Ausga-
benobergrenze“ und die „ge-
richtlich angeordneten Pflicht-
zahlungen“ geändert werden. 
Dies dürfte die politischen 
Turbulenzen auf der fiskalpoli-
tischen Seite kurzfristig beru-
higen. Trotz der schwierigen 
gesamtwirtschaftlichen Rah-
menbedingungen (Wachstum, 
Inflation und Haushalt) behielt 
der Teilfonds die Übergewich-
tung des brasilianischen Akti-
enmarktes bei. Gründe hierfür 
waren die relativ attraktiven 
Bewertungen und die nach 
Einschätzung des Portfolioma-
nagements zahlreichen Anla-
gemöglichkeiten aus Bottom-
up-Perspektive, insbesondere 
im Industriegüter-, Finanz- und 
Grundstoffsektor. 

In Mexiko erklärte sich die Auf-
wertung des MXN größtenteils 
mit der Entscheidung der mexi-
kanischen Zentralbank, den Ta-
gesgeldsatz um 50 Basispunkte 
auf 5,50% zu erhöhen und sich 
damit dem Kurs vieler Zentral-
banken in Entwicklungs- und 
Industrieländern anzuschlie-
ßen. Trotz ihres populistischen 
Profils hat die mexikanische 
Regierung während der gesam-
ten Pandemie eine sehr ver-
antwortungsvolle Fiskalpolitik 
praktiziert, wodurch sich das 
Land von anderen relevanten 
Märkten in der Region, ins-
besondere Brasilien, positiv 
abhebt. Ein weiterer positiver 
Aspekt des mexikanischen Ak-
tienmarktes aus strategischer 

Sicht ist seine Verflechtung mit 
der US-amerikanischen Wirt-
schaft. Insbesondere im De-
zember 2021 zog Mexiko einen 
Teil des in Chile investierten 
internationalen Kapitals an, das 
nach dem Ausgang der Präsi-
dentschaftswahl fluchtartig das 
Land verließ. Mexiko war offen-
sichtlich der Markt der Stunde 
in der Region, weil Brasilien 
mit seiner expansiven Fiskal-
politik nicht mehr in der Gunst 
der Anleger stand. Trotz einiger 
derzeitiger strategischer Vortei-
le dieses Aktienmarktes blieb er 
im Anlageprozess nach Bottom-
up-Kriterien untergewichtet, 
weil das Portfoliomanagement 
nicht allzu viele Anlagemöglich-
keiten sah.

Die Anleger reagierten alles an-
dere als positiv auf das Ergeb-
nis der Präsidentschaftswahl in 
Chile, die der markfreundliche 
Kandidat José Antonio Kast an 
den Linkskandidaten Gabriel 
Boric verlor. Der große Ab-
stand, mit dem Boric als Sieger 
hervorging, überraschte die An-
leger und ist einer der Haupt-
gründe für die deutliche Under-
performance. Der Teilfonds war 
in Peru (hauptsächlich durch 
Credicorp) übergewichtet und 
in Kolumbien weiterhin unter-
gewichtet, da das Zwillings-
defizit (Haushalts- und Leis-
tungsbilanzdefizit) weiterhin ein 
erhebliches Risiko, vor allem 
im Kontext weltweit steigender 
Zinsen, darstellte.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Der Teilfonds ist ein Produkt im 
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verord-

nung über nachhaltigkeitsbezo-
gene Offenlegungspflichten im 
Finanzdienstleistungssektor).

Hinweis gemäß Artikel 7 der 
Verordnung (EU) 2020/852 
( Taxonomie):
Die diesem Finanzprodukt zu-
grunde liegenden Investitionen 
berücksichtigen nicht die EU-
Kriterien für ökologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitäten.

*  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID-19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
„ Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie   19 006 174,05  3,67
Telekommunikationsdienste   11 452 731,76  2,21
Dauerhafte Konsumgüter   84 334 212,92  16,26
Energie   51 835 650,45  10,00
Hauptverbrauchsgüter   43 063 910,16  8,31
Finanzsektor   133 735 761,76  25,79
Grundstoffe   62 604 158,77  12,09
Industrien   84 479 204,23  16,30
Versorger   9 411 682,83  1,82

Summe Aktien   499 923 486,93  96,45

2. Bankguthaben   17 100 480,65  3,30

3. Sonstige Vermögensgegenstände   3 037 550,63  0,59

4. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   22 363,62  0,00

II. Verbindlichkeiten
1. Kurzfristige Verbindlichkeiten   -1 355 136,19  -0,26

2. Sonstige Verbindlichkeiten   -289 254,84  -0,06

3. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -108 273,48  -0,02

III. Fondsvermögen   518 331 217,32  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest Latin American Equities
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Börsengehandelte Wertpapiere        499 923 486,93 96,45

Aktien
Anima Holding SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 153 511 3 153 511  BRL 8,29 4 138 674,85 0,80
Atacadao SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 698 940 2 121 740 422 800 BRL 15,02 4 039 804,99 0,78
B3 SA - Brasil Bolsa Balcao     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 411 900 6 983 000 571 100 BRL 11,21 11 379 017,90 2,20
Banco Bradesco SA -Pref-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 501 781 5 886 247 3 261 701 BRL 19,13 19 690 635,57 3,80
CCR SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 072 735 3 317 235 244 500 BRL 11,53 5 608 759,81 1,08
Empreendimentos Pague Menos S/A     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 652 760  4 350 076 BRL 9,36 6 894 438,90 1,33
Energisa SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 359 488 1 359 488  BRL 43,73 9 411 682,83 1,82
Gerdau SA -Pref-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 369 000 2 447 000 3 110 022 BRL 27,4 10 276 093,59 1,98
Hapvida Participacoes e Investimentos SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 9 230 393 9 293 393 63 000 BRL 10,33 15 094 993,88 2,91
Itau Unibanco Holding SA -Pref-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 900 100 4 369 000 1 189 900 BRL 21,06 16 337 128,97 3,15
Itausa - Investimentos Itau SA -Pref-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 585 060 585 060  BRL 8,93 827 111,95 0,16
JBS SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 794 600 2 607 000 812 400 BRL 37,95 10 781 814,89 2,08
Klabin SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 896 000 1 896 000  BRL 25,89 7 771 105,61 1,50
Localiza Rent a CAR SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 989 300 989 300  BRL 52,21 8 177 002,49 1,58
Lojas Renner SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 141 710 3 141 710  BRL 24,35 12 110 929,82 2,34
Magazine Luiza SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 014 719 8 284 723 2 963 000 BRL 7,3 6 951 053,48 1,34
Multilaser Industrial SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 196 578 1 196 578  BRL 8,29 1 570 391,63 0,30
Multiplan Empreendimentos Imobiliarios SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 513 500 2 023 500 510 000 BRL 18,46 4 423 097,87 0,85
Petroleo Brasileiro SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 208 500 488 100 2 359 600 BRL 30,89 5 909 857,25 1,14
Petroleo Brasileiro SA -Pref-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 649 306 6 310 700 2 061 394 BRL 28,53 20 999 179,69 4,05
Raia Drogasil SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 928 820 2 094 900 1 207 900 BRL 24,11 7 362 093,66 1,42
Rumo SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 216 500 6 493 700 277 200 BRL 17,58 17 301 240,22 3,34
Sequoia Logistica e Transportes SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 070 218  479 782 BRL 13,68 6 649 174,62 1,28
Suzano Papel e Celulose SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 288 200 1 740 600 452 400 BRL 59,47 12 128 124,90 2,34
Totvs SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 626 439 2 793 239 166 800 BRL 28,01 11 646 430,92 2,25
Usinas Siderurgicas de Minas Gerais SA Usiminas -Pref-     .  .  Stück 2 185 269 2 563 900 5 228 833 BRL 15,22 5 265 407,47 1,02
Vale SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 404 646 2 816 600 1 581 954 BRL 78,68 17 496 197,22 3,38
Vamos Locacao de Caminhoes Maquinas e  
Equipamentos SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 205 000 205 000  BRL 11,57 375 491,10 0,07
Vibra Energia SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 006 200 1 006 200  BRL 20,99 3 343 560,45 0,64
WEG SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 096 656 2 884 256 787 600 BRL 32,9 10 920 323,57 2,11
XP, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 93 066 119 367 26 301 BRL 157,69 2 323 312,50 0,45
Cencosud SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 9 107 393 9 107 393  CLP 1 410,5 13 422 216,27 2,59
Empresas COPEC SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 815 386 815 386  CLP 6 315 5 380 141,15 1,04
Parque Arauco SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 433 241 5 433 241  CLP 935 5 307 960,04 1,02
Fomento Economico Mexicano SAB de CV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 553 848 82 200 65 800 MXN 159,62 3 802 994,47 0,73
GCC SAB de CV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 358 434 358 434  MXN 157,2 2 423 871,18 0,47
Grupo Aeroportuario del Pacifico SAB de CV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 707 057 741 176 1 149 119 MXN 280,94 8 545 073,44 1,65
Grupo Aeroportuario del Sureste SAB de CV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 185 611 185 611  MXN 416,76 3 327 649,19 0,64
Grupo Financiero Banorte SAB de CV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 878 352 2 683 729 627 316 MXN 134,2 28 162 645,26 5,43
Kimberly-Clark de Mexico SAB de CV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 320 300 320 300  MXN 31,25 430 580,89 0,08
Orbia Advance Corp . SAB de CV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 842 097 1 910 358 1 068 261 MXN 52,28 1 893 849,63 0,37
Regional SAB de CV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 195 028 302 008 65 424 MXN 105,3 5 413 202,17 1,04
Afya Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 212 875 212 875  USD 15,46 2 903 566,15 0,56
America Movil SAB de CV -ADR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 616 094 2 320 000 1 703 906 USD 21,07 11 452 731,76 2,21
Banco Bradesco SA -ADR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 924 551 3 513 305 588 801 USD 3,39 8 746 946,53 1,69
Banco Santander Chile -ADR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 222 534 333 935 501 465 USD 16,19 3 178 636,00 0,61
Cemex SAB de CV -ADR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 187 300 5 028 500 841 200 USD 6,7 24 751 781,01 4,77
Credicorp Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 154 088 174 788 85 800 USD 123,21 16 749 905,07 3,23
Fomento Economico Mexicano SAB de CV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 291 553 383 851 92 298 USD 77,65 19 973 609,22 3,85
Gerdau SA -ADR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 157 200 1 157 200  USD 4,91 5 012 882,11 0,97
Globant SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 26 066 37 900 128 150 USD 320,03 7 359 743,13 1,42
Grupo Aeroportuario del Sureste SAB de CV -ADR-     .  .  .  .  .  .  Stück 15 637 15 637  USD 202,16 2 788 985,39 0,54
InRetail Peru Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 123 520   USD 34,5 3 759 706,58 0,73
Itau Unibanco Holding SA -ADR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 901 100 2 901 100  USD 3,735 9 559 845,63 1,84
Petroleo Brasileiro SA -ADR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 540 700 2 131 000 860 300 USD 11,13 15 129 020,84 2,92
Petroleo Brasileiro SA -ADR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 119 100 119 100  USD 10,22 1 073 891,07 0,21
Vale SA -ADR-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 845 400 971 200 1 435 800 USD 14,12 10 531 603,85 2,03
XP, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 65 444 74 923 9 479 USD 28,34 1 636 316,30 0,32

Summe Wertpapiervermögen        499 923 486,93 96,45

Bankguthaben        17 100 480,65 3,30

Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .   EUR       15 038 531,81 2,90

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

Brasilianischer Real   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  BRL 3 285 482     520 129,57 0,10
Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 87 264     104 036,34 0,02
Chilenische Peso   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CLP 789 597 502     825 016,87 0,16
Kolumbianischer Peso   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  COP 1 721 251 616     380 316,18 0,07
Mexikanischer Peso   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  MXN 5 378 453     231 369,00 0,05
Neuer Peruanischer Sol   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  PEN 4 877     1 080,88 0,00

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Vermögensaufstellung zum 31.12.2021
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Sonstige Vermögensgegenstände         3 037 550,63 0,59
Dividenden- / Ausschüttungsansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        3 037 550,63 0,59

Forderungen aus Anteilscheingeschäften        22 363,62 0,00

Summe der Vermögensgegenstände        520 083 881,83 100,34

Kurzfristige Verbindlichkeiten        -1 355 136,19 -0,26

Kredite in Nicht-EU/EWR-Währungen         

US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD -1 535 979     -1 355 136,19 -0,26

Sonstige Verbindlichkeiten        -289 254,84 -0,06
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -289 254,84 -0,06

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -108 273,48 -0,02 
        
Summe der Verbindlichkeiten        -1 752 664,51 -0,34

Fondsvermögen        518 331 217,32 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich .

Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      146,28
Klasse FC50   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      134,25
Klasse IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      138,06
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      132,67
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      124,62
Klasse TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      113,83
Klasse USD IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      88,65
Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      112,10
Klasse USD TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      99,13

Umlaufende Anteile        
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      89 918,201
Klasse FC50   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      2 668 106,000
Klasse IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      605 074,000
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      245 489,435
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      22 624,000
Klasse TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      105 374,676
Klasse USD IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      100,000
Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      31 500,295
Klasse USD TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      148 023,063

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)   
MSCI EM Latin America 10/40 Index in EUR         
 

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)   

kleinster potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 82,364

größter potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 108,120

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 96,992

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1 .1 .2021 bis 31 .12 .2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet . Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen . Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt . Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an .

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode) . 
        
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem . Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00 .   
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Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2021

Brasilianischer Real  . . . . . . . . . . . . . . BRL 6,316661 = EUR 1
Chilenische Peso  . . . . . . . . . . . . . . . . CLP 957,068309 = EUR 1
Kolumbianischer Peso  . . . . . . . . . . . . COP 4 525,843797 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,838785 = EUR 1
Mexikanischer Peso  . . . . . . . . . . . . . . MXN 23,246213 = EUR 1
Neuer Peruanischer Sol  . . . . . . . . . . . PEN 4,511755 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.     
 
Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.
         
Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I.   Wert des Fondsvermögens  
 am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 266 554 278,97

1. Mittelzufluss (netto)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 250 883 511,75
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -16 768 978,58
3. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 22 330 927,97
4. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 55 231 836,39
5. Nettoveränderung der  
 nicht realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -59 900 359,18

II.    Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 518 331 217,32

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 55 231 836,39

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 55 716 987,24
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -485 150,85

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse FC50

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse IC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse NC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD IC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD TFC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I.  Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 26 920 571,21
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 33 260,39
3. Abzug ausländischer Quellensteuer   . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 441 083,87

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 25 512 747,73

II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -87 628,77
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 626 425,95
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -2 589 955,21
  Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 8 957,84
  Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -45 428,58
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -33 280,64
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten   . . . . . EUR -35 108,76
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -251 856,20
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -147 519,44
 
Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 181 819,76

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 22 330 927,97

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 55 231 836,39

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 55 231 836,39

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 77 562 764,36

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,95% p.a.,      Klasse FC50 0,40% p.a.,  
Klasse IC 0,55% p.a.,      Klasse LC 1,85% p.a.,  
Klasse NC 2,50% p.a.,      Klasse TFC 0,95% p.a.,  
Klasse USD IC 0,16%1),      Klasse USD LC 1,84% p.a.,  
Klasse USD TFC 0,85% p.a.       

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne 
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf 
die jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

1) Bei unterjährig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 981 124,06.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bankkonzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 518 331 217,32
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 266 554 278,97
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 265 335 859,56

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 146,28
 Klasse FC50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 134,25
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 138,06
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 132,67
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 124,62
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 113,83
 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 88,65
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 112,10
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 99,13
2020 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 144,48
 Klasse FC50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 131,87
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 135,84
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 132,23
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 125,02
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 112,44
 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD -
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 121,20
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 106,13
2019 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 161,02
 Klasse FC50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 146,12
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 150,81
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 148,70
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 141,51
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 125,32
 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD -
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 124,23
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 107,70
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Jahresbericht
DWS Invest Low Carbon Bonds

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der am 1. Juni 2021 aufge
legte Teilfonds DWS Invest 
Low Carbon Bonds strebt die 
Generierung einer überdurch
schnittlichen Rendite an. Hierzu 
investiert er in verzinsliche 
Schuldtitel von Unternehmen 
weltweit, die sich durch sehr 
geringe Kohlenstoffemissionen  
auszeichnen oder ihre 
Geschäfts tätigkeit auf einen 
kohlenstoffarmen Betrieb 
umstellen. Die angestrebte 
Reduzierung von Kohlenstoff
emissionen zur Erreichung der 
langfristigen Erderwärmungs
ziele des Pariser Abkommens 
unter dem Rahmenüberein
kommen der Vereinten Natio
nen über Klimaänderungen ist 
somit ein fester Bestandteil des 
Teilfondskonzepts. Mindestens 
70% des Teilfondsvermögens 
werden weltweit in verzins
lichen Wertpapieren angelegt, 
die zum Zeitpunkt des Erwerbs 
ein InvestmentGradeRating 
aufweisen*.

Das Anlageumfeld war im Be
richtszeitraum von der COVID
19Pandemie, hoher Verschul
dung weltweit, immer noch 
sehr niedrigen, teils negativen 
Zinsen in den Industrieländern 
sowie der Unsicherheit hin
sichtlich der Geldpolitik der 
Zentralbanken geprägt. Vor 
diesem Hintergrund verzeichne
te der Teilfonds in der Zeit vom 
1. Juni 2021 (Tag seiner Aufle
gung) bis Ende Dezember 2021 
eine Wertermäßigung von 0,7% 
je Anteil (Anteilklasse LD; nach 
BVIMethode) und lag damit 
hinter seiner Benchmark (0,2%; 
jeweils in Euro).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Die Entwicklung an den interna
tionalen Kapitalmärkten stand 
im Berichtszeitraum insbeson
dere unter dem Eindruck der 
CoronavirusPandemie** und 
deren gesellschaftlichen sowie 
ökonomischen Folgen für die 
Weltgemeinschaft. Demgegen
über unterstützte die – ange
sichts der abgeschwächten 
Weltkonjunktur – extrem locke
re Geldpolitik der Zentralbanken 
der Industrieländer die Kursent
wicklung an den Finanzmärk

ten. Seit Jahresanfang 2021 
verbesserten sich die Konjunk
turaussichten, begünstigt durch 
die von der internationalen 
Staatengemeinschaft unter
nommenen Anstrengungen 
und Maßnahmenpakete mit 
dem Ziel, die wirtschaftlichen 
Auswirkungen der Coronakrise 
zu bewältigen, und durch die 
Zulassungsbeantragungen für 
COVID-19-Impfstoffe sowie 
die einsetzenden Impfkampa
gnen. Allerdings kam bei den 
Investoren auch die Inflations
frage auf, hervorgerufen u.a. 

DWS INVEST LOW CARBON BONDS
Wertentwicklung seit Auflegung 

102,5

102,0

101,5

101,0

100,5

100,0

99,5

99,0

* aufgelegt am 1.6.2021 = 100
Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest Low Carbon Bonds (Anteilklasse LD)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

1.6.21* 12/219/21 10/21 11/218/217/216/21

DWS InveSt LoW Carbon bonDS
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN seit Auflegung1)

Klasse LD LU2331315981 -0,7%

Klasse FC LU2357625446 -1,3%

Klasse FD LU2331315718 -0,5%

Klasse TFD LU2357625529 -1,3%

Klasse XD LU2331315809 -0,3%

Klasse USD LDH2) LU2357625875 -1,2%

Klasse USD XCH2) LU2357625958 -1,0%

Solactive ISS Paris Aligned  
Select Euro Corporate IG Index 

-0,2%

1)  Klassen FD, LD und XD aufgelegt am 1.6.2021 / Klassen FC, TFD, USD LDH und USD XCH aufgelegt am 8.9.2021
2) in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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durch die deutlich gestiegenen 
Preise an den Rohstoffmärk-
ten, den Corona bedingten 
Konsum-Nachholbedarf sowie 
partielle Angebotsverknappung 
aufgrund von Lieferschwierig-
keiten. Zudem dämpften die 
dynamische Ausbreitung des 
Coronavirus und dessen Mu-
tanten sowie damit verbunde-
ne neue Beschränkungen die 
Konjunkturperspektiven. Vor 
dem Hintergrund global hoher 
Verschuldung und historisch 
extrem niedriger Zinsen kam 
es an den Anleihemärkten im 
Berichtszeitraum zum längeren 
Laufzeitende hin unter Schwan-
kungen zu Kursermäßigungen 
bei einem Anstieg der Anleihe-
renditen auf einem immer noch 
sehr niedrigen, zum Teil negati-
ven Renditeniveau. 

Zum Berichtsstichtag war 
der Teilfonds mit Fokus auf 
Unternehmensanleihen (inkl. 
Schuldverschreibungen von 
Finanzdienstleistern) nahezu 
vollständig investiert. Die im 
Anleiheportefeuille befind-
lichen Emissionen wiesen Ende 
Dezember 2021 weitgehend 
 Investment-Grade-Status auf, 
d.h. ein Rating von BBB- und 
besser der führenden Rating-
agenturen. Hinsichtlich der 
regionalen Allokation bildeten 
Zinstitel aus den USA und aus 
Europa die Anlageschwer-
punkte. Das Aufkommen der 
Omikron-Welle in der zweiten 
Jahreshälfte 2021 belastete die 
Entwicklung an den Corporate 
Bondmärkten, dem sich auch 
der Rententeilfonds DWS Invest 
Low Carbon Bonds nicht ent-
ziehen konnte. Dies belastete 
dessen Wert entwicklung.

Die Ausrichtung des Teilfonds 
auf Unternehmen mit niedri-
gem Kohlenstoff-Fußabdruck 
führte insbesondere im vierten 
Quartal 2021 zu einer relativen 
Wertminderung gegenüber 
dem Vergleichsvermögen, da 
Rohstoffe und rohstoffprodu-
zierende Unternehmen eine 
überdurchschnittlich positi-
ve Kursentwicklung zeigten. 
Zudem belastete die Zinsstei-
gerung im Bereich langlau-
fender Anleihen, begleitet von 
Kursrückgängen, das Anlage-
ergebnis des Teilfonds.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Das Teilfondsvermögen strebt 
eine nachhaltige Kapitalanlage  
im Sinne des Artikels 9 der 
Verordnung (EU) 2019/2088 
(Verordnung über nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleis-
tungssektor) an.

Die Darstellung der offen-
zulegenden Informationen 
für regelmäßige Berichte für 
Finanzprodukte im Sinne des 
Artikels 9 der Verordnung (EU) 
2019/2088 (Verordnung über 
nachhaltigkeitsbezogene Offen-
legungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor) sowie im 
Sinne des Artikels 5 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxono-
mie Verordnung) können den 
Angaben gemäß Verordnung 
(EU) 2019/2088 sowie gemäß 
Verordnung (EU) 2020/852 im 
hinteren Teil des Berichts ent-
nommen werden.

  *  Weitere Details sind im aktuellen Ver-
kaufsprospekt dargestellt.

**  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) 
auch für die Wirtschaft weltweit eine 
bedeutende Herausforderung und somit 
ein wesentliches Ereignis im Berichts-
zeitraum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID-19 sind 
für das Verständnis des Jahresabschlus-
ses von Bedeutung. Weitere Details 
hierzu können den Ausführungen im Ab-
schnitt „Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Anleihen (Emittenten)      
Unternehmen   57 964 635,93  99,20
Institute   2,21  0,00

Summe Anleihen   57 964 638,14  99,20

2. Derivate   68 039,06  0,12

3. Bankguthaben   171 541,92  0,29

4. Sonstige Vermögensgegenstände   360 986,54  0,61

5. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   6 149,26  0,01

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -64 937,00  -0,10

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -73 633,84  -0,13

III. Fondsvermögen   58 432 784,08  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest Low Carbon Bonds
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Börsengehandelte Wertpapiere        57 964 633,93 99,20
         
Verzinsliche Wertpapiere
0,625 %  Abertis Infraestructuras SA (MTN) 2019/2025     .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 101,355 101 355,00 0,17
7,125 %  ABN AMRO Bank NV (MTN) 2012/2022     .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 103,677 103 677,00 0,18
0,60 %  ABN AMRO Bank NV (MTN) 2020/2027     .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 101,058 202 116,00 0,35
1,75 %  ACEA SpA (MTN) 2019/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000 400 000  % 107,834 431 336,00 0,74
0,50 %  Adecco International Financial Services BV (MTN)  

2021/2031     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 210 000 210 000  % 96,685 203 038,50 0,35
2,125 %  Aeroports de Paris 2018/2038     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 112,519 337 557,00 0,58
1,00 %  Aeroports de Paris (MTN) 2020/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 102,897 308 691,00 0,53
0,88 %  AIA Group Ltd 2021/2033 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 98,622 197 244,00 0,34
1,25 %  AIB Group PLC (MTN) 2019/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 102,765 205 530,00 0,35
1,75 %  Akelius Residential Property AB (MTN) 2017/2025    EUR 100 000 100 000  % 104,469 104 469,00 0,18
1,00 %  Akelius Residential Property Financing BV (MTN)  

2020/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 120 000 120 000  % 99,06 118 872,00 0,20
2,241 %  Allianz SE 2015/2045 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 105,184 105 184,00 0,18
2,60 %  Allianz SE 2021/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 98,305 196 610,00 0,34
0,50 %  Alstom SA (MTN) 2021/2030     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 98,433 295 299,00 0,51
1,125 %  Amcor UK Finance PLC (MTN) 2020/2027     .  .  .  .  .  EUR 500 000 500 000  % 103,346 516 730,00 0,88
0,875 %  American Tower Corp . (MTN) 2021/2029     .  .  .  .  .  .  EUR 600 000 600 000  % 99,098 594 588,00 1,02
0,95 %  American Tower Corp . (MTN) 2021/2030     .  .  .  .  .  .  EUR 400 000 400 000  % 98,824 395 296,00 0,68
2,75 %  Anheuser-Busch InBev SA/NV 2016/2036     .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 118,78 118 780,00 0,20
1,65 %  Anheuser-Busch InBev SA/NV 2019/2031     .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 107,856 215 712,00 0,37
3,70 %  Anheuser-Busch InBev SA/NV 2020/2040     .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 133,548 133 548,00 0,23
0,20 %  ANZ New Zealand Int‘l Ltd/London (MTN) 2021/2027 EUR 690 000 690 000  % 98,999 683 093,10 1,17
0,75 %  AP Moller - Maersk A/S (MTN) 2021/2031     .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 99,337 99 337,00 0,17
0,375 %  Aroundtown SA (MTN) 2021/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000 400 000  % 97,755 391 020,00 0,67
0,155 %  Asahi Group Holdings Ltd 2020/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000 500 000  % 100,309 501 545,00 0,86
0,75 %  Ascendas Real Estate Investment Trust (MTN)  

2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000 400 000  % 97,356 389 424,00 0,67
5,125 %  ASR Nederland NV 2015/2045 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 116,04 116 040,00 0,20
5,00 %  Assicurazioni Generali SpA 2016/2048 *    .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 119,959 239 918,00 0,41
1,00 %  ASTM SpA (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 120 000 120 000  % 100,379 120 454,80 0,21
1,50 %  ASTM SpA (MTN) 2021/2030     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 180 000 180 000  % 98,701 177 661,80 0,30
3,375 %  AT&T, Inc . 2014/2034     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 122,58 122 580,00 0,21
1,45 %  AT&T, Inc . (MTN) 2014/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 100,296 100 296,00 0,17
3,15 %  AT&T, Inc . 2017/2036     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000 400 000  % 119,396 477 584,00 0,82
1,80 %  AT&T, Inc . 2019/2039     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 100,76 100 760,00 0,17
2,05 %  AT&T, Inc . 2020/2032     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 108,966 108 966,00 0,19
2,375 %  Auchan Holding SADIR (MTN) 2019/2025     .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 105,655 105 655,00 0,18
3,375 %  Aviva PLC 2015/2045 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000 400 000  % 109,649 438 596,00 0,75
3,875 %  AXA SA 2014/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 111,452 334 356,00 0,57
2,00 %  Banco de Sabadell SA (MTN) 2020/2030 *    .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 98,465 98 465,00 0,17
1,625 %  Banco Santander SA (MTN) 2020/2030     .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 101,239 101 239,00 0,17
0,875 %  Bankia SA (MTN) 2019/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 101,914 101 914,00 0,17
0,75 %  Bankia SA (MTN) 2019/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 101,738 305 214,00 0,52
0,625 %  Bankinter SA (MTN) 2020/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 99,829 199 658,00 0,34
3,00 %  Banque Federative du Credit Mutuel SA (MTN)  

2014/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 106,748 213 496,00 0,37
3,00 %  Banque Federative du Credit Mutuel SA (MTN)  

2015/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 109,257 109 257,00 0,19
1,75 %  Banque Federative du Credit Mutuel SA (MTN)  

2019/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 107,626 107 626,00 0,18
0,10 %  Banque Federative du Credit Mutuel SA (MTN)  

2020/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 98,368 98 368,00 0,17
1,375 %  Barclays PLC (MTN) 2018/2026 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 103,293 309 879,00 0,53
1,125 %  Barclays PLC (MTN) 2021/2031 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 270 000 270 000  % 99,921 269 786,70 0,46
1,213 %  Becton Dickinson Euro Finance Sarl 2021/2036     .  EUR 200 000 200 000  % 98,043 196 086,00 0,34
0,334 %  Becton Dickinson Euro Finance Sarl (MTN) 2021/2028 EUR 200 000 200 000  % 98,4 196 800,00 0,34
1,336 %  Becton Dickinson Euro Finance Sarl 2021/2041     .  EUR 320 000 320 000  % 95,768 306 457,60 0,52
0,375 %  Belfius Bank SA (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000 400 000  % 100,658 402 632,00 0,69
0,125 %  Belfius Bank SA (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 97,862 97 862,00 0,17
1,25 %  Belfius Bank SA 2021/2034 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 98,4 196 800,00 0,34
1,50 %  Berry Global, Inc . -Reg- (MTN) 2020/2027     .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 102,123 204 246,00 0,35
0,75 %  BMW Finance NV (MTN) 2017/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 102,242 102 242,00 0,17
0,375 %  BMW Finance NV (MTN) 2019/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 101,342 304 026,00 0,52
1,00 %  BNP Paribas Cardif SA (MTN) 2017/2024     .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 102,031 306 093,00 0,52
0,50 %  BNP Paribas SA (MTN) 2020/2028 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000 400 000  % 98,917 395 668,00 0,68
0,10 %  Booking Holdings, Inc . 2021/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 100,091 300 273,00 0,51
0,50 %  Booking Holdings, Inc . (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 100,549 301 647,00 0,52
1,00 %  BorgWarner, Inc . (MTN) 2021/2031     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 98,64 98 640,00 0,17
0,625 %  Boston Scientific Corp . (MTN) 2019/2027     .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 99,917 99 917,00 0,17
0,50 %  BPCE SA (MTN) 2019/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 99,991 99 991,00 0,17
0,25 %  BPCE SA (MTN) 2021/2031     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 95,844 191 688,00 0,33
0,50 %  British Telecommunications PLC (MTN) 2019/2025  EUR 400 000 400 000  % 100,524 402 096,00 0,69
0,75 %  Caisse Nationale de Reassurance Mutuelle Agricole  

Groupama (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 400 000 200 000 % 97,013 194 026,00 0,33
1,125 %  CaixaBank SA (MTN) 2017/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 102,452 102 452,00 0,18
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0,75 %  CaixaBank SA (MTN) 2020/2026 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 101,646 304 938,00 0,52
0,50 %  CaixaBank SA (MTN) 2021/2029 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 98,009 98 009,00 0,17
1,625 %  Capgemini SE (MTN) 2020/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 105,998 105 998,00 0,18
0,80 %  Capital One Financial Corp . (MTN) 2019/2024     .  .  .  EUR 400 000 400 000  % 101,819 407 276,00 0,70
0,875 %  Chorus Ltd (MTN) 2019/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 600 000 600 000  % 102,025 612 150,00 1,05
1,25 %  Citigroup, Inc . (MTN) 2020/2026 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 103,414 310 242,00 0,53
0,50 %  Coca-Cola Co ./The 2021/2033     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 96,86 290 580,00 0,50
0,375 %  Cooperatieve Rabobank UA (MTN) 2021/2027 *    .  EUR 200 000 200 000  % 99,731 199 462,00 0,34
0,875 %  Covestro AG (MTN) 2020/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 102,135 102 135,00 0,17
1,00 %  Credit Agricole SA (MTN) 2020/2026 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 102,547 307 641,00 0,53
1,625 %  Credit Agricole SA (MTN) 2020/2030 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 103,085 206 170,00 0,35
1,375 %  Credit Agricole SA/London (MTN) 2018/2025     .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 104,031 104 031,00 0,18
1,25 %  Credit Mutuel Arkea SA (MTN) 2020/2029 *    .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 103,585 103 585,00 0,18
0,25 %  Credit Suisse AG/London (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 99,752 299 256,00 0,51
0,65 %  Credit Suisse Group AG (MTN) 2019/2029     .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 97,736 97 736,00 0,17
1,00 %  Crédit Suisse Group AG (MTN) 2019/2027 *    .  .  .  .  EUR 280 000 280 000  % 101,352 283 785,60 0,49
1,625 %  Deutsche Bank AG (MTN) 2020/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 104,28 208 560,00 0,36
0,75 %  Deutsche Bank AG (MTN) 2021/2027 *    .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 300 000 100 000 % 99,971 199 942,00 0,34
1,375 %  Deutsche Bank AG 2021/2032 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 99,985 299 955,00 0,51
1,25 %  Deutsche Boerse AG 2020/2047 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 102,25 102 250,00 0,17
0,45 %  DH Europe Finance II Sarl (MTN) 2019/2028     .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 100,115 300 345,00 0,51
0,75 %  DH Europe Finance II Sarl 2019/2031     .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 99,771 299 313,00 0,51
1,00 %  Diageo Finance PLC (MTN) 2018/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 103,181 206 362,00 0,35
1,50 %  Digital Dutch Finco BV (MTN) 2020/2030     .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 103,941 103 941,00 0,18
1,00 %  Digital Dutch Finco BV 2020/2032     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 97,345 194 690,00 0,33
2,50 %  Digital Euro Finco LLC (MTN) 2019/2026     .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 108,113 108 113,00 0,19
0,625 %  Digital Intrepid Holding BV (MTN) 2021/2031     .  .  .  EUR 400 000 400 000  % 94,619 378 476,00 0,65
1,25 %  DNB Bank ASA (MTN) 2017/2027 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 100,192 100 192,00 0,17
2,25 %  DS Smith PLC (MTN) 2015/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000 400 000  % 101,125 404 500,00 0,69
0,45 %  DXC Capital Funding DAC -Reg- (MTN) 2021/2027  EUR 300 000 300 000  % 97,052 291 156,00 0,50
1,75 %  DXC Technology Co . (MTN) 2018/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000 500 000  % 103,775 518 875,00 0,89
1,375 %  Eli Lilly & Co . 2021/2061     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 120 000 120 000  % 92,209 110 650,80 0,19
4,50 %  ELM BV for Swiss Life Insurance & Pension Group  

2016/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 116,339 116 339,00 0,20
2,75 %  Emirates Telecommunications Group  Co ., PJSC  

2014/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 111,7 111 700,00 0,19
0,875 %  Emirates Telecommunications Group Co ., PJSC  

2021/2033     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 140 000 140 000  % 99,727 139 617,80 0,24
0,875 %  EQT AB (MTN) 2021/2031     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 400 000 100 000 % 98,349 295 047,00 0,50
0,25 %  Equinix, Inc . (MTN) 2021/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 98,333 294 999,00 0,50
1,625 %  Erste Group Bank AG 2020/2031 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 102,878 102 878,00 0,18
0,875 %  Eurofins Scientific SE (MTN) 2021/2031     .  .  .  .  .  .  .  EUR 280 000 280 000  % 98,483 275 752,40 0,47
0,741 %  Eurogrid GmbH 2021/2033     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 98,854 296 562,00 0,51
0,75 %  Euronext NV (MTN) 2021/2031     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000 400 000  % 99,229 396 916,00 0,68
1,375 %  Experian Finance PLC (MTN) 2017/2026     .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 104,919 314 757,00 0,54
1,125 %  Fastighets AB Balder (MTN) 2017/2022     .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 100,118 100 118,00 0,17
3,00 %  Fastighets AB Balder 2017/2078 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 100,498 301 494,00 0,52
0,54 %  Ferrovial Emisiones SA (MTN) 2020/2028     .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 99,699 199 398,00 0,34
1,50 %  Fidelity National Information Services, Inc . (MTN)  

2019/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000 400 000  % 104,637 418 548,00 0,72
1,00 %  Fomento Economico Mexicano SAB de CV  

2021/2033     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 600 000 600 000  % 96,739 580 434,00 0,99
0,875 %  Goldman Sachs Group, Inc ./The (MTN) 2020/2030    EUR 200 000 200 000  % 100,644 201 288,00 0,34
0,25 %  Goldman Sachs Group, Inc ./The (MTN) 2021/2028    EUR 500 000 500 000  % 97,575 487 875,00 0,83
1,375 %  Goodman Australia Finance Pty Ltd -Reg- (MTN)  

2017/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000 400 000  % 103,238 412 952,00 0,71
6,375 %  Groupama SA 2014/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000 500 000  % 113,405 567 025,00 0,97
0,50 %  Hamburg Commercial Bank AG (MTN) 2021/2026 * EUR 400 000 400 000  % 99,812 399 248,00 0,68
1,375 %  Hannover Rueck SE 2021/2042 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 98,487 196 974,00 0,34
3,875 %  Harley-Davidson Financial Services, Inc . 2020/2023    EUR 100 000 100 000  % 105,244 105 244,00 0,18
0,25 %  Heimstaden Bostad Treasury BV 2021/2024     .  .  .  .  EUR 820 000 820 000  % 100,19 821 558,00 1,41
1,25 %  Heineken NV 2020/2033     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 103,536 103 536,00 0,18
0,50 %  Henkel AG &  Co ., KGaA 2021/2032     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000 400 000  % 98,872 395 488,00 0,68
0,318 %  Highland Holdings Sarl (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  EUR 220 000 420 000 200 000 % 99,874 219 722,80 0,38
1,625 %  Holding d‘Infrastructures de Transport SASU (MTN)  

2020/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 104,41 313 230,00 0,54
0,625 %  Holding d‘Infrastructures de Transport SASU (MTN)  

2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 97,874 195 748,00 0,33
0,309 %  HSBC Holdings PLC (MTN) 2020/2026 *    .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 99,839 99 839,00 0,17
0,77 %  HSBC Holdings PLC 2020/2031 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 99,254 99 254,00 0,17
3,625 %  Infineon Technologies AG 2019/perpetual *    .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 109,256 218 512,00 0,37
2,50 %  ING Groep NV 2017/2029 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 104,362 104 362,00 0,18
0,10 %  ING Groep NV (MTN) 2019/2025 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 99,988 199 976,00 0,34
2,125 %  ING Groep NV 2020/2031 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 104,768 104 768,00 0,18
0,875 %  ING Groep NV 2021/2032 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 99,352 99 352,00 0,17
0,65 %  International Business Machines Corp . 2020/2032  EUR 200 000 200 000  % 99,25 198 500,00 0,34
3,375 %  Intertrust Group BV -Reg- (MTN) 2018/2025     .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 101,944 305 832,00 0,52
1,375 %  Intesa Sanpaolo SpA (MTN) 2017/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 102,754 102 754,00 0,18
1,00 %  Intesa Sanpaolo SpA (MTN) 2019/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 101,845 101 845,00 0,17
4,875 %  Intrum AB -Reg- (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 104,029 312 087,00 0,53
1,75 %  IQVIA, Inc . -Reg- (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 101,027 303 081,00 0,52
1,25 %  ISS Finance BV (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000 400 000  % 102,918 411 672,00 0,70
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2,125 %  ISS Global A/S (MTN) 2014/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 105,455 105 455,00 0,18
0,875 %  ISS Global A/S (MTN) 2019/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 100,927 302 781,00 0,52
0,50 %  JDE Peet‘s NV (MTN) 2021/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 240 000 240 000  % 97,499 233 997,60 0,40
1,125 %  JDE Peet‘s NV 2021/2033     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 97,5 195 000,00 0,33
0,389 %  JPMorgan Chase & Co . (MTN) 2020/2028 *    .  .  .  .  EUR 400 000 400 000  % 99,398 397 592,00 0,68
0,597 %  JPMorgan Chase & Co . 2021/2033 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 96,685 193 370,00 0,33
1,625 %  KBC Group NV 2017/2029 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 103,024 103 024,00 0,18
0,25 %  KBC Group NV (MTN) 2021/2027 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 99,632 199 264,00 0,34
0,80 %  Kellogg Co . (MTN) 2017/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 101,052 202 104,00 0,35
0,50 %  La Banque Postale SA (MTN) 2020/2026 *    .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 100,705 100 705,00 0,17
0,875 %  La Banque Postale SA 2020/2031 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 98,926 197 852,00 0,34
4,00 %  Landesbank Baden-Wuerttemberg 2019/perpetual * EUR 200 000 200 000  % 102,118 204 236,00 0,35
0,25 %  LeasePlan Corp . NV (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 98,7 197 400,00 0,34
0,875 %  LEG Immobilien SE 2021/2033     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 96,9 193 800,00 0,33
0,75 %  Lseg Netherlands BV 2021/2033     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 98,552 295 656,00 0,51
4,125 %  Mapfre SA 2018/2048 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 114,452 228 904,00 0,39
1,00 %  Mediobanca Banca di Credito Finanziario SpA (MTN)  

2020/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 101,842 101 842,00 0,17
0,75 %  Mediobanca Banca di Credito Finanziario SpA (MTN)  

2021/2028 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 98,346 295 038,00 0,50
1,75 %  Medtronic Global Holdings SCA 2019/2049     .  .  .  .  EUR 400 000 400 000  % 103,312 413 248,00 0,71
0,75 %  Medtronic Global Holdings SCA 2020/2032     .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 100,205 200 410,00 0,34
2,875 %  Merck KGaA 2019/2079 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 108,124 108 124,00 0,19
1,625 %  Merck KGaA 2020/2080 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 102,446 204 892,00 0,35
0,872 %  Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc . (MTN)  

2017/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 102,282 102 282,00 0,18
0,214 %  Mizuho Financial Group, Inc . (MTN) 2020/2025    .  .  EUR 200 000 200 000  % 99,953 199 906,00 0,34
1,25 %  Mondelez Intl Holdings NE -Reg- 2021/2041     .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 96,344 289 032,00 0,49
1,375 %  Morgan Stanley (MTN) 2016/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 104,977 314 931,00 0,54
1,102 %  Morgan Stanley 2021/2033 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 280 000 280 000  % 100,144 280 403,20 0,48
0,125 %  Motability Operations Group PLC (MTN) 2021/2028  EUR 100 000 100 000  % 98,069 98 069,00 0,17
3,25 %  Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG  

in Muenchen 2018/2049 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 113,28 113 280,00 0,19
2,125 %  Mylan, Inc . (MTN) 2018/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 105,934 105 934,00 0,18
0,90 %  Nasdaq, Inc . 2021/2033     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 500 000 300 000 % 97,699 195 398,00 0,33
0,78 %  Natwest Group PLC (MTN) 2021/2030 *    .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 98,846 197 692,00 0,34
0,875 %  Nestle Finance International Ltd 2021/2041     .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 98,357 196 714,00 0,34
4,625 %  NN Group NV 2017/2048 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 117,071 117 071,00 0,20
0,082 %  NTT Finance Corp . 2021/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 140 000 140 000  % 99,794 139 711,60 0,24
0,399 %  NTT Finance Corp . (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 130 000 130 000  % 99,714 129 628,20 0,22
0,625 %  Nykredit Realkredit A/S (MTN) 2019/2025     .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 101,312 101 312,00 0,17
0,25 %  Nykredit Realkredit AS (MTN) 2020/2026     .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 99,44 198 880,00 0,34
1,00 %  Optus Finance Pty Ltd (MTN) 2019/2029     .  .  .  .  .  .  EUR 550 000 550 000  % 101,78 559 790,00 0,96
2,375 %  Orange SA 2019/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 104,332 104 332,00 0,18
0,625 %  Orange SA 2021/2033     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 97,604 97 604,00 0,17
2,875 %  Organon Finance 1 LLC -Reg- (MTN) 2021/2028     .  EUR 130 000 130 000  % 101,062 131 380,60 0,22
1,00 %  Postnl NV (MTN) 2017/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000 400 000  % 102,465 409 860,00 0,70
0,50 %  Prologis Euro Finance LLC 2021/2032     .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 95,374 190 748,00 0,33
1,539 %  Prosus NV -Reg- (MTN) 2020/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 310 000 310 000  % 101,041 313 227,10 0,54
0,375 %  Raiffeisen Bank International AG (MTN) 2019/2026  EUR 400 000 400 000  % 100,442 401 768,00 0,69
2,875 %  Raiffeisen Bank International AG 2020/2032 *    .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 107,595 107 595,00 0,18
2,50 %  RCS & RDS SA -Reg- (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 98,524 197 048,00 0,34
0,50 %  Red Electrica Financiaciones SAU 2021/2033     .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 99,721 199 442,00 0,34
1,625 %  RTE Reseau de Transport d‘Electricite SA (MTN)  

2015/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 105,654 105 654,00 0,18
2,50 %  Sampo Oyj 2020/2052 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 104,894 104 894,00 0,18
1,875 %  SANEF SA 2015/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 105,669 317 007,00 0,54
0,75 %  Santander Consumer Bank AG (MTN) 2017/2022     EUR 400 000 400 000  % 100,845 403 380,00 0,69
0,125 %  Santander Consumer Bank AS (MTN) 2020/2025     EUR 300 000 300 000  % 99,82 299 460,00 0,51
0,00 %  Santander Consumer Finance SA (MTN) 2021/2026  EUR 300 000 300 000  % 98,6 295 800,00 0,51
1,375 %  Scentre Group Trust 1 Via Scentre Group Trust 2  

(MTN) 2016/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 101,58 101 580,00 0,17
2,00 %  Signify NV 2020/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 104,179 104 179,00 0,18
2,375 %  Signify NV (MTN) 2020/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 108,519 108 519,00 0,19
1,375 %  Societe Generale SA (MTN) 2018/2028 *    .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 101,321 303 963,00 0,52
1,00 %  Societe Generale SA (MTN) 2020/2030 *    .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 99,971 299 913,00 0,51
0,50 %  Societe Generale SA (MTN) 2021/2029 *    .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 97,984 293 952,00 0,50
0,90 %  Standard Chartered PLC (MTN) 2019/2027 *    .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 101,971 101 971,00 0,17
2,50 %  Standard Chartered PLC (MTN) 2020/2030 *    .  .  .  .  EUR 120 000 120 000  % 104,863 125 835,60 0,22
2,534 %  Swiss Re Finance Luxembourg SA 2019/2050 *    .  EUR 100 000 100 000  % 107,821 107 821,00 0,18
3,00 %  Takeda Pharmaceutical Co ., Ltd -Reg- 2018/2030     EUR 300 000 300 000  % 118,804 356 412,00 0,61
2,00 %  Takeda Pharmaceutical Co ., Ltd 2020/2040     .  .  .  .  EUR 500 000 500 000  % 108,551 542 755,00 0,93
1,125 %  Tele2 AB (MTN) 2018/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000 500 000  % 102,334 511 670,00 0,88
2,125 %  Tele2 AB (MTN) 2018/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 600 000 600 000  % 108,35 650 100,00 1,11
2,125 %  Telia Co . AB 2019/2034     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 112,366 112 366,00 0,19
2,00 %  Thermo Fisher Scientific Finance I BV 2021/2051     EUR 100 000 460 000 360 000 % 104,177 104 177,00 0,18
2,875 %  Thermo Fisher Scientific, Inc . 2017/2037     .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 121,691 121 691,00 0,21
0,125 %  Thermo Fisher Scientific, Inc . (MTN) 2019/2025     .  EUR 100 000 100 000  % 100,219 100 219,00 0,17
1,50 %  Thermo Fisher Scientific, Inc . 2019/2039     .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 101,479 101 479,00 0,17
1,875 %  Transurban Finance Co ., Pty Ltd (MTN) 2014/2024  EUR 100 000 100 000  % 104,624 104 624,00 0,18
1,45 %  Transurban Finance Co ., Pty Ltd (MTN) 2019/2029  EUR 300 000 300 000  % 104,321 312 963,00 0,54
3,00 %  Transurban Finance Co ., Pty Ltd (MTN) 2020/2030  EUR 140 000 140 000  % 115,998 162 397,20 0,28
0,50 %  UBS AG/London (MTN) 2021/2031     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 98,588 295 764,00 0,51
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0,25 %  UBS Group AG (MTN) 2021/2026 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 99,655 199 310,00 0,34
0,875 %  UBS Group AG (MTN) 2021/2031     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 99,733 199 466,00 0,34
1,50 %  Unilever PLC 2019/2039     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 108,921 108 921,00 0,19
1,375 %  UNIQA Insurance Group AG (MTN) 2020/2030     .  .  EUR 100 000 100 000  % 104,898 104 898,00 0,18
2,375 %  UNIQA Insurance Group AG 2021/2041 *    .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 99,581 99 581,00 0,17
0,875 %  Verizon Communications, Inc . (MTN) 2019/2027     EUR 400 000 400 000  % 102,745 410 980,00 0,70
0,375 %  Verizon Communications, Inc . (MTN) 2021/2029     EUR 200 000 200 000  % 98,452 196 904,00 0,34
5,50 %  Vienna Insurance Group AG Wiener Versicherung  

Gruppe 2013/2043 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 109,019 109 019,00 0,19
0,50 %  Vinci SA 2021/2032     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 200 000 200 000  % 99,281 198 562,00 0,34
1,60 %  Vodafone Group PLC 2016/2031     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 106,267 106 267,00 0,18
0,625 %  Vonovia Finance BV (MTN) 2019/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 100,204 100 204,00 0,17
0,375 %  Vonovia SE (MTN) 2021/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 100 000 100 000  % 99,056 99 056,00 0,17
5,875 %  Webuild SpA (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 210 000 210 000  % 109,222 229 366,20 0,39
0,427 %  Westpac Securities NZ Ltd/London (MTN) 2021/2026 EUR 160 000 160 000  % 99,905 159 848,00 0,27
2,425 %  Zimmer Biomet Holdings, Inc . (MTN) 2016/2026     EUR 400 000 400 000  % 108,516 434 064,00 0,74
1,164 %  Zimmer Biomet Holdings, Inc . (MTN) 2019/2027     EUR 400 000 400 000  % 102,134 408 536,00 0,70
1,50 %  CaixaBank SA (MTN) 2021/2026 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 200 000 200 000  % 98,238 234 238,85 0,40
1,874 %  Credit Agricole SA (MTN) 2021/2031 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 100 000 100 000  % 97,744 116 530,48 0,20
1,985 %  Lloyds Banking Group PLC (MTN) 2021/2031 *    .  .  GBP 100 000 100 000  % 98,431 117 349,52 0,20
1,625 %  Nordea Bank Abp 2021/2032 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 300 000 300 000  % 96,091 343 679,31 0,59
3,20 %  AbbVie, Inc . (MTN) 2020/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 200 000 200 000  % 106,808 188 465,28 0,32
2,749 %  Banco Santander SA (MTN) 2020/2030     .  .  .  .  .  .  .  .  USD 200 000 200 000  % 97,629 172 268,71 0,29
2,871 %  BNP Paribas SA -Reg- 2021/2032 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 300 000 300 000  % 100,916 267 103,06 0,46
2,561 %  Citigroup, Inc . 2021/2032 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 300 000 300 000  % 100,399 265 734,67 0,45
8,75 %  Deutsche Telekom International Finance BV  

2000/2030   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 200 000 200 000  % 145,19 256 191,24 0,44
2,65 %  HP, Inc . -Reg- (MTN) 2021/2031     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 200 000 200 000  % 98,775 174 290,86 0,30
4,00 %  HSBC Holdings PLC 2021/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 200 000 200 000  % 99,989 176 432,99 0,30
1,70 %  Kroger Co ./The (MTN) 2021/2031     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 300 000 300 000  % 94,877 251 119,12 0,43
7,50 %  Lloyds Banking Group PLC 2018/perpetual *    .  .  .  .  USD 200 000 200 000  % 113,302 199 924,10 0,34
3,20 %  LSEGA Financing PLC -Reg- 2021/2041     .  .  .  .  .  .  .  USD 200 000 200 000  % 103,523 182 668,82 0,31
2,648 %  Nomura Holdings, Inc . (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  USD 200 000 200 000  % 102,929 181 620,69 0,31
7,875 %  Société Générale SA -Reg- 2013/perpetual *    .  .  .  .  USD 200 000 200 000  % 109,319 192 896,00 0,33
2,55 %  Verizon Communications, Inc . (MTN) 2021/2031     USD 300 000 300 000  % 100,8 266 796,03 0,46
          
Nichtnotierte Wertpapiere        4,21 0,00
         
Verzinsliche Wertpapiere
12,00 %  Cammell Laird Holdings PLC -Reg- (MTN)  

2000/2010 *     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 2 000 000  % 0 2,00 0,00
10,00 %  Medya Holding International Ltd 1996/2049      .  .  .  USD 2 500 000 2 500 000  % 0 2,21 0,00

Summe Wertpapiervermögen        57 964 638,14 99,20

Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)       
         
Zins-Derivate        74 812,82 0,13
Forderungen/Verbindlichkeiten         

Zinsterminkontrakte
Euro Buxl Futures 03/2022 (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -7  7   66 220,00 0,11
Germany Federal Republic Bonds 5 year 03/2022 (DB)   .  .  .  .  .  Stück 28 28    -27 440,00 -0,05
Germany Federal Republic Notes 10 year 03/2022 (DB)   .  .  .  .  Stück -23  23   62 450,00 0,11
UK Treasury Notes 03/2022 (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -3 3 6   -500,72 0,00
US Treasury Notes 10 year Futures 03/2022 (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -16  16   -25 916,46 -0,04

Devisen-Derivate        -6 773,76 -0,01
Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Devisentermingeschäfte         
         
Devisentermingeschäfte (Kauf)         
         
Geschlossene Positionen         
USD/EUR 4,0 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -7 518,08 -0,01
         
Devisentermingeschäfte (Verkauf)         
         
Offene Positionen         
EUR/GBP 0,7 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -10 142,86 -0,02
EUR/USD 2,9 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        10 018,64 0,02

Geschlossene Positionen         
EUR/GBP 0,7 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        868,54 0,00
         
Bankguthaben        171 541,92 0,29
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      58 644,84 0,10
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Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen           
         
Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 16 110     19 206,38 0,03
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 106 194     93 690,70 0,16
         
Sonstige Vermögensgegenstände        360 986,54 0,61
Zinsansprüche  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        353 218,38 0,60
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        7 768,16 0,01
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        6 149,26 0,01

Summe der Vermögensgegenstände **        58 642 873,04 100,35
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -64 937,00 -0,10
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -64 937,00 -0,10
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -73 633,84 -0,13

Summe der Verbindlichkeiten        -210 088,96 -0,35
          
Fondsvermögen        58 432 784,08 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .      
         
Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich .          
          
         
 

Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      98,66
Klasse FD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      99,46
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      99,28
Klasse TFD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      98,66
Klasse XD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      99,72
Klasse USD LDH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      98,79
Klasse USD XCH    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      98,95
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      35 400,522
Klasse FD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      100,000
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      450 075,121
Klasse TFD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      21,732
Klasse XD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      99 800,000
Klasse USD LDH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      3 268,707
Klasse USD XCH    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      110,611

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)
14,14% vom Portfoliowert (1 .6 .2021 - 14 .7 .2021)

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 0,778

größter potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 0,816

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 0,795

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1 .6 .2021 bis 14 .7 .2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet . Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen . Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt . Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an .   
         
Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)
Solactive ISS Paris Aligned Select Euro Corporate IG Index (15 .7 .2021 - 31 .12 .2021)

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 92,733

größter potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 129,867

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 106,057

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 15 .7 .2021 bis 31 .12 .2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 
Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet . Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen . Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt . Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an .   
         
Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,2, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode) .          

DWS Invest Low Carbon Bonds

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/  Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 14 534 256,18.     
     

Marktschlüssel         

Terminbörsen
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt

Vertragspartner der Devisentermingeschäfte         
Barclays Bank Ireland PLC, HSBC France, Morgan Stanley Europe SE, State Street Bank International GmbH und UBS AG.     
    
         
Devisenkurse (in Mengennotiz)         

   per 30.12.2021    
         
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,838785 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1
         

Erläuterungen zur Bewertung         

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.      
   
Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.         
         
Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.      
   
         
Fußnote         

* Variabler Zinssatz.
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.                   
 

DWS Invest Low Carbon Bonds
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Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I. Wert des Fondsvermögens 
 am Beginn des Geschäftsperiode  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,00
1. Mittelzufluss (netto) 2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 59 168 603,65
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 194 288,32
3. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 19 118,52
4. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 507 585,62
5.  Nettoveränderung der  

nicht realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 456 812,03

II.   Wert des Fondsvermögens 
    am Ende des Geschäftsperiode . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   EUR 58 432 784,08

2) davon Mittelzuflüsse aus der Fusion von Fonds in Höhe von EUR 51 990 511,19.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 3 507 585,62
   
 aus:
  Wertpapiergeschäften  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 790 930,60
  Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -236 879,12
  Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften 3) . . EUR -46 465,86

3)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus 
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

für den Zeitraum vom 1.6.2021 bis 31.12.2021

I.  Erträge
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 327 902,46
2. Abzug ausländischer Quellensteuer   . . . . . . . . . . . . . . . EUR -131,40

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 327 771,06

II.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 515,51
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -260 893,44
 davon:
  Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -256 814,59
  Erträge aus dem Expense Cap   EUR 6 699,37
  Administrationsvergütung  . . . .  EUR -10 778,22
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -212,79
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten   . . . . . EUR -16 668,11
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -24 033,50
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 329,19
 
Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -308 652,54
    
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 19 118,52
    
IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 507 585,62

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 507 585,62

V. Ergebnis des Geschäftsperiode  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 526 704,14

Gesamtkostenquote (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,23%1), Klasse FD 0,44%1),
Klasse LD 0,61%1), Klasse TFD 0,23%1),
Klasse XD 0,17%1), Klasse USD LDH 0,34%1),
Klasse USD XCH 0,09%1)

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Trans-
aktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die 
jeweilige Anteilklasse innerhalb einer Geschäftsperiode aus.  

1)  Bei unterjährig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen. 

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 4 250,89.  
    
Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen. 
   

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.
   

Klasse FD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,41
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,23
   

Klasse TFD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,25
   

Klasse XD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,68
   

Klasse USD LDH   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 USD 0,13
   

Klasse USD XHC   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.
    

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse der 
Geschäftsperiode werden thesauriert.   
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende der Geschäftsperiode    
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 58 432 784,08
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
   
Anteilwert am Ende der Geschäftsperiode
2021 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,66
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,46
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,28
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,66
 Klasse XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,72
 Klasse USD LDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 98,79
 Klasse USD XCH   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 98,95
2020 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse USD LDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD XCH   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
2019 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse USD LDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD XCH   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0,48 % der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 820 869,09.     
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Jahresbericht
DWS Invest Multi Credit (in Auflösung)

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds strebte die Erzie
lung einer überdurchschnitt
lichen Rendite an. Um dies 
zu erreichen, investierte der 
Teilfonds weltweit in Anlei
hen, Geldmarktpapieren und 
liquiden Mitteln. Mindestens 
70% der Vermögenswerte des 
Teilfonds wurden in Unterneh
mensanleihen angelegt. Bis zu 
20% konnten in Asset Backed 
Securities (ABS) oder Mortgage 
Backed Securities (MBS) inves
tiert werden. Für Anlagen und 
Absicherungen konnten Deriva
te eingesetzt werden.

Das Anlageumfeld war im Be
richtszeitraum von der COVID
19Pandemie, hoher Verschul
dung weltweit, immer noch 
sehr niedrigen, teils negativen 
Zinsen in den Industrieländern 
sowie der Unsicherheit hin
sichtlich der Geldpolitik der 
Zentralbanken geprägt. Vor 
diesem Hintergrund erreichte 
der Teilfonds DWS Invest Multi 
Credit (in Auflösung) in der Zeit 
von Anfang Januar 2021 bis 
zum 8. September 2021 (Tag 
seiner Verschmelzung) einen 
Wertanstieg von 0,5% je Anteil 
(Anteilklasse USD LD; nach BVI
Methode; in USDollar).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Die Entwicklung an den interna
tionalen Kapitalmärkten stand 
im Berichtszeitraum insbeson
dere unter dem Eindruck der 
CoronavirusPandemie* und 
deren gesellschaftlichen sowie 
ökonomischen Folgen für die 
Weltgemeinschaft. Demgegen
über unterstützte die – ange
sichts der abgeschwächten 

Weltkonjunktur – extrem locke
re Geldpolitik der Zentralbanken 
der Industrieländer die Kursent
wicklung an den Finanzmärk
ten. Seit Jahresanfang 2021 
verbesserten sich die Konjunk
turaussichten, begünstigt durch 
die von der internationalen 
Staatengemeinschaft unter
nommenen Anstrengungen 
und Maßnahmenpakete mit 
dem Ziel, die wirtschaftlichen 
Auswirkungen der Coronakrise 
zu bewältigen, und durch die 
Zulassungsbeantragungen für 
COVID-19-Impfstoffe sowie 
die einsetzenden Impfkampa
gnen. Allerdings kam bei den 

Investoren auch die Inflations
frage auf, hervorgerufen u.a. 
durch die deutlich gestiegenen 
Preise an den Rohstoffmärk
ten, den Corona bedingten 
Konsum Nachholbedarf sowie 
partielle Angebotsverknappung 
aufgrund von Lieferschwierig
keiten. Zudem dämpften die 
dynamische Ausbreitung des 
Coronavirus und dessen Mu
tanten sowie damit verbunde
ne neue Beschränkungen die 
Konjunkturperspektiven. Vor 
dem Hintergrund global hoher 
Verschuldung und historisch 
extrem niedriger Zinsen kam 
es an den Anleihemärkten im 

DWS INVEST MULTI CREDIT (IN AUFLÖSUNG)
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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* 8.9.2016 = 100
Angaben auf USD-Basis

DWS Invest Multi Credit (Anteilklasse USD LD)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 8.9.2021 (Auflösungsstichtag)

8.9.16* 8.9.219/18 9/19 9/209/17

DWS InveSt MultI CreDIt (In AuflöSung)
Wertentwicklung der Anteilklassen (in USD)

Anteilklasse ISIn seit Beginn des rumpfgeschäftsjahres

Klasse USD LD LU1249492460 0,5%

Klasse USD FC LU1249492387 -0,8%1)

Klasse USD XC LU1717101973 1,1%

Klasse FCH2) LU1249492031 0,2%

Klasse LDH2) LU1249492114 -0,1%

Klasse TFDH2) LU1663932645 0,3%

1)  Letzte Anteilpreisberechnung am 6.4.2021
2) in EUR

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. 
 Stand: 8.9.2021 (Auflösungsstichtag)



567

Berichtszeitraum zum längeren 
Laufzeitende hin unter Schwan
kungen zu Kursermäßigungen 
bei einem Anstieg der Anleihe
renditen auf einem immer noch 
sehr niedrigen, zum Teil nega
tiven Renditeniveau. An den 
Unternehmensanleihemärkten 
verbuchten High YieldTitel 
Kurssteigerungen bei verrin
gerten Risikoaufschlägen und 
konnten damit Unternehmens
anleihen (Corporate Bonds) 
mit InvestmentGradeStatus, 
die schwächer notierten , out
performen.

Der Fokus des Teilfonds war 
im Rahmen seiner Anlagepoli
tik auf Unternehmensanleihen  
(Corporate Bonds) sowie 
Zinstitel von Finanzdienstleis
tern ( Financials) ausgerichtet. 
Hinsichtlich seiner regionalen 
Allokation legte das Portfolio
management global an. Fremd
währungspositionen waren 
gegen die Teilfondswährung 
(USDollar) kursgesichert. Die 
im Bestand des Teilfonds DWS 
Invest Multi Credit (in Auflö
sung) befindlichen Wertpapiere 
wurden bis zum Tag dessen 
Fusion veräußert.

Verschmelzung und Auflö
sung
Der Teilfonds DWS Invest Multi 
Credit (in Auflösung) wurde 
mit Wirkung zum 8. September 
2021 in den Teilfonds DWS In
vest Low Carbon Bonds (Teil
fonds der DWS Invest, SICAV) 
eingebracht. Die Ausgabe und 
Rücknahme von Anteilen erlo
schen am 1. September 2021. 
Anleger konnten ihre Anteile bis 

zum 1. September 2021 zurück
geben.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Das Teilgesellschaftsvermögen 
war ein Produkt im Sinne des 
Artikels 6 der Verordnung (EU) 
2019/2088 (Verordnung über 
nachhaltigkeitsbezogene Offen
legungspflichten im Finanz
dienstleistungssektor).

Hinweis gemäß Artikel 7 der 
Verordnung (EU) 2020/852 
( Taxonomie):
Die diesem Finanzprodukt zu
grunde gelegenen Investitionen 
berücksichtigten nicht die EU
Kriterien für ökologisch nach
haltige Wirtschaftsaktivitäten.

*  Die Coronakrise (COVID19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
„ Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in USD  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen   59 545 278,51  96,91
Institute   2,50  0,00

Summe Anleihen   59 545 281,01  96,91

2. Investmentanteile
Rentenfonds   928 540,11  1,51

Summe Investmentanteile   928 540,11  1,51

3. Derivate   -156 589,85  -0,25

4. Bankguthaben   62 194 234,10  101,22

5. Sonstige Vermögensgegenstände   513 430,16  0,84

II. Verbindlichkeiten
1. Kurzfristige Verbindlichkeiten   -61 471 466,82  -100,05

2. Sonstige Verbindlichkeiten   -111 052,45  -0,18

III. Fondsvermögen   61 442 376,26  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 8.9.2021 (Auflösungsstichtag)

Jahresabschluss 
DWS Invest Multi Credit (in Auflösung)
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Börsengehandelte Wertpapiere        49 189 363,51 80,06

Verzinsliche Wertpapiere         
3,248 %  Abertis Infraestructuras Finance BV 2020/perpetual *  EUR  200 000   % 103,372  244 330,02 0,40
2,25 %  ADLER Group SA (MTN) 2021/2029   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000  200 000  % 95,503  225 730,85 0,37
1,875 %  ADLER Real Estate AG (MTN) 2018/2023   .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000   100 000 % 99,182  234 426,54 0,38
4,25 %  Afflelou SAS -Reg- (MTN) 2021/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  110 000  110 000  % 102,061  132 677,24 0,22
6,25 %  AIB Group PLC 2020/perpetual *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000   % 113,304  267 805,29 0,44
1,00 %  Akelius Residential Property Financing BV (MTN)  

2020/2028   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  120 000   % 102,554  145 437,96 0,24
2,875 %  Akropolis Group Uab (MTN) 2021/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  270 000  270 000  % 97,322  310 540,83 0,51
3,625 %  Allied Universal Holdco LLC Via Allied Universal  

Finance Corp Via Atlas Luxco 4 Sarl -Reg- (MTN)  
2021/2028   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  180 000  180 000  % 99,269  211 168,95 0,34

6,00 %  ams AG -Reg- (MTN) 2020/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000  200 000  % 107,612  254 351,68 0,41
4,625 %  APCOA Parking Holdings GmbH -Reg- (MTN)  

2021/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  100 000  100 000  % 102,028  120 576,67 0,20
0,75 %  APT Pipelines Ltd (MTN) 2021/2029   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  310 000  310 000  % 100,547  368 361,92 0,60
3,00 %  Arcelik AS (MTN) 2021/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  140 000  140 000  % 102,181  169 060,48 0,27
1,50 %  Arkema SA 2020/perpetual *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  300 000   % 101,772  360 822,39 0,59
5,00 %  Assemblin Financing AB -Reg- (MTN) 2019/2025 *   EUR  290 000   % 101,521  347 934,75 0,57
1,625 %  AusNet Services Holdings Pty Ltd 2021/2081 *   .  .  EUR  110 000  110 000  % 103,029  133 935,62 0,22
0,875 %  Banco de Sabadell SA (MTN) 2021/2028 *   .  .  .  .  .  .  EUR  200 000  200 000  % 98,935  233 842,73 0,38
5,75 %  Banco de Sabadell SA 2021/perpetual *   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  400 000  400 000  % 107,827  509 719,71 0,83
1,375 %  Bank of Ireland Group PLC (MTN) 2021/2031 *   .  .  EUR  180 000  180 000  % 100,095  212 926,05 0,35
2,50 %  Bankinter SA (MTN) 2017/2027 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  300 000   % 101,414  359 553,14 0,59
1,25 %  Bankinter SA 2021/2032 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000  200 000  % 100,451  237 425,95 0,39
1,125 %  Barclays PLC (MTN) 2021/2031 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  170 000  170 000  % 101,012  202 939,14 0,33
1,106 %  Barclays PLC 2021/2032 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  210 000  210 000  % 101,143  251 014,63 0,41
2,25 %  BAT International Finance PLC 2017/2030   .  .  .  .  .  .  EUR  220 000  220 000  % 108,003  280 803,43 0,46
0,75 %  Bayer AG (MTN) 2020/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  300 000   % 102,288  362 651,82 0,59
1,00 %  Bayerische Landesbank (MTN) 2021/2031 *   .  .  .  .  .  EUR  100 000  100 000  % 100,816  119 144,33 0,19
1,336 %  Becton Dickinson Euro Finance Sarl 2021/2041   .  .  EUR  220 000  220 000  % 97,953  254 673,84 0,41
0,875 %  BNP Paribas SA (MTN) 2021/2033 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000  200 000  % 99,07  234 161,81 0,38
3,25 %  BP Capital Markets PLC 2020/perpetual *   .  .  .  .  .  .  .  EUR  410 000   % 107,501  520 883,11 0,85
3,50 %  Brunello Bidco SpA -Reg- (MTN) 2021/2028   .  .  .  .  .  EUR  100 000  100 000  % 100,11  118 309,98 0,19
3,375 %  CAB SELAS -Reg- (MTN) 2021/2028   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  230 000  230 000  % 101,065  274 708,77 0,45
0,375 %  CaixaBank SA (MTN) 2020/2026 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  100 000   % 100,563  118 845,33 0,19
1,25 %  CaixaBank SA (MTN) 2021/2031 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  400 000  400 000  % 101,134  478 080,57 0,78
1,75 %  CECONOMY AG (MTN) 2021/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000  200 000  % 99,031  234 069,63 0,38
5,875 %  Centurion Bidco SpA -Reg- (MTN) 2020/2026   .  .  .  .  EUR  190 000   % 104,69  235 072,98 0,38
4,00 %  Chemours Co ./The (MTN) 2018/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000  200 000  % 102,532 242 344,60 0,39
4,125 %  ContourGlobal Power Holdings SA -Reg- (MTN)  

2018/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  100 000   120 000 % 102,247  120 835,49 0,20
3,25 %  Cooperatieve Rabobank UA 2019/perpetual *   .  .  .  .  EUR  400 000   % 104,71  494 985,03 0,81
1,625 %  Credit Agricole SA (MTN) 2020/2030 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000   % 104,149  246 166,54 0,40
1,00 %  Crédit Suisse Group AG (MTN) 2019/2027 *   .  .  .  .  .  EUR  180 000   % 102,421  217 874,01 0,35
1,00 %  Czech Gas Networks Investments Sarl (MTN)  

2020/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  170 000   % 104,257  209 458,53 0,34
0,875 %  Czech Gas Networks Investments Sarl (MTN)  

2021/2031   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  350 000  350 000  % 101,193  418 564,54 0,68
0,75 %  Danske Bank A/S (MTN) 2021/2029 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  310 000  310 000  % 100,685  368 867,49 0,60
1,00 %  Deutsche Bank AG (MTN) 2020/2025 *   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  100 000   % 102,232  120 817,76 0,20
3,75 %  Deutsche Lufthansa AG (MTN) 2021/2028   .  .  .  .  .  .  EUR  200 000  200 000  % 102,539  242 361,14 0,39
0,625 %  Digital Dutch Finco BV (MTN) 2020/2025   .  .  .  .  .  .  .  EUR  180 000   % 102,159  217 316,68 0,35
2,625 %  Drax Finco PLC (MTN) 2020/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  100 000   % 103,815  122 688,55 0,20
0,75 %  DSV Panalpina Finance BV 2021/2033   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  180 000  180 000  % 101,397  215 695,72 0,35
1,875 %  EDP - Energias de Portugal SA 2021/2081 *   .  .  .  .  .  EUR  200 000  200 000  % 101,988 241 058,80 0,39
3,00 %  El Corte Ingles SA -Reg- (MTN) 2018/2024   .  .  .  .  .  .  EUR  200 000   200 000 % 101,232  239 271,92 0,39
0,375 %  Elenia Finance Oyj (MTN) 2020/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  320 000   % 100,859  381 424,47 0,62
2,75 %  Elia System Operator SA/NV 2018/perpetual *   .  .  .  EUR  400 000   % 105,376  498 133,35 0,81
3,75 %  Elior Group SA (MTN) 2021/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  100 000  100 000  % 103,312 122 094,10 0,20
0,875 %  Emirates Telecommunications Group Co ., PJSC  

2021/2033   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  140 000  140 000  % 99,946  165 362,63 0,27
1,125 %  EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG  

2019/2079 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  300 000   % 101,471  359 755,23 0,59
2,125 %  EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG  

2021/2081 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000  200 000  % 99,881  236 078,69 0,38
1,875 %  Engie SA 2021/perpetual *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  300 000  300 000  % 101,744  360 723,12 0,59
0,375 %  Eni SpA (MTN) 2021/2028   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  210 000  210 000  % 100,922  250 466,16 0,41
2,00 %  Eni SpA 2021/perpetual *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  210 000  210 000  % 101,481  251 853,48 0,41
1,816 %  EP Infrastructure AS (MTN) 2021/2031   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  140 000  140 000  % 103,792  171 725,91 0,28
8,875 %  Erste Group Bank AG 2016/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  200 000   % 100,943  238 588,84 0,39
0,875 %  Eurofins Scientific SE (MTN) 2021/2031   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  280 000  280 000  % 100,437  332 350,00 0,54
0,50 %  Fomento Economico Mexicano SAB de CV (MTN)  

2021/2028   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  320 000  320 000  % 100,449  379 873,95 0,62
3,50 %  Getlink SE (MTN) 2020/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  160 000   % 103,782  196 239,28 0,32
5,375 %  Goldstory SASU -Reg- (MTN) 2021/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  110 000  110 000  % 103,239  134 208,61 0,22
3,25 %  Guala Closures SpA -Reg- (MTN) 2021/2028   .  .  .  .  .  EUR  150 000  150 000  % 100,425  178 023,37 0,29

Vermögensaufstellung zum 8.9.2021 (Auflösungsstichtag)

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   USD vermögen
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 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   USD vermögen

3,248 %  Heimstaden Bostad AB 2019/perpetual *  . . . . . . .  EUR  200 000   260 000 % 104,14  246 145,26 0,40
0,625 %  Holding d‘Infrastructures de Transport SASU  

(MTN) 2021/2028  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  200 000  200 000  % 100,014  236 393,05 0,38
1,825 %  Iberdrola International BV 2021/perpetual *  . . . . . .  EUR  200 000  200 000  % 101,45  239 787,18 0,39
0,875 %  ING Groep NV 2021/2032 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  100 000  100 000  % 100,626  118 919,79 0,19
4,875 %  Inter Media and Communication SpA -Reg-  

(MTN) 2017/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 93 433   241 633 % 100,023 110 444,90 0,18
0,75 %  Intesa Sanpaolo SpA (MTN) 2021/2028  . . . . . . . . .  EUR  360 000  360 000  % 101,658  432 501,86 0,70
0,50 %  JDE Peet‘s NV (MTN) 2021/2029  . . . . . . . . . . . . .  EUR  240 000  240 000  % 99,725  282 851,97 0,46
2,375 %  JT International Financial Services BV 2020/2081 *   EUR  200 000   % 105,92  250 352,47 0,41
5,50 %  Kaefer Isoliertechnik GmbH & Co., KG -Reg-  

(MTN) 2018/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  300 000   % 101,269  359 039,05 0,58
4,25 %  Kleopatra Finco Sarl -Reg- (MTN) 2021/2026  . . . . .  EUR  100 000  100 000  % 99,584  117 688,35 0,19
3,75 %  Kronos International, Inc. -Reg- (MTN) 2017/2025  .  EUR  200 000   % 101,975  241 028,07 0,39
0,875 %  La Banque Postale SA 2020/2031 *  . . . . . . . . . . .  EUR  200 000   % 100,709  238 035,75 0,39
2,125 %  La Mondiale SAM 2020/2031  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  100 000   % 106,318  125 646,59 0,20
1,625 %  Logicor Financing Sarl (MTN) 2019/2027  . . . . . . . .  EUR  510 000   % 105,918  638 386,75 1,04
6,50 %  Louvre Bidco SAS -Reg- 2020/2024  . . . . . . . . . . . .  EUR  100 000   190 000 % 103,534  122 356,46 0,20
4,375 %  Mapfre SA 2017/2047 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  200 000   % 117,001  276 543,52 0,45
4,25 %  Mobilux Finance SAS -Reg- (MTN) 2021/2028  . . .  EUR  100 000  100 000  % 100,598 118 886,70 0,19
7,125 %  NAK Naftogaz Ukraine via Kondor Finance PLC  

(MTN) 2019/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  300 000   % 104,545  370 653,78 0,60
0,75 %  National Grid PLC 2021/2033  . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  150 000  150 000  % 98,383  174 403,52 0,28
4,50 %  Neinor Homes SA -Reg- (MTN) 2021/2026  . . . . . .  EUR  130 000  130 000  % 103,15  158 473,45 0,26
2,25 %  Nemak SAB de CV -Reg- (MTN) 2021/2028  . . . . .  EUR  140 000  140 000  % 100,122  165 653,82 0,27
7,00 %  Nitrogenmuvek Vegyipari Zrt -Reg- (MTN)  

2018/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  300 000   % 101,102  358 446,97 0,58
2,50 %  Nomad Foods Bondco PLC -Reg- (MTN)  

2021/2028  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  120 000  120 000  % 102,06  144 737,39 0,24
3,50 %  Ontex Group NV (MTN) 2021/2026  . . . . . . . . . . . .  EUR  190 000  190 000  % 100,816  226 374,23 0,37
2,875 %  Organon Finance 1 LLC -Reg- (MTN) 2021/2028  . .  EUR  130 000  130 000  % 102,408  157 333,48 0,26
1,75 %  Orsted A/S 2019/perpetual *  . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  140 000   % 103,382  171 047,56 0,28
3,50 %  Peach Property Finance GmbH -Reg- 2019/2023  .  EUR  380 000   % 102,025  458 177,88 0,75
3,50 %  PPF Telecom Group BV 2020/2024  . . . . . . . . . . . .  EUR  180 000   % 106,859 227 314,70 0,37
1,539 %  Prosus NV -Reg- (MTN) 2020/2028  . . . . . . . . . . . .  EUR  310 000  310 000  % 102,747  376 421,79 0,61
1,985 %  Prosus NV -Reg- 2021/2033  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  220 000  220 000  % 99,602  258 961,17 0,42
4,25 %  Rakuten Group, Inc. -Reg- 2021/perpetual *  . . . . .  EUR  200 000  200 000  % 100,739  238 106,66 0,39
4,247 %  Repsol International Finance BV 2020/perpetual *   EUR  200 000  100 000  % 111,054  262 487,19 0,43
2,50 %  Repsol International Finance BV 2021/perpetual *   EUR  400 000  400 000  % 101,066  477 759,12 0,78
2,125 %  Rexel SA (MTN) 2021/2028  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  100 000  100 000  % 103,041  121 773,83 0,20
2,624 %  Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB  

2020/perpetual *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  190 000   % 101,213  227 265,66 0,37
2,625 %  Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB  

2020/perpetual *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  260 000   % 101,146  310 789,24 0,51
4,125 %  Sazka Group AS -Reg- (MTN) 2019/2024  . . . . . . . .  EUR  270 000   % 102,435  326 855,69 0,53
1,00 %  Societe Generale SA (MTN) 2020/2030 *  . . . . . . .  EUR  200 000   % 100,674  237 953,03 0,39
3,75 %  Sofima Holding SPA -Reg- (MTN) 2020/2028  . . . .  EUR  120 000   % 101,006  143 242,65 0,23
1,00 %  SPP-Distribucia AS (MTN) 2021/2031  . . . . . . . . . .  EUR  160 000  160 000  % 101,852  192 589,88 0,31
2,50 %  Standard Chartered PLC (MTN) 2020/2030 *  . . . .  EUR  120 000   % 106,142  150 526,31 0,24
0,625 %  Stellantis NV (MTN) 2021/2027  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  210 000  210 000  % 101,31  251 429,09 0,41
2,502 %  Telefonica Europe BV 2020/perpetual *  . . . . . . . . .  EUR  300 000   % 102,22  362 410,73 0,59
2,376 %  Telefonica Europe BV 2021/perpetual *  . . . . . . . . .  EUR  300 000  300 000  % 97,906  347 115,88 0,56
1,75 %  Total SA 2019/perpetual *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  140 000   % 102,816 170 111,10 0,28
1,625 %  TOTAL SE 2021/perpetual *  . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  210 000  210 000  % 101,232  251 235,51 0,41
3,00 %  Transurban Finance Co., Pty Ltd (MTN) 2020/2030   EUR  140 000   % 119,039  196 952,37 0,32
3,625 %  Victoria PLC (MTN) 2021/2026  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  100 000  100 000  % 102,762  121 444,11 0,20
3,00 %  Vivion Investments Sarl (MTN) 2019/2024  . . . . . .  EUR  200 000   100 000 % 100,451  237 425,95 0,39
3,00 %  Volkswagen Financial Services AG (MTN)  

2020/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  420 000   % 110,322  547 589,78 0,89
3,875 %  Volkswagen International Finance NV  

2020/perpetual *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  200 000   % 112,536  265 990,05 0,43
0,375 %  Vonovia SE (MTN) 2021/2027  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  100 000  100 000  % 100,562  118 844,15 0,19
0,25 %  Vonovia SE (MTN) 2021/2028  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  200 000  200 000  % 98,913  233 790,73 0,38
5,875 %  Webuild SpA (MTN) 2020/2025  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  210 000   % 111,61  276 991,42 0,45
3,00 %  Wintershall Dea Finance 2 BV 2021/perpetual *  . .  EUR  200 000  200 000  % 99,161 234 376,90 0,38
2,499 %  Wintershall Dea Finance BV 2021/perpetual * . . . .  EUR  400 000  400 000  % 99,198  468 928,71 0,76
1,25 %  BNP Paribas SA (MTN) 2021/2031  . . . . . . . . . . . . .  GBP  300 000  400 000  100 000 % 95,491  394 287,32 0,64
4,625 %  Cie de Saint-Gobain 2012/2029  . . . . . . . . . . . . . . .  GBP  200 000   % 123,8  340 784,44 0,55
1,874 %  Credit Agricole SA (MTN) 2021/2031 *  . . . . . . . . .  GBP  100 000  100 000  % 100,618  138 485,66 0,23
1,125 %  Credit Suisse AG/London 2021/2025  . . . . . . . . . . .  GBP  230 000  230 000  % 99,864  316 130,14 0,51
1,875 %  Deutsche Bank AG (MTN) 2021/2028 *  . . . . . . . .  GBP  100 000  100 000  % 100,489  138 308,11 0,22
1,985 %  Lloyds Banking Group PLC (MTN) 2021/2031 *  . .  GBP  100 000  100 000  % 101,3  139 424,33 0,23
1,625 %  London Stock Exchange Group PLC (MTN)  

2021/2030  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP  210 000  210 000  % 101,303  292 799,76 0,48
2,50 %  Orsted AS 2021/2021 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP  250 000  250 000  % 99,874  343 654,13 0,56
3,25 %  Pinewood Finance Co., Ltd -Reg- (MTN)  

2019/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP  130 000   % 101,726  182 013,85 0,30
0,75 %  Toyota Motor Finance Netherlands BV (MTN)  

2021/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP  200 000  320 000  120 000 % 99,649  274 303,95 0,45
2,746 %  Banco Santander SA (MTN) 2020/2025  . . . . . . . . .  USD  400 000   % 105,243  420 972,00 0,68
2,749 %  Banco Santander SA (MTN) 2020/2030  . . . . . . . . .  USD  200 000   % 100,163  200 326,00 0,33
5,00 %  Banque Ouest Africaine de Developpement -Reg-  

(MTN) 2017/2027  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  300 000   % 112,652  337 956,00 0,55
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2,645 %  Barclays PLC 2020/2031 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000   % 101,723  508 615,00 0,83
1,957 %  Becton Dickinson and Co . (MTN) 2021/2031   .  .  .  .  .  USD  515 000  515 000  % 98,161  505 529,15 0,82
4,508 %  Boeing Co ./The 2020/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  565 000   % 105,887  598 261,55 0,97
4,00 %  Boston Scientific Corp . (MTN) 2019/2029   .  .  .  .  .  .  .  USD  321 000   % 114,207  366 604,47 0,60
4,875 %  BP Capital Markets PLC 2020/perpetual *   .  .  .  .  .  .  .  USD  280 000   % 110,249 308 697,20 0,50
2,75 %  Burgan Bank SAK 2020/2031 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000   % 93,851  187 702,00 0,31
5,98 %  China Aoyuan Group Ltd (MTN) 2020/2025   .  .  .  .  .  .  USD  220 000   % 82,639 181 805,80 0,30
2,375 %  Cigna Corp . (MTN) 2021/2031   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  340 000  340 000  % 102,1  347 140,00 0,56
6,25 %  Cliffton Ltd -Reg- 2021/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  250 000  250 000  % 99,678  249 195,00 0,41
1,375 %  Conagra Brands, Inc . (MTN) 2020/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  135 000   % 97,98  132 273,00 0,22
3,80 %  Crown Castle International Corp .  (MTN)  

2018/2028   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000   % 110,959  554 795,00 0,90
3,10 %  Crown Castle International Corp . (MTN)  

2019/2029   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  510 000   % 106,404 542 660,40 0,88
1,30 %  CVS Health Corp . (MTN) 2020/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  335 000   % 98,937  331 438,95 0,54
4,205 %  DowDuPont, Inc . (MTN) 2018/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000   500 000 % 107,644  215 288,00 0,35
6,875 %  Ecopetrol SA (MTN) 2020/2030   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  130 000   % 120,27  156 351,00 0,25
1,71 %  EDP Finance BV -Reg- (MTN) 2020/2028   .  .  .  .  .  .  .  USD  480 000   200 000 % 99,22  476 256,00 0,77
2,95 %  Gazprom PJSC Via Gaz Finance PLC -Reg- (MTN)  

2021/2029   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  300 000  300 000  % 98,945  296 835,00 0,48
2,35 %  General Motors Financial Co ., Inc . (MTN)  

2021/2031   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  350 000  350 000  % 98,626  345 191,00 0,56
2,633 %  HSBC Holdings PLC (MTN) 2019/2025 *   .  .  .  .  .  .  .  .  USD  370 000   % 104,661 387 245,70 0,63
2,30 %  International Flavors & Fragrances, Inc . -Reg-  

(MTN) 2020/2030   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  223 000  223 000  % 100,889  224 982,47 0,37
1,75 %  Johnson Controls International Plc Via Tyco  

Fire & Security Finance SCA (MTN) 2020/2030   .  .  .  USD  205 000   % 97,81 200 510,50 0,33
3,75 %  Juniper Networks, Inc . (MTN) 2019/2029   .  .  .  .  .  .  .  USD  220 000   % 110,426 242 937,20 0,40
11,50 %  Kaisa Group Holdings Ltd 2019/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  300 000   % 95,294  285 882,00 0,47
2,25 %  Keurig Dr Pepper, Inc . (MTN) 2021/2031   .  .  .  .  .  .  .  .  USD  175 000  175 000  % 101,035  176 811,25 0,29
1,70 %  Lowe‘s Cos, Inc . (MTN) 2020/2030   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  195 000   % 96,678 188 522,10 0,31
0,90 %  McCormick & Co ., Inc ./MD (MTN) 2021/2026   .  .  .  .  USD  332 000  332 000  % 98,639  327 481,48 0,53
2,625 %  Mirae Asset Daewoo Co ., Ltd (MTN) 2020/2025   .  USD  230 000   % 103,325 237 647,50 0,39
3,741 %  Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc . (MTN)  

2019/2029   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  360 000   % 112,629 405 464,40 0,66
1,75 %  MPLX LP (MTN) 2020/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  465 000   % 101,152 470 356,80 0,77
4,80 %  MPLX LP 2018/2029   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  310 000   % 116,875 362 312,50 0,59
4,892 %  Natwest Group PLC 2018/2029 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  450 000   % 117,389 528 250,50 0,86
1,653 %  Nomura Holdings, Inc . (MTN) 2021/2026   .  .  .  .  .  .  .  USD  290 000  290 000  % 100,054 290 156,60 0,47
2,30 %  Norfolk Southern Corp . (MTN) 2021/2031   .  .  .  .  .  .  .  USD  350 000  350 000  % 102,257 357 899,50 0,58
5,60 %  Petrobras Global Finance BV 2020/2031   .  .  .  .  .  .  .  .  USD  132 000   % 112,256  148 177,92 0,24
3,70 %  Phillips 66 2020/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  165 000   % 104,971  173 202,15 0,28
5,25 %  Scor SE 2018/perpetual *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  400 000   200 000 % 107,295  429 180,00 0,70
3,125 %  SoftBank Group Corp . 2021/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  240 000  240 000  % 99,483 238 759,20 0,39
4,875 %  SpA Holdings 3 Oy -Reg- (MTN) 2021/2028   .  .  .  .  .  USD  200 000  400 000  200 000 % 100,949  201 898,00 0,33
6,00 %  Standard Chartered PLC -Reg- 2020/perpetual *   .  .  USD  470 000   % 110,325 518 527,50 0,84
4,75 %  Svenska Handelsbanken AB 2020/perpetual *   .  .  .  USD  400 000   % 107,785  431 140,00 0,70
2,05 %  T-Mobile USA, Inc . (MTN) 2021/2028   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  220 000  220 000  % 101,552 223 414,40 0,36
7,00 %  Unifin Financiera SAB de CV SOFOM ENR -Reg-  

(MTN) 2017/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  300 000  300 000  % 97,633  292 899,00 0,48
2,00 %  UnitedHealth Group, Inc . (MTN) 2020/2030   .  .  .  .  .  USD  245 000   % 101,318 248 229,10 0,40
3,40 %  Valero Energy Corp . (MTN) 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  400 000   % 107,626  430 504,00 0,70
2,10 %  Verizon Communications, Inc . (MTN) 2021/2028   .  USD  220 000  220 000  % 102,321 225 106,20 0,37
1,40 %  VMware, Inc . (MTN) 2021/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000  200 000  % 99,796  199 592,00 0,32

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere      10 355 915,14 16,85

Verzinsliche Wertpapiere
1,30 %  7-Eleven, Inc . -Reg- (MTN) 2021/2028   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  151 000  151 000  % 96,971  146 426,21 0,24
4,30 %  Bank of America Corp . 2020/perpetual *   .  .  .  .  .  .  .  .  USD  245 000   % 103,33 253 158,50 0,41
2,687 %  Bank of America Corp . 2021/2032 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  430 000  430 000  % 103,497 445 037,10 0,72
4,70 %  BAT Capital Corp . (MTN) 2020/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000   % 113,455  567 275,00 0,92
4,20 %  CBS Corp . (MTN) 2019/2029   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  400 000   % 115,142  460 568,00 0,75
4,00 %  CenturyLink, Inc . -144A- (MTN) 2020/2027   .  .  .  .  .  .  USD  400 000   % 102,415  409 660,00 0,67
3,50 %  Cox Communications, Inc . -144A- (MTN)  

2017/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  500 000   % 110,143  550 715,00 0,90
2,811 %  Credit Agricole SA -Reg- 2021/2041   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  250 000  250 000  % 96,541 241 352,50 0,39
4,00 %  Dell International LLC Via EMC Corp . 2021/2024   .  USD  200 000  400 000  200 000 % 108,425  216 850,00 0,35
2,875 %  Enel Finance International NV -Reg- 2021/2041   .  .  USD  450 000  450 000  % 97,778  440 001,00 0,72
1,55 %  Equinix, Inc . (MTN) 2020/2028   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  360 000   % 98,565  354 834,00 0,58
3,00 %  Equinor ASA (MTN) 2020/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  200 000   % 108,322  216 644,00 0,35
3,85 %  Fifth Third Bank/Cincinnati OH (MTN) 2016/2026   .  USD  200 000   340 000 % 110,94  221 880,00 0,36
3,339 %  Ford Motor Credit Co ., LLC (MTN) 2017/2022   .  .  .  USD  200 000   200 000 % 101,133  202 266,00 0,33
4,00 %  Glencore Funding LLC -Reg- (MTN) 2017/2027   .  .  .  USD  600 000   % 110,503  663 018,00 1,08
5,25 %  Global Bank Corp . -Reg- (MTN) 2019/2029 *   .  .  .  .  .  USD  200 000   200 000 % 106,976  213 952,00 0,35
4,65 %  Hewlett Packard Enterprise Co . 2020/2024   .  .  .  .  .  .  USD  285 000   % 110,808 315 802,80 0,51
2,65 %  Hyundai Capital America -144A- (MTN) 2020/2025   USD  332 000   % 104,393  346 584,76 0,56
4,30 %  Kinder Morgan, Inc ./DE (MTN) 2018/2028   .  .  .  .  .  .  .  USD  400 000   300 000 % 114,146  456 584,00 0,74
4,00 %  Lam Research Corp . (MTN) 2019/2029   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  225 000   % 115,663  260 241,75 0,42
10,00 %  Medya Holding International Ltd 1996/2049   .  .  .  .  .  USD 2 500 000   % 0 2,50 0,00
2,699 %  Morgan Stanley 2020/2031 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  495 000   % 104,414 516 849,30 0,84
3,40 %  NXP BV Via NXP Funding LLC Via NXP USA, Inc .  

-144A- (MTN) 2020/2030   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  285 000   % 109,34  311 619,00 0,51

DWS Invest Multi Credit (in Auflösung)
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2,50 %  Oracle Corp. (MTN) 2020/2025  . . . . . . . . . . . . . . .  USD  360 000   % 104,892 377 611,20 0,62
3,70 %  Prudential Financial, Inc. 2020/2050 *  . . . . . . . . . .  USD  250 000   % 105,624  264 060,00 0,43
3,649 %  Santos Finance Ltd -Reg- (MTN) 2021/2031  . . . . .  USD  210 000  210 000  % 102,988 216 274,80 0,35
3,75 %  Schlumberger Holdings Corp. -144A- (MTN)  

2019/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  200 000   % 107,169  214 338,00 0,35
4,00 %  Stanley Black & Decker, Inc. 2020/2060 *  . . . . . . .  USD  298 000   % 107,469  320 257,62 0,52
4,875 %  Tenet Healthcare Corp. -144A- (MTN) 2019/2026  .  USD  200 000   150 000 % 103,749  207 498,00 0,34
2,65 %  Ventas Realty LP (MTN) 2019/2025  . . . . . . . . . . . .  USD  430 000   % 104,768 450 502,40 0,73
4,75 %  Vmed O2 UK Financing I PLC -Reg- (MTN)  

2021/2031  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  250 000  250 000  % 102,811 257 027,50 0,42
5,125 %  Vodafone Group PLC 2021/2081 *  . . . . . . . . . . . .  USD  230 000  230 000  % 103,054 237 024,20 0,39
          
Nichtnotierte Wertpapiere        2,36 0,00

Verzinsliche Wertpapiere
12,00 %  Cammell Laird Holdings PLC -Reg- (MTN)  

2000/2010 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 000 000   % 0 2,36 0,00

Investmentanteile         928 540,11 1,51

Gruppeneigene Investmentanteile
DWS Invest SICAV - Financial Hybrid Bonds -I- EUR - (0,600%)   Anteile 7 500   EUR 104,76  928 540,11 1,51

Summe Wertpapiervermögen        60 473 821,12 98,42

Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate        -156 589,85 -0,25
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschäfte

Devisentermingeschäfte (Verkauf)

Offene Positionen         
USD/EUR 27,9 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -146 076,64 -0,23
USD/GBP 1,9 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -10 513,21 -0,02

Bankguthaben        62 194 234,10 101,22
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 52 603 416       62 166 706,60 101,18

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 20 000     27 527,50 0,04

Sonstige Vermögensgegenstände        513 430,16 0,84
Zinsansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        503 684,19 0,82
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“  . .        9 745,97 0,02

Summe der Vermögensgegenstände **        123 181 485,38 200,48

Kurzfristige Verbindlichkeiten        -61 471 466,82 -100,05
         
Kredite in Nicht-EU/EWR-Währungen          
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD        -61 471 466,82 -100,05
 
Sonstige Verbindlichkeiten         -111 052,45 -0,18
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen  . . . . . . . . . . . . . . . .        -111 052,45 -0,18
 
Summe der Verbindlichkeiten        -61 739 109,12 -100,48
          
Fondsvermögen        61 442 376,26 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos 
bei der Verwaltungsgesellschaft erhältlich.
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Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      118,00
Klasse LDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      100,99
Klasse TFDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      98,66
Klasse USD LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      113,43
Klasse USD XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      120,00

Umlaufende Anteile        
Klasse FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      30 000,000
Klasse LDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      475 508,266
Klasse TFDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      20,000
Klasse USD LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      3 094,231
Klasse USD XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 268,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)      
Barclays Global Aggregate Corporate 1-10yrs (50%) and The BofA Merrill Lynch BB-B Global High Yield Index (50%)

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)      

kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 27,054

größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 121,799

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 51,434

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 8.9.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,8, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode). 
         
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 38 029 571,96. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von 
Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte.

Marktschlüssel

Vertragspartner der Devisentermingeschäfte
BNP Paribas SA und UBS AG

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 8.9.2021 (Auflösungsstichtag)

Euro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,846167 = USD 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,726559 = USD 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren. 

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.
         
Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
     
In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. Das 
Zeichen + bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile 
(„Zielfonds“) hielt, können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. 

Fußnoten

** Variabler Zinssatz.
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 8.9.2021 (Auflösungsstichtag)

I. Erträge
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . USD 1 226 868,67
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . USD 449,71
3. Erträge aus Investmentanteilen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 29 739,79
4. Abzug ausländischer Quellensteuer 1)  . . . . . . . . . . . . . . USD 2 669,07

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 259 727,24

II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -3 021,68
 davon:
 Bereitstellungszinsen  . . . . . . . .  USD -894,91
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -393 217,11   
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  USD -373 222,99
 Erträge aus dem Expense Cap 2) USD -1 639,65   
 Administrationsvergütung  . . . . .  USD -18 354,47
3. Verwahrstellenvergütung 3)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 7 441,62
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . USD -3 355,38
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -20 564,69
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -38 282,43

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -450 999,67   

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD  808 727,57   

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 586 094,18

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . USD 1 586 094,18

V. Ergebnis des Rumpfgeschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . USD 2 394 821,75

1)  Enthalten sind im Wesentlichen die Erträge aus der Auflösung überhöhter Abgrenzungen 
in Höhe von USD 19 909,27.

2)  Enthalten ist der Ertragsausgleich in Höhe von USD -7 100,44.
3)  Diese Position besteht aus der aufgelösten überhöhte Abgrenzung der 

Verwahrstellenvergütung in Höhe von USD 7 441,62.   
   

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER)) 

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:  

Klasse FCH 0,52% 4),      Klasse LDH 0,74% 4),  
Klasse TFDH 0,52% 4),      Klasse USD FC 0,20% 4),  
Klasse USD LD 0,71% 4),      Klasse USD XC 0,18% 4),  

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne 
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf 
die jeweilige Anteilklasse innerhalb des Rumpfgeschäftsjahres aus.

4) Bei unterjährig liquidierten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen. 
     
Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 3 848,21.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Rumpfgeschäftsjahres . . . . . . . . . . . . USD 88 932 042,14

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -1 338 684,26
2. Mittelabfluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -23 294 141,37
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD  629 631,38 
4. Ordentlicher Nettoertrag . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD  808 727,57
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 586 094,18
6.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -5 881 293,38

II. Wert des Fondsvermögens  
 am Ende des Rumpfgeschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . USD 61 442 376,26

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . USD 1 586 094,18

 aus:
  Wertpapiergeschäften  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 017 615,30
Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -307 467,37
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften  . . . . . . . . USD -124 053,75

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert 
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des (Rumpf-)Geschäftsjahres
8.9.2021 (Auflösungsstichtag)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 61 442 376,26
2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 88 932 042,14
2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 85 307 453,05

Anteilwert am Ende des (Rumpf-)Geschäftsjahres
8.9.2021 (Auflösungsstichtag) Klasse FCH  . . . . . . . . . . . . . EUR 118,00
 Klasse LDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,99
 Klasse TFDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,66
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 113,43
 Klasse USD XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 120,00
2020 Klasse FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 117,74
 Klasse LDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,22
 Klasse TFDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,80
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 131,58
 Klasse USD LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 115,50
 Klasse USD XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 118,68
2019 Klasse FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 112,50
 Klasse LDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,63
 Klasse TFDH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,37
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 123,50
 Klasse USD LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 111,76
 Klasse USD XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 110,90

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 1,11% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 2 654 780,39.   



575

Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schützen soll, die durch die Zeichnungs- und Rücknahmeaktivitäten entstehen. 
Umfangreiche Zeichnungen und Rücknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds können zu einer Verwässerung des Anlagevermögens dieses (Teil-)Fonds führen, da der Nettoinventarwert 
unter Umständen nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um große (Netto-)Zu- bzw. 
Abflüsse im (Teil-)Fonds zu bewältigen. Zusätzlich zu diesen Kosten können erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen führen, die beträchtlich unter bzw. über den Marktpreisen liegen, 
die unter gewöhnlichen Umständen gelten.

Um den Anlegerschutz für die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige 
Aufwendungen zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflüssen wesentlich betroffen sein und eine 
festgelegte Schwelle überschreiten („teilweises Swing Pricing“); dieser Mechanismus kann auf sämtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einführung eines Swing Pricing-
Mechanismus für einen bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt – Besonderer Teil veröffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte für die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der 
vorhandenen Marktliquidität und den geschätzten Verwässerungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet. 
Überschreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu großen Nettozuflüssen in den (Teil-)Fonds gekommen 
ist, und nach unten korrigiert, wenn große Nettoabflüsse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Rücknahmen des betreffenden Handelstages gleicherma-
ßen Anwendung. Falls für den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhängige Vergütung gilt, basiert die Berechnung auf dem ursprünglichen Nettoinventarwert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren für jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das Ausmaß 
der Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss berücksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

• Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
• Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
• zusätzliche Kosten, die durch Handelsaktivitäten für die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschließlich des Swing-Schwellenwerts), das 
Ausmaß der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmäßigen Abständen überprüft.

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des ursprünglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht übersteigen. 
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfügbar. In einem Marktumfeld mit extremer Illiquidität kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing 
Pricing-Anpassung jedoch auf über 2% des ursprünglichen Nettoinventarwerts erhöhen. Eine Mitteilung über eine derartige Erhöhung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft 
www.dws.com veröffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse erwartet werden und er bei gewöhnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, ist 
davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgeführt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden und hat dies im Berichtszeitraum ausgeführt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse die vorher festgelegte relevante Schwelle 
überschritten haben. Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Nettofondsvermögens des (Teil-)Fonds pro Anteil am letzten Tag des Berichtszeitraums ausgewirkt 
hätte.

DWS Invest Multi Credit (in Auflösung)
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Jahresbericht
DWS Invest Multi Opportunities

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
DWS Invest Multi Opportunities 
strebt die Erzielung einer über
durchschnittlichen Rendite an. 
Hierzu investiert der Teilfonds 
in Aktien, verzinsliche Wertpa
piere, Zertifikate wie Aktien-, 
Anleihe- und Indexzertifikate, 
Investmentfonds, Derivate, 
Wandel und Optionsanleihen, 
deren Optionsscheine auf Wert
papiere lauten, Optionsscheine 
auf Wertpapiere, Partizipations 
und Genussscheine sowie in 
Geldmarktinstrumente und 
Barmittel. Der Portfoliomanager 
gewichtet diese Anlageklassen 
im Portfolio des Teilfonds je 
nach Beurteilung der Marktlage 
und kann erforderlichenfalls 
das gesamte Teilfondsvermö
gen in einer dieser Kategorien 
anlegen. Mindestens 25% des 
Vermögens werden in Invest
mentfonds, wie Aktien-, Misch-, 
Renten und Geldmarktfonds, 
investiert. Die Anlagepolitik 
wird auch durch den Einsatz 
geeigneter Derivate (Finanzin
strumente, deren Wert von der 
Entwicklung eines oder mehre
rer Basiswerte, z.B. eines Wert
papiers, abhängt) umgesetzt. 
Bei der Auswahl der Anlagen 
werden neben dem finanziellen 
Erfolg ökologische und soziale 
Gesichtspunkte und die Grund
sätze einer guten Corporate 
Governance (sog. ESGFakto
ren) berücksichtigt.

Im Berichtszeitraum von An
fang Januar 2021 bis Ende De
zember 2021 verzeichnete der 
Teilfonds einen Wertzuwachs 
von 12,2% je Anteil (Anteilklas
se LC; nach BVIMethode; in 
Euro).

DWS INVEST MULTI OPPORTUNITIES
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht 
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Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest Multi Opportunities (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

12/16* 12/2112/18 12/19 12/2012/17

DWS InveSt MultI OppOrtunItIeS
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIn 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse LC LU1054321358 12,2% 20,7% 11,8%

Klasse FC LU1054322166 12,9% 22,7% 14,8%

Klasse FD LU1254146480 12,9% 22,7% 14,9%

Klasse LD LU1254146563 12,2% 20,7% 11,8%

Klasse LDQ LU1054321515 12,2% 20,7% 11,8%

Klasse NC LU1054321606 11,7% 18,9% 9,0%

Klasse NDQ LU1054321861 11,7% 18,9% 9,0%

Klasse PFC LU1054321945 12,4% 21,5% 11,0%

Klasse PFDQ LU1054322083 12,3% 21,4% 10,6%

Klasse TFC LU1663932728 12,9% 22,7% 15,7%1)

Klasse TFD LU1663932991 12,9% 22,8% 15,6%1)

Klasse AUD LCH2) LU1196385774 12,8% 23,9% 20,3%

Klasse AUD LDMH2) LU1254146217 12,8% 23,9% 20,1%

Klasse RMB LDMH3) LU1289539220 16,2% 33,1% 35,5%

Klasse GBP CH RD4) LU1220887316 13,5% 25,3% 19,2%

Klasse HKD LDMH5) LU1230072123 13,0% 26,5% 20,3%

Klasse SEK LCH6) LU1289020312 12,7% 21,4% 11,8%

Klasse SGD LDMH7) LU1196386152 13,2% 25,7% 20,0%

Klasse USD FCH8) LU1224427564 13,6% 29,2% 26,3%

Klasse USD LCH8) LU1196394099 13,1% 27,2% 23,1%

Klasse USD LDMH8) LU1254146647 13,1% 26,9% 22,8%

Klasse USD RDMH8) LU1433454672 13,9% 30,0% 27,3%

Klasse USD TFCH8) LU1663933882 13,6% 29,3% 25,4%1)

1)  Klassen TFC, TFD und USD TFCH aufgelegt am 5.12.2017
2) in AUD 
3) in CNY 
4) in GBP 
5) in HKD 
6) in SEK 
7) in SGD 
8) in USD  

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Auf der Aktienseite engagierte 
sich das Portfoliomanagement 
hauptsächlich in den Indus-
trieländern, insbesondere in 
Europa und den USA, sowie zu 
einem geringeren Anteil in den 
Schwellenländern. Hinsichtlich 
der Branchenallokation war das 
Aktienportfolio grundsätzlich 
breit diversifiziert. Im Bereich 
der Renteninvestments war der 
Teilfonds im Berichtszeitraum 
global aufgestellt. Hinsichtlich 
der Emittentenstruktur inves-
tierte das Portfoliomanagement 
u. a. in Unternehmensanleihen 
(Corporate Bonds) und High 
Yield Bonds (Hochzinsanleihen) 
aus den Industrieländern sowie 
Anleihen aus den Emerging 
Markets. Angesichts des im 
Berichtszeitraum immer noch 
vorherrschenden Niedrigzin-
sumfeldes erschienen diese 
Zinspapiere im Hinblick auf ihre 
Verzinsung deutlich attraktiver 
als bspw. Staatsanleihen aus 
den Industrieländern.

Die Entwicklung an den in-
ternationalen Kapitalmärkten 
stand im Jahr 2021 weiter-
hin unter dem Eindruck der 
Coronavirus-Pandemie* und 
deren gesellschaftlichen sowie 
ökonomischen Folgen für die 
Weltgemeinschaft. Demge-
genüber unterstützte die – an-
gesichts der abgeschwächten 
Weltkonjunktur – extrem locke-
re Geldpolitik der Zentralbanken 
der Industrieländer die Kursent-
wicklung an den Finanzmärk-
ten. Seit Jahresanfang 2021 
verbesserten sich die Konjunk-
turaussichten, begünstigt durch 
die von der internationalen 

Staatengemeinschaft unter-
nommenen Anstrengungen 
und Maßnahmenpakete mit 
dem Ziel, die wirtschaftlichen 
Auswirkungen der Coronakrise 
zu bewältigen, und durch die 
Zulassungsbeantragungen für 
COVID-19-Impfstoffe sowie 
die einsetzenden Impfkampa-
gnen. Allerdings kam bei den 
Investoren auch die Inflations-
frage auf, hervorgerufen u.a. 
durch die deutlich gestiegenen 
Preise an den Rohstoffmärk-
ten, den Corona bedingten 
Konsum-Nachholbedarf sowie 
partielle Angebotsverknappung 
aufgrund von Lieferschwierig-
keiten. Zudem dämpften die 
dynamische Ausbreitung des 
Coronavirus und dessen Mu-
tanten sowie damit verbunde-
ne neue Beschränkungen die 
Konjunkturperspektiven.

Die internationalen Aktienbör-
sen schlossen das Jahr 2021 
mit deutlichen Kurssteige-
rungen ab, zeichneten aller-
dings ein differenziertes Bild. 
Während die Aktienmärkte in 
den westlichen Industrielän-
dern – begünstigt insbesondere 
durch die schnelle Erholung 
der Unternehmensgewinne – 
kräftige Kurszuwächse ver-
zeichneten, bildeten die Börsen 
der Emerging Markets das 
Schlusslicht. Vor dem Hinter-
grund global hoher Verschul-
dung und historisch extrem 
niedriger Zinsen kam es an den 
Anleihemärkten im Berichtsjahr 
bis Ende Dezember 2021 zum 
längeren Laufzeitende hin unter 
Schwankungen zu Kursermä-
ßigungen bei einem Anstieg 
der Anleiherenditen auf einem 
immer noch sehr niedrigen, 
zum Teil negativen Renditeni-

veau. An den Unternehmensan-
leihemärkten verbuchten High 
Yield-Titel Kurssteigerungen bei 
verringerten Risikoaufschlägen 
und konnten damit Unter-
nehmensanleihen (Corporate 
Bonds) mit Investment-Grade-
Status, die schwächer notier-
ten, outperformen.

Im Hinblick auf seine Positionen 
in chancenorientierten Anlage-
klassen hielt das Portfolioma-
nagement weiterhin an seiner 
Präferenz für Aktien gegenüber 
Anleihen fest, wobei Aktien den 
größten Beitrag zur positiven 
Wertentwicklung des Teilfonds 
im Berichtszeitraum beisteu-
ern konnten. Als Vorteil erwies 
sich hierbei die ausgewoge-
ne Aufstellung innerhalb des 
Aktiensegments, durch die der 
Teilfonds weniger durch Rota-
tionen im Aktienmarkt belastet 
wurde. Einen wesentlichen po-
sitiven Beitrag steuerten zudem 
die Engagements in Multi Asset 
Zielfonds bei.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Der Teilfonds bewirbt ökologi-
sche und/oder soziale Merk-
male im Sinne des Artikels 8(1) 
der Verordnung (EU) 2019/2088 
(Verordnung über nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleis-
tungssektor).

Die Auswahl der Vermögensge-
genstände erfolgt überwiegend 
im Einklang mit den bewor-
benen ökologischen und/oder 
sozialen Kriterien. Die diesem 
Finanzprodukt zugrunde liegen-
den Investitionen berücksichti-
gen jedoch nicht die EU-Krite-
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rien für ökologisch nachhaltige 
Wirtschaftsaktivitäten im Sinne 
der Taxonomie-Verordnung.

Die Darstellung der offen-
zulegenden Informationen 
für regelmäßige Berichte für 
Finanzprodukte im Sinne des 
Artikels 8(1) gemäß Verordnung 
(EU) 2019/2088 (Verordnung 
über nachhaltigkeitsbezoge-
ne Offenlegungspflichten im 
Finanzdienstleistungssektor) so-
wie im Sinne des Artikels 6 ge-
mäß Verordnung (EU) 2020/852 
( Taxonomie Verordnung) 
können den Angaben gemäß 
Verordnung (EU) 2019/2088 
sowie gemäß Verordnung (EU) 
2020/852 im hinteren Teil des 
Berichts entnommen werden.

*  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID-19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
„ Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie   24 740 339,68  5,61
Telekommunikationsdienste   25 530 357,38  5,79
Dauerhafte Konsumgüter   35 521 163,81  8,06
Hauptverbrauchsgüter   3 024 814,44  0,69
Finanzsektor   23 597 252,54  5,35
Grundstoffe   11 817 576,35  2,68
Industrien   11 165 363,91  2,53
Versorger   16 305 611,93  3,70

Summe Aktien   151 702 480,04  34,41

2. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen   18 998 074,52  4,31

Summe Anleihen   18 998 074,52  4,31

3. Investmentanteile
Rentenfonds   40 604 462,65  9,21
Sonstige Fonds   189 138 987,55  42,90
Aktienfonds   22 434 523,43  5,09

Summe Investmentanteile   252 177 973,63  57,20

4. Derivate   -1 211 370,48  -0,27

5. Bankguthaben   20 172 434,12  4,58

6. Sonstige Vermögensgegenstände   1 750 170,42  0,40

7. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   60 016,24  0,01

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -2 261 908,80  -0,52

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -544 199,60  -0,12

III. Fondsvermögen   440 843 670,09  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest Multi Opportunities
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Börsengehandelte Wertpapiere        170 700 554,56 38,72

Aktien
 Nestle SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 37 462 4 772 28 036 CHF 127,96 4 629 207,78 1,05
 Roche Holding AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 269  10 845 CHF 380,95 3 777 788,28 0,86
 Allianz SE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 12 505  15 293 EUR 207,65 2 596 663,25 0,59
 Alstom SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 87 431 94 398 6 967 EUR 30,96 2 706 863,76 0,61
 AXA SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 202 417 293 295 90 878 EUR 26,305 5 324 579,19 1,21
 BASF SE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 61 492 4 808 32 612 EUR 61,78 3 798 975,76 0,86
 Bayer AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 40 931  101 265 EUR 47 1 923 757,00 0,44
 Capgemini SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 12 453 19 933 7 480 EUR 216,6 2 697 319,80 0,61
 Deutsche Post AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 33 000  69 237 EUR 56,54 1 865 820,00 0,42
 Deutsche Telekom AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 424 060  190 040 EUR 16,3 6 912 178,00 1,57
 E .ON SE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 621 257  343 481 EUR 12,192 7 574 365,34 1,72
 Enel SpA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 455 407 515 039 59 632 EUR 7,056 3 213 351,79 0,73
 Essilor International Cie Générale d‘Optique SA     .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 15 920 19 667 3 747 EUR 186,88 2 975 129,60 0,67
 Evonik Industries AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 118 776 155 687 36 911 EUR 28,47 3 381 552,72 0,77
 Infineon Technologies AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 92 997 102 200 9 203 EUR 40,76 3 790 557,72 0,86
 JDE Peet‘s BV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 25 027  44 049 EUR 27,19 680 484,13 0,15
 Koninklijke Philips NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 70 800 21 614 72 302 EUR 32,945 2 332 506,00 0,53
 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 481  11 839 EUR 728,6 1 807 656,60 0,41
 Merck KGaA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 768  21 046 EUR 227 2 444 336,00 0,55
 Sanofi     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 20 538 20 538  EUR 89,35 1 835 070,30 0,42
 Veolia Environnement SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 171 790  163 858 EUR 32,12 5 517 894,80 1,25
 Vinci SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 35 607  41 213 EUR 91,94 3 273 707,58 0,74
 Volkswagen AG -Pref-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 858  34 453 EUR 177,48 1 217 157,84 0,28
 Vonovia SE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 90 193 23 383 200 233 EUR 48,5 4 374 360,50 0,99
 Reckitt Benckiser Group PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 27 262  39 956 GBP 63,41 2 060 937,82 0,47
 Samsung Electronics Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 42 763 101 851 59 088 KRW 78 300 2 485 060,53 0,56
 Activision Blizzard, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 23 451 4 394 31 770 USD 67,22 1 390 776,84 0,32
 Alphabet, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 672  5 711 USD 2 931,53 9 497 178,26 2,15
 Amazon .com, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 599  2 077 USD 3 382,74 1 787 693,31 0,41
 Amgen, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 9 905 2 300 6 056 USD 228,45 1 996 380,03 0,45
 AT&T, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 123 556 155 425 31 869 USD 24,905 2 714 863,26 0,62
 Cisco Systems, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 27 693 16 965 85 069 USD 63,73 1 557 082,05 0,35
 Emerson Electric Co .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 14 234 29 123 14 889 USD 93,2 1 170 416,53 0,27
 Johnson & Johnson     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 12 668 17 614 4 946 USD 171,96 1 921 910,08 0,44
 JPMorgan Chase & Co .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 30 247  24 942 USD 159,49 4 256 114,85 0,97
 Linde PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 15 243 22 316 7 073 USD 344,805 4 637 047,87 1,05
 MasterCard, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 9 020 3 336 13 037 USD 363,09 2 889 471,40 0,65
 Microsoft Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 28 487  36 233 USD 341,12 8 573 368,14 1,94
 Paypal Holdings, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 850 9 459 609 USD 190,68 1 488 833,01 0,34
 Pfizer, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 74 671  91 840 USD 58,21 3 834 839,05 0,87
 Pinterest, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 42 041 42 041 55 030 USD 36,99 1 372 002,63 0,31
 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co ., Ltd -ADR-     .  .  .  .  Stück 54 546 80 159 25 613 USD 120,59 5 803 256,65 1,32
 Thermo Fisher Scientific, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 177 1 881 1 459 USD 664,25 3 619 984,73 0,82
 Union Pacific Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 9 754 12 615 2 861 USD 249,67 2 148 556,04 0,49
 Visa, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 21 577  35 215 USD 218,32 4 156 063,35 0,94
 Walt Disney Co ./The     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 12 243  30 103 USD 156,4 1 689 359,87 0,38

Verzinsliche Wertpapiere        
 4,75 % Coty, Inc . -Reg- (MTN) 2018/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 775 000  5 400 000 % 100,878 2 799 364,50 0,63
 3,25 % Eurofins Scientific SE 2017/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 557 000  3 133 000 % 104,903 2 682 369,71 0,61
 0,375 % European Investment Bank 2021/2024     .  .  .  .  .  .  .  USD 6 200 000 6 200 000  % 98,603 5 393 608,16 1,22
 1,375 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 2019/2024    USD 3 000 000 3 000 000  % 101,1 2 675 900,65 0,61
 0,25 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 2021/2023     .  .  .  USD 6 200 000 6 200 000  % 99,576 5 446 831,50 1,24

Investmentanteile         252 177 973,63 57,20
         
Gruppeneigene Investmentanteile
DWS Concept - DWS Concept Kaldemorgen -IC100- EUR -  
(0,350%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .   732 642 293 230 400 571 EUR 113,5 83 154 867,00 18,86
DWS ESG Dynamic Opportunities -SC- EUR - (0,200%)   .  .  .  .   1 349 813 626 934 1 041 303 EUR 62,35 84 160 840,55 19,09
DWS Invest SICAV - Corporate Hybrid Bonds -XD- EUR -  
(0,200%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .   45 582  143 851 EUR 112,91 5 146 663,62 1,17
DWS Invest SICAV - Credit Opportunities -FC- EUR -  
(0,600%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .   172 475  2 525 EUR 107,81 18 594 529,75 4,22
DWS Invest SICAV - Global Bonds -IC- EUR - (0,350%)   .  .  .  .   66 977 110 592  EUR 99,6 6 670 909,20 1,51
DWS Invest SICAV - Invest Euro High Yield Corporates -FC-  
EUR - (0,650%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .   27 711  147 753 EUR 174,51 4 835 846,61 1,10
Xtrackers (IE) plc - Xtrackers MSCI World Financials UCITS  
ETF -1C- EUR - (0,100%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .   246 857 574 235 327 378 EUR 22,69 5 601 185,33 1,27
Xtrackers (IE) plc - Xtrackers MSCI World Information  
Technology UCITS ETF -1C- EUR - (0,100%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .   26 000 226 236 200 236 EUR 60,25 1 566 500,00 0,36
Xtrackers IE Physical Gold ETC Securities EUR - (0,150%)   .  .   217 833 704 455 486 622 EUR 24,59 5 356 513,47 1,21
Xtrackers IE Physical Gold ETC Securities USD - (0,150%)   .  .   620 000 620 000  USD 27,91 15 266 838,10 3,46

Gruppenfremde Investmentanteile
THEAM Quant - Cross Asset High Focus -M- EUR - (0,150%)   212 000 212 000  EUR 102,94 21 823 280,00 4,95

Summe Wertpapiervermögen        422 878 528,19 95,92

Vermögensaufstellung zum 31.12.2021 

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)      
         
Zins-Derivate        32 167,87 0,01
Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Zinsterminkontrakte        
US Treasury Notes 30 year Futures 03/2022 (DB)  . . . . . . . . .  Stück 57 57    58 146,53 0,01
US Treasury Notes 5 year Futures 03/2022 (DB)  . . . . . . . . . .  Stück -239 55 294   -25 978,66 0,00
         
Devisen-Derivate        -1 243 538,35 -0,28
Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Devisentermingeschäfte 

Devisentermingeschäfte (Kauf)         
         
Offene Positionen         
AUD/EUR 2,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        15 164,02 0,00
CNY/EUR 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -33,12 0,00
JPY/EUR 2 728,7 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -270 186,92 -0,06
RUB/EUR 735,9 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -133 922,32 -0,03
SEK/EUR 0,5 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        341,98 0,00
SGD/EUR 19,4 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        64 813,97 0,02
USD/EUR 18,4 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -81 791,63 -0,02
         
Geschlossene Positionen
AUD/EUR 3,6 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -34 591,76 -0,01
CNY/EUR 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -21,10 0,00
GBP/EUR 7,3 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        8 253,15 0,00
HKD/EUR 66,8 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -23 476,71 0,00
SGD/EUR 20,0 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -55 364,32 -0,01
USD/EUR 139,9 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -431 396,33 -0,10

Devisentermingeschäfte (Verkauf)

Offene Positionen
EUR/CHF 7,2 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -45 023,63 -0,01
EUR/GBP 7,2 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -108 025,27 -0,02
EUR/HKD 22,3 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        12 994,52 0,00
EUR/NOK 53,0 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -48 973,53 -0,01

Geschlossene Positionen
EUR/CHF 7,2 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -19 190,17 -0,01
EUR/NOK 52,9 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -93 109,18 -0,02

Bankguthaben        20 172 434,12 4,58

Verwahrstelle (täglich fällig) 
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      18 766 745,84 4,26

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen . . . . . . . . . . . . .         

Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  NOK 87 697     8 792,33 0,00
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 1 335 576     130 478,08 0,03

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen . . . . . . . . . . . . . . . . .         

Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  AUD 136 197     87 351,51 0,02
Brasilianischer Real  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  BRL 523 760     82 917,17 0,02
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 240 655     286 909,68 0,07
Chinesischer Renminbi  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CNY 1 055 754     146 121,53 0,03
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  HKD 605 640     68 511,70 0,02
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  JPY 282 863     2 168,48 0,00
Mexikanischer Peso  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  MXN 310 097     13 339,70 0,00
Russischer Rubel  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  RUB 1 212 170     14 319,50 0,00
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 230 018     222 128,02 0,05
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SGD 197 327     128 734,37 0,03
Südafrikanischer Rand  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  ZAR 10 883     602,07 0,00
Südkoreanischer Won  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  KRW 117 313 597     87 067,36 0,02
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 143 094     126 246,78 0,03
        
Sonstige Vermögensgegenstände        1 750 170,42 0,40
Dividenden- / Ausschüttungsansprüche . . . . . . . . . . . . . . . . .        19 847,87 0,00
Zinsansprüche . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        66 736,06 0,02
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“  . .        1,15 0,00
Sonstige Ansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1 663 585,34 0,38
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        60 016,24 0,01
         
Summe der Vermögensgegenstände **        445 020 863,14 100,94
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Sonstige Verbindlichkeiten        -2 261 908,80 -0,52
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -597 616,68 -0,14
Andere sonstige Verbindlichkeiten  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -1 664 292,12 -0,38
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -544 199,60 -0,12
         
Summe der Verbindlichkeiten        -4 177 193,05 -0,94
         
Fondsvermögen        440 843 670,09 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich . 
        
       
Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert        
Klasse AUD LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  AUD      121,88
Klasse AUD LDMH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  AUD      82,51
Klasse RMB LDMH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CNY      105,26
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      125,69
Klasse FD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      111,81
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      127,22
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      111,00
Klasse LDQ   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      97,92
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      122,49
Klasse NDQ   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      94,28
Klasse PFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      123,74
Klasse PFDQ   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      94,71
Klasse TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      115,73
Klasse TFD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      112,36
Klasse GBP CH RD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP      119,11
Klasse HKD LDMH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  HKD      71,84
Klasse SEK LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK      1 177,42
Klasse SGD LDMH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD      7,47
Klasse USD FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      126,08
Klasse USD LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      122,09
Klasse USD LDMH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      83,03
Klasse USD RDMH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      95,59
Klasse USD TFCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      125,35

Umlaufende Anteile        
Klasse AUD LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      1 565,000
Klasse AUD LDMH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      23 493,000
Klasse RMB LDMH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      725,000
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      143 654,534
Klasse FD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      105,000
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      732 749,602
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      3 550,000
Klasse LDQ   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      600 140,370
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      717 938,556
Klasse NDQ   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      1 159 935,116
Klasse PFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      15 451,000
Klasse PFDQ   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      45 247,000
Klasse TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      2 130,000
Klasse TFD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      20,000
Klasse GBP CH RD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      72,000
Klasse HKD LDMH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      208 900,187
Klasse SEK LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      428,000
Klasse SGD LDMH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      2 637 255,000
Klasse USD FCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      107,000
Klasse USD LCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      157 703,417
Klasse USD LDMH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      98 364,920
Klasse USD RDMH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      313 789,000
Klasse USD TFCH   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      24,000
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Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
14.14% vom Portfoliowert (1.1.2021 - 14.2.2021)         
 
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)  
        
kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 13,032

größter potenzieller Risikobetrag    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 13,340

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   . . . . . . . . . . . . .  % 13,179
        
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 14.2.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
60% MSCI All Country World Net TR Index - in EUR, 40% iBoxx Euro Overall Index (15.2.2021 - 31.12.2021)

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)  
        
kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 81,944

größter potenzieller Risikobetrag    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 126,629

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   . . . . . . . . . . . . .  % 98,106
        
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 15.2.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,4, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 171 521 860,60. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene 
von Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte.

Marktschlüssel 

Terminbörsen   
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt
 
Vertragspartner der Devisentermingeschäfte 
BNP Paribas S.A., Bofa Securities Europe S.A., Goldman Sachs Bank Europe SE, HSBC France, Morgan Stanley Europe SE, Royal Bank of Canada (UK), Société Générale, State Street 
Bank International GmbH und UBS AG.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2021

Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,559185 = EUR 1
Brasilianischer Real  . . . . . . . . . . . . . . BRL 6,316661 = EUR 1
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,035520 = EUR 1
Chinesischer Renminbi  . . . . . . . . . . . . CNY 7,225178 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,838785 = EUR 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 8,839948 = EUR 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 130,443111 = EUR 1
Südkoreanischer Won  . . . . . . . . . . . . KRW 1 347,388871 = EUR 1
Mexikanischer Peso  . . . . . . . . . . . . . . MXN 23,246213 = EUR 1
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . NOK 9,974305 = EUR 1
Russischer Rubel  . . . . . . . . . . . . . . . . RUB 84,651725 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 10,236018 = EUR 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,532821 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1
Südafrikanischer Rand  . . . . . . . . . . . . ZAR 18,075696 = EUR 1
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Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. Das 
Zeichen + bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile 
(“Zielfonds“) hielt, können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

Fußnoten

 *  Variabler Zinssatz.
 **  Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 347 922,47
2. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 531 631,93
3. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 290,04
4. Erträge aus Investmentanteilen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 057 479,98
5. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 67 268,30
6. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -479 710,31

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 524 882,41

II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -117 096,08
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 851 032,08
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -4 793 230,24
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -57 801,84
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 846,81
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten   . . . . . EUR -26 459,63
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -132 445,33
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -555 030,44
 davon:
  Erfolgsabhängige Vergütung  

aus Leihe-Erträgen  . . . . . . . . . .  EUR -22 422,77
  Aufwand aus abgegrenzter  

Platzierungsgebühr 1)  . . . . . . . .  EUR -32 679,08
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -499 928,59

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 684 910,37

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 160 027,96

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 29 050 283,82

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 29 050 283,82

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 27 890 255,86

1) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse AUD LCH 1,16% p.a., Klasse AUD LDMH 1,17% p.a.,
Klasse RMB LDMH 1,16% p.a., Klasse FC 0,60% p.a.,
Klasse FD 0,58% p.a., Klasse LC 1,14% p.a.,
Klasse LD 1,14% p.a., Klasse LDQ 1,14% p.a.,
Klasse NC 1,64% p.a., Klasse NDQ 1,64% p.a.,
Klasse PFC 0,92% p.a., Klasse PFDQ 1,06% p.a.,
Klasse TFC 0,60% p.a., Klasse TFD 0,54% p.a.,
Klasse GBP CH RD 0,61% p.a., Klasse HKD LDMH 1,17% p.a.,
Klasse SEK LCH 1,17% p.a., Klasse SGD LDMH 1,20% p.a.,
Klasse USD FCH 0,61% p.a., Klasse USD LCH 1,18% p.a.,
Klasse USD LDMH 1,15% p.a., Klasse USD RDMH 0,43% p.a.,
Klasse USD TFCH 0,63% p.a.
 
Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Auf der Ebene der Zielfonds sind weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen angefallen. 
Der Fonds investierte mehr als 20% seines Guthabens in Zielfonds. Soweit die Zielfonds 
ihrerseits eine TER veröffentlichen, wird diese auf Ebene der Fonds berücksichtigt (syn-
thetische TER). Bei Nichtveröffentlichung einer TER auf Zielfondsebene wird die All-In-Fee/
Management-Fee zur Berechnung herangezogen. Die synthetische TER belief sich auf:

Klasse AUD LCH 1,37% p.a., Klasse AUD LDMH 1,37% p.a.,
Klasse RMB LDMH 1,36% p.a., Klasse FC 0,80% p.a.,
Klasse FD 0,79% p.a., Klasse LC 1,35% p.a.,
Klasse LD 1,35% p.a., Klasse LDQ 1,35% p.a.,
Klasse NC 1,85% p.a., Klasse NDQ 1,85% p.a.,
Klasse PFC 1,13% p.a., Klasse PFDQ 1,27% p.a.,
Klasse TFC 0,81% p.a., Klasse TFD 0,74% p.a.,
Klasse GBP CH RD 0,82% p.a., Klasse HKD LDMH 1,38% p.a.,
Klasse SEK LCH 1,37% p.a., Klasse SGD LDMH 1,41% p.a.,
Klasse USD FCH 0,82% p.a., Klasse USD LCH 1,39% p.a.,
Klasse USD LDMH 1,35% p.a., Klasse USD RDMH 0,64% p.a.,
Klasse USD TFCH 0,83% p.a.
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Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhän-
gige Vergütung in Höhe von:

Klasse AUD LCH 0,006% p.a., Klasse AUD LDMH 0,006% p.a.,
Klasse RMB LDMH 0,005% p.a., Klasse FC 0,005% p.a.,
Klasse FD 0,005% p.a., Klasse LC 0,005% p.a.,
Klasse LD 0,005% p.a., Klasse LDQ 0,006% p.a.,
Klasse NC 0,005% p.a., Klasse NDQ 0,006% p.a.,
Klasse PFC 0,006% p.a., Klasse PFDQ 0,006% p.a.,
Klasse TFC 0,005% p.a., Klasse TFD 0,005% p.a.,
Klasse GBP CH RD 0,005% p.a., Klasse HKD LDMH 0,005% p.a.,
Klasse SEK LCH 0,005% p.a., Klasse SGD LDMH 0,005% p.a.,
Klasse USD FCH 0,005% p.a., Klasse USD LCH 0,005% p.a.,
Klasse USD LDMH 0,006% p.a., Klasse USD RDMH 0,006% p.a.,
Klasse USD TFCH 0,005% p.a.

des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige Anteilklasse an. 

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 131 717,47.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. Even-
tuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 633 582 551,60

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -11 215 687,85
2. Mittelabfluss (netto) 2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -247 921 753,07
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 8 468 985,49
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 160 027,96
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 29 050 283,82
6.  Nettoveränderung der  

nicht realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 30 039 318,06

II. Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 440 843 670,09

2)  Nach Abzug einer Verwässerungsgebühr in Höhe von EUR 30 349,01 zugunsten des 
Fondsvermögens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 29 050 283,82

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 29 138 582,37
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 136 184,33
 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften  . . . . EUR -1 224 482,88
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Klasse AUD LCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse AUD LDMH   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 AUD 0,50
Zwischenausschüttung 16.2.2021 AUD 0,50
Zwischenausschüttung 16.3.2021 AUD 0,50
Zwischenausschüttung 20.4.2021 AUD 0,50
Zwischenausschüttung 19.5.2021 AUD 0,50
Zwischenausschüttung 17.6.2021 AUD 0,50
Zwischenausschüttung 16.7.2021 AUD 0,50
Zwischenausschüttung 17.8.2021 AUD 0,50
Zwischenausschüttung 16.9.2021 AUD 0,50
Zwischenausschüttung 18.10.2021 AUD 0,50
Zwischenausschüttung 16.11.2021 AUD 0,50
Zwischenausschüttung 16.12.2021 AUD 0,50
   

Klasse RMB LDMH   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 CNY 0,50
Zwischenausschüttung 16.2.2021 CNY 0,50
Zwischenausschüttung 16.3.2021 CNY 0,50
Zwischenausschüttung 20.4.2021 CNY 0,50
Zwischenausschüttung 19.5.2021 CNY 0,50
Zwischenausschüttung 17.6.2021 CNY 0,50
Zwischenausschüttung 16.7.2021 CNY 0,50
Zwischenausschüttung 17.8.2021 CNY 0,50
Zwischenausschüttung 16.9.2021 CNY 0,50
Zwischenausschüttung 18.10.2021 CNY 0,50
Zwischenausschüttung 16.11.2021 CNY 0,50
Zwischenausschüttung 16.12.2021 CNY 0,50
   

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse FD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,45
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,05
   

Klasse LDQ   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 EUR 0,67
Zwischenausschüttung 20.4.2021 EUR 0,69
Zwischenausschüttung 16.7.2021 EUR 0,71
Zwischenausschüttung 18.10.2021 EUR 0,71
   

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
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Klasse NDQ   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 EUR 0,65
Zwischenausschüttung 20.4.2021 EUR 0,67
Zwischenausschüttung 16.7.2021 EUR 0,69
Zwischenausschüttung 18.10.2021 EUR 0,69
   

Klasse PFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse PFDQ   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 EUR 0,65
Zwischenausschüttung 20.4.2021 EUR 0,67
Zwischenausschüttung 16.7.2021 EUR 0,69
Zwischenausschüttung 18.10.2021 EUR 0,69
   

Klasse TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse TFD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,48
   

Klasse GBP CH RD   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse HKD LDMH   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 HKD 0,50
Zwischenausschüttung 16.2.2021 HKD 0,50
Zwischenausschüttung 16.3.2021 HKD 0,50
Zwischenausschüttung 20.4.2021 HKD 0,50
Zwischenausschüttung 19.5.2021 HKD 0,50
Zwischenausschüttung 17.6.2021 HKD 0,50
Zwischenausschüttung 16.7.2021 HKD 0,50
Zwischenausschüttung 17.8.2021 HKD 0,50
Zwischenausschüttung 16.9.2021 HKD 0,50
Zwischenausschüttung 18.10.2021 HKD 0,50
Zwischenausschüttung 16.11.2021 HKD 0,50
Zwischenausschüttung 16.12.2021 HKD 0,50
   

Klasse SEK LCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse SGD LDMH   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 SGD 0,05
Zwischenausschüttung 16.2.2021 SGD 0,05
Zwischenausschüttung 16.3.2021 SGD 0,05
Zwischenausschüttung 20.4.2021 SGD 0,05
Zwischenausschüttung 19.5.2021 SGD 0,05
Zwischenausschüttung 17.6.2021 SGD 0,05
Zwischenausschüttung 16.7.2021 SGD 0,05
Zwischenausschüttung 17.8.2021 SGD 0,05
Zwischenausschüttung 16.9.2021 SGD 0,05
Zwischenausschüttung 18.10.2021 SGD 0,05
Zwischenausschüttung 16.11.2021 SGD 0,05
Zwischenausschüttung 16.12.2021 SGD 0,05
   

Angaben zur Ertragsverwendung *
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Klasse USD FCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD LCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD LDMH   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 USD 0,50
Zwischenausschüttung 16.2.2021 USD 0,50
Zwischenausschüttung 16.3.2021 USD 0,50
Zwischenausschüttung 20.4.2021 USD 0,50
Zwischenausschüttung 19.5.2021 USD 0,50
Zwischenausschüttung 17.6.2021 USD 0,50
Zwischenausschüttung 16.7.2021 USD 0,50
Zwischenausschüttung 17.8.2021 USD 0,50
Zwischenausschüttung 16.9.2021 USD 0,50
Zwischenausschüttung 18.10.2021 USD 0,50
Zwischenausschüttung 16.11.2021 USD 0,50
Zwischenausschüttung 16.12.2021 USD 0,50
   

Klasse USD RDMH   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 USD 0,50
Zwischenausschüttung 16.2.2021 USD 0,50
Zwischenausschüttung 16.3.2021 USD 0,50
Zwischenausschüttung 20.4.2021 USD 0,50
Zwischenausschüttung 19.5.2021 USD 0,50
Zwischenausschüttung 17.6.2021 USD 0,50
Zwischenausschüttung 16.7.2021 USD 0,50
Zwischenausschüttung 17.8.2021 USD 0,50
Zwischenausschüttung 16.9.2021 USD 0,50
Zwischenausschüttung 18.10.2021 USD 0,50
Zwischenausschüttung 16.11.2021 USD 0,50
Zwischenausschüttung 16.12.2021 USD 0,50
   

Klasse USD TFCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.   

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des 
Geschäftsjahres werden thesauriert.    
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Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0,05 % der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 2 488 800,17.

Platzierungsgebühr / Verwässerungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebühr in Höhe von 2,9% des Netto-Fondsvermögens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung 
berechnet. Die genannte Platzierungsgebühr dient insbesondere als Vertriebsentschädigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebühr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt 
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermögen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden über einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf täglicher Basis 
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf täglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermögens 
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebühr um einen bestimmten Prozentsatz über 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf 
täglicher Basis ermittelt. Während der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermögen als auch 
von dem vorab festgelegten Faktor abhängt.

Außerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwässerungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorücknahmebetrags zugunsten des 
Fondsvermögens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebühr und zum Verwässerungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 440 843 670,09
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 633 582 551,60
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 088 089 094,77

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse AUD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 121,88
 Klasse AUD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 82,51
 Klasse RMB LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CNY 105,26
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 125,69
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 111,81
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 127,22
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 111,00
 Klasse LDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 97,92
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 122,49
 Klasse NDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 94,28
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 123,74
 Klasse PFDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 94,71
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 115,73
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 112,36
 Klasse GBP CH RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 119,11
 Klasse HKD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 71,84
 Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 1 177,42
 Klasse SGD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 7,47
 Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 126,08
 Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 122,09
 Klasse USD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 83,03
 Klasse USD RDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 95,59
 Klasse USD TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 125,35
2020 Klasse AUD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 108,08
 Klasse AUD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 78,77
 Klasse RMB LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CNY 96,13
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 111,37
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,39
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 113,34
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,94
 Klasse LDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 89,87
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,67
 Klasse NDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 86,97
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 110,07
 Klasse PFDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 86,90
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,55
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,91
 Klasse GBP CH RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 104,96
 Klasse HKD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 69,16
 Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 1 045,11
 Klasse SGD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 7,16
 Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 110,94
 Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 107,97
 Klasse USD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 79,00
 Klasse USD RDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 89,48
 Klasse USD TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 110,37

DWS Invest Multi Opportunities

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2019 Klasse AUD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 112,99
 Klasse AUD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 88,82
 Klasse RMB LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CNY 103,96
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 116,02
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,33
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 118,73
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,85
 Klasse LDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 97,45
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 115,46
 Klasse NDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 94,81
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 115,01
 Klasse PFDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 94,09
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106,84
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,97
 Klasse GBP CH RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 109,01
 Klasse HKD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 77,68
 Klasse SEK LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 1 095,47
 Klasse SGD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 8,07
 Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 113,82
 Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 111,29
 Klasse USD LDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 88,02
 Klasse USD RDMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 98,03
 Klasse USD TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 113,05

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert im 3-Jahres-Vergleich
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Jahresbericht
DWS Invest Multi Strategy

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist die 
Erwirtschaftung eines nachhal
tigen Wertzuwachses. Hierzu 
investiert der Teilfonds weltweit 
in verzinsliche Wertpapiere, 
Aktien, Wandelanleihen, Opti
onsanleihen, deren zugrunde 
liegende Optionsscheine auf 
Wertpapiere lauten, Partizi
pations und Genussscheine, 
Investmentfonds, Derivate 
sowie in Geldmarktinstrumen
te, Einlagen und Barmittel. 
Die Anlagen des Teilfonds in 
den vorstehenden Vermögens
werten können jeweils bis zu 
100% des Teilfondsvermögens 
ausmachen. Die Anlagen des 
Teilfonds in Partizipations und 
Genussscheinen sind auf 35% 
und die Anlagen in Investment
fonds auf 10% des Teilfonds
vermögens begrenzt. Derivate 
dürfen zu Absicherungs und 
Anlagezwecken eingesetzt 
werden. Bei der Auswahl der 
Anlagen werden neben dem 
finanziellen Erfolg ökologische 
und soziale Gesichtspunkte 
und die Grundsätze einer guten 
Corporate Governance (sog. 
ESGFaktoren) berücksichtigt.

Das Anlageumfeld war im Be
richtszeitraum von der COVID
19Pandemie, hoher Verschul
dung weltweit, immer noch 
sehr niedrigen, teils negativen 
Zinsen in den Industrieländern 
sowie der Unsicherheit hin
sichtlich der Geldpolitik der 
Zentralbanken geprägt. Vor die
sem Hintergrund verzeichnete 
der Teilfonds im Geschäftsjahr 
bis Ende Dezember 2021 einen 
Wertanstieg von 2,6% je Anteil 
(Anteilklasse FC; nach BVIMe
thode; in Euro).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Die Entwicklung an den interna
tionalen Kapitalmärkten stand 
im Berichtszeitraum insbeson
dere unter dem Eindruck der 
CoronavirusPandemie* und 
deren gesellschaftlichen sowie 
ökonomischen Folgen für die 
Weltgemeinschaft. Demge
genüber unterstützte die – an
gesichts der abgeschwächten 
Weltkonjunktur – extrem locke
re Geldpolitik der Zentralbanken 
der Industrieländer die Kursent
wicklung an den Finanzmärk
ten. Seit Jahresanfang 2021 
verbesserten sich die Konjunk
turaussichten, begünstigt durch 

die von der internationalen 
Staatengemeinschaft unter
nommenen Anstrengungen 
und Maßnahmenpakete mit 
dem Ziel, die wirtschaftlichen 
Auswirkungen der Coronakrise 
zu bewältigen, und durch die 
Zulassungsbeantragungen für 
COVID-19-Impfstoffe sowie 
die einsetzenden Impfkampa
gnen. Allerdings kam bei den 
Investoren auch die Inflations
frage auf, hervorgerufen u.a. 
durch die deutlich gestiegenen 
Preise an den Rohstoffmärk
ten, den Corona bedingten 
KonsumNachholbedarf sowie 
partielle Angebotsverknappung 
aufgrund von Lieferschwierig

DWS INVEST MULTI STRATEGY
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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* 12/2016 = 100
Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest Multi Strategy (Anteilklasse FC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

12/16* 12/2112/18 12/19 12/2012/17

DWS InveSt MultI Strategy
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

anteilklasse ISIn 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse FC LU0616844766 2,6% 16,0% 10,6%

Klasse FD LU1264174118 2,6% 16,0% 10,6%

Klasse LC LU0616843958 2,1% 14,6% 8,2%

Klasse LD LU0616844170 2,1% 14,5% 8,1%

Klasse XC LU1808979337 3,0% 17,4% 11,6%1)

1) Klasse XC aufgelegt am 15.5.2018

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.  
 Stand: 31.12.2021
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keiten. Zudem dämpften die dy-
namische Ausbreitung des Co-
ronavirus und dessen Mutanten 
sowie damit verbundene neue 
Beschränkungen die Konjunk-
turperspektiven. Die internatio-
nalen Aktienbörsen schlossen 
das Jahr 2021 mit deutlichen 
Kurssteigerungen ab, zeichne-
ten allerdings ein differenziertes 
Bild. Während die Aktienmärkte 
in den westlichen Industrielän-
dern – begünstigt insbesondere 
durch die schnelle Erholung der 
Unternehmensgewinne – kräf-
tige Kurszuwächse verzeich-
neten, bildeten die Börsen der 
Emerging Markets das Schluss-
licht.

Das Teilfondsmanagement 
richtete die Anlagestrategie im 
vergangenen Geschäftsjahr neu 
aus und baute im Frühjahr 2021 
ein defensiveres Multi-Asset-
Portfolio auf. Die Aktienquote 
wurde um rund die Hälfte auf 
zuletzt 10,2% der Portfolioge-
wichtung reduziert, ebenso 
wie Engagements in inflations-
gelinkten Bonds, Unterneh-
mensanleihen und Schwellen-
länder-Anleihen. Kurzläufige 
Europäische Anleihen wurden 
dagegen stärker gewichtet. 
Über einen Zielfonds engagier-
te sich der Teilfonds mit 3,2% 
seines Portfolioanteils in Gold, 
gepaart mit einem Optionso-
verlay (Absicherungsstrategie 
über Finanzderivate) um makro-
ökonomische Schocks abzufe-
dern sowie mit dem Ziel eine 
Zusatzrendite zu generieren. 
Im weiteren Verlauf wurden 
die Allokationsquoten konstant 
gehalten, da makroökonomi-
sches Bild weiterhin als in Takt 
angenommen wurde. Darüber 

hinaus wurde über die Som-
mermonate eine Zusatzrendite 
über Optionsoverwriting durch 
den Verkauf von Kaufoptionen 
auf bestehende Portfoliowerte 
generiert. 

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
DWS Invest Multi Strategy 
bewirbt ökologische und/oder 
soziale Merkmale im Sinne des 
Artikels 8(1) der Verordnung 
(EU) 2019/2088 (Verordnung 
über nachhaltigkeitsbezogene 
Offenlegungspflichten im Fi-
nanzdienstleistungssektor).

Die Auswahl der Vermögens-
gegenstände erfolgt über-
wiegend im Einklang mit den 
beworbenen ökologischen 
und/oder sozialen Kriterien. 
Die diesem Finanzprodukt 
zugrunde liegenden Investiti-
onen berücksichtigen jedoch 
nicht die EU- Kriterien für 
ökologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitäten im Sinne der 
 Taxonomie-Verordnung.

Die Darstellung der offen-
zulegenden Informationen 
für regelmäßige Berichte für 
Finanzprodukte im Sinne des 
Artikels 8(1) gemäß Verordnung 
(EU) 2019/2088 (Verordnung 
über nachhaltigkeitsbezoge-
ne Offenlegungspflichten im 
Finanzdienstleistungssektor) so-
wie im Sinne des Artikels 6 ge-
mäß Verordnung (EU) 2020/852 
(  Taxonomie Verordnung) 
können den Angaben gemäß 
Verordnung (EU) 2019/2088 
sowie gemäß Verordnung (EU) 
2020/852 im hinteren Teil des 
Berichts entnommen werden.

*  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID-19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
„ Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie   1 084 643,48  2,19
Telekommunikationsdienste   655 225,66  1,31
Dauerhafte Konsumgüter   1 040 895,30  2,09
Energie   110 382,93  0,22
Hauptverbrauchsgüter   595 041,28  1,22
Finanzsektor   776 252,43  1,57
Grundstoffe   220 435,78  0,44
Industrien   469 286,01  0,95
Versorger   106 053,27  0,21

Summe Aktien   5 058 216,14  10,20

2. Anleihen (Emittenten)
Zentralregierungen   13 598 041,72  27,44

Summe Anleihen   13 598 041,72  27,44

3. Investmentanteile
Sonstige Fonds   1 236 873,40  2,50
Rentenfonds   1 593 136,92  3,21

Summe Investmentanteile   2 830 010,32  5,71

4. Derivate   1 677 303,74  3,39

5. Bankguthaben   26 335 829,69  53,14

6. Sonstige Vermögensgegenstände   110 285,40  0,22

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -48 722,09  -0,10

III. Fondsvermögen   49 560 964,92  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest Multi Strategy
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Börsengehandelte Wertpapiere        18 656 257,86 37,64
         
Aktien 
Fortescue Metals Group Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 347 1 347  AUD 19,14 16 535,29 0,03
Goodman Group     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 670  3 577 AUD 26,96 28 876,10 0,06
James Hardie Industries PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 453 453  AUD 56,01 16 272,94 0,03
National Australia Bank Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 867 867  AUD 29,32 16 303,67 0,03
Newcrest Mining Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 992 992  AUD 24,25 15 428,57 0,03
Scentre Group     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 14 202  20 735 AUD 3,21 29 238,61 0,06
Bank of Montreal     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 171 171  CAD 137,47 16 227,58 0,03
Bank of Nova Scotia/The     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 293 293  CAD 91,63 18 533,40 0,04
Canadian National Railway Co .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 443 65 553 CAD 156,45 47 844,17 0,10
Canadian Tire Corp Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 193 193  CAD 183,08 24 392,03 0,05
Magna International, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 652 652  CAD 103,02 46 368,05 0,09
Royal Bank of Canada     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 219  319 CAD 135 20 409,28 0,04
Toronto-Dominion Bank/The     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 391  571 CAD 97,67 26 362,57 0,05
Cie Financiere Richemont SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 210 210  CHF 137,75 27 935,24 0,06
Nestle SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 130 130  CHF 127,96 16 064,20 0,03
Roche Holding AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 87 50 54 CHF 380,95 32 005,80 0,07
Zurich Insurance Group AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 40 40  CHF 401,7 15 516,84 0,03
Carlsberg A/S     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 253  693 DKK 1 135 38 614,81 0,08
adidas AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 63 63  EUR 253,2 15 951,60 0,03
Allianz SE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 71  104 EUR 207,65 14 743,15 0,03
BNP Paribas SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 285  1 387 EUR 60,71 17 302,35 0,04
CRH PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 653 653  EUR 46,93 30 645,29 0,06
Deutsche Post AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 791 791  EUR 56,54 44 723,14 0,09
E .ON SE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 353  3 848 EUR 12,192 16 495,78 0,03
Enel SpA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 198 2 198  EUR 7,056 15 509,09 0,03
Inditex SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 446  1 827 EUR 28,43 12 679,78 0,03
Kering SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 28  41 EUR 705,8 19 762,40 0,04
Koninklijke Ahold Delhaize NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 119 311 1 735 EUR 30,435 34 056,77 0,07
Koninklijke Philips NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 488 488  EUR 32,945 16 077,16 0,03
LANXESS AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 546 546  EUR 54,5 29 757,00 0,06
L‘Oreal SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 51  205 EUR 419,75 21 407,25 0,04
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 44  217 EUR 728,6 32 058,40 0,07
Red Electrica Corp ., SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 787 787  EUR 19,045 14 988,42 0,03
Sanofi       .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 275 275  EUR 89,35 24 571,25 0,05
SAP SE      .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 300 138 236 EUR 124,9 37 470,00 0,08
Sartorius Stedim Biotech     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 41 41  EUR 489,9 20 085,90 0,04
Schneider Electric SE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 341 341  EUR 172,7 58 890,70 0,12
Siemens Energy AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 321 1 321  EUR 22,49 29 709,29 0,06
Tenaris SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 893 2 893  EUR 9,242 26 737,11 0,05
Terna Rete Elettrica Nazionale SpA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 494 1 494  EUR 7,136 10 661,18 0,02
Total SA      .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 472  1 388 EUR 44,89 21 188,08 0,04
Universal Music Group NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 797 797  EUR 25,05 19 964,85 0,04
Vinci SA      .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 194 194  EUR 91,94 17 836,36 0,04
Vivendi SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 529 1 529  EUR 12,035 18 401,52 0,04
Vonovia SE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 496 128 742 EUR 48,5 24 056,00 0,05
Anglo American PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 226 226  GBP 30,32 8 169,34 0,02
AstraZeneca PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 152 152  GBP 86,85 15 738,48 0,03
Drax Group PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 520 1 520  GBP 6,13 11 108,45 0,02
GlaxoSmithKline PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 987 987  GBP 16,22 19 086,11 0,04
Reckitt Benckiser Group PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 203 203  GBP 63,41 15 346,28 0,03
RELX PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 503 1 503  GBP 24,06 43 112,58 0,09
Rio Tinto PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 272  2 863 GBP 49,27 15 977,21 0,03
SSE PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 976  1 426 GBP 16,665 19 391,19 0,04
WPP PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 376 2 376  GBP 11,29 31 980,84 0,07
AIA Group Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 800  2 600 HKD 79,15 16 116,61 0,03
Hong Kong Exchanges and Clearing Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 300  500 HKD 454,2 15 414,12 0,03
Inpex Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 900 3 900  JPY 1 002 29 957,89 0,06
KDDI Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 200 800 600 JPY 3 362 30 928,43 0,06
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 200 3 200  JPY 624,9 15 329,90 0,03
Murata Manufacturing Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 200 200  JPY 9 157 14 039,84 0,03
NEC Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 500 500  JPY 5 310 20 353,70 0,04
Nissan Chemical Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 300 300  JPY 6 680 15 363,02 0,03
Ono Pharmaceutical Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 700 700  JPY 2 856 15 326,22 0,03
Shin-Etsu Chemical Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 100  400 JPY 19 920 15 271,02 0,03
Shionogi & Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 200 200  JPY 8 125 12 457,54 0,03
SoftBank Group Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 500 500  JPY 5 434 20 829,00 0,04
Sony Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 600 200 700 JPY 14 475 66 580,75 0,14
TIS, Inc .      .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 500 500  JPY 3 425 13 128,33 0,03
Lundin Energy AB     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 293 1 293  SEK 324,6 41 003,03 0,08
Sandvik AB     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 208 1 208  SEK 253,2 29 881,31 0,06
Tele2 AB     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 166 1 166  SEK 129,35 14 734,45 0,03
Telefonaktiebolaget LM Ericsson     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 652 1 652  SEK 99,81 16 108,42 0,03
Abbott Laboratories     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 164  240 USD 140,98 20 398,53 0,04
AbbVie, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 630 209 811 USD 136,15 75 675,58 0,15
Adobe Systems, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 130 85 65 USD 570,42 65 423,79 0,13
Advanced Micro Devices, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 210 210  USD 147,02 27 239,13 0,06
Align Technology, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 27 27  USD 659,13 15 701,18 0,03
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Alphabet, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 85 48 62 USD 2 932,12 219 886,33 0,44
Amazon.com, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 25  51 USD 3 382,74 74 611,57 0,15
American Express Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 153  224 USD 165,72 22 369,89 0,05
Anthem, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 70 70  USD 467 28 841,14 0,06
Apple, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 512 75 2 453 USD 179,35 239 249,34 0,48
Applied Materials, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 361 92 392 USD 159,66 50 851,16 0,10
Automatic Data Processing, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 213 213  USD 247,09 46 433,60 0,09
Bank of America Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 995  2 410 USD 44,88 39 397,94 0,08
Berkshire Hathaway, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 164 164  USD 300,54 43 485,42 0,09
Best Buy Co., Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 321 321  USD 102,59 29 054,11 0,06
BlackRock, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 26  80 USD 907,94 20 827,06 0,04
BorgWarner, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 779 230 801 USD 45,14 31 023,91 0,06
CBRE Group, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 243 243  USD 108,68 23 299,87 0,05
CDW Corp./DE    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 88 88  USD 206,45 16 028,58 0,03
Cerner Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 476 476  USD 93,05 39 076,97 0,08
CF Industries Holdings, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 548 548  USD 73,25 35 414,88 0,07
Charles Schwab Corp./The    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 307  448 USD 85,47 23 149,93 0,05
Chubb Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 90  131 USD 194,5 15 444,00 0,03
Citigroup, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 374  545 USD 60,9 20 094,93 0,04
Cognizant Technology Solutions Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 213  990 USD 89,48 16 815,24 0,03
Colgate-Palmolive Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 221  811 USD 84,87 16 547,94 0,03
CSX Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 484 1 484  USD 37,375 48 934,22 0,10
DexCom, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 34 34  USD 538,77 16 161,43 0,03
Discovery Communications, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 713 713  USD 24,56 15 449,54 0,03
Dow, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 322 322  USD 57,64 16 374,85 0,03
eBay, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 772 772  USD 67,4 45 906,56 0,09
Edwards Lifesciences Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 340 340  USD 130,94 39 277,95 0,08
Electronic Arts, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 156 156  USD 134,37 18 493,73 0,04
Eli Lilly & Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 67  419 USD 277,04 16 376,26 0,03
EOG Resources, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 229 229  USD 90,25 18 233,93 0,04
Facebook, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 162  561 USD 345,52 49 383,94 0,10
FMC Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 210 210  USD 109,27 20 245,00 0,04
Fortune Brands Home & Security Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 308 308  USD 107,51 29 214,41 0,06
Fox Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 945 945  USD 37,67 31 406,90 0,06
Gilead Sciences, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 241  1 109 USD 73,67 15 664,09 0,03
Goldman Sachs Group, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 61  166 USD 388,8 20 924,43 0,04
Home Depot, Inc./The    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 215 215  USD 412,03 78 156,46 0,16
International Paper Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 182 182  USD 47,1 7 562,93 0,02
Intuit, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 77 77  USD 646,49 43 918,76 0,09
JPMorgan Chase & Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 335  488 USD 159,49 47 138,51 0,10
Keurig Dr Pepper, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 488 488  USD 36,83 15 856,93 0,03
KLA-Tencor Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 49 49  USD 433,66 18 747,49 0,04
Kroger Co./The    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 682 682  USD 45,25 27 227,05 0,06
Lam Research Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 56 56  USD 722,89 35 715,59 0,07
Linde PLC    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 80  242 USD 344,805 24 336,67 0,05
Lowe‘s Cos, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 122 122  USD 257,96 27 765,77 0,06
Lululemon Athletica Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 60  87 USD 403,18 21 342,62 0,04
Marsh & McLennan Cos, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 106  154 USD 174,15 16 286,47 0,03
MasterCard, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 97 97  USD 363,09 31 073,03 0,06
Merck & Co., Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 406  1 107 USD 77,15 27 635,00 0,06
Micron Technology, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 465 465  USD 93,79 38 477,52 0,08
Microsoft Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 813  1 386 USD 341,12 244 678,21 0,49
Mondelez International, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 281 281  USD 66,05 16 374,83 0,03
Moody‘s Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 45 45  USD 395,5 15 702,06 0,03
Morgan Stanley    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 254 254  USD 99,71 22 344,47 0,05
Motorola Solutions, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 129 129  USD 271,93 30 948,84 0,06
Netflix, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 42 15 39 USD 617,74 22 890,36 0,05
Norfolk Southern Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 140  281 USD 295,1 36 449,77 0,07
NVIDIA Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 286 252 173 USD 300,64 75 859,57 0,15
Oracle Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 683 683  USD 88,13 53 105,81 0,11
Paycom Software, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 43 43  USD 418,47 15 875,61 0,03
Paypal Holdings, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 188  444 USD 190,68 31 627,19 0,06
PepsiCo, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 441 441  USD 172,84 67 248,16 0,14
Pfizer, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 515  2 586 USD 58,21 26 448,58 0,05
PNC Financial Services Group, Inc./The    . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 95 95  USD 202,21 16 948,21 0,03
Public Storage    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 71  246 USD 370,95 23 236,53 0,05
PulteGroup, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 365 365  USD 57,53 18 526,13 0,04
QUALCOMM, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 92  576 USD 185,49 15 055,87 0,03
Regeneron Pharmaceuticals, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 46 46  USD 650,64 26 405,61 0,05
S&P Global, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 46  104 USD 474 19 236,84 0,04
Starbucks Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 456 456  USD 116,4 46 829,06 0,10
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd -ADR-    . . . .  Stück 142 142  USD 120,59 15 107,66 0,03
Target Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 130  263 USD 231,76 26 581,50 0,05
Tesla, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 53 53  USD 1 070,76 50 068,62 0,10
Truist Financial Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 318 318  USD 59,15 16 595,08 0,03
UGI Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 442 442  USD 45,9 17 899,16 0,04
Union Pacific Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 173  319 USD 249,67 38 107,46 0,08
United Rentals, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 67 67  USD 335,47 19 830,15 0,04
UnitedHealth Group, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 233 64 289 USD 506,065 104 030,29 0,21
Visa, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 394 104 424 USD 218,32 75 890,48 0,15
Walt Disney Co./The    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 114  605 USD 156,4 15 730,38 0,03
Wells Fargo & Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 544 544  USD 48,58 23 316,00 0,05
Zoetis, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 130 130  USD 246,26 28 244,56 0,06
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Verzinsliche Wertpapiere
0,00 %  Dutch Treasury Certificate 2021/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 612 000 612 000  % 100,123 612 752,76 1,24
0,00 %  France Treasury Bill BTF 2021/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 536 000 536 000  % 100,332 537 779,52 1,09
1,10 %  French Republic Government Bond OAT  

2010/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 145 138 1 146 187 1 049 % 103,215 1 181 954,71 2,38
0,00 %  French Republic Government Bond OAT  

2019/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 623 000 3 623 000  % 100,122 3 627 420,06 7,32
1,50 %  Israel Government International Bond (MTN)  

2019/2029     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 550 000   % 108,952 599 236,00 1,21
5,00 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2011/2022     .  .  .  EUR 533 000 533 000  % 100,91 537 850,30 1,09
5,50 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro (MTN)  

2012/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 107 000 1 107 000  % 104,951 1 161 807,57 2,34
1,35 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro (MTN)  

2015/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 758 000 758 000  % 100,578 762 381,24 1,54
1,20 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro (MTN)  

2017/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 536 000 536 000  % 100,519 538 781,84 1,09
1,00 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2019/2022     .  .  .  EUR 621 000 621 000  % 100,863 626 359,23 1,26
4,00 %  Kingdom of Belgium Government Bond  

2006/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 318 156 318 156  % 101,139 321 779,80 0,65
5,85 %  Spain Government Bond -144A- 2011/2022     .  .  .  EUR 431 000 431 000  % 100,502 433 163,62 0,87
0,40 %  Spain Government Bond (MTN) 2017/2022     .  .  .  EUR 359 000 359 000  % 100,4 360 436,00 0,73
0,45 %  Spain Government Bond (MTN) 2017/2022     .  .  .  EUR 1 701 000 1 701 000  % 100,951 1 717 176,52 3,46
2,00 %  United States Treasury Note/Bond (MTN)  

2016/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 634 900  2 965 100 % 103,395 579 162,55 1,17

Investmentanteile        2 830 010,32 5,71

Gruppeneigene Investmentanteile
DWS Deutsche Global Liquidity Series Plc -  
Deutsche Managed Euro Fund -Z- EUR - (0,100%)   .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 0  1 EUR 9 732,971 9,73 0,00
Xtrackers IE Physical Gold ETC Securities EUR - (0,150%)   .  .  Anteile 64 788 64 788  EUR 24,59 1 593 136,92 3,21

Gruppenfremde Investmentanteile
Gamma Plus V Fonds EUR - (1,000%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 12 279 12 279  EUR 100,73 1 236 863,67 2,50

Summe Wertpapiervermögen        21 486 268,18 43,35

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate        1 657 799,44 3,35
Forderungen/Verbindlichkeiten         

Aktienindex-Terminkontrakte        
DJ Euro Stoxx 50 03/2022 (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -78  78   -86 730,00 -0,18
S & P MINI 500 Futures 03/2022 (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -32  32   -174 767,91 -0,35

Future Style Options
FVSF2 Index Future 01/2022 (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 240 240    -42 436,58 -0,09
FVSG2 Index Future 02/2022 (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 280 280    -12 250,00 -0,02
FVSH2 Index Future 03/2022 (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 278 278    -31 275,00 -0,06 

Optionsrechte         

Optionsrechte auf Aktienindices
Put DJ Euro Stoxx 50 01/2022 4 000 EUR (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -75 -75    -9 000,00 -0,02
Put DJ Euro Stoxx 50 02/2022 4 300 EUR (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -75 -75    -77 475,00 -0,16
Call DJ Euro Stoxx 50 12/2023 4 050 EUR (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 156 156    696 540,00 1,41
Put DJ Euro Stoxx 50 03/2022 4 075 EUR (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -81 -81    -59 413,50 -0,12
Call S & P 500 Futures 12/2023 4 900 USD (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 32 32    1 341 602,89 2,71
Put S & P 500 Futures 01/2022 4 300 USD (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -16 -16    -6 916,93 -0,01
Put S & P 500 Futures 02/2022 4 600 USD (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -16 -16    -71 498,51 -0,14
Put S & P 500 Futures 03/2022 4 630 USD (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -16 -16    -127 680,96 -0,26
Call S & P 500 Volatility Index 01/2022 27 USD (DB)   .  .  .  .  .  .  Stück 509 509    35 925,71 0,07
Call S & P 500 Volatility Index 02/2022 28 USD (DB)   .  .  .  .  .  .  Stück 628 628    120 508,17 0,24
Call S & P 500 Volatility Index 03/2022 29 USD (DB)   .  .  .  .  .  .  Stück 625 625    162 667,06 0,33
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Devisen-Derivate        19 504,30 0,04
Forderungen/Verbindlichkeiten          

Devisentermingeschäfte         

Devisentermingeschäfte (Kauf)         

Offene Positionen
JPY/EUR 168,8 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        14 617,48 0,03

Geschlossene Positionen
JPY/EUR 193,7 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        27 580,20 0,06

Devisentermingeschäfte (Verkauf)         

Offene Positionen
EUR/USD 2,0 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -26 284,13 -0,06

Geschlossene Positionen
EUR/USD 1,6 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        3 590,75 0,01

Bankguthaben        26 335 829,69 53,14

Verwahrstelle (täglich fällig)
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR       26 075 821,71 52,62

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen            
          
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  DKK 137 213     18 451,55 0,04
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  NOK 220 202     22 076,94 0,04
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 50 482     4 931,80 0,01

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen           

Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  AUD 7 764     4 979,68 0,01
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 4 186     4 990,55 0,01
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  HKD 43 323     4 900,83 0,01
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  JPY 631 636     4 842,23 0,01
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CAD 7 295     5 035,98 0,01
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 2 525     2 438,37 0,00
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 212 363     187 360,05 0,38

Sonstige Vermögensgegenstände        110 285,40 0,22
Dividenden- / Ausschüttungsansprüche . . . . . . . . . . . . . . . . .        1 863,64 0,00
Zinsansprüche . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        76 995,43 0,16
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“  . .        31 426,33 0,06

Summe der Vermögensgegenstände *        50 335 415,53 101,57

Sonstige Verbindlichkeiten         -48 722,09 -0,10
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen  . . . . . . . . . . . . . . . .        -48 722,09 -0,10

Summe der Verbindlichkeiten        -774 450,61 -1,57

Fondsvermögen        49 560 964,92 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich.          
          
       
Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert        
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      140,58
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      103,96
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      108,48
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      102,91
Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      111,63
       
Umlaufende Anteile       
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      333 607,000
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100,000
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      296,000
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      790,000
Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      22 744,000
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Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)   
45% BBG Global Aggregate Corporate EUR Index, 35% MSCI World Net TR Index in EUR, 15% BBG Global High Yield Index, 5% JPM Morgan GBI-EM Index in EUR  

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)   

kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 35,295

größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 122,055

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 69,690

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.
   
Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,8, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode). 

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 37 640 011,04.
     

Marktschlüssel 

Terminbörsen
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt

Vertragspartner der Derivate (mit Ausnahme von Devisentermingeschäften)
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt

Vertragspartner der Devisentermingeschäfte
Bofa Securities Europe S.A., Deutsche Bank AG, HSBC France, Morgan Stanley Europe SE, Royal Bank of Canada (UK), State Street Bank International GmbH, Toronto Dominion Bank 
und UBS AG.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2021

Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,559185 = EUR 1
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,448606 = EUR 1
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,035520 = EUR 1
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,436396 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,838785 = EUR 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 8,839948 = EUR 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 130,443111 = EUR 1
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . NOK 9,974305 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 10,236018 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung  

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.  
          
Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.          
          
Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
          
In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. Das 
Zeichen + bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile 
(„Zielfonds“) hielt, können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. 

Fußnoten

* Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I.  Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 129 027,01
2. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 94 341,37
3. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 450,22
4. Abzug ausländischer Quellensteuer   . . . . . . . . . . . . . . . EUR -22 216,56

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 201 602,04

II.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -133 907,79
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -254 615,87
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -255 395,69
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 35 532,01
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -34 752,19
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -570,62
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten   . . . . . EUR -6 124,77
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -23 350,85
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -31 725,18
 davon:
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -31 725,18
 
Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -450 295,08
    
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -248 693,04
    
IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 708 767,61

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 708 767,61

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 460 074,57

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,67% p.a., Klasse FD 0,67% p.a.,
Klasse LC 1,12% p.a., Klasse LD 1,11% p.a.,
Klasse XC 0,20% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Auf der Ebene der Zielfonds sind weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen angefallen. 
Der Fonds investierte mehr als 20% seines Guthabens in Zielfonds. Soweit die Zielfonds 
ihrerseits eine TER veröffentlichen, wird diese auf Ebene der Fonds berücksichtigt 
( synthetische TER). Bei Nichtveröffentlichung einer TER auf Zielfondsebene wird die 
All-In-Fee/Management-Fee zur Berechnung herangezogen. Die synthetische TER belief 
sich auf:

Klasse FC 0,69% p.a., Klasse FD 0,69% p.a.,
Klasse LC 1,15% p.a., Klasse LD 1,14% p.a.,
Klasse XC 0,23% p.a.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 25 800,55.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I.   Wert des Fondsvermögens  
 am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 50 222 054,71

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -143,52
2. Mittelabfluss (netto)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 816 972,65
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -269 576,96
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -248 693,04
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 708 767,61
6.   Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 034 471,23

II.   Wert des Fondsvermögens 
   am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 49 560 964,92

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 3 708 767,61
   
 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 842 912,32
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -76 158,24
 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften 1) . . . EUR 942 013,53

1)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus 
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse FD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,05
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,05
   

Klasse XC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.    

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des 
Geschäftsjahres werden thesauriert.
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres    
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 49 560 964,92
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 50 222 054,71
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 52 436 877,27

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 140,58
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,96
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,48
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,91
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 111,63
2020 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 137,04
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,27
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106,23
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,32
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,39
2019 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 135,21
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,25
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,21
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,25
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106,58

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0,38% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 15 591 070,72.
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Jahresbericht
DWS Invest Qi Global Climate Action
(vormals: DWS Invest Qi Global Equity)

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik des 
Teilfonds DWS Invest Qi Global 
Climate Action ist es, einen 
langfristigen Kapitalzuwachs 
zu erzielen. Hierzu wird das Teil
fondsvermögen weltweit in Ak
tien internationaler Emittenten 
angelegt. Bei der Auswahl der 
Anlagen werden neben dem
finanziellen Erfolg auch ökolo
gische und soziale Aspekte und 
die Grundsätze guter Unterneh
mensführung (sogenannte ESG
Kriterien für Environmental, 
Social und Governance) berück
sichtigt. Außerdem legt das 
Teilfondsmanagement bei der 
Zusammensetzung des Portfo
lios besonderes Augenmerk auf 
den Aufbau eines Aktienport
folios, das voraussichtlich eine 
geringere Kohlenstoffintensität 
als der gesamte Aktienmarkt 
aufweisen wird.

DWS Invest Qi Global Climate 
Action verzeichnete im Be
richtszeitraum vom 1. Januar 
2021 bis Ende Dezember 2021 
einen Wertzuwachs von 22,5% 
je Anteil (Anteilklasse LC; 
nach BVIMethode). Der MSCI 
World Minimum Volatility, der 
auch einer risikoreduzierenden 
Strategie folgt, verzeichnete im 
Berichtszeitrum einen Wertzu
wachs von 24,6%. Der MSCI 
World TR Net verzeichnete im 
selben Zeitraum ein Plus von 
32,7% (jeweils in Euro). Der 
Teilfonds wies per Ultimo eine 
um 51% geringere Kohlenstoff
intensität (Scope1+2) als der 
MSCI World auf.

Die Entwicklung an den in
ternationalen Kapitalmärkten 
stand im Jahr 2021 weiter

hin unter dem Eindruck der 
CoronavirusPandemie* und 
deren gesellschaftlichen sowie 
ökonomischen Folgen für die 
Weltgemeinschaft. Demge
genüber unterstützte die – an
gesichts der abgeschwächten 
Weltkonjunktur – extrem locke
re Geldpolitik der Zentralbanken 
der Industrieländer die Kursent
wicklung an den Finanzmärk
ten. Seit Jahresanfang 2021 
verbesserten sich die Kon
junkturaussichten, allerdings 
kam bei den Investoren auch 
die Inflationsfrage auf. Zudem 
dämpften die dynamische Aus
breitung des Coronavirus und 
dessen Mutanten sowie damit 
verbundene neue Beschrän
kungen die Konjunkturperspek

tiven. Vor diesem Hintergrund 
wiesen die internationalen Ak
tienmärkte im Berichtszeitraum 
insgesamt spürbare Kursgewin
ne auf.

Der defensive Teilfonds konn
te dabei insbesondere gegen 
Ende des Jahres im Monat 
November, nach Entdeckung 
der neuen Omikron Variante 
welche erhöhte Risikoaversion 
der Marktteilnehmermit sich 
trug, seine risikoreduzierende 
Eigenschaft ausspielen und 
die Verluste gegenüber dem 
Anlageuniversum MSCI World 
strategiekonform abmindern.

An der größtenteils sehr posi
tiven Entwicklung des Marktes 

DWS INVEST QI GLOBAL CLIMATE ACTION
Wertentwicklung seit Auflegung 

136

130

124

118

112

106

100

94

* aufgelegt am 30.6.2020 = 100
Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest Qi Global Climate Action (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

30.6.20* 12/2112/20 3/21 6/219/20 9/21

DWS InveSt QI Global ClImate aCtIon
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

anteilklasse ISIn 1 Jahr seit auflegung1)

Klasse LC LU2178858259 22,5% 30,8%

Klasse FC LU2178858093 23,6% 32,5%

Klasse IC LU2178858176 24,0% 33,2%

Klasse XC LU2178858333 24,1% 33,4%

1) auf gelegt am 30.6.2020

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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während des restlichen Jahres, 
von welcher zyklische Positio-
nierungen überproportional pro-
fitierten, konnte der defensive 
Teilfonds jedoch strategiekon-
form nicht in vollem Umfang 
partizipieren. 

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
In dem Teilfonds ist die risiko-
reduzierende Managed Vola-
tility Strategie implementiert. 
Die Strategie basiert auf einem 
proprietären Aktien-Selektions-
prozess. Kernbestandteil dieses 
quantitativen Prozesses ist ein 
auf einer Unternehmensdaten-
bank basierender dynamischer 
Multi-Faktor-Ansatz zur Aktien-
auswahl.

Das Ziel der Anlagestrategie 
liegt in der Risikoreduzierung 
im Vergleich zum marktkapita-
lisierten Index MSCI World, der 
das Anlageuniversum reprä-
sentiert. Das schwankungs-
reduzierte Portfolio wurde auf 
Basis jener Aktientitel investiert, 
die gemäß dem Modell-Ansatz 
zur Aktienselektion relativ zum 
Gesamtmarkt positiv bewertet 
waren oder einen Beitrag zur 
Risikodiversifikation leisten 
konnten.

Die im Vergleich zum markt-
kapitalisierten Index angestreb-
te Risikoreduzierung gegenüber 
dem Anlageuniversum MSCI 
World resultierte u.a. in Unter-
gewichtungen in den zyklischen 
Sektoren Finanzen, zyklischer 
Konsum und Grundstoffe sowie 
einer Übergewichtung in den 
defensiveren Sektoren Ver-
sorgungsbetriebe und Basis-
konsumgüter.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Der Teilfonds strebt eine nach-
haltige Kapitalanlage im Sinne 
des Artikels 9 der Verordnung 
(EU) 2019/2088 (Verordnung 
über nachhaltigkeitsbezogene 
Offenlegungspflichten im Fi-
nanzdienstleistungssektor).

Die Darstellung der offen-
zulegenden Informationen 
für regelmäßige Berichte für 
Finanzprodukte im Sinne des 
Artikels 9 der Verordnung (EU) 
2019/2088 (Verordnung über 
nachhaltigkeitsbezogene Of-
fenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor) sowie im 
Sinne des Artikels 5 der Verord-
nung (EU) 2020/852 ( Taxonomie 
Verordnung) können den 
Angaben gemäß Verordnung 
(EU) 2019/2088 sowie gemäß 
Verordnung (EU) 2020/852 im 
hinteren Teil des Berichts ent-
nommen werden.

*  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID-19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
„ Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie   2 585 603,25  16,23
Telekommunikationsdienste   2 344 160,40  14,71
Dauerhafte Konsumgüter   4 988 175,69  31,33
Energie   109 057,03  0,68
Hauptverbrauchsgüter   1 309 306,62  8,23
Finanzsektor   974 600,79  6,12
Grundstoffe   526 459,18  3,30
Industrien   1 510 563,32  9,49
Versorger   1 286 414,20  8,06

Summe Aktien   15 634 340,48  98,15

2. Bankguthaben   271 719,34  1,71

3. Sonstige Vermögensgegenstände   40 991,31  0,25

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -18 785,19  -0,11

III. Fondsvermögen   15 928 265,94  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss
DWS Invest Qi Global Climate Action 
(vormals: DWS Invest Qi Global Equity)
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Börsengehandelte Wertpapiere        15 634 340,48 98,15
        
Aktien 
Medibank Pvt Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 77 528 77 528  AUD 3,42 170 054,03 1,07
Metro     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 021 177  CAD 67,49 47 568,00 0,30
Wheaton Precious Metals Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 865 865  CAD 54,54 32 567,24 0,20
Logitech International SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 995 1 995  CHF 77,16 148 654,00 0,93
Partners Group Holding AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 102 22 27 CHF 1 518,5 149 574,12 0,94
Roche Holding AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 516 89  CHF 380,95 189 827,52 1,19
Roche Holding AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 507 507  CHF 409,2 200 348,03 1,26
SwissCom AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 401 69  CHF 515,4 199 586,09 1,25
Coloplast A/S     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 476 82  DKK 1 157 74 058,99 0,47
Novo Nordisk A/S     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 763 479  DKK 733,6 272 569,76 1,71
Novozymes A/S     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 258 740  DKK 538,2 308 167,49 1,93
Vestas Wind Systems A/S     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 058 8 430 4 372 DKK 199,85 109 057,03 0,68
Colruyt SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 721 3 801 3 080 EUR 37,3 26 893,30 0,17
Elia Group SA/NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 805 1 805  EUR 116,5 210 282,50 1,32
Elisa Oyj     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 885 3 885  EUR 54,38 211 266,30 1,33
FinecoBank Banca Fineco SpA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 829 2 442  EUR 15,475 59 253,78 0,37
Kingspan Group PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 604 567 800 EUR 105,35 274 331,40 1,72
Red Electrica Corp ., SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 11 162 1 949  EUR 19,045 212 580,29 1,33
Schneider Electric SE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 539 266  EUR 172,7 265 785,30 1,67
Terna Rete Elettrica Nazionale SpA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 18 601 5 566 13 286 EUR 7,136 132 736,74 0,83
Severn Trent PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 959 166  GBP 29,75 34 013,79 0,21
AIA Group Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 600 3 600  HKD 79,15 32 233,22 0,20
MTR Corp ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 27 500 6 000 7 500 HKD 42,25 131 434,60 0,83
Central Japan Railway Co .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 200 200  JPY 15 345 141 164,99 0,89
Chugai Pharmaceutical Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 700 800  JPY 3 735 134 575,91 0,85
Dai Nippon Printing Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 000 6 000  JPY 2 893 133 069,50 0,84
East Japan Railway Co .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 900 400 500 JPY 7 073 103 023,46 0,65
FUJIFILM Holdings Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 700 700  JPY 8 526 45 753,28 0,29
Hoya Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 700 1 700  JPY 17 110 222 986,10 1,40
KDDI Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 400 400  JPY 3 362 61 856,85 0,39
Nippon Telegraph & Telephone Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 9 200 1 600  JPY 3 150 222 165,81 1,39
NTT Data Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 000 7 000  JPY 2 466 132 333,55 0,83
SG Holdings Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 100 7 100  JPY 2 693 146 579,61 0,92
Stanley Electric Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 200 200  JPY 2 879 26 485,11 0,17
TIS, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 500 1 600 1 900 JPY 3 425 196 924,93 1,24
Welcia Holdings Co ., Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 700 4 700  JPY 3 590 129 351,41 0,81
Mercury NZ Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 42 477 11 919 25 806 NZD 6,1 156 581,33 0,98
Meridian Energy Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 62 669 62 821 45 956 NZD 4,85 183 675,33 1,15
ICA Gruppen AB     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 773 1 646  SEK 534,2 249 094,57 1,56
DBS Group Holdings Ltd     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 300 4 300  SGD 32,66 91 620,59 0,58
Accenture PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 563 97  USD 412,66 204 973,80 1,29
Adobe Systems, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 444 77  USD 570,42 223 447,39 1,40
Alphabet, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 87 87  USD 2 931,53 225 014,84 1,41
Alphabet, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 126 21  USD 2 932,12 325 949,16 2,05
American Water Works Co ., Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 561 270  USD 187,7 258 502,50 1,62
Analog Devices, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 143 2 416 1 827 USD 176,21 333 158,04 2,09
Anthem, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 132 22  USD 467 54 386,16 0,34
Arista Networks, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 553 850 297 USD 144,4 70 451,44 0,44
AT&T, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 812 501 1 293 USD 24,905 39 814,60 0,25
Broadridge Financial Solutions, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 832 318  USD 183,1 295 945,26 1,86
Cadence Design Systems, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 322 56  USD 188,83 53 644,41 0,34
CBRE Group, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 036 1 036  USD 108,68 99 336,07 0,62
Church & Dwight Co ., Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 181 379  USD 100,59 193 556,63 1,22
Cisco Systems, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 633 632  USD 63,73 204 271,08 1,28
Clorox Co ./The     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 825 205 359 USD 171,51 124 836,32 0,78
Colgate-Palmolive Co .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 694 467  USD 84,87 201 720,19 1,27
Costco Wholesale Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 574 574  USD 565 286 126,39 1,80
CVS Health Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 743 2 743  USD 104,18 252 120,25 1,58
Dell Technologies, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 236 389  USD 56,65 111 755,60 0,70
Electronic Arts, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 628 506  USD 134,37 192 998,66 1,21
Equinix, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 203 139  USD 838,66 150 203,32 0,94
Essential Utilities, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 081 2 081  USD 53,4 98 041,72 0,62
Facebook, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 751 751  USD 345,52 228 934,21 1,44
General Mills, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 015 1 015  USD 67,05 60 043,00 0,38
Home Depot, Inc ./The     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 857 149  USD 412,03 311 535,28 1,96
Johnson & Johnson     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 491 258  USD 171,96 226 205,24 1,42
Kellogg Co .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 596 3 596  USD 63,97 202 952,13 1,27
Kimberly-Clark Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 365 1 671 496 USD 141,52 170 430,79 1,07
Kroger Co ./The     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 090 5 090  USD 45,25 203 204,79 1,28
Linde PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 516 516  USD 344,805 156 971,51 0,99
Marsh & McLennan Cos, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 447 869 325 USD 174,15 222 325,66 1,40
McDonald‘s Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 772 679  USD 268,27 182 720,38 1,15
Merck & Co ., Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 611 453  USD 77,15 177 721,67 1,12
Microsoft Corp .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 145 242 252 USD 341,12 344 596,01 2,16
Motorola Solutions, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 090 188  USD 271,93 261 505,72 1,64
Netflix, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 179 179  USD 617,74 97 556,53 0,61

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Vermögensaufstellung zum 31.12.2021

DWS Invest Qi Global Climate Action (vormals: DWS Invest Qi Global Equity)



603

Newmont Mining Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 534 92  USD 61,03 28 752,94 0,18
NortonLifeLock, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 435 1 435  USD 26,28 33 271,69 0,21
Oracle Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 571 698 3 450 USD 88,13 44 397,39 0,28
Otis Worldwide Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 932 2 932  USD 87,08 225 257,86 1,41
PepsiCo, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 809 809  USD 172,84 123 364,54 0,77
Pfizer, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 640 458  USD 58,21 135 581,08 0,85
Pool Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 77 77  USD 567,38 38 544,49 0,24
Procter & Gamble Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 041 355  USD 163,06 293 621,61 1,84
Quest Diagnostics Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 716 124  USD 171,64 108 424,92 0,68
Regeneron Pharmaceuticals, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 430 74  USD 650,64 246 835,03 1,55
S&P Global, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 384 384  USD 474 160 585,80 1,01
Target Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 689 547  USD 231,76 140 881,93 0,88
Tesla, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 205 35  USD 1 070,76 193 661,63 1,22
Texas Instruments, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 353 1 495 1 142 USD 190,9 59 453,61 0,37
UnitedHealth Group, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 478 387  USD 506,065 213 418,36 1,34
Veeva Systems, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 859 859  USD 260,69 197 567,32 1,24
Verizon Communications, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 514 610  USD 52,42 162 516,08 1,02
Vertex Pharmaceuticals, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 052 431  USD 223,36 207 309,27 1,30
West Pharmaceutical Services Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 729 729  USD 472,43 303 852,33 1,91

Summe Wertpapiervermögen        15 634 340,48 98,15

Bankguthaben        271 719,34 1,71
         
Verwahrstelle (täglich fällig)
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR       227 694,57 1,43

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen

Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  DKK 28 047     3 771,61 0,02
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 12 060     1 178,18 0,01

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  AUD 8 959     5 745,90 0,04
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 1 811     2 159,41 0,02
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  HKD 27 172     3 073,74 0,02
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  JPY 452 668     3 470,23 0,02
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CAD 7 159     4 941,71 0,03
Neuseeländischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  NZD 5 289     3 195,88 0,02
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 3 817     3 686,48 0,02
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SGD 6 761     4 411,02 0,03
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 9 510     8 390,61 0,05
         
Sonstige Vermögensgegenstände        40 991,31 0,25
Dividenden- / Ausschüttungsansprüche . . . . . . . . . . . . . . . . .        7 133,78 0,04
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“  . .        33 857,53 0,21
         
Summe der Vermögensgegenstände        15 947 051,13 100,11
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -18 785,19 -0,11
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen  . . . . . . . . . . . . . . . .        -18 785,19 -0,11
         
Summe der Verbindlichkeiten        -18 785,19 -0,11
          
Fondsvermögen        15 928 265,94 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich.          
     

Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      132,51
Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      133,17
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      130,81
Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      133,37
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100,000
Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100,000
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      601,000
Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      118 639,686

DWS Invest Qi Global Climate Action (vormals: DWS Invest Qi Global Equity)

 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI World Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 61,332

größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 80,437

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 73,094

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2021

Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,559185 = EUR 1
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,448606 = EUR 1
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,035520 = EUR 1
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,436396 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,838785 = EUR 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 8,839948 = EUR 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 130,443111 = EUR 1
Neuseeländischer Dollar  . . . . . . . . . . . NZD 1,654793 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 10,236018 = EUR 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,532821 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren. 

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

DWS Invest Qi Global Climate Action (vormals: DWS Invest Qi Global Equity)
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DWS Invest Qi Global Climate Action (vormals: DWS Invest Qi Global Equity)

Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 638 976,84

1. Mittelzufluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 297 122,55
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -23 127,65
3. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 154 267,84
4. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 541 984,51
5.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 319 041,85

II.  Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 15 928 265,94

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 541 984,51

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 544 872,98
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 888,47

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse IC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse XC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

   
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten. 

  

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 284 456,25
2. Abzug ausländischer Quellensteuer   . . . . . . . . . . . . . . . EUR -59 637,45

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 224 818,80

II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -844,60
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -35 958,58
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -53 882,07
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 35 404,95
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -17 481,46
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -221,13
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten   . . . . . EUR -8 669,42
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -7 386,82
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -17 470,41
 davon:
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . .  EUR -15 223,92
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -2 246,49

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -70 550,96
 
III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 154 267,84

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 541 984,51

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 541 984,51

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 696 252,35

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,92% p.a., Klasse IC 0,59% p.a.,  
Klasse LC 1,78% p.a., Klasse XC 0,48% p.a.  

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne 
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf 
die jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 5 715,06.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
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DWS Invest Qi Global Climate Action (vormals: DWS Invest Qi Global Equity)

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0.00 % der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0.00.

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 15 928 265,94
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 638 976,84
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 132,51
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 133,17
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 130,81
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 133,37
2020 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 107,23
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 107,41
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106,76
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 107,46
2019 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
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Jahresbericht
DWS Invest SDG European Equities

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik des DWS 
Invest SDG European Equities 
ist die Erzielung eines mittel  
bis langfristigen positiven 
Anlageergebnisses. Hierzu wer
den Anlagen in Unternehmen 
getätigt, die nach Einschätzung 
des Teilfondsmanagements von 
gegenwärtigen oder künftigen 
geopolitischen, gesellschaft
lichen und wirtschaftlichen 
Trends und Themen profitieren, 
die dazu beitragen, die in der 
Agenda 2030 festgelegten Ziele 
der Vereinten Nationen für eine 
nachhaltige Entwicklung zu 
erreichen.

DWS Invest SDG European 
 Equities verzeichnete im Be
richtszeitraum von seiner 
Auflegung am 31. März 2021 
bis Ende Dezember 2021 einen 
Wertzuwachs von 2,3% je 
Anteil (Anteilklasse LC; nach 
BVI-Methode; in Euro). 

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Die globalen gesellschaftlichen 
und ökonomischen Folgen 
des Coronavirus* hielten die 
internationalen Kapitalmärkte 
weiterhin in ihrem Bann. Die 
teilweise weiterhin geltenden 
VirusBeschränkungen führten 
bei gleichzeitig starkem Nach
frageanstieg infolge der glo
balen Wirtschaftserholung zu 
bedeutenden Verwerfungen in 
den globalen Lieferketten. Dies 
zeigte sich in steigenden Roh
stoffpreisen und Logistikkosten 
sowie in Engpässen bei vielen 
wichtigen Vorprodukten wie 
Halbleitern. Unternehmen mit 
guter Kontrolle ihrer eigenen 

Wertschöpfungskette sowie 
mit hoher Preissetzungsmacht 
waren in einem solchen Umfeld 
im Vorteil. 

Die mögliche Antwort der 
Zentral banken auf steigende 
 Inflationsraten manifestierte 
sich im Anstieg der Renditen 
am Anleihemarkt. Dies bein
haltete Risiken für Aktien mit 
hohen Bewertungsrelationen 
sowie für Unternehmen mit 
schwachen Bilanzen. Profiteure 
dieser Entwicklung waren vor 
allem in zinssensitiven Bran
chen wie dem Finanzsektor 
zu finden. Auch profitierten 
zyklisch exponierte Unterneh
men von der wirtschaftlichen 
Erholung.

Positiv wirkte sich die Positio
nierung im Gesundheitssektor  
aus. Hier profitierte die Wer
tentwicklung des Teilfonds 
insbesondere von der erfolg
reichen Einzeltitelauswahl. 
Der Aktienkurs des dänischen 
Hörgeräteherstellers Demant 
zog nach der Lockerung der 
Lockdowns wieder stark an. 
Die Position beim dänischen 
Pharmaunternehmen Novo Nor
disk leistete ebenfalls einen po
sitiven Beitrag. Der Aktienkurs 
wurde von dem Potenzial neuer 
Medikamente gegen Fettleibig
keit und der anhaltenden Stärke 
des Diabetes-Portfolios beflü
gelt. Auch die Positionierung 
im Bereich langlebiger Kon
sum kam dem Anlageergebnis 

DWS INVEST SDG EUROPEAN EQUITIES
Wertentwicklung seit Auflegung 
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* aufgelegt am 31.3.2021 = 100
Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest SDG European Equities (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

31.3.21* 12/216/21 8/21 10/21

DWS InveSt SDG european equItIeS
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN seit Auflegung1)

Klasse LC LU2306834925 2,3%

Klasse FC LU2306834842 3,0%

Klasse TFC LU2306835062 3,0%

Klasse XC LU2306835146 3,4%

1)  Klassen LC, FC, TFC und XC aufgelegt am 31.3.2021

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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zugute, vor allem bei Essilor-
Luxottica, einem französisch/
italienischen Unternehmen im 
Bereich Augenoptik, das von 
der Lockerung der Lockdowns 
sowie einer guten operativen 
Entwicklung profitierte. Im 
Versorgungssektor wirkte sich 
das Engagement des Teilfonds 
bei EDPR, einem portugie-
sischen Stromerzeuger mit 
Schwerpunkt auf erneuerbaren 
Energien, günstig aus. Das Un-
ternehmen zeichnet sich durch 
eine solide Erfolgsbilanz bei der 
Beschaffung und Durchführung 
von Projekten im Bereich erneu-
erbarer Energien aus.

Performancedämpfend wirkten 
sich hingegen einzelne Enga-
gements im Industriesektor 
aus. Vor allem Alstom, Her-
steller von Bahntechnik und 
Schienen fahrzeugen, geriet 
unter Druck, als sich die Inte-
gration von Bombardier Trans-
portation nach der Übernahme 
schwieriger als vorhergesehen 
gestaltete. Der Aktienkurs 
eines weiteren Unternehmens 
im Verkehrssektor, National 
Express, entwickelte sich 
 ebenfalls unterdurchschnittlich, 
da die Rückkehr zum normalen 
Passagierreiseverkehr länger als 
erwartet dauerte.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Der Teilfonds strebt eine nach-
haltige  Kapitalanlage im Sinne 
des Artikels 9 der Verordnung 
(EU) 2019/2088 (Verordnung 
über nachhaltigkeits bezogene 
Offenlegungspflichten im 
 Finanzdienstleistungssektor) an.

Die Darstellung der offen-
zulegenden Informationen 
für regelmäßige Berichte für 
Finanzprodukte im Sinne des 
Artikels 9 der Verordnung (EU) 
2019/2088 (Verordnung über 
nachhaltigkeitsbezogene Offen
legungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor) sowie im 
Sinne des Artikels 5 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxono-
mie Verordnung) können den 
Angaben gemäß Verordnung 
(EU) 2019/2088 sowie gemäß 
Verordnung (EU) 2020/852 im 
hinteren Teil des Berichts ent-
nommen werden.

*  Die Coronakrise (COVID19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
„ Hinweise“ entnommen werden.



609

   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie   165 992,10  3,16
Telekommunikationsdienste   314 122,64  5,99
Dauerhafte Konsumgüter   1 802 404,51  34,33
Energie   232 007,45  4,42
Hauptverbrauchsgüter   173 214,21  3,30
Finanzsektor   533 707,87  10,16
Grundstoffe   280 945,07  5,35
Industrien   1 142 243,47  21,76
Versorger   438 977,07  8,36

Summe Aktien   5 083 614,39  96,83

2. Derivate   4 454,85  0,09

3. Bankguthaben   139 187,66  2,65

4. Sonstige Vermögensgegenstände   30 472,35  0,58

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -7 661,33  -0,15

III. Fondsvermögen   5 250 067,92  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest SDG European Equities
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Börsengehandelte Wertpapiere         5 083 614,39 96,83

Aktien
Helvetia Holding AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 536 1 726 190 CHF 108,1 160 346,10 3,05
Lonza Group AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 120 137 17 CHF 761 88 187,57 1,68
Siegfried Holding AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 177 177  CHF 888,5 151 870,07 2,89
Demant A/S     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 734 5 012 2 278 DKK 336,3 123 641,10 2,36
Novo Nordisk A/S     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 738 2 894 1 156 DKK 733,6 171 453,58 3,27
Orsted A/S     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 782 790 8 DKK 839 88 227,95 1,68
ROCKWOOL International A/S     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 442 552 110 DKK 2 868 170 466,44 3,25
Vestas Wind Systems A/S     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 227 7 737 2 510 DKK 199,85 140 473,41 2,68
AIB Group PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 54 910 54 910  EUR 2,152 118 166,32 2,25
Alstom SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 401 4 705 2 304 EUR 30,96 74 334,96 1,42
Banca Popolare dell‘Emilia Romagna SC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 93 802 98 806 5 004 EUR 1,824 171 047,95 3,26
Befesa SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 877 2 877  EUR 67,4 193 909,80 3,69
BioMerieux     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 378 2 143 765 EUR 125,3 172 663,40 3,29
E .ON SE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 14 255 16 009 1 754 EUR 12,192 173 796,96 3,31
EDP Renovaveis SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 162 10 695 2 533 EUR 21,68 176 952,16 3,37
Essilor International Cie Générale d‘Optique SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 967 1 268 301 EUR 186,88 180 712,96 3,44
Grifols SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 9 247 9 247  EUR 16,83 155 627,01 2,96
Hella GmbH & Co ., KGaA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 488 1 700 1 212 EUR 62 30 256,00 0,58
Henkel AG & Co ., KgaA -Pref-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 016 1 342 326 EUR 71,14 72 278,24 1,38
Jungheinrich AG -Pref-     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 984 3 336 352 EUR 44,88 133 921,92 2,55
Koninklijke Philips NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 376 5 376  EUR 32,945 177 112,32 3,37
Sanofi     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 003 2 003  EUR 89,35 178 968,05 3,41
SAP SE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 329 1 329  EUR 124,9 165 992,10 3,16
Schneider Electric SE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 306 306  EUR 172,7 52 846,20 1,01
Signify NV     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 134 4 474 340 EUR 41,53 171 685,02 3,27
Smurfit Kappa Group PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 954 4 288 334 EUR 48,75 192 757,50 3,67
Solaria Energia y Medio Ambiente SA     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 356 6 724 1 368 EUR 17,09 91 534,04 1,74
Vonovia SE     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 735 2 982 1 247 EUR 48,5 84 147,50 1,60
Wienerberger AG     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 249 6 097 848 EUR 32,34 169 752,66 3,23
AstraZeneca PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 696 1 696  GBP 86,85 175 608,32 3,34
Bellway PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 284 4 071 1 787 GBP 33,378 90 889,14 1,73
Greencore Group PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 97 989 97 989  GBP 1,299 151 752,51 2,89
Informa PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 27 806 27 806  GBP 5,176 171 586,15 3,27
National Express Group PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 58 219 58 219  GBP 2,526 175 326,47 3,34
Pearson PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 19 677 19 954 277 GBP 6,076 142 536,49 2,72
Reckitt Benckiser Group PLC     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 200 2 554 1 354 GBP 63,41 90 716,95 1,73
Autoliv, Inc .     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 567 2 301 1 734 SEK 940 52 069,07 0,99

Summe Wertpapiervermögen        5 083 614,39 96,83

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate        4 454,85 0,09
Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte         
MSCI Europe Index 03/2022 (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 15 10   4 454,85 0,09

Bankguthaben        139 187,66 2,65

Verwahrstelle (täglich fällig)
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      134 768,08 2,57

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen         

Dänische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  DKK 3 782     508,61 0,01
Norwegische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  NOK 5 557     557,16 0,01
Schwedische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK 18 548     1 811,98 0,03

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen         

Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 434     516,97 0,01
Schweizer Franken   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF 530     512,13 0,01
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 581     512,73 0,01

Sonstige Vermögensgegenstände        30 472,35 0,58
Dividenden- / Ausschüttungsansprüche  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        5 226,87 0,10
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        25 245,48 0,48

Summe der Vermögensgegenstände         5 257 729,25 100,15

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Vermögensaufstellung zum 31.12.2021 
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 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Sonstige Verbindlichkeiten         -7 661,33 -0,15
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   . . . . . . . . . . . . . . . .        -1 822,04 -0,04
Andere sonstige Verbindlichkeiten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -5 839,29 -0,11

Summe der Verbindlichkeiten        -7 661,33 -0,15

Fondsvermögen        5 250 067,92 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich.

Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      102,99
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      102,33
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      102,99
Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      103,35

Umlaufende Anteile        
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100,000
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      909,000
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100,000
Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      49 700,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI Europe Net TR in EUR

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 0,000

größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 104,183

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 91,389

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 31.3.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 
Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 147 848,32.

Marktschlüssel

Terminbörsen
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2021

Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,035520 = EUR 1
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,436396 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,838785 = EUR 1
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . NOK 9,974305 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 10,236018 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 31.3.2021 bis 31.12.2021

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 82 687,59
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 1,81
3. Abzug ausländischer Quellensteuer   . . . . . . . . . . . . . . . EUR -10 369,94

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 72 319,46

II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 060,02
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -447,23
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -14 626,40
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 25 304,78
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -11 125,61
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -91,12
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten   . . . . . EUR -8 559,91
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 954,67
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -7 767,30
 davon:
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . .  EUR -7 259,26
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -508,04

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -19 880,25

III. Ordentlicher Nettoertrag . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 52 439,21

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 35 806,74

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 35 806,74

V. Ergebnis der Geschäftsperiode  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 88 245,95

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,69%1), Klasse LC 1,34%1),  
Klasse TFC 0,69%1), Klasse XC 0,34%1)  

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne 
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf 
die jeweilige Anteilklasse innerhalb einer Geschäftsperiode aus.

1) Bei unterjährig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 17 204,75.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 

Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn der Geschäftsperiode  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,00

1. Mittelzufluss (netto). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 081 623,58
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -275,69
3. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 52 439,21
4. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 35 806,74
5. Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste  EUR 80 474,08

II.   Wert des Fondsvermögens 
    am Ende der Geschäftsperiode . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 250 067,92

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 35 806,74

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -396,57
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -441,81
 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften 2) . . . EUR 36 645,12

2)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus 
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0,00 % der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 131,55.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.
   

Klasse LC   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.
    

Klasse TFC   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.
   

Klasse XC   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.   
 

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten. 

Fondsvermögen am Ende der Geschäftsperiode 
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 250 067,92
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -

Anteilwert am Ende der Geschäftsperiode 
2021 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 102,99
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 102,33
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 102,99
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 103,35
2020 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
2019 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
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Jahresbericht
DWS Invest SDG Global Equities

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik des 
Teilfonds DWS Invest SDG 
Global Equities ist es, einen 
überdurchschnittlichen Wert
zuwachs zu erzielen. Hierzu 
investiert der Teilfonds über
wiegend in Wertpapiere in und 
ausländischer Emittenten, 
die besonderes Augenmerk 
auf ökologische und soziale  
Themen sowie Corporate 
Governance (ESG) legen oder 
in einem Industrie sektor tätig 
sind, der direkt oder indirekt zu 
einem der Ziele für nachhaltige 
Entwicklung der Agenda 2030 
beiträgt. Die Agenda 2030 für 
nachhaltige Entwicklung wurde 
im September 2015 auf einem 
Gipfel der Vereinten Nationen 
von allen Mitgliedsstaaten 
verabschiedet. Sie schafft die 
Grundlage dafür, weltweiten 
wirtschaftlichen Fortschritt im 
Einklang mit  sozialer Gerechtig
keit und im Rahmen der öko
logischen Grenzen der Erde zu 
gestalten. Mindestens 80% des 
Teilfondsvermögens werden in 
Aktien angelegt, die die vorste
henden Kriterien erfüllen. Das 
Anlageumfeld war im Berichts
zeitraum neben immer noch 
sehr niedrigen Zinsen sowie 
Schwankungen an den Kapital
märkten vor allem auch von 
der Coronakrise* geprägt. Vor 
diesem Hintergrund erzielte der 
Teilfonds im Geschäftsjahr 2021 
einen Wertzuwachs von 16,6% 
je Anteil (Anteilklasse LC; nach 
BVIMethode; in Euro).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Der Teilfonds investierte in Un
ternehmen, die einen positiven 
Beitrag zur Erreichung mindes

DWS INVEST SDG GLOBAL EQUITIES 
Wertentwicklung seit Auflegung 

175

160

145

130

115

100

85

70

* aufgelegt am 2.11.2018 = 100
Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest SDG Global Equities (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

 2.11.18* 12/2112/19 12/20

DWS InveSt SDG Global equItIeS
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

anteilklasse ISIn 1 Jahr 3 Jahre seit auflegung1)

Klasse LC LU1891311356 16,6% 77,7% 68,8%

Klasse FC LU1891310895 17,5% 81,9% 73,1%

Klasse FD LU1891310978 17,6% 82,0% 73,1%

Klasse IC LU1891311190 17,9% 83,6% 74,8%

Klasse ID LU1891311273 17,9% 83,6% 74,8%

Klasse LD LU1891311430 16,7% 77,7% 68,8%

Klasse NC LU1914384349 16,1% 74,9% 66,5%

Klasse PFC LU2208643671 15,7% – 31,6%

Klasse TFC LU1932912360 17,5% – 61,5%

Klasse TFD LU1932912527 17,5% – 61,6%

Klasse XC LU1891311513 18,0% 84,2% 75,4%

Klasse XD2) LU1891311604 – 46,5% 39,5%

Klasse GBP D RD3) LU2380221692 – – 3,3%

Klasse USD IC504) LU2297064896 – – 7,5%

Klasse USD LCH (P)4) LU2293006875 – – 2,6%

Klasse USD TFCH (P)4) LU2293006958 – – 3,3%

1)  Klassen FC, FD, IC, ID, LC, LD, XC und XD aufgelegt am 2.11.2018 / Klasse NC aufgelegt am 14.12.2018 / Klassen TFC und 
TFD aufgelegt am 15.2.2019 / Klasse PFC aufgelegt am 30.10.2020 / Klassen USD LCH (P) und USD TFCH (P) aufgelegt 
am 15.2.2021 / Klasse USD IC50 augelegt am 26.2.2021 / Klasse GBP D RD aufgelegt am 15.9.2021 

2)  letzte Anteilpreisberechnung am 15.10.2020 (Anteilklasse noch aktiv)
3)  in GBP
4)  in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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tens eines der 17 Nachhaltig
keitsziele der UN (Sustainable 
Development Goals, sogenann
te SDG) leisteten. Im Gesamt
portfolio wird angestrebt, dass 
durchschnittlich 50% der Unter
nehmenserträge zur Erreichung 
der 17 Ziele beitragen. Alle im 
Teilfonds enthaltenen Unter
nehmen erfüllen zusätzlich die 
definierten ESG-Standards der 
DWS.

Innerhalb des Aktienporte
feuilles war der Teilfonds 
hinsichtlich seiner Branchen
allokation grundsätzlich breit 
aufgestellt. Regional lag der 
Investitionsschwerpunkt auf
grund des stabilen makroöko
nomischen Umfelds in den USA 
und daneben in europäischen 
Werten. Selektive Engagements 
in asiatischen Aktien rundeten 
das Portefeuille ab. 

Die Entwicklung an den inter
nationalen Kapitalmärkten 
stand im Jahr 2021 insbeson
dere unter dem Eindruck der 
CoronavirusPandemie und 
deren gesellschaftlichen sowie 
ökonomischen Folgen für die 
Weltgemeinschaft. Demgegen
über unterstützte die – ange
sichts der abgeschwächten 
Weltkonjunktur – extrem locke
re Geldpolitik der Zentralbanken 
der Industrieländer die Kursent
wicklung an den Finanzmärk
ten. Seit Jahresanfang 2021 
verbesserten sich die Konjunk
turaussichten, begünstigt durch 
die von der internationalen 
Staatengemeinschaft unter
nommenen Anstrengungen 
und Maßnahmenpakete mit 
dem Ziel, die wirtschaftlichen 
Auswirkungen der Coronakrise 
zu bewältigen, und durch die 

Zulassungsbeantragungen für 
COVID-19-Impfstoffe sowie 
die einsetzenden Impfkampa
gnen. Allerdings kam bei den 
Investoren auch die Inflations
frage auf, hervorgerufen u.a. 
durch die deutlich gestiegenen 
Preise an den Rohstoffmärk
ten, den Corona bedingten 
Konsum Nachholbedarf sowie 
partielle Angebotsverknappung 
aufgrund von Lieferschwierig
keiten. Zudem dämpften die 
 dynamische Ausbreitung des 
Coronavirus und dessen Mu
tanten sowie damit verbunde
ne neue Beschränkungen die 
Konjunkturperspektiven. Die 
internationalen Aktienbörsen 
schlossen das Jahr 2021 mit 
deutlichen Kurssteigerungen 
ab, zeichneten allerdings ein 
differenziertes Bild. Während 
die Aktienmärkte in den west
lichen Industrieländern – be
günstigt insbesondere durch 
die schnelle Erholung der Un
ternehmensgewinne – kräftige 
Kurszuwächse verzeichneten, 
bildeten die Börsen der Emer
ging Markets das Schlusslicht. 

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Das Sondervermögen strebt 
eine nachhaltige Kapitalan
lage im Sinne des Artikels 9 
der Verordnung (EU) 2019/2088 
(Verordnung über nachhaltig
keitsbezogene Offenlegungs
pflichten im Finanzdienstleis
tungssektor) an.

Die Darstellung der offen
zulegenden Informationen 
für regelmäßige Berichte für 
Finanzprodukte im Sinne des 
Artikels 9 der Verordnung 
(EU) 2019/2088 (Verordnung 

über nachhaltigkeitsbezoge
ne Offenlegungspflichten im 
Finanzdienstleistungssektor) 
können den Angaben gemäß 
Verordnung (EU) 2019/2088 
sowie gemäß Verordnung (EU) 
2020/852 im hinteren Teil des 
Berichts entnommen werden.

*  Die Coronakrise (COVID19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
„ Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie   288 999 990,15  17,16
Telekommunikationsdienste   133 595 145,78  7,93
Dauerhafte Konsumgüter   337 564 921,23  20,05
Energie   77 255 016,07  4,59
Hauptverbrauchsgüter   58 400 018,27  3,47
Finanzsektor   82 364 243,76  4,89
Grundstoffe   64 928 336,81  3,86
Industrien   423 018 321,64  25,12
Versorger   130 053 594,15  7,73

Summe Aktien   1 596 179 587,86  94,80

2. Investmentanteile
Sonstige Fonds   78 885 728,33  4,69

Summe Investmentanteile   78 885 728,33  4,69

3. Derivate   -942 509,83  -0,06

4. Bankguthaben   13 606 637,10  0,81

5. Sonstige Vermögensgegenstände   1 062 377,20  0,07

6. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   795 729,43  0,05

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -4 051 990,11  -0,25

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -1 840 321,35  -0,11

III. Fondsvermögen   1 683 695 238,63  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest SDG Global Equities
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Börsengehandelte Wertpapiere         1 596 179 587,86 94,80

Aktien
 Canadian National Railway Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 333 519 333 519  CAD 156,45 36 020 179,84 2,14
 West Fraser Timber Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 159 516 159 516  CAD 123,11 13 556 491,67 0,81
 Landis+Gyr Group AG    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 114 733 51 249 116 196 CHF 62,15 6 886 062,59 0,41
 Genmab A/S    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 39 750 45 546 5 796 DKK 2 623 14 020 803,06 0,83
 Alstom SA    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 555 230 666 482 111 252 EUR 30,96 17 189 920,80 1,02
 Cie de St-Gobain    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 364 660 364 660  EUR 61,96 22 594 333,60 1,34
 Deutsche Telekom AG    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 779 947 2 779 947  EUR 16,3 45 313 136,10 2,69
 EDP Renovaveis SA    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 809 335 578 401 173 591 EUR 21,68 17 546 382,80 1,04
 Grifols SA    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 202 289 202 289  EUR 16,83 3 404 523,87 0,20
 Infineon Technologies AG    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 873 207 783 233 98 542 EUR 40,76 35 591 917,32 2,11
 Kingspan Group PLC    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 141 987 76 698 24 753 EUR 105,35 14 958 330,45 0,89
 Koninklijke Philips NV    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 552 763 508 836 519 429 EUR 32,945 18 210 777,04 1,08
 Neste Oyj    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 569 463 308 124 85 905 EUR 43,29 24 652 053,27 1,46
 SAP SE    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 206 156 144 450 4 406 EUR 124,9 25 748 884,40 1,53
 Schneider Electric SE    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 210 879 67 773 21 598 EUR 172,7 36 418 803,30 2,16
 Siemens AG    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 169 555 91 040 17 435 EUR 152,68 25 887 657,40 1,54
 Signify NV    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 612 804 505 253 201 555 EUR 41,53 25 449 750,12 1,51
 Solaria Energia y Medio Ambiente SA    . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 493 343 447 937 196 594 EUR 17,09 8 431 231,87 0,50
 UPM-Kymmene Oyj    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 520 083 244 481 45 103 EUR 33,56 17 453 985,48 1,04
 Veolia Environnement SA    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 206 305 1 237 627 47 855 EUR 32,12 70 866 516,60 4,21
 Vonovia SE    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 528 483 623 110 94 627 EUR 48,5 25 631 425,50 1,52
 AstraZeneca PLC    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 427 721 274 095 59 143 GBP 86,85 44 287 362,61 2,63
 Bellway PLC    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 248 950 167 745 40 845 GBP 33,378 9 906 676,43 0,59
 Drax Group PLC    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 090 341 2 090 341  GBP 6,13 15 276 611,53 0,91
 Informa PLC    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 643 515 1 652 826 767 614 GBP 5,176 10 141 854,17 0,60
 Johnson Matthey PLC    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 231 257 343 562 112 305 GBP 20,82 5 740 173,70 0,34
 Pearson PLC    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 886 429 1 767 312 621 262 GBP 6,076 13 664 937,54 0,81
 Reckitt Benckiser Group PLC    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 331 077 364 861 33 784 GBP 63,41 25 028 578,60 1,49
 Smurfit Kappa Group PLC    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 577 732 336 862 26 699 GBP 40,91 28 177 685,96 1,67
 East Japan Railway Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 248 900 205 100 140 700 JPY 7 073 13 496 072,63 0,80
 Eisai Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 59 100 84 700 25 600 JPY 6 531 2 959 007,16 0,18
 Unicharm Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 194 400 67 300 16 300 JPY 4 999 7 450 033,91 0,44
 Samsung SDI Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 29 395 16 685 13 940 KRW 655 000 14 289 657,14 0,85
 Kahoot! ASA    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 885 087 1 429 174 544 087 NOK 46,5 4 126 257,10 0,25
 Mowi ASA    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 684 402 516 381  NOK 208,4 14 299 681,16 0,85
 Scatec Solar ASA    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 420 807 374 276 242 034 NOK 151,9 6 408 525,24 0,38
 Merida Industry Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 895 000 1 179 000 169 000 TWD 327,5 19 790 466,10 1,18
 AbbVie, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 67 605 64 326 70 077 USD 136,15 8 120 710,66 0,48
 Acuity Brands, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 193 748 152 331 16 388 USD 218,76 37 394 068,31 2,22
 Advanced Drainage Systems, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 190 696 129 181 35 842 USD 136 22 881 161,48 1,36
 Alphabet, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 10 552 8 864 6 607 USD 2 932,12 27 296 948,29 1,62
 American Water Works Co., Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 94 637 45 358 28 042 USD 187,7 15 671 941,85 0,93
 Aptiv PLC    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 178 891 146 198  USD 164,78 26 007 018,37 1,54
 Arista Networks, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 116 787 116 787  USD 144,4 14 878 504,13 0,88
 Array Technologies, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 412 844 412 844  USD 16,3 5 937 056,14 0,35
 BioNTech SE -ADR-    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 37 623 37 623  USD 248,5 8 248 545,79 0,49
 Bloom Energy Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 183 874 199 922 137 858 USD 21,65 3 512 172,18 0,21
 Chegg, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 179 481 188 014 173 304 USD 30,02 4 753 644,97 0,28
 Danaher Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 48 801 32 702 34 920 USD 327,13 14 084 669,78 0,84
 Darling Ingredients, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 801 277 342 067 345 902 USD 68,5 48 425 133,04 2,88
 Eli Lilly & Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 60 171 68 181 8 010 USD 277,04 14 707 108,01 0,87
 Equinix, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 37 440 29 752 32 875 USD 838,66 27 702 524,27 1,65
 Evoqua Water Technologies Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 254 976 225 296 205 040 USD 47,53 10 692 141,37 0,64
 First Solar, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 133 131 271 527 201 681 USD 88,41 10 384 322,30 0,62
 Fluence Energy, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 144 522 144 522  USD 34,42 4 388 765,77 0,26
 Grand Canyon Education, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 123 195 124 852 128 810 USD 85,85 9 331 059,43 0,55
 Hannon Armstrong Sustainable Infrastructure Capital, Inc    .  Stück 296 689 330 253 33 564 USD 54 14 134 901,25 0,84
 Medtronic PLC    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 322 481 165 593 117 550 USD 104,51 29 734 425,63 1,77
 Microsoft Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 287 439 157 519 53 510 USD 341,12 86 506 840,49 5,14
 Niu Technologies -ADR-    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 191 335 277 550 218 905 USD 15,97 2 695 857,37 0,16
 NVIDIA Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 51 605 109 362 66 429 USD 300,64 13 687 877,80 0,81
 Pentair PLC    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 658 623 382 230 42 268 USD 73,34 42 616 263,85 2,53
 Procter & Gamble Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 121 782 121 782  USD 163,06 17 519 758,46 1,04
 QUALCOMM, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 195 296 278 498 83 202 USD 185,49 31 960 342,42 1,90
 Rackspace Technology, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 661 257 633 274 416 228 USD 13,73 8 010 108,41 0,48
 Salesforce.com, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 133 317 117 439  USD 256,66 30 188 483,45 1,79
 SLM Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 861 387 861 387  USD 19,6 14 895 392,74 0,88
 Sunnova Energy International, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 229 215 287 324 363 557 USD 27,08 5 476 325,69 0,33
 Sunrun, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 159 851 322 543 225 454 USD 33,26 4 690 673,20 0,28
 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd -ADR-    . . . .  Stück 256 803 132 178 86 511 USD 120,59 27 321 778,25 1,62
 Tetra Tech, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 50 567 104 565 53 998 USD 171,47 7 649 849,85 0,45
 TopBuild Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 142 870 120 992 47 530 USD 279,31 35 206 682,50 2,09

 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Vermögensaufstellung zum 31.12.2021 
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 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

 UnitedHealth Group, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 118 659 63 231 20 724 USD 506,065 52 979 098,05 3,15
 Universal Display Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 60 853 40 077 18 371 USD 168 9 019 632,64 0,54
 VMware, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 325 785 170 508 7 659 USD 117,83 33 867 608,92 2,01
 Waste Management, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 421 743 437 280 15 537 USD 166,85 62 082 853,23 3,69
 Xylem, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 100 639 100 639  USD 119,84 10 640 589,46 0,63

Investmentanteile        78 885 728,33 4,69

Gruppeneigene Investmentanteile         
 DWS Deutsche Global Liquidity Series Plc - Deutsche  
Managed Euro Fund -Z- EUR - (0,100)  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 8 105 8 864 4 651 EUR 9 732,971 78 885 728,33 4,69

Summe Wertpapiervermögen        1 675 065 316,19 99,49

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate        -942 509,83 -0,06
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschäfte

Devisentermingeschäfte (Kauf)

Offene Positionen         
USD/EUR 110,8 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -182 950,61 -0,01

Geschlossene Positionen         
USD/EUR 229,7 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -758 021,37 -0,05

Devisentermingeschäfte (Verkauf)

Offene Positionen
EUR/USD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        0,43 0,00
USD/CAD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -358,94 0,00
USD/CHF 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -50,46 0,00
USD/DKK 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -17,48 0,00
USD/GBP 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -1 761,67 0,00
USD/JPY 2,7 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        169,57 0,00
USD/KRW 17,2 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -20,62 0,00
USD/NOK 0,2 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -215,32 0,00
USD/TWD 1,2 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -95,51 0,00
         
Geschlossene Positionen
USD/CAD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        535,14 0,00
USD/CHF 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -83,62 0,00
USD/GBP 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        425,49 0,00
USD/NOK 0,2 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -64,86 0,00

Bankguthaben        13 606 637,10 0,81

Verwahrstelle (täglich fällig)
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      7 763 987,91 0,46

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen         

Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  DKK 3 010 109     404 780,55 0,03
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  NOK 338 086     33 895,70 0,00

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen         

Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 112 330     133 920,28 0,01
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  HKD 3 408 149     385 539,45 0,02
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  JPY 52 632 000     403 486,24 0,02
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CAD 718 929     496 289,89 0,03
Neue Taiwan Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  TWD 19 717 116     628 751,30 0,04
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 436 940     421 952,65 0,02
Südkoreanischer Won  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  KRW 3 101 408 193     2 301 791,46 0,14
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 716 614     632 241,67 0,04

Sonstige Vermögensgegenstände        1 062 377,20 0,07
Dividenden- / Ausschüttungsansprüche . . . . . . . . . . . . . . . . .        778 546,79 0,05
Abgegrenzte Platzierungsgebühr  *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        283 306,09 0,02
Sonstige Ansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        524,32 0,00

Forderungen aus Anteilscheingeschäften        795 729,43 0,05
         
Summe der Vermögensgegenstände **        1 690 531 190,55 100,42
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Sonstige Verbindlichkeiten        -4 051 990,11 -0,25
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -2 275 087,80 -0,14
Andere sonstige Verbindlichkeiten  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -1 776 902,31 -0,11

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -1 840 321,35 -0,11
         
Summe der Verbindlichkeiten        -6 835 951,92 -0,42
         
Fondsvermögen        1 683 695 238,63 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos 
bei der Verwaltungsgesellschaft erhältlich .

Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      173,11
Klasse FD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      170,97
Klasse IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      174,78
Klasse ID   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      171,63
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      168,84
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      168,12
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      166,53
Klasse PFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      131,64
Klasse TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      161,54
Klasse TFD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      160,47
Klasse XC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      175,38
Klasse GBP D RD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP      103,29
Klasse USD IC50   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      107,51
Klasse USD LCH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      102,62
Klasse USD TFCH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      103,32

Umlaufende Anteile        
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      88 975,890
Klasse FD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      100,000
Klasse IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      57 360,000
Klasse ID   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      37 953,000
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      383 186,468
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      8 685 477,494
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      137 166,000
Klasse PFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      127 009,000
Klasse TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      231 348,576
Klasse TFD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      6 278,000
Klasse XC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      170 186,475
Klasse GBP D RD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      100,000
Klasse USD IC50   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      186 340,000
Klasse USD LCH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      14 811,508
Klasse USD TFCH (P)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      121,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI All Country World Index, in EUR

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 88,685
  
größter potenzieller Risikobetrag     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 111,508
  
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 97,777

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1 .1 .2021 bis 31 .12 .2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99 Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet . Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen . Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt . Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an .

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,2, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode) . 

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem . Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 502 257 874,76 .
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Marktschlüssel

Vertragspartner der Devisentermingeschäfte
Barclays Bank Ireland PLC, BNP Paribas S.A., Bofa Securities Europe S.A., Citigroup Global Markets Europe AG, Deutsche Bank AG, HSBC France, J.P. Morgan AG, Morgan Stanley 
Bank AG, Morgan Stanley Europe SE, Royal Bank of Canada (UK), State Street Bank International GmbH, State Street Bank London, Toronto Dominion Bank und UBS AG.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2021

Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,448606 = EUR 1
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,035520 = EUR 1
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,436396 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,838785 = EUR 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 8,839948 = EUR 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 130,443111 = EUR 1
Südkoreanischer Won  . . . . . . . . . . . . KRW 1 347,388871 = EUR 1
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . NOK 9,974305 = EUR 1
Neue Taiwan Dollar  . . . . . . . . . . . . . . TWD 31,359165 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. Das 
Zeichen + bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile 
(“Zielfonds“) hielt, können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

Fußnoten

 *  Die abgegrenzte Platzierungsgebühr wird über einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben (entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements – Allgemeiner Teil des Fonds).
 **  Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand. 
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 25 469 706,62
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 105,84
3. Abzug ausländischer Quellensteuer   . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 291 950,54

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 22 177 861,92

II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -190 289,39
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -22 865 288,01
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -22 780 077,89
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -85 210,12
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -26 111,03
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten   . . . . . EUR -70 387,22
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -829 506,98
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -526 171,27
 davon:
  Aufwand aus abgegrenzter  

Platzierungsgebühr1)  . . . . . . . . .  EUR -320 232,44
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -205 938,83

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -24 507 753,90

III. Ordentlicher Nettoertrag . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 329 891,98

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 96 341 229,01

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 96 341 229,01

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 94 011 337,03

1) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,82% p.a., Klasse FD 0,81% p.a.,
Klasse IC 0,53% p.a., Klasse ID 0,53% p.a.,
Klasse LC 1,58% p.a., Klasse LD 1,57% p.a.,
Klasse NC 2,08% p.a., Klasse PFC 2,34% p.a.,
Klasse TFC 0,82% p.a., Klasse TFD 0,82% p.a.,
Klasse XC 0,42% p.a., Klasse GBP D RD 0,25%2),
Klasse USD IC50 0,41%2), Klasse USD LCH (P) 1,40%2),
Klasse USD TFCH (P) 0,74%2)

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

2) Bei unterjährig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 1 451 431,04.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres. . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 853 456 805,02

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -372 037,14
2. Mittelzufluss (netto) 3)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 633 632 374,07
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -11 387 793,39
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 329 891,98
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 96 341 229,01
6. Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste  EUR 114 354 553,04

II.   Wert des Fondsvermögens 
    am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 683 695 238,63

3)  Nach Abzug einer Verwässerungsgebühr in Höhe von EUR 214 295,10 zugunsten des 
Fondsvermögens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 96 341 229,01
 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 81 362 787,20
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 14 978 441,81

DWS Invest SDG Global Equities

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse FD

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,93

Klasse IC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse ID

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 1,38

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse LD

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,05
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf  und mehr) sind, betrug 0.00  der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0.00.

Platzierungsgebühr / Verwässerungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebühr in Höhe von 2,9% des Netto-Fondsvermögens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung 
berechnet. Die genannte Platzierungsgebühr dient insbesondere als Vertriebsentschädigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebühr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt 
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermögen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden über einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf täglicher Basis 
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf täglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermögens 
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebühr um einen bestimmten Prozentsatz über 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf 
täglicher Basis ermittelt. Während der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermögen als auch 
von dem vorab festgelegten Faktor abhängt.

Außerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwässerungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorücknahmebetrags zugunsten des 
Fondsvermögens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebühr und zum Verwässerungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres 
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 683 695 238,63
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 853 456 805,02
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 267 598 589,85

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres 
2021 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 173,11
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 170,97
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 174,78
 Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 171,63
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 168,84
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 168,12
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 166,53
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 131,64
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 161,54
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 160,47
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 175,38
 Klasse XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse GBP D RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 103,29
 Klasse USD IC50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 107,51
 Klasse USD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 102,62
 Klasse USD TFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 103,32
2020 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 147,29
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 145,69
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 148,28
 Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 146,20
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 144,75
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 144,17
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 143,48
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 113,73
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 137,44
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 136,76
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 148,62
 Klasse XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse GBP D RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP -
 Klasse USD IC50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD -
 Klasse USD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD -
 Klasse USD TFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD -
2019 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 125,39
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 124,94
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 125,85
 Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 125,42
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 124,17
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 123,71
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 123,70
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 117,02
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 117,02
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 126,02
 Klasse XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 125,61
 Klasse GBP D RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP -
 Klasse USD IC50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD -
 Klasse USD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD -
 Klasse USD TFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD -

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse NC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse PFC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse TFD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,85
   

Klasse XC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   
 
Klasse GBP D RD

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 GBP 0,24
   

Klasse USD IC50   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD LCH (P)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD TFCH (P)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten. 

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des 
Geschäftsjahres werden thesauriert. 
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Jahresbericht
DWS Invest Short Duration Credit

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds DWS Invest Short 
Duration Credit strebt einen 
nachhaltigen Wertzuwachs 
an. Als Rententeilfonds mit 
einer Duration von Null bis drei 
Jahren nutzt er die Zins und 
Renditeunterschiede von Unter
nehmensanleihen zu vergleich
baren Staatstiteln. Die internati
onalen Kreditmärkte bilden sein 
Anlageuniversum. 

Das Anlageumfeld war im Be
richtszeitraum von der COVID
19Pandemie, hoher Verschul
dung weltweit, immer noch 
sehr niedrigen, teils negativen 
Zinsen in den Industrieländern 
sowie der Unsicherheit hin
sichtlich der Geldpolitik der 
Zentralbanken geprägt. Vor 
diesem Hintergrund konnte der 
Teilfonds im Jahr 2021 seinen 
Wert stabil halten (0,0%; Anteil
klasse LC; nach BVIMethode) 
und lag damit gleichauf mit sei
ner Benchmark (0,0%; jeweils 
in Euro).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Die Entwicklung an den in
ternationalen Kapitalmärkten 
stand im Jahr 2021 insbeson
dere unter dem Eindruck der 
CoronavirusPandemie* und 
deren gesellschaftlichen sowie 
ökonomischen Folgen für die 
Weltgemeinschaft. Demgegen
über unterstützte die – ange
sichts der abgeschwächten 
Weltkonjunktur – extrem locke
re Geldpolitik der Zentralbanken 
der Industrieländer die Kursent
wicklung an den Finanzmärk
ten. Seit Jahresanfang 2021 
verbesserten sich die Konjunk
turaussichten, begünstigt durch 

die von der internationalen 
Staatengemeinschaft unter
nommenen Anstrengungen 
und Maßnahmenpakete mit 
dem Ziel, die wirtschaftlichen 
Auswirkungen der Coronakrise 
zu bewältigen, und durch die 
Zulassungsbeantragungen für 
COVID-19-Impfstoffe sowie 
die einsetzenden Impfkampa
gnen. Allerdings kam bei den 
Investoren auch die Inflations

frage auf, hervorgerufen u.a. 
durch die deutlich gestiegenen 
Preise an den Rohstoffmärk
ten, den Corona bedingten 
KonsumNachholbedarf sowie 
partielle Angebotsverknappung 
aufgrund von Lieferschwierig
keiten. Zudem dämpften die 
dynamische Ausbreitung des 
Coronavirus und dessen Mu
tanten sowie damit verbunde
ne neue Beschränkungen die 

DWS INVEST SHORT DURATION CREDIT
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht 
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* 12/2016 = 100
Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest Short Duration Credit (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

12/16* 12/2112/18 12/19 12/2012/17

DWS InveSt Short DuratIon CreDIt
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

anteilklasse ISIn 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse LC LU0236145453 0,0% 2,9% 1,9%

Klasse FC LU0236146428 0,3% 3,7% 3,0%

Klasse IC LU0982752155 0,4% 4,1% 3,8%

Klasse IC50 LU1599083646 0,5% 4,3% 3,6%1)

Klasse ID LU0982752239 0,4% 4,1% 3,8%

Klasse ID50 LU1599083729 0,5% 4,3% 3,6%1)

Klasse LD LU0507269321 0,0% 2,9% 1,9%

Klasse NC LU0236146006 -0,6% 1,1% -1,1%

Klasse PFC LU1496318525 -0,6% 0,8% -1,6%

Klasse TFC LU1663942362 0,2% 3,4% 1,3%1)

Klasse TFD LU1663944731 0,2% 3,4% 1,4%1)

iBoxx € Corp 1-3J  0,0% 2,1% 2,4%

1)   Klassen IC50 und ID50 aufgelegt am 28.4.2017 / Klassen TFC und TFD aufgelegt am 5.12.2017

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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Konjunkturperspektiven. Vor 
dem Hintergrund global hoher 
Verschuldung und historisch 
extrem niedriger Zinsen kam 
es an den Anleihemärkten im 
Berichtsjahr bis Ende Dezember 
2021 zum längeren Laufzeiten-
de hin unter Schwankungen zu 
Kursermäßigungen bei einem 
Anstieg der Anleiherenditen 
auf einem immer noch sehr 
niedrigen, zum Teil negativen 
Renditeniveau. An den Unter-
nehmensanleihemärkten ver-
buchten High Yield-Titel Kurs-
steigerungen bei verringerten 
Risikoaufschlägen und konnten 
damit Unternehmensanleihen 
(Corporate Bonds) mit Invest-
ment-Grade-Status, die schwä-
cher notierten, outperformen.

Das Portfoliomanagement 
investierte nach wie vor bran-
chenübergreifend in Corporate 
Bonds (Unternehmensanleihen) 
sowie in Zinspapieren von Fi-
nanzdienstleistern (Financials). 
Dabei engagierte es sich auch 
in höher verzinsliche, nachran-
gige Titel. Regional bildeten 
Emissionen aus Europa und 
den USA den Anlageschwer-
punkt. Bei der Titelselektion 
richtete der Teilfonds seinen 
Anlagefokus zwar auf Emissi-
onen mit Investment-Grade-
Status, das heißt Werten mit 
einem Rating von BBB- und 
besser der führenden Rating-
agenturen. Gleichwohl mischte 
das Management unter Rendi-
teaspekten auch Titel aus dem 
Non-Investment-Grade-Bereich 
dem Portfolio bei, wobei es Pa-
piere aus dem oberen Segment 
(BB-Rating) bevorzugte. Insbe-
sondere die stärkere Gewich-
tung von Anleihen mit einem 
BBB- und BB-Rating, aber auch 

von höher verzinslichen Nach-
ranganleihen aus dem Nicht-
Finanzsektor kam der Wertent-
wicklung des Teilfonds zugute.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Das Teilfondsvermögen bewirbt 
ökologische und/oder soziale 
Merkmale im Sinne des Arti-
kels 8(1) der Verordnung (EU) 
2019/2088 (Verordnung über 
nachhaltigkeitsbezogene Of-
fenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor).

Die Auswahl der Vermögensge-
genstände erfolgt überwiegend 
im Einklang mit den bewor-
benen ökologischen und/oder 
sozialen Kriterien. Die diesem 
Finanzprodukt zugrunde liegen-
den Investitionen berücksichti-
gen jedoch nicht die EU-Krite-
rien für ökologisch nachhaltige 
Wirtschaftsaktivitäten im Sinne 
der Taxonomie-Verordnung.

Die Darstellung der offenzule-
genden Informationen für re-
gelmäßige Berichte für Finanz-
produkte im Sinne des Artikels 
8(1) gemäß Verordnung (EU) 
2019/2088 (Verordnung über 
nachhaltigkeitsbezogene Of-
fenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor) sowie im 
Sinne des Artikels 6 gemäß Ver-
ordnung (EU) 2020/852 (Taxo-
nomie Verordnung) können den 
Angaben gemäß Verordnung 
(EU) 2019/2088 sowie gemäß 
Verordnung (EU) 2020/852 im 
hinteren Teil des Berichts ent-
nommen werden.

*  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID-19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
 „Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen   519 957 527,91  92,15

Summe Anleihen   519 957 527,91  92,15

2. Derivate   430 970,81  0,08

3. Bankguthaben   40 424 917,73  7,16

4. Sonstige Vermögensgegenstände   3 827 033,23  0,68

5. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   627 678,28  0,11

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -344 650,27  -0,06

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -675 166,40  -0,12

III. Fondsvermögen   564 248 311,29  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest Short Duration Credit
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Börsengehandelte Wertpapiere        519 957 527,91 92,15

Verzinsliche Wertpapiere
1,50 %  AbbVie, Inc. 2020/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 510 000   % 103,066 3 617 616,60 0,64
1,875 %  ADLER Group SA (MTN) 2021/2026  . . . . . . . . . . .  EUR 3 900 000 3 900 000  % 84,343 3 289 377,00 0,58
1,50 %  AIB Group PLC (MTN) 2018/2023  . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 000 000   % 102,034 3 061 020,00 0,54
1,25 %  AIB Group PLC (MTN) 2019/2024  . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 210 000   % 102,765 3 298 756,50 0,58
1,125 %  Akelius Residential Property AB  

(MTN) 2017/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 500 000   % 102,155 2 553 875,00 0,45
1,95 %  American Honda Finance Corp. 2020/2024  . . . . . .  EUR 1 520 000   % 105,529 1 604 040,80 0,28
2,75 %  Arkema SA 2019/perpetual *   . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 100 000   % 104,73 1 152 030,00 0,20
2,125 %  Aroundtown SA 2018/perpetual * **  . . . . . . . . . . .  EUR 2 000 000   % 100,017 2 000 340,00 0,35
0,155 %  Asahi Group Holdings Ltd 2020/2024  . . . . . . . . . .  EUR 1 840 000   % 100,309 1 845 685,60 0,33
0,01 %  Asahi Group Holdings Ltd 2021/2024  . . . . . . . . . .  EUR 3 980 000 3 980 000  % 100,05 3 981 990,00 0,71
1,00 %  ASTM SpA (MTN) 2021/2026  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 4 940 000 4 940 000  % 100,379 4 958 722,60 0,88
3,75 %  ATF Netherlands BV 2016/2049 *   . . . . . . . . . . . .  EUR 3 400 000   % 103,03 3 503 020,00 0,62
1,625 %  AusNet Services Holdings Pty Ltd 2021/2081 *   . .  EUR 1 130 000 1 330 000 200 000 % 100,4 1 134 520,00 0,20
0,375 %  Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA  

(MTN) 2019/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 900 000   % 100,766 2 922 214,00 0,52
1,00 %  Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA  

(MTN) 2020/2030 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 000 000   % 99,957 2 998 710,00 0,53
4,50 %  Banco Comercial Portuges SA 2  

(MTN) 2017/2027 * **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 000 000   % 101,576 2 031 520,00 0,36
2,00 %  Banco de Sabadell SA (MTN) 2020/2030 *   . . . . . .  EUR 2 000 000 2 000 000  % 98,465 1 969 300,00 0,35
1,375 %  Banco Santander SA (MTN) 2020/2026  . . . . . . . . .  EUR 1 400 000   % 103,934 1 455 076,00 0,26
1,375 %  Bank of Ireland Group PLC (MTN) 2018/2023  . . . .  EUR 4 030 000   % 102,306 4 122 931,80 0,73
0,75 %  Bank of Ireland Group PLC (MTN) 2019/2024 *   . .  EUR 2 300 000   % 101,112 2 325 576,00 0,41
0,375 %  Bank of Ireland Group PLC (MTN) 2021/2027 *   . .  EUR 2 090 000 2 090 000  % 98,745 2 063 770,50 0,37
1,00 %  Bankia SA (MTN) 2019/2024  **  . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 300 000   % 102,175 1 328 275,00 0,24
0,875 %  Bankinter SA (MTN) 2019/2024  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 200 000   % 101,905 1 222 860,00 0,22
1,375 %  Barclays PLC (MTN) 2018/2026 *   . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 550 000 1 550 000  % 103,293 1 601 041,50 0,28
0,75 %  Barclays PLC (MTN) 2019/2025 *   . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 180 000   % 101,446 3 225 982,80 0,57
3,375 %  Barclays PLC (MTN) 2020/2025 *   . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 710 000   % 107,305 1 834 915,50 0,33
3,75 %  Bayer AG 2014/2074 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 000 000   % 103,914 3 117 420,00 0,55
2,375 %  Bayer AG 2015/2075 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 5 000 000   % 101,039 5 051 950,00 0,90
0,375 %  Bayer AG 2020/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 400 000   % 100,933 3 431 722,00 0,61
0,05 %  Bayer AG 2021/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 500 000 3 500 000  % 99,79 3 492 650,00 0,62
0,034 %  Becton Dickinson and Co. 2021/2025  . . . . . . . . . .  EUR 1 800 000 1 800 000  % 99,43 1 789 740,00 0,32
0,375 %  Belfius Bank SA (MTN) 2020/2025  . . . . . . . . . . . .  EUR 3 900 000   % 100,658 3 925 662,00 0,70
0,50 %  Blackstone Property Partners Europe Holdings  

Sarl 2019/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 5 000 000  2 120 000 % 100,565 5 028 250,00 0,89
1,00 %  Blackstone Property Partners Europe Holdings  

Sarl (MTN) 2021/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 4 200 000 4 200 000  % 100,354 4 214 868,00 0,75
0,10 %  Booking Holdings, Inc. 2021/2025  . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 350 000 3 350 000  % 100,091 3 353 048,50 0,59
0,50 %  British Telecommunications PLC  

(MTN) 2017/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 100 000   % 100,189 3 105 859,00 0,55
0,625 %  CaixaBank SA (MTN) 2019/2024  . . . . . . . . . . . . . .  EUR 4 900 000   % 101,237 4 960 613,00 0,88
0,625 %  Capgemini SE (MTN) 2020/2025  . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 600 000   % 101,808 2 647 008,00 0,47
0,80 %  Capital One Financial Corp. (MTN) 2019/2024  . . . .  EUR 5 000 000   % 101,819 5 090 950,00 0,90
1,125 %  Celanese US Holdings LLC (MTN) 2016/2023  . . . .  EUR 847 000  2 263 000 % 101,88 862 923,60 0,15
2,875 %  Cellnex Telecom SA (MTN) 2017/2025  . . . . . . . . .  EUR 1 600 000   % 106,719 1 707 504,00 0,30
0,375 %  CK Hutchison Group Telecom Finance SA  

2019/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 6 690 000   % 100,603 6 730 340,70 1,19
1,75 %  CNAC HK Finbridge Co., Ltd 2018/2022  . . . . . . . .  EUR 2 370 000   % 100,728 2 387 253,60 0,42
1,125 %  CNAC HK Finbridge Co., Ltd 2020/2024  . . . . . . . .  EUR 3 000 000  5 750 000 % 100,844 3 025 320,00 0,54
0,50 %  Commerzbank AG (MTN) 2018/2023  . . . . . . . . . . .  EUR 4 000 000   % 101,06 4 042 400,00 0,72
2,125 %  Conti-Gummi Finance BV 2020/2023  . . . . . . . . . . .  EUR 2 150 000   % 103,962 2 235 183,00 0,40
1,625 %  Credit Agricole SA (MTN) 2020/2030 *   . . . . . . . . .  EUR 2 200 000   % 103,085 2 267 870,00 0,40
0,25 %  Credit Suisse AG/London (MTN) 2021/2026  . . . . .  EUR 3 630 000 3 630 000  % 99,752 3 620 997,60 0,64
0,875 %  CRH Finland Services Oyj 2020/2023  . . . . . . . . . .  EUR 1 080 000   % 101,762 1 099 029,60 0,19
1,375 %  Criteria Caixa SAU (MTN) 2019/2024  **  . . . . . . . .  EUR 1 600 000   % 102,923 1 646 768,00 0,29
1,70 %  Danaher Corp. 2020/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 650 000   % 103,922 2 753 933,00 0,49
1,50 %  Danske Bank A/S (MTN) 2020/2030 *   . . . . . . . . .  EUR 1 420 000   % 101,7 1 444 140,00 0,26
1,00 %  Deutsche Bank AG (MTN) 2020/2025 *   . . . . . . . .  EUR 2 400 000   % 101,798 2 443 152,00 0,43
0,625 %  Deutsche Pfandbriefbank AG 2018/2022  . . . . . . . .  EUR 1 900 000   % 100,154 1 902 926,00 0,34
0,25 %  Deutsche Pfandbriefbank AG 2021/2025  . . . . . . . .  EUR 5 100 000 5 100 000  % 99,778 5 088 678,00 0,90
3,00 %  El Corte Ingles SA -Reg- (MTN) 2018/2024  . . . . . .  EUR 2 670 000 2 670 000  % 100,744 2 689 864,80 0,48
4,00 %  Electricite de France SA 2018/perpetual *   . . . . . .  EUR 3 400 000   % 106,08 3 606 720,00 0,64
3,75 %  ELM BV for Firmenich International SA 2020/ 

perpetual *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 580 000   % 105,971 1 674 341,80 0,30
3,375 %  EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG  

2016/2077 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 4 300 000   % 100,172 4 307 396,00 0,76
4,875 %  Encore Capital Group, Inc. -Reg-  

(MTN) 2020/2025  **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 770 000   % 104,513 2 895 010,10 0,51
0,00 %  Enel Finance International NV  

(MTN) 2021/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 240 000 4 680 000 2 440 000 % 98,737 2 211 708,80 0,39
2,50 %  Enel SpA 2018/perpetual *   . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 6 740 000   % 103,412 6 969 968,80 1,24
3,25 %  Engie SA 2019/perpetual * **  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 800 000   % 107,641 1 937 538,00 0,34
2,625 %  Eni SpA 2020/perpetual *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 5 000 000   % 103,738 5 186 900,00 0,92
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1,659 %  EP Infrastructure AS (MTN) 2018/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 16 000 000   % 102,841 16 454 560,00 2,92
1,698 %  EP Infrastructure AS (MTN) 2019/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 670 000 2 670 000  % 104,034 2 777 707,80 0,49
0,125 %  Euronext NV (MTN) 2021/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 580 000 3 580 000  % 99,605 3 565 859,00 0,63
0,50 %  FCA Bank SpA/Ireland 2020/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 990 000   % 100,764 4 020 483,60 0,71
0,125 %  FCA Bank SpA/Ireland 2020/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 480 000   % 100,182 1 482 693,60 0,26
0,00 %  FCA Bank SpA/Ireland 2021/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 810 000 3 810 000  % 99,786 3 801 846,60 0,67
2,124 %  Ferrovial Netherlands BV 2017/perpetual *    .  .  .  .  .  EUR 2 832 000   % 100,036 2 833 019,52 0,50
0,125 %  General Mills, Inc . 2021/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 450 000 3 450 000  % 99,714 3 440 133,00 0,61
2,20 %  General Motors Financial Co, Inc .  

(MTN) 2019/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000   % 104,744 2 094 880,00 0,37
3,50 %  Getlink SE (MTN) 2020/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 640 000 2 640 000  % 103,187 2 724 136,80 0,48
0,125 %  Goldman Sachs Group, Inc ./The  

(MTN) 2019/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 980 000   % 100,221 2 986 585,80 0,53
0,00 %  Goldman Sachs Group, Inc ./The 2021/2024 *    .  .  .  EUR 2 850 000 10 490 000 7 640 000 % 100,137 2 853 904,50 0,51
6,375 %  Groupama SA 2014/2049 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 900 000   % 113,405 3 288 745,00 0,58
3,625 %  Gruenenthal GmbH -Reg- (MTN) 2021/2026   .  .  .  .  .  EUR 1 580 000 1 580 000  % 102,943 1 626 499,40 0,29
0,50 %  Hamburg Commercial Bank AG  

(MTN) 2021/2026 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 500 000 1 500 000  % 99,812 1 497 180,00 0,27
1,50 %  Heathrow Funding Ltd (MTN) 2020/2025   .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 020 000   % 103,663 2 093 992,60 0,37
2,125 %  Heimstaden Bostad AB 2019/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 276 000  3 384 000 % 103,364 3 386 204,64 0,60
0,25 %  Heimstaden Bostad Treasury BV 2021/2024   .  .  .  .  .  EUR 3 880 000 7 020 000 3 140 000 % 100,19 3 887 372,00 0,69
1,25 %  Heineken NV 2020/2033   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 610 000 610 000  % 103,536 631 569,60 0,11
0,318 %  Highland Holdings Sarl (MTN) 2021/2026   .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 850 000 2 850 000  % 99,874 2 846 409,00 0,50
2,375 %  Holcim Finance Luxembourg SA  

(MTN) 2020/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 520 000   % 106,807 1 623 466,40 0,29
0,00 %  HOWOGE Wohnungsbaugesellschaft mbH  

2021/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 000 000 4 000 000  % 99,897 3 995 880,00 0,71
1,875 %  Iberdrola International BV 2017/perpetual *    .  .  .  .  .  EUR 2 400 000   % 102,146 2 451 504,00 0,43
5,125 %  Iliad Holding SASU -Reg- (MTN) 2021/2026   .  .  .  .  .  EUR 1 310 000 1 310 000  % 104,606 1 370 338,60 0,24
0,75 %  Infineon Technologies AG 2020/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 700 000   % 101,236 1 721 012,00 0,31
0,125 %  ING Groep NV 2021/2025 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 900 000 2 900 000  % 99,985 2 899 565,00 0,51
0,75 %  Intesa Sanpaolo SpA (MTN) 2019/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 870 000   % 101,717 1 902 107,90 0,34
0,625 %  Intesa Sanpaolo SpA (MTN) 2021/2026  **   .  .  .  .  .  .  EUR 3 420 000 3 420 000  % 99,368 3 398 385,60 0,60
1,75 %  IQVIA, Inc . -Reg- (MTN) 2021/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 010 000 2 010 000  % 101,027 2 030 642,70 0,36
1,25 %  ISS Finance BV (MTN) 2020/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 570 000   % 102,918 4 703 352,60 0,83
0,875 %  ISS Global A/S (MTN) 2019/2026  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000 3 000 000  % 100,927 3 027 810,00 0,54
0,25 %  Italgas SpA (MTN) 2020/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 790 000   % 100,349 3 803 227,10 0,67
1,375 %  Johnson Controls International Plc  

(MTN) 2016/2025  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000   % 103,393 3 101 790,00 0,55
1,625 %  KION Group AG (MTN) 2020/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000   % 105,363 2 107 260,00 0,37
0,25 %  LeasePlan Corp . NV (MTN) 2021/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 500 000 3 500 000  % 98,7 3 454 500,00 0,61
0,50 %  LG Chem Ltd -Reg- 2019/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 210 000   % 100,622 2 223 746,20 0,39
0,375 %  Lloyds Bank Corp .orate Markets PLC  

(MTN) 2020/2025  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 940 000   % 100,976 2 968 694,40 0,53
1,50 %  Logicor Financing 2018/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 490 000   % 101,051 2 516 169,90 0,45
0,214 %  Mizuho Financial Group, Inc . (MTN) 2020/2025   .  .  .  EUR 1 310 000   % 99,953 1 309 384,30 0,23
0,637 %  Morgan Stanley (MTN) 2019/2024 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 230 000   % 101,182 6 303 638,60 1,12
6,25 %  Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG  

in Muenchen 2012/2042 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000   % 102,563 2 051 260,00 0,36
4,125 %  Naturgy Finance BV 2014/2049 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000  2 200 000 % 103,528 1 035 280,00 0,18
1,625 %  NGG Finance PLC 2019/2079 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000 5 000 000  % 100,993 5 049 650,00 0,90
1,94 %  Nissan Motor Co ., Ltd -Reg- 2020/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 360 000   % 103,099 1 402 146,40 0,25
0,082 %  NTT Finance Corp . 2021/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 460 000 1 460 000  % 99,794 1 456 992,40 0,26
2,875 %  OMV AG 2018/perpetual * **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 400 000   % 104,648 5 650 992,00 1,00
0,50 %  POSCO -Reg- 2020/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 000 000   % 100,583 4 023 320,00 0,71
1,75 %  RCI Banque SA (MTN) 2019/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 2 000 000  % 104,144 2 082 880,00 0,37
1,875 %  Redexis Gas Finance BV (MTN) 2020/2025   .  .  .  .  .  .  EUR 4 600 000   % 105,035 4 831 610,00 0,86
1,00 %  Renault SA (MTN) 2018/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 500 000   % 100,023 3 500 805,00 0,62
2,625 %  Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB 2020/ 

perpetual * **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 460 000   % 97,296 6 285 321,60 1,11
0,125 %  Santander Consumer Bank AS (MTN) 2020/2025   .  EUR 5 300 000   % 99,82 5 290 460,00 0,94
1,00 %  Santander Consumer Finance SA  

(MTN) 2019/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 800 000   % 102,159 817 272,00 0,15
0,00 %  Santander Consumer Finance SA  

(MTN) 2021/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 800 000 2 800 000  % 98,6 2 760 800,00 0,49
2,25 %  Scania CV AB (MTN) 2020/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 490 000 1 490 000  % 106,45 1 586 105,00 0,28
0,50 %  Scania CV AB 2020/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 230 000   % 100,887 1 240 910,10 0,22
6,375 %  Schoeller Packaging BV -Reg- (MTN) 2019/2024   .  .  EUR 1 310 000 1 310 000  % 101,888 1 334 732,80 0,24
2,00 %  Signify NV 2020/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 100 000   % 104,179 4 271 339,00 0,76
1,875 %  Southern Co ./The 2021/2081 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 411 000 2 710 000 1 299 000 % 97,445 1 374 948,95 0,24
0,00 %  Stedin Holding NV (MTN) 2021/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 530 000 3 530 000  % 99,242 3 503 242,60 0,62
2,50 %  Suez 2015/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 400 000   % 100,179 7 413 246,00 1,31
2,995 %  TenneT Holding BV 2017/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 900 000   % 104,739 1 990 041,00 0,35
3,25 %  Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II  

BV 2018/2022  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000   % 100,272 5 013 600,00 0,89
2,875 %  thyssenkrupp AG (MTN) 2019/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 580 000 2 580 000  % 102,973 2 656 703,40 0,47
1,75 %  Total SA 2019/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000   % 102,026 3 060 780,00 0,54
0,125 %  Traton Finance Luxembourg SA 2021/2025  **   .  .  EUR 4 100 000 4 100 000  % 99,494 4 079 254,00 0,72
0,25 %  UBS Group AG (MTN) 2021/2026 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 060 000 5 060 000  % 99,655 5 042 543,00 0,89
2,125 %  Unibail-Rodamco SE 2018/perpetual * **   .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000   % 99,131 2 973 930,00 0,53
1,00 %  UniCredit SpA (MTN) 2018/2023  **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 400 000   % 101,134 1 415 876,00 0,25
1,023 %  Upjohn Finance BV 2020/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 720 000   % 102,268 5 849 729,60 1,04
3,10 %  Vodafone Group PLC 2018/2079 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 350 000   % 103,367 2 429 124,50 0,43
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1,875 %  Volkswagen Bank GmbH (MTN) 2019/2024   .  .  .  .  .  EUR 5 000 000   % 103,834 5 191 700,00 0,92
3,00 %  Volkswagen Financial Services AG  

(MTN) 2020/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 665 000   % 108,885 5 079 485,25 0,90
0,00 %  Volkswagen Financial Services AG 2021/2025   .  .  .  EUR 2 370 000 2 370 000  % 99,394 2 355 637,80 0,42
3,375 %  Volkswagen International Finance NV 2018/ 

perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000   % 105,644 5 282 200,00 0,94
1,00 %  Volkswagen Leasing GmbH (MTN) 2018/2023  **   EUR 6 000 000   % 101,38 6 082 800,00 1,08
0,25 %  Volkswagen Leasing GmbH (MTN) 2021/2026   .  .  .  EUR 3 320 000 3 320 000  % 99,571 3 305 757,20 0,59
0,375 %  Volkswagen Leasing GmbH (MTN) 2021/2026   .  .  .  EUR 2 640 000 2 640 000  % 99,848 2 635 987,20 0,47
0,50 %  Wells Fargo & Co . (MTN) 2019/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 580 000   % 101,108 5 641 826,40 1,00
0,50 %  Werfenlife SA (MTN) 2021/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 100 000 3 100 000  % 99,649 3 089 119,00 0,55
0,427 %  Westpac Securities NZ Ltd/London  

(MTN) 2021/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 110 000 2 110 000  % 99,905 2 107 995,50 0,37
0,452 %  Wintershall Dea Finance BV 2019/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 200 000   % 100,733 7 252 776,00 1,29
2,499 %  Wintershall Dea Finance BV 2021/perpetual *    .  .  .  EUR 4 000 000 4 000 000  % 98,439 3 937 560,00 0,70
3,00 %  ZF Finance GmbH (MTN) 2020/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000 5 000 000  % 104,75 5 237 500,00 0,93
0,75 %  Toyota Motor Finance Netherlands  

BV 2021/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 8 050 000 8 050 000  % 97,557 9 362 756,72 1,66
2,45 %  AerCap Ireland Capital DAC Via AerCap  

Global Aviation Trust (MTN) 2021/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 750 000 2 750 000  % 100,459 2 437 356,85 0,43
1,60 %  American Tower Corp . (MTN) 2021/2026   .  .  .  .  .  .  .  USD 6 795 000 6 795 000  % 99,084 5 940 056,36 1,05
4,00 %  CK Hutchison Capital Securities 17 Ltd 2017/ 

perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 900 000   % 101,076 2 586 089,90 0,46
1,75 %  Hewlett Packard Enterprise Co .  

(MTN) 2020/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 4 000 000 4 000 000  % 99,899 3 525 483,66 0,63
2,648 %  Nomura Holdings, Inc . (MTN) 2020/2025   .  .  .  .  .  .  .  USD 5 000 000 5 000 000  % 102,929 4 540 517,27 0,80
5,125 %  Rakuten Group, Inc . -Reg- 2021/perpetual *    .  .  .  .  .  USD 2 590 000 5 820 000 3 230 000 % 100,586 2 298 449,02 0,41
2,625 %  T-Mobile USA, Inc . (MTN) 2021/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 420 000 3 420 000  % 101,16 3 052 337,14 0,54
1,45 %  Verizon Communications, Inc . (MTN) 2021/2026   .  USD 12 480 000 12 480 000  % 99,354 10 939 501,09 1,94
3,25 %  Vodafone Group PLC 2021/2081 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 700 000 2 700 000  % 98,346 2 342 707,34 0,42

Summe Wertpapiervermögen        519 957 527,91 92,15

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)

Zins-Derivate        466 816,30 0,08
Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte
Euro SCHATZ Futures 03/2022 (MS)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 282 282    -40 890,00 -0,01
Germany Federal Republic Bonds 5 year 03/2022 (MS)   .  .  .  .  Stück -606  606   587 820,00 0,10
US Treasury Notes 5 year Futures 03/2022 (MS)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -259  259   -80 113,70 -0,01

Devisen-Derivate        -35 845,49 0,00
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschäfte

Devisentermingeschäfte (Verkauf)

Offene Positionen
EUR/GBP 8,0 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -112 130,09 -0,02
EUR/USD 43,1 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        80 428,56 0,02

Geschlossene Positionen
EUR/GBP 8,0 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        3 028,33 0,00
EUR/USD 44,1 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -7 172,29 0,00

Bankguthaben        40 424 917,73 7,16

Verwahrstelle (täglich fällig)
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      40 016 597,50 7,09

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 110 715     131 995,09 0,02
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 313 201     276 325,14 0,05

Sonstige Vermögensgegenstände        3 827 033,23 0,68
Abgegrenzte Platzierungsgebühr  ***   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        91,34 0,00
Zinsansprüche  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        3 820 628,48 0,68
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        6 313,40 0,00
Sonstige Ansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        0,01 0,00

Forderungen aus Anteilscheingeschäften        627 678,28 0,11

Summe der Vermögensgegenstände ****        565 508 434,04 100,22
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Sonstige Verbindlichkeiten        -344 650,27 -0,06
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -344 128,15 -0,06
Andere sonstige Verbindlichkeiten  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -522,12 0,00

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -675 166,40 -0,12

Summe der Verbindlichkeiten        -1 260 122,75 -0,22

Fondsvermögen        564 248 311,29 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich .

Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert 
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      139,41
Klasse IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      103,69
Klasse IC50   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      103,56
Klasse ID   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      96,26
Klasse ID50   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      97,16
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      133,27
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      93,67
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      121,64
Klasse PFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      98,14
Klasse TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      101,29
Klasse TFD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      96,70

Umlaufende Anteile
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      628 447,211
Klasse IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      356 915,000
Klasse IC50   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      667 693,222
Klasse ID   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      100,000
Klasse ID50   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      100,000
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      2 209 977,515
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      165 810,297
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      264 464,556
Klasse PFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      26 188,000
Klasse TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      248 306,905
Klasse TFD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      5 358,000

Darstellung der Maximalgrenze (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)
14,14% vom Portfoliowert

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 0,223

größter potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 1,477

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 0,452

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1 .1 .2021 bis 31 .12 .2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet . Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen . Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt . Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an .

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,3, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode) .

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem . Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 257 293 568,39 .

Marktschlüssel

Terminbörsen
MS = Morgan Stanley Bank AG

Vertragspartner der Devisentermingeschäfte
HSBC France, Morgan Stanley Europe SE, State Street Bank International GmbH, Toronto Dominion Bank und UBS AG .

DWS Invest Short Duration Credit

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/  Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen



630

Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen
 
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen:

Wertpapierbezeichnung   Währung  Nominalbetrag  Wertpapier-Darlehen  gesamt 
   bzw. Nominal   bzw. Bestand  Kurswert in EUR  
   in Stück    unbefristet

2,125 % Aroundtown SA 2018/perpetual *  EUR  1 900 000   1 900 323,00
4,50 % Banco Comercial Portuges SA 2 (MTN) 2017/2027 *  EUR  1 900 000   1 929 944,00
1,00 % Bankia SA (MTN) 2019/2024   EUR  1 000 000   1 021 750,00
1,375 % Criteria Caixa SAU (MTN) 2019/2024   EUR  200 000   205 846,00
4,875 % Encore Capital Group, Inc. -Reg- (MTN) 2020/2025   EUR  500 000   522 565,00
3,25 % Engie SA 2019/perpetual *  EUR  1 800 000   1 937 538,00
0,625 % Intesa Sanpaolo SpA (MTN) 2021/2026   EUR  2 000 000   1 987 360,00
0,875 % ISS Global A/S (MTN) 2019/2026   EUR  2 600 000   2 624 102,00
1,375 % Johnson Controls International Plc (MTN) 2016/2025   EUR  200 000   206 786,00
0,375 % Lloyds Bank Corp.orate Markets PLC (MTN) 2020/2025   EUR  1 500 000   1 514 640,00
2,875 % OMV AG 2018/perpetual *  EUR  1 100 000   1 151 128,00
2,625 % Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB 2020/perpetual *  EUR  5 800 000   5 643 168,00
3,25 % Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV 2018/2022   EUR  1 000 000   1 002 720,00
0,125 % Traton Finance Luxembourg SA 2021/2025   EUR  500 000   497 470,00
2,125 % Unibail-Rodamco SE 2018/perpetual *  EUR  3 000 000   2 973 930,00
1,00 % UniCredit SpA (MTN) 2018/2023   EUR  1 400 000   1 415 876,00
1,00 % Volkswagen Leasing GmbH (MTN) 2018/2023   EUR  1 000 000   1 013 800,00

Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche aus Wertpapier-Darlehen       27 548 946,00 27 548 946,00

Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen
Barclays Bank Ireland PLC FI, Deutsche Bank AG FI, Goldman Sachs Bank Europe SE EQ, J.P. Morgan AG EQ, J.P. Morgan AG FI, Morgan Stanley Europe SE FI,  
Nomura Financial Products Europe GmbH, UBS AG London Branch, Unicredit Bank AG

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewährten Sicherheiten      EUR  30 740 389,37
davon:
Schuldverschreibungen        EUR  17 735 960,10
Aktien        EUR  13 004 429,27

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2021

Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,838785 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Fußnoten

 * Variabler Zinssatz.
 ** Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.
 ***  Die abgegrenzte Platzierungsgebühr wird über einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben ((entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements – Allgemeiner Teil des 

Fonds).
 **** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.

DWS Invest Short Duration Credit
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I. Erträge
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 7 684 165,61
2. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 167 208,57
3. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -24 556,18

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 826 818,00

II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -104 055,19
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 875 417,54
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -2 836 022,58
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 6 058,30
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -45 453,26
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -14 469,04
4. Prüfungs-, Rechts‘-und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -29 985,68
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -232 844,49
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -269 960,65
 davon:
  Erfolgsabhängige Vergütung  

aus Leihe-Erträgen  . . . . . . . . . .  EUR -55 736,19
 Aufwand aus abgegrenzter  
 Platzierungsgebühr 1)  . . . . . . . .  EUR -44 481,55
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -169 742,91

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 526 732,59

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 300 085,41

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -853 796,73

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR -853 796,73

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 446 288,68

1) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,39% p.a., Klasse IC 0,30% p.a.,
Klasse IC50 0,24% p.a., Klasse ID 0,30% p.a.,
Klasse ID50 0,22% p.a., Klasse LC 0,69% p.a.,
Klasse LD 0,69% p.a., Klasse NC 1,29% p.a.,
Klasse PFC 1,39% p.a., Klasse TFC 0,54% p.a.,
Klasse TFD 0,54% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhängige 
Vergütung in Höhe von:

Klasse FC 0,009% p.a., Klasse IC 0,011% p.a.,
Klasse IC50 0,010% p.a., Klasse ID 0,010% p.a.,
Klasse ID50 0,010% p.a., Klasse LC 0,010% p.a.,
Klasse LD 0,010% p.a., Klasse NC 0,010% p.a.,
Klasse PFC 0,009% p.a., Klasse TFC 0,010% p.a.,
Klasse TFD 0,010% p.a.

des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige Anteilklasse an.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 15 579,55.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 676 502 362,95

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -203 677,78
2. Mittelabfluss (netto) 2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -112 832 201,56
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 45 888,59
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 300 085,41
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -853 796,73
6.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 710 349,59

II. Wert des Fondsvermögens 
    am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 564 248 311,29

2)  Nach Abzug einer Verwässerungsgebühr in Höhe von EUR 18 808,91 zugunsten des 
Fondsvermögens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR -853 796,73

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 047 810,16
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 713 915,12
 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften  . . . . EUR 812 308,23

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse IC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse IC50   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse ID   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 1,17
   

Klasse ID50   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 1,26
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,78
   

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse PFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse TFD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,95

   
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des 
Geschäftsjahres werden thesauriert.

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 564 248 311,29
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 676 502 362,95
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 698 662 066,91

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 139,41
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,69
 Klasse IC50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,56
 Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 96,26
 Klasse ID50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 97,16
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 133,27
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 93,67
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 121,64
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,14
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,29
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 96,70
2020 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 138,93
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,24
 Klasse IC50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,06
 Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 97,23
 Klasse ID50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,13
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 133,21
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 94,63
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 122,32
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,78
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,10
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 97,70
2019 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 138,32
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,69
 Klasse IC50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,46
 Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,08
 Klasse ID50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,03
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 133,02
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 95,47
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 122,88
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,33
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,80
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,56

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 1,58% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 53 005 506,30.

Platzierungsgebühr / Verwässerungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebühr in Höhe von 2,9% des Netto-Fondsvermögens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung 
berechnet. Die genannte Platzierungsgebühr dient insbesondere als Vertriebsentschädigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebühr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt 
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermögen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden über einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf täglicher Basis 
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf täglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermögens 
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebühr um einen bestimmten Prozentsatz über 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf 
täglicher Basis ermittelt. Während der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermögen als auch 
von dem vorab festgelegten Faktor abhängt.

Außerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwässerungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorücknahmebetrags zugunsten des 
Fondsvermögens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebühr und zum Verwässerungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.
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Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schützen soll, die durch die Zeichnungs- und Rücknahmeaktivitäten entstehen. 
Umfangreiche Zeichnungen und Rücknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds können zu einer Verwässerung des Anlagevermögens dieses (Teil-)Fonds führen, da der Nettoinventarwert 
unter Umständen nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um große (Netto-)Zu- bzw. 
Abflüsse im (Teil-)Fonds zu bewältigen. Zusätzlich zu diesen Kosten können erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen führen, die beträchtlich unter bzw. über den Marktpreisen 
liegen, die unter gewöhnlichen Umständen gelten.

Um den Anlegerschutz für die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige 
Aufwendungen zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflüssen wesentlich betroffen sein und eine 
festgelegte Schwelle überschreiten („teilweises Swing Pricing“); dieser Mechanismus kann auf sämtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einführung eines Swing Pricing-
Mechanismus für einen bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt – Besonderer Teil veröffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte für die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der 
vorhandenen Marktliquidität und den geschätzten Verwässerungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet. 
Überschreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu großen Nettozuflüssen in den (Teil-)Fonds gekommen 
ist, und nach unten korrigiert, wenn große Nettoabflüsse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Rücknahmen des betreffenden Handelstages gleicher-
maßen Anwendung. Falls für den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhängige Vergütung gilt, basiert die Berechnung auf dem ursprünglichen Nettoinventarwert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren für jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das Ausmaß 
der Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss berücksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

• Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
• Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
• zusätzliche Kosten, die durch Handelsaktivitäten für die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschließlich des Swing-Schwellenwerts), das 
Ausmaß der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmäßigen Abständen überprüft.

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des ursprünglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht übersteigen. 
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfügbar. In einem Marktumfeld mit extremer Illiquidität kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing 
Pricing-Anpassung jedoch auf über 2% des ursprünglichen Nettoinventarwerts erhöhen. Eine Mitteilung über eine derartige Erhöhung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft 
www.dws.com veröffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse erwartet werden und er bei gewöhnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, 
ist davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgeführt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden und hat dies im Berichtszeitraum ausgeführt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse die vorher festgelegte relevante Schwelle 
überschritten haben. Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Nettofondsvermögens des (Teil-)Fonds pro Anteil am letzten Tag des Berichtszeitraums ausgewirkt 
hätte.
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Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds DWS Invest Short 
Duration Income strebt die 
Generierung einer überdurch
schnittlichen Rendite an. Hierzu 
investiert er weltweit in An
leihen, Geldmarktinstrumente 
und liquide Mittel. Mindestens 
70% des Teilfondsvermögens 
werden in Anleihen mit ei
ner Restlaufzeit von null bis 
drei Jahren angelegt. Bis zu 
25% des Teilfondsvermögens 
können in Wandelanleihen, 
Wandelschuldverschreibungen 
und Optionsanleihen investiert 
werden. Bis zu 20% dürfen in 
forderungs oder hypotheken
besicherte Wertpapiere inves
tiert werden. Derivate dürfen zu 
Anlagezwecken eingesetzt wer
den. Alle nichtEurobasierten 
Investitionen werden weitge
hend gegen Wechselkursrisiken 
abgesichert. 

Das Anlageumfeld war im Be
richtszeitraum von der COVID
19Pandemie, hoher Verschul
dung weltweit, immer noch 
sehr niedrigen, teils negativen 
Zinsen in den Industrieländern 
sowie der Unsicherheit hin
sichtlich der Geldpolitik der 
Zentralbanken geprägt. Vor 
diesem Hintergrund verzeich
nete der Teilfonds im Jahr 2021 
eine Wertermäßigung von 
1,1%  (Anteilklasse LC; nach 
BVIMethode) und lag damit 
hinter seiner Benchmark (0,9%; 
jeweils in Euro). 

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Die Entwicklung an den in
ternationalen Kapitalmärkten 
stand im Jahr 2021 insbeson
dere unter dem Eindruck der 

DWS INVEST SHORT DURATION INCOME
Wertentwicklung seit Auflegung 

100,75

100,50

100,25

100,00

99,75

99,50

99,25

99,00

* aufgelegt am 12.10.2020 = 100
Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest Short Duration Income (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

12.10.20* 12/213/21 6/21 9/2112/20

DWS InveSt Short DuratIon Income
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

anteilklasse ISIn 1 Jahr seit auflegung1)

Klasse LC LU2220514363 -1,1% -0,6%

Klasse FC LU2220514017 -0,9% -0,4%

Klasse FD LU2220514108 -0,9% -0,4%

Klasse IC50 LU2220514876 -0,5% -0,1%

Klasse ID50 LU2220514280 -0,5% 0,0%

Klasse LD LU2220514447 -1,0% -0,6%

Klasse NC LU2220514520 -1,6% -1,2%

Klasse PFC LU2220514793 -0,2% 0,3%

Klasse TFC LU2220515097 -0,9% -0,4%

Klasse TFD LU2220515170 -0,9% -0,4%

Klasse CHF ICH252) LU2388561594 – -0,6%

Klasse USD FCH3) LU2220515253 -0,2% 0,6%

Klasse USD LCH3) LU2220515337 -0,4% 0,2%

Klasse USD TFCH3) LU2220515410 -0,3% 0,4%

Barclays Global Aggregate  
1-3Y TR (hedged in EUR)  

-0,9% -0,9%

1)   Klassen FC, FD, IC50, ID50, LC, LD, NC, PFC, TFC, TFD, USD FCH, USD LCH und USD TFCH aufgelegt am 12.10.2020 / 
Klasse CHF ICH25 aufgelegt am 15.10.2021

2)   in CHF
3)   in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

CoronavirusPandemie* und 
deren gesellschaftlichen sowie 
ökonomischen Folgen für die 
Weltgemeinschaft. Demgegen
über unterstützte die – ange
sichts der abgeschwächten 
Weltkonjunktur – extrem locke

re Geldpolitik der Zentralbanken 
der Industrieländer die Kursent
wicklung an den Finanzmärk
ten. Seit Jahresanfang 2021 
verbesserten sich die Konjunk
turaussichten, begünstigt durch 
die von der internationalen 
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Staatengemeinschaft unter-
nommenen Anstrengungen 
und Maßnahmenpakete mit 
dem Ziel, die wirtschaftlichen 
Auswirkungen der Coronakrise 
zu bewältigen, und durch die 
Zulassungsbeantragungen für 
COVID-19-Impfstoffe sowie 
die einsetzenden Impfkampa-
gnen. Allerdings kam bei den 
Investoren auch die Inflations-
frage auf, hervorgerufen u.a. 
durch die deutlich gestiegenen 
Preise an den Rohstoffmärk-
ten, den Corona bedingten 
Konsum-Nachholbedarf sowie 
partielle Angebotsverknappung 
aufgrund von Lieferschwierig-
keiten. Zudem dämpften die 
dynamische Ausbreitung des 
Coronavirus und dessen Mu-
tanten sowie damit verbunde-
ne neue Beschränkungen die 
Konjunkturperspektiven. Vor 
dem Hintergrund global hoher 
Verschuldung und historisch 
extrem niedriger Zinsen kam 
es an den Anleihemärkten im 
Berichtsjahr bis Ende Dezember 
2021 zum längeren Laufzeiten-
de hin unter Schwankungen zu 
Kursermäßigungen bei einem 
Anstieg der Anleiherenditen 
auf einem immer noch sehr 
niedrigen, zum Teil negativen 
Renditeniveau. An den Unter-
nehmensanleihemärkten ver-
buchten High Yield-Titel Kurs-
steigerungen bei verringerten 
Risikoaufschlägen und konnten 
damit Unternehmensanleihen 
(Corporate Bonds) mit Invest-
ment-Grade-Status, die schwä-
cher notierten, outperformen. 

Das Portfoliomanagement 
investierte weltweit neben 
Staatsanleihen auch bran-
chenübergreifend in Corporate 
Bonds (Unternehmensanlei-

hen) sowie in Zinspapieren 
von  Finanzdienstleistern (Fi-
nancials). Pfandbriefe bzw. 
pfandbriefähnliche Papiere 
(Covered Bonds) rundeten das 
Portefeuille ab. Bei der Titels-
elektion richtete der Teilfonds 
seinen Anlagefokus zwar auf 
Emissionen mit Investment-
Grade-Status, das heißt auf 
Werte mit einem Rating von 
BBB- und besser der führenden 
Ratingagenturen. Gleichwohl 
mischte es unter Renditeas-
pekten auch Titel aus dem 
Non-Investment-Grade-Bereich 
bei, wobei es  Papiere aus dem 
oberen Segment (BB-Rating) 
bevorzugte. In Erwartung einer 
weiteren Einengung der Risi-
koprämien wurde der Anteil 
an Anleihen aus den Schwel-
lenländern (Emerging Markets) 
erhöht. Hierbei lag der Fokus 
des Portfoliomanagements auf 
Staatsanleihen sowie staats-
nahen Emittenten.

Als Belastungsfaktor für die 
Wertentwicklung des Portfolios 
erwiesen sich die Anleihen mit 
etwas längerer Restlaufzeit. 
Dies erklärt auch, weshalb der 
Teilfonds nicht an seine Bench-
mark herankam. Die generell 
verkürzte Zinssensitivität der 
in US-Dollar denominierten 
Wertpapiere – zeitweise wur-
den Zinsderivate verkauft – als 
auch die Übergewichtung von 
Unternehmens- sowie Schwel-
lenländeranleihen begrenzten 
jedoch den Wertrückgang im 
Berichtszeitraum.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Das Teilfondsvermögen bewirbt 
ökologische und/oder soziale 

Merkmale im Sinne des Arti-
kels 8(1) der Verordnung (EU) 
2019/2088 (Verordnung über 
nachhaltigkeitsbezogene Of-
fenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor).

Die Auswahl der Vermögensge-
genstände erfolgt überwiegend 
im Einklang mit den bewor-
benen ökologischen und/oder 
sozialen Kriterien. Die diesem 
Finanzprodukt zugrunde liegen-
den Investitionen berücksichti-
gen jedoch nicht die EU-Krite-
rien für ökologisch nachhaltige 
Wirtschaftsaktivitäten im Sinne 
der Taxonomie-Verordnung.

Die Darstellung der offen-
zulegenden Informationen 
für  regelmäßige Berichte für 
Finanzprodukte im Sinne des 
Artikels 8(1) gemäß Verordnung 
(EU) 2019/2088 (Verordnung 
über nachhaltigkeitsbezoge-
ne Offenlegungspflichten im 
Finanzdienstleistungssektor) so-
wie im Sinne des Artikels 6 ge-
mäß Verordnung (EU) 2020/852 
 (Taxonomie Verordnung) 
können den Angaben gemäß 
Verordnung (EU) 2019/2088 
sowie gemäß Verordnung (EU) 
2020/852 im hinteren Teil des 
Berichts entnommen werden.

*  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID-19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
 „Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen   46 450 030,49  40,78
Zentralregierungen   66 759 846,20  58,56
Regionalregierungen   707 915,07  0,62

Summe Anleihen   113 917 791,76  99,96

2. Derivate   -1 184 795,06  -1,04

3. Bankguthaben   455 220,87  0,40

4. Sonstige Vermögensgegenstände   850 956,65  0,75

5. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   8 609,58  0,01

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -71 731,65  -0,07

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -7 222,14  -0,01

III. Fondsvermögen   113 968 830,01  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest Short Duration Income
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Börsengehandelte Wertpapiere        111 429 671,54 97,77

Verzinsliche Wertpapiere
5,75 %  Australia Government Bond 2010/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  AUD 1 000 000 200 000  % 103,002 660 614,20 0,58
0,50 %  European Investment Bank 2011/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  AUD 800 000 500 000  % 99,536 510 707,72 0,45
1,00 %  Canadian Government Bond (MTN) 2017/2022     .  .  CAD 1 200 000 200 000  % 100,279 830 693,80 0,73
2,00 %  Canadian Government Bond (MTN) 2018/2023     .  .  CAD 1 500 000 500 000  % 101,741 1 053 505,94 0,92
0,25 %  Canadian Government Bond 2020/2024     .  .  .  .  .  .  .  CAD 1 100 000 100 000  % 98,204 745 712,79 0,65
4,65 %  Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 2007/2023     .  .  .  .  CAD 1 000 000   % 104,339 720 271,78 0,63
2,85 %  Province of Ontario Canada 2012/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  CAD 1 000 000   % 102,549 707 915,07 0,62
0,75 %  UBS Group Funding Switzerland AG (MTN)  

2016/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF 400 000   % 100,179 386 970,77 0,34
4,70 %  Czech Republic Government Bond 2007/2022     .  .  CZK 10 000 000 10 000 000  % 100,696 404 126,11 0,35
0,45 %  Czech Republic Government Bond (MTN) 2015/2023 CZK 10 000 000 6 000 000  % 94,713 380 114,36 0,33
1,25 %  Czech Republic Government Bond (MTN) 2020/2025 CZK 10 000 000 6 000 000  % 93,922 376 939,82 0,33
0,00 %  Denmark Government Bond 2021/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  DKK 2 000 000 2 000 000  % 101,425 272 779,97 0,24
1,00 %  Nykredit Realkredit A/S (MTN) 2016/2022     .  .  .  .  .  .  DKK 2 000 000   % 100,359 269 912,99 0,24
2,625 %  Adevinta ASA -Reg- (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 600 000 200 000  % 102,381 614 286,00 0,54
3,50 %  Albania Government International Bond -Reg- (MTN)  

2018/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000 400 000  % 104,744 418 976,00 0,37
1,00 %  ASTM SpA (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 100,379 301 137,00 0,26
5,625 %  Banque Centrale de Tunisie International Bond (MTN)  

2017/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 250 000   % 78,222 195 555,00 0,17
3,375 %  Barclays PLC (MTN) 2020/2025 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 250 000   % 107,305 268 262,50 0,24
0,05 %  Bayer AG 2021/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000 800 000 300 000 % 99,79 498 950,00 0,44
0,10 %  Booking Holdings, Inc . 2021/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 350 000 350 000  % 100,091 350 318,50 0,31
2,45 %  Bulgarian Energy Holding EAD (MTN) 2021/2028     EUR 320 000 320 000  % 98,469 315 100,80 0,28
0,00 %  Bundesobligation (MTN) 2017/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000  300 000 % 100,524 1 005 240,00 0,88
0,00 %  Bundesobligation (MTN) 2018/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 800 000   % 100,902 807 216,00 0,71
0,00 %  Bundesschatzanweisungen 2020/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 800 000  700 000 % 100,506 804 048,00 0,71
1,75 %  CNAC HK Finbridge Co ., Ltd 2018/2022     .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000   % 100,728 1 007 280,00 0,88
0,25 %  Corp . Andina de Fomento (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  EUR 700 000 700 000  % 99,726 698 082,00 0,61
1,75 %  Cssc Capital Two Ltd (MTN) 2018/2023     .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 750 000   % 100,86 1 765 050,00 1,55
3,00 %  Deutsche Lufthansa AG (MTN) 2020/2026     .  .  .  .  .  EUR 800 000  300 000 % 100,072 800 576,00 0,70
1,625 %  Deutsche Lufthansa AG 2021/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 600 000 600 000  % 99,988 599 928,00 0,53
2,375 %  DP World Ltd -Reg- (MTN) 2018/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 600 000 600 000  % 106,172 637 032,00 0,56
4,00 %  Energo-Pro AS (MTN) 2017/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 250 000   % 99,867 249 667,50 0,22
2,00 %  Eni SpA 2021/perpetual *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 430 000 430 000  % 99,68 428 624,00 0,38
1,00 %  Eurasian Development Bank (MTN) 2021/2026     .  .  EUR 1 200 000 1 200 000  % 99,505 1 194 060,00 1,05
0,00 %  European Stability Mechanism Treasury Bill  

2021/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 100,466 1 004 660,00 0,88
3,00 %  French Republic Government Bond OAT (MTN)  

2012/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000  1 100 000 % 101,15 404 600,00 0,36
0,00 %  French Republic Government Bond OAT (MTN)  

2018/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000   % 101,294 303 882,00 0,27
3,375 %  Indonesia Government International Bond -Reg-  

(MTN) 2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 100 000 1 100 000  % 110,184 1 212 024,00 1,06
0,625 %  Intesa Sanpaolo SpA (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 500 000 780 000 280 000 % 99,368 496 840,00 0,44
4,75 %  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro -144A- 2008/2023    EUR 500 000   % 108,007 540 035,00 0,47
4,00 %  Lorca Telecom Bondco SA -Reg- (MTN) 2020/2027    EUR 530 000 530 000  % 101,861 539 863,30 0,47
2,75 %  Macedonia Government International Bond -Reg-  

(MTN) 2018/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 700 000 700 000  % 102,654 718 578,00 0,63
3,375 %  Montenegro Government International Bond -Reg-  

(MTN) 2018/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 000 300 000  % 100,539 301 617,00 0,26
0,875 %  MVM Energetika Zrt (MTN) 2021/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000 400 000  % 98,329 393 316,00 0,35
7,50 %  Netherlands Government Bond -144A- 1993/2023    EUR 800 000   % 108,526 868 208,00 0,76
1,625 %  North Macedonia Government International Bond  

-Reg- (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 260 000 260 000  % 94,178 244 862,80 0,21
5,75 %  PeopleCert Wisdom Issuer PLC -Reg- (MTN)  

2021/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 360 000 360 000  % 104,583 376 498,80 0,33
0,25 %  Philippine Government International Bond 2021/2025 EUR 400 000 1 200 000 800 000 % 99,763 399 052,00 0,35
6,375 %  Raffinerie Heide GmbH -Reg- (MTN) 2017/2022     .  EUR 250 000   % 91,489 228 722,50 0,20
3,65 %  Republic of Austria Government Bond -144A-  

2011/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 500 000   % 101,305 1 519 575,00 1,33
2,75 %  Romanian Government International Bond -Reg-  

(MTN) 2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 107,998 1 079 980,00 0,95
2,75 %  Romanian Government International Bond -Reg-  

(MTN) 2020/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 107,659 1 076 590,00 0,94
2,00 %  Signify NV 2020/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000   % 104,179 416 716,00 0,37
2,125 %  SoftBank Group Corp . 2021/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 770 000 770 000  % 98,988 762 207,60 0,67
2,875 %  SoftBank Group Corp . (MTN) 2021/2027     .  .  .  .  .  .  .  EUR 590 000 590 000  % 95,081 560 977,90 0,49
0,00 %  Spain Letras del Tesoro 2021/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 100,525 1 005 250,00 0,88
0,536 %  Takeda Pharmaceutical Co ., Ltd -Reg- 2018/2022 *   EUR 300 000   % 100,865 302 595,00 0,27
1,125 %  Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV (MTN)  

2016/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000   % 97,135 388 540,00 0,34
2,375 %  Volkswagen Leasing GmbH (MTN) 2012/2022     .  .  EUR 500 000   % 101,833 509 165,00 0,45
2,75 %  ZF Finance GmbH (MTN) 2020/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 400 000   % 102,756 411 024,00 0,36
4,875 %  Zoncolan Bidco SpA -Reg- (MTN) 2021/2028     .  .  .  EUR 800 000 800 000  % 100,767 806 136,00 0,71
2,00 %  Daimler International Finance BV (MTN) 2018/2023  GBP 400 000 400 000  % 101,276 482 965,33 0,42

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/  Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Vermögensaufstellung zum 31.12.2021 

DWS Invest Short Duration Income
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1,375 %  DNB Bank ASA 2019/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 400 000   % 100,423 478 897,54 0,42
1,375 %  First Abu Dhabi Bank PJSC 2020/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 330 000   % 100,297 394 594,75 0,35
1,00 %  Henkel AG & Co ., KGaA 2019/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 200 000   % 100,183 238 876,51 0,21
1,75 %  New York Life Global Funding 2018/2022     .  .  .  .  .  .  GBP 200 000   % 101,032 240 900,87 0,21
2,125 %  Wells Fargo & Co . (MTN) 2017/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 400 000 400 000  % 101,378 483 451,75 0,42
0,10 %  Japan Government Five Year Bond (MTN) 2017/2022 JPY 150 000 000   % 100,09 1 150 961,51 1,01
0,10 %  Japan Government Five Year Bond (MTN) 2018/2023 JPY 250 000 000 50 000 000  % 100,343 1 923 118,04 1,69
0,10 %  Japan Government Five Year Bond 2019/2023     .  .  JPY 200 000 000 50 000 000  % 100,402 1 539 399,04 1,35
0,10 %  Japan Government Five Year Bond (MTN) 2019/2024 JPY 200 000 000 50 000 000  % 100,445 1 540 058,33 1,35
0,10 %  Japan Government Five Year Bond (MTN) 2019/2024 JPY 250 000 000 250 000 000  % 100,534 1 926 778,64 1,69
0,10 %  Japan Government Five Year Bond 2020/2024     .  .  JPY 100 000 000 100 000 000  % 100,582 771 079,43 0,68
0,70 %  Japan Government Ten Year Bond (MTN) 2012/2022 JPY 200 000 000   % 100,762 1 544 918,69 1,36
0,60 %  Japan Government Ten Year Bond (MTN) 2014/2024 JPY 250 000 000 250 000 000  % 101,711 1 949 336,37 1,71
1,00 %  Japan Government Twenty Year Bond 2003/2023    JPY 250 000 000 50 000 000  % 101,32 1 941 842,68 1,70
1,80 %  Japan Government Twenty Year Bond 2003/2023    JPY 250 000 000 50 000 000  % 102,763 1 969 498,41 1,73
8,00 %  Mexican Bonos 2003/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  MXN 3 000 000 3 000 000  % 101,472 130 952,95 0,11
8,00 %  Mexican Bonos (MTN) 2019/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  MXN 4 000 000 4 000 000  % 101,821 175 204,45 0,15
2,00 %  Norway Government Bond -144A- 2012/2023     .  .  .  NOK 7 500 000 7 500 000  % 101,224 761 135,76 0,67
3,00 %  Norway Government Bond -144A- (MTN) 2014/2024    NOK 10 000 000 10 000 000  % 103,485 1 037 515,93 0,91
1,75 %  Norway Government Bond -144A- (MTN) 2015/2025    NOK 10 000 000 10 000 000  % 100,713 1 009 724,52 0,89
1,15 %  SpareBank 1 Boligkreditt AS (MTN) 2017/2023 *    .  NOK 2 000 000   % 100,502 201 521,82 0,18
3,375 %  Cooperatieve Rabobank UA/New Zealand (MTN)  

2018/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  NZD 1 000 000 1 000 000  % 101,645 614 246,00 0,54
5,50 %  New Zealand Government Bond 2011/2023     .  .  .  .  NZD 1 000 000 1 000 000  % 104,968 634 327,06 0,56
0,50 %  New Zealand Government Bond 2020/2024     .  .  .  .  NZD 2 000 000 2 000 000  % 96,751 1 169 342,62 1,03
2,25 %  Republic of Poland Government Bond (MTN)  

2016/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  PLN 500 000   % 100,11 108 894,51 0,10
2,50 %  Republic of Poland Government Bond (MTN)  

2017/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  PLN 1 000 000 500 000  % 99,144 215 687,49 0,19
2,25 %  Republic of Poland Government Bond (MTN)  

2019/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  PLN 1 000 000 1 000 000  % 96,538 210 018,15 0,18
2,838 %  Telia Co ., AB 2017/2077 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK 2 500 000   % 101,796 248 622,06 0,22
2,75 %  Singapore Government Bond (MTN) 2013/2023     .  SGD 300 000 100 000  % 103,052 201 690,83 0,18
1,75 %  Singapore Government Bond (MTN) 2018/2023     .  SGD 200 000 50 000  % 101,23 132 083,24 0,12
2,00 %  Singapore Government Bond (MTN) 2019/2024     .  SGD 400 000 400 000  % 102,35 267 089,19 0,23
1,75 %  AerCap Ireland Capital DAC Via AerCap Global  

Aviation Trust 2021/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 420 000 420 000  % 99,813 369 857,11 0,32
2,45 %  AerCap Ireland Capital DAC Via AerCap Global  

Aviation Trust (MTN) 2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 340 000 340 000  % 100,459 301 345,94 0,26
3,125 %  Africa Finance Corp . (MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 090 000   % 103,318 1 905 109,10 1,67
2,634 %  African Export-Import Bank/The -Reg- (MTN)  

2021/2026     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 550 000 550 000  % 100,681 488 548,61 0,43
5,00 %  Arcelik AS -Reg- (MTN) 2013/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 750 000   % 100,446 664 647,67 0,58
0,50 %  Argentine Republic Government International Bond  

(MTN) 2020/2030 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 574 967   % 35,04 177 747,95 0,16
5,375 %  Banco Santander Mexico SA Institucion de Banca  

Multiple Grupo Financiero Santand -Reg- (MTN)  
2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 500 000 500 000  % 109,312 482 209,12 0,42

4,375 %  Banco Votorantim SA -Reg- (MTN) 2020/2025     .  .  USD 300 000   % 102,594 271 544,36 0,24
1,486 %  Bank of America Corp . 2020/2024 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 300 000   % 100,855 266 941,60 0,23
4,508 %  Boeing Co ./The 2020/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 250 000  750 000 % 104,287 230 021,14 0,20
4,875 %  Comision Federal de Electricidad -Reg- 2013/2024    USD 1 000 000 1 000 000  % 106,272 937 597,47 0,82
4,75 %  Corp Financiera de Desarrollo SA -Reg- (MTN)  

2015/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 109,225 963 650,67 0,85
3,125 %  Country Garden Holdings Co ., Ltd (MTN) 2020/2025    USD 1 200 000 1 200 000  % 88,456 936 496,41 0,82
1,169 %  DBS Group Holdings Ltd -144A- 2021/2024     .  .  .  .  USD 600 000 1 000 000 400 000 % 99,527 526 853,34 0,46
4,125 %  Development Bank of Kazakhstan JSC -Reg- (MTN)  

2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000   % 102,439 903 780,37 0,79
4,875 %  Eastern & Southern African Trade & Development  

Bank (MTN) 2019/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 103,113 909 726,82 0,80
4,125 %  Eastern & Southern African Trade & Development  

Bank/The (MTN) 2021/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 600 000 600 000  % 99,78 528 192,61 0,46
5,375 %  Eastern and Southern African Trade and Development  

Bank (MTN) 2017/2022     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 500 000   % 100,558 1 330 777,53 1,17
6,875 %  Ecopetrol SA (MTN) 2020/2030     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 250 000   % 111,848 246 698,10 0,22
1,639 %  Emirates Development Bank PJSC (MTN) 2021/2026 USD 1 200 000 1 200 000  % 99,611 1 054 596,00 0,93
4,767 %  Eurasian Development Bank -Reg- (MTN) 2012/2022    USD 900 000   % 102,569 814 434,58 0,71
4,767 %  Eurasian Development Bank -Reg- (MTN) 2012/2022    USD 200 000   % 102,569 180 985,46 0,16
1,06 %  Export Import Bank of Thailand (MTN) 2018/2023 *   USD 2 000 000  500 000 % 100,673 1 776 399,25 1,56
1,159 %  Export-Import Bank of India (MTN) 2017/2022 *    .  USD 2 000 000   % 100,251 1 768 952,96 1,55
2,80 %  Lukoil Capital DAC (MTN) 2021/2027     .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 750 000 750 000  % 98,572 652 247,47 0,57
2,67 %  Microchip Technology, Inc . 2020/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  USD 500 000 500 000  % 102,215 450 902,05 0,40
5,25 %  Namibia International Bonds -Reg- (MTN) 2015/2025  USD 700 000 700 000  % 105,494 651 513,43 0,57
2,375 %  NatWest Markets PLC -144A- 2020/2023     .  .  .  .  .  .  USD 400 000  200 000 % 102,046 360 125,23 0,32
7,625 %  Nigeria Government International Bond -Reg- (MTN)  

2018/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 500 000 500 000  % 106,631 470 382,40 0,41
7,35 %  Peruvian Government International Bond 2005/2025    USD 850 000 850 000  % 119,347 895 010,24 0,79
3,25 %  Power Finance Corp . Ltd (MTN) 2019/2024     .  .  .  .  USD 500 000 500 000  % 102,869 453 787,05 0,40
3,75 %  Power Finance Corp ., Ltd (MTN) 2019/2024     .  .  .  .  USD 500 000 500 000  % 103,846 458 096,90 0,40
3,50 %  REC Ltd (MTN) 2019/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 250 000 640 000  % 103,584 1 142 352,84 1,00
2,375 %  Republic of Italy Government International Bond  

(MTN) 2019/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 600 000   % 102,43 542 220,58 0,48

DWS Invest Short Duration Income
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1,089 %  Santander UK Group Holdings PLC 2021/2025 *    .  USD 600 000 600 000  % 98,928 523 682,49 0,46
4,75 %  Shimao Group Holdings Ltd (MTN) 2017/2022     .  .  USD 300 000 300 000  % 71,045 188 040,91 0,16
0,991 %  Standard Chartered PLC -144A- 2021/2025 *    .  .  .  .  USD 400 000 890 000 490 000 % 98,876 348 938,15 0,31
5,125 %  TC Ziraat Bankasi AS -Reg- (MTN) 2017/2022     .  .  .  USD 600 000 600 000  % 99,94 529 039,59 0,46
5,125 %  TC Ziraat Bankasi AS -Reg- (MTN) 2017/2023     .  .  .  USD 800 000 500 000  % 96,558 681 515,63 0,60
5,375 %  TC Ziraat Bankasi AS -Reg- (MTN) 2021/2026     .  .  .  USD 300 000 300 000  % 90,779 240 272,59 0,21
1,031 %  Tencent Holdings Ltd -Reg- (MTN) 2019/2024 *    .  USD 500 000  250 000 % 100,315 442 520,56 0,39
2,625 %  Tengizchevroil Finance Co . International Ltd -Reg-  

(MTN) 2020/2025     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 600 000 300 000  % 100,345 531 183,48 0,47
5,625 %  Third Pakistan International Sukuk Co ., Ltd/The -Reg-  

(MTN) 2017/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 300 000 300 000  % 102,142 270 348,02 0,24
4,00 %  Transnet Ltd -Reg- (MTN) 2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 600 000 600 000  % 99,734 527 949,11 0,46
5,50 %  Turkiye Vakiflar Bankasi TAO -Reg- (MTN) 2021/2026 USD 300 000 300 000  % 89,308 236 379,16 0,21
7,75 %  Ukraine Government International Bond -Reg- (MTN)  

2015/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 600 000 600 000  % 97,326 515 202,19 0,45
2,75 %  United States Treasury Note (MTN) 2018/2023     .  USD 1 500 000   % 103,367 1 367 954,13 1,20
2,875 %  United States Treasury Note (MTN) 2018/2023     .  USD 1 000 000   % 103,844 916 173,95 0,80
2,875 %  United States Treasury Note (MTN) 2018/2023     .  USD 3 000 000   % 104,104 2 755 397,29 2,42
1,625 %  United States Treasury Note/Bond (MTN) 2012/2022 USD 1 000 000   % 101,121 892 152,99 0,78
1,75 %  United States Treasury Note/Bond (MTN) 2015/2022 USD 1 000 000   % 101,104 891 997,90 0,78
2,125 %  United States Treasury Note/Bond (MTN) 2017/2024 USD 2 000 000 2 000 000  % 102,918 1 816 012,26 1,59
2,125 %  United States Treasury Note/Bond (MTN) 2017/2024 USD 2 100 000 2 100 000  % 103,238 1 912 747,46 1,68
1,50 %  United States Treasury Note/Bond (MTN) 2019/2024 USD 1 000 000 1 000 000  % 101,5 895 495,93 0,79
1,50 %  United States Treasury Note/Bond 2020/2023     .  .  USD 1 500 000   % 101,131 1 338 358,71 1,17
0,50 %  United States Treasury Note/Bond 2020/2023     .  .  USD 1 000 000   % 100,021 882 451,55 0,77
0,125 %  United States Treasury Note/Bond 2020/2023     .  .  USD 1 500 000   % 99,436 1 315 923,07 1,15
0,125 %  United States Treasury Note/Bond 2021/2024     .  .  USD 2 000 000 2 000 000  % 98,727 1 742 053,90 1,53
0,25 %  United States Treasury Note/Bond 2021/2024     .  .  USD 2 100 000 2 100 000  % 98,496 1 824 886,58 1,60
1,125 %  Viatris, Inc . 2021/2022 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 600 000 600 000  % 100,233 530 590,60 0,47
0,95 %  Walgreens Boots Alliance, Inc . 2021/2023     .  .  .  .  .  USD 400 000 400 000  % 99,955 352 745,99 0,31

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere       2 488 120,22 2,19

Verzinsliche Wertpapiere         
0,69 % AT&T, Inc .  2021/2024 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 495 000 495 000  % 100,079 437 064,70 0,38
0,998 %  Banque Federative du Credit Mutuel SA 2021/2025  USD 500 000 500 000  % 98,466 434 364,05 0,38
1,125 %  Daimler Trucks Finance North America LLC -144A-  

2021/2023     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 600 000 600 000  % 99,875 528 695,50 0,47
1,625 %  Daimler Trucks Finance North America LLC -144A-  

2021/2024     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 400 000 600 000 200 000 % 100,58 354 951,65 0,31
0,856 %  DNB Bank ASA -144A- 2021/2025 *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 400 000 600 000 200 000 % 98,658 348 168,82 0,31
5,625 %  Nielsen Finance LLC Via Nielsen Finance Co . -144A-  

(MTN) 2020/2028     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 420 000   % 103,866 384 875,50 0,34

Summe Wertpapiervermögen        113 917 791,76 99,96

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)
         
Zins-Derivate        32 230,09 0,03
Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte         
US Treasury Notes 5 year Futures 03/2022 (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -100  100   32 230,09 0,03

Devisen-Derivate        -1 217 025,15 -1,07
Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Devisentermingeschäfte         
         
Devisentermingeschäfte (Kauf)         
         
Offene Positionen         
CHF/EUR 24,8 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        159 254,99 0,14
USD/EUR 0,2 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -690,64 0,00

Geschlossene Positionen
CHF/EUR 24,9 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        128 556,25 0,11
USD/EUR 0,2 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -902,28 0,00
         
Devisentermingeschäfte (Verkauf)         
         
Offene Positionen
EUR/AUD 1,9 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        2 947,14 0,00
EUR/CAD 5,9 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        23 517,55 0,02
EUR/CHF 0,4 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -7 464,72 -0,01
EUR/CZK 29,5 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -28 206,44 -0,03
EUR/DKK 4,0 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -178,04 0,00
EUR/GBP 2,0 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -33 537,91 -0,03
EUR/JPY 2 125,0 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -181 111,87 -0,16
EUR/MXN 7,3 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -15 230,84 -0,01
EUR/NOK 30,5 Mio .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        55 151,30 0,05

DWS Invest Short Duration Income
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EUR/NZD 4,0 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        48 922,29 0,04
EUR/PLN 2,6 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -3 317,86 0,00
EUR/SEK 2,6 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        8 772,96 0,01
EUR/SGD 0,9 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -12 872,53 -0,01
EUR/USD 58,5 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -1 264 546,18 -1,11
         
Geschlossene Positionen
EUR/GBP 1,0 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        2 881,41 0,00
EUR/JPY 150,0 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -19 407,66 -0,01
EUR/USD 4,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -79 562,07 -0,07
     
Bankguthaben        455 220,87 0,40
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR       304 169,58 0,27

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen

Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  DKK 2 867     385,50 0,00
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  NOK 6 655     667,18 0,00
Polnischer Zloty  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  PLN 750     163,27 0,00
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 92     9,02 0,00
Tschechische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CZK 1 103     44,26 0,00

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  AUD 769     492,91 0,00
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 9 569     11 408,65 0,01
Chinesischer Renminbi  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CNY 135 704     18 776,01 0,02
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  JPY 627     4,81 0,00
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CAD 621     429,01 0,00
Mexikanischer Peso  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  MXN 167     7,17 0,00
Neuseeländischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  NZD 7 393     4 467,56 0,00
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 926     894,12 0,00
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SGD 229     149,41 0,00
Südafrikanischer Rand  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  ZAR 13     0,71 0,00
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 128 252     113 151,70 0,10
         
Sonstige Vermögensgegenstände        850 956,65 0,75
Abgegrenzte Platzierungsgebühr ** . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1 628,20 0,00
Zinsansprüche . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        829 343,37 0,73
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“  . .        19 985,08 0,02
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        8 609,58 0,01
         
Summe der Vermögensgegenstände ***         115 694 812,84 101,52
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -71 731,65 -0,07
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen  . . . . . . . . . . . . . . . .        -71 731,65 -0,07
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -7 222,14 -0,01
         
Summe der Verbindlichkeiten        -1 725 982,83 -1,52
          
Fondsvermögen        113 968 830,01 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich.          
        
Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse CHF ICH25  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF      99,40
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      103,73
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      96,86
Klasse IC50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      99,93
Klasse ID50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      98,26
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      102,49
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      99,03
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      98,08
Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      99,75
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      101,59
Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      98,03
Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      116,03
Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      114,44
Klasse USD TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      110,10

DWS Invest Short Duration Income

 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/  Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Umlaufende Anteile
Klasse CHF ICH25  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      250 100,000
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      205 640,185
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      103,000
Klasse IC50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      120 893,324
Klasse ID50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      195,993
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      427 726,893
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      95 640,206
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      27 062,212
Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      2 542,000
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 492,551
Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      121,000
Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 000,000
Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      331,535
Klasse USD TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      24,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
BBG Global Aggregate 1-3 yr Index 100% EUR Hedged Index (1.1.2021 - 14.2.2021)        
         
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512) 
        
kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 126,015

größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 170,946

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 144,268

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 14.2.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
14.14% vom Portfoliowert          
        
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512) 
        
kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 0,198

größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 0,745

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 0,297

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 15.2.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,8, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 103 084 659,26.
         
Marktschlüssel  

Terminbörsen
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt

Vertragspartner der Devisentermingeschäfte
Barclays Bank Ireland PLC, BNP Paribas S.A., Bofa Securities Europe S.A., J.P. Morgan AG, Nomura Financial Products Europe GmbH, State Street Bank International GmbH und UBS 
AG.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

      per 30.12.2021
      
Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,559185 = EUR 1
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,448606 = EUR 1
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,035520 = EUR 1
Chinesischer Renminbi  . . . . . . . . . . . . CNY 7,227502 = EUR 1
Tschechische Kronen  . . . . . . . . . . . . . CZK 24,916975 = EUR 1
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,436396 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,838785 = EUR 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 130,443111 = EUR 1
Mexikanischer Peso  . . . . . . . . . . . . . . MXN 23,246213 = EUR 1
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . NOK 9,974305 = EUR 1
Neuseeländischer Dollar  . . . . . . . . . . . NZD 1,654793 = EUR 1
Polnischer Zloty  . . . . . . . . . . . . . . . . . PLN 4,596650 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 10,236018 = EUR 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,532821 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1
Südafrikanischer Rand  . . . . . . . . . . . . ZAR 18,075696 = EUR 1
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Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Fußnoten

* Variabler Zinssatz.           
** Die abgegrenzte Platzierungsgebühr wird über einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben ((entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements – Allgemeiner Teil des Fonds).
*** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I. Erträge
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 1 255 140,59
2. Abzug ausländischer Quellensteuer   . . . . . . . . . . . . . . . EUR -511,83

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 254 628,76

II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 291,12
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -477 435,90
 davon:
  Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -483 027,93
  Erträge aus dem Expense Cap   EUR 17 027,73
  Administrationsvergütung  . . . .  EUR -11 435,70
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 150,20
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten   . . . . . EUR -1 500,62
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -49 350,57
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -71 442,40
 davon:
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . .  EUR -72 402,98
 Aufwand aus abgegrenzter  
 Platzierungsgebühr 1)  . . . . . . . .  EUR -1 620,96
  andere 2) . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 581,54

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -605 170,81

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 649 457,95

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 511 523,94

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 511 523,94
 
V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -862 065,99

1) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang. 
 
2)  Enthalten sind im Wesentlichen die Erträge aus der Auflösung überhöhter 

Abgrenzungen aus Belgischer Quellensteuer in Höhe von EUR 6 956,64. 
 

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse CHF ICH25 0,06%2), Klasse FC 0,58% p.a.,  
Klasse FD 0,59% p.a., Klasse IC50 0,22% p.a.,  
Klasse ID50 0,23% p.a., Klasse LC 0,75% p.a.,  
Klasse LD 0,75% p.a., Klasse NC 1,26% p.a.,  
Klasse PFC -0,45% p.a., Klasse TFC 0,58% p.a.,  
Klasse TFD 0,64% p.a., Klasse USD FCH 0,61% p.a.,  
Klasse USD LCH 0,78% p.a., Klasse USD TFCH 0,65% p.a. 

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne 
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf 
die jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.   
  
2) Bei unterjährig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 8 154,74.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104 174 408,93

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -41 824,88
2. Mittelzufluss (netto) 3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 081 347,30
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -103 398,59
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 649 457,95
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 511 523,94
6.  Nettoveränderung der  

nicht realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 720 363,24

II. Wert des Fondsvermögens  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 113 968 830,01

3)  Nach Abzug einer Verwässerungsgebühr in Höhe von EUR 3 723,80 zugunsten des 
Fondsvermögens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich)  EUR -1 511 523,94

 aus:
  Wertpapiergeschäften  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 187 444,59
  Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 723 502,08
  Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften 4) . . EUR 24 533,55

4)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus 
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse CHF ICH25   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse FD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 1,61
   

Klasse IC50   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse ID50   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 1,97
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 1,48
   

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

DWS Invest Short Duration Income
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 113 968 830,01
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104 174 408,93
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse CHF ICH25  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,40
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,73
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 96,86
 Klasse IC50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,93
 Klasse ID50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,26
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,49
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,03
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,08
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,75
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,59
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,03
 Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 116,03
 Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 114,44
 Klasse USD TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 110,10
2020 Klasse CHF ICH25  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,65
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,12
 Klasse IC50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,46
 Klasse ID50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,25
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,59
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,44
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,63
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,00
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,49
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,31
 Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 116,22
 Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 114,89
 Klasse USD TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 110,47
2019 Klasse CHF ICH25  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse IC50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse ID50  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD TFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse PFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse TFD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 1,66
   

Klasse USD FCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD LCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD TFCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des 
Geschäftsjahres werden thesauriert.
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Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 2,34 % der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 3 657 614,46.

Platzierungsgebühr / Verwässerungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebühr in Höhe von 2,9% des Netto-Fondsvermögens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung 
berechnet. Die genannte Platzierungsgebühr dient insbesondere als Vertriebsentschädigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebühr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt 
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermögen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden über einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf täglicher Basis 
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf täglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermögens 
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebühr um einen bestimmten Prozentsatz über 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf 
täglicher Basis ermittelt. Während der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermögen als auch 
von dem vorab festgelegten Faktor abhängt.

Außerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwässerungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorücknahmebetrags zugunsten des 
Fondsvermögens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebühr und zum Verwässerungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.
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Jahresbericht
DWS Invest Top Asia

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist es, ei
nen nachhaltigen Wertzuwachs 
zu erwirtschaften, der den 
Referenzindex (MSCI AC Asia ex 
Japan) übertrifft. Hierzu inves
tiert der Teilfonds hauptsächlich 
in Aktien von Emittenten mit 
Sitz oder Geschäftsschwer
punkt in Asien. Ein Geschäfts
schwerpunkt in Asien besteht, 
wenn ein Unternehmen dort 
den überwiegenden Teil seiner 
Gewinne oder Umsätze erwirt
schaftet. Als asiatische Emit
tenten gelten Unternehmen 
mit Sitz oder Geschäftsschwer
punkt in Hongkong, Indien, 
Indonesien, Japan, Korea, 
Malaysia, auf den Philippinen, 
in Singapur,  Taiwan, Thailand 
und der Volksrepublik China. 
Bei der Auswahl der Anlagen 
werden neben dem finanziellen 
Erfolg ökologische und soziale 
Gesichtspunkte und die Grund
sätze einer guten Corporate 
Governance (sog. ESG-Fakto
ren) berücksichtigt.

Das Anlageumfeld im Berichts
zeitraum war von der COVID
19Pandemie, einer weltweit 
hohen Verschuldung, nach wie 
vor sehr niedrigen (und in eini
gen Fällen negativen) Zinsen in 
den Industrieländern sowie der 
Unsicherheit über den geldpoli
tischen Kurs der Zentralbanken 
geprägt. Unter diesen schwie
rigen Rahmenbedingungen 
verzeichnete der Teilfonds im 
Geschäftsjahr zum 31. Dezem
ber 2021 einen Wertrückgang 
von 2,2% je Anteil (Anteilklas
se LC; nach BVI-Methode). Sein 
Referenzindex legte im gleichen 
Zeitraum um 2,8% zu (jeweils in 
Euro).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Die Entwicklung an den interna
tionalen Kapitalmärkten stand 
2021 unter dem besonderen 
Einfluss der Coronapande
mie* und ihren sozialen und 
ökonomischen Folgen für die 
Weltwirtschaft. Demgegenüber 
unterstützte die – angesichts 
der geschwächten Weltkon

junktur – extrem lockere Geld
politik der Zentralbanken der 
Industrieländer die Kursent
wicklung an den Finanzmärk
ten. Seit Anfang 2021 hat sich 
der wirtschaftliche Ausblick 
verbessert. Hierzu trugen die 
Maßnahmen der internationa
len Staatengemeinschaft und 
die Konjunkturpakete zur Ein
dämmung der wirtschaftlichen 

DWS INVEST TOP ASIA
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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DWS Invest Top Asia (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

12/16* 12/2112/18 12/19 12/2012/17

DWS InveSt top ASIA
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIn 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse LC LU0145648290 -2,2% 34,1% 43,0%

Klasse FC LU0145649181 -1,4% 37,2% 48,5%

Klasse LD LU0145648456 -2,2% 34,1% 43,0%

Klasse NC LU0145648886 -2,8% 31,3% 38,1%

Klasse TFC LU1663946868 -1,4% 37,1% 22,8%1)

Klasse TFD LU1663948211 -1,4% 37,3% 23,1%1)

Klasse GBP D RD2) LU0399358562 -8,5% 27,5% 46,1%

Klasse USD FC3) LU0273174648 -9,1% 35,9% 59,8%

Klasse USD LC3) LU0273161231 -9,8% 32,8% 53,5%

Klasse USD TFC3) LU1663949888 -9,1% 35,9% 17,7%1)

MSCI AC Asia ex Japan seit dem 15.8.2018  
(vormals: 50% MSCI AC Far East,  2,8% 41,5% 54,3% 
50% MSCI AC Far East ex Japan)

1)  Klassen TFC, TFD und USD TFC aufgelegt am 5.12.2017
2) in GBP 
3) in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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Auswirkungen der Coronakrise 
sowie die Zulassungsanträge 
für COVID-19-Impfstoffe und 
die ersten Erfolge der Impf-
kampagnen bei. Angesichts 
der deutlich gestiegenen Preise 
an den Rohstoffmärkten, des 
pandemiebedingten Nachhol-
bedarfs der Verbraucher sowie 
der teilweisen Angebotsknapp-
heit aufgrund von Lieferschwie-
rigkeiten rückte aber auch das 
Thema Inflation stärker in den 
Fokus der Anleger. Zudem wur-
den die Konjunkturaussichten 
durch die rasante Verbreitung 
des Coronavirus und seiner 
Mutationen sowie die damit 
verbundenen neuen Beschrän-
kungen gedämpft. Die interna-
tionalen Börsen schlossen 2021 
deutlich höher, allerdings fiel 
die Kursentwicklung gemischt 
aus. Während die Aktienmärkte 
in den westlichen Industrielän-
dern, beflügelt insbesondere 
von der raschen Erholung 
der Unternehmensgewinne, 
beträchtliche Kursgewinne 
verzeichneten, bildeten die 
Schwellenländer die Schluss-
lichter.

Im Berichtszeitraum konzen-
trierten sich die Aktivitäten des 
Portfoliomanagements für den 
Teilfonds DWS Invest Top Asia 
weiterhin auf aktive Strategie-
entscheidungen und die Steue-
rung der Risiken im Portfolio. Zu 
den wichtigsten beherrschen-
den Themen für die Finanz-
landschaft 2021 zählten eine 
uneinheitliche wirtschaftliche 
Erholung von der COVID-19- 
Pandemie, der Inflationsdruck, 
der sich durch die Nachfrage 
und die angebotsseitige Dyna-
mik aufbaute, und eine Abkehr 
der großen Zentralbanken von 

der lockeren Geldpolitik gegen 
Ende des Zeitraums, mit der 
ein Zyklus der geldpolitischen 
Straffung eingeleitet wurde.

Angesichts der wirtschaftlichen 
Rahmenbedingungen und der 
Lage an den Märkten, die von 
Unsicherheit und Sorgen we-
gen der Pandemie beherrscht 
wurden und anschließend nach 
Beginn der Impfungen eine 
Rallye in risikoreichere Anlagen 
erlebten, wurde die Perfor-
mance von der Aktienauswahl 
bestimmt. Dabei konzentrierten 
sich starke Themen verständ-
licherweise auf den Technolo-
giebereich. Besonders positive 
Beiträge kamen von den norda-
siatischen Märkten, die sich 
2021 als robuster erwiesen. 
Hinsichtlich der geografischen 
Gewichtung war das Portfolio 
gut diversifiziert, wobei  China 
und Taiwan die zwei nach Ge-
wichtung stärksten Regionen 
waren.

Die Portfoliozusammenset-
zung des Teilfonds spiegelte 
weiterhin einen disziplinierten 
Ansatz wider. Es erfolgte eine 
Umschichtung aus Werten mit 
starkem Kursverlauf oder Titeln, 
bei denen sich die ursprüngli-
che Investmentthese geändert 
hatte. Als langfristig orientierter 
Anleger nutzt der Teilfonds wei-
terhin die Chance, Positionen 
in Nachzügler-Märkten oder 
Bereichen, die Anzeichen von 
Marktschwäche zeigten, jedoch 
weiter eine attraktive Anlage-
möglichkeit bieten, aufzusto-
cken.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Der Teilfonds DWS Invest Top 
Asia bewarb ökologische und 
soziale Merkmale und qualifi-
zierte als Produkt gemäß Arti-
kel 8 Absatz 1 der Verordnung 
(EU) 2019/2088 über nachhal-
tigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleis-
tungssektor.

Die Anlagen werden primär 
nach den beworbenen ökologi-
schen und/oder sozialen Krite-
rien ausgewählt. Die diesem 
Finanzprodukt zugrunde liegen-
den Investitionen berücksichti-
gen jedoch nicht die EU-Krite-
rien für ökologisch nachhaltige 
Wirtschaftsaktivitäten laut 
Taxonomie-Verordnung.

Die Anforderungen in Bezug 
auf Darstellung und Inhalt der 
Informationen in regelmäßigen 
Berichten für Finanzprodukte 
gemäß Artikel 8 Absatz 1 der 
Verordnung (EU) 2019/2088 (Of-
fenlegungs-VO) sowie Artikel 6 
der Verordnung (EU) 2020/852 
(Taxonomie-VO) sind nachste-
hend verfügbar.

*  Die Coronakrise (Covid-19-Pandemie) 
stellte bzw. stellt auch die Weltwirtschaft 
vor enorme Herausforderungen und ist 
daher ein bedeutendes Ereignis im Be-
richtszeitraum. Die Unsicherheiten über 
die Auswirkungen der Pandemie sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
wichtig. Weitere Einzelheiten sind den 
Erläuterungen im Abschnitt „Allgemeine 
Informationen“ zu entnehmen.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie   58 763 559,21  18,49
Telekommunikationsdienste   53 001 900,40  16,68
Dauerhafte Konsumgüter   13 141 145,71  4,14
Energie   18 524 709,37  5,83
Hauptverbrauchsgüter   25 091 647,88  7,88
Finanzsektor   86 474 106,37  27,22
Grundstoffe   16 658 311,43  5,23
Industrien   15 506 849,16  4,88
Versorger   799 928,93  0,25
Sonstige   2 609 715,33  0,82

Summe Aktien   290 571 873,79  91,42

2. Bankguthaben   28 138 073,85  8,85

3. Sonstige Vermögensgegenstände   118 833,22  0,04

4. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   108 556,07  0,03

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -553 104,45  -0,18

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -523 695,15  -0,16

III. Fondsvermögen   317 860 537,33  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest Top Asia
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Börsengehandelte Wertpapiere        290 571 873,79 91,42

Aktien
Riyue Heavy Industry Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 293 500 293 500  CNY 31,68 1 286 486,06 0,41
AIA Group Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 126 975 98 000 100 400 HKD 79,15 10 090 565,42 3,17
AK Medical Holdings Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 476 000 476 000  HKD 6,46 347 848,21 0,11
Alibaba Group Holding Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 68 900   HKD 109,9 856 578,59 0,27
ANTA Sports Products Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 88 000 88 000  HKD 117,8 1 172 676,61 0,37
Byd Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 92 000 92 000  HKD 263 2 737 120,24 0,86
China Construction Bank Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 803 000   HKD 5,4 4 155 703,29 1,31
China Mengniu Dairy Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 517 000 517 000  HKD 44,3 2 590 863,72 0,82
China Merchants Bank Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 445 000 445 000  HKD 60,5 3 045 549,67 0,96
China Mobile Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 615 500   HKD 47,05 3 275 955,44 1,03
China Resources Beer Holdings Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 364 000 364 000  HKD 62,7 2 581 779,96 0,81
China State Construction International Holdings Ltd    . . . . . .  Stück 1 136 000 1 136 000  HKD 9,54 1 225 961,99 0,39
CK Hutchison Holdings Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 450 581   HKD 51,2 2 609 715,33 0,82
CNOOC Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 001 000   HKD 8,03 1 817 661,19 0,57
CSPC Pharmaceutical Group Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 012 000 2 012 000  HKD 8,23 1 873 173,96 0,59
Dongfang Electric Corp., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 461 000 461 000  HKD 13,1 683 160,14 0,22
Ganfeng Lithium Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 199 600 199 600  HKD 120 2 709 518,27 0,85
Hong Kong Exchanges and Clearing Ltd    . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 97 500 29 000  HKD 454,2 5 009 588,42 1,58
Industrial & Commercial Bank of China Ltd    . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 394 000   HKD 4,41 3 688 657,54 1,16
Meituan Dianping    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 125 100 17 800 101 100 HKD 218,4 3 090 724,14 0,97
Nexteer Automotive Group Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 892 000 1 892 000  HKD 9,37 2 005 446,24 0,63
PetroChina Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 876 000 6 876 000  HKD 3,47 2 699 079,30 0,85
Pharmaron Beijing Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 115 400  57 800 HKD 115,9 1 513 002,15 0,48
Sun Hung Kai Properties Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 374 000 463 000 89 000 HKD 95,2 4 027 716,10 1,27
Techtronic Industries Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 36 500 82 500 46 000 HKD 154,9 639 579,57 0,20
Tencent Holdings Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 365 366  75 800 HKD 443,4 18 326 271,67 5,77
Tongcheng-Elong Holdings Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 931 600 931 600  HKD 13,8 1 454 316,28 0,46
Towngas China Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 057 000 1 057 000  HKD 6,69 799 928,93 0,25
Aneka Tambang Persero Tbk PT    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 8 036 900 8 036 900  IDR 2 250 1 118 203,32 0,35
Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT    . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 058 700 5 058 700  IDR 4 110 1 285 672,75 0,40
Elang Mahkota Teknologi Tbk PT    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 800 000 4 800 000  IDR 2 280 676 746,12 0,21
ABB India Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 49 483 49 483  INR 2 234,85 1 310 984,99 0,41
Ashok Leyland Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 496 097 2 496 097  INR 120,75 3 573 073,23 1,12
Bajaj Finance Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 28 500   INR 6 869,25 2 320 852,30 0,73
Bharat Forge Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 310 717 310 717  INR 694 2 556 335,23 0,80
Bharat Petroleum Corp., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 825 980 825 980  INR 378 3 701 303,10 1,16
Dabur India Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 378 300 378 300  INR 571,35 2 562 311,30 0,81
Dr Reddy‘s Laboratories Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 15 000   INR 4 898,95 871 139,26 0,27
Endurance Technologies Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 40 520 40 520  INR 1 660,2 797 486,18 0,25
HDFC Standard Life Insurance Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 463 993   INR 641,5 3 528 591,70 1,11
Hindalco Industries Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 393 709 393 709  INR 451,95 2 109 400,54 0,66
Hindustan Unilever Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 29 000   INR 2 330 801 027,15 0,25
Housing Development Finance Corp., Ltd    . . . . . . . . . . . . . .  Stück 113 796 113 796  INR 2 570 3 466 996,79 1,09
Kotak Mahindra Bank Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 90 100   INR 1 762,9 1 882 980,35 0,59
Maruti Suzuki India Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 18 050  8 023 INR 7 273 1 556 267,02 0,49
Oberoi Realty Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 149 204 149 204  INR 846 1 496 387,77 0,47
Doosan Solus Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 9 921 34 088 24 167 KRW 89 300 657 527,55 0,21
Hansol Chemical Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 12 367 4 153 6 407 KRW 305 500 2 804 029,77 0,88
Hyundai Motor Co.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 40 461 21 824 10 703 KRW 209 000 6 276 101,27 1,97
KB Financial Group, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 128 263 128 263  KRW 55 000 5 235 656,28 1,65
NAVER Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 21 379 21 379  KRW 378 500 6 005 654,10 1,89
Samsung Electronics Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 342 802  161 696 KRW 78 300 19 921 046,69 6,27
Samsung Fire & Marine Insurance Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . .  Stück 12 835 8 213  KRW 202 000 1 924 218,06 0,61
Samsung SDI Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 657 3 657  KRW 655 000 1 777 760,71 0,56
SK Hynix, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 20 509  42 747 KRW 131 000 1 993 989,31 0,63
SK Telecom Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 33 065 43 953 10 888 KRW 57 900 1 420 869,31 0,45
SKC Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 26 693 26 693  KRW 174 500 3 457 003,84 1,09
Malayan Banking Bhd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 403 600   MYR 8,3 2 460 971,25 0,77
Ayala Land, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 149 600   PHP 35,65 1 325 957,94 0,42
Capitaland Investment Ltd/Singapore    . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 171 600 2 171 600  SGD 3,4 4 816 895,44 1,52
CapitaLand Mall Trust    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 335 887 335 888 1 SGD 2,03 444 833,72 0,14
DBS Group Holdings Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 127 600 48 000  SGD 32,66 2 718 787,87 0,86
Frasers Centrepoint Trust    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 512 800   SGD 2,31 2 279 827,38 0,72
Genting Singapore Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 231 300 3 231 300  SGD 0,775 1 633 756,96 0,51
Bangkok Bank PCL    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 488 800   THB 121 1 562 077,82 0,49
Central Pattana PCL    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 603 300 1 418 700 542 200 THB 56,5 2 392 485,63 0,75
CP ALL PCL    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 997 200 313 800  THB 59 1 553 890,39 0,49
PTT Exploration & Production PCL    . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 610 000 348 300  THB 118 1 901 069,26 0,60
PTT PCL    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 963 700 963 700  THB 38 967 189,46 0,30
Chroma ATE, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 263 000 263 000  TWD 200 1 677 340,56 0,53
CTBC Financial Holding Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 13 027 000 13 027 000  TWD 25,95 10 779 963,23 3,39
Formosa Plastics Corp.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 189 000 2 613 000 424 000 TWD 104 7 259 631,98 2,28
Hon Hai Precision Industry Co., Ltd    . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 193 000 1 193 000  TWD 104 3 956 482,84 1,24
MediaTek, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 43 000  50 000 TWD 1 190 1 631 739,85 0,51
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd   . . . . . . . . . .  Stück 1 576 000  411 000 TWD 615 30 907 710,30 9,72
Alibaba Group Holding Ltd -ADR-    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 103 163 4 950 3 810 USD 118,76 10 809 154,54 3,40

 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Vermögensaufstellung zum 31.12.2021
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Baidu, Inc. -ADR-    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 9 902 24 091 14 189 USD 143 1 249 270,64 0,39
HDFC Bank Ltd -ADR-    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 44 890 13 839  USD 64,91 2 570 743,75 0,81
ICICI Bank Ltd -ADR-    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 228 270 62 613  USD 19,675 3 962 425,90 1,25
JD.com, Inc. -ADR-    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 48 870  82 580 USD 68,35 2 946 988,44 0,93
NetEase, Inc. -ADR-    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 13 202  79 468 USD 99,86 1 163 131,63 0,37
NIO, Inc. -ADR-    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 73 179 147 972 74 793 USD 29,85 1 927 207,07 0,61
Reliance Industries Ltd -GDR-    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 109 122 10 000  USD 63,9 6 151 921,00 1,94
Sea Ltd -ADR-    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 16 142 6 216  USD 220,9 3 145 941,43 0,99
Trip.com Group Ltd -ADR-    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 51 850 51 850  USD 24,3 1 111 610,42 0,35
Yum China Holdings, Inc.    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 43 843   USD 48,05 1 858 622,67 0,58

Summe Wertpapiervermögen        290 571 873,79 91,42

Bankguthaben        28 138 073,85 8,85

Verwahrstelle (täglich fällig)
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      3 564 486,62 1,12

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  AUD 647     415,09 0,00
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 46 526     55 468,10 0,02
Chinesischer Renminbi  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CNY 40 213 082     5 563 898,05 1,75
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  HKD 91 209 884     10 317 921,16 3,24
Indische Rupie  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  INR 198 540 430     2 353 652,14 0,74
Indonesische Rupie   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  IDR 9 138 381 745     565 091,78 0,18
Malaysischer Ringgit   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  MYR 1 498 341     316 515,97 0,10
Neue Taiwan Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  TWD 51 535 554     1 643 396,86 0,52
Philippinischer Peso  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  PHP 5 894 313     101 987,21 0,03
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SGD 938 869     612 510,08 0,19
Südkoreanischer Won  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  KRW 1 972 240 098     1 463 749,73 0,46
Thailändischer Baht  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  THB 34 897 269     921 674,43 0,29
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 745 024     657 306,63 0,21

Sonstige Vermögensgegenstände        118 833,22 0,04
Dividenden- / Ausschüttungsansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . .        118 833,22 0,04

Forderungen aus Anteilscheingeschäften        108 556,07 0,03

Summe der Vermögensgegenstände        318 937 336,93 100,34 
Sonstige Verbindlichkeiten         -553 104,45 -0,18
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   . . . . . . . . . . . . . . . .        -487 959,95 -0,16
Andere sonstige Verbindlichkeiten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -65 144,50 -0,02

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -523 695,15 -0,16

Summe der Verbindlichkeiten        -1 076 799,60 -0,34

Fondsvermögen        317 860 537,33 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich.
          
 

 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

DWS Invest Top Asia



650

Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      396,60
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      338,57
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      311,18
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      295,16
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      122,84
Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      117,86
Klasse GBP D RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP      262,69
Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      208,59
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      190,21
Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      117,73

Umlaufende Anteile
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      65 569,293
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      423 825,608
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      364 504,553
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      106 064,990
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      956,000
Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      255,000
Klasse GBP D RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      432,313
Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      484,000
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      19 388,107
Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      27,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI AC Asia ex Japan Net Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 82,561

größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 113,426

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 98,125

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2021

Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,559185 = EUR 1
Chinesischer Renminbi  . . . . . . . . . . . . CNY 7,227502 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,838785 = EUR 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 8,839948 = EUR 1
Indonesische Rupie   . . . . . . . . . . . . . . IDR 16 171,500076 = EUR 1
Indische Rupie  . . . . . . . . . . . . . . . . . . INR 84,354194 = EUR 1
Südkoreanischer Won  . . . . . . . . . . . . KRW 1 347,388871 = EUR 1
Malaysischer Ringgit   . . . . . . . . . . . . . MYR 4,733855 = EUR 1
Philippinischer Peso  . . . . . . . . . . . . . . PHP 57,794623 = EUR 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,532821 = EUR 1
Thailändischer Baht  . . . . . . . . . . . . . . THB 37,862902 = EUR 1
Neue Taiwan Dollar  . . . . . . . . . . . . . . TWD 31,359165 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 311 457 667,02

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -228 884,53
2. Mittelzufluss (netto)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 14 804 743,39
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -566 702,30
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 468 330,51
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 29 546 527,06
6.  Nettoveränderung der  

nicht realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -37 621 143,82

II. Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 317 860 537,33

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 29 546 527,06

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 29 186 313,72
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 360 213,34

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 800 556,41
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 1 814,84
3. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -798 306,40

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 004 064,85

II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -29 289,28
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 065 589,34
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -5 026 681,44
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -38 907,90
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -31 850,96
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -27 146,01
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -168 451,04
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -213 407,71

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 535 734,34

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 468 330,51

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 29 546 527,06

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 29 546 527,06

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 30 014 857,57

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,87% p.a., Klasse LC 1,62% p.a.,
Klasse LD 1,62% p.a., Klasse NC 2,32% p.a.,
Klasse TFC 0,87% p.a., Klasse TFD 0,86% p.a.,
Klasse GBP D RD 0,87% p.a., Klasse USD FC 0,87% p.a.,
Klasse USD LC 1,62% p.a., Klasse USD TFC 0,82% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 528 845,69.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 317 860 537,33
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 311 457 667,02
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 320 304 909,27

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 396,60
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 338,57
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 311,18
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 295,16
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 122,84
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 117,86
 Klasse GBP D RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 262,69
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 208,59
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 190,21
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 117,73
2020 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 402,29
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 346,02
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 318,71
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 303,78
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 124,61
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 120,55
 Klasse GBP D RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 289,68
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 229,54
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 210,90
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 129,50
2019 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 359,56
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 311,65
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 289,27
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 275,52
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 111,34
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,44
 Klasse GBP D RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 247,72
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 186,99
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 173,04
 Klasse USD TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 105,49

DWS Invest Top Asia

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 0,49
   

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse TFD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 1,13
   

Klasse GBP D RD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 GBP 2,50
   

Klasse USD FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des 
Geschäftsjahres werden thesauriert.
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Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schützen soll, die durch die Zeichnungs- und Rücknahmeaktivitäten entstehen. 
Umfangreiche Zeichnungen und Rücknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds können zu einer Verwässerung des Anlagevermögens dieses (Teil-)Fonds führen, da der Nettoinventarwert 
unter Umständen nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um große (Netto-)Zu- bzw. 
Abflüsse im (Teil-)Fonds zu bewältigen. Zusätzlich zu diesen Kosten können erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen führen, die beträchtlich unter bzw. über den Marktpreisen 
liegen, die unter gewöhnlichen Umständen gelten.

Um den Anlegerschutz für die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige 
Aufwendungen zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflüssen wesentlich betroffen sein und eine 
festgelegte Schwelle überschreiten („teilweises Swing Pricing“); dieser Mechanismus kann auf sämtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einführung eines Swing Pricing-
Mechanismus für einen bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt – Besonderer Teil veröffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte für die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der 
vorhandenen Marktliquidität und den geschätzten Verwässerungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet. 
Überschreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu großen Nettozuflüssen in den (Teil-)Fonds gekommen 
ist, und nach unten korrigiert, wenn große Nettoabflüsse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Rücknahmen des betreffenden Handelstages gleicher-
maßen Anwendung. Falls für den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhängige Vergütung gilt, basiert die Berechnung auf dem ursprünglichen Nettoinventarwert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren für jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das Ausmaß 
der Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss berücksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

• Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
• Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
• zusätzliche Kosten, die durch Handelsaktivitäten für die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschließlich des Swing-Schwellenwerts), das 
Ausmaß der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmäßigen Abständen überprüft.

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des ursprünglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht übersteigen. 
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfügbar. In einem Marktumfeld mit extremer Illiquidität kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing 
Pricing-Anpassung jedoch auf über 2% des ursprünglichen Nettoinventarwerts erhöhen. Eine Mitteilung über eine derartige Erhöhung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft 
www.dws.com veröffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse erwartet werden und er bei gewöhnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, 
ist davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgeführt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden, hat dies im Berichtszeitraum jedoch nicht ausgeführt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abflüsse die vorher festgelegte relevante 
Schwelle nicht überschritten haben.
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Jahresbericht
DWS Invest Top Dividend

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds DWS Invest 
Top Dividend zielt darauf ab, 
mittel bis langfristig einen 
nachhaltigen Wertzuwachs 
zu erwirtschaften. Hierzu legt 
der Teilfonds vorwiegend in 
Aktien in und ausländischer 
Emittenten an, von denen eine 
überdurchschnittliche Dividen
denrendite erwartet wird. Die 
Höhe der Dividendenrendite 
ist ein bedeutendes Kriterium 
bei der Aktienauswahl. Jedoch 
müssen die Dividendenrendi
ten nicht unbedingt über dem 
Marktdurchschnitt liegen. Vor 
allem die Nachhaltigkeit der 
Dividende ist neben einer so
liden Bilanz, hohem Free Cash 
Flow und einem guten Manage
ment Team ein entscheidender 
Faktor. Bei der Auswahl der 
Anlagen werden neben dem 
finanziellen Erfolg ökologische 
und soziale Gesichtspunkte 
und die Grundsätze einer guten 
Corporate Governance (sog. 
ESGFaktoren) berücksichtigt.

Der Teilfonds verzeichnete 
im Geschäftsjahr bis zum 
31.  Dezember 2021 einen Wert
zuwachs von 22,0% je Anteil 
(Anteilklasse LC; nach BVI 
Methode; in Euro).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Die Entwicklung an den inter
nationalen Kapitalmärkten 
stand im Jahr 2021 weiter
hin unter dem Eindruck der 
Coronavirus Pandemie* und 
deren gesellschaftlichen sowie 
ökonomischen Folgen für die 
Weltgemeinschaft. Demgegen
über unterstützte die – ange
sichts der abgeschwächten 

Weltkonjunktur – extrem 
lockere Geldpolitik der Zentral
banken der Industrieländer 
die Kursentwicklung an den 
Finanzmärkten. Während zu 
Beginn des Jahres die Nach
richten über den Ausbruch von 
COVID19 und die Ausbreitung 
der verschiedenen Varianten die 
Aufmerksamkeit des Marktes 
fast vollständig beherrschten, 
verlagerte sich der Schwer
punkt in der zweiten Jahres
hälfte mehr auf die zyklische 
Wiedereröffnung. Die Wieder
eröffnung ging mit weltweiten 
Engpässen in der Lieferkette 
einher, die in verschiedenen 
Branchen zu Knappheiten und 
Inflation führten. Während 
des gesamten Jahres konnten 
wir jedoch eine Erholung der 
Fundamentaldaten, sowie vieler 
makroökonomischer Indikato
ren beobachten. Vor diesem 
Hintergrund verzeichneten 
Aktien  im Berichtszeitraum ins
gesamt spürbare Kursgewinne.

Der Anlageschwerpunkt des 
Teilfonds lag strategiebedingt 
eher auf defensiven Titeln aus 
den Segmenten Finanzen, 
Gesundheitswesen, Hauptver

brauchsgüter und Informations
technologie, die überdurch
schnittliche Dividendenerträge 
erwarten ließen.

Einen überdurchschnittlichen 
Beitrag zur Wertentwicklung 
steuerte im letzten Jahr das 
Übergewicht im Energiesektor 
bei, der von der deutlichen Stei
gerung im Ölpreis profitieren 
konnte. Innerhalb des Energie
sektors konnten vor allem die 
Aktien von TotalEnergies und 
TC Energy zulegen. Im Tech
nologiesektor verzeichnete die 
Position des Halbleiterprodu
zenten Taiwan Semiconductor 
Manufacturing angesichts von 
Marktanteilsgewinnen aufgrund 
des technologischen Vor
sprungs des Unternehmens er
neut eine positive Performance. 
Auch der Softwarehersteller 
Microsoft konnte deutlich zur 
Performance des Teilfonds 
beitragen. Im Versorgersektor 
konnte die Aktie von NextEra 
Energy zulegen, die weiter von 
einer attraktiven Ausrichtung 
auf erneuerbare Energien 
 profitierte. 

Belastet wurde die Performance  

DWS INVEST TOP DIVIDEND
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht

135

128

121

114

107

100

93

86

* 12/2016 = 100
Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest Top Dividend (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021

12/16* 12/2112/18 12/19 12/2012/17



655

des Teilfonds hingegen im 
Gesundheitssektor von der 
unterdurchschnittlichen 
Kursentwicklung des Gesund-
heitstechnologieunternehmens 
Koninklijke Philips. Die Aktie 
wurde von Qualitätsproblemen 
und Rückrufen in verschie-
denen Produktlinien belastet. 
Einen weiteren negativen 
Beitrag zum Teilfondsergebnis 
steuerte das Engagement in der 
Versicherung Ping An Insurance 
Group.

Informationen zu 
 ökologischen und/oder 
 sozialen Merkmalen
Der Teilfonds bewirbt ökologi-
sche und/oder soziale Merk-
male im Sinne des Artikels 8(1) 
der Verordnung (EU) 2019/2088 
(Verordnung über nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleis-
tungssektor).

Die Auswahl der Vermögens-
gegenstände erfolgt über-
wiegend im Einklang mit den 
beworbenen ökologischen und/
oder sozialen Kriterien. Die 
diesem Finanzprodukt zugrun-
de liegenden Investitionen 
berücksichtigen jedoch nicht 
die EU- Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivi-
täten im Sinne der Taxonomie-
Verordnung.

Die Darstellung der offenzule-
genden Informationen für re-
gelmäßige Berichte für Finanz-
produkte im Sinne des Artikels 
8(1) gemäß Verordnung (EU) 
2019/2088 (Verordnung über 
nachhaltigkeitsbezogene Offen
legungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor) sowie 
im Sinne des Artikels 6 gemäß 

DWS InveSt top DIvIDenD
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIn 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse LC LU0507265923 22,0% 31,8% 28,1%

Klasse FC LU0507266228 22,9% 34,8% 33,0%

Klasse FD LU0740838205 22,9% 34,8% 33,0%

Klasse IC LU1472572954 23,3% 36,0% 34,9%

Klasse IDQ LU1589658365 23,2% 36,0% 28,8%1)

Klasse LCH (P) LU0616863808 15,4% 25,7% 23,6%

Klasse LD LU0507266061 22,0% 31,8% 28,1%

Klasse LDQH (P) LU0911039310 15,0% 25,3% 27,6%

Klasse NC LU0507266145 21,1% 29,1% 23,7%

Klasse ND LU0544572786 21,1% 29,1% 23,7%

Klasse PFC LU1054340812 21,9% 31,0% 24,5%

Klasse PFD LU1054340903 22,0% 30,8% 24,2%

Klasse TFC LU1663951603 22,9% 34,8% 30,7%1)

Klasse TFCH (P) LU1978535224 16,3% 17,5%1) –

Klasse AUD TFCH (P)2) LU2158788054 16,5% 30,0%1) –

Klasse CHF FCH (P)3) LU0616864285 16,0% 27,1% 28,8%

Klasse CHF LCH (P)3) LU0616864012 15,1% 24,2% 23,7%

Klasse CHF TFCH (P)3) LU2367179335 5,1%1) – –

Klasse GBP C RD4) LU1263963255 14,0% 25,2% 30,7%

Klasse GBP D RD4) LU0911038932 14,0% 25,3% 30,8%

Klasse GBP DH (P) RD4) LU1466055248 16,4% 29,7% 35,2%

Klasse GBP LD DS4) LU0511520347 13,2% 22,4% 25,9%

Klasse SEK LCH (P)5) LU1282659025 15,7% 25,5% 25,7%

Klasse SGD LC6) LU0740838460 14,8% 29,2% 28,8%

Klasse SGD LCH (P)6) LU0740838544 16,3% 30,2% 35,5%

Klasse SGD LDQ6) LU0616864442 14,8% 29,1% 28,8%

Klasse SGD LDQH (P)6) LU0911038858 16,3% 30,2% 35,5%

Klasse USD FC7) LU0507266574 13,3% 33,5% 42,9%

Klasse USD FCH (P)7) LU0813338588 17,2% 35,1% 42,9%

Klasse USD LC7) LU0507266491 12,4% 30,5% 37,7%

Klasse USD LCH (P)7) LU0544572604 16,4% 32,4% 39,4%

Klasse USD LDH (P)7) LU0740838031 16,3% 32,4% 39,4%

Klasse USD LDM7) LU0911038429 12,4% 30,3% 37,3%

Klasse USD LDQ7) LU0911038775 12,4% 30,5% 37,6%

Klasse USD LDQH (P)7) LU1282658993  16,3% 32,3% 3,4%

1)  Klasse IDQ aufgelegt am 13.4.2017 und erste Anteilpreisberechnung am 18.4.2017 / Klasse TFC aufgelegt am 5.12.2017 / 
Klasse TFCH (P) aufgelegt am 30.4.2019 / Klasse AUD TFCH (P) aufgelegt am 15.5.2020 / Klasse CHF TFCH (P) auf
gelegt am 16.8.2021

2) in AUD
3) in CHF
4) in GBP 
5) in SEK 
6) in SGD 
7) in USD

Wertentwicklung nach BVIMethode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2021
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Verordnung (EU) 2020/852 
( Taxonomie Verordnung) 
können den Angaben gemäß 
Verordnung (EU) 2019/2088 
sowie gemäß Verordnung (EU) 
2020/852 im hinteren Teil des 
Berichts entnommen werden.

*  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID-19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
„ Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie   221 582 799,30  8,68
Telekommunikationsdienste   138 038 872,64  5,41
Dauerhafte Konsumgüter   679 501 488,94  26,62
Energie   229 159 162,39  8,98
Hauptverbrauchsgüter   81 595 657,72  3,20
Finanzsektor   359 690 893,60  14,11
Grundstoffe   252 676 453,58  9,90
Industrien   218 441 161,21  8,55
Versorger   246 386 913,86  9,65

Summe Aktien   2 427 073 403,24  95,10

2. Derivate   1 330 351,83  0,05

3. Bankguthaben   122 580 482,09  4,81

4. Sonstige Vermögensgegenstände   3 359 625,04  0,13

5. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   3 787 223,62  0,15

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -3 357 749,61  -0,14

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -2 670 790,39  -0,10

III. Fondsvermögen   2 552 102 545,82  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2021

Jahresabschluss 
DWS Invest Top Dividend
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Börsengehandelte Wertpapiere        2 427 073 403,24 95,10

Aktien
BCE, Inc.  *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 124 722 18 291 164 643 CAD 65,77 51 064 932,41 2,00
Canadian National Railway Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 292 339 292 339  CAD 156,45 31 572 724,05 1,24
Enbridge, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 926 242  120 525 CAD 49,38 31 573 685,95 1,24
TC Energy Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 378 803 41 738 231 740 CAD 59,41 56 547 251,58 2,22
Nestle SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 561 194 30 267 216 764 CHF 127,96 69 347 168,58 2,72
Novartis AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 548 185 38 158 237 664 CHF 80,54 42 636 373,32 1,67
Roche Holding AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 66 441  142 912 CHF 380,95 24 442 499,86 0,96
Carlsberg A/S   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 83 000 83 000  DKK 1 135 12 668 098,14 0,50
Allianz SE   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 145 552 5 065 244 911 EUR 207,65 30 223 872,80 1,18
AXA SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 509 433 530 000 20 567 EUR 26,305 13 400 635,07 0,53
Cie Générale des Etablissements Michelin SCA   . . . . . . . . .  Stück 128 351  15 649 EUR 144,8 18 585 224,80 0,73
Daimler AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 177 500 177 500  EUR 67,59 11 997 225,00 0,47
Daimler Truck Holding AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 83 350 83 350  EUR 32,29 2 691 371,50 0,11
Deutsche Boerse AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 84 113 88 000 3 887 EUR 147,1 12 373 022,30 0,49
Deutsche Telekom AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 672 092 672 092  EUR 16,3 10 955 099,60 0,43
E.ON SE   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 984 804 125 774 150 970 EUR 12,192 24 198 730,37 0,95
Enel SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 787 870 327 782 281 826 EUR 7,056 19 671 210,72 0,77
FUCHS PETROLUB SE   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 474 864 586 326 111 462 EUR 30,88 14 663 800,32 0,57
Hannover Rueck SE   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 226 273 1 059 116 401 EUR 167,15 37 821 531,95 1,48
Kone Oyj   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 167 393 167 393  EUR 63,16 10 572 541,88 0,41
Koninklijke Philips NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 683 876  92 360 EUR 32,945 22 530 294,82 0,88
Royal Dutch Shell PLC   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 280 090 43 042 753 715 EUR 19,352 44 124 301,68 1,73
Sampo Oyj   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 897 793 18 291 391 572 EUR 44,23 39 709 384,39 1,56
Sanofi    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 361 841 38 098 242 242 EUR 89,35 32 330 493,35 1,27
Siemens AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 210 284 40 187 26 903 EUR 152,68 32 106 161,12 1,26
Stellantis NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 040 866 1 040 866  EUR 16,73 17 413 688,18 0,68
Total SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 139 383 49 193 779 037 EUR 44,89 51 146 902,87 2,00
Unilever PLC   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 833 124 93 628 889 197 EUR 47,245 39 360 943,38 1,54
Vinci SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 361 425  48 812 EUR 91,94 33 229 414,50 1,30
Anglo American PLC   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 124 400 124 400  GBP 30,32 4 496 752,65 0,18
BHP Group PLC   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 142 391 44 242 781 102 GBP 22,13 82 906 972,80 3,25
Ping An Insurance Group Co. of China Ltd   . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 227 000 1 996 500 186 500 HKD 56,3 20 552 168,94 0,81
Bridgestone Corp.  *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 403 400  52 600 JPY 4 949 15 304 960,03 0,60
FANUC Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 69 300 69 300  JPY 24 380 12 952 266,98 0,51
Nippon Telegraph & Telephone Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 931 400 39 100 802 200 JPY 3 150 46 640 331,97 1,83
Tokio Marine Holdings, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 741 000 15 000 335 700 JPY 6 392 36 310 633,53 1,42
DNB Bank ASA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 514 085 2 630 203 116 118 NOK 202,2 50 965 756,82 2,00
Gjensidige Forsikring BA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 559 884  520 300 NOK 214,2 33 498 791,48 1,31
Telenor ASA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 102 836  289 774 NOK 139,35 29 378 508,66 1,15
Atlas Copco AB   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 41 000   SEK 625,6 2 505 818,10 0,10
Sandvik AB   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 550 908 550 908  SEK 253,2 13 627 359,89 0,53
Swedbank AB   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 755 900 755 900  SEK 182,4 13 469 706,25 0,53
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd   . . . . . . . . . .  Stück 4 045 000 205 000 5 202 000 TWD 615 79 328 482,34 3,11
Accenture PLC   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 62 528 18 381 39 853 USD 412,66 22 764 833,89 0,89
Allstate Corp./The   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 115 119 120 000 4 881 USD 118,66 12 051 717,04 0,47
Amgen, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 111 346 124 497 13 151 USD 228,45 22 442 092,94 0,88
Automatic Data Processing, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 198 480  25 827 USD 247,09 43 268 266,39 1,70
Bristol-Myers Squibb Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 225 600 225 600  USD 62,86 12 511 547,99 0,49
Broadcom, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 52 928 52 582 2 618 USD 670,76 31 322 052,54 1,23
Chevron Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 264 641 150 472 159 031 USD 118,15 27 585 980,77 1,08
Chubb Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 146 735 150 404 3 669 USD 194,5 25 179 719,99 0,99
Colgate-Palmolive Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 178 632 114 156 11 368 USD 84,87 13 375 531,15 0,52
Dominion Resources, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 661 601 48 873 75 148 USD 78,53 45 838 386,76 1,80
Johnson & Johnson   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 396 961 13 539 63 903 USD 171,96 60 224 451,26 2,36
JPMorgan Chase & Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 152 168 154 141 121 260 USD 159,49 21 411 858,51 0,84
LyondellBasell Industries NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 225 100 225 100  USD 93,4 18 548 976,26 0,73
Medtronic PLC   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 396 961  50 570 USD 104,51 36 601 869,05 1,43
Merck & Co., Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 575 371 57 620 229 940 USD 77,15 39 163 497,83 1,53
Microsoft Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 127 443 113 750 60 896 USD 341,12 38 354 890,16 1,50
Mondelez International, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 529 326 529 326  USD 66,05 30 845 628,44 1,21
Newmont Mining Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 521 862 133 422 314 285 USD 61,03 81 943 822,17 3,21
NextEra Energy, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 967 436 106 525 754 797 USD 92,2 78 695 652,28 3,08
Nutrien Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 752 572 766 973 14 401 USD 75,48 50 116 129,38 1,96
Parker-Hannifin Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 59 906 59 906  USD 318,55 16 836 255,42 0,66
PepsiCo, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 370 497 6 455 84 572 USD 172,84 56 497 148,33 2,21
Pfizer, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 017 265 172 341 725 227 USD 58,21 52 243 140,50 2,05
Procter & Gamble Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 479 714 49 496 63 258 USD 163,06 69 012 443,61 2,70
Progressive Corp./The   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 139 000 139 000  USD 103,74 12 722 094,53 0,50
QUALCOMM, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 128 545  16 455 USD 185,49 21 036 489,31 0,82
Schlumberger Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 688 977 121 505 28 962 USD 29,91 18 181 039,54 0,71
TE Connectivity Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 132 320  15 680 USD 162,64 18 986 741,26 0,74
Texas Instruments, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 170 855 64 765 12 997 USD 190,9 28 776 051,06 1,13
UGI Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 788 564  108 665 USD 45,9 31 933 550,38 1,25
Union Pacific Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 209 066 57 919 11 906 USD 249,67 46 051 878,01 1,80
VF Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 241 176 241 176  USD 73,33 15 603 188,21 0,61
WEC Energy Group, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 538 367 40 878 280 109 USD 96,95 46 049 383,35 1,80
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Summe Wertpapiervermögen        2 427 073 403,24 95,10

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate        1 330 351,83 0,05
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschäfte

Devisentermingeschäfte (Kauf)

Offene Positionen
AUD/EUR 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        336,45 0,00
AUD/GBP 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -7,11 0,00
AUD/JPY 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        131,83 0,00
AUD/USD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        895,55 0,00
CHF/EUR 16,2 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        111 477,33 0,01
CHF/GBP 3,3 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -16 683,52 0,00
CHF/JPY 3,8 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        60 775,08 0,00
CHF/USD 35,6 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        315 958,42 0,01
SEK/CAD 0,2 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -21,20 0,00
SEK/GBP 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -1,22 0,00
SEK/JPY 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        183,57 0,00
SEK/NOK 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -29,56 0,00
SGD/CAD 1,0 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -160,62 0,00
SGD/CHF 0,8 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -198,96 0,00
SGD/EUR 3,0 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        13 025,25 0,00
SGD/GBP 0,6 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -2 135,30 0,00
SGD/HKD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        677,18 0,00
SGD/JPY 0,6 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        6 775,99 0,00
SGD/NOK 0,6 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -871,71 0,00
SGD/SEK 0,2 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        89,17 0,00
SGD/USD 6,8 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        38 202,16 0,00
USD/EUR 5,5 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -9 778,97 0,00

Geschlossene Positionen
AUD/EUR 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -329,11 0,00
AUD/GBP 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -2,15 0,00
AUD/USD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -283,28 0,00
CHF/EUR 21,2 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        97 506,30 0,00
CHF/GBP 4,3 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        52 945,03 0,00
CHF/USD 51,0 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        450 468,07 0,02
GBP/EUR 1,6 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        10 285,34 0,00
GBP/USD 4,5 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        12 439,09 0,00
SEK/CHF 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1,25 0,00
SEK/EUR 0,6 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        13,86 0,00
SEK/GBP 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        2,79 0,00
SEK/USD 1,3 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        12,58 0,00
SGD/CAD 1,0 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        11 569,71 0,00
SGD/CHF 0,8 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -5 608,01 0,00
SGD/EUR 3,0 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -9 667,91 0,00
SGD/GBP 0,7 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        2 053,43 0,00
SGD/HKD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        225,81 0,00
SGD/NOK 0,7 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -537,25 0,00
SGD/USD 6,7 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        10 721,36 0,00
USD/EUR 53,7 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -47 212,29 0,00

Devisentermingeschäfte (Verkauf)

Offene Positionen
AUD/CAD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        37,89 0,00
AUD/CHF 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        32,56 0,00
AUD/DKK 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        7,70 0,00
AUD/HKD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        15,55 0,00
AUD/NOK 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        13,09 0,00
AUD/SEK 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        7,66 0,00
AUD/TWD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        53,36 0,00
CHF/CAD 7,9 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -913,45 0,00
CHF/DKK 2,9 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        2 671,65 0,00
CHF/HKD 6,0 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        6 159,09 0,00
CHF/NOK 37,2 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -7 166,69 0,00
CHF/SEK 9,2 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        940,25 0,00
CHF/SGD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        7,75 0,00
CHF/TWD 77,3 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        17 321,90 0,00
EUR/AUD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -3,77 0,00
EUR/CAD 2,9 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -15 009,44 0,00
EUR/DKK 1,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -53,20 0,00
EUR/GBP 0,8 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -12 298,77 0,00
EUR/HKD 2,2 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        466,27 0,00
EUR/JPY 171,8 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        12 779,58 0,00
EUR/NOK 13,6 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -12 511,21 0,00
EUR/SEK 2,9 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -1 754,84 0,00
EUR/SGD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -62,19 0,00

 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

DWS Invest Top Dividend



660

EUR/TWD 28,3 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        112,71 0,00
EUR/USD 0,2 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        776,87 0,00
GBP/CAD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        307,73 0,00
GBP/DKK 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        52,84 0,00
GBP/HKD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        108,05 0,00
GBP/JPY 5,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        876,26 0,00
GBP/NOK 0,4 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        134,28 0,00
GBP/TWD 0,8 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        322,62 0,00
NOK/SGD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1,22 0,00
SEK/DKK 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        7,49 0,00
SEK/HKD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        18,27 0,00
SEK/TWD 0,3 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        59,42 0,00
SGD/DKK 0,3 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        300,04 0,00
SGD/TWD 8,8 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1 904,52 0,00
USD/AUD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -4,04 0,00
USD/CAD 8,9 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -57 640,36 0,00
USD/DKK 3,3 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -1 021,88 0,00
USD/GBP 2,6 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -45 616,67 0,00
USD/HKD 6,7 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -25,43 0,00
USD/JPY 525,7 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        30 948,77 0,00
USD/NOK 41,8 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -46 119,21 0,00
USD/SEK 9,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -7 193,24 0,00
USD/TWD 86,7 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -6 195,63 0,00

Geschlossene Positionen
AUD/CAD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        105,58 0,00
AUD/CHF 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -136,28 0,00
AUD/HKD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -4,78 0,00
AUD/NOK 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -53,91 0,00
CHF/CAD 8,2 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        170 943,56 0,01
CHF/HKD 6,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        10 038,82 0,00
CHF/NOK 41,4 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        41 263,43 0,00
EUR/CAD 2,9 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        47 916,72 0,00
EUR/HKD 2,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1 975,58 0,00
EUR/NOK 14,6 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        5 625,23 0,00
GBP/CAD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        811,08 0,00
GBP/HKD 0,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -24,25 0,00
GBP/NOK 0,4 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -273,61 0,00
USD/CAD 9,1 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        100 278,76 0,00
USD/HKD 6,8 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        277,66 0,00
USD/NOK 46,3 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -14 491,56 0,00

Bankguthaben        122 580 482,09 4,81

Verwahrstelle (täglich fällig)
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      22 988 988,21 0,90

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen

Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  DKK 296 014     39 806,11 0,00
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  NOK 53 482 715     5 362 049,48 0,21
Polnischer Zloty  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  PLN 1     0,02 0,00
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 1 074 585     104 980,79 0,01

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  AUD 14 726     9 444,53 0,00
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 10 039 501     11 969 101,81 0,47
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  HKD 3 069 548     347 235,94 0,01
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  JPY 167 864 308     1 286 877,53 0,05
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CAD 1 591 280     1 098 490,90 0,04
Neue Taiwan Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  TWD 578 132     18 435,82 0,00
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 3 375 491     3 259 705,91 0,13
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SGD 643 772     419 991,46 0,02
Südkoreanischer Won  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  KRW 3 148 168 014     2 336 495,49 0,09
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 83 125 963     73 338 878,09 2,88

Sonstige Vermögensgegenstände        3 359 625,04 0,13
Dividenden- / Ausschüttungsansprüche . . . . . . . . . . . . . . . . .        3 355 354,98 0,13
Abgegrenzte Platzierungsgebühr  **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        786,40 0,00
Sonstige Ansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        3 483,66 0,00

Forderungen aus Anteilscheingeschäften        3 787 223,62 0,15

Summe der Vermögensgegenstände ***        2 558 453 188,40 100,24

Sonstige Verbindlichkeiten         -3 357 749,61 -0,14
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   . . . . . . . . . . . . . . . .        -3 357 404,43 -0,14
Andere sonstige Verbindlichkeiten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -345,18 0,00

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -2 670 790,39 -0,10

Summe der Verbindlichkeiten        -6 350 642,58 -0,24

DWS Invest Top Dividend
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Fondsvermögen        2 552 102 545,82 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich.

Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert
Klasse AUD TFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  AUD      129,96
Klasse CHF FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF      202,38
Klasse CHF LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF      186,76
Klasse CHF TFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF      105,11
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      272,86
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      163,58
Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      138,66
Klasse IDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      110,96
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      250,22
Klasse LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      143,65
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      187,19
Klasse LDQH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      123,00
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      230,90
Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      164,20
Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      160,93
Klasse PFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      133,37
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      130,74
Klasse TFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      117,48
Klasse GBP C RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP      176,30
Klasse GBP D RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP      151,09
Klasse GBP DH (P) RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP      119,59
Klasse GBP LD DS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP      189,66
Klasse SEK LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK      1 382,45
Klasse SGD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SGD      19,80
Klasse SGD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SGD      20,49
Klasse SGD LDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SGD      16,23
Klasse SGD LDQH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SGD      13,99
Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      177,15
Klasse USD FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      145,17
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      204,16
Klasse USD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      215,59
Klasse USD LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      152,04
Klasse USD LDM  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      91,76
Klasse USD LDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      127,91
Klasse USD LDQH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      114,94

Umlaufende Anteile
Klasse AUD TFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 710,000
Klasse CHF FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      127 843,568
Klasse CHF LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      317 823,416
Klasse CHF TFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      109,000
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      701 866,028
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      123 404,279
Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      275 468,000
Klasse IDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 135 861,000
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      2 945 415,119
Klasse LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      67 126,847
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      3 579 138,660
Klasse LDQH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      36 237,628
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      860 159,374
Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      519 277,942
Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      34 296,000
Klasse PFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      30 667,000
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      330 226,266
Klasse TFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      137 059,214
Klasse GBP C RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      500,000
Klasse GBP D RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      14 335,459
Klasse GBP DH (P) RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      6 293,157
Klasse GBP LD DS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      44 993,196
Klasse SEK LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 949,959
Klasse SGD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      71 503,736
Klasse SGD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      368 384,923
Klasse SGD LDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      341 643,937
Klasse SGD LDQH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      487 857,840
Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      443 093,808
Klasse USD FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      40 503,258
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      646 691,827
Klasse USD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      246 591,456
Klasse USD LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      279 675,973
Klasse USD LDM  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100 153,468
Klasse USD LDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      58 866,759
Klasse USD LDQH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      18 195,379
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Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI World High Dividend Yield

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 89,308

größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 117,875

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 104,112

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Marktschlüssel

Vertragspartner der Devisentermingeschäfte
Barclays Bank Ireland PLC, BNP Paribas S.A., Bofa Securities Europe S.A., Goldman Sachs Bank Europe SE, HSBC France, J.P. Morgan AG, Morgan Stanley Bank AG, Morgan Stanley 
Europe SE, Royal Bank of Canada (UK), State Street Bank International GmbH, Toronto Dominion Bank und UBS AG

Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen
 
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen:

Wertpapierbezeichnung  Währung  Nominalbetrag   Wertpapier-Darlehen  gesamt 
  bzw. Nominal  bzw. Bestand    Kurswert in EUR  
  in Stück      unbefristet

BCE, Inc.    Stück 1 000 000 45 402 270,00
Bridgestone Corp.   Stück 350 000 13 278 968,85
 
Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche aus Wertpapier-Darlehen     58 681 238,85  58 681 238,85
 
Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen
Natixis S.A., UBS AG London Branch

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewährten Sicherheiten      EUR   61 749 610,01
davon:
Schuldverschreibungen        EUR   0,00
Aktien        EUR   61 749 610,01

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2021

Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,559185 = EUR 1
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,448606 = EUR 1
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,035520 = EUR 1
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,436396 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,838785 = EUR 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 8,839948 = EUR 1
Ungarischer Forint  . . . . . . . . . . . . . . . HUF 370,425055 = EUR 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 130,443111 = EUR 1
Südkoreanischer Won  . . . . . . . . . . . . KRW 1 347,388871 = EUR 1
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . NOK 9,974305 = EUR 1
Polnischer Zloty  . . . . . . . . . . . . . . . . . PLN 4,596650 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 10,236018 = EUR 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,532821 = EUR 1
Neue Taiwan Dollar  . . . . . . . . . . . . . . TWD 31,359165 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1

DWS Invest Top Dividend



663

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Fußnoten

    * Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.
  ** Die abgegrenzte Platzierungsgebühr wird über einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben ((entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements – Allgemeiner Teil des Fonds).
*** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand. 

DWS Invest Top Dividend
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I.  Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 86 053 438,06
2. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 26 470,86
3. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 29 060,38
4. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 696 211,55
5. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -12 883 097,69

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 73 922 083,16

II.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -207 556,12
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -31 974 383,38
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -31 816 452,28
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -157 931,10
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -59 329,12
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -84 453,29
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 091 861,49
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 539 552,69
 davon:
  Erfolgsabhängige Vergütung  

aus Leihe-Erträgen  . . . . . . . . . .  EUR -232 070,52
 Aufwand aus abgegrenzter  
 Platzierungsgebühr 1)  . . . . . . . .  EUR -44 318,47
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -1 263 163,70

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -34 957 136,09

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 38 964 947,07

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 137 162 220,12

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 137 162 220,12

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 176 127 167,19

1) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse AUD TFCH (P) 0,87% p.a., Klasse CHF FCH (P) 0,86% p.a.,
Klasse CHF LCH (P) 1,61% p.a., Klasse CHF TFCH (P) 0,32%2),
Klasse FC 0,84% p.a., Klasse FD 0,83% p.a.,
Klasse IC 0,55% p.a., Klasse IDQ 0,54% p.a.,
Klasse LC 1,58% p.a., Klasse LCH (P) 1,61% p.a.,
Klasse LD 1,59% p.a., Klasse LDQH (P) 1,61% p.a.,
Klasse NC 2,28% p.a., Klasse ND 2,28% p.a.,
Klasse PFC 1,63% p.a., Klasse PFD 1,58% p.a.,
Klasse TFC 0,84% p.a., Klasse TFCH (P) 0,87% p.a.,
Klasse GBP C RD 0,83% p.a., Klasse GBP D RD 0,84% p.a.,
Klasse GBP DH (P) RD 0,87% p.a., Klasse GBP LD DS 1,59% p.a.,
Klasse SEK LCH (P) 1,61% p.a., Klasse SGD LC 1,59% p.a.,
Klasse SGD LCH (P) 1,61% p.a., Klasse SGD LDQ 1,58% p.a.,
Klasse SGD LDQH (P) 1,61% p.a., Klasse USD FC 0,84% p.a.,
Klasse USD FCH (P) 0,87% p.a., Klasse USD LC 1,59% p.a.,
Klasse USD LCH (P) 1,61% p.a., Klasse USD LDH (P) 1,61% p.a.,
Klasse USD LDM 1,59% p.a., Klasse USD LDQ 1,59% p.a.,
Klasse USD LDQH (P) 1,62% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne 
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf 
die jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.
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Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhän-
gige Vergütung in Höhe von:

Klasse AUD TFCH (P) 0,010% p.a., Klasse CHF FCH (P) 0,010% p.a.,
Klasse CHF LCH (P) 0,010% p.a., Klasse CHF TFCH (P) 0,001%2),
Klasse FC 0,010% p.a., Klasse FD 0,010% p.a.,
Klasse IC 0,011% p.a., Klasse IDQ 0,010% p.a.,
Klasse LC 0,010% p.a., Klasse LCH (P) 0,010% p.a.,
Klasse LD 0,010% p.a., Klasse LDQH (P) 0,010% p.a.,
Klasse NC 0,010% p.a., Klasse ND 0,010% p.a.,
Klasse PFC 0,010% p.a., Klasse PFD 0,010% p.a.,
Klasse TFC 0,010% p.a., Klasse TFCH (P) 0,009% p.a.,
Klasse GBP C RD 0,010% p.a., Klasse GBP D RD 0,010% p.a.,
Klasse GBP DH (P) RD 0,010% p.a., Klasse GBP LD DS 0,010% p.a.,
Klasse SEK LCH (P) 0,010% p.a., Klasse SGD LC 0,010% p.a.,
Klasse SGD LCH (P) 0,010% p.a., Klasse SGD LDQ 0,010% p.a.,
Klasse SGD LDQH (P) 0,010% p.a., Klasse USD FC 0,010% p.a.,
Klasse USD FCH (P) 0,010% p.a., Klasse USD LC 0,010% p.a.,
Klasse USD LCH (P) 0,010% p.a., Klasse USD LDH (P) 0,010% p.a.,
Klasse USD LDM 0,010% p.a., Klasse USD LDQ 0,010% p.a.,
Klasse USD LDQH (P) 0,010% p.a.

des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige Anteilklasse an.

2) Bei unterjährig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 905 561,45.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermögens 2021

I.   Wert des Fondsvermögens  
 am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 557 280 810,73

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -28 771 278,40
2. Mittelabfluss (netto) 3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -476 794 527,36
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 17 004 724,90
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 38 964 947,07
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 137 162 220,12
6. Nettoveränderung der  
 nicht realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 307 255 648,76

II.   Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 552 102 545,82

3)   Nach Abzug einer Verwässerungsgebühr in Höhe von EUR 48 978,54 zugunsten des 
Fondsvermögens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 137 162 220,12

 aus:
  Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 137 842 458,12
  Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -680 238,00
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Klasse AUD TFCH (P)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse CHF FCH (P)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse CHF LCH (P)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse FD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 4,84
   

Klasse IC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse IDQ   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 EUR 0,84
Zwischenausschüttung 20.4.2021 EUR 0,88
Zwischenausschüttung 16.7.2021 EUR 0,69
Zwischenausschüttung 18.10.2021 EUR 0,66
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LCH (P)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 5,56
   

Klasse LDQH (P)   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 EUR 1,83
Zwischenausschüttung 20.4.2021 EUR 0,73
Zwischenausschüttung 16.7.2021 EUR 0,50
Zwischenausschüttung 18.10.2021 EUR 0,44
   

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse ND   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 4,89
   

Klasse PFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse PFD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 EUR 3,96
   

Klasse TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse TFCH (P)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse GBP C RD   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse GBP D RD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 GBP 4,58
   

Klasse GBP DH (P) RD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 GBP 3,64
   

Klasse GBP LD DS   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 GBP 5,77
   

Klasse SEK LCH (P)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse SGD LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse SGD LCH (P)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse SGD LDQ   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 SGD 0,23
Zwischenausschüttung 20.4.2021 SGD 0,09
Zwischenausschüttung 16.7.2021 SGD 0,07
Zwischenausschüttung 18.10.2021 SGD 0,06
   

Klasse SGD LDQH (P)   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 SGD 0,20
Zwischenausschüttung 20.4.2021 SGD 0,08
Zwischenausschüttung 16.7.2021 SGD 0,05
Zwischenausschüttung 18.10.2021 SGD 0,05
   

Klasse USD FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD FCH (P)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
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Klasse USD LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD LCH (P)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD LDH (P)   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 4.3.2022 USD 4,63
   

Klasse USD LDM   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 USD 0,43
Zwischenausschüttung 16.2.2021 USD 0,44
Zwischenausschüttung 16.3.2021 USD 0,44
Zwischenausschüttung 20.4.2021 USD 0,44
Zwischenausschüttung 19.5.2021 USD 0,45
Zwischenausschüttung 17.6.2021 USD 0,46
Zwischenausschüttung 16.7.2021 USD 0,46
Zwischenausschüttung 17.8.2021 USD 0,45
Zwischenausschüttung 16.9.2021 USD 0,45
Zwischenausschüttung 18.10.2021 USD 0,45
Zwischenausschüttung 16.11.2021 USD 0,45
Zwischenausschüttung 16.12.2021 USD 0,45
   

Klasse USD LDQ   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 USD 1,72
Zwischenausschüttung 20.4.2021 USD 0,76
Zwischenausschüttung 16.7.2021 USD 0,53
Zwischenausschüttung 18.10.2021 USD 0,43
   

Klasse USD LDQH (P)   

Art per Währung Je Anteil

Zwischenausschüttung 19.1.2021 USD 1,41
Zwischenausschüttung 20.4.2021 USD 0,65
Zwischenausschüttung 16.7.2021 USD 0,45
Zwischenausschüttung 18.10.2021 USD 0,38

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten. 

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des 
Geschäftsjahres werden thesauriert.
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Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2021. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 552 102 545,82
2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 557 280 810,73
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 4 020 572 761,94

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2021 Klasse AUD TFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  AUD 129,96
 Klasse CHF FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 202,38
 Klasse CHF LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 186,76
 Klasse CHF TFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 105,11
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 272,86
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 163,58
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 138,66
 Klasse IDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 110,96
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 250,22
 Klasse LCH (P) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 143,65
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 187,19
 Klasse LDQH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 123,00
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 230,90
 Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 164,20
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 160,93
 Klasse PFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 133,37
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 130,74
 Klasse TFCH (P) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 117,48
 Klasse GBP C RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 176,30
 Klasse GBP D RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 151,09
 Klasse GBP DH (P) RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 119,59
 Klasse GBP LD DS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 189,66
 Klasse SEK LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 1 382,45
 Klasse SGD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SGD 19,80
 Klasse SGD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SGD 20,49
 Klasse SGD LDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SGD 16,23
 Klasse SGD LDQH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SGD 13,99
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 177,15
 Klasse USD FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 145,17
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 204,16
 Klasse USD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 215,59
 Klasse USD LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 152,04
 Klasse USD LDM  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 91,76
 Klasse USD LDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 127,91
 Klasse USD LDQH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 114,94
2020 Klasse AUD TFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  AUD 111,58
 Klasse CHF FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 174,47
 Klasse CHF LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 162,22
 Klasse CHF TFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF -
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 222,03
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 137,06
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 112,50
 Klasse IDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 92,83
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 205,14
 Klasse LCH (P) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 124,50
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 158,07
 Klasse LDQH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 110,24
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 190,63
 Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 139,65
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 132,01
 Klasse PFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 112,63
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 106,39
 Klasse TFCH (P) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 101,05
 Klasse GBP C RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 154,60
 Klasse GBP D RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 136,59
 Klasse GBP DH (P) RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 105,78
 Klasse GBP LD DS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 172,78
 Klasse SEK LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 1 194,55
 Klasse SGD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SGD 17,24
 Klasse SGD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SGD 17,62
 Klasse SGD LDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SGD 14,56
 Klasse SGD LDQH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SGD 12,39
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 156,39
 Klasse USD FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 123,84
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 181,59
 Klasse USD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 185,29
 Klasse USD LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 134,50
 Klasse USD LDM  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 86,63
 Klasse USD LDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 117,06
 Klasse USD LDQH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 101,55

DWS Invest Top Dividend

2019 Klasse AUD TFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  AUD -
 Klasse CHF FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 183,33
 Klasse CHF LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 171,85
 Klasse CHF TFCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF -
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 243,53
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 155,00
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 123,04
 Klasse IDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 104,56
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 226,71
 Klasse LCH (P) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 131,38
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 180,15
 Klasse LDQH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 119,77
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 212,15
 Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 160,30
 Klasse PFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 145,80
 Klasse PFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 128,47
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 116,68
 Klasse TFCH (P) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -
 Klasse GBP C RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 159,98
 Klasse GBP D RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 145,59
 Klasse GBP DH (P) RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 114,44
 Klasse GBP LD DS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 185,85
 Klasse SEK LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 1 265,92
 Klasse SGD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SGD 17,69
 Klasse SGD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SGD 18,45
 Klasse SGD LDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SGD 15,33
 Klasse SGD LDQH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SGD 13,30
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 156,20
 Klasse USD FCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 127,75
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 182,76
 Klasse USD LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 192,15
 Klasse USD LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 143,76
 Klasse USD LDM  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 92,71
 Klasse USD LDQ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 121,34
 Klasse USD LDQH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 108,34

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert im 3-Jahres-Vergleich
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Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.

Platzierungsgebühr / Verwässerungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebühr in Höhe von 2,9% des Netto-Fondsvermögens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung 
berechnet. Die genannte Platzierungsgebühr dient insbesondere als Vertriebsentschädigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebühr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt 
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermögen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden über einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf täglicher Basis 
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf täglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermögens 
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebühr um einen bestimmten Prozentsatz über 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf 
täglicher Basis ermittelt. Während der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermögen als auch 
von dem vorab festgelegten Faktor abhängt.

Außerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwässerungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorücknahmebetrags zugunsten des 
Fondsvermögens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebühr und zum Verwässerungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.
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Anhang: Platzierungsgebühr
DWS Invest  

Artificial Intelligence
DWS Invest  
Asian Bonds

DWS Invest  
China Bonds

EUR USD USD

Aufwand aus abgegrenzter Platzierungsgebühr -631 183,52 -801 864,40 -27 881,15

davon:

Verwässerungsbedingte Anpassungen  
aufgrund von Anteilscheintransaktionen

-329 496,85 -123 453,29 -9 962,10

Abschreibung der Platzierungsgebühr -304 118,31 -574 176,91 -161 565,23

Anpassungen aufgrund von Schwankungen  
des Nettofondsvermögens

-226,08 -106 746,46 142 221,86

Ertragsausgleich 2 657,72 2 512,26 1 424,32

Anhang: Platzierungsgebühr
DWS Invest  

ESG Emerging Markets 
Top Dividend (vormals: 
DWS Invest Emerging 
Markets Top Dividend)

DWS Invest  
ESG Equity Income

DWS Invest  
ESG Euro Bonds  

(Short)

EUR EUR EUR

Aufwand aus abgegrenzter Platzierungsgebühr -4 105,06 -685 123,55 -97 970,26

davon:

Verwässerungsbedingte Anpassungen  
aufgrund von Anteilscheintransaktionen

-269,12 -387 253,17 -41 331,03

Abschreibung der Platzierungsgebühr -44 688,50 -491 259,15 -350 962,66

Anpassungen aufgrund von Schwankungen  
des Nettofondsvermögens

38 924,36 140 199,72 284 147,57

Ertragsausgleich 1 928,20 53 189,05 10 175,86

DWS Invest, SICAV – 31.12.2021

Anhang: Platzierungsgebühr
DWS Invest  

German Equities
DWS Invest  

Global Agribusiness
 DWS Invest  

Global Bonds 

EUR USD EUR

Aufwand aus abgegrenzter Platzierungsgebühr -4 704,44 -9 039,85 0,00

davon:

Verwässerungsbedingte Anpassungen  
aufgrund von Anteilscheintransaktionen

-4 906,28 -2 417,08 0,00 

Abschreibung der Platzierungsgebühr -63 767,25 -17 427,13  - 577 674,53 

Anpassungen aufgrund von Schwankungen  
des Nettofondsvermögens

64 966,85 14 663,03  577 674,53 

Ertragsausgleich -997,76 -3 858,67  0,00 
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DWS Invest  
Convertibles

DWS Invest  
Emerging Markets  

Corporates

DWS Invest  
ESG Climate Tech

DWS Invest  
ESG  Dynamic  
Opportunities  

(vormals: DWS Invest 
Dynamic Opportunities)

DWS Invest  
ESG Emerging Markets 
Equities (vormals: DWS 
Invest Global Emerging 

Markets Equities)

EUR USD EUR EUR EUR

-44 447,02 -26 662,44 -845 839,14 -38 265,41 -8 619,86

-23 015,87 -12 232,77 -457 913,22 -7 422,37 -10 511,50

-145 463,08 -154 745,90 -295 054,57 -31 849,76 -59 825,97

119 292,82 133 194,21 -45 144,94 6 592,69 61 688,81

4 739,11 7 122,02 -47 726,41 -5 585,97 28,80

DWS Invest  
ESG Multi Asset  

Defensive

DWS Invest  
ESG Next Generation 

Infrastructure

DWS Invest  
ESG Smart Industrial  

Technologies (vormals: 
DWS Invest Smart 

 Industrial Technologies)

DWS Invest  
Euro Corporate Bonds

DWS Invest  
Euro High Yield  

Corporates

EUR EUR EUR EUR EUR

-358 208,12 -769 833,45 -277 758,62 -226 240,15 -450 367,08

-176 446,19 -578 097,68 -85 120,57 -73 665,43 -115 918,42

-223 378,22 -426 745,05 -244 467,53 -441 881,47 -675 182,16

12 186,74 190 770,77 48 747,98 270 720,27 320 499,59

29 429,55 44 238,51 3 081,50 18 586,48 20 233,91

DWS Invest  
Global Infrastructure

DWS Invest  
Multi Opportunities

DWS Invest  
SDG Global Equities

DWS Invest  
Short Duration Credit

DWS Invest  
Short Duration Income

EUR EUR EUR EUR EUR

-375 390,53 -32 679,07  -320 232,44 -44 481,55 -1 620,96

-262 412,24 -30 349,01  -214 295,10 -18 808,91 -3 723,80

-41 461,95 -9 230 604,00  -111 311,44 -103 973,77 733,95

-72 624,68  9 231 386,16  11 749,32 68 527,58 2 521,07

1 108,34 -3 112,23 -6 375,22 9 773,55 -1 152,18
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Anhang: Platzierungsgebühr
DWS Invest  

Top Dividend
DWS Invest  

ESG Top Euroland 
(vormals: DWS Invest 

Top Euroland)

EUR EUR

Aufwand aus abgegrenzter Platzierungsgebühr -44 318,47 -14 624,60

davon:

Verwässerungsbedingte Anpassungen  
aufgrund von Anteilscheintransaktionen

-48 978,55 -7 730,02

Abschreibung der Platzierungsgebühr -1 595 527,25 -163 180,50

Anpassungen aufgrund von Schwankungen  
des Nettofondsvermögens

1 603 983,07 152 989,94

Ertragsausgleich -3 795,74 3 295,98

DWS Invest, SICAV – 31.12.2021
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DWS Invest, SICAV – 31.12.2021

Konsolidierte Zusammensetzung des Fondsvermögens zum 31. Dezember 2021

 *   Die Zusammensetzung des Fondsvermögens, der Erträge, Aufwendungen und Entwicklungen des Fondsvermögens von in Fremdwährung geführten Teilfonds wurde 
zu nachfolgend genannten Devisenkursen in Euro umgerechnet. Die beiliegenden Finanzabschlüsse stellen die Aktiva und Passiva der einzelnen Teilfonds sowie des 
Fonds insgesamt dar. Der Abschluss des jeweiligen Teilfonds wird in der im Prospekt angegebenen Währung und der Abschluss des Fonds in dessen Basiswährung 
erstellt. Wenn die Währung eines Teilfonds von der Basiswährung des Fonds abweicht, wird im Rahmen der Konsolidierung der einzelnen Teilfondswährungen in die 
Basiswährung des Fonds die Differenz zwischen dem Nettovermögen des Teilfonds zu Beginn des Berichtszeitraums, umgerechnet zu Devisenkursen, die zu Beginn des 
Berichtszeitraums gelten, und dessen Wert, umgerechnet zu Devisenkursen, die zum Ende des Berichtszeitraums gelten, als „Devisenbewertungsdifferenzen auf das 
Fondsvermögen zu Beginn des Berichtszeitraums“ in der konsolidierten Aufstellung der Entwicklungsrechnung für das Fondsvermögen ausgewiesen.

  Geschäftsjahresende 2021 . . . . . . . . . . . . . . . JPY 130,443111 = EUR 1 Geschäftsjahresende 2021 . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2020 . . . . . . . . . . . . . . . JPY 126,709213 = EUR 1 Geschäftsjahresende 2020 . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,229649 = EUR 1
 **   Das konsolidierte Fondsvermögen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die konsolidierte Entwicklung des Fondsvermögens entsprechen der Summe 

der Ergebnisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds investiert) 
waren die entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung für Zwecke der jeweiligen konsolidierten Darstellung.

***   Im Falle von Derivaten bzw. Termingeschäften enthält der als Summe der Vermögenswerte ausgewiesene Betrag den positiven Nettoüberhang der saldierten Einzelposi-
tionen innerhalb der gleichen Produktkategorie, während negative Überhänge unter der Summe der Verbindlichkeiten subsumiert werden.

 1) Der Teilfonds wurde am 30.9.2021 aufgelegt.
 2) Der Teilfonds wurde am 30.11.2021 aufgelegt.
 3) Der Teilfonds wurde am 1.6.2021 aufgelegt.
 4) Der Teilfonds wurde am 19.3.2021 aufgelegt.

DWS Invest,
SICAV

EUR *  **

DWS Invest 
Africa 
EUR

DWS Invest
Artificial Intelligence

EUR

         Konsolidiert %Anteil 
am Fonds- 
vermögen

Vermögenswerte

Summe Wertpapiervermögen 30 540 167 758,60 95,90 28 962 001,49 774 597 267,63

Derivate auf einzelne Wertpapiere 15 811,25 0,00 0,00 0,00

Aktienindex-Derivate 3 168 173,11 0,01 0,00 0,00

Zins-Derivate 2 868 172,23 0,01 0,00 0,00

Devisen-Derivate 14 395 055,09 0,05 0,00 247,50

Swaps 5 116 391,02 0,02 0,00 0,00

Bankguthaben 1 198 013 399,93 3,76 2 348 463,34 27 548 448,80

Sonstige Vermögensgegenstände 184 550 590,41 0,58 153 771,36 928 917,25

Forderungen aus Anteilscheingeschäften 49 079 743,82 0,15 82 388,42 446 379,58

Summe der Vermögenswerte *** 31 997 375 095,46 100,48 31 546 624,61 803 521 260,76

Verbindlichkeiten

Aktienindex-Derivate - 6 553 099,51 - 0,02 0,00 0,00

Zins-Derivate - 1 306 347,62 0,00 0,00 0,00

Devisen-Derivate - 25 527 921,16 - 0,08 0,00 0,00

Kurzfristige Verbindlichkeiten - 3 667 100,01 - 0,01 0,00 0,00

Sonstige Verbindlichkeiten - 66 448 882,24 - 0,22 - 139 771,01 - 701 731,52

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften - 48 528 110,87 - 0,15 - 59 712,50 - 164 313,96

Summe der Verbindlichkeiten *** - 152 031 461,41 - 0,48 - 199 483,51 - 866 045,48

Fondsvermögen 31 845 343 634,05 100,00 31 347 141,10 802 655 215,28
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DWS Invest 
Asian Bonds

USD *

DWS Invest 
Asian Small/Mid Cap

EUR

DWS Invest 
Brazilian Equities

EUR

DWS Invest 
China Bonds

USD *

DWS Invest 
Chinese Equities

EUR

1 731 030 720,53 29 745 725,76 89 103 619,18 146 115 296,99 118 393 240,52

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

6 251 997,77 0,00 0,00 1 177 703,83 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

4 673 063,78 2 726 493,19 406 444,54 501 763,84 8 244 925,03

24 264 949,36 71 176,41 1 164 655,40 1 302 641,40 61 669,46

1 885 270,03 33 931,27 141 261,73 11 092,52 61 275,33

1 768 106 001,47 32 577 326,63 90 815 980,85 149 108 498,58 126 761 110,34

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 - 34 592,33 0,00 0,00

- 1 730 461,72 - 167 494,59 - 150 945,44 - 212 557,78 - 264 591,17

- 3 594 649,77 - 49 460,37 - 228 105,66 - 376 757,92 - 180 060,66

- 5 325 111,49 - 216 954,96 - 413 643,43 - 589 315,70 - 444 651,83

1 762 780 889,98 32 360 371,67 90 402 337,42 148 519 182,88 126 316 458,51
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Konsolidierte Zusammensetzung des Fondsvermögens zum 31. Dezember 2021
DWS Invest 

Conservative 
Opportunities

EUR

DWS Invest 
Convertibles

EUR

DWS Invest 
Corporate Hybrid Bonds

EUR

Vermögenswerte

Summe Wertpapiervermögen 892 344 751,20 838 820 997,00 189 330 667,56

Derivate auf einzelne Wertpapiere 0,00 0,00 0,00

Aktienindex-Derivate 0,00 0,00 0,00

Zins-Derivate 0,00 0,00 78 120,00

Devisen-Derivate 0,00 0,00 0,00

Swaps 0,00 0,00 0,00

Bankguthaben 137 083 007,79 62 808 386,13 2 431 138,15

Sonstige Vermögensgegenstände 250 589,75 873 778,77 2 819 780,13

Forderungen aus Anteilscheingeschäften 622 693,99 7 432 115,81 5 085,26

Summe der Vermögenswerte *** 1 030 301 042,73 909 935 277,71 194 664 791,10

Verbindlichkeiten

Aktienindex-Derivate - 6 518 792,51 0,00 0,00

Zins-Derivate - 29 404,53 0,00 0,00

Devisen-Derivate - 1 084 088,72 - 16 326 734,40 - 389 242,40

Kurzfristige Verbindlichkeiten 0,00 0,00 0,00

Sonstige Verbindlichkeiten - 742 924,00 - 2 619 051,52 - 158 528,46

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften - 340 107,08 - 73 792,05 - 467 225,82

Summe der Verbindlichkeiten *** - 8 715 316,84 - 19 019 577,97 - 1 014 996,68

Fondsvermögen 1 021 585 725,89 890 915 699,74 193 649 794,42

DWS Invest, SICAV – 31.12.2021

 *   Die Zusammensetzung des Fondsvermögens, der Erträge, Aufwendungen und Entwicklungen des Fondsvermögens von in Fremdwährung geführten Teilfonds wurde 
zu nachfolgend genannten Devisenkursen in Euro umgerechnet. Die beiliegenden Finanzabschlüsse stellen die Aktiva und Passiva der einzelnen Teilfonds sowie des 
Fonds insgesamt dar. Der Abschluss des jeweiligen Teilfonds wird in der im Prospekt angegebenen Währung und der Abschluss des Fonds in dessen Basiswährung 
erstellt. Wenn die Währung eines Teilfonds von der Basiswährung des Fonds abweicht, wird im Rahmen der Konsolidierung der einzelnen Teilfondswährungen in die 
Basiswährung des Fonds die Differenz zwischen dem Nettovermögen des Teilfonds zu Beginn des Berichtszeitraums, umgerechnet zu Devisenkursen, die zu Beginn des 
Berichtszeitraums gelten, und dessen Wert, umgerechnet zu Devisenkursen, die zum Ende des Berichtszeitraums gelten, als „Devisenbewertungsdifferenzen auf das 
Fondsvermögen zu Beginn des Berichtszeitraums“ in der konsolidierten Aufstellung der Entwicklungsrechnung für das Fondsvermögen ausgewiesen.

  Geschäftsjahresende 2021 . . . . . . . . . . . . . . . JPY 130,443111 = EUR 1 Geschäftsjahresende 2021 . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2020 . . . . . . . . . . . . . . . JPY 126,709213 = EUR 1 Geschäftsjahresende 2020 . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,229649 = EUR 1
 **   Das konsolidierte Fondsvermögen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die konsolidierte Entwicklung des Fondsvermögens entsprechen der Summe 

der Ergebnisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds investiert) 
waren die entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung für Zwecke der jeweiligen konsolidierten Darstellung.

***   Im Falle von Derivaten bzw. Termingeschäften enthält der als Summe der Vermögenswerte ausgewiesene Betrag den positiven Nettoüberhang der saldierten Einzelposi-
tionen innerhalb der gleichen Produktkategorie, während negative Überhänge unter der Summe der Verbindlichkeiten subsumiert werden.

 1) Der Teilfonds wurde am 30.9.2021 aufgelegt.
 2) Der Teilfonds wurde am 30.11.2021 aufgelegt.
 3) Der Teilfonds wurde am 1.6.2021 aufgelegt.
 4) Der Teilfonds wurde am 19.3.2021 aufgelegt.
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DWS Invest 
CROCI Euro

EUR

DWS Invest
 CROCI Global 

Dividends
USD *

DWS Invest 
CROCI Intellectual 

Capital ESG
(vormals: DWS Invest 

CROCI Intellectual Capital)

EUR

DWS Invest 
CROCI Sectors Plus

EUR

DWS Invest 
CROCI US

USD *

658 409 797,90 134 943 800,04 39 238 516,35 378 640 257,06 157 555 339,25

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3 780,00 0,00 0,00 4 605,41 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 430 734,64 70 573,78

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

186 588,71 41 612,21 14 157,63 99 703,01 1 429,35

292 939,47 304 653,48 77 689,84 1 404 244,47 163 438,70

917 285,14 0,00 0,00 91 531,12 2 046,50

659 810 391,22 135 290 065,73 39 330 363,82 380 671 075,71 157 792 827,58

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- 2 336,28 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 - 94 333,79 - 1 148 887,18 - 168 330,78

- 411 218,72 - 130 512,37 - 26 394,87 - 328 977,86 - 161 768,96

- 10 150,22 0,00 0,00 - 120 422,23 0,00

- 423 705,22 - 130 512,37 - 120 728,66 - 1 598 287,27 - 330 099,74

659 386 686,00 135 159 553,36 39 209 635,16 379 072 788,44 157 462 727,84
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DWS Invest, SICAV – 31.12.2021

Konsolidierte Zusammensetzung des Fondsvermögens zum 31. Dezember 2021
DWS Invest 

CROCI World
EUR

DWS Invest 
CROCI World SDG

EUR

DWS Invest 
Emerging Markets 

Corporates
USD *

Vermögenswerte

Summe Wertpapiervermögen 34 623 147,27 6 142 734,48 103 540 683,33

Derivate auf einzelne Wertpapiere 0,00 0,00 0,00

Aktienindex-Derivate 0,00 0,00 0,00

Zins-Derivate 0,00 0,00 0,00

Devisen-Derivate 0,00 0,00 17 538,75

Swaps 0,00 0,00 0,00

Bankguthaben 17 292,56 12 123,36 2 150 284,97

Sonstige Vermögensgegenstände 89 501,89 52 341,81 1 455 866,55

Forderungen aus Anteilscheingeschäften 63 828,80 5 473,30 1 360,47

Summe der Vermögenswerte *** 34 793 770,52 6 212 672,95 107 165 734,07

Verbindlichkeiten

Aktienindex-Derivate - 105,87 0,00 0,00

Zins-Derivate 0,00 0,00 - 116 934,24

Devisen-Derivate 0,00 0,00 0,00

Kurzfristige Verbindlichkeiten - 45 863,91 0,00 0,00

Sonstige Verbindlichkeiten - 101 116,35 - 27 055,69 - 165 162,14

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften 0,00 0,00 - 25 858,61

Summe der Verbindlichkeiten *** - 147 086,13 - 27 055,69 - 307 954,99

Fondsvermögen 34 646 684,39 6 185 617,26 106 857 779,08

 *   Die Zusammensetzung des Fondsvermögens, der Erträge, Aufwendungen und Entwicklungen des Fondsvermögens von in Fremdwährung geführten Teilfonds wurde 
zu nachfolgend genannten Devisenkursen in Euro umgerechnet. Die beiliegenden Finanzabschlüsse stellen die Aktiva und Passiva der einzelnen Teilfonds sowie des 
Fonds insgesamt dar. Der Abschluss des jeweiligen Teilfonds wird in der im Prospekt angegebenen Währung und der Abschluss des Fonds in dessen Basiswährung 
erstellt. Wenn die Währung eines Teilfonds von der Basiswährung des Fonds abweicht, wird im Rahmen der Konsolidierung der einzelnen Teilfondswährungen in die 
Basiswährung des Fonds die Differenz zwischen dem Nettovermögen des Teilfonds zu Beginn des Berichtszeitraums, umgerechnet zu Devisenkursen, die zu Beginn des 
Berichtszeitraums gelten, und dessen Wert, umgerechnet zu Devisenkursen, die zum Ende des Berichtszeitraums gelten, als „Devisenbewertungsdifferenzen auf das 
Fondsvermögen zu Beginn des Berichtszeitraums“ in der konsolidierten Aufstellung der Entwicklungsrechnung für das Fondsvermögen ausgewiesen.

  Geschäftsjahresende 2021 . . . . . . . . . . . . . . . JPY 130,443111 = EUR 1 Geschäftsjahresende 2021 . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2020 . . . . . . . . . . . . . . . JPY 126,709213 = EUR 1 Geschäftsjahresende 2020 . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,229649 = EUR 1
 **   Das konsolidierte Fondsvermögen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die konsolidierte Entwicklung des Fondsvermögens entsprechen der Summe 

der Ergebnisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds investiert) 
waren die entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung für Zwecke der jeweiligen konsolidierten Darstellung.

***   Im Falle von Derivaten bzw. Termingeschäften enthält der als Summe der Vermögenswerte ausgewiesene Betrag den positiven Nettoüberhang der saldierten Einzelposi-
tionen innerhalb der gleichen Produktkategorie, während negative Überhänge unter der Summe der Verbindlichkeiten subsumiert werden.

 1) Der Teilfonds wurde am 30.9.2021 aufgelegt.
 2) Der Teilfonds wurde am 30.11.2021 aufgelegt.
 3) Der Teilfonds wurde am 1.6.2021 aufgelegt.
 4) Der Teilfonds wurde am 19.3.2021 aufgelegt.
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DWS Invest 
Enhanced Commodity 

Strategy
USD *

DWS Invest
ESG Asian Bonds
(vormals: DWS Invest 

Asian IG Bonds)

USD *

DWS Invest 
ESG Climate Tech

EUR

DWS Invest
ESG Dynamic
Opportunities

(vormals: DWS Invest 

Dynamic Opportunities)

EUR

DWS Invest
ESG Emerging Markets

Equities
(vormals: DWS Invest 

 Global Emerging  

Markets Equities)

EUR

103 383 019,48 117 983 025,18 696 742 394,52 128 898 905,25 579 062 304,90

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 28 035,96 0,00 0,00 597,54

5 059 644,90 0,00 0,00 0,00 0,00

7 946 564,18 1 001 105,57 58 463 284,93 288 603,17 117 732 586,42

441 870,67 811 581,38 920 713,18 64 015,35 2 640 570,36

10 809,98 33,72 3 276 347,80 210 353,68 137 072,22

116 841 909,21 119 823 781,81 759 402 740,43 129 461 877,45 699 573 131,44

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- 203 380,62 0,00 - 315,59 - 462,69 0,00

- 491 092,94 0,00 0,00 0,00 0,00

- 123 272,09 - 43 373,19 - 892 056,61 - 94 559,65 - 2 327 535,52

- 9 794,19 - 24 691,47 - 249 897,76 - 37 926,00 - 662 678,10

- 827 539,84 - 68 064,66 - 1 142 269,96 - 132 948,34 - 2 990 213,62

116 014 369,37 119 755 717,15 758 260 470,47 129 328 929,11 696 582 917,82
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DWS Invest, SICAV – 31.12.2021

Konsolidierte Zusammensetzung des Fondsvermögens zum 31. Dezember 2021
DWS Invest

ESG Emerging Markets
Top Dividend

(vormals: DWS Invest 

Emerging Markets Top 

Dividend)

EUR

DWS Invest 
ESG Equity Income

EUR

DWS Invest 
ESG Euro Bonds (Short)

EUR

Vermögenswerte

Summe Wertpapiervermögen 230 278 689,82 2 005 277 895,16 1 461 935 376,41

Derivate auf einzelne Wertpapiere 0,00 0,00 0,00

Aktienindex-Derivate 0,00 0,00 0,00

Zins-Derivate 0,00 0,00 240 822,24

Devisen-Derivate 0,00 45 578,89 0,00

Swaps 0,00 0,00 0,00

Bankguthaben 24 576 646,20 116 483 593,04 4 668 161,12

Sonstige Vermögensgegenstände 487 546,46 3 305 787,87 8 307 288,28

Forderungen aus Anteilscheingeschäften 7 179,14 3 009 380,25 2 130 000,24

Summe der Vermögenswerte *** 255 350 061,62 2 128 122 235,21 1 477 281 648,29

Verbindlichkeiten

Aktienindex-Derivate 0,00 0,00 0,00

Zins-Derivate 0,00 0,00 0,00

Devisen-Derivate 0,00 0,00 - 2 492 546,48

Kurzfristige Verbindlichkeiten 0,00 0,00 0,00

Sonstige Verbindlichkeiten - 351 419,10 - 2 452 015,19 - 473 959,13

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften - 94 015,17 - 904 817,88 - 25 488 379,26

Summe der Verbindlichkeiten *** - 445 434,27 - 3 356 833,07 - 28 454 884,87

Fondsvermögen 254 904 627,35 2 124 765 402,14 1 448 826 763,42

 *   Die Zusammensetzung des Fondsvermögens, der Erträge, Aufwendungen und Entwicklungen des Fondsvermögens von in Fremdwährung geführten Teilfonds wurde 
zu nachfolgend genannten Devisenkursen in Euro umgerechnet. Die beiliegenden Finanzabschlüsse stellen die Aktiva und Passiva der einzelnen Teilfonds sowie des 
Fonds insgesamt dar. Der Abschluss des jeweiligen Teilfonds wird in der im Prospekt angegebenen Währung und der Abschluss des Fonds in dessen Basiswährung 
erstellt. Wenn die Währung eines Teilfonds von der Basiswährung des Fonds abweicht, wird im Rahmen der Konsolidierung der einzelnen Teilfondswährungen in die 
Basiswährung des Fonds die Differenz zwischen dem Nettovermögen des Teilfonds zu Beginn des Berichtszeitraums, umgerechnet zu Devisenkursen, die zu Beginn des 
Berichtszeitraums gelten, und dessen Wert, umgerechnet zu Devisenkursen, die zum Ende des Berichtszeitraums gelten, als „Devisenbewertungsdifferenzen auf das 
Fondsvermögen zu Beginn des Berichtszeitraums“ in der konsolidierten Aufstellung der Entwicklungsrechnung für das Fondsvermögen ausgewiesen.

  Geschäftsjahresende 2021 . . . . . . . . . . . . . . . JPY 130,443111 = EUR 1 Geschäftsjahresende 2021 . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2020 . . . . . . . . . . . . . . . JPY 126,709213 = EUR 1 Geschäftsjahresende 2020 . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,229649 = EUR 1
 **   Das konsolidierte Fondsvermögen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die konsolidierte Entwicklung des Fondsvermögens entsprechen der Summe 

der Ergebnisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds investiert) 
waren die entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung für Zwecke der jeweiligen konsolidierten Darstellung.

***   Im Falle von Derivaten bzw. Termingeschäften enthält der als Summe der Vermögenswerte ausgewiesene Betrag den positiven Nettoüberhang der saldierten Einzelposi-
tionen innerhalb der gleichen Produktkategorie, während negative Überhänge unter der Summe der Verbindlichkeiten subsumiert werden.

 1) Der Teilfonds wurde am 30.9.2021 aufgelegt.
 2) Der Teilfonds wurde am 30.11.2021 aufgelegt.
 3) Der Teilfonds wurde am 1.6.2021 aufgelegt.
 4) Der Teilfonds wurde am 19.3.2021 aufgelegt.
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DWS Invest
ESG Euro Corporate 

Bonds
EUR

DWS Invest
ESG Euro High Yield

(vormals: DWS Invest 

Euro High Yield)

EUR

DWS Invest 
ESG European 
Small/Mid Cap

EUR

DWS Invest 
ESG Floating Rate 

Notes
EUR

DWS Invest 
ESG Global Corporate 

Bonds
EUR

167 113 814,81 105 326 923,53 308 705 778,74 438 539 735,21 285 445 181,32

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 685 235,47 0,00 0,00

30 497,29 0,00 0,00 0,00 466 174,47

5 302,61 0,00 0,00 0,00 222 407,68

0,00 0,00 0,00 56 746,12 0,00

9 022 254,57 2 500 895,50 18 532 592,70 83 270 787,68 4 654 757,56

4 191 683,37 1 397 091,58 457 705,04 1 936 707,07 2 084 807,92

17 729,57 6 344,68 181 369,58 59 628,36 385 891,01

180 381 282,22 109 231 255,29 328 562 681,53 523 863 604,44 293 259 219,96

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 - 118 454,59 - 2 064,36 - 1 218 551,21 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- 3 273 438,89 - 258 094,53 - 184 241,97 - 123 476,91 - 135 770,90

0,00 0,00 - 389 297,30 0,00 - 7 194,86

- 3 273 438,89 - 376 549,12 - 575 603,63 - 1 342 028,12 - 142 965,76

177 107 843,33 108 854 706,17 327 987 077,90 522 521 576,32 293 116 254,20
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Konsolidierte Zusammensetzung des Fondsvermögens zum 31. Dezember 2021
DWS Invest 

ESG Global Emerging 
Markets Equities

EUR

DWS Invest 
ESG Healthy Living 1)

EUR

DWS Invest 
ESG Multi Asset Defensive

EUR

Vermögenswerte

Summe Wertpapiervermögen 117 586 342,74 5 379 910,12 51 906 525,23

Derivate auf einzelne Wertpapiere 0,00 0,00 0,00

Aktienindex-Derivate 0,00 0,00 0,00

Zins-Derivate 0,00 0,00 47 670,36

Devisen-Derivate 0,00 0,00 21 794,19

Swaps 0,00 0,00 0,00

Bankguthaben 16 056 168,53 331 748,50 2 006 903,98

Sonstige Vermögensgegenstände 109 638,34 21 520,06 398 869,47

Forderungen aus Anteilscheingeschäften 5 174,20 15 363,81 115 491,48

Summe der Vermögenswerte *** 133 757 323,81 5 748 542,49 54 497 254,71

Verbindlichkeiten

Aktienindex-Derivate 0,00 0,00 - 34 201,13

Zins-Derivate 0,00 0,00 0,00

Devisen-Derivate 0,00 0,00 0,00

Kurzfristige Verbindlichkeiten 0,00 0,00 0,00

Sonstige Verbindlichkeiten - 64 808,38 787,84 - 106 367,65

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften - 502,16 - 1 482,65 - 31 812,55

Summe der Verbindlichkeiten *** - 65 310,54 - 694,81 - 172 381,33

Fondsvermögen 133 692 013,27 5 747 847,68 54 324 873,38

DWS Invest, SICAV – 31.12.2021

 *   Die Zusammensetzung des Fondsvermögens, der Erträge, Aufwendungen und Entwicklungen des Fondsvermögens von in Fremdwährung geführten Teilfonds wurde 
zu nachfolgend genannten Devisenkursen in Euro umgerechnet. Die beiliegenden Finanzabschlüsse stellen die Aktiva und Passiva der einzelnen Teilfonds sowie des 
Fonds insgesamt dar. Der Abschluss des jeweiligen Teilfonds wird in der im Prospekt angegebenen Währung und der Abschluss des Fonds in dessen Basiswährung 
erstellt. Wenn die Währung eines Teilfonds von der Basiswährung des Fonds abweicht, wird im Rahmen der Konsolidierung der einzelnen Teilfondswährungen in die 
Basiswährung des Fonds die Differenz zwischen dem Nettovermögen des Teilfonds zu Beginn des Berichtszeitraums, umgerechnet zu Devisenkursen, die zu Beginn des 
Berichtszeitraums gelten, und dessen Wert, umgerechnet zu Devisenkursen, die zum Ende des Berichtszeitraums gelten, als „Devisenbewertungsdifferenzen auf das 
Fondsvermögen zu Beginn des Berichtszeitraums“ in der konsolidierten Aufstellung der Entwicklungsrechnung für das Fondsvermögen ausgewiesen.

  Geschäftsjahresende 2021 . . . . . . . . . . . . . . . JPY 130,443111 = EUR 1 Geschäftsjahresende 2021 . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2020 . . . . . . . . . . . . . . . JPY 126,709213 = EUR 1 Geschäftsjahresende 2020 . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,229649 = EUR 1
 **   Das konsolidierte Fondsvermögen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die konsolidierte Entwicklung des Fondsvermögens entsprechen der Summe 

der Ergebnisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds investiert) 
waren die entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung für Zwecke der jeweiligen konsolidierten Darstellung.

***   Im Falle von Derivaten bzw. Termingeschäften enthält der als Summe der Vermögenswerte ausgewiesene Betrag den positiven Nettoüberhang der saldierten Einzelposi-
tionen innerhalb der gleichen Produktkategorie, während negative Überhänge unter der Summe der Verbindlichkeiten subsumiert werden.

 1) Der Teilfonds wurde am 30.9.2021 aufgelegt.
 2) Der Teilfonds wurde am 30.11.2021 aufgelegt.
 3) Der Teilfonds wurde am 1.6.2021 aufgelegt.
 4) Der Teilfonds wurde am 19.3.2021 aufgelegt.
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DWS Invest 
ESG Next Generation 

Infrastructure
EUR

DWS Invest 
ESG NextGen 
Consumer 2)

EUR

DWS Invest 
ESG Qi LowVol World

(vormals: DWS Invest 

Qi LowVol World)

EUR

DWS Invest 
ESG Qi US Equity
(vormals: DWS Invest 

Qi US Equity)

USD *

DWS Invest 
ESG Smart Industrial 

Technologies
(vormals: DWS Invest Smart 

Industrial Technologies)

EUR

69 101 337,54 4 953 548,38 145 005 642,07 8 340 577,11 44 915 530,97

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 50 694,04 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 104,92 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

231 847,21 224 070,84 2 040 413,41 130 824,29 96 913,04

1 138 157,83 3 890,03 168 121,58 32 282,53 899 480,64

3 495,99 0,00 6 121,20 0,00 0,00

70 474 838,57 5 181 509,25 147 271 097,22 8 503 683,93 45 911 924,65

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 - 3 217,84

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- 118 872,43 - 5 615,22 - 203 816,40 - 11 644,29 - 76 733,91

- 185 809,15 0,00 - 79 984,12 0,00 - 66 073,13

- 304 681,58 - 5 615,22 - 283 800,52 - 11 644,29 - 146 024,88

70 170 156,99 5 175 894,03 146 987 296,70 8 492 039,64 45 765 899,77
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DWS Invest, SICAV – 31.12.2021

Konsolidierte Zusammensetzung des Fondsvermögens zum 31. Dezember 2021
DWS Invest 

ESG Top Euroland
(vormals: DWS Invest 

Top Euroland)

EUR

DWS Invest 
Euro Corporate Bonds

EUR

DWS Invest 
Euro High Yield

 Corporates
EUR

Vermögenswerte

Summe Wertpapiervermögen 524 689 585,00 2 548 887 989,98 2 662 580 704,77

Derivate auf einzelne Wertpapiere 0,00 0,00 0,00

Aktienindex-Derivate 0,00 0,00 0,00

Zins-Derivate 0,00 0,00 0,00

Devisen-Derivate 0,00 83 206,73 1 312 239,18

Swaps 0,00 0,00 0,00

Bankguthaben 30 867 852,35 4 580 898,46 82 088 269,31

Sonstige Vermögensgegenstände 24 278,34 30 894 160,45 46 551 033,96

Forderungen aus Anteilscheingeschäften 130 750,91 6 379 926,69 9 262 144,03

Summe der Vermögenswerte *** 555 712 466,60 2 590 826 182,31 2 801 794 391,25

Verbindlichkeiten

Aktienindex-Derivate 0,00 0,00 0,00

Zins-Derivate 0,00 - 1 083 701,73 0,00

Devisen-Derivate - 88 485,32 0,00 0,00

Kurzfristige Verbindlichkeiten 0,00 - 328 862,89 0,00

Sonstige Verbindlichkeiten - 651 408,68 - 13 028 378,49 - 7 092 547,47

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften - 173 135,16 - 2 927 798,28 - 1 097 922,93

Summe der Verbindlichkeiten *** - 913 029,16 - 17 368 741,39 - 8 190 470,40

Fondsvermögen 554 799 437,44 2 573 457 440,92 2 793 603 920,85

 *   Die Zusammensetzung des Fondsvermögens, der Erträge, Aufwendungen und Entwicklungen des Fondsvermögens von in Fremdwährung geführten Teilfonds wurde 
zu nachfolgend genannten Devisenkursen in Euro umgerechnet. Die beiliegenden Finanzabschlüsse stellen die Aktiva und Passiva der einzelnen Teilfonds sowie des 
Fonds insgesamt dar. Der Abschluss des jeweiligen Teilfonds wird in der im Prospekt angegebenen Währung und der Abschluss des Fonds in dessen Basiswährung 
erstellt. Wenn die Währung eines Teilfonds von der Basiswährung des Fonds abweicht, wird im Rahmen der Konsolidierung der einzelnen Teilfondswährungen in die 
Basiswährung des Fonds die Differenz zwischen dem Nettovermögen des Teilfonds zu Beginn des Berichtszeitraums, umgerechnet zu Devisenkursen, die zu Beginn des 
Berichtszeitraums gelten, und dessen Wert, umgerechnet zu Devisenkursen, die zum Ende des Berichtszeitraums gelten, als „Devisenbewertungsdifferenzen auf das 
Fondsvermögen zu Beginn des Berichtszeitraums“ in der konsolidierten Aufstellung der Entwicklungsrechnung für das Fondsvermögen ausgewiesen.

  Geschäftsjahresende 2021 . . . . . . . . . . . . . . . JPY 130,443111 = EUR 1 Geschäftsjahresende 2021 . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2020 . . . . . . . . . . . . . . . JPY 126,709213 = EUR 1 Geschäftsjahresende 2020 . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,229649 = EUR 1
 **   Das konsolidierte Fondsvermögen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die konsolidierte Entwicklung des Fondsvermögens entsprechen der Summe 

der Ergebnisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds investiert) 
waren die entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung für Zwecke der jeweiligen konsolidierten Darstellung.

***   Im Falle von Derivaten bzw. Termingeschäften enthält der als Summe der Vermögenswerte ausgewiesene Betrag den positiven Nettoüberhang der saldierten Einzelposi-
tionen innerhalb der gleichen Produktkategorie, während negative Überhänge unter der Summe der Verbindlichkeiten subsumiert werden.

 1) Der Teilfonds wurde am 30.9.2021 aufgelegt.
 2) Der Teilfonds wurde am 30.11.2021 aufgelegt.
 3) Der Teilfonds wurde am 1.6.2021 aufgelegt.
 4) Der Teilfonds wurde am 19.3.2021 aufgelegt.



685

DWS Invest 
Euro-Gov Bonds

EUR

DWS Invest 
European Equity High 

Conviction
EUR

DWS Invest 
German Equities

EUR

DWS Invest 
Global Agribusiness

USD *

DWS Invest 
Global Bonds

EUR

1 306 492 639,46 64 756 619,25 305 066 004,42 444 219 351,24 143 250 469,19

0,00 0,00 15 811,25 0,00 0,00

0,00 0,00 761 603,90 0,00 0,00

784 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 137 389,83

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

1 007 094,53 1 971 772,31 1 341 663,73 4 169 291,38 4 842 972,60

12 751 292,15 56 102,68 0,00 2 238 087,59 1 081 594,29

156 362,38 7 934,71 236 858,35 183 509,58 30 151,76

1 321 191 388,52 66 792 428,95 307 421 941,65 450 810 239,79 149 342 577,67

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 - 76 307,12

0,00 0,00 - 78 234,50 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- 506 097,10 - 116 307,87 - 415 477,09 - 1 803 418,51 - 124 079,81

- 1 019 139,82 - 8 699,40 - 813 811,23 - 191 451,67 - 47 723,43

- 1 525 236,92 - 125 007,27 - 1 307 522,82 - 1 994 870,18 - 248 110,36

1 319 666 151,60 66 667 421,68 306 114 418,83 448 815 369,61 149 094 467,31
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DWS Invest, SICAV – 31.12.2021

Konsolidierte Zusammensetzung des Fondsvermögens zum 31. Dezember 2021
DWS Invest 

Global High Yield 
Corporates

USD *

DWS Invest 
Global Infrastructure

EUR

DWS Invest 
Global Real Estate Securiti-

es
USD *

Vermögenswerte

Summe Wertpapiervermögen 113 369 145,37 2 064 716 533,45 366 719 383,36

Derivate auf einzelne Wertpapiere 0,00 0,00 0,00

Aktienindex-Derivate 0,00 0,00 0,00

Zins-Derivate 0,00 0,00 0,00

Devisen-Derivate 808 808,25 1 112 553,62 1 318 383,29

Swaps 0,00 0,00 0,00

Bankguthaben 2 816 851,52 50 009 828,96 6 303 710,83

Sonstige Vermögensgegenstände 1 690 087,60 6 832 094,56 1 355 272,93

Forderungen aus Anteilscheingeschäften 0,00 4 976 882,79 72 945,24

Summe der Vermögenswerte *** 118 684 892,74 2 127 647 893,38 375 769 695,65

Verbindlichkeiten

Aktienindex-Derivate 0,00 0,00 0,00

Zins-Derivate 0,00 0,00 0,00

Devisen-Derivate 0,00 0,00 0,00

Kurzfristige Verbindlichkeiten 0,00 0,00 0,00

Sonstige Verbindlichkeiten - 78 087,04 - 10 655 347,69 - 647 850,47

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften 0,00 - 1 578 901,96 - 13 965,26

Summe der Verbindlichkeiten *** - 78 087,04 - 12 234 249,65 - 661 815,73

Fondsvermögen 118 606 805,70 2 115 413 643,73 375 107 879,92

 *   Die Zusammensetzung des Fondsvermögens, der Erträge, Aufwendungen und Entwicklungen des Fondsvermögens von in Fremdwährung geführten Teilfonds wurde 
zu nachfolgend genannten Devisenkursen in Euro umgerechnet. Die beiliegenden Finanzabschlüsse stellen die Aktiva und Passiva der einzelnen Teilfonds sowie des 
Fonds insgesamt dar. Der Abschluss des jeweiligen Teilfonds wird in der im Prospekt angegebenen Währung und der Abschluss des Fonds in dessen Basiswährung 
erstellt. Wenn die Währung eines Teilfonds von der Basiswährung des Fonds abweicht, wird im Rahmen der Konsolidierung der einzelnen Teilfondswährungen in die 
Basiswährung des Fonds die Differenz zwischen dem Nettovermögen des Teilfonds zu Beginn des Berichtszeitraums, umgerechnet zu Devisenkursen, die zu Beginn des 
Berichtszeitraums gelten, und dessen Wert, umgerechnet zu Devisenkursen, die zum Ende des Berichtszeitraums gelten, als „Devisenbewertungsdifferenzen auf das 
Fondsvermögen zu Beginn des Berichtszeitraums“ in der konsolidierten Aufstellung der Entwicklungsrechnung für das Fondsvermögen ausgewiesen.

  Geschäftsjahresende 2021 . . . . . . . . . . . . . . . JPY 130,443111 = EUR 1 Geschäftsjahresende 2021 . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2020 . . . . . . . . . . . . . . . JPY 126,709213 = EUR 1 Geschäftsjahresende 2020 . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,229649 = EUR 1
 **   Das konsolidierte Fondsvermögen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die konsolidierte Entwicklung des Fondsvermögens entsprechen der Summe 

der Ergebnisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds investiert) 
waren die entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung für Zwecke der jeweiligen konsolidierten Darstellung.

***   Im Falle von Derivaten bzw. Termingeschäften enthält der als Summe der Vermögenswerte ausgewiesene Betrag den positiven Nettoüberhang der saldierten Einzelposi-
tionen innerhalb der gleichen Produktkategorie, während negative Überhänge unter der Summe der Verbindlichkeiten subsumiert werden.

 1) Der Teilfonds wurde am 30.9.2021 aufgelegt.
 2) Der Teilfonds wurde am 30.11.2021 aufgelegt.
 3) Der Teilfonds wurde am 1.6.2021 aufgelegt.
 4) Der Teilfonds wurde am 19.3.2021 aufgelegt.
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DWS Invest 
Gold and Precious 

Metals Equities
USD *

DWS Invest 
Green Bonds

EUR

DWS Invest 
Latin American 

Equities
EUR

DWS Invest 
Low Carbon Bonds 3)

EUR

DWS Invest 
Multi Opportunities

EUR

334 521 267,24 183 920 254,64 499 923 486,93 57 964 638,14 422 878 528,19

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 614 860,79 0,00 74 812,82 32 167,87

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

15 371 187,96 1 689 432,14 17 100 480,65 171 541,92 20 172 434,12

124 624,47 850 744,89 3 037 550,63 360 986,54 1 750 170,42

485 352,16 359 792,94 22 363,62 6 149,26 60 016,24

350 502 431,83 187 435 085,40 520 083 881,83 58 578 128,68 444 893 316,84

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 - 74 113,58 0,00 - 6 773,76 - 1 243 538,35

0,00 0,00 - 1 355 136,19 0,00 0,00

- 556 577,58 - 142 260,81 - 289 254,84 - 64 937,00 - 2 261 908,80

- 144 474,09 - 142 812,69 - 108 273,48 - 73 633,84 - 544 199,60

- 701 051,67 - 359 187,08 - 1 752 664,51 - 145 344,60 - 4 049 646,75

349 801 380,16 187 075 898,32 518 331 217,32 58 432 784,08 440 843 670,09
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DWS Invest, SICAV – 31.12.2021

Konsolidierte Zusammensetzung des Fondsvermögens zum 31. Dezember 2021
DWS Invest 

Multi Strategy
EUR

DWS Invest 
Qi Global Climate 

Action
(vormals: DWS Invest 

Qi Global Equity)

EUR

DWS Invest 
SDG European 

Equities 4)

EUR

Vermögenswerte

Summe Wertpapiervermögen 21 486 268,18 15 634 340,48 5 083 614,39

Derivate auf einzelne Wertpapiere 0,00 0,00 0,00

Aktienindex-Derivate 1 657 799,44 0,00 4 454,85

Zins-Derivate 0,00 0,00 0,00

Devisen-Derivate 19 504,30 0,00 0,00

Swaps 0,00 0,00 0,00

Bankguthaben 26 335 829,69 271 719,34 139 187,66

Sonstige Vermögensgegenstände 110 285,40 40 991,31 30 472,35

Forderungen aus Anteilscheingeschäften 0,00 0,00 0,00

Summe der Vermögenswerte *** 49 609 687,01 15 947 051,13 5 257 729,25

Verbindlichkeiten

Aktienindex-Derivate 0,00 0,00 0,00

Zins-Derivate 0,00 0,00 0,00

Devisen-Derivate 0,00 0,00 0,00

Kurzfristige Verbindlichkeiten 0,00 0,00 0,00

Sonstige Verbindlichkeiten - 48 722,09 - 18 785,19 - 7 661,33

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften 0,00 0,00 0,00

Summe der Verbindlichkeiten *** - 48 722,09 - 18 785,19 - 7 661,33

Fondsvermögen 49 560 964,92 15 928 265,94 5 250 067,92

 *   Die Zusammensetzung des Fondsvermögens, der Erträge, Aufwendungen und Entwicklungen des Fondsvermögens von in Fremdwährung geführten Teilfonds wurde 
zu nachfolgend genannten Devisenkursen in Euro umgerechnet. Die beiliegenden Finanzabschlüsse stellen die Aktiva und Passiva der einzelnen Teilfonds sowie des 
Fonds insgesamt dar. Der Abschluss des jeweiligen Teilfonds wird in der im Prospekt angegebenen Währung und der Abschluss des Fonds in dessen Basiswährung 
erstellt. Wenn die Währung eines Teilfonds von der Basiswährung des Fonds abweicht, wird im Rahmen der Konsolidierung der einzelnen Teilfondswährungen in die 
Basiswährung des Fonds die Differenz zwischen dem Nettovermögen des Teilfonds zu Beginn des Berichtszeitraums, umgerechnet zu Devisenkursen, die zu Beginn des 
Berichtszeitraums gelten, und dessen Wert, umgerechnet zu Devisenkursen, die zum Ende des Berichtszeitraums gelten, als „Devisenbewertungsdifferenzen auf das 
Fondsvermögen zu Beginn des Berichtszeitraums“ in der konsolidierten Aufstellung der Entwicklungsrechnung für das Fondsvermögen ausgewiesen.

  Geschäftsjahresende 2021 . . . . . . . . . . . . . . . JPY 130,443111 = EUR 1 Geschäftsjahresende 2021 . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2020 . . . . . . . . . . . . . . . JPY 126,709213 = EUR 1 Geschäftsjahresende 2020 . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,229649 = EUR 1
 **   Das konsolidierte Fondsvermögen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die konsolidierte Entwicklung des Fondsvermögens entsprechen der Summe 

der Ergebnisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds investiert) 
waren die entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung für Zwecke der jeweiligen konsolidierten Darstellung.

***   Im Falle von Derivaten bzw. Termingeschäften enthält der als Summe der Vermögenswerte ausgewiesene Betrag den positiven Nettoüberhang der saldierten Einzelposi-
tionen innerhalb der gleichen Produktkategorie, während negative Überhänge unter der Summe der Verbindlichkeiten subsumiert werden.

 1) Der Teilfonds wurde am 30.9.2021 aufgelegt.
 2) Der Teilfonds wurde am 30.11.2021 aufgelegt.
 3) Der Teilfonds wurde am 1.6.2021 aufgelegt.
 4) Der Teilfonds wurde am 19.3.2021 aufgelegt.
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DWS Invest 
SDG Global Equities

EUR

DWS Invest 
Short Duration Credit

EUR

DWS Invest 
Short Duration Income

EUR

DWS Invest 
Top Asia

EUR

DWS Invest 
Top Dividend

EUR

1 675 065 316,19 519 957 527,91 113 917 791,76 290 571 873,79 2 427 073 403,24

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 466 816,30 32 230,09 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 1 330 351,83

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

13 606 637,10 40 424 917,73 455 220,87 28 138 073,85 122 580 482,09

1 062 377,20 3 827 033,23 850 956,65 118 833,22 3 359 625,04

795 729,43 627 678,28 8 609,58 108 556,07 3 787 223,62

1 690 530 059,92 565 303 973,45 115 264 808,95 318 937 336,93 2 558 131 085,82

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- 942 509,83 - 35 845,49 - 1 217 025,15 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- 4 051 990,11 - 344 650,27 - 71 731,65 - 553 104,45 - 3 357 749,61

- 1 840 321,35 - 675 166,40 - 7 222,14 - 523 695,15 - 2 670 790,39

- 6 834 821,29 - 1 055 662,16 - 1 295 978,94 - 1 076 799,60 - 6 028 540,00

1 683 695 238,63 564 248 311,29 113 968 830,01 317 860 537,33 2 552 102 545,82
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DWS Invest, SICAV – 31.12.2021

Konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung für den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021 (inkl. Ertragsausgleich)
DWS Invest,

SICAV
EUR *  **
Konsolidiert

DWS Invest 
Africa
EUR

DWS Invest 
Artificial Intelligence

EUR

Erträge

Dividenden (vor Quellensteuer) 406 344 135,27 711 240,89 3 708 915,28

Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) 303 773 650,98 0,00 0,00

Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) 393 476,94 0,00 16 204,03

Erträge aus Investmentanteilen 2 478 181,02 0,00 0,00

Erträge aus Wertpapier-Darlehen 6 928 836,01 0,00 0,00

Abzug ausländischer Quellensteuer - 57 341 330,18 - 69 963,57 - 727 774,52

Summe der Erträge 662 576 950,04 641 277,32 2 997 344,79

Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen und 
negativen Einlagenverzinsungen - 4 252 028,16 - 10 709,16 - 8 643,21

Verwaltungsvergütung - 261 496 043,64 - 530 070,24 - 6 611 693,94

Verwahrstellenvergütung - 705 488,11 - 5 862,00 - 15 780,01

Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten - 1 702 573,74 654,51 - 14 092,77

Taxe d'Abonnement - 11 320 360,44 - 14 107,78 - 214 740,56

Sonstige Aufwendungen - 20 932 141,86 - 69 858,98 - 868 256,73

Summe der Aufwendungen - 300 408 635,95 - 629 953,65 - 7 733 207,22

Ordentlicher Nettoertrag 362 168 314,09 11 323,67 - 4 735 862,43

Veräußerungsgeschäfte

Realisierte Gewinne/Verluste 1 233 504 121,27 1 396 740,08 34 601 265,88

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften 1 233 504 121,27 1 396 740,08 34 601 265,88

Ergebnis des Geschäftsjahres 1 595 672 435,36 1 408 063,75 29 865 403,45

 *   Die Zusammensetzung des Fondsvermögens, der Erträge, Aufwendungen und Entwicklungen des Fondsvermögens von in Fremdwährung geführten Teilfonds wurde 
zu nachfolgend genannten Devisenkursen in Euro umgerechnet. Die beiliegenden Finanzabschlüsse stellen die Aktiva und Passiva der einzelnen Teilfonds sowie des 
Fonds insgesamt dar. Der Abschluss des jeweiligen Teilfonds wird in der im Prospekt angegebenen Währung und der Abschluss des Fonds in dessen Basiswährung 
erstellt. Wenn die Währung eines Teilfonds von der Basiswährung des Fonds abweicht, wird im Rahmen der Konsolidierung der einzelnen Teilfondswährungen in die 
Basiswährung des Fonds die Differenz zwischen dem Nettovermögen des Teilfonds zu Beginn des Berichtszeitraums, umgerechnet zu Devisenkursen, die zu Beginn 
des Berichtszeitraums gelten, und dessen Wert, umgerechnet zu Devisenkursen, die zum Ende des Berichtszeitraums gelten, als „Devisenbewertungsdifferenzen auf 
das Fondsvermögen zu Beginn des Berichtszeitraums“ in der konsolidierten Aufstellung der Entwicklungsrechnung für das Fondsvermögen ausgewiesen.

  Geschäftsjahresende 2021 . . . . . . . . . . . . . . . JPY 130,443111 = EUR 1 Geschäftsjahresende 2021 . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2020 . . . . . . . . . . . . . . . JPY 126,709213 = EUR 1 Geschäftsjahresende 2020 . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,229649 = EUR 1
 **   Das konsolidierte Fondsvermögen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die konsolidierte Entwicklung des Fondsvermögens entsprechen der 

Summe der Ergebnisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds 
investiert) waren die entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung für Zwecke der jeweiligen konsolidierten Darstellung.

   Für Zwecke der Konsolidierung des liquidierten Teilfonds wurde der Ausweis der auf die einzelnen Ertrags- und Aufwandsposten entfallenden Ertrags- bzw. Aufwands-
ausgleichsbeträge aus Gründen der Vergleichbarkeit – abweichend zur Einzeldarstellung der Ertrags- und Aufwandsrechnung in Form eines separaten Ausweises des 
Gesamtbetrages – zu Gunsten einer Zuordnung der jeweiligen Ertrags-/Aufwandsausgleichskomponenten auf die jeweiligen Ertrags- bzw. Aufwandsposten geändert.

 1) Der Teilfonds wurde am 14.9.2021 aufgelöst.
 2) Der Teilfonds wurde am 30.9.2021 aufgelegt.
 3) Der Teilfonds wurde am 30.11.2021 aufgelegt.
 4) Der Teilfonds wurde am 24.8.2021 aufgelöst.
 5) Der Teilfonds wurde am 1.6.2021 aufgelegt.
 6) Der Teilfonds wurde am 8.9.2021 aufgelöst.
 7) Der Teilfonds wurde am 19.3.2021 aufgelegt.
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DWS Invest 
Asian Bonds

USD *

DWS Invest 
Asian Small/Mid Cap

EUR

DWS Invest 
Brazilian Equities

EUR

DWS Invest 
China Bonds

USD *

DWS Invest 
Chinese Equities

EUR

0,00 579 319,06 5 508 892,95 0,00 1 708 449,76

68 213 372,00 0,00 0,00 3 897 495,57 0,00

106 718,65 55,71 0,00 8 595,47 808,43

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

100,33 0,00 0,00 0,00 0,00

12 008,46 115 358,21 - 202 293,02 2 403,88 - 109 808,96

68 332 199,44 694 732,98 5 306 599,93 3 908 494,92 1 599 449,23

- 14 832,50 - 2 058,68 - 10 264,90 - 1 492,21 - 9 134,41

- 12 167 997,38 - 427 576,97 - 1 383 129,62 - 1 605 228,53 - 2 278 657,82

- 24 093,02 - 4 445,88 - 9 494,00 - 1 813,34 - 3 058,36

- 23 367,13 - 3 158,07 - 7 078,70 - 18 692,67 - 34 601,92

- 726 693,52 - 15 267,88 - 41 714,33 - 72 535,48 - 71 649,19

- 1 194 529,07 - 105 296,95 - 127 141,32 - 218 316,14 - 158 917,05

- 14 151 512,62 - 557 804,43 - 1 578 822,87 - 1 918 078,37 - 2 556 018,75

54 180 686,82 136 928,55 3 727 777,06 1 990 416,55 - 956 569,52

- 25 783 482,21 4 688 415,45 14 966 356,07 - 6 268 329,23 6 555 693,15

- 25 783 482,21 4 688 415,45 14 966 356,07 - 6 268 329,23 6 555 693,15

28 397 204,61 4 825 344,00 18 694 133,13 - 4 277 912,68 5 599 123,63
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Konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung für den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021 (inkl. Ertragsausgleich)
DWS Invest 

Conservative 
Opportunities

EUR

DWS Invest 
Convertibles

EUR

DWS Invest 
Corporate Hybrid 

Bonds
EUR

Erträge

Dividenden (vor Quellensteuer) 275 758,25 0,00 0,00

Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) 229 951,06 12 028 280,80 5 465 370,62

Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) 1 287,40 0,00 1 084,75

Erträge aus Investmentanteilen 532 295,03 0,00 0,00

Erträge aus Wertpapier-Darlehen 0,00 348 379,65 79 701,75

Abzug ausländischer Quellensteuer - 56 539,05 - 21 844,11 7 269,38

Summe der Erträge 982 752,69 12 354 816,34 5 553 426,50

Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen und 
negativen Einlagenverzinsungen - 533 300,01 - 370 770,14 - 15 655,39

Verwaltungsvergütung - 7 112 576,60 - 7 818 426,99 - 1 061 547,66

Verwahrstellenvergütung - 22 192,96 - 939,02 - 4 950,37

Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten - 76 232,09 - 48 271,24 - 22 909,35

Taxe d'Abonnement - 366 339,51 - 410 059,40 - 96 200,65

Sonstige Aufwendungen - 106 866,42 - 480 427,59 - 137 792,23

Summe der Aufwendungen - 8 217 507,59 - 9 128 894,38 - 1 339 055,65

Ordentlicher Nettoertrag - 7 234 754,90 3 225 921,96 4 214 370,85

Veräußerungsgeschäfte

Realisierte Gewinne/Verluste - 6 864 774,27 70 323 243,83 2 037 353,01

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften - 6 864 774,27 70 323 243,83 2 037 353,01

Ergebnis des Geschäftsjahres - 14 099 529,17 73 549 165,79 6 251 723,86

DWS Invest, SICAV – 31.12.2021

 *   Die Zusammensetzung des Fondsvermögens, der Erträge, Aufwendungen und Entwicklungen des Fondsvermögens von in Fremdwährung geführten Teilfonds wurde 
zu nachfolgend genannten Devisenkursen in Euro umgerechnet. Die beiliegenden Finanzabschlüsse stellen die Aktiva und Passiva der einzelnen Teilfonds sowie des 
Fonds insgesamt dar. Der Abschluss des jeweiligen Teilfonds wird in der im Prospekt angegebenen Währung und der Abschluss des Fonds in dessen Basiswährung 
erstellt. Wenn die Währung eines Teilfonds von der Basiswährung des Fonds abweicht, wird im Rahmen der Konsolidierung der einzelnen Teilfondswährungen in die 
Basiswährung des Fonds die Differenz zwischen dem Nettovermögen des Teilfonds zu Beginn des Berichtszeitraums, umgerechnet zu Devisenkursen, die zu Beginn 
des Berichtszeitraums gelten, und dessen Wert, umgerechnet zu Devisenkursen, die zum Ende des Berichtszeitraums gelten, als „Devisenbewertungsdifferenzen auf 
das Fondsvermögen zu Beginn des Berichtszeitraums“ in der konsolidierten Aufstellung der Entwicklungsrechnung für das Fondsvermögen ausgewiesen.

  Geschäftsjahresende 2021 . . . . . . . . . . . . . . . JPY 130,443111 = EUR 1 Geschäftsjahresende 2021 . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2020 . . . . . . . . . . . . . . . JPY 126,709213 = EUR 1 Geschäftsjahresende 2020 . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,229649 = EUR 1
 **   Das konsolidierte Fondsvermögen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die konsolidierte Entwicklung des Fondsvermögens entsprechen der 

Summe der Ergebnisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds 
investiert) waren die entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung für Zwecke der jeweiligen konsolidierten Darstellung.

   Für Zwecke der Konsolidierung des liquidierten Teilfonds wurde der Ausweis der auf die einzelnen Ertrags- und Aufwandsposten entfallenden Ertrags- bzw. Aufwands-
ausgleichsbeträge aus Gründen der Vergleichbarkeit – abweichend zur Einzeldarstellung der Ertrags- und Aufwandsrechnung in Form eines separaten Ausweises des 
Gesamtbetrages – zu Gunsten einer Zuordnung der jeweiligen Ertrags-/Aufwandsausgleichskomponenten auf die jeweiligen Ertrags- bzw. Aufwandsposten geändert.

 1) Der Teilfonds wurde am 14.9.2021 aufgelöst.
 2) Der Teilfonds wurde am 30.9.2021 aufgelegt.
 3) Der Teilfonds wurde am 30.11.2021 aufgelegt.
 4) Der Teilfonds wurde am 24.8.2021 aufgelöst.
 5) Der Teilfonds wurde am 1.6.2021 aufgelegt.
 6) Der Teilfonds wurde am 8.9.2021 aufgelöst.
 7) Der Teilfonds wurde am 19.3.2021 aufgelegt.
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DWS Invest 
CROCI Euro

EUR

DWS Invest 
CROCI Global 

Dividends
USD *

DWS Invest 
CROCI Intellectual 

Capital ESG
(vormals: DWS Invest 

CROCI Intellectual Capital)

EUR

DWS Invest 
CROCI Sectors 
(in Auflösung) 1)

EUR

DWS Invest 
CROCI Sectors Plus

EUR

14 234 596,20 4 798 303,37 523 781,02 4 757 338,41 10 581 814,11

0,00 1 695,30 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- 1 228 440,66 - 690 392,84 - 111 400,97 - 1 035 826,93 - 2 008 651,46

13 006 155,54 4 109 605,83 412 380,05 3 721 511,48 8 573 162,65

- 20 893,86 - 6 977,44 - 1 854,44 - 7 714,73 - 21 587,82

- 3 491 314,14 - 1 101 328,17 - 93 940,37 - 1 147 649,88 - 2 343 763,23

- 17 304,29 - 1 070,11 - 430,29 0,00 - 1 363,08

555,93 - 14 886,97 - 11 179,17 - 15 318,86 - 52 351,19

- 112 981,03 - 27 952,39 - 10 340,72 - 22 958,98 126 668,35

- 88 031,69 - 70 158,66 - 38 308,62 - 27 194,27 - 618 970,64

- 3 729 969,08 - 1 222 373,74 - 156 053,61 - 1 220 836,72 - 2 911 367,61

9 276 186,46 2 887 232,09 256 326,44 2 500 674,76 5 661 795,04

70 342 549,48 11 918 712,36 2 792 209,59 8 616 767,23 46 441 667,03

70 342 549,48 11 918 712,36 2 792 209,59 8 616 767,23 46 441 667,03

79 618 735,94 14 805 944,45 3 048 536,03 11 117 441,99 52 103 462,07
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Konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung für den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021 (inkl. Ertragsausgleich)
DWS Invest 
CROCI US

USD *

DWS Invest 
CROCI World

EUR

DWS Invest 
CROCI World SDG

EUR

Erträge

Dividenden (vor Quellensteuer) 3 424 574,65 888 007,61 143 670,33

Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) 0,00 0,00 134,64

Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) 0,00 0,00 0,00

Erträge aus Investmentanteilen 0,00 0,00 0,00

Erträge aus Wertpapier-Darlehen 0,00 0,00 0,00

Abzug ausländischer Quellensteuer - 971 491,08 - 181 325,46 - 21 722,17

Summe der Erträge 2 453 083,57 706 682,15 122 082,80

Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen und 
negativen Einlagenverzinsungen - 3 079,45 - 524,61 - 864,32

Verwaltungsvergütung - 1 364 469,65 - 293 547,97 - 44 778,74

Verwahrstellenvergütung 0,00 - 119,51 0,00

Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten - 55 924,89 - 5 294,75 - 2 147,53

Taxe d'Abonnement - 63 423,10 - 9 357,11 - 2 696,68

Sonstige Aufwendungen - 59 855,71 - 31 996,87 - 18 821,94

Summe der Aufwendungen - 1 546 752,80 - 340 840,82 - 69 309,21

Ordentlicher Nettoertrag 906 330,77 365 841,33 52 773,59

Veräußerungsgeschäfte

Realisierte Gewinne/Verluste 35 768 005,83 3 441 453,44 1 098 199,84

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften 35 768 005,83 3 441 453,44 1 098 199,84

Ergebnis des Geschäftsjahres 36 674 336,60 3 807 294,77 1 150 973,43

DWS Invest, SICAV – 31.12.2021

 *   Die Zusammensetzung des Fondsvermögens, der Erträge, Aufwendungen und Entwicklungen des Fondsvermögens von in Fremdwährung geführten Teilfonds wurde 
zu nachfolgend genannten Devisenkursen in Euro umgerechnet. Die beiliegenden Finanzabschlüsse stellen die Aktiva und Passiva der einzelnen Teilfonds sowie des 
Fonds insgesamt dar. Der Abschluss des jeweiligen Teilfonds wird in der im Prospekt angegebenen Währung und der Abschluss des Fonds in dessen Basiswährung 
erstellt. Wenn die Währung eines Teilfonds von der Basiswährung des Fonds abweicht, wird im Rahmen der Konsolidierung der einzelnen Teilfondswährungen in die 
Basiswährung des Fonds die Differenz zwischen dem Nettovermögen des Teilfonds zu Beginn des Berichtszeitraums, umgerechnet zu Devisenkursen, die zu Beginn 
des Berichtszeitraums gelten, und dessen Wert, umgerechnet zu Devisenkursen, die zum Ende des Berichtszeitraums gelten, als „Devisenbewertungsdifferenzen auf 
das Fondsvermögen zu Beginn des Berichtszeitraums“ in der konsolidierten Aufstellung der Entwicklungsrechnung für das Fondsvermögen ausgewiesen.

  Geschäftsjahresende 2021 . . . . . . . . . . . . . . . JPY 130,443111 = EUR 1 Geschäftsjahresende 2021 . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2020 . . . . . . . . . . . . . . . JPY 126,709213 = EUR 1 Geschäftsjahresende 2020 . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,229649 = EUR 1
 **   Das konsolidierte Fondsvermögen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die konsolidierte Entwicklung des Fondsvermögens entsprechen der 

Summe der Ergebnisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds 
investiert) waren die entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung für Zwecke der jeweiligen konsolidierten Darstellung.

   Für Zwecke der Konsolidierung des liquidierten Teilfonds wurde der Ausweis der auf die einzelnen Ertrags- und Aufwandsposten entfallenden Ertrags- bzw. Aufwands-
ausgleichsbeträge aus Gründen der Vergleichbarkeit – abweichend zur Einzeldarstellung der Ertrags- und Aufwandsrechnung in Form eines separaten Ausweises des 
Gesamtbetrages – zu Gunsten einer Zuordnung der jeweiligen Ertrags-/Aufwandsausgleichskomponenten auf die jeweiligen Ertrags- bzw. Aufwandsposten geändert.

 1) Der Teilfonds wurde am 14.9.2021 aufgelöst.
 2) Der Teilfonds wurde am 30.9.2021 aufgelegt.
 3) Der Teilfonds wurde am 30.11.2021 aufgelegt.
 4) Der Teilfonds wurde am 24.8.2021 aufgelöst.
 5) Der Teilfonds wurde am 1.6.2021 aufgelegt.
 6) Der Teilfonds wurde am 8.9.2021 aufgelöst.
 7) Der Teilfonds wurde am 19.3.2021 aufgelegt.
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DWS Invest 
Emerging Markets 

Corporates
USD *

DWS Invest 
Enhanced Commodity 

Strategy
USD *

DWS Invest
ESG Asian Bonds
(vormals: DWS Invest 

Asian IG Bonds)

USD *

DWS Invest 
ESG Climate Tech

EUR

DWS Invest
ESG Dynamic 
Opportunities

(vormals: DWS Invest 

Dynamic Opportunities)

EUR

0,00 0,00 0,00 9 602 168,27 0,00

5 277 205,24 1 151 660,62 1 861 767,78 0,00 0,00

22 084,02 939,79 4 566,40 23 429,64 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

43 011,28 0,00 0,00 0,00 0,00

12 451,89 - 526,19 - 2 900,30 - 1 355 413,90 0,00

5 354 752,43 1 152 074,22 1 863 433,88 8 270 184,01 0,00

- 4 149,68
- 110,46 0,00 - 17 888,79 - 7 099,02

- 1 069 699,42 - 973 383,53 122 048,59 - 8 688 777,20 - 611 084,21

- 314,61 - 526,66 - 411,75 - 8 818,34 - 2 288,40

77 553,25 - 15 170,44 - 61 297,15 - 50 699,63 - 24 159,85

- 47 406,78 - 28 139,27 - 20 968,44 - 415 313,11 - 68 469,48

- 223 878,46 - 122 412,09 - 306 737,29 - 1 101 322,93 - 116 841,07

- 1 267 895,70 - 1 139 742,45 - 267 366,04 - 10 282 820,00 - 829 942,03

4 086 856,73 12 331,77 1 596 067,84 - 2 012 635,99 - 829 942,03

- 3 985 175,83 24 429 922,56 896 399,53 33 477 931,50 447 145,21

- 3 985 175,83 24 429 922,56 896 399,53 33 477 931,50 447 145,21

101 680,90 24 442 254,33 2 492 467,37 31 465 295,51 - 382 796,82
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Konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung für den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021 (inkl. Ertragsausgleich)
DWS Invest

ESG Emerging Markets
Equities

(vormals: DWS Invest 

Global Emerging 

Markets Equities) 

EUR

DWS Invest 
ESG Emerging Markets 

Top Dividend
(vormals: DWS Invest 

Emerging Markets Top Dividend)

EUR

DWS Invest 
ESG Equity Income

EUR

Erträge

Dividenden (vor Quellensteuer) 16 707 657,96 8 285 912,40 54 921 462,00

Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) 0,00 0,00 0,00

Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) 39 508,38 3 538,01 67 207,65

Erträge aus Investmentanteilen 196 018,20 0,00 0,00

Erträge aus Wertpapier-Darlehen 310 805,75 0,00 0,00

Abzug ausländischer Quellensteuer - 1 949 391,73 - 907 103,58 - 8 635 763,79

Summe der Erträge 15 304 598,56 7 382 346,83 46 352 905,86

Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen und 
negativen Einlagenverzinsungen

- 112 921,40
- 7 534,00 - 29 739,66

Verwaltungsvergütung - 9 813 502,97 - 2 818 809,09 - 23 354 324,55

Verwahrstellenvergütung - 69 438,65 - 15 995,77 - 33 572,91

Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten - 77 506,12 - 38 024,90 - 101 234,02

Taxe d'Abonnement - 334 331,34 - 131 252,06 - 987 669,18

Sonstige Aufwendungen - 418 625,04 - 190 458,42 - 1 075 433,97

Summe der Aufwendungen - 10 826 325,52 - 3 202 074,24 - 25 581 974,29

Ordentlicher Nettoertrag 4 478 273,04 4 180 272,59 20 770 931,57

Veräußerungsgeschäfte

Realisierte Gewinne/Verluste 119 327 768,41 7 736 076,46 84 255 639,87

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften 119 327 768,41 7 736 076,46 84 255 639,87

Ergebnis des Geschäftsjahres 123 806 041,45 11 916 349,05 105 026 571,44

DWS Invest, SICAV – 31.12.2021

 *   Die Zusammensetzung des Fondsvermögens, der Erträge, Aufwendungen und Entwicklungen des Fondsvermögens von in Fremdwährung geführten Teilfonds wurde 
zu nachfolgend genannten Devisenkursen in Euro umgerechnet. Die beiliegenden Finanzabschlüsse stellen die Aktiva und Passiva der einzelnen Teilfonds sowie des 
Fonds insgesamt dar. Der Abschluss des jeweiligen Teilfonds wird in der im Prospekt angegebenen Währung und der Abschluss des Fonds in dessen Basiswährung 
erstellt. Wenn die Währung eines Teilfonds von der Basiswährung des Fonds abweicht, wird im Rahmen der Konsolidierung der einzelnen Teilfondswährungen in die 
Basiswährung des Fonds die Differenz zwischen dem Nettovermögen des Teilfonds zu Beginn des Berichtszeitraums, umgerechnet zu Devisenkursen, die zu Beginn 
des Berichtszeitraums gelten, und dessen Wert, umgerechnet zu Devisenkursen, die zum Ende des Berichtszeitraums gelten, als „Devisenbewertungsdifferenzen auf 
das Fondsvermögen zu Beginn des Berichtszeitraums“ in der konsolidierten Aufstellung der Entwicklungsrechnung für das Fondsvermögen ausgewiesen.

  Geschäftsjahresende 2021 . . . . . . . . . . . . . . . JPY 130,443111 = EUR 1 Geschäftsjahresende 2021 . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2020 . . . . . . . . . . . . . . . JPY 126,709213 = EUR 1 Geschäftsjahresende 2020 . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,229649 = EUR 1
 **   Das konsolidierte Fondsvermögen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die konsolidierte Entwicklung des Fondsvermögens entsprechen der 

Summe der Ergebnisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds 
investiert) waren die entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung für Zwecke der jeweiligen konsolidierten Darstellung.

   Für Zwecke der Konsolidierung des liquidierten Teilfonds wurde der Ausweis der auf die einzelnen Ertrags- und Aufwandsposten entfallenden Ertrags- bzw. Aufwands-
ausgleichsbeträge aus Gründen der Vergleichbarkeit – abweichend zur Einzeldarstellung der Ertrags- und Aufwandsrechnung in Form eines separaten Ausweises des 
Gesamtbetrages – zu Gunsten einer Zuordnung der jeweiligen Ertrags-/Aufwandsausgleichskomponenten auf die jeweiligen Ertrags- bzw. Aufwandsposten geändert.

 1) Der Teilfonds wurde am 14.9.2021 aufgelöst.
 2) Der Teilfonds wurde am 30.9.2021 aufgelegt.
 3) Der Teilfonds wurde am 30.11.2021 aufgelegt.
 4) Der Teilfonds wurde am 24.8.2021 aufgelöst.
 5) Der Teilfonds wurde am 1.6.2021 aufgelegt.
 6) Der Teilfonds wurde am 8.9.2021 aufgelöst.
 7) Der Teilfonds wurde am 19.3.2021 aufgelegt.
      



697

DWS Invest 
ESG Euro Bonds (Short)

EUR

DWS Invest 
ESG Euro Corporate 

Bonds
EUR

DWS Invest 
ESG Euro High Yield

(vormals: DWS Invest 

Euro High Yield)

EUR

DWS Invest
 ESG European 
Small/Mid Cap

EUR

DWS Invest
ESG Floating Rate 

Notes
EUR

0,00 0,00 0,00 5 708 382,64 0,00

5 751 673,87 1 881 747,99 3 711 130,27 0,00 1 378 502,40

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

1 307,00 0,00 0,00 15,81 0,00

15 122,41 - 2 549,33 1 956,56 - 346 415,67 - 2 164,33

5 768 103,28 1 879 198,66 3 713 086,83 5 361 982,78 1 376 338,07

- 30 508,85 - 27 330,57 - 20 410,52 - 40 345,72 - 535 477,23

- 3 132 779,24 - 345 602,95 - 196 871,88 - 1 883 511,23 - 365 933,37

- 3 436,53 - 3 463,15 - 2 260,80 - 6 590,21 - 7 339,92

- 75 225,09 - 21 427,03 - 31 180,05 - 9 525,98 - 53 164,50

- 519 855,39 - 63 588,62 - 62 830,79 58 494,06 - 177 427,53

- 418 911,05 - 42 978,31 - 46 232,38 - 295 104,87 - 144 571,59

- 4 180 716,15 - 504 390,63 - 359 786,42 - 2 176 583,95 - 1 283 914,14

1 587 387,13 1 374 808,03 3 353 300,41 3 185 398,83 92 423,93

- 7 862 279,26 - 930 025,09 308 153,41 17 145 066,60 - 7 223 861,84

- 7 862 279,26 - 930 025,09 308 153,41 17 145 066,60 - 7 223 861,84

- 6 274 892,13 444 782,94 3 661 453,82 20 330 465,43 - 7 131 437,91
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Konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung für den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021 (inkl. Ertragsausgleich)
DWS Invest 

ESG Global Corporate 
Bonds
EUR

DWS Invest 
ESG Global Emerging 

Markets Equities
EUR

DWS Invest 
ESG Healthy Living 2)

EUR

Erträge

Dividenden (vor Quellensteuer) 0,00 855 827,24 11 196,40

Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) 6 600 905,67 0,00 0,00

Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) 1 040,29 2 927,27 0,00

Erträge aus Investmentanteilen 0,00 0,00 0,00

Erträge aus Wertpapier-Darlehen 0,00 0,00 0,00

Abzug ausländischer Quellensteuer 7 650,85 - 92 645,99 - 1 872,33

Summe der Erträge 6 609 596,81 766 108,52 9 324,07

Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen und 
negativen Einlagenverzinsungen - 12 419,48 - 23 728,46 0,00

Verwaltungsvergütung - 1 092 337,35 - 306 042,32 11 543,18

Verwahrstellenvergütung - 3 679,17 - 1 611,93 0,00

Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten - 17 945,49 - 11 041,24 - 7 257,93

Taxe d'Abonnement - 79 801,32 - 15 535,20 - 778,18

Sonstige Aufwendungen - 66 741,12 - 45 356,57 - 10 328,57

Summe der Aufwendungen - 1 272 923,93 - 403 315,72 - 6 821,50

Ordentlicher Nettoertrag 5 336 672,88 362 792,80 2 502,57

Veräußerungsgeschäfte

Realisierte Gewinne/Verluste - 10 714 134,32 4 268 374,20 91 439,75

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften - 10 714 134,32 4 268 374,20 91 439,75

Ergebnis des Geschäftsjahres - 5 377 461,44 4 631 167,00 93 942,32

DWS Invest, SICAV – 31.12.2021

 *   Die Zusammensetzung des Fondsvermögens, der Erträge, Aufwendungen und Entwicklungen des Fondsvermögens von in Fremdwährung geführten Teilfonds wurde 
zu nachfolgend genannten Devisenkursen in Euro umgerechnet. Die beiliegenden Finanzabschlüsse stellen die Aktiva und Passiva der einzelnen Teilfonds sowie des 
Fonds insgesamt dar. Der Abschluss des jeweiligen Teilfonds wird in der im Prospekt angegebenen Währung und der Abschluss des Fonds in dessen Basiswährung 
erstellt. Wenn die Währung eines Teilfonds von der Basiswährung des Fonds abweicht, wird im Rahmen der Konsolidierung der einzelnen Teilfondswährungen in die 
Basiswährung des Fonds die Differenz zwischen dem Nettovermögen des Teilfonds zu Beginn des Berichtszeitraums, umgerechnet zu Devisenkursen, die zu Beginn 
des Berichtszeitraums gelten, und dessen Wert, umgerechnet zu Devisenkursen, die zum Ende des Berichtszeitraums gelten, als „Devisenbewertungsdifferenzen auf 
das Fondsvermögen zu Beginn des Berichtszeitraums“ in der konsolidierten Aufstellung der Entwicklungsrechnung für das Fondsvermögen ausgewiesen.

  Geschäftsjahresende 2021 . . . . . . . . . . . . . . . JPY 130,443111 = EUR 1 Geschäftsjahresende 2021 . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2020 . . . . . . . . . . . . . . . JPY 126,709213 = EUR 1 Geschäftsjahresende 2020 . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,229649 = EUR 1
 **   Das konsolidierte Fondsvermögen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die konsolidierte Entwicklung des Fondsvermögens entsprechen der 

Summe der Ergebnisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds 
investiert) waren die entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung für Zwecke der jeweiligen konsolidierten Darstellung.

   Für Zwecke der Konsolidierung des liquidierten Teilfonds wurde der Ausweis der auf die einzelnen Ertrags- und Aufwandsposten entfallenden Ertrags- bzw. Aufwands-
ausgleichsbeträge aus Gründen der Vergleichbarkeit – abweichend zur Einzeldarstellung der Ertrags- und Aufwandsrechnung in Form eines separaten Ausweises des 
Gesamtbetrages – zu Gunsten einer Zuordnung der jeweiligen Ertrags-/Aufwandsausgleichskomponenten auf die jeweiligen Ertrags- bzw. Aufwandsposten geändert.

 1) Der Teilfonds wurde am 14.9.2021 aufgelöst.
 2) Der Teilfonds wurde am 30.9.2021 aufgelegt.
 3) Der Teilfonds wurde am 30.11.2021 aufgelegt.
 4) Der Teilfonds wurde am 24.8.2021 aufgelöst.
 5) Der Teilfonds wurde am 1.6.2021 aufgelegt.
 6) Der Teilfonds wurde am 8.9.2021 aufgelöst.
 7) Der Teilfonds wurde am 19.3.2021 aufgelegt.
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DWS Invest 
ESG Multi Asset 

Defensive
EUR

DWS Invest 
ESG Next Generation 

Infrastructure
EUR

DWS Invest 
ESG NextGen 
Consumer 3)

EUR

DWS Invest 
ESG Qi LowVol World

(vormals: DWS Invest 

Qi LowVol World)

EUR

DWS Invest 
ESG Qi US Equity
(vormals: DWS Invest 

Qi US Equity)

USD *

387 506,55 1 517 572,45 1 913,06 3 026 958,29 103 754,23

640 070,67 0,00 0,00 0,00 0,00

18,32 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- 72 185,98 - 233 051,80 - 560,61 - 586 660,46 - 29 253,80

955 409,56 1 284 520,65 1 352,45 2 440 297,83 74 500,43

- 5 988,44 - 2 366,07 0,00 - 15 041,88 0,00

- 498 280,41 - 746 668,84 2 260,14 - 1 640 784,66 - 4 388,66

- 1 071,26 - 1 118,86 0,00 - 2 006,50 - 25,13

4 436,70 - 27 028,87 - 3 432,00 - 13 891,61 - 4 271,63

- 26 743,87 - 32 379,63 - 645,49 - 67 296,58 - 769,21

- 418 392,07 - 828 055,86 0,00 - 73 913,99 - 8 388,51

- 946 039,35 - 1 637 618,13 - 1 817,35 - 1 812 935,22 - 17 843,14

9 370,21 - 353 097,48 - 464,90 627 362,61 56 657,29

2 102 403,04 2 579 783,45 - 643,31 7 628 935,38 664 108,89

2 102 403,04 2 579 783,45 - 643,31 7 628 935,38 664 108,89

2 111 773,25 2 226 685,97 - 1 108,21 8 256 297,99 720 766,18
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Konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung für den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021 (inkl. Ertragsausgleich)
DWS Invest 

ESG Smart Industrial 
Technologies

(vormals: DWS Invest Smart 

Industrial Technologies)

EUR

DWS Invest 
ESG Top Euroland

(vormals: DWS Invest 

Top Euroland)

EUR

DWS Invest 
Euro Corporate Bonds

EUR

Erträge

Dividenden (vor Quellensteuer) 392 664,91 9 176 932,54 0,00

Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) 0,00 0,00 35 818 071,08

Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) 0,00 0,00 3 621,70

Erträge aus Investmentanteilen 0,00 0,00 666 149,52

Erträge aus Wertpapier-Darlehen 0,00 14 923,50 658 708,16

Abzug ausländischer Quellensteuer - 76 325,55 - 527 412,89 53 480,35

Summe der Erträge 316 339,36 8 664 443,15 37 200 030,81

Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen und 
negativen Einlagenverzinsungen - 7 970,84 - 108 885,15 - 369 853,97

Verwaltungsvergütung - 489 535,54 - 6 380 392,92 - 11 431 113,09

Verwahrstellenvergütung - 380,63 - 9 304,30 - 65 997,49

Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten 4 029,20 - 57 792,48 - 56 762,75

Taxe d'Abonnement - 18 214,87 - 226 448,24 - 609 186,02

Sonstige Aufwendungen - 325 774,71 - 223 280,43 - 825 518,13

Summe der Aufwendungen - 837 847,39 - 7 006 103,52 - 13 358 431,45

Ordentlicher Nettoertrag - 521 508,03 1 658 339,63 23 841 599,36

Veräußerungsgeschäfte

Realisierte Gewinne/Verluste 884 867,05 28 896 098,64 41 141 653,71

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften 884 867,05 28 896 098,64 41 141 653,71

Ergebnis des Geschäftsjahres 363 359,02 30 554 438,27 64 983 253,07

DWS Invest, SICAV – 31.12.2021

 *   Die Zusammensetzung des Fondsvermögens, der Erträge, Aufwendungen und Entwicklungen des Fondsvermögens von in Fremdwährung geführten Teilfonds wurde 
zu nachfolgend genannten Devisenkursen in Euro umgerechnet. Die beiliegenden Finanzabschlüsse stellen die Aktiva und Passiva der einzelnen Teilfonds sowie des 
Fonds insgesamt dar. Der Abschluss des jeweiligen Teilfonds wird in der im Prospekt angegebenen Währung und der Abschluss des Fonds in dessen Basiswährung 
erstellt. Wenn die Währung eines Teilfonds von der Basiswährung des Fonds abweicht, wird im Rahmen der Konsolidierung der einzelnen Teilfondswährungen in die 
Basiswährung des Fonds die Differenz zwischen dem Nettovermögen des Teilfonds zu Beginn des Berichtszeitraums, umgerechnet zu Devisenkursen, die zu Beginn 
des Berichtszeitraums gelten, und dessen Wert, umgerechnet zu Devisenkursen, die zum Ende des Berichtszeitraums gelten, als „Devisenbewertungsdifferenzen auf 
das Fondsvermögen zu Beginn des Berichtszeitraums“ in der konsolidierten Aufstellung der Entwicklungsrechnung für das Fondsvermögen ausgewiesen.

  Geschäftsjahresende 2021 . . . . . . . . . . . . . . . JPY 130,443111 = EUR 1 Geschäftsjahresende 2021 . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2020 . . . . . . . . . . . . . . . JPY 126,709213 = EUR 1 Geschäftsjahresende 2020 . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,229649 = EUR 1
 **   Das konsolidierte Fondsvermögen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die konsolidierte Entwicklung des Fondsvermögens entsprechen der 

Summe der Ergebnisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds 
investiert) waren die entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung für Zwecke der jeweiligen konsolidierten Darstellung.

   Für Zwecke der Konsolidierung des liquidierten Teilfonds wurde der Ausweis der auf die einzelnen Ertrags- und Aufwandsposten entfallenden Ertrags- bzw. Aufwands-
ausgleichsbeträge aus Gründen der Vergleichbarkeit – abweichend zur Einzeldarstellung der Ertrags- und Aufwandsrechnung in Form eines separaten Ausweises des 
Gesamtbetrages – zu Gunsten einer Zuordnung der jeweiligen Ertrags-/Aufwandsausgleichskomponenten auf die jeweiligen Ertrags- bzw. Aufwandsposten geändert.

 1) Der Teilfonds wurde am 14.9.2021 aufgelöst.
 2) Der Teilfonds wurde am 30.9.2021 aufgelegt.
 3) Der Teilfonds wurde am 30.11.2021 aufgelegt.
 4) Der Teilfonds wurde am 24.8.2021 aufgelöst.
 5) Der Teilfonds wurde am 1.6.2021 aufgelegt.
 6) Der Teilfonds wurde am 8.9.2021 aufgelöst.
 7) Der Teilfonds wurde am 19.3.2021 aufgelegt.
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DWS Invest 
Euro High Yield 

Corporates
EUR

DWS Invest 
Euro-Gov Bonds

EUR

DWS Invest 
European Equity High 

Conviction
EUR

DWS Invest 
European Small Cap 

(in Auflösung) 4)

EUR

DWS Invest 
German Equities

EUR

0,00 0,00 1 157 890,56 1 539 529,63 5 562 977,30

119 329 827,16 8 951 743,25 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3 052 970,17 1 349 186,94 1 419,67 571,65 1 561,45

- 267 572,98 13 006,01 - 82 353,40 - 90 666,28 - 749 185,07

122 115 224,35 10 313 936,20 1 076 956,83 1 449 435,00 4 815 353,68

- 592 666,56 - 21 635,79 - 12 727,43 - 9 671,90 - 36 455,17

- 17 390 806,85 - 4 045 788,31 - 969 120,85 - 709 806,50 - 3 983 940,51

- 77 454,63 - 55 160,27 - 1 603,84 - 751,38 - 4 866,55

- 68 451,72 - 30 320,56 - 1 640,11 - 2 680,71 - 19 042,77

- 845 003,45 - 414 102,39 - 30 900,35 - 34 281,18 - 145 063,23

- 2 096 998,15 - 622 604,25 - 111 157,88 - 90 513,69 - 168 009,08

- 21 071 381,36 - 5 189 611,57 - 1 127 150,46 - 847 705,36 - 4 357 377,31

101 043 842,99 5 124 324,63 - 50 193,63 601 729,64 457 976,37

48 143 859,13 6 602 819,71 11 044 223,52 17 583 933,95 36 802 364,08

48 143 859,13 6 602 819,71 11 044 223,52 17 583 933,95 36 802 364,08

149 187 702,12 11 727 144,34 10 994 029,89 18 185 663,59 37 260 340,45
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Konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung für den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021 (inkl. Ertragsausgleich)
DWS Invest 

Global Agribusiness
USD *

DWS Invest 
Global Bonds

EUR

DWS Invest 
Global High Yield 

Corporates
USD *

Erträge

Dividenden (vor Quellensteuer) 10 220 309,56 0,00 0,00

Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) 0,00 3 025 349,58 5 869 637,00

Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) 1 699,34 1 279,13 2 065,38

Erträge aus Investmentanteilen 0,00 0,00 0,00

Erträge aus Wertpapier-Darlehen 0,00 135 484,48 0,00

Abzug ausländischer Quellensteuer - 1 675 171,50 7 173,63 314,92

Summe der Erträge 8 546 837,40 3 169 286,82 5 872 017,30

Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen und 
negativen Einlagenverzinsungen - 61 593,89 - 65 431,46 - 209,55

Verwaltungsvergütung - 5 002 402,85 - 698 649,59 - 243 915,84

Verwahrstellenvergütung - 6 446,71 - 2 656,91 - 703,35

Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten - 13 180,56 - 22 019,69 - 29 436,59

Taxe d'Abonnement - 195 541,25 - 30 610,91 466 146,52

Sonstige Aufwendungen - 308 730,22 - 182 631,22 - 590 100,57

Summe der Aufwendungen - 5 587 895,48 - 1 001 999,78 - 398 219,38

Ordentlicher Nettoertrag 2 958 941,92 2 167 287,04 5 473 797,92

Veräußerungsgeschäfte

Realisierte Gewinne/Verluste 17 435 253,08 - 2 247 525,47 1 147 818,11

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften 17 435 253,08 - 2 247 525,47 1 147 818,11

Ergebnis des Geschäftsjahres 20 394 195,00 - 80 238,43 6 621 616,03

DWS Invest, SICAV – 31.12.2021

 *   Die Zusammensetzung des Fondsvermögens, der Erträge, Aufwendungen und Entwicklungen des Fondsvermögens von in Fremdwährung geführten Teilfonds wurde 
zu nachfolgend genannten Devisenkursen in Euro umgerechnet. Die beiliegenden Finanzabschlüsse stellen die Aktiva und Passiva der einzelnen Teilfonds sowie des 
Fonds insgesamt dar. Der Abschluss des jeweiligen Teilfonds wird in der im Prospekt angegebenen Währung und der Abschluss des Fonds in dessen Basiswährung 
erstellt. Wenn die Währung eines Teilfonds von der Basiswährung des Fonds abweicht, wird im Rahmen der Konsolidierung der einzelnen Teilfondswährungen in die 
Basiswährung des Fonds die Differenz zwischen dem Nettovermögen des Teilfonds zu Beginn des Berichtszeitraums, umgerechnet zu Devisenkursen, die zu Beginn 
des Berichtszeitraums gelten, und dessen Wert, umgerechnet zu Devisenkursen, die zum Ende des Berichtszeitraums gelten, als „Devisenbewertungsdifferenzen auf 
das Fondsvermögen zu Beginn des Berichtszeitraums“ in der konsolidierten Aufstellung der Entwicklungsrechnung für das Fondsvermögen ausgewiesen.

  Geschäftsjahresende 2021 . . . . . . . . . . . . . . . JPY 130,443111 = EUR 1 Geschäftsjahresende 2021 . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2020 . . . . . . . . . . . . . . . JPY 126,709213 = EUR 1 Geschäftsjahresende 2020 . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,229649 = EUR 1
 **   Das konsolidierte Fondsvermögen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die konsolidierte Entwicklung des Fondsvermögens entsprechen der 

Summe der Ergebnisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds 
investiert) waren die entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung für Zwecke der jeweiligen konsolidierten Darstellung.

   Für Zwecke der Konsolidierung des liquidierten Teilfonds wurde der Ausweis der auf die einzelnen Ertrags- und Aufwandsposten entfallenden Ertrags- bzw. Aufwands-
ausgleichsbeträge aus Gründen der Vergleichbarkeit – abweichend zur Einzeldarstellung der Ertrags- und Aufwandsrechnung in Form eines separaten Ausweises des 
Gesamtbetrages – zu Gunsten einer Zuordnung der jeweiligen Ertrags-/Aufwandsausgleichskomponenten auf die jeweiligen Ertrags- bzw. Aufwandsposten geändert.

 1) Der Teilfonds wurde am 14.9.2021 aufgelöst.
 2) Der Teilfonds wurde am 30.9.2021 aufgelegt.
 3) Der Teilfonds wurde am 30.11.2021 aufgelegt.
 4) Der Teilfonds wurde am 24.8.2021 aufgelöst.
 5) Der Teilfonds wurde am 1.6.2021 aufgelegt.
 6) Der Teilfonds wurde am 8.9.2021 aufgelöst.
 7) Der Teilfonds wurde am 19.3.2021 aufgelegt.
      



703

DWS Invest 
Global Infrastructure

EUR

DWS Invest 
Global Real Estate 

Securities
USD *

DWS Invest 
Gold and Precious 

Metals Equities
USD *

DWS Invest 
Green Bonds

EUR

DWS Invest 
Latin American 

Equities
EUR

54 282 984,76 9 930 755,68 12 016 751,33 0,00 26 920 571,21

0,00 0,00 0,00 1 685 985,84 0,00

0,00 0,00 19 416,90 0,00 33 260,39

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- 9 510 787,13 - 1 826 150,55 - 2 118 882,02 132,58 - 1 441 083,87

44 772 197,63 8 104 605,13 9 917 286,21 1 686 118,42 25 512 747,73

- 81 741,15 - 44 279,66 - 728,37 - 21 559,98 - 87 628,77

- 20 942 723,09 - 2 228 765,22 - 5 877 616,83 - 1 182 429,90 - 2 626 425,95

- 21 043,14 - 3 963,33 - 10 570,81 - 4 129,98 - 33 280,64

- 92 881,55 - 28 988,01 19 432,13 - 19 023,39 - 35 108,76

- 837 033,20 - 114 457,48 - 178 966,20 - 100 455,43 - 251 856,20

- 1 053 942,16 - 141 578,61 - 351 892,22 - 47 833,68 - 147 519,44

- 23 029 364,29 - 2 562 032,31 - 6 400 342,30 - 1 375 432,36 - 3 181 819,76

21 742 833,34 5 542 572,82 3 516 943,91 310 686,06 22 330 927,97

69 648 332,13 28 000 743,38 24 589 721,22 - 1 045 387,16 55 231 836,39

69 648 332,13 28 000 743,38 24 589 721,22 - 1 045 387,16 55 231 836,39

91 391 165,47 33 543 316,20 28 106 665,13 - 734 701,10 77 562 764,36
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Konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung für den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021 (inkl. Ertragsausgleich)
DWS Invest 

Low Carbon Bonds 5)

EUR

DWS Invest 
Multi Credit 

(in Auflösung) 6)

USD *

DWS Invest 
Multi Opportunities

EUR

Erträge

Dividenden (vor Quellensteuer) 0,00 0,00 3 347 922,47

Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) 327 902,46 1 082 419,75 531 631,93

Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) 0,00 396,76 290,04

Erträge aus Investmentanteilen 0,00 26 238,29 1 057 479,98

Erträge aus Wertpapier-Darlehen 0,00 0,00 67 268,30

Abzug ausländischer Quellensteuer - 131,40 2 354,82 - 479 710,31

Summe der Erträge 327 771,06 1 111 409,62 4 524 882,41

Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen und 
negativen Einlagenverzinsungen - 4 515,51 - 2 665,91 - 117 096,08

Verwaltungsvergütung - 260 893,44 - 346 920,56 - 4 851 032,08

Verwahrstellenvergütung - 212,79 6 565,46 - 2 846,81

Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten - 16 668,11 - 2 960,32 - 26 459,63

Taxe d'Abonnement - 24 033,50 - 18 143,45 - 132 445,33

Sonstige Aufwendungen - 2 329,19 - 33 775,14 - 555 030,44

Summe der Aufwendungen - 308 652,54 - 397 899,92 - 5 684 910,37

Ordentlicher Nettoertrag 19 118,52 713 509,70 - 1 160 027,96

Veräußerungsgeschäfte

Realisierte Gewinne/Verluste 3 507 585,62 1 399 350,81 29 050 283,82

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften 3 507 585,62 1 399 350,81 29 050 283,82

Ergebnis des Geschäftsjahres 3 526 704,14 2 112 860,51 27 890 255,86

DWS Invest, SICAV – 31.12.2021

 *   Die Zusammensetzung des Fondsvermögens, der Erträge, Aufwendungen und Entwicklungen des Fondsvermögens von in Fremdwährung geführten Teilfonds wurde 
zu nachfolgend genannten Devisenkursen in Euro umgerechnet. Die beiliegenden Finanzabschlüsse stellen die Aktiva und Passiva der einzelnen Teilfonds sowie des 
Fonds insgesamt dar. Der Abschluss des jeweiligen Teilfonds wird in der im Prospekt angegebenen Währung und der Abschluss des Fonds in dessen Basiswährung 
erstellt. Wenn die Währung eines Teilfonds von der Basiswährung des Fonds abweicht, wird im Rahmen der Konsolidierung der einzelnen Teilfondswährungen in die 
Basiswährung des Fonds die Differenz zwischen dem Nettovermögen des Teilfonds zu Beginn des Berichtszeitraums, umgerechnet zu Devisenkursen, die zu Beginn 
des Berichtszeitraums gelten, und dessen Wert, umgerechnet zu Devisenkursen, die zum Ende des Berichtszeitraums gelten, als „Devisenbewertungsdifferenzen auf 
das Fondsvermögen zu Beginn des Berichtszeitraums“ in der konsolidierten Aufstellung der Entwicklungsrechnung für das Fondsvermögen ausgewiesen.

  Geschäftsjahresende 2021 . . . . . . . . . . . . . . . JPY 130,443111 = EUR 1 Geschäftsjahresende 2021 . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2020 . . . . . . . . . . . . . . . JPY 126,709213 = EUR 1 Geschäftsjahresende 2020 . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,229649 = EUR 1
 **   Das konsolidierte Fondsvermögen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die konsolidierte Entwicklung des Fondsvermögens entsprechen der 

Summe der Ergebnisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds 
investiert) waren die entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung für Zwecke der jeweiligen konsolidierten Darstellung.

   Für Zwecke der Konsolidierung des liquidierten Teilfonds wurde der Ausweis der auf die einzelnen Ertrags- und Aufwandsposten entfallenden Ertrags- bzw. Aufwands-
ausgleichsbeträge aus Gründen der Vergleichbarkeit – abweichend zur Einzeldarstellung der Ertrags- und Aufwandsrechnung in Form eines separaten Ausweises des 
Gesamtbetrages – zu Gunsten einer Zuordnung der jeweiligen Ertrags-/Aufwandsausgleichskomponenten auf die jeweiligen Ertrags- bzw. Aufwandsposten geändert.

 1) Der Teilfonds wurde am 14.9.2021 aufgelöst.
 2) Der Teilfonds wurde am 30.9.2021 aufgelegt.
 3) Der Teilfonds wurde am 30.11.2021 aufgelegt.
 4) Der Teilfonds wurde am 24.8.2021 aufgelöst.
 5) Der Teilfonds wurde am 1.6.2021 aufgelegt.
 6) Der Teilfonds wurde am 8.9.2021 aufgelöst.
 7) Der Teilfonds wurde am 19.3.2021 aufgelegt.
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DWS Invest 
Multi Strategy

EUR

DWS Invest
 Qi Global Climate

Action
(vormals: DWS Invest 

Qi Global Equity)

EUR

DWS Invest 
SDG European 

Equities 7)

EUR

DWS Invest 
SDG Global Equities

EUR

DWS Invest 
Short Duration Credit

EUR

129 027,01 284 456,25 82 687,59 25 469 706,62 0,00

94 341,37 0,00 0,00 0,00 7 684 165,61

450,22 0,00 1,81 105,84 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 167 208,57

- 22 216,56 - 59 637,45 - 10 369,94 - 3 291 950,54 - 24 556,18

201 602,04 224 818,80 72 319,46 22 177 861,92 7 826 818,00

- 133 907,79 - 844,60 - 1 060,02 - 190 289,39 - 104 055,19

- 254 615,87 - 35 958,58 - 447,23 - 22 865 288,01 - 2 875 417,54

- 570,62 - 221,13 - 91,12 - 26 111,03 - 14 469,04

- 6 124,77 - 8 669,42 - 8 559,91 - 70 387,22 - 29 985,68

- 23 350,85 - 7 386,82 - 1 954,67 - 829 506,98 - 232 844,49

- 31 725,18 - 17 470,41 - 7 767,30 - 526 171,27 - 269 960,65

- 450 295,08 - 70 550,96 - 19 880,25 - 24 507 753,90 - 3 526 732,59

- 248 693,04 154 267,84 52 439,21 - 2 329 891,98 4 300 085,41

3 708 767,61 541 984,51 35 806,74 96 341 229,01 - 853 796,73

3 708 767,61 541 984,51 35 806,74 96 341 229,01 - 853 796,73

3 460 074,57 696 252,35 88 245,95 94 011 337,03 3 446 288,68
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Konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung für den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021 (inkl. Ertragsausgleich)
DWS Invest 

Short Duration
 Income

EUR

DWS Invest 
Top Asia

EUR

DWS Invest 
Top Dividend

EUR

Erträge

Dividenden (vor Quellensteuer) 0,00 6 800 556,41 86 053 438,06

Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) 1 255 140,59 0,00 26 470,86

Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) 0,00 1 814,84 29 060,38

Erträge aus Investmentanteilen 0,00 0,00 0,00

Erträge aus Wertpapier-Darlehen 0,00 0,00 696 211,55

Abzug ausländischer Quellensteuer - 511,83 - 798 306,40 - 12 883 097,69

Summe der Erträge 1 254 628,76 6 004 064,85 73 922 083,16

Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen und 
negativen Einlagenverzinsungen - 4 291,12 - 29 289,28 - 207 556,12

Verwaltungsvergütung - 477 435,90 - 5 065 589,34 - 31 974 383,38

Verwahrstellenvergütung - 1 150,20 - 31 850,96 - 59 329,12

Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten - 1 500,62 - 27 146,01 - 84 453,29

Taxe d'Abonnement - 49 350,57 - 168 451,04 - 1 091 861,49

Sonstige Aufwendungen - 71 442,40 - 213 407,71 - 1 539 552,69

Summe der Aufwendungen - 605 170,81 - 5 535 734,34 - 34 957 136,09

Ordentlicher Nettoertrag 649 457,95 468 330,51 38 964 947,07

Veräußerungsgeschäfte

Realisierte Gewinne/Verluste - 1 511 523,94 29 546 527,06 137 162 220,12

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften - 1 511 523,94 29 546 527,06 137 162 220,12

Ergebnis des Geschäftsjahres - 862 065,99 30 014 857,57 176 127 167,19

DWS Invest, SICAV – 31.12.2021

 *   Die Zusammensetzung des Fondsvermögens, der Erträge, Aufwendungen und Entwicklungen des Fondsvermögens von in Fremdwährung geführten Teilfonds wurde 
zu nachfolgend genannten Devisenkursen in Euro umgerechnet. Die beiliegenden Finanzabschlüsse stellen die Aktiva und Passiva der einzelnen Teilfonds sowie des 
Fonds insgesamt dar. Der Abschluss des jeweiligen Teilfonds wird in der im Prospekt angegebenen Währung und der Abschluss des Fonds in dessen Basiswährung 
erstellt. Wenn die Währung eines Teilfonds von der Basiswährung des Fonds abweicht, wird im Rahmen der Konsolidierung der einzelnen Teilfondswährungen in die 
Basiswährung des Fonds die Differenz zwischen dem Nettovermögen des Teilfonds zu Beginn des Berichtszeitraums, umgerechnet zu Devisenkursen, die zu Beginn 
des Berichtszeitraums gelten, und dessen Wert, umgerechnet zu Devisenkursen, die zum Ende des Berichtszeitraums gelten, als „Devisenbewertungsdifferenzen auf 
das Fondsvermögen zu Beginn des Berichtszeitraums“ in der konsolidierten Aufstellung der Entwicklungsrechnung für das Fondsvermögen ausgewiesen.

  Geschäftsjahresende 2021 . . . . . . . . . . . . . . . JPY 130,443111 = EUR 1 Geschäftsjahresende 2021 . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2020 . . . . . . . . . . . . . . . JPY 126,709213 = EUR 1 Geschäftsjahresende 2020 . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,229649 = EUR 1
 **   Das konsolidierte Fondsvermögen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die konsolidierte Entwicklung des Fondsvermögens entsprechen der 

Summe der Ergebnisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds 
investiert) waren die entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung für Zwecke der jeweiligen konsolidierten Darstellung.

   Für Zwecke der Konsolidierung des liquidierten Teilfonds wurde der Ausweis der auf die einzelnen Ertrags- und Aufwandsposten entfallenden Ertrags- bzw. Aufwands-
ausgleichsbeträge aus Gründen der Vergleichbarkeit – abweichend zur Einzeldarstellung der Ertrags- und Aufwandsrechnung in Form eines separaten Ausweises des 
Gesamtbetrages – zu Gunsten einer Zuordnung der jeweiligen Ertrags-/Aufwandsausgleichskomponenten auf die jeweiligen Ertrags- bzw. Aufwandsposten geändert.

 1) Der Teilfonds wurde am 14.9.2021 aufgelöst.
 2) Der Teilfonds wurde am 30.9.2021 aufgelegt.
 3) Der Teilfonds wurde am 30.11.2021 aufgelegt.
 4) Der Teilfonds wurde am 24.8.2021 aufgelöst.
 5) Der Teilfonds wurde am 1.6.2021 aufgelegt.
 6) Der Teilfonds wurde am 8.9.2021 aufgelöst.
 7) Der Teilfonds wurde am 19.3.2021 aufgelegt.
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DWS Invest, SICAV – 31.12.2021

Konsolidierte Entwicklung des Fondsvermögens für den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021
DWS Invest,

SICAV
EUR *  **

Konsolidiert

DWS Invest 
Africa
EUR

DWS Invest 
Artificial 

Intelligence
EUR

Wert des Fondsvermögens am Beginn des Geschäftsjahres 26 933 125 397,57 29 766 494,10 611 835 259,89

Devisenbewertungsdifferenzen auf das Fondsvermögen 
zu Beginn des Berichtszeitraums * 288 355 448,86 0,00 0,00

Ausschüttung für das Vorjahr / Zwischenausschüttung - 185 727 651,36 - 10 833,95 - 23 796,37

Mittelzufluss /-abfluss (netto) 2 458 766 938,85 - 5 695 896,20 53 966 259,10

Ertrags-/Aufwandsausgleich - 54 933 030,93 125 475,33 120 090,56

Ordentlicher Nettoertrag 362 168 314,09 11 323,67 - 4 735 862,43

Realisierte Gewinne/Verluste 1 233 504 121,27 1 396 740,08 34 601 265,88

Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste 810 084 095,70 5 753 838,07 106 891 998,65

Wert des Fondsvermögens am Ende des Geschäftsjahres 31 845 343 634,05 31 347 141,10 802 655 215,28

Konsolidierte Entwicklung des Fondsvermögens für den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021
DWS Invest 

Conservative 
Opportunities

EUR

DWS Invest 
Convertibles

EUR

DWS Invest 
Corporate Hybrid 

Bonds
EUR

Wert des Fondsvermögens am Beginn des Geschäftsjahres 430 470 177,01 792 333 968,53 217 302 128,20

Devisenbewertungsdifferenzen auf das Fondsvermögen 
zu Beginn des Berichtszeitraums * 0,00 0,00 0,00

Ausschüttung für das Vorjahr / Zwischenausschüttung - 275 361,29 - 13 234,61 - 1 567 519,36

Mittelzufluss /-abfluss (netto) 564 960 396,66 99 631 684,35 - 25 323 025,17

Ertrags-/Aufwandsausgleich - 5 905 153,55 2 392 747,65 578 931,34

Ordentlicher Nettoertrag - 7 234 754,90 3 225 921,96 4 214 370,85

Realisierte Gewinne/Verluste - 6 864 774,27 70 323 243,83 2 037 353,01

Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste 46 435 196,23 - 76 978 631,97 - 3 592 444,45

Wert des Fondsvermögens am Ende des Geschäftsjahres 1 021 585 725,89 890 915 699,74 193 649 794,42

 *   Die Zusammensetzung des Fondsvermögens, der Erträge, Aufwendungen und Entwicklungen des Fondsvermögens von in Fremdwährung geführten Teilfonds wurde 
zu nachfolgend genannten Devisenkursen in Euro umgerechnet. Die beiliegenden Finanzabschlüsse stellen die Aktiva und Passiva der einzelnen Teilfonds sowie des 
Fonds insgesamt dar. Der Abschluss des jeweiligen Teilfonds wird in der im Prospekt angegebenen Währung und der Abschluss des Fonds in dessen Basiswährung 
erstellt. Wenn die Währung eines Teilfonds von der Basiswährung des Fonds abweicht, wird im Rahmen der Konsolidierung der einzelnen Teilfondswährungen in die 
Basiswährung des Fonds die Differenz zwischen dem Nettovermögen des Teilfonds zu Beginn des Berichtszeitraums, umgerechnet zu Devisenkursen, die zu Beginn 
des Berichtszeitraums gelten, und dessen Wert, umgerechnet zu Devisenkursen, die zum Ende des Berichtszeitraums gelten, als „Devisenbewertungsdifferenzen auf 
das Fondsvermögen zu Beginn des Berichtszeitraums“ in der konsolidierten Aufstellung der Entwicklungsrechnung für das Fondsvermögen ausgewiesen.

  Geschäftsjahresende 2021 . . . . . . . . . . . . . . . JPY 130,443111 = EUR 1 Geschäftsjahresende 2021 . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2020 . . . . . . . . . . . . . . . JPY 126,709213 = EUR 1 Geschäftsjahresende 2020 . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,229649 = EUR 1
 **   Das konsolidierte Fondsvermögen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die konsolidierte Entwicklung des Fondsvermögens entsprechen der 

 Summe der Ergebnisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds 
investiert) waren die entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung für Zwecke der jeweiligen konsolidierten Darstellung.

 1) Der Teilfonds wurde am 14.9.2021 aufgelöst.
 2) Der Teilfonds wurde am 30.9.2021 aufgelegt.
 3) Der Teilfonds wurde am 30.11.2021 aufgelegt.
 4) Der Teilfonds wurde am 24.8.2021 aufgelöst.
 5) Der Teilfonds wurde am 1.6.2021 aufgelegt.
 6) Der Teilfonds wurde am 8.9.2021 aufgelöst.
 7) Der Teilfonds wurde am 19.3.2021 aufgelegt.
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DWS Invest 
Asian Bonds

USD *

DWS Invest 
Asian Small/Mid Cap

EUR

DWS Invest 
Brazilian Equities

EUR

DWS Invest 
China Bonds

USD *

DWS Invest 
Chinese Equities

EUR

1 744 430 895,66 26 485 022,06 106 588 953,23 187 053 318,40 135 150 185,18

148 054 618,84 0,00 0,00 15 875 726,47 0,00

- 34 889 964,97 - 11 703,34 0,00 - 672 834,54 - 489,83

- 70 867 549,08 175 118,71 - 7 894 671,91 - 44 085 112,12 12 255 374,93

- 2 489 140,75 92 305,45 - 394 811,01 140 471,45 9 742,90

54 180 686,82 136 928,55 3 727 777,06 1 990 416,55 - 956 569,52

- 25 783 482,21 4 688 415,45 14 966 356,07 - 6 268 329,23 6 555 693,15

- 49 855 174,33 794 284,79 - 26 591 266,02 - 5 514 474,10 - 26 697 478,30

1 762 780 889,98 32 360 371,67 90 402 337,42 148 519 182,88 126 316 458,51

DWS Invest 
CROCI Euro

EUR

DWS Invest 
CROCI Global 

Dividends
USD *

DWS Invest 
CROCI Intellectual 

Capital ESG
(vormals: DWS Invest 

CROCI Intellectual Capital)

EUR

DWS Invest 
CROCI Sectors 
(in Auflösung) 1)

EUR

DWS Invest 
CROCI Sectors Plus

EUR

943 285 210,34 116 317 723,92 25 971 604,68 194 300 884,45 43 038 087,50

0,00 9 872 203,20 0,00 0,00 0,00

- 653 283,41 - 571 420,63 0,00 - 9 534,83 - 350 893,87

- 409 916 269,47 - 6 470 320,19 4 460 775,02 - 223 255 204,77 296 750 757,42

9 846 391,08 469 019,12 - 196 821,31 1 276 857,77 - 48 402 793,61

9 276 186,46 2 887 232,09 256 326,44 2 500 674,76 5 661 795,04

70 342 549,48 11 918 712,36 2 792 209,59 8 616 767,23 46 441 667,03

37 205 901,52 736 403,49 5 925 540,74 16 569 555,39 35 934 168,93

659 386 686,00 135 159 553,36 39 209 635,16 0,00 379 072 788,44
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DWS Invest, SICAV – 31.12.2021

Konsolidierte Entwicklung des Fondsvermögens für den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021
DWS Invest 
CROCI US

USD *

DWS Invest 
CROCI World

EUR

DWS Invest 
CROCI World SDG

EUR

Wert des Fondsvermögens am Beginn des Geschäftsjahres 134 228 032,05 25 379 606,75 5 326 470,42

Devisenbewertungsdifferenzen auf das Fondsvermögen 
zu Beginn des Berichtszeitraums * 11 392 300,01 0,00 0,00

Ausschüttung für das Vorjahr / Zwischenausschüttung 0,00 0,00 - 69 430,91

Mittelzufluss /-abfluss (netto) - 27 259 534,80 1 170 296,80 - 666 645,21

Ertrags-/Aufwandsausgleich 3 736 192,91 - 68 535,39 94 215,28

Ordentlicher Nettoertrag 906 330,77 365 841,33 52 773,59

Realisierte Gewinne/Verluste 35 768 005,83 3 441 453,44 1 098 199,84

Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste - 1 308 598,93 4 358 021,46 350 034,25

Wert des Fondsvermögens am Ende des Geschäftsjahres 157 462 727,84 34 646 684,39 6 185 617,26

Konsolidierte Entwicklung des Fondsvermögens für den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021
DWS Invest 

ESG Emerging Markets 
Equities

(vormals: DWS Invest Global 

Emerging Markets Equities)

EUR

DWS Invest 
ESG Emerging Markets 

Top Dividend
(vormals: DWS Invest Emer-

ging Markets Top Dividend)

EUR

DWS Invest 
ESG Equity Income

EUR

Wert des Fondsvermögens am Beginn des Geschäftsjahres 1 071 434 548,24 209 879 010,23 912 719 665,70

Devisenbewertungsdifferenzen auf das Fondsvermögen 
zu Beginn des Berichtszeitraums * 0,00 0,00 0,00

Ausschüttung für das Vorjahr / Zwischenausschüttung - 3 702 488,82 - 589 721,26 - 18 849 031,27

Mittelzufluss /-abfluss (netto) - 345 908 186,07 32 228 181,58 869 554 216,46

Ertrags-/Aufwandsausgleich 28 217 748,20 - 1 045 816,03 - 18 645 424,93

Ordentlicher Nettoertrag 4 478 273,04 4 180 272,59 20 770 931,57

Realisierte Gewinne/Verluste 119 327 768,41 7 736 076,46 84 255 639,87

Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste - 177 264 745,18 2 516 623,78 274 959 404,74

Wert des Fondsvermögens am Ende des Geschäftsjahres 696 582 917,82 254 904 627,35 2 124 765 402,14

 *   Die Zusammensetzung des Fondsvermögens, der Erträge, Aufwendungen und Entwicklungen des Fondsvermögens von in Fremdwährung geführten Teilfonds wurde 
zu nachfolgend genannten Devisenkursen in Euro umgerechnet. Die beiliegenden Finanzabschlüsse stellen die Aktiva und Passiva der einzelnen Teilfonds sowie des 
Fonds insgesamt dar. Der Abschluss des jeweiligen Teilfonds wird in der im Prospekt angegebenen Währung und der Abschluss des Fonds in dessen Basiswährung 
erstellt. Wenn die Währung eines Teilfonds von der Basiswährung des Fonds abweicht, wird im Rahmen der Konsolidierung der einzelnen Teilfondswährungen in die 
Basiswährung des Fonds die Differenz zwischen dem Nettovermögen des Teilfonds zu Beginn des Berichtszeitraums, umgerechnet zu Devisenkursen, die zu Beginn 
des Berichtszeitraums gelten, und dessen Wert, umgerechnet zu Devisenkursen, die zum Ende des Berichtszeitraums gelten, als „Devisenbewertungsdifferenzen auf 
das Fondsvermögen zu Beginn des Berichtszeitraums“ in der konsolidierten Aufstellung der Entwicklungsrechnung für das Fondsvermögen ausgewiesen.

  Geschäftsjahresende 2021 . . . . . . . . . . . . . . . JPY 130,443111 = EUR 1 Geschäftsjahresende 2021 . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2020 . . . . . . . . . . . . . . . JPY 126,709213 = EUR 1 Geschäftsjahresende 2020 . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,229649 = EUR 1
 **   Das konsolidierte Fondsvermögen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die konsolidierte Entwicklung des Fondsvermögens entsprechen der 

 Summe der Ergebnisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds 
investiert) waren die entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung für Zwecke der jeweiligen konsolidierten Darstellung.

 1) Der Teilfonds wurde am 14.9.2021 aufgelöst.
 2) Der Teilfonds wurde am 30.9.2021 aufgelegt.
 3) Der Teilfonds wurde am 30.11.2021 aufgelegt.
 4) Der Teilfonds wurde am 24.8.2021 aufgelöst.
 5) Der Teilfonds wurde am 1.6.2021 aufgelegt.
 6) Der Teilfonds wurde am 8.9.2021 aufgelöst.
 7) Der Teilfonds wurde am 19.3.2021 aufgelegt.
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DWS Invest 
Emerging Markets 

Corporates
USD *

DWS Invest 
Enhanced Commodity 

Strategy
USD *

DWS Invest 
ESG Asian Bonds
(vormals: DWS Invest 

Asian IG Bonds)

USD *

DWS Invest 
ESG Climate Tech

EUR

DWS Invest 
ESG Dynamic 
Opportunities

(vormals: DWS Invest 

Dynamic Opportunities)

EUR

149 074 909,17 65 325 505,43 15 126 381,72 180 856 344,38 40 220 120,80

12 652 395,05 5 544 354,23 1 283 817,37 0,00 0,00

- 1 420 904,64 0,00 0,00 - 19 978,06 - 22 447,75

- 44 999 375,84 22 586 989,39 104 465 729,87 503 126 769,41 72 541 278,23

487 857,62 - 3 900 400,96 - 1 856 695,33 - 11 536 563,00 68 595,60

4 086 856,73 12 331,77 1 596 067,84 - 2 012 635,99 - 829 942,03

- 3 985 175,83 24 429 922,56 896 399,53 33 477 931,50 447 145,21

- 9 038 783,18 2 015 666,95 - 1 755 983,85 54 368 602,23 16 904 179,05

106 857 779,08 116 014 369,37 119 755 717,15 758 260 470,47 129 328 929,11

DWS Invest 
ESG Euro Bonds (Short)

EUR

DWS Invest 
ESG Euro Corporate 

Bonds
EUR

DWS Invest 
ESG Euro High Yield

(vormals: DWS Invest 

Euro High Yield)

EUR

DWS Invest 
ESG European 
Small/Mid Cap

EUR

DWS Invest 
ESG Floating Rate 

Notes
EUR

1 153 165 029,54 99 078 676,52 33 924 972,53 162 290 190,24 269 929 246,40

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- 912 007,97 0,00 - 15 939,23 - 111,10 - 276,21

306 200 304,93 79 681 738,21 74 076 071,50 138 569 586,99 250 906 490,71

469 209,79 - 203 644,36 - 1 613 521,08 - 8 090 103,78 652 857,97

1 587 387,13 1 374 808,03 3 353 300,41 3 185 398,83 92 423,93

- 7 862 279,26 - 930 025,09 308 153,41 17 145 066,60 - 7 223 861,84

- 3 820 880,74 - 1 893 709,98 - 1 178 331,37 14 887 050,12 8 164 695,36

1 448 826 763,42 177 107 843,33 108 854 706,17 327 987 077,90 522 521 576,32
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DWS Invest, SICAV – 31.12.2021

Konsolidierte Entwicklung des Fondsvermögens für den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021
DWS Invest 

ESG Global Corporate 
Bonds
EUR

DWS Invest 
ESG Global Emerging 

Markets Equities
EUR

DWS Invest 
ESG Healthy Living 2)

EUR

Wert des Fondsvermögens am Beginn des Geschäftsjahres 263 940 696,72 8 815 099,97 0,00

Devisenbewertungsdifferenzen auf das Fondsvermögen 
zu Beginn des Berichtszeitraums * 0,00 0,00 0,00

Ausschüttung für das Vorjahr / Zwischenausschüttung - 4 841 510,13 - 32,55 0,00

Mittelzufluss /-abfluss (netto) 38 983 118,97 129 818 803,38 5 408 637,39

Ertrags-/Aufwandsausgleich - 237 625,27 - 1 077 713,86 - 866,51

Ordentlicher Nettoertrag 5 336 672,88 362 792,80 2 502,57

Realisierte Gewinne/Verluste - 10 714 134,32 4 268 374,20 91 439,75

Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste 649 035,35 - 8 495 310,67 246 134,48

Wert des Fondsvermögens am Ende des Geschäftsjahres 293 116 254,20 133 692 013,27 5 747 847,68

 *   Die Zusammensetzung des Fondsvermögens, der Erträge, Aufwendungen und Entwicklungen des Fondsvermögens von in Fremdwährung geführten Teilfonds wurde 
zu nachfolgend genannten Devisenkursen in Euro umgerechnet. Die beiliegenden Finanzabschlüsse stellen die Aktiva und Passiva der einzelnen Teilfonds sowie des 
Fonds insgesamt dar. Der Abschluss des jeweiligen Teilfonds wird in der im Prospekt angegebenen Währung und der Abschluss des Fonds in dessen Basiswährung 
erstellt. Wenn die Währung eines Teilfonds von der Basiswährung des Fonds abweicht, wird im Rahmen der Konsolidierung der einzelnen Teilfondswährungen in die 
Basiswährung des Fonds die Differenz zwischen dem Nettovermögen des Teilfonds zu Beginn des Berichtszeitraums, umgerechnet zu Devisenkursen, die zu Beginn 
des Berichtszeitraums gelten, und dessen Wert, umgerechnet zu Devisenkursen, die zum Ende des Berichtszeitraums gelten, als „Devisenbewertungsdifferenzen auf 
das Fondsvermögen zu Beginn des Berichtszeitraums“ in der konsolidierten Aufstellung der Entwicklungsrechnung für das Fondsvermögen ausgewiesen.

  Geschäftsjahresende 2021 . . . . . . . . . . . . . . . JPY 130,443111 = EUR 1 Geschäftsjahresende 2021 . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2020 . . . . . . . . . . . . . . . JPY 126,709213 = EUR 1 Geschäftsjahresende 2020 . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,229649 = EUR 1
 **   Das konsolidierte Fondsvermögen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die konsolidierte Entwicklung des Fondsvermögens entsprechen der 

 Summe der Ergebnisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds 
investiert) waren die entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung für Zwecke der jeweiligen konsolidierten Darstellung.

 1) Der Teilfonds wurde am 14.9.2021 aufgelöst.
 2) Der Teilfonds wurde am 30.9.2021 aufgelegt.
 3) Der Teilfonds wurde am 30.11.2021 aufgelegt.
 4) Der Teilfonds wurde am 24.8.2021 aufgelöst.
 5) Der Teilfonds wurde am 1.6.2021 aufgelegt.
 6) Der Teilfonds wurde am 8.9.2021 aufgelöst.
 7) Der Teilfonds wurde am 19.3.2021 aufgelegt.

Konsolidierte Entwicklung des Fondsvermögens für den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021
DWS Invest 

ESG Smart Industrial 
Technologies

(vormals: DWS Invest Smart 

Industrial Technologies)

EUR

DWS Invest 
ESG Top Euroland

(vormals: DWS Invest 

Top Euroland)

EUR

DWS Invest 
Euro Corporate Bonds

EUR

Wert des Fondsvermögens am Beginn des Geschäftsjahres 10 267 686,74 490 656 901,82 2 789 144 815,52

Devisenbewertungsdifferenzen auf das Fondsvermögen 
zu Beginn des Berichtszeitraums * 0,00 0,00 0,00

Ausschüttung für das Vorjahr / Zwischenausschüttung - 31,90 - 36 780,55 - 1 568 214,01

Mittelzufluss /-abfluss (netto) 31 696 865,46 - 26 349 018,93 - 189 356 243,34

Ertrags-/Aufwandsausgleich 152 675,66 - 7 699,89 1 317 576,83

Ordentlicher Nettoertrag - 521 508,03 1 658 339,63 23 841 599,36

Realisierte Gewinne/Verluste 884 867,05 28 896 098,64 41 141 653,71

Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste 3 285 344,79 59 981 596,72 - 91 063 747,15

Wert des Fondsvermögens am Ende des Geschäftsjahres 45 765 899,77 554 799 437,44 2 573 457 440,92
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DWS Invest 
ESG Multi Asset 

Defensive
EUR

DWS Invest 
ESG Next Generation 

Infrastructure
EUR

DWS Invest 
ESG NextGen 3)

Consumer
EUR

DWS Invest 
ESG Qi LowVol World

(vormals: DWS Invest 

Qi LowVol World)

EUR

DWS Invest 
ESG Qi US Equity
(vormals: DWS Invest 

Qi US Equity)

USD *

52 894 957,28 7 795 353,82 0,00 129 663 851,37 5 892 715,68

0,00 0,00 0,00 0,00 500 130,88

- 271 291,66 - 1 708,93 0,00 - 229 863,80 0,00

- 1 214 898,97 49 472 393,91 5 008 269,84 - 7 886 341,92 0,00

72 183,06 31 932,27 0,78 101 716,75 0,00

9 370,21 - 353 097,48 - 464,90 627 362,61 56 657,29

2 102 403,04 2 579 783,45 - 643,31 7 628 935,38 664 108,89

732 150,42 10 645 499,95 168 731,62 17 081 636,31 1 378 426,90

54 324 873,38 70 170 156,99 5 175 894,03 146 987 296,70 8 492 039,64

DWS Invest 
Euro High Yield 

Corporates
EUR

DWS Invest 
Euro-Gov Bonds

EUR

DWS Invest 
European Equity High 

Conviction
EUR

DWS Invest 
European Small Cap 

(in Auflösung) 4)

EUR

DWS Invest 
German Equities

EUR

3 204 587 524,94 1 386 208 604,12 65 211 421,16 105 784 630,99 318 195 489,43

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- 34 177 958,03 - 4 350 291,08 - 868,75 - 210 960,79 - 249 156,82

- 498 636 691,82 - 11 695 835,17 - 7 866 042,08 - 125 829 531,12 - 60 613 647,68

15 274 342,96 154 600,84 603 590,33 895 678,74 4 743 224,10

101 043 842,99 5 124 324,63 - 50 193,63 601 729,64 457 976,37

48 143 859,13 6 602 819,71 11 044 223,52 17 583 933,95 36 802 364,08

- 42 630 999,32 - 62 378 071,45 - 2 274 708,87 1 174 518,59 6 778 169,35

2 793 603 920,85 1 319 666 151,60 66 667 421,68 0,00 306 114 418,83
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DWS Invest, SICAV – 31.12.2021

Konsolidierte Entwicklung des Fondsvermögens für den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021
DWS Invest 

Low Carbon Bonds 5)

EUR

DWS Invest 
Multi Credit 

(in Auflösung) 6)

USD *

DWS Invest 
Multi Opportunities

EUR

Wert des Fondsvermögens am Beginn des Geschäftsjahres 0,00 72 323 111,83 633 582 551,60

Devisenbewertungsdifferenzen auf das Fondsvermögen 
zu Beginn des Berichtszeitraums * 0,00 6 138 260,21 0,00

Ausschüttung für das Vorjahr / Zwischenausschüttung 0,00 - 1 181 070,41 - 11 215 687,85

Mittelzufluss /-abfluss (netto) 59 168 603,65 - 74 759 819,69 - 247 921 753,08

Ertrags-/Aufwandsausgleich 194 288,32 555 499,92 8 468 985,49

Ordentlicher Nettoertrag 19 118,52 713 509,70 -1 160 027,95

Realisierte Gewinne/Verluste 3 507 585,62 1 399 350,81 29 050 283,82

Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste - 4 456 812,03 - 5 188 842,37 30 039 318,06

Wert des Fondsvermögens am Ende des Geschäftsjahres 58 432 784,08 0,00 440 843 670,09

 *   Die Zusammensetzung des Fondsvermögens, der Erträge, Aufwendungen und Entwicklungen des Fondsvermögens von in Fremdwährung geführten Teilfonds wurde 
zu nachfolgend genannten Devisenkursen in Euro umgerechnet. Die beiliegenden Finanzabschlüsse stellen die Aktiva und Passiva der einzelnen Teilfonds sowie des 
Fonds insgesamt dar. Der Abschluss des jeweiligen Teilfonds wird in der im Prospekt angegebenen Währung und der Abschluss des Fonds in dessen Basiswährung 
erstellt. Wenn die Währung eines Teilfonds von der Basiswährung des Fonds abweicht, wird im Rahmen der Konsolidierung der einzelnen Teilfondswährungen in die 
Basiswährung des Fonds die Differenz zwischen dem Nettovermögen des Teilfonds zu Beginn des Berichtszeitraums, umgerechnet zu Devisenkursen, die zu Beginn 
des Berichtszeitraums gelten, und dessen Wert, umgerechnet zu Devisenkursen, die zum Ende des Berichtszeitraums gelten, als „Devisenbewertungsdifferenzen auf 
das Fondsvermögen zu Beginn des Berichtszeitraums“ in der konsolidierten Aufstellung der Entwicklungsrechnung für das Fondsvermögen ausgewiesen.

  Geschäftsjahresende 2021 . . . . . . . . . . . . . . . JPY 130,443111 = EUR 1 Geschäftsjahresende 2021 . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2020 . . . . . . . . . . . . . . . JPY 126,709213 = EUR 1 Geschäftsjahresende 2020 . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,229649 = EUR 1
 **   Das konsolidierte Fondsvermögen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die konsolidierte Entwicklung des Fondsvermögens entsprechen der 

 Summe der Ergebnisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds 
investiert) waren die entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung für Zwecke der jeweiligen konsolidierten Darstellung.

 1) Der Teilfonds wurde am 14.9.2021 aufgelöst.
 2) Der Teilfonds wurde am 30.9.2021 aufgelegt.
 3) Der Teilfonds wurde am 30.11.2021 aufgelegt.
 4) Der Teilfonds wurde am 24.8.2021 aufgelöst.
 5) Der Teilfonds wurde am 1.6.2021 aufgelegt.
 6) Der Teilfonds wurde am 8.9.2021 aufgelöst.
 7) Der Teilfonds wurde am 19.3.2021 aufgelegt.

Konsolidierte Entwicklung des Fondsvermögens für den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021
DWS Invest 

Global Agribusiness
USD *

DWS Invest 
Global Bonds

EUR

DWS Invest 
Global High Yield 

Corporates
USD *

Wert des Fondsvermögens am Beginn des Geschäftsjahres 304 558 824,27 182 602 352,95 143 319 028,35

Devisenbewertungsdifferenzen auf das Fondsvermögen 
zu Beginn des Berichtszeitraums * 25 848 739,98 0,00 12 163 877,73

Ausschüttung für das Vorjahr / Zwischenausschüttung - 22 678,89 - 144 784,21 - 38 183,44

Mittelzufluss /-abfluss (netto) 60 595 969,62 - 34 198 239,53 - 40 403 070,55

Ertrags-/Aufwandsausgleich - 960 324,77 - 142 900,75 3 275 570,74

Ordentlicher Nettoertrag 2 958 941,92 2 167 287,04 5 473 797,92

Realisierte Gewinne/Verluste 17 435 253,08 - 2 247 525,47 1 147 818,11

Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste 38 400 644,40 1 058 277,28 - 6 332 033,16

Wert des Fondsvermögens am Ende des Geschäftsjahres 448 815 369,61 149 094 467,31 118 606 805,70
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DWS Invest 
Global Infrastructure

EUR

DWS Invest 
Global Real Estate 

Securities
USD *

DWS Invest 
Gold and Precious 

Metals Equities
USD *

DWS Invest 
Green Bonds

EUR

DWS Invest
 Latin American 

Equities
EUR

1 222 193 196,68 147 630 471,22 312 223 043,50 113 057 079,17 266 554 278,97

0,00 12 529 801,67 26 499 223,22 0,00 0,00

- 27 438 977,26 - 5 090 704,73 - 82 167,64 - 303 673,46 0,00

532 098 328,68 147 086 504,77 48 556 436,53 77 300 890,01 250 883 511,75

- 13 372 431,87 - 4 558 005,28 - 2 602 851,02 - 174 523,76 - 16 768 978,58

21 742 833,34 5 542 572,82 3 516 943,91 310 686,06 22 330 927,97

69 648 332,13 28 000 743,38 24 589 721,22 - 1 045 387,16 55 231 836,39

310 542 362,03 43 966 496,07 - 62 898 969,56 - 2 069 172,54 - 59 900 359,18

2 115 413 643,73 375 107 879,92 349 801 380,16 187 075 898,32 518 331 217,32

DWS Invest 
Multi Strategy

EUR

DWS Invest 
Qi Global Climate

Action
(vormals: DWS Invest 

Qi Global Equity)

EUR

DWS Invest 
SDG European 

Equities 7)

EUR

DWS Invest 
SDG Global Equities

EUR

DWS Invest 
Short Duration Credit

EUR

50 222 054,71 10 638 976,84 0,00 853 456 805,02 676 502 362,95

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- 143,52 0,00 0,00 - 372 037,14 - 203 677,78

- 1 816 972,65 2 297 122,55 5 081 623,58 633 632 374,07 - 112 832 201,56

- 269 576,96 - 23 127,65 - 275,69 - 11 387 793,39 45 888,59

- 248 693,04 154 267,84 52 439,21 - 2 329 891,98 4 300 085,41

3 708 767,61 541 984,51 35 806,74 96 341 229,01 - 853 796,73

- 2 034 471,23 2 319 041,85 80 474,08 114 354 553,04 - 2 710 349,59

49 560 964,92 15 928 265,94 5 250 067,92 1 683 695 238,63 564 248 311,29
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DWS Invest, SICAV – 31.12.2021

 *   Die Zusammensetzung des Fondsvermögens, der Erträge, Aufwendungen und Entwicklungen des Fondsvermögens von in Fremdwährung geführten Teilfonds wurde 
zu nachfolgend genannten Devisenkursen in Euro umgerechnet. Die beiliegenden Finanzabschlüsse stellen die Aktiva und Passiva der einzelnen Teilfonds sowie des 
Fonds insgesamt dar. Der Abschluss des jeweiligen Teilfonds wird in der im Prospekt angegebenen Währung und der Abschluss des Fonds in dessen Basiswährung 
erstellt. Wenn die Währung eines Teilfonds von der Basiswährung des Fonds abweicht, wird im Rahmen der Konsolidierung der einzelnen Teilfondswährungen in die 
Basiswährung des Fonds die Differenz zwischen dem Nettovermögen des Teilfonds zu Beginn des Berichtszeitraums, umgerechnet zu Devisenkursen, die zu Beginn 
des Berichtszeitraums gelten, und dessen Wert, umgerechnet zu Devisenkursen, die zum Ende des Berichtszeitraums gelten, als „Devisenbewertungsdifferenzen auf 
das Fondsvermögen zu Beginn des Berichtszeitraums“ in der konsolidierten Aufstellung der Entwicklungsrechnung für das Fondsvermögen ausgewiesen.

  Geschäftsjahresende 2021 . . . . . . . . . . . . . . . JPY 130,443111 = EUR 1 Geschäftsjahresende 2021 . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,133450 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2020 . . . . . . . . . . . . . . . JPY 126,709213 = EUR 1 Geschäftsjahresende 2020 . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,229649 = EUR 1
 **   Das konsolidierte Fondsvermögen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die konsolidierte Entwicklung des Fondsvermögens entsprechen der 

 Summe der Ergebnisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds 
investiert) waren die entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung für Zwecke der jeweiligen konsolidierten Darstellung.

 1) Der Teilfonds wurde am 14.9.2021 aufgelöst.
 2) Der Teilfonds wurde am 30.9.2021 aufgelegt.
 3) Der Teilfonds wurde am 30.11.2021 aufgelegt.
 4) Der Teilfonds wurde am 24.8.2021 aufgelöst.
 5) Der Teilfonds wurde am 1.6.2021 aufgelegt.
 6) Der Teilfonds wurde am 8.9.2021 aufgelöst.
 7) Der Teilfonds wurde am 19.3.2021 aufgelegt.

Konsolidierte Entwicklung des Fondsvermögens für den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021
DWS Invest 

Short Duration
Income

EUR

DWS Invest 
Top Asia

EUR

DWS Invest 
Top Dividend

EUR

Wert des Fondsvermögens am Beginn des Geschäftsjahres 104 174 408,93 311 457 667,02 2 557 280 810,73

Devisenbewertungsdifferenzen auf das Fondsvermögen 
zu Beginn des Berichtszeitraums * 0,00 0,00 0,00

Ausschüttung für das Vorjahr / Zwischenausschüttung - 41 824,88 - 228 884,53 - 28 771 278,40

Mittelzufluss /-abfluss (netto) 10 081 347,30 14 804 743,39 - 476 794 527,36

Ertrags-/Aufwandsausgleich - 103 398,59 - 566 702,30 17 004 724,90

Ordentlicher Nettoertrag 649 457,95 468 330,51 38 964 947,07

Realisierte Gewinne/Verluste - 1 511 523,94 29 546 527,06 137 162 220,12

Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste 720 363,24 - 37 621 143,82 307 255 648,76

Wert des Fondsvermögens am Ende des Geschäftsjahres 113 968 830,01 317 860 537,33 2 552 102 545,82
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An die Aktionäre der
DWS Invest, SICAV
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1145 Luxemburg

 

BERICHT DES REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE

Bericht über die Jahresabschlussprüfung

Prüfungsurteil
Wir haben den beigefügten Jahresabschluss der DWS Invest, SICAV und ihrer jeweiligen Teilfonds („der 
Fonds“), bestehend aus der Vermögensaufstellung einschließlich des Wertpapierbestands und der  sonstigen 
Vermögenswerte zum 31. Dezember 2021, der Ertrags- und Aufwandsrechnung und der Entwicklung des 
Fondsvermögens für das an diesem Datum endende Geschäftsjahr sowie erläuternden Angaben, einschließ-
lich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden, geprüft. 

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefügte Jahresabschluss in Übereinstimmung mit den in Luxem-
burg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung 
des Jahresabschlusses ein den tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes Bild der Vermögens- und 
 Finanzlage der DWS Invest, SICAV und ihrer jeweiligen Teilfonds zum 31. Dezember 2021 sowie der Ertrags-
lage und der Entwicklung Fondsvermögens für das an diesem Datum endende Geschäftsjahr.

Grundlage für das Prüfungsurteil
Wir führten unsere Abschlussprüfung in Übereinstimmung mit dem Gesetz über die Prüfungstätigkeit 
(„ Gesetz vom 23. Juli 2016“) und nach den für Luxemburg von der „Commission de Surveillance du Secteur 
 Financier“ („CSSF“) angenommenen internationalen Prüfungsstandards („ISA“) durch. Unsere Verantwor-
tung gemäß dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den ISA-Standards, wie sie in Luxemburg von der CSSF 
angenommen wurden, wird im Abschnitt „Verantwortung des „réviseur d’entreprises agréé“ für die Jahres-
abschlussprüfung“ weitergehend beschrieben. Wir sind auch unabhängig von dem Fonds in Übereinstim-
mung mit dem für Luxemburg von der CSSF angenommenen „International Ethics Standards Board for 
 Accountants’ Code of Ethics for Professional Accountants“ („IESBA Code“) zusammen mit den beruflichen 
Verhaltensanforderungen, welche wir im Rahmen der Jahresabschlussprüfung einzuhalten haben, und 
 haben alle sonstigen Berufspflichten in Übereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erfüllt. Wir 
sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prüfungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als 
Grundlage für unser Prüfungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen
Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich für die sonstigen Informationen. Die sonstigen  Informationen 
beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie nicht den 
Jahres abschluss oder unseren Bericht des „réviseur d’entreprises agréé“ zu diesem Jahresabschluss.

KPMG Luxembourg, Société anonyme Tel: +352 22 51 51 1
39, Avenue John F. Kennedy  Fax: +352 22 51 71
L-1855 Luxembourg  E-mail: info@kpmg.lu
 Internet: www.kpmg.lu

© 2022 KPMG Luxembourg, Société anonyme, a Luxembourg entity and T.V.A. LU 27351518
a member firm of the KPMG global organization of independent member firms R.C.S. Luxembourg B 149133
affiliated with KPMG International Limited, a private English company limited by
guarantee. All rights reserved.  
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Unser Prüfungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben 
 keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prüfung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sons-
tigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen 
und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlussprüfung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder 
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis 
der von uns durchgeführten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche Dar-
stellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbezüglich nichts 
zu berichten.

Verantwortung des Verwaltungsrats des Fonds für den Jahresabschluss
Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich für die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung 
des Jahresabschlusses in Übereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen 
und Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses und für die internen Kontrollen, 
die der Verwaltungsrat als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermöglichen, 
der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Verwaltungsrat des Fonds verantwortlich für die Beurtei-
lung der Fähigkeit des Fonds und seiner jeweiligen Teilfonds zur Fortführung der Unternehmenstätigkeit 
und – sofern einschlägig –, Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fort
führung der Unternehmenstätigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortführung als Rechnungs-
legungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der Verwaltungsrat des Fonds beabsichtigt, den Fonds zu liquidie-
ren oder einen/mehrere seiner Teilfonds zu schließen, die Geschäftstätigkeit einzustellen oder keine andere 
realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln. 

Verantwortung des „réviseur d’entreprises agréé“ für die Jahresabschlussprüfung
Die Zielsetzung unserer Prüfung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Jahresabschluss als 
Ganzes frei von wesentlichen  beabsichtigten oder unbeabsichtigten – falschen Darstellungen ist und 
 darüber einen Bericht des „réviseur d’entreprises agréé“, welcher unser Prüfungsurteil enthält, zu erteilen. 
Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafür, dass eine 
Prüfung in Übereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den für Luxemburg von der CSSF 
angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Falsche Darstel-
lungen können entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstößen resultieren und werden als wesentlich 
angesehen, wenn vernünftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder insge-
samt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von 
Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlussprüfung in Übereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den 
für Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs üben wir unser pflichtgemäßes Ermessen aus und 
 bewahren eine kritische Grundhaltung. 
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Darüber hinaus:

•   Identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Jahresabschluss 
aus Unrichtigkeiten oder Verstößen, planen und führen Prüfungshandlungen durch als Antwort auf diese 
Risiken und erlangen Prüfungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage für 
das Prüfungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt wer-
den,  ist  bei  Verstößen  höher  als  bei  Unrichtigkeiten,  da  Verstöße  betrügerisches  Zusammenwirken, 
 Fälschungen, beabsichtigte Unvollständigkeiten, irreführende Angaben bzw. das Außerkraftsetzen inter-
ner Kontrollen beinhalten können.

•   Gewinnen wir ein Verständnis von dem für die Abschlussprüfung relevanten internen Kontrollsystem, um 
Prüfungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umständen angemessen sind, jedoch nicht mit 
dem Ziel, ein Prüfungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

•   Beurteilen  wir  die  Angemessenheit  der  vom  Verwaltungsrat  des  Fonds  angewandten  Bilanzierungs
methoden, der rechnungslegungsrelevanten Schätzungen und den entsprechenden Anhangangaben.

•   Schlussfolgern wir  über  die  Angemessenheit  der  Anwendung  des  Rechnungslegungsgrundsatzes  der 
Fortführung der Unternehmenstätigkeit durch den Verwaltungsrat des Fonds sowie auf der Grundlage der 
erlangten Prüfungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder 
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fähigkeit des Fonds oder eines seiner Teilfonds 
zur  Fortführung  der  Unternehmenstätigkeit  aufwerfen  könnten.  Sollten  wir  schlussfolgern,  dass  eine 
 wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bericht des „réviseur d’entreprises agréé“ auf 
die dazugehörigen Anhangangaben zum Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unange-
messen sind, das Prüfungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage 
der bis zum Datum des Berichts des „réviseur d’entreprises agréé“ erlangten Prüfungsnachweise. Zukünf-
tige Ereignisse oder Gegebenheiten können jedoch dazu führen, dass der Fonds oder einer seiner Teil-
fonds seine Unternehmenstätigkeit nicht mehr fortführen kann.

•   Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses, einschließlich 
der Anhangangaben, und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschäftsvorfälle und Ereignisse 
sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den für die Überwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Prüfungs-
umfang und Zeitraum sowie wesentliche Prüfungsfeststellungen einschließlich wesentlicher Schwächen im 
internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der Prüfung identifizieren.

Luxemburg, 6. April 2022  KPMG Luxembourg
  Société anonyme 
  Cabinet de révision agréé

  Pia Schanz





Ergänzende
Angaben
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Angaben zur Mitarbeitervergütung 
Die DWS Investment S.A. („die Gesellschaft“) ist eine Tochtergesellschaft der DWS Group GmbH & Co. KGaA („DWS KGaA“), Frankfurt am Main, einem der weltweit führenden Vermögens-
verwalter mit einer breiten Palette an Investmentprodukten und -dienstleistungen über alle wichtigen Anlageklassen sowie auf Wachstumstrends zugeschnittenen Lösungen. 

Die DWS KGaA, an der die Deutsche Bank AG eine Mehrheitsbeteiligung hält, ist an der Frankfurter Wertpapierbörse notiert. 

Infolge einer branchenspezifischen Regulierung gemäß OGAW V (fünfte Richtlinie betreffend bestimmte Organismen für gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) sowie gemäß § 1 und § 27 
der deutschen Institutsvergütungsverordnung („InstVV“) findet die Vergütungspolitik und -strategie des Deutsche Bank Konzerns („DB Konzern“) keine Anwendung auf die Gesellschaft. Die 
DWS KGaA und ihre Tochterunternehmen („DWS Konzern“ oder nur „Konzern“) verfügen über eigene vergütungsbezogene Governance-Regeln, Richtlinien und Strukturen, unter anderem 
einen konzerninternen DWS-Leitfaden zur Ermittlung von Mitarbeitern mit wesentlichem Einfluss auf Ebene der Gesellschaft sowie auf Ebene des DWS Konzerns im Einklang mit den in der 
OGAW V und den Leitlinien der Europäischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehörde für solide Vergütungspolitiken („ESMA-Leitlinien“) aufgeführten Kriterien. 

Governance-Struktur

Das Management des DWS Konzerns erfolgt durch ihre Komplementärin, DWS Management GmbH. Die Komplementärin sechs Managing Directors, die die Geschäftsführung („GF“) des 
Konzerns bilden. Die durch das DWS Compensation Committee („DCC“) unterstützte Geschäftsführung ist für die Einführung und Umsetzung des Vergütungssystems für Mitarbeiter ver-
antwortlich. Dabei wird sie vom Aufsichtsrat der DWS KGaA kontrolliert, der ein Remuneration Committee („RC“) eingerichtet hat. Das RC unterstützt den Aufsichtsrat bei der Überwachung 
der angemessenen Ausgestaltung der Vergütungssysteme für die Konzernmitarbeiter. Dies erfolgt unter Berücksichtigung der Auswirkung des Vergütungssystems auf das konzernweite 
Risiko-, Kapital- und Liquiditätsmanagement sowie die Übereinstimmung der Vergütungsstrategie mit der Geschäfts- und Risikostrategie des DWS Konzerns. 

Aufgabe des DCC ist die Entwicklung und Gestaltung von nachhaltigen Vergütungsrahmenwerken und Grundsätzen der Unternehmenstätigkeit, die Aufstellung von Empfehlungen zur 
Gesamtvergütung sowie die Sicherstellung einer angemessenen Governance und Kontrolle im Hinblick auf Vergütung und Zusatzleistungen für den Konzern. Das DCC legt quantitative 
und qualitative Faktoren zur Leistungsbeurteilung als Basis für vergütungsbezogene Entscheidungen fest und gibt Empfehlungen für die Geschäftsführung bezüglich des jährlichen Pools 
der variablen Vergütung und dessen Zuteilung zu verschiedenen Geschäftsbereichen und Infrastrukturfunktionen ab. Stimmberechtigte Mitglieder des DCC sind der Chief Executive Officer 
(„CEO“), Chief Financial Officer („CFO“), Chief Operating Officer („COO“), und Global Head of HR. Der Head of Reward & Analytics ist nicht stimmberechtigtes Mitglied. Kontrollfunktionen 
wie Compliance, Anti-Financial Crime und Risk Management werden durch den CFO und den COO im DCC vertreten und sind im Hinblick auf ihre jeweiligen Aufgaben und Funktionen bei 
der Ausgestaltung und Umsetzung der Vergütungssysteme des Konzerns angemessen einbezogen. Damit soll einerseits sichergestellt werden, dass es durch die Vergütungssysteme nicht 
zu Interessenkonflikten kommt, und andererseits die Auswirkungen auf das Risikoprofil des Konzerns überprüft werden. Das DCC überprüft das Vergütungsrahmenwerk des Konzerns min-
destens einmal jährlich. Dazu gehört die Überprüfung der für die Gesellschaft geltenden Grundsätze sowie eine Beurteilung, ob aufgrund von Unregelmäßigkeiten wesentliche Änderungen 
oder Ergänzungen vorzunehmen sind. 

Das DCC wird von zwei Unter-Ausschüssen unterstützt: Dem DWS Compensation Operating Committee („COC“), das implementiert wurde, um das DCC bei der Überprüfung der techni-
schen Gültigkeit, der Operationalisierung und der Genehmigung von neuen oder bestehenden Vergütungsplänen zu unterstützen. Dem Integrity Review Committee („IRC“), das eingerichtet 
wurde, um Angelegenheiten im Zusammenhang mit der Aussetzung und dem Verfall von aufgeschobenen DWS-Vergütungselementen zu prüfen und darüber zu entscheiden.

Im Rahmen der jährlichen internen Überprüfung auf Ebene des DWS Konzerns wurde festgestellt, dass die Ausgestaltung des Vergütungssystems angemessen ist und keine wesentlichen 
Unregelmäßigkeiten vorliegen.

Vergütungsstruktur

Für die Mitarbeiter der Gesellschaft gelten die Vergütungsstandards und –grundsätze der DWS-Vergütungspolitik, die jährlich überprüft wird. Im Rahmen der Vergütungspolitik verwendet der 
Konzern, einschließlich der Gesellschaft, einen Gesamtvergütungsansatz („GV“), der Komponenten für eine fixe („FV“) und variable Vergütung („VV“) umfasst.

Der Konzern stellt sicher, dass FV und VV für alle Kategorien und Gruppen von Mitarbeitern angemessen aufeinander abgestimmt werden. Die Strukturen und Ebenen des GV entsprechen 
den subdivisionalen und regionalen Vergütungsstrukturen, internen Zusammenhängen sowie Marktdaten und tragen zu einer einheitlichen Gestaltung innerhalb des Konzerns bei. Eines der 
Hauptziele der Konzernstrategie besteht darin, nachhaltige Leistung über alle Ebenen einheitlich anzuwenden und die Transparenz bei Vergütungsentscheidungen und deren Auswirkung 
auf Aktionäre und Mitarbeiter im Hinblick auf die Geschäftsentwicklung des DWS Konzerns zu erhöhen. Ein wesentlicher Aspekt der Konzern-Vergütungsstrategie ist die Schaffung eines 
langfristigen Gleichgewichts zwischen den Interessen von Mitarbeitern, Aktionären und Kunden.

Die fixe Vergütung entlohnt die Mitarbeiter entsprechend ihren Qualifikationen, Erfahrungen und Kompetenzen sowie den Anforderungen, der Bedeutung und dem Umfang ihrer Funktionen. 
Bei der Festlegung eines angemessenen Betrags für die fixe Vergütung werden das marktübliche Vergütungsniveau für jede Rolle sowie interne Vergleiche und geltende regulatorische 
Vorgaben herangezogen. 

Mit der variablen Vergütung hat der Konzern ein diskretionäres Instrument an der Hand, mit dem er Mitarbeiter für ihre Leistungen und Verhaltensweisen zusätzlich entlohnen kann, ohne 
eine zu hohe Risikotoleranz zu fördern. Bei der Festlegung der VV werden solide Risikomaßstäbe durch Einbeziehung der Risikotoleranz des Konzerns, dessen Tragfähigkeit und Finanzlage 
sowie durch eine völlig flexible Politik im Hinblick auf die Gewährung bzw. „Nicht-Gewährung“ der VV angesetzt. Die VV besteht generell aus zwei Bestandteilen: der DWS-Komponente 
(im Englischen „Franchise Variable Compensation“ / „FVC“) und der „individuellen Komponente“. Es gibt weiterhin keine Garantien für eine VV im laufenden Beschäftigungsverhältnis. 

Für das Geschäftsjahr 2021 wird die DWS Komponente überwiegend anhand von drei Erfolgskennzahlen („Key Performance Indicators“ – „KPIs“) auf Ebene des DWS Konzerns bestimmt: 
bereinigte Aufwands-Ertrags-Relation („Cost Income Ratio“ – „CIR“), Nettomittelzuflüsse und ESG-Kriterien. Diese drei KPIs stellen wichtige Gradmesser für die Finanzziele des DWS 
Konzerns dar und bilden dessen nachhaltige Leistung ab.

Daneben wird eine individuelle VV („IVV“) gewährt. Die IVV berücksichtigt zahlreiche finanzielle und nichtfinanzielle Faktoren. Dazu gehören der Vergleich mit der Referenzgruppe des 
Mitarbeiters und Überlegungen zur Mitarbeiterbindung. 

Sowohl die DWS als auch die individuelle Komponente der VV kann in bar oder in Form von aktienbasierten oder fondsbasierten Instrumenten im Rahmen der Konzern-Vereinbarungen in 
Bezug auf die aufgeschobene Vergütung ausgezahlt bzw. gewährt werden. Der Konzern behält sich das Recht vor, den Gesamtbetrag der VV, einschließlich der DWS Komponente, auf null 
zu reduzieren, wenn gemäß geltendem lokalen Recht ein erhebliches Fehlverhalten, leistungsbezogene Maßnahmen, Disziplinarmaßnahmen oder ein nicht zufriedenstellendes Verhalten 
seitens eines Mitarbeiters vorliegen.

Angaben zur Mitarbeitervergütung 
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Festlegung der VV und angemessene Risikoadjustierung 

Die VV-Pools des Konzerns werden einer angemessenen Anpassung der Risiken unterzogen, die die Adjustierung ex ante als auch ex post umfasst. Die angewandte robuste Methode soll 
 sicherstellen, dass bei der Festlegung der VV sowohl der risikoadjustierten Leistung als auch der Kapital- und Liquiditätsausstattung des Konzerns Rechnung getragen wird. Die Ermittlung 
des Gesamtbetrags der VV orientiert sich primär an (i) der Tragfähigkeit des Konzerns (das heißt, was „kann“ der DWS Konzern langfristig an VV im Einklang mit regulatorischen Anfor-
derungen gewähren) und (ii) der Leistung (das heißt, was „sollte“ der Konzern an VV gewähren, um für eine angemessene leistungsbezogene Vergütung zu sorgen und gleichzeitig den 
langfristigen Erfolg des Unternehmens zu sichern). 

Der Konzern hat für die Festlegung der VV auf Ebene der individuellen Mitarbeiter die „Grundsätze für die Festlegung der variablen Vergütung“ eingeführt. Diese enthalten Informationen 
über die Faktoren und Messgrößen, die bei Entscheidungen zur IVV berücksichtigt werden müssen. Dazu zählen beispielsweise Investmentperformance, Kundenbindung, Erwägungen 
zur Unternehmenskultur sowie Zielvereinbarungen und Leistungsbeurteilungen im Rahmen des „Ganzheitliche Leistung“-Ansatzes. Zudem werden Hinweise der Kontrollfunktionen und 
Disziplinarmaßnahmen sowie deren Einfluss auf die VV einbezogen.

Das DWS DCC verwendet im Rahmen eines diskretionären Entscheidungsprozesses finanzielle und nichtfinanzielle Kennzahlen zur Ermittlung differenzierter und leistungsbezogener 
 VV-Pools für die Geschäfts- und Infrastrukturbereiche. 

Nachhaltige Vergütung

Nachhaltigkeit und Nachhaltigkeitsrisiken sind elementarer Bestandteil bei der Bestimmung der variablen Vergütung. Dementsprechend steht die DWS Vergütungsrichtlinie mit den für den 
Konzern geltenden Nachhaltigkeitskriterien im Einklang. Dadurch schafft der DWS Konzern Verhaltensanreize, die sowohl die Investoreninteressen als auch den langfristigen Erfolg des 
Unternehmens fördern. Relevante Nachhaltigkeitsfaktoren werden regelmäßig überprüft und in die Gestaltung der Vergütungsstruktur integriert.

Vergütung für das Jahr 2021

Trotz der anhaltenden Pandemie führte das vielfältige Angebot an Anlageprodukten und -lösungen zu neuen Rekordwerten beim Nettomittelaufkommen im Jahr 2021. Es war das dritte Jahr 
in Folge, in dem der DWS Konzern seine Geschäftsergebnisse verbessern konnte und ein guter Start in Phase zwei der Unternehmensentwicklung (Transformation, Wachstum und Führung) 
in der die Organisation ihre strategischen Prioritäten effektiv umsetzen konnte.

Der verstärkte Fokus auf die Anlageperformance, die erhöhte Nachfrage der Anleger nach anvisierten Anlageklassen und nachhaltigen Anlagestrategien sowie erhebliche Beiträge aus 
strategischen Partnerschaften waren wesentliche Treiber für diesen Erfolg.

Vor diesem Hintergrund hat das DCC die Tragfähigkeit der VV für das Jahr 2021 kontrolliert und festgestellt, dass die Kapital- und Liquiditätsausstattung des Konzerns über den regulatorisch 
vorgeschriebenen Mindestanforderungen und dem internen Schwellenwert für die Risikotoleranz liegt. 

Als Teil der im März 2022 für das Performance-Jahr 2021 gewährten VV wurde die DWS Komponente allen berechtigten Mitarbeitern auf Basis der Bewertung der festgelegten Leis-
tungskennzahlen gewährt. Die Geschäftsführung des DWS Konzerns hat für 2021 unter Berücksichtigung der beträchtlichen Leistung der Mitarbeiter und in seinem Ermessen einen Ziel-
erreichungsgrad von 100% festgelegt.

Identifizierung von Risikoträgern

Gemäß Gesetz vom 17. Dezember 2010 über die Organismen für gemeinsame Anlagen (in seiner jeweils gültigen Fassung) sowie den ESMA-Leitlinien unter Berücksichtigung der OGAW-
Richtlinie hat die Gesellschaft Mitarbeiter mit wesentlichem Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft ermittelt („Risikoträger“). Das Identifizierungsverfahren basiert auf der Bewertung 
des Einflusses folgender Kategorien von Mitarbeitern auf das Risikoprofil der Gesellschaft oder einen von ihr verwalteten Fonds: (a) Geschäftsführung/Senior Management, (b) Portfolio-/
Investmentmanager, (c) Kontrollfunktionen, (d) Mitarbeiter mit Leitungsfunktionen in Verwaltung, Marketing und Human Resources, (e) sonstige Mitarbeiter (Risikoträger) mit wesentlichem 
Einfluss, (f) sonstige Mitarbeiter in der gleichen Vergütungsstufe wie sonstige Risikoträger, deren Tätigkeit einen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft oder des Konzerns hat. Min-
destens 40 % der VV für Risikoträger werden aufgeschoben vergeben. Des Weiteren werden für wichtige Anlageexperten mindestens 50 % sowohl des direkt ausgezahlten als auch des 
aufgeschobenen Teils in Form von aktienbasierten oder fondsbasierten Instrumenten des DWS Konzerns gewährt. Alle aufgeschobenen Komponenten sind bestimmten Leistungs- und 
Verfallbedingungen unterworfen, um eine angemessene nachträgliche Risikoadjustierung zu gewährleisten. Bei einem VV-Betrag von weniger als EUR 50.000 erhalten Risikoträger ihre 
gesamte VV in bar und ohne Aufschub.

Zusammenfassung der Informationen zur Vergütung für die Gesellschaft für 2021 1)

Jahresdurchschnitt der Mitarbeiterzahl 154

Gesamtvergütung 2) EUR 20 456 178 

 Fixe Vergütung EUR 16 784 621 

 Variable Vergütung EUR 3 671 557 

  davon: Carried Interest EUR 0

Gesamtvergütung für Senior Management 3) EUR 1 512 794 

Gesamtvergütung für sonstige Risikoträger 4) EUR 0

Gesamtvergütung für Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 1 231 749 

1) Vergütungsdaten für Delegierte, an die die Gesellschaft Portfolio- oder Risikomanagementaufgaben übertragen hat, sind nicht in der Tabelle erfasst.
2)  Unter Berücksichtigung diverser Vergütungsbestandteile entsprechend den Definitionen in den ESMA-Leitlinien, die Geldzahlungen oder -leistungen (wie Bargeld, Anteile, 

 Optionsscheine, Rentenbeiträge) oder Nicht-(direkte) Geldleistungen (wie Gehaltsnebenleistungen oder Sondervergütungen für Fahrzeuge, Mobiltelefone, usw.) umfassen.
3)  Senior Management“ umfasst nur den Vorstand der Gesellschaft. Der Vorstand erfüllt die Definition als Führungskräfte der Gesellschaft. Über den Vorstand hinaus wurden keine 

 weiteren Führungskräfte identifiziert.
4) Identifizierte Risikoträger mit Kontrollfunktion werden in der Zeile „Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen“ ausgewiesen.
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs- 
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 – Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen für die folgenden Teilfonds keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte gemäß der o.g. rechtlichen Bestimmung vor: 

DWS Invest Africa
DWS Invest Artificial Intelligence
DWS Invest Asian Small/Mid Cap
DWS Invest Brazilian Equities
DWS Invest China Bonds
DWS Invest Chinese Equities
DWS Invest Conservative Opportunities
DWS Invest CROCI Euro
DWS Invest CROCI Global Dividends
DWS Invest CROCI Intellectual Capital ESG (vormals: DWS Invest CROCI Intellectual Capital)
DWS Invest CROCI Sectors (in Auflösung)
DWS Invest CROCI Sectors Plus
DWS Invest CROCI US
DWS Invest CROCI World
DWS Invest CROCI World SDG
DWS Invest ESG Asian Bonds (vormals: DWS Invest Asian IG Bonds)
DWS Invest ESG Climate Tech
DWS Invest ESG Dynamic Opportunities (vormals: DWS Invest Dynamic Opportunities)
DWS Invest ESG Emerging Markets Top Dividend (vormals: DWS Invest Emerging Markets Top Dividend)
DWS Invest ESG Equity Income
DWS Invest ESG Euro Corporate Bonds
DWS Invest ESG Euro High Yield (vormals: DWS Invest Euro High Yield)
DWS Invest ESG Floating Rate Notes
DWS Invest ESG Global Corporate Bonds
DWS Invest ESG Global Emerging Markets Equities
DWS Invest ESG Healthy Living
DWS Invest ESG Multi Asset Defensive
DWS Invest ESG Next Generation Infrastructure
DWS Invest ESG NextGen Consumer
DWS Invest ESG Qi LowVol World (vormals: DWS Invest Qi LowVol World)
DWS Invest ESG Qi US Equity (vormals: DWS Invest Qi US Equity)
DWS Invest ESG Smart Industrial Technologies (vormals: DWS Invest Smart Industrial Technologies)
DWS Invest Global Agribusiness
DWS Invest Global High Yield Corporates
DWS Invest Global Infrastructure
DWS Invest Global Real Estate Securities
DWS Invest Gold and Precious Metals Equities
DWS Invest Green Bonds
DWS Invest Latin American Equities
DWS Invest Low Carbon Bonds
DWS Invest Multi Credit (in Auflösung)
DWS Invest Multi Strategy
DWS Invest Qi Global Climate Action (vormals: DWS Invest Qi Global Equity)
DWS Invest SDG European Equities
DWS Invest SDG Global Equities
DWS Invest Short Duration Income
DWS Invest Top Asia
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 – Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut - - -

in % des Fondsvermögens - - -

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

2. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

3. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

4. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

5. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

6. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

7. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

8. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

DWS Invest Asian Bonds
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9. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

10. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

zweiseitig - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag - - -

1 Tag bis 1 Woche - - -

1 Woche bis 1 Monat - - -

1 bis 3 Monate - - -

3 Monate bis 1 Jahr - - -

über 1 Jahr - - -

unbefristet - - -

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten

Art(en):

Bankguthaben -  -  - 

Schuldverschreibungen - -  - 

Aktien -  -  - 

Sonstige -  -  - 

Qualität(en):

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt;

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.

DWS Invest Asian Bonds
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten

Währung(en): - - -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag - - -

1 Tag bis 1 Woche - - -

1 Woche bis 1 Monat - - -

1 bis 3 Monate - - -

3 Monate bis 1 Jahr - - -

über 1 Jahr - - -

unbefristet - - -

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)

Ertragsanteil des Fonds

absolut 79,47 - -

in % der Bruttoerträge 67,00 - -

Kostenanteil des Fonds - - -

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft 

absolut 39,74 - -

in % der Bruttoerträge 33,00 - -

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

- - -

Ertragsanteil Dritter

absolut - - -

in % der Bruttoerträge - - -

Kostenanteil Dritter - - -

Sofern der (Teil-)Fonds Wertpapierleihegeschäfte durchgeführt hat, zahlt der (Teil-)Fonds 33% der Bruttoerträge aus Wertpapier-
leihegeschäften als Kosten/Gebühren an die Verwaltungsgesellschaft und behält 67% der Bruttoerträge aus solchen Geschäften ein. 
Von den 33% behält die Verwaltungsgesellschaft 5% für ihre eigenen Koordinierungs- und Überwachungsaufgaben ein und zahlt die 
direkten Kosten (z.B. Transaktionskosten und Kosten für die Verwaltung von Sicherheiten) an externe Dienstleister. Der Restbetrag 
(nach Abzug der Kosten der Verwaltungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an die DWS Investment GmbH für die Unterstüt-
zung der Verwaltungsgesellschaft bei der Anbahnung, Vorbereitung und Durchführung von Wertpapierleihegeschäften gezahlt.  
 
Für einfache umgekehrte Pensionsgeschäfte (sofern zulässig), d.h. solche, die nicht der Anlage von im Rahmen eines Wertpapier-
leihe- oder Pensionsgeschäftes entgegengenommen Barsicherheiten dienen, behält der jeweilige (Teil-)Fonds 100% der Brutto-
erträge ein, abzüglich der Transaktionskosten, die der (Teil-)Fonds als direkte Kosten an einen externen Dienstleister zahlt.  
 
Die Verwaltungsgesellschaft ist ein verbundenes Unternehmen der DWS Investment GmbH. 
 
Sofern der (Teil-)Fonds Pensionsgeschäfte durchgeführt hat, handelt es sich dabei derzeit nur um einfache umgekehrte Pensions-
geschäfte, nicht um andere (umgekehrte) Pensionsgeschäfte. Wenn von der Möglichkeit der Nutzung anderer (umgekehrter) 
Pensionsgeschäfte Gebrauch gemacht werden soll, wird der Verkaufsprospekt entsprechend angepasst. Der (Teil-)Fonds wird dann 
bis zu 33% der Bruttoerträge aus (umgekehrten) Pensionsgeschäften als Kosten/Gebühren an die Verwaltungsgesellschaft zahlen 
und mindestens 67% der Bruttoerträge aus solchen Geschäften einbehalten. Von den bis zu 33% wird die Verwaltungsgesellschaft 
5% für ihre eigenen Koordinierungs- und Überwachungsaufgaben einbehalten und die direkten Kosten (z. B. Transaktionskosten und 
Kosten für die Verwaltung von Sicherheiten) an externe Dienstleister zahlen. Der Restbetrag (nach Abzug der Kosten der Verwal-
tungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an die DWS Investment GmbH für die Unterstützung der Verwaltungsgesellschaft 
bei der Anbahnung, Vorbereitung und Durchführung von (umgekehrten) Pensionsgeschäften gezahlt werden.

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
 Total Return Swaps 

absolut -
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10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds

Summe -

Anteil -

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps

1. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

3. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

4. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

5. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

6. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

7. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

8. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

9. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

10. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps  

Anteil -
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13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps 
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)  

gesonderte Konten / Depots
Nicht anwendbar, da keine 

Sicher heiten im Rahmen von 
Wertpapierleihe geschäften gewährt 

wurden.

-

Sammelkonten / Depots -

andere Konten / Depots -

Verwahrart bestimmt Empfänger -

14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

- - -

1. Name

verwahrter Betrag absolut

2. Name

verwahrter Betrag absolut
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 – Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 24 804 529,62 - -

in % des Fondsvermögens 2,78 - -

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name BofA Securities Europe SA EQ

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

8 787 170,15

Sitzstaat Frankreich

2. Name UBS AG London Branch

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

6 834 872,98

Sitzstaat Vereinigtes Königreich

3. Name Morgan Stanley Europe SE EQ

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

2 903 744,91

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland

4. Name Credit Suisse Securities Sociedad de 
Valores S.A. FI

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

2 841 011,35

Sitzstaat Spanien

5. Name Unicredit Bank AG

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

1 703 340,23

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland

6. Name J.P. Morgan AG EQ

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

908 490,00

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland

7. Name BNP Paribas Arbitrage SNC

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

825 900,00

Sitzstaat Frankreich

8. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat
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9. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

10. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

zweiseitig - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag - - -

1 Tag bis 1 Woche - - -

1 Woche bis 1 Monat - - -

1 bis 3 Monate - - -

3 Monate bis 1 Jahr - - -

über 1 Jahr - - -

unbefristet 24 804 529,62 - -

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten

Art(en):

Bankguthaben -  -  - 

Schuldverschreibungen 12 553 383,06 -  - 

Aktien 24 765 344,67  -  - 

Sonstige -  -  - 

Qualität(en):

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt;

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten

Währung(en):  CAD, CHF, DKK, EUR, GBP, JPY, NOK, 
SEK, USD 

- -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag - - -

1 Tag bis 1 Woche - - -

1 Woche bis 1 Monat - - -

1 bis 3 Monate - - -

3 Monate bis 1 Jahr - - -

über 1 Jahr - - -

unbefristet 37 318 727,73 - -

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)

Ertragsanteil des Fonds

absolut 236 593,86 - -

in % der Bruttoerträge 67,00 - -

Kostenanteil des Fonds - - -

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft 

absolut 118 296,93 - -

in % der Bruttoerträge 33,00 - -

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

- - -

Ertragsanteil Dritter

absolut - - -

in % der Bruttoerträge - - -

Kostenanteil Dritter - - -

Sofern der (Teil-)Fonds Wertpapierleihegeschäfte durchgeführt hat, zahlt der (Teil-)Fonds 33% der Bruttoerträge aus Wertpapier-
leihegeschäften als Kosten/Gebühren an die Verwaltungsgesellschaft und behält 67% der Bruttoerträge aus solchen Geschäften ein. 
Von den 33% behält die Verwaltungsgesellschaft 5% für ihre eigenen Koordinierungs- und Überwachungsaufgaben ein und zahlt die 
direkten Kosten (z.B. Transaktionskosten und Kosten für die Verwaltung von Sicherheiten) an externe Dienstleister. Der Restbetrag 
(nach Abzug der Kosten der Verwaltungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an die DWS Investment GmbH für die Unterstüt-
zung der Verwaltungsgesellschaft bei der Anbahnung, Vorbereitung und Durchführung von Wertpapierleihegeschäften gezahlt.  
 
Für einfache umgekehrte Pensionsgeschäfte (sofern zulässig), d.h. solche, die nicht der Anlage von im Rahmen eines Wertpapier-
leihe- oder Pensionsgeschäftes entgegengenommen Barsicherheiten dienen, behält der jeweilige (Teil-)Fonds 100% der Brutto-
erträge ein, abzüglich der Transaktionskosten, die der (Teil-)Fonds als direkte Kosten an einen externen Dienstleister zahlt.  
 
Die Verwaltungsgesellschaft ist ein verbundenes Unternehmen der DWS Investment GmbH. 
 
Sofern der (Teil-)Fonds Pensionsgeschäfte durchgeführt hat, handelt es sich dabei derzeit nur um einfache umgekehrte Pensions-
geschäfte, nicht um andere (umgekehrte) Pensionsgeschäfte. Wenn von der Möglichkeit der Nutzung anderer (umgekehrter) 
Pensionsgeschäfte Gebrauch gemacht werden soll, wird der Verkaufsprospekt entsprechend angepasst. Der (Teil-)Fonds wird dann 
bis zu 33% der Bruttoerträge aus (umgekehrten) Pensionsgeschäften als Kosten/Gebühren an die Verwaltungsgesellschaft zahlen 
und mindestens 67% der Bruttoerträge aus solchen Geschäften einbehalten. Von den bis zu 33% wird die Verwaltungsgesellschaft 
5% für ihre eigenen Koordinierungs- und Überwachungsaufgaben einbehalten und die direkten Kosten (z. B. Transaktionskosten und 
Kosten für die Verwaltung von Sicherheiten) an externe Dienstleister zahlen. Der Restbetrag (nach Abzug der Kosten der Verwal-
tungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an die DWS Investment GmbH für die Unterstützung der Verwaltungsgesellschaft 
bei der Anbahnung, Vorbereitung und Durchführung von (umgekehrten) Pensionsgeschäften gezahlt werden.

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
 Total Return Swaps 

absolut -
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10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds

Summe 24 804 529,62

Anteil 2,96

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps

1. Name French Republic Government Bond 
OAT

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

12 473 756,83

2. Name Smurfit Kappa Group PLC

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 102 954,41

3. Name LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

949 000,00

4. Name Autoliv, Inc.

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

872 464,75

5. Name Investor AB

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

871 808,09

6. Name Outokumpu Oyj

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

870 784,42

7. Name Cie d'Entreprises CFE

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

870 611,40

8. Name Persimmon PLC

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

864 479,70

9. Name Boston Scientific Corp.

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

833 326,60

10. Name Just Eat Takeaway.com NV

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

780 592,09

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps  

Anteil -



734

DWS Invest Convertibles

13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps 
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)  

gesonderte Konten / Depots
Nicht anwendbar, da keine 

Sicher heiten im Rahmen von 
Wertpapierleihe geschäften gewährt 

wurden.

-

Sammelkonten / Depots -

andere Konten / Depots -

Verwahrart bestimmt Empfänger -

14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

 1 - -

1. Name State Street Bank International GmbH, 
Luxembourg Branch 

verwahrter Betrag absolut 37 318 727,73

2. Name

verwahrter Betrag absolut



735

Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 – Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut - - -

in % des Fondsvermögens - - -

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

2. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

3. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

4. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

5. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

6. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

7. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

8. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat
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9. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

10. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

zweiseitig - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag - - -

1 Tag bis 1 Woche - - -

1 Woche bis 1 Monat - - -

1 bis 3 Monate - - -

3 Monate bis 1 Jahr - - -

über 1 Jahr - - -

unbefristet - - -

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten

Art(en):

Bankguthaben -  -  - 

Schuldverschreibungen - -  - 

Aktien -  -  - 

Sonstige -  -  - 

Qualität(en):

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt;

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten

Währung(en): - - -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag - - -

1 Tag bis 1 Woche - - -

1 Woche bis 1 Monat - - -

1 bis 3 Monate - - -

3 Monate bis 1 Jahr - - -

über 1 Jahr - - -

unbefristet - - -

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)

Ertragsanteil des Fonds

absolut 55 762,51 - -

in % der Bruttoerträge 67,00 - -

Kostenanteil des Fonds - - -

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft 

absolut 27 881,26 - -

in % der Bruttoerträge 33,00 - -

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

- - -

Ertragsanteil Dritter

absolut - - -

in % der Bruttoerträge - - -

Kostenanteil Dritter - - -

Sofern der (Teil-)Fonds Wertpapierleihegeschäfte durchgeführt hat, zahlt der (Teil-)Fonds 33% der Bruttoerträge aus Wertpapier-
leihegeschäften als Kosten/Gebühren an die Verwaltungsgesellschaft und behält 67% der Bruttoerträge aus solchen Geschäften ein. 
Von den 33% behält die Verwaltungsgesellschaft 5% für ihre eigenen Koordinierungs- und Überwachungsaufgaben ein und zahlt die 
direkten Kosten (z.B. Transaktionskosten und Kosten für die Verwaltung von Sicherheiten) an externe Dienstleister. Der Restbetrag 
(nach Abzug der Kosten der Verwaltungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an die DWS Investment GmbH für die Unterstüt-
zung der Verwaltungsgesellschaft bei der Anbahnung, Vorbereitung und Durchführung von Wertpapierleihegeschäften gezahlt.  
 
Für einfache umgekehrte Pensionsgeschäfte (sofern zulässig), d.h. solche, die nicht der Anlage von im Rahmen eines Wertpapier-
leihe- oder Pensionsgeschäftes entgegengenommen Barsicherheiten dienen, behält der jeweilige (Teil-)Fonds 100% der Brutto-
erträge ein, abzüglich der Transaktionskosten, die der (Teil-)Fonds als direkte Kosten an einen externen Dienstleister zahlt.  
 
Die Verwaltungsgesellschaft ist ein verbundenes Unternehmen der DWS Investment GmbH. 
 
Sofern der (Teil-)Fonds Pensionsgeschäfte durchgeführt hat, handelt es sich dabei derzeit nur um einfache umgekehrte Pensions-
geschäfte, nicht um andere (umgekehrte) Pensionsgeschäfte. Wenn von der Möglichkeit der Nutzung anderer (umgekehrter) 
Pensionsgeschäfte Gebrauch gemacht werden soll, wird der Verkaufsprospekt entsprechend angepasst. Der (Teil-)Fonds wird dann 
bis zu 33% der Bruttoerträge aus (umgekehrten) Pensionsgeschäften als Kosten/Gebühren an die Verwaltungsgesellschaft zahlen 
und mindestens 67% der Bruttoerträge aus solchen Geschäften einbehalten. Von den bis zu 33% wird die Verwaltungsgesellschaft 
5% für ihre eigenen Koordinierungs- und Überwachungsaufgaben einbehalten und die direkten Kosten (z. B. Transaktionskosten und 
Kosten für die Verwaltung von Sicherheiten) an externe Dienstleister zahlen. Der Restbetrag (nach Abzug der Kosten der Verwal-
tungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an die DWS Investment GmbH für die Unterstützung der Verwaltungsgesellschaft 
bei der Anbahnung, Vorbereitung und Durchführung von (umgekehrten) Pensionsgeschäften gezahlt werden.

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
 Total Return Swaps 

absolut -
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10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds

Summe -

Anteil -

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps

1. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

3. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

4. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

5. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

6. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

7. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

8. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

9. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

10. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps  

Anteil -



739

DWS Invest Corporate Hybrid Bonds

13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps 
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)  

gesonderte Konten / Depots
Nicht anwendbar, da keine 

Sicher heiten im Rahmen von 
Wertpapierleihe geschäften gewährt 

wurden.

-

Sammelkonten / Depots -

andere Konten / Depots -

Verwahrart bestimmt Empfänger -

14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

- - -

1. Name

verwahrter Betrag absolut

2. Name

verwahrter Betrag absolut
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 – Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 12 527 595,10 - -

in % des Fondsvermögens 10,34 - -

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name Goldman Sachs Bank Europe SE EQ

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

2 881 906,00

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland

2. Name Barclays Bank Ireland PLC FI

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

1 914 515,00

Sitzstaat Irland

3. Name BNP Paribas S.A.

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

1 848 101,00

Sitzstaat Frankreich

4. Name Nomura Financial Products Europe 
GmbH

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

1 828 821,60

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland

5. Name Credit Suisse Securities Sociedad de 
Valores S.A. FI

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

1 541 206,00

Sitzstaat Spanien

6. Name J.P. Morgan AG FI

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

1 430 831,00

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland

7. Name Morgan Stanley Europe SE FI

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

1 082 214,50

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland

8. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat
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9. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

10. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

zweiseitig - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag - - -

1 Tag bis 1 Woche - - -

1 Woche bis 1 Monat - - -

1 bis 3 Monate - - -

3 Monate bis 1 Jahr - - -

über 1 Jahr - - -

unbefristet 12 527 595,10 - -

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten

Art(en):

Bankguthaben -  -  - 

Schuldverschreibungen 11 533 456,30 -  - 

Aktien 2 967 862,80  -  - 

Sonstige -  -  - 

Qualität(en):

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt;

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten

Währung(en):  CAD, EUR, GBP, USD - -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag - - -

1 Tag bis 1 Woche - - -

1 Woche bis 1 Monat - - -

1 bis 3 Monate - - -

3 Monate bis 1 Jahr - - -

über 1 Jahr - - -

unbefristet 14 501 319,10 - -

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)

Ertragsanteil des Fonds

absolut 36 138,62 - -

in % der Bruttoerträge 67,00 - -

Kostenanteil des Fonds - - -

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft 

absolut 18 069,31 - -

in % der Bruttoerträge 33,00 - -

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

- - -

Ertragsanteil Dritter

absolut - - -

in % der Bruttoerträge - - -

Kostenanteil Dritter - - -

Sofern der (Teil-)Fonds Wertpapierleihegeschäfte durchgeführt hat, zahlt der (Teil-)Fonds 33% der Bruttoerträge aus Wertpapier-
leihegeschäften als Kosten/Gebühren an die Verwaltungsgesellschaft und behält 67% der Bruttoerträge aus solchen Geschäften ein. 
Von den 33% behält die Verwaltungsgesellschaft 5% für ihre eigenen Koordinierungs- und Überwachungsaufgaben ein und zahlt die 
direkten Kosten (z.B. Transaktionskosten und Kosten für die Verwaltung von Sicherheiten) an externe Dienstleister. Der Restbetrag 
(nach Abzug der Kosten der Verwaltungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an die DWS Investment GmbH für die Unterstüt-
zung der Verwaltungsgesellschaft bei der Anbahnung, Vorbereitung und Durchführung von Wertpapierleihegeschäften gezahlt.  
 
Für einfache umgekehrte Pensionsgeschäfte (sofern zulässig), d.h. solche, die nicht der Anlage von im Rahmen eines Wertpapier-
leihe- oder Pensionsgeschäftes entgegengenommen Barsicherheiten dienen, behält der jeweilige (Teil-)Fonds 100% der Brutto-
erträge ein, abzüglich der Transaktionskosten, die der (Teil-)Fonds als direkte Kosten an einen externen Dienstleister zahlt.  
 
Die Verwaltungsgesellschaft ist ein verbundenes Unternehmen der DWS Investment GmbH. 
 
Sofern der (Teil-)Fonds Pensionsgeschäfte durchgeführt hat, handelt es sich dabei derzeit nur um einfache umgekehrte Pensions-
geschäfte, nicht um andere (umgekehrte) Pensionsgeschäfte. Wenn von der Möglichkeit der Nutzung anderer (umgekehrter) 
Pensionsgeschäfte Gebrauch gemacht werden soll, wird der Verkaufsprospekt entsprechend angepasst. Der (Teil-)Fonds wird dann 
bis zu 33% der Bruttoerträge aus (umgekehrten) Pensionsgeschäften als Kosten/Gebühren an die Verwaltungsgesellschaft zahlen 
und mindestens 67% der Bruttoerträge aus solchen Geschäften einbehalten. Von den bis zu 33% wird die Verwaltungsgesellschaft 
5% für ihre eigenen Koordinierungs- und Überwachungsaufgaben einbehalten und die direkten Kosten (z. B. Transaktionskosten und 
Kosten für die Verwaltung von Sicherheiten) an externe Dienstleister zahlen. Der Restbetrag (nach Abzug der Kosten der Verwal-
tungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an die DWS Investment GmbH für die Unterstützung der Verwaltungsgesellschaft 
bei der Anbahnung, Vorbereitung und Durchführung von (umgekehrten) Pensionsgeschäften gezahlt werden.

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
 Total Return Swaps 

absolut -
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10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds

Summe 12 527 595,10

Anteil 10,67

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps

1. Name French Republic Government Bond 
OAT

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

4 346 467,18

2. Name Bank of Montreal

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2 524 254,83

3. Name European Investment Bank

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 923 410,93

4. Name Bundesrepublik Deutschland 
Bundesanleihe

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

553 516,87

5. Name Infrastrutture Wireless Italiane SpA

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

277 319,12

6. Name Kering SA

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

276 778,33

7. Name Poste Italiane SpA

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

276 184,51

8. Name Snam SpA

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

275 626,29

9. Name German Treasury Bill

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

275 173,91

10. Name France Treasury Bill BTF

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

275 121,49

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps  

Anteil -
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13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps 
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)  

gesonderte Konten / Depots
Nicht anwendbar, da keine 

Sicher heiten im Rahmen von 
Wertpapierleihe geschäften gewährt 

wurden.

-

Sammelkonten / Depots -

andere Konten / Depots -

Verwahrart bestimmt Empfänger -

14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

 1 - -

1. Name State Street Bank International GmbH, 
Luxembourg Branch 

verwahrter Betrag absolut 14 501 319,10

2. Name

verwahrter Betrag absolut



745

Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 – Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut - - 5 734 854,51

in % des Fondsvermögens - - 4,36

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name J.P. Morgan AG

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

3 675 122,84

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland

2. Name Goldman Sachs Bank Europe SE

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

2 059 731,67

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland

3. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

4. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

5. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

6. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

7. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

8. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

DWS Invest Enhanced Commodity Strategy
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9. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

10. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

- - zweiseitig

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag - - -

1 Tag bis 1 Woche - - -

1 Woche bis 1 Monat - -  5 734 854,51 

1 bis 3 Monate - - -

3 Monate bis 1 Jahr - - -

über 1 Jahr - - -

unbefristet - - -

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten

Art(en):

Bankguthaben -  -   944 728,94  

Schuldverschreibungen - -  3 329 323,60 

Aktien -  -  - 

Sonstige -  -  - 

Qualität(en):

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt;

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.

DWS Invest Enhanced Commodity Strategy
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten

Währung(en): - -  USD 

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag - - -

1 Tag bis 1 Woche - - -

1 Woche bis 1 Monat - - -

1 bis 3 Monate - - -

3 Monate bis 1 Jahr - - -

über 1 Jahr - - -

unbefristet - -  4 274 052 54 

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)

Ertragsanteil des Fonds

absolut - - -

in % der Bruttoerträge - - 100,00

Kostenanteil des Fonds - - -

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft 

absolut - - -

in % der Bruttoerträge - - -

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

- - -

Ertragsanteil Dritter

absolut - - -

in % der Bruttoerträge - - -

Kostenanteil Dritter - - -

Sofern der (Teil-)Fonds Wertpapierleihegeschäfte durchgeführt hat, zahlt der (Teil-)Fonds 33% der Bruttoerträge aus Wertpapier-
leihegeschäften als Kosten/Gebühren an die Verwaltungsgesellschaft und behält 67% der Bruttoerträge aus solchen Geschäften ein. 
Von den 33% behält die Verwaltungsgesellschaft 5% für ihre eigenen Koordinierungs- und Überwachungsaufgaben ein und zahlt die 
direkten Kosten (z.B. Transaktionskosten und Kosten für die Verwaltung von Sicherheiten) an externe Dienstleister. Der Restbetrag 
(nach Abzug der Kosten der Verwaltungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an die DWS Investment GmbH für die Unterstüt-
zung der Verwaltungsgesellschaft bei der Anbahnung, Vorbereitung und Durchführung von Wertpapierleihegeschäften gezahlt.  
 
Für einfache umgekehrte Pensionsgeschäfte (sofern zulässig), d.h. solche, die nicht der Anlage von im Rahmen eines Wertpapier-
leihe- oder Pensionsgeschäftes entgegengenommen Barsicherheiten dienen, behält der jeweilige (Teil-)Fonds 100% der Brutto-
erträge ein, abzüglich der Transaktionskosten, die der (Teil-)Fonds als direkte Kosten an einen externen Dienstleister zahlt.  
 
Die Verwaltungsgesellschaft ist ein verbundenes Unternehmen der DWS Investment GmbH. 
 
Sofern der (Teil-)Fonds Pensionsgeschäfte durchgeführt hat, handelt es sich dabei derzeit nur um einfache umgekehrte Pensions-
geschäfte, nicht um andere (umgekehrte) Pensionsgeschäfte. Wenn von der Möglichkeit der Nutzung anderer (umgekehrter) 
Pensionsgeschäfte Gebrauch gemacht werden soll, wird der Verkaufsprospekt entsprechend angepasst. Der (Teil-)Fonds wird dann 
bis zu 33% der Bruttoerträge aus (umgekehrten) Pensionsgeschäften als Kosten/Gebühren an die Verwaltungsgesellschaft zahlen 
und mindestens 67% der Bruttoerträge aus solchen Geschäften einbehalten. Von den bis zu 33% wird die Verwaltungsgesellschaft 
5% für ihre eigenen Koordinierungs- und Überwachungsaufgaben einbehalten und die direkten Kosten (z. B. Transaktionskosten und 
Kosten für die Verwaltung von Sicherheiten) an externe Dienstleister zahlen. Der Restbetrag (nach Abzug der Kosten der Verwal-
tungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an die DWS Investment GmbH für die Unterstützung der Verwaltungsgesellschaft 
bei der Anbahnung, Vorbereitung und Durchführung von (umgekehrten) Pensionsgeschäften gezahlt werden.

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
 Total Return Swaps 

absolut -
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10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds

Summe -

Anteil -

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps

1. Name United States of America

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

 3 329 323,60

2. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

3. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

4. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

5. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

6. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

7. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

8. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

9. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

10. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps  

Anteil -
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13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps 
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)  

gesonderte Konten / Depots
Nicht anwendbar, da keine 

Sicher heiten im Rahmen von 
Wertpapierleihe geschäften gewährt 

wurden.

-

Sammelkonten / Depots -

andere Konten / Depots -

Verwahrart bestimmt Empfänger -

14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

1

1. Name - - State Street Bank International GmbH, 
Luxembourg Branch

verwahrter Betrag absolut  4 274 052,54 

2. Name - - -

verwahrter Betrag absolut
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 – Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 86 528 114,76 - -

in % des Fondsvermögens 5,97 - -

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name UBS AG London Branch

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

32 133 984,99

Sitzstaat Vereinigtes Königreich

2. Name Morgan Stanley Europe SE FI

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

24 204 134,40

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland

3. Name Deutsche Bank AG FI

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

12 793 589,30

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland

4. Name Credit Suisse Securities Sociedad de 
Valores S.A. FI

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

9 553 372,00

Sitzstaat Spanien

5. Name J.P. Morgan AG FI

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

4 440 073,51

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland

6. Name BNP Paribas S.A.

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

2 803 308,42

Sitzstaat Frankreich

7. Name Zuercher Kantonalbank

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

636 126,44

Sitzstaat Schweiz

8. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

DWS Invest ESG Euro Bonds (Short)
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9. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

10. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

zweiseitig - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag - - -

1 Tag bis 1 Woche - - -

1 Woche bis 1 Monat - - -

1 bis 3 Monate - - -

3 Monate bis 1 Jahr - - -

über 1 Jahr - - -

unbefristet 86 528 114,76 - -

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten

Art(en):

Bankguthaben -  -  - 

Schuldverschreibungen 35 619 960,65 -  - 

Aktien 57 015 074,68  -  - 

Sonstige -  -  - 

Qualität(en):

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt;

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.

DWS Invest ESG Euro Bonds (Short)
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten

Währung(en):  AUD, CAD, CHF, DKK, EUR, GBP, SEK, 
USD 

- -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag - - -

1 Tag bis 1 Woche - - -

1 Woche bis 1 Monat - - -

1 bis 3 Monate - - -

3 Monate bis 1 Jahr - - -

über 1 Jahr - - -

unbefristet 92 635 035,33 - -

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)

Ertragsanteil des Fonds

absolut 859,52 - -

in % der Bruttoerträge 67,00 - -

Kostenanteil des Fonds - - -

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft 

absolut 429,76 - -

in % der Bruttoerträge 33,00 - -

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

- - -

Ertragsanteil Dritter

absolut - - -

in % der Bruttoerträge - - -

Kostenanteil Dritter - - -

Sofern der (Teil-)Fonds Wertpapierleihegeschäfte durchgeführt hat, zahlt der (Teil-)Fonds 33% der Bruttoerträge aus Wertpapier-
leihegeschäften als Kosten/Gebühren an die Verwaltungsgesellschaft und behält 67% der Bruttoerträge aus solchen Geschäften ein. 
Von den 33% behält die Verwaltungsgesellschaft 5% für ihre eigenen Koordinierungs- und Überwachungsaufgaben ein und zahlt die 
direkten Kosten (z.B. Transaktionskosten und Kosten für die Verwaltung von Sicherheiten) an externe Dienstleister. Der Restbetrag 
(nach Abzug der Kosten der Verwaltungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an die DWS Investment GmbH für die Unterstüt-
zung der Verwaltungsgesellschaft bei der Anbahnung, Vorbereitung und Durchführung von Wertpapierleihegeschäften gezahlt.  
 
Für einfache umgekehrte Pensionsgeschäfte (sofern zulässig), d.h. solche, die nicht der Anlage von im Rahmen eines Wertpapier-
leihe- oder Pensionsgeschäftes entgegengenommen Barsicherheiten dienen, behält der jeweilige (Teil-)Fonds 100% der Brutto-
erträge ein, abzüglich der Transaktionskosten, die der (Teil-)Fonds als direkte Kosten an einen externen Dienstleister zahlt.  
 
Die Verwaltungsgesellschaft ist ein verbundenes Unternehmen der DWS Investment GmbH. 
 
Sofern der (Teil-)Fonds Pensionsgeschäfte durchgeführt hat, handelt es sich dabei derzeit nur um einfache umgekehrte Pensions-
geschäfte, nicht um andere (umgekehrte) Pensionsgeschäfte. Wenn von der Möglichkeit der Nutzung anderer (umgekehrter) 
Pensionsgeschäfte Gebrauch gemacht werden soll, wird der Verkaufsprospekt entsprechend angepasst. Der (Teil-)Fonds wird dann 
bis zu 33% der Bruttoerträge aus (umgekehrten) Pensionsgeschäften als Kosten/Gebühren an die Verwaltungsgesellschaft zahlen 
und mindestens 67% der Bruttoerträge aus solchen Geschäften einbehalten. Von den bis zu 33% wird die Verwaltungsgesellschaft 
5% für ihre eigenen Koordinierungs- und Überwachungsaufgaben einbehalten und die direkten Kosten (z. B. Transaktionskosten und 
Kosten für die Verwaltung von Sicherheiten) an externe Dienstleister zahlen. Der Restbetrag (nach Abzug der Kosten der Verwal-
tungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an die DWS Investment GmbH für die Unterstützung der Verwaltungsgesellschaft 
bei der Anbahnung, Vorbereitung und Durchführung von (umgekehrten) Pensionsgeschäften gezahlt werden.

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
 Total Return Swaps 

absolut -
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10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds

Summe 86 528 114,76

Anteil 5,92

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps

1. Name French Republic Government Bond 
OAT

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

12 722 088,58

2. Name European Investment Bank

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

5 407 235,40

3. Name Kin & Carta PLC

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

3 072 634,21

4. Name Discovery, Inc.

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

3 063 732,51

5. Name Federal Realty Investment Trust

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

3 063 137,14

6. Name Province of Ontario Canada

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2 939 947,52

7. Name Precision Drilling Corp

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2 813 119,13

8. Name Orion Office REIT, Inc.

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2 589 118,14

9. Name AcuityAds Holding, Inc.

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2 574 057,31

10. Name DiamondRock Hospitality Co.

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2 307 292,95

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps  

Anteil -
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13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps 
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)  

gesonderte Konten / Depots
Nicht anwendbar, da keine 

Sicher heiten im Rahmen von 
Wertpapierleihe geschäften gewährt 

wurden.

-

Sammelkonten / Depots -

andere Konten / Depots -

Verwahrart bestimmt Empfänger -

14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

 1 - -

1. Name State Street Bank International GmbH, 
Luxembourg Branch 

verwahrter Betrag absolut 92 635 035,33

2. Name

verwahrter Betrag absolut
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 – Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut - - -

in % des Fondsvermögens - - -

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

2. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

3. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

4. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

5. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

6. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

7. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

8. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

DWS Invest ESG European Small/Mid Cap
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9. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

10. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

zweiseitig - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag - - -

1 Tag bis 1 Woche - - -

1 Woche bis 1 Monat - - -

1 bis 3 Monate - - -

3 Monate bis 1 Jahr - - -

über 1 Jahr - - -

unbefristet - - -

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten

Art(en):

Bankguthaben -  -  - 

Schuldverschreibungen - -  - 

Aktien -  -  - 

Sonstige -  -  - 

Qualität(en):

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt;

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten

Währung(en): - - -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag - - -

1 Tag bis 1 Woche - - -

1 Woche bis 1 Monat - - -

1 bis 3 Monate - - -

3 Monate bis 1 Jahr - - -

über 1 Jahr - - -

unbefristet - - -

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)

Ertragsanteil des Fonds

absolut 11,54 - -

in % der Bruttoerträge 67,00 - -

Kostenanteil des Fonds - - -

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft 

absolut 5,77 - -

in % der Bruttoerträge 33,00 - -

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

- - -

Ertragsanteil Dritter

absolut - - -

in % der Bruttoerträge - - -

Kostenanteil Dritter - - -

Sofern der (Teil-)Fonds Wertpapierleihegeschäfte durchgeführt hat, zahlt der (Teil-)Fonds 33% der Bruttoerträge aus Wertpapier-
leihegeschäften als Kosten/Gebühren an die Verwaltungsgesellschaft und behält 67% der Bruttoerträge aus solchen Geschäften ein. 
Von den 33% behält die Verwaltungsgesellschaft 5% für ihre eigenen Koordinierungs- und Überwachungsaufgaben ein und zahlt die 
direkten Kosten (z.B. Transaktionskosten und Kosten für die Verwaltung von Sicherheiten) an externe Dienstleister. Der Restbetrag 
(nach Abzug der Kosten der Verwaltungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an die DWS Investment GmbH für die Unterstüt-
zung der Verwaltungsgesellschaft bei der Anbahnung, Vorbereitung und Durchführung von Wertpapierleihegeschäften gezahlt.  
 
Für einfache umgekehrte Pensionsgeschäfte (sofern zulässig), d.h. solche, die nicht der Anlage von im Rahmen eines Wertpapier-
leihe- oder Pensionsgeschäftes entgegengenommen Barsicherheiten dienen, behält der jeweilige (Teil-)Fonds 100% der Brutto-
erträge ein, abzüglich der Transaktionskosten, die der (Teil-)Fonds als direkte Kosten an einen externen Dienstleister zahlt.  
 
Die Verwaltungsgesellschaft ist ein verbundenes Unternehmen der DWS Investment GmbH. 
 
Sofern der (Teil-)Fonds Pensionsgeschäfte durchgeführt hat, handelt es sich dabei derzeit nur um einfache umgekehrte Pensions-
geschäfte, nicht um andere (umgekehrte) Pensionsgeschäfte. Wenn von der Möglichkeit der Nutzung anderer (umgekehrter) 
Pensionsgeschäfte Gebrauch gemacht werden soll, wird der Verkaufsprospekt entsprechend angepasst. Der (Teil-)Fonds wird dann 
bis zu 33% der Bruttoerträge aus (umgekehrten) Pensionsgeschäften als Kosten/Gebühren an die Verwaltungsgesellschaft zahlen 
und mindestens 67% der Bruttoerträge aus solchen Geschäften einbehalten. Von den bis zu 33% wird die Verwaltungsgesellschaft 
5% für ihre eigenen Koordinierungs- und Überwachungsaufgaben einbehalten und die direkten Kosten (z. B. Transaktionskosten und 
Kosten für die Verwaltung von Sicherheiten) an externe Dienstleister zahlen. Der Restbetrag (nach Abzug der Kosten der Verwal-
tungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an die DWS Investment GmbH für die Unterstützung der Verwaltungsgesellschaft 
bei der Anbahnung, Vorbereitung und Durchführung von (umgekehrten) Pensionsgeschäften gezahlt werden.

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
 Total Return Swaps 

absolut -
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10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds

Summe -

Anteil -

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps

1. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

3. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

4. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

5. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

6. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

7. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

8. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

9. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

10. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps  

Anteil -
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13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps 
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)  

gesonderte Konten / Depots
Nicht anwendbar, da keine 

Sicher heiten im Rahmen von 
Wertpapierleihe geschäften gewährt 

wurden.

-

Sammelkonten / Depots -

andere Konten / Depots -

Verwahrart bestimmt Empfänger -

14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

- - -

1. Name

verwahrter Betrag absolut

2. Name

verwahrter Betrag absolut
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 – Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 165 330 545,89 - -

in % des Fondsvermögens 6,42 - -

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name Deutsche Bank AG FI

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

49 059 719,99

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland

2. Name Barclays Bank Ireland PLC FI

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

36 266 143,58

Sitzstaat Irland

3. Name Goldman Sachs Bank Europe SE EQ

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

20 951 724,62

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland

4. Name J.P. Morgan AG EQ

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

19 031 234,00

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland

5. Name Credit Suisse Securities Sociedad de 
Valores S.A. FI

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

12 967 145,94

Sitzstaat Spanien

6. Name Morgan Stanley Europe SE FI

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

9 674 970,26

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland

7. Name J.P. Morgan AG FI

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

9 393 665,50

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland

8. Name Citigroup Global Markets Europe AG

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

3 422 372,00

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland
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9. Name BNP Paribas S.A.

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

2 673 230,00

Sitzstaat Frankreich

10. Name Nomura Financial Products Europe 
GmbH

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

1 890 340,00

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

zweiseitig - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag - - -

1 Tag bis 1 Woche - - -

1 Woche bis 1 Monat - - -

1 bis 3 Monate - - -

3 Monate bis 1 Jahr - - -

über 1 Jahr - - -

unbefristet 165 330 545,89 - -

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten

Art(en):

Bankguthaben -  -  - 

Schuldverschreibungen 132 337 514,94 -  - 

Aktien 42 816 653,34  -  - 

Sonstige -  -  - 

Qualität(en):

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt;

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten

Währung(en):  CAD, CHF, DKK, EUR, GBP, NOK, SEK, 
USD 

- -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag - - -

1 Tag bis 1 Woche - - -

1 Woche bis 1 Monat - - -

1 bis 3 Monate - - -

3 Monate bis 1 Jahr - - -

über 1 Jahr - - -

unbefristet 175 154 168,28 - -

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)

Ertragsanteil des Fonds

absolut 440 271,25 - -

in % der Bruttoerträge 67,00 - -

Kostenanteil des Fonds - - -

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft 

absolut 220 135,63 - -

in % der Bruttoerträge 33,00 - -

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

- - -

Ertragsanteil Dritter

absolut - - -

in % der Bruttoerträge - - -

Kostenanteil Dritter - - -

Sofern der (Teil-)Fonds Wertpapierleihegeschäfte durchgeführt hat, zahlt der (Teil-)Fonds 33% der Bruttoerträge aus Wertpapier-
leihegeschäften als Kosten/Gebühren an die Verwaltungsgesellschaft und behält 67% der Bruttoerträge aus solchen Geschäften ein. 
Von den 33% behält die Verwaltungsgesellschaft 5% für ihre eigenen Koordinierungs- und Überwachungsaufgaben ein und zahlt die 
direkten Kosten (z.B. Transaktionskosten und Kosten für die Verwaltung von Sicherheiten) an externe Dienstleister. Der Restbetrag 
(nach Abzug der Kosten der Verwaltungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an die DWS Investment GmbH für die Unterstüt-
zung der Verwaltungsgesellschaft bei der Anbahnung, Vorbereitung und Durchführung von Wertpapierleihegeschäften gezahlt.  
 
Für einfache umgekehrte Pensionsgeschäfte (sofern zulässig), d.h. solche, die nicht der Anlage von im Rahmen eines Wertpapier-
leihe- oder Pensionsgeschäftes entgegengenommen Barsicherheiten dienen, behält der jeweilige (Teil-)Fonds 100% der Brutto-
erträge ein, abzüglich der Transaktionskosten, die der (Teil-)Fonds als direkte Kosten an einen externen Dienstleister zahlt.  
 
Die Verwaltungsgesellschaft ist ein verbundenes Unternehmen der DWS Investment GmbH. 
 
Sofern der (Teil-)Fonds Pensionsgeschäfte durchgeführt hat, handelt es sich dabei derzeit nur um einfache umgekehrte Pensions-
geschäfte, nicht um andere (umgekehrte) Pensionsgeschäfte. Wenn von der Möglichkeit der Nutzung anderer (umgekehrter) 
Pensionsgeschäfte Gebrauch gemacht werden soll, wird der Verkaufsprospekt entsprechend angepasst. Der (Teil-)Fonds wird dann 
bis zu 33% der Bruttoerträge aus (umgekehrten) Pensionsgeschäften als Kosten/Gebühren an die Verwaltungsgesellschaft zahlen 
und mindestens 67% der Bruttoerträge aus solchen Geschäften einbehalten. Von den bis zu 33% wird die Verwaltungsgesellschaft 
5% für ihre eigenen Koordinierungs- und Überwachungsaufgaben einbehalten und die direkten Kosten (z. B. Transaktionskosten und 
Kosten für die Verwaltung von Sicherheiten) an externe Dienstleister zahlen. Der Restbetrag (nach Abzug der Kosten der Verwal-
tungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an die DWS Investment GmbH für die Unterstützung der Verwaltungsgesellschaft 
bei der Anbahnung, Vorbereitung und Durchführung von (umgekehrten) Pensionsgeschäften gezahlt werden.

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
 Total Return Swaps 

absolut -
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10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds

Summe 165 330 545,89

Anteil 6,49

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps

1. Name French Republic Government Bond 
OAT

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

19 600 668,12

2. Name European Investment Bank

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

19 536 611,94

3. Name European Financial Stability Facility

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

9 694 557,13

4. Name Nationwide Building Society

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

9 148 731,62

5. Name Bundesrepublik Deutschland

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

7 727 366,30

6. Name BPCE SFH SA

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

7 176 770,64

7. Name Nationale-Nederlanden Bank NV/The 
Netherlands

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

5 461 474,50

8. Name State of North Rhine-Westphalia 
Germany

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

5 391 845,77

9. Name State of Saxony-Anhalt

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

4 988 846,40

10. Name Metropolitano de Tenerife SA

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

4 965 572,67

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps  

Anteil -
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13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps 
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)  

gesonderte Konten / Depots
Nicht anwendbar, da keine 

Sicher heiten im Rahmen von 
Wertpapierleihe geschäften gewährt 

wurden.

-

Sammelkonten / Depots -

andere Konten / Depots -

Verwahrart bestimmt Empfänger -

14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

 1 - -

1. Name State Street Bank International GmbH, 
Luxembourg Branch 

verwahrter Betrag absolut 175 154 168,28

2. Name
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 – Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 296 518 835,21 - -

in % des Fondsvermögens 10,61 - -

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name Barclays Bank Ireland PLC FI

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

80 012 921,36

Sitzstaat Irland

2. Name J.P. Morgan AG FI

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

47 343 241,00

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland

3. Name Morgan Stanley Europe SE FI

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

44 786 063,55

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland

4. Name Deutsche Bank AG FI

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

39 060 671,00

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland

5. Name Goldman Sachs Bank Europe SE EQ

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

35 619 586,70

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland

6. Name J.P. Morgan AG EQ

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

19 202 218,00

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland

7. Name BNP Paribas S.A.

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

13 044 336,81

Sitzstaat Frankreich

8. Name Zuercher Kantonalbank

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

6 093 338,17

Sitzstaat Schweiz
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9. Name Credit Suisse Securities Sociedad de 
Valores S.A. FI

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

4 313 252,00

Sitzstaat Spanien

10. Name RBC Europe Limited

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

2 575 044,00

Sitzstaat Vereinigtes Königreich

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

zweiseitig - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag - - -

1 Tag bis 1 Woche - - -

1 Woche bis 1 Monat - - -

1 bis 3 Monate - - -

3 Monate bis 1 Jahr - - -

über 1 Jahr - - -

unbefristet 296 518 835,21 - -

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten

Art(en):

Bankguthaben -  -  - 

Schuldverschreibungen 227 568 748,67 -  - 

Aktien 91 516 927,43  -  - 

Sonstige -  -  - 

Qualität(en):

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt;

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.

DWS Invest Euro High Yield Corporates
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten

Währung(en):  CAD, CHF, EUR, GBP, JPY, NOK, SEK, 
USD 

- -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag - - -

1 Tag bis 1 Woche - - -

1 Woche bis 1 Monat - - -

1 bis 3 Monate - - -

3 Monate bis 1 Jahr - - -

über 1 Jahr - - -

unbefristet 319 085 676,10 - -

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)

Ertragsanteil des Fonds

absolut 2 213 071,68 - -

in % der Bruttoerträge 67,00 - -

Kostenanteil des Fonds - - -

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft 

absolut 1 106 535,84 - -

in % der Bruttoerträge 33,00 - -

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

- - -

Ertragsanteil Dritter

absolut - - -

in % der Bruttoerträge - - -

Kostenanteil Dritter - - -

Sofern der (Teil-)Fonds Wertpapierleihegeschäfte durchgeführt hat, zahlt der (Teil-)Fonds 33% der Bruttoerträge aus Wertpapier-
leihegeschäften als Kosten/Gebühren an die Verwaltungsgesellschaft und behält 67% der Bruttoerträge aus solchen Geschäften ein. 
Von den 33% behält die Verwaltungsgesellschaft 5% für ihre eigenen Koordinierungs- und Überwachungsaufgaben ein und zahlt die 
direkten Kosten (z.B. Transaktionskosten und Kosten für die Verwaltung von Sicherheiten) an externe Dienstleister. Der Restbetrag 
(nach Abzug der Kosten der Verwaltungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an die DWS Investment GmbH für die Unterstüt-
zung der Verwaltungsgesellschaft bei der Anbahnung, Vorbereitung und Durchführung von Wertpapierleihegeschäften gezahlt.  
 
Für einfache umgekehrte Pensionsgeschäfte (sofern zulässig), d.h. solche, die nicht der Anlage von im Rahmen eines Wertpapier-
leihe- oder Pensionsgeschäftes entgegengenommen Barsicherheiten dienen, behält der jeweilige (Teil-)Fonds 100% der Brutto-
erträge ein, abzüglich der Transaktionskosten, die der (Teil-)Fonds als direkte Kosten an einen externen Dienstleister zahlt.  
 
Die Verwaltungsgesellschaft ist ein verbundenes Unternehmen der DWS Investment GmbH. 
 
Sofern der (Teil-)Fonds Pensionsgeschäfte durchgeführt hat, handelt es sich dabei derzeit nur um einfache umgekehrte Pensions-
geschäfte, nicht um andere (umgekehrte) Pensionsgeschäfte. Wenn von der Möglichkeit der Nutzung anderer (umgekehrter) 
Pensionsgeschäfte Gebrauch gemacht werden soll, wird der Verkaufsprospekt entsprechend angepasst. Der (Teil-)Fonds wird dann 
bis zu 33% der Bruttoerträge aus (umgekehrten) Pensionsgeschäften als Kosten/Gebühren an die Verwaltungsgesellschaft zahlen 
und mindestens 67% der Bruttoerträge aus solchen Geschäften einbehalten. Von den bis zu 33% wird die Verwaltungsgesellschaft 
5% für ihre eigenen Koordinierungs- und Überwachungsaufgaben einbehalten und die direkten Kosten (z. B. Transaktionskosten und 
Kosten für die Verwaltung von Sicherheiten) an externe Dienstleister zahlen. Der Restbetrag (nach Abzug der Kosten der Verwal-
tungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an die DWS Investment GmbH für die Unterstützung der Verwaltungsgesellschaft 
bei der Anbahnung, Vorbereitung und Durchführung von (umgekehrten) Pensionsgeschäften gezahlt werden.

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
 Total Return Swaps 

absolut -
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10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds

Summe 296 518 835,21

Anteil 11,14

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps

1. Name French Republic Government Bond 
OAT

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

59 546 411,25

2. Name State of North Rhine-Westphalia 
Germany

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

17 217 769,41

3. Name Bundesrepublik Deutschland 
Bundesanleihe

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

15 757 275,37

4. Name European Financial Stability Facility

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

13 519 479,89

5. Name BPCE SFH SA

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

11 761 929,66

6. Name European Investment Bank

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

10 158 905,62

7. Name State of Bremen

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

7 609 961,70

8. Name European Union

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

7 578 098,56

9. Name Kingdom of Belgium Government Bond

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

7 514 257,36

10. Name Landeskreditbank Baden-
Wuerttemberg Foerderbank

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

6 436 845,51

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps  

Anteil -
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13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps 
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)  

gesonderte Konten / Depots
Nicht anwendbar, da keine 

Sicher heiten im Rahmen von 
Wertpapierleihe geschäften gewährt 

wurden.

-

Sammelkonten / Depots -

andere Konten / Depots -

Verwahrart bestimmt Empfänger -

14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

 1 - -

1. Name State Street Bank International GmbH, 
Luxembourg Branch 

verwahrter Betrag absolut 319 085 676,10

2. Name

verwahrter Betrag absolut
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 – Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 829 857 480,66 - -

in % des Fondsvermögens 62,88 - -

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name Société Générale

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

306 840 690,00

Sitzstaat Frankreich

2. Name BofA Securities Europe SA BB

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

177 886 174,00

Sitzstaat Frankreich

3. Name DekaBank Deutsche Girozentrale

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

172 168 573,60

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland

4. Name BNP Paribas Arbitrage SNC

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

58 790 580,00

Sitzstaat Frankreich

5. Name Crédit Agricole CIB S.A.

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

57 350 664,00

Sitzstaat Frankreich

6. Name UBS AG London Branch

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

34 125 795,00

Sitzstaat Vereinigtes Königreich

7. Name Deutsche Bank AG FI

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

18 684 330,50

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland

8. Name Nomura Financial Products Europe 
GmbH

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

3 678 930,00

Sitzstaat Finnland

DWS Invest EuroGov Bonds
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9. Name Morgan Stanley Europe SE FI

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

231 754,56

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland

10. Name BNP Paribas S.A.

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

99 989,00

Sitzstaat Frankreich

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

zweiseitig - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag - - -

1 Tag bis 1 Woche - - -

1 Woche bis 1 Monat - - -

1 bis 3 Monate - - -

3 Monate bis 1 Jahr - - -

über 1 Jahr - - -

unbefristet 829 857 480,66 - -

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten

Art(en):

Bankguthaben -  -  - 

Schuldverschreibungen 27 658 543,30 -  - 

Aktien 862 416 685,38  -  - 

Sonstige -  -  - 

Qualität(en):

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt;

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten

Währung(en): AUD, CAD, CHF, DKK, EUR, GBP, JPY, 
NOK, NZD, SEK, USD 

- -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag - - -

1 Tag bis 1 Woche - - -

1 Woche bis 1 Monat - - -

1 bis 3 Monate - - -

3 Monate bis 1 Jahr - - -

über 1 Jahr - - -

unbefristet 890 075 228,68 - -

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)

Ertragsanteil des Fonds

absolut 918 911,89 - -

in % der Bruttoerträge 67,00 - -

Kostenanteil des Fonds - - -

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft 

absolut 459 455,95 - -

in % der Bruttoerträge 33,00 - -

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

- - -

Ertragsanteil Dritter

absolut - - -

in % der Bruttoerträge - - -

Kostenanteil Dritter - - -

Sofern der (Teil-)Fonds Wertpapierleihegeschäfte durchgeführt hat, zahlt der (Teil-)Fonds 33% der Bruttoerträge aus Wertpapier-
leihegeschäften als Kosten/Gebühren an die Verwaltungsgesellschaft und behält 67% der Bruttoerträge aus solchen Geschäften ein. 
Von den 33% behält die Verwaltungsgesellschaft 5% für ihre eigenen Koordinierungs- und Überwachungsaufgaben ein und zahlt die 
direkten Kosten (z.B. Transaktionskosten und Kosten für die Verwaltung von Sicherheiten) an externe Dienstleister. Der Restbetrag 
(nach Abzug der Kosten der Verwaltungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an die DWS Investment GmbH für die Unterstüt-
zung der Verwaltungsgesellschaft bei der Anbahnung, Vorbereitung und Durchführung von Wertpapierleihegeschäften gezahlt.  
 
Für einfache umgekehrte Pensionsgeschäfte (sofern zulässig), d.h. solche, die nicht der Anlage von im Rahmen eines Wertpapier-
leihe- oder Pensionsgeschäftes entgegengenommen Barsicherheiten dienen, behält der jeweilige (Teil-)Fonds 100% der Brutto-
erträge ein, abzüglich der Transaktionskosten, die der (Teil-)Fonds als direkte Kosten an einen externen Dienstleister zahlt.  
 
Die Verwaltungsgesellschaft ist ein verbundenes Unternehmen der DWS Investment GmbH. 
 
Sofern der (Teil-)Fonds Pensionsgeschäfte durchgeführt hat, handelt es sich dabei derzeit nur um einfache umgekehrte Pensions-
geschäfte, nicht um andere (umgekehrte) Pensionsgeschäfte. Wenn von der Möglichkeit der Nutzung anderer (umgekehrter) 
Pensionsgeschäfte Gebrauch gemacht werden soll, wird der Verkaufsprospekt entsprechend angepasst. Der (Teil-)Fonds wird dann 
bis zu 33% der Bruttoerträge aus (umgekehrten) Pensionsgeschäften als Kosten/Gebühren an die Verwaltungsgesellschaft zahlen 
und mindestens 67% der Bruttoerträge aus solchen Geschäften einbehalten. Von den bis zu 33% wird die Verwaltungsgesellschaft 
5% für ihre eigenen Koordinierungs- und Überwachungsaufgaben einbehalten und die direkten Kosten (z. B. Transaktionskosten und 
Kosten für die Verwaltung von Sicherheiten) an externe Dienstleister zahlen. Der Restbetrag (nach Abzug der Kosten der Verwal-
tungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an die DWS Investment GmbH für die Unterstützung der Verwaltungsgesellschaft 
bei der Anbahnung, Vorbereitung und Durchführung von (umgekehrten) Pensionsgeschäften gezahlt werden.

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
 Total Return Swaps 

absolut -
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10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds

Summe 829 857 480,66

Anteil 63,52

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps

1. Name LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

22 812 500,00

2. Name Spain Government Bond

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

20 355 391,00

3. Name ABN AMRO Bank NV

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

19 354 595,68

4. Name Salvatore Ferragamo SpA

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

19 291 479,90

5. Name HOCHTIEF AG

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

17 859 864,96

6. Name IHS Markit Ltd

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

17 291 472,36

7. Name Booking Holdings, Inc.

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

17 290 298,57

8. Name ASML Holding NV

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

17 248 512,00

9. Name L'Oreal SA

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

17 124 061,80

10. Name Avast PLC

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

17 118 806,31

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps  

Anteil -
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13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps 
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)  

gesonderte Konten / Depots
Nicht anwendbar, da keine 

Sicher heiten im Rahmen von 
Wertpapierleihe geschäften gewährt 

wurden.

-

Sammelkonten / Depots -

andere Konten / Depots -

Verwahrart bestimmt Empfänger -

14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

 1 - -

1. Name State Street Bank International GmbH, 
Luxembourg Branch 

verwahrter Betrag absolut 890 075 228,68

2. Name

verwahrter Betrag absolut
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 – Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut - - -

in % des Fondsvermögens - - -

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

2. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

3. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

4. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

5. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

6. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

7. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

8. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

DWS Invest European Equity High Conviction
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9. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

10. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

zweiseitig - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag - - -

1 Tag bis 1 Woche - - -

1 Woche bis 1 Monat - - -

1 bis 3 Monate - - -

3 Monate bis 1 Jahr - - -

über 1 Jahr - - -

unbefristet - - -

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten

Art(en):

Bankguthaben -  -  - 

Schuldverschreibungen - -  - 

Aktien -  -  - 

Sonstige -  -  - 

Qualität(en):

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt;

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten

Währung(en): - - -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag - - -

1 Tag bis 1 Woche - - -

1 Woche bis 1 Monat - - -

1 bis 3 Monate - - -

3 Monate bis 1 Jahr - - -

über 1 Jahr - - -

unbefristet - - -

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)

Ertragsanteil des Fonds

absolut 993,88 - -

in % der Bruttoerträge 67,00 - -

Kostenanteil des Fonds - - -

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft 

absolut 496,94 - -

in % der Bruttoerträge 33,00 - -

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

- - -

Ertragsanteil Dritter

absolut - - -

in % der Bruttoerträge - - -

Kostenanteil Dritter - - -

Sofern der (Teil-)Fonds Wertpapierleihegeschäfte durchgeführt hat, zahlt der (Teil-)Fonds 33% der Bruttoerträge aus Wertpapier-
leihegeschäften als Kosten/Gebühren an die Verwaltungsgesellschaft und behält 67% der Bruttoerträge aus solchen Geschäften ein. 
Von den 33% behält die Verwaltungsgesellschaft 5% für ihre eigenen Koordinierungs- und Überwachungsaufgaben ein und zahlt die 
direkten Kosten (z.B. Transaktionskosten und Kosten für die Verwaltung von Sicherheiten) an externe Dienstleister. Der Restbetrag 
(nach Abzug der Kosten der Verwaltungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an die DWS Investment GmbH für die Unterstüt-
zung der Verwaltungsgesellschaft bei der Anbahnung, Vorbereitung und Durchführung von Wertpapierleihegeschäften gezahlt.  
 
Für einfache umgekehrte Pensionsgeschäfte (sofern zulässig), d.h. solche, die nicht der Anlage von im Rahmen eines Wertpapier-
leihe- oder Pensionsgeschäftes entgegengenommen Barsicherheiten dienen, behält der jeweilige (Teil-)Fonds 100% der Brutto-
erträge ein, abzüglich der Transaktionskosten, die der (Teil-)Fonds als direkte Kosten an einen externen Dienstleister zahlt.  
 
Die Verwaltungsgesellschaft ist ein verbundenes Unternehmen der DWS Investment GmbH. 
 
Sofern der (Teil-)Fonds Pensionsgeschäfte durchgeführt hat, handelt es sich dabei derzeit nur um einfache umgekehrte Pensions-
geschäfte, nicht um andere (umgekehrte) Pensionsgeschäfte. Wenn von der Möglichkeit der Nutzung anderer (umgekehrter) 
Pensionsgeschäfte Gebrauch gemacht werden soll, wird der Verkaufsprospekt entsprechend angepasst. Der (Teil-)Fonds wird dann 
bis zu 33% der Bruttoerträge aus (umgekehrten) Pensionsgeschäften als Kosten/Gebühren an die Verwaltungsgesellschaft zahlen 
und mindestens 67% der Bruttoerträge aus solchen Geschäften einbehalten. Von den bis zu 33% wird die Verwaltungsgesellschaft 
5% für ihre eigenen Koordinierungs- und Überwachungsaufgaben einbehalten und die direkten Kosten (z. B. Transaktionskosten und 
Kosten für die Verwaltung von Sicherheiten) an externe Dienstleister zahlen. Der Restbetrag (nach Abzug der Kosten der Verwal-
tungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an die DWS Investment GmbH für die Unterstützung der Verwaltungsgesellschaft 
bei der Anbahnung, Vorbereitung und Durchführung von (umgekehrten) Pensionsgeschäften gezahlt werden.

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
 Total Return Swaps 

absolut -
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10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds

Summe -

Anteil -

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps

1. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

3. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

4. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

5. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

6. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

7. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

8. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

9. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

10. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps  

Anteil -
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13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps 
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)  

gesonderte Konten / Depots
Nicht anwendbar, da keine 

Sicher heiten im Rahmen von 
Wertpapierleihe geschäften gewährt 

wurden.

-

Sammelkonten / Depots -

andere Konten / Depots -

Verwahrart bestimmt Empfänger -

14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

- - -

1. Name

verwahrter Betrag absolut

2. Name

verwahrter Betrag absolut
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 – Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut - - -

in % des Fondsvermögens - - -

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

2. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

3. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

4. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

5. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

6. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

7. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

8. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat
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9. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

10. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

zweiseitig - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag - - -

1 Tag bis 1 Woche - - -

1 Woche bis 1 Monat - - -

1 bis 3 Monate - - -

3 Monate bis 1 Jahr - - -

über 1 Jahr - - -

unbefristet - - -

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten

Art(en):

Bankguthaben -  -  - 

Schuldverschreibungen - -  - 

Aktien -  -  - 

Sonstige -  -  - 

Qualität(en):

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt;

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.

DWS Invest European Small Cap (in Auflösung)
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten

Währung(en): - - -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag - - -

1 Tag bis 1 Woche - - -

1 Woche bis 1 Monat - - -

1 bis 3 Monate - - -

3 Monate bis 1 Jahr - - -

über 1 Jahr - - -

unbefristet - - -

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)

Ertragsanteil des Fonds

absolut 402,52 - -

in % der Bruttoerträge 67,00 - -

Kostenanteil des Fonds - - -

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft 

absolut 201,26 - -

in % der Bruttoerträge 33,00 - -

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

- - -

Ertragsanteil Dritter

absolut - - -

in % der Bruttoerträge - - -

Kostenanteil Dritter - - -

Sofern der (Teil-)Fonds Wertpapierleihegeschäfte durchgeführt hat, zahlt der (Teil-)Fonds 33% der Bruttoerträge aus Wertpapier-
leihegeschäften als Kosten/Gebühren an die Verwaltungsgesellschaft und behält 67% der Bruttoerträge aus solchen Geschäften ein. 
Von den 33% behält die Verwaltungsgesellschaft 5% für ihre eigenen Koordinierungs- und Überwachungsaufgaben ein und zahlt die 
direkten Kosten (z.B. Transaktionskosten und Kosten für die Verwaltung von Sicherheiten) an externe Dienstleister. Der Restbetrag 
(nach Abzug der Kosten der Verwaltungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an die DWS Investment GmbH für die Unterstüt-
zung der Verwaltungsgesellschaft bei der Anbahnung, Vorbereitung und Durchführung von Wertpapierleihegeschäften gezahlt.  
 
Für einfache umgekehrte Pensionsgeschäfte (sofern zulässig), d.h. solche, die nicht der Anlage von im Rahmen eines Wertpapier-
leihe- oder Pensionsgeschäftes entgegengenommen Barsicherheiten dienen, behält der jeweilige (Teil-)Fonds 100% der Brutto-
erträge ein, abzüglich der Transaktionskosten, die der (Teil-)Fonds als direkte Kosten an einen externen Dienstleister zahlt.  
 
Die Verwaltungsgesellschaft ist ein verbundenes Unternehmen der DWS Investment GmbH. 
 
Sofern der (Teil-)Fonds Pensionsgeschäfte durchgeführt hat, handelt es sich dabei derzeit nur um einfache umgekehrte Pensions-
geschäfte, nicht um andere (umgekehrte) Pensionsgeschäfte. Wenn von der Möglichkeit der Nutzung anderer (umgekehrter) 
Pensionsgeschäfte Gebrauch gemacht werden soll, wird der Verkaufsprospekt entsprechend angepasst. Der (Teil-)Fonds wird dann 
bis zu 33% der Bruttoerträge aus (umgekehrten) Pensionsgeschäften als Kosten/Gebühren an die Verwaltungsgesellschaft zahlen 
und mindestens 67% der Bruttoerträge aus solchen Geschäften einbehalten. Von den bis zu 33% wird die Verwaltungsgesellschaft 
5% für ihre eigenen Koordinierungs- und Überwachungsaufgaben einbehalten und die direkten Kosten (z. B. Transaktionskosten und 
Kosten für die Verwaltung von Sicherheiten) an externe Dienstleister zahlen. Der Restbetrag (nach Abzug der Kosten der Verwal-
tungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an die DWS Investment GmbH für die Unterstützung der Verwaltungsgesellschaft 
bei der Anbahnung, Vorbereitung und Durchführung von (umgekehrten) Pensionsgeschäften gezahlt werden.

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
 Total Return Swaps 

absolut -
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10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds

Summe -

Anteil -

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps

1. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

3. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

4. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

5. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

6. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

7. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

8. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

9. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

10. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps  

Anteil -
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13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps 
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)  

gesonderte Konten / Depots
Nicht anwendbar, da keine 

Sicher heiten im Rahmen von 
Wertpapierleihe geschäften gewährt 

wurden.

-

Sammelkonten / Depots -

andere Konten / Depots -

Verwahrart bestimmt Empfänger -

14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

- - -

1. Name

verwahrter Betrag absolut

2. Name

verwahrter Betrag absolut
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 – Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut - - -

in % des Fondsvermögens - - -

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

2. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

3. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

4. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

5. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

6. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

7. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

8. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat
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9. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

10. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

zweiseitig - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag - - -

1 Tag bis 1 Woche - - -

1 Woche bis 1 Monat - - -

1 bis 3 Monate - - -

3 Monate bis 1 Jahr - - -

über 1 Jahr - - -

unbefristet - - -

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten

Art(en):

Bankguthaben -  -  - 

Schuldverschreibungen - -  - 

Aktien -  -  - 

Sonstige -  -  - 

Qualität(en):

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt;

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.

DWS Invest German Equities



787

DWS Invest German Equities

6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten

Währung(en): - - -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag - - -

1 Tag bis 1 Woche - - -

1 Woche bis 1 Monat - - -

1 bis 3 Monate - - -

3 Monate bis 1 Jahr - - -

über 1 Jahr - - -

unbefristet - - -

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)

Ertragsanteil des Fonds

absolut 1 152,06 - -

in % der Bruttoerträge 67,00 - -

Kostenanteil des Fonds - - -

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft 

absolut 576,03 - -

in % der Bruttoerträge 33,00 - -

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

- - -

Ertragsanteil Dritter

absolut - - -

in % der Bruttoerträge - - -

Kostenanteil Dritter - - -

Sofern der (Teil-)Fonds Wertpapierleihegeschäfte durchgeführt hat, zahlt der (Teil-)Fonds 33% der Bruttoerträge aus Wertpapier-
leihegeschäften als Kosten/Gebühren an die Verwaltungsgesellschaft und behält 67% der Bruttoerträge aus solchen Geschäften ein. 
Von den 33% behält die Verwaltungsgesellschaft 5% für ihre eigenen Koordinierungs- und Überwachungsaufgaben ein und zahlt die 
direkten Kosten (z.B. Transaktionskosten und Kosten für die Verwaltung von Sicherheiten) an externe Dienstleister. Der Restbetrag 
(nach Abzug der Kosten der Verwaltungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an die DWS Investment GmbH für die Unterstüt-
zung der Verwaltungsgesellschaft bei der Anbahnung, Vorbereitung und Durchführung von Wertpapierleihegeschäften gezahlt.  
 
Für einfache umgekehrte Pensionsgeschäfte (sofern zulässig), d.h. solche, die nicht der Anlage von im Rahmen eines Wertpapier-
leihe- oder Pensionsgeschäftes entgegengenommen Barsicherheiten dienen, behält der jeweilige (Teil-)Fonds 100% der Brutto-
erträge ein, abzüglich der Transaktionskosten, die der (Teil-)Fonds als direkte Kosten an einen externen Dienstleister zahlt.  
 
Die Verwaltungsgesellschaft ist ein verbundenes Unternehmen der DWS Investment GmbH. 
 
Sofern der (Teil-)Fonds Pensionsgeschäfte durchgeführt hat, handelt es sich dabei derzeit nur um einfache umgekehrte Pensions-
geschäfte, nicht um andere (umgekehrte) Pensionsgeschäfte. Wenn von der Möglichkeit der Nutzung anderer (umgekehrter) 
Pensionsgeschäfte Gebrauch gemacht werden soll, wird der Verkaufsprospekt entsprechend angepasst. Der (Teil-)Fonds wird dann 
bis zu 33% der Bruttoerträge aus (umgekehrten) Pensionsgeschäften als Kosten/Gebühren an die Verwaltungsgesellschaft zahlen 
und mindestens 67% der Bruttoerträge aus solchen Geschäften einbehalten. Von den bis zu 33% wird die Verwaltungsgesellschaft 
5% für ihre eigenen Koordinierungs- und Überwachungsaufgaben einbehalten und die direkten Kosten (z. B. Transaktionskosten und 
Kosten für die Verwaltung von Sicherheiten) an externe Dienstleister zahlen. Der Restbetrag (nach Abzug der Kosten der Verwal-
tungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an die DWS Investment GmbH für die Unterstützung der Verwaltungsgesellschaft 
bei der Anbahnung, Vorbereitung und Durchführung von (umgekehrten) Pensionsgeschäften gezahlt werden.

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
 Total Return Swaps 

absolut -
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10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds

Summe -

Anteil -

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps

1. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

3. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

4. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

5. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

6. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

7. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

8. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

9. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

10. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps  

Anteil -
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13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps 
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)  

gesonderte Konten / Depots
Nicht anwendbar, da keine 

Sicher heiten im Rahmen von 
Wertpapierleihe geschäften gewährt 

wurden.

-

Sammelkonten / Depots -

andere Konten / Depots -

Verwahrart bestimmt Empfänger -

14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

- - -

1. Name

verwahrter Betrag absolut

2. Name

verwahrter Betrag absolut
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 – Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 30 019 212,73 - -

in % des Fondsvermögens 20,13 - -

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name UBS AG London Branch

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

16 642 149,53

Sitzstaat Vereinigtes Königreich

2. Name Barclays Bank Ireland PLC FI

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

2 936 257,98

Sitzstaat Irland

3. Name J.P. Morgan AG FI

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

2 226 855,59

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland

4. Name Nomura Financial Products Europe 
GmbH

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

1 874 120,35

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland

5. Name Unicredit Bank AG

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

1 621 806,00

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland

6. Name Goldman Sachs Bank Europe SE EQ

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

1 547 472,00

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland

7. Name J.P. Morgan AG EQ

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

1 009 270,00

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland

8. Name Credit Suisse Securities Sociedad de 
Valores S.A. FI

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

853 403,40

Sitzstaat Spanien

DWS Invest Global Bonds
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9. Name BNP Paribas S.A.

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

824 032,00

Sitzstaat Frankreich

10. Name Morgan Stanley Europe SE FI

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

483 845,88

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

zweiseitig - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag - - -

1 Tag bis 1 Woche - - -

1 Woche bis 1 Monat - - -

1 bis 3 Monate - - -

3 Monate bis 1 Jahr - - -

über 1 Jahr - - -

unbefristet 30 019 212,73 - -

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten

Art(en):

Bankguthaben -  -  - 

Schuldverschreibungen 11 517 409,83 -  - 

Aktien 21 794 333,65  -  - 

Sonstige -  -  - 

Qualität(en):

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt;

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.

DWS Invest Global Bonds
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten

Währung(en):  AUD, CAD, CHF, DKK, EUR, JPY, NOK, 
SEK, USD 

- -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag - - -

1 Tag bis 1 Woche - - -

1 Woche bis 1 Monat - - -

1 bis 3 Monate - - -

3 Monate bis 1 Jahr - - -

über 1 Jahr - - -

unbefristet 33 311 743,48 - -

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)

Ertragsanteil des Fonds

absolut 94 227,18 - -

in % der Bruttoerträge 67,00 - -

Kostenanteil des Fonds - - -

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft 

absolut 47 113,59 - -

in % der Bruttoerträge 33,00 - -

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

- - -

Ertragsanteil Dritter

absolut - - -

in % der Bruttoerträge - - -

Kostenanteil Dritter - - -

Sofern der (Teil-)Fonds Wertpapierleihegeschäfte durchgeführt hat, zahlt der (Teil-)Fonds 33% der Bruttoerträge aus Wertpapier-
leihegeschäften als Kosten/Gebühren an die Verwaltungsgesellschaft und behält 67% der Bruttoerträge aus solchen Geschäften ein. 
Von den 33% behält die Verwaltungsgesellschaft 5% für ihre eigenen Koordinierungs- und Überwachungsaufgaben ein und zahlt die 
direkten Kosten (z.B. Transaktionskosten und Kosten für die Verwaltung von Sicherheiten) an externe Dienstleister. Der Restbetrag 
(nach Abzug der Kosten der Verwaltungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an die DWS Investment GmbH für die Unterstüt-
zung der Verwaltungsgesellschaft bei der Anbahnung, Vorbereitung und Durchführung von Wertpapierleihegeschäften gezahlt.  
 
Für einfache umgekehrte Pensionsgeschäfte (sofern zulässig), d.h. solche, die nicht der Anlage von im Rahmen eines Wertpapier-
leihe- oder Pensionsgeschäftes entgegengenommen Barsicherheiten dienen, behält der jeweilige (Teil-)Fonds 100% der Brutto-
erträge ein, abzüglich der Transaktionskosten, die der (Teil-)Fonds als direkte Kosten an einen externen Dienstleister zahlt.  
 
Die Verwaltungsgesellschaft ist ein verbundenes Unternehmen der DWS Investment GmbH. 
 
Sofern der (Teil-)Fonds Pensionsgeschäfte durchgeführt hat, handelt es sich dabei derzeit nur um einfache umgekehrte Pensions-
geschäfte, nicht um andere (umgekehrte) Pensionsgeschäfte. Wenn von der Möglichkeit der Nutzung anderer (umgekehrter) 
Pensionsgeschäfte Gebrauch gemacht werden soll, wird der Verkaufsprospekt entsprechend angepasst. Der (Teil-)Fonds wird dann 
bis zu 33% der Bruttoerträge aus (umgekehrten) Pensionsgeschäften als Kosten/Gebühren an die Verwaltungsgesellschaft zahlen 
und mindestens 67% der Bruttoerträge aus solchen Geschäften einbehalten. Von den bis zu 33% wird die Verwaltungsgesellschaft 
5% für ihre eigenen Koordinierungs- und Überwachungsaufgaben einbehalten und die direkten Kosten (z. B. Transaktionskosten und 
Kosten für die Verwaltung von Sicherheiten) an externe Dienstleister zahlen. Der Restbetrag (nach Abzug der Kosten der Verwal-
tungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an die DWS Investment GmbH für die Unterstützung der Verwaltungsgesellschaft 
bei der Anbahnung, Vorbereitung und Durchführung von (umgekehrten) Pensionsgeschäften gezahlt werden.

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
 Total Return Swaps 

absolut -



793

DWS Invest Global Bonds

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds

Summe 30 019 212,73

Anteil 20,96

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps

1. Name French Republic Government Bond 
OAT

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

4 849 773,70

2. Name NRW Bank

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 997 756,78

3. Name Ubicom Holdings, Inc.

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 826 422,60

4. Name Scentre Group

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 741 139,67

5. Name ICADE

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 720 042,00

6. Name Shaw Communications, Inc.

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 714 377,79

7. Name Equinix Inc

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 712 101,36

8. Name Genworth Financial, Inc.

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 711 564,68

9. Name Aramis Group SAS

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 710 341,28

10. Name CNP Assurances

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 707 027,00

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps  

Anteil -
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13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps 
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)  

gesonderte Konten / Depots
Nicht anwendbar, da keine 

Sicher heiten im Rahmen von 
Wertpapierleihe geschäften gewährt 

wurden.

-

Sammelkonten / Depots -

andere Konten / Depots -

Verwahrart bestimmt Empfänger -

14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

 1 - -

1. Name State Street Bank International GmbH, 
Luxembourg Branch 

verwahrter Betrag absolut 33 311 743,48

2. Name

verwahrter Betrag absolut
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 – Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut - - -

in % des Fondsvermögens - - -

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

2. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

3. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

4. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

5. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

6. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

7. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

8. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

DWS Invest ESG Emerging Markets Equities (vormals: DWS Invest Global Emerging Equities) 
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9. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

10. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

zweiseitig - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag - - -

1 Tag bis 1 Woche - - -

1 Woche bis 1 Monat - - -

1 bis 3 Monate - - -

3 Monate bis 1 Jahr - - -

über 1 Jahr - - -

unbefristet - - -

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten

Art(en):

Bankguthaben -  -  - 

Schuldverschreibungen - -  - 

Aktien -  -  - 

Sonstige -  -  - 

Qualität(en):

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt;

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.

DWS Invest ESG Emerging Markets Equities (vormals: DWS Invest Global Emerging Equities)
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten

Währung(en): - - -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag - - -

1 Tag bis 1 Woche - - -

1 Woche bis 1 Monat - - -

1 bis 3 Monate - - -

3 Monate bis 1 Jahr - - -

über 1 Jahr - - -

unbefristet - - -

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)

Ertragsanteil des Fonds

absolut 276 983,07 - -

in % der Bruttoerträge 67,00 - -

Kostenanteil des Fonds - - -

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft 

absolut 138 491,54 - -

in % der Bruttoerträge 33,00 - -

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

- - -

Ertragsanteil Dritter

absolut - - -

in % der Bruttoerträge - - -

Kostenanteil Dritter - - -

Sofern der (Teil-)Fonds Wertpapierleihegeschäfte durchgeführt hat, zahlt der (Teil-)Fonds 33% der Bruttoerträge aus Wertpapier-
leihegeschäften als Kosten/Gebühren an die Verwaltungsgesellschaft und behält 67% der Bruttoerträge aus solchen Geschäften ein. 
Von den 33% behält die Verwaltungsgesellschaft 5% für ihre eigenen Koordinierungs- und Überwachungsaufgaben ein und zahlt die 
direkten Kosten (z.B. Transaktionskosten und Kosten für die Verwaltung von Sicherheiten) an externe Dienstleister. Der Restbetrag 
(nach Abzug der Kosten der Verwaltungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an die DWS Investment GmbH für die Unterstüt-
zung der Verwaltungsgesellschaft bei der Anbahnung, Vorbereitung und Durchführung von Wertpapierleihegeschäften gezahlt.  
 
Für einfache umgekehrte Pensionsgeschäfte (sofern zulässig), d.h. solche, die nicht der Anlage von im Rahmen eines Wertpapier-
leihe- oder Pensionsgeschäftes entgegengenommen Barsicherheiten dienen, behält der jeweilige (Teil-)Fonds 100% der Brutto-
erträge ein, abzüglich der Transaktionskosten, die der (Teil-)Fonds als direkte Kosten an einen externen Dienstleister zahlt.  
 
Die Verwaltungsgesellschaft ist ein verbundenes Unternehmen der DWS Investment GmbH. 
 
Sofern der (Teil-)Fonds Pensionsgeschäfte durchgeführt hat, handelt es sich dabei derzeit nur um einfache umgekehrte Pensions-
geschäfte, nicht um andere (umgekehrte) Pensionsgeschäfte. Wenn von der Möglichkeit der Nutzung anderer (umgekehrter) 
Pensionsgeschäfte Gebrauch gemacht werden soll, wird der Verkaufsprospekt entsprechend angepasst. Der (Teil-)Fonds wird dann 
bis zu 33% der Bruttoerträge aus (umgekehrten) Pensionsgeschäften als Kosten/Gebühren an die Verwaltungsgesellschaft zahlen 
und mindestens 67% der Bruttoerträge aus solchen Geschäften einbehalten. Von den bis zu 33% wird die Verwaltungsgesellschaft 
5% für ihre eigenen Koordinierungs- und Überwachungsaufgaben einbehalten und die direkten Kosten (z. B. Transaktionskosten und 
Kosten für die Verwaltung von Sicherheiten) an externe Dienstleister zahlen. Der Restbetrag (nach Abzug der Kosten der Verwal-
tungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an die DWS Investment GmbH für die Unterstützung der Verwaltungsgesellschaft 
bei der Anbahnung, Vorbereitung und Durchführung von (umgekehrten) Pensionsgeschäften gezahlt werden.

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
 Total Return Swaps 

absolut -



798

DWS Invest ESG Emerging Markets Equities (vormals: DWS Invest Global Emerging Equities)

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds

Summe -

Anteil -

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps

1. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

3. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

4. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

5. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

6. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

7. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

8. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

9. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

10. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps  

Anteil -
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13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps 
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)  

gesonderte Konten / Depots
Nicht anwendbar, da keine 

Sicher heiten im Rahmen von 
Wertpapierleihe geschäften gewährt 

wurden.

-

Sammelkonten / Depots -

andere Konten / Depots -

Verwahrart bestimmt Empfänger -

14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

- - -

1. Name

verwahrter Betrag absolut

2. Name

verwahrter Betrag absolut
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 – Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut - - -

in % des Fondsvermögens - - -

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

2. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

3. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

4. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

5. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

6. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

7. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

8. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

DWS Invest Multi Opportunities
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9. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

10. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

zweiseitig - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag - - -

1 Tag bis 1 Woche - - -

1 Woche bis 1 Monat - - -

1 bis 3 Monate - - -

3 Monate bis 1 Jahr - - -

über 1 Jahr - - -

unbefristet - - -

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten

Art(en):

Bankguthaben -  -  - 

Schuldverschreibungen - -  - 

Aktien -  -  - 

Sonstige -  -  - 

Qualität(en):

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt;

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.

DWS Invest Multi Opportunities
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten

Währung(en): - - -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag - - -

1 Tag bis 1 Woche - - -

1 Woche bis 1 Monat - - -

1 bis 3 Monate - - -

3 Monate bis 1 Jahr - - -

über 1 Jahr - - -

unbefristet - - -

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)

Ertragsanteil des Fonds

absolut 56 669,95 - -

in % der Bruttoerträge 67,00 - -

Kostenanteil des Fonds - - -

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft 

absolut 28 334,98 - -

in % der Bruttoerträge 33,00 - -

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

- - -

Ertragsanteil Dritter

absolut - - -

in % der Bruttoerträge - - -

Kostenanteil Dritter - - -

Sofern der (Teil-)Fonds Wertpapierleihegeschäfte durchgeführt hat, zahlt der (Teil-)Fonds 33% der Bruttoerträge aus Wertpapier-
leihegeschäften als Kosten/Gebühren an die Verwaltungsgesellschaft und behält 67% der Bruttoerträge aus solchen Geschäften ein. 
Von den 33% behält die Verwaltungsgesellschaft 5% für ihre eigenen Koordinierungs- und Überwachungsaufgaben ein und zahlt die 
direkten Kosten (z.B. Transaktionskosten und Kosten für die Verwaltung von Sicherheiten) an externe Dienstleister. Der Restbetrag 
(nach Abzug der Kosten der Verwaltungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an die DWS Investment GmbH für die Unterstüt-
zung der Verwaltungsgesellschaft bei der Anbahnung, Vorbereitung und Durchführung von Wertpapierleihegeschäften gezahlt.  
 
Für einfache umgekehrte Pensionsgeschäfte (sofern zulässig), d.h. solche, die nicht der Anlage von im Rahmen eines Wertpapier-
leihe- oder Pensionsgeschäftes entgegengenommen Barsicherheiten dienen, behält der jeweilige (Teil-)Fonds 100% der Brutto-
erträge ein, abzüglich der Transaktionskosten, die der (Teil-)Fonds als direkte Kosten an einen externen Dienstleister zahlt.  
 
Die Verwaltungsgesellschaft ist ein verbundenes Unternehmen der DWS Investment GmbH. 
 
Sofern der (Teil-)Fonds Pensionsgeschäfte durchgeführt hat, handelt es sich dabei derzeit nur um einfache umgekehrte Pensions-
geschäfte, nicht um andere (umgekehrte) Pensionsgeschäfte. Wenn von der Möglichkeit der Nutzung anderer (umgekehrter) 
Pensionsgeschäfte Gebrauch gemacht werden soll, wird der Verkaufsprospekt entsprechend angepasst. Der (Teil-)Fonds wird dann 
bis zu 33% der Bruttoerträge aus (umgekehrten) Pensionsgeschäften als Kosten/Gebühren an die Verwaltungsgesellschaft zahlen 
und mindestens 67% der Bruttoerträge aus solchen Geschäften einbehalten. Von den bis zu 33% wird die Verwaltungsgesellschaft 
5% für ihre eigenen Koordinierungs- und Überwachungsaufgaben einbehalten und die direkten Kosten (z. B. Transaktionskosten und 
Kosten für die Verwaltung von Sicherheiten) an externe Dienstleister zahlen. Der Restbetrag (nach Abzug der Kosten der Verwal-
tungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an die DWS Investment GmbH für die Unterstützung der Verwaltungsgesellschaft 
bei der Anbahnung, Vorbereitung und Durchführung von (umgekehrten) Pensionsgeschäften gezahlt werden.

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
 Total Return Swaps 

absolut -
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10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds

Summe -

Anteil -

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps

1. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

3. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

4. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

5. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

6. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

7. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

8. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

9. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

10. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps  

Anteil -
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13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps 
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)  

gesonderte Konten / Depots
Nicht anwendbar, da keine 

Sicher heiten im Rahmen von 
Wertpapierleihe geschäften gewährt 

wurden.

-

Sammelkonten / Depots -

andere Konten / Depots -

Verwahrart bestimmt Empfänger -

14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

- - -

1. Name

verwahrter Betrag absolut

2. Name

verwahrter Betrag absolut
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 – Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 27 548 946,00 - -

in % des Fondsvermögens 4,88 - -

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name Deutsche Bank AG FI

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

8 011 122,00

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland

2. Name UBS AG London Branch

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

5 643 168,00

Sitzstaat Vereinigtes Königreich

3. Name Barclays Bank Ireland PLC FI

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

3 986 893,00

Sitzstaat Irland

4. Name J.P. Morgan AG EQ

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

3 146 667,00

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland

5. Name Goldman Sachs Bank Europe SE EQ

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

3 038 280,00

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland

6. Name Morgan Stanley Europe SE FI

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

1 801 352,00

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland

7. Name Unicredit Bank AG

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

1 013 800,00

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland

8. Name Nomura Financial Products Europe 
GmbH

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

501 360,00

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland

DWS Invest Short Duration Credit
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9. Name J.P. Morgan AG FI

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

406 304,00

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland

10. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

zweiseitig - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag - - -

1 Tag bis 1 Woche - - -

1 Woche bis 1 Monat - - -

1 bis 3 Monate - - -

3 Monate bis 1 Jahr - - -

über 1 Jahr - - -

unbefristet 27 548 946,00 - -

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten

Art(en):

Bankguthaben -  -  - 

Schuldverschreibungen 17 735 960,10 -  - 

Aktien 13 004 429,27  -  - 

Sonstige -  -  - 

Qualität(en):

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt;

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.

DWS Invest Short Duration Credit
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten

Währung(en):  CAD, CHF, DKK, EUR, JPY, NOK, SEK, 
USD 

- -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag - - -

1 Tag bis 1 Woche - - -

1 Woche bis 1 Monat - - -

1 bis 3 Monate - - -

3 Monate bis 1 Jahr - - -

über 1 Jahr - - -

unbefristet 30 740 389,37 - -

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)

Ertragsanteil des Fonds

absolut 116 449,75 - -

in % der Bruttoerträge 67,00 - -

Kostenanteil des Fonds - - -

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft 

absolut 58 224,88 - -

in % der Bruttoerträge 33,00 - -

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

- - -

Ertragsanteil Dritter

absolut - - -

in % der Bruttoerträge - - -

Kostenanteil Dritter - - -

Sofern der (Teil-)Fonds Wertpapierleihegeschäfte durchgeführt hat, zahlt der (Teil-)Fonds 33% der Bruttoerträge aus Wertpapier-
leihegeschäften als Kosten/Gebühren an die Verwaltungsgesellschaft und behält 67% der Bruttoerträge aus solchen Geschäften ein. 
Von den 33% behält die Verwaltungsgesellschaft 5% für ihre eigenen Koordinierungs- und Überwachungsaufgaben ein und zahlt die 
direkten Kosten (z.B. Transaktionskosten und Kosten für die Verwaltung von Sicherheiten) an externe Dienstleister. Der Restbetrag 
(nach Abzug der Kosten der Verwaltungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an die DWS Investment GmbH für die Unterstüt-
zung der Verwaltungsgesellschaft bei der Anbahnung, Vorbereitung und Durchführung von Wertpapierleihegeschäften gezahlt.  
 
Für einfache umgekehrte Pensionsgeschäfte (sofern zulässig), d.h. solche, die nicht der Anlage von im Rahmen eines Wertpapier-
leihe- oder Pensionsgeschäftes entgegengenommen Barsicherheiten dienen, behält der jeweilige (Teil-)Fonds 100% der Brutto-
erträge ein, abzüglich der Transaktionskosten, die der (Teil-)Fonds als direkte Kosten an einen externen Dienstleister zahlt.  
 
Die Verwaltungsgesellschaft ist ein verbundenes Unternehmen der DWS Investment GmbH. 
 
Sofern der (Teil-)Fonds Pensionsgeschäfte durchgeführt hat, handelt es sich dabei derzeit nur um einfache umgekehrte Pensions-
geschäfte, nicht um andere (umgekehrte) Pensionsgeschäfte. Wenn von der Möglichkeit der Nutzung anderer (umgekehrter) 
Pensionsgeschäfte Gebrauch gemacht werden soll, wird der Verkaufsprospekt entsprechend angepasst. Der (Teil-)Fonds wird dann 
bis zu 33% der Bruttoerträge aus (umgekehrten) Pensionsgeschäften als Kosten/Gebühren an die Verwaltungsgesellschaft zahlen 
und mindestens 67% der Bruttoerträge aus solchen Geschäften einbehalten. Von den bis zu 33% wird die Verwaltungsgesellschaft 
5% für ihre eigenen Koordinierungs- und Überwachungsaufgaben einbehalten und die direkten Kosten (z. B. Transaktionskosten und 
Kosten für die Verwaltung von Sicherheiten) an externe Dienstleister zahlen. Der Restbetrag (nach Abzug der Kosten der Verwal-
tungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an die DWS Investment GmbH für die Unterstützung der Verwaltungsgesellschaft 
bei der Anbahnung, Vorbereitung und Durchführung von (umgekehrten) Pensionsgeschäften gezahlt werden.

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
 Total Return Swaps 

absolut -
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10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds

Summe 27 548 946,00

Anteil 5,30

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps

1. Name Autonomous Community of Madrid 
Spain

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

3 012 490,68

2. Name Metropolitano de Tenerife SA

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2 628 832,59

3. Name European Investment Bank

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2 351 014,73

4. Name State of North Rhine-Westphalia 
Germany

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2 154 033,69

5. Name French Republic Government Bond 
OAT

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 349 715,99

6. Name NRW Bank

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 157 831,50

7. Name Bundesrepublik Deutschland 
Bundesanleihe

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

963 248,52

8. Name Bank of Nova Scotia/The

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

645 784,17

9. Name Kering SA

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

591 720,80

10. Name Just Eat Takeaway.com NV

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

555 151,03

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps  

Anteil -
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13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps 
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)  

gesonderte Konten / Depots
Nicht anwendbar, da keine 

Sicher heiten im Rahmen von 
Wertpapierleihe geschäften gewährt 

wurden.

-

Sammelkonten / Depots -

andere Konten / Depots -

Verwahrart bestimmt Empfänger -

14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

 1 - -

1. Name  'State Street Bank International GmbH, 
Luxembourg Branch 

verwahrter Betrag absolut 30 740 389,37

2. Name

verwahrter Betrag absolut
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 – Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 58 681 238,85 - -

in % des Fondsvermögens 2,30 - -

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name UBS AG London Branch

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

45 402 270,00

Sitzstaat Vereinigtes Königreich

2. Name Natixis S.A.

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

13 278 968,85

Sitzstaat Frankreich

3. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

4. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

5. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

6. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

7. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

8. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

DWS Invest Top Dividend
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9. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

10. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

zweiseitig - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag - - -

1 Tag bis 1 Woche - - -

1 Woche bis 1 Monat - - -

1 bis 3 Monate - - -

3 Monate bis 1 Jahr - - -

über 1 Jahr - - -

unbefristet 58 681 238,85 - -

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten

Art(en):

Bankguthaben -  -  - 

Schuldverschreibungen - -  - 

Aktien 61 749 610,01  -  - 

Sonstige -  -  - 

Qualität(en):

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt;

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.

DWS Invest Top Dividend
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten

Währung(en):  CAD, EUR, GBP, JPY, NZD, SEK, USD - -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag - - -

1 Tag bis 1 Woche - - -

1 Woche bis 1 Monat - - -

1 bis 3 Monate - - -

3 Monate bis 1 Jahr - - -

über 1 Jahr - - -

unbefristet 61 749 610,01 - -

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)

Ertragsanteil des Fonds

absolut 503 809,93 - -

in % der Bruttoerträge 67,00 - -

Kostenanteil des Fonds - - -

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft 

absolut 251 904,97 - -

in % der Bruttoerträge 33,00 - -

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

- - -

Ertragsanteil Dritter

absolut - - -

in % der Bruttoerträge - - -

Kostenanteil Dritter - - -

Sofern der (Teil-)Fonds Wertpapierleihegeschäfte durchgeführt hat, zahlt der (Teil-)Fonds 33% der Bruttoerträge aus Wertpapier-
leihegeschäften als Kosten/Gebühren an die Verwaltungsgesellschaft und behält 67% der Bruttoerträge aus solchen Geschäften ein. 
Von den 33% behält die Verwaltungsgesellschaft 5% für ihre eigenen Koordinierungs- und Überwachungsaufgaben ein und zahlt die 
direkten Kosten (z.B. Transaktionskosten und Kosten für die Verwaltung von Sicherheiten) an externe Dienstleister. Der Restbetrag 
(nach Abzug der Kosten der Verwaltungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an die DWS Investment GmbH für die Unterstüt-
zung der Verwaltungsgesellschaft bei der Anbahnung, Vorbereitung und Durchführung von Wertpapierleihegeschäften gezahlt.  
 
Für einfache umgekehrte Pensionsgeschäfte (sofern zulässig), d.h. solche, die nicht der Anlage von im Rahmen eines Wertpapier-
leihe- oder Pensionsgeschäftes entgegengenommen Barsicherheiten dienen, behält der jeweilige (Teil-)Fonds 100% der Brutto-
erträge ein, abzüglich der Transaktionskosten, die der (Teil-)Fonds als direkte Kosten an einen externen Dienstleister zahlt.  
 
Die Verwaltungsgesellschaft ist ein verbundenes Unternehmen der DWS Investment GmbH. 
 
Sofern der (Teil-)Fonds Pensionsgeschäfte durchgeführt hat, handelt es sich dabei derzeit nur um einfache umgekehrte Pensions-
geschäfte, nicht um andere (umgekehrte) Pensionsgeschäfte. Wenn von der Möglichkeit der Nutzung anderer (umgekehrter) 
Pensionsgeschäfte Gebrauch gemacht werden soll, wird der Verkaufsprospekt entsprechend angepasst. Der (Teil-)Fonds wird dann 
bis zu 33% der Bruttoerträge aus (umgekehrten) Pensionsgeschäften als Kosten/Gebühren an die Verwaltungsgesellschaft zahlen 
und mindestens 67% der Bruttoerträge aus solchen Geschäften einbehalten. Von den bis zu 33% wird die Verwaltungsgesellschaft 
5% für ihre eigenen Koordinierungs- und Überwachungsaufgaben einbehalten und die direkten Kosten (z. B. Transaktionskosten und 
Kosten für die Verwaltung von Sicherheiten) an externe Dienstleister zahlen. Der Restbetrag (nach Abzug der Kosten der Verwal-
tungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an die DWS Investment GmbH für die Unterstützung der Verwaltungsgesellschaft 
bei der Anbahnung, Vorbereitung und Durchführung von (umgekehrten) Pensionsgeschäften gezahlt werden.

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
 Total Return Swaps 

absolut -
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10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds

Summe 58 681 238,85

Anteil 2,42

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps

1. Name Just Eat Takeaway.com NV

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

4 425 270,85

2. Name Shaw Communications, Inc.

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

4 326 803,32

3. Name Hormel Foods Corp.

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

4 319 195,71

4. Name Ford Motor Co.

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

4 319 124,85

5. Name Eli Lilly & Co.

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

4 319 123,61

6. Name Boston Scientific Corp.

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

4 318 905,79

7. Name HCA Healthcare, Inc.

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

4 058 105,85

8. Name Atlas Copco AB

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

3 421 434,22

9. Name Kamigumi Co., Ltd

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2 820 573,59

10. Name Seino Holdings Co., Ltd

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2 464 401,94

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps  

Anteil -
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13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps 
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)  

gesonderte Konten / Depots
Nicht anwendbar, da keine 

Sicher heiten im Rahmen von 
Wertpapierleihe geschäften gewährt 

wurden.

-

Sammelkonten / Depots -

andere Konten / Depots -

Verwahrart bestimmt Empfänger -

14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

 1 - -

1. Name State Street Bank International GmbH, 
Luxembourg Branch 

verwahrter Betrag absolut 61 749 610,01

2. Name

verwahrter Betrag absolut
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 – Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 2 346 500,00 - -

in % des Fondsvermögens 0,42 - -

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name Crédit Agricole CIB S.A.

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

2 346 500,00

Sitzstaat Frankreich

2. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

3. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

4. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

5. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

6. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

7. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

8. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

DWS Invest ESG Top Euroland (vormals: DWS Invest Top Euroland)
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9. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

10. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

zweiseitig - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag - - -

1 Tag bis 1 Woche - - -

1 Woche bis 1 Monat - - -

1 bis 3 Monate - - -

3 Monate bis 1 Jahr - - -

über 1 Jahr - - -

unbefristet 2 346 500,00 - -

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten

Art(en):

Bankguthaben -  -  - 

Schuldverschreibungen 1,61 -  - 

Aktien 2 466 345,89  -  - 

Sonstige -  -  - 

Qualität(en):

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt;

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.

DWS Invest ESG Top Euroland (vormals: DWS Invest Top Euroland)
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten

Währung(en):  EUR, GBP, JPY, USD - -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag - - -

1 Tag bis 1 Woche - - -

1 Woche bis 1 Monat - - -

1 bis 3 Monate - - -

3 Monate bis 1 Jahr - - -

über 1 Jahr - - -

unbefristet 2 466 347,50 - -

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)

Ertragsanteil des Fonds

absolut 10 028,53 - -

in % der Bruttoerträge 67,00 - -

Kostenanteil des Fonds - - -

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft 

absolut 5 014,27 - -

in % der Bruttoerträge 33,00 - -

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

- - -

Ertragsanteil Dritter

absolut - - -

in % der Bruttoerträge - - -

Kostenanteil Dritter - - -

Sofern der (Teil-)Fonds Wertpapierleihegeschäfte durchgeführt hat, zahlt der (Teil-)Fonds 33% der Bruttoerträge aus Wertpapier-
leihegeschäften als Kosten/Gebühren an die Verwaltungsgesellschaft und behält 67% der Bruttoerträge aus solchen Geschäften ein. 
Von den 33% behält die Verwaltungsgesellschaft 5% für ihre eigenen Koordinierungs- und Überwachungsaufgaben ein und zahlt die 
direkten Kosten (z.B. Transaktionskosten und Kosten für die Verwaltung von Sicherheiten) an externe Dienstleister. Der Restbetrag 
(nach Abzug der Kosten der Verwaltungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an die DWS Investment GmbH für die Unterstüt-
zung der Verwaltungsgesellschaft bei der Anbahnung, Vorbereitung und Durchführung von Wertpapierleihegeschäften gezahlt.  
 
Für einfache umgekehrte Pensionsgeschäfte (sofern zulässig), d.h. solche, die nicht der Anlage von im Rahmen eines Wertpapier-
leihe- oder Pensionsgeschäftes entgegengenommen Barsicherheiten dienen, behält der jeweilige (Teil-)Fonds 100% der Brutto-
erträge ein, abzüglich der Transaktionskosten, die der (Teil-)Fonds als direkte Kosten an einen externen Dienstleister zahlt.  
 
Die Verwaltungsgesellschaft ist ein verbundenes Unternehmen der DWS Investment GmbH. 
 
Sofern der (Teil-)Fonds Pensionsgeschäfte durchgeführt hat, handelt es sich dabei derzeit nur um einfache umgekehrte Pensions-
geschäfte, nicht um andere (umgekehrte) Pensionsgeschäfte. Wenn von der Möglichkeit der Nutzung anderer (umgekehrter) 
Pensionsgeschäfte Gebrauch gemacht werden soll, wird der Verkaufsprospekt entsprechend angepasst. Der (Teil-)Fonds wird dann 
bis zu 33% der Bruttoerträge aus (umgekehrten) Pensionsgeschäften als Kosten/Gebühren an die Verwaltungsgesellschaft zahlen 
und mindestens 67% der Bruttoerträge aus solchen Geschäften einbehalten. Von den bis zu 33% wird die Verwaltungsgesellschaft 
5% für ihre eigenen Koordinierungs- und Überwachungsaufgaben einbehalten und die direkten Kosten (z. B. Transaktionskosten und 
Kosten für die Verwaltung von Sicherheiten) an externe Dienstleister zahlen. Der Restbetrag (nach Abzug der Kosten der Verwal-
tungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an die DWS Investment GmbH für die Unterstützung der Verwaltungsgesellschaft 
bei der Anbahnung, Vorbereitung und Durchführung von (umgekehrten) Pensionsgeschäften gezahlt werden.

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
 Total Return Swaps 

absolut -
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10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds

Summe 2 346 500,00

Anteil 0,45

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps

1. Name UNIQA Insurance Group AG

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

223 608,60

2. Name AT&T, Inc.

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

222 447,47

3. Name Ventas, Inc.

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

222 436,20

4. Name Avast PLC

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

222 435,65

5. Name B&M European Value Retail SA

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

222 427,83

6. Name Invesco Ltd

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

222 421,19

7. Name Suez SA

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

222 076,17

8. Name Lenzing AG

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

221 626,40

9. Name Evraz PLC

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

221 321,42

10. Name American International Group, Inc.

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

212 812,20

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps  

Anteil -
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13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps 
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)  

gesonderte Konten / Depots
Nicht anwendbar, da keine 

Sicher heiten im Rahmen von 
Wertpapierleihe geschäften gewährt 

wurden.

-

Sammelkonten / Depots -

andere Konten / Depots -

Verwahrart bestimmt Empfänger -

14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

 1 - -

1. Name State Street Bank International GmbH, 
Luxembourg Branch 

verwahrter Betrag absolut 2 466 347,50

2. Name

verwahrter Betrag absolut
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Darstellung der offenzulegenden Informationen für regelmäßige Berichte für Finanzprodukte im 
Sinne des Artikels 8(1) der Verordnung (EU) 2019/2088 (Verordnung über nachhaltigkeitsbezogene 
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor) sowie im Sinne des Artikels 6 der Verordnung 
(EU) 2020/852 (Taxonomie)

Folgende Teilfonds bewarben ökologische und soziale Merkmale und machten Angaben als Produkte gemäß Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 über nachhaltigkeitsbezogene 
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor:

DWS Invest Artificial Intelligence
DWS Invest Asian Small/Mid Cap
DWS Invest Convertibles
DWS Invest Conservative Opportunities
DWS Invest Corporate Hybrid Bonds
DWS Invest CROCI Euro
DWS Invest CROCI Global Dividends
DWS Invest CROCI Intellectual Capital ESG 
DWS Invest CROCI Sectors Plus
DWS Invest CROCI US
DWS Invest CROCI World
DWS Invest Emerging Markets Corporates
DWS Invest ESG Asian Bonds
DWS Invest ESG Climate Tech
DWS Invest ESG Dynamic Opportunities
DWS Invest ESG Emerging Markets Equities
DWS Invest ESG Emerging Markets Top Dividend
DWS Invest ESG Euro Bonds (Short)
DWS Invest ESG Euro Corporate Bonds
DWS Invest ESG Euro High Yield
DWS Invest ESG European Small/Mid Cap
DWS Invest ESG Equity Income
DWS Invest ESG Floating Rate Notes
DWS Invest ESG Global Corporate Bonds
DWS Invest ESG Global Emerging Markets Equities
DWS Invest ESG Healthy Living
DWS Invest ESG Multi Asset Defensive
DWS Invest ESG NextGen Consumer
DWS Invest ESG Next Generation Infrastructure
DWS Invest ESG Qi LowVol World
DWS Invest ESG Qi US Equity
DWS Invest ESG Smart Industrial Technologies
DWS Invest ESG Top Euroland
DWS Invest Euro Corporate Bonds
DWS Invest Euro High Yield Corporates
DWS Invest Euro-Gov Bonds
DWS Invest European Equity High Conviction
DWS Invest German Equities
DWS Invest Global Agribusiness
DWS Invest Global Bonds
DWS Invest Global High Yield Corporates
DWS Invest Global Infrastructure
DWS Invest Global Real Estate Securities
DWS Invest Multi Opportunities
DWS Invest Multi Strategy
DWS Invest Short Duration Credit
DWS Invest Short Duration Income
DWS Invest Top Asia
DWS Invest Top Dividend

Berücksichtigung von ESG-Kriterien im Investmentprozess:

Das Portfoliomanagement dieser Teilfonds strebte an, die beworbenen ökologischen und sozialen Merkmale zu erreichen, indem Engagements unabhängig von deren wirtschaftlichen 
Erfolgsaussichten anhand einer proprietären ESG-Bewertungsmethode getätigt wurden. Diese Methodik basierte auf einer DWS-eigenen ESG-Datenbank, die Daten mehrerer ESG-
Datenanbieter, öffentliche Quellen sowie interne Bewertungen nutzte und nach einer Analyse der Daten den Investments eine von sechs möglichen Bewertungen zuteilte, wobei „A“ die 
höchste Bewertung und „F“ die niedrigste Bewertung darstellte. Das jeweilige Teilfondsvermögen wurde überwiegend in Vermögensgegenständen von Emittenten angelegt, die definierte 
Mindeststandards in Bezug auf ökologische und soziale Merkmale sowie Corporate Governance-Praktiken erfüllten und richtete dabei den Anlagefokus auf Investments mit einer der drei 
oberen Bewertungen (d. h. einer „A“-, „B“- oder „C“-Bewertung).

Des Weiteren wurden im Portfolio zur Beurteilung, ob die beworbenen ökologischen und sozialen Merkmale bei Emittenten vorlagen, insbesondere Risiken, die sich aus den Folgen des 
Klimawandels ergeben könnten, oder Risiken, die aufgrund der Verletzung international anerkannter Richtlinien und Normen entstehen könnten, einer Prüfung unterworfen. Zu den inter-
national anerkannten Richtlinien zählten vor allem die zehn Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen, ILO-Kernarbeitsnormen beziehungsweise UN-Leitprinzipien für Wirtschaft 
und Menschenrechte und die OECD-Leitsätze für multinationale Unternehmen.

Informationen zu ökologischen und/oder sozialen Merkmalen
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DWS Invest CROCI World SDG

Berücksichtigung von ESG-Kriterien im Investmentprozess beim DWS Invest CROCI World SDG:

Mit diesem Teilfonds wurde eine nachhaltige Kapitalanlage angestrebt. Er machte Angaben als Produkt gemäß Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 über nachhaltigkeitsbezogene 
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Um die angestrebten nachhaltigen Kapitalanlagen zu erreichen, investierte das Teilfondsmanagement mindestens 80% des Teilfonds-
vermögens in wirtschaftliche Tätigkeiten, die zur Erreichung von Umwelt- und/ oder sozialen Zielen und mindestens einem der UN-Nachhaltigkeitsziele („SDG“) beitrugen.

Das Teilfondsmanagement berücksichtigte im Rahmen des Wertpapierauswahlprozesses unabhängig vom finanziellen Erfolg ökologische und soziale Aspekte eines Unternehmens sowie 
dessen Unternehmensleitsätze (sogenannte ESG-Kriterien für die entsprechenden englischen Bezeichnungen Environmental, Social und Governance). Hierzu bewertete das Teilfondsma-
nagement seine Engagements mit einer unternehmenseigenen ESG-Anlagemethodik im Hinblick auf die Erreichung des Nachhaltigkeitsziels. Diese Methodik basierte auf einer DWS-
eigenen ESG-Datenbank, die Daten mehrerer ESG-Datenanbieter, öffentliche Quellen sowie interne Bewertungen nutzte und nach einer Analyse der Daten den Investments eine von sechs 
möglichen Bewertungen zuteilte, wobei „A“ die höchste Bewertung und „F“ die niedrigste Bewertung darstellte. Mindestens 80% des Teilfondsvermögens wurde in Vermögensgegenstän-
den von Emittenten angelegt, die definierte Mindeststandards in Bezug auf ökologische und soziale Merkmale sowie Corporate Governance-Praktiken erfüllten und eine der drei höchsten 
Bewertungen erreicht haben (d. h. eine „A“-, „B“- oder „C“-Bewertung), wobei Beteiligungen an kontroversen Sektoren wie zum Beispiel Kohle-, Tabakindustrie oder kontroverse Waffen 
gemieden wurden. Dabei wurden mindestens 90% des Portfoliobestands des Teilfonds nach nicht-finanziellen Kriterien analysiert.

Des Weiteren wurden im Portfolio zur Beurteilung, ob die beworbenen ökologischen und sozialen Merkmale bei Emittenten vorlagen, insbesondere Risiken, die sich aus den Folgen des 
Klimawandels ergeben könnten, oder Risiken, die aufgrund der Verletzung international anerkannter Richtlinien und Normen entstehen könnten, einer Prüfung unterworfen. Zu den inter-
national anerkannten Richtlinien zählten vor allem die zehn Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen, ILO-Kernarbeitsnormen beziehungsweise UN-Leitprinzipien für Wirtschaft 
und Menschenrechte und die OECD-Leitsätze für multinationale Unternehmen.

Der Beitrag von Engagements zur Erreichung der UN-Nachhaltigkeitsziele („SDG“) wie Klimaschutz, Bekämpfung von Wasserknappheit, Abfallmanagement, Verfügbarkeit von Nahrungsmit-
teln, Gesundheit und Wohlergehen, Verbesserung der Lebensqualität und demografischen Entwicklung wurde anhand spezieller SDG-Bewertungen gemessen, die mit einem zweistufigen 
Algorithmus innerhalb der ESG-Anlagemethodik ermittelt wurden. In der ersten Stufe wurden Emittenten danach identifiziert und bewertet, welcher Teil ihres Umsatzes mit den SDGs in 
Verbindung stand (positiver Beitrag). In die engere Auswahl kamen nur diejenigen Emittenten, die nach diesem Vergleichsmaßstab besser als andere Emittenten abschnitten. In der zweiten 
Stufe wurde die ESG-Qualität dieser Emittenten anhand definierter Mindeststandards in Bezug auf ökologische, soziale und die Unternehmensleitsätze betreffende Faktoren bestätigt. 
Außerdem wurden Emittenten nicht nur im Hinblick auf ihren positiven Beitrag zu den SDGs bewertet, sondern mussten auch sicherstellen, dass sie die Erreichung der anderen SDGs 
nicht behindern (ihr SDG-Beitrag durfte insgesamt nicht negativ sein).

Informationen zu ökologischen und/oder sozialen Merkmalen
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DWS Invest Green Bonds

Berücksichtigung von ESG-Kriterien im Investmentprozess beim DWS Invest Green Bonds: 

Mit diesem Teilfonds wurde eine nachhaltige Kapitalanlage angestrebt. Er machte Angaben als Produkt gemäß Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 über nachhaltigkeitsbezogene 
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Um die angestrebten nachhaltigen Kapitalanlagen zu erreichen, investierte das Teilfondsmanagement mindestens 80% des Teilfonds-
vermögens in wirtschaftliche Tätigkeiten, die zur Erreichung von Umwelt- und/ oder sozialen Zielen beitrugen.

Das Teilfondsmanagement berücksichtigte im Rahmen des Wertpapierauswahlprozesses unabhängig vom finanziellen Erfolg ökologische und soziale Aspekte eines Unternehmens sowie 
dessen Unternehmensleitsätze (sogenannte ESG-Kriterien für die entsprechenden englischen Bezeichnungen Environmental, Social und Governance). Hierzu bewertete das Teilfondsma-
nagement seine Engagements mit einer unternehmenseigenen ESG-Anlagemethodik im Hinblick auf die Erreichung des Nachhaltigkeitsziels. Diese Methodik basierte auf einer DWS-
eigenen ESG-Datenbank, die Daten mehrerer ESG-Datenanbieter, öffentliche Quellen sowie interne Bewertungen nutzte und nach einer Analyse der Daten den Investments eine von sechs 
möglichen Bewertungen zuteilte, wobei „A“ die höchste Bewertung und „F“ die niedrigste Bewertung darstellte. Mindestens 80% des Teilfondsvermögens wurde in Vermögensgegenstän-
den von Emittenten angelegt, die definierte Mindeststandards in Bezug auf ökologische und soziale Merkmale sowie Corporate Governance-Praktiken erfüllten und eine der drei höchsten 
Bewertungen erreicht haben (d. h. eine „A“-, „B“- oder „C“-Bewertung), wobei Beteiligungen an kontroversen Sektoren wie zum Beispiel Kohle-, Tabakindustrie oder kontroverse Waffen 
gemieden wurden. Dabei wurden mindestens 90% des Portfoliobestands des Teilfonds nach nicht-finanziellen Kriterien analysiert.

Des Weiteren wurden im Portfolio zur Beurteilung, ob die beworbenen ökologischen und sozialen Merkmale bei Emittenten vorlagen, insbesondere Risiken, die sich aus den Folgen des 
Klimawandels ergeben könnten, oder Risiken, die aufgrund der Verletzung international anerkannter Richtlinien und Normen entstehen könnten, einer Prüfung unterworfen. Zu den inter-
national anerkannten Richtlinien zählten vor allem die zehn Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen, ILO-Kernarbeitsnormen beziehungsweise UN-Leitprinzipien für Wirtschaft 
und Menschenrechte und die OECD-Leitsätze für multinationale Unternehmen.

Informationen zu ökologischen und/oder sozialen Merkmalen
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Berücksichtigung von ESG-Kriterien im Investmentprozess beim DWS Invest Low Carbon Bonds:

Mit diesem Teilfonds wurde eine nachhaltige Kapitalanlage angestrebt. Er machte Angaben als Produkt gemäß Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 über nachhaltigkeitsbezogene 
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. 

Um das angestrebten Nachhaltigkeitsziel zu erreichen, setzte das Teilfondsmanagement einen zweistufigen Ansatz um. Im ersten Schritt berücksichtigte das Teilfondsmanagement im 
Rahmen des Wertpapierauswahlprozesses unabhängig vom finanziellen Erfolg ökologische und soziale Aspekte eines Unternehmens sowie dessen Unternehmensleitsätze (sogenannte 
ESG-Kriterien für die entsprechenden englischen Bezeichnungen Environmental, Social und Governance). Hierzu bewertete das Teilfondsmanagement seine Engagements mit einer un-
ternehmenseigenen ESG-Anlagemethodik im Hinblick auf die Erreichung des Nachhaltigkeitsziels. Diese Methodik basierte auf einer DWS-eigenen ESG-Datenbank, die Daten mehrerer 
ESG-Datenanbieter, öffentliche Quellen sowie interne Bewertungen nutzte und nach einer Analyse der Daten den Investments eine von sechs möglichen Bewertungen zuteilte, wobei „A“ 
die höchste Bewertung und „F“ die niedrigste Bewertung darstellte. Das Teilfondsvermögens wurde überwiegend in Vermögensgegenständen von Emittenten angelegt, die definierte 
Mindeststandards in Bezug auf ökologische und soziale Merkmale sowie Corporate Governance-Praktiken erfüllten und fokussierte auf Investments mit einer der drei oberen Bewertungen 
(d. h. einer „A“-, „B“- oder „C“-Bewertung), wobei Beteiligungen an kontroversen Sektoren wie zum Beispiel Kohle-, Tabakindustrie oder kontroverse Waffen gemieden wurden. Engage-
ments in Unternehmen wurden dabei zum Beispiel in Bezug auf den Umgang mit Umweltveränderungen, Produktsicherheit, Mitarbeiterführung oder Unternehmensethik und staatliche 
Emittenten nach der ganzheitliche Regierungsführung unter anderem unter Berücksichtigung der politischen und bürgerlichen Freiheiten beurteilt. Dabei wurden mindestens 90% des 
Portfoliobestands des Teilfonds nach nicht-finanziellen Kriterien analysiert.

Des Weiteren wurden im Portfolio zur Beurteilung, ob die beworbenen ökologischen und sozialen Merkmale bei Emittenten vorlagen, insbesondere Risiken, die sich aus den Folgen des 
Klimawandels ergeben könnten, oder Risiken, die aufgrund der Verletzung international anerkannter Richtlinien und Normen entstehen könnten, einer Prüfung unterworfen. Zu den inter-
national anerkannten Richtlinien zählten vor allem die zehn Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen, ILO-Kernarbeitsnormen beziehungsweise UN-Leitprinzipien für Wirtschaft 
und Menschenrechte und die OECD-Leitsätze für multinationale Unternehmen.

Im zweiten Schritt investierte das Teilfondsmanagement zur Erreichung des am Pariser Klimaabkommen orientierten Anlageziels in ein Anleiheportfolio unter Bezugnahme des Solactive 
ISS Paris Aligned Select Euro Corporate IG Index. Die Engagements bildeten ein Portfolio von liquiden, auf Euro lautenden Investment-Grade-Unternehmensanleihen ab, das auf der ISS 
ESG-Klimaanalyse basierte und auf das im Pariser Klimaabkommen definierte Szenario einer globalen Erwärmung um maximal 1,5° C bis 2050 ausgerichtet war. Darüber hinaus fokussierte 
sich das Teilfondsmanagement bei seinen Engagements, um klimabezogene Risiken unter dem Gesichtspunkt der Kohlenstoffintensität und der Risiken des Klimawandels zu mindern, auf 
die Unterstützung potenzieller Chancen, die sich aus dem Übergang in eine kohlenstoffärmere Welt ergaben.

Offenlegung gemäß Artikel 5 der Verordnung (EU) 2020/852 über die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen (Taxonomie-Verordnung):

Der Teilfonds trug zur angestrebten Reduzierung von Kohlenstoffemissionen zur Erreichung der langfristigen Erderwärmungsziele des Pariser Abkommens unter dem Rahmenübereinkom-
men der Vereinten Nationen über Klimaänderungen bei. Um das Reduktionsziel für Kohlenstoffemissionen zu erreichen, definierte das Teilfondsmanagement ein Portfolio, das im Vergleich 
zum Anlageuniversum, bestehend aus dem oben beschriebenen Anleiheportfolio, eine um 50% geringere Kohlenstoffintensität aufwies, wobei die Obergrenze für die Kohlenstoffintensität 
des Gesamtportfolios jedes Jahr weiter herabgesetzt werden soll. 

Zur Anwendung der technischen Evaluierungskriterien (Technical Screening Criteria) der EU für ökologisch nachhaltige Wirtschaftstätigkeiten in Bezug auf die Umweltziele Klimaschutz 
und Anpassung an den Klimawandel war zu jeder Portfolioposition die Verfügbarkeit mehrerer spezifischer Daten erforderlich. Zum Zeitpunkt des Berichtsstichtags lagen dem Teilfondsma-
nagement nicht genügend zuverlässige, zugängliche, konsistente und nachprüfbare Daten vor, um die Anlagen nach den technischen Evaluierungskriterien der EU bewerten zu können. 
Auch wenn Anlagen im Teilfonds möglicherweise als Wirtschaftstätigkeiten galten, die zu den Umweltzielen Klimaschutz und/oder Anpassung an den Klimawandel beitrugen und für eine 
Bewertung anhand der technischen Evaluierungskriterien der EU in Betracht kamen, war es dem Teilfondsmanagement aufgrund der vorstehenden Datenlage nicht möglich, darzulegen,
a)  inwieweit die Anlagen des Teilfonds Wirtschaftstätigkeiten betrafen, die als ökologisch nachhaltig einzustufen waren und im Einklang mit der Taxonomie-Verordnung standen;
b)  welcher Anteil, ausgedrückt als Prozentsatz des Teilfondsportfolios, der Anlagen in ökologisch nachhaltigen Wirtschaftstätigkeiten im Einklang mit der Taxonomie-Verordnung stand; oder
c)  welcher Anteil, ausgedrückt als Prozentsatz des Teilfondsportfolios, auf Aktivitäten, die anderen einen Beitrag zu den Klimazielen ermöglichten, und Transitionsaktivitäten (wie in der 

Taxonomie-Verordnung beschrieben) entfiel.

Informationen zu ökologischen und/oder sozialen Merkmalen

DWS Invest Low Carbon Bonds
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Berücksichtigung von ESG-Kriterien im Investmentprozess beim DWS Invest Qi Global Climate Action:

Mit diesem Teilfonds wurde eine nachhaltige Kapitalanlage angestrebt. Er machte Angaben als Produkt gemäß Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 über nachhaltigkeitsbezogene 
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. 

Um das angestrebten Nachhaltigkeitsziel zu erreichen, setzte das Teilfondsmanagement einen zweistufigen Ansatz um. Im ersten Schritt berücksichtigte das Teilfondsmanagement im 
Rahmen des Wertpapierauswahlprozesses unabhängig vom finanziellen Erfolg ökologische und soziale Aspekte eines Unternehmens sowie dessen Unternehmensleitsätze (sogenannte 
ESG-Kriterien für die entsprechenden englischen Bezeichnungen Environmental, Social und Governance). Hierzu bewertete das Teilfondsmanagement seine Engagements mit einer un-
ternehmenseigenen ESG-Anlagemethodik im Hinblick auf die Erreichung des Nachhaltigkeitsziels. Diese Methodik basierte auf einer DWS-eigenen ESG-Datenbank, die Daten mehrerer 
ESG-Datenanbieter, öffentliche Quellen sowie interne Bewertungen nutzte und nach einer Analyse der Daten den Investments eine von sechs möglichen Bewertungen zuteilte, wobei „A“ 
die höchste Bewertung und „F“ die niedrigste Bewertung darstellte. Das Teilfondsvermögens wurde überwiegend in Vermögensgegenständen von Emittenten angelegt, die definierte 
Mindeststandards in Bezug auf ökologische und soziale Merkmale sowie Corporate Governance-Praktiken erfüllten und fokussierte auf Investments mit einer der drei oberen Bewertungen 
(d. h. einer „A“-, „B“- oder „C“-Bewertung), wobei Beteiligungen an kontroversen Sektoren wie zum Beispiel Kohle-, Tabakindustrie oder kontroverse Waffen gemieden wurden. Engage-
ments in Unternehmen wurden dabei zum Beispiel in Bezug auf den Umgang mit Umweltveränderungen, Produktsicherheit, Mitarbeiterführung oder Unternehmensethik und staatliche 
Emittenten nach der ganzheitliche Regierungsführung unter anderem unter Berücksichtigung der politischen und bürgerlichen Freiheiten beurteilt. Dabei wurden mindestens 90% des 
Portfoliobestands des Teilfonds nach nicht-finanziellen Kriterien analysiert.

Des Weiteren wurden im Portfolio zur Beurteilung, ob die beworbenen ökologischen und sozialen Merkmale bei Emittenten vorlagen, insbesondere Risiken, die sich aus den Folgen des 
Klimawandels ergeben könnten, oder Risiken, die aufgrund der Verletzung international anerkannter Richtlinien und Normen entstehen könnten, einer Prüfung unterworfen. Zu den inter-
national anerkannten Richtlinien zählten vor allem die zehn Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen, ILO-Kernarbeitsnormen beziehungsweise UN-Leitprinzipien für Wirtschaft 
und Menschenrechte und die OECD-Leitsätze für multinationale Unternehmen.

Im zweiten Schritt investierte das Teilfondsmanagement zur Erreichung des am Pariser Klimaabkommen orientierten Anlageziels weltweit in börsennotierte Aktienwerte, die bei vergleich-
baren Aktientiteln eine um 50% geringere Kohlenstoffintensität aufwiesen. Die Kohlenstoffintensität wurde dabei mit den Daten aus einer DWS-eigenen ESG-Datenbank berechnet. 
Darüber hinaus fokussierte sich das Teilfondsmanagement bei seinen Engagements, um klimabezogene Risiken unter dem Gesichtspunkt der Kohlenstoffintensität und der Risiken des 
Klimawandels zu mindern, auf die Unterstützung potenzieller Chancen, die sich aus dem Übergang in eine kohlenstoffärmere Welt ergaben.

Offenlegung gemäß Artikel 5 der Verordnung (EU) 2020/852 über die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen (Taxonomie-Verordnung):

Der Teilfonds trug zur angestrebten Reduzierung von Kohlenstoffemissionen zur Erreichung der langfristigen Erderwärmungsziele des Pariser Abkommens unter dem Rahmenübereinkom-
men der Vereinten Nationen über Klimaänderungen bei. Um das Reduktionsziel für Kohlenstoffemissionen zu erreichen, definierte das Teilfondsmanagement ein Portfolio, das im Vergleich 
zum Anlageuniversum, bestehend aus dem oben beschriebenen Aktienportfolio, eine um 50% geringere Kohlenstoffintensität aufwies, wobei die Obergrenze für die Kohlenstoffintensität 
des Gesamtportfolios jedes Jahr weiter herabgesetzt werden soll. 

Zur Anwendung der technischen Evaluierungskriterien (Technical Screening Criteria) der EU für ökologisch nachhaltige Wirtschaftstätigkeiten in Bezug auf die Umweltziele Klimaschutz 
und Anpassung an den Klimawandel war zu jeder Portfolioposition die Verfügbarkeit mehrerer spezifischer Daten erforderlich. Zum Zeitpunkt des Berichtsstichtags lagen dem Teilfondsma-
nagement nicht genügend zuverlässige, zugängliche, konsistente und nachprüfbare Daten vor, um die Anlagen nach den technischen Evaluierungskriterien der EU bewerten zu können. 
Auch wenn Anlagen im Teilfonds möglicherweise als Wirtschaftstätigkeiten galten, die zu den Umweltzielen Klimaschutz und/oder Anpassung an den Klimawandel beitrugen und für eine 
Bewertung anhand der technischen Evaluierungskriterien der EU in Betracht kamen, war es dem Teilfondsmanagement aufgrund der vorstehenden Datenlage nicht möglich, darzulegen,
a)  inwieweit die Anlagen des Teilfonds Wirtschaftstätigkeiten betrafen, die als ökologisch nachhaltig einzustufen waren und im Einklang mit der Taxonomie-Verordnung standen;
b)  welcher Anteil, ausgedrückt als Prozentsatz des Teilfondsportfolios, der Anlagen in ökologisch nachhaltigen Wirtschaftstätigkeiten im Einklang mit der Taxonomie-Verordnung stand; oder
c)  welcher Anteil, ausgedrückt als Prozentsatz des Teilfondsportfolios, auf Aktivitäten, die anderen einen Beitrag zu den Klimazielen ermöglichten, und Transitionsaktivitäten (wie in der 

Taxonomie-Verordnung beschrieben) entfiel.

Informationen zu ökologischen und/oder sozialen Merkmalen

DWS Invest Qi Global Climate Action
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Berücksichtigung von ESG-Kriterien im Investmentprozess beim DWS Invest SDG European Equities: 

Mit diesem Teilfonds wurde eine nachhaltige Kapitalanlage angestrebt. Er machte Angaben als Produkt gemäß Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 über nachhaltigkeitsbezogene 
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Um die angestrebten nachhaltigen Kapitalanlagen zu erreichen, investierte das Teilfondsmanagement mindestens 80% des Teilfonds-
vermögens in wirtschaftliche Tätigkeiten, die zur Erreichung von Umwelt- und/ oder sozialen Zielen und mindestens einem der UN-Nachhaltigkeitsziele („SDG“) beitrugen.

Das Teilfondsmanagement berücksichtigte im Rahmen des Wertpapierauswahlprozesses unabhängig vom finanziellen Erfolg ökologische und soziale Aspekte eines Unternehmens sowie 
dessen Unternehmensleitsätze (sogenannte ESG-Kriterien für die entsprechenden englischen Bezeichnungen Environmental, Social und Governance). Hierzu bewertete das Teilfondsma-
nagement seine Engagements mit einer unternehmenseigenen ESG-Anlagemethodik im Hinblick auf die Erreichung des Nachhaltigkeitsziels. Diese Methodik basierte auf einer DWS-
eigenen ESG-Datenbank, die Daten mehrerer ESG-Datenanbieter, öffentliche Quellen sowie interne Bewertungen nutzte und nach einer Analyse der Daten den Investments eine von sechs 
möglichen Bewertungen zuteilte, wobei „A“ die höchste Bewertung und „F“ die niedrigste Bewertung darstellte. Mindestens 80% des Teilfondsvermögens wurde in Vermögensgegenstän-
den von Emittenten angelegt, die definierte Mindeststandards in Bezug auf ökologische und soziale Merkmale sowie Corporate Governance-Praktiken erfüllten und eine der drei höchsten 
Bewertungen erreicht haben (d. h. eine „A“-, „B“- oder „C“-Bewertung), wobei Beteiligungen an kontroversen Sektoren wie zum Beispiel Kohle-, Tabakindustrie oder kontroverse Waffen 
gemieden wurden. Dabei wurden mindestens 90% des Portfoliobestands des Teilfonds nach nicht-finanziellen Kriterien analysiert.

Des Weiteren wurden im Portfolio zur Beurteilung, ob die beworbenen ökologischen und sozialen Merkmale bei Emittenten vorlagen, insbesondere Risiken, die sich aus den Folgen des 
Klimawandels ergeben könnten, oder Risiken, die aufgrund der Verletzung international anerkannter Richtlinien und Normen entstehen könnten, einer Prüfung unterworfen. Zu den inter-
national anerkannten Richtlinien zählten vor allem die zehn Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen, ILO-Kernarbeitsnormen beziehungsweise UN-Leitprinzipien für Wirtschaft 
und Menschenrechte und die OECD-Leitsätze für multinationale Unternehmen.

Der Beitrag von Engagements zur Erreichung der UN-Nachhaltigkeitsziele („SDG“) wie Klimaschutz, Bekämpfung von Wasserknappheit, Abfallmanagement, Verfügbarkeit von Nahrungsmit-
teln, Gesundheit und Wohlergehen, Verbesserung der Lebensqualität und demografischen Entwicklung wurde anhand spezieller SDG-Bewertungen gemessen, die mit einem zweistufigen 
Algorithmus innerhalb der ESG-Anlagemethodik ermittelt wurden. In der ersten Stufe wurden Emittenten danach identifiziert und bewertet, welcher Teil ihres Umsatzes mit den SDGs in 
Verbindung stand (positiver Beitrag). In die engere Auswahl kamen nur diejenigen Emittenten, die nach diesem Vergleichsmaßstab besser als andere Emittenten abschnitten. In der zweiten 
Stufe wurde die ESG-Qualität dieser Emittenten anhand definierter Mindeststandards in Bezug auf ökologische, soziale und die Unternehmensleitsätze betreffende Faktoren bestätigt. 
Außerdem wurden Emittenten nicht nur im Hinblick auf ihren positiven Beitrag zu den SDGs bewertet, sondern mussten auch sicherstellen, dass sie die Erreichung der anderen SDGs 
nicht behindern (ihr SDG-Beitrag durfte insgesamt nicht negativ sein).

Informationen zu ökologischen und/oder sozialen Merkmalen

DWS Invest SDG European Equities
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Berücksichtigung von ESG-Kriterien im Investmentprozess beim DWS Invest SDG Global Equities:

Mit diesem Teilfonds wurde eine nachhaltige Kapitalanlage angestrebt. Er machte Angaben als Produkt gemäß Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 über nachhaltigkeitsbezogene 
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Um die angestrebten nachhaltigen Kapitalanlagen zu erreichen, investierte das Teilfondsmanagement mindestens 80% des Teilfonds-
vermögens in wirtschaftliche Tätigkeiten, die zur Erreichung von Umwelt- und/ oder sozialen Zielen und mindestens einem der UN-Nachhaltigkeitsziele („SDG“) beitrugen.

Das Teilfondsmanagement berücksichtigte im Rahmen des Wertpapierauswahlprozesses unabhängig vom finanziellen Erfolg ökologische und soziale Aspekte eines Unternehmens sowie 
dessen Unternehmensleitsätze (sogenannte ESG-Kriterien für die entsprechenden englischen Bezeichnungen Environmental, Social und Governance). Hierzu bewertete das Teilfondsma-
nagement seine Engagements mit einer unternehmenseigenen ESG-Anlagemethodik im Hinblick auf die Erreichung des Nachhaltigkeitsziels. Diese Methodik basierte auf einer DWS-
eigenen ESG-Datenbank, die Daten mehrerer ESG-Datenanbieter, öffentliche Quellen sowie interne Bewertungen nutzte und nach einer Analyse der Daten den Investments eine von sechs 
möglichen Bewertungen zuteilte, wobei „A“ die höchste Bewertung und „F“ die niedrigste Bewertung darstellte. Mindestens 80% des Teilfondsvermögens wurde in Vermögensgegenstän-
den von Emittenten angelegt, die definierte Mindeststandards in Bezug auf ökologische und soziale Merkmale sowie Corporate Governance-Praktiken erfüllten und eine der drei höchsten 
Bewertungen erreicht haben (d. h. eine „A“-, „B“- oder „C“-Bewertung), wobei Beteiligungen an kontroversen Sektoren wie zum Beispiel Kohle-, Tabakindustrie oder kontroverse Waffen 
gemieden wurden. Dabei wurden mindestens 90% des Portfoliobestands des Teilfonds nach nicht-finanziellen Kriterien analysiert.

Des Weiteren wurden im Portfolio zur Beurteilung, ob die beworbenen ökologischen und sozialen Merkmale bei Emittenten vorlagen, insbesondere Risiken, die sich aus den Folgen des 
Klimawandels ergeben könnten, oder Risiken, die aufgrund der Verletzung international anerkannter Richtlinien und Normen entstehen könnten, einer Prüfung unterworfen. Zu den inter-
national anerkannten Richtlinien zählten vor allem die zehn Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen, ILO-Kernarbeitsnormen beziehungsweise UN-Leitprinzipien für Wirtschaft 
und Menschenrechte und die OECD-Leitsätze für multinationale Unternehmen.

Der Beitrag von Engagements zur Erreichung der UN-Nachhaltigkeitsziele („SDG“) wie Klimaschutz, Bekämpfung von Wasserknappheit, Abfallmanagement, Verfügbarkeit von Nahrungsmit-
teln, Gesundheit und Wohlergehen, Verbesserung der Lebensqualität und demografischen Entwicklung wurde anhand spezieller SDG-Bewertungen gemessen, die mit einem zweistufigen 
Algorithmus innerhalb der ESG-Anlagemethodik ermittelt wurden. In der ersten Stufe wurden Emittenten danach identifiziert und bewertet, welcher Teil ihres Umsatzes mit den SDGs in 
Verbindung stand (positiver Beitrag). In die engere Auswahl kamen nur diejenigen Emittenten, die nach diesem Vergleichsmaßstab besser als andere Emittenten abschnitten. In der zweiten 
Stufe wurde die ESG-Qualität dieser Emittenten anhand definierter Mindeststandards in Bezug auf ökologische, soziale und die Unternehmensleitsätze betreffende Faktoren bestätigt. 
Außerdem wurden Emittenten nicht nur im Hinblick auf ihren positiven Beitrag zu den SDGs bewertet, sondern mussten auch sicherstellen, dass sie die Erreichung der anderen SDGs 
nicht behindern (ihr SDG-Beitrag durfte insgesamt nicht negativ sein).

Informationen zu ökologischen und/oder sozialen Merkmalen

DWS Invest SDG Global Equities
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Hinweis zu Master-Feeder-Strukturen

Die aggregierten Aufwendungen der Anteilklasse MFC des Masterfonds und des Feederfonds belaufen sich für den 
Berichtszeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021 auf EUR 1 194 264,32; dies entspricht einem Anteil 
von 0,58% am durchschnittlichen aggregierten Fondsvermögen des Masterfonds und des Feederfonds. Das Ende 
des Geschäftsjahres ist sowohl für den Masterfonds als auch für den Feederfonds der 31. Dezember 2021.

Aufwendungen 2021* DWS ESG Dynamic 
 Opportunities**  
Klasse MFC (Masterfonds)

DWS Invest ESG 
Dynamic Opportunities 
(Feederfonds)

Aggregiert

Prozentualer Anteil am 
durchschnittlichen Fonds-
vermögen

0,47% 0,69% 0,58%

Absolut (in EUR) 484 013,98 710 250,34 1 194 264,32

*  Angaben ohne Aufwandsausgleich; insoweit ist die Vergleichbarkeit der Angaben mit den entsprechenden Beträgen der korrespondie-
renden Aufwandsposten in der jeweiligen Einzeldarstellung der Ertrags- und Aufwandsrechnung des Masterfonds bzw. Feederfonds 
eingeschränkt.

**	Der	DWS	ESG	Dynamic	Opportunities	ist	nicht	zum	Vertrieb	an	nicht-qualifizierte	Anleger	in	der	Schweiz	zugelassen.

DWS Invest ESG Dynamic Opportunities
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Hinweise für Anleger in der Schweiz

Bei den Anlagefonds handelt es sich um  Teilfonds einer  SICAV (Société d‘Investisse
ment à Capital Variable) nach Luxem burger Recht und um „komplexe  Anlagefonds“ 
nach Schweizer Recht. Bei der Risikomessung gelangt der ModellAnsatz nach 
dem ValueatRisk Verfahren (VaR) verbunden mit Stresstests zur  Anwendung.

1. Vertreter in der Schweiz
DWS CH AG
Hardstrasse 201
CH8005 Zürich

2. Zahlstelle in der Schweiz
Deutsche Bank (Suisse) SA 
Place des Bergues 3
CH1201 Genf

3. Bezugsort der massgeblichen Dokumente
Der Verkaufsprospekt inkl. Verwaltungsreglement, die Wesentlichen Anleger
informationen sowie der Jahres und Halbjahresbericht können beim Vertreter in 
der Schweiz kostenlos bezogen werden.

4. Publikationen
a)  Publikationen, welche die ausländische kollektive Kapitalanlage betreffen, 

erfolgen in der Schweiz auf der elektronischen Plattform www.fundinfo.com.

b)  Die Ausgabe und Rücknahmepreise bzw. der Nettoinventarwert mit dem 
Hinweis „exklu sive  Kommission“ werden bei jeder Ausgabe und Rücknahme 
von Anteilen auf der elektronischen Plattform www.fundinfo.com publiziert. 
Die Preise werden mindestens zweimal im Monat (am ersten und dritten Montag 
im Monat) auf der elektronischen Plattform www.fundinfo.com publiziert.

5. Erfüllungsort und Gerichtsstand
Für die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erfüllungsort am Sitz des 
Ver treters. Der Gerichtsstand liegt am Sitz des Vertreters oder am Sitz oder Wohn
sitz des Anlegers.



829

1)  Die TER drückt die Gesamtheit derjenigen Vergütungen und Nebenkosten aus, die laufend dem Vermögen der Kollektivanlage belastet werden (Betriebsaufwand), retrospektiv in 
einem %-Satz des Nettovermögens (gemäß AMAS Richtlinie mit Stand 01.01.2022).

2)  Der TER-Ausweis in den Vermögensaufstellungen und Ertrags- und Aufwandsrechnungen zu den Jahresberichten kann hiervon abweichen,  
da er nach BVI-Methode ermittelt wurde.

TER für Anleger in der Schweiz

DWS InveSt AfrIcA
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

FC LU0329759921 1,03

GBP D RD LU0399357671 1,11

LC LU0329759764 2,08

LD LU0363465583 2,08

NC LU0329759848 2,77

USD LC LU0329761075 2,13

DWS InveSt ArtIfIcIAl IntellIgence
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

FC LU1863263262 0,84

LC LU1863263346 1,59

LD LU1863263429 1,59

MFC LU2154580323 0,45

NC LU1914383960 2,09

PFC LU2082315453 2,36

TFC LU1863263858 0,84

TFCH (P) LU1982200518 0,86

USD FC LU1885668126 0,84

USD IC LU2390401441 0,62

USD LC LU1885668399 1,59

XC LU1863263932 0,44

DWS InveSt ASIAn BonDS
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

AUD LDMH LU1880859548 1,21

CHF LCH LU2004370479 1,21

CHF TFCH LU2004370636 0,71

FCH LU0813324794 0,70

FCH500 LU2022029008 0,30

GBP TFDMH LU2079148602 0,71

HKD LDM LU1769795342 1,18

HKD LDMH LU1805360861 1,21

Anteilklasse ISIN TER1)2)

HKD TFDMH LU1880859621 0,71

IDH LU1796233663 0,47

LCH LU0813324364 1,20

LDH LU0813324521 1,20

LDMH LU1880859894 1,21

NCH LU1914384000 1,51

NDH LU2251360413 1,50

PFDH LU2244931775 2,10

RMB FCH350 LU1968688793 0,40

RMB FCH3500 LU1968688520 0,29

SGD LDM LU1769795698 1,18

SGD LDMH LU1805361083 1,21

SGD TFDMH LU1880859977 0,70

TFCH LU1663839196 0,71

TFDH LU1663839279 0,71

TFDMH LU1880860041 0,71

USD FC LU0813325502 0,68

USD FC50 LU1949850538 0,38

USD IC LU1589659504 0,44

USD IC500 LU1589658522 0,18

USD LC LU0813325411 1,18

USD LDM LU1525638091 1,18

USD TFC LU1663839352 0,68

USD TFDM LU1951361812 0,68

USD XC LU1589658878 0,28

DWS InveSt ASIAn SmAll/mID cAp
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

FC LU0236154950 0,91

LC LU0236153390 1,77

LD LU0236153556 1,77

LS LU0254485450 1,77

NC LU0236154448 2,54

TFC LU1663839519 0,90

TFD LU1663839600 0,89

USD FC LU0273175025 0,91

USD LC LU0273161744 1,77

USD TFC LU1663839782 0,92
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1)  Die TER drückt die Gesamtheit derjenigen Vergütungen und Nebenkosten aus, die laufend dem Vermögen der Kollektivanlage belastet werden (Betriebsaufwand), retrospektiv in 
einem %-Satz des Nettovermögens (gemäß AMAS Richtlinie mit Stand 01.01.2022).

2)  Der TER-Ausweis in den Vermögensaufstellungen und Ertrags- und Aufwandsrechnungen zu den Jahresberichten kann hiervon abweichen,  
da er nach BVI-Methode ermittelt wurde.

DWS InveSt BrazIlIan equItIeS
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

FC LU0616857586 1,02

FC50 LU1987882872 0,39

IC LU1573968200 0,58

LC LU0616856935 1,95

NC LU0616857313 2,63

TFC LU1663839865 1,02

USD IC LU2079148784 0,58

USD LC LU2079148867 1,94

USD TFC LU2034325691 0,91

DWS InveSt ChIna BonDS
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

CHF FCH LU0813328357 0,76

CHF LCH LU0813327896 1,34

FCH LU0632808951 0,76

FDH LU0740831374 0,77

LCH LU0632805262 1,34

LDH LU0740830996 1,34

NC LU0616855887 1,70

NCH LU0740831614 1,74

NDH LU0740832000 1,74

NDQH LU1054325771 1,74

PFCH LU1054325854 1,77

PFDQH LU1054325938 1,81

RMB FC LU0813328860 0,73

RMB FCH LU2093591621 0,76

RMB LC LU0813328787 1,31

RMB LCH LU2093593593 1,32

SEK FCH LU1322112480 0,77

SEK LCH LU1322112563 1,30

TFCH LU1663839949 0,77

Anteilklasse ISIN TER1)2)

USD FC LU0616856778 0,74

USD FCH (P) LU1322112647 0,77

USD LC LU0616856422 1,31

USD LDH (P) LU1322112720 1,34

USD LDMH (P) LU1322112993 1,33

USD TFC LU1663840103 0,73

DWS InveSt ChIneSe equItIeS
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

FC LU0273146190 1,37

GBP D RD LU0333022746 1,02

LC LU0273157635 1,68

NC LU0273145622 2,39

TFC LU1663840285 1,33

USD FC LU0273176932 1,02

USD LC LU0273164177 1,88

USD TFC LU1663840368 1,02

DWS InveSt ConServatIve opportunItIeS
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

FD LU2034326079 0,11

LC LU2034326152 1,04

LD LU2034326236 1,01

NC LU2161839753 1,15

ND LU2034326319 1,22

DWS InveSt ConvertIBleS
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

CHF FCH LU0616868195 0,76

CHF LCH LU0616867890 1,31

FC LU0179220412 0,73

FC(CE) LU0740833669 0,76
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1)  Die TER drückt die Gesamtheit derjenigen Vergütungen und Nebenkosten aus, die laufend dem Vermögen der Kollektivanlage belastet werden (Betriebsaufwand), retrospektiv in 
einem %-Satz des Nettovermögens (gemäß AMAS Richtlinie mit Stand 01.01.2022).

2)  Der TER-Ausweis in den Vermögensaufstellungen und Ertrags- und Aufwandsrechnungen zu den Jahresberichten kann hiervon abweichen,  
da er nach BVI-Methode ermittelt wurde.

Anteilklasse ISIN TER1)2)

FD LU0616868518 0,74

GBP DH RD LU0399358133 0,76

LC LU0179219752 1,29

LC (CE) LU0740833404 1,32

LD LU0179219919 1,29

NC LU0179220255 1,69

PFC LU1054326076 1,91

RC (CE) LU1483365398 0,50

SEK FCH LU1282658647 0,76

SEK LCH LU1282658720 1,32

TFC LU1663841507 0,73

TFD LU1663843032 0,74

USD FCH LU0273179522 0,76

USD LCH LU0273170141 1,31

USD TFCH LU1663844279 0,77

DWS InveSt Corporate HybrID bonDS
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

CHF FCH LU1292896518 0,77

CHF LCH LU1292896609 1,08

FC LU1245923302 0,74

FC10 LU2112817668 0,52

FD LU1576724287 0,74

LC LU1245923484 1,06

LD LU1245923641 1,05

SGD LDMH LU1532502355 1,08

TFC LU1663846050 0,74

TFD LU1663847967 0,74

USD FCH LU1292896781 0,77

USD FDH LU1532502272 0,77

USD FDQH LU1550205394 0,77

USD LCH LU1292896864 1,08

USD LDMH LU1532502439 1,07

XC LU1292896948 0,28

XD LU1292897086 0,27

DWS InveSt CroCI euro
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

IC LU1769937829 0,53

IC50 LU1923310137 0,38

LC LU1769938041 1,07

LD LU1769938124 1,07

NC LU1897138860 2,06

TFC LU1769938397 0,57

TFD LU2315795752 0,58

USD LCH LU1769938470 1,10

USD TFCH LU2297064466 0,60

DWS InveSt CroCI Global DIvIDenDS
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

GBP IC LU1769943124 0,75

GBP ID LU1769943397 0,75

GBP LC LU1769943470 1,55

GBP TFC LU1769943041 0,80

IC LU1769943553 0,75

ID LU1769943637 0,75

LC LU1769943710 1,54

LD LU1769943801 1,54

TFC LU1769943983 0,79

USD IC LU1769944015 0,75

USD LC LU1769944106 1,55

USD LDQ LU1769944288 1,54

DWS InveSt CroCI IntelleCtual CapItal eSG
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

IC EB LU1968687803 0,40

LC LU1968687985 1,06

TFC LU1968688017 0,50

USD LC LU1968688108 1,06
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1)  Die TER drückt die Gesamtheit derjenigen Vergütungen und Nebenkosten aus, die laufend dem Vermögen der Kollektivanlage belastet werden (Betriebsaufwand), retrospektiv in 
einem %-Satz des Nettovermögens (gemäß AMAS Richtlinie mit Stand 01.01.2022).

2)  Der TER-Ausweis in den Vermögensaufstellungen und Ertrags- und Aufwandsrechnungen zu den Jahresberichten kann hiervon abweichen,  
da er nach BVI-Methode ermittelt wurde.

Anteilklasse ISIN TER1)2)

USD TFC LU1968688280 0,51

USD XC LU1968688363 0,40

XC LU1968688447 0,39

DWS InveSt CROCI SeCtORS PluS
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

AUD ID LU2357751317 0,77

FC LU1278917379 0,85

FCH (P) LU1701862812 0,92

IC LU2357751408 0,75

LC LU1278917452 1,46

LCH (P) LU1701862739 1,53

LDH (P) LU1701862655 1,53

NC LU1278917536 2,31

NOK LCH LU2357751663 1,43

TFC LU1663849583 0,84

USD IC LU2357751747 0,77

USD LC LU2357751820 1,41

XC LU1308283701 0,76

DWS InveSt CROCI uS
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

GBP TFC LU1769938801 0,61

IC LU1900875656 0,57

ICH LU1769938983 0,60

LC LU1769939015 1,46

LCH LU1769939106 1,44

TFC LU1902613287 0,62

USD IC LU1769939288 0,57

USD LC LU1769939361 1,11

USD TFC LU1769939445 0,64

DWS InveSt CROCI WORlD
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

IC LU1769940708 0,76

LC LU1769941003 1,55

TFC LU1902608444 0,63

USD IC LU1769941185 0,76

USD LC LU1769941268 1,55

DWS InveSt CROCI WORlD SDg
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

ID LU1769941342 0,58

LD LU1769941425 1,54

TFC LU1769941698 0,62

USD IC LU1769941771 0,58

DWS InveSt emeRgIng maRketS CORPORateS
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

CHF FCH LU0616861778 0,76

FCH LU0507270097 0,76

LCH LU0436052673 1,31

LDH LU0507269834 1,31

NCH LU0436053051 1,71

ND LU1054326233 1,70

NDH LU0544572190 1,71

NDQH LU1054327041 1,71

PFCH LU1054327124 1,83

PFDQH LU1054327397 1,22

SEK LCH LU1297621283 1,34

SGD LDMH LU0911034782 1,30

TFCH LU1663850912 0,87

TFDH LU1663853429 0,78
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1)  Die TER drückt die Gesamtheit derjenigen Vergütungen und Nebenkosten aus, die laufend dem Vermögen der Kollektivanlage belastet werden (Betriebsaufwand), retrospektiv in 
einem %-Satz des Nettovermögens (gemäß AMAS Richtlinie mit Stand 01.01.2022).

2)  Der TER-Ausweis in den Vermögensaufstellungen und Ertrags- und Aufwandsrechnungen zu den Jahresberichten kann hiervon abweichen,  
da er nach BVI-Methode ermittelt wurde.

Anteilklasse ISIN TER1)2)

USD FC LU0273179951 0,74

USD LC LU0273170737 1,27

USD LD LU0273170653 1,29

USD LDM LU0544572273 1,27

USD RC LU1616932510 0,18

USD TFC LU1663855044 0,75

USD TFD LU1663857685 0,73

DWS InveSt enhanceD commoDIty Strategy
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

CHF IC LU1881476581 0,75

CHF LC LU1881476664 1,35

IC LU1881476821 0,75

JPY JC LU1877301470 0,86

JPY JCH (P) LU1877301553 0,89

LC LU1881477043 1,35

LCH LU1956017716 1,39

SGD LC LU1881477126 1,35

TFCH LU1956017807 0,91

USD IC LU1881477399 0,76

USD LC LU1881477472 1,35

USD TFC LU1881477555 0,90

DWS InveSt eSg aSIan BonDS
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

ICH LU1859275809 0,43

TFCH LU1859275981 0,77

USD FC100 LU1936919510 0,29

USD IC LU1859276104 0,47

USD IC500 LU2026199591 0,19

USD LC LU1859276286 1,32

USD TFC LU1859276443 0,74

DWS InveSt eSg clImate tech
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

FC LU1863264070 0,85

GBP D RD LU2380221429 0,90

JPY FC LU2321750015 0,87

LC LU1863264153 1,61

LD LU1863261647 1,61

NC LU1914384182 2,11

PFC LU2066748570 2,47

TFC LU1863261720 0,86

TFD LU1885667318 0,86

USD FC LU1885667409 0,86

USD LC LU1885667581 1,61

USD LCH (P) LU2324798417 1,70

USD TFC LU1885667664 0,86

USD TFCH (P) LU2324798508 0,87

XC LU1863261993 0,45

DWS InveSt eSg DynamIc opportunItIeS
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

FC LU1868536878 0,91

FD LU1905503204 0,91

IC LU1899149113 0,47

LC LU1868537090 1,46

NC LU1868537256 1,96

PFC LU1868537330 2,32

TFC LU1899149204 0,91

USD FCH LU1868537504 0,91

DWS InveSt eSg emergIng marketS equItIeS
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

FC LU0210302369 0,84

GBP FD50 LU2037859415 0,57

GBP TFD LU2120132266 0,83
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1)  Die TER drückt die Gesamtheit derjenigen Vergütungen und Nebenkosten aus, die laufend dem Vermögen der Kollektivanlage belastet werden (Betriebsaufwand), retrospektiv in 
einem %-Satz des Nettovermögens (gemäß AMAS Richtlinie mit Stand 01.01.2022).

2)  Der TER-Ausweis in den Vermögensaufstellungen und Ertrags- und Aufwandsrechnungen zu den Jahresberichten kann hiervon abweichen,  
da er nach BVI-Methode ermittelt wurde.

Anteilklasse ISIN TER1)2)

LC LU0210301635 1,59

LCH (P) LU1876536902 1,62

LD LU0210302013 1,59

NC LU0210302286 2,29

PFC LU1054337511 1,57

TFC LU1663922927 0,83

TFCH (P) LU1876537546 0,86

TFD LU1663925946 0,84

USD FC LU0273227354 0,84

USD FD50 LU2037859506 0,58

USD LC LU0273227784 1,59

USD LD LU1865173345 1,59

USD TFC LU1663931084 0,84

DWS InveSt eSG emerGInG marketS top DIvIDenD
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

FC LU0329760267 0,90

LC LU0329760002 1,65

LD LU0363468686 1,65

NC LU0329760184 2,35

ND LU1054328791 2,35

PFC LU1054329336 2,61

PFD LU1054329419 2,72

TFC LU1663862685 0,90

TFD LU1663863816 0,87

USD FC LU0329761406 0,91

USD TFC LU1663864624 0,86

USD TFD LU1663865944 0,90

DWS InveSt eSG equIty Income
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

CHF LCH (P) LU2229437525 1,61

CHF LDH (P) LU2229437798 1,61

CHF TFCH (P) LU2367179251 1,53

FC LU1616932601 0,83

Anteilklasse ISIN TER1)2)

FD LU1616932783 0,83

GBP D RD LU1820750781 0,83

IC LU2052962128 0,54

ID LU2052963100 0,53

ID100 LU2241091565 0,29

LC LU1616932866 1,58

LCH (P) LU1729940673 1,61

LD LU1616932940 1,58

NC LU1729948221 2,08

NCH (P) LU1747711205 2,10

ND LU2066748653 2,09

PFC LU1747711387 2,34

PFCH (P) LU1747711460 1,70

PFD LU2066748737 2,38

TFC LU1747711031 0,83

TFCH (P) LU1982201086 0,86

TFD LU1747711114 0,83

USD FCH (P) LU1932912873 0,86

USD IC LU2022030352 0,53

USD LCH (P) LU1932913178 1,61

WFD LU1805361166 0,83

XC LU1616933088 0,43

XD LU1616933161 0,43

DWS InveSt eSG euro BonDS (Short)
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

FC LU0145657366 0,26

IC100 LU1815111171 0,17

LC LU0145655824 0,47

LD LU0145656475 0,47

NC LU0145656715 0,76

NDQ LU1054330185 0,76

PFC LU1054330268 1,26

PFDQ LU1054330342 1,24

SEK LCH LU1333039953 0,49

TFC LU1663869268 0,26

TFD LU1663870860 0,26
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1)  Die TER drückt die Gesamtheit derjenigen Vergütungen und Nebenkosten aus, die laufend dem Vermögen der Kollektivanlage belastet werden (Betriebsaufwand), retrospektiv in 
einem %-Satz des Nettovermögens (gemäß AMAS Richtlinie mit Stand 01.01.2022).

2)  Der TER-Ausweis in den Vermögensaufstellungen und Ertrags- und Aufwandsrechnungen zu den Jahresberichten kann hiervon abweichen,  
da er nach BVI-Methode ermittelt wurde.

DWS InveSt eSG euro Corporate BonDS
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

FC LU2001241384 0,70

IC100 LU2233196539 0,24

LC LU2001241897 0,99

TFC LU2001242275 0,70

XC LU2001182430 0,29

DWS InveSt eSG euro HIGH YIelD
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

FC LU2111935495 0,79

FD LU2111935578 0,81

IC LU2399999486 0,52

IC50 LU2399999569 0,43

LC LU2111935651 1,26

LD LU2111935735 1,26

TFC LU2111935909 0,81

TFD LU2111936030 0,82

XC LU2111936113 0,29

XD LU2111936204 0,28

DWS InveSt eSG european Small/mID Cap
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

FC LU1863262025 0,82

ID LU2357626097 0,65

LC LU1863262298 1,53

LD LU1863262371 1,53

NC LU2357626170 2,03

TFC LU1932939488 0,82

TFD LU1932939645 0,80

USD LCH LU2357626253 1,55

XC LU1863262454 0,42

DWS InveSt eSG FloatInG rate noteS
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

CHF ICH LU2096458232 0,13

CHF RCH LU2059790340 0,15

CHF TFCH LU2011205866 0,21

FC LU1965927681 0,20

GBP CH RD LU2066748810 0,19

GBP ICH LU1965927764 0,11

GBP LCH LU2066748901 0,26

IC LU1965927848 0,10

LC LU1965927921 0,24

LD LU2183924666 0,25

TFC LU1965928069 0,17

USD ICH LU1965928143 0,13

USD LCH LU2066749032 0,25

USD TFCH LU1965928226 0,20

DWS InveSt eSG GloBal Corporate BonDS
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

CHF FCH10 LU2293918442 0,51

FC LU0982744301 0,69

FD10 LU1747711544 0,49

ID LU1054336893 0,45

LC LU1982200948 0,99

TFC LU1663917257 0,69

TFD LU1663919899 0,69

USD FCH10 LU2293918525 0,52

XC LU1747711890 0,28

XD LU1997181182 0,28
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1)  Die TER drückt die Gesamtheit derjenigen Vergütungen und Nebenkosten aus, die laufend dem Vermögen der Kollektivanlage belastet werden (Betriebsaufwand), retrospektiv in 
einem %-Satz des Nettovermögens (gemäß AMAS Richtlinie mit Stand 01.01.2022).

2)  Der TER-Ausweis in den Vermögensaufstellungen und Ertrags- und Aufwandsrechnungen zu den Jahresberichten kann hiervon abweichen,  
da er nach BVI-Methode ermittelt wurde.

DWS InveSt eSG Global emerGInG marketS  
equItIeS
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

FC LU1984219524 0,91

LC LU1984220373 1,78

LD LU1984221009 1,77

MFC LU2352398098 0,45

TFC LU1984221934 0,91

DWS InveSt eSG HealtHy lIvInG
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

FC LU2379121010 0,84

FD LU2379121101 0,84

LC LU2379121283 1,67

LD LU2379121366 1,67

TFC LU2389692984 0,83

XC LU2379121440 0,38

DWS InveSt eSG multI aSSet DefenSIve
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

LC LU2098861896 1,24

LD LU1935133790 1,23

NC LU2098862191 1,43

ND LU1935133956 1,45

PFD LU1935134335 1,67

TFC LU2309412620 0,55

DWS InveSt eSG next GeneratIon InfraStructure
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

FC LU2162004381 0,91

FD LU2162004464 0,91

LC LU2162004548 1,78

Anteilklasse ISIN TER1)2)

LD LU2162004621 1,78

NC LU2255692746 2,35

PFC LU2244930967 2,31

TFC LU2162004894 0,92

TFD LU2162004977 0,91

USD XC LU2162005198 0,48

USD XD LU2162005271 0,48

XC LU2162005354 0,48

XD LU2162005438 0,48

DWS InveSt eSG nextGen conSumer
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

FC LU2400048018 0,88

FD LU2400048281 0,88

LC LU2400048364 1,75

LD LU2400048448 1,75

TFC LU2400048521 0,88

TFD LU2400048794 0,88

XC LU2400048877 0,41

XD LU2400048950 0,42

DWS InveSt eSG qI loWvol WorlD
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

FC LU1230072396 0,89

FC EB LU1236797764 0,48

FCH (P) EB LU1236813124 0,50

FD LU1342482624 0,89

LC LU1230072479 1,38

LD LU1230072552 1,39

ND LU1230072636 1,99

TFC LU1663932306 0,89

TFD LU1663932488 0,88

USD LC LU1230072719 1,38
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1)  Die TER drückt die Gesamtheit derjenigen Vergütungen und Nebenkosten aus, die laufend dem Vermögen der Kollektivanlage belastet werden (Betriebsaufwand), retrospektiv in 
einem %-Satz des Nettovermögens (gemäß AMAS Richtlinie mit Stand 01.01.2022).

2)  Der TER-Ausweis in den Vermögensaufstellungen und Ertrags- und Aufwandsrechnungen zu den Jahresberichten kann hiervon abweichen,  
da er nach BVI-Methode ermittelt wurde.

DWS InveSt eSg QI US eQUIty
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

USD IC LU1978535810 0,24

USD RC LU1978536115 0,63

DWS InveSt eSg Smart InDUStrIal technologIeS
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

FC LU1891277821 0,95

LC LU1891278043 1,79

LD LU1891278472 1,79

NC LU1914383705 2,26

PFC LU2092852313 2,55

TFC LU1980276692 0,93

USD TFCH LU2025537536 0,98

DWS InveSt eSg top eUrolanD
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

FC LU0145647722 0,85

FD LU0740840441 0,83

GBP D RD LU0911039740 0,85

IC LU0616864954 0,55

LC LU0145644893 1,59

LD LU0145647052 1,60

NC LU0145647300 2,30

PFC LU1054342354 2,44

SGD LCH (P) LU1054341976 1,62

TFC LU1663954375 0,85

TFD LU1663956073 0,85

USD FCH LU0911039666 0,86

USD LCH LU0986127263 1,62

DWS InveSt eUro corporate BonDS
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

CHF FCH LU0813333605 0,67

FC LU0300357802 0,65

FC10 LU1844096583 0,43

GBP CH RD LU1322113371 0,67

IC LU0982748476 0,41

IC100 LU1490674006 0,22

ID100 LU1633890295 0,22

LC LU0300357554 0,95

LD LU0441433728 0,95

NC LU0300357638 1,35

NDQ LU1054330771 1,35

PFC LU1054330854 1,66

PFDQ LU1054330938 1,67

SEK LCH LU1322113611 0,96

TFC LU1663872726 0,65

TFD LU1663874342 0,65

USD FCH LU0911036217 0,66

DWS InveSt eUro hIgh yIelD corporateS
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

CHF FCH LU1426784200 0,75

CHF ICH50 LU2203794693 0,39

CHF TFCH LU2366188972 0,74

FC LU0616840772 0,73

FD LU0813334322 0,73

IC LU1054331407 0,49

IC50 LU1506496410 0,39

ID LU1054331589 0,49

ID50 LU1432415641 0,39

LC LU0616839501 1,18

LD LU0616839766 1,18

NC LU0616840186 1,58

ND LU0616840426 1,58

NDQ LU1054332397 1,58
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1)  Die TER drückt die Gesamtheit derjenigen Vergütungen und Nebenkosten aus, die laufend dem Vermögen der Kollektivanlage belastet werden (Betriebsaufwand), retrospektiv in 
einem %-Satz des Nettovermögens (gemäß AMAS Richtlinie mit Stand 01.01.2022).

2)  Der TER-Ausweis in den Vermögensaufstellungen und Ertrags- und Aufwandsrechnungen zu den Jahresberichten kann hiervon abweichen,  
da er nach BVI-Methode ermittelt wurde.

Anteilklasse ISIN TER1)2)

PFC LU1054332470 1,85

PFD LU2244927310 1,83

PFDQ LU1054332553 1,86

RDQ LU1808738642 0,24

SEK LCH LU1322113298 1,20

TFC LU1663875406 0,73

TFD LU1663877287 0,72

USD FCH LU0911036480 0,76

USD LCH LU0911036308 1,21

USD LDMH LU0616840939 1,20

USD TFCH LU1663879069 0,74

DWS InveSt euro-Gov BonDS
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

FC LU0145654009 0,42

IC LU1370690676 0,33

IC100 LU1820805940 0,18

ID100 LU2081275609 0,18

LC LU0145652052 0,67

LD LU0145652300 0,67

NC LU0145652649 1,27

TFC LU1663881479 0,41

TFD LU1663883681 0,42

DWS InveSt european equIty HIGH ConvICtIon
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

FC LU0145635479 0,90

LC LU0145634076 1,69

LD LU0145634662 1,69

NC LU0145635123 2,39

TFC LU1663956313 0,92

TFD LU1663957550 0,91

USD LC LU0273160340 1,67

DWS InveSt German equItIeS
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

FC LU0740823785 0,86

GBP CH RD LU1054332983 0,89

LC LU0740822621 1,61

LD LU0740822977 1,61

NC LU0740823439 2,31

PFC LU1054333015 1,55

TFC LU1663897558 0,87

TFD LU1663900287 0,85

USD FCH LU0911036993 0,89

USD LC LU0740824916 1,60

USD LCH LU0911036720 1,64

DWS InveSt GloBal aGrIBuSIneSS
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

FC LU0273147834 0,88

GBP D RD LU0435837942 0,88

GBP LD DS LU0329762636 1,63

IC LU2058011201 0,54

LC LU0273158872 1,62

LD LU0363470070 1,62

NC LU0273147594 2,32

PFC LU1054333528 2,42

SGD LC LU2052525768 1,63

TFC LU1663901848 0,88

TFD LU1663904511 0,87

USD FC LU0273177401 0,88

USD IC LU1203060063 0,58

USD LC LU0273164847 1,63

USD TFC LU1663906300 0,86
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1)  Die TER drückt die Gesamtheit derjenigen Vergütungen und Nebenkosten aus, die laufend dem Vermögen der Kollektivanlage belastet werden (Betriebsaufwand), retrospektiv in 
einem %-Satz des Nettovermögens (gemäß AMAS Richtlinie mit Stand 01.01.2022).

2)  Der TER-Ausweis in den Vermögensaufstellungen und Ertrags- und Aufwandsrechnungen zu den Jahresberichten kann hiervon abweichen,  
da er nach BVI-Methode ermittelt wurde.

DWS InveSt Global bonDS
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

CHF LCH LU1054335812 1,11

FC LU0616846035 0,62

FD LU1054334179 0,62

GBP CH RD LU1249493864 0,65

GBP DH RD LU1054335226 0,65

GBP IDH LU1054335069 0,43

IC LU1054333791 0,41

LC LU0616844923 1,08

LD LU0616845144 1,08

NC LU0616845490 1,60

NDQ LU1576724360 1,60

PFC LU1054334252 0,73

PFDQ LU1054334336 0,73

SEK LCH LU1281067741 1,11

TFC LU1663911300 0,69

TFD LU1663913009 0,70

USD FCH LU1054334682 0,65

USD LCH LU1054334849 1,11

USD TFCH LU1663914742 0,67

DWS InveSt Global HIGH YIelD CorporateS
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

CHF ICH50 LU2019218564 0,43

CHF XCH LU1506495529 0,30

FCH LU1506495875 0,82

GBP TFDQH LU2104179317 0,83

ICH LU2019218721 0,55

TFCH LU1663931167 0,82

USD FC LU1506496097 0,80

USD IC LU2019219026 0,52

USD IC50 LU2019219372 0,41

USD LD LU1506496170 1,27

USD TFC LU1663931241 0,77

USD XC LU1506496253 0,28

XCH LU1506496337 0,31

DWS InveSt Global InfraStruCture
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

CHF FDH (P) LU1277646979 0,87

CHF LCH LU0616865175 1,62

FC LU0329760937 0,84

FC1000 LU2319550385 0,56

FCH (P) LU0813335303 0,87

FD LU1222730084 0,84

FDH (P) LU1222730241 0,86

GBP D RD LU1054338162 0,84

GBP DH (P) RD LU1222731132 0,87

IC LU1466055321 0,65

ID LU1466055594 0,65

IDH (P) LU1217772315 0,68

LC LU0329760770 1,59

LCH (P) LU1560646298 1,62

LD LU0363470237 1,59

LDH (P) LU1277647191 1,62

NC LU0329760853 2,29

ND LU1973715284 2,10

PFC LU1648271861 2,27

PFD LU2194936147 2,18

SEK FCH (P) LU1278214884 0,87

SEK LCH (P) LU1278222390 1,62

SGD LDMH (P) LU1054338089 1,62

TFC LU1663931324 0,84

TFCH (P) LU1663931597 0,87

TFD LU1663931670 0,84

USD FC LU0329761745 0,84

USD FDM LU1277647274 0,84

USD IC LU2356196878 0,63

USD IC250 LU2046587650 0,40

USD ICH(P)100 LU2140577607 0,53

USD ID LU1277647357 0,66

USD ID250 LU2046587734 0,40

USD IDQ LU1982201169 0,65

USD LC LU0329761661 1,59
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1)  Die TER drückt die Gesamtheit derjenigen Vergütungen und Nebenkosten aus, die laufend dem Vermögen der Kollektivanlage belastet werden (Betriebsaufwand), retrospektiv in 
einem %-Satz des Nettovermögens (gemäß AMAS Richtlinie mit Stand 01.01.2022).

2)  Der TER-Ausweis in den Vermögensaufstellungen und Ertrags- und Aufwandsrechnungen zu den Jahresberichten kann hiervon abweichen,  
da er nach BVI-Methode ermittelt wurde.

Anteilklasse ISIN TER1)2)

USD LCH (P) LU1222731306 1,62

USD LD LU1277647431 1,59

USD LDMH (P) LU1225178372 1,62

USD TFCH (P) LU2293007097 0,89

DWS InveSt Global Real eState SecuRItIeS
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

CHF ICH (P) 100 LU2138677336 0,50

CHF LDH (P) LU1212621004 1,64

CHF TFCH (P) LU2262867992 0,89

FC LU0507268786 0,86

FD LU1445758904 0,86

FDH (P) LU1316036224 0,90

GBP DH (P) RD LU1316036497 0,89

LD LU0507268513 1,61

USD FC LU0507268943 0,83

USD FC100 LU2254186161 0,51

USD ID LU1445759035 0,67

USD LC LU0507268869 1,61

USD LDMH (P) LU1316036653 1,63

USD TFC LU1663931753 0,86

DWS InveSt GolD anD PRecIouS MetalS equItIeS
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

FC LU0273148212 0,87

LC LU0273159177 1,61

LD LU0363470401 1,61

NC LU0273148055 2,31

TFC LU1663932132 0,86

USD LC LU0273165570 1,61

USD TFC LU1663932215 0,86

DWS InveSt GReen bonDS
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

FD LU1873225533 0,58

LC LU1982200609 0,80

LD LU1873225616 0,80

ND LU1914384265 1,20

TFC LU1956017633 0,60

XD LU1873225707 0,28

DWS InveSt latIn aMeRIcan equItIeS
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

FC LU0399356863 0,95

FC50 LU1796233820 0,40

IC LU1571394011 0,56

LC LU0399356780 1,85

NC LU0813337002 2,50

TFC LU1982200781 0,95

USD IC LU2376026337 0,53

USD LC LU0813337184 1,84

USD TFC LU2032727740 0,85

DWS InveSt loW caRbon bonDS
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

FC LU2357625446 0,74

FD LU2331315718 0,75

LD LU2331315981 1,05

TFD LU2357625529 0,72

USD LDH LU2357625875 1,07

USD XCH LU2357625958 0,29

XD LU2331315809 0,29
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1)  Die TER drückt die Gesamtheit derjenigen Vergütungen und Nebenkosten aus, die laufend dem Vermögen der Kollektivanlage belastet werden (Betriebsaufwand), retrospektiv in 
einem %-Satz des Nettovermögens (gemäß AMAS Richtlinie mit Stand 01.01.2022).

2)  Der TER-Ausweis in den Vermögensaufstellungen und Ertrags- und Aufwandsrechnungen zu den Jahresberichten kann hiervon abweichen,  
da er nach BVI-Methode ermittelt wurde.

DWS InveSt MultI OppOrtunItIeS
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

AUD LCH LU1196385774 1,37

AUD LDMH LU1254146217 1,38

FC LU1054322166 0,81

FD LU1254146480 0,79

GBP CH RD LU1220887316 0,82

HKD LDMH LU1230072123 1,38

LC LU1054321358 1,35

LD LU1254146563 1,35

LDQ LU1054321515 1,35

NC LU1054321606 1,85

NDQ LU1054321861 1,85

PFC LU1054321945 1,13

PFDQ LU1054322083 1,27

RMB LDMH LU1289539220 1,37

SEK LCH LU1289020312 1,38

SGD LDMH LU1196386152 1,41

TFC LU1663932728 0,81

TFD LU1663932991 0,75

USD FCH LU1224427564 0,82

USD LCH LU1196394099 1,39

USD LDMH LU1254146647 1,36

USD RDMH LU1433454672 0,64

USD TFCH LU1663933882 0,84

DWS InveSt MultI Strategy
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

FC LU0616844766 0,70

FD LU1264174118 0,70

LC LU0616843958 1,15

LD LU0616844170 1,14

XC LU1808979337 0,24

DWS InveSt QI glObal ClIMate aCtIOn
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

FC LU2178858093 0,92

IC LU2178858176 0,59

LC LU2178858259 1,78

XC LU2178858333 0,49

DWS InveSt SDg eurOpean eQuItIeS
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

FC LU2306834842 0,91

LC LU2306834925 1,78

TFC LU2306835062 0,91

XC LU2306835146 0,45

DWS InveSt SDg glObal eQuItIeS
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

FC LU1891310895 0,82

FD LU1891310978 0,81

GBP D RD LU2380221692 0,85

IC LU1891311190 0,53

ID LU1891311273 0,53

LC LU1891311356 1,58

LD LU1891311430 1,57

NC LU1914384349 2,08

PFC LU2208643671 2,34

TFC LU1932912360 0,82

TFD LU1932912527 0,82

USD IC50 LU2297064896 0,48

USD LCH (P) LU2293006875 1,60

USD TFCH (P) LU2293006958 0,84

XC LU1891311513 0,42
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1)  Die TER drückt die Gesamtheit derjenigen Vergütungen und Nebenkosten aus, die laufend dem Vermögen der Kollektivanlage belastet werden (Betriebsaufwand), retrospektiv in 
einem %-Satz des Nettovermögens (gemäß AMAS Richtlinie mit Stand 01.01.2022).

2)  Der TER-Ausweis in den Vermögensaufstellungen und Ertrags- und Aufwandsrechnungen zu den Jahresberichten kann hiervon abweichen,  
da er nach BVI-Methode ermittelt wurde.

DWS InveSt Short DuratIon CreDIt
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

FC LU0236146428 0,39

IC LU0982752155 0,30

IC50 LU1599083646 0,24

ID LU0982752239 0,31

ID50 LU1599083729 0,23

LC LU0236145453 0,69

LD LU0507269321 0,69

NC LU0236146006 1,29

PFC LU1496318525 1,39

TFC LU1663942362 0,54

TFD LU1663944731 0,54

DWS InveSt Short DuratIon InCome
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

CHF ICH25 LU2388561594 0,30

FC LU2220514017 0,58

FD LU2220514108 0,59

IC50 LU2220514876 0,22

ID50 LU2220514280 0,23

LC LU2220514363 0,75

LD LU2220514447 0,75

NC LU2220514520 1,26

PFC LU2220514793 -0,45

TFC LU2220515097 0,58

TFD LU2220515170 0,64

USD FCH LU2220515253 0,61

USD LCH LU2220515337 0,78

USD TFCH LU2220515410 0,65

DWS InveSt top aSIa
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

FC LU0145649181 0,87

GBP D RD LU0399358562 0,87

LC LU0145648290 1,62

LD LU0145648456 1,62

NC LU0145648886 2,32

TFC LU1663946868 0,87

TFD LU1663948211 0,86

USD FC LU0273174648 0,87

USD LC LU0273161231 1,62

USD TFC LU1663949888 0,82

DWS InveSt top DIvIDenD
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit 
Registrierung in der Schweiz im Zeitraum vom 1.1.2021 bis 
31.12.2021

Anteilklasse ISIN TER1)2)

AUD TFCH (P) LU2158788054 0,87

CHF FCH (P) LU0616864285 0,86

CHF LCH (P) LU0616864012 1,61

CHF TFCH (P) LU2367179335 0,87

FC LU0507266228 0,84

FD LU0740838205 0,83

GBP C RD LU1263963255 0,83

GBP D RD LU0911038932 0,84

GBP DH (P) RD LU1466055248 0,87

GBP LD DS LU0511520347 1,59
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1)  Die TER drückt die Gesamtheit derjenigen Vergütungen und Nebenkosten aus, die laufend dem Vermögen der Kollektivanlage belastet werden (Betriebsaufwand), retrospektiv in 
einem %-Satz des Nettovermögens (gemäß AMAS Richtlinie mit Stand 01.01.2022).

2)  Der TER-Ausweis in den Vermögensaufstellungen und Ertrags- und Aufwandsrechnungen zu den Jahresberichten kann hiervon abweichen,  
da er nach BVI-Methode ermittelt wurde.

Anteilklasse ISIN TER1)2)

IC LU1472572954 0,55

IDQ LU1589658365 0,54

LC LU0507265923 1,59

LCH (P) LU0616863808 1,61

LD LU0507266061 1,59

LDQH (P) LU0911039310 1,61

NC LU0507266145 2,29

ND LU0544572786 2,28

PFC LU1054340812 1,63

PFD LU1054340903 1,58

SEK LCH (P) LU1282659025 1,61

SGD LC LU0740838460 1,59

SGD LCH (P) LU0740838544 1,61

SGD LDQ LU0616864442 1,58

SGD LDQH (P) LU0911038858 1,61

TFC LU1663951603 0,84

TFCH (P) LU1978535224 0,87

USD FC LU0507266574 0,84

USD FCH (P) LU0813338588 0,87

USD LC LU0507266491 1,59

USD LCH (P) LU0544572604 1,61

USD LDH (P) LU0740838031 1,61

USD LDM LU0911038429 1,59

USD LDQ LU0911038775 1,59

USD LDQH (P) LU1282658993 1,62



Investmentgesellschaft

DWS Invest, SICAV
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg
RC B 86 435

Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft

Niklas Seifert
Vorsitzender
DWS Investment S.A., 
Luxemburg

Gero Schomann
DWS International GmbH, 
Frankfurt am Main

Sven Sendmeyer
DWS Investment GmbH, 
Frankfurt am Main

Thilo Hubertus Wendenburg
Unabhängiges Mitglied
Frankfurt am Main

Elena Wichmann
DWS Investment S.A.,
Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft, Zentralverwaltung, 
Transferstelle, Registerstelle und 
Hauptvertriebsstelle

DWS Investment S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
L -1115 Luxemburg
Eigenkapital per 31.12.2021: 355,1 Mio. Euro 
vor Gewinnverwendung

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft

Claire Peel
Vorsitzende
DWS Management GmbH,
Frankfurt am Main

Manfred Bauer
DWS Investment GmbH, 
Frankfurt am Main

Stefan Kreuzkamp
DWS Investment GmbH, 
Frankfurt am Main

Frank Krings (bis 27.7.2021)
Deutsche Bank Luxembourg S.A., 
Luxemburg

Dr. Matthias Liermann
DWS Investment GmbH, 
Frankfurt am Main

Holger Naumann
DWS Investments Hong Kong Ltd.,
Hongkong

Frank Rückbrodt (seit dem 28.7.2021)
Deutsche Bank Luxembourg S.A., 
Luxemburg

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft

Nathalie Bausch
Vorsitzende
DWS Investment S.A., 
Luxemburg

Leif Bjurström
DWS Investment S.A., 
Luxemburg

Dr. Stefan Junglen
DWS Investment S.A.,
Luxemburg

Barbara Schots
DWS Investment S.A., 
Luxemburg

Fondsmanager

Für die Teilfonds
DWS Invest Asian Bonds, DWS Invest Asian 
Small/Mid Cap, DWS Invest China Bonds, 
DWS Invest  Chinese Equities, DWS Invest 
ESG Asian Bonds, DWS Invest ESG Global 
Emerging Markets Equities und  
DWS Invest Top Asia:

DWS Investment GmbH
Mainzer Landstr. 11–17
D-60329 Frankfurt am Main

Als Sub-Manager für diese Teilfonds

DWS Investments Hong Kong Limited
International Commerce Center, Floor 60,
1 Austin Road West, Kowloon, 
Hongkong

Für die Teilfonds
DWS Invest Brazilian Equities und
DWS Invest Latin American Equities:

DWS Investment GmbH
Mainzer Landstr. 11–17
D-60329 Frankfurt am Main

Als Sub-Manager für diese Teilfonds

Itau USA Asset Management Inc.
540 Madison Avenue - 24th Floor 
New York
10022, USA

Für die Teilfonds
DWS Invest Enhanced Commodity Strategy, 
DWS Invest Global High Yield Corporates 
und DWS Invest Gold and  Precious Metals 
Equities:

DWS Investment GmbH
Mainzer Landstr. 11–17
D-60329 Frankfurt am Main

Als Submanager für diese Teilfonds

DWS Investment Management Americas Inc.
345 Park Avenue,
New York, NY 10154, 
USA

Für die Teilfonds
DWS Invest CROCI Intellectual Capital ESG, 
DWS Invest CROCI Euro, DWS Invest CROCI 
Global  Dividends, DWS Invest CROCI Sectors 
(in Auflösung), DWS Invest CROCI Sectors 
Plus, DWS Invest CROCI US, DWS Invest 
CROCI World und DWS Invest CROCI World 
SDG:

DWS Investment GmbH
Mainzer Landstr. 11–17
D-60329 Frankfurt am Main

Als Sub-Manager für diese Teilfonds

DWS Investments UK Limited
1 Great Winchester Street
London EC2N 2DB
Vereinigtes Königreich

Für den Teilfonds
DWS Invest Global Infrastructure:

DWS Investment GmbH
Mainzer Landstr. 11–17
D-60329 Frankfurt am Main

Als Sub-Manager für diesen Teilfonds:

RREEF America LLC
222 S. Riverside Plaza, Floor 24
Chicago, IL 60606, 
USA

Für die Teilfonds
DWS Invest Global Real Estate  Securities, 
DWS Invest ESG Next Generation 
 Infrastructure:

RREEF America LLC
222 S. Riverside Plaza, Floor 24
Chicago, IL 60606, 
USA

Als Sub-Manager für diese Teilfonds:

Für das Management des europäischen 
Portfolio-Teils:

DWS Alternatives UK Limited
1 Great Winchester Street
London EC2N 2DB, 
Vereinigtes Königreich

Für das Management des
asiatischen, australischen und
neuseeländischen Portfolio-Teils:

DWS Investments Australia Limited
126 Phillip Street
Sydney NSW 2000
Australien



Für die Teilfonds
DWS Invest ESG Qi LowVol World, DWS 
Invest ESG Qi US Equity und DWS Invest Qi 
Global Climate Action:

DWS Investment GmbH
Mainzer Landstr. 11–17
D-60329 Frankfurt am Main

Als Sub-Manager für diese Teilfonds

DWS International GmbH
Mainzer Landstr. 11–17
D-60329 Frankfurt am Main

Für alle anderen Teilfonds:

DWS Investment GmbH
Mainzer Landstr. 11–17
D-60329 Frankfurt am Main

Verwahrstelle und (Sub-) Administrator

State Street Bank International GmbH
Luxembourg Branch
49, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Abschlussprüfer

KPMG Luxembourg
Société anonyme
39, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Vertriebs- und Zahlstellen, 
Hauptvertriebsgesellschaft*

LUXEMBURG
DWS Investment S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

Deutsche Bank Luxembourg S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

*  weitere Vertriebs- und Zahlstellen,  
siehe Verkaufsprospekt

Stand: 3.3.2022
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