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Anlageziel

Das Anlageziel des Sondervermdgens Ampega Real Estate
Plus ist darauf ausgerichtet, durch die aktive Auswahl von
aussichtsreichen Investments bei vergleichsweise geringen
Wertschwankungen eine langfristig attraktive Rendite zu

erreichen.

Zu diesem Zweck investiert der Fonds uber Aktien, Renten
und Zielfonds liberwiegend in die Anlageklasse Immobilien.
Direktinvestitionen in Immobilien werden nicht getatigt.
Auch andere Anlageklassen kénnen je nach Marktentwick-
lung erworben werden. Aufgrund der Anlagen in iiberwie-
gend immobilienthematische Investments eignet sich der
Fonds als Basisinvestment in diesem Bereich. Es wird ange-
strebt, den Anteil der nicht immobiliennahen Investments in
Geldmarkt- bzw. geldmarktnahen Anlagen und Aktien- bzw.

Rentenfonds zu investieren.

Anlagestrategie und Anlageergebnis
Der Fonds wird aktiv gemanagt und orientiert sich nicht an

einer Benchmark.

Der Anteil an Immobilienfonds, die sich in Liquidation oder
ihrer Desinvestitionsphase befinden, lag per 30. September
2023 bei etwa 1%. Auf diesen Teil des Portfolios musste der
Fonds weiterhin Wertverluste auf den Net Asset Value (NAV)

der investierten Zielfonds hinnehmen.

Im Aktienbaustein entwickelten sich die borsennotierten
Immobilienunternehmen bzw. REITs, in die in Form von Einzel-
aktien investiert wurde, im Aggregat positiv. Auch Fondsstra-
tegien mit Fokus auf Immobilien-Wandelanleihen und US-
amerikanischen  Immobilien  zeigten = wadhrend des
Berichtszeitraums eine positive Performance. Fondsstrategien
mit Fokus auf globale Infrastrukturunternehmen verzeichne-

ten dagegen eine negative Performance.

Zielfonds- und Einzeltitelinvestments des Rentensegments,
die hauptsachlich die Renditeentwicklung von immobilienge-
deckten Anleihen aus den USA bzw. der Eurozone widerspie-
geln, lieferten im Aggregat einen positiven Wertbeitrag. Im
Vergleich zu den Aktieninvestments sind die Portfoliorisiken
aus Fremdwdhrungen als gering einzustufen. Fremdwah-
rungsrisiken aus USD-Positionen wurden in der Regel iiber
Investitionen in wahrungsgesicherte Fonds wie das Goldman

Sachs US Real Estate Balanced Portfolio gering gehalten.

Der Ampega Real Estate Plus erzielte im Berichtszeitraum
eine Wertentwicklung von 1,07 %. Die Jahresvolatilitdt betrug
6,12 %.

Durch die hohe Quote von immobilienthematischen Invest-
ments, die Anlage in Rententitel und Rentenfonds, Misch-
fonds sowie ausgesuchten Immobilienaktien, unterlag der

Fonds Risiken, die im Folgenden ndher erldutert werden.

Wesentliche Risiken des Sondervermogens im Berichtszeitraum

Marktpreisrisiken

Aktienrisiken

Das Sondervermdgen ist iiber die Investition in Immobilienak-
tien (d.h. Aktien, die von einer Gesellschaft emittiert sind, die
sich im Bereich der Immobilien- oder Bauwirtschaft betatigt)
und Aktienfonds den allgemeinen und spezifischen Risiken
der internationalen Aktien- und Immobilienmarkte ausge-
setzt. Der Anteil von Einzel-Aktieninvestments lag zum Ende
des Geschaftsjahres bei etwa 21 % und wird abhdngig von der
fundamentalen bzw. makrodkonomischen Einschdtzung des

Fondsmanagements erh6ht oder vermindert.

Zinsdnderungsrisiken
Das Sondervermdgen ist iiber die Investition in Renten und
Rentenfonds dem Risiko einer Verdnderung des allgemeinen
Marktzinsniveaus ausgesetzt. Dariiber hinaus ist das Sonder-
vermdgen uber Rentenfonds in Anleihen bonitatsrisikobehaf-
investiert.

teter Emittenten Daraus resultieren entspre-

chende Spreadrisiken. Die Steuerung des allgemeinen
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Zinsanderungsrisikos erfolgt anhand der Duration der Ziel-
fonds. Die Duration ist ein MaR fiir die mittlere Laufzeit der
Zahlungen eines Zinstitels/Zinsportfolios und gleichzeitig ein
MaR fiir die Reagibilitat des Portfoliowertes auf Marktzinsan-
derungen. Je hoher die Duration, umso starker reagiert der
Portfoliowert auf Anderungen der Marktzinssétze. Die Steue-
rung der Spreadrisiken erfolgt liber die Auswahl von Renten

bonitatsrisikobehafteter Emittenten auf Ebene der Zielfonds.

Wdhrungsrisiken

Das Sondervermogen ist Uiberwiegend in Euro denominierte
Vermoégensgegenstande investiert. Es wurden in geringem
Umfang auch Investitionen in anderen Wahrungen getatigt.
Dartiiber hinaus konnen Wahrungsrisiken dadurch entstehen,
dass ausgewahlte Investmentfonds als Teil ihrer Anlagestrate-
gie in auslandische Vermogenswerte investieren, die wiede-
rum Wechselkursrisiken ausgesetzt sind. Dadurch tragt der
Investor in Teilen die Chancen und Risiken von Wechselkurs-
entwicklungen der verschiedenen Wahrungsraume gegen-

uber dem Euro.

Sonstige Marktpreisrisiken

Der Ampega Real Estate Plus war im Berichtszeitraum zu gut
11 % in Immobilien-Sondervermdgen investiert. Dadurch ist
das Sondervermodgen den spezifischen Risiken der Anlage-
klasse Immobilien ausgesetzt. Besondere Abwertungsrisiken
bestehen bei den offenen Immobilienfonds, fir die die Anteil-
scheinriicknahme ausgesetzt wurde und die sich in Liquida-
tion befinden. Diesbeziiglich verweisen wir auf unsere Dar-

stellungen zu Liquiditatsrisiken.

Bonitadts- und Adressenausfallrisiken

Adressenausfallrisiken entstehen im Wesentlichen aus den
einzelnen Renteninvestments im Fondsbestand und in den
erworbenen Zielfonds, bei denen es zu Ausfillen von Zins-
und Tilgungszahlungen kommen kann. Das Risiko wird durch
eine gezielte Fondsauswahl und breite Diversifikation auf ver-
schiedene Fonds, unter anderem offene Immobilien-Sonder-
vermdgen, im Rahmen der Anlageentscheidung gesteuert.
Des Weiteren wurde durch eine breite Streuung in Renten-
und Absolute Return Fonds mit unterschiedlichen Anlagestra-
tegien das Bonitdts- und Adressenausfallrisiko reduziert.
Adressenausfallrisiken entstehen zudem durch die Anlage

liquider Mittel bei Banken.

Liquiditatsrisiken

Als Sondervermégen mit Anlageschwerpunkt Immobilien ist
der Ampega Real Estate Plus den dieser Anlageklasse typi-
schen Liquiditatsrisiken ausgesetzt und war in der Berichtspe-
riode dementsprechend von der SchlieBung einzelner offener
Immobilienfonds betroffen. Im Berichtszeitraum hat sich der
Anteil dieser Fonds am Fondsvermdgen im Vergleich zum Vor-

jahr leicht reduziert und betragt etwa 0,6 %.

Das allgemeine Umfeld fiir offene Immobilienfonds ist unver-
andert schwierig. Mit sukzessiver VerdauBerung der Immobili-
enbestinde sollen die Liquidationserlose der Zielfonds in
Form von regelmdRigen Ausschiittungen an die Anleger aus-
gekehrt werden. Die Liquiditatssituation des Sondervermo-
gens wird vor diesem Hintergrund laufend iiberwacht und

war im abgelaufenen Geschaftsjahr nicht gefahrdet.

Operationellen Risiken

Fiir die Uberwachung und Steuerung der operationellen Risi-
ken des Sondervermdgens sind entsprechende MaRBnahmen
getroffen worden und werden laufenden Kontrollprozessen

unterzogen.

Nachhaltigkeitsrisiken

Fir die Gesellschaft ist eine systematische Beriicksichtigung
von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen
ein wesentlicher Teil der strategischen Ausrichtung. Nachhal-
tigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen aus den
Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung,
deren Eintreten tatsachlich oder potenziell erhebliche nega-
tive Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage sowie auf die Reputation der Investitionen haben kon-
nen und hierdurch in ihrem Marktwert beeinflusst werden
kénnen. Nachhaltigkeitsrisiken wirken sich grundsatzlich auf
alle bestehenden Risikoarten und somit auf die Renditeerwar-

tungen einer Investition aus.

Die Gesellschaft hat einen grundsatzlichen Filterkatalog ent-
wickelt, welcher auf alle getdtigten Investitionen angewen-
det wird und der damit auch negative Wertentwicklungen,
die auf Nachhaltigkeitsrisiken zuriickzufiihren sind, mindern
soll. Dieser beinhaltet den Ausschluss kontroverser Waffen-
hersteller und die Berticksichtigung der UN Global Compact
Kriterien. Durch diesen Filterkatalog wurden Titel im Rahmen

der Investitionsentscheidung in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisi-
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ken bewertet und damit in der Allokationsentscheidung

berticksichtigt.

Risiken infolge der Pandemie

Durch das Sars-CoV-2-Virus, das sich weltweit ausgebreitet
hat, sind starkere negative Auswirkungen auf bestimmte
Branchen nicht auszuschlieen, die teilweise zu Ausfallen fiih-
ren kénnten (Kreditrisiko) und somit sowohl direkt als auch

indirekt die Investments im Fonds betreffen konnten.

Risiken infolge des Ukraine-Krieges

Die Auswirkungen der im Februar 2022 begonnenen kriegeri-
schen Auseinandersetzungen auf dem Gebiet der Ukraine las-
sen sich zum gegenwartigen Zeitpunkt noch nicht abschat-
zen. Infolge der Sanktionen gegentiiber Russland ergeben sich
gesamtwirtschaftliche Auswirkungen (z. B. steigende Infla-
tion und Zinsen, Energieverteuerung und -verknappung, Lie-
ferkettenprobleme), die sich auf den Kapitalmarkten wider-
spiegeln und in Markt- und Borsenpreisen niederschlagen.
Somit konnen diese Auswirkungen auch die Investments im

Fonds in unterschiedlicher Intensitat betreffen.

Ergdnzende Angaben nach ARUGII

Der Fonds hat zum Ziel, dem Anleger einen liquiden Zugang
zu unterschiedlichen Anlagethemen mit Immobilienfokus zu
bieten und eine Uberrendite gegeniiber einer breit diversifi-
zierten Benchmark mit liberwiegend Immobilienanlagethe-
men zu erwirtschaften. Um das zu erreichen, investiert der
Fonds schwerpunktmdfRig in die Assetklassen Immobilienak-
tien/REITs, Infrastrukturthemen oder festverzinsliche Wertpa-
piere, die liberwiegend immobilienrechtlich besichert sind.
Derivate werden zum Zwecke der Absicherung, zur effizien-
ten Portfoliosteuerung und zur Erzielung von Ertrdgen einge-

setzt.

Aus den flr das Sondervermdgen erworbenen Aktien erwach-
sen Abstimmungsrechte in den Hauptversammlungen der
Portfoliogesellschaften (Emittenten) und teilweise andere
Mitwirkungsrechte. Die Engagement Policy der Ampega
Investment GmbH enthalt allgemeine Informationen tiber die
verantwortungsvolle Ausiibung dieser Rechte, auch zum
Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwir-

kung in den Portfoliogesellschaften.

Liegen der Talanx Investment Group keine unternehmensspe-
zifischen Informationen vor, die eine Teilnahme an der Haupt-
versammlung notwendig machen, so nimmt die Talanx
Investment Group in aller Regel Abstand von der personlichen
Teilnahme durch Vertretungsberechtigte. Die Talanx Invest-
ment Group unterhalt ein hausinternes Komitee zur Priifung
und Entscheidungsfindung zur Stimmrechtsausiibung in
allen signifikanten Portfolio-Gesellschaften. Das sogenannte
Proxy-Voting-Komitee folgt bei der Stimmrechtsausiibung
maRgeblich den in der Anlagestrategie festgelegten Zielen
und berticksichtigt bei der Analyse von Beschlussvorschldgen

fiir Hauptversammlungen diverse Faktoren.

Die Talanx Investment Group hat den externen Dienstleister
ISS-ESG mit der Analyse der Hauptversammlungs-Unterlagen
sowie der Umsetzung des Abstimmungsverhaltens gemaf
den ,Continental Europe Proxy Voting Guidelines” beauftragt.
Vorschlage flr das Abstimmungsverhalten auf Basis der Ana-
lysen werden in angemessenem Umfang uiberpriift, insbeson-
dere ob im konkreten Fall fiir die Hauptversammlung ergan-
zende oder von der Stimmrechtspolitik der Talanx Investment
Group abweichende Vorgaben erteilt werden sollten. Soweit
dies in Erganzung oder Abweichung von der Stimmrechtspoli-
tik notwendig ist, erteilt die Talanx Investment Group kon-

krete Weisungen zu einzelnen Tagesordnungspunkten.

Um das Risiko des Entstehens von Interessenkonflikten zu
reduzieren und gleichzeitig ihrer treuhanderischen Vermo-
gensverwaltung neutral nachkommen zu kénnen, unterhdlt
die Talanx Investment Group in aller Regel keine Dienstleis-
tungsbeziehungen mit Portfolio-Gesellschaften. Unabhdngig
davon hat die Talanx Investment Group etablierte Prozesse
zur Identifizierung, Meldung sowie zum Umgang mit Interes-
senskonflikten eingerichtet. Alle potenziellen und tatsachli-
chen Interessenskonflikte sind in einem Register erfasst und
werden kontinuierlich Uberpriift. Teil der Uberpriifung ist
dabei auch die Einschdtzung hinsichtlich der Angemessenheit
der eingefiihrten MaBnahmen zur Vermeidung von negati-
ven Auswirkungen aus den identifizierten Interessenkonflik-

ten.

Insbesondere die Struktur des Verglitungssystems und die
damit verbundenen variablen Bestandteile sind langfristig
orientiert und starken so eine dauerhafte und langfristig

erfolgreiche Anlagestrategie im Sinne der Investoren.
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Fur Fonds- und Vermdgensverwaltung in Aktien erfolgt die
Verglitung der Talanx Investment Group nicht performance-
abhdngig, sondern aufwandsbezogen und marktgerecht in

Basispunkten vom jeweils verwalteten Vermdgen.
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Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses
Die realisierten Gewinne wurden im Wesentlichen bei Geschaften mit Investmentanteilen erzielt. Verluste resultieren im

Wesentlichen aus der VerauRerung von Investmentanteilen und Rentenpapieren.

Struktur des Sondervermégens

42%
36% 34,68%
31,88%
30% 29,22%
24% 21.25% 22,68%
18% 15,55%
13,25%
1,84% o
12% 10,86%
6% 579%
%
2,57%
- 0,33% 0,09% 0,20%
0%

-0,10% -0,09%

-6% r T

Aktien Verzinsliche Wert- Investmentanteile Sonstige Invest- Immobilien- Bankguthaben  Sonstige Vermo-  Verbindlichkeiten
papiere Rentenfonds mentanteile Sondervermégen gensgegenstande
mmm 30.09.2022 == 30.09.2023

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Ubersicht iiber die Wertentwicklung im Berichtszeitraum

Anteilspreis 30.09.2022: 85,82 EUR
Anteilspreis 30.09.2023: 86,59 EUR
Wertentwicklung* in %: +1,07 %
Tiefstkurs 14.10.2022: 83,87 EUR
Hochstkurs 03.02.2023: 91,26 EUR

* Die Wertentwicklung im Berichtszeitraum ist nach der BVI-Methode berechnet
worden. Diese beruht auf der international anerkannten ,time weighted rate of
return (TWR)“- Standard-Methode. Die Berechnungs-Methode misst die prozen-
tuale Verdnderung des angelegten Vermdgens zu Beginn und zum Ende eines
Betrachtungszeitraumes. Ausschiittungen werden dabei rechnerisch in neue
Fondsanteile investiert und somit wie Thesaurierungen behandelt. Die Berech-
nung der Wertentwicklung erfolgt dabei auf Basis der borsentdglich ermittelten
Anteilwerte. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verldsslicher Indi-

kator fiir die zukiinftige Wertentwicklung.
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Vermogensiibersicht zum 30.09.2023

Kurswert % des
in EUR Fonds-
vermogens
Vermdgensgegenstiande
Aktien 24.440.930,72 21,25
Belgien 2.758.068,42 2,40
Deutschland 6.905.955,90 6,01
Frankreich 5.531.376,52 4,81
GroRBbritannien 2.761.916,99 2,40
Luxemburg 545.236,11 0,47
Schweden 1.520.920,94 1,32
Schweiz 4.417.455,84 3,84
Verzinsliche Wertpapiere 17.885.228,20 15,55
Deutschland 12.424.292,40 10,80
Frankreich 1.489.676,00 1,30
GroRbritannien 171.024,40 0,15
Japan 645.449,00 0,56
Kanada 1.401.457,40 1,22
Niederlande 418.144,00 0,36
Norwegen 848.010,00 0,74
Portugal 487.175,00 0,42
Investmentanteile 59.683.175,49 51,90
Aktienfonds 17.896.038,54 15,56
Gemischte Fonds 15.702.774,36 13,65
Rentenfonds 26.084.362,59 22,68
Immobilien-Sondervermégen 12.490.657,94 10,86
Offene Immobilienfonds 12.490.657,94 10,86
Bankguthaben 380.127,16 0,33
Sonstige Vermdgensgegenstinde 226.979,52 0,20
Verbindlichkeiten -107.496,68 -0,09
Fondsvermdgen 114.999.602,35 100,00
" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Vermoégensaufstellung zum 30.09.2023
Gattungsbezeichnung ISIN  Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.09.2023  Zugdnge  Abginge in EUR Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens
Vermdgensgegenstiande
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 41.255.752,52 35,87
Aktien EUR 24.440.930,72 21,25
Belgien EUR 2.758.068,42 2,40
Aedifica SA REIT BE0003851681 STK 13.732 9.732 0 EUR 52,6000 722.303,20 0,63
Cofinimmo SA REIT BE0003593044 STK 12.062 7.934 0 EUR 63,1500 761.715,30 0,66
Warehouses de Pauw SCA -REIT- BE0974349814 STK 55.684 38.610 0 EUR 22,8800 1.274.049,92 1,11
Deutschland EUR 6.905.955,90 6,01
Deutsche Wohnen AG DEOOOAOHNS5C6 STK 66.435 0 0 EUR 20,8400 1.384.505,40 1,20
LEG Immobilien AG DEOOOLEG1110 STK 26.785 8.353 0 EUR 62,0800 1.662.812,80 1,45
TAG Immobilien AG DE0008303504 STK 60.558 47.558 0 EUR 9,4300 571.061,94 0,50
Vonovia SE DEOOOAIML7J1 STK 150.668 66.563 0 EUR 21,8200 3.287.575,76 2,86
Frankreich EUR 5.531.376,52 4,81
Covivio SAREIT FR0O000064578 STK 13.509 6.879 0 EUR 41,0400 554.409,36 0,48
Gecina SAREIT FR0010040865 STK 19.557 2.950 0 EUR 95,1000 1.859.870,70 1,62
Klepierre SA REIT FR0000121964 STK 65.970 30.049 0 EUR 22,7100 1.498.178,70 1,30
WEFD Unibail-Rodamco NV REIT FR0013326246 STK 35.944 25.032 0 EUR 45,0400 1.618.917,76 1,41
GroRbritannien EUR 2.761.916,99 2,40
British Land Co. PLC REIT GB0001367019 STK 343.923 0 GBP 3,0870 1.226.012,79 1,07
Land Securities Group PLC GBOOBYWOPQ60 STK 231.393 0 GBP 5,7480 1.535.904,20 1,34
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Vermogensaufstellung zum 30.09.2023

Gattungsbezeichnung ISIN  Stiick bzw. Bestand Kaufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.09.2023  Zugdnge  Abginge in EUR Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens
Luxemburg EUR 545.236,11 0,47
Aroundtown SA LU1673108939 STK 299.498 125.961 0 EUR 1,8205 545.236,11 0,47
Schweden EUR 1.520.920,94 1,32
Castellum AB SE0000379190 STK 97.057 49.695 0 SEK 107,9000 905.091,38 0,79
Fabege AB SE0011166974 STK 82.148 45.724 0 SEK 86,7400 615.829,56 0,54
Schweiz EUR 4.417.455,84 3,84
PSP Swiss Property AG CH0018294154 STK 16.086 10.125 0 CHF 106,9000 1.776.292,66 1,54
Swiss Prime Site AG CHO0008038389 STK 30.713 9.085 0 CHF 83,2500 2.641.163,18 2,30
Verzinsliche Wertpapiere EUR 16.814.821,80 14,62
0,0100 % Eika Boligkre- X52234711294 EUR 1.000 0 0 % 84,8010 848.010,00 0,74
ditt MTN 2020/2028
0,0100 % MMB MTN 2020/2030 FR00140004Q9 EUR 700 0 0 % 76,8680 538.076,00 0,47
0,0100 % UniCredit DEOOOHV2ASU1 EUR 800 800 0 % 86,2000 689.600,00 0,60
Bank MTN 2019/2027
0,1250 % De Volksbank MTN 2020/2040 X52259193998 EUR 800 0 0 % 52,2680 418.144,00 0,36
0,2000 % Bundesobligation 2022/2024 DE0001104883 EUR 1.160 0 2.040 % 97,5930 1.131.608,40 0,98
0,6250 % Vonovia MTN MC 2021/2031 DEOOOA3ES5FR9 EUR 1.500 900 0 % 71,9050 1.078.575,00 0,94
1,0000 % Bundesanleihe 2014/2024 DE0001102366 EUR 3.500 3.500 0 % 97,8330  3.424.155,00 2,98
2,3750 % LB Hessen-Thii- X52536375368 EUR 700 700 0 % 96,3720 674.604,00 0,59
ringen MTN 2022/2026
2,5000 % Bundesobligation 2023/2025 DE000BU22007 EUR 5.500 6.000 500 % 98,6500  5.425.750,00 4,72
3,1250 % Societe Gene- FR0O01400FZ81 EUR 1.000 1.000 0 % 95,1600 951.600,00 0,83
rale SFH 2023/2032
3,3750 % Banco Santander PTBSPAOMO0008 EUR 500 500 0 % 97,4350 487.175,00 0,42
Totta Obr. Hipot. 2023/2028
3,6660 % Toronto Domi- X52676779304 EUR 1.000 1.000 0 % 97,6500 976.500,00 0,85
nion Bank 2023/2031
1,5000 % Assura Finan- X52228214362 GBP 200 0 0 % 74,0510 171.024,40 0,15
cing MC 2020/2030
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 1.070.406,40 0,93
Verzinsliche Wertpapiere EUR 1.070.406,40 0,93
0,0100 % Sumitomo Mitsui X$2225211650 EUR 700 0 0 % 92,2070 645.449,00 0,56
Banking MTN 2020/2025
4,4560 % Toronto Domi- US89115A2E11 usD 500 500 0 % 89,7850 424.957,40 0,37
nion Bank 2022/2032
Investmentanteile EUR 59.683.175,49 51,90
Gruppeneigene Investmentanteile EUR 2.665.845,00 2,32
FAROS Listed Real Assets AMI A (a) DEOOOA2PPHS7 ANT 9.100 0 0 EUR 292,9500 2.665.845,00 2,32
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 57.017.330,49 49,58
BNY Mellon Global Funds - IE00BDCJZ889 ANT 6.387.048 0 0 EUR 0,9400 6.003.825,12 5,22
BNY Mellon US Municipal
Convertinvest Global ATO000A14J30 ANT 60.398 0 63.238 EUR 98,9300 5.975.174,14 5,20
Convertible Properties
F&C Real Estate Equity Long/Short Fund IEOOB7WC3B40 ANT 428.992 0 121.008 EUR 13,6500 5.855.740,80 5,09
First State Global Listed IEOOBYSJVO039 ANT 599.470 0 115.654 EUR 15,6379 9.374.452,74 8,15
Infrastructure Fund-VIA
GS-US Real Estate Balan- LU0883503087 ANT 99.498 0 0 EUR 157,8200 15.702.774,36 13,65
ced Portfolio-IHA EUR
Nordea 1-Danish Covered Bond Fund BP LU0173779223 ANT 156.411 0 EUR 28,0649 4.389.659,07 3,82
Nordea 1-European LU0733665771 ANT 445.196 0 0 EUR 11,7153 5.215.604,70 4,54
Covered Bond Fund Al EUR
iShares Euro Covered Bond UCITS ETF IEO0B3B8Q275 ANT 33.667 0 0 EUR 133,6650 4.500.099,56 3,91
Anteile an Immobilien-Sondervermégen EUR 12.490.657,94 10,86
Gruppenfremde Immobilien-Investmentanteile EUR 12.490.657,94 10,86
CS Property Dynamic DE0009751354 ANT 37.167 0 0 EUR 10,1000 375.386,70 0,33
DEGI Europa Fonds DE0009807800 ANT 25.000 0 0 EUR 0,5000 12.500,00 0,01
DEGI Global Business DEOOOAOETSR6 ANT 47.082 0 0 EUR 0,9094 42.814,72 0,04
KanAm SPEZIAL grundinvest Fonds DEOOOAOCARSO ANT 27.750 0 0 EUR 4,0400 112.110,00 0,10
SEB Global Property Fund DEOOOSEB1A96 ANT 900 0 0 EUR 12,6500 11.385,00 0,01
SEB ImmoPortfolio Target Return Fund DE0009802314 ANT 38.987 0 0 EUR 3,9800 155.168,26 0,13
UBS (D) 3 Sector Real Estate Europe DE0009772681 ANT 82.860 0 0 EUR 0,1410 11.683,26 0,01
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Vermogensaufstellung zum 30.09.2023

Gattungsbezeichnung ISIN  Stiick bzw. Bestand Kaufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.09.2023  Zugdnge  Abginge in EUR Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens
Wertgrund Wohnselect D-A DEOOOA1CUAYO ANT 14.000 0 0 EUR 111,8600 1.566.040,00 1,36
grundbesitz europa-RC DE0009807008 ANT 128.100 0 0 EUR 39,5000 5.059.950,00 4,40
hausinvest europa DE0009807016 ANT 118.000 0 0 EUR 43,5900 5.143.620,00 4,47
Summe Wertpapiervermdégen 114.499.992,35 99,57
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 380.127,16 0,33
Bankguthaben EUR 380.127,16 0,33
EUR - Guthaben bei EUR 380.127,16 0,33
Verwahrstelle EUR 380.127,16 380.127,16 0,33
Sonstige Vermoégensgegenstiande EUR 226.979,52 0,20
Dividendenanspriiche EUR 37.652,40 0,03
Quellensteuerriicker- EUR 52.575,88 0,05
stattungsanspriiche
Zinsanspriiche EUR 136.751,24 0,12
Sonstige Verbindlichkeiten? EUR -107.496,68 -0,09
Fondsvermogen EUR 114.999.602,35 100,007
Anteilwert EUR 86,59
Umlaufende Anteile STK 1.328.152
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 99,57
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00
" Noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungsgebiihren und Verwahrstellenvergiitung
2 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Devisenkurse (in Mengennotiz) per 28.09.2023
Schweiz, Franken (CHF) 0,96808 =1 (EUR)
Vereinigtes Konigreich, Pfund (GBP) 0,86597 =1 (EUR)
Schweden, Kronen (SEK) 11,57060 =1 (EUR)
Vereinigte Staaten, Dollar (UsD) 1,05640 =1 (EUR)

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermogensgegenstinde sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsétze bewertet:

Alle Vermogenswerte

per 28.09.2023 oder letztbekannte

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung

erscheinen

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe /

Anteile bzw. Zuginge Abgénge
Whg. in 1.000

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Belgien

AedificaS.A. Anr. BE0970183860 STK 13.732 13.732
GroRBbritannien

Hammerson PLC REIT GBOOBK7YQK64 STK 0 82.302
Schweden

Castellum AB -Anr- SE0020202737 STK 97.057 97.057
Neobo Fastigheter AB SE0005034550 STK 15.686 15.686
Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB SE0009554454 STK 297.290 454.152
Nicht notierte Wertpapiere

Aktien

Schweden

Aptahem Ab Em. 11/2022 SE0019072224 STK 15.686 15.686
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung

erscheinen

Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe / Verkéufe /
Anteile bzw. Zugidnge Abginge

Whg. in 1.000

Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile

Ampega Unternehmensanleihenfonds DE0008481078 ANT 0 90.000

Anteile an Immobilien-Sondervermégen

Gruppenfremde Immobilien-Investmentanteile

AXA Immosolutions DEOOOAOJ3GM1 ANT 4.149

TMW Immobilien Weltfonds DEOOOAODJ328 ANT 0 28.770
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.10.2022 bis 30.09.2023

Verwendung der Ertrige

Berechnung der Ausschiittung

EUR EUR insgesamt je Anteil
I. Ertrdge EUR EUR
1. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 706.865,41 | Fiir Ausschiittung verfiigbar
2. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 93.396,95 1. Vortrag aus dem Vorjahr 0,00 0,0000000
3t~ Zins)en aus auslédndischen Wertpapieren (vor Quellen- 35.939,40 2. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres  -6.558.954,69  -4,9384067
steuer,
- —— - 3. Zufithrung aus dem Sondervermdégen” 6.691.769,89 5,0384067
4. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland 35.748,52 -
" - 1. Nicht fiir Ausschiittung verwendet
5. Ertrdge aus Investmentanteilen (vor Quellensteuer) 635.385,45 —
— 1. Der Wiederanlage zugefiihrt 0,00 0,0000000
6. Abzug auslandischer Quellensteuer -140.455,87
- — 2. Vortrag auf neue Rechnung 0,00 0,0000000
7. Sonstige Ertrage 69.991,45
— — 1ll. Gesamtausschiittung 132.815,20 0,1000000
davon Ertrdge aus Bestandsprovisionen 69.991,45 . . B
. (auf einen Anteilumlauf von 1.328.152 Stiick)
Summe der Ertrdge 1.436.871,31
' Es werden grundsdtzlich die wihrend des Geschdftsjahres fiir Rechnung des
1I. Aufwendungen 9 2 9
1 Zinsen aus Kreditaufnahmen 24.258,32 Sondervermégens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zin-
- sen, Dividenden und sonstige Ertrdge unter Beriicksichtigung des zugehdrigen
2. Verwaltungsvergiitung -1.161.037,90 R - .. . , -
p—— — Ertragsausgleich ausgeschiittet. Realisierte Verduferungsgewinne kénnen -
3 Verwa rste envergutung -69.081,79 unter Beriicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - ebenfalls zur Aus-
4. Priifungs- und Veroéffentlichungskosten -22.269,56 schiittung herangezogen werden.
5. Sonstige Aufwendungen -3.658,54
davon Depotgebiihren -2.698,55 . . . . . . .
— — Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschafts-
davon Negativzinsen Liquiditdtsanlagen -12,90 iahre
davon Kosten Quellensteuerdienstleistun- -947,09 J - -
gen Fondsvermégen Anteilwert
Summe der Aufwendungen -1.260.306,11  Geschiftsjahr EUR EUR
1l. Ordentlicher Nettoertrag 176.565,20  30.09.2023 114.999.602,35 86,59
V. Vefiufserungsgeschﬁfte 30.09.2022 106.858.521,38 85,82
1. Realisierte Gewinne 935.577,48  30.09.2021 122.286.264,53 102,90
2. Realisierte Verluste -7.671.097,37  30.09.2020 111.059.945,10 97,38
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften -6.735.519,89
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -6.558.954,69
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne 301.741,42
2. Nettoverdanderung der nicht realisierten Verluste 7.073.070,20
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 7.374.811,62
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres 815.856,93
Entwicklung des Sondervermogens
fiir den Zeitraum vom 01.10.2022 bis 30.09.2023
EUR EUR
I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres 106.858.521,38
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr -187.146,00
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 7.285.432,53
a) Mittelzufliisse aus Anteilscheinver- 8.080.264,59
kdufen
b) Mittelabfliisse aus Anteilscheinriick- -794.832,06
nahmen
4. Ertragsausgleich / Aufwandsausgleich 226.937,51
5. Ergebnis des Geschaftsjahres 815.856,93
davon nicht realisierte Gewinne 301.741,42
davon nicht realisierte Verluste 7.073.070,20

Il. Wert des Sondervermdégens am Ende des Geschdftsjahres ~ 114.999.602,35
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Anhang gemdR § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivatenverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundelie- EUR 0,00
gende Exposure

Vertragspartner der Derivate-Geschafte keine
Gesamtbetrag der im Zusammenhang mit Derivaten von Dritten gewdhrten
Sicherheiten

davon:

Bankguthaben EUR 0,00
Schuldverschreibungen EUR 0,00
Aktien EUR 0,00
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 99,57
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fiir dieses Son-
dervermégen gemaR der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz
anhand eines Vergleichsvermogens ermittelt.

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko
geman § 37 Absatz 4 DerivateVO

Kleinster potenzieller Risikobetrag 3,08 %
GroBter potenzieller Risikobetrag 437 %
Durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 3,62%
Risikomodell, das gemaR § 10 DerivateVO verwendet wurde

Multi-Faktor-Modell mit Monte Carlo Simulation

Parameter, die gemaR § 11 DerivateVO verwendet wurden

Konfidenzniveau 99,00 %
Unterstellte Haltedauer 10 Tage
Lange der historischen Zeitreihe 504 Tagesrenditen
Exponentielle Gewichtung, Gewichtungsfaktor 0,993

(entsprechend einer effektiven Historie von einem Jahr)

Zusammensetzung des Vergleichvermégens gemaR § 37 Absatz 5 DerivateVO

STOXX Europe 600 50 %
iBoxx Euro Overall 40 %
MSCI World 10%

Angaben zum im Geschéftsjahr erreichten Umfang des Leverage

Leverage nach der Commitment-Methode gemaR Artikel 8 der Level Il VO Nr.
231/2013.

Durchschnittlicher Umfang des Leverage 100,00 %
Maximaler Umfang des Leverage 100,00 %
Leverage nach der Brutto-Methode gemaR Artikel 7 der Level Il VO Nr.
231/2013.

Durchschnittlicher Umfang des Leverage 98,40 %
Maximaler Umfang des Leverage 99,65 %
Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 86,59
Umlaufende Anteile STK 1.328.152

Zusiatzliche Angaben nach § 16 Absatz 1 Nummer 2 KARBV — Angaben zum Bewer-
tungsverfahren

Alle Wertpapiere, die zum Handel an einer Bérse oder einem anderem organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden mit dem
zuletzt verfiigbaren Preis bewertet, der aufgrund von fest definierten Kriterien
als handelbar eingestuft werden kann und der eine verldssliche Bewertung
sicherstellt.

Die verwendeten Preise sind Borsenpreise, Notierungen auf anerkannten Infor-
mationssystemen oder Kurse aus emittentenunabhangigen Bewertungssyste-
men. Anteile an Investmentvermégen werden zum letzt verfligbaren veroffent-
lichten Riicknahmekurs der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft
bewertet.

Bankguthaben und sonstige Vermdgensgegenstande werden zum Nennwert,
Festgelder zum Verkehrswert und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag
bewertet.

Die Bewertung erfolgt grundsatzlich zum letzten gehandelten Preis des Vorta-
ges.

Vermoégensgegenstande, die nicht zum Handel an einem organisierten Markt
zugelassen sind oder fiir die keine handelbaren Kurse festgestellt werden kon-
nen, werden mit Hilfe von anerkannten Bewertungsmodellen auf Basis beob-
achtbarer Marktdaten bewertet. Ist keine Bewertung auf Basis von Modellen
moglich, erfolgt eine Bewertung durch andere geeignete Verfahren zur Preis-
feststellung.

Das bisherige Vorgehen bei der Bewertung der Assets des Sondervermégens fin-
det auch vor dem Hintergrund der Auswirkungen durch Covid-19 Anwendung.
Dariiber hinausgehende Bewertungsanpassungen in diesem Zusammenhang
waren bisher nicht notwendig.

Zum Stichtag 30. September 2023 erfolgte die Bewertung fiir das Sondervermo-
gen zu 99,37 % auf Basis von handelbaren Kursen, zu 0 % auf Basis von geeigne-
ten Bewertungsmodellen und zu 0,63 % auf Basis von sonstigen Bewertungs-
verfahren. Das Sondervermdgen ist zum Stichtag zu insgesamt 0,63% in Offene
Immobilienfonds investiert, fiir die die Liquidation angekiindigt wurde und
deren Riicknahme von Anteilen ausgesetzt ist.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio [TER]) betragt:

Ampega Real Estate Plus 1,46 %

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im Geschafts-
jahr getragenen Kosten (ohne Transaktionskosten und ohne Performance Fee)
im Verhdltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermé-
gens aus, sowie die laufenden Kosten (in Form der iiber WM-Datenservice bzw.
Basisinformationsblatt veroffentlichten TER oder Verwaltungskosten) der zum
Geschaftsjahresende des Sondervermégens im Bestand befindlichen Zielfonds
im Verhdltnis zum Nettoinventarwert des Sondervermdgens am Geschaftsjah-
resende.

Der Anteil der erfolgsabhdngigen Vergiitung am durchschnittlichen Fondsver-
mogen betragt:

Ampega Real Estate Plus 0,00 %

Dieser Anteil beriicksichtigt die vom Sondervermdgen im Geschaftsjahr ange-
fallene Performance-Fee im Verhiltnis zum durchschnittlichen Nettoinventar-
wert des Sondervermdgens sowie die Performance-Fee der zum Geschaftsjah-
resende des Sondervermdgens im Bestand befindlichen Zielfonds im Verhdltnis
zum Nettoinventarwert des Sondervermdgens am Geschéaftsjahresende.

Die Ampega Investment GmbH gewdhrt sogenannte Vermittlungsprovision an
Vermittler aus der von dem Sondervermdégen an sie geleisteten Vergiitung.

Im Geschéftsjahr vom 1. Oktober 2022 bis 30. September 2023 erhielt die Kapi-
talverwaltungsgesellschaft Ampega Investment GmbH fiir das Sondervermé-
gen Ampega Real Estate Plus keine Riickvergiitung der aus dem Sondervermo-
gen an die Verwahrstelle oder an Dritte geleisteten Vergiitungen und
Aufwandserstattungen.
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Die wesentlichen sonstigen Ertrdge und sonstigen Aufwendungen sind in der
Ertrags- und Aufwandsrechnung dargestellt.

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs und der Kosten der
VerduBerung der Vermdgensgegenstande) im Geschaftsjahr gesamt: 13.525,07
EUR.

Bei einigen Geschiftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschifte) sind die Trans-
aktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermittelbar und daher in
obiger Angabe nicht enthalten.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen: Der Anteil
der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermo-
gens liber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und
Personen sind, betrug 0 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 0,00
EUR Transaktionen.

Angaben zu den Kosten gemaR § 16 Absatz 1 Nummer 3 d KARBV
Verwaltungsvergiitung der im Ampega Real Estate Plus enthaltenen

Investmentanteile: % p.a.
AXA Immosolutions k.A.
Ampega Unternehmensanleihenfonds 0,75000
BNY Mellon Global Funds - BNY Mellon US Municipal k.A.
CS Property Dynamic 1,00000
Convertinvest Global Convertible Properties 0,80000
DEGI Europa Fonds 0,65000
DEGI Global Business 0,50000
F&C Real Estate Equity Long/Short Fund k.A.
FAROS Listed Real Assets AMI A (a) 0,69000
First State Global Listed Infrastructure Fund-VIA 0,75000
GS-US Real Estate Balanced Portfolio-IHA EUR 0,55000
KanAm SPEZIAL grundinvest Fonds 0,40000
Nordea 1-Danish Covered Bond Fund BP 0,60000
Nordea 1-European Covered Bond Fund Al EUR 0,30000
SEB Global Property Fund k.A.
SEB ImmoPortfolio Target Return Fund 1,50000
TMW Immobilien Weltfonds 0,75000
UBS (D) 3 Sector Real Estate Europe 0,75000
Wertgrund Wohnselect D-A 1,10000
grundbesitz europa-RC 1,00000
hausinvest europa 0,80000
iShares Euro Covered Bond UCITS ETF 0,20000

Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschldge und keine Riicknahme-
abschldge gezahlt.

Quelle: WM Datenservice

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr ~ TEUR 10.426
der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung (inkl. Risiko-

trager anderer Gesellschaften des Talanx-Konzerns)

davon feste Vergilitung TEUR 8.062
davon variable Vergiitung TEUR 2.365
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen TEUR na.

Zahl der Mitarbeiter der KVG (ohne Risikotrdger ande- 84
rer Gesellschaften des Talanx-Konzerns)

Hohe des gezahlten Carried Interest TEUR na
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr ~ TEUR 4.160
der KVG gezahlten Vergiitungen an Risikotrager

davon Geschaftsleiter TEUR 1.526
davon andere Fithrungskrafte TEUR 2.204
davon andere Risikotrdger TEUR n.a.
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen TEUR 430
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe TEUR na.

Die Angaben zu den Vergiitungen sind dem Jahresabschluss zum 31.12.2022
der KVG entnommen und werden aus den Entgeltabrechnungsdaten des Jahres
2022 ermittelt. Die Vergiitung, die Risikotrdger im Jahr von den anderen Gesell-
schaften des Talanx Konzerns erhielten, wurde bei der Ermittlung der Vergiitun-
gen einbezogen.

Gem. § 37 KAGB ist die Ampega Investment GmbH (nachfolgend Ampega) ver-
pflichtet, ein den gesetzlichen Anforderungen entsprechendes Vergiitungssys-
tem einzurichten. Aufgrund dessen hat die Gesellschaft eine Verglitungsrichtli-
nie implementiert, die den verbindlichen Rahmen fiir die Vergiitungspolitik
und —praxis bildet, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement
vereinbar und diesem forderlich ist.

Die Verglitungspolitik orientiert sich an der GréRe der KVG und der von ihr ver-
walteten Sondervermdgen, der internen Organisation und der Art, dem
Umfang und der Komplexitét der von der Gesellschaft getatigten Geschafte. Sie
steht im Einklang mit der Geschaftsstrategie, den Zielen, Werten und Interes-
sen der Ampega, der von ihr verwalteten Sondervermdgen sowie der Anleger
solcher Sondervermdgen und umfasst auch Manahmen zur Vermeidung von
Interessenkonflikten.

Die Vergiitungsrichtlinie enthdlt im Einklang mit den gesetzlichen Regelungen
insbesondere detaillierte Vorgaben im Hinblick auf die allgemeine Vergiitungs-
politik sowie Regelungen fiir fixe und variable Gehdlter und Informationen dar-
liber, welche Mitarbeiter, deren Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das
Gesamtrisikoprofil der KVG und der von ihr verwalteten Investmentvermogen
haben (Risk Taker) in diese Vergiitungsrichtlinie einbezogen sind.

Zur Grundvergiitung kénnen Mitarbeiter und Geschaftsleiter eine leistungsori-
entierte Verglitung zzgl. weiterer Zuwendungen (insbes. Dienstwagen) erhal-
ten. Das Hauptaugenmerk des variablen Vergiitungsbestandteils liegt bei der
Ampega auf der Erreichung individuell festgelegter, qualitativer und/oder
quantitativer Ziele. Zur langfristigen Bindung und Schaffung von Leistungsan-
reizen wird ein wesentlicher Anteil des variablen Vergiitungsbestandteils mit
einer Verzégerung von vier Jahren ausgezahlt.

Mit Hilfe der Regelungen wird eine solide und umsichtige Verglitungspolitik
betrieben, die zu einer angemessenen Ausrichtung der Risiken fiithrt und einen
angemessenen und effektiven Anreiz fiir die Mitarbeiter schafft.

Die Vergiitungsrichtlinie wurde von dem Aufsichtsrat und der Geschaftsfiih-
rung der Ampega Investment GmbH beschlossen und unterliegt der jahrlichen
Uberpriifung. Zudem hat die Ampega einen Vergiitungsausschuss im Aufsichts-
rat der Gesellschaft eingerichtet, der sich mit den besonderen Anforderungen
an das Verglitungssystem auseinandersetzt und sich mit den entsprechenden
Fragen befasst.

Das Vergiitungssystem setzt keine Anreize Nachhaltigkeitsrisiken einzugehen.

Die jihrliche Uberpriifung der Vergiitungspolitik durch die Gesellschaft hat
ergeben, dass Anderungen der Vergiitungspolitik nicht erforderlich sind.

Wesentliche Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik gem. § 101 KAGB
fanden daher im Berichtszeitraum nicht statt.

Zusatzliche Angaben

Prozentualer Anteil der schwer liquidierbaren Vermdgensge- 0,00

genstdnde fiir die besondere Regelungen gelten

Angaben zu neuen Regelungen zum Liquiditdtsmanagement
gem. § 300 Abs. 1Nr. 2 KAGB

Die Gesellschaft iiberwacht Liquiditdtsrisiken, die sich auf Ebene des Invest-
mentvermdégens oder durch Anteilscheinriickgaben ergeben kénnen. Fiir die
Uberwachung der Liquiditétsrisiken sind mehrstufige Limite und Schwellen-
werte festgelegt und fiir den Fall von Limit-Uberschreitungen entsprechende
MaRnahmen vorgesehen. Die eingerichteten Verfahren sollen eine Konsistenz
zwischen Liquiditatsquote, den Liquiditatsrisikolimiten und den zu erwarten-
den Nettomittelveranderungen gewahrleisten.

Im Geschéftsjahr wurden keine wesentlichen Anderungen im Liquiditétsrisiko-
management vorgenommen.
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Angaben zum Risikoprofil nach § 300 Abs. 1 Nr. 3 KAGB

Die Gesellschaft geht im Hinblick auf die Marktpreis- und Wahrungsrisiken von
einem mittleren Risiko und im Hinblick auf Liquiditats- und Operationelle Risi-
ken ebenfalls von einem mittleren Risiko aus.

Alle wesentlichen Risiken des Investmentvermdgens werden mit Hilfe von
geeigneten Modellen und Verfahren iiberwacht, hierzu zdhlen insbesondere
die Value-at-Risk Methode, die Ermittlung des Leverage und der Bedeckungs-
quote fiir Liquiditatsrisiken. Des weiteren werden regelmdRig Stresstests
durchgefithrt, um mogliche Wertverluste zu ermitteln, die aufgrund unge-
wéhnlicher Anderungen der wertbestimmenden Parameter und bei auRerge-
wohnlichen Ereignissen auftreten kénnen. Zur Uberwachung und Steuerung
der Risiken setzt die Gesellschaft fiir alle wesentlichen Risiken ein mehrstufiges
Schwellenwert- und Limitsystem ein.

Eine detaillierte Darstellung und Wiirdigung der wesentlichen Risiken des
Investmentvermdgens im Berichtszeitraum erfolgt im Tatigkeitsbericht.

Angaben zur Transparenz gemaR Verordnung (EU ) 2020/852 bzw. Angaben nach
Art. 11 Offenlegungsverordnung

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen
nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die Steuerung nach den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investiti-
onsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impact) ist
in diesem Fonds kein Bestandteil der Anlagestrategie.

Die Berticksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren, einschlieBlich der Auswirkungen von Emittenten auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren, ist jedoch ein integraler Bestandteil der Investitionsanalyse
des Fonds. Zu den Nachhaltigkeitsfaktoren gehdren Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte, sowie die Bekamp-
fung von Korruption und Bestechung. Fiir Investments, die entsprechend den
der Uberwachung zugrundeliegenden ESG-Daten als kontroverse Waffenher-
steller klassifiziert sind, gilt ein absoluter Ausschluss. Ein derartiger Ausschluss
gilt - vorbehaltlich vereinbarter Limite - auch fiir Anlagen von bzw. mit Bezug
zu Emittenten, die gemaR den von der Gesellschaft verwendeten Daten mit den
UN Global Compact Kriterien nicht konform sind.

GemaR der festgestellten wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkun-
gen auf Ebene der Gesellschaft werden fiir die verschiedenen Assetklassen in
diesem Zusammenhang MaRnahmen definiert, um die nachteiligen Nachhal-
tigkeitsauswirkungen zu reduzieren. Zusatzlich ist die Gesellschaft Unterzeich-
ner der Principles for Responsible Investment (PRI) und verpflichtet sich damit
zum Ausbau nachhaltiger Geldanlagen und zur Einhaltung der sechs, durch die
UN aufgestellten Prinzipien fiir verantwortliches Investieren.

KoIn, den 8. Marz 2024

Ampega Investment GmbH

Die Geschaftsfiihrung

/{2 /AA‘AM (-?D G)d\“&\m«

Dr. Thomas Mann Dr. Dirk Erdmann
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die Ampega Investment GmbH, KdIn

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sonderver-
mogens Ampega Real Estate Plus — bestehend aus dem Tatig-
keitsbericht fiir das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2022 bis
zum 30. September 2023, der Vermodgensiibersicht und der
Vermogensaufstellung zum 30. September 2023, der Ertrags-
und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Ent-
Geschaftsjahr 1. Okto-
ber 2022 bis zum 30. September 2023 sowie der vergleichen-

wicklungsrechnung fiir das vom
den Ubersicht iber die letzten drei Geschiftsjahre, der
Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums abgeschlosse-
nen Geschdfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Ver-

mogensaufstellung sind, und dem Anhang — gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahres-
bericht nach § 7 KARBV in allen wesentlichen Belangen den
Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB)
und den einschlagigen europdischen Verordnungen und
ermoglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein
umfassendes Bild der tatsachlichen Verhdltnisse und Entwick-

lungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV
in Ubereinstimmung mit §102 KAGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsiatze ordnungsmalRiger Abschlusspriifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschrif-
ten und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts nach § 7
KARBV*“ unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir
sind von der Ampega Investment GmbH (im Folgenden die
~Kapitalverwaltungsgesellschaft“) unabhingig in Uberein-
stimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufs-
rechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deut-
schen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zum Jahres-

bericht nach § 7 KARBV zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft
sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresberichts
nach § 7 KARBV, der den Vorschriften des deutschen KAGB
und den einschldgigen europdischen Verordnungen in allen
wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahres-
bericht nach § 7 KARBV es unter Beachtung dieser Vorschrif-
ten ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhdltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu ver-
schaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fur die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresberichts nach § 7 KARBV zu ermég-
lichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der
Rechnungslegung und Vermdégensschiadigungen) oder Irrtii-

mern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV sind
die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse,
Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwick-
lung des Investmentvermdgens wesentlich beeinflussen kon-
nen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet
unter anderem, dass die gesetzlichen Vertreter bei der Auf-
stellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV die Fortfithrung
des Sondervermdgens durch die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft zu beurteilen haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfithrung des

Sondervermdgens, sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jah-
resberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu
erlangen, ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV als Ganzes frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolo-
sen Handlungen oder Irrtiimern ist, sowie einen Vermerk zu
erteilen, der unser Priifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7
KARBV beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungs-
malRiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine

wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Dar-
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stellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn ver-
niinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts nach
§ 7 KARBV getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von

Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgemaRes Ermessen aus

und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher
falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtiimern im Jahresbericht nach § 7 KARBV, planen
und fithren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die aus-
reichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen
Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellun-
gen nicht aufgedeckt werden, ist héher als das Risiko, dass
aus Irrtlimern resultierende wesentliche falsche Darstel-
lungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Fdlschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

— gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Priifung
des Jahresberichts nach § 7 KARBV relevanten internen
Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umstinden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirk-
samkeit dieses Systems der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzli-
chen Vertretern der Kapitalverwaltungsgesellschaft bei
der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV ange-
wandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertret-
barkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschatzten Werte und damit zusammenhangenden
Angaben.

— ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlang-
ter Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten

besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfithrung des

Sondervermogens durch die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kom-
men, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehodrigen Angaben
im Jahresbericht nach § 7 KARBV aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prii-
fungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfol-
gerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereig-
nisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren,
dass das Sondervermégen durch die Kapitalverwaltungs-
gesellschaft nicht fortgefithrt wird.

— beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahres-
berichts nach §7 KARBV insgesamt einschliefRlich der
Angaben sowie ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV die
zugrunde liegenden Geschaftsvorfdlle und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresbericht nach § 7 KARBV es unter
Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der
einschlagigen europdischen Verordnungen ermdglicht,
sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhdltnisse
und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen

unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung

der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, ein-
schlielflich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kont-

rollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.
Frankfurt am Main, den 8. Marz 2024
PricewaterhouseCoopers GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Anita Dietrich
Wirtschaftspriifer

ppa. Felix Schneider
Wirtschaftspriifer
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Angaben zu der
Kapitalverwaltungsgesellschaft

Kapitalverwaltungsgesellschaft Sven Lixenfeld

Mitglied des Vorstands der HDI Deutschland AG, Diisseldorf
Ampega Investment GmbH
Charles-de-Gaulle-Platz 1

50679 K6In Geschiftsfithrung

Postfach 1016 65

50456 KoIn Dr. Thomas Mann, Sprecher
Deutschland Mitglied der Geschaftsfiihrung der

Ampega Asset Management GmbH, KéIn
Fon +49 (221) 790 799-799

Fax +49 (221) 790 799-729
Email  fonds@ampega.com

Dr. Dirk Erdmann
Mitglied der Geschaftsfiihrung der
Web www.ampega.com .
Ampega Asset Management GmbH, KéIn
Amtsgericht KéIn: HRB 3495
USt-1d-Nr. DE 115658034 Stefan Kampmeyer (ab dem 01.01.2023)
Mitglied der Geschaftsfiihrung der
Gezeichnetes Kapital: 6 Mio. EUR (Stand 30.09.2023) Ampega Asset Management GmbH, KéIn
Das gezeichnete Kapital ist voll eingezahlt.
Jurgen Meyer

Gesellschafter Djam Mohebbi-Ahari

Ampega Asset Management GmbH (94,9 %)
Talanx AG (5,1 %) Verwahrstelle

Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG
Aufsichtsrat Kaiserstr. 24

60311 Frankfurt am Main
Dr. Jan Wicke, Vorsitzender Deutschland

Mitglied des Vorstandes der Talanx AG, Hannover

Clemens Jungsthéfel, stellv. Vorsitzender Abschlusspriifer
Mitglied des Vorstands der Hannover Riick SE, Hannover

PricewaterhouseCoopers GmbH
Jens Hagemann Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Dipl.-Kaufmann, Miinchen

Dr. Christian Hermelingmeier
Mitglied des Vorstands der HDI Global SE, Hannover
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Auslagerung

Compliance, Revision, Rechnungswesen und IT-Dienstleistun-
gen sind auf Konzernunternehmen ausgelagert, d. h. die
Talanx AG (Compliance und Revision), die HDI AG (Rechnungs-
wesen und IT-Dienstleistungen).

Aufsichtsbehorde

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
Marie-Curie-StraRe 24 - 28

60439 Frankfurt am Main

Deutschland

Uber Anderungen wird in den regelmiRig zu erstellenden
Halbjahres- und Jahresberichten sowie auf der Homepage
der Ampega Investment GmbH (www.ampega.com) infor-

miert.










