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Hinweis

Das in diesem Bericht genannte Sondervermdgen ist ein Fonds nach deutschem Recht. Der Kauf von Fondsanteilen erfolgt auf der Basis des
zurzeit gultigen Prospekts und der Anlagebedingungen, erganzt durch den jeweiligen letzten Jahresbericht und zusétzlich durch den jeweiligen
Halbjahresbericht, falls ein solcher jingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt.

Die in deutscher Sprache erstellten Jahres- und Halbjahresberichte wurden in andere Sprachen Ubersetzt.

Rechtlich bindend ist allein die deutsche Fassung.

Lizenzvermerk

Rechtliche Informationen

Die deutschen iShares Fonds, die in diesem Dokument erwahnt werden, sind Sondervermoégen, die dem deutschen Kapitalanlagegesetzbuch
unterliegen. Diese Fonds werden von BlackRock Asset Management Deutschland AG verwaltet und von der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht reguliert.

Fiir Anleger in Deutschland

Die Verkaufsprospekte der in Deutschland aufgelegten Fonds sind in elektronischer Form und Druckform kostenlos bei der BlackRock Asset
Management Deutschland AG, Lenbachplatz 1, 80333 Miinchen erhaltlich, Tel: +49 (0) 89 42729 — 5858, Fax: +49 (0) 89 42729 — 5958,
info@iShares.de.

Risikohinweise

Der Anlagewert samtlicher iShares Fonds kann Schwankungen unterworfen sein und Anleger erhalten ihren Anlagebetrag méglicherweise nicht
zuriick. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir die zuklnftige Wertentwicklung und bietet keine Garantie fir
einen Erfolg in der Zukunft. Anlagerisiken aus Kurs- und Wahrungsverlusten sowie aus erhdhter Volatilitat und Marktkonzentration kénnen nicht
ausgeschlossen werden.

Index-Haftungsausschliisse

Der Markit iBoxx € Liquid Sovereigns Capped 1.5-10.5 (im Folgenden ,zugrunde liegender Index" genannt) ist als Markenzeichen der Markit
Indices GmbH (im Folgenden ,Lizenzgeber" genannt, einschlief3lich etwaiger relevanter verbundener Unternehmen) eingetragen und dadurch
gegen unzulassige Verwendung geschiitzt. Der Lizenzgeber vergibt Lizenzen zur Nutzung des zugrunde liegenden Index als Basiswert fiir
Kapitalmarktprodukte. Die Gesellschaft hat das Recht zur Nutzung des dem Fonds iShares Euro Government Bond Capped 1.5-10.5yr UCITS
ETF (DE) zugrunde liegenden Index erhalten.

Jede Partei erkennt an und stimmt zu, dass der Fonds iShares Euro Government Bond Capped 1.5-10.5yr UCITS ETF (DE) nicht vom
Lizenzgeber gesponsert, gebilligt oder gefordert wird. Der Lizenzgeber macht keinerlei Zusicherungen, weder ausdriicklich noch stillschweigend,
und lehnt hiermit ausdricklich alle Gewahrleistungen (einschlielich, aber nicht beschrankt auf die Gewahrleistung der Handelsfahigkeit oder der
Eignung fur einen bestimmten Zweck oder eine bestimmte Nutzung) in Bezug auf den zugrunde liegenden Index oder darin enthaltene oder
damit zusammenhangende Daten ab und lehnt insbesondere jegliche Gewahrleistung fiir die Qualitat, Richtigkeit und/oder Vollstandigkeit des
zugrunde liegenden Index oder darin enthaltener Daten ab, die durch die Verwendung des zugrunde liegenden Index erzielten Ergebnisse
und/oder die Zusammensetzung des zugrunde liegenden Index zu einem bestimmten Zeitpunkt an einem bestimmten Datum oder anderweitig
und/oder die Kreditwirdigkeit eines Unternehmens oder die Wahrscheinlichkeit des Eintretens eines Kreditereignisses oder eines dhnlichen
Ereignisses (wie auch immer definiert) in Bezug auf eine Verpflichtung im zugrunde liegenden Index zu einem bestimmten Zeitpunkt an einem
bestimmten Datum oder anderweitig. Der Lizenzgeber ist gegeniiber den Parteien oder anderen Personen nicht haftbar (weder durch
Fahrlassigkeit noch anderweitig) fir Fehler im zugrunde liegenden Index, und der Lizenzgeber ist nicht verpflichtet, die Parteien oder andere
Personen auf Fehler im zugrunde liegenden Index hinzuweisen. OHNE EINSCHRANKUNG DES VORSTEHENDEN UBERNIMMT DER
LIZENZGEBER IN KEINEM FALL EINE HAFTUNG FUR BESONDERE, STRAFRECHTLICHE, INDIREKTE ODER FOLGESCHADEN
(EINSCHLIESSLICH ENTGANGENER GEWINNE), SELBST WENN ER UBER DIE MOGLICHKEIT SOLCHER SCHADEN INFORMIERT
WURDE.

Der Lizenzgeber macht keinerlei Zusicherungen, weder ausdriicklich noch stillschweigend, beziiglich der Ratsamkeit des Kaufs oder Verkaufs
des Fonds iShares Euro Government Bond Capped 1.5-10.5yr UCITS ETF (DE), der Fahigkeit des zugrunde liegenden Index, die
Wertentwicklung der relevanten Markte nachzubilden, oder anderweitig in Bezug auf den zugrunde liegenden Index oder eine Transaktion oder
ein Produkt in Bezug auf diesen, oder beziglich der Ubernahme von Risiken in Verbindung mit diesem. Der Lizenzgeber ist nicht verpflichtet, die
Bedirfnisse einer Partei bei der Bestimmung, Zusammenstellung oder Berechnung des zugrunde liegenden Index zu berlicksichtigen. Weder
eine Partei, die den Fonds iShares Euro Government Bond Capped 1.5-10.5yr UCITS ETF (DE) kauft oder verkauft, noch der Lizenzgeber haftet
gegenuber einer Partei fur eine Handlung oder Unterlassung des Lizenzgebers im Zusammenhang mit der Bestimmung, Anpassung,
Berechnung oder Aufrechterhaltung des zugrunde liegenden Index. Der Lizenzgeber und seine verbundenen Unternehmen kdnnen alle
Verpflichtungen frei wahlen, aus denen sich der zugrunde liegende Index zusammensetzt, und kdnnen, wo dies zulassig ist, Einlagen von den
Emittenten solcher Verpflichtungen oder ihren verbundenen Unternehmen entgegennehmen, Darlehen gewahren oder ihnen anderweitig Kredite
gewahren und generell mit den Emittenten solcher Verpflichtungen oder ihren verbundenen Unternehmen jede Art von kommerziellen oder
Investment-Banking- oder anderen Geschéften tatigen und kénnen in Bezug auf solche Geschéfte so handeln, als ob der zugrunde liegende
Index nicht existierte, unabhangig davon, ob eine solche Handlung den zugrunde liegenden Index oder den Fonds iShares Euro Government
Bond Capped 1.5-10.5yr UCITS ETF (DE) nachteilig beeinflussen konnte. Der Lizenzgeber hat keine Verpflichtung oder Verantwortung in Bezug
auf die Verwaltung, das Management, den Handel, die Leistung oder irgendeinen anderen Aspekt des Fonds iShares Euro Government Bond
Capped 1.5-10.5yr UCITS ETF (DE).
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Ergénzende Angaben fiir Anleger in Osterreich

Die Verkaufsprospekte inkl. Anlagebedingungen, Jahres- und Halbjahresberichte sind bei der Kapitalanlagegesellschaft kostenlos erhéltlich. In
einigen Landern stellen auch die Zahl- bzw. Vertriebsstellen oder die steuerlichen Vertreter diese Informationen zur Verfiigung.

Steuerlicher Vertreter in Osterreich:

Ernst & Young
Wagramer Str. 19
1220 Wien, Osterreich

Zusétzliche Angaben fiir Investoren im Ausland:

iShares Euro Government Bond Capped 1.5-10.5yr UCITS ETF (DE)

Gesamtkostenquote (TER): 0,15%

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen in den vorangegangenen 12 Monaten getragenen Kosten und Zahlungen (ohne
Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermogens aus.

Wertentwicklung des Fonds der letzten drei Kalenderjahre:

31.12.2019 - 31.12.2020 +3,64%
31.12.2020 - 31.12.2021 -2,72%
31.12.2021 - 31.12.2022 -17,87%
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Bericht des Vorstands

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

die BlackRock Asset Management Deutschland AG konnte dank der positiven Marktentwicklung einen Anstieg des verwalteten Vermégens
gegeniiber dem Vorjahresende verzeichnen und blickt weiterhin einer dynamische Entwicklung am Markt fiir Exchange Traded Products (ETP)
entgegen. ETPs sind eine Auswahl an Finanzinstrumenten, z.B. ETFs, die Gber den Tag an nationalen Bérsen gehandelt werden und welche
mittlerweile ein wichtiger Bestandteil der deutschen Investmentfondsbranche geworden sind. Von dieser Entwicklung hat besonders iShares
profitiert. iShares erzielte in der gesamten EMEA-Region (Europe, Middle East & Africa) im ersten Halbjahr 2023 Nettomittelzufliisse von 36,7
Mrd. US-Dollar bzw. 33,8 Mrd. Euro (H1 2022: 31,7 Mrd. US-Dollar bzw. 30,3 Mrd. EUR). Dies entsprach mit 51% dem hochsten Anteil an
Mittelzuflissen in ETFs in der Region EMEA.

Das ETF-Angebot von iShares umfasst derzeit 590 in Deutschland zugelassene Anteilsklassen. Dies ermdéglicht Investoren hierzulande einen
einfachen und diversifizierten Zugang zu einer Vielzahl von weltweiten Markten und Anlageklassen. Rund ein Zehntel (65) dieser Anteilsklassen
sind in Deutschland aufgelegt und am ,,(DE)“ im Fondsnamen erkennbar.

Zum 30. September 2023 betrug das verwaltete Volumen der deutschen Fonds 43,7 Milliarden Euro bzw. 46,3 Milliarden US-Dollar. Das darin
enthaltene Volumen der 22 Teilgesellschaftsvermdgen (TGVs), wovon 21 zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassenen sind, betrug zum selben
Stichtag 9,5 Milliarden Euro bzw. 10,1 Milliarden US-Dollar. Der vorliegende Jahresbericht informiert Sie detailliert Gber die Entwicklung unserer
Indexfonds.

Die deutsche Wirtschaftsleistung durfte im dritten Quartal 2023 etwas schrumpfen. Mit spurbaren positiven Impulsen vom privaten Konsum ist
kaum zu rechnen. Trotz des etwas nachlassenden Preisanstiegs, der kraftigen Lohnzuwachse und der guten Arbeitsmarktlage halten sich die
privaten Haushalte noch mit Ausgaben zurtick. Neben der Konsumzuriickhaltung driickt auch die sich intensivierende Schwache der Industrie
die Wirtschaftsleistung. Die niedrigen und weiter sinkenden Auftragseingange sowie die abnehmenden Auftragsbestande schlagen sich immer
deutlicher in der Industrieproduktion nieder. Zu der schwachen Nachfrage aus dem In- und Ausland durften auch die gestiegenen
Finanzierungskosten beitragen.

Die Erholung des privaten Konsums verzogert sich wohl. Im Einzelhandel lagen die preis- und saisonbereinigten Umsatze im Juli unter den
Umsétzen des Vorquartals. Hiervon sind viele Bereiche betroffen. AuRerdem verschlechterte sich gemafl Umfragen des ifo Instituts die Lage im
Gastgewerbe im Juli und August deutlich. Das fiir September prognostizierte GfK-Konsumklima triibte sich gegeniiber der Vorperiode ein und
liegt somit weiter auf einem niedrigen Niveau. Dagegen konnten Kfz-Kaufe den privaten Konsum stltzen. Hierauf deuten die bis August
verfiigbaren Angaben des Verbandes der Automobilindustrie (VDA) zu den privaten Kfz-Zulassungen hin. Der schwache private Konsum wirkt
sich auch negativ auf konsumnahe Bereiche des Dienstleistungssektors aus. Die starker von der Industrie abhangigen Dienstleistungsbranchen
leiden unter der Schwache des Verarbeitenden Gewerbes. Insgesamt triibte sich daher gemaR Umfragen des ifo Instituts die Einschatzung der
Geschaftslage im Dienstleistungssektor deutlich ein. Auch der Purchasing Managers’ Index flr den Dienstleistungssektor fiel zum ersten Mal im
laufenden Jahr unter die Expansionsschwelle.

Die Industrieproduktion fiel im Juli sowohl gegeniiber dem Vormonat als auch dem Vorquartal saisonbereinigt kraftig. Branchen, die zuvor noch
die Industrieproduktion stiitzten, sackten kraftig ab. Dies betraf insbesondere die Herstellung von Kfz und Datenverarbeitungsgeraten. Fir den
August meldete der VDA zwar wieder etwas mehr produzierte Kfz, die Stiickzahlen lagen aber weiterhin unter dem Stand des Vorquartals. Die
energieintensiven Bereiche litten weiterhin unter hohen Energiepreisen. Laut den Umfragedaten des ifo Instituts verschlechterte sich die
Lageeinschatzung im Verarbeitenden Gewerbe deutlich. Zum ersten Mal seit Oktober 2020 fiel sie in den negativen Bereich. Diese Schwache
der Industrie durfte sich fortsetzen. Darauf deutet zum Beispiel der industrielle Auftragseingang im Juli hin. Die Nachfrage nach Industriegitern
sank gegeniiber dem Vorquartal sowohl aus dem In- als auch dem Ausland stark. Fir das Minus sind zwar insbesondere GroRauftrage
verantwortlich, die im Quartal zuvor erheblich gestiegen waren. Aber auch ohne GroRauftrage gingen die Bestellungen gegeniiber dem
Vorquartal zuriick. Der trendmafige Nachfrageriickgang setzte sich in den meisten Bereichen fort. Die gestiegenen Finanzierungskosten
schlagen wohl negativ auf die Nachfrage nach Investitionsgitern durch. AuRerdem federn die sinkenden Auftragsbesténde die fehlenden
Neuauftrage immer weniger ab. In der Folge deuten die Produktionsplane fiir die nachsten drei Monate laut den Umfragen des ifo Instituts auf
eine weiter sinkende wirtschaftliche Aktivitat in der Industrie hin.

Unsicherheiten bestehen aus Sicht der Gesellschaft vor allem in der weiteren Entwicklung der Inflation und der entsprechenden Reaktion der
Notenbanken. Ferner stehen neben geopolitischen Konflikten wie in der Ukraine oder Taiwan auch diverse Parlaments- und
Prasidentschaftswahlen auRerhalb von Europa an. Mit der breiten, an den Anleger- und Marktinteressen ausgerichteten Produktpalette sieht sich
die Gesellschaft fur den Wettbewerb weiterhin gut geristet, auch wenn ein zunehmenden Wettbewerbsdruck zu verspiren ist, der sich unter
anderem durch den Markteintritt weiterer und teilweise groRer Wettbewerber ergibt, den Margendruck in der Asset-Management-Industrie
erhoht. Um die Gesellschaft trotz des zunehmenden Wettbewerbs am ETF-Markt auch in Zukunft zu behaupten, ist fur 2023 eine Vielzahl an
kundengruppenspezifischen und individuellen Vertriebsaktivitaten geplant.

Seit dem Beginn des Angriffskrieges der Russischen Fdderation gegen den souveréanen Nachbarstaat Ukraine am 24. Februar 2022 wurden
bereits seit 2014 bestehende wirtschaftliche Sanktionen gegen Russland signifikant ausgeweitet. Diese wurden neben der Europaischen Union
auch von weiteren internationalen Organisationen sowie Nationalstaaten, wie zum Beispiel dem Vereinigten Koénigreich, Norwegen oder der
Schweiz gegen Unternehmen, Individuen oder Funktionaren erlassen. Die Sanktionen werden durch weitere Verordnungen und
RegulierungsmaRnahmen erganzt, welche unter anderem den Handel mit russischen Wertpapieren signifikant eingeschréankt haben. Die
langfristigen Folgen des Konflikts sind zum aktuellen Zeitpunkt schwer abzuschatzen. Die iShares Fonds der BlackRock Asset Management
Deutschland AG (inklusive TGVs) hatten zum Berichtstichtag kein direktes Exposure in russischen oder ukrainischen Wertpapieren.
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Institutionelle und private Anleger schatzen iShares ETFs nicht nur als Portfolio-Bausteine, um eigene Anlageideen umzusetzen. Mit
zunehmender Verbreitung der Fonds steigt auch die Nachfrage nach ETF-basierten Versicherungslésungen, ETF-Sparplanen und
vermogensverwaltenden Produkten auf ETF-Basis. Vor diesem Hintergrund haben wir gemeinsam mit Partnern Modelle konzipiert, die
Anlegertypen mit unterschiedlichen Chance-Risiko-Profilen Vorschlage fir geeignete Vermogensaufstellungen bieten. Dazu gehorten im
Berichtszeitraum die Entwicklung von Musterportfolios fiir Banken, verschiedene Online-Broker und Anbieter digitaler
Vermodgensverwaltungsangebote, so genannter ,Robo Advisors®. Im europaischen ETF-Markt ist iShares als Anbieter der ersten Stunde
unverandert hervorragend positioniert. Wir investieren weiter in exzellenten Service und Produkte, die den Bedirfnissen unserer Kunden gerecht
werden. Mit der kontinuierlichen und innovativen Erweiterung unseres Angebots wollen wir unsere Marktfihrerschaft weiter ausbauen. Zu den
strategischen Wettbewerbsvorteilen der iShares ETFs gehdren hohe Marktliquiditat, enge Bid/Ask Spreads sowie eine hohe Genauigkeit bei der
Indexnachbildung.

Far weitere Informationen besuchen Sie bitte unsere Website www.iShares.de oder rufen Sie uns gerne an unter +49 (0) 89 42729 - 5858.
Wir danken Ihnen fir Ihr Vertrauen und freuen uns auf eine weiterhin partnerschaftliche Zusammenarbeit.

Ihr Vorstand der BlackRock Asset Management Deutschland AG

Dirk Schmitz Harald Klug Peter Scharl
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Vermdgensiibersicht zum 30.09.2023

Kurswert % des Fonds-

in EUR  vermdgens"

|. Vermégensgegenstande 175.937.039,43 100,01
1. Anleihen 174.952.002,28 99,45
Belgien 14.769.911,44 8,40
Deutschland 34.972.277,80 19,88
Frankreich 35.081.371,76 19,94
Italien 34.639.966,25 19,69
Niederlande 14.094.889,89 8,01
Osterreich 6.230.423,93 3,54
Spanien 35.163.161,21 19,99
2. Bankguthaben 182.834,67 0,10
3. Sonstige Vermodgensgegensténde 802.202,48 0,46
Il. Verbindlichkeiten -20.585,79 -0,01
Sonstige Verbindlichkeiten -20.585,79 -0,01
Ill. Fondsvermégen 175.916.453,64 100,00

1) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermdgensaufstellung zum 30.09.2023

Stiick bzw.
Anteile

Bestand Kaufe/  Verkaufe/

Gattungsbezeichnung . 30.09.2023 Zugénge Abgénge
im Berichtszeitraum

Wertpapiervermdgen 174.952.002,28 99,45
Borsengehandelte Wertpapiere 174.952.002,28 99,45
Anleihen 174.952.002,28 99,45
0,000% Bundesrep.Deutschland Anl.v.2020 (2030) DE0001102507 EUR 7.947 486 1.644 % 83,250 6.615.890,69 3,76
0,000% Bundesrep.Deutschland Anl.v.2021 (2031) DE0001102564 EUR 8.172 466 892 % 80,913 6.612.223,93 3,76
0,000% Bundesrep.Deutschland Anl.v.2022 (2032) DE0001102580 EUR 7.996 617 563 % 79,724 6.374.704,33 3,62
0,000% Frankreich EO-OAT 2019(29) FR0013451507 EUR 8.236 8.328 92 % 82,610 6.803.780,19 3,87
0,000% Frankreich EO-OAT 2020(30) FR0013516549 EUR 9.363 1.205 200 % 79,838 7.475.231,94 4,25
0,000% Frankreich EO-OAT 2020(31) FR0014002WK3 EUR 8.711 789 191 % 77,040 6.710.976,18 3,81
0,000% Niederlande EO-Anl. 2020(27) NL0015031501 EUR 8.449 500 827 % 90,564 7.651.752,36 4,35
0,000% Niederlande EO-Anl. 2021(31) NLO0150006U0 EUR 8.163 490 857 % 78,931 6.443.137,53 3,66
0,000% Spanien EO-Obligaciones 2021(28) ES0000012108 EUR 8.532 8.627 9% % 86,271 7.360.616,29 4,18
0,000% Osterreich, Republik EO-Medium-Term ATO000A2NW83 EUR 7.948 8.439 491 % 78,390 6.230.423,93 3,54
Notes 2021(31)
0,100% Spanien EO-Bonos 2021(31) ES0000012H41 EUR 8.392 819 718 % 76,681 6.435.041,49 3,66
0,350% Belgien, Konigreich EO-Obl. Lin. 2022(32) BE0000354630 EUR 9.636 540 295 % 77,304 7.449.013,44 4,23
0,500% Spanien EO-Obligaciones 2020(30) ES0000012F76 EUR 8.468 472 190 % 82,150 6.956.433,72 3,95
0,600% Italien, Republik EO-B.T.P. 2021(31) 1T0005436693 EUR 7.898 8.358 460 % 74,772 5.905.532,05 3,36
0,750% Frankreich EO-OAT 2022(28) FR0O01400AIN5 EUR 7.652 7.737 85 % 90,288 6.908.876,02 3,93
0,800% Spanien EO-Bonos 2022(29) ES0000012K53 EUR 8.602 8.650 48 % 85,700 7.371.948,75 4,19
0,900% ltalien, Republik EO-B.T.P. 2020(31) 1T0005422891 EUR 9.135 886 200 % 77,737 7.101.229,28 4,04
0,950% ltalien, Republik EO-B.T.P. 2020(27) 1T0005416570 EUR 7.961 914 293 % 88,925 7.079.325,14 4,02
1,250% Spanien EO-Obligaciones 2020(30) ES0000012G34 EUR 8.252 468 922 % 85,302 7.039.120,96 4,00
1,300% Bundesrep.Deutschland DE0001141869 EUR 6.961 7.000 39 % 94,379 6.569.722,19 3,73
Bundesobl.Ser.186 v.2022(27)
1,350% ltalien, Republik EO-B.T.P. 2019(30) 1T0005383309 EUR 8.580 471 300 % 83,302 7.147.354,50 4,06
1,650% ltalien, Republik EO-B.T.P. 2020(30) 1T0005413171 EUR 8.904 1.145 191 % 83,182 7.406.525,28 4,21
2,000% Frankreich EO-OAT 2022(32) FR001400BKZ3 EUR 8.014 8.150 136 % 89,624 7.182.507,43 4,08
2,300% Bundesrep.Deutschland Anl.v.2023 (2033) DE000BU2Z007 EUR 9.168 9.267 99 % 95,983 8.799.736,66 5,00
3,000% Belgien, Konigreich EO-Obl. Lin. 2023(33) BE0000357666 EUR 7.618 7.660 42 % 96,100 7.320.898,00 4,16
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 182.834,67 0,10
Bankguthaben 182.834,67 0,10
EUR-Guthaben 182.834,67 0,10
Verwahrstelle: State Street Bank International EUR 182.834,67 % 100,000 182.834,67 0,10
GmbH
Sonstige Vermdgensgegensténde 802.202,48 0,46
Zinsanspriiche EUR 802.202,48 802.202,48 0,46
Sonstige Verbindlichkeiten -20.585,79 -0,01
Verwaltungsvergitung EUR -19.784,49 -19.784,49 -0,01
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -801,30 -801,30 -0,00
Fondsvermégen EUR 175.916.453,64 100,00
Anteilwert EUR 102,70
Umlaufende Anteile STK 1.713.000

2) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfliigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Kaufe/ Verkaufe/
Gattungsbezeichnung Zugange Abgange
Wertpapiere
Bérsengehandelte Wertpapiere
Anleihen
0,000% Belgien, Konigreich EO-Bons d'Etat 2021(31) BE0000352618 EUR 490 8.100
0,000% Bundesrep.Deutschland Anl.v.2019 (2029) DE0001102473 EUR 422 7.974
0,000% Frankreich EO-OAT 2019(25) FR0013415627 EUR 86 7.561
0,000% Frankreich EO-OAT 2020(26) FR0013508470 EUR 82 7.131
0,000% Niederlande EO-Anl. 2020(30) NL0014555419 EUR 180 7.837
0,500% Frankreich EO-OAT 2019(29) FR0013407236 EUR 100 8.943
0,700% Spanien EO-Bonos 2022(32) ES0000012K20 EUR 94 8.329
1,700% Bundesrep.Deutschland Anl.v.2022 (2032) DE0001102606 EUR 184 7.410
2,550% Spanien EO-Bonos 2022(32) ES0000012K61 EUR 136 7.514
3,000% ltalien, Republik EO-B.T.P. 2019(29) IT0005365165 EUR 88 7.698
3,150% Spanien EO-Bonos 2023(33) ES0000012L52 EUR 8.052 8.052
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

flr den Zeitraum vom 01.04.2023 bis 30.09.2023

|. Ertrage

1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 95.319,20
2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 568.166,32
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 463,53
Summe der Ertrage EUR 663.949,05
Il. Aufwendungen

1. Verwaltungsvergitung EUR -124.943,72
2. Sonstige Aufwendungen EUR -5.282,62
Summe der Aufwendungen EUR -130.226,34
lll. Ordentlicher Nettoertrag EUR 533.722,71
IV. VerauBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne EUR 458.644,87
2. Realisierte Verluste EUR -7.895.636,73
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften EUR -7.436.991,86
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -6.903.269,15
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR -606.772,42
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR 3.808.887,24
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 3.202.114,82
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -3.701.154,33

Entwicklung des Sondervermégens

2023

I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 173.949.775,10
1. Ausschittung fiir das Vorjahr EUR -2156.922,01
2. Zwischenausschuttungen EUR -257.155,47
3. Mittelzufluss/Mittelabfluss (netto) EUR 6.004.298,58
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 9.975.489,44
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen EUR -3.971.190,86
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 136.611,77
5. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -3.701.154,33
davon nicht realisierte Gewinne EUR -606.772,42
davon nicht realisierte Verluste EUR 3.808.887,24
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres EUR 175.916.453,64
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Anhang

Sonstige Angaben

Anzahl umlaufende Anteile und Wert eines Anteils am Berichtsstichtag gem. § 16 Abs. 1 Nr. 1 KARBV
Anteilwert EUR 102,70
Umlaufende Anteile STK 1.713.000

Angaben zum Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstande gem. § 16 Abs. 1 Nr. 2 KARBV

Wertpapierkurse bzw. Marktsétze

Die Vermogensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:
Samtliche Wertpapiere: Schlusskurse des jeweiligen Bewertungstages

Die Bewertung der Vermogensgegenstande erfolgte wahrend des Berichtszeitraumes sowie zum Berichtsstichtag grundséatzlich auf Basis
handelbarer Borsenkurse.

Vermogensgegenstande, die weder zum Handel an Borsen zugelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger
Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Die Bewertung von Bankguthaben und bestehenden Forderungen erfolgt zum aktuellen Nennwert. Die bestehenden Verbindlichkeiten werden
mit ihrem Rickzahlungsbetrag angesetzt.

Angaben fiir Indexfonds gem. § 16 Abs. 2 KARBV
Hohe des Tracking Errors zum Ende des Berichtszeitraums gem. § 16 Abs. 2 Nr. 1 KARBV 0,15 Prozentpunkte

Weitere zum Verstandnis des Berichts erforderliche Angaben gem. § 7 Nr. 9 d) KARBV

Erlduterung zur Berechnung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschaftsjahr die in den
Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der Vermdgensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die
Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nichtrealisierten Gewinne einflieBen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der
nichtrealisierten Verluste einflieRen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéaftsjahres mit den Summenpositionen
zum Anfang des Geschéftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.

Zusétzliche Anhangangaben gemaR Verordnung (EU) 2015/2365 lber Wertpapierfinanzierungsgeschéfte

Im Berichtszeitraum wurden keine Geschéfte i.S.d. Artikel 3 Nr. 11 bzw. Nr. 18 der Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, d.h.
Wertpapierfinanzierungsgeschafte oder Gesamtrendite-Swaps, abgeschlossen.

Miinchen, den 29. September 2023
BlackRock Asset Management Deutschland AG (KVG)

Peter Scharl Harald Klug
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