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Konjunktur 
In der ersten Jahreshälfte 2011 verzeichneten die führenden Volkswirtschaften der Welt ein – wenn auch verlangsamtes – 
Wachstum. Nach Angaben des Internationalen Währungsfonds (IWF) lag 2011 die Wachstumsrate weltweit bei 4%, 
gegenüber 5,1% im Jahr 2010. Die aufstrebenden Volkswirtschaften meldeten ein BIP-Wachstum von 6,4% (2010: 7,3%), 
verglichen mit einer wenig spektakulären Zuwachsrate von 1,6% in den entwickelten Volkswirtschaften (2010: 3,1%). 
Die Eurozone insgesamt verzeichnete 2011 ein bescheidenes Wachstum; allerdings verbergen sich dahinter sehr 
unterschiedliche Trends in den einzelnen Ländern der Eurozone. Deutschland erwies sich mit einer Wachstumsrate von 
2,7% als die dynamischste Volkswirtschaft. Hauptwachstumsmotor war erneut der Export, zusammen mit den Investitionen.  
Der private Konsum erhöhte sich gegenüber 2010, unterstützt von einer Besserung am Arbeitsmarkt, denn die 
Arbeitslosenrate ging von 7,4% auf 6,8%, den niedrigsten Stand seit der Wiedervereinigung Deutschlands, zurück. 
Dagegen zeigten die sogenannten Peripherieländer der Eurozone eine sehr viel schwächere Konjunkturentwicklung. Die 
schwer von der Staatsschuldenkrise getroffenen Länder erlitten einen Konjunktureinbruch, und das BIP Griechenlands 
schrumpfte bei den unaufhörlichen Austeritätsplänen zur Abwendung der Zahlungsunfähigkeit im vierten Jahr in Folge. 
Griechenland steht in der Schuldenkrise an vorderster Stelle, und die privaten Anleiheinhaber sind aufgefordert, sich an einer 
etwaigen zukünftigen Rettungsaktion zu beteiligen. Verhandlungen darüber, wie hoch ihre Beteiligung sein soll, waren am 
Ende des Jahres noch im Gange und wurden von der griechischen Übergangsregierung geführt.   
Politische Veränderungen begleiteten die Schuldenkrise auch in anderen Peripherieländern der EWU, wofür Italien das beste 
Beispiel ist. Die italienische Regierung bemühte sich, einer Vertrauenskrise an den internationalen Anleihemärkten zu 
begegnen, indem sie restriktive fiskalpolitische Maßnahmen ergriff, die jedoch nicht konsequent weiterverfolgt wurden. 
Danach wurde im Laufe des Jahres eine von einem renommierten Wirtschaftswissenschaftler geleitete Übergangsregierung 
ernannt, wodurch sich die Lage stabilisierte. Die Änderung des Klimas wurde von dem Renditeabstand zwischen 10-jährigen 
italienischen und deutschen Staatsanleihen signalisiert, der im November bei rund 575 Basispunkten einen Höchststand 
erreichte und danach langsam zurückging. Was die Volkswirtschaft anbelangt, so geriet Italien in die Rezession. 
Spanien war ebenfalls von der Schuldenkrise und einem Wechsel in der Regierung betroffen. Während des Berichtszeitraums 
spiegelte das Kreditrisiko Spaniens meistens das italienische wider. Portugal und Irland, die zwei Länder der Eurozone, die 
neben Griechenland offizielle Hilfspakete erhielten, schlugen im weiteren Jahresverlauf entgegengesetzte Richtungen ein. 
Irland profitierte (nach einem weiteren schwierigen Jahr) von besseren Konjunkturaussichten.   
Auf politischer Ebene zeigten sich die Versuche, eine umfassende Lösung der Eurokrise herbeizuführen, in der Anzahl der 
ihr gewidmeten Gipfel der Europäischen Union. Meistens endeten sie mit Ankündigungen größerer wirtschaftspolitischer 
Maßnahmen, worauf dann aber bald ein Stillstand folgte, weil sich die Umsetzung der vereinbarten Maßnahmen als 
schwierig erwies. Bei dem letzten Treffen der europäischen Staats- und Regierungschefs am 8. und 9. Dezember 2011 wurden 
jedoch offenbar beachtliche Fortschritte in der Lösung der Krise erzielt. Konkret wurde ein neuer „Fiskalpakt“ zwischen den 
26 Mitgliedstaaten (ohne das Vereinigte Königreich) beschlossen, der automatische Strafen für Mitgliedsländer, die nicht in 
der Lage sind, übermäßige Defizite abzubauen, und die formelle Aufnahme der Vorschrift eines ausgeglichenen Haushalts in 
das Grundgesetz jedes einzelnen Landes vorsieht.  
Während des Jahres ergriff die Europäische Zentralbank (EZB) die meisten Notmaßnahmen. Nachdem sie angesichts 
steigender Inflationsrisiken die Leitzinsen in zwei Schritten im April und im Juli um insgesamt 50 Basispunkte angehoben 
hatte, schaltete sie abrupt auf eine krisengesteuerte Politik um. Die EZB kaufte Staatsanleihen, womit sie die Peripherieländer 
der Eurozone unterstützte, und stellte danach dem in Schwierigkeiten befindlichen Bankensektor reichlich Liquidität zur 
Verfügung, um eine Kreditkrise zu verhindern. Unter ihrem neuen italienischen Präsidenten, der im November sein Amt 
antrat, machte die EZB auch die zwei vorherigen Zinsanhebungen rückgängig, sodass der Leitzinssatz am Jahresende wieder 
1% betrug. Auf der Sitzung des EZB-Rats im Dezember wurden zwei langfristige Refinanzierungsgeschäfte für 
Geschäftsbanken beschlossen, von denen das erste kurz danach durchgeführt und das zweite für den 29. Februar 2012 
vorgesehen wurde.  
Das Vereinigte Königreich war dank seiner geldpolitischen Eigenständigkeit nicht von der Staatsschuldenkrise betroffen. 
Trotzdem verzeichnete das Vereinigte Königreich ein schwaches Wirtschaftswachstum, und die Bank of England sah sich zu 
einer sehr lockeren Geldpolitik mit einem Leitzinssatz von null und einem Programm massiver Anleiheaufkäufe gezwungen.   
In den USA ging das Jahr 2011 im Vorjahresvergleich mit einem BIP-Zuwachs von 1,5% (2010: 3%) zu Ende. Der private 
Verbrauch zeigte sich recht widerstandsfähig, und nachdem er in der ersten Jahreshälfte etwas gelitten hatte, erholte er sich 
in der zweiten, was auch die Ängste vor einer erneuten Rezession zerstreuen half. Auch die Lage am US-Arbeitsmarkt 
besserte sich, allerdings nicht so schnell wie in vorangegangenen Phasen der Konjunkturerholung. Die Arbeitslosenrate stieg 
auf 9,1% im Juni an und blieb im dritten Quartal auf dieser Höhe, bevor sie auf 8,5% im Dezember zurückging. 
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Konjunktur (Fortsetzung) 
Die Wohnungsbauinvestitionen bremsten das Gesamtwachstum auch 2011, ließen aber einige ermutigende Zeichen 
erkennen.  
Der Außenbeitrag unterstützte das Wachstum erst in der zweiten Jahreshälfte. Der politische Kampf zwischen Republikanern 
und Demokraten im Hinblick auf die Haushaltspolitik verzögerte die Einigung auf die Erhöhung der Schuldenobergrenze, 
mit der die technische Zahlungsunfähigkeit des Landes vermieden wurde, bis auf den letzten Tag. Die Ratingagentur 
Standard & Poor's hielt diese Einigung nicht für angemessen und entzog den USA die AAA-Einstufung. Was die Geldpolitik 
anbelangt, bestätigte die US-Zentralbank eine sehr lockere Haltung; die Leitzinsen sind seit Dezember 2009 nahe null.  
In Japan wurde die Wirtschaft von den tragischen März-Ereignissen (Erdbeben und Tsunami) getroffen, was zu einer BIP-
Schrumpfung führte. In der zweiten Jahreshälfte setzte in dem Land eine Erholung ein, die aber durch eine Verlangsamung 
der Weltwirtschaft erschwert wurde.  
Die aufstrebenden Volkswirtschaften meldeten auch im Jahr 2011 weiterhin dynamische, wenn auch gegenüber 2010 
verringerte Wachstumsraten. Zu diesem Trend trugen Maßnahmen bei, mit denen ein Inflationsanstieg verhindert werden 
sollte. In Asien wuchs die chinesische Volkswirtschaft um 9,5% (2010: 10,3%). Um eine „weiche Landung“ der Wirtschaft 
sicherzustellen, reagierten die chinesischen Behörden prompt und lockerten die geldpolitischen Bedingungen im weiteren 
Verlauf des Berichtszeitraums. Auch in Lateinamerika gab es in den größeren Volkswirtschaften Anzeichen für eine 
Verlangsamung des Wachstums. Die brasilianische Zentralbank reagierte mit einer Leitzinssenkung um insgesamt 150 
Basispunkte in drei Schritten ab August.   
 
Märkte 
2011 wurden die Finanzmärkte von einer Reihe von Ereignissen beeinflusst, die die Risikoaversion der Anleger erhöhten, 
wobei sich allerdings risikoreichere Anlageklassen im weiteren Jahresverlauf wieder etwas erholten. 
Was die Finanzmärkte stärker belastete, waren die geopolitischen Spannungen in den arabischen Ländern, insbesondere 
Libyen, das Erdbeben und der Tsunami in Japan Anfang März und, ab Juli, eine Verschlimmerung der Staatsschuldenkrise in 
der Eurozone.  
 
Im europäischen Staatsanleihemarkt kamen die meisten der diesbezüglichen Bedenken zum Ausdruck. Die deutschen 
Anleiherenditen stiegen im Jahresverlauf zunächst bei zunehmendem Inflationsdruck (dem die EZB mit den zwei 
vorerwähnten Leitzinserhöhungen begegnete) an, aber dann führte die von der Staatsschuldenkrise verursachte bleibende 
Risikoaversion und die Suche nach sicheren Anlagen zu einem starken Renditerückgang bei deutschen Staatsanleihen. Die 
Rendite der deutschen 10-Jahres-Anleihen verringerte sich um rund 100 Basispunkte und lag Ende 2011 unter 2%. Am 
kürzeren Ende der Kurve gingen die Renditen sogar noch stärker zurück; die Zweijahresrendite sank auf nur 0,14%, und für 
Laufzeiten von weniger als einem Jahr tendierte sie gegen null.  
Die Rentenmärkte der Peripherieländer der Eurozone zeigten die entgegengesetzte Tendenz; zunehmende Bedenken 
bezüglich des Kreditrisikos der Emittenten schlugen sich in einer heftigen Ausweitung der Renditespreads nieder. Bei 
italienischen Staatsanleihen stieg die Zehnjahresrendite von 4,82% auf 7,11%, wodurch sich der Renditeabstand zu 
Deutschland gegen Ende 2011 auf 575 Basispunkte erhöhte. Auch am kurzen Ende der italienischen Zinskurve war eine 
kräftige Aufwärtsbewegung festzustellen. Allerdings wurden hier dann später im Jahr am schnellsten die positiven 
Auswirkungen sichtbar, als die EZB im Sekundärmarkt für Staatsschuldtitel intervenierte, um die Rentenmärkte Italiens und 
Spaniens zu stützen und eine möglicherweise problematische Erhöhung der Kreditkosten zu verhindern. Die spanischen 
Anleihen, deren Renditeabstand zu Deutschland von 249 auf 326 Basispunkte anstieg, entwickelten sich ähnlich wie die 
italienischen. Das Kreditrisiko Griechenlands, Portugals und Irlands gelangte in den vierstelligen Bereich, bevor dann im 
zweiten Halbjahr das irische Kreditrisiko bei wieder zunehmendem Optimismus hinsichtlich des Wachstums in einer 
flexiblen Volkswirtschaft zu sinken begann. 
US-Staatsanleihen galten weiterhin als sichere Anlagen; die Anleger setzten sich sogar über die Herabstufung durch Standard 
& Poor’s im August hinweg, und die Renditen gingen entlang der ganzen Kurve zurück. 
 
Die Aktienmärkte starteten positiv ins Jahr, waren aber ab Februar Gewinnmitnahmen ausgesetzt, da die geopolitischen 
Spannungen in den arabischen Ländern und die Folgen des Erdbebens in Japan die Gewinnschätzungen der Unternehmen 
nach unten drückten. Ängste bezüglich einer Atomkrise in Japan wirkten spürbar störend, weil angesichts hochintegrierter 
Herstellungsketten eine globale Krise erwartet wurde. Ab Mai war der Abwärtstrend deutlicher und nicht mehr nur auf das 
japanische Erdbeben, sondern auch besonders auf die Euroschuldenkrise zurückzuführen.  
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Märkte (Fortsetzung) 
In der Sommersaison ging von der sich verschlimmernden Euroschuldenkrise und der Kontroverse über die 
Schuldenobergrenze in den USA weiterer Druck auf die globalen Aktienkurse aus. Insgesamt verschwanden die Ängste vor 
einer Weltrezession nur selten von der Bildfläche und ließen nur kurze Augenblicke der Erleichterung zu. Ab Dezember 
schien sich dank der eindrucksvollen Maßnahmen der wichtigeren Zentralbanken, allen voran der EZB, die den Banken 
unbegrenzt zusätzliche Liquidität zur Verfügung stellen, um eine Kreditkrise zu verhindern, die Marktstimmung geändert zu 
haben.   
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Risikomanagement 
Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagementverfahren, das die Überwachung der Risiken der 
Portfoliopositionen und ihres Anteils an dem gesamten Risikoprofil der Portfolios der verwalteten Fonds jederzeit 
erlaubt. In Übereinstimmung mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den geltenden aufsichtsrechtlichen 
Vorschriften der Commission de Surveillance du Secteur Financier („CSSF“) berichtet die Verwaltungsgesellschaft 
der CSSF regelmäßig über das Risikomanagementverfahren. Die Verwaltungsgesellschaft stellt mit geeigneten und 
angemessenen Methoden sicher, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko den Nettoinventarwert des 
Portfolios nicht übersteigt. Dieses Risikomanagementverfahren misst das Gesamtrisiko jedes einzelnen Teilfonds 
nach den Vorschriften der Aufsichtsbehörde mit dem „Value at Risk“ („VaR“)-Ansatz. 

Value at Risk 
In der Finanzmathematik und im Risikomanagement ist der VaR-Ansatz eine allgemein benutzte Risikomessung für 
den durch das Marktrisiko bedingten größten möglichen Verlust in einem bestimmten Portfolio von 
Vermögenswerten. Genauer gesagt, misst der VaR-Ansatz den unter normalen Marktbedingungen während eines 
bestimmten Zeitraums (der sogenannten Haltedauer) bei einem gegebenen Konfidenzniveau (Wahrscheinlichkeit) 
größten möglichen Verlust eines solchen Portfolios. Wie in nachstehender Tabelle angegeben, kann der absolute VaR 
oder der relative VaR verwendet werden. 

Verwendung des relativen VaR: 
Der relative VaR bezieht den VaR des Portfolios eines Teilfonds auf dessen Referenzportfolio. Das Referenzportfolio 
ist ein Vergleichsportfolio für die Anlagerichtlinien des Fonds. Der relative VaR des Teilfonds darf das Zweifache des 
VaR seines Referenzportfolios nicht übersteigen. Das von den einzelnen Teilfonds verwendete Referenzportfolio ist in 
nachstehender Tabelle angegeben. Die niedrigste, die höchste und die durchschnittliche Ausnutzung der VaR-Grenze 
während des Zeitraums vom 1. Juli 2011 bis zum 31. Dezember 2011 sind ebenfalls angegeben. 

Verwendung des absoluten VaR: 
Der absolute VaR bezieht den VaR des Portfolios eines Teilfonds auf dessen Nettoinventarwert. Der absolute VaR 
eines Teilfonds darf 20% des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht übersteigen (berechnet auf der Basis eines 
Konfidenzintervalls von 99% und einer Haltedauer von 20 Geschäftstagen). Dies entspricht 14,14% für eine von der 
Verwaltungsgesellschaft verwendete Haltedauer von 10 Tagen. Die niedrigste, die höchste und die durchschnittliche 
Ausnutzung der VaR-Grenze während des Zeitraums vom 1. Juli 2011 bis zum 31. Dezember 2011 sind ebenfalls in 
nachstehender Tabelle angegeben. 

Hebelfaktor 
Die Verwendung derivativer Finanzinstrumente kann dazu führen, dass ein Teilfonds eine Hebelwirkung aufweist. 
Der Hebelfaktor wird regelmäßig überwacht. Der Hebelfaktor wird als Netto-Hebelfaktor gemessen; das bedeutet, 
dass bei dem Hebelfaktor, der sich durch die Verwendung von Derivaten ergibt, Absicherungs- oder 
Verrechnungsvereinbarungen berücksichtigt werden. Dies wird auch als Commitment-Ansatz bezeichnet. In diesem 
Zusammenhang wird der Netto-Hebelfaktor als Prozentsatz des Nettoinventarwerts jedes einzelnen Teilfonds 
gemessen. Es wird nicht erwartet, dass der Hebelfaktor der einzelnen Teilfonds die in nachstehender Tabelle 
angegebenen Werte übersteigt. Allerdings kann der Hebelfaktor unter bestimmten Umständen (z.B. sehr niedrige 
Marktvolatilität) diese Werte übersteigen. Das Durchschnittsniveau der wöchentlichen Feststellungen vom 1. Juli 
2011 bis zum 31. Dezember 2011 ist ebenfalls in nachstehender Tabelle angegeben. 

Der VaR wurde anhand einer historischen Simulation mit einem Konfidenzintervall von 99%, einer Haltedauer von 
10 Tagen und einem Beobachtungszeitraum von 252 Tagen (jeweils gleich gewichtet) berechne
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Teilfonds 
Beginn des 

Zeitraums
Ende des 

Zeitraums 

Berechnung 
des 

Marktrisikos

Niedrigste 
Ausnutzung 

des VaR 
durch den 

Fonds

Höchste 
Ausnutzung 

des VaR 
durch den 

Fonds

Durchschnit
tliche 

Ausnutzung 
des VaR 

durch den 
Fonds

Grenze für 
die VaR-

Ausnutzung 

Höchstes 
erwartetes 

Hebelfaktor-
Niveau 
(Netto-

Hebelfaktor)  

Festge-
stelltes 
Durch-

schnitts-
niveau 

des 
Hebel-
faktors

Referenzportfolio 
(gegebenenfalls) 

Pioneer P.F. - 
Dynamic 
Hybrid 80 
Guaranteed 

01.07.2011 31.12.2011 Absoluter VaR 1,74% 3,27% 2,10% 14,14% 50% 0,00% - 

Pioneer P.F. - 
Global Balanced 50 

01.07.2011 31.12.2011 Relativer VaR 73,26% 110,16% 89,80% 200% 50% 15,26% 50% JPM GBI EMU  
50% MSCI World 

Pioneer P.F. - Global 
Changes 

01.07.2011 31.12.2011 Relativer VaR 94,20% 110,67% 102,41% 200% 50% 10,50% 100% MSCI AC  
World Daily 

Pioneer P.F. - 
Global Defensive 20 

01.07.2011 31.12.2011 Relativer VaR 56,26% 95,53% 77,92% 200% 50% 22,10% 80% JPM GBI EMU 
12% MSCI Europe 
6% MSCI North America  
2% MSCI Pacific 

Pioneer P.F. - 
StrategiePortfolio Absolut 

01.07.2011 31.12.2011 Absoluter VaR 0,97% 2,09% 1,24% 14,14% 50% 25,79% - 

Pioneer P.F. - 
StrategiePortfolio Balance 

01.07.2011 31.12.2011 Relativer VaR 26,29% 48,40% 38,98% 200% 50% 11,82% 27% MSCI Emerging 
Markets 
 26% MSCI North America 
25% STOXX Europe 600 
12% MSCI Pacific 
5% DJ UBS Gold Subindex 
5% Dow Jones UBS 
Commodity 

Pioneer P.F. - 
StrategiePortfolio Chance 

01.07.2011 31.12.2011 Relativer VaR 39,75% 80,77% 60,14% 200% 50% 11,45% 27% MSCI Emerging 
Markets 
 26% MSCI North America 
25% STOXX Europe 600 
12% MSCI Pacific 
5% DJ UBS Gold Subindex 
5% Dow Jones UBS 
Commodity 

Pioneer P.F. -
StrategiePortfolio 
Wachstum 

01.07.2011 31.12.2011 Relativer VaR 36,76% 78,16% 54,73% 200% 50% 5,76% 27% MSCI Emerging 
Markets 
26% MSCI North America 
25% STOXX Europe 600 
12% MSCI Pacific 
5% DJ UBS Gold Subindex 
5% Dow Jones UBS 
Commodity 
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Die beigefügten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufstellung des Nettovermögens

Aktiva
Wertpapiere zum Anschaffungspreis
Unrealisierte Gewinne/Verluste
Anlagen in Wertpapieren zum Marktwert
Optionen zum Marktwert
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten, netto
Nicht realisierter Gewinn aus Finanzterminkontrakten, netto
Bankguthaben
Aufgelaufene Zinsen
Forderungen aus Zeichnungen
Sonstige Forderungen
Summe Aktiva

Passiva
Verkaufte Optionen zum Marktwert
Nicht realisierter Verlust aus Finanzterminkontrakten, netto
Nicht realisierter Verlust aus Swap-Kontrakten, netto
Verbindlichkeiten aus Rücknahmen
Antizipative Passiva
Sonstige Verbindlichkeiten
Summe Passiva
Summe Nettoinventarwert

3.140.989
30.776

3.171.765
-
-
-

376.899
92

-
107

3.548.863

-
-
-
-

6.620
-

6.620
3.542.243

Pioneer P.F. -
Dynamic Hybrid 80

Guaranteed
EUR

127.898.977
3.094.005

130.992.982
1

623.813
243.993

3.488.860
1.362

29.998
8.139

135.389.148

29.753
-

621.396
237.095
217.260

330
1.105.834

134.283.314

Pioneer P.F. -
Global Defensive 20

EUR

168.533.125
-1.371.204

167.161.921
2

496.477
378.537

1.658.833
1.472
1.343
7.410

169.705.995

34.712
-

745.423
157.638
320.005

43
1.257.821

168.448.174

Pioneer P.F. -
Global Balanced 50

EUR

zum 31. Dezember 2011
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Die beigefügten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufstellung des Nettovermögens

Aktiva
Wertpapiere zum Anschaffungspreis
Unrealisierte Gewinne/Verluste
Anlagen in Wertpapieren zum Marktwert
Optionen zum Marktwert
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten, netto
Nicht realisierter Gewinn aus Finanzterminkontrakten, netto
Bankguthaben
Aufgelaufene Zinsen
Forderungen aus Zeichnungen
Sonstige Forderungen
Summe Aktiva

Passiva
Verkaufte Optionen zum Marktwert
Nicht realisierter Verlust aus Finanzterminkontrakten, netto
Nicht realisierter Verlust aus Swap-Kontrakten, netto
Verbindlichkeiten aus Rücknahmen
Antizipative Passiva
Sonstige Verbindlichkeiten
Summe Passiva
Summe Nettoinventarwert

74.846.948
-4.716.118

70.130.830
1

26.519
329.475

9.727.218
1.549

-
320

80.215.912

19.835
-
-

71.082
151.792

98
242.807

79.973.105

Pioneer P.F. -
Global Changes

EUR

18.796.131
961.474

19.757.605
-
-
-

1.157.376
13.863

-
370

20.929.214

-
284.000

-
-

43.388
-

327.388
20.601.826

Pioneer P.F. -
StrategiePortfolio

Absolut
EUR

17.594.952
-987.060

16.607.892
148.800

-
-

1.599.668
5.425

-
1.886

18.363.671

34.560
107.675

-
-

41.915
25

184.175
18.179.496

Pioneer P.F. -
StrategiePortfolio

Balance
EUR

zum 31. Dezember 2011 (Fortsetzung)
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Die beigefügten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufstellung des Nettovermögens

Aktiva
Wertpapiere zum Anschaffungspreis
Unrealisierte Gewinne/Verluste
Anlagen in Wertpapieren zum Marktwert
Optionen zum Marktwert
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten, netto
Nicht realisierter Gewinn aus Finanzterminkontrakten, netto
Bankguthaben
Aufgelaufene Zinsen
Forderungen aus Zeichnungen
Sonstige Forderungen
Summe Aktiva

Passiva
Verkaufte Optionen zum Marktwert
Nicht realisierter Verlust aus Finanzterminkontrakten, netto
Nicht realisierter Verlust aus Swap-Kontrakten, netto
Verbindlichkeiten aus Rücknahmen
Antizipative Passiva
Sonstige Verbindlichkeiten
Summe Passiva
Summe Nettoinventarwert

12.237.129
-852.823

11.384.306
111.600

-
-

1.549.859
12.333

-
1.076

13.059.174

25.920
20.900

-
-

22.203
-

69.023
12.990.151

Pioneer P.F. -
StrategiePortfolio

Wachstum
EUR

4.206.856
173.558

4.380.414
37.200

-
1.837

504.244
1.441

-
567

4.925.703

8.640
-
-
-

9.723
-

18.363
4.907.340

Pioneer P.F. -
StrategiePortfolio

Chance
EUR

427.255.107
-3.667.392

423.587.715
297.604

1.146.809
953.842

20.062.957
37.537
31.341
19.875

446.137.680

153.420
412.575

1.366.819
465.815
812.906

496
3.212.031

442.925.649

Gesamt
EUR

zum 31. Dezember 2011 (Fortsetzung)
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Die beigefügten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

Gewinn-und Verlustrechnung und Darstellung der Veränderungen des Nettovermögens

Erträge
Dividenden, netto
Zinsen auf Wertpapiere
Zinsen auf Bankguthaben
Zinsen auf Swaps
Sonstige Erträge
Summe Erträge

Aufwendungen
Verwaltungsgebühren
Vertriebsgebühren
Depotbank- und Administrationsgebühren
Taxe d'abonnement
Honorare
Kosten für Druck und Veröffentlichung
Zinsen auf Swaps
Sonstige Aufwendungen
Summe Aufwendungen
Operativer Ertrag/Verlust, netto

Veränderung des Nettovermögens
Nettovermögen zu Beginn des Berichtsjahres
Operativer Ertrag/Verlust, netto

Realisierter Gewinn/Verlust aus dem Verkauf von Wertpapieren, netto
Realisierter Gewinn/Verlust aus Devisengeschäften, netto
Realisierter Gewinn/Verlust aus Devisenterminkontrakten, netto
Realisierter Gewinn/Verlust aus Finanzterminkontrakten, netto
Realisierter Gewinn/Verlust aus Optionen, netto
Realisierter Gewinn/Verlust aus Swaps, netto
Realisierter Gewinn/Verlust, netto

Veränderungen der nicht realisierten Gewinne/Verluste aus Wertpapieren, netto
Veränderungen der nicht realisierten Gewinne/Verluste aus
Devisenterminkontrakten, netto
Veränderungen der nicht realisierten Gewinne/Verluste aus
Finanzterminkontrakten, netto
Veränderungen der nicht realisierten Gewinne/Verluste aus Optionen, netto
Veränderungen der nicht realisierten Gewinne/Verluste im Berichtsjahr,
netto
Anstieg/Rückgang des Nettovermögens aufgrund der Geschäftstätigkeit

Zeichnungen/Rücknahmen, netto
Nettoinventarwert am Ende des Berichtsjahres

12.660
-

648
-

498
13.806

-42.421
-

-4.733
-529

-1.111
-57

-
-26.398
-75.249
-61.443

3.625.287
-61.443

31.754
-782

-
-
-
-

30.972

-130.336
-

-

-
-130.336

-160.807

77.763
3.542.243

EUR

Pioneer P.F. -
Dynamic Hybrid 80

Guaranteed

78.344
31.438
12.121
53.143
73.177

248.223

-2.103.879
-165.241
-208.009

-8.144
-35.320
-11.392
-27.611
-85.629

-2.645.225
-2.397.002

188.433.073
-2.397.002

2.531.339
-127.092
-310.336

66.551
-307.339

-8.395
1.844.728

-1.115.741
792.469

195.738

11.815
-115.719

-667.993

-53.481.766
134.283.314

EUR

Pioneer P.F. -
Global Defensive 20

105.616
-

9.671
62.775

139.632
317.694

-2.920.710
-265.470
-263.249

-11.044
-49.487
-13.528
-32.672

-103.231
-3.659.391
-3.341.697

216.218.892
-3.341.697

-1.919.410
-45.618

608.257
-118.320
-404.953

-8.371
-1.888.415

-2.317.222
498.756

558.075

28.797
-1.231.594

-6.461.706

-41.309.012
168.448.174

EUR

Pioneer P.F. -
Global Balanced 50

für das am 31. Dezember 2011 beendete Berichtsjahr
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Die beigefügten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

Gewinn-und Verlustrechnung und Darstellung der Veränderungen des Nettovermögens

Erträge
Dividenden, netto
Zinsen auf Wertpapiere
Zinsen auf Bankguthaben
Zinsen auf Swaps
Sonstige Erträge
Summe Erträge

Aufwendungen
Verwaltungsgebühren
Vertriebsgebühren
Depotbank- und Administrationsgebühren
Taxe d'abonnement
Honorare
Kosten für Druck und Veröffentlichung
Zinsen auf Swaps
Sonstige Aufwendungen
Summe Aufwendungen
Operativer Ertrag/Verlust, netto

Veränderung des Nettovermögens
Nettovermögen zu Beginn des Berichtsjahres
Operativer Ertrag/Verlust, netto

Realisierter Gewinn/Verlust aus dem Verkauf von Wertpapieren, netto
Realisierter Gewinn/Verlust aus Devisengeschäften, netto
Realisierter Gewinn/Verlust aus Devisenterminkontrakten, netto
Realisierter Gewinn/Verlust aus Finanzterminkontrakten, netto
Realisierter Gewinn/Verlust aus Optionen, netto
Realisierter Gewinn/Verlust aus Swaps, netto
Realisierter Gewinn/Verlust, netto

Veränderungen der nicht realisierten Gewinne/Verluste aus Wertpapieren, netto
Veränderungen der nicht realisierten Gewinne/Verluste aus
Devisenterminkontrakten, netto
Veränderungen der nicht realisierten Gewinne/Verluste aus
Finanzterminkontrakten, netto
Veränderungen der nicht realisierten Gewinne/Verluste aus Optionen, netto
Veränderungen der nicht realisierten Gewinne/Verluste im Berichtsjahr,
netto
Anstieg/Rückgang des Nettovermögens aufgrund der Geschäftstätigkeit

Zeichnungen/Rücknahmen, netto
Nettoinventarwert am Ende des Berichtsjahres

746.731
-

14.338
-

21.951
783.020

-1.736.259
-91.320

-129.762
-24.295
-23.390

-6.824
-

-19.456
-2.031.306
-1.248.286

119.459.508
-1.248.286

-3.892.544
249.335

-253.944
-588.420

-
-

-4.485.573

-9.197.600
39.470

305.398

-19.465
-8.872.197

-14.606.056

-24.880.347
79.973.105

EUR

Pioneer P.F. -
Global Changes

367.144
12.453

6.945
-

23.387
409.929

-351.352
-

-29.372
-9.375
-2.617

-
-

-1.525
-394.241

15.688

35.019.397
15.688

546.838
51.867

-
-271.513

-
-

327.192

472.559
-

-364.164

-
108.395

451.275

-14.868.846
20.601.826

EUR

Pioneer P.F. -
StrategiePortfolio

Absolut

294.554
7.936
9.147

-
15.015

326.652

-289.503
-

-24.324
-7.048
-2.485

-15
-

-1.317
-324.692

1.960

25.150.215
1.960

1.109.513
842

80.473
-342.905
588.377

-
1.436.300

-1.604.887
-

-111.847

10.621
-1.706.113

-267.853

-6.702.866
18.179.496

EUR

Pioneer P.F. -
StrategiePortfolio

Balance

für das am 31. Dezember 2011 beendete Berichtsjahr (Fortsetzung)
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Die beigefügten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

Gewinn-und Verlustrechnung und Darstellung der Veränderungen des Nettovermögens

Erträge
Dividenden, netto
Zinsen auf Wertpapiere
Zinsen auf Bankguthaben
Zinsen auf Swaps
Sonstige Erträge
Summe Erträge

Aufwendungen
Verwaltungsgebühren
Vertriebsgebühren
Depotbank- und Administrationsgebühren
Taxe d'abonnement
Honorare
Kosten für Druck und Veröffentlichung
Zinsen auf Swaps
Sonstige Aufwendungen
Summe Aufwendungen
Operativer Ertrag/Verlust, netto

Veränderung des Nettovermögens
Nettovermögen zu Beginn des Berichtsjahres
Operativer Ertrag/Verlust, netto

Realisierter Gewinn/Verlust aus dem Verkauf von Wertpapieren, netto
Realisierter Gewinn/Verlust aus Devisengeschäften, netto
Realisierter Gewinn/Verlust aus Devisenterminkontrakten, netto
Realisierter Gewinn/Verlust aus Finanzterminkontrakten, netto
Realisierter Gewinn/Verlust aus Optionen, netto
Realisierter Gewinn/Verlust aus Swaps, netto
Realisierter Gewinn/Verlust, netto

Veränderungen der nicht realisierten Gewinne/Verluste aus Wertpapieren, netto
Veränderungen der nicht realisierten Gewinne/Verluste aus
Devisenterminkontrakten, netto
Veränderungen der nicht realisierten Gewinne/Verluste aus
Finanzterminkontrakten, netto
Veränderungen der nicht realisierten Gewinne/Verluste aus Optionen, netto
Veränderungen der nicht realisierten Gewinne/Verluste im Berichtsjahr,
netto
Anstieg/Rückgang des Nettovermögens aufgrund der Geschäftstätigkeit

Zeichnungen/Rücknahmen, netto
Nettoinventarwert am Ende des Berichtsjahres

95.526
10.714

6.969
-

12.637
125.846

-201.717
-

-18.524
-4.045
-2.920

-11
-

-2.310
-229.527
-103.681

17.647.865
-103.681

1.159.492
6.444

112.087
-408.944
406.572

-
1.275.651

-1.835.634
-

-36.913

7.966
-1.864.581

-692.611

-3.965.103
12.990.151

EUR

Pioneer P.F. -
StrategiePortfolio

Wachstum

34.174
2.196
2.306

-
3.769

42.445

-72.742
-

-6.464
-1.509
-1.132

-
-

-652
-82.499
-40.054

6.276.132
-40.054

436.342
7.211

60.674
-51.281

145.496
-

598.442

-699.201
-

-2.697

2.655
-699.243

-140.855

-1.227.937
4.907.340

EUR

Pioneer P.F. -
StrategiePortfolio

Chance

1.734.749
64.737
62.145

115.918
290.066

2.267.615

-7.718.583
-522.031
-684.437

-65.989
-118.462

-31.827
-60.283

-240.518
-9.442.130
-7.174.515

611.830.369
-7.174.515

3.324
142.207
297.211

-1.714.832
428.153
-16.766

-860.703

-16.428.062
1.330.695

543.590

42.389
-14.511.388

-22.546.606

-146.358.114
442.925.649

EUR
Gesamt

für das am 31. Dezember 2011 beendete Berichtsjahr (Fortsetzung)
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Die beigefügten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

Statistische Angaben zu den Investmentanteilen
zum 31. Dezember 2011

Pioneer P.F. -
Dynamic Hybrid 80

Guaranteed
EUR

-

-
-
-

Pioneer P.F. -
Global Defensive 20

EUR

523.909,04

47,65
49,31
49,17

Pioneer P.F. -
Global Balanced 50

EUR

-

-
-
-

31. Dezember 2009
31. Dezember 2010
31. Dezember 2011
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2011

Nettoinventarwert pro Anteilsklasse A jährlich ausschüttend

71.571,24

-
-

51,79
-

49,49
-

116.594,95

5,80
8,33$
6,01
8,06$
5,99
7,77$

762.156,79

-
-

50,11
67,23$
48,48
62,94$

31. Dezember 2009
31. Dezember 2009  in USD
31. Dezember 2010
31. Dezember 2010  in USD
31. Dezember 2011
31. Dezember 2011  in USD
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2011

Nettoinventarwert pro Anteilsklasse A thesaurierend

-

-
-
-
-
-
-

40.651,95

33,65
888,61CZK

36,75
922,00CZK

35,81
913,29CZK

70.685,07

-
-

32,62
818,48CZK

30,84
786,50CZK

31. Dezember 2009
31. Dezember 2009  in CZK
31. Dezember 2010
31. Dezember 2010  in CZK
31. Dezember 2011
31. Dezember 2011  in CZK
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2011

Nettoinventarwert pro Anteilsklasse A absichernd thesaurierend 

-

-
-
-

727,27

5,52
5,68
5,62

104.123,00

-
50,10
48,23

31. Dezember 2009
31. Dezember 2010
31. Dezember 2011
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2011

Nettoinventarwert pro Anteilsklasse C thesaurierend

-

-
-
-

13.039.928,80

6,039
6,278
6,289

22.175.119,59

-
4,997
4,857

31. Dezember 2009
31. Dezember 2010
31. Dezember 2011
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2011

Nettoinventarwert pro Anteilsklasse E thesaurierend

-

-
-
-

4.193.819,28

5,662
5,842
5,808

3.680.008,56

-
4,672
4,507

31. Dezember 2009
31. Dezember 2010
31. Dezember 2011
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2011

Nettoinventarwert pro Anteilsklasse F thesaurierend

-

-
-

-

-
-

-

-
-

31. Dezember 2010
31. Dezember 2011
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2011

Nettoinventarwert pro Anteilsklasse H jährlich ausschüttend
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Die beigefügten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

Statistische Angaben zu den Investmentanteilen
zum 31. Dezember 2011

Pioneer P.F. -
Dynamic Hybrid 80

Guaranteed
EUR

-

-
-
-

Pioneer P.F. -
Global Defensive 20

EUR

-

-
-
-

Pioneer P.F. -
Global Balanced 50

EUR

-

-
-
-

31. Dezember 2009
31. Dezember 2010
31. Dezember 2011
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2011

Nettoinventarwert pro Anteilsklasse H thesaurierend

(Fortsetzung)

-
3.625.287
3.542.243

255.656.831
188.433.073
134.283.314

-
216.218.892
168.448.174

Nettovermögen
31. Dezember 2009
31. Dezember 2010
31. Dezember 2011
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Die beigefügten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

Statistische Angaben zu den Investmentanteilen
zum 31. Dezember 2011

Pioneer P.F. -
Global Changes

EUR

-

-
-
-

Pioneer P.F. -
StrategiePortfolio

Absolut
EUR

457.820,24

43,53
43,97
45,00

Pioneer P.F. -
StrategiePortfolio

Balance
EUR

412.090,27

41,02
44,47
44,12

31. Dezember 2009
31. Dezember 2010
31. Dezember 2011
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2011

Nettoinventarwert pro Anteilsklasse A jährlich ausschüttend

1.602.954,30

44,22
-

53,13
-

45,55
-

-

-
-
-
-
-
-

-

-
-
-
-
-
-

31. Dezember 2009
31. Dezember 2009  in USD
31. Dezember 2010
31. Dezember 2010  in USD
31. Dezember 2011
31. Dezember 2011  in USD
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2011

Nettoinventarwert pro Anteilsklasse A thesaurierend

245.212,82

-
-

26,88
674,30CZK

22,45
572,42CZK

-

-
-
-
-
-
-

-

-
-
-
-
-
-

31. Dezember 2009
31. Dezember 2009  in CZK
31. Dezember 2010
31. Dezember 2010  in CZK
31. Dezember 2011
31. Dezember 2011  in CZK
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2011

Nettoinventarwert pro Anteilsklasse A absichernd thesaurierend

-

-
-
-

-

-
-
-

-

-
-
-

31. Dezember 2009
31. Dezember 2010
31. Dezember 2011
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2011

Nettoinventarwert pro Anteilsklasse C thesaurierend

181.223,96

-
3,795
3,256

-

-
-
-

-

-
-
-

31. Dezember 2009
31. Dezember 2010
31. Dezember 2011
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2011

Nettoinventarwert pro Anteilsklasse E thesaurierend

257.530,00

-
3,690
3,144

-

-
-
-

-

-
-
-

31. Dezember 2009
31. Dezember 2010
31. Dezember 2011
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2011

Nettoinventarwert pro Anteilsklasse F thesaurierend

42,00

1.256,91
1.087,30

-

-
-

-

-
-

31. Dezember 2010
31. Dezember 2011
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2011

Nettoinventarwert pro Anteilsklasse H jährlich ausschüttend

(Fortsetzung)
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Die beigefügten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

Statistische Angaben zu den Investmentanteilen
zum 31. Dezember 2011

Pioneer P.F. -
Global Changes

EUR

5,00

896,83
1.214,97
1.051,31

Pioneer P.F. -
StrategiePortfolio

Absolut
EUR

-

-
-
-

Pioneer P.F. -
StrategiePortfolio

Balance
EUR

-

-
-
-

31. Dezember 2009
31. Dezember 2010
31. Dezember 2011
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2011

Nettoinventarwert pro Anteilsklasse H thesaurierend

(Fortsetzung)

18.352.470
119.459.508

79.973.105

65.950.884
35.019.397
20.601.826

66.554.316
25.150.215
18.179.496

Nettovermögen
31. Dezember 2009
31. Dezember 2010
31. Dezember 2011
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Die beigefügten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

Statistische Angaben zu den Investmentanteilen
zum 31. Dezember 2011

Pioneer P.F. -
StrategiePortfolio

Wachstum
EUR

299.060,00

40,95
45,38
43,44

Pioneer P.F. -
StrategiePortfolio

Chance
EUR

104.019,00

42,22
48,23
47,18

31. Dezember 2009
31. Dezember 2010
31. Dezember 2011
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2011

Nettoinventarwert pro Anteilsklasse A jährlich ausschüttend

-

-
-
-
-
-
-

-

-
-
-
-
-
-

31. Dezember 2009
31. Dezember 2009  in USD
31. Dezember 2010
31. Dezember 2010  in USD
31. Dezember 2011
31. Dezember 2011  in USD
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2011

Nettoinventarwert pro Anteilsklasse A thesaurierend

-

-
-
-
-
-
-

-

-
-
-
-
-
-

31. Dezember 2009
31. Dezember 2009  in CZK
31. Dezember 2010
31. Dezember 2010  in CZK
31. Dezember 2011
31. Dezember 2011  in CZK
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2011

Nettoinventarwert pro Anteilsklasse A absichernd thesaurierend

-

-
-
-

-

-
-
-

31. Dezember 2009
31. Dezember 2010
31. Dezember 2011
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2011

Nettoinventarwert pro Anteilsklasse C thesaurierend

-

-
-
-

-

-
-
-

31. Dezember 2009
31. Dezember 2010
31. Dezember 2011
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2011

Nettoinventarwert pro Anteilsklasse E thesaurierend

-

-
-
-

-

-
-
-

31. Dezember 2009
31. Dezember 2010
31. Dezember 2011
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2011

Nettoinventarwert pro Anteilsklasse F thesaurierend

-

-
-

-

-
-

31. Dezember 2010
31. Dezember 2011
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2011

Nettoinventarwert pro Anteilsklasse H jährlich ausschüttend

(Fortsetzung)
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Die beigefügten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

Statistische Angaben zu den Investmentanteilen
zum 31. Dezember 2011

Pioneer P.F. -
StrategiePortfolio

Wachstum
EUR

-

-
-
-

Pioneer P.F. -
StrategiePortfolio

Chance
EUR

-

-
-
-

31. Dezember 2009
31. Dezember 2010
31. Dezember 2011
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2011

Nettoinventarwert pro Anteilsklasse H thesaurierend

(Fortsetzung)

23.160.771
17.647.865
12.990.151

7.879.093
6.276.132
4.907.340

Nettovermögen
31. Dezember 2009
31. Dezember 2010
31. Dezember 2011
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Die beigefügten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
Etwaige Differenzen im Prozentsatz der Nettovermögenswerte resultieren aus Rundungsabweichungen.

Pioneer P.F. - Dynamic Hybrid 80 Guaranteed

Allianz RCM US Equity - IT USD126 108.337 3,06%USD
Investmentfonds

Amundi Funds - Money Market Euro - IE266 267.976 7,57%EUR
BlackRock Global Funds - European Fund - EUR D2682 47.980 1,35%EUR
Dexia Bonds - Euro Government - I C230 428.544 12,10%EUR
GAM Star Fund PLC - U.S. All Cap Equity - EUR IA10.147 136.450 3,85%EUR
Goldman Sachs US Equity Portfolio - IAC14.272 97.300 2,75%USD
Henderson Horizon - Pan European Equity Fund - I2 EUR8.525 137.764 3,89%EUR
ING L Invest - US High Dividend - IC EUR23 116.507 3,29%EUR
iShares Barclays Capital Euro Government Bond 1-33.189 435.235 12,29%EUR
iShares II PLC - iShares MSCI Europe7.653 119.081 3,36%EUR
JPMorgan Funds - Emerging Markets Equity Fund - C USD2.089 33.515 0,95%USD
JPMorgan Liquidity Funds - Euro Liquidity Fund - C25 344.805 9,73%EUR
Parvest Bond Euro Government - IN3 464.427 13,10%EUR
Pioneer Funds - Euro Bond - I EUR50.861 433.844 12,25%EUR

Summe Investmentfonds 3.171.765 89,54%

Summe Wertpapiere 3.171.765 89,54%

Nettoinventarwert 3.542.243 100,00%

Wertpapierbestand zum 31. Dezember 2011 (in EUR)

Beteiligungen Währung Bezeichnung der Wertpapiere Marktwert Nettovermögen %
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Die beigefügten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
Etwaige Differenzen im Prozentsatz der Nettovermögenswerte resultieren aus Rundungsabweichungen.

Pioneer P.F. - Global Defensive 20

BlackRock Global Funds - Euro Bond Fund - EUR D2265.497 5.737.389 4,27%EUR
Investmentfonds

BlackRock Global Funds - European Fund - EUR D234.723 2.441.355 1,82%EUR
BNY Mellon Global Funds PLC - Euroland Bond Fund - EUR C4.016.026 6.112.793 4,55%EUR
Dexia Bonds - Euro Government - I C9.100 16.983.264 12,65%EUR
ETFS Physical Gold/Jersey2.540 301.517 0,22%USD
FAST - Europe Fund - Y EUR18.155 2.107.454 1,57%EUR
Fidelity Funds - Euro Bond Fund - A AC255.904 2.968.485 2,21%EUR
Franklin Templeton Investment Funds - Franklin Mutual European Fund - IACC176.713 2.443.946 1,82%EUR
Henderson Horizon - Pan European Equity Fund - I2 EUR156.991 2.536.979 1,89%EUR
ING L Invest - Europe High Dividend - IC EUR5.609 1.541.082 1,15%EUR
iShares MSCI Emerging Markets94.757 2.633.297 1,96%EUR
JPMorgan Funds - EU Government Bond - C EUR A1.887.119 22.305.743 16,61%EUR
MFS Meridian Funds - European Value Fund - I1 EUR22.822 2.973.718 2,21%EUR
Parvest Bond Euro Government - IN155 24.047.794 17,91%EUR
Pioneer Funds - Absolute Return European Equity - I EUR8.084 868.948 0,65%EUR
Pioneer Funds - Emerging Markets Bond Local Currencies - IA505 626.340 0,47%EUR
Pioneer Funds - Euro Bond - I EUR2.731.978 23.303.769 17,35%EUR
Pioneer S.F. - Pacific ex Japan Equity Market Plus - H722 812.723 0,61%EUR
Schroder International Selection Fund - EURO Government Bond - C AC892.591 8.354.654 6,22%EUR
UBS Lux Equity Sicav - USA Growth - USD Q23.091 1.891.732 1,41%USD

Summe Investmentfonds 130.992.982 97,55%

Summe Wertpapiere 130.992.982 97,55%

Nettoinventarwert 134.283.314 100,00%

Wertpapierbestand zum 31. Dezember 2011 (in EUR)

Beteiligungen Währung Bezeichnung der Wertpapiere Marktwert Nettovermögen %

DJ Euro Stoxx 50 Div27-Dez-12 EUR 107,7028 -11.014301.560
Euro Stoxx 5019-Mrz-12 EUR 2.308,0032 30.350738.560
Russell 1000 Growth16-Mrz-12 USD 578,70-42 -57.428-2.430.540
S&P 50016-Mrz-12 USD 1.252,6045 282.08514.091.750

Summe nicht realisierter Gewinn/Verlust aus Finanzterminkontrakten, netto 243.993

Schwebende Finanzterminkontrakte zum 31. Dezember 2011 (in EUR)

Fälligkeit
Long/Short
Anzahl Kontrakt

Lokaler Marktpreis
Nicht realisierter

Gewinn/Verlust
Handelswährung

Beteiligung
(in Handelswährung)(in Handelswährung) (in Teilfonds-Währung)

36.701.02231-Jan-12 EUR 1.426.116CZK 13.114
900.40506-Mrz-12 USD 881.682CAD 899

156.164.69706-Mrz-12 EUR 1.496.014JPY 70.220
79.18306-Mrz-12 EUR 8.636SEK 247

17.665.90006-Mrz-12 EUR 13.086.143USD 539.333
Nicht Realisierter Gewinn/Verlust aus Devisenterminkontrakten, netto 623.813

Schwebende Devisenterminkontrakte zum 31. Dezember 2011 (in EUR)

Fälligkeit Währung Erworbener Bertrag Verkaufter Betrag
Nicht realisierter

Gewinn/VerlustWährung
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Die beigefügten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
Etwaige Differenzen im Prozentsatz der Nettovermögenswerte resultieren aus Rundungsabweichungen.

Pioneer P.F. - Global Defensive 20

Call USD/TRY03-Apr-12 USD -29.753-600.000 -20.0061,86 1.116.000

Short-Positionen

-20.006-29.753

Put USD/TRY03-Apr-12 USD 1600.000 -9.1921,54

Summe nicht realisierter Gewinn/Verlust aus Optionskontrakten, netto -29.198

Long-Positionen

-9.1921

Schwebende Optionskontrakte zum 31. Dezember 2011 (in EUR)

Fälligkeit Anzahl Kontrakt

Lokaler Marktpreis
Nicht realisierter

Gewinn/VerlustHandelswährung
(in Teilfonds-

Währung)

Beteiligung
(in Teilfonds-

Währung)
Basispreis

(in Handelswährung)

Wertpapierbestand zum 31. Dezember 2011 (in EUR) (Fortsetzung)

iTraxx Europe Sub.
Fin. Series 15

20-Jun-16 - 2.900.000Credit Default Swap Seller -442.208EUR1,000%

Italy20-Dez-16 - 750.000Credit Default Swap Seller -89.594USD1,000%
Italy20-Dez-16 - 750.000Credit Default Swap Seller -89.594USD1,000%

Schwebende Swap-Kontrakte zum 31. Dezember 2011 (in EUR)

Fälligkeit Kontrakt Basiswert Nominal
Nicht realisierter

Gewinn/VerlustGezahlter Zinssatz Währung
Erhaltener

Zinssatz

Summe nicht realisierter Gewinn/Verlust aus Swap-Kontrakten, netto -621.396



Pioneer P.F. - Jahresbericht22

Die beigefügten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
Etwaige Differenzen im Prozentsatz der Nettovermögenswerte resultieren aus Rundungsabweichungen.

Pioneer P.F. - Global Balanced 50

Aberdeen Global - Asia Pacific Equity Fund - I222.776 1.074.599 0,64%USD
Investmentfonds

Aberdeen Global - Emerging Markets Equity Fund - I261.089 2.723.207 1,62%USD
Allianz RCM US Equity - IT USD7.788 6.718.336 3,99%USD
Amundi Funds - Equity Emerging World - IC2.426 1.606.697 0,95%USD
Amundi Funds - Equity Japan Corealpha - MJ14.511 1.230.645 0,73%JPY
BlackRock Global Funds - European Fund - EUR D252.757 3.709.317 2,20%EUR
BNP Paribas L1 - Equity USA Growth - I USD423 4.510.200 2,68%USD
BNY Mellon Global Funds PLC - Asian Equity Fund - EUR C586.036 1.085.865 0,64%EUR
Dexia Bonds - Euro Government - I C9.116 17.012.133 10,10%EUR
ETFS Physical Gold/Jersey3.118 370.130 0,22%USD
FAST - Europe Fund - Y EUR14.498 1.682.966 1,00%EUR
Fidelity Funds - Asian Special Situations Fund - Y ACC USD68.345 601.768 0,36%USD
Franklin Templeton Investment Funds - Franklin Mutual European Fund - IACC157.971 2.184.744 1,30%EUR
Franklin Templeton Investment Funds - Templeton Emerging Markets Fund - I ACC60.089 983.624 0,58%USD
Goldman Sachs US Equity Portfolio - IAC634.186 4.323.495 2,57%USD
Henderson Horizon - Pan European Equity Fund - I2 EUR194.697 3.146.310 1,87%EUR
ING L Invest - Europe High Dividend - IC EUR8.329 2.288.330 1,36%EUR
ING L Invest - US High Dividend - IC EUR912 4.620.936 2,74%EUR
Invesco Japanese Value Equity Fund - C305.889 2.033.547 1,21%JPY
iShares MSCI Emerging Markets150.076 4.170.612 2,48%EUR
Janus Capital Funds PLC - Perkins US Strategic Value Fund - I USD AC349.552 4.262.531 2,53%USD
JPMorgan Funds - Emerging Markets Equity Fund - C USD122.899 1.972.021 1,17%USD
JPMorgan Funds - EU Government Bond - C EUR A2.061.210 24.363.502 14,46%EUR
MFS Meridian Funds - European Value Fund - I1 EUR15.799 2.058.620 1,22%EUR
M&G Investment Funds 1 - Asian Fund - EUR C-ACC22.842 563.604 0,33%EUR
Parvest Bond Euro Government - IN193 29.976.054 17,80%EUR
Parvest Equity USA Mid Cap - I71 7.127.820 4,23%USD
Pioneer Funds - Absolute Return European Equity - I EUR29.898 3.213.736 1,91%EUR
Pioneer Funds - Emerging Markets Bond Local Currencies - IA575 713.627 0,42%EUR
Pioneer Funds - Euro Bond - I EUR448.561 3.826.222 2,27%EUR
Robeco Capital Growth - Emerging Markets Equities - I EUR13.135 2.863.797 1,70%EUR
Schroder International Selection Fund - Asian Equity Yield - CA80.761 1.205.671 0,72%USD
Schroder International Selection Fund - EURO Government Bond - C AC823.823 7.710.985 4,58%EUR
UBAM - Neuberger Berman US Equity Value - IC8.040 4.199.565 2,49%USD
UBS Lux Equity Sicav - USA Growth - USD Q85.771 7.026.705 4,17%USD

Summe Investmentfonds 167.161.921 99,24%

Summe Wertpapiere 167.161.921 99,24%

Nettoinventarwert 168.448.174 100,00%

Wertpapierbestand zum 31. Dezember 2011 (in EUR)

Beteiligungen Währung Bezeichnung der Wertpapiere Marktwert Nettovermögen %

DJ Euro Stoxx 50 Div27-Dez-12 EUR 107,7042 -16.590452.340
Euro Bund12-Mrz-12 EUR 139,0437 152.0705.144.480
Euro Stoxx 5019-Mrz-12 EUR 2.308,00109 103.3802.515.720
Footsie 10019-Mrz-12 GBP 5.536,0026 55.5611.439.360
Nikkei 225 (Simex)09-Mrz-12 JPY 8.460,0052 -42.566219.960.000
Russell 1000 Growth16-Mrz-12 USD 578,70-51 -69.734-2.951.370
S&P 50016-Mrz-12 USD 1.252,6028 175.5188.768.200

Schwebende Finanzterminkontrakte zum 31. Dezember 2011 (in EUR)

Fälligkeit
Long/Short
Anzahl Kontrakt

Lokaler Marktpreis
Nicht realisierter

Gewinn/Verlust
Handelswährung

Beteiligung
(in Handelswährung)(in Handelswährung) (in Teilfonds-Währung)
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Die beigefügten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
Etwaige Differenzen im Prozentsatz der Nettovermögenswerte resultieren aus Rundungsabweichungen.

Pioneer P.F. - Global Balanced 50

Swiss Market Index19-Mrz-12 CHF 5.890,0014 20.898824.600
Summe nicht realisierter Gewinn/Verlust aus Finanzterminkontrakten, netto 378.537

Schwebende Finanzterminkontrakte zum 31. Dezember 2011 (in EUR) (Fortsetzung)

Fälligkeit
Long/Short
Anzahl Kontrakt

Lokaler Marktpreis
Nicht realisierter

Gewinn/Verlust
Handelswährung

Beteiligung
(in Handelswährung)(in Handelswährung) (in Teilfonds-Währung)

Wertpapierbestand zum 31. Dezember 2011 (in EUR) (Fortsetzung)

54.728.43931-Jan-12 EUR 2.126.619CZK 19.555
1.100.11606-Mrz-12 USD 1.077.240CAD 1.099

414.02506-Mrz-12 EUR 338.566CHF 2.605
797.03706-Mrz-12 EUR 926.338GBP 28.227

467.247.34906-Mrz-12 EUR 4.476.098JPY 210.098
109.08506-Mrz-12 EUR 11.897SEK 340

7.192.80606-Mrz-12 EUR 5.328.123USD 219.595
2.207.87906-Mrz-12 EUR 1.687.950USD 14.958

Nicht Realisierter Gewinn/Verlust aus Devisenterminkontrakten, netto 496.477

Schwebende Devisenterminkontrakte zum 31. Dezember 2011 (in EUR)

Fälligkeit Währung Erworbener Bertrag Verkaufter Betrag
Nicht realisierter

Gewinn/VerlustWährung

Call USD/TRY03-Apr-12 USD -34.712-700.000 -23.3411,86 1.302.000

Short-Positionen

-23.341-34.712

Put USD/TRY03-Apr-12 USD 2700.000 -10.7241,54

Summe nicht realisierter Gewinn/Verlust aus Optionskontrakten, netto -34.065

Long-Positionen

-10.7242

Schwebende Optionskontrakte zum 31. Dezember 2011 (in EUR)

Fälligkeit Anzahl Kontrakt

Lokaler Marktpreis
Nicht realisierter

Gewinn/VerlustHandelswährung
(in Teilfonds-

Währung)

Beteiligung
(in Teilfonds-

Währung)
Basispreis

(in Handelswährung)

iTraxx Europe Sub.
Fin. Series 15

20-Jun-16 - 3.400.000Credit Default Swap Seller -518.451EUR1,000%

Italy20-Dez-16 - 950.000Credit Default Swap Seller -113.486USD1,000%
Italy20-Dez-16 - 950.000Credit Default Swap Seller -113.486USD1,000%

Schwebende Swap-Kontrakte zum 31. Dezember 2011 (in EUR)

Fälligkeit Kontrakt Basiswert Nominal
Nicht realisierter

Gewinn/VerlustGezahlter Zinssatz Währung
Erhaltener

Zinssatz

Summe nicht realisierter Gewinn/Verlust aus Swap-Kontrakten, netto -745.423
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Die beigefügten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
Etwaige Differenzen im Prozentsatz der Nettovermögenswerte resultieren aus Rundungsabweichungen.

Pioneer P.F. - Global Changes

AllianceBernstein - Thematic Research Portfolio - I USD200.800 2.321.772 2,90%USD
Investmentfonds

BlackRock Global Funds - New Energy Fund - USD D2255.903 1.265.566 1,58%USD
BlackRock Global Funds - World Energy Fund - USD D2213.989 3.971.033 4,97%USD
BlackRock Global Funds - World Mining Fund - USD D224.200 1.204.808 1,51%USD
BNY Mellon Global Funds PLC - Asian Equity Fund - EUR C2.221.678 4.116.548 5,15%EUR
db X-Trackers - S&P Global Infrastructure ETF321.950 6.941.242 8,68%EUR
DWS Invest - Global Agribusiness - E230.102 2.679.670 3,35%USD
ETFS Corn405.000 605.870 0,76%USD
ETFS Physical Gold/Jersey3.750 445.153 0,56%USD
ETFS Wheat450.000 586.354 0,73%USD
Goldman Sachs BRICs Portfolio167.643 1.673.657 2,09%USD
iShares II PLC - iShares S&P Emerging Markets Infrastructure227.440 3.432.158 4,29%GBP
iShares MSCI Emerging Markets132.000 3.668.280 4,59%EUR
Lyxor ETF China Enterprise HSCEI43.700 4.249.825 5,31%EUR
LYXOR ETF Commodity CRB - AD123.000 2.766.270 3,46%EUR
Lyxor ETF STOXX Europe 600 Automobiles & Parts - AU53.000 1.376.940 1,72%EUR
Lyxor ETF STOXX Europe 600 Banks106.720 1.422.578 1,78%EUR
Lyxor ETF STOXX Europe 600 Insurance104.000 1.393.080 1,74%EUR
Lyxor ETF STOXX Europe 600 Oil & Gas64.190 2.186.953 2,73%EUR
M&G Investment Funds 1 - Global Basics Fund - EUR C ACC285.600 7.214.347 9,03%EUR
Pictet - Biotech - I EUR20.925 4.969.103 6,21%EUR
Pictet - Clean Energy - I EUR25.852 1.271.661 1,59%EUR
Pictet - Generics - I EUR34.467 3.567.988 4,46%EUR
Pictet - Water - I EUR27.624 4.431.486 5,54%EUR
Sarasin Sustainable Water Fund EUR24.900 2.368.488 2,96%EUR

Summe Investmentfonds 70.130.830 87,69%

Summe Wertpapiere 70.130.830 87,69%

Nettoinventarwert 79.973.105 100,00%

Wertpapierbestand zum 31. Dezember 2011 (in EUR)

Beteiligungen Währung Bezeichnung der Wertpapiere Marktwert Nettovermögen %

Dax Index19-Mrz-12 EUR 5.900,006 36.900885.000
DJ Stoxx 600 Basic Resources19-Mrz-12 EUR 443,70180 160.9363.993.300
S&P 50016-Mrz-12 USD 1.252,6021 131.6396.576.150

Summe nicht realisierter Gewinn/Verlust aus Finanzterminkontrakten, netto 329.475

Schwebende Finanzterminkontrakte zum 31. Dezember 2011 (in EUR)

Fälligkeit
Long/Short
Anzahl Kontrakt

Lokaler Marktpreis
Nicht realisierter

Gewinn/Verlust
Handelswährung

Beteiligung
(in Handelswährung)(in Handelswährung) (in Teilfonds-Währung)

137.596.81231-Jan-12 EUR 5.346.690CZK 49.166
4.936.85906-Mrz-12 JPY 374.357.575CAD -21.085

32.68306-Mrz-12 JPY 3.414.375EUR -1.562

Nicht Realisierter Gewinn/Verlust aus Devisenterminkontrakten, netto 26.519

Schwebende Devisenterminkontrakte zum 31. Dezember 2011 (in EUR)

Fälligkeit Währung Erworbener Bertrag Verkaufter Betrag
Nicht realisierter

Gewinn/VerlustWährung
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Die beigefügten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
Etwaige Differenzen im Prozentsatz der Nettovermögenswerte resultieren aus Rundungsabweichungen.

Pioneer P.F. - Global Changes

Call USD/TRY03-Apr-12 USD -19.835-400.000 -13.3371,86 744.000

Short-Positionen

-13.337-19.835

Put USD/TRY03-Apr-12 USD 1400.000 -6.1281,54

Summe nicht realisierter Gewinn/Verlust aus Optionskontrakten, netto -19.465

Long-Positionen

-6.1281

Schwebende Optionskontrakte zum 31. Dezember 2011 (in EUR)

Fälligkeit Anzahl Kontrakt

Lokaler Marktpreis
Nicht realisierter

Gewinn/VerlustHandelswährung
(in Teilfonds-

Währung)

Beteiligung
(in Teilfonds-

Währung)
Basispreis

(in Handelswährung)

Wertpapierbestand zum 31. Dezember 2011 (in EUR) (Fortsetzung)
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Die beigefügten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
Etwaige Differenzen im Prozentsatz der Nettovermögenswerte resultieren aus Rundungsabweichungen.

Pioneer P.F. - StrategiePortfolio Absolut

Bundesobligation 3,5% 12/Apr/2013230.000 240.160 1,17%EUR

Übertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zur amtlichen Notierung an
Wertpapierbörsen zugelassen sind oder an anderen regulierten Märkten gehandelt
werden

Supranationale, staatliche und kommunale Behörden, Schuldverschreibungen
Staaten

Bundesschatzanweisungen 1% 14/Dez/2012830.000 838.342 4,06%EUR
Bundesschatzanweisungen 1,5% 15/Mär/2013230.000 234.140 1,14%EUR
Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond Floating 15/Apr/2016400.000 492.001 2,39%EUR

Summe übertragbarer Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zur amtlichen
Notierung an Wertpapierbörsen zugelassen sind oder an anderen regulierten Märkten
gehandelt werden

1.804.643 8,76%

Summe supranationale, staatliche und kommunale Behörden, Schuldverschreibungen 1.804.643 8,76%

Amundi Funds - Absolute Volatility Euro Equities - IEC626 997.594 4,84%EUR
Investmentfonds

ETFlab DB EUROGOV Germany 5-1021.775 2.592.749 12,59%EUR
iShares eb.rexx Government Germany 2,5-5,5 DE32.784 3.766.554 18,28%EUR
iShares eb.rexx Government Germany 5,5-10,5 DE28.846 3.842.864 18,65%EUR
iShares STOXX Europe 600 Telecommunications DE42.958 1.105.309 5,37%EUR
Lyxor ETF EuroMTS AAA Macro-Weighted Government Bonds32.340 3.794.776 18,42%EUR
Pioneer Investments Euro Renten - H21.396 1.174.854 5,70%EUR
Source Physical Markets Gold P-ETC5.624 678.262 3,29%USD

Summe Investmentfonds 17.952.962 87,14%

Summe Wertpapiere 19.757.605 95,90%

Nettoinventarwert 20.601.826 100,00%

Wertpapierbestand zum 31. Dezember 2011 (in EUR)

Beteiligungen Währung Bezeichnung der Wertpapiere Marktwert Nettovermögen %

Euro Bund12-Mrz-12 EUR 138,94-71 -284.000-9.864.740
Summe nicht realisierter Gewinn/Verlust aus Finanzterminkontrakten, netto -284.000

Schwebende Finanzterminkontrakte zum 31. Dezember 2011 (in EUR)

Fälligkeit
Long/Short
Anzahl Kontrakt

Lokaler Marktpreis
Nicht realisierter

Gewinn/Verlust
Handelswährung

Beteiligung
(in Handelswährung)(in Handelswährung) (in Teilfonds-Währung)
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Die beigefügten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
Etwaige Differenzen im Prozentsatz der Nettovermögenswerte resultieren aus Rundungsabweichungen.

Pioneer P.F. - StrategiePortfolio Balance

UBS AG/London - 26/Jun/201351 320.079 1,76%USD

Übertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zur amtlichen Notierung an
Wertpapierbörsen zugelassen sind oder an anderen regulierten Märkten gehandelt
werden

Optionsscheine

Summe Optionsscheine 320.079 1,76%

Bundesschatzanweisungen 1% 14/Dez/2012600.000 606.030 3,33%EUR

Supranationale, staatliche und kommunale Behörden, Schuldverschreibungen
Staaten

Bundesschatzanweisungen 1,5% 15/Mär/2013400.000 407.200 2,24%EUR

Summe übertragbarer Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zur amtlichen
Notierung an Wertpapierbörsen zugelassen sind oder an anderen regulierten Märkten
gehandelt werden

1.333.309 7,33%

Summe supranationale, staatliche und kommunale Behörden, Schuldverschreibungen 1.013.230 5,57%

BlackRock Global Funds - World Gold Fund - D28.527 369.134 2,03%EUR
Investmentfonds

CS ETF Lux on MSCI Emerging Markets7.628 555.929 3,06%EUR
DB Physical Silver ETC EUR773 166.620 0,92%EUR
db X-Trackers - FTSE 100 ETF29.882 202.301 1,11%EUR
db X-Trackers - MSCI EM ASIA TRN INDEX ETF11.245 277.639 1,53%EUR
db X-Trackers - MSCI PACIFIC ex JAPAN TRN INDEX ETF13.500 402.300 2,21%EUR
db X-Trackers - S&P/ASX 200 ETF9.178 218.528 1,20%EUR
ETFlab DB EUROGOV Germany30.582 3.304.385 18,18%EUR
ETFS Physical Gold/Jersey1.848 220.448 1,21%EUR
iShares Dow Jones U.S. Select Dividend DE13.993 426.926 2,35%EUR
iShares eb.rexx Government Germany DE6.278 905.664 4,98%EUR
iShares eb.rexx Government Germany 5,5-10,5 DE25.168 3.352.882 18,43%EUR
iShares FTSE/EPRA European Property Index Fund16.200 362.718 2,00%EUR
Lyxor ETF Eastern Europe CECE EUR12.560 187.018 1,03%EUR
Lyxor ETF EuroMTS AAA Macro-Weighted Government Bonds4.254 499.164 2,75%EUR
Nordea 1 SICAV - Nordic Equity Fund - BP8.966 404.994 2,23%EUR
Pioneer Funds - Commodity Alpha - I633 484.783 2,67%EUR
Pioneer Funds - Japanese Equity - H414 302.236 1,66%EUR
Pioneer Funds - Japanese Equity - I193.838 379.922 2,09%EUR
Pioneer S.F. - Pacific ex Japan Equity Market Plus - H339 381.355 2,10%EUR
Pioneer S.F. - U.S. Equity Market Plus - H1.282 1.461.281 8,04%EUR
Source Physical Markets Gold P-ETC3.386 408.356 2,25%USD

Summe Investmentfonds 15.274.583 84,03%

Summe Wertpapiere 16.607.892 91,36%

Nettoinventarwert 18.179.496 100,00%

Wertpapierbestand zum 31. Dezember 2011 (in EUR)

Beteiligungen Währung Bezeichnung der Wertpapiere Marktwert Nettovermögen %

Dax Index19-Mrz-12 EUR 5.866,003 -3.675439.950
Euro Bund12-Mrz-12 EUR 138,94-26 -104.000-3.612.440

Summe nicht realisierter Gewinn/Verlust aus Finanzterminkontrakten, netto -107.675

Schwebende Finanzterminkontrakte zum 31. Dezember 2011 (in EUR)

Fälligkeit
Long/Short
Anzahl Kontrakt

Lokaler Marktpreis
Nicht realisierter

Gewinn/Verlust
Handelswährung

Beteiligung
(in Handelswährung)(in Handelswährung) (in Teilfonds-Währung)
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Die beigefügten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
Etwaige Differenzen im Prozentsatz der Nettovermögenswerte resultieren aus Rundungsabweichungen.

Pioneer P.F. - StrategiePortfolio Balance

Put Dax Index16-Mrz-12 EUR -34.560-120 13.7284.800,00 383.260

Short-Positionen

13.728-34.560

Put Dax Index16-Mrz-12 EUR 148.800120 -3.1075.700,00

Summe nicht realisierter Gewinn/Verlust aus Optionskontrakten, netto 10.621

Long-Positionen

-3.107148.800

Schwebende Optionskontrakte zum 31. Dezember 2011 (in EUR)

Fälligkeit Anzahl Kontrakt

Lokaler Marktpreis
Nicht realisierter

Gewinn/VerlustHandelswährung
(in Teilfonds-

Währung)

Beteiligung
(in Teilfonds-

Währung)
Basispreis

(in Handelswährung)

Wertpapierbestand zum 31. Dezember 2011 (in EUR) (Fortsetzung)
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Die beigefügten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
Etwaige Differenzen im Prozentsatz der Nettovermögenswerte resultieren aus Rundungsabweichungen.

Pioneer P.F. - StrategiePortfolio Wachstum

UBS AG/London - 26/Jun/201342 263.594 2,03%USD

Übertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zur amtlichen Notierung an
Wertpapierbörsen zugelassen sind oder an anderen regulierten Märkten gehandelt
werden

Optionsscheine

Summe Optionsscheine 263.594 2,03%

Bundesobligation 3,5% 12/Apr/2013320.000 334.136 2,57%EUR

Supranationale, staatliche und kommunale Behörden, Schuldverschreibungen
Staaten

Bundesschatzanweisungen 1% 14/Dez/2012420.000 424.221 3,26%EUR
Bundesschatzanweisungen 1,5% 15/Mär/2013320.000 325.760 2,51%EUR

Summe übertragbarer Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zur amtlichen
Notierung an Wertpapierbörsen zugelassen sind oder an anderen regulierten Märkten
gehandelt werden

1.347.711 10,37%

Summe supranationale, staatliche und kommunale Behörden, Schuldverschreibungen 1.084.117 8,34%

BlackRock Global Funds - World Gold Fund - D28.817 381.688 2,94%EUR
Investmentfonds

CS ETF Lux on MSCI Emerging Markets4.866 354.634 2,73%EUR
DB Physical Silver ETC EUR753 162.309 1,25%EUR
db X-Trackers - FTSE 100 ETF121.045 819.475 6,31%EUR
db X-Trackers - MSCI EM ASIA TRN INDEX ETF7.971 196.804 1,52%EUR
db X-Trackers - MSCI PACIFIC ex JAPAN TRN INDEX ETF12.205 363.709 2,80%EUR
db X-Trackers - S&P/ASX 200 ETF6.506 154.908 1,19%EUR
ETFS Physical Gold/Jersey2.980 355.484 2,74%EUR
iShares Dow Jones U.S. Select Dividend DE19.486 594.518 4,58%EUR
iShares eb.rexx Government Germany DE6.561 946.490 7,29%EUR
iShares eb.rexx Money Market DE - A8.827 808.553 6,22%EUR
iShares FTSE/EPRA European Property Index Fund15.509 347.247 2,67%EUR
Lyxor ETF Eastern Europe CECE EUR13.680 203.695 1,57%EUR
Lyxor ETF EuroMTS AAA Macro-Weighted Government Bonds8.752 1.026.960 7,91%EUR
Nordea 1 SICAV - Nordic Equity Fund - BP13.392 604.917 4,66%EUR
Pioneer Funds - Commodity Alpha - I715 547.583 4,22%EUR
Pioneer S.F. - Pacific ex Japan Equity Market Plus - H268 301.484 2,32%EUR
Pioneer S.F. - U.S. Equity Market Plus - H1.391 1.585.377 12,19%EUR
Source Physical Markets Gold P-ETC2.328 280.760 2,16%USD

Summe Investmentfonds 10.036.595 77,27%

Summe Wertpapiere 11.384.306 87,64%

Nettoinventarwert 12.990.151 100,00%

Wertpapierbestand zum 31. Dezember 2011 (in EUR)

Beteiligungen Währung Bezeichnung der Wertpapiere Marktwert Nettovermögen %

Dax Index19-Mrz-12 EUR 5.866,004 -4.900586.600
Euro Bund12-Mrz-12 EUR 138,94-4 -16.000-555.760

Summe nicht realisierter Gewinn/Verlust aus Finanzterminkontrakten, netto -20.900

Schwebende Finanzterminkontrakte zum 31. Dezember 2011 (in EUR)

Fälligkeit
Long/Short
Anzahl Kontrakt

Lokaler Marktpreis
Nicht realisierter

Gewinn/Verlust
Handelswährung

Beteiligung
(in Handelswährung)(in Handelswährung) (in Teilfonds-Währung)
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Die beigefügten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
Etwaige Differenzen im Prozentsatz der Nettovermögenswerte resultieren aus Rundungsabweichungen.

Pioneer P.F. - StrategiePortfolio Wachstum

Put Dax Index16-Mrz-12 EUR -25.920-90 10.2964.800,00 287.445

Short-Positionen

10.296-25.920

Put Dax Index16-Mrz-12 EUR 111.60090 -2.3305.700,00

Summe nicht realisierter Gewinn/Verlust aus Optionskontrakten, netto 7.966

Long-Positionen

-2.330111.600

Schwebende Optionskontrakte zum 31. Dezember 2011 (in EUR)

Fälligkeit Anzahl Kontrakt

Lokaler Marktpreis
Nicht realisierter

Gewinn/VerlustHandelswährung
(in Teilfonds-

Währung)

Beteiligung
(in Teilfonds-

Währung)
Basispreis

(in Handelswährung)

Wertpapierbestand zum 31. Dezember 2011 (in EUR) (Fortsetzung)
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Die beigefügten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
Etwaige Differenzen im Prozentsatz der Nettovermögenswerte resultieren aus Rundungsabweichungen.

Pioneer P.F. - StrategiePortfolio Chance

Bundesschatzanweisungen 1% 14/Dez/2012300.000 303.015 6,18%EUR

Übertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zur amtlichen Notierung an
Wertpapierbörsen zugelassen sind oder an anderen regulierten Märkten gehandelt
werden

Supranationale, staatliche und kommunale Behörden, Schuldverschreibungen
Staaten

Bundesschatzanweisungen 1,5% 15/Mär/2013100.000 101.800 2,07%EUR

Summe übertragbarer Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zur amtlichen
Notierung an Wertpapierbörsen zugelassen sind oder an anderen regulierten Märkten
gehandelt werden

404.815 8,25%

Summe supranationale, staatliche und kommunale Behörden, Schuldverschreibungen 404.815 8,25%

BlackRock Global Funds - World Gold Fund - D24.128 178.701 3,64%EUR
Investmentfonds

CS ETF Lux on MSCI Emerging Markets2.651 193.205 3,94%EUR
DB Physical Silver ETC EUR376 81.047 1,65%EUR
db X-Trackers - FTSE 100 ETF41.238 279.181 5,69%EUR
db X-Trackers - MSCI EM ASIA TRN INDEX ETF6.048 149.325 3,04%EUR
db X-Trackers - MSCI PACIFIC ex JAPAN TRN INDEX ETF3.380 100.724 2,05%EUR
db X-Trackers - S&P/ASX 200 ETF2.072 49.334 1,01%EUR
ETFS Physical Gold/Jersey1.141 136.110 2,77%EUR
iShares Dow Jones U.S. Select Dividend DE10.755 328.135 6,69%EUR
iShares eb.rexx Government Germany DE2.631 379.548 7,73%EUR
iShares FTSE/EPRA European Property Index Fund3.934 88.082 1,79%EUR
iShares S&P 500 Index Fund - DZT71.050 692.027 14,11%EUR
Lyxor ETF Eastern Europe CECE EUR4.867 72.470 1,48%EUR
Lyxor ETF EuroMTS AAA Macro-Weighted Government Bonds1.103 129.426 2,64%EUR
Nordea 1 SICAV - Nordic Equity Fund - BP3.120 140.930 2,87%EUR
Pioneer Funds - Commodity Alpha - I325 248.901 5,07%EUR
Pioneer Funds - Japanese Equity - I69.564 136.345 2,78%EUR
Pioneer S.F. - Pacific ex Japan Equity Market Plus - H174 195.740 3,99%EUR
Pioneer S.F. - U.S. Equity Market Plus - H190 216.551 4,41%EUR
Source Physical Markets Gold P-ETC1.491 179.817 3,66%USD

Summe Investmentfonds 3.975.599 81,01%

Summe Wertpapiere 4.380.414 89,26%

Nettoinventarwert 4.907.340 100,00%

Wertpapierbestand zum 31. Dezember 2011 (in EUR)

Beteiligungen Währung Bezeichnung der Wertpapiere Marktwert Nettovermögen %

Euro Bund12-Mrz-12 EUR 138,941 1.837138.940
Summe nicht realisierter Gewinn/Verlust aus Finanzterminkontrakten, netto 1.837

Schwebende Finanzterminkontrakte zum 31. Dezember 2011 (in EUR)

Fälligkeit
Long/Short
Anzahl Kontrakt

Lokaler Marktpreis
Nicht realisierter

Gewinn/Verlust
Handelswährung

Beteiligung
(in Handelswährung)(in Handelswährung) (in Teilfonds-Währung)
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Die beigefügten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
Etwaige Differenzen im Prozentsatz der Nettovermögenswerte resultieren aus Rundungsabweichungen.

Pioneer P.F. - StrategiePortfolio Chance

Put Dax Index16-Mrz-12 EUR -8.640-30 3.4324.800,00 95.815

Short-Positionen

3.432-8.640

Put Dax Index16-Mrz-12 EUR 37.20030 -7775.700,00

Summe nicht realisierter Gewinn/Verlust aus Optionskontrakten, netto 2.655

Long-Positionen

-77737.200

Schwebende Optionskontrakte zum 31. Dezember 2011 (in EUR)

Fälligkeit Anzahl Kontrakt

Lokaler Marktpreis
Nicht realisierter

Gewinn/VerlustHandelswährung
(in Teilfonds-

Währung)

Beteiligung
(in Teilfonds-

Währung)
Basispreis

(in Handelswährung)

Wertpapierbestand zum 31. Dezember 2011 (in EUR) (Fortsetzung)
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Sofern nicht ausdrücklich etwas anderes angegeben ist, haben die in diesen Anmerkungen verwendeten Begriffe die 
gleiche Bedeutung wie in dem ausführlichen Verkaufsprospekt des Fonds. 
 
1. Beschreibung des Fonds 
Pioneer P.F. (der „Fonds“) ist als Fonds Commun de Placement (FCP) mit mehreren einzelnen Teilfonds (einzeln der 
„Teilfonds“ und zusammen die „Teilfonds“ genannt) aufgebaut. Der Fonds wurde als Organismus für die gemeinsame 
Anlage in Wertpapieren (OGAW) gegründet, unterfällt Teil I des luxemburgischen Gesetzes vom 17. Dezember 2010 
(„UCITS IV“) und unterliegt dem Verwaltungsreglement vom 21. Dezember 2011. 
 
Der Fonds wird von der Pioneer Asset Management S.A. (die „Verwaltungsgesellschaft“) verwaltet. Die 
Verwaltungsgesellschaft wurde am 20. Dezember 1996 auf unbestimmte Dauer gegründet. Die Satzung wurde zum letzten 
Mal am 11. November 2011 geändert, wobei die betreffende Änderung am 22. Dezember 2011 im Mémorial veröffentlicht 
wurde. 
 
Die Vermögenswerte der einzelnen Teilfonds werden jeweils entsprechend ihrer Anlagepolitik und Anlageziele angelegt. 
Alle Teilfonds lauten auf Euro (die „Basiswährung“) und alle Aktiva und Passiva des jeweiligen Teilfonds werden in der 
Basiswährung dieses Teilfonds bewertet. 
 
Die Anteilsinhaber sind berechtigt, in Euro und US-Dollar sowie in jeder anderen frei konvertierbaren Währung, die der 
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft beschlossen hat, zu zeichnen. Der Nettoinventarwert pro Anteil in anderen 
Währungen als dem Euro ergibt sich aus der täglichen Umrechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil in Euro. 
 
Zum 31. Dezember 2011 waren 8 Teilfonds aktiv: 
 
Teilfonds mit Kapitalgarantie 
Pioneer P.F. – Dynamic Hybrid 80 Guaranteed 
Klasse A thesaurierend 
 
Asset-Allocation-Teilfonds 
Pioneer P.F. – Global Defensive 20 
Klasse A jährlich ausschüttend; Klasse A abgesichert thesaurierend; Klasse A thesaurierend; Klasse C thesaurierend; Klasse 
E thesaurierend; Klasse F thesaurierend 
 
Pioneer P.F. – Global Balanced 50 
Klasse A thesaurierend; Klasse A abgesichert thesaurierend; Klasse C thesaurierend; Klasse E thesaurierend; Klasse F 
thesaurierend 
 
Pioneer P.F. – Global Changes 

Klasse A thesaurierend; Klasse A abgesichert thesaurierend; Klasse E thesaurierend; Klasse F thesaurierend; Klasse H 
thesaurierend; Klasse H jährlich ausschüttend 
 
Pioneer P.F. – StrategiePortfolio Absolut 
Klasse A jährlich ausschüttend 

Pioneer P.F. – StrategiePortfolio Balance 
Klasse A jährlich ausschüttend 

Pioneer P.F. – StrategiePortfolio Wachstum 
Klasse A jährlich ausschüttend 

Pioneer P.F. – StrategiePortfolio Chance 
Klasse A jährlich ausschüttend 
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2. Zusammenfassung der wesentlichen Rechnungslegungsgrundsätze 
Vorlage des Jahresabschlusses 
Der Jahresabschluss wurde gemäß den in Luxemburg geltenden Vorschriften und Bestimmungen für Organismen für 
gemeinsame Anlagen erstellt. 
 
Der Jahresabschluss gibt den Nettoinventarwert, der am 30. Dezember 2011 auf Grundlage der Marktkurse der Anlagen per 
30. Dezember 2011 berechnet wurde, wieder. Am Samstag, dem 31. Dezember 2011, waren die Börsen geschlossen. 
 
Bewertung der Anlagen in Wertpapieren 
Anlagen, die an einer Börse oder an einem geregelten Markt oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder 
gehandelt werden, werden mit ihren Schlusskursen von dem jeweiligen Bewertungstag bewertet, mit Ausnahme der 
Teilfonds Pioneer P.F. - StrategiePortfolio Absolut, Pioneer P.F. - StrategiePortfolio Balance, Pioneer P.F. - 
StrategiePortfolio Chance and Pioneer P.F. - StrategiePortfolio Wachstum, bei denen die zugrundeliegenden 
Vermögenswerte mit letzten Kurs bewertet werden, der am jeweiligen Bewertungstag bei Annahmeschluss verfügbar ist. 
 
Falls einzelne dieser in dem Portfolio eines Teilfonds gehaltenen Vermögenswerte an dem betreffenden Tag nicht an einer 
Börse, einem geregelten Markt oder einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, oder wenn in Bezug 
auf börsennotierte oder -gehandelte oder an einem solchen Markt gehandelte Vermögensgegenstände der gemäß dem 
vorstehenden Absatz bestimmte zuletzt verfügbare Kurs nicht dem fairen Marktwert der betreffenden 
Vermögensgegenstände entspricht, wird der Wert dieser Vermögensgegenstände sorgfältig sowie in gutem Glauben auf 
Basis des angemessen vorhersehbaren Abgabepreises angesetzt. 
 
Fremdwährungsumrechnung 
Aktiva und Passiva, die auf eine andere Währung als die Basiswährung des Teilfonds lauten, werden zum Wechselkurs vom 
30. Dezember 2011 umgerechnet. 
 
Gewinne und Verluste aus Fremdwährungsgeschäften werden in der Gewinn- und Verlustrechnung und Darstellung der 
Veränderungen des Nettovermögens ausgewiesen.  
 
Transaktionen in Fremdwährung werden zu dem Wechselkurs, der am Transaktionsdatum gilt, in die Basiswährung des 
Teilfonds umgerechnet. 
 
Per 30. Dezember 2011 wurden die folgenden wichtigen Wechselkurse verwendet: 
 

1 EUR =  1 EUR =  
1,26620 AUD 1,66410 NZD 
1,32185 CAD 4,45775 PLN 
1,21390 CHF 8,89925 SEK 
25,50250 CZK 1,68325 SGD 
7,43235 DKK 40,95665 THB 
0,83530 GBP 2,45170 TRY 
10,08220 HKD 1,29815 USD 
99,87970 JPY 10,48050 ZAR 
7,74730 NOK   

 
Devisenterminkontrakte 
Devisenterminkontrakte werden mit dem Kurs bewertet, der am Stichtag der Aufstellung des Nettovermögens für den bis 
zum Ablaufdatum verbleibenden Zeitraum gilt. Gewinne oder Verluste aus Devisenterminkontrakten werden in der 
Gewinn- und Verlustrechnung und Darstellung der Veränderungen des Nettovermögens erfasst. 
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2. Zusammenfassung der wesentlichen Rechnungslegungsgrundsätze (Fortsetzung) 
Finanzterminkontrakte 
Finanzterminkontrakte werden zu dem oben unter „Bewertung der Anlagen in Wertpapieren“ genannten 
Bewertungszeitpunkt zum börsennotierten Kurs bewertet. Initial-Margin-Zahlungen werden bei Abschluss eines Futures-
Kontraktes fällig. Während der Laufzeit eines Futures-Kontraktes werden Variation-Margin-Zahlungen, die nicht 
realisierte Gewinne bzw. Verluste widerspiegeln, in der Gewinn- und Verlustrechnung und Darstellung der 
Veränderungen des Nettovermögens ausgewiesen. Bei Ablauf eines Kontraktes weist der Fonds die Differenz zwischen dem 
Erlös (bzw. den Kosten) des Glattstellungsgeschäftes und des Eröffnungsgeschäftes als realisierten Gewinn oder Verlust 
aus. 
 
Optionen 
Wenn ein Teilfonds eine Option erwirbt, so muss er eine Prämie zahlen. Der Gegenwert dieser Prämie wird als Anlage 
verbucht. Wenn ein Teilfonds Optionen verkauft, so erhält er eine Prämie. Der Gegenwert der erhaltenen Prämie wird als 
Verbindlichkeit verbucht. Die Anlage oder die Verbindlichkeit werden täglich dem Marktpreis der Option angepasst. 
Wenn eine Option unausgeübt ausläuft, so stellt sie für die Teilfonds einen realisierten Gewinn oder Verlust in Höhe der 
erhaltenen oder bezahlten Prämie dar. 
 
Swap-Kontrakte 
Teilfonds können Credit Default Swaps und andere Arten von Swap-Verträgen wie Zinsswaps, Optionen auf Swaps, 
inflationsindexierte Swaps und Total Return Swaps eingehen. Gewinne oder Verluste aus Swapkontrakten werden in der 
Gewinn- und Verlustrechnung und Darstellung der Veränderungen des Nettovermögens erfasst. Swaps werden zu ihrem 
fairen Marktwert bewertet, der in gutem Glauben gemäß den von der Verwaltungsgesellschaft eingeführten 
Bewertungstechniken und -verfahren bestimmt wird. 
 
Offene und geschlossene OGA 
Anteile an offenen OGA werden zu ihrem letzten ermittelten und verfügbaren Nettoinventarwert bewertet; sollte ein 
solcher Preis nicht repräsentativ für den fairen Marktwert solcher Vermögensgegenstände sein, wird der Preis auf fairer 
und gerechter Grundlage durch die Verwaltungsgesellschaft bestimmt. Anteile von geschlossenen OGA werden zu ihrem 
zuletzt erhältlichen Börsenkurs bewertet. 
 
Erträge 
Dividenden werden ab dem Zeitpunkt, zu dem die jeweiligen Wertpapiere erstmals als „ex Dividende” notiert sind, als 
Erträge verbucht. Zinserträge werden auf täglicher Basis abgegrenzt. 
 
Sonstige Erträge 
Die von den im Portfolio gehaltenen Investmentfonds erhobenen Verwaltungs- oder Vertriebsgebühren werden dem 
Fonds unter Umständen ganz oder teilweise rückvergütet. Diese Rückvergütungen werden unter „Sonstige Erträge 
verbucht. 
 
Realisierte Gewinne bzw. Verluste 
Die realisierten Gewinne und Verluste beinhalten den Gewinn bzw. Verlust aus der während des Berichtszeitraums 
vorgenommenen Veräußerung von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, Finanzterminkontrakten, 
Devisenterminkontrakten, Optionen und Swaps sowie Differenzbeträge, die sich aus der Neubewertung sonstiger in 
Fremdwährung denominierter Aktiva und Passiva am Ende des Geschäftsjahres ergeben. 
Kapitalgewinne bzw. -verluste werden auf Basis der gewichteten Durchschnittskosten der verkauften Wertpapiere ermittelt. 
 
Zusammengefasster Jahresabschluss 
Die Zahlen der einzelnen Teilfonds sind in der jeweiligen Basiswährung dargestellt. Der zusammengefasste Abschluss ist in 
Euro ausgedrückt, und die Summe des Nettovermögens der Teilfonds werden zum Wechselkurs vom Jahresende in Euro 
umgerechnet. 
Der zusammengefasste Jahresabschluss dient lediglich der Information. 
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3. Verwaltungs-, Vertriebs- und Erfolgsgebühren  
Verwaltungsgebühren 
Die Verwaltungsgebühr errechnet sich als Prozentsatz der Nettoinventarwerte jedes Teilfonds. Je nach Typ des Teilfonds 
(und der jeweiligen Anteilsklasse) kann diese Gebühr zwischen 0,60% und 2,50% p.a. liegen. Für Anteile der Klasse X fällt 
keine unmittelbare Verwaltungsgebühr für die Teilfonds an und ist deshalb auch nicht im Nettoinventarwert enthalten. 
Stattdessen erhebt und berechnet die Verwaltungsgesellschaft die Verwaltungsgebühr direkt dem Anteilsinhaber. 

Die maximalen Verwaltungsgebühren anderer OGA oder OGAW, in die der Teilfonds investieren kann, sind nicht höher 
als 3% des Vermögens dieses Teilfonds. 

Die Investmentmanager werden von der Verwaltungsgesellschaft aus der ihr nach dem Verwaltungsreglement des Fonds 
zu zahlenden Verwaltungsgebühr bezahlt. 

Die Verwaltungsgebühr wird an jedem Bewertungstag errechnet und läuft auf und ist monatlich nachträglich auf 
Grundlage des durchschnittlichen täglichen Nettoinventarwertes der jeweiligen Teilfonds zu zahlen. Für das am 31. 
Dezember abgelaufene Jahr wurden von den einzelnen Teilfonds (einschließlich aller Anteilsklassen) die nachstehend 
angegebenen effektiven jährlichen Verwaltungsgebühren an die Verwaltungsgesellschaft gezahlt: 
 

Teilfonds Verwaltungsgebühr      
Pioneer P.F. – Dynamic Hybrid 80 Guaranteed 1,20% 
Pioneer P.F. – Global Defensive 20 1,33% 
Pioneer P.F. – Global Balanced 50 1,56% 
Pioneer P.F. – Global Changes 1,80% 
Pioneer P.F. – StrategiePortfolio Absolut 1,40% 
Pioneer P.F. – StrategiePortfolio Balance 1,40% 
Pioneer P.F. – StrategiePortfolio Chance 1,40% 
Pioneer P.F. – StrategiePortfolio Wachstum 1,40% 
 
Vertriebsgebühr 
Die Vertriebsgebühr errechnet sich als Prozentsatz der Nettoinventarwerte jedes Teilfonds. Je nach Typ des Teilfonds (und 
der jeweiligen Anteilsklasse) kann diese Gebühr zwischen 0% und 1,00% p.a. liegen. 

An jedem Bewertungstag werden sowohl die Verwaltungsgebühr als auch die Vertriebsgebühr errechnet und laufen auf 
und sind monatlich nachträglich auf Grundlage des durchschnittlichen täglichen Nettoinventarwertes des jeweiligen 
Teilfonds zu zahlen. 

Da der Prozentsatz der Erfolgsgebühr im aktuellen Prospekt 0% beträgt, wurden für das am 30. Dezember 2011 
abgelaufene Jahr keine Erfolgsgebühren berechnet. 
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4. Depotbank, Zahlstelle und zentraler Administrator 
Depotbank, Zahlstelle und zentraler Administrator sind berechtigt, für ihre Dienstleistungen aus dem Vermögen der 
betreffenden Teilfonds (oder, falls vorhanden, der jeweiligen Anteilsklasse) eine Gebühr zu erhalten, die in Abhängigkeit 
von dem Land, in dem die Vermögenswerte des betreffenden Teilfonds gehalten werden, zwischen 0,003% und 0,5% p.a. 
des Nettoinventarwertes der betreffenden Teilfonds oder Anteilsklasse betragen kann und monatlich nachträglich zahlbar 
ist. 
 
5. Steuern 
In Luxemburg unterliegt der Fonds keiner Besteuerung auf Einkommen oder Kapitalertrag. Der Fonds unterliegt jedoch 
der „Taxe d’Abonnement“, die sich auf einen Jahressatz von 0,05% für alle Teilfonds beläuft. Hiervon ausgenommen sind 
alle Anteile der Klassen I und X, die einem Jahressatz von 0,01% unterliegen. Diese Steuer basiert auf dem Nettovermögen 
der Teilfonds am Ende eines jeden Kalenderquartals und wird vierteljährlich berechnet und gezahlt. Zusätzlich gilt, dass 
der Wert der Vermögenswerte, der durch in anderen OGA gehaltene Anteile repräsentiert wird, von der in Artikel 174 des 
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Zeichnungssteuer befreit ist, wenn diese Anteile schon der Zeichnungssteuer unterlagen. 
 
Zins- und Dividendenerträge des Fonds können im Ursprungsland einer nicht erstattungsfähigen Quellensteuer 
unterliegen. 
 
6. Veränderungen im Wertpapierbestand 
Eine Liste der Veränderungen im Wertpapierbestand für das am 31. Dezember 2011 abgelaufene Geschäftsjahr steht am 
Sitz der Verwaltungsgesellschaft sowie bei der deutschen Informationsstelle des Fonds, wo auch die jeweils aktuellen 
Verkaufsunterlagen des Fonds kostenlos erhältlich sind, kostenlos zur Verfügung. 
 
7. Schwebende Devisentermin-, Finanztermin-, Options- und Swap-Kontrakte 
Sämtliche Einzelheiten zu den per 31. Dezember 2011 schwebenden Devisentermin-, Finanztermin-, Options- und Swap-
Kontrakten sind in den Aufstellungen des Wertpapierbestands der einzelnen Teilfonds enthalten. 
 
8. Teilfonds mit Kapitalgarantie 
Der Dynamic Hybrid 80 Guaranteed ist ein Teilfonds mit Kapitalgarantie. Garantiegeber ist die UniCredit Bank AG (der 
„Garantiegeber“), die eine revolvierende Garantie (die „Garantie“) gewährt, dass am letzten Geschäftstag eines jeden 
Kalendermonats (der „Garantietag“) der Nettoinventarwert des Teilfonds nicht weniger beträgt als 80% des 
Nettoinventarwertes, den der Teilfonds am letzten Geschäftstag des vorhergehenden Kalendermonats hatte.  Wenn eine 
Garantie zahlbar wird, nimmt der Garantiegeber die Zahlung des fälligen Betrags an den Fonds vor, was sich entsprechend 
in dem Nettoinventarwert niederschlägt. 
 
Der Garantiegeber, UniCredit Bank AG, garantiert einen Betrag, der, falls strikt positiv, der Differenz entspricht zwischen 
(1) 80% des NIW des Fonds je ausstehendem Fondsanteil am unmittelbar vorhergehenden Garantiedatum und (2) dem 
vorläufigen NIW des Fonds je ausstehendem Fondsanteil an diesem Garantiedatum. 
 
Die garantierte Höhe ist 80% des NIW des Fonds je ausstehendem Fondsanteil am unmittelbar vorhergehenden 
Garantiedatum.  
 
Die Kosten des Verfahrens sind die Summe aus (i) 70 BP p.a. ohne Steuern des ausstehenden Garantie-Nominalbetrags auf 
einen ausstehenden Garantie-Nominalbetrag bis einschließlich 150 Millionen EUR und (ii) 65 BP p.a. ohne Steuern des 
ausstehenden Garantie-Nominalbetrags auf den ausstehenden Garantie-Nominalbetrag, der 150 Millionen EUR übersteigt, 
und zwar ab (einschließlich) einem Garantiedatum bis (ausschließlich) zu dem unmittelbar folgenden Garantiedatum; sie 
werden täglich berechnet und laufen täglich auf. Diese Kosten werden unter „Sonstige Kosten“ verbucht. 
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9. Transaktionskosten 
Für den Zeitraum vom 1. Juli 2011 bis zum 31. Dezember 2011 entstanden dem Fonds die folgenden Transaktionskosten in 
Verbindung mit dem Kauf bzw. Verkauf von Finanzinstrumenten: 
 
Teilfonds Betrag (EUR)  
Pioneer P.F. – Global Defensive 20 7. 880 
Pioneer P.F. – Global Balanced 50 11.150 
Pioneer P.F. – Global Changes 2.120 
Pioneer P.F. – StrategiePortfolio Absolut 775 
Pioneer P.F. – StrategiePortfolio Balance 4.256 
Pioneer P.F. – StrategiePortfolio Chance 1.191 
Pioneer P.F. – StrategiePortfolio Wachstum 3.292 
  
Die oben angegebenen Transaktionskosten umfassen Kosten, die direkt mit dem Erwerb oder Verkauf von Anlagen 
verbunden sind, soweit diese Kosten auf den Transaktionsbestätigungen getrennt ausgewiesen sind. 
 
Bei einigen Anlageklassen sind die Transaktionskosten üblicherweise in den Handelspreisen enthalten und werden nicht 
getrennt angegeben. 
 
Je nach der Art der Anlagen der Teilfonds kann dies dazu führen, dass für den Zeitraum vom 1. Juli 2011 bis zum 31. 
Dezember 2011 keine Transaktion gezahlt werden. 
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BERICHT DES ABSCHLUSSPRÜFERS 
 
An die Anteilsinhaber von 
Pioneer P.F. 
4, rue Alphonse Weicker 
L-2721 Luxemburg 
Großherzogtum Luxemburg 
 

Wir haben den beigefügten Jahresabschluss für den Pioneer P.F. und alle seine Teilfonds, bestehend aus der 
Aufstellung des Nettovermögens und der Aufstellung der Wertpapierbestände zum 31. Dezember 2011, der Gewinn- 
und Verlustrechnung und Darstellung der Veränderungen des Nettovermögens für das an diesem Datum abgelaufene 
Jahr und einer Zusammenfassung der wesentlichen Rechungslegungsgrundsätze und weiteren erklärenden 
Anmerkungen, geprüft. 
 
Verantwortung des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft für den Jahresabschluss 
Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich für die Erstellung und die angemessene Darstellung 
dieses Jahresabschlusses in Übereinstimmung mit den luxemburgischen gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen 
Erfordernissen bezüglich der Erstellung von Jahresabschlüssen sowie für die internen Kontrollen bezüglich der 
Erstellung und der ordnungsgemäßen Darstellung des Jahresabschlusses, sodass dieser frei von wesentlichen falschen 
Angaben ist, unabhängig davon, ob sie durch Betrug oder Irrtum verursacht wurden. 
 
Verantwortung des Abschlussprüfers 
Es liegt in unserer Verantwortlichkeit, auf der Grundlage unserer Prüfung ein Testat zu diesem Jahresabschluss zu 
erteilen. Wir haben unsere Prüfung nach den international anerkannten Prüfungsstandards durchgeführt, die von der 
Commission de Surveillance du Secteur Financier für Luxemburg angenommen wurden. Diese Standards verlangen, 
dass wir uns an die berufsethischen Anforderungen halten und die Prüfung so planen und durchführen, dass mit 
hinreichender Sicherheit festgestellt werden kann, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen falschen Angaben ist. 
 
Eine Prüfung beinhaltet die Durchführung von Verfahren, um Prüfungsnachweise für die Beträge und Offenlegungen 
im Jahresabschluss zu bekommen. Die gewählten Prüfungsverfahren liegen im Ermessen des Abschlussprüfers, 
einschließlich einer Risikoeinschätzung im Hinblick auf wesentliche falsche Angaben im Jahresabschluss, unabhängig 
davon, ob diese durch Betrug oder Irrtum verursacht wurden. Bei der Durchführung solcher Risikoeinschätzungen 
berücksichtigt der Abschlussprüfer die für die Erstellung und ordnungsgemäße Darstellung des Jahresabschlusses 
relevanten internen Kontrollen des Unternehmens, um ein unter den gegebenen Umständen angemessenes 
Prüfungsverfahren zu entwerfen, jedoch nicht, um die Effizienz der internen Kontrollen selbst zu testieren. 
 
Eine Prüfung umfasst außerdem die Bewertung der Angemessenheit der verwendeten Rechnungslegungsgrundsätze 
und der Plausibilität von durch den Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft abgegebenen Bilanzschätzungen sowie 
die Bewertung der Darstellung des Jahresabschlusses insgesamt. 
 
Wir sind der Auffassung, dass die erhaltenen Prüfungsnachweise als Grundlage für unser Testat ausreichend und 
geeignet sind. 
 
Testat 
Nach unserer Auffassung vermittelt der Jahresabschluss ein den tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes Bild der 
finanziellen Situation des Pioneer P.F. und seiner einzelnen Teilfonds zum 31. Dezember 2011 und ihrer 
Geschäftsergebnisse und der Veränderungen ihres Nettovermögens für das an diesem Datum abgelaufene 
Geschäftsjahr in Übereinstimmung mit den luxemburgischen gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Erfordernissen 
bezüglich der Erstellung von Jahresabschlüssen. 
 
Sonstiges 
Im Jahresbericht enthaltene ergänzende Informationen wurden im Zusammenhang mit unserem Mandat überprüft, 
waren jedoch nicht Gegenstand spezifischer Prüfungsverfahren nach den oben beschriebenen Standards. Deshalb 
erteilen wir für diese Informationen kein Testat. Gleichwohl haben wir bezüglich dieser Informationen im 
Zusammenhang mit dem Jahresabschluss als Ganzes keine Feststellungen zu treffen. 
 
Luxemburg, 25. April 2012   KPMG Luxembourg S.à r.l. 
   Cabinet de révision agréé 
 
   Pascale Leroy 
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Verwaltung und Administration 

Verwaltungsgesellschaft, Domizilstelle und Vertriebsgesellschaft  
Pioneer Asset Management S.A. 
4, rue Alphonse Weicker 
L-2721 Luxemburg 
Großherzogtum Luxemburg 
 
Verwaltungsrat 
Vorsitzender 
Marc Bayot 
Emeritierter Professor für Finanzen, 
Freie Universität Brüssel 
wohnhaft in Belgien 
 
Mitglieder 
David Harte 
Global Head of Investment Operations, 
Pioneer Global Investments Limited, Dublin 
wohnhaft in Irland 
 
Corinne Massuyeau (1) 
Head of Sales Management - International & Western Europe, 
Pioneer Global Investments Limited, Dublin 
wohnhaft im Vereinigten Königreich 
 
Enrico Turchi 
Managing Director, 
Pioneer Asset Management S.A., Luxemburg 
wohnhaft in Luxemburg 
 

Patrick Zurstrassen 
Mitglied des Verwaltungsrats mehrerer Fondsverwaltungsgesellschaften, 
wohnhaft in Luxemburg 
 

Geschäftsführer der Verwaltungsgesellschaft 
Enrico Turchi 
David Harte 
 
Administrator 
Société Générale Securities Services Luxembourg 
16, Boulevard Royal 
L-2449 Luxemburg 
Großherzogtum Luxemburg 
 
Depotbank und Zahlstelle 
Société Générale Bank & Trust 
11, Avenue Emile Reuter 
L-2420 Luxemburg 
Großherzogtum Luxemburg 
 
Registerstelle und Transferagent 
European Fund Services S.A. 
18, Boulevard Royal 
L-2449 Luxemburg 
Großherzogtum Luxemburg 
 
(1) seit 06.01.2011 
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Verwaltung und Administration (Fortsetzung) 
 
Investmentmanager 
Pioneer Investment Management Limited 
1, George’s Quay Plaza 
George’s Quay 
Dublin 2 
Irland 
 
Pioneer Investments Kapitalanlagegesellschaft mbH 
Apianstrasse 16-20 
D-85774 Unterföhring bei München 
Deutschland 

Abschlussprüfer / Cabinet de révision agréé 
KPMG Luxembourg S.à r.l. 
9, Allée Scheffer 
L-2520 Luxemburg 
Großherzogtum Luxemburg 

Rechtsberater 
Arendt & Medernach 
14, rue Erasme 
L-2082 Luxemburg 
Großherzogtum Luxemburg 



Auflegende Investmentgesellschaft 
Pioneer Asset Management S.A.
4, Rue Alphonse Weicker
2721 Luxemburg 
Luxemburg

Informationsstelle 
Pioneer Investments Kapitalanlagegesellschaft mbH 
Apianstraße 16-20 
85774 Unterföhring bei München 
Deutschland

Auftragsabwicklung
European Fund Services S.A.
Niederlassung Deutschland
Hammerbrookstraße 5 
20097 Hamburg
Deutschland

Gebührenfreie Telefon- und Faxnummern für Anfragen
aus Deutschland: Tel. 0800.082 08 68, Fax 0800.082 08 73
aus Österreich: Tel. 0800.29 76 57, Fax 0800.29 14 76

www.pioneerinvestments.eu 
www.pioneerinvestments.de


