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Amundi Top World im Uberblick

Allein verbindliche Grundlage des Kaufs sind der aktuelle
Verkaufsprospekt einschlieBlich Anlagebedingungen sowie
das Basisinformationsblatt, welche Sie bei Amundi Deutsch-
land GmbH, den Geschaftsstellen der UniCredit Bank AG und
weiteren Vertriebs- und Zahlstellen erhalten.

Fonds und Anteilpreise

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise unserer Fonds werden bor-
sentdglich berechnet und veroffentlicht. Die aktuellen Anteil-
preise erhalten Sie bei der Verwahrstelle und der Vertriebsstelle
des Fonds. Diese kdnnen Sie der Seite 28 entnehmen.

Weitere Angaben zu unseren Fonds sowie zu eventuellen
Anderungen der Vertragsbedingungen finden Sie unter:
www.amundi.de

Die Veroffentlichung der Kurse finden Sie unter:
www.amundi.de

Ziele und Anlagepolitik

Der Fonds ist ein Investmentvermdgen gemaR der OGAW-
Richtlinie. Ziel des Fondsmanagements ist es, unter Berlicksich-
tigung der eingegangenen Risiken und der Entwicklung der
Kapitalmarkte, eine bessere Wertentwicklung als der Ver-
gleichsmaBstab (MSCI World") zu erzielen. Der Vergleichs-
maBstab wird vom Fonds nicht abgebildet, sondern dient als
Ausgangspunkt der Allokationsentscheidungen. In die Anlage-
markte wird Uber zuldssige Vermdgensgegenstande gemal den
Anlagebedingungen angelegt. Es wird ein aktives Management
der Anlagen betrieben. Die Fondsstruktur und die Wertentwick-
lung kénnen daher wesentlich, d.h. auch langfristig und/oder
vollstdndig - sowohl positiv als auch negativ - vom Ver-
gleichsmaBstab abweichen.

Der Fonds ist gemaB Artikel 6 der Offenlegungsverordnung ein-
gestuft.

1 Der Fonds, auf den hierin Bezug genommen wird, wird weder vom jeweiligen Indexanbieter gesponsert,
gebilligt oder gefdrdert, noch tibernimmt der jeweilige Indexanbieter eine Haftung in Bezug auf diesen
Fonds oder den Index, auf den dieser Fonds referenziert. Der Index ist das ausschlieBliche Eigentum des
jeweiligen Indexanbieters und darf ohne Zustimmung von diesem weder reproduziert noch extrahiert und
fiir andere Zwecke verwendet werden. Der Index wird ohne jegliche Gewahrleistung durch den jeweiligen
Indexanbieter zur Verfligung gestellt.

Bei Fonds mit einer Einstufung nach Artikel 6 der Offenlegungs-
verordnung berlcksichtigt die Gesellschaft eine Auswahl der
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (,Principal Adverse
Impacts” = PAIl) im Rahmen ihrer normativen Ausschlusspolitik.
Fir diesen Fonds wird nur der Indikator Nummer 14 ,Engage-
ment in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumuni-
tion, chemische und biologische Waffen)“ des Anhangs 1,
Tabelle 1 der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 bertick-
sichtigt.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitaten.

Um sein Ziel zu erreichen, werden mindestens 51% des Wertes
des Fonds in Aktien auslandischer Aussteller angelegt. Bei 51%
der Emittenten der sich im Fonds befindlichen Aktien muss es
sich um renommierte Unternehmen handeln, die Uber einen
internationalen Markennamen verfiigen und gegenwartig Markt-
fihrer in ihrem Segment sind oder dies anstreben. Der Wert ver-
zinslicher Wertpapiere, von Wandelanleihen und Optionsan-
leihen darf insgesamt 25% des Fondswertes nicht Gbersteigen.

Der Fonds integriert Nachhaltigkeitskriterien in seinen Anlage-
prozess, wie im Kapitel ,,Grundlagen®, Abschnitt ,,Nachhaltigkeit
im Finanzdienstleistungssektor”, Unterabschnitt ,Amundi -
Grundsatze flr nachhaltiges Investieren” des Verkaufsprospekts
ausflhrlicher dargestellt.

Der Fonds kann auch in Anlageklassen, Wahrungen, Regionen
und Vermodgenswerte auBerhalb des VergleichsmaBstabes anle-
gen und Derivategeschafte zur Absicherung, zu spekulativen
Zwecken und zur effizienten Portfoliosteuerung einsetzen.
Daneben kann der Fonds gemaR den ,,Allgemeinen und Beson-
deren Anlagebedingungen” anlegen.

Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der
Anlagepolitik tatsachlich erreicht werden.
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Aktuelle Landeraufteilung
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Technologie 15,45% USA 38,78%
Gesundheit 13,10% GroBbritannien 11,54%
Banken 1,37% Japan 10,47%
Energie 10,51% Irland 1,32%
Industriegter und Dienstleistungen 10,47% Niederlande 6,38%
Sonstige Branchen 34,64% Sonstige Lander 21,05%
Bankguthaben und Sonstiges 4,46% Bankguthaben und Sonstiges 4,46%
Quelle: Eigene Berechnung Quelle: Eigene Berechnung

Wertentwicklung verschiedener Zeitraume (in Wahrung)

Lfd. Jahr +9,20%
6 Monate +6,73%
1Jahr +14,92%
3 Jahre +55,54%
5 Jahre +55,16%
Seit Auflage +353,05%
Durchschnittliche Wertentwicklung p.a. +5,92%
Quelle: Eigene Berechnung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Stand: 29.09.2023

Fondsdaten

ISIN DE0009779736
Wertpapierkennnummer 977973
Mindestanlagesumme keine
Fondstyp Aktienfonds
Fondswahrung EUR
Fondsauflage 16.06.1997
Ertragsverwendung thesaurierend

Ausgabeaufschlag

bis zu 6,00%; derzeit 5,00%

Verwaltungsvergiitung p.a.

bis zu1,00%; derzeit 1,00%

Verwahrstellenvergiitung p.a.

bis zu 0,05%; derzeit 0,05%

Gesamtkostenquote p.a.? 1,10%
Stiickelung Globalurkunde
Orderannahmeschluss® 12:00 Uhr

Einstufung nach Offenlegungsverordnung

gemaB Artikel 6

2 Berechnung nach 166 Absatz 5 KAGB, d.h. ohne Berticksichtigung von Transaktionskosten, fir das Geschaftsjahr des Fonds, das im September 2023 endete.
Fine gegebenenfalls aktuellere Gesamtkostenquote konnen Sie dem ,Basisinformationsblatt” unter ,Welche Kosten entstehen?/Zusammensetzung der Kosten/Verwaltungsgebihren und andere Verwaltungs- oder Betriebs-

kosten" entnehmen.

3 Auftrdge, die bis zum Orderannahmeschluss eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwertes des nachsten Bewertungstages abgerechnet.
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Jahresbericht zum
30. September 2023
Amundi Top World

Tatigkeitsbericht

Das von der Amundi Deutschland GmbH, Minchen, verwaltete
Sondervermdgen Amundi Top World ist ein ,,0GAW-Sonder-
vermodgen“ im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB).
Das Fondsmanagement wurde an die Amundi Asset Manage-
ment US, Inc. (Boston, USA), ausgelagert.

Anlageziel und -strategie im Berichtszeitraum

Far das Sondervermdgen investieren wir breit diversifiziert in
globale Aktien. Ein GrofBteil der Unternehmen im Fonds sind
Marktfuhrer in ihrem Segment oder streben dies an. Dabei kon-
zentrieren wir uns im Wesentlichen auf Unternehmen mit Sitz in
den Industrienationen, nehmen jedoch selektiv Firmen aus den
aufstrebenden Landern (,Emerging Markets”) als Beimischung
hinzu. Unsere Strategie besteht darin, unterbewertete Unterneh-
men (,Value-Titel®) zu finden, bei denen die Erwartungen der
Anleger zu Entwicklung und Aussichten in den nachsten drei
Jahren zu niedrig sind. Unser Anlageprozess umfasst quantita-
tive und qualitative Schritte. Zunachst filtern wir das Universum
anhand von Wert- und Dynamikkriterien. AnschlieBend flhren
wir eine qualitative Analyse der besten quantitativen Ideen
durch, um herauszufinden, ob Argumente dagegensprechen,
dass diese Titel zum Mittelwert zurtckkehren (der sogenannte
,Mean-Reversion“-Effekt). Unternehmen, die nach einer qualita-
tiven Analyse immer noch attraktiv erscheinen, sind gute poten-
zielle Anlagekandidaten.

Struktur des Portfolios im Hinblick auf die Anlageziele sowie
wesentliche Verdnderungen wahrend des Berichtszeitraumes
Das wichtigste Ziel der Anlagestrategie ist langfristiges Kapital-
wachstum bei kontrolliertem Risiko. Um dieses Ziel zu erreichen,
kombinieren wir Top-down-Makroanalysen mit Bottom-up-
Fundamentalanalysen und quantitatives Screening mit Top-
down-Makroanalysen. Dieser Prozess kombiniert die Vorteile
der Einzeltitelauswahl mit einer auf das wirtschaftliche Umfeld
zugeschnittenen Anlagestrategie und ist damit unserer Meinung
nach ideal flr die Verwaltung eines globalen Aktienportfolios.

Das makrodkonomische Umfeld hat zunehmend an Bedeutung
gewonnen, da das Risiko einer Rezession, die Inflation und die
Entwicklung der Zinssatze das Marktgeschehen bestimmen. Die
Verlangsamung der Wirtschaftsdaten ist in Europa deutlicher
geworden, die PMI-Daten verschlechtern sich weiter und bleiben
auf einem kontraktiven Niveau. Darlber hinaus sind die Daten in
den USA zwar etwas uneinheitlich, aber die hdheren Zinssatze

haben Anzeichen flr eine Verlangsamung der Industrieproduk-
tion gezeigt, da eine Reihe von kurzzyklischen Industrieunter-
nehmen eine Verlangsamung der Auftragseingange meldeten.

In Anbetracht dieser Herausforderungen haben wir eine vorsich-
tige Haltung eingenommen und verfolgen weiterhin an unserem
LAllwetter“-Prozess, der darauf abzielt, in Qualitatsaktien mit
attraktiven Bewertungen zu investieren. In Anbetracht aller
Marktrisiken sind die Preissetzungsmacht, die Ertrége und die
Bewertung der Unternehmen entscheidend, wenn wir die Chan-
cen in den jeweiligen geografischen Regionen bewerten.

Aus geografischer Sicht hat sich das Engagement des Portfolios
in den USA verringert, da die Bewertungen in anderen globalen
Entwicklungsmarkten in Europa und Japan relativ Gberzeugen-
der sind. Ein Sektor, der aufgrund von Bewertungsbedenken
besonders reduziert wurde, sind Mega-Cap-Wachstumswerte in
den USA. Einige unserer groBten Landeribergewichtungen
befinden sich weiterhin in Nordostasien, einschlieBlich Korea
und Japan, wo die Bewertungsunterschiede weiterhin groB sind.
Das Portfolio konzentriert sich auf multinationale Unternehmen
mit neuen Managementteams, die offenbar entschlossen sind,
ihre Geschaftsportfolios umzustrukturieren, indem sie ihre
marktfiihrenden Geschéaftsbereiche ausbauen und gleichzeitig
die Geschaftsbereiche, die nicht so gut laufen, zurlckfahren. In
Verbindung mit den in den meisten Fallen soliden Bilanzen,
einer aktionarsfreundlicheren Politik und extrem niedrigen
Bewertungen ist dies unserer Meinung nach eine groBartige
Anlagemdglichkeit. SchlieBlich hat auch der schwachere Yen die
Wettbewerbsfahigkeit der japanischen Exporteure erhoht.

Die Top-down-Anlagethemen, auf die wir uns konzentrieren,
lenken die Portfoliostruktur weiterhin auf Regionen und Sekto-
ren, von denen wir glauben, dass sie sich in einem Umfeld hohe-
rer Zinssatze gut entwickeln kénnen, wahrend wir das Portfolio
gleichzeitig weniger zyklisch positionieren. Dazu gehért eine
héhere Gewichtung von Finanzwerten, einschlieBlich Uberkapi-
talisierter Banken, die sich auf traditionelle Bankdienstleistun-
gen konzentrieren, insbesondere in Europa, wo das Risiko-
Ertrags-Verhaltnis der Banken im Vergleich zu den US-Pendants
attraktiver erscheint. Die europdischen Banken erwirtschaften
beispielsweise hohe Gewinne und sind aufgrund ihrer hohen
Rentabilitat und ihres Kapitaliberschusses in der Lage, ihre
Aktiondre mit hohen Dividenden und Aktienrtickkdufen zu
belohnen. Wir sind auch im Gesundheitssektor Ubergewichtet,
was die defensive Positionierung des Portfolios aufgrund der
relativ glinstigen Bewertungen des Sektors unterstitzt.

Wir behalten auch unsere Ubergewichtung im Energiesektor in
allen geografischen Regionen bei. Die Rohstoffpreise sind vola-
til, aber wir betrachten dies als eine strukturelle Chance flr
Anleger. Weltweit wurde zu wenig in fossile Brennstoffe inves-



tiert, und die OPEC+-Staaten scheinen die Rohdlpreise diszipli-
niert niedrig zu halten. Wir sind der Ansicht, dass die Gaspreise
im Lauf der Zeit gestltzt werden, da Gas eine wichtige Energie-
quelle beim Ubergang zu einer kohlenstoffdrmeren Energiezu-
kunft sein wird.

Da wir davon ausgehen, dass die Zinssatze langerfristig hdher
bleiben werden, ist das Portfolio mit einer Untergewichtung in
den Bereichen positioniert, die von hoheren Zinssatzen und
Inflation negativ beeinflusst werden, einschlieBlich anleiheorien-
tierter Sektoren wie Versorgungsunternehmen und Immobilien.
Das Portfolio behalt auch eine geringere relative Gewichtung
von Industriewerten bei, da wir gegeniiber den zyklischen Teilen
des Sektors, die aufgrund der nachlassenden Nachfrage unter
Druck geraten, vorsichtiger sind. Wir haben jedoch weiterhin
Unternehmen gehalten, die mit langfristigen Trends verbunden
sind und von den steuerlichen Anreizen in Form des Inflations-
bekampfungsgesetzes, der Elektrifizierung und den Themen
Nearshoring (Verlagerung betrieblicher Aktivitaten ins nahege-
legene bzw. -stehende Ausland) und Reshoring (Rlckverlagern
von Unternehmensfunktionen in das Ursprungsland) profitieren
werden.

Im Portfolio befinden sich weiterhin zwei russische Titel: Magnit
PJSC und Rosneft Oil Company PJSC. Infolge des Russland-
Ukraine-Kriegs und den damit einhergehenden Sanktionen ist
der Verkauf der Wertpapiere nicht mehr méglich. Diese wurden
angesichts der Umstande Anfang 2022 vollstandig abgeschrie-
ben. Auf die Wertentwicklung des Portfolios im Geschaftsjahr
2022/2023 gab es daher keine Auswirkungen.

Das Portfolio setzt sich zum Ende des Geschéaftsjahres zu 95,15%
aus Aktien (Deutschland 3,07%, Euro-Lander 18,78%, Nicht-EU/
EWR-Lander 73,29%) und zu 4,42% aus Bankguthaben zusam-
men. Die weiteren Positionen umfassen Anleihen, Derivate und
sonstige Vermdgensgegenstande. Im Vergleich zum Vorjahr
wurde der Anteil der Aktien und der Anteil der Anleihen erhdht.
Der Anteil des Bankguthabens und der sonstigen Vermdgens-
gegenstande wurde reduziert.

Anlageergebnis

Im Berichtszeitraum erzielte der Amundi Top World eine posi-
tive Wertentwicklung von 14,92%. Die Benchmark MSCI World
Index erzielte 13,06%.

Das Ergebnis aus VeraduBerungsgeschaften belduft sich auf
7.262.534,26 EUR. Die groBRten Positionen sind Gewinne und
Verluste aus Aktien.
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Wesentliche Risiken und Ereignisse im Berichtszeitraum
Marktpreisrisiko:

Die Positionen im Amundi Top World unterliegen dem allgemei-
nen Marktpreisrisiko. Die Volatilitat des Anteilpreises betrug im
vergangenen Berichtszeitraum 11,80%. Das Marktpreisrisiko ist
somit als hoch einzustufen.

Wahrungsrisiko:

Die Wahrungsengagements des Fonds entsprachen im Allge-
meinen denen des Vergleichsindex MSCI World. Die groBte
Risikoposition entfiel auf USD-denominierte Anlagen. Der Fonds
investiert breit diversifiziert in verschiedene Wahrungen, daher
ist ein mittleres Wahrungsrisiko vorhanden.

Zinsanderungsrisiko:
Das Sondervermdgen investiert groBtenteils in Aktien und weist
daher geringe Zinsanderungsrisiken auf.

Liquiditatsrisiko:

Die VerauBerbarkeit der im Fonds investierten Vermdgenswerte
(mit Ausnahme der zwei o0.g. russischen Aktien) war zu jeder
Zeit gegeben; dennoch ist das Liquiditatsrisiko als niedrig zu
bewerten.

Adressenausfallrisiko:

Das Adressenausfallrisiko ist als niedrig einzustufen, da sich der
Fonds breit diversifiziert ausschlieBlich auf Anlagen in Aktien
und zugehorige Instrumente konzentriert.

Operationelles Risiko:

Die Gesellschaft identifiziert im Rahmen ihres Operational-
Risk-Managements regelmafBig Risiken bzw. Problemfelder bei
den wesentlichen Geschaftsprozessen. Erkannte Schwachstellen
werden dabei eskaliert und anschlieBend behoben. Wesentliche
Geschaftstatigkeiten, welche an externe Unternehmen Ubertra-
gen wurden, Uberwacht die Gesellschaft laufend im Rahmen
ihres Outsourcing-Controllings. Treten trotzdem Ereignisse aus
operationellen Risiken auf, so werden diese unverzlglich erfasst,
analysiert und entsprechende MaBBnahmen zur zukinftigen Ver-
meidung eingeleitet. Bei Ereignissen, die das Sondervermdgen
betreffen, erfolgt grundsétzlich ein Ausgleich der entstandenen
Verluste durch die Gesellschaft.

Wesentliche Anderungen und sonstige wesentliche Ereignisse
im Berichtszeitraum

Es gab keine wesentlichen Anderungen oder sonstigen wesent-
lichen Ereignisse im Berichtszeitraum.
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VermdgensuUbersicht

Vermoégensiibersicht

Kurswert % des

inEUR Fonds-

vermogens

|.  Vermdgensgegenstande 143.956.370,96 100,12
1. Aktien 136.799.102,20 95,15
- Deutschland EUR 4.418.561,17 3,07

- Euro-Ldnder EUR 21.003.717,98 18,78

- Nicht EU/EWR-Lénder EUR 105.376.823,05 73,29

2. Anleihen 565.156,93 0,39
- Schuldverschreibungen, die von dffentlichen Institutionen emittiert oder gesichert werden EUR 565.156,93 0,39

3. Derivate 2.472,15 0,00
- Devisentermingeschafte (Verkauf) EUR 2.472,15 0,00

4. Bankguthaben 6.354.250,74 4,42
- Bankguthaben in EUR EUR 6.070.940,37 4,22

- Bankguthaben in Nicht EU/EWR-W&hrungen EUR 283.310,37 0,20

5. Sonstige Vermdgensgegenstande 235.388,94 0,16
Il.  Verbindlichkeiten -178.821,56 -0,12
1. Kurzfristige Verbindlichkeiten -0,10 0,00
- Kurzfristige Verbindlichkeiten in sonstigen EU/EWR-Wahrungen EUR -0,08 0,00

- Kurzfristige Verbindlichkeiten in Nicht EU/EWR-W&hrungen EUR -0,02 0,00

2. Sonstige Verbindlichkeiten -178.821,46 -0,12
lll. Fondsvermdgen EUR 143.771.549,40 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermdgensaufstellung

Vermégensaufstellung zum 30.09.2023

ISIN Gattungshezeichnung Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.09.2023 Zugdnge Abgdnge in EUR Fonds-

Whg. in1.000 im Berichtszeitraum vermogens

Borsengehandelte Wertpapiere EUR 134.628.057,72 93,64
Aktien EUR 130.022.999,17 90,43
(H0244767585 UBS Group AG STK 115.984 180.838 64.854  (HF 22,8500 2.746.926,20 1,91
DE0005557508 Deutsche Telekom AG STK 85.268 0 47675 EUR 20,0350 1.708.344,38 1,19
NL0006294274 Euronext N.V. STK 31.927 11.358 8.443 EUR 66,6000 2.525.938,20 1,76
[T0000072170 FinecoBank S.p.A. STK 138.134 141.864 3.730 EUR 11,6050 1.603.045,07 (Al
DEOOOHAGO005 ~ HENSOLDT AG STK 84.692 1824 31744 EUR 21,5800 2.335.805,36 1,62
FR0000120578 Sanofi S.A. STK 42.754 48.488 5734 EUR 101,2600 4.329.270,04 3,01
GBOOBP6MXD84  Shell PLC STK 225115 104.080 16.152  EUR 31,1150 1.004.453,23 4,87
110005239360 UniCredit S.p.A. STK 59.942 10.959 30.362  EUR 22,8600 1.370.274,12 0,95
GB0006731235 Associated British Foods PLC STK 81.246 0 12.817  GBP 20,6500 1.936.661,55 1,35
GB0007980591 BP PLC STK 723.931 901.954 178.023 GBP 5,3997 4.512.288,75 34
IE0001827041 (RHPLC STK 80.722 30.895 16.224  GBP 45,9100 4.277.902,60 2,98
(B0006825383 Persimmon PLC STK 138.898 150.996 12.098  GBP 10,7350 1.721.193,62 1,20
BO0B24CGK77 Reckitt Benckiser Group PLC STK 21187 38.263 17076 GBP 58,2000 1.423.390,74 0,99
KYGO017191142 Alibaba Group Hldg Ltd STK 381.900 330.900 175.200  HKD 85,6000 3.998.872,75 2,18
JP3830800003 Bridgestone Corp. STK 28.300 61.400 33100 JPY  5.829,0000 1.045.411,45 0,73
JP3294460005 Inpex Corp. STK 251.200 268.300 17100 JPY  2.256,0000 3.591.414,18 2,50
JP3902400005 Mitsubishi Electric Corp. STK 177.600 219.100 41500 JPY  1.849,0000 2.081.069,74 1,45
JP3866800000 Panasonic Corp. STK 189.500 218.900 29.400 JPY  1.682,0000 2.019.956,27 1,40
JP3422950000 Seven & I Holdings Co. Ltd. STK 82.300 32.700 6.700 JPY  5.855,0000 3.053.750,12 2,12
JP3435000009 Sony Corp. STK 14.800 0 6.600 JPY  12.240,0000 1.148.021,17 0,80
JP3814800003 Subaru Corp. STK 115.000 0 16.700  JPY  2.906,0000 2.117.874,46 1,47
KR7086790003 Hana Financial Group Inc. STK 43176 0 10.012 KRW  42.450,0000 1.285.775,26 0,89
KR7105560007 KB Financial Group Inc. STK 122.835 15.575 11.891 KRW  55.300,0000 4.765.321,72 3,31
KR7005931001 Samsung Electronics Co. Ltd. Pfd. Shs. STK 30.794 32.635 1.841 KRW  54.500,0000 1.177.355,38 0,82
MXP370711014 Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. STK 248.150 40.800 28.300 MXN 147,9600 1.982.086,75 1,38
RUOOOAQJKQUS  Magnit PJSC STK 14179 0 0 RUB 0,0000 0,00 0,00
RU000A0J2006  Rosneft Oil Company PJSC STK 283.155 0 0 RUB 0,0000 0,00 0,00
US0079031078 Advanced Micro Devices Inc. STK 38.402 32.781 22161 USD 102,7600 3.720.714,24 2,59
NL0000687663 AerCap Holdings N.V. STK 50.075 17.354 25734 USD 63,1300 2.980.609,80 2,07
US02079K3059 Alphabet Inc. STK 49.988 67.290 31328 USD 132,3100 6.236.010,07 4,34
US0231351067 Amazon.com Inc. STK 33.928 38.611 4.683  USD 125,9800 4.030.029,64 2,80
US0640581007 Bank of New York Mellon Corp. STK 34.319 45.319 10.940  USD 42,6800 1.383.458,16 0,96
US14149Y1082 (ardinal Health Inc. STK 59.297 12.418 15.216 USD 87,8000 4.908.803,13 34
US17275R1023 (isco Systems Inc. STK 61.270 33.163 4,615 USD 53,8800 3.112.603,81 2,16

US1924461023 Cognizant Technology Solutions Corp. A STK 40.903 5.43] 6.228 USD 67,8400 2.616.311,07 1,82
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Vermégensaufstellung zum 30.09.2023

ISIN Gattungshezeichnung Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.09.2023 Lugdnge Abgdnge inEUR Fonds-

Whg. in1.000 im Berichtszeitraum vermogens

IEO0BBKQNS27 Eaton Corporation PLC STK 14.046 5182 5.568  USD 215,5300 2.854.360,15 1,99
US2786421030 Ebay Inc. STK 47.624 5.583 23.280  USD 43,6500 1.960.010,94 1,36
US2855121099 Electronic Arts Inc. STK 13.158 1.067 4.446 USD 119,1800 1.478.569,15 1,03
US3687361044 Generac Holdings Inc. STK 15.222 11500 2.3718 USD 108,9800 1.564.108,58 1,09
US4592001014 International Business Machines Corp. STK 23.215 8.060 5122 USD 141,5800 3.098.981,43 2,16
[EOOBTNIY115 Medtronic PLC STK 23.230 36.910 13.680  USD 78,6900 1.723.523,19 1,20
US5950171042 Microchip Technology Inc. STK 19.124 19.529 405 USD 78,6100 1.417.440,73 0,99
US68389X1054 Oracle Corp. STK 6.720 0 43.304  USD 106,1500 672.570,24 0,47
US70450Y1038 Paypal Holdings Inc. STK 33.075 33.075 0 USh 58,1800 1.814.353,67 1,26
UST170811035 Pfizer Inc. STK 173.208 105.202 17.894  USD 32,0900 5.240.660,68 3,64
US74624M1027 Pure Storage STK 66.728 72.545 5817 USD 35,1100 2.208.957,27 1,54
US8574771031 State Street Corp. STK 21.772 9.002 5977 USD 67,5600 1.386.871,88 0,96
(A8787422044 Teck Cominco Ltd. B STK 64.276 22.833 42104 USD 42,5000 2.575.645,86 1,79
US1255231003 The Cigna Group STK 9.597 1.005 1275 USD 290,3200 2.627.004,56 1,83
US4165151048 The Hartford Financial Services Group Inc. STK 22.833 3.596 34.398  USD 72,1200 1.552.626,78 1,08
US8983201094 Truist Financial Corp. STK 62.707 70.887 8.180 USD 28,2300 1.669.072,80 1,16
US9113121068 United Parcel Service Inc. B STK 9.73 595 6.637 USD 155,5000 1.421.298,23 0,99
Verzinsliche Wertpapiere EUR 565.156,93 0,39
US9127962Y88 0,000% USA TBI 25.01.24 usd 610 2.455 1845 % 98,2632 565.156,93 0,39
Andere Wertpapiere EUR 4.039.901,62 2,81
NL0011540547 ABN AMRO Group Deposit Receipts STK 272.933 174.751 107.670  EUR 13,4300 3.665.490,19 2,5
US09075V1026 BioNTech SE - ADR STK 3.892 3.892 0 USh 102,0300 314.41,43 0,26
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 2.736.201,41 1,90
Aktien EUR 2.736.201,41 1,90
[E00BDB6Q211 Willis Towers Watson PLC STK 8.376 3.600 9.722  USD 211,8800 1.673.304,62 1,16
US98980L1017 Zoom Video Comm. A -,001 STK 16.498 6.346 1.961  USD 68,3300 1.062.896,79 0,74
Summe Wertpapiervermdgen EUR 137.364.259,13 95,54
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Vermégensaufstellung zum 30.09.2023

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des

Anteile bzw. 30.09.2023 Lugdnge Abgénge inEUR Fonds-

Whg. in1.000 im Berichtszeitraum vermogens

Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.) EUR 2.472,15 0,00

Devisen-Derivate EUR 2.4712,15 0,00

Forderungen/Verbindlichkeiten EUR 2.472,15 0,00

Devisenterminkontrakte (Verkauf) EUR 2.472,15 0,00

Offene Positionen EUR 2.472,15 0,00

(NY/USD 22,3 Mio. 0TC 2.472,15 0,00

Bankguthaben EUR 6.354.250,74 4,42

EUR-Guthaben bei: EUR 6.070.940,37 401

CACEIS Bank S.A. [Germany Branch] (Verwahrstelle) EUR  6.070.940,37 % 100,0000 6.070.940,37 4,22

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wéhrungen EUR 283.310,317 0,20

CHF 0,04 % 100,0000 0,04 0,00

GBP 150,86 % 100,0000 174,14 0,00

HKD 1417 % 100,0000 1,7 0,00

JPY  28.206,00 % 100,0000 178,75 0,00

MXN 38,76 % 100,0000 2,09 0,00

SaD 1,30 % 100,0000 0,90 0,00

TRY 1,28 % 100,0000 0,25 0,00

USD  300.099,4 % 100,0000 282.952,49 0,20

Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 235.388,94 0,16

Forderungen aus Anteilscheingeschaften EUR 16.688,80 0,01

EUR 16.688,80 16.688,80 0,01

Dividendenanspriiche EUR 216.074,11 0,15

EUR 216.074.1 216.074.1 0,15

Quellensteueranspriiche EUR 2.626,03 0,00

EUR 2.626,03 2.626,03 0,00

Kurzfristige Verbindlichkeiten EUR -0,10 0,00

Banksaldo in sonstigen EU/EWR-Wahrungen EUR -0,08 0,00

DKK -0,58 % 100,0000 -0,08 0,00

Banksaldo in nicht EU/EWR-Wahrungen EUR -0,02 0,00

(AD -0,03 % 100,0000 -0,02 0,00

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -178.821,46 -0,12

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften EUR -42.660,28 -0,03

EUR  -42.660,28 -42.660,28 -0,03

Kostenabgrenzung EUR -136.161,18 -0,09

EUR  -136.161,18 -136.161,18 -0,09

Fondsvermdgen EUR 143.771.549,40 100,00?
Anteilwert Amundi Top World EUR 223,24
Umlaufende Anteile Amundi Top World STK 644.053,00

2 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 29.09.2023
Britische Pfund (GBP) 0,866300 = 1Euro (EUR)
Danische Kronen (DKK) 7456650 = 1Euro (EUR)
Hongkong Dollar (HKD) 8,303400 = 1Euro (EUR)
Japanische Yen (JPY) 157,795000 = 1Euro (EUR)
Kanadischer Dollar (CAD) 1,426100 = 1Euro (EUR)
Mexikanische Peso (MXN) 18,524050 = 1Euro (EUR)
Neue Tiirkische Lira (TRY) 29,044050 = 1Euro (EUR)
Rubel (Russische Foderation) (RUB) 103,148650 = 1Euro (EUR)
Schweizer Franken (CHF) 0,964800 = 1Euro (EUR)
Singapur-Dollar (SGD) 1,444450 = 1Euro (EUR)
Stidkoreanische Won (KRW) 1.425,460000 = 1Euro (EUR)
US-Dollar (USD) 1,060600 = 1Euro (EUR)

Marktschliissel
a) 0TC Over the Counter

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungshezeichnung Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. Lugange Abgénge
Whg. in1.000
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
US00287Y1091 AbbVie Inc. STK 0 24.659
50204301076 Alnylam Pharmaceuticals Inc. STK 644 3.570
US0605051046 Bank of America Corp. STK 66.832 66.832
(A0679011084 Barrick Gold Corp. STK 0 85.724
US8085131055 Charles Schwab Corp. STK 49.675 49.675
US16411R2085 Cheniere Energy Inc. STK 17.276 17.276
US1746101054 (itizens Financial Group Inc. STK 28.521 28.521
US20825C1045 ConocoPhillips STK 5.032 5.032
US1266501006 (VS Health Corp. STK 4.017 21.414
(B0002374006  Diageo PLC STK 18.262 18.262
JP3160400002 Eisai Co. Ltd. STK 8.700 24.300
US0367521038 Elevance Health Inc. STK 0 5.786
US2688411098 EQT Corp. STK 0 48.914
US42824(1099 Hewlett Packard Enterprise Co. STK 0 95.682
US4595061015 International Flavors & Fragrances Inc. STK 3,358 13.406
US5951121038 Micron Technologies Inc. STK 2.740 33.120
US61945(1036 Mosaic Co. (New) STK 0 16.151
GBOOBMSPIYTI NatWest Group PLC STK 0 595.150
US6745991058 Occidental Petroleum Corp. STK 0 55.490
BRPETRACNPRG  Petroleo Brasileiro S.A. Pfd. Shs. STK 139.600 139.600
US72651A2078 Plains GP Holdings L.P. CL A STK 171.495 171.495
US7433151039 Progressive Corp. STK 0 1.405

101000129000 PT Telekomunikasi Ind. Thk STK 610.200 5.378.500
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdégensaufstellung erscheinen:

- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungshezeichnung Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. Iugange Abgénge
Whg. in1.000

UST475251036 Qualcomm Inc. STK 0 17318

US75281A1097 Range Resources Corp. STK 0 110.514

NL0015000109 Stellantis N.V. STK 0 209.778

JP3890350006 Sumitomo Mitsui Financial Group Inc. STK 18.100 18.100

US8760301072 Tapestry Inc. STK 1975 75.182

JP3126190002 ULVACInc. STK 2.300 40.100

US9497461015 Wells Fargo & Co. STK 21.087 117.976

Verzinsliche Wertpapiere

US9127962G72 0,000% USA TBI 01.06.23 usb 2.000 2.000

US912796ZH55 0,000% USA TBI 03.01.23 usb 3.500 3.500

US912797FM44 0,000% USA TBI 06.06.23 usb 820 820

US912796YX15 0,000% USA TBI 06.12.22 usb 2.000 2.000

US912796YP80 0,000% USA TBI 08.11.22 usb 1.900 1.900

US912796ZR38 0,000% Usa TBI 29.06.23 usb 4.060 4.060

Andere Wertpapiere

US8740391003 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd.Sp.ADRs STK 13.603 13.603

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

US12514G1085 (DW Corp. STK 0 7481

US6365181022 National Instruments Corp. STK 0 39.078

Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspradmien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe/ Volumen
Anteile bzw. Lugange Abgdnge in1.000

Whg. in1.000

Optionsrechte

Wertpapier-Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktien

Verkaufte Kaufoptionen (Call)

(Basiswerte: EUR 46

CALL Generac Holdings Inc 130,00

CALL Hartford Financial Services Gr 75,00)

o
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Amundi Top World

fiir den Zeitraum vom 01.10.2022 bis 30.09.2023

EUR
l.  Ertrdge
1. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 3.813.249,69
2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 75.360,15
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 64.170,64
4. Abzug auslandischer Quellensteuer -672.967,61
5. Sonstige Ertrage 332.449,72
Summe der Ertrage 3.612.262,59
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -2.002,70
2. Verwaltungsvergiitung -1.371.122,85
3. Verwahrstellenvergiitung -81.581,75
4. Prifungs- und Vergffentlichungskosten -10.887,06
5. Sonstige Aufwendungen -54.911,98
Summe der Aufwendungen -1.520.506,34
Ill. Ordentlicher Nettoertrag 2.091.756,25
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 12.522.621,49
2. Realisierte Verluste -5.260.087,23
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften 1.262.534,26
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 9.354.290,51
1. Nettoverdanderung der nicht realisierten Gewinne 6.775.801,07
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 2.814.596,05
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 9.590.397,12
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres 18.944.687,63
Entwicklung des Sondervermdégens
Amundi Top World
EUR EUR
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschaftsjahres 128.348.919,61
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr 0,00
2. Iwischenausschittungen/Steuerabschlag fiir das laufende Jahr 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -3.753.114,57
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 8.202.150,62
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen -11.955.265,19
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 231.056,73
5. Ergebnis des Geschaftsjahres 18.944.687,63
davon nicht realisierte Gewinne 6.775.801,07
davon nicht realisierte Verluste 2.814.596,05

Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres

143.777.549,40




Amundi Top World - Jahresbericht zum 30. September 2023 E

Verwendung der Ertrdge des Sondervermégens
Amundi Top World

insgesamt je Anteil

EUR EUR
Berechnung der Wiederanlage (insgesamt und je Anteil)
I Fiir die Wiederanlage verfiighar 9.354.290,51 14,52
1. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 9.354.290,51 14,52
Il.  Wiederanlage 9.354.290,51 14,52
Vergleichende Ubersicht liber die letzten drei Geschéftsjahre
Amundi Top World
Geschaftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert

des Geschaftsjahres

EUR EUR
2022/2023 143.771.549,40 223,24
2021/2022 128.348.919,61 194,26
2020/2021 121.212.124,1 199,09

2019/2020 99.027.185,38 143,53
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Anhang gem. §7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 5.803.259,61
Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

J.P. Morgan SE

Gesamthetrag der i.Z.m. Derivaten von Dritten gewdhrten Sicherheiten EUR 0,00
Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fiir dieses Sondervermdgen gemaB der

Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgens ermittelt.

Lusammensetzung des Vergleichsvermdgens (837 Abs. 5 DerivateV)

MSCI WORLD 100,00%
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 8,91%
groBter potenzieller Risikobetrag 13,10%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 10,81%

Risikomodell (§10 DerivateV)

Value-at-Risk nach historischer Simulation

Parameter (811 DerivateV)

Konfidenzniveau 99%
Haltedauer 20 Tage
Lange der historischen Zeitreihe 1Jahr
Im Geschaftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschafte 0,99°
3 Die Berechnung der Hebelwirkung erfolgte nach der Brutto-Methode gemaB &35 Abs. 6 DerivateV.

Zusatzliche Anhangangaben geméaB der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschéfte

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 tiber Wertpapierfinanzierungsgeschéfte abgeschlossen.

Sonstige Angaben

Amundi Top World

In der Verwaltungsvergiitung ist die KVG-eigene Verwaltungsvergiitung i.H.v. EUR 1.371.122,85 enthalten.

Anteilwert Amundi Top World EUR 223,24
Umlaufende Anteile Amundi Top World STK 644.053,00
Ausgestaltungsmerkmale der Anteilklassen

Mindestanlagesumme keine
Fondsauflage 16.06.1997
Ausgabeaufschlag bis zu 6,00%; derzeit 5,00%
Riicknahmeabschlag 0,00%

Verwaltungsvergiitung (p.a.)

bis zu 1,00%; derzeit 1,00%

Stiickelung Globalurkunde
Ertragsverwendung Thesaurierend
Wahrung Euro
ISIN DE0009779736
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Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstande

Die von der Verwahrstelle als verantwortliche Stelle fiir die Anteilpreisermittlung ibermittelten Bewertungskurse fiir die einzelnen Wertpapiere bzw. Derivate werden von der
Société Générale Securities Services GmbH als Insourcer der Fondsadministration mittels unabhdngiger Referenzkurse von Informationsdienstleistern wie Bloomberg, Reuters oder
Interactive Data gepriift.

Im Fall von handelbaren Wertpapieren erfolgt die Bewertung zum letzten verfiigharen handelbaren Kurs. Wertpapiere, fiir die kein handelbarer Kurs verflgbar ist, werden im
Rahmen eines mehrstufigen Prozesses hei der Société Générale Securities Services GmbH einer detaillierten Kursprifung unterzogen, wobei folgende Grundsatze gelten:

= Wertpapiere, fiir die in Bloomberg kein Kurs bereitgestellt wird, oder deren Kurs Idnger als 10 Bewertungstage konstant ist, werden als nicht mehr handelbar eingestuft. Die
von der Verwahrstelle fiir diese Wertpapiere gelieferten Kurse werden mittels Quotierungen Dritter oder anhand von Preisen auf Basis von geeigneten Bewertungsmodellen
plausibilisiert.

= Ein Wechsel der Kursquelle erfolgt nur bei dauerhafter Verfiigharkeit der neuen Quelle.

m Steht als Kursquelle ausschlieBlich ein mittels Bewertungsmodell errechneter Preis zur Verfiigung, wird dieser Preis anhand einer weiteren unabhangigen Modellierung
verifiziert (Einhaltung des Zwei-Quellen-Prinzips).

Fiir die im Sondervermdgen Amundi Top World zum Stichtag enthaltenen Wertpapiere kamen, bezogen auf den Nettoinventarwert, nachfolgend dargestellte Bewertungsverfahren
zum Ansatz:

95,54% Bewertung auf Basis handelbarer Kurse
0,00% Bewertung auf Basis nicht handelbarer Kurse (u.a. anhand der Quelle Interactive Data, indikativer Quotes bzw. Bewertungsmodellen).

Die Bewertung von Investmentanteilen erfolgt grundsatzlich auf Basis des Riicknahmepreises des Vortages oder - sofern kein Riicknahmepreis verfligbar ist - auf Basis von
Borsenkursen. Exchange-Traded-Funds werden zum Borsenkurs bewertet.

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsatzlich anhand des letzten verfiigharen
handelbaren Kurses. Nicht borsengehandelte Derivate (wie z.B. Devisentermingeschafte oder Swaps) werden mittels marktgangiger Verfahren unter Einbeziehung der relevanten
Marktinformationen bewertet.

Bankguthaben und sonstige Vermdgensgegenstande sind zum Nennwert bewertet. Verbindlichkeiten werden mit ihrem Riickzahlungsbetrag angesetzt.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Amundi Top World

Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (0CF)) 1,10%*

4 Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Der Kapitalverwaltungsgesellschaft flieBen keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitungen und
Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewdhrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, Finanzdienstleister und Makler wiederkehrend - meist vierteljahrlich - Vermittlungsentgelte als sogenannte
LVermittlungsprovision®.
Die Hohe dieser Provisionen wird in der Regel in Abhangigkeit vom vermittelten Fondsvolumen bemessen.

Wesentliche sonstige Ertrage und Aufwendungen
Amundi Top World

Sonstige Ertrdge

US Sammelklage EUR 330.366,68
Sonstige Aufwendungen

Depotgebiihren EUR -35.828,11

In den Zinsen aus Liquiditatsanlagen sind negative Einlagezinsen enthalten.

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten)
und der Kosten der VerauBerung der Vermdgensgegenstande)

EUR 279.875,87

Die Transaktionskosten beinhalten Kontrahenten-, Liefer- und Borsenspesen, Steuern sowie Kommissionen. Bei manchen Geschaftsarten (u.a. Rentengeschafte) werden die
Provisionen im Rahmen der Abrechnung nicht separat ausgewiesen, sondern sind bereits im jeweiligen Kurs beriicksichtigt und daher in obiger Angabe nicht enthalten.
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Transaktionen im Zeitraum vom 01.10.2022 bis 30.09.2023

Transaktionen Volumen in Fondswahrung Anzahl
EUR

Transaktionsvolumen gesamt 228.994.153,87 780

Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 0,00 0

Relativ in % 0,00% 0,00%

Es lagen keine Derivate-Transaktionen mit verbundenen Unternehmen und Personen vor.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung
Verglitungssystem der Gesellschaft’

Die Gesellschaft unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihres Vergiitungssystems. Die
Gesellschaft hat deshalb eine Vergiitungspolitik eingefiihrt, welche die Grundsatze des Vergitungssystems definiert. Dies ist Ausdruck des hohen Wertes, den die Gesellschaft
einer nachhaltigen Ausgestaltung ihres Vergiitungssystems, unter Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung GibermaBiger Risiken, beimisst. Der Aufsichtsrat der Gesellschaft
tiberpriift regelmaBig, generell mindestens einmal jahrlich, die Umsetzung der Vergitungspolitik. Dariiber hinaus werden die vergiitungspolitischen Interessen der Gesellschaft
im ,Remuneration- und Risk-Remuneration-Committee” der Amundi Gruppe vertreten. Das Vergiitungssystem der Gesellschaft umfasst fixe und variable Vergitungselemente.
Die fixen und variablen Bestandteile der Gesamtvergiitung stehen hei der Gesellschaft in einem angemessenen Verhaltnis und der Anteil der fixen Komponente an der Gesamt-
vergiitung weist eine hinreichende Hohe auf. Dies lasst eine flexible Ausgestaltung der variablen Vergiitung zu; bei Eintritt von bestimmten risikorelevanten Voraussetzungen
kann auch vollstandig auf die Zahlung einer variablen Komponente verzichtet werden.

Fiir die Geschaftsleitung der Gesellschaft, Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr
verwalteten Sondervermdgen haben, sowie bestimmte weitere Mitarbeiter (risikorelevante Mitarbeiter” oder ,Risktaker”) gelten besondere Regelungen. So kommt fir risiko-
relevante Mitarbeiter mit einer variablen Vergiitung von tiber € 50.000,00 aufgrund der regulatorischen Vorgaben ein Anteil von mindestens 50% der variablen Vergiitung erst
zeitverzdgert zur Entstehung und wird in ratierlichen Betragen tiber die Dauer von mindestens drei Jahren unter Einbeziehung einer nachtraglichen Uberpriifung gewahrt. Die
Auszahlung der ratierlichen Betrdge ist neben der nachtrdglichen Risikoadjustierung zudem von der Performance eines reprdsentativen ,Basket of Funds“ abhdngig, welcher
vom , Risk-Remuneration-Committee* der Amundi Gruppe jahrlich validiert wird. ESG-Kriterien (E = Environment/Umwelt, S = Social/Soziales und G = Governance/gute
Unternehmensfiihrung) und Nachhaltigkeitsrisiken sind integrale Bestandteile des Vergiitungssystems der Gesellschaft. Im Hinblick auf die variable Vergiitungskomponente
wurden fir die Fachbereiche Investment Management und Sales sowohl quantitative als auch qualitative Kriterien festgelegt, mittels welcher die Faktoren ESG-Kriterien und
Nachhaltigkeitsrisiken einen maBgeblichen Einfluss auf die Ermittlung dieser variablen Vergiitungskomponente beanspruchen. Dabei geht es inshesondere um die Integration
von ESG-Strategien in den Investmentprozess bzw. die Kompetenz zur Erlduterung und Férderung der fir unsere Kunden in Betracht kommenden Nachhaltigkeitsziele (qualitative
Merkmale) sowie - als quantitative Merkmale — um Faktoren im Zusammenhang mit Finanzprodukten mit einschlagigen ESG-Strategien bzw. der Ansprache von Kunden zu deren
Strategien zur Dekarbonisierung (,Net Zero®). Unabhdngig davon wurde auf Ebene der Amundi-Gruppe eine direkte Verknipfung zwischen der variablen Vergiitung von insgesamt
(a. 200 leitenden Angestellten, wozu unter anderem auch der Sprecher der Geschaftsfiihrung der Gesellschaft zahlt, und der Erreichung von ESG-Zielen geschaffen.

5 Die Angaben zur Vergitung wurden aus der GuV der KVG fir das Jahr 2022 abgeleitet.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 25.594.925
davon feste Vergiitung EUR 14.724.982
davon variable Vergiitung EUR 10.869.942
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0
Zahl der Mitarbeiter der KVG 147
Hohe des gezahlten Carried Interest EUR 0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an Identified Staff EUR 3.907.356
davon Geschaftsleiter EUR 2.608.100
davon andere Fiihrungskrafte EUR 911.409
davon andere Risikotrager EUR 0
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 387.846
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR 0

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall®
Die KVG zahlt keine direkten Verglitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.
Die Vergiitungsdaten der Amundi Asset Management US, Inc. (Boston, USA) fiir das Geschaftsjahr 2022 setzen sich wie folgt zusammen:

Portfoliomanager Amundi Asset Management US, Inc.”
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung usb 60.734.668
davon feste Vergiitung usd 29.756.000
davon variable Vergiitung UsD 30.978.668
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 169

6 Auslagerung des Fondsmanagements
7 Bei den Angaben zur Mitarbeitervergitung handelt es sich um vom Auslagerungsunternehmen bereitgestellte Angaben.



Zusatzliche Informationen

Angaben gemaB §101 Abs. 2 Nummer 5 KAGB i.V.m. §134c
Absatz 4 AktG

Zu den Angaben gemaB §134c Abs. 4 AktG berichten wir wie
folgt:

Wesentliche mittel- bis langfristige Risiken:
Informationen Uber die wesentlichen mittel- bis langfristigen
Risiken kénnen Sie dem Tatigkeitsbericht entnehmen.

Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsatze und
die Portfolioumsatzkosten:

Informationen Uber die Zusammensetzung des Portfolios, die
Portfolioumsdatze und die Portfolioumsatzkosten kdnnen Sie den
Abschnitten

= Vermdgensaufstellung®,

B Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte,
soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen®
und

B Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote*

in diesem Jahresbericht entnehmen.

Beriicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der
Gesellschaft bei der Anlageentscheidung:

Die Anlageziele und Anlagepolitik(-strategie) des Sonderver-
mdgens werden im Tatigkeitsbericht dargestellt. Die Anlageent-
scheidungen fir Investitionen in Gesellschaften erfolgen unter
Berlcksichtigung der vergangenen Entwicklung der Gesell-
schaften sowie der erwarteten mittel- bis langfristigen Ent-
wicklung der Gesellschaften unter gleichzeitiger Berlcksichti-
gung der Anlagestrategie.

Einsatz von Stimmrechtsberatern:
Im abgelaufenen Geschéftsjahr kamen keine Stimmrechtsbera-
ter flr das Sondervermdgen zum Einsatz.
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Handhabung der Wertpapierleihe und Umgang mit Interessen-
konflikten im Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften,
insbesondere durch Ausiibung von Aktionarsrechten:

Das Sondervermdgen hat im abgelaufenen Geschaftsjahr keine
Wertpapierleihegeschédfte getatigt. Interessenkonflikte bei der
Auslbung von Stimmrechten werden wie folgt behandelt: Die
Austbung der Stimmrechte erfolgt mit Unterstitzung von
Amundi Asset Management, Paris, sowie unter Einsatz einer
Standard-Softwarelésung (der Firma ISS/Risk Metrics, a Brand
of MSCI) anhand der Proxy Voting Policy (Stimmrechtspolitik)
der Amundi Deutschland GmbH. Damit wird sichergestellt, dass
das Abstimmungsverhalten transparent sowie nachvollziehbar
ist. Sollte von den definierten Abstimmungskriterien abgewi-
chen werden, ist dies begriindungspflichtig und vorab durch ein
Komitee (Proxy Voting Oversight Committee) zu prifen sowie
zu dokumentieren. Sollte es sich hierbei um einen potentiellen
Interessenkonflikt handeln der nicht aufgeldst werden kann, so
ist dieser in einem internen Register zu dokumentieren und
parallel dazu offenzulegen. Im Rahmen des Komitees erfolgt
auBerdem auf jahrlicher Basis eine Kontrolle, ob und inwieweit
die definierten Kriterien sowie Prozesse eingehalten wurden. Die
Entscheidungen des Komitees werden dokumentiert.

Informationen geman Artikel 7 der VERORDNUNG (EU)
2020/852 DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES
Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhal-
tige Wirtschaftsaktivitaten.

Minchen, 25.01.2024

Amundi Deutschland GmbH
Die Geschaftsfihrung

¥

Oliver Kratz

K\C(’f//( .

Kerstin Grafe

Christian Pellis

Thomas Kruse
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Vermerk des unabhdangigen
Abschlussprifers

An die Amundi Deutschland GmbH, Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach §7 KARBV des Sonderver-
mogens Amundi Top World bestehend aus dem Tatigkeits-
bericht flr das Geschéftsjahr vom 1. Oktober 2022 bis zum
30. September 2023, der VermodgensUbersicht und der Verméo-
gensaufstellung zum 30. September 2023, der Ertrags- und
Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwick-
lungsrechnung flr das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2022 bis
zum 30. September 2023 sowie der vergleichenden Ubersicht
Uber die letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wah-
rend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit
diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind,
und dem Anhang - gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewon-
nenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte Jahresbericht
nach &7 KARBYV in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften
des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den ein-
schldagigen europadischen Verordnungen und ermaoglicht es unter
Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der
tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sonderver-
maogens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts nach §7 KARBV in
Ubereinstimmung mit §102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmafBiger Abschlussprifung durchgeflhrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsat-
zen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fr
die Prifung des Jahresberichts nach §7 KARBV* unseres Ver-
merks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Amundi
Deutschland GmbH, Milnchen, (im Folgenden die ,Kapitalver-
waltungsgesellschaft®) unabhangig in Ubereinstimmung mit
den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vor-
schriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten
in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind
der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr unser
Prufungsurteil zum Jahresbericht nach §7 KARBV zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind flr die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die von
uns vor Datum dieses Vermerks erlangten Teile der Publikation
,Jahresbericht” - ohne weitergehende Querverweise auf externe
Informationen -, mit Ausnahme des gepriiften Jahresberichts
nach §7 KARBYV sowie unseres Vermerks.

Unser Prufungsurteil zum Jahresbericht nach §7 KARBV
erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dem-
entsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgend-
eine andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verant-
wortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu
wirdigen, ob die sonstigen Informationen

® wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht nach §7
KARBV oder unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen
aufweisen oder

B anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

fiir den Jahresbericht nach §7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft
sind verantwortlich flr die Aufstellung des Jahresberichts nach
§7 KARBYV, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den
einschlagigen europaischen Verordnungen in allen wesentlichen
Belangen entspricht und dafir, dass der Jahresbericht nach §7
KARBYV es unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich
ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhdltnisse und Ent-
wicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind
die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kon-
trollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als
notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresbe-
richts nach &7 KARBV zu ermdglichen, der frei von wesentlichen
falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h.
Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdgensschadi-
gungen) oder Irrttimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach §7 KARBV sind die
gesetzlichen Vertreter daflr verantwortlich, Ereignisse, Ent-
scheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des
Investmentvermdgens wesentlich beeinflussen kdnnen, in die
Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet unter anderem,
dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahres-
berichts nach §7 KARBV die Fortfiihrung des Sondervermégens
durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft zu beurteilen haben
und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang
mit der Fortfihrung des Sondervermdgens, sofern einschlagig,
anzugeben.



Verantwortung des Abschlusspriifers

fiir die Priifung des Jahresberichts nach §7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu
erlangen, ob der Jahresbericht nach §7 KARBV als Ganzes frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtiimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen,
der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach §7 KARBV
beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber
keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit §102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn vernlUnftigerweise erwartet
werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresberichts nach §7 KARBV getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemaBes Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darliber hinaus

= dentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher fal-
scher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtimern im Jahresbericht nach §7 KARBV, planen und fiih-
ren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu
dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultie-
rende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist héher als das Risiko, dass aus Irrtimern resultie-
rende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende
Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kdnnen.

B gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des
Jahresberichts nach §7 KARBV relevanten internen Kontroll-
system, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems
der Kapitalverwaltungsgesellschaft abzugeben.

B peurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der Kapitalverwaltungsgesellschaft bei der Auf-
stellung des Jahresberichts nach §7 KARBV angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der
von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten
Werte und damit zusammenhdngenden Angaben.
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® ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten be-
steht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfihrung des Son-
dervermdgens durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf-
werfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Vermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht
nach §7 KARBV aufmerksam zu machen oder, falls diese
Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modi-
fizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten
Prifungsnachweise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenhei-
ten kénnen jedoch dazu flhren, dass das Sondervermdgen
durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht fortgefiihrt
wird.

® beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresbe-
richts nach §7 KARBV insgesamt einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Jahresbericht nach §7 KARBV die zugrunde lie-
genden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass
der Jahresbericht nach §7 KARBV es unter Beachtung der
Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen
europaischen Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassen-
des Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen
des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen
unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der
Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieB-
lich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem,
die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Minchen, den 25. Januar 2024

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Simon BoBhammer
Wirtschaftsprufer

ppa. Arndt Herdzina
Wirtschaftsprufer

©
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Kurzangaben Uber steuerrechtliche
Vorschriften'

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fir
Anleger, die in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig sind.
Unbeschrankt steuerpflichtige Anleger werden nachfolgend
auch als Steuerinldnder bezeichnet. Dem auslandischen Anleger
empfehlen wir, sich vor Erwerb von Anteilen an dem in diesem
Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds mit seinem Steuerbe-
rater in Verbindung zu setzen und mogliche steuerliche Kon-
sequenzen aus dem Anteilerwerb in seinem Heimatland indivi-
duell zu klaren. Auslandische Anleger sind Anleger, die nicht
unbeschrankt steuerpflichtig sind. Diese werden nachfolgend
auch als Steuerauslander bezeichnet.

Der Fonds ist als Zweckvermdgen grundsatzlich von der Kérper-
schaft- und Gewerbesteuer befreit. Er ist jedoch partiell kdrper-
schaftsteuerpflichtig mit seinen inlandischen Beteiligungsein-
nahmen und sonstigen inlandischen Einklnften im Sinne der
beschrankten Einkommensteuerpflicht mit Ausnahme von Gewin-
nen aus dem Verkauf von Anteilen an Kapitalgesellschaften. Der
Steuersatz betragt 15%. Soweit die steuerpflichtigen Einklnfte
im Wege des Kapitalertragsteuerabzugs erhoben werden, um-
fasst der Steuersatz von 15% bereits den Solidaritatszuschlag.

Die Investmentertrdge werden jedoch beim Privatanleger als
EinkGnfte aus Kapitalvermégen der Einkommensteuer unter-
worfen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalertragen
den Sparer-Pauschbetrag von jahrlich 1.000 EUR (fur Alleinste-
hende oder getrennt veranlagte Ehegatten) bzw. 2.000 EUR
(far zusammen veranlagte Ehegatten) Ubersteigen.

EinklUnfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsatzlich einem
Steuerabzug von 25% (zuzlglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Einklnften aus Kapital-
vermodgen gehdren auch die Ertrage aus Investmentfonds
(Investmentertrage), d.h. die Ausschittungen des Fonds, die
Vorabpauschalen und die Gewinne aus der VerduBerung der
Anteile. Unter bestimmten Voraussetzungen kénnen die Anleger
einen pauschalen Teil dieser Investmentertrage steuerfrei erhal-
ten (sogenannte Teilfreistellung).

Der Steuerabzug hat flir den Privatanleger grundsatzlich Abgel-
tungswirkung (sogenannte Abgeltungsteuer), sodass die Ein-
kinfte aus Kapitalvermdgen regelmaBig nicht in der Einkom-
mensteuererkldrung anzugeben sind. Bei der Vornahme des
Steuerabzugs werden durch die depotflihrende Stelle grund-
satzlich bereits Verlustverrechnungen vorgenommen und aus
der Direktanlage stammende ausldandische Quellensteuern ange-
rechnet.

1 §165 Absatz 2 Nr. 15 KAGB: Kurzangaben tber die fr die Anleger bedeutsamen Steuervorschriften
einschlieBlich der Angabe, ob ausgeschiittete Ertrage des Investmentvermdgens einem
Quellensteuerabzug unterliegen

Der Steuerabzug hat unter anderem aber dann keine Abgel-
tungswirkung, wenn der persdnliche Steuersatz geringer ist als
der Abgeltungssatz von 25%. In diesem Fall kénnen die Ein-
kinfte aus Kapitalvermdgen in der Einkommensteuererklarung
angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren
personlichen Steuersatz an und rechnet auf die persdnliche
Steuerschuld den vorgenommenen Steuerabzug an (soge-
nannte Gunstigerprafung).

Sofern Einklnfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuerabzug
unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn aus der VerduBerung
von Fondsanteilen in einem auslandischen Depot erzielt wird),
sind diese in der Steuererklarung anzugeben. Im Rahmen der
Veranlagung unterliegen die Einklnfte aus Kapitalvermdgen
dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25% oder dem niedri-
geren personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermédgen befinden, werden
die Ertrdge als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst.

Anteile im Privatvermdgen (Steuerinldnder)
Ausschiittungen
Ausschlttungen des Fonds sind grundsatzlich steuerpflichtig.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30% der Aus-
schittungen steuerfrei. Aktienfonds sind Investmentfonds, die
gemal den Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50% ihres
Wertes bzw. ihres Aktivvermdgens in Kapitalbeteiligungen an-
legen.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen
Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 15% der Ausschit-
tungen steuerfrei. Mischfonds sind Investmentfonds, die gemafi
den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 25% ihres
Wertes bzw. ihres Aktivvermdgens in Kapitalbeteiligungen an-
legen.

Erfullt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen fir
einen Aktien- noch flr einen Mischfonds, ist auf die Ausschit-
tungen keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der Teilfreistellung des
oder der Fonds bzw. Teilfonds ist dem Anhang zu diesen
Kurzangaben Uber die flr deutsche Anleger bedeutsamen
steuerlichen Vorschriften zu entnehmen. Sie kann sich fur die
Zukunft andern. In einem solchen Fall gilt der Fondsanteil als
verduBert und an dem Folgetag mit einer neuen steuerlichen
Klassifikation fur die Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft;
allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver VerauBerungsge-
winn erst zu bertcksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich ver-
auBert werden.



Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der
Anleger Steuerinlander ist und einen Freistellungsauftrag vor-
legt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 1.000 EUR bei Ein-
zelveranlagung bzw. 2.000 EUR bei Zusammenveranlagung von
Ehegatten nicht Gbersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung filr
Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommensteuer veran-
lagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nach-
folgend ,,NV-Bescheinigung®).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem inlandi-
schen Depot, so nimmt die depotfihrende Stelle als Zahlstelle
vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten
Ausschittungstermin ein in ausreichender Hoéhe ausgestellter
Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-
Bescheinigung, die vom Finanzamt fir die Dauer von maximal
drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt der
Anleger die gesamte Ausschittung ungekiirzt gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen
des Fonds innerhalb eines Kalenderjahres den Basisertrag flr
dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch
Multiplikation des Ricknahmepreises des Anteils zu Beginn
eines Kalenderjahres mit 70% des Basiszinses, der aus der lang-
fristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird,
ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der
sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr
festgesetzten Rucknahmepreis zuzlglich der Ausschittungen
innerhalb des Kalenderjahres ergibt. Im Jahr des Erwerbs der
Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwolftel fur
jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die
Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalen-
derjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflichtig.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen flr einen
Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30% der Vorab-
pauschalen steuerfrei. Aktienfonds sind Investmentfonds, die
gemaR den Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50% ihres
Wertes bzw. ihres Aktivvermdgens in Kapitalbeteiligungen an-
legen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 15% der Vorab-
pauschalen steuerfrei. Mischfonds sind Investmentfonds, die
gemaR den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 25%
ihres Wertes bzw. ihres Aktivvermdgens in Kapitalbeteiligungen
anlegen.
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Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen flr
einen Aktien- noch fir einen Mischfonds, ist auf die Vorab-
pauschale keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der Teilfreistellung des
oder der Fonds bzw. Teilfonds ist dem Anhang zu diesen
Kurzangaben Uber die flr deutsche Anleger bedeutsamen
steuerlichen Vorschriften zu entnehmen. Sie kann sich fur die
Zukunft andern. In einem solchen Fall gilt der Fondsanteil als
verduBert und an dem Folgetag mit einer neuen steuerlichen
Klassifikation fr die Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft;
allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver VerduBerungsge-
winn erst zu bertcksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich ver-
auBert werden.

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der
Anleger Steuerinlander ist und einen Freistellungsauftrag vor-
legt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 1.000 EUR bei Ein-
zelveranlagung bzw. 2.000 EUR bei Zusammenveranlagung von
Ehegatten nicht Gbersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fir
Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommensteuer ver-
anlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung,
nachfolgend ,,NV-Bescheinigung®).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem inlandi-
schen Depot, so nimmt die depotflihrende Stelle als Zahlstelle
vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt
ein in ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag
nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom
Finanzamt fur die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird,
vorgelegt wird. In diesem Fall wird keine Steuer abgeflhrt.
Andernfalls hat der Anleger der inlandischen depotflihrenden
Stelle den Betrag der abzufilhrenden Steuer zur Verfligung zu
stellen. Zu diesem Zweck darf die depotfiihrende Stelle den
Betrag der abzufiihrenden Steuer von einem bei ihr unterhalte-
nen und auf den Namen des Anlegers lautenden Kontos ohne
Einwilligung des Anlegers einziehen. Soweit der Anleger nicht
vor Zufluss der Vorabpauschale widerspricht, darf die depotfih-
rende Stelle auch insoweit den Betrag der abzuflihrenden
Steuer von einem auf den Namen des Anlegers lautenden Konto
einziehen, wie ein mit dem Anleger vereinbarter Kontokorrent-
kredit far dieses Konto nicht in Anspruch genommen wurde.
Soweit der Anleger seiner Verpflichtung, den Betrag der abzu-
fuhrenden Steuer der inlandischen depotflihrenden Stelle zur
Verfligung zu stellen, nicht nachkommt, hat die depotflihrende
Stelle dies dem fir sie zustandigen Finanzamt anzuzeigen. Der
Anleger muss in diesem Fall die Vorabpauschale insoweit in sei-
ner Einkommensteuererklarung angeben.
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VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene
Werden Anteile an dem Fonds verduBert, unterliegt der Vergu-
Berungsgewinn dem Abgeltungssatz von 25%.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen flr einen
Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30% der VerduBe-
rungsgewinne steuerfrei. Aktienfonds sind Investmentfonds, die
gemal den Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50% ihres
Wertes bzw. Aktivvermogens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen flr einen
Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 15% der VeraufBe-
rungsgewinne steuerfrei. Mischfonds sind Investmentfonds, die
gemal den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 25%
ihres Wertes bzw. Aktivvermoégens in Kapitalbeteiligungen an-
legen.

Erfullt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen filr
einen Aktien- noch flr einen Mischfonds, ist auf die VerduBe-
rungsgewinne keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der Teilfreistellung
des oder der Fonds bzw. Teilfonds ist dem Anhang zu diesen
Kurzangaben Uber die flr deutsche Anleger bedeutsamen
steuerlichen Vorschriften zu entnehmen. Sie kann sich fir die
Zukunft andern. In einem solchen Fall gilt der Fondsanteil als
verauBert und an dem Folgetag mit einer neuen steuerlichen
Klassifikation fir die Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft;
allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver VerauBerungsge-
winn erst zu berlcksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich ver-
auBert werden.

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt wer-
den, nimmt die depotfilhrende Stelle den Steuerabzug unter
Berlcksichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuerab-
zug von 25% (zuzlglich Solidaritatszuschlag und gegebenen-
falls Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines ausreichenden
Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden
werden. Werden solche Anteile von einem Privatanleger mit Ver-
lust verauBert, dann ist der Verlust - gegebenenfalls reduziert
aufgrund einer Teilfreistellung - mit anderen positiven Einkinf-
ten aus Kapitalvermdgen verrechenbar. Sofern die Anteile in
einem inldndischen Depot verwahrt werden und bei derselben
depotfihrenden Stelle im selben Kalenderjahr positive Einklinfte
aus Kapitalvermdgen erzielt wurden, nimmt die depotfihrende
Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei der Ermittlung des VerduBerungsgewinns ist der Gewinn um
die wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen zu
mindern.

Anteile im Betriebsvermégen (Steuerinldnder)

Erstattung der Kérperschaftsteuer des Fonds

Die auf Fondsebene angefallene Kdrperschaftsteuer kann dem
Fonds zur Weiterleitung an einen Anleger erstattet werden,
soweit dieser Anleger eine inlandische Kdrperschaft, Personen-
vereinigung oder Vermdgensmasse ist, die nach der Satzung,
dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach
der tatsachlichen Geschaftsfihrung ausschlieBlich und unmit-
telbar gemeinnltzigen, mildtatigen oder kirchlichen Zwecken
dient oder eine Stiftung des 6ffentlichen Rechts, die ausschlie3-
lich und unmittelbar gemeinnitzigen oder mildtatigen Zwecken
dient, oder eine juristische Person des o6ffentlichen Rechts ist,
die ausschlieBlich und unmittelbar kirchlichen Zwecken dient;
dies gilt nicht, wenn die Anteile in einem wirtschaftlichen
Geschaftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt fir vergleich-
bare auslandische Anleger mit Sitz und Geschaftsleitung in einem
Amts- und Beitreibungshilfe leistenden auslandischen Staat.

Voraussetzung hierfiir ist, dass ein solcher Anleger einen ent-
sprechenden Antrag stellt und die angefallene Koérperschaft-
steuer anteilig auf seine Besitzzeit entfallt. Zudem muss der
Anleger seit mindestens drei Monaten vor dem Zufluss der kor-
perschaftsteuerpflichtigen Ertrdge des Fonds zivilrechtlicher
und wirtschaftlicher Eigenttimer der Anteile sein, ohne dass eine
Verpflichtung zur Ubertragung der Anteile auf eine andere Per-
son besteht. Ferner setzt die Erstattung im Hinblick auf die auf
der Fondsebene angefallene Kdrperschaftsteuer auf deutsche
Dividenden und Ertrédge aus deutschen eigenkapitalahnlichen
Genussrechten im Wesentlichen voraus, dass deutsche Aktien
und deutsche eigenkapitalahnliche Genussrechte vom Fonds als
wirtschaftlichem Eigentiimer ununterbrochen 45 Tage innerhalb
von 45 Tagen vor und nach dem Falligkeitszeitpunkt der Kapital-
ertrdge gehalten wurden und in diesen 45 Tagen ununterbro-
chen Mindestwertanderungsrisiken in Héhe von 70% bestanden
(sogenannte 45-Tage-Regelung).

Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbefreiung und ein
von der depotflhrenden Stelle ausgestellter Investmentanteil-
Bestandsnachweis beizufligen. Der Investmentanteil-Bestands-
nachweis ist eine nach amtlichen Muster erstellte Bescheinigung
Uber den Umfang der durchgehend wahrend des Kalenderjahres
vom Anleger gehaltenen Anteile sowie den Zeitpunkt und
Umfang des Erwerbs und der VerduBerung von Anteilen wah-
rend des Kalenderjahres.

Die auf Fondsebene angefallene Kdrperschaftsteuer kann dem
Fonds ebenfalls zur Weiterleitung an einen Anleger erstattet
werden, soweit die Anteile an dem Fonds im Rahmen von
Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen gehalten werden, die
nach dem Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz zertifi-



ziert wurden. Dies setzt voraus, dass der Anbieter eines Alters-
vorsorge- oder Basisrentenvertrags dem Fonds innerhalb eines
Monats nach dessen Geschaftsjahresende mitteilt, zu welchen
Zeitpunkten und in welchem Umfang Anteile erworben oder
verduBert wurden. Zudem ist die oben genannte 45-Tage-Rege-
lung zu bertcksichtigen.

Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesellschaft, sich die
entsprechende Koérperschaftsteuer zur Weiterleitung an den
Anleger erstatten zu lassen, besteht nicht.

Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung erscheint die
Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters sinnvoll.

Ausschiittungen
Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich einkommen- bzw.
koérperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 60% der Aus-
schittungen steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und
30% fur Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von
natlrlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden.
Far steuerpflichtige Kérperschaften sind generell 80% der Aus-
schittungen steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer und
40% flr Zwecke der Gewerbesteuer. Fir Korperschaften, die
Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensions-
fonds sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzu-
rechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die
Anteile dem Handelsbestand im Sinne des §340e Absatz 3 HGB
zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsver-
mogen als Umlaufvermdgen auszuweisen sind, sind 30% der
Ausschittungen steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer
und 15% fir Zwecke der Gewerbesteuer. Aktienfonds sind Invest-
mentfonds, die gemaB den Anlagebedingungen fortlaufend mehr
als 50% ihres Wertes bzw. ihres Aktivvermdgens in Kapitalbetei-
ligungen anlegen.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen flr einen
Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30% der Ausschit-
tungen steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und 15% fur
Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natlrlichen
Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fir steuer-
pflichtige Kdrperschaften sind generell 40% der Ausschattun-
gen steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer und 20% far
Zwecke der Gewerbesteuer. Fir Korperschaften, die Lebens-
oder Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds
sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen
sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem
Handelsbestand im Sinne des §340e Absatz 3 HGB zuzuordnen
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oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermdgen als
Umlaufvermdgen auszuweisen sind, sind 15% der Ausschittun-
gen steuerfrei flr Zwecke der Korperschaftsteuer und 7,5% fir
Zwecke der Gewerbesteuer. Mischfonds sind Investmentfonds,
die gemaB den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens
25% ihres Wertes bzw. ihres Aktivvermoégens in Kapitalbeteili-
gungen anlegen.

Erfullt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen fir
einen Aktien- noch fir einen Mischfonds, ist auf die Ausschiit-
tungen keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation flr Zwecke der Teilfreistellung des
oder der Fonds bzw. Teilfonds ist dem Anhang zu diesen
Kurzangaben Uber die flr deutsche Anleger bedeutsamen
steuerlichen Vorschriften zu entnehmen. Sie kann sich fir die
Zukunft andern. In einem solchen Fall gilt der Fondsanteil als
verduBert und an dem Folgetag mit einer neuen steuerlichen
Klassifikation fir die Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft;
allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver VerduBerungsge-
winn erst zu bertcksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich ver-
auBert werden.

Die Ausschittungen unterliegen in der Regel dem Steuerabzug
von 25% (zuziglich Solidaritatszuschlag).

Fir Zwecke des Steuerabzugs wird, sofern die steuerlichen Vor-
aussetzungen flr einen Aktien- oder Mischfonds erfllt werden,
einheitlich der flr Privatanleger geltende Teilfreistellungssatz
angewendet, d.h. im Falle eines Aktienfonds in Héhe von 30%,
im Falle eines Mischfonds in Hohe von 15%.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen
des Fonds innerhalb eines Kalenderjahres den Basisertrag flr
dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch
Multiplikation des Ricknahmepreises des Anteils zu Beginn
eines Kalenderjahres mit 70% des Basiszinses, der aus der lang-
fristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird,
ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der
sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr
festgesetzten RUcknahmepreis zuzlglich der Ausschittungen
innerhalb des Kalenderjahres ergibt. Im Jahr des Erwerbs der
Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwolftel fur
jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die
Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalen-
derjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkommen- bzw. kbrper-
schaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.
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Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen flr einen
Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 60% der Vorab-
pauschalen steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und
30% fur Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von
natlrlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden.
Fir steuerpflichtige Korperschaften sind generell 80% der Vorab-
pauschalen steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer und
40% fur Zwecke der Gewerbesteuer. Fir Korperschaften, die
Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensions-
fonds sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzu-
rechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die
Anteile dem Handelsbestand im Sinne des §340e Absatz 3 HGB
zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsver-
maogen als Umlaufvermdgen auszuweisen sind, sind 30% der
Vorabpauschalen steuerfrei flir Zwecke der Korperschaftsteuer
und 15% flr Zwecke der Gewerbesteuer. Aktienfonds sind Invest-
mentfonds, die gemal den Anlagebedingungen fortlaufend mehr
als 50% ihres Wertes bzw. ihres Aktivvermdgens in Kapitalbetei-
ligungen anlegen.

Erfallt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen flr einen
Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30% der Vorab-
pauschalen steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und
15% flr Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natlr-
lichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Flr
steuerpflichtige Koérperschaften sind generell 40% der Vorab-
pauschalen steuerfrei fir Zwecke der Kdérperschaftsteuer und
20% fir Zwecke der Gewerbesteuer. Fir Korperschaften, die
Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensions-
fonds sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzu-
rechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die
Anteile dem Handelsbestand im Sinne des §340e Absatz 3 HGB
zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsver-
mogen als Umlaufvermdgen auszuweisen sind, sind 15% der
Vorabpauschalen steuerfrei flir Zwecke der Korperschaftsteuer
und 7,5% fur Zwecke der Gewerbesteuer. Mischfonds sind Invest-
mentfonds, die gemaB den Anlagebedingungen fortlaufend min-
destens 25% ihres Wertes bzw. Aktivvermodgens in Kapitalbetei-
ligungen anlegen.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen flr
einen Aktien- noch flr einen Mischfonds, ist auf die Vorabpau-
schale keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation flir Zwecke der Teilfreistellung des
oder der Fonds bzw. Teilfonds ist dem Anhang zu diesen
Kurzangaben Uber die fir deutsche Anleger bedeutsamen steu-
erlichen Vorschriften zu entnehmen. Sie kann sich fur die
Zukunft andern. In einem solchen Fall gilt der Fondsanteil als
verauBert und an dem Folgetag mit einer neuen steuerlichen
Klassifikation fir die Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft;

allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver VerduBerungsge-
winn erst zu bertcksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich ver-
auBert werden.

Die Vorabpauschalen unterliegen in der Regel dem Steuerabzug
von 25% (zuziglich Solidaritatszuschlag).

Fir Zwecke des Steuerabzugs wird, sofern die steuerlichen Vor-
aussetzungen flr einen Aktien- oder Mischfonds erflllt werden,
einheitlich der fur Privatanleger geltende Teilfreistellungssatz
angewendet, d.h. im Falle eines Aktienfonds in H6he von 30%,
im Falle eines Mischfonds in Hohe von 15%.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VeraduBerung der Anteile unterliegen grund-
satzlich der Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer und der Gewer-
besteuer. Bei der Ermittlung des VerduBerungsgewinns ist der
Gewinn um die wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpau-
schalen zu mindern.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 60% der VerduBe-
rungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und
30% fur Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natlr-
lichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Flr
steuerpflichtige Koérperschaften sind generell 80% der VerduBe-
rungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Kérperschaftsteuer und
40% fur Zwecke der Gewerbesteuer. Flr Kdérperschaften, die
Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensions-
fonds sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzu-
rechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die
Anteile dem Handelsbestand im Sinne des §340e Absatz 3 HGB
zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsver-
mogen als Umlaufvermdgen auszuweisen sind, sind 30% der
VerduBerungsgewinne steuerfrei flir Zwecke der Koérperschaft-
steuer und 15% flr Zwecke der Gewerbesteuer. Aktienfonds sind
Investmentfonds, die gemaB den Anlagebedingungen fortlau-
fend mehr als 50% ihres Wertes bzw. Aktivvermdgens in Kapi-
talbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen flr einen
Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30% der VerauBe-
rungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und
15% flr Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natdr-
lichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fir
steuerpflichtige Koérperschaften sind generell 40% der VerduBe-
rungsgewinne steuerfrei flr Zwecke der Kérperschaftsteuer und
20% fur Zwecke der Gewerbesteuer. Flr Korperschaften, die
Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensions-
fonds sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzu-
rechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die



Anteile dem Handelsbestand im Sinne des §340e Absatz 3 HGB
zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebs-
vermogen als Umlaufvermdgen auszuweisen sind, sind 15% der
VerduBerungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Kdrperschaft-
steuer und 7,5% fir Zwecke der Gewerbesteuer. Mischfonds sind
Investmentfonds, die gemaB den Anlagebedingungen fortlau-
fend mindestens 25% ihres Wertes bzw. Aktivvermdgens in
Kapitalbeteiligungen anlegen.

Im Falle eines VerduBerungsverlustes ist der Verlust in Hoéhe der
jeweils anzuwendenden Teilfreistellung auf Anlegerebene nicht
abzugsfahig.

Erfullt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen filr
einen Aktien- noch flr einen Mischfonds, ist auf den VerauBe-
rungsgewinn keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation flir Zwecke der Teilfreistellung des
oder der Fonds bzw. Teilfonds ist dem Anhang zu diesen
Kurzangaben (ber die fir deutsche Anleger bedeutsamen
steuerlichen Vorschriften zu entnehmen. Sie kann sich fur die
Zukunft andern. In einem solchen Fall gilt der Fondsanteil als
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verauBert und an dem Folgetag mit einer neuen steuerlichen
Klassifikation fir die Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft;
allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver VerauBerungsge-
winn erst zu bericksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich ver-
auBert werden.

Der Gewinn aus der fiktiven VerduBerung ist fir Anteile, die dem
Betriebsvermdgen eines Anlegers zuzurechnen sind, gesondert
festzustellen.

Die Gewinne aus der VerduBerung der Anteile unterliegen in der
Regel keinem Kapitalertragsteuerabzug.

Negative steuerliche Ertrage
Eine Zurechnung negativer steuerlicher Ertrage des Fonds an
den Anleger ist nicht méglich.

Abwicklungsbesteuerung

Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschlttungen
eines Kalenderjahres insoweit als steuerfreie Kapitalriickzahlung,
wie der letzte in diesem Kalenderjahr festgesetzte Rlicknahme-
preis die fortgefiihrten Anschaffungskosten unterschreitet.

Zusammenfassende Ubersicht fiir die Besteuerung bei iiblichen betrieblichen Anlegergruppen

Ausschiittungen

Vorabpauschalen VerauBerungsgewinne

Inlandische Anleger

Einzelunternehmer Kapitalertragsteuer:

25% (die Teilfreistellung fur Aktienfonds in Hohe von 30% bzw. fir

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Mischfonds in Hohe von 15% wird beriicksichtigt)

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer und Gewerbesteuer gegebenenfalls unter Beriicksichtigung von Teilfreistellungen
(Aktienfonds 60% fiir Einkommensteuer/30% fur Gewerbesteuer; Mischfonds 30% fur Einkommensteuer/

15% fur Gewerbesteuer)

Regelbesteuerte Kdrperschaften
(typischerweise Industrieunter-
nehmen; Banken, sofern Anteile
nicht im Handelsbestand gehalten

Kapitalertragsteuer:

wird bericksichtigt)

Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25% (die Teilfreistellung fur
Aktienfonds in Héhe von 30% bzw. fir Mischfonds in Hohe von 15%

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

werden; Sachversicherer)
Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer gegebenenfalls unter Berticksichtigung von Teilfreistellungen

w1

(Aktienfonds 80% fiir Kbrperschaftsteuer/40% fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 40% fur Kdrperschaftsteuer/
20% fur Gewerbesteuer)

Lebens- und Krankenversicherungs-
unternehmen und Pensionsfonds,
bei denen die Fondsanteile den
Kapitalanlagen zuzurechnen sind

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Ruckstellung fir Beitragsrickerstat-
tungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist gegebenenfalls unter Bertcksichtigung

von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30% fiir Kérperschaftsteuer/15% fir Gewerbesteuer; Mischfonds 15% fiir
Korperschaftsteuer/7,5% fur Gewerbesteuer)




g Amundi Top World - Jahresbericht zum 30. September 2023

Zusammenfassende Ubersicht fiir die Besteuerung bei iiblichen betrieblichen Anlegergruppen

Ausschiittungen

Vorabpauschalen VerauBerungsgewinne

Inldandische Anleger

Banken, die die Fondsanteile im

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

Handelsbestand halten
Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer gegebenenfalls unter Berlcksichtigung von Teilfreistellungen
(Aktienfonds 30% fur Kérperschaftsteuer/15% fur Gewerbesteuer; Mischfonds 15% fiir Kérperschaftsteuer/

7,5% fur Gewerbesteuer)

Steuerbefreite gemeinnltzige,

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

mildtatige oder kirchliche
Anleger (insbesondere Kirchen,
gemeinnutzige Stiftungen)

Materielle Besteuerung:

Steuerfrei - zusatzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer unter bestimmten

Voraussetzungen auf Antrag erstattet werden

Andere steuerbefreite Anleger

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

(insbesondere Pensionskassen,
Sterbekassen und Unterstit-
zungskassen, sofern die im
Korperschaftsteuergesetz
geregelten Voraussetzungen
erfullt sind)

Materielle Besteuerung: Steuerfrei

Unterstellt ist eine inldandische Depotverwahrung. Auf die Kapi-
talertragsteuer, Einkommensteuer und Korperschaftsteuer wird
ein Solidaritatszuschlag als Erganzungsabgabe erhoben. Fir die
Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug kann es erforder-
lich sein, dass Bescheinigungen rechtzeitig der depotfliihrenden
Stelle vorgelegt werden.

Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander die Fondsanteile im Depot bei
einer inlandischen depotfihrenden Stelle, wird vom Steuerabzug
auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinne aus der
VerduBerung der Anteile Abstand genommen, sofern er seine
steuerliche Auslandereigenschaft nachweist. Sofern die Auslan-
dereigenschaft der depotflihrenden Stelle nicht bekannt bzw.
nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der auslandische Anle-
ger gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs entsprechend
der Abgabenordnung? zu beantragen. Zustandig ist das fir die
depotfihrende Stelle zustandige Finanzamt.

Solidaritdtszuschlag

Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinnen
aus der VerduBerung von Anteilen abzuflihrenden Steuerabzug
ist ein Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5% zu erheben.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen
depotflhrenden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch den Steuer-
abzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer
nach dem Kirchensteuersatz der Religionsgemeinschaft, der der
Kirchensteuerpflichtige angehért, regelmaBig als Zuschlag zum

2 837 Absatz 2 A0

Steuerabzug erhoben. Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer
als Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd
berlicksichtigt.

Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrdage des Fonds wird teilweise in den
Herkunftsldndern Quellensteuer einbehalten. Diese Quellen-
steuer kann bei den Anlegern nicht steuermindernd berlcksich-
tigt werden.

Folgen der Verschmelzung von Investmentfonds

In den Fallen der Verschmelzung eines inldndischen Investment-
fonds auf einen anderen inlandischen Investmentfonds, bei denen
derselbe Teilfreistellungssatz zur Anwendung kommt, kommt es
weder auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene der betei-
ligten Investmentfonds zu einer Aufdeckung von stillen Reser-
ven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral. Erhalten die Anleger
des Ubertragenden Investmentfonds eine im Verschmelzungs-
plan vorgesehene Barzahlung,® ist diese wie eine Ausschittung
zu behandeln.

Weicht der anzuwendende Teilfreistellungssatz des tbertragen-
den von demjenigen des Ubernehmenden Investmentfonds ab,
dann gilt der Investmentanteil des Ubertragenden Investment-
fonds als verduBert und der Investmentanteil des Ubernehmen-
den Investmentfonds als angeschafft. Der Gewinn aus der fiktiven
VerauBerung gilt erst als zugeflossen, sobald der Investmentan-
teil des Ubernehmenden Investmentfonds tatsachlich verauBert
wird.

3 8190 Absatz 2 Nr. 2 KAGB



Automatischer Informationsaustausch in Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Informati-
onen zur Bekampfung von grenzlberschreitendem Steuerbetrug
und grenzlberschreitender Steuerhinterziehung hat auf interna-
tionaler Ebene in den letzten Jahren stark zugenommen. Die
OECD hat hierftr unter anderem einen globalen Standard flr
den automatischen Informationsaustausch tber Finanzkonten in
Steuersachen veréffentlicht (Common Reporting Standard, im
Folgenden ,,CRS®). Der CRS wurde Ende 2014 mit der Richtlinie
2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember 2014 in die Richtlinie
2011/16/EU beziglich der Verpflichtung zum automatischen
Austausch von Informationen im Bereich der Besteuerung inte-
griert. Die teilnehmenden Staaten (alle Mitgliedstaaten der EU
sowie etliche Drittstaaten) wenden den CRS mittlerweile an.
Deutschland hat den CRS mit dem Finanzkonten-Informations-
austauschgesetz vom 21. Dezember 2015 in deutsches Recht
umgesetzt.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im Wesentlichen
Kreditinstitute) dazu verpflichtet, bestimmte Informationen
Uber ihre Kunden einzuholen. Handelt es sich bei den Kunden
(nattrliche Personen oder Rechtstrager) um in anderen teilneh-
menden Staaten ansassige meldepflichtige Personen (dazu zah-
len nicht z.B. borsennotierte Kapitalgesellschaften oder Finanz-
institute), werden deren Konten und Depots als meldepflichtige
Konten eingestuft. Die meldenden Finanzinstitute werden dann
fur jedes meldepflichtige Konto bestimmte Informationen an
ihre Heimatsteuerbehoérde Ubermitteln. Diese Ubermittelt die
Informationen dann an die Heimatsteuerbehdrde des Kunden.

Bei den zu Ubermittelnden Informationen handelt es sich im
Wesentlichen um die persdnlichen Daten des meldepflichtigen
Kunden (Name; Anschrift; Steueridentifikationsnummer; Geburts-
datum und Geburtsort (bei natlrlichen Personen); Ansassig-
keitsstaat) sowie um Informationen zu den Konten und Depots
(z.B. Kontonummer; Kontosaldo oder Kontowert; Gesamtbrutto-
betrag der Ertrage wie Zinsen, Dividenden oder Ausschittun-
gen von Investmentfonds); Gesamtbruttoerldése aus der Ver-
auBerung oder Rickgabe von Finanzvermdgen (einschlieBlich
Fondsanteilen)).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger, die ein
Konto und/oder Depot bei einem Kreditinstitut unterhalten, das
in einem teilnehmenden Staat ansassig ist. Daher werden deut-
sche Kreditinstitute Informationen Gber Anleger, die in anderen
teilnehmenden Staaten ansassig sind, an das Bundeszentralamt
fur Steuern melden, das die Informationen an die jeweiligen
Steuerbehdérden der Ansassigkeitsstaaten der Anleger weiterlei-
ten. Entsprechend werden Kreditinstitute in anderen teilneh-
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menden Staaten Informationen Gber Anleger, die in Deutschland
ansassig sind, an ihre jeweilige Heimatsteuerbehdrde melden,
die die Informationen an das Bundeszentralamt fiir Steuern wei-
terleiten. Zuletzt ist es denkbar, dass in anderen teilnehmenden
Staaten ansassige Kreditinstitute Informationen Uber Anleger,
die in wiederum anderen teilnehmenden Staaten ansassig sind,
an ihre jeweilige Heimatsteuerbehdérde melden, die die Infor-
mationen an die jeweiligen Steuerbehérden der Ansassigkeits-
staaten der Anleger weiterleiten.

Allgemeiner Hinweis

Die steuerlichen Ausflihrungen gehen von der derzeit bekannten
Rechtslage aus. Sie richten sich an in Deutschland unbeschrankt
einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt kdrperschaft-
steuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine Gewahr daftr
Ubernommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung
durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanz-
verwaltung nicht andert.

Anhang:
Steuerliche Klassifikation der Amundi Fonds
flr Zwecke der Teilfreistellung

Name des Fonds Steuerliche Klassifikation

Amundi Aktien Rohstoffe Aktienfonds
Amundi BKK Rent keine
Amundi CPR Aktiv Mischfonds
Amundi CPR Defensiv keine
Amundi CPR Dynamisch Aktienfonds
Amundi Ethik Plus Aktienfonds
Amundi German Equity Aktienfonds
Amundi Internetaktien Aktienfonds
Amundi Multi Manager Best Select keine
Amundi Top World Aktienfonds
Amundi Wandelanleihen* keine
Amundi Welt Ertrag Nachhaltig Mischfonds
Amundi Weltportfolio keine
nordasia.com Aktienfonds
Private Banking Vermogensportfolio Mischfonds
Nachhaltig 50

Private Banking Vermdgensportfolio Mischfonds
Nachhaltig 70

VPV-Rent Amundi keine
VPV-Spezial Amundi Aktienfonds

4 Bis 31.03.2023: Selection Global Convertibles
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Verwaltung und Vertrieb

Verwabhrstelle

CACEIS Bank S.A., Germany Branch
Lilienthalallee 36, D-80939 Mlinchen
Gezeichnetes Kapital: 1.280,7 Mio. EUR
Haftendes Eigenkapital: 2.403,3 Mio. EUR
(Stand 31.12.2022)

Kapitalverwaltungsgesellschaft
Amundi Deutschland GmbH
ArnulfstraBe 124-126, D-80636 Minchen
Telefon +49 (0) 89 /9 92 26-0
Handelsregister Miinchen B 91483
Gezeichnetes Kapital: 7.312.500 EUR
Haftendes Eigenkapital: 36,375 Mio. EUR
(Stand 31.12.2022)

Abschlusspriifer

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Bernhard-Wicki-StraBe 8, D-80636 Mlinchen

Vertriebsstelle
UniCredit Bank AG
ArabellastraBBe 12, D-81925 Miinchen

Gesellschafter
Amundi Asset Management S.A.S., Paris, Frankreich

Aufsichtsrat

Jean-Jacques Barbéris, Vorsitzender

Leitung Institutional und Corporate Clients Division und ESG
der Amundi Asset Management S.A.S.

Paris, Frankreich

Fondsmanagement
Amundi Asset Management US, Inc. (Boston, USA)
60 State Street, Boston, Massachusetts 02109-1820, USA

Erginzende Angaben fiir Anleger in Osterreich
Zahl- und Vertriebsstelle

UniCredit Bank Austria AG

Rothschildplatz 1, A-1020 Wien

Gunther H. Oettinger, stellvertretender Vorsitzender
Gesellschafter der Oettinger Consulting,
Wirtschafts- und Politikberatung GmbH
Hamburg, Deutschland

Bei dieser Stelle kbnnen:
Domenico Aiello’

Deputy Chief Executive Officer der Amundi SGR S.p.A.
Mailand, Italien

Aurélia Lecourtier?

Finanzvorstand der Gruppe Amundi Asset Management S.A.S.

Paris, Frankreich

Prof. Dr. Axel Bérsch-Supan
Direktor am Max-Planck-Institut fir Sozialrecht

Ricknahmeantrage fur Fondsanteile eingereicht werden,

® die Abwicklung und die Auszahlung des Ricknahmepreises

in Zusammenarbeit mit der Gesellschaft und der Verwahr-
stelle erfolgen,

die Anleger die jeweilige aktuelle Fassung der Anlagebedin-
gungen des Fonds, den Verkaufsprospekt, die Jahres- und
Halbjahresberichte erhalten sowie die Ausgabe- und RUck-
nahmepreise und sonstige Angaben und Unterlagen erfragen
bzw. einsehen.

und Sozialpolitik - Miinchener Zentrum fiir Okonomie
und Demographischer Wandel
Mlnchen, Deutschland

Steuerlicher Vertreter

KPMG Alpen-Treuhand GmbH

Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft
Geschiftsfiihrung Porzellangasse 51, A-1090 Wien
Christian Pellis®
Sylvain Brouillard*
Oliver Kratz
Thomas Kruse®

Kerstin Grafe®

Daruber hinaus sind die Jahres- und Halbjahresberichte in elek-
tronischer Form ber die Internetseiten

= www.amundi.de

= www.bundesanzeiger.de

1 Bis 28.11.2023
2 Ab 22.01.2024 .
3 Sprecher der Geschaftsfiihrung; _ erhaltlich.

Mitglied des Aufsichtsrats bei Amundi Austria GmbH, Wien, Osterreich
4 Bis30.11.2022
5 Mitglied des Geschaftsfihrungsrats bei Private Markets Fund Il Management S.a.r.l.,

Grevenmacher, Luxemburg
6 Ab01.04.2023



Amundi Deutschland GmbH
ArnulfstraBBe 124-126
D-80636 Mlnchen

Geblihrenfreie Telefonnummer fiir Anfragen
aus Deutschland: 0800.888-1928

www.amundi.de

Amundi

ASSET MANAGEMENT
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