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Wesentliche Anlegerinformationen Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche
Informationen fiir den Anleger iber diesen Fonds. Es handelt sich nicht um Werbematerial.
Diese Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben, um Ihnen die Wesensart dieses Fonds und
die Risiken einer Anlage in ihn zu erldutern. Wir raten Ihnen zur Lektiire dieses Dokuments, so
dass Sie eine fundierte Anlageentscheidung treffen kdnnen.

Dieser OGAW wird von Carmignac Gestion verwaltet.

Liele und Anlagepolitik

Nachstehend sind die wesentlichen Merkmale des OGAW
(O;ganismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren)
aufg

efihrt:

Ziel des Fonds ist es, iber einen empfohlenen Anlagezeitraum von drei Jahren eine
Performance nach Abzug der Gebiihren zu erzielen, die Uber jener des Referenzindikators
des Fonds liegt, der sich zu 20% aus dem kapitalisierten €STER, zu 40% aus dem weltweiten
Aktienindex MSCI AC WORLD NR (USD) und zu 40% aus dem weltweiten Rentenindex ICE
BofA Global Government zusammensetzt.

Der zusammengesetzte Indikator wird vierteljdhrlich angepasst und fiir auf EUR lautende
und abgesicherte Anteile in EUR und fiir nicht abgesicherte Anteile in die Referenzwéhrung
des H’eweiligen Anteils umgerechnet. Der Fonds ist ein aktiv verwalteter OGAW: Die
Portfoliozusammensetzung ~ liegt, vorbehaltlich der festgelegten Anlageziele und
Anlagepolitik, im Ermessen des Anlageverwalters. Das Anlageuniversum des Fonds ist
zumindest teilweise aus dem Indikator abgeleitet. Die Anlagestrategie des Fonds ist nicht
vom Indikator abhdngig. Daher kénnen die Positionen und Gewichtungen des Fonds
erheblich von der Zusammensetzung des Indikators abweichen. Fiir das AusmaR einer
solchen Abweichung ist keine Grenze festgesetzt.

Die wichtigsten Performancetreiber des Fonds sind folgende:

(i) Aktien: Der Fonds ist zu mindestens 25% seines Nettovermdgens in Aktien angelegt und
weist ein Exposure von maximal 50% des Nettovermdgens in internationalen Aktien auf
(alle Kapitalisierungen, ohne Beschrankung auf bestimmte Branchen oder geographische
Regionen, einschlieBlich bis zu 25% des Nettovermdgens in Schwellenldndern und davon
maximal 10% auf dem chinesischen Binnenmarkt (gemeinsame Anlagehdchstgrenze fiir
Aktien, Forderungspapiere und Instrumente des chinesischen Binnenmarkts));

(ii) Zinsprodukte: Mindestens 40% des Nettovermdgens des Fonds werden in fest- und/
oder variabel verzinsliche Staats- und/oder Unternehmensanleihen und in Geldmarktinstrumente
investiert. Das durchschnittliche Rating des vom Fonds gehaltenen Anleihebestands liegt
gemaR der Skala von mindestens einer der wichtigsten Rating-Agenturen bei mindestens
JInvestment Grade”. Zinsprodukte aus Schwellenlandern diirfen nicht mehr als 25% des
Nettovermdgens ausmachen;

(iii) Wahrungen: Der Fonds kann zum Aufbau von Exposures und zu Absicherungszwecken
andere Wahrungen als die Bewertungswdahrung des Fonds einsetzen.

-Der Fonds kann biszu 5% des Nettovermogens in nicht bdrsennotierte Wertpapiere investieren.

Die Entscheidung, Zinsprodukte zu erwerben, zu halten oder zu verduRern, erfolgt nicht
automatisch un ausscﬂliefslich auf Grundlage deren Rating, sondern stiitzt sich auch auf
eine interne Analyse, die vor allem auf den Kriterien Rentabilitdt, Bonitdt, Liquiditdt und
Falligkeit basiert.

Der Fondsmanager kann sogenannte ,Relative-Value-Strategien” zur Steigerung der
Fondsperformance einsetzen, die den ,relativen Wert” unterschiedlicher Instrumente
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Dieser Indikator driickt die jahrliche historische Volatilitdt des Fonds tiber einen Zeitraum von 5

nutzen. Er kann auch Verkaufspositionen mittels derivativer Produkte eingehen.

Der Fonds weist umweltbezogene (E) und soziale (S) Merkmale auf und bewirbtAnIaﬁen in
Unternehmen, die gute Praktiken der Unternehmensfiihrung anwenden. Er erfiillt die
Anforderungen von Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (SFDR). Unternehmen, deren
ESG-Ratings ein hohes ESG-Risiko widerspiegeln, werden aus dem Anlageuniversum des
Fonds ausgeschlossen. Diese Ausschliisse beruhen auf den ESG-Ratings des internen,
unternehmenseigenen Research-Instruments ,START” und den MSCI-Ratings dieser
Unternehmen. Der Fonds verfolgt entweder einen ,Best-in-Universe”-Ansatz oder einen
,Best-Effort"-Ansatz mittels eines Negativ- und Relativ-Screenings, wodurch eine aktive
Reduzierung des Anlageuniversums um mindestens 20% ermaglicht wird. Zu den nicht-
finanzbezogene Kriterien gehdren beisEieIsweise die Daten zu CO2-Emissionen (E), die
Humankapitalpolitik (S) und die Behandlung von Minderheitsaktiondren (G). Das
Nachhaltigkeitsrisiko des Fonds kann von dem des Referenzindikators abweichen.

Sonstige Informationen:

Die Gesamtduration des Portfolios aus Zinsprodukten und -instrumenten betrdgt zwischen
-4 und +10. Die modifizierte Duration wird definiert als Verénderung des Portfoliokapitals
(in %) bei einer Zinsanderung um 100 Basispunkte.

Der Fonds nutzt fixe und bedingte Terminfinanzinstrumente, um das Portfolio nach eigenem
Ermessen abzusichern, Arbitragen auszufiihren und/oder um es (direkt oder iiber Indizes)
folgenden Risiken auszusetzen: Wahrungsrisiko, Kreditrisiko (bis zu 30% des
Nettovermdgens), Zinsrisiko, Aktienrisiko, ETF-Risiko, Dividendenrisiko, Volatilitatsrisiko,
Varianzrisiko (wobei fiir die beiden letzteren Kategorien zusammengenommen eine
Obergrenze von 10% des Nettovermdgens gilt) und Rohstoffrisiko (bis zu einer Obergrenze
von 10% des Vermégens). Bei den eingesetzten Derivaten handelt es sich um Optionen
(einfach, Barrier, bindr), fixe Terminkontrakte (Futures/Forwards), Swaps (darunter TRS
bis zu einer Obergrenze von 20% des Vermdgens und Performance-Swaps) und CFD
(contracts for difference), denen einer oder mehrere Basiswerte zugrunde liegen. Die
erwartete Summe der Nominalbetrdge von Derivaten ohne Ausgleich oder Absicherung
belduft sich auf 500% (s. Verkaufsprospekt). Sie kann unter bestimmten Umstdnden héher
ausfallen. Das Leverage, das hier als Verhaltnis zwischen dem Value-at-Risk des Portfolios
einschlieRlich der Derivate und dem Value-at-Risk seines Referenzindikators berechnet
wird, betrdgt maximal 2. Biszu 15% des Nettovermdgens diirfenin sogenannten , Contingent
Convertible”-Anleihen (,CoCos”) angelegt werden. CoCos sind komplexe, regulierte
nachrangigke Anleihen, die unterschiedlich strukturiert sein kdnnen.

Der Fonds kann bis zur Hohe von 10% des Nettovermdgens in Anteile oder Aktien von OGA
investiert sein.

Dieser Fonds ist unter Umstdnden fiir Anleger nicht eeiﬁnet, die ihr Geld innerhalb eines
Zeitraums von 3 Jahren aus dem Fonds wieder zuriickziehen wollen.

Der Anleger kann auf einfache Anfrage an jedem Werktag seine Anteile verkaufen.
Zeichnungs- und Riicknahmeantrage werden an jedem Tag der Berechnung und
Vergffentlichung des Nettoinventarwerts (NIW) bis 18.00 Uhr MEZ/MESZ gesammelt und
am darauf folgenden Werktag auf der Grundlage des NIW des Vortags ausgefiihrt.

Bei diesem Anteil handelt es sich um einen thesaurierenden Anteil.

Jahren aus. Er soll dem Anleger helfen zu verstehen, wie sich die Unsicherheiten in Bezug auf
Verluste und Gewinne auf seine Anlage auswirken kdnnen.

Die zur Berechnung dieses Indikators verwendeten historischen Daten kénnen nicht als
verldsslicher Hinweis auf das kiinftige Risikoprofil des Fonds herangezogen werden.

Die Risikokategorie, in die dieser Fonds fallt, ist nicht garantiert und kann sich im Laufe der
Zeitdndern

Kategorie 1 kann nicht mit einer risikofreien Anlage gleich gesetzt werden.

Dieser Fonds ist aufgrund seines diversifizierten Engagements an den Aktienmdrkten sowie
im Zins-, Kredit- un Wéhrun%srisiko in die Kategorie 4 eingestuft.

Der Fonds bietet keine Kapitalgarantie.

Risiken, die vom Indikator nicht ausreichend erfasst werden, sich aber auf den Fonds auswirken
und zu einem Riickgang des Nettoinventarwerts fiihren kénnen:

Kreditrisiko: Der Fonds ist in Wertpapieren investiert, deren Kreditqualitdt sich
verschlechtern kann; daher besteht die Gefahr, dass der Emittent seinen Verpflichtungen
nicht nachkommt. Im Falle der Herabstufung der Kreditwiirdigkeit eines Emittenten kann
der Wert der Anleihen oder der mit diesem Emittenten verbundenen Derivate sinken.
Ausfallrisiko: Der Fonds kann inshesondere im Rahmen auRerhdrslicher Derivategeschafte
beim Ausfall einer Gegenpartei, die ihren vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommen
kann, Verluste verzeichnen.

Liquiditdtsrisiko: An den Mdrkten, an denen der Fonds tétigist, kann eszu einem zeitweiligen
Liquiditdtsmangel kommen. Diese Marktstérunﬁen konnen die Preisbedingungen
beeintrdchtigen, zu denen der Fonds gegebenenfalls Positionen auflésen, aufbauen oder
verdndern muss.

Ndhere Angaben zu den Risiken entnehmen Sie bitte dem Fondsprospekt.



Kosten

Die anfallenden Kosten und Gebiihren werden auf die Funktionsweise des Fonds einschlieRlich der Vermarktung und des Vertriebs der Anteile verwendet. Diese Kosten beschrénken das potenzielle
Anlagewachstum.

Bei den angegebenen Ausgabeauf- und Ricknahmeabschlagen handelt es

Einmalige Kosten vor / nach der Anlage: sich um die anwendbaren Hochstwerte. Sie flieBen der Vertriebsstelle zu. In bestimmten Fallen

Ausgabeaufschlige 4.00% kénnen niedrigere Gehiihrensdtze zur Anwendung kommen. Uber die tatsdchliche Hohe dieser
. . . Gebiihren kénnen Sie sich bei lhrem Finanzberater oder bei der fiir Sie zustandigen

Riicknahmeabschlage 0.00% Vertriebsstelle informieren,

Dabei handelt es sich um den Hochstbetrag, der vor Ihrer Anlage/vor der Auszahlung Ihrer Die laufenden Kosten basieren auf den Werten des vergangenen Geschftsjahrs zum

Rendite abgezogen wird. 31.12.2021. Sie kdnnen von Jahr zu Jahr schwanken und schlieBen die an die Wertentwicklun

des Fonds gebundenen Gebiihren und die Transaktionskosten (mit Ausnahme der Ausgabeauf-
und/oder Riicknahmeabschlage, die der Fonds beim Kauf oder Verkauf von Anteilen eines

Kosten, die vom Fonds im Laufe des Jahres abgezogen werden:

Laufende Kosten anderen Organismus fiir gemeinsame Anlagen zahlt) nicht ein. Die anfallenden Kosten und
. - " Gebiihren werden auf die Funktionsweise des Fonds einschlieBlich der Vermarktung und des
Kosten, die der Fonds unter bestimmten Umstéinden zu tragen hat: Vertriebs der Anteile verwendet. Diese Kosten beschranken das potenzielle Anlagewachstum.
Performancegebiihr Nahere Angaben zu den Gebiihren, den Kosten und der Methode der Berechnung der an die
20.00% der Outperformance, wenn die Wertentwicklung die Wertentwicklung des Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebiihren entnehmen Sie bitte der Rubrik ,Kosten

Referenzindikators seit Jahresbeginn iibertrifft und keine Underperformance in der \lljvr\]/\?wgert)nlihrrlgg cor%es Prospekts, der auf folgender Website zur Verfiigung steht:

Vergangenheit ausgeglichen werden muss. Hohe der wahrend des letzten Geschftsjahrs Die érfolgsabhﬁngige Provision wird auf Basis der Outperformance des Anteils

erhobenen, an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebahren: 0.00% gegenilber ~seinem Referenzindikator berechnet. Die Berechnung erfolgt fiir einen
Performancezeitraum von einem Jahr, der dem Geschéftsjahr des Fonds entspricht. Wenn die
Wertentwicklung des Anteils im Performancezeitraum iiber der Wertentwicklung des
Referenzindikators liegt, wird eine Riickstellung fiir die erfolgsabhangige Provision gebildet. Die
erfolgsabhdngige Provision wird jedoch nur dann erhoben, wenn eine tiber einen Zeitraum von
maximal5Jahren (anwendbarabdem1.1.2022 oder ab dem Zeitpunkt der Auflegung des Anteils,
falls diese spater erfolgt) festgestellte Underﬂerformance ausgeglichen wurde.
Die erfolgsabhangige Provision kann auch dann erhoben werden, wenn die absolute
Performance des Fonds zwar negativ ist, aber die des Referenzindikators tbertrifft.

Wertentwicklung in der Vergangenheit

«  Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverldssiger Indikator fiir die kiinftige

0 Wertentwicklung.
25 < «  Kosten und Gebuhren sind in der angegebenen Wertentwicklung mitberiicksichtigt.
2 N «  Der Anteil wurde 1989 geschaffen.
20 < e 2« DieWertentwicklung istin EUR angegeben.
15 _ 2 % © « Die,Aktien"-Indizes der Referenzindikatoren wurden bis zum 31.12.2012 ohne Dividenden
. 3 8 R =) = berechnet. Seit dem 01.01.2013 werden sie mit Wiederanlage der Nettodividenden
S e © e 8 berechnet. Bis zum 31.12.2020 war der Anleihenindex der FTSE Citigroup WGBI All
8 5 om0 B3 = 2 o R 0 Maturities Eur. Bis zum 31.12.2021 setzte sich der Referenzindikator des Fonds aus 50%
c 2 & <2 MSCIAC World NR (USD) (mit Wiederanlage der Nettodividenden) und 50% ICE BofA Global
N 0 © © = Government Index (USD) (mit Wiederanlage der Ertrage) zusammen. Die Wertentwicklung
£ 5 S 5 wird mithilfe der Verkettungsmethode dargestellt.
i Q@ « Die Anlagepolitik des Fonds unterliegt nicht einer Benchmark, der Indikator entspricht
-10 einem Referenzindikator
15 &
p [T Wertentwicklung des 0GAW
-20 Performance des Referenzindikators: 20% €STR, 40% MSCI AC WORLD NR, 40% ICE BofA Global
Government Index
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Praktische Informationen

« Die Verwahrstelle dieses Fonds ist BNP Paribas, S.A.

+ Der Verkaustrospekt, die Vertragsbedingungen, die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) sowie die Jahres- und Halbjahresherichte des Fonds sind kostenlos bei unserem Vertreter in der
Schweiz erhdltlich: CACEIS (Switzerland) SA, Route de Signy 35, CH-1260 Nyon. Die Zahlstelle in der Schweiz ist CACEIS Bank, Montrouge, Succursale de Nyon/Schweiz, Route de Signy 35, CH-1260
Nyon.

«  Der NIW steht auf der Website www.carmignac.com zur Verfiigung.

« Nachdenin Ihrem Land geltenden Steuerbestimmungen kdnnen §ie mit dem Besitz von Anteilen am Fonds eventuell verbundenen Gewinne und Ertrage einer Steuer unterliegen. Wir empfehlen
Ihnen, sich diesbeziiglich bei der Vertriebsstelle des Fonds oder Ihrem Steuerberater zu informieren.

«  Carmignac Gestion kann lediglich auf der Grundlage einer in diesem Dokument enthaltenen Erkldrung haftbar gemacht werden, die irrefiihrend, unrichtig oder nicht mit den einschldgigen Teilen
des Prospekts vereinbar ist.

«  Der Fonds kann andere Anteilstypen umfassen. Weitere Informationen zu diesen Anteilen finden Sie im Verkaufsprospekt des Fonds oder auf der Website www.carmignac.com.

« Der Anteil dieses Fonds wurde nicht gemdR dem US Securities Act von 1933 registriert. Er kann in den Vereinigten Staaten weder direkt noch indirekt zugunsten oder im Auftrag einer ,US-Person
“ gemdR der Definition der US-amerikanischen Bestimmungen der ,Regulation S” und des , Foreign Account Tax Compliance Act” (FATCA) angeboten oder vertrieben werden.

« Die Einzelheiten zur aktualisierten Vergiitungspolitik sind unter www.carmignac.com erhaltlich. Auf Anfrage ist kostenlos eine Ausfertigung in Papierform verfiighar.

Dieser 0GAW ist in Frankreich zugelassen und wird durch die franzosische Finanzmarktaufsichtshehorde AMF reguliert. @ CARMIGNAC
Carmignac Gestion ist in Frankreich zugelassen und wird durch die franzosische Finanzmarktaufsichtshehorde AMF reguliert.
Diese wesentlichen Informationen fiir den Anleger sind zutreffend und entsprechen dem Stand vom 01/10/2022.



