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WICHTIGE INFORMATIONEN

Dieser Verkaufsprospekt enthélt Informationen iiber AXA World Funds II (die ,,Gesellschaft™). Die
Gesellschaft ist nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg als ,,Société d’Investissement a
Capital Variable® (SICAV) gegriindet. Die Gesellschaft ist gemdfl Teil I des Gesetzes von 2010
registriert. Fiir eine derartige Registrierung ist es nicht erforderlich, dass die Regulierungsbehdrde diesen
Verkaufsprospekt genehmigt oder ablehnt. Jegliche gegenteilige Darstellung ist ungesetzlich.

Bei der Gesellschaft handelt es sich um einen Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(,,OGAW*) in Ubereinstimmung mit der Richtlinie 2009/65/EC des Rates (,,0GAW-Richtlinie*) in
ihrer jeweils giiltigen Fassung, und die Verwaltungsratsmitglieder beabsichtigen, die Anteile geméal3 der
OGAW-Richtlinie in bestimmten Mitgliedstaaten der Europdischen Union in den Handel einzufiihren.
Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen auch je nach Situation vorschlagen, die Anteile in Lindern
auBerhalb der EU zum Kauf anzubieten, wenn ein solches Angebot den dort geltenden Gesetzen und
Vorschriften entspricht.

Vor der Anlage in die Gesellschaft sollten potenzielle Anleger diesen Verkaufsprospekt zusammen mit
der Gesellschaftssatzung und den neuesten jeweils verdffentlichten Jahres- oder Halbjahresberichten
lesen und zu Rate ziehen.

Eine Anlage in die Gesellschaft ist mit einem Risiko verbunden, u. a. dem moglichen Verlust des
Kapitals. Die Gesellschaft kann keine Garantie fiir die Entwicklung der Anteile oder einen
kiinftigen Ertrag auf die Anteile iibernehmen. Nihere Angaben sind dem Abschnitt ,,Allgemeine
Risikoerwigungen“ zu entnehmen.

Die Gesellschaft macht den Investor auf den Umstand aufmerksam, dass jeder Investor seine
Gesellschafterrechte nur direkt gegeniiber der Gesellschaft ausiiben kann (nédmlich das Recht an den
Hauptversammlungen der Anteilinhaber teilzunehmen), wenn der Anteilinhaber selbst und unter
eigenem Namen im Anteilinhaberregister eingetragen ist. In den Fillen, in denen ein Investor iiber einen
Intermediir, der in eigenem Namen aber im Auftrag des Investors handelt, in die Gesellschaft investiert,
kann der Anteilinhaber gewisse Gesellschafterrechte moglicherweise nicht immer direkt gegeniiber der
Gesellschaft ausiiben. Der Verwaltungsrat kann die Stimmrechte von Anteilinhabern aussetzen, wenn
sie gegen ihre Verpflichtungen verstoBen, die in diesem Prospekt, der Gesellschaftssatzung oder in
etwaig getroffenen vertraglichen Vereinbarungen dieses Anteilinhabers beschrieben sind. Zudem kann
ein Anteilinhaber individuell entscheiden, einen Teil seiner Stimmrechte oder seine gesamten
Stimmrechte voriibergehend oder dauerhaft nicht auszuiiben. Investoren sollten sich vor der Zeichnung
beziiglich ihrer Rechte beraten lassen.

Die Verwaltungsratsmitglieder sind mit aller angemessenen Sorgfalt vorgegangen, um sicherzustellen,
dass die hierin genannten Fakten in jeder rechtserheblichen Hinsicht korrekt und genau sind und dass es
keine rechtserheblichen Tatsachen gibt, deren Auslassung eine hierin enthaltene Aussage — unabhéngig
davon, ob es sich um eine Tatsache oder eine Meinung handelt — irrefithrend machen wiirde. Die
Verwaltungsratsmitglieder {ibernehmen dementsprechend die Verantwortung.

Ohne weitere Definition verwendete Ausdriicke werden unter der Uberschrift ,,Glossar* erldutert.

Weder Héndler, Verkdufer noch andere Personen wurden autorisiert, in Verbindung mit dem in diesem
Dokument enthaltenen Angebot Informationen zu erteilen oder Zusicherungen zu machen, die von
denen in diesem Verkaufsprospekt abweichen. Werden derartige Informationen erteilt oder
Zusicherungen gemacht, darf man sich auf sie nicht so verlassen, als seien sie autorisiert worden.

Dieser Verkaufsprospekt stellt kein Verkaufsangebot und keine Unterbreitung eines Kaufangebotes fiir
Anteile der Gesellschaft in einem Staat dar, in dem es ungesetzlich wire, ein solches Angebot zu machen
oder zu unterbreiten oder einen solchen Verkauf vorzunehmen.



Potenzielle Anleger sollten sich hinsichtlich der rechtlichen Voraussetzungen und der steuerlichen
Konsequenzen innerhalb der Lénder informieren, in denen sie ihren Wohnsitz oder gewdhnlichen
Aufenthaltsort haben, was Kauf, Besitz oder VerduBerung von Anteilen sowie Devisenbeschrinkungen
angeht, die flir sie von Belang sind.

Nachhaltige Anlagen und Bewerbung von ESG-Merkmalen

Die Gesellschaft und ihre Teilfonds erfiillen die Richtlinien fiir den Ausschluss von Sektoren von AXA
Investment Managers (,,AXA IM*). Hierzu zdhlen Sektoren wie umstrittene Waffen, Klimarisiken,
Agrarrohstoffe, Schutz von Okosystemen und Abholzung sowie Tabak gemiB der Beschreibung im
Dokument der Richtlinie.

Alle Teilfonds, die als ,,Artikel 8“- oder ,,Artikel 9“-Produkte gemif der Verordnung (EU) 2019/2088
des Europiischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 iiber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (,,SFDR*) gelten, verwenden auch die Richtlinie
fiir die Standards in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (,,ESG-Standards‘) von
AXA Investment Managers. Danach versucht der Anlageverwalter, die ESG-Standards in den
Anlageprozess zu integrieren, indem er spezielle Sektoren wie etwa Phosphorwaffen ausschlie3t sowie
Anlagen in Wertpapiere, die von Unternechmen ausgegeben werden, die internationale Normen und
Standards wie etwa die Global-Compact-Grundsétze der Vereinten Nationen oder die OECD-Leitsdtze
fiir multinationale Unternehmen verletzten. Ausgeschlossen sind zudem Anlagen in Unternehmen, die
in schwerwiegende ESG-bezogene Vorfille verwickelt sind sowie Anlagen in Emittenten mit geringer
ESG-Qualitdt. Ebenfalls verboten sind Instrumente, die von Lindern ausgegeben werden, in denen
bestimmte Arten von Menschenrechtsverletzungen zu beobachten sind.. Diese Richtlinien (zusammen
die ,,Richtlinien”) sind verfligbar auf folgender Website: https://www.axa-im.com/our-policies-and-
reports. Die Teilfonds, die ESG-Standards anwenden und/oder als nichtfinanzielles Ziel eine bessere
ESG-Bewertung als ihr jeweiliger Vergleichsindex oder ihr Anlagebereich anstreben und/oder ESG-
Merkmale fordern, gelten als ,,Produkte nach Artikel 8 der SFDR. Die Teilfonds, die nachhaltige
Anlagen als nichtfinanzielles Anlageziel verfolgen und im Einklang mit einem nachhaltigen Ansatz
verwaltet werden, gelten als ,,Produkte nach Artikel 9° der SFDR.

Alle Teilfonds der Gesellschaft werden als Teilfonds gemal ,,Artikel 8 oder ,,Artikel 9 eingestuft, wie
im Anhang des entsprechenden Teilfonds dargelegt. Bei den als Teilfonds gemiB Artikel 8 eingestuften
Teilfonds, die gemidB der SFDR Umweltaspekte fordern, sollte beachtet werden, dass sie die EU-
Kriterien fiir 0Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen gemél der Definition der
Taxonomieverordnung der EU gegenwdértig nicht beriicksichtigen und die Ausrichtung ihres Portfolios
an dieser Taxonomieverordnung der EU nicht ermittelt wird. Daher gilt fiir die Anlagen dieser Teilfonds
gegenwartig nicht der Grundsatz, dass sie ,,keinen signifikanten Schaden verursachen®.

Wenn die Teilfonds, die als Teilfonds gemif Artikel 9 kategorisiert sind, in eine Wirtschaftstatigkeit
investieren, die zu einem Umweltziel beitrdgt, miissen sie bestimmte Informationen iiber das/die in der
EU-Taxonomieverordnung festgelegte(n) Umweltziel(e), zu dem/denen die Anlagen der Teilfonds
beitragen, und {iber die Anlagen in Wirtschaftstétigkeiten, die geméf der EU-Taxonomieverordnung als
okologisch nachhaltig gelten, offenlegen.

Es ist jedoch zu beachten, dass die Gesellschaft derzeit nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitidten geméf der Definition der europdischen Verordnung 2020/852 iiber
die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen berticksichtigen kann, und
auf der Grundlage derzeit verfligbarer Daten wird nicht erwartet, dass ein Mindestanteil der
Vermdgenswerte der Gesellschaft mit den Kriterien der EU-Taxonomieverordnung konform sein wird.

Daraus folgt, dass die Teilfonds sich derzeit nicht verpflichten, mehr als 0 % der Vermogenswerte der
einzelnen Teilfonds in Anlagen zu investieren, die mit der Taxonomieverordnung konform sind
(einschlieBlich Ermdglichungs- und Ubergangsaktivititen).

Die im Anlageverfahren von Teilfonds, die laut Offenlegungsverordnung die Kriterien fiir Artikel-8-
oder Artikel-9-Fonds erfiillen, verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-Methoden, die sich zum Teil
auf Daten von Dritten stiitzen und in einigen Fillen intern entwickelt werden. Sie sind subjektiv und
koénnen sich im Laufe der Zeit &ndern. Trotz mehrerer Initiativen konnen ESG-Kriterien aufgrund eines
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Mangels an harmonisierten Definitionen heterogen sein. Daher lassen sich die verschiedenen
Anlagestrategien, die ESG-Kriterien und ESG-Berichterstattung verwenden, nur schwer miteinander
vergleichen. Strategien, die ESG-Kriterien einbeziehen, und solche, die Kriterien fiir eine nachhaltige
Entwicklung berlicksichtigen, konnen ESG-Daten verwenden, die &hnlich erscheinen, jedoch
unterschieden werden sollten, da ihre Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich sein kann. Die hier
beschriebenen unterschiedlichen ESG-Methoden von AXA IM konnen sich in der Zukunft
weiterentwickeln, um unter anderem Verbesserungen der Verfiigbarkeit und Zuverldssigkeit von Daten
oder Entwicklungen von Vorschriften oder anderen externen Rahmenwerken oder Initiativen zu
beriicksichtigen.

Die Klassifizierung der Teilfonds im Rahmen der Offenlegungsverordnung kann Anpassungen und
Anderungen unterliegen, da die Offenlegungsverordnung erst vor kurzem in Kraft getreten ist und
bestimmte Aspekte der Offenlegungsverordnung neu und/oder anders ausgelegt werden konnen, als dies
zum Datum des vorliegenden Prospekts der Fall ist. Im Rahmen der laufenden Bewertung und dem
aktuellen Verfahren zur Klassifizierung ihrer Finanzprodukte gemifl der Offenlegungsverordnung
behélt sich die Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, die Klassifizierung der Teilfonds von Zeit zu
Zeit nach Maligabe und innerhalb der Einschrinkungen geltender Vorschriften und der rechtlichen
Dokumentation des Fonds zu aktualisieren, um Verénderungen der Marktgepflogenheiten, ihrer eigenen
Auslegungen, Gesetzen oder Vorschriften im Zusammenhang mit der Offenlegungsverordnung oder
aktuell geltenden delegierten Verordnungen, Mitteilungen nationaler oder europdischer Behorden oder
Gerichtsurteilen zur Klérung von Auslegungen der Offenlegungsverordnung Rechnung zu tragen.
Anleger werden daran erinnert, dass sie ihre Anlageentscheidungen nicht nur auf die im Rahmen der
Offenlegungsverordnung angegebenen Informationen griinden sollten.

Jeder Teilfonds kann als Feeder-Fonds eines OGAW oder eines Teilfonds eines solchen OGAW fungieren,
der die franzdsische Kennzeichnung fiir sozial verantwortliche Investitionen (SRI-Label) tragen konnte.
Die Liste dieser Teilfonds ist auf folgender Website abrufbar: Liste des fonds labellisés - Label ISR
(lelabelisr.fr) und die damit verbundenen SRI-Label-Leitlinien, denen sie entsprechen (SRI-Leitlinien vom
1. Mirz 2024, die von Zeit zu Zeit gedndert werden konnen) sind auf der folgenden Website verfiigbar:
Critéres d’Attribution (lelabelisr.fr). Das SRI-Label beinhaltet insbesondere soziale Ausschliisse in Bezug
auf umstrittene Waffen, Verstofle gegen die UNGC-Grundsitze und Tabak, Umweltausschliisse in Bezug
auf unkonventionelles Ol und Gas sowie die Entwicklung neuer konventioneller und/oder
unkonventioneller Projekte und die Stromerzeugung sowie unternechmensfithrungsbezogene Ausschliisse
auf der Grundlage der EU-Liste nicht kooperativer Lander sowie der schwarzen und grauen Listen der
Financial Action Task Force. Staatsanleihen von Léndern, die die Mindestvoraussetzungen fiir die
Zulassung auf der Grundlage der EU-Liste nicht kooperativer Lénder, der schwarzen und grauen Listen
der Financial Action Task Force und des Corruption Perceptions Index nicht erfiillen, sind ebenfalls
ausgeschlossen.
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DIE VEREINIGTEN STAATEN VON AMERIKA (,, VEREINIGTE STAATEN*“ ODER ,,USA*)

Die Anteile werden in den Vereinigten Staaten nicht angeboten. Sie diirfen nur bei einer Befreiung von
der Eintragung nach dem Securities Act von 1933 in der geltenden Fassung (das ,,Gesetz von 1933%)
angeboten werden. Die Anteile wurden weder bei der US-Borsenaufsicht noch bei einer
einzelstaatlichen Borsenaufsichtsbehorde registriert, und die Gesellschaft wurde auch nicht nach dem
Investment Company Act von 1940 in der geltenden Fassung (das ,,Gesetz von 1940°) registriert. Die
Anteile diirfen nur iibertragen oder verkauft werden, wenn u. a. fiir eine solche Ubertragung oder einen
solchen Verkauf eine Befreiung von der Eintragungserfordernis nach dem Gesetz von 1933 und nach
geltenden einzelstaatlichen Wertpapiergesetzen zutrifft, oder wenn Ubertragung oder Verkauf in
Ubereinstimmung mit einer wirksamen Eintragungserkldrung nach dem Gesetz von 1933 und den
erwidhnten Wertpapiergesetzen stattfinden und nicht dazu fithren wiirden, dass die Gesellschaft der
Eintragung oder den Bestimmungen nach dem Gesetz von 1940 unterliegt.

ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER

Im Folgenden finden Anleger zusétzliche Informationen zum Vertrieb der Anteile der Gesellschaft in
bestimmten Landern.

Belgien

Die Gesellschaft hat CACEIS Belgium S.A., Avenue du Port 86C b320 in B-1000 Briissel als
Finanzdienstleister in Belgien bestimmt. CACEIS Belgium S.A. bietet Vertretungsdienstleistungen an.

Der tigliche Nettoinventarwert wird derzeit unter www.beama.be angezeigt. Die
Verwaltungsratsmitglieder behalten sich das Recht vor, den Nettoinventarwert in den belgischen
Zeitungen L'Echo und De Tijd zu verdffentlichen.

Mitteilungen an Anteilinhaber werden ebenfalls unter www.beama.be angezeigt.

Die von der Gesellschaft berechneten Gebiihren und Aufwendungen werden im entsprechenden Anhang
der unterschiedlichen Teilfonds genannt. Informationen zur Besteuerung sind bei der Gesellschaft und
dem Finanzdienstleister in Belgien erhéltlich. Fiir Informationsanfragen konnen sich Anleger mit dem
Finanzdienstleister CACEIS Belgium S.A. in Verbindung setzen.

Frankreich
Die Gesellschaft hat eine Zulassung fiir den Vertrieb ihrer Anteile in Frankreich. BNP Paribas S.A., 16

boulevard des Italiens, 75009 Paris wurde zum Agenten in Frankreich (French facilities Agent)
bestimmt.


http://www.beama.be/
http://www.beama.be/

A-Anteile

Abrechnungstag

Aktienihnliche Wertpapiere

Anhang

Anlageverwaltungsgesellschaft

Anteile

Antragsformular

Aufsichtsbehorde oder CSSF

Beste Emittenten des
Anlagebereichs

GLOSSAR

Wertpapiere, die von Gesellschaften ausgegeben werden, die in
der VRC eingetragen sind und an Borsen in der VRC (Shanghai
und Shenzhen) notiert werden

sofern in den entsprechenden Anhéngen nicht anders angegeben,
drei Geschéftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag.
»Abrechnung™ ist der Erhalt von Geldbetrigen durch die
Verwahrstelle beziiglich der Zuteilung und die Versendung von
Betridgen durch die Verwahrstelle beziiglich der Riicknahme.
Sind am Abrechnungstag die Banken im Land der
Abrechnungswihrung der jeweiligen Anteilsklasse nicht fiir
Geschiftszwecke gedftnet, findet die Abrechnung am néchsten
Geschiftstag statt, an dem diese Banken gedffnet sind.

sind gemeinhin iibertragbare Wertpapiere, die einen mittelbaren
Besitz einer Aktie einrdumen oder zu ihrem Erwerb fithren.
Beispiele umfassen Vorzugsaktien, Hinterlegungsscheine (ADR,
GDR), Partizipationsscheine, Optionsscheine oder &hnliche
Rechte

das Blatt im Verkaufsprospekt mit spezifischen Angaben zu
jedem Teilfonds

AXA Investment Managers Paris, und AXA Investment
Managers UK Ltd oder eine andere
Anlageverwaltungsgesellschaft, die jeweils von der
Verwaltungsgesellschaft nach vorheriger Genehmigung der
Regulierungsbehorde ernannt  wird  (jeweils eine
,2Anlageverwaltungsgesellschaft™)

voll eingezahlte Anteile ohne Nennwert am Kapital der
Gesellschaft, jeweils aufgeteilt in mehrere unterschiedliche
Teilfonds und/oder Klassen

das korrekte Antragsformular fiir die Zeichnung, Riicknahme
und Umwandlung von Anteilen der Gesellschaft, das am
eingetragenen Sitz des Vertriebstragers oder der Vertriebsstellen
erhéltlich ist

die Commission de Surveillance du Secteur Financier, die
luxemburgische Finanzaufsichtsbehorde oder ihre
Nachfolgebehorde, der die Aufsicht von Organismen fiir
gemeinsame Anlagen im GroBherzogtum Luxemburg obliegt

die AXA-Gruppe, worunter jeweils die Organisation zu
verstehen ist, die direkt oder indirekt bzw. alternativ von AXA
kontrolliert wird

Eine Art der ESG-Auswahl, die darin besteht, die aus
nichtfinanzieller Sicht am besten bewerteten Emittenten
unabhéngig von ihrem Tatigkeitsbereich zu bevorzugen und eine
sektorbezogene Tendenz zu akzeptieren, weil insgesamt als
besser eingeschitzte Sektoren stirker vertreten sein werden.



Barmittel

Bewertungstag

zusitzliche liquide Mittel im Sinne von Artikel 41(2) f des
Gesetzes von 2010, bei denen es sich um Sichteinlagen handelt
(z. B. Barmittel auf einem Girokonto bei einer Bank, iiber das
jederzeit verfligt werden kann), aber nicht um Barmittel, die als
Sicherheit fiir Finanzderivate gehalten werden

in Bezug auf die einzelnen Teilfonds der Geschiftstag, der im
entsprechenden Absatz im Anhang dieses Teilfonds angegeben
ist, mit Ausnahme eines Geschéftstags, der in einen Zeitraum
fallt, in dem die Nettoinventarwert-Bestimmung ausgesetzt ist;
vgl. die Beschreibung unter der Uberschrift ,, Aussetzung der
Berechnung des Nettoinventarwertes sowie von Angebot,
Riicknahme und Umschichtung von Anteilen®.



Dauerauftrag fiir
Riicknahmezahlungen

Drittstaat

ESG
EU
EUR

Finanzprodukt

Firmengruppe

Geldmarktinstrumente

Geregelter Markt

Geschiftstag

An einem Bewertungstag fristgerecht bei der Registerstelle
eingegangene Auftrige zur Zeichnung, Riicknahme oder
Umwandlung von Anteilen werden zum an diesem
Bewertungstag geltenden Handelskurs akzeptiert und gehandelt,
sofern im entsprechenden Anhang eines Teilfonds nicht etwas
anderes festgelegt wird.

Zur Klarstellung erhilt der fiir einen bestimmten Bewertungstag
berechnete Nettoinventarwert das Datum dieses
Bewertungstags, sofern im entsprechenden Anhang eines
Teilfonds nicht etwas anderes festgelegt wird.

der Registerstelle vom Anteilinhaber schriftlich erteilte
Anweisungen, die das Bankkonto fiir die Uberweisung der
Riicknahmeerldse enthalten

jeder europdische Staat, der kein Mitgliedstaat ist, und jeder
Staat in Amerika, Afrika, Asien oder Ozeanien

Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung
die Europdische Union

die Wiahrung der Mitgliedstaaten der Europdischen Union, die
die Einheitswihrung in Ubereinstimmung mit dem Vertrag iiber
die Griindung der europdischen Wirtschaftsgemeinschaft,
ergidnzt durch den Vertrag iiber die Européische Union, einfiihren

ein Teilfonds der Gesellschaft

Firmen, die zur gleichen Gesamtheit von Unternehmen gehoren
und gemal der Richtlinie 83/349/EWG des Rates vom 13. Juni
1983 iiber den konsolidierten Abschluss und laut anerkannten
internationalen Rechnungslegungsvorschriften konsolidierte
Abschliisse aufstellen miissen

Instrumente, die in der Regel am Geldmarkt gehandelt werden,
liquide sind und deren Wert jederzeit genau ermittelt werden
kann

ein geregelter Markt nach der Definition der jeweils geltenden
Fassung der Richtlinie 2014/65/EU des Europédischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 {iber Markte fiir
Finanzinstrumente (MiFID 2) vom 15. Mai 2014, d.h. ein von
einem Marktbetreiber Dbetriebenes und/oder verwaltetes
multilaterales System, das die Interessen einer Vielzahl Dritter
am Kauf und Verkauf von Finanzinstrumenten innerhalb des
Systems und nach seinen nichtdiskretiondren Regeln in einer
Weise zusammenfiihrt oder das Zusammenfiihren fordert, die zu
einem Vertrag in Bezug auf Finanzinstrumente fiihrt, die geméaf
den Regeln und/oder den Systemen des Marktes zum Handel
zugelassen wurden, sowie gemall den Bestimmungen von MiFID
2 eine Zulassung erhalten hat und ordnungsgeméf und gemél
den Bestimmungen handelt

sofern im Anhang des betreffenden Teilfonds nicht etwas
anderes angegeben ist, ein voller Bankgeschéftstag aufer
Samstag, Sonntag oder einem Feiertag, an dem Banken in
Luxemburg ganztigig flir Geschifte gedffnet sind und/oder ein
voller Tag, an dem die entsprechende(n) Wertpapierbdrse(n)
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Gesellschaft

geoffnet ist/sind

AXA World Funds II (oder AXA WF II)
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Gesetz von 1915

Gesetz von 2010

Handelskurs

Institutioneller Anleger

JPY

Klasse

das Gesetz vom 10. August 1915 iiber Handelsgesellschaften in
der jeweils giiltigen Fassung

das Gesetz vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir
gemeinsame Anlagen in der jeweils geltenden Fassung

der Kurs, zu dem an ecinem Bewertungstag Anteile auf
Terminkursbasis unter Bezugnahme auf den an diesem
Bewertungstag  giiltigen = Nettoinventarwert pro  Anteil
gezeichnet, umgewandelt oder zuriickgenommen werden; vgl.
die Beschreibung unter der Uberschrift ,,Bewertung*

institutioneller Anleger gemif Definition in den von den
luxemburgischen Aufsichtsbehdrden jeweils herausgegebenen
Richtlinien oder Empfehlungen

die Wihrung Japans

Basisinformationsblatt gemal3 der PRIIP-Verordnung

eine Klasse von Anteilen innerhalb der einzelnen Teilfonds, die
sich u. a. hinsichtlich ihrer jeweiligen Gebiihrenstruktur,
Ausschiittungsmethode,  Referenzwiahrung oder anderer
Eigenschaften unterscheiden kdnnen

Leistungskennzahlen (Key Performance Indicators, ,,KPI*) — Die folgenden ESG-Kennzahlen
konnen in den Teilfonds verwendet werden, wie im SFDR-Anhang fiir jeden Teilfonds naher erldutert:

Kohlenstoffintensitit

oder Kohlenstoffintensitét nach Ertrdgen: von Trucost S&P
bereitgestellte 6kologische KPI. Die pro Million USD Ertrag in
die Atmosphire ausgestolene Menge an Treibhausgasen (THG).
Sie wird in CO2-Tonnen pro Million USD Ertrag ausgedriickt.

Geschlechtervielfalt Von Bloomberg fiir Unternehmen bereitgestellte
Unternehmensfiihrungs-KPI. Volumengewichteter Prozentsatz
weiblicher Verwaltungsratsmitglieder in den im Portfolio
gehaltenen Unternehmen.

Wasserintensitit Von Trucost S&P fiir Unternehmen bereitgestellte kologische

KPI. Diese KPI stellt die Wassermenge dar, die fiir den Gebraucl
durch die Organisation aus allen Quellen umgeleitet wird,
msbesondere Oberflachen-, Grund-, Salz- und kommunales
Wasser. Beinhaltet Kiithlwasser. Sie wird in Kubikmetern
ausgedriickt. Fiir Staaten wird diese KPI von der Weltbank
bereitgestellt und stellt den StiBwasserverbrauch als Anteil der
verfiigbaren SiiBwasserressourcen dar. Sie ist das Verhéltnis
zwischen dem gesamten Siilwasserverbrauch aller gro3en
Sektoren und den gesamten erneuerbaren Siiiwasserressourcen
nach Beriicksichtigung von Wasserschutzvorschriften.

Carbon Delta Technology
Opportunity (1,5C)

Von MSCI bereitgestellte 6kologische KPI. Diese KPI misst die
technologischen Anlagechancen des Unternehmens, ausgedriickt
als Prozentsatz des Marktwerts einer Aktie unter Annahme einer
globalen Zielvorgabe von 1,5 °C und berechnet anhand von
Kohlenstoffpreisen aus dem AIM-CGE-Modell.

Prozentsatz von Unternehmen auf
der GSS-Watchlist und nicht
konform

Das Global Standards Screening (GSS) von Sustainalytics
bewertet die Auswirkungen von Unternehmen auf ihre
Stakeholder sowie den Umfang, in dem Unternehmen Verstof3e
gegen internationale Normen und Standards verursachen, dazu
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beitragen oder damit im Zusammenhang stehen. Sustainalytics
wendet seine eigenen Leitlinien an, um die Einhaltung
maligeblicher internationaler Normen seitens Unternehmen zu
bewerten, und weist einen der folgenden drei Status zu: nicht
konform, Watchlist oder konform.

Ein Unternehmen wird als nicht konform eingestuft, wenn
festgestellt wurde, dass es schwere oder systemische und/oder
systematische Verstofe gegen internationale Normen verursacht
oder dazu beitragt.

Ein Unternehmen wird als Watchlist eingestuft, wenn festgestellt
wurde, dass es dem Risiko ausgesetzt ist, zu schweren oder
systemischen und/oder systematischen Verstolen gegen
internationale Normen beizutragen.

Ein Unternehmen wird als konform eingestuft, wenn nicht
festgestellt wurde, dass es schwere oder systemische und/oder
systematische Verstdfle gegen einbezogene internationale
Normen und Standards verursacht oder dazu beitrdgt oder dem
Risiko ausgesetzt ist, dies zu tun.

Treibhausgas

Der Indikator fiir die Treibhausgas(THG)-Emissionsintensitit
entspricht den CO2-Emissionen eines Unternehmens, die durch
Division der jahrlichen CO2-Emissionen durch den
Unternehmenswert (in Millionen Euro) auf die
Unternehmensgrofie normiert werden. Der KPI wird gewichtet.
Die THG-Emissionen werden von einem externen Datenanbieter
bereitgestellt, und der KPI wird intern berechnet.

Mémorial
Mitgliedstaat
Nachhaltige Anlagen

Nachhaltigkeitsrisiko

das Amtsblatt Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations
ein Mitgliedstaat der Européischen Union

Hierbei handelt es sich um Anlagen in eine Wirtschaftsaktivitt,
die zur Erreichung eines Umweltziels beitragen. Gemessen wird
dies etwa anhand von  Schliisselindikatoren  der
Ressourceneffizienz in  Bezug auf  Energieverbrauch,
erneuerbare  Energien, Rohstoffe, Wasser und Boden,
Abfallerzeugung und Treibstoffgasemissionen oder der Folgen
fiir Biodiversitdt und Kreislaufwirtschaft. Es kann sich aber auch
um Anlagen in eine Wirtschaftsaktivitdit handeln, die zur
Erreichung eines sozialen Ziels beitragen. Dies sind
insbesondere Anlagen, die dazu beitragen, Ungleichheit zu
bekdmpfen oder soziale Kohédsion, soziale Integration und
Arbeitsbeziehungen zu fordern, oder Anlagen in Humankapital
oder in wirtschaftlich oder sozial benachteiligte Gemeinschaften.
Die Anlagen diirfen diese Ziele nicht wesentlich beeintrachtigen
und die Investitionsempfanger miissen  Praktiken der

verantwortungsvollen Unternehmensfiihrung
einhalten. Insbesondere gilt dies fiir solide Fiihrungsstrukturen,
die Mitarbeiterbeziechungen und die Mitarbeitervergiitung sowie
die Einhaltung von Steuervorschriften.

Ereignisse oder Situationen in Bezug auf Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfiihrung, die, wenn es dazu kommt, den Wert der
Anlage  tatsdchlich oder mdglicherweise  wesentlich
beeintrachtigen konnten
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Nettoinventarwert

OGA

der Wert der Vermogenswerte ecines Teilfonds gemil
Berechnung in Ubereinstimmung mit der Satzung und der
Beschreibung unter der Uberschrift , Bewertung® des
Verkaufsprospekts

ein Organismus flir gemeinsame Anlagen, wie im
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OGAW

OGAW-Richtlinie

oTC
PEA-Teilfonds

Personliche Kontonummer

PRIIP-Verordnung

Referenzwihrung

REITs

RESA
RMB
Satzung

Schwellenlinder

luxemburgischen Recht definiert

ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
gemil Artikel 1(2) der OGAW-Richtlinie

Richtlinie 2009/65/EG des Europiischen Parlaments und des
Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW), gedndert durch
die Richtlinie 2014/91/EG des Europiischen Parlaments und des
Rates vom 23. Juli 2014 iiber Richtlinien und Auflagen fiir die
Vergiitung von Verwahrstellen in ihrer jeweils giiltigen Fassung

Over The Counter

Teilfonds, die fiir einen ,,Plan d’épargne en actions* (PEA,
Aktiensparplan) in Frage kommen, einem Anlagemodell fiir
einzelne Anleger, die in geeignete PEA-Wertpapiere und -
Rechte wie etwa Aktien, gleichwertige Wertpapiere,
Investmentzertifikate und gemeinsame Investmentzertifikate
anlegen mochten, die von Gesellschaften ausgegeben werden,
die ihren eingetragenen Sitz im Européischen Wirtschaftsraum
haben

die an Anteilinhaber vergebene spezielle Kenn-Nummer

Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Europiischen Parlaments
und des Rates vom 26. November 2014 iiber
Basisinformationsblitter fiir verpackte Anlageprodukte fiir
Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) in der
jeweils geltenden Fassung

die im betreffenden Anhang angegebene Wahrung, auf die ein
einzelner Teilfonds oder eine einzelne Klasse lautet

Immobiliengesellschaften und Immobilientrusts, die sich dem
Besitz und in den meisten Fillen der Verwaltung von Immobilien
widmen. Hierzu zdhlen u. a. Wohnimmobilien (Wohnungen),
Gewerbeimmobilien (Einkaufszentren, Biiros) und
Industrieimmobilien (Fabriken, Lagerhallen). Bestimmte REITs
konnen auch Immobilienfinanzierungsgeschiften und anderen
Aktivitdten im Bereich der Immobilienentwicklung nachgehen.
Die Rechtsform von REITs und die fiir sie geltenden
Anlagebeschriankungen und Regulierungs- und
Steuervorschriften unterscheiden sich je nach Rechtssystem im
Land ihrer Griindung.

Recueil Electronique des Sociétés et Associations
die chinesische Wéhrung
die Satzung der Gesellschaft

sind in der Regel Lander mit weniger etablierten Finanzmérkten
und Vorkehrungen fiir den Anlegerschutz, die insbesondere
aufgrund politischer und aufsichtsrechtlicher Faktoren mit einem
hoheren Risiko verbunden sein konnen als vergleichbare Anlagen
an groflen Wertpapiermérkten im Allgemeinen. Die meisten
Schwellenldnder befinden sich generell in Asien, Lateinamerika,
Osteuropa, dem Nahen Osten und Afrika. Die Liste der
Schwellenlidnder unterliegt stindigen Anderungen.
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SEHK
SFDR

Solidarititsanlagen

Hongkonger Borse

Verordnung (EU) 2019/2088 des Européischen Parlaments und
des Rates vom 27. November 2019 {iber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzsektor

Wertpapiere, die von Unternehmen mit Solidaritétsprojekten mit
starkem sozialem und/oder 6kologischem Nutzen ausgegeben
werden, etwa die Unterstiitzung von Menschen in

schwierigen Lebenslagen, der Kampf gegen Ausgrenzung und
Ungleichheit, der Erhalt und der Ausbau sozialer Bindungen,
der Erhalt und die Stirkung der territorialen Kohésion, der Beitrag
zu nachhaltiger Entwicklung, usw.
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Sonstiger geregelter Markt

Stock Connect

Taxonomieverordnung der EU

Teilfonds

Total Return Swaps

Ubertragbare Wertpapiere

Unteranlageverwalter

USD
Verkaufsprospekt

ein Markt, der reguliert, regelméBig gedffnet, anerkannt und fiir
die Offentlichkeit zugénglich ist, d.h. ein Markt, (i) der folgende
Kriterien kumulativ erfiillt: Liquiditdt, Orderabstimmung mit
mehreren Instanzen (allgemeine Abstimmung von Brief- und
Geldkursen zur Festsetzung eines Einheitskurses); Transparenz
(die Weitergabe vollstdndiger Informationen, um den Kunden
die Moglichkeit zu geben, Abschliisse nachzuvollziehen und
damit sicherzustellen, dass ihre Order zu aktuellen Bedingungen
ausgefiihrt werden); (ii) auf dem die Wertpapiere mit einer
bestimmten festgelegten Haufigkeit gehandelt werden, (iii) der
von einem Staat oder einer 6ffentlichen Behorde, die von diesem
Staat mit Befugnissen ausgestattet wurde, oder von einer anderen
Korperschaft, die von diesem Staat oder dieser offentlichen
Behorde anerkannt wird, wie z.B. eine Berufsvereinigung,
anerkannt wird, und (iv) auf dem die gehandelten Wertpapiere
der Offentlichkeit zugiinglich sind

verbundenes Programm fiir den Wertpapierhandel und das
Wertpapierclearing zwischen China und Hongkong, das dazu
dient, den gegenseitigen Zugang zu Bodrsenmirkten zu
ermoglichen

bedeutet die EU-Verordnung (EU) 2020/852 iiber die
Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger
Investitionen und einer Fokussierung auf die Einddimmung
des Klimawandels; die Anpassung an den Klimawandel; die
nachhaltige Nutzung und den Schutz der Wasser- und
Meeresressourcen; den Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft;
die Vermeidung von Luftverschmutzung und die Kontrolle
sowie den Schutz und die Wiederherstellung von Biodiversitét
und Okosystemen

ein Portfolio aus Vermdgenswerten, dessen Kapital gemall dem
Anlageziel des Portfolios in Vermdgenswerte investiert wird

Swapvereinbarungen, bei denen eine Partei (,,total return payer*)
der anderen Partei (,,total return receiver) den gesamten
wirtschaftlichen Ertrag einer Referenzverbindlichkeit {ibertragt

(i) Aktien und andere, Aktien gleichgestellte Wertpapiere
(,,Aktien®); (ii) Anleihen und sonstige Schuldtitel (,,Schuldtitel*)
sowie (iii) sonstige begebbare Wertpapiere, die mit dem Recht
ausgestattet sind, derartige iibertragbare Wertpapiere durch
Zeichnung oder Austausch zu erwerben, solange sie nicht
Techniken und Instrumenten entsprechen

Ein Unteranlageverwalter, den die
Anlageverwaltungsgesellschaft mitunter bestimmen kann

die Wihrung der Vereinigten Staaten von Amerika

der Verkaufsprospekt der Gesellschaft in seiner jeweils giiltigen
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Fassung

Verwaltungsgesellschaft AXA Investment Managers Paris, ein Unternehmen der AXA
Gruppe und eine Tochtergesellschaft von AXA Investment
Managers S.A., die von der franzosischen
Finanzaufsichtsbehdrde (AMF) unter der Nummer GP 92008 als
Verwaltungsgesellschaft zugelassen ist

Verwaltungsrat der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
Verwaltungsratsmitglieder die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft
VRC die Volksrepublik China

Zeiten in diesem Verkaufsprospekt beziehen sich auf die Luxemburger Zeit.
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NAMENS- UND ADRESSENVERZEICHNIS

Verwaltungsrat der Gesellschaft

- Vorsitzender: Herr Geoffroy Reiss, Chief Operating Officer Core Investments, AXA
Investment Managers Paris, anséssig in Frankreich.

- Herr Jean-Louis Laforge, Deputy Chief Executive Officer, AXA Investment Managers Paris,

anséssig in Frankreich.

- Herr Emmanuel Dendauw, Head of Retail Distribution, AXA Investment Managers Benelux,

anséssig in Belgien.

- Herr Martin Burke, Head of Product Lifecycle, AXA Investment Managers Paris, anséssig in

Frankreich.

Juristischer Sitz

Verwaltungsgesellschaft

Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft

MANAGEMENT UND VERWALTUNG

49, avenue J.F. Kennedy L—
1855 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

AXA Investment Managers Paris,
Tour Majunga, La Défense 9,

6, place de la Pyramide,

92800 Puteaux, France

Vorstand
Herr Marco Morelli, Chief Executive Officer, AXA Investment
Managers, S.A. wohnhaft in Italien.

Herr René Rauscher-Marroc, Deputy Chief Executive, Global Head of
Security & Procurement, AXA Investment Managers Paris wohnhaft in
Frankreich.

Herr Jean-Louis Laforge, Deputy Chief Executive, Deputy Chief
Executive Officer, AXA Investment Managers Paris, wohnhaft in
Frankreich.

Herr Jean-Christophe Ménioux, Deputy Chief Executive, Global Chief
Operating Officer, AXA Investment Managers, wohnhaft in Frankreich.

Verwaltungsrat

Herr Marco Morelli (Vorsitzender), Chief Executive Officer, AXA
Investment Managers, S.A. wohnhatft in Italien.

Frau Florence Dard, Director, Global Head of Client Group, AXA Real
Estate Investment, wohnhaft in Frankreich.

Frau Marion le Morhedec, Director, AXA Investment Managers Paris
wohnhaft in Frankreich.

AXA Investment Managers S.A., vertreten durch
Caroline Portel, Global Chief Operating Officer, AXA Investment
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Managers

Anlageverwaltungsgesellschaft(en) AXA Investment Managers UK Ltd
22 Bishopsgate
London EC2N 4BQ
Vereinigtes Konigreich
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Beauftragter fiir

Titigkeiten in den Bereichen
Wertpapierleihe

und Pensionsgeschifte

(ohne Feeder-Teilfonds)

Verwahrstelle, Verwaltungs-
stelle, Domizilstelle,
Gesellschaftsvertreter und
Zahlstelle, Registerstelle

Abschlusspriifer

Rechtsberater

AXA Investment Managers GS Limited
22 Bishopsgate

London EC2N 4BQ

Vereinigtes Konigreich

Unterbevollmichtigter Agent fiir Wertpapierleihe
und Pensionsgeschifte

AXA Investment Managers IF

Tour Majunga, La

Défense

6 Place de la Pyramide

92800 Puteaux

Frankreich

State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch
49, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

PriceWaterhouseCoopers société coopérative
2, rue Gerhard Mercator

L-2182 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Arendt & Medernach SA
41A, avenue J.F. Kennedy
L-2082 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg
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ALLGEMEINES

Die Gesellschaft

AXA World Funds II ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (Société
d’investissement a capital variable) mit Sitz in Luxemburg.

Die Gesellschaft wurde am 29. Februar 1988 unter dem Namen Sun Life Global Portfolio fiir
unbestimmte Zeit gegriindet. Auf Beschluss der auflerordentlichen Hauptversammlung der
Anteilinhaber vom 8. Mai 2002 wurde sie in AXA World Funds II umbenannt. Die Satzung wurde
zuletzt auf der auBerordentlichen Hauptversammlung der Anteilinhaber vom 30. April 2020 geéndert
und wird am 8. Juni 2020 im RESA veréffentlicht.

Das Aktienkapital der Gesellschaft wird durch voll eingezahlte Aktien ohne Nennwert repriasentiert und
entspricht jederzeit dem Nettoinventarwert der Teilfonds und Anteilsklassen. Der Verwaltungsrat kann
mit sofortiger Wirkung Verdnderungen am Gesellschaftskapital vornehmen. Das Kapital der
Gesellschaft wird in EUR ausgedriickt.

Der juristische Sitz der Gesellschaft befindet sich in 49, avenue J.F. Kennedy L-1855 Luxemburg,
GroBherzogtum Luxemburg. Das Verzeichnis der Anteilinhaber wird geméfl dem Gesetz von 1915 am
juristischen Sitz gefiihrt.

Die Gesellschaft ist im Handelsregister Luxemburg unter der Nummer B 27.526 eingetragen, wo ihre
Satzung eingesehen werden kann und auf Verlangen Kopien erhéltlich sind.

Die Gesellschaft wird im Allgemeinen als Umbrella-Fonds beschrieben. Gegenwdértig ist sie so
strukturiert, dass sie sowohl institutionellen als auch privaten Anlegern Zugang zu mehreren
unterschiedlichen Vermogenspools oder Teilfonds bietet. Die Gesellschaft bietet derzeit eine Auswahl
von Teilfonds an, die jeweils auf die Referenzwéhrung lauten. Entsprechend ihren jeweiligen
Anlagezielen investieren die Teilfonds in eine diversifizierte Palette von Wertpapieren auf allen Markten
der Welt.

Die Gesellschaft stellt sicher, dass jeder Teilfonds iiber ein eigenes Portfolio von Vermodgenswerten
verfiigt. Jedes Portfolio von Vermdgenswerten wird ausschlieBlich zugunsten der Anteilinhaber des
betreffenden Teilfonds investiert. Die Anteilinhaber haben lediglich Anspruch auf die Vermdgenswerte
und Gewinne desjenigen Teilfonds, an dem sie beteiligt sind. Im Verhéltnis zu Dritten, insbesondere im
Verhiltnis zu den Glaubigern der Gesellschaft, ist die Gesellschaft fiir alle Verbindlichkeiten eines
Teilfonds ausschlieBlich auf der Grundlage des Vermogens des betreffenden Teilfonds haftbar. Unter
den Anteilinhabern sind die Verbindlichkeiten jedes Teilfonds ausschlieBlich dem jeweiligen Teilfonds
zurechenbar. Ferner kann der Verwaltungsrat gemill dem Abschnitt "Anteile" in jedem Teilfonds
Anteile verschiedener Klassen ausgeben.

Sofern im entsprechenden Anhang nicht anders angegeben, kdnnen die Anteilinhaber zwischen

Teilfonds und Klassen umschichten, um ihr Anlageportfolio neu auszurichten, um ihre sich d&ndernden
Situationen bzw. Marktbedingungen zu berticksichtigen.

Management und Verwaltung der Gesellschaft

Verwaltungsrat der Gesellschaft

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft ist fiir die allgemeine Verwaltung, Kontrolle und Leitung der
Gesellschaft, einschlielich der Festlegung der Anlageziele und Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds,
verantwortlich. Insbesondere obliegt dem Verwaltungsrat der Gesellschaft die Uberwachung,
Beaufsichtigung und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft. Dazu kann der Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft Empfehlungen u.a. zur Struktur, Verkaufsforderung, Verwaltung,
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Anlageverwaltung und zum Vertrieb der Gesellschaft sowie zum Inhalt jeglicher Unterlagen, die die
Gesellschaft betreffen (einschlieSlich Verkaufsprospekt und Marketingmaterial), geben.

Verwaltungsgesellschaft

Gemil dem Verwaltungsgesellschaftsdienstleistungsvertrag vom 12. Februar 2007 hat die Gesellschaft
AXA Investment Managers Paris zu ihrer Verwaltungsgesellschaft im Sinne des Gesetzes von 2010
ernannt. Im Rahmen dieses Vertrages erbringt die Verwaltungsgesellschaft Anlageverwaltungs-,
Verwaltungs- und Marketingleistungen fiir die Gesellschaft, wobei sie der allgemeinen Aufsicht und
Kontrolle des Verwaltungsrates unterliegt.

AXA Investment Managers Paris, ist eine Aktiengesellschaft nach franzosischem Recht (société
anonyme) R.C.S. Nanterre 353 534 506 und ein Unternechmen der AXA Gruppe und eine
Tochtergesellschaft von AXA Investment Managers S.A. Ihr Grundkapital belduft sich auf
1.654.406,00 EUR.

AXA Investment Managers Paris wurde am 7. April 1992 fiir einen unbefristeten Zeitraum gegriindet
und ist von der AMF unter der Nummer GP 92008 als Verwaltungsgesellschaft zugelassen.

Die Gesellschaftssatzung von AXA Investment Managers Paris wurde zum letzten Mal auf der
auBerordentlichen Hauptversammlung der Anteilinhaber am 26. Januar 2023 geéndert und beim greffe
du tribunal de commerce de Nanterre am 28. Februar 2023 eingereicht.

Zum Datum dieses Verkaufsprospekts verwaltet die Verwaltungsgesellschaft auch andere Fonds. Eine
Liste dieser Fonds ist auf Anfrage beim Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhiltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fiir den tiglichen Geschéftsbetrieb der Gesellschaft zustindig. Sie ist
verantwortlich  fiir ~ die  Anlageverwaltung, administrative  Dienstleistungen  sowie
Marketingdienstleistungen ~ unter  allgemeiner ~ Aufsicht  des Verwaltungsrats. Die
Verwaltungsgesellschaft kann ihre Pflichten nach Genehmigung durch die Gesellschaft und die
Aufsichtsbehorde Dritten iibertragen, vorausgesetzt, dass sie die Verantwortung fiir und Aufsicht {iber
diese Beauftragten iibernimmt nach vorheriger Benachrichtigung der Aufsichtsbehorde, unter
Einhaltung aller Voraussetzungen des Gesetzes von 2010 und vorausgesetzt, dass sie die Verantwortung
flir und Aufsicht iiber diese Beauftragten iibernimmt, hat die Verwaltungsgesellschaft die (i)
Transferstellen- und Verwaltungsfunktionen gegeniiber Dritten wie nachstehend definiert und

(i) die Anlageverwaltung, das Marketing und die Innenrevision an Unternehmen von AXA IM
iibertragen. Die Verwaltungsgesellschaft kiimmert sich um die Risikosteuerung und die Kontrolle der
Regeleinhaltung. Die Haftung der Verwaltungsgesellschaft gegeniiber der Gesellschaft und den
Anlegern bleibt von der Tatsache, dass sie ihre Funktionen und Pflichten an Dritte {ibertragen hat oder
von zukiinftigen Weiteriibertragungen unbertihrt.

Anlageverwaltungsgesellschaften

Unter der Gesamtverantwortung des Verwaltungsrats stellt die Verwaltungsgesellschaft geméfl dem
Verwaltungsgesellschaftsdienstleistungsvertrag ~ selbst oder durch Delegierung an  Dritte
Anlageberatungs- und diskretionire Anlageverwaltungsdienstleistungen fiir die einzelnen Teilfonds zur
Verfiigung.

Zur Umsetzung der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds hat die Verwaltungsgesellschaft die
Verwaltung von Vermdgenswerten der Teilfonds unter ihrer stindigen Aufsicht und Verantwortung an
die in den Anhéngen aufgefiihrten Anlageverwaltungsgesellschaften delegiert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat bestimmte Aufgaben im Bereich der Anlageverwaltung im Rahmen
einer Ubertragungsvereinbarung vom 31. Dezember 2021 in der jeweils geltenden Fassung an AXA
Investment Managers UK Ltd. Ubertragen.

Unter ihrer Gesamtverantwortung, Kontrolle und Aufsicht konnen die Verwaltungsgesellschaften auf
eigene Kosten alle oder einen Teil ihrer Aufgaben in Bezug auf bestimmte Teilfonds an eine in den
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Anhéngen aufgefiihrte und vorher von Regulierungsbehorde genehmigte
Unteranlageverwaltungsgesellschaft weiteriibertragen.

Gemidll dem jeweiligen Vertrag iiber die Weiteriibertragung (wie nachstehend definiert) kann die
Anlageverwaltungsgesellschaft téglich und unter der Kontrolle und Verantwortung der
Verwaltungsgesellschaft Wertpapiere kaufen und verkaufen und die Portfolios der einzelnen Teilfonds
anderweitig verwalten.

Die  Anlageverwaltungsgesellschaft und die Unteranlageverwaltungsgesellschaft — miissen
gegebenenfalls bei der Ausfiihrung ihrer Aufgaben und der Ausiibung ihrer Befugnisse die
Anlagepolitik und Anlagebeschrankungen der einzelnen Teilfonds einhalten.

GemiB den Bedingungen einer Ubertragungsvereinbarung vom 15. Februar 2013 in der jeweils
geltenden Fassung hat die Verwaltungsgesellschaft die Firma AXA Investment Managers GS Limited
zu ihrem Vertreter flir die Durchfiihrung von Aktienleihe- und Pensionsgeschiften fiir die Teilfonds,
mit Ausnahme von Feeder-Teilfonds, die derartige Geschéfte nicht abschlieBen, bestellt.

Unter ihrer Gesamtverantwortung, Kontrolle und Aufsicht konnen die Anlageverwaltungsgesellschaften
auf eigene Kosten alle oder einen Teil ihrer Aufgaben in Bezug auf bestimmte Teilfonds an eine in den
Anhingen aufgefilhrte und von der CSSF genehmigte Unteranlageverwaltungsgesellschaft
weiteriibertragen.

Die Anlageverwaltungsgesellschaft ist erméchtigt, fiir die Gesellschaft zu handeln und fiir die
Ausfiihrung von Geschéften Vertreter, Vermittler und Handler auszuwéhlen.

AXA Investment Managers Paris, AXA Investment Managers GS, AXA Investment Managers IF und
AXA Investment Managers UK Ltd sind alle Unternehmen der AXA-Gruppe.

Jede Anderung der Ubertragung der Anlageverwaltung oder Unteranlageverwaltung durch die
Verwaltungsgesellschaft oder die Anlageverwaltungsgesellschaft wird in der néchsten aktualisierten
Fassung des Verkaufsprospekts oder seiner Anhénge bekannt gegeben.

Depotstelle
State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch,
49, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg
GroBherzogtum Luxembourg
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Die Rechte und Pflichten der Depotstelle werden in der Depotstellenvereinbarung vom 18. Méarz 2016
(die ,,Depotstellenvereinbarung™) geregelt. Bei der Ausfiihrung ihrer Pflichten gemél der
Depotstellenvereinbarung muss die Depotstelle die (i) Luxemburger Gesetze, (ii) die
Depotstellenvereinbarung und (iii) die Bestimmungen dieses Verkaufsprospekts beachten und einhalten.
Zudem muss die Depotstelle bei der Ausfiihrung ihrer Rolle als Depotbank ausschlieSlich im Interesse
der Gesellschaft und ihrer Anteilinhaber handeln.

Die Luxemburger Niederlassung von State Street Bank Luxembourg S.C.A. wurde entsprechend dem
Depotstellenvertrag als Depotstelle der Gesellschaft im Sinne des Gesetzes von 2010 beauftragt. State
Street Bank International GmbH ist eine Gesellschaft mit beschrinkter Haftung nach deutschem Recht.
Sie hat ihren eingetragenen Sitz unter der Adresse Brienner Str. 59, 80333 Miinchen, Deutschland und
ist am Registergericht Miinchen eingetragen unter der Nummer HRB 42872. Es handelt sich um ein
Kreditinstitut, das von der FEuropdischen Zentralbank (EZB), der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und der Deutschen Bundesbank beaufsichtigt wird. Die
Luxemburger Niederlassung von State Street Bank International GmbH ist von der luxemburgischen
Finanzaufsichtsbehorde CSSF als Depotstelle zugelassen und ist spezialisiert auf Verwahrung,
Fondsverwaltung und zugehorige Dienstleistungen. Die Luxemburger Niederlassung von State Street
Bank International GmbH ist im Luxemburger Handels- und Firmenregister (RCS) eingetragen unter
der Nummer B 148 186. State Street Bank International GmbH gehdrt zur Unternehmensgruppe State
Street und die oberste Muttergesellschaft ist die borsennotierte US-amerikanische Gesellschaft State
Street Corporation.

Aufgaben der Depotstelle
Uberwachungspflichten

Fir die Beziehung zwischen der Gesellschaft und der Depotstelle gelten die Bedingungen des
Depotvertrags. Die Depotstelle wird gemédl den Bedingungen des Depotvertrags mit folgenden
Hauptfunktionen betraut:

- gewihrleisten, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Riickkauf, die Riicknahme und die
Annullierung von Anteilen im Einklang mit geltendem Recht und der Satzung erfolgen;

- gewihrleisten, dass der Wert der Anteile gemil geltendem Recht und der Satzung berechnet wird;

- die Anweisungen der Gesellschaft ausfiihren, es sei denn, diese kollidieren mit geltendem Recht
oder der Satzung;

- gewidhrleisten, dass bei Transaktionen mit Vermogenswerten der Gesellschaft die Gegenleistung
innerhalb der iiblichen Fristen {ibermittelt wird;

- gewihrleisten, dass die Einnahmen des OGAW gemill geltendem Recht und der Satzung
angewendet werden;

- Uberwachung der Barmittel und des Cashflows der Gesellschaft sowie Aufbewahrung der
Vermogenswerte der Gesellschaft, darunter die Aufbewahrung von deponierten
Finanzinstrumenten, sowie die Eigentiimerpriifung und Aufzeichnung im Zusammenhang mit
anderen Vermdgenswerten.

Haftung der Depotstelle

Bei einem Verlust verwahrter Finanzinstrumente laut den Bestimmungen der OGAW-Richtlinie und
insbesondere Artikel 18 der OGAW-Verordnung 2016/438 vom 17. Dezember 2015 zur Ergdnzung der
Richtlinie 2009/65/EC des Européischen Parlaments und des Rates zu den Pflichten von Depotstellen
muss die Depotstelle der im Namen der Gesellschaft agierenden Gesellschaft unverziiglich gleichartige
Finanzinstrumente oder den entsprechenden Betrag zuriickgeben.
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Die Depotstelle tibernimmt keine Haftung, wenn sie nachweisen kann, dass der Verlust eines verwahrten
Finanzinstruments auf ein externes Ereignis zuriickzufiihren ist, das nicht mit zumutbarem Aufwand
kontrolliert werden kann und dessen Folgen trotz aller gegenteiligen Bemiihungen im Rahmen des
Moglichen gemél der OGAW-Richtlinie unvermeidbar gewesen wéren.

Bei einem Verlust verwahrter Finanzinstrumente konnen Anteilinhaber die Haftung der Depotstelle
direkt oder indirekt {iber die Gesellschaft geltend machen, sofern dies nicht zu einer Duplikation von
Rechtsmitteln oder Ungleichbehandlung von Anteilinhabern fiihrt.

Die Depotstelle haftet gegeniiber der Gesellschaft fiir alle Verluste der Gesellschaft, die darauf
zuriickzufiihren sind, dass die Depotstelle ihren Pflichten geméal der OGAW-Richtlinie in fahrldssiger
oder absichtlicher Weise nicht richtig nachgekommen ist.

Die Depotstelle haftet nicht fiir Folgeschidden, mittelbare Schédden und konkrete Schiaden bzw. Verluste,
die durch oder in Verbindung mit der Erfiillung bzw. Nicht-Erfiillung der Aufgaben und Pflichten der
Depotstelle entstehen.

Ubertragung

Die Depotstelle ist dazu berechtigt, ihre Aufbewahrungsfunktionen teilweise oder vollstindig zu
ibertragen. Ihre Haftung wird jedoch nicht beeintrachtigt, wenn sie von ihr aufbewahrte
Vermdgenswerte vollstindig oder teilweise einem Dritten anvertraut. Die Haftung der Depotstelle wird
von einer Ubertragung ihrer Aufbewahrungsfunktionen gemiB diesem Depotvertrag nicht beeintrichtigt.

Die Depotstelle hat diese in Artikel 22(5)(a) der OGAW-Richtlinie dargelegten
Aufbewahrungspflichten an State Street Bank and Trust Company mit eingetragenem Sitz unter der
Adresse One Congress Street, Suite 1, Boston, MA 02114-2016, USA iibertragen und diese Gesellschaft
als allgemeine Unterverwahrstelle bestimmt. State Street Bank and Trust Company hat als allgemeine
Unterverwahrstelle lokale Unterverwahrstellen aus dem weltweiten Verwahrstellennetz von State Street
bestimmt.

Informationen zu den iibertragenen Aufbewahrungsfunktionen und den entsprechenden Beauftragten
und Unterbeauftragten sind am eingetragenen Sitz der Gesellschaft oder auf folgender Website
erhéltlich: Subcustodians | StateStreet.

Verwahrung der Vermogenswerte der Gesellschaft und Uberwachung des Cashflow

Die Depotstelle erfasst alle verwahrten Vermogenswerte in ihren Geschéftsbiichern fiir jeden Teilfonds
in getrennt gefiilhrten Konten, die im Namen der Gesellschaft erdffnet werden. Bei anderen
Vermogenswerten muss die Depotstelle bei jedem Teilfonds priifen, ob die Gesellschaft der Eigentiimer
dieser Vermogenswerte ist. Zudem muss die Depotstelle gewihrleisten, dass die Cashflows der
Gesellschaft genau iiberwacht werden.

Interessenkonflikte

Die Depotstelle ist Teil einer internationalen Unternehmens- und Geschiftsgruppe, die im Rahmen ihrer
normalen Geschiftstitigkeit parallel fiir eine grole Anzahl an Kunden sowie auf eigene Rechnung titig
ist, was unter Umsténden zu tatsdchlichen oder potenziellen Konflikten fithren kann. Interessenkonflikte
treten auf, wenn die Depotstelle oder ihre verbundenen Unternehmen an Tétigkeiten im Rahmen der
Vereinbarung mit der Gesellschaft oder gesonderter vertraglicher oder sonstiger Vereinbarungen
beteiligt sind. Hierzu koénnen u.a. folgende Tétigkeiten zéhlen:

(1) Bereitstellung von Dienstleistungen als Beauftragter, als Verwaltungs-, Register- und
Transferstelle, von Marktforschungsdiensten, Wertpapierleihgeschéften iiber Beauftragte
sowie Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Vermdgensverwaltung,
Finanzberatung und/oder sonstigen Beratungsdienstleistungen fiir die Gesellschaft;
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(ii) Abwicklung von Bankgeschiften, Verkaufs- und Handelsgeschéften, einschlieBlich Devisen,
Derivate, Principal-Lending, Maklergeschifte, Market-Making-Téatigkeiten oder sonstige
Finanztransaktionen mit der Gesellschaft, entweder als Auftraggeber und in ihrem eigenen
Interesse oder fiir andere Kunden.

Im Zusammenhang mit den oben genannten Tétigkeiten gilt fiir die Depotstelle bzw. die mit ihr
verbundenen Unternehmen:

(1) sie wollen mit diesen Tétigkeiten Gewinne erzielen und sind berechtigt, Gewinne oder
Vergiitungen jeglicher Form zu erhalten und einzubehalten und sind nur im gesetzlich
erforderlichen MaB3e verpflichtet, gegeniiber der Gesellschaft jegliche Form von Gewinnen
oder Vergiitungen offenzulegen, einschlieBlich Gebiihren, Kosten, Provisionen,
Umsatzbeteiligungen, Spreads, Aufschldgen, Abschldgen, Zinsen, Rabatten, Nachldssen
oder in Zusammenhang mit diesen Tétigkeiten erhaltener sonstiger Ertrage;

(i1) sie diirfen Wertpapiere oder sonstige Wertpapiere oder sonstige Finanzprodukte oder —
instrumente in der Funktion als Auftraggeber in eigenem Interesse, im Interesse ihrer
verbundenen Unternehmen oder fiir ihre anderen Kunden kaufen, verkaufen, ausgeben,
handeln oder verwahren;

(ii1) sie konnen Handelsgeschifte im gleichen oder im entgegengesetzten Sinne zu den
durchgefiihrten Transaktionen durchfiihren, auch auf Grundlage von Informationen, die
sie besitzen und die der Gesellschaft nicht zur Verfiigung stehen;

@iv) sie kdnnen anderen Kunden einschlieBlich Konkurrenten der Gesellschaft dieselben oder
andere Dienstleistungen bereitstellen, und die festgelegten Gebiihrenvereinbarungen sind
unterschiedlich;

v) ihnen konnen durch die Gesellschaft Gléubigerrechte, z. B. Entschiddigungsleistungen,

eingerdumt werden, die sie im eigenen Interesse ausiiben diirfen.

Die Gesellschaft darf ein verbundenes Unternehmen der Depotstelle in Anspruch nehmen, um
Devisen-, Kassa- oder Swap-Transaktionen fiir die Rechnung der Gesellschaft auszufiihren. In diesen
Féllen handelt das verbundene Unternehmen in der Funktion als Auftraggeber und nicht als Broker,
Bevollméchtigter oder Treuhdnder der Gesellschaft. Das verbundene Unternehmen zielt darauf ab, aus
diesen Transaktionen Gewinne zu generieren und ist berechtigt, Gewinne einzubehalten, ohne diese
gegeniiber der Gesellschaft offenzulegen.

Das verbundene Unternehmen tdtigt diese Transaktionen zu den mit der Gesellschaft vereinbarten
Bedingungen und Konditionen.

Werden Barmittel der Gesellschaft bei einem verbundenen Unternehmen verwahrt, bei dem es sich um
eine Bank handelt, entsteht ein potenzieller Konflikt in Zusammenhang mit (etwaigen) Zinsen, die das
verbundene Unternehmen auf dieses Konto zahlen bzw. diesem belasten kann, sowie in Bezug auf die
Gebiihren oder sonstigen Ertrdge, die das verbundene Unternechmen durch die Verwahrung dieser
Barmittel in der Funktion als Bank erhélt. Die Verwaltungsgesellschaft kann ebenfalls Kunde oder
Kontrahent der Depotstelle oder ihrer verbundenen Unternehmen sein.

Setzt das verbundene Unternehmen Unterverwahrstellen ein, konnen vor allem in den folgenden

Bereichen Konflikte entstehen:

(1) Konflikte aus der Auswahl der Unterverwahrstelle und der Vermogensallokation unter
mehreren Unterverwahrstellen, beeinflusst durch (a) Kostenfaktoren, darunter die niedrigsten
berechneten; Kosten, Gebiithrennachlédsse oder dhnliche Anreize, und (b) die gegenseitigen
Geschéftsbeziehungen, bei denen der Verwahrer zusitzlich zu objektiven Bewertungskriterien
den wirtschaftlichen Wert dieser Geschiftsbeziehungen bei seinen Entscheidungen
berticksichtigt;

(2) verbundene oder nicht verbundene Unterverwahrstellen kénnen fiir andere Kunden und im
eigenen Interesse titig sein, was den Interessen von Kunden zuwiderlaufen kann, und die
festgelegten Gebiihrenvereinbarungen sind unterschiedlich;

(3) verbundene oder nicht verbundene Unterverwahrstellen haben nur indirekte
Geschiftsbeziehungen mit Kunden und sehen die Depotstelle als ihren Kontrahenten an; das
konnte die Depotstelle dazu verleiten, im eigenen oder im Interesse anderer Kunden und zum
Nachteil von Kunden zu handeln; und
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(4) Unterverwahrstellen konnen marktbasierte Gldubigerrechte an Vermogenswerten der Kunden und
damit ein Interesse daran haben, diese durchzusetzen.

Die Depotstelle handelt bei der Ausiibung ihrer Pflichten ehrlich, redlich, professionell, unabhéngig
und ausschlief3lich im Interesse der Gesellschaft und ihrer Anteilinhaber.

Die Depotstelle hat ihre Verwahraufgaben funktional und hierarchisch von anderen damit
moglicherweise in Konflikt stehenden Aufgaben getrennt. Das interne Kontrollsystem, die
verschiedenen Berichtslinien, die Verteilung von Aufgaben und die Managementberichterstattung
ermoglichen eine ordnungsgemiBe Feststellung, Handhabung und Uberwachung méglicher
Interessenkonflikte. Dariiber hinaus vereinbart die Depotstelle mit ihren Unterverwahrstellen
vertragliche Beschridnkungen zur Vermeidung von potenziellen Interessenkonflikten und priift sowie
kontrolliert seine Unterverwahrstellen, um eine hohe Qualitit des Kundenservice bei seinen
Bevollméchtigten zu gewihrleisten. Die Depotstelle liefert zudem héufige Berichte iiber die Aktivititen
und Bestidnde der Kunden, wobei die zugrunde liegenden Unterverwahrstellen internen und externen
Priifungen unterzogen werden. Schliellich nimmt die Depotstelle eine Trennung der Vermogenswerte
der Gesellschaft von ihren eigenen Vermdgenswerten vor und befolgt Verhaltensstandards fiir einen
einwandfreien ethischen, fairen und transparenten Umgang seiner Mitarbeiter mit Kunden.

Aktuelle Informationen iiber die Depotstelle, ihre Pflichten, mogliche Interessenkonflikte, die von der
Depotstelle libertragenen Funktionen, die Liste der anderen Depotstellen und Unterverwahrstellen sowie
alle Interessenkonflikte, die aus einer solchen Ubertragung entstehen kénnen, werden Anteilinhabern
auf Anfrage zur Verfiigung gestellt.

Kiindigung

Sowohl die Gesellschaft als auch die Depotstelle kann die Depotstellenvereinbarung durch vorherige
schriftliche Mitteilung mit einer Frist von 180 Kalendertagen kiindigen. Unter bestimmten Umsténden
kann die Depotstellenvereinbarung auch kurzfristig gekiindigt werden. Die Depotstelle muss ihre
Tétigkeit jedoch bis zu zwei Monate lang fortsetzen, bis eine andere Depotstelle beauftragt wird, die sie
ersetzt. Bis dahin muss die Depotstelle alle erforderlichen Schritte unternehmen, die gewéhrleisten, dass
die Interessen der Anteilinhaber der Gesellschaft ausreichend geschiitzt werden und die ermoglichen,
dass alle Vermogenswerte der Gesellschaft an die nachfolgende Depotstelle iibertragen werden.

Disclaimer

Die Depotstelle hat beziiglich der Anlagen der Gesellschaft kein Entscheidungsermessen. Die
Depotstelle ist ein Dienstleister der Gesellschaft und ist nicht verantwortlich fiir die Erstellung dieses
Verkaufsprospekts oder die Aktivititen der Gesellschaft.

Im Einklang mit dem Gesetz von 2010 hat die Verwaltungsgesellschaft eine operative Vereinbarung mit
der Depotstelle getroffen, um den Informationsfluss zu regulieren, der als erforderlich erachtet wird,
damit die Depotstelle ihren Verpflichtungen aus der Depotstellenvereinbarung und dem Gesetz von
2010 nachkommen kann.

Verwahrstelle, Verwaltungsstelle, Domizilstelle, Gesellschaftsvertreter und Zahlstelle,
Registerstelle

State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch,
49, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Mit Zustimmung der Gesellschaft hat die Verwaltungsgesellschaft zudem die Luxemburger
Niederlassung von State Street Bank International GmbH gemill dem am 31. Mirz 2007 geénderten
Verwaltungsvertrag vom 12. Februar 2007 zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der
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Verwaltungsstelle zur Verwaltungs-, Register- und Transferstelle sowie zur Domizil- und Zahlstelle
der Gesellschaft bestimmt (die ,,Verwaltungsstelle®).

Fiir die Beziehung zwischen der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwaltungsstelle
gelten die Bedingungen des Verwaltungsvertrags. Gemdf3 den Bedingungen des Verwaltungsvertrags
fiihrt die Verwaltungsstelle alle allgemeinen Verwaltungsaufgaben im Zusammenhang mit der
Verwaltung der Gesellschaft aus, die nach Luxemburger Recht erforderlich sind: Sie berechnet den
Nettoinventarwert pro Anteil, pflegt die Geschiftsbiicher der Gesellschaft, bearbeitet alle Zeichnungen,
Riicknahmen, Umwandlungen und Ubertragungen von Anteilen, erfasst diese Transaktionen im
Aktienbuch und erstellt die fiir die Anleger vorgesehenen Dokumente und/oder stellt diese bereit. Als
Register- und Transferstelle der Gesellschaft ist die Verwaltungsstelle zudem dafiir verantwortlich, die
erforderlichen Informationen zu erfassen und Anleger zu priifen, um geltende Regeln und Vorschriften
zur Bekdmpfung von Geldwische einzuhalten.

Die Verwaltungsstelle ist nicht verantwortlich fiir Anlageentscheidungen der Gesellschaft oder die
Auswirkungen dieser Anlageentscheidungen auf das Abschneiden der Gesellschatft.

Der Verwaltungsvertrag hat keine feste Dauer und die Parteien diirfen den Vertrag grundsétzlich mit
einer schriftlichen Kiindigungsfrist von mindestens neunzig (90) Kalendertagen beenden. Unter
bestimmten Umstdnden kann der Verwaltungsvertrag auch mit einer kiirzeren Kiindigungsfrist beendet
werden, etwa wenn eine Partei in erheblicher Weise gegen eine wichtige Klausel des
Verwaltungsvertrags verstoft. Die Verwaltungsgesellschaft kann den Verwaltungsvertrag mit sofortiger
Wirkung kiindigen, wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass dies im Interesse der Anleger
ist. Der Verwaltungsvertrag enthdlt Bestimmungen, die die Verwaltungsstelle unter bestimmten
Umsténden von der Haftung freistellen und schadlos halten. Die Haftung der Verwaltungsstelle
gegeniiber der Verwaltungsgesellschaft und der Gesellschaft wird durch die Ubertragung von Aufgaben
durch die Verwaltungsstelle jedoch nicht beeintrachtigt.

Abschlusspriifer

PriceWaterhouseCoopers société coopérative Luxembourg ist zum Abschlusspriifer der Gesellschaft
bestellt worden. Fiir die Bestellung ist die Genehmigung jeder Jahreshauptversammlung erforderlich.

Rechtsstreitigkeiten

Zum Datum dieses Verkaufsprospekts ist die Gesellschaft nicht in Rechtsstreitigkeiten oder
Schiedsgerichtsverfahren involviert, und den Verwaltungsratsmitgliedern ist nicht bekannt, dass
wesentliche Rechtsstreitigkeiten oder Klagen gegen die Gesellschaft in der Schwebe sind oder drohen.

Rechtserhebliche Vertrige

Die folgenden Vertrage wurden von der Gesellschaft und/oder der Verwaltungsgesellschaft geschlossen
und sind definitiv oder moglicherweise rechtserheblich oder enthalten Haftungsfreistellungen zugunsten
der anderen Vertragsparteien, soweit es sich nicht um Fahrlédssigkeit oder ein absichtliches Versdumnis
handelt:

1 Der Verwaltungsgesellschaftsdienstleistungsvertrag vom 12. Februar 2007 zwischen
der Gesellschaft einerseits und der Verwaltungsgesellschaft andererseits
(der

,, Verwaltungsgesellschaftsdienstleistungsvertrag®). Der

Verwaltungsgesellschaftsdienstleistungsvertrag kann schriftlich mit einer Frist von drei
Monaten gekiindigt werden.

ii Die Depotstellenvereinbarung vom 18. Mirz 2016 zwischen der Gesellschaft
einerseits und State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch
andererseits (die
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»Depotstellenvereinbarung*).
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i Der Verwaltungsstellen-, Domizilstellen-, Gesellschaftsvertreter-, Zahlstellen-,
Register- und Transferstellenvertrag vom 12. Februar 2007 in seiner am 31. Mérz
2007  gednderten  Fassung  zwischen der  Gesellschaft und  der
Verwaltungsgesellschaft einerseits und State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch andererseits.

Zur Einsichtnahme verfiighare Dokumente

Exemplare dieses Dokuments und der folgenden Unterlagen (zusammen mit einer beglaubigten
Ubersetzung, falls erforderlich) stehen wihrend der iiblichen Geschiiftszeiten an jedem Geschiiftstag am
juristischen Sitz der Gesellschaft in 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, GroBherzogtum
Luxemburg, am Sitz der Registerstelle und bei den Vertriebsgesellschaften in anderen Landern zur
Einsichtnahme zur Verfiigung:

i. die Satzung;
ii. der Verkaufsprospekt und die Basisinformationsblatter (KID);
ili. die im  vorstehenden  Abschnitt  ,Management und  Verwaltung  der

Gesellschaft™ genannten Vertrige;

iv.  der relevante Teil des Gesetzes von 1915 und das Gesetz von 2010, gemill dem die
Gesellschaft gegriindet wurde;

V. die letzten Jahres- und Halbjahresberichte der Gesellschaft sowie die unter der
Uberschrift ,,Berichte* erwihnten Konten;

vi.  Informationen zum Verfahren im Umgang mit Kundenbeschwerden.

Exemplare der Satzung und der letzten verfiigbaren Berichte sind ebenfalls am juristischen Sitz der
Gesellschaft erhéltlich.

Eine kurze Beschreibung der Strategie, die die Verwaltungsgesellschaft zur Bestimmung wann und wie
Stimmrechte fiir Wertpapiere, die im Portfolio der Gesellschaft enthalten sind, ausgeiibt werden,
festgelegt hat, ist besonders fiir Investoren auf der Website www.axa-im.com verfiigbar.

Die Gesellschaft beabsichtigt, ihren Verkaufsprospekt regelméBig zu aktualisieren. Den Anlegern wird
empfohlen sicherzustellen, dass sie iiber die neueste Ausgabe verfiigen.

ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK

Anlageziel der Gesellschaft ist es, ein gewisses Niveau an laufenden Ertrdgen durch direkte oder
indirekte Anlagen in einen diversifizierten Bereich von Wertpapieren auf allen Mérkten der Welt in
Einklang mit den Anlagezielen der jeweiligen Teilfonds, die im Folgenden und in jedem Anhang
beschrieben sind, zu erzielen.

Alle derzeit verfligbaren Teilfonds sind durch ihre Investition in ihren Master-Teilfonds als Aktien-
Teilfonds klassifiziert.

Durch ihre Investition in ihren jeweiligen Master-Teilfonds ist ihr Ziel die Erzielung langfristigen
Kapitalwachstums in der jeweiligen Referenzwidhrung auf der Basis aktiv verwalteter Portfolios aus
borsennotierten Dividendenpapieren und aktiendhnlichen Wertpapieren oder deren Derivaten. Die
Anlagepolitiken der Teilfonds sind dergestalt, dass sie den Anlegern eine eindeutige Wahl des Risiko-
/Ertragsprofils bieten.
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Es kann nicht zugesichert werden, dass die Gesellschaft oder die Anlagen der Teilfonds erfolgreich sein
werden oder dass die Anlageziele der Gesellschaft oder der Teilfonds erreicht werden.

Bitte beachten Sie den Abschnitt ,,Allgemeine Risikoerwigungen* unten und die entsprechenden
Abschnitte der Anhinge, die weitere Risikoerwiagungen beziiglich der einzelnen Teilfonds
enthalten.

RISIKOMANAGEMENTPROZESS

GemidB3 dem Gesetz von 2010 und den geltenden Bestimmungen muss die Gesellschaft einen
Risikomanagementprozess anwenden, mit dem das Risiko jedes Teilfonds in Bezug auf Markt-,
Liquiditéts- und Kontrahentenrisiken sowie alle anderen Risiken einschlie8lich operationeller Risiken,
die mafigeblich fiir den Teilfonds sind, bewertet wird.

Als Teil des Risikomanagementprozesses setzt die Gesellschaft den Commitment Approach ein, um die
Gesamtrisiken jedes Teilfonds zu tiberwachen und messen, auler dies ist im entsprechenden Anhang
anderweitig geregelt. Mit diesem Ansatz wird das Gesamtrisiko in Bezug auf derivative
Finanzinstrumente (,,FDIs*) und andere effiziente Portfoliomanagementtechniken, die den Gesamtwert
des Portfolios des entsprechenden Teilfonds nicht {iberschreiten diirfen, berechnet.

Der interne  Abschlusspriifer der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und der
Anlageverwaltungsgesellschaft wird die Einhaltung der genannten Verfahren und die geschéftlichen
Kontrollbedingungen der Verwaltungsgesellschaft priifen.

ALLGEMEINE RISIKOERWAGUNGEN

Potenzielle Anleger sollten beachten, was fiir jede Finanzanlage gilt: Der Wert des Teilfondsvermdgens
kann stark schwanken. Die Gesellschaft garantiert den Anteilinhabern nicht, dass ihnen aus ihren
Anlagen keine Verluste entstehen.

Aktienbasierte Teilfonds sind allgemein stirkeren Schwankungen unterworfen als rentenbasierte
Teilfonds und gemischte Teilfonds, konnen aber auch groBere Ertrige erwirtschaften. Es sollte den
Anlegern bewusst sein, dass zu den aktiengebundenen Wertpapieren auch Optionsscheine gehdren
konnen. Sie sollten sich im untenstehenden Abschnitt iiber Optionsscheine iiber die mit diesen
Finanzprodukten verbundenen Risiken informieren.

Alle Teilfonds sind potenziell (gegebenenfalls {iber ihren Master-Teilfonds) den unten aufgefiihrten
allgemeinen Risiken ausgesetzt. Zudem konnen fiir alle Teilfonds (gegebenenfalls indirekt iiber einen
Master-Teilfonds) die Risiken gelten, die durch die Anwendung von Strategien zur Absicherung und
zur  Ertragsverbesserung entstehen. Bitte beachten Sie den Abschnitt ,,Besondere
Risikoerwigungen* beziiglich der einzelnen Teilfonds.
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1. Marktrisiko

Auf einigen Mérkten, in die ein Teilfonds investiert, konnen zeitweise hohe Schwankungen oder eine
unzureichende Liquiditét auftreten. Dies kann den Kurs der Wertpapiere eines solchen Teilfonds und
somit dessen Nettoinventarwert deutlich beeintrachtigen.

2. Risiko des Kapitalverlusts

Den Anlegern wird keine Garantie auf Riickgabe ihrer anfianglichen oder nachfolgenden Investitionen
in einen Teilfonds gegeben. Eine Ausnahme davon besteht unter Vorbehalt der dazugehdrigen
Bedingungen, wenn der Prospekt sich ausdriicklich auf eine bestehende Kapitalgarantie zu einem
bestimmten Datum bezieht.

Ein Kapitalverlust kann durch direkte Risiken, Gegenparteirisiken oder indirekte Risiken (z. B. das
Risiko zugrundeliegender Vermogenswerte beim Einsatz von Derivaten, und gegebenenfalls Verleih-
oder Leihegeschifte mit Wertpapieren oder Riickkaufvereinbarungen) verursacht werden.

3. Aktienrisiken

Der Kurs von Anteilen auf Aktienmérkten kann insbesondere durch Hoffnungen oder Erwartungen der
Anleger schwanken. Dies fiihrt zu einem hohen potentiellen Volatilitétsrisiko. Die Schwankungen auf
den Aktienmérkten waren historisch betrachtet weit grofer als die Schwankungen der festverzinslichen
Markte. Sollte der Preis der Anteile innerhalb des Portfolios des Teilfonds sinken, so wird der
Nettoinventarwert ebenfalls sinken.

4. Zinssitze

Der Marktwert von Finanzinstrumenten und somit der Nettoinventarwert der betroffenen Teilfonds kann
sich als Reaktion auf schwankende Zinssitze dndern.

Das Zinsrisiko beinhaltet das Risiko tendenziell sinkender Kurse von festverzinslichen Wertpapieren,
sobald der Zinssatz steigt. Sinken dagegen die Zinssétze, so steigen die Kurse der festverzinslichen
Wertpapiere tendenziell. Dies kann sich negativ auf den Nettoinventarwert auswirken. Aufgrund dieses
Risikos weisen langfristige festverzinsliche Wertpapiere normalerweise groBere Kursschwankungen auf
als kurzfristige Wertpapiere.

5. Devisen-/Wechselkursrisiko auf Portfolioebene

Bestimmte Teilfonds konnen in ausldndische Wertpapiere investieren, das heilit Wertpapiere, die in
anderen Wihrungen als Referenzwéhrung der Teilfonds gefiihrt werden.

Wechselkursschwankungen haben Auswirkungen auf den Kurs der in der Referenzwihrung gefiihrten
Wertpapiere, die von solchen Teilfonds gehalten werden. Dies verursacht zusitzliche Volatilitit.

Wenn der Wert der Wihrung, in der ein Wertpapier lautet, im Vergleich zur Referenzwihrung des
Teilfonds steigt, dann steigt der Umrechnungswert des Wertpapiers in der Referenzwéhrung. Umgekehrt
fiihrt eine Wertminderung der Wihrung, in der ein Wertpapier lautet zu einer Minderung des
Umrechnungswerts des Wertpapiers und kann sich negativ auf den Nettoinventarwert des Teilfonds
auswirken.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft unter bestimmten Umstidnden versucht, das Wahrungsrisiko einer
Transaktion abzusichern, kann nicht garantiert werden, dass diese Absicherungsstrategie wirksam ist
und zu einer vollkommenen Absicherung fiihrt. In ungiinstigen Situationen kann der Teilfonds
bedeutende Verluste erleiden.
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Die erfolgreiche Durchfiihrung einer Absicherungsstrategie zur Verringerung genau dieses Risikos kann
nicht gewdhrleistet werden. Durch die Umsetzung der oben beschriebenen Absicherungsstrategie
konnen dem Teilfonds zusatzliche Kosten entstehen.

6. Devisen-/Wechselkursrisiko auf Ebene der Aktienklassen

Bestimmte Teilfonds konnen Anteilsklassen haben, die in anderen Wiahrungen als der Referenzwiahrung
des Teilfonds gefiihrt werden. Wird die betroffene Anteilsklasse nicht wihrungsgesichert, folgt der Wert
dieser Anteilsklassen den Schwankungen des Wechselkurses zwischen der Wahrung der Anteilsklasse
und der Referenzwihrung des Teilfonds. Auf Ebene der Anteilsklasse kann dies zusitzliche Volatilitét
verursachen. Wenn die Verwaltungsgesellschaft unter bestimmten Umstinden versucht, das
Wihrungsrisiko einer Transaktion abzusichern, kann nicht garantiert werden, dass diese
Absicherungsstrategie wirksam ist und zu einer vollkommenen Absicherung fiihrt.

7. Kreditrisiken

Ob Emittenten von Wertpapieren dazu in der Lage sind, ihren Verpflichtungen nachzukommen, hingt
von der finanziellen Lage des Emittenten ab. Eine nachteilige Verdnderung der finanziellen Lage des
Emittenten kann die Qualitit der Wertpapiere mindern und zu héherer Preisvolatilitidt der Wertpapiere
fiihren. Fiir Teilfonds besteht das Risiko, dass der Emittent eines Wertpapiers den damit einhergehenden
Kapital- und Zinszahlungen nicht nachkommt. Dies fiihrt zu einer Wertminderung der Anlage. Ein
Ausfall des Emittenten von Wertpapieren kann fiir den Teilfonds Verluste und Verzogerungen bei der
Liquidierung der Wertpapiere sowie eine Wertminderung der Wertpapiere zur Folge haben, wiahrend
der Teilfonds versucht, seine Rechte geltend zu machen und der Teilfonds kann bedeutende Verluste
erleiden.

Ferner kann die Herabstufung des Ratings von Wertpapieremissionen oder des Ratings von Emittenten
dazu fiithren, dass der Wert von Wertpapieren sinkt, in die der Teilfonds investiert hat, was einen
anschliefenden Riickgang des Nettoinventarwerts der Teilfonds zur Folge hat. Solche Wertpapiere sind
moglicherweise weniger liquide und schwieriger verkauflich und sind stiarkeren Preisschwankungen
ausgesetzt.

Zu den Emittenten gehoren je nach Wertpapier unter anderem Unternehmen, Banken, Regierungen oder
Zweckgesellschaften. Wertpapiere umfassen unter anderem Schuldscheine, durch Vermdgenswerte
gesicherte Wertpapiere (ABS-Wertpapiere) und besicherte Schuldverpflichtungen.

8. Konzentrationsrisiken

Die Teilfonds konnen ihre Investitionen in bestimmten Unternehmen, Unternehmensgruppen,
Wirtschaftsbranchen, Léndern oder geographischen Regionen oder nach Ratings konzentrieren. Dies
kann fiir solche Teilfonds nachteilige Konsequenzen haben, wenn diese Unternehmen, Branchen,
Lander oder Ratings schlechter bewertet werden.

9. Mit Derivat-Transaktionen verbundene Risiken

Bestimmte Teilfonds konnen sich als Teil ihrer Anlagestrategie an Derivat-Transaktionen beteiligen, um
eine Absicherung und ein effizientes Portfoliomanagement durchzufiihren. Diese Strategien umfassen
derzeit den Einsatz von notierten und auflerborslich gehandelten Finanzderivaten (,,OTC-Derivate®), zu
denen unter anderem Futures und Termingeschéfte, Swaps, Optionen und Garantiescheine gehoren.

Diese Instrumente sind Schwankungen unterworfen und kdnnen verschiedene Risikoarten mit sich

bringen, unter anderem Marktrisiken, Liquiditdtsrisiken, Kreditrisiken, Gegenparteirisiken, rechtlichen
Risiken und Transaktionsrisiken.
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AuBlerdem kann es eine unvollstindige Korrelation zwischen den zur Absicherung eingesetzten
Derivativen und den abzusichernden Anlagen oder Wirtschaftsbranchen geben. Dies konnte zu einer
unvollstindigen Absicherung dieser Risiken und einem moglichen Kapitalverlust fithren.

AuBerdem kann der Einsatz von Derivativen eine bedeutende wirtschaftliche Hebelwirkung nach sich
ziehen und kann in einigen Fillen bedeutende Verlustrisiken umfassen. Die geringe anféngliche Einlage,
die iiblicherweise notwendig ist, um eine Position in diesen Instrumenten zu erhalten, ermdglicht diese
Hebelwirkung. Als Ergebnis kann eine relativ kleine Kursbewegung des zu Grunde liegenden Geschéfts
einen Gewinn oder einen Verlust verursachen, der im Verhiltnis zur anfanglichen Einlage groB ist, und
der zu einem unbegrenzten weiteren Verlust fiihren kann, der alle getdtigten Einlagen iibersteigt. Sofern
in dem entsprechenden Anhang der Teilfonds nicht anders bestimmt, darf das Gesamtrisiko dieser
Instrumente 100 % des Nettoinventarwerts fiir den entsprechenden Teilfonds nicht iiberschreiten, wenn
die Teilfonds den Commitment Approach einsetzen, um die Marktrisiken, die mit der Verwendung der
Finanzderivate einhergehen, zu kontrollieren. Dementsprechend kann das globale Anlagerisiko dieser
Teilfonds bis zu 200 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds betragen. Da eine temporére
Kreditaufnahme bis maximal 10 % erlaubt ist, kann das globale Risiko niemals 210 % des
Nettoinventarwerts fiir den entsprechenden Teilfonds iiberschreiten. Das Risiko, das mit dem Einsatz
von Finanzderivaten verbunden ist, darf bei Teilfonds, die den Value-at-Risk-Approach verfolgen, nicht
dazu fiithren, dass der Teilfonds die Hohe des gegebenenfalls im entsprechenden Anhang des Teilfonds
angegebenen Value-at Risk tiberschreitet, um die Risiken zu kontrollieren, die mit dem Einsatz der
genannten Finanzinstrumente einhergehen.

Ebenso konnen die Einsatzmdglichkeiten dieser Strategien durch Marktbedingungen und Vorschriften
eingeschrankt werden. Es kann nicht garantiert werden, dass eine dieser Strategien ihr erwartetes Ziel
erreicht.

10. Gegenparteirisiken

Einige Teilfonds sind Gegenparteirisiken ausgesetzt. Diese treten bei Gegenparteien auf, die mit oder
durch Broker, Hiandler und Borsen handeln, egal ob sie sich an Wechselkursgeschéften oder
auBerborslichen Transaktionen beteiligen.

Dabei handelt es sich um das Ausfallrisiko (oder einen Kontrahenten, der seinen Verpflichtungen nicht
nachkommt) eines Kontrahenten des Teilfonds. Der Ausfall eines Kontrahenten bei solchen
Transaktionen (oder ein Kontrahent, der seinen Verpflichtungen nicht nachkommt) kann entsprechende
nachteilige Auswirkungen auf den Nettoinventarwert der Teilfonds haben.

Im Falle einer Insolvenz oder eines Konkurses einer solchen Partei konnten Teilfonds nur einen
proportionalen Teil der fiir alle Gléubiger beziehungsweise Kunden dieser Partei verfligbaren
Konkursmasse zuriickgewinnen, selbst wenn der entsprechende Anspruch genau nachverfolgt werden
kann. Ein solcher Betrag kann niedriger sein als die dem Teilfonds geschuldeten Betrige und der
Teilfonds kann bedeutende Verluste erleiden.

11. Risiken in Verbindung mit Wertpapierleihegeschéiften und Pensions- bzw. umgekehrten
Pensionsgeschiiften

Teilfonds, die Wertpapierleihegeschifte und Pensions- bzw. umgekehrte Pensionsgeschifte eingehen,
konnen einem Kontrahentenrisiko unterliegen. Ausgelichene Wertpapiere konnen nicht rechtzeitig bzw.
iiberhaupt nicht zuriickgegeben werden und/oder mit dem Verlust des Anspruchs auf die Sicherheit,
wenn der Entleiher oder die Leihstelle zahlungsunfdhig oder insolvent wird, was zu bedeutenden
Verlusten fithren kann.

12. Sicherheitenverwaltung

Das  Gegenparteirisiko  bei  Investitionen in  OTC-Derivate und  gegebenenfalls
Wertpapierleihegeschéfte, Pensions- und umgekehrte Pensionsgeschifte wird blicherweise
abgeschwicht durch die Ubertragung oder Zusage
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einer Sicherheit zugunsten des jeweiligen Teilfonds. Es kann jedoch sein, dass Transaktionen nicht
vollstidndig besichert sind. Diesem Teilfonds geschuldete Gebiihren und Ertrdge sind mdglicherweise
nicht besichert. Bei einem Zahlungsausfall einer Gegenpartei muss der Teilfonds unter Umstédnden
erhaltene unbare Sicherheiten zu geltenden Marktpreisen verkaufen. In diesem Fall kdnnten dem
Teilfonds Verluste entstehen, unter anderem durch falsche Preisermittlung oder Uberwachung der
Sicherheit, nachteilige Marktbewegungen, eine Verschlechterung des Kreditratings von Emittenten der
Sicherheit oder weil die Sicherheit auf einem illiquiden Markt gehandelt wird. Wenn ein Teilfonds
Schwierigkeiten hat, eine Sicherheit zu verkaufen, kann dies seine Fahigkeit beschrinken,
Riicknahmeauftrage zu erfiillen.

Auch bei der Reinvestition erhaltener Barsicherheiten, sofern dies erlaubt ist, kann ein Teilfonds
Verluste machen. Ein solcher Verlust kann durch eine Wertminderung der getitigten Investitionen
entstehen. Eine Wertminderung solcher Investitionen wiirde den Betrag verringern, iiber den der
Teilfonds verfiigt, um die Sicherheit gemdB den Transaktionsbedingungen an die Gegenpartei
zuriickzugeben. Der Teilfonds miisste die Differenz zwischen der urspriinglich erhaltenen Sicherheit
und dem verfiigbaren Betrag fiir die Riickgabe an die Gegenpartei decken, wodurch dem Teilfonds ein
Verlust entstehen wiirde.

13. Risiken in Verbindung mit Wertpapierfinanzierungsgeschiiften (voriibergehender Kauf und
Verkauf von Wertpapieren) und Risiken in Verbindung mit Finanzgarantien (Sicherheiten)

Durch Wertpapierfinanzierungsgeschéfte (Securities Financing Transactions, SFT) und &hnliche
Sicherheiten konnen Risiken fiir den jeweiligen Teilfonds entstehen. Hierzu zdhlen etwa (i)
Gegenparteirisiken (wie vorstehend beschrieben), (i) Rechtsrisiken, (iii) Verwahrungsrisiken, (iv)
Liquiditétsrisiken (d. h. Risiken die entstehen, weil es schwierig ist, einen Vermdgenswert bzw. eine
Transaktion zu kaufen, zu verkaufen, zu kiindigen oder zu bewerten, da keine Kaufer, Verkaufer oder
Gegenparteien vorhanden sind), und ggf. (v) Risiken, die entstehen, weil diese Sicherheit erneut genutzt
wird (d. h. vor allem das Risiko, dass diese vom Teilfonds gestellte Sicherheit moglicherweise nicht
zurilickgegeben wird, etwa bei einem Konkurs der Gegenpartei).

14. Liquiditatsrisiken

Auf einigen Markten, in die Teilfonds investieren, kdnnen eine unzureichende Liquiditit oder eine
liquiditat auftreten. Dies beeintrachtigt den Kurs der Wertpapiere solcher Teilfonds und somit deren
Nettoinventarwert.

Sollte auf bestimmten Mirkten wegen uniiblicher Marktbedingungen oder auflergewohnlich vielen
Riicknahmeantragen oder aus anderen Griinden ein Mangel an Liquiditdt und Effizienz bestehen, so
konnen die Teilfonds einige Probleme beim Kauf oder Verkauf von Wertpapieranteilen, und somit auch
beim Einhalten der Fristen fiir Zeichnungen und Riicknahmen haben, die im Prospekt angegeben sind.

Unter diesen Umsténden kann die Verwaltungsgesellschaft gemal3 der Satzung der Gesellschaft und im
Interesse der Anleger die Zeichnungen und Riicknahme aussetzen oder die Zahlungsfristen erweitern.

15. Managementrisiken

Bei jedem Teilfonds besteht das Risiko, dass die Anlagetechniken oder -strategien erfolglos bleiben,
und dass es zu Verlusten fiir den Teilfonds kommt. Anteilseigner haben weder das Recht noch die
Befugnis, in die Verwaltung des Tagesgeschiftes oder in die geschéftliche Leitung des Teilfonds
einzugreifen. Ebenso wenig konnen sie die Einzelnen vom Teilfonds getitigten Investitionen oder die
Bedingungen dieser Anlagen bewerten.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keinen Richtwert fiir die zukiinftige Entwicklung dar.
Die Art der Risiken und die Risiken selbst, die mit der zukiinftigen Wertentwicklung des Teilfonds
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verkniipft sind, konnen sich von den Anlagen und Strategien wesentlich unterscheiden, die vom
Portfoliomanager in der Vergangenheit verfolgt wurden. Es kann nicht gewahrleistet werden, dass die
Portfoliomanager Ertridge erwirtschaften, die mit fritheren Ertrigen oder mit allgemein auf dem Markt
erzielbaren Ertrigen vergleichbar sind.

16. Politische, gesetzliche und wirtschaftliche Risiken sowie Konvertierungsrisiken

Manche geografischen Regionen, in denen die Gesellschaft investiert (unter anderem Asien, die
Eurozone und die USA) kénnen von wirtschaftlichen oder politischen Ereignissen oder Maflnahmen,
Anderungen der Regierungspolitik, Gesetzgebung oder Besteuerung, Wihrungskonvertibilitit oder
Wahrungsinderung, Einschrinkungen fiir ausldndische Investitionen und im Allgemeinen von
wirtschaftlichen und finanziellen Schwierigkeiten betroffen sein. In diesem Zusammenhang konnen die
Volatilitit, die Liquiditdt und Wahrungsrisiken zunehmen und den Nettoinventarwert des Unternehmens
negativ beeinflussen.

17. Barmittel

Laut OGAW-Richtlinie gelten Barmittel neben Finanzinstrumenten und sonstigen Vermdgenswerten als
eine dritte Kategorie der Vermodgenswerte, bei der die mit der OGAW-V-Richtlinie verbundenen
Verpflichtungen nur diejenigen Verpflichtung umfassen, die in den Verpflichtungen zur Uberwachung
des Cashflow enthalten sind. Andererseits konnen nicht-kurzfristige Bareinlagen als Anlage angesehen
werden und sollten demnach der Kategorie der sonstigen Vermodgenswerte angehdren.

18. Zentralverwahrer

Laut OGAW-Richtlinie gilt es nicht als Ubertragung, wenn die Depotstelle die Verwahrung der
Vermogenswerte der Gesellschaft dem Betreiber eines Wertpapierabwicklungssystems (Securities
Settlement System, SSS) iibertrdgt und die Depotstelle ist von der strengen Verpflichtung zur
Riickerstattung der Vermdgenswerte befreit. Ein Zentralverwahrer (central securities depositary,
CSD), der eine juristische Person ist, ein SSS betreibt und daneben weitere zentrale Dienstleistungen
anbietet, sollte nicht als Beauftragter der Depotstelle betrachtet werden, unabhéngig davon, ob er damit
betraut wurde, die Vermdgenswerte der Gesellschaft zu verwahren. Es ist allerdings nicht ganz sicher,
wie diese Ausnahme gemeint ist und inwieweit einige Aufsichtsbehdrden, besonders die in Europa, sie
eng auslegen konnen.

19. Nachhaltigkeitsrisiken

In Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken verwendet die Gesellschaft einen Ansatz, der ESG-Kriterien
weitgehend in den Analyse- und Anlageprozess integriert. Jeder Teilfonds der Gesellschaft verfiigt je
nach seiner Anlagestrategie {iber ein Modell, um Nachhaltigkeitsrisiken in Anlageentscheidungen zu
integrieren. Grundlage hierfiir sind Nachhaltigkeitsfaktoren, die vor allem auf Folgendem beruhen:

e Ausschluss von Sektoren und/oder Standardausschliisse

e Methoden fiir ESG-Punkte.

Ausschluss von Sektoren und/oder Standardausschliisse Zur Steuerung seltener ESG- und
Nachhaltigkeitsrisiken verfiigt die Gesellschaft {iber verschiedene ausschlussbasierte Richtlinien:
e E:Klima (Kohle und Teersand), Biodiversitit (Schutz von Okosystemen und Abholzung),
e S: Gesundheit (Tabak) und Menschenrechte (umstrittene Waffen und Phosphorwaffen,
Verletzungen internationaler Normen und Standards, Lénder mit schwerwiegenden
Menschrechtsverletzungen)

e G: Korruption (Verletzungen internationaler Normen und Standards, Streitfélle in Bezug auf
und Verletzungen der Global-Compact-Grundsitze der Vereinten Nationen).
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Folgende Sektoren sind bei allen Teilfonds ausgeschlossen: Umstrittene Waffen, Agrarrohstoffe, Schutz
von Okosystemen und Abholzung, Klimarisiken sowie Tabak.

Bei Teilfonds mit ESG-Merkmalen oder einem nachhaltigen Anlageziel gibt es zusitzliche ESG-
Ausschliisse (Phosphorwaffen, schwerwiegende Verletzungen von internationalen Normen und
Standards, Verstofle gegen die Global-Compact-Grundsitze der Vereinten Nationen, schwerwiegende
Streitfille, Lander mit schwerwiegenden Menschrechtsverletzungen, geringe ESG-Qualitit).

Durch diese Ausschlussrichtlinien sollen die schwerwiegendsten Nachhaltigkeitsrisiken beim Prozess
der Anlageentscheidung beriicksichtigt werden. Sie konnen mit der Zeit weiterentwickelt werden. Die
Beschriankungen und die zugehdrigen Kriterien sind detailliert verfiigbar unter: Ausschlussrichtlinien -
AXA IM Global (axa-im.com)

ESG-Scoring AXA IM hat nach Methoden fiir ein ESG-Scoringsystem eingefiihrt, um Emittenten
anhand von ESG-Kriterien zu bewerten (Unternehmensanleihen, Staatsanleihen, griine Anleihen,
soziale Anleihen und Nachhaltigkeitsanleihen).

Diese Methoden basieren auf quantitativen Daten verschiedener Datenanbieter und stammen aus von
Emittenten und Staatsanleihen ver6ffentlichten nichtfinanziellen Informationen sowie aus internen und
externen Analysen. Diese Methoden nutzen etwa Daten zu Kohlendioxid-Emissionen, Wasserknappheit,
Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz, Arbeitsstandards der Lieferkette, Geschiftsethik,
Korruption und Krisenanfilligkeit. AXA IM bewertet (private und staatliche) Emittenten anhand von
ESG-Kriterien. Dies basiert auf quantitativen und/oder qualitativen Beurteilungen interner und externer
Analysen. Hierzu zdhlen Daten zum CO2-Ausstol3, zur Wasserknappheit, zur Gesundheit und Sicherheit
am Arbeitsplatz, zu Arbeitsrichtlinien fiir Lieferketten, zur Unternehmensethik, zur Korruption und zur
Krisenanfilligkeit. Diese ESG-Punkte bieten einen einheitlichen und umfassenden Uberblick dariiber,
wie Emittenten bei ESG-Faktoren abschneiden und erméglichen es, 6kologische und soziale Faktoren
zu fordern und ESG-Risiken und - Chancen bei Anlageentscheidungen stirker zu berticksichtigen.

Die Scoring-Methode fiir Unternehmen beruht auf drei Pfeilern und mehreren Unterfaktoren. Sie decken
die fiir Unternehmen wichtigsten Aspekte der Bereiche E, S und G ab. Der Bezugsrahmen stiitzt sich
auf grundlegende Prinzipien wie etwa United Nations Global Compact, die OECD-Leitsitze, die
Ubereinkommen der Internationalen Arbeitsorganisation und andere internationale Grundsitze und
Ubereinkommen, an denen sich Unternehmen bei ihrer Titigkeit in Bezug auf nachhaltige Entwicklung
und soziale Verantwortung orientieren. Die Analyse basiert auf den wichtigsten Chancen und Risiken
im Bereich ESG, die zuvor fiir jeden Sektor und jedes Unternehmen ermittelt wurden. Es gibt zehn
Faktoren: Klimawandel, Naturkapital, Umweltverschmutzung, Abfall, okologische Chancen
Humankapital, Produkthaftung, Widerstand von Akteuren, soziale Chancen, Unternehmensfithrung und
Verhalten von Unternehmen. Bei dem ESG-Scoring werden am Ende auch branchenabhéngige Faktoren
beriicksichtigt und es wird bewusst zwischen Sektoren unterschieden, um die fiir jede Branche
wichtigsten Faktoren stirker zu gewichten. Die Bedeutung ist nicht alleine darauf beschrénkt, wie sich
die Aktivitdten eines Unternehmens auswirken. Auch die Folgen fiir beteiligte externe Akteure und das
zugrunde liegende Reputationsrisiko durch ein geringes Bewusstsein flir wichtige ESG-Aspekte spielen
eine Rolle.

Zudem beurteilt und tiberwacht die unternehmenseigene Methode laufend die Schwierigkeit von
Streitfillen. Sie sollen sicherstellen, dass das ESG-Scoring am Ende die wichtigsten Risiken
widerspiegeln. Sehr schwierige Streitfille fiihren daher zu hohen EinbuBlen bei den Punkten der
Unterfaktoren und letztlich beim ESG-Scoring.

Das ESG-Scoring bieten einen allgemeinen, einheitlichen Uberblick dariiber, wie Emittenten bei ESG-

Faktoren abschneiden und ermoéglichen es, ESG-Risiken bei Anlageentscheidungen stirker zu
beriicksichtigen.
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Dieser Ansatz stof3t hauptsdchlich dadurch an seine Grenzen, dass nur begrenzte Daten verfligbar sind,
um Nachhaltigkeitsrisiken zu beurteilen: Emittenten legen diese Daten noch nicht systematisch offen
und wenn sie es tun, geschieht dies nach unterschiedlichen Methoden. Anleger miissen berticksichtigen,
dass Informationen zu den meisten ESG-Faktoren auf Daten aus der Vergangenheit beruhen und
moglicherweise nicht die zukiinftige Wertentwicklung oder die zukiinftigen Risiken der Anlage
widerspiegeln.

Weitere Einzelheiten zu dem Ansatz, Nachhaltigkeitsrisiken bei Anlageentscheidungen zu integrieren
und die wahrscheinlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Ertrdge der einzelnen
Teilfonds zu beurteilen, finden Sie unter www.axa-im.com im Abschnitt zur SFDR.

BESONDERE RISIKOERWAGUNGEN

Bitte beachten Sie die entsprechenden Absdtze der Anhdnge, die besondere Risikoerwédgungen
beziiglich der einzelnen Teilfonds (gegebenenfalls iiber ihren Master-Teilfonds) enthalten.

1. Risiko in Verbindung mit Anlagen in Schwellenléindern

Aufgrund von politischen Faktoren und gesetzlichen Regelungen kénnen mit einigen Wertpapieren, die
die betreffenden Teilfonds halten, hohere Risiken verbunden sein, als iiblicherweise bei dhnlichen
Anlagen auf groflen Wertpapiermérkten. Diese Risiken werden im Folgenden beschrieben.

Auf einer Reihe von Mirkten bestehen Aussichten auf ein beachtliches Wirtschaftswachstum und die
Ertrige konnen moglicherweise hoher sein als auf etablierten Mérkten, die bereits ein gewisses
Wachstum erreicht haben. Anlagen in Schwellenldndern bieten Diversifizierungschancen, da die
Korrelation mit anderen Mairkten relativ gering sein konnte. Kurs- und Wéhrungsvolatilitit sind in
Schwellenldndern aber normalerweise hoher.

In Schwellenléndern kdnnen Wertpapiere wesentlich weniger liquide und erheblich volatiler sein als auf
etablierten Mérkten. Wertpapiere von Unternehmen aus Schwellenléndern kdnnen von einer begrenzten
Anzahl von Personen gehalten werden. Dies kann sich beim Erwerb oder bei der VerduBerung der
Wertpapiere durch den Teilfonds negativ auf Zeitplanung und Preisgestaltung auswirken.

Die Abrechnungspraktiken bei Wertpapiertransaktionen in Schwellenldndern beinhalten hohere Risiken
als auf entwickelten Mérkten, zum Teil weil die Teilfonds Broker und Gegenparteien in Anspruch
nehmen miissen, die {iber eine geringere Kapitalausstattung verfiigen, und weil in einigen Landern die
Verwahrung und Registrierung von Vermogenswerten unzuverldssig sein kann. Die Depotstelle ist
jedoch dafiir zustéindig, auf allen maBgeblichen Mirkten in Ubereinstimmung mit den Luxemburger
Gesetzen und Vorschriften geeignete Partnerbanken auszuwéhlen und genau zu liberwachen. Die
Gesellschaft versucht soweit moglich, Gegenparteien zu nutzen, bei denen sich dieses Risiko angesichts
ihrer Finanzlage reduziert. Die Gesellschaft kann allerdings nicht garantieren, dieses Risiko fiir den
Teilfonds erfolgreich zu vermeiden, vor allem da die in Schwellenlédndern tdtigen Gegenparteien haufig
nicht iiber die gleichen Ressourcen und Finanzmittel verfiigen wie in Industrielandern.

Es konnen Investitionen in bestimmten Landern getdtigt werden, deren Rechtsstrukturen Anlegern unter
Umsténden nicht den gleichen Schutz oder die gleichen Informationen bieten wie dies in der Regel auf
groflen Wertpapiermirkten der Fall ist. In Schwellenldndern konnen sich die allgemein anerkannten
Verfahren der Rechnungslegung, Rechnungspriifung und Finanzberichterstattung bedeutend von denen
auf entwickelten Mérkten unterscheiden. In Bezug auf Vorschriften und deren
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Geltendmachung sowie die Uberwachung von Anlegeraktivititen kdnnen manche Schwellenlénder im
Vergleich zu etablierten Mérkten ein geringes Niveau aufweisen. Diese Aktivitdten konnen den Handel
auf Grundlage maBgeblicher nicht-6ffentlicher Informationen umfassen.

Manche Regierungen nehmen erheblichen Einfluss auf den privaten Wirtschaftssektor und Investitionen
konnen beeinflusst werden von politischer und wirtschaftlicher Unsicherheit. Unter widrigen sozialen
und politischen Umsténden haben Regierungen Zwangsenteignungen, konfiskatorische Besteuerungen,
Verstaatlichungen, Eingriffe in den Wertpapiermarkt und in die Abrechnung von Handelstransaktionen
sowie Einschrinkungen von Auslandsinvestitionen und Devisenbeschrinkungen durchgefiihrt. Dies
konnte sich in Zukunft wiederholen. Zusitzlich zu Abzugssteuern auf Vermogensertrige konnen
manche Schwellenldnder separate Kapitalertragssteuern auf Auslandinvestitionen erheben.

In einer Reihe von Schwellenlindern unterliegen Registerstellen zum Beispiel keiner wirksamen
staatlichen Aufsicht und sind auch nicht immer unabhéngig von Emittenten. Betrug, fahrlédssiges
Verhalten, unzuldssige Einflussnahme von Emittenten oder die Nichtanerkennung von Eigentum sind
moglich. Dies kann neben anderen Faktoren dazu fithren, dass die Registrierung von Besitzanteilen
vollstandig verlorengeht. Daher sollten Anleger beachten, dass der Teilfonds durch diese Probleme im
Zusammenhang der Registrierung Verluste erleiden kann wund Entschddigungsanspriiche
moglicherweise keinen Erfolg haben.

2. Risiken im Zusammenhang mit dem chinesischen Marktrisiko
Einige Teilfonds konnen auf dem chinesischen Binnenmarkt investieren.

Vor allem aufgrund von politischen Faktoren und gesetzlichen Regelungen kdnnen Investitionen auf
dem Wertpapiermarkt der VRC mit hoheren Risiken von Investitionen in Schwellenléndern verbunden
sein als iiblicherweise bei dhnlichen Anlagen auf groBen Wertpapierméarkten. Diese Risiken werden im
Folgenden beschrieben.

In China konnen inlédndische Wertpapiere wesentlich weniger liquide und erheblich volatiler sein als auf
etablierten Markten. Dies kann sich beim Erwerb oder bei der VerduBBerung der Wertpapiere durch den
Teilfonds negativ auf Zeitplanung und Preisgestaltung auswirken.

Ob ein liquider Handelsmarkt fiir chinesische A-Aktien vorhanden ist, kann davon abhidngen, ob diese
chinesischen A-Aktien angeboten und nachgefragt werden. Chinesische Wertpapierborsen sind in der
Regel dazu berechtigt, den Handel von Wertpapieren, die an der jeweiligen Borse gehandelt werden,
auszusetzen oder zu beschrénken. Insbesondere legen chinesische Wertpapierborsen Handelsbénder fiir
chinesische A-Aktien fest. Wenn der Handelspreis des Wertpapiers iiber die Grenze des Handelsbands
hinaus gestiegen oder gesunken ist, kann der Handel einer chinesischen A-Aktie an der jeweiligen Borse
ausgesetzt werden, In diesem Fall kann die Anlageverwaltungsgesellschaft die Positionen nicht mehr
liquidieren und dem betreffenden Teilfonds konnen hierdurch Verluste entstehen. Wenn die Aussetzung
danach  wieder  aufgehoben  wird, Dbesteht zudem die  Mdoglichkeit, dass die
Anlageverwaltungsgesellschaft die Positionen nicht zu einem gilinstigen Preis liquidieren kann. Sofern
es keine Handelsmirkte fiir chinesische A-Aktien gibt oder diese eingeschrinkt sind, kann dies den
Preis, zu dem die Wertpapiere vom Teilfonds gekauft und verkauft werden kdnnen, sowie den
Nettoinventarwert eines Teilfonds, negativ beeinflussen.

In der VRC werden viele Wirtschaftsreformen angepasst oder gedndert und auf Auslandsinvestitionen
auf dem Markt der VRC wirkt sich dies nicht immer positiv aus.

Die Rechtsstrukturen in der VRC sehen unter Umstdnden nicht dasselbe Mal} an Anlegerschutz oder
Information der Anleger vor, das auf groBlen Wertpapiermérkten im Allgemeinen {iblich ist. Die
allgemein  anerkannten  Verfahren  der  Rechnungslegung,  Rechnungspriifung  und
Finanzberichterstattung konnen sich bedeutend von denen auf entwickelten Mérkten unterscheiden.
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Vorschriften werden zudem weiterentwickelt und konnen sich schnell dndern. Riicknahmen konnen sich
hierdurch weiter verzogern oder die Liquiditét kann hierdurch weiter eingeschrinkt werden.

Die Regierung der VRC kann erheblichen Einfluss auf den privaten Wirtschaftssektor nehmen und
Investitionen konnen beeinflusst werden von politischer und wirtschaftlicher Unsicherheit. Die
Regierung der VRC ist berechtigt, Verstaatlichungen, Zwangsenteignungen, konfiskatorische
Besteuerungen und Devisensperren durchzufiihren. Solche Entwicklungen konnten die Interessen der
Gesellschaft beeintrachtigen und es kann nicht garantiert werden, dass sie in Zukunft nicht eintreten
werden.

Weitere Faktoren in der VRC wie Regierungspolitik, Finanzpolitik, Zinssédtze, Inflation,
Anlegerstimmung, Kreditverfiigbarkeit und —kosten, Liquiditit der Finanzmirkte der VRC sowie die
Volatilitidt der Aktienkurse konnten den Wert der zugrunde liegenden Anlagen der Gesellschaft und
somit ihren Aktienkurs erheblich beeinflussen.

Die Abrechnungspraktiken bei Wertpapiertransaktionen beinhalten hohere Risiken als auf entwickelten
Mairkten, zum Teil weil die Gesellschaft lokale Broker, Depotstellen und Gegenparteien in Anspruch
nehmen muss, fiir die andere Vorschriften gelten als auf anderen internationalen entwickelten Mérkten.
Die Depotstelle ist jedoch dafiir zustindig, auf allen maBgeblichen Mirkten in Ubereinstimmung mit
den Luxemburger Gesetzen und Vorschriften geeignete Partnerbanken auszuwéhlen und genau zu
iiberwachen. Die Gesellschaft versucht soweit mdglich, Gegenparteien zu nutzen, bei denen sich dieses
Risiko angesichts ihrer Finanzlage reduziert.

Da es bei Wertpapierkdufen auf chinesischen Mirkten zudem erforderlich sein kann, dass vor dem
Handel Barmittel auf dem Depotkonto verfiigbar sind, kann es zu einer Verzogerung kommen, bevor
das Marktengagement nach dem Preispunkt einer Zeichnung erreicht wird; das Engagement des
Teilfonds kann daher zu gering sein und er kann dem Risiko einer Verwisserung des Erfolgs unterliegen,
d. h. wenn in dem Zeitraum zwischen dem Preispunkt der Zeichnung des Fonds und dem Tag, an dem
der Fonds investieren kann, die Mérkte steigen, kann es zu einer Verwésserung des Erfolgs der
Anteilinhaber kommen. Umgekehrt konnen Anteilinhaber profitieren, wenn die Markte in diesem
Zeitraum fallen.

Auf den Wertpapiermdrkten in Shanghai und Shenzhen finden Entwicklungs- und
Veranderungsprozesse statt. Dies kann zu Handelsvolatilitit, Problemen bei der Abrechnung und
Erfassung von Transaktionen und zu Problemen bei der Auslegung und Anwendung der entsprechenden
Vorschriften fiihren. Die Regierung der VRC hat ein umfassendes Handelsrechtssystem entwickelt und
bedeutende Fortschritte erzielt beim Erlass von Gesetzen und Vorschriften, in denen es um
Wirtschaftsaspekte geht wie etwa Unternehmensformen, Unternehmensfiihrung, Auslandsinvestitionen,
Gewerbe, Besteuerung und Handel. Diese Gesetze, Vorschriften und gesetzlichen Bestimmungen sind
relativ neu, deshalb sind ihre Auslegung und Geltendmachung mit Ungewissheiten verbunden.

Investitionen in der VRC reagieren leicht auf wesentliche Anderungen der politischen Vorgaben und
der Sozial- und Wirtschaftspolitik der VRC. Aus den vorstehend genannten Griinden kann diese
Anfilligkeit den Vermogenszuwachs und somit das Abschneiden dieser Investitionen beeintrachtigen.

3. Risiken im Zusammenhang mit steuerlichen Erwéigungen in der VRC

Bei Investitionen auf dem chinesischen Binnenmarkt konnen manche Teilfonds von gewissen
steuerlichen Erwégungen betroffen sein.

Die geltende Steuerpolitik der VRC gewidhrt Unternehmen aus der VRC mit Auslandsinvestitionen
bestimmte Steueranreize. Es lésst sich allerdings nicht mit Sicherheit sagen, ob diese Steueranreize in
Zukunft abgeschafft werden. AuBlerdem unterliegt die Gesellschaft moglicherweise Abzugssteuern und
sonstigen in der VRC erhobenen Steuern. Der Wert der Anlagen der Gesellschaft wird von den
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Steuern beeinflusst, die iiber das QFI-Regime der Anlageverwaltungsgesellschaft oder Stock Connect
erhoben werden und die die Gesellschaft der Anlageverwaltungsgesellschaft erstatten muss.

In der VRC éandern sich die steuerlichen Gesetze, Vorschriften und Praktiken und konnen sich auch
riickwirkend dndern. Die Auslegung und Anwendung der Steuergesetze durch die Steuerbehorden der
VRC ist nicht so eindeutig und transparent wie in Industrieléndern und kann je nach Region variieren.
Insbesondere haben die Steuerbehdrden der VRC die Einkommensteuer, die auf Kapitalertrige aus
dem Wertpapierhandel von QFIs und iiber Stock Connect gezahlt werden muss, mit Wirkung zum

17. November 2014 voriibergehend ausgesetzt. Die zustdndigen Steuerbehdrden konnen diese Steuer
oder eine Abzugsteuer auf Kapitalertrige, die ein QFI-Teilfonds erzielt oder die durch den Handel mit
VRC-Wertpapieren iiber Stock Connect erzielt werden, erneut anwenden. Angesichts dieser
Ungewissheit und um dieser moglichen Steuerverbindlichkeit aus Kapitalertrdgen nachzukommen,
behilt sich die Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, fiir die Steuer auf solche Ertrige Vorsorge zu
treffen und die Steuer fiir die Rechnung der Gesellschaft einzubehalten. Beziiglich der Riickstellungen
fiir Steuern, die die Gesellschaft moglicherweise zahlen muss, beurteilt die Verwaltungsgesellschaft
nach eigenem Ermessen, wie wahrscheinlich es ist, dass diese Riickstellungen eintreten und in Anspruch
genommen werden miissen. Der Betrag solcher Steuerriickstellungen wird in den
Rechnungsabschliissen der Gesellschaft ausgewiesen. Wenn die Steuerbehdrden der VRC eine
anwendbare Steuer erheben, die hoher ist als von der Gesellschaft Vorsorge getroffen wurde, sodass
beim Betrag der Steuerriickstellung ein Defizit entsteht, sollten Anleger beachten, dass der
Nettoinventarwert er Gesellschaft iiber den Betrag der Steuerriickstellung hinaus in Mitleidenschaft
gezogen wird, da die Gesellschaft letztlich die zusdtzlichen Steuerverbindlichkeiten tragen muss.
Bestehende und neue Anteilinhaber werden in diesem Fall benachteiligt. Wenn die Steuerbehdrden der
VRC hingegen eine anwendbare Steuer erheben, die niedriger ist als von der Gesellschaft Vorsorge
getroffen wurde, sodass beim Betrag der Steuerriickstellung ein Uberschuss entsteht, werden
Anteilinhaber benachteiligt, die ihre Anteile vor einem diesbeziiglichen Beschluss oder einer
diesbeziiglichen Entscheidung oder Unterweisung der Steuerbehorden der VRC hierzu zuriickgegeben
haben, da sie den Verlust aus der iberméfigen Riickstellung der Gesellschaft tragen wiirden. Bestehende
und neue Anteilinhaber konnten in diesem Fall profitieren, wenn die Differenz zwischen der
Steuerriickstellung und der tatsédchlichen Steuerverbindlichkeit fiir die Rechnung der Gesellschaft als
deren Vermdgenswert erstattet werden kann. Zudem konnten ein Anstieg der Steuersédtze oder
Anderungen der Besteuerungsgrundlage den Wert der Anlagen der Gesellschaft in der VRC und die
Hoéhe ihrer Ertrdge und Gewinne beeintriachtigen.

4. Wihrungsrisiko des RMB

Die meisten Vermogenswerte der betreffenden Teilfonds werden in Anlagen investiert, die in RMB
lauten. Es ldsst sich nicht mit Sicherheit sagen, ob der RMB ab- oder aufgewertet wird. Dies kann dazu
fiihren, dass der Teilfonds Wechselkursschwankungen und einem Wéhrungsrisiko ausgesetzt ist. Der
RMB ist zurzeit nicht frei konvertierbar und unterliegt Devisenkontrollen und -beschrinkungen. Im
Zusammenhang mit der Wiahrungsumrechnung koénnen die Transaktionskosten des betreffenden
Teilfonds hoher sein.

5. Risiken im Zusammenhang mit der Anlage iiber das Programm Stock Connect

Einige Teilfonds konnen iiber das Programm Stock Connect auf dem chinesischen Binnenmarkt
investieren.

Regulatorisches Risiko

Die Vorschriften konnen sich dndern und es lésst sich nicht mit Sicherheit sagen, ob Stock Connect
abgeschafft wird. Mitunter kdnnen die Regulierungsbehdrden/Wertpapierborsen in der VRC und
Hongkong neue Vorschriften in Bezug auf die operativen Geschéfte, die Rechtsdurchsetzung und den
grenziiberschreitenden Handel iiber Stock Connect erlassen. Solche Anderungen kénnen sich negativ
auf den betroffenen Teilfonds auswirken.

Anlagebeschrinkungen
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Stock Connect unterliegt Kontingentbeschrinkungen fiir einzelne Tage. Insbesondere werden
Kaufauftrage abgewiesen, wenn der Restbestand des jeweiligen Kontingents auf null fallt oder wenn das
Tageskontingent iiberschritten wird (ihre grenziibergreifenden Wertpapiere diirfen Anleger jedoch
unabhingig vom Kontingentbestand verkaufen). Es ldsst sich auch nicht mit Sicherheit sagen, ob das
Kontingent in Zukunft erhoht wird. Kontingentbeschrankungen konnen den betreffenden Teilfonds also
darin einschrinken, iiber Stock Connect zeitnah in A-Aktien zu investieren, und der betreffende
Teilfonds kann seine Anlagestrategie moglicherweise nicht richtig verfolgen.

Aktien konnen zudem aus dem Bereich der Aktien zuriickgezogen werden, die fiir den Handel iiber
Stock Connect geeignet sind. In diesem Fall kann die Aktie nur verkauft werden, ihr Kauf ist jedoch
eingeschrankt. Dies kann den Teilfonds darin beeintrachtigen, seine Anlagestrategie umzusetzen.

Es wird in Betracht gezogen, dass die Wertpapierborse in Hongkong und die Bérsenmérkte in der VRC
sich das Recht vorbehalten, den Handel falls ndtig auszusetzen, um einen geordneten und fairen Markt
und eine umsichtige Risikovorsorge zu gewihrleisten. Um die Aussetzung zu veranlassen, wire die
Genehmigung der zustindigen Regulierungsbehdrde erforderlich. Wenn der Handel ausgesetzt wird,
wiirde dies den Zugang des betreffenden Teilfonds zum Markt der VRC fiber Stock Connect
beeintrachtigen.

Stock Connect ist nur an Tagen in Betrieb, an denen die Mérkte in der VRC und in Hongkong fiir den
Handel geoffnet und wenn die Banken beider Mirkte gedffnet sind, sowie an den entsprechenden
Abrechnungstagen. An normalen Handelstagen in der VRC besteht also die Mdglichkeit, dass der
betreffende Teilfonds A-Aktien nicht iiber Stock Connect handeln kann, weil in Hongkong kein
normaler Handelstag ist. Fiir den betreffenden Teilfonds besteht bei A-Aktien ein
Preisschwankungsrisiko, wenn der Handel {iber Stock Connect deshalb nicht méglich ist.

Vorhandelspriifung

Gemil den Vorschriften in der VRC miissen geniigend Anteile auf dem Konto sein, bevor ein Anleger
Anteile verkaufen kann. Ansonsten lehnt die chinesische Wertpapierborse den betreffenden
Verkaufsauftrag ab. Bei Verkaufsauftrigen fiir A-Aktien wird eine Vorhandelspriifung durchgefiihrt,
um zu gewéhrleisten, dass nicht zu viel verkauft wird.

Operationelles Risiko

Stock Connect basiert auf der Funktionsfdhigkeit der technischen Systeme der jeweiligen
Marktteilnehmer. Die Marktteilnehmer diirfen an diesem Programm teilnehmen, wenn sie iber
bestimmte IT-Ressourcen verfiigen, Risikovorsorge treffen und weitere Anforderungen erfiillen, die die
entsprechende Borse und/oder Clearingstelle festlegen kann. Die Regeln und Systeme fiir Wertpapiere
der Wertpapierborsen in Hongkong und der VRC unterscheiden sich erheblich und die Marktteilnehmer
miissen sich laufend mit Fragen beziiglich dieser Unterschiede beschéftigen.

Es kann nicht garantiert werden, dass die Systems der Wertpapierborse in Hongkong und der
Marktteilnehmer richtig funktionieren oder weiter an Anderungen oder Entwicklungen auf beiden
Mirkten angepasst werden. Falls die entsprechenden Systeme nicht mehr richtig funktionieren, kdnnte
dies den Handel auf beiden Mérkten iiber das Programm zum Erliegen bringen. Dies kann den Zugang
des betreffenden Teilfonds zum Markt der A-Aktien iiber Stock Connect (und somit die Verfolgung
seiner Anlagestrategie) beeintrachtigen.

Ausfiihrungsaspekte

Laute den Regeln von Stock Connect konnen Handelsgeschéfte {iber Stock Connect iiber einen oder
mehrere Broker ausgefiihrt werden. Angesichts der Anforderungen der Vorhandelspriifung kann die
Anlageverwaltungsgesellschaft beschlieen, dass es im Interesse des betreffenden Teilfonds ist,
Handelsgeschéfte bei Stock Connect nur {iber einen Broker auszufiihren, der mit der Unterverwahrstelle
der Gesellschaft verbunden ist, die ein Borsenteilnehmer ist. In dieser Situation kann die
Anlageverwaltungsgesellschaft im Bewusstsein ihrer Verpflichtung zu einer bestmdglichen Ausfiihrung
nicht iiber mehrere Broker handeln und Wechsel zu einem neuen Broker sind nur bei einer
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entsprechenden Anderung der Unterverwahrungsregelung der Gesellschaft méglich.

Eigentum von Wertpapieren bei Stock Connect

Die Anerkennung des betreffenden Teilfonds als Eigentiimer von Wertpapieren unterliegt den geltenden
Anforderungen von Stock Connect, darunter Gesetze in Bezug auf Anforderungen zur Offenlegung von
Beteiligungen oder Einschriankungen fiir Auslandsbeteiligungen. Ob chinesische Gerichte Besitzanteile
von Anlegern anerkennen wiirden, damit sie gerichtlich gegen chinesische Organisationen vorgehen
koénnen, ist ungewiss.

6. Risiken globaler Investitionen

Investitionen in auslédndische Wertpapiere, d. h. Wertpapiere, die in anderen Wéhrungen lauten als die
Referenzwihrung des Teilfonds, bieten potenziell Vorteile gegeniiber Investitionen in Wertpapiere, die
ausschlieBlich in der Referenzwéhrung des Teilfonds lauten. Sie haben jedoch auch erhebliche Risiken,
die bei Investitionen in Wertpapiere, die in der Referenzwéhrung des Teilfonds lauten, in der Regel nicht
bestehen. Auslandsinvestitionen kdnnen durchaus von Wechselkursbewegungen, Gesetzesdnderungen
oder fiir solche Investitionen geltenden Beschrinkungen und Anderungen von Vorschriften fiir die
Devisenkontrolle beeinflusst werden (z. B. eine Wahrungssperre).

Wenn ein Teilfonds zudem Anteilsklassen anbietet, die in anderen ungesicherten Wéhrungen als die
Referenzwihrung des Teilfonds lauten, besteht fiir Anleger im Bereich der Anteilsklasse ein
Wechselkursrisiko, weil der Wert dieser Anteile vom Devisenkassakurs zwischen den beiden
Wiéhrungen abhingt.

Fiir Emittenten aus unterschiedlichen Landern der Welt gelten unterschiedliche Standards der
Rechnungslegung, Rechnungspriifung und Finanzberichterstattung. Das Handelsvolumen, die
Preisvolatilitidt und die Liquiditit der Emittenten konnen auf Mérkten verschiedener Lénder variieren.
Weltweit unterscheidet sich das Niveau staatlicher Beaufsichtigung und Regulierung von
Wertpapierborsen, Wertpapierhdndlern und borsennotierten und nicht bérsennotierten Unternehmen. In
einigen Lidndern kann der Teilfonds aufgrund der dortigen Gesetze nur eingeschriankt in Wertpapiere
bestimmter Emittenten aus diesen Léndern investieren.

Unterschiedliche Maérkte haben unterschiedliche Clearance- und Abrechnungsverfahren.
Verzogerungen bei der Abrechnung koénnen dazu fiithren, dass ein Teil der Vermdgenswerte des
Teilfonds voriibergehend nicht investiert ist und keine Ertrdge abwirft. Wenn der Teilfonds aufgrund
von Abrechnungsproblemen keine gezielten Wertpapierkaufe titigen kann, verpasst er unter Umstanden
attraktive Anlagemoglichkeiten. Wenn der Teilfonds aufgrund von Abrechnungsproblemen keine
Wertpapiere verduBlern kann, entstehen dem Teilfonds bei anschlieBenden Wertminderungen seiner
Wertpapiere unter Umstidnden Verluste, oder falls fiir die Wertpapiere eine Verkaufsvereinbarung
abgeschlossen wurde, konnten hierdurch Verbindlichkeiten gegeniiber dem Kéufer entstehen.

In bestimmten Lindern besteht die Moglichkeit einer Zwangsenteignung oder einer konfiskatorischen
Besteuerung oder es konnen Abzugs- bzw. Dividendensteuern oder Zinszahlungen erhoben werden,
oder Abginge von Teilfonds oder von Vermdgenswerten des Teilfonds kdnnen eingeschrankt werden,
oder es kann zu politischer und sozialer Unsicherheit oder diplomatischen Entwicklungen kommen, die
sich auf Investitionen in diesen Landern auswirken kdnnten.

Wertpapieremittenten konnen in anderen Léndern ansdssig sein als dem Land, in dessen Wahrung das
Instrument lautet. Der Wert und die relative Rendite von Investitionen auf Wertpapierméarkten
unterschiedlicher Lander und die damit einhergehenden Risiken &ndern sich voraussichtlich
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unabhingig voneinander. Wenn Teilfonds in Staatsanleihen investieren, gehen sie Risiken ein, die bei
Schuldverschreibungen von Unternehmensemittenten nicht bestehen. Der Emittent der Anleihe oder die
staatliche Behorde, die die Riickzahlung der Schulden kontrolliert, ist moglicherweise bei Félligkeit der
Kreditsumme oder von Zinsen nicht dazu in der Lage oder nicht dazu bereit, diese gemédl den
Bedingungen der Anleihe zu zahlen und der Teilfonds hat unter Umstidnden nur ein eingeschrianktes
Riickgriffsrecht, um bei einem Zahlungsausfall eine Zahlung zu erzwingen.

Phasen wirtschaftlicher Unsicherheit konnen zu einer Volatilitit der Marktpreise von Staatsanleihen und
somit des Nettoinventarwerts des Teilfonds fiihren. Ob ein staatlicher Schuldner dazu bereit oder dazu
in der Lage ist, innerhalb eines angemessenen Zeitraums die Kreditsumme zuriickzuzahlen und Zinsen
zu zahlen, kann unter anderem davon abhdngen, wie seine Kassenlage aussieht, wie hoch seine
Devisenreserven sind, ob am Datum, an dem die Zahlung fillig ist, genligend Devisen verfiigbar sind,
wie hoch die Schuldenlast im Verhéltnis zur gesamten Volkswirtschaft ist, welche Grundsétze der
Schuldner in Bezug auf internationale Kreditgeber verfolgt und welchen politischen Zwéangen der
staatliche Schuldner unterliegt.

7. Derivatrisiko und Hebelwirkung

Bestimmte Teilfonds konnen im Rahmen ihrer Anlagestrategie zu Investitions- und/oder
Absicherungszwecken und/oder zur effizienten Portfolioverwaltung bdrsennotierte Derivate (darunter
u. a. Futures und Optionen) und/oder OTC-Derivate (darunter u. a. Optionen, Termingeschéfte,
Zinsswaps und Kreditderivate) nutzen, aber gegebenenfalls auch Pensionsgeschifte, umgekehrte
Pensionsgeschifte oder Wertpapierleihegeschifte.

Diese Instrumente sind volatil und gehen mit verschiedenartigen Risiken einher, einschlielich
Marktrisiko, Kreditrisiko, Gegenparteirisiko, Rechtsrisiko und operationelles Risiko, ohne hierauf
beschrinkt zu sein. Die Nutzung von Derivaten kann zudem eine bedeutende finanzielle
Hebelwirkung (Leverage-Effekt) und in einigen Féllen ein erhebliches Verlustrisiko beinhalten. Der
Leverage-Effekt wird ermoglicht durch die in der Regel erforderliche geringe Ersteinschusszahlung fiir
die Einrichtung von Positionen solcher Instrumente. Hierdurch kann eine relativ geringe Bewegung
beim Preis des Kontrakts und/oder bei einer seiner Variablen zu einem hohen Gewinn oder Verlust
fiihren, im Verhiltnis zur Menge der tatsdchlich als Ersteinschuss platzierten Vermogenswerte. Ferner
kann dies zu unbegrenzten Verlusten fithren, die iiber alle Einschusszahlungen hinausgehen. Anlagen in
OTC-Derivaten haben moglicherweise eingeschriankte Sekundarmarktliquiditidt und der Wert solcher
Positionen und ihr Risikopotenzial sind unter Umstinden nur schwer abzuschitzen. Es kann nicht
garantiert werden, dass Strategien, die derivative Instrumente nutzen, ihr Ziel erreichen. Wenn Derivate
zu Absicherungszwecken genutzt werden, kann die Korrelation zwischen diesen Instrumenten und den
abgesicherten Anlagen bzw. Marktsektoren dariiber hinaus unzureichend sein.

Transaktionen mit auBBerborslich gehandelten Derivaten wie etwa Kreditderivate konnen zusitzliche
Risiken beinhalten, da es keine Markte gibt, auf denen eine offene Position glattgestellt werden kann.
Der Wert einer Position und ihr Risikopotenzial lassen sich moglicherweise nur schwer abschitzen und
vorhandene Positionen sind unter Umsténden nur schwer liquidierbar.

Neben derivativen Instrumenten kann die Anlageverwaltungsgesellschaft im Rahmen des
Anlageprogramms bestimmter Teilfonds Pensionsgeschifte oder Wertpapierleihegeschifte nutzen.
Diese Techniken konnen die Fremdfinanzierung dieser Teilfonds und ihre Volatilitdt erhdhen. Dariiber
hinaus konnen sich die Kosten im Zusammenhang mit Fremdfinanzierung und Fremdmitteln auf das
Geschiftsergebnis der Teilfonds auswirken.

Ob bei OTC-Optionen und anderen OTC-Instrumenten wie Devisentermingeschéften, Swaps und
bestimmten anderen derivativen Instrumenten Einschusszahlungen erforderlich sind, hidngt von den
Kreditbestimmungen und den individuell ausgehandelten speziellen Vereinbarungen der
Transaktionspartner ab.
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8. Risiken in Verbindung mit Anlagen in bestimmten Liindern oder Regionen

Teilfonds, die ihre Anlagen in bestimmten Landern oder Regionen konzentrieren, entstehen hierdurch
die Risiken, die mit einer regionalen Anlagekonzentration verkniipft sind. Wenn Zielmaérkte fallen oder
Liquidititsproblemen begegnen, kann diese Art von Strategie negative Folgen haben.

9. Risiken in Verbindung mit Anlagen in das Smallcap- und/oder Microcap-Universum

Anlagen in das Smallcap- und/oder Microcap-Universum beinhalten ein spezielles Liquiditétsrisiko.
Aufgrund von unter Umstdnden fehlender Marktliquiditit kann der entsprechende Teilfonds solche
Anlagen moglicherweise nicht zu einem giinstigen Preis kaufen oder verkaufen. Der Nettoinventarwert
des Teilfonds kann beeintrachtigt werden.

10. Risiken wandelbarer Wertpapiere

Bestimmte Teilfonds konnen in wandelbare Wertpapiere investieren. Dabei handelt es sich um
Unternehmenswertpapiere, iiblicherweise mit fester Verzinsung oder Dividendenrendite, die wéhrend
der Laufzeit der wandelbaren Wertpapiere zu bestimmten Zeitpunkten und zu einem festgelegten Preis
oder Kurs in Stamm- oder Vorzugsaktien umgewandelt werden konnen. Der Marktwert von
wandelbaren Wertpapieren tendiert zum Riickgang, wenn die Zinsen steigen, allerdings in geringerem
MafBe als bei festverzinslichen Wertpapieren. Der Marktwert von wandelbaren Wertpapieren tendiert
wegen der Konvertierungsmoglichkeit auch zu Schwankungen, wenn der Marktwert des Basiswerts (die
Stamm- bzw. Vorzugsaktie) fluktuiert. Wandelanleihen kénnen zudem Riickkaufklauseln haben oder
andere Merkmale, durch die ein Riickkaufrisiko entstehen kann. Der Wert und das Abschneiden des
Teilfonds konnen hierdurch ebenfalls beeintrachtigt werden.

Bei Investitionen in wandelbare Wertpapiere bestehen die gleichen Zins-, Kredit- und
Vorauszahlungsrisiken =~ wie im  Zusammenhang mit  vergleichbaren  herkémmlichen
Unternehmensanleihen. Preisdnderungen bei festverzinslichen Wertpapieren werden maB3geblich von
Zinsentwicklungen der Kapitalmirkte beeinflusst, die wiederum von makrodkonomischen Faktoren
beeinflusst werden. Der Wert von wandelbaren Wertpapieren kann auch von Anderungen des
Kreditratings, der Liquiditit oder der Finanzlage des Emittenten beeintrachtigt werden. Der Teilfonds
kann auch. Der Teilfonds kann auch Kredit- und Zahlungsunfdhigkeitsrisiken des Emittenten der
Wertpapiere ausgesetzt sein. Der Der Nettoinventarwert des Teilfonds kann beeintrachtigt werden.

11. Risiken in Verbindung mit der Methode und dem Modell

In dem Bestreben, bestimmte Anlageziele der Teilfonds zu erreichen, kann der jeweilige
Anlageverwalter Ergebnisse verwenden, die von der Unternehmensgruppe AXA Investment Managers
gehorenden und von ihr betriebenen proprietiren quantitativen Analysemodellen erzeugt wurden.
Quantitative Modellierung ist ein sehr komplexes Verfahren unter Einbeziehung hunderttausender in
Computersoftware kodierter Datenpunkte und Einstellungen. Der Anlageverwalter und seine
verbundenen Unternehmen iiberpriifen diese Codes und die verschiedenen Komponenten der Modelle,
um sicherzustellen, dass sie entsprechend angepasst und kalibriert sind, damit die Ansichten des
Anlageverwalters hinsichtlich der potenziellen Auswirkungen sich entwickelnder externer Ereignisse
und Faktoren, einschlieBlich sich stéindig verdndernder Wirtschafts-, Finanzmarkt- und sonstiger
Bedingungen, widergespiegelt werden. Dieses Verfahren beinhaltet die Ausiibung von Urteilsvermogen
und eine Reihe inhdrenter Ungewissheiten. Die Ansichten des Anlageverwalters, einschlieBlich im
Hinblick auf die optimale Konfiguration, Kalibrierung und Anpassung der Modelle, kénnen sich im
Laufe der Zeit in Abhéngigkeit von sich verindernden Umstdnden, dem Anlageverwalter und seinen
verbundenen Unternehmen zur Verfiigung gestellten Informationen und anderen Faktoren dndern.

Der Anlageverwalter versucht zwar sicherzustellen, dass die Modelle kontinuierlich angemessen
entwickelt, betriecben und umgesetzt werden, doch kann es gegebenenfalls zu suboptimalen
Kalibrierungen der Modelle und &hnlichen Problemen kommen, und weder der Anlageverwalter noch
seine verbundenen Unternehmen kénnen garantieren, dass sich die Modelle jederzeit in einem optimalen
Kalibrierungs- und Konfigurationszustand befinden. Dariiber hinaus stellen unbeabsichtigte
menschliche Fehler, Handelsfehler, Fehler bei der Softwareentwicklung und -implementierung sowie
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andere Fehlerarten ein inhédrentes Risiko komplexer quantitativer Anlageverwaltungsverfahren der Art,
wie sie der Anlageverwalter einsetzt, dar. Der Grundsatz des Anlageverwalters besteht zwar darin,
derartige Fehler nach ihrer Entdeckung umgehend zu beheben, es kann jedoch nicht garantiert werden,
dass der allgemeine Anlageprozess fehlerfrei sein oder die gewiinschten Ergebnisse erzielen wird. Es
besteht keine Garantie dafiir, dass der Anlageverwalter in der Lage sein wird, seine quantitativen
Strategien kontinuierlich umzusetzen.

12. ESG-Risiko

Die Beriicksichtigung von ESG- und Nachhaltigkeitskriterien im Rahmen des Anlageprozesses kann
Wertpapiere bestimmter Emittenten aus nicht anlagerelevanten Griinden ausschlieBen. Gewisse
Marktchancen von Fonds, die keine ESG- oder Nachhaltigkeitskriterien verwenden, stehen dem
Teilfonds daher moglicherweise nicht zur Verfiigung und die Wertentwicklung des Teilfonds kann
zeitweilig besser oder schlechter sein als die Wertentwicklung vergleichbarer Fonds, die keine ESG-
oder Nachhaltigkeitskriterien verwenden. Die Auswahl von Vermogenswerten kann teilweise auf einem
ESG-Bewertungsverfahren beruhen oder Listen untersagen, die sich teilweise auf Daten Dritter stiitzen.
Fehlende allgemeine oder einheitliche Definitionen und Kennzeichnungen fiir ESG- und
Nachhaltigkeitskriterien auf EU-Ebene kdnnen dazu fiihren, dass Verwalter unterschiedliche Ansitze
wéhlen, um ESG-Ziele festzulegen und zu ermitteln, ob die von ihnen verwalteten Fonds diese Ziele
erreicht haben. Strategien fiir ESG- und Nachhaltigkeitskriterien sind deshalb unter Umstédnden auch nur
schwer vergleichbar, weil die Auswahl und Gewichtung von Anlagen in gewissem Maf3e subjektiv sein
oder auf Kennzahlen basieren kann, die den gleichen Namen haben, aber eigentlich etwas anderes
bedeuten. Anleger sollten beachten, dass sich der subjektive Nutzen, den sie bestimmten ESG- Kriterien
zuschreiben oder nicht, erheblich von der Methode des Anlageverwalters unterscheiden kann. Fehlende
einheitliche Definitionen konnen moglicherweise auch dazu fiihren, dass bestimmte Anlagen nicht von
Steuerbegiinstigungen oder Steuergutschriften profitieren, weil ESG-Kriterien anders als urspriinglich
gedacht bewertet werden.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Die Gesellschaft hat unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung die Befugnis, die
Anlagepolitik fiir die einzelnen Teilfonds festzulegen.

Der Verwaltungsrat kann gegebenenfalls zusétzliche Anlagerichtlinien fiir jeden Teilfonds auferlegen,
wenn dies beispielsweise zur Einhaltung lokaler Gesetze und Vorschriften in Léndern, in denen Anteile
ausgegeben werden, notwendig ist. Im Falle eines aufgedeckten Verstofes gegen die auf Ebene eines
Teilfonds geltenden Anlagebeschrinkungen des Gesetzes von 2010 hat die Verwaltungsgesellschaft/der
Anlageverwalter der Einhaltung der entsprechenden Richtlinien bei ihren/seinen Wertpapiergeschéften
und Verwaltungsentscheidungen fiir den Teilfonds, unter angemessener Beriicksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber, Prioritit einzurdumen.

Jeder Teilfonds wird als ein separater OGAW im Zusammenhang mit diesem Abschnitt angesehen.
Soweit die entsprechenden Anhénge nicht strengere Regeln fiir einen bestimmten Teilfonds vorsehen,
muss die Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds daher die im Folgenden festgelegten Regeln und
Einschrinkungen einhalten:

A. Anlagen der Gesellschaft diirfen nur einen oder mehrere der folgenden Punkte umfassen:

(1) libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt notiert oder
gehandelt werden,

(2) ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem sonstigen geregelten Markt in
einem Mitgliedstaat gehandelt werden,

(3) uibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zur amtlichen Notierung an einer Borse in
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einem Drittstaat zugelassen sind oder an einem sonstigen geregelten Markt in einem Drittstaat gehandelt
werden,

(4) kiirzlich ausgegebene tibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente mit der MaB3gabe, dass

i die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen
Notierung an einem geregelten Markt, einer Borse in einem Drittstaat oder an einem
sonstigen geregelten Markt, wie oben unter (1) bis (3) beschrieben, beantragt wird;

ii  diese Zulassung innerhalb eines Jahres nach der Emission gewéhrleistet ist;

(5) Anteile an OGAW und/oder anderen OGA, bis zu 10% des Nettovermogens (sofern in der
Anlagepolitik eines spezifischen Teilfonds, wie in den Anhéngen beschrieben, nichts anderes angegeben
ist), im Sinne von Artikel 1 Absatz 2 Eintrige a und b der OGAW-Richtlinie, mit Sitz in einem
Mitgliedstaat oder einem Drittstaat, sofern

i diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht
unterstellen, welche nach Auffassung der Aufsichtsbehdrde derjenigen nach dem EU-
Recht gleichwertig ist, und ausreichende Gewihr fiir die Zusammenarbeit zwischen den
Behorden besteht, das Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen OGA dem Schutzniveau
der Anteilinhaber eines OGAW gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fiir die
getrennte Verwahrung des Vermogens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewéhrung und
Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der
OGAW-Richtlinie gleichwertig sind,

ii  die Geschiftstitigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten
ist, die es erlauben, sich ein Urteil {iber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die
Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden,

i1 der OGAW oder der andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seiner
Satzung insgesamt hochstens 10% seines Vermogens in Anteilen anderer OGAW oder
anderen OGA anlegen darf,

(6) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens zwdlf Monaten bei
Kreditinstituten, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen juristischen Sitz in einem Mitgliedstaat hat
oder - falls der juristische Sitz des Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet - es
Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der Aufsichtsbehorde denjenigen des EU-
Rechts gleichwertig sind. Wenn sich die Beschreibung der Anlagepolitik eines Teilfonds auf Einlagen
bezieht, bedeutet dieser Verweis Einlagen geméall diesem Punkt (f) / Artikel 41 (1) des Gesetzes von
2010 (ausgenommen Barmittel),

(7) derivative Finanzinstrumente, einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an
einem der unter (1), (2) und (3) oben bezeichneten geregelten Markt, einer Borse in einem Drittstaat
oder einem sonstigen geregelten Markt gehandelt werden, und/oder OTC-Derivate, sofern

(@)
a) es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne dieses Abschnitts A oder um
Finanzindizes, Zinssétze, Wechselkurse oder Wéhrungen handelt, in die der Teilfonds geméaf
seinen Anlagezielen investieren darf,

b) die Gegenparteien bei Geschiften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der
Kategorien sind, die von der Aufsichtsbehdrde zugelassen wurden,

¢) und die OTC-Derivate einer zuverldssigen und iiberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis

unterliegen und jederzeit auf Initiative der Gesellschaft zum angemessenen Zeitwert verdufert,
liquidiert oder durch ein Gegengeschift glattgestellt werden konnen,
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(i1) Unter keinen Umstdnden darf die Gesellschaft bei diesen Transaktionen von ihren Anlagezielen
abweichen.

(8) Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt oder einem sonstigen Markt gehandelt
werden, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente bereits Vorschriften iliber den
Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt, sie werden

i von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der Zentralbank
eines Mitgliedstaats, der Europdischen Zentralbank, der EU oder der Européischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat
der Foderation oder von einer internationalen Einrichtung offentlich- rechtlichen
Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert oder

ii ~ von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter (1), (2) oder (3) oben
bezeichneten sonstigen geregelten Markten gehandelt werden, oder
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ili  von einem Institut, das gemiB den im EU-Recht festgelegten Kriterien einer Aufsicht
unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der
Aufsichtsbehorde mindestens so streng sind wie die des EU-Rechts, unterliegt und diese
einhélt, begeben oder garantiert, oder

iv  von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehdren, die von der
Aufsichtsbehdrde zugelassen wurde, sofern fiir Anlagen in diesen Instrumenten
Vorschriften fiir den Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des zweiten oder des
dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind, und sofern es sich bei dem Emittenten entweder
um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens zehn Millionen Euro
(10.000.000 EUR), das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie
78/660/EWG erstellt und veroffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der innerhalb einer
eine oder mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fiir die
Finanzierung dieser Gruppe zustindig ist, oder um einen Rechtstriger handelt, der die
wertpapiermiBige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank
eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

B. Jeder Teilfonds darf jedoch

(1) bis zu 10% seines Nettovermogens in andere iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
als jene anlegen, die unter A (1) bis (4) und (8) genannt sind.

(2) Barmittel (beschrinkt auf Sichteinlagen und auf 20 % des Vermdgens des Teilfonds begrenzt)
halten, wobei diese Einschrinkung in Ausnahmeféllen zeitweise {iberschritten werden darf, wenn der
Verwaltungsrat dies als im besten Interesse der Anteilinhaber erachtet.

(3) ein Darlehen in Anspruch nehmen, das 10% der Nettovermdgenswerte iibersteigt, sofern es sich
dabei um eine nur voriibergehende Mafinahme handelt. Finanzsicherheiten beziiglich des Verkaufs von
Optionen oder des Kaufs oder Verkaufs von Terminkontrakten oder Futures gelten nicht als
,Darlehen’ im Sinne dieser Einschriankung.

(4) Devisen mittels eines Parallelkredites erwerben.

C. AulBlerdem beachtet die Gesellschaft folgende Anlagebeschrinkungen je Emittent im
Hinblick auf das Nettovermogen der einzelnen Teilfonds:

(a) Regeln fiir die Risikostreuung

Zur Berechnung der in (1) bis (5) und (8) dieses Dokumentes beschriebenen Beschrankungen gelten
Gesellschaften, die zur selben Gruppe von Gesellschaften gehoren, als ein und derselbe Emittent.

Soweit ein Emittent ein Rechtssubjekt mit mehreren Teilfonds ist, wobei die Vermdgenswerte eines
Teilfonds ausschlieBlich den Anlegern dieses Teilfonds und denjenigen Glaubigern vorbehalten sind,
deren Anspruch in Verbindung mit der Griindung, dem Betrieb und der Liquidation dieses Teilfonds
entstanden ist, ist jeder Teilfonds als gesonderter Emittent im Sinne der Anwendung der Regeln zur
Risikostreuung zu betrachten, die in den Punkten (1) bis (5), (7) bis (9) und (12) bis (14) dieses
Dokumentes beschrieben werden.

o Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

(1) Ein Teilfonds darf keine weiteren iibertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente eines
Emittenten erwerben, wenn

(i) nach einem solchen Kauf mehr als 10% seines Nettovermdgens aus iibertragbaren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten nur eines Emittenten bestiinden oder
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(i) der Gesamtwert aller iibertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von
Emittenten, in die er mehr als 5% seines Nettovermdgens investiert, 40% des Wertes seines
Nettovermdgens iibersteigen wiirde. Diese Grenze gilt nicht fiir Einlagen und OTC-
Derivattransaktionen mit Finanzinstituten, die einer sorgfaltigen Aufsicht unterliegen.

(2) Ein Teilfonds darf auf kumulativer Basis bis zu 20% seines Nettovermdgens in iibertragbaren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen, die von derselben Unternehmensgruppe emittiert
werden.

(3) Die vorstehend unter (1)(i) festgelegte Obergrenze von 10% wird auf 35% angehoben, wenn es sich
um tiibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, die von einem Mitgliedstaat, seinen
Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder einer internationalen Einrichtung O&ffentlich-
rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden.

(4) Die vorstehend unter (1)(1) festgelegte Obergrenze von 10 % wird fiir qualifizierte
Schuldverschreibungen, die unter die Definition von gedeckten Schuldverschreibungen in Artikel 3
Absatz (1) der Richtlinie (EU) 2019/2162 des Europédischen Parlaments und des Rates iiber die Emission
von gedeckten Schuldverschreibungen und die Offentliche Beaufsichtigung von gedeckten
Schuldverschreibungen und zur Anderung der Richtlinien 2009/65/EG und 2014/59/EU fallen, und fiir
qualifizierte Schuldverschreibungen, die vor dem 8. Juli 2022 von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem
Mitgliedstaat begeben wurden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften einer besonderen offentlichen
Aufsicht zum Schutz der Anleihegldubiger unterliegt, auf bis zu 25 % erhoht. Insbesondere miissen die
Betrage aus der Emission dieser vor dem 8. Juli 2022 begebenen Schuldverschreibungen gemill den
gesetzlichen Bestimmungen in Vermogenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit
der Schuldverschreibungen die mit den Schuldverschreibungen verbundenen Forderungen abdecken
konnen und die im Falle des Konkurses des Emittenten vorrangig fiir die Riickzahlung des Kapitals und
die Zahlung der aufgelaufenen Zinsen verwendet wiirden. Legt ein Teilfonds aulerdem mehr als 5 %
seines Nettovermogens in den im ersten Unterabsatz genannten Anleihen an, die von ein und demselben
Emittenten begeben werden, so darf der Gesamtwert dieser Vermogenswerte 80 % des Wertes des
Nettovermdgens des Teilfonds nicht iibersteigen.

(5) Die vorstehend unter (3) und (4) aufgefiihrten Wertpapiere diirfen bei der Berechnung des oben
unter (1)(ii) angegebenen Hochstwertes von 40% nicht beriicksichtigt werden.

(6) Ungeachtet der vorstehend festgelegten Obergrenze und in Anbetracht der besonderen
Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds ist jeder Fonds berechtigt, nach dem Grundsatz der
Risikostreuung bis zu 100% seines Nettovermdgens in {ibertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anzulegen, die von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaften, von
einem sonstigen Mitgliedstaat der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(,OECD’) oder der Gruppe der Zwanzig (G20) oder Singapur oder Hongkong oder von einem anderen
von der Aufsichtsbehorde akzeptierten Nicht-Mitgliedstaat, oder von einer internationalen Einrichtung
offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert
werden, mit der MaBgabe, dass (i) diese Wertpapiere Teil von wenigstens sechs unterschiedlichen
Emissionen sind und (ii) die Wertpapiere aus einer solchen Emission nicht mehr als 30% des
Nettovermdgens dieses Teilfonds ausmachen.

(7) Unbeschadet der in diesem Dokument nachstehend unter (b) festgelegten Anlagegrenzen werden die
in (1) genannten Obergrenzen fiir Anlagen in Aktien und/oder Anleihen auf hochstens 20% angehoben,
wenn es Ziel der Anlagepolitik des Teilfonds ist, einen bestimmten, von der Aufsichtsbehorde
anerkannten Aktien- oder Rentenindex nachzubilden; Voraussetzung hierfiir ist, dass

i die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist,

ii  der Index eine addquate Bezugsgrundlage flir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht,
und

iii  der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.
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Die Obergrenze von 20% wird auf hochstens 35% angehoben, sofern dies aufgrund auflergewdhnlicher
Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf geregelten Maérkten, auf denen
bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Die Anlage bis zu dieser
Obergrenze ist nur bei einem einzigen Emittenten zugelassen.

e Bankeinlagen

(8) Ein Teilfonds darf hochstens 20% seines Vermdgens in Einlagen bei ein und derselben Einrichtung
anlegen.

e  Derivate und Techniken der effizienten Portfolioverwaltung

(9) Das Ausfallrisiko bei Geschiften mit OTC-Derivaten darf 10% des Nettovermogens des Teilfonds
nicht iiberschreiten, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von A (6) oben ist, und ansonsten
5% des Nettovermogens.

(10) Anlagen in Derivaten diirfen nur getétigt werden, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die
Anlagegrenzen in (1) bis (5), (8), (9), (13) und (14) nicht {iberschreitet. Anlagen eines Teilfonds in
indexbasierten Derivaten miissen bei den Anlagegrenzen in (1) bis (5), (8), (9), (13) und (14) nicht
berticksichtigt werden.

(11) Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es
hinsichtlich der Einhaltung der Vorschriften in A (7) (ii) und (D)(1) sowie der Risiko- und
Informationsanforderungen, die im vorliegenden Verkaufsprospekt festgelegt sind, mit beriicksichtigt
werden.

o Anteile offener Fonds

(12) Ein Fonds darf nicht mehr als 20% seines Nettovermdgens in Anteilen ein und desselben OGAW
bzw. eines sonstigen OGA anlegen. Anlagen in Anteilen von anderen OGA diirfen insgesamt 30 % des
Nettovermdgens des Teilfonds nicht iibersteigen. Wenn der Teilfonds OGAW-Anteile und/oder andere
OGA erworben hat, so diirfen die zugrunde liegenden Werte der entsprechenden OGAW oder anderer
OGA im Rahmen der in den untenstehenden Punkten (1), (2), (3), (4), (8), (9), (13) und (14) festgelegten
Hochstgrenzen nicht kombiniert werden.

e  Kombinierte Grenzwerte

(13) Ungeachtet der vorstehend in (1), (8) und (9) festgelegten Einzelobergrenzen darf ein Teilfonds bei
ein und derselben Einrichtung hdchstens 20% seines Nettovermdgens in einer Kombination aus:

i.  Anlagen in libertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten,
ii.  Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder
iii.  von dieser Einrichtung erworbenen OTC-Derivaten und Techniken der effizienten
Portfolioverwaltung anlegen.

(14) Die in (1), (3), (4), (8), (9) und (13) genannten Grenzen diirfen nicht kumuliert werden; daher
dirfen gemiB (1), (3), (4), (8), (9) und (13) oben getitigte Anlagen in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten oder in Einlagen bei diesem Emittenten, in
Derivaten oder in Techniken der effizienten Portfolioverwaltung desselben in keinem Fall 35% des
Nettovermdgens des Teilfonds iibersteigen.

(b) Beschrinkungen hinsichtlich der Kontrolle
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(15) Kein Teilfonds darf mit Stimmrechten verbundene Anteile in einem Umfang kaufen, der es dem
Fonds ermdglichen wiirde, einen erheblichen Einfluss auf die Geschéftsfiihrung des Emittenten
auszuiiben.

(16) Weder ein Teilfonds noch die Gesellschaft diirfen (i) mehr als 10% der im Umlauf befindlichen
Anteile ohne Stimmrechte eines Emittenten, (ii) mehr als 10% der im Umlauf befindlichen
Schuldverschreibungen eines Emittenten, (iii) mehr als 10% der Geldmarktinstrumente eines Emittenten
oder (iv) mehr als 25% der im Umlauf befindlichen Anteile oder Fondsanteile eines OGAW und/oder
sonstigen OGA erwerben.

Die in den vorstehenden Absétzen (ii) bis (iv) vorgesehenen Anlagegrenzen brauchen beim Erwerb nicht
eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Anleihen oder der Geldmarktinstrumente oder
der Nettobetrag der ausgegebenen Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen 14sst.

Die oben unter (15) und (16) angefiihrten Obergrenzen gelten nicht fiir

i.  Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder
seinen Gebietskdrperschaften begeben oder garantiert werden,

ii.  Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben
oder garantiert werden,

iii.  lbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einer internationalen
Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort,
begeben werden,

iv.  Anteile am Kapital einer Gesellschaft, die nach dem Recht eines Drittstaates gegriindet
wurde, und zwar unter der Voraussetzung, dass (i) diese Gesellschaft ihre Vermogenswerte
hauptsichlich in Wertpapiere investiert, die von Emittenten dieses Staates begeben werden,
und dass (ii) nach dem Recht dieses Staates eine Beteiligung durch den jeweiligen Teilfonds
am Eigenkapital dieser Gesellschaft die einzige Moglichkeit darstellt, Wertpapiere von
Emittenten dieses Staates zu erwerben, und dass
(iii) diese Gesellschaft bei ihrer Anlagepolitik die Beschrankungen beachtet, die vorstehend
in C, Punkte (1) bis (5), (8), (9) und (12) bis (16) festgelegt sind, und

v. Anteile am Kapital von Tochtergesellschaften, die im Niederlassungsstaat der
Tochtergesellschaft lediglich und ausschlieBlich fiir diese Investmentgesellschaft oder
-gesellschaften bestimmte Verwaltungs-, Beratungs- oder Vertriebstitigkeiten im Hinblick
auf den Riickkauf von Anteilen auf Wunsch der Anteilinhaber ausiiben.

D. Auflerdem beachtet die Gesellschaft folgende Anlagebeschrinkungen je Instrument im
Hinblick auf ihr Nettovermogen:

Jeder Teilfonds stellt sicher, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko den Gesamtnettowert
seines Portfolios nicht iiberschreitet.

Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko, kiinftige
Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist der Positionen beriicksichtigt.

E. Ferner beachtet die Gesellschaft mit Bezug auf das Vermogen eines jeden Teilfonds die
folgenden Anlagebeschrinkungen:

(1) Kein Teilfonds darf Waren oder Edelmetalle oder sie vertretende Zertifikate erwerben.
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(2) Kein Teilfonds darf in Immobilien anlegen, mit der MaBigabe, dass Anlagen in Wertpapieren
vorgenommen werden diirfen, die durch Immobilien oder Beteiligungen daran abgesichert sind oder von
Gesellschaften ausgegeben werden, die in Immobilien oder Beteiligungen daran investieren.

(3) Kein Teilfonds darf seine Vermdgenswerte fiir die Ubernahme von Wertpapieren verwenden.

(4) Kein Teilfonds darf Optionsscheine oder andere Rechte zur Zeichnung von Anteilen an einem
solchen Teilfonds emittieren.

(5) Ein Teilfonds darf zugunsten Dritter keine Darlehen oder Garantien gewéahren, mit der Mal3gabe,
dass eine solche Beschrinkung keinen Teilfonds daran hindern soll, in nicht voll bezahlte iibertragbare
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder andere Finanzinstrumente zu investieren, wie unter A., Punkte
(5), (7) und (8) erwiahnt.

(6) Ein Teilfonds darf keine Leerverkéufe von iibertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten
oder anderen, unter A., Punkte (5), (7) und (8) aufgefiihrten Finanzinstrumenten tétigen.

F. Ungeachtet aller gegenteiligen Bestimmungen in diesem Dokument gilt Folgendes:

(1) Unbeschadet seiner Verpflichtung, auf die Einhaltung des Grundsatzes der Risikostreuung zu
achten, darf jeder Teilfonds wihrend eines Zeitraums von sechs Monaten nach seiner Zulassung von
Absatz C., Punkte (1) bis (9) und (12) bis (14) abweichen.

(2) Die vorstehend festgesetzten Obergrenzen diirfen von jedem Teilfonds auer Acht gelassen werden,
wenn er Zeichnungsrechte ausiibt, die mit Wertpapieren im Portfolio dieses Teilfonds verbunden sind.

(3) Werden diese Obergrenzen aus Griinden, auf die ein Teilfonds keinen Einfluss hat, oder infolge der
Ausiibung von Zeichnungsrechten tiberschritten, muss sich der Teilfonds als vorrangiges Ziel bei seinen
Verkaufstransaktionen um die Behebung dieser Situation bemiihen, wobei er die Interessen seiner
Anteilinhaber gebiihrend beriicksichtigt.

Der Verwaltungsrat hat das Recht, in dem Umfang zusétzliche Anlagebeschréinkungen festzulegen, in
dem diese Beschrinkungen fiir die Einhaltung der Gesetze und Vorschriften der Lander erforderlich
sind, in denen Anteile der Gesellschaft angeboten oder verkauft werden.

G. Master-Feeder-Struktur

Jeder Teilfonds kann als ein Feeder-Fonds (der ,,Feeder”) eines OGAW oder eines Teilfonds eines
solchen OGAW (der ,,Master”) agieren, der weder selbst ein Feeder-Fonds sein noch Aktien/Anteile
eines Feeder-Fonds halten darf. In einem solchen Fall muss der Feeder mindestens 85 % seines
Vermogens in Anteilen/Aktien des Masters anlegen.

Der Feeder darf nicht mehr als 15 % seines Vermdgens in eine der folgenden Moglichkeiten anlegen:

(a) Erginzende liquide Mittel in Ubereinstimmung mit Artikel 41 (2), 2. Abschnitt des Gesetzes
von 2010;

(b) Finanzderivatinstrumente, die nur zu Absicherungszwecken genutzt werden konnen, in
Ubereinstimmung mit Artikel 41 (1) g) und Artikel 42 (2) und (3) des Gesetzes von 2012;

(c) Bewegliche und unbewegliche Giiter, von grundlegender Bedeutung fiir die direkte
Geschiftstitigkeit des Unternehmens

Wenn ein als Feeder-Fonds fungierender Teilfonds in die Anteile/Aktien eines Masters investiert, kann

der Master durch die Anlage des Teilfonds in Anteile/Aktien des Masters keine Zeichnungs- oder
Riicknahmegebiihren erheben.
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Sollte ein Teilfonds als Feeder agieren, so wird eine Beschreibung aller Entgelte und Riickzahlungen
von Kosten, die vom Feeder gezahlt werden miissen aufgrund seiner Anlagen in Anteile/Aktien des
Masters, sowie der Gesamtausgaben des Feeders und des Masters, im Anhang des Teilfonds angegeben
werden. Im Jahresbericht wird das Unternehmen Angaben zu den Gesamtausgaben des Feeders und des
Masters machen.

Sollte ein Teilfonds als Master-Fonds eines anderen OGAW (der ,,Feeder”) agieren, so werden dem
Feeder vom Master keine Zeichnungs-, Riicknahme- oder Riicknahmeabschlagsgebiihren oder
Umwandlungsgebiihren in Rechnung gestellt.

H. Anlage eines Teilfonds in einen oder mehrere Teilfonds

Ein Teilfonds kann Wertpapiere, die von einem oder mehreren Teilfonds (der ,,Ziel-Teilfonds™)
ausgegeben werden oder ausgegeben worden sind, unter den folgenden Bedingungen zeichnen,
erwerben und/oder halten:

- der Ziel-Teilfonds investiert nicht wiederum in den Teilfonds, der in den Ziel-Teilfonds
investiert hat, und

- es konnen nicht mehr als 10 % des Vermdgens des Ziel-Teilfonds, dessen Erwerb
beabsichtigt wird, in Anteile anderer Ziel-Teilfonds investiert worden sein;

- das Stimmrecht im Zusammenhang mit den Wertpapieren des Ziel-Teilfonds wird iiber
den Zeitraum der Anlage ausgesetzt;

- solange diese Wertpapiere von dem Unternehmen gehalten werden, wird deren Wert
keinesfalls fiir die Berechnung des Nettovermogens des Unternehmens zur Ermittlung der
vom Gesetz von 2010 festgelegten Mindestmenge des Nettovermdgens beriicksichtigt.

TECHNIKEN DER EFFIZIENTEN PORTFOLIOVERWALTUNG

A. Allgemeines

GemiB einer Ubertragungsvereinbarung vom 15. Februar 2013 hat die Verwaltungsgesellschaft AXA
Investment Managers GS Limited zu ihrem Vertreter fiir die Durchfiihrung von Wertpapierleih- und
Pensionsgeschéften fiir die Teilfonds, mit Ausnahme von Feeder-Teilfonds, die derartige Geschéfte
nicht abschlieBen, bestellt. In Abhingigkeit von den ortlich geltenden Zulassungsanforderungen von
AXA Investment Managers GS Limited und/oder den betreffenden Teilfonds kann AXA Investment
Managers GS unter ihrer Aufsicht bestimmte Wertpapierleih- und Pensionsgeschifte an AXA
Investment Managers IF weiterdelegieren.

AXA Investment Managers GS, AXA Investment Managers IF und die Verwaltungsgesellschaft sind
Tochtergesellschaften der Unternehmensgruppe AXA IM. Um Interessenkonflikte zu vermeiden und
eine bestmogliche Ausfithrung zu gewihrleisten, hat die Unternehmensgruppe AXA IM eine Richtlinie
fiir Interessenkonflikte und eine Richtlinie fiir bestmogliche Ausfithrungen eingerichtet. Einzelheiten
hierzu sind verfiigbar unter Sustainability Policies and Reports | AXA IM Corporate (axa-im.com).

Unsere internen Richtlinien sehen vor, dass (i) Interessenkonflikte abgemildert werden durch geeignete
Analysemechanismen, Kontrollen und Garantien, dass der Beauftragte fiir Wertpapierleihgeschéfte und
Riickkaufvereinbarungen getrennt ist von den Anlageverwaltungsteams bzw. (ii) dass eine bestmogliche
Ausfiihrung sichergestellt wird durch die Nutzung des besten erzielbaren Preises unter den aktuellen
Marktbedingungen (u. a. GroBe, relative Nachfrage nach der Transaktion, Laufzeit des
Handelsgeschifts), die Art der Transaktion (einschlieBlich der Tatsache, ob fiir diese Transaktionen
Anforderungen gelten, etwa gesetzlicher Art, Portfoliomerkmale und -ziele, Kundenmerkmale, die Art
des gehandelten Finanzinstruments) und die Wirtschaftlichkeit der zugehorigen operativen Anordnung
(z. B. Triparty Agent) und Abwicklung; Verfiigbarkeit eines Ortes der Ausfiihrung oder von
Kontrahenten.
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Ein Teilfonds kann (i) Wertpapierfinanzierungsgeschéfte (securities financing transactions, SFT) wie
etwa Wertpapiergeschéfte als Leihgeber und Leihnehmer, Pensionsgeschéfte und umgekehrte
Pensionsgeschéfte und (ii) derivative Finanzinstrumente nutzen, wenn diese in den Anhdngen im
Einzelnen dargelegt werden und dies im Einklang mit den Bedingungen dieses Abschnitts zu
»lechniken der effizienten Portfolioverwaltung und der von der Aufsichtsbehdrde gelegentlich
ausgegebenen Rundschreiben erfolgt. Der Teilfonds nutzt keine Total Return Swaps.

Die Depotstelle verwahrt Vermogenswerte, die mit SFTs und erhaltenen Sicherheiten einhergehen.
Andernfalls werden sie von einer anderen Depotstelle verwahrt (etwa Euroclear Bank SA/NV), die
strengen Uberwachungsregelungen unterworfen ist. Alle Vermdgenswerte, die ein Teilfonds im
Zusammenhang mit den Techniken fiir eine effizienten Portfolioverwaltung erhélt, um das
Kontrahentenrisiko zu senken, werden als Sicherheiten beriicksichtigt, die den Grenzen und
Bedingungen, die in den entsprechenden Rundschreiben der Regulierungsbehorde angegeben sind,
unterliegen und nachfolgend im Abschnitt ,,Sicherheitenverwaltung® zusammengefasst werden.

Die Teilfonds gehen gemiB dem jeweiligen Anhang SFTs oder derivative Finanzinstrumente mit
Gegenparteien ein, die Aufsichtsvorschriften unterliegen, die die Aufsichtsbehdrde als gleichwertig mit
den Vorschriften laut EU-Recht ansieht und die die Verwaltungsgesellschaft gemif ihren auf ihrer
Website verfiigbaren Richtlinien fiir die Auftragsausfiihrung auswihlt. Die Verwaltungsgesellschaft
geht in diesem Zusammenhang SFTs oder derivative Finanzinstrumente mit Kreditinstituten ein, die
unter jeglicher Rechtsform in einem OECD-Mitgliedstaat gegriindet wurden und deren Schuldtitel auf
der Beurteilungsskala von Standard & Poor’s ein Kreditrating von mindestens BBB- haben (bzw. von
der Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig angesehen wird).

Alle Ertrige, die aufgrund der Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung abziiglich der direkten und
indirekten Betriebskosten erzielt werden, gehen an die Gesellschaft zurtick..

- Direkte Betriebskosten werden definiert als Kosten, die direkt der Durchfiihrung von Techniken
der effizienten Portfolioverwaltung zuzurechnen sind (z. B. Personalkosten des Agent Lender, Kosten
von Handelsplattformen, Marktdaten, Verwaltung von Sicherheiten und Kosten von SWIFT-
Benachrichtigungen, usw.);

- Indirekte Kosten werden definiert als Betriebskosten, die nicht direkt der Durchfiihrung von
Techniken der effizienten Portfolioverwaltung zuzurechnen sind (z. B. Versicherungsgebiihr,
Raumlichkeiten und Ausstattung, usw.).

Riickkaufvereinbarungen und umgekehrte Riickkaufvereinbarungen: 100 % der Bruttoeinnahmen aus
dem Riickkauf (falls vorhanden) und den umgekehrten Riickkaufvereinbarungen gehen zugunsten des
Fonds.

Wertpapierleihgeschéfte: Jeder Teilfonds zahlt 35 % seiner Bruttoertréige aus Wertpapierleihgeschéften
als Kosten/Gebithren an AXA Investment Managers GS Limited in deren Eigenschaft als mit der
Wertpapierleihe beauftragte Stelle und behilt 65 % der Bruttoertridge aus Wertpapierleihgeschéften ein.
Die direkten und indirekten Betriebskosten und Gebiihren, die direkt mit der Wertpapierleihe verbunden
sind, einschlieflich der damit verbundenen Transaktionskosten, werden aus dem Anteil der Leihstelle am
Bruttoertrag (35 %) gezahlt. Diese direkten und indirekten Betriebskosten und Gebiihren enthalten keine
versteckten Einnahmen. AXA Investment Managers GS Limited ist eine verbundene Partei der
Verwaltungsgesellschaft und der Anlageverwalter des Teilfonds.

Unter keinen Umstidnden darf ein Teilfonds bei diesen Transaktionen von seinen Anlagezielen
abweichen oder wesentliche zusétzliche Risiken eingehen.
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Der Geschiftsbericht enthélt zusitzliche Informationen zu den direkten oder indirekten operativen
Kosten und Gebiihren, die jedem Teilfonds diesbeziiglich entstehen, und dazu, an welche
Organisationen diese Kosten und Gebiihren gezahlt werden, sowie zu ihrer moglichen Verbindung zur
Depotstelle, zur Anlageverwaltungsgesellschaft oder ggf. zur Verwaltungsgesellschaft.

Gemédll der Definition im Abschnitt ,Allgemeine Risikoerwdgungen™ bestehen bei
Wertpapierleihgeschéften und Riickkaufvereinbarungen folgende Risiken: (i) Kontrahentenrisiken, ii)
Rechtsrisiko, iii) Verwahrungsrisiko, iv) Liquiditétsrisiko, (v) Verwaltung von Sicherheiten und falls
relevant, vi) Risiken durch die Wiederverwendung dieser Sicherheit. Zudem kann der Teilfonds bei der
Durchfithrung von Wertpapierleihgeschiften und Riickkaufvereinbarungen einem Abwicklungsrisiko
unterliegen, d. h. es besteht die Moglichkeit, dass eine oder mehrere Parteien der Transaktion die
Vermdgenswerte nicht zum vereinbarten Zeitpunkt liefern.

Zum Datum dieses Prospekts ist keiner der aktuell verfligbaren Teilfonds berechtigt,
Wertpapierfinanzierungsgeschifte (SFT) einzusetzen.

B. Wertpapiergeschifte als Leihgeber und Leihnehmer

Vorbehaltlich weiterer Beschrankungen geméf3 der in den Anhingen dargelegten Anlagepolitik eines
bestimmten Teilfonds und unter der Voraussetzung, dass die folgenden Regeln und die von der
Regulierungsbehorde ausgegebenen entsprechenden Rundschreiben eingehalten werden, kann die
Gesellschaft:

Ein Teilfonds darf Wertpapiergeschéfte als Leihgeber und Leihnehmer eingehen, fiir die eine
Vereinbarung gilt, nach der eine Partei Wertpapiere transferiert und der Leihnehmer sich dazu
verpflichtet, zu einem spéteren Zeitpunkt oder auf Anforderung der iibertragenden Partei gleichwertige
Wertpapiere zuriickzugeben. Bei dieser Transaktion gilt die Gegenpartei, die die Wertpapiere
transferiert, als Leihgeber und die Gegenpartei, an die die Wertpapiere transferiert werden, als
Leihnehmer.

a) Wertpapierleihgeschiifte

Alle Wertpapierleihgeschéfte im Auftrag der Gesellschaft werden auf marktiiblicher Basis ausgefiihrt
und sind begrenzt auf 90 % des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds an einem Bewertungstag.
Diese Hochstgrenze kann bei hoher Nachfrage nach den beleihbaren Vermogenswerten des
entsprechenden Teilfonds erreicht werden (z. B. wenn es erforderlich ist, Liquiditét zu verwalten und
die Verwaltung von Sicherheiten zu optimieren).

Der Teilfonds versucht, durch den Abschluss von Wertpapierleihgeschéften die tdgliche Rendite zu
steigern (durch den Verleih von Wertpapieren strebt der Teilfonds eine Verbesserung der Rendite an
(die verliehenen Wertpapiere sorgen fiir einen Renditezuwachs des Teilfonds).

In den Details zu den einzelnen Teilfonds wird der voraussichtliche Prozentanteil der
Wertpapierleihgeschéfte am Nettovermogen angegeben.

(1) (i) Ein Teilfonds darf nur Wertpapierleihegeschifte titigen, (i) wenn er die Riickgabe der
verlichenen Wertpapiere fordern kann, sodass er seinen Riicknahmeverpflichtungen jederzeit
nachkommen kann und (ii) diese Leihegeschifte nicht die Verwaltung des
Teilfondsvermogens geméll der Anlagepolitik gefahrden.

(i) Alle Risiken eines Kontrahenten, die durch ein Wertpapierleihgeschéft oder andere Techniken
der effizienten Portfolioverwaltung und OTC-Derivate entstehen, miissen kombiniert werden,
wenn die Grenzen, auf die oben im Eintrag 9 und 13 des Unterabschnitts
(a) Regeln fiir die Risikostreuung Bezug genommen wird, berechnet wird.
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b) Wertpapier-Ausleihegeschiifte

(1) Der Teilfonds darf Wertpapiere nur an eine Gegenpartei ausleihen, die nachfolgenden
kombinierten Kriterien ausgewéhlt wurde: Regulierungsstatus, Schutz durch lokale
Rechtsvorschriften, operative Verfahren, vorhandene Kreditaufschldge sowie Analysen und
externe Kreditratings.

(i1) Die Wertpapiere, bei denen der Teilfonds Leihnehmer ist, diirfen in der Zeit, in der sie vom
Teilfonds gehalten werden, nicht verduflert werden, es sei denn, sie sind durch ausreichende
Finanzinstrumente gedeckt, die es dem Teilfonds ermdglichen, die ausgelichenen Wertpapiere
bei Transaktionsschluss zuriickzugeben.

(ii1) Ausleihegeschifte diirfen 50% des Gesamtwertes des Wertpapierportfolios der einzelnen
Teilfonds nicht iiberschreiten.

(iv) In Verbindung mit der Abrechnung einer Verkaufstransaktion kann der Teilfonds unter
folgenden Umstidnden als Wertpapier-Leihnehmer auftreten: (a) wahrend eines Zeitraums, in
dem die Wertpapiere zur Neuregistrierung eingesandt wurden, (b) wenn die Wertpapiere
verliehen und nicht rechtzeitig zuriickgegeben wurden und (c) um zu vermeiden, dass eine
Abrechnung nicht durchgefiihrt wird, wenn die Verwahrstelle nicht liefert.

Die Teilfonds betreibt zurzeit keine Ausleihe von Wertpapieren. Wenn die Teilfonds solche
Transaktionen in Zukunft durchfithren wollen, wird der Prospekt vorher entsprechend gedndert.

C. Pensionsgeschiifte

Vorbehaltlich weiterer Beschrankungen laut der in den Anhéngen dargelegten Anlagepolitik eines
bestimmten Teilfonds kann der Teilfonds innerhalb der in den entsprechenden von der
Regulierungsbehorde ausgegebenen Rundschreiben festgelegten Grenzen, Pensionsgeschifte
abschlielen, die aus Transaktionen bestehen, fiir die eine Vereinbarung gilt, nach der eine Partei einer
Gegenpartei Wertpapiere oder Instrumente verkauft, und die eine Klausel beinhalten, die dem
Kontrahenten oder dem Teilfonds das Recht tibertrigt, die Wertpapiere oder Instrumente mit der
gleichen Beschreibung zu einem festgelegten oder zu einem von der iibertragenden Partei
festzulegenden spéteren Zeitpunkt vom Teilfonds bzw. dem Kontrahenten zu einem bestimmten Kurs
zurlickzukaufen oder diese zu ersetzen.

In den Details zu den einzelnen Teilfonds wird der maximale Prozentanteil von
Pensionsgeschéften/umgekehrten Pensionsgeschiaften am Nettovermdgen angegeben. Dieses Niveau
kann erreicht werden, wenn der Portfolioverwalter im Zuge der Verwaltung des Teilfonds Barmittel
ausleihen muss (Pensionsgeschift), etwa um eine Nachschussforderung abzudecken oder wenn
samtliche verfiigbaren Barmittel des Portfolios voriibergehend verliechen sind (umgekehrtes
Pensionsgeschéft), um zusétzliche Ertrige zu generieren und Depotkosten zu verringern.

Solche Transaktionen werden iiblicherweise als befristeter Kauf oder Verkauf von Wertpapieren (oder
Wertpapierfinanzierungsgeschifte) bezeichnet.

Diese Transaktionen miissen die Hochstgrenzen einhalten, die in den entsprechenden Rundschreiben
der Aufsichtsbehorde dargelegt sind. Sie miissen im Rahmen der Erreichung des Anlageziels des
Teilfonds, einer Absicherung, der Barmittelverwaltung oder von Techniken der effizienten

Portfolioverwaltung erfolgen.

Der Teilfonds muss bei solchen Transaktionen allerdings folgende Regeln einhalten:
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Der Teilfonds kann Pensionsgeschifte oder umgekehrte Pensionsgeschéfte mit Gegenparteien
abschliefen, die auf Grundlage folgender kombinierter Kriterien ausgewidhlt werden:
Regulierungsstatus, Schutz durch die Gesetzgebung vor Ort, Verfahrensablaufe, verfiigbare
Kredit-Spreads und Kreditanalysen und/oder externe Bonitétsbeurteilungen.

(i) Ein Teilfonds kann Pensionsgeschéfte und/oder umgekehrte Pensionsgeschéfte eingehen,
vorausgesetzt er kann jederzeit (i) Wertpapiere, die dem Pensionsgeschéft bzw. der vollen
Summe in bar im Falle eines umgekehrten Pensionsgeschéft unterliegen, zuriickrufen oder (ii)
das Geschidft beenden gemdB den entsprechenden von der Regulierungsbehorde
ausgegebenen Rundschreiben, wenn davon ausgegangen wird, dass die befristeten
Pensionsgeschéfte und die umgekehrten Pensionsgeschifte, die sieben Tage nicht
iiberschreiten, als Geschifte angesehen werden, bei denen die Vermdgenswerte jederzeit
vom Teilfonds zuriickgerufen werden koénnen.

(il)) Wertpapiere, die mit einer Riickkaufoption oder ein echtes Pensionsgeschift gekauft wurden
miissen mit den entsprechenden von der Regulierungsbehdrde ausgegebenen Rundschreiben
und der Anlagepolitik des Teilfonds konform sein und zusammen mit den anderen
Wertpapieren im Portfolio des Teilfonds den gesamten Anlagebeschrankungen des Teilfonds
entsprechen; und

(iii) Das Kontrahentenrisiko, das durch diese Geschéfte oder andere Techniken fiir eine effizienten
Portfolioverwaltung oder OTC-Finanzderivate entsteht, muss bei der Berechnung der Grenzen
kombiniert werden, die unter den Punkten 9 und 13 des Teilabschnitts ,,(a) Regeln der
Risikodiversifikation® genannt werden.

SICHERHEITENVERWALTUNG

A. Allgemein

Als Teil der OTC-Finanzderivatgeschifte und der Wertpapierleihegeschifte und Pensionsgeschifte
kann ein Teilfonds Sicherheiten erhalten, um das Kontrahentenrisiko zu senken.

In diesem Abschnitt wird die Sicherheitenrichtlinie, die in so einem Fall gilt, angegeben.
B. Notenbankfihige Sicherheiten
Allgemeine Grundsitze

Sicherheiten, die ein Teilfonds erhilt, konnen eingesetzt werden, um das Kontrahentenrisiko zu senken,
wenn dies dem regelmiBig erstellten Rundschreiben der Regulierungsbehorde in Bezug auf die
Liquiditit, die Bewertung, die Emittentenbonitit, die Korrelation, die Risiken in Zusammenhang mit
der Verwaltung der Sicherheiten und die Durchsetzbarkeit entspricht. Sicherheiten sollten im
Besonderen folgende Bedingungen erfiillen:

e  Erhaltene Sicherheiten in anderer Form als liquide Mittel miissen von hoher Qualitét sein, hdchst
liquide sein und auf einem geregelten Markt oder an multilateralen Handelsplidtzen mit
transparenter Preisgestaltung gehandelt werden, damit sie schnell zu einem Preis verkauft werden
koénnen, der anndhernd ihrer Bewertung vor dem Verkauf entspricht.

o  Erhaltene Sicherheiten miissen tdglich nach dem Marktwert bewertet werden und Vermogenswerte,
die eine hohe Preisvolatilitit aufweisen, diirfen nicht als Sicherheiten akzeptiert
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werden, sofern  nicht  entsprechende  konservative  Sicherheitsabschlige  gelten.
Nachschussforderungen  kommen  gemiB3 den  ausgehandelten  Bedingungen  der
Sicherungsvereinbarungen zur Anwendung.

e  Erhaltene Sicherheiten miissen von einem vom Kontrahenten unabhingigen Unternehmen begeben
werden und werden voraussichtlich keine hohe Korrelation mit der Performance des Kontrahenten
aufweisen.

e  Erhaltene Sicherheiten miissen in Bezug auf Lédnder, Mirkte und Emittenten ausreichend
diversifiziert sein und diirfen gegeniiber einem bestimmten Emittenten ein Gesamtengagement von
nicht mehr als 20 % des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds haben. Hiervon abweichend
kann ein Teilfonds auch vollstindig durch verschiedene {ibertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente besichert sein, die von Mitgliedstaaten, deren lokalen Behorden, einem
souverdnen Drittland wie etwa Kanada, Japan, Norwegen, der Schweiz und den USA oder
offentlichen internationalen Einrichtungen wie etwa der Européischen Investitionsbank, denen ein
Mitgliedsstaat oder mehrere Mitgliedsstaaten angehoren, begeben werden, sofern diese
Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen stammen und Wertpapiere aus einer
einzigen Emission hochstens 30 % des Nettovermdgenswerts dieses Teilfonds ausmachen. Die
Sicherheiten miissen zudem die Grenzen, die im Abschnitt ,,(b) Beschriankungen hinsichtlich der
Kontrolle* oben angegeben wurden, erfiillen.

e Die vom Teilfonds erhaltenen Finanzgarantien werden von der Verwahrstelle aufbewahrt oder
andernfalls von einer anderen Verwahrstelle (etwa Euroclear Bank SA/NV), die strengen
Uberwachungsregelungen unterworfen ist und keine Verbindungen zum Garantiegeber hat.

e Sie sollten von der Gesellschaft fiir Rechnung des Teilfonds jederzeit und ohne Bezug auf oder
Genehmigung des Kontrahenten durchgesetzt werden kénnen.

Notenbankfahige Vermogenswerte

Solange die Sicherheiten die oben erwidhnten Bedingungen erfiillten, konnen sie sich zusammensetzen
aus (i) OECD-Staatsanleihen und/oder (ii) direkten Investitionen in Anleihen, die von erstklassigen
Emittenten ausgegeben oder garantiert werden, die eine angemessene Liquiditdt anbieten oder Anteilen,
die an einem geregelten Markt eines Mitgliedsstaates der Europédischen Union notiert sind oder
gehandelt werden oder an einer Borse eines Mitgliedsstaates der OECD, vorausgesetzt, sie sind im
Hauptindex inbegriffen.

C. Umfang der Sicherheiten

Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt den erforderlichen Umfang der Sicherheiten fiir OTC-
Finanzderivate, Wertpapierleihegeschifte und Pensionsgeschifte geméfl der Art und den Merkmalen
der durchgefiihrten Geschéfte, der Kontrahenten und der Marktbedingungen.

Die Verwaltungsgesellschaft darf OTC-Finanzderivate mit einem Umfang der Sicherheiten unter 100 %
durchfiihren gemifl dem Kontrahentenrisiko, das von den geltenden Vorschriften genehmigt ist. Fiir
bestimmte Arten von Geschiften wie unter anderem Devisenterminkontrakten kann der Umfang der
Sicherheiten gleich Null sein.

Als Bestandteil ihrer Leihegeschéfte muss der Teilfonds grundsitzlich vor oder gleichzeitig mit der
Ubergabe der verliehenen Wertpapiere eine Garantie erhalten, deren Wert stéindig wihrend der Laufzeit
des Vertrags und nach dessen Beendigung wenigstens 90 % des Gesamtwerts der verlichenen
Wertpapiere entsprechen muss.

D. Wiederanlage der Sicherheiten
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Der Teilfonds kann die in bar erhaltenen Finanzgarantien gemél den geltenden Vorschriften
wiederanlegen. Finanzgarantien, die keine Barmittel sind, konnen nicht verkauft, wiederangelegt oder
als Sicherheit hinterlegt werden. Die Gegenpartei kann die vom Teilfonds erhaltene Finanzgarantie
gemil den fiir die Gegenpartei geltenden Vorschriften wiederanlegen.

Wieder angelegte Barsicherheiten miissen die oben im Abschnitt ,,Notenbankfdhige Sicherheiten®
aufgefiihrten Diversifizierungsanforderungen erfiillen und konnen nur (i) bei Instituten, die oben im
Punkt (6) im Abschnitt ,,A. Anlagen der Gesellschaft diirfen nur einen oder mehrere Punkte des
Folgenden umfassen® angegeben werden, investiert oder hinterlegt werden, (ii) in Staatsanleihen hoher
Qualitdt investiert werden, (iii) fir die Zwecke umgekehrter Pensionsgeschéfte verwendet werden,
vorausgesetzt, dass diese Geschifte mit Kreditinstituten, die bestimmten Sorgfaltspflichten unterliegen,
getdtigt werden oder (iv) in Geldmarktfonds mit kurzen Laufzeiten angelegt werden.

E. Haircut-Richtlinie

GemidB3 ihren internen Bestimmungen zur Verwaltung von Sicherheiten bestimmt die
Verwaltungsgesellschaft:
- die erforderliche Hohe der Sicherheiten; und
die Hohe des geltenden Sicherheitsabschlags fiir die als Sicherheit erhaltenen Vermogenswerte
unter Beriicksichtigung vor allem der Art der Vermogenswerte, der Emittentenbonitét, Laufzeit,
Wahrung, Liquiditét und Preisvolatilitdt der Vermdgenswerte.
Fiir OTC-Derivate und Pensionsgeschéfte gelten iiblicherweise folgende Sicherheitsabschlége:

Art des Sicherungsinstruments | Sicherheitsabschlag

Barmittel 0%

Staatsanleihen 0%-20%

Fiir Wertpapierleihegeschifte gelten {iblicherweise folgende Sicherheitsabschlédge:

Art des Sicherungsinstruments | Sicherheitsabschlag

Barmittel 0%
Aktien 10%
Staatsanleihen 2% - 5%

Das Global Risk Management von AXA IM muss andere Arten von Sicherheiten und/oder geltende
Sicherheitsabschldge ausdriicklich genehmigen.

Trotz der Bonitdt des Emittenten der als Sicherheiten erhaltenen Vermogenswerte oder der vom
Teilfonds durch Wiederanlage der Barsicherheiten erhaltenen Vermodgenswerte kann der Teilfonds im
Falle eines Ausfalls der Emittenten solcher Vermdgenswerte oder im Falle eines Ausfalls der
Kontrahenten bei Geschiften, in denen diese Barmittel wieder angelegt wurden, einem Verlustrisiko
ausgesetzt sein.

ANTEILE

Das Mindestgrundkapital der Gesellschaft betrdgt EUR 1.250.000. Das Grundkapital der Gesellschaft
verdndert sich automatisch mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen.
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Anteile werden ohne Nennwert ausgegeben. Alle Anteile werden als voll eingezahlte Anteile
ausgegeben und sind mit den gleichen Rechten und Vorziigen verbunden, insbesondere im Hinblick auf
die Beteiligung an den Gewinnen und Ergebnissen der Gesellschaft.

Es konnen Bruchteile von Namensanteilen bis zu einem Hundertstel Anteil ausgegeben werden. Jeder
ganze Anteil verleiht seinem Inhaber eine Stimme bei Versammlungen der Anteilinhaber der
Gesellschaft, unabhédngig vom Nettoinventarwert des Anteils.

Mit den Anteilen sind keine Vorzugszeichnungs-, -wandlungs- oder -umtauschrechte verbunden. Die
Anteile sind frei libertragbar mit der Ausnahme, dass die Verwaltungsratsmitglieder entsprechend der
Satzung den rechtméfigen oder wirtschaftlichen Anteilsbesitz durch bestimmte Personen einschrianken
oder unterbinden oder bestimmte im Prospekt beschriebene Praktiken wie nachborslichen Handel oder
die zeitliche Abstimmung von Marktentscheidungen verbieten konnen.

Alle ausgegebenen Anteilsklassen der Gesellschaft werden an der Luxemburger Wertpapierborse oder
einer anderen Wertpapierborse notiert. Informationen dartiber, ob Anteilsklassen der Gesellschaft an der
Luxemburger Wertpapierborse oder einer anderen Wertpapierborse notiert sind, sind nach Ermessen der
Verwaltungsratsmitglieder bei der Verwaltungsstelle oder auf der Website der entsprechenden
Wertpapierborse erhéltlich.

Form der Anteile

Die Anteile der Gesellschaft werden grundsétzlich nur als Namensanteile ausgegeben.

Anteilsklassen

Die Verwaltungsratsmitglieder sind berechtigt, jederzeit und uneingeschriankt Anteile jeder Klasse
innerhalb der einzelnen Teilfonds auszugeben. Bei Einfilhrung einer neuen Klasse wird der

Verkaufsprospekt entsprechend aktualisiert.

Eine Auflistung der verfiigbaren Anteilsklassen der Teilfonds und ihre Merkmale sind in den
Anhingen zu finden.

Die Nettoerldse aus Zeichnungen in eine oder mehrere Klassen eines Teilfonds werden in das
Vermogensportfolio des betreffenden Teilfonds investiert.

Die Verwaltungsratsmitglieder stellen sicher, dass jeder Teilfonds iiber ein eigenes Portfolio von
Vermogenswerten verfiigt. Jedes Portfolio von Vermogenswerten wird ausschlielich zugunsten der
Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds investiert. Im Hinblick auf Dritte ist jeder Teilfonds
ausschlieBlich fiir die ihm zuzuordnenden Verbindlichkeiten verantwortlich.
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Sollte der Nettoinventarwert einer Anteilsklasse des Teilfonds aus irgendeinem Grund auf einen
bestimmten Betrag gefallen sein oder einen bestimmten, vom Vorstand (im Interesse der Anteilinhaber)
als Mindestbetrag zur wirtschaftlich effizienten Verwaltung oder zur wirtschaftlichen Rationalisierung
oder aus irgendeinem im Prospekt aufgefiihrten Grund fiir diese Anteilsklasse festgelegten, Betrag nicht
erreicht haben, so kann der Vorstand beschlielen, die mit einer Anteilsklasse verbundenen
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten neu zu verteilen, um sie in eine oder mehrere andere
Anteilsklassen der Gesellschaft einzugliedern und die Anteile der betroffenen Klasse(n) in Anteile einer
anderen Klasse oder anderer Klassen umzuwidmen (ggf. nach einer Aufspaltung oder Zusammenlegung
und der Zahlung des Betrags fiir Teilanspriiche an die Anteilinhaber). Diese Entscheidung wird dem
Recht der jeweiligen Anteilinhaber unterliegen, die kostenlose Riicknahme ihrer Anteile zu fordern,
oder, wenn mdglich, die Umwandlung dieser Anteile in Anteile anderer Klassen desselben Teilfonds
oder in Anteile derselben oder anderer Klassen eines anderen Teilfonds zu beantragen. Anteilinhaber
der betroffenen Anteilsklassen werden in einer Mitteilung iiber die Umstrukturierung informiert
und/oder in einer anderen nach geltenden Gesetzen und Vorschriften erforderlichen oder zulédssigen
Weise. Ungeachtet der Vollmachten des Verwaltungsrats gemdB3 vorstehendem Absatz kdnnen
Anteilinhaber iiber eine solche Umstrukturierung auf einer Hauptversammlung der Anteilinhaber der
betroffenen Anteilsklassen abstimmen. Die Mitteilung iiber die Einberufung der Hauptversammlung
enthdlt Angaben zu den Griinden der Umstrukturierung und zum Umstrukturierungsprozess. Die
Beschlussfassung auf der Hauptversammlung erfolgt ohne Quorum mit einfacher Mehrheit der bei der
Versammlung abgegebenen giiltigen Stimmen.

Wie im jeweiligen Anhang der einzelnen Teilfonds ausfiihrlicher erldutert, kann jede Klasse (i) eine
andere Wiahrungsbezeichnung haben, (ii) sich an verschiedene Arten von Anlegern richten, d.h. an
Privatanleger und an institutionelle  Anleger, (iii) andere  Mindestanlage- und
Mindestanteilbesitzanforderungen aufweisen, (iv) eine andere Kostenstruktur besitzen, (v) eine andere
Ausschiittungspolitik verfolgen, (vi) andere Vertriebskanédle benutzen oder (viii) andere Eigenschaften
haben, wie vom Vorstand von Zeit zu Zeit festgelegt.

Die Gesellschaft wird keine Klasse-,,I“-Anteile an einen Anleger ausgeben und umschichten, der nicht
als institutioneller Anleger betrachtet werden kann. Der Verwaltungsrat kann die Annahme von
Zeichnungsantragen fiir Anteile der Klasse ,,I*, die institutionellen Anlegern vorbehalten sind, nach
eigenem Ermessen so lange zuriickstellen, bis der Registerstelle die Qualifikation des betreffenden
Anlegers als institutioneller Anleger durch die Vorlage von Nachweisen hinreichend belegt wurde.
Wenn sich zu irgendeinem Zeitpunkt herausstellt, dass es sich bei einem Inhaber von Klasse-"I"-
Anteilen nicht um einen institutionellen Anleger handelt, so wird der Verwaltungsrat die Registerstelle
anweisen, dem betreffenden Inhaber die Umschichtung seiner Anteile in Anteile einer Klasse des
jeweiligen Teilfonds vorzuschlagen, die nicht institutionellen Anlegern vorbehalten ist (vorausgesetzt,
dass eine solche Anteilsklasse mit &hnlichen Merkmalen existiert). Lehnt der Anteilinhaber diese
Umschichtung ab, so wird der Verwaltungsrat die Registerstelle nach eigenem Ermessen anweisen, die
entsprechenden Anteile gemdf den Bestimmungen im Abschnitt ,,Umwandlung und Riicknahme von
Anteilen” zuriickzunehmen.

Mindestanlagebetrige und Mindestbestand

Die Mindestanlageanforderungen fiir die einzelnen Teilfonds oder Anteilsklassen sind im jeweiligen
Anhang aufgefiihrt.

Folgezeichnungen aufler durch Wiederanlage von Dividenden miissen in der Regel mindestens dem
Mindestbetrag fiir die Erstanlage in den jeweiligen Teilfonds oder die jeweilige Anteilsklasse, wie im

entsprechenden Anhang festgelegt, entsprechen.

Die Mindestbesitzanforderungen hinsichtlich eines bestimmten Teilfonds und der Gesellschaft sind im
jeweiligen Anhang aufgefiihrt.
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Handelskurs der Anteile

Vorbehaltlich anderer Bestimmungen in den Anhdngen werden alle Transaktionen zum Handelskurs
zuziiglich bzw. abziiglich geltender Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umschichtungsgebiihren, wie fiir
jeden Teilfonds im jeweiligen Anhang erwéhnt, ausgefiihrt.

Der Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse eines Teilfonds wird in der Referenzwahrung dieser Klasse
bzw. dieses Teilfonds ausgedriickt, die in den Anhdngen angegeben ist. Er wird zum Bewertungstag
berechnet, indem das Nettovermdgen jeder Anteilsklasse und/oder jedes Teilfonds (dabei handelt es sich
um den Wert des Anteils der Vermogenswerte abziiglich des Anteils der Verbindlichkeiten, der dieser
Anteilsklasse und/oder diesem Teilfonds an diesem Bewertungstag zugewiesen werden kann) durch die
Gesamtzahl der zu diesem Zeitpunkt im Umlauf befindlichen Anteile der betreffenden Anteilsklasse
und/oder des betreffenden Teilfonds dividiert wird. Der Nettoinventarwert pro Anteil kann auf die
ndchste Wihrungseinheit oder Kommastelle auf- oder abgerundet werden, z.B. auf den néchsten Cent
bei Berechnungen in EUR.

Unter bestimmten Umstédnden kann die Bewertung der Anteile und damit der Handel mit ihnen
ausgesetzt werden. Einzelheiten dazu finden sich unter der Uberschrift ,,Aussetzung der Berechnung des
Nettoinventarwertes sowie von Angebot, Riicknahme und Umschichtung von Anteilen®.

Bewertung

Der Nettoinventarwert pro Anteil jeder Anteilsklasse wird in der jeweiligen Referenzwéhrung der
einzelnen Klassen dieses Teilfonds fiir jeden giiltigen Bewertungstag festgelegt. Dies erfolgt durch
Division des Nettovermogens der Gesellschaft, d. h. den dieser Klasse des jeweiligen Teilfonds
entsprechenden Wert des Vermogens der Gesellschaft, abziiglich der Verbindlichkeiten der
Gesellschaft, durch die Anzahl der ausstehenden Anteile dieser Klasse.

Der Nettoinventarwert wird folgendermal3en ermittelt:
Die Vermdgenswerte der Gesellschaft umfassen Folgendes:

(1) der gesamte ausstehende oder eingezahlte Kassenbestand, einschlielich angefallener
Zinsen;

(2) alle Rechnungen und Zahlungsaufforderungen sowie ausstehende Betrdge (einschlieBlich
noch nicht eingegangener Erlose aus Wertpapierverkdufen);

(3) alle Wertpapiere, Anteile, Anleihen, Schuldscheine, Optionen oder Bezugsrechte,
Optionsscheine und andere Anlagen und Wertpapiere der Gesellschatft;

(4) alle der Gesellschaft bekannten und zustehenden Dividenden und Ausschiittungen in bar
oder in natura (bei Schwankungen des Marktwerts von Wertpapieren aufgrund von
Handelspraktiken wie Transaktionen mit Ex-Tagen oder ohne Bezugsrechte kann die
Gesellschaft die Bewertung allerdings anpassen);

(5) alle angefallenen Zinsen verzinslicher Wertpapiere der Gesellschaft, aufler wenn diese
Zinsen in der Kapitalsumme dieses Wertpapiers enthalten sind;

(6)  die Griindungskosten der Gesellschaft, soweit diese nicht abgeschrieben wurden und sofern
diese Griindungskosten direkt vom Kapital der Gesellschaft abgeschrieben werden konnen;

und

(7) alle anderen Vermogenswerte jeglicher Art, einschlielich Rechnungsabgrenzungsposten.
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Der Wert dieser Vermogenswerte wird folgendermallen ermittelt:

)

2)

)

“4)

)

(6)

(7

Der Wert des Kassenbestandes oder des eingezahlten Barbestandes, von Wechseln,
Zahlungsaufforderungen und Forderungen, von transitorischen Posten, von
Bardividenden und Zinsen, die wie oben erwihnt festgesetzt oder aufgelaufen, aber noch
nicht eingegangen sind, entspricht dem vollen Betrag dieser Vermogenswerte, es sein
denn, es ist unwahrscheinlich, dass dieser Betrag in voller Hohe gezahlt wird oder eingeht;
in diesem Fall wird der Wert festgesetzt, indem ein Abzug vorgenommen wird, der den
Verwaltungsratsmitgliedern in diesem Fall als angebracht erscheint, um den tatsdchlichen
Wert der Vermdgenswerte wiederzugeben.

Ubertragbare Wertpapiere, die an einem geregelten Markt, einer Wertpapierborse in einem
Staat in Amerika, Afrika, Asien und Ozeanien (ein ,,Drittstaat”) oder einem sonstigen
geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, werden zum Schlusskurs an diesen
Mairkten bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Mérkten notiert oder gehandelt, ist
der Schlusskurs an dem Markt, der den Hauptmarkt fiir dieses Wertpapier darstellt,
ausschlaggebend.

Ubertragbare Wertpapiere, die nicht an einem geregelten Markt, einer Wertpapierbdrse in
einem Drittstaat oder einem sonstigen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden,
werden zu ihrem letzten verfiigbaren Marktkurs bewertet.

Ubertragbare Wertpapiere, fiir die kein Kurs erhiltlich ist oder fiir die der in (2) und/oder
(3) genannte Kurs nicht repriasentativ fiir den Marktwert ist, werden vorsichtig und nach
Treu und Glauben auf der Grundlage ihres wahrscheinlichen Verduf3erungswertes bewertet.
Forderungsbesicherte  Schuldverschreibungen, deren Kursnotierung nicht dem
marktgerechten Wert entspricht, werden zu ihrem Nettoinventarwert bewertet, den die
Bank der jeweiligen forderungsbesicherten Schuldverschreibung, in welche die
Gesellschaft investiert hat, dem Anlageverwalter iibermittelt.

Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt, einer Wertpapierborse in einem
Drittstaat oder einem sonstigen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, werden
nach dem Schlusskurs an diesen Mérkten bewertet. Wenn ein Wertpapier an verschiedenen
Mairkten gehandelt wird, ist der Schlusskurs des Hauptmarktes dieses Wertpapiers
malgeblich.

Geldmarktinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt, einer Wertpapierborse in
einem Drittstaat oder einem sonstigen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden,
werden zum letzten verfiigbaren Kurs bewertet.

Der Liquidationswert von Termin- und Optionskontrakten, die nicht an geregelten
Mairkten, Wertpapierborsen in Drittstaaten oder sonstigen geregelten Mérkten gehandelt
werden, entspricht ihrem Nettoliquidationswert, der gemil den von der Gesellschaft nach
Treu und Glauben aufgestellten Grundsdtzen auf einer fiir jede Kontraktart einheitlich
anzuwendenden Grundlage bestimmt wird. Der Liquidationswert von Termin- und
Optionskontrakten, die an geregelten Mairkten, Wertpapierborsen in Drittstaaten oder
sonstigen geregelten Markten gehandelt werden, beruht auf dem letzten verfiigbaren
Abrechnungskurs dieser Kontrakte an den geregelten Markten, Wertpapierborsen in
Drittstaaten oder sonstigen geregelten Markten, an denen diese Termin- oder
Optionskontrakte von der Gesellschaft gehandelt werden; vorausgesetzt, dass, wenn ein
Termin- oder Optionskontrakt an dem Tag, an dem das Nettovermodgen bestimmt wird,
nicht liquidiert werden konnte, die Grundlage fiir die Bestimmung des Liquidationswertes
dieses Kontrakts ein Wert ist, den die Gesellschaft als gerecht und angemessen erachtet.
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(8) Werte, die in einer anderen Wihrung als der Referenzwihrung einer Klasse oder eines
Teilfonds ausgedriickt werden, werden auf der Grundlage eines von Reuters oder einem
dhnlichen Anbieter bereitgestellten Wechselkurses in die Referenzwéhrung einer Klasse
oder eines Teilfonds umgerechnet.

(9) Swaps und alle anderen Wertpapiere und Vermdgenswerte werden zu ihrem Marktwert,
der vorsichtig und nach Treu und Glauben von der Gesellschaft bestimmt wird, und Credit
Default Swaps nach dem vom Abschlusspriifer der Gesellschaft genehmigten Verfahren
bewertet.

(10) OGAW- bzw. weitere OGA-Anteile werden zu ihrem letzten verfiigbaren
Nettoinventarwert je Anteil bewertet. Offene Fonds werden zum aktuellen
Nettoinventarwert dieser Aktien oder Anteile am entsprechenden Bewertungstag bewertet,
oder basierend auf dem Marktwert, vorausgesetzt, dass diese Bewertung den
angemessensten Preis widerspiegelt. Sollte diese letzte Bedingung nicht der Fall sein, so
wird der Fonds zum geschitzten Nettoinventarwert an diesem Bewertungstag bewertet.
Sollte dieser geschitzte Nettoinventarwert nicht verfiigbar sein, so wird der Fonds zum
letzten verfiigbaren aktuellen oder geschitzten Nettoinventarwert bewertet. Dabei wird
vorausgesetzt, dass wenn Ereignisse eingetreten sind, die seit dem Zeitpunkt der
Berechnung dieses aktuellen oder geschétzten Nettoinventarwerts zu einer grundlegenden
Anderung des Nettoinventarwerts dieser Aktien oder Teile gefiihrt haben kénnen, der Wert
dieser Aktien oder Anteile angepasst werden kann, um nach Ermessen der
Verwaltungsratsmitglieder diese Anderung zu beriicksichtigen.

Falls die oben beschriebenen Bewertungen aufgrund auBlergewohnlicher Umstiande nicht moglich oder
nicht angemessen sind, ist die Gesellschaft berechtigt, vorsichtig und nach Treu und Glauben andere
Regeln anzuwenden, um ihre Vermdgenswerte angemessen zu bewerten.

Der Nettoinventarwert pro Anteil wird fiir jeden Bewertungstag von der Verwaltungsstelle bestimmt
und am jeweiligen Bewertungstag am juristischen Sitz der Gesellschaft zur Verfiigung gestellt.

Zur Klarstellung erhalt der fiir einen bestimmten Bewertungstag (T) berechnete
Nettoinventarwert das Datum dieses Bewertungstags (T) und wird am unmittelbar
darauffolgenden Bewertungstag (T+1) zur Verfiigung gestellt, sofern im entsprechenden Anhang
eines Teilfonds nicht etwas anderes festgelegt wird.

Jeder Teilfonds wird so bewertet, dass alle Auftrige zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren am
Ausfiihrungsdatum  beriicksichtigt werden und alle zu erhaltenden Dividenden und
Ausschiittungsertrige an den jeweiligen Abschlagsdaten verbucht werden.

Jeder Teilfonds wird so bewertet, dass alle Vereinbarungen iiber den Kauf bzw. Verkauf von
Wertpapieren zum Ausfiihrungsdatum beriicksichtigt werden und alle ausstehenden Dividenden und
Ausschiittungen zum entsprechenden Ex-Tag anfallen.

Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft umfassen:
i alle Kredite, Wechsel und sonstigen félligen Betrige;

ii die Gebiihren der Verwabhrstelle, der Verwaltungsgesellschaft, der
Anlageverwaltungsgesellschaften, der Platzierungsagenten, der Registerstelle, der
Domizilstelle und, der Verwaltungs- und Zahlstelle, des Borsennotierungsbeauftragten;
sonstige Betriebskosten, u. a. die Kosten fiir den Kaufund Verkauf von zugrunde liegenden
Wertpapieren, Behordenkosten, Kosten der Registrierung bei Aufsichtsbehorden Rechts-
und Priifgebiihren, Zinsen, Berichtsaufwendungen, Kosten fiir die Verdffentlichung von
Ausgabe- und Riicknahmepreisen, fiir die Verteilung von Zwischen- und Jahresberichten,
Porto, Telefon; angemessene Aufwendungen fiir Marketing und Verkaufsforderung;
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iii  alle bekannten filligen oder noch nicht filligen Verbindlichkeiten, einschlieBlich des
Betrags aller gegebenenfalls erkldrten, aber noch nicht gezahlten Dividenden;

v einen angemessenen Betrag, der fiir Steuern zuriickgelegt wird, die am Bewertungstag
fallig sind, sowie alle sonstigen von den Verwaltungsratsmitgliedern genehmigten
Riickstellungen oder Riicklagen; und

v alle anderen Verbindlichkeiten der Gesellschaft jedweder Art, die zugunsten Dritter fallig
sind.

Bei der Bewertung ihrer Verbindlichkeiten kann die Gesellschaft alle Verwaltungskosten und sonstigen
regelméBigen oder periodischen Aufwendungen beriicksichtigen, indem sie diese fiir das gesamte Jahr
oder einen anderen Zeitraum berechnet und den betreffenden Betrag anteilig auf die Teilabschnitte
dieses Zeitraums verteilt.

Wenn sich die Bewertungen eines betrdchtlichen Teils der Anlagen der Gesellschaft, die einem
bestimmten Teilfonds oder einer bestimmten Anteilsklasse zuzuordnen sind, zwischen dem Zeitpunkt
der Bestimmung des Nettoinventarwerts und der Veroffentlichung erheblich gedndert haben, kann die
Gesellschaft die erste Bewertung zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber und der Gesellschaft
widerrufen und eine zweite Bewertung durchfiihren. Alle entsprechenden Zeichnungs- und
Riicknahmeantréige werden in diesem Fall auf Grundlage dieser zweiten Bewertung bearbeitet.
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Zuteilung der Vermogenswerte der Gesellschaft

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen fiir jede Anteilsklasse oder fiir zwei oder mehr Anteilsklassen
einen Teilfonds wie folgt einrichten:

i Gehoren zwei oder mehr Anteilsklassen zu einem Teilfonds, werden die zu diesen Klassen
gehorenden Vermogenswerte entsprechend der spezifischen Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds
investiert;

il Der Erl6s aus der Ausgabe von Anteilen einer Klasse wird in den Biichern der Gesellschaft
dem Teilfonds zugerechnet, der dieser Anteilsklasse entspricht, wobei vorausgesetzt wird, dass der
betreffende Betrag den Teil des Nettovermdgens dieses Fonds, der der auszugebenden Anteilsklasse
zuzurechnen ist, erhoht. Dies gilt, wenn verschiedene Anteilsklassen in diesem Teilfonds im Umlauf
sind;

iii  Wird ein Vermogenswert von einem anderen Vermdgenswert abgeleitet, ist der abgeleitete
Vermogenswert in den Biichern der Gesellschaft demselben Teilfonds zuzuschreiben wie die
Vermogenswerte, von denen er abgeleitet wurde, und bei jeder Neubewertung eines Vermdgenswertes
ist die Werterh6hung bzw. -verminderung dem jeweiligen Teilfonds zuzuschreiben;

v Geht die Gesellschaft eine Verbindlichkeit ein, die sich auf einen Vermdgenswert eines
bestimmten Teilfonds bezieht oder auf eine Mafinahme, die in Verbindung mit einem Vermdgenswert
eines bestimmten Teilfonds ergriffen wurde, ist diese Verbindlichkeit dem jeweiligen Teilfonds
zuzuordnen;

v In Féllen, in denen ein Vermdgenswert oder eine Verbindlichkeit der Gesellschaft nicht als
einem bestimmten Teilfonds zuzuordnen betrachtet werden kann, wird dieser Vermogenswert oder diese
Verbindlichkeit allen Teilfonds im Verhéltnis zum Nettoinventarwert der jeweiligen Anteilsklassen
zugeordnet;

vi  Nach Auszahlung der Ausschiittungen an die Inhaber einer Anteilsklasse wird der
Nettoinventarwert dieser Anteilsklasse um den Betrag dieser Ausschiittungen vermindert.

ZEICHNUNG VON ANTEILEN

Zur Zeichnung von Anteilen ist von den Anlegern ein Antragsformular auszufiillen und an die
Registerstelle (die ,,Registerstelle”) unter der Anschrift, die unter der Uberschrift ,Namens- und
Adressenverzeichnis®“ angegeben ist, oder an eine auf dem Antragsformular angegebene
Vertriebsgesellschaft zu senden. Zeichnungen konnen per Fax vorgenommen werden, miissen jedoch
alle auf dem Antragsformular verlangten Informationen enthalten.

Sofern in den Anhiingen nicht anders angegeben, werden Antriige auf Zeichnung von Anteilen,
die vor 14.00 Uhr an einem Bewertungstag bei der Registerstelle eingehen, zu dem Handelskurs,
der an diesem Bewertungstag gilt, zuziiglich der im entsprechenden Anhang angegebenen
Zeichnungsgebiihren gehandelt.
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Werden Zeichnungsantrige flir Anteile iiber eine Vertriebsgesellschaft -eingereicht, gelten
moglicherweise andere Zeichnungsverfahren und Fristen. In solchen Fillen sollte jeder Anleger von der
Vertriebsgesellschaft Informationen {iber das fiir seinen Antrag geltende Zeichnungsverfahren sowie
iiber die Fristen einholen, bis zu denen die Zeichnung eingegangen sein muss. Anleger sollten beachten,
dass sie an Tagen, an denen die Vertriebsgesellschaft fiir den Geschéftsverkehr nicht geoftnet ist,
moglicherweise keine Anteile durch eine solche Vertriebsgesellschaft zeichnen kdnnen.

Alle Antridge, die an einem Geschiftstag nach dem entsprechenden Annahmeschluss bei der
Registerstelle eingehen, gelten als am folgenden Geschiéftstag eingegangen.

Die zu entrichtenden Zeichnungsbetrige werden auf die néchste ganze Wéhrungseinheit oder
Kommastelle der jeweiligen Referenzwiahrung aufgerundet.

Folgezeichnungen von Anteilen kdnnen schriftlich per Post oder Fax oder per Telefon erfolgen. Bei
telefonischer Zeichnung sollten die Antrdge am selben Tag per Fax bestitigt werden.

Anteile werden nur dann zugeteilt, wenn die Geldbetrdge am Abrechnungstag bei der Verwahrstelle
eingehen.

Die Abrechnung kann durch elektronische Uberweisung oder durch Euroclear oder Clearstream
erfolgen. Die Anleger sollten sicherstellen, dass alle bei den Uberweisungen entstandenen Kosten im
Uberweisungsbetrag oder in den auf den Uberweisungstrigern ausgewiesenen Betrdgen enthalten sind.

Der Handelskurs kann nach Genehmigung durch die Verwaltungsratsmitglieder und nach Maflgabe aller
geltenden Gesetze mit Bezug auf einen durch den Abschlusspriifer der Gesellschaft erstellten
Sonderpriifungsbericht, der den Wert von als Sacheinlage eingezahlten Vermdgenswerten bestétigt,
dadurch beglichen werden, dass in die Gesellschaft Wertpapiere eingebracht werden, die fiir die
Verwaltungsratsmitglieder annehmbar sind, und zwar in Ubereinstimmung mit der Anlagepolitik und
den Anlagebeschrinkungen der Gesellschaft und des jeweiligen Teilfonds.

Werden Anteile auf die Namen von Mitinhabern eingetragen, akzeptiert die Registerstelle Anweisungen
von einem einzelnen Mitinhaber nur, wenn sie nicht von allen Mitinhabern anders lautende
Anweisungen erhélt. Alle Transaktionsauftrdge in Bezug auf einen Teilfonds gelten als unwiderruflich
und miissen mit den ordnungsgemiB ausgefiillten Transaktionsformularen oder durch Ubersendung aller
erforderlichen Daten in einer von der Registerstelle festgelegten Form erteilt werden. Nach Abwicklung
jeder Transaktion wird dem Anteilinhaber ein Bestitigungsschreiben zugeschickt.

Die Gesellschaft behilt sich das Recht vor, Zeichnungsantriage ganz oder teilweise abzulehnen.

Dies gilt dann, wenn die Gesellschaft weill oder glaubt, dass einer der folgenden Umsténde zutrifft.

- der Anleger ist eine eingeschrinkte Person geméB den Bedingungen der Satzung;

- der Anleger hat von der Gesellschaft geforderte Informationen oder Erkldrungen in Bezug auf
Korruption, Bekdmpfung von Geldwische und Terrorismusfinanzierung nicht bereitgestellt;

- der Anleger verstot gegen Gesetze oder Auflagen von Landern oder Regierungsbehdrden;

- der Anleger kommt aufgrund dieser Gesetze oder Auflagen nicht fiir den Besitz dieser Anteile
in Frage und der Gesellschaft entstiinden infolge des Besitzes dieser Anteile durch einen
Anleger steuerliche oder andere finanzielle Nachteile, die ansonsten nicht entstehen wiirden.

Beauftragte

Beauftragte sind Banken und Finanzinstitute, die durch die Gesellschaft oder eine Gesellschaft, die fiir
die Organisation des Vertriebs der Anteile der Gesellschaft verantwortlich ist, bestellt wurden und als
Vermittler zwischen den Anlegern und der Gesellschaft titig sind. Nach Maflgabe der ortlich geltenden
Gesetze in Landern, in denen Anteile angeboten werden, kdnnen die Vertriebsgesellschaften und ihre
etwaigen Vertreter auf Aufforderung durch den jeweiligen Anleger als Beauftragter fiir diese Anleger
auftreten. Als Beauftragter nehmen die Vertriebsgesellschaft oder ihre etwaigen Vertreter auf ihren
Namen, jedoch als Beauftragter fiir den Anleger, den Kauf, die Umschichtung oder die Riicknahme von
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Anteilen vor und fordern zur Eintragung dieser MaBBnahmen in das Verzeichnis der Anteilinhaber auf.
Der Anleger ist jedoch nicht verpflichtet, die Dienste des von der Vertriebsgesellschaft und ihren
Vertretern gestellten Beauftragten in Anspruch zu nehmen, und hat das Recht, jederzeit einen direkten
Titel auf die Anteile zu beanspruchen. Um den Beauftragten zur Stimmabgabe auf einer
Hauptversammlung zu bevollméchtigen, stattet der Anleger ihn mit speziellen oder allgemeinen
Abstimmanweisungen zu diesem Zweck aus. Zeichner behalten die Moglichkeit der direkten Anlage in
die Gesellschaft ohne Inanspruchnahme der Dienste eines Beauftragten.

Die Bedingungen fiir die Dienstleistungen des eventuell Beauftragten werden im jeweiligen Vertriebs-
oder Beauftragungsvertrag angegeben.

Die Endanleger werden darauf hingewiesen, dass ihre Rechte im Falle von Entschddigungszahlungen
aufgrund von wesentlichen Fehlern bei der Berechnung des Nettoinventarwerts, Verstdfen gegen
Anlagebeschrankungen oder anderen Fehlern mit finanziellen Auswirkungen beeintrichtigt werden
konnen (z. B. werden sie moglicherweise nicht vollstdndig entschidigt), wenn sie indirekt {iber
Finanzintermedidre, die im Namen von im Verzeichnis der Anteilinhaber der Gesellschaft eingetragenen
Dritten zeichnen, in die Gesellschaft investiert sind.

Die Vertriebsgesellschaft und ihre Vertreter halten sich jederzeit an die Verpflichtungen infolge der
geltenden Gesetze, Bestimmungen und Vorschriften im Hinblick auf die Bekdmpfung der Geldwésche
und setzen dariiber hinaus Verfahren ein, die in dem in Frage kommenden Umfang sicherstellen sollen,
dass sie den vorstehenden Verpflichtungen nachkommen. Soweit die Vertriebsgesellschaft oder ihre
Vertreter keinen Bestimmungen zur Verhinderung der Geldwische unterliegen, wird die notwendige
Kontrolle durch die Verwaltungsstelle der Gesellschaft ausgeiibt.

Abrechnung durch elektronischen Zahlungsverkehr

Anlegern wird empfohlen, zur Vermeidung von Verzogerungen bei der Zuteilung von Anteilen durch
elektronische Uberweisung zu zahlen (in der jeweiligen Referenzwihrung). Anleger sollten das diesem
Verkaufsprospekt beigefiigte elektronische Uberweisungsformular ausfiillen und an ihre jeweilige Bank
weiterleiten sowie den relevanten Abschnitt des Antragsformulars ausfiillen. Anteile werden nach
Eingang (falls dieser Eingang vor dem entsprechenden Order Annahmeschluss an einem Geschéftstag
liegt) der Nachricht der Verwahrstelle dariiber zugeteilt, dass eine gepriifte Mitteilung iiber eine
elektronische Uberweisung oder eine SWIFT-Mitteilung eingegangen ist, und zwar mit der MaBgabe,
dass die Ubertragung des Betrages unter strikter Einhaltung der Anweisungen vorgenommen wurde,
die in dem Formblatt fiir die elektronische Uberweisung angegeben wurden.

Devisen

Wurde die Zeichnung in einer anderen Wihrung als der Referenzwihrung der Anteilsklassen des/der
betreffenden Teilfonds vorgenommen, fiihrt die Registerstelle die erforderlichen Devisentransaktionen
durch. Die Anleger sollten beachten, dass der betreffende Wahrungsbetrag und die Tageszeit, zu der ein
solcher Umtausch vorgenommen wird, den Wechselkurs beeinflussen. Fiir Verluste aus ungiinstigen
Kursschwankungen iibernehmen die Verwahrstelle, die Registerstelle oder die Gesellschaft keine
Haftung.

Devisentransaktionen (als Auftraggeber fiir Anteilinhaber oder als Vertreter fiir die Teilfonds) kénnen
von einer Gesellschaft innerhalb der AXA-Gruppe durchgefiihrt werden.

Berichterstattung

Alle Zeichnungen werden durch eine Ausfiihrungsanzeige bestétigt. Nach der ersten Zeichnung erhélt
jeder Anteilinhaber eine personliche Kontonummer.
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Verhinderung der Geldwiische

Die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft und die Registerstelle miissen die geltenden
internationalen und luxemburgischen Gesetze und Vorschriften in Bezug auf die Verhinderung von
Geldwische und Terrorismusfinanzierung einhalten, insbesondere das Luxemburger Gesetz vom 12.
November 2004 {iber die Bekdmpfung von Geldwésche und Terrorismusfinanzierung in seiner
gednderten Fassung (das ,,AML-Gesetz*“) und die CSSF-Verordnung 12-02 vom 14. Dezember 2012
iber die Bekdmpfung von Geldwische und Terrorismusfinanzierung in ihrer geénderten Fassung
(zusammen die ,,AML/CFT-Regeln“). Die AML/CFT-Regeln verpflichten die Gesellschaft auf
risikobezogener Grundlage zur Feststellung und Uberpriifung der Identitit von Anlegern (sowie der
Identitit der beabsichtigten wirtschaftlichen Eigentiimer der Anteile, wenn es sich bei ihnen nicht um
die Anleger handelt) und des Ursprungs der Anlagegelder, der Mittelherkunft und gegebenenfalls der
Quelle des Vermdgens und zur laufenden Uberwachung der Geschiftsbeziehung. Die Identitit der
Anleger sollte anhand von Dokumenten, Daten oder Informationen aus einer zuverldssigen und
unabhingigen Quelle liberpriift werden. Anleger sollten der Registerstelle je nach ihrer Art und
Kategorie die im Antragsformular angegebenen Informationen bereitstellen.

Die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft und die Registerstelle sind verpflichtet, angemessene
Geldwischekontrollen einzurichten, und werden vom Anleger alle Informationen verlangen, die zur
Feststellung und Uberpriifung der Identitit und des Profils eines Anlegers, der Art und der
beabsichtigten Zwecke der Geschiftsbeziehung und des Ursprungs der Zeichnungserldse als notwendig
erachtet werden. Die Registerstelle (und gegebenenfalls die Verwaltungsgesellschaft) ist berechtigt,
zusitzliche Informationen zu verlangen, bis sie mit angemessener Zufriedenheit die Identitit und den
wirtschaftlichen Zweck des Anlegers versteht, um die AML/CFT-Regeln einzuhalten. Zusétzlich kann
eine Bestdtigung beantragt werden, um das Eigentum von Bankkonten zu {iberpriifen, von denen oder
an die Gelder gezahlt werden. Dariiber hinaus sind Anleger verpflichtet, die Registerstelle vor dem
Eintreten von Anderungen der Identitit des wirtschaftlichen Eigentiimers von Anteilen zu
benachrichtigen.

Werden Anteile indirekt durch Intermediére, die im Namen Dritter investieren, gezeichnet, so ist es der
Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und der Registerstelle gestattet, sich auf die von diesen
Intermedidren unter den in Art. 3-3 des AML-Gesetzes beschriebenen Bedingungen durchgefiihrten
MaBnahmen zur Identifizierung und Uberpriifung von Kunden zu verlassen. Diese Bedingungen
verlangen insbesondere, dass die Intermedidre Customer-Due-Diligence- und
Aufzeichnungsanforderungen entsprechen, die mit den im AML-Gesetz festgelegten iibereinstimmen,
und in Ubereinstimmung mit diesen Regeln von einer zustindigen Aufsichtsbehorde {iberwacht werden.
Die Intermedidre sind verpflichtet, der Registerstelle (i) Informationen iiber die Identitit des/der
zugrunde liegenden Anleger(s), der in seinem/ihrem Namen handelnden Personen und der
wirtschaftlichen Eigentiimer bereitzustellen, (ii) relevante Informationen iiber die Mittelherkunft und
(ii1) auf Verlangen der Gesellschaft und/oder der Verwaltungsgesellschaft unverziiglich Kopien der in
den jeweiligen Zeichnungsantragsformularen niher bestimmten Customer-Due-Diligence-Dokumente
bereitzustellen, die zur Uberprifung der Identitit des Anlegers (und gegebenenfalls aller
wirtschaftlichen Eigentiimer) verwendet werden kann.

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft haben Vereinbarungen mit mehreren Vertriebsstellen
abgeschlossen, die daraufhin Vereinbarungen mit Untervertriebsstellen abschlieBen kdnnen, gemél
denen die Vertriebsstellen vereinbaren, als Beauftragte fiir Anleger, die Anteile durch ihre Einrichtungen
zeichnen, zu handeln oder diese zu bestellen. In dieser Eigenschaft konnen Vertriebsstellen
Zeichnungen, Umwandlungen und Riicknahmen von Anteilen im Namen des Beauftragten auf
Rechnung einzelner Anleger vornehmen und die FEintragung dieser Vorgidnge im Register der
Anteilinhaber der Gesellschaft im Namen des Beauftragten verlangen. Unter diesen Umstidnden fiihrt
der Nominee/die Vertriebsstelle seine/ihre eigenen Aufzeichnungen und stellt dem Anleger personliche
Informationen zu seinem Anteilsbestand zur Verfiigung.

Werden diese fiir die Gesellschaft als notwendig erachteten Informationen und Dokumente nicht
bereitgestellt oder erfiilllen die Verwaltungsgesellschaft und die Registerstelle nicht ihre
Verpflichtungen geméfl den AML/CFT-Regeln, so kann dies zur Verzégerung oder Ablehnung von
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Zeichnungs- oder Umwandlungsantrdgen und/oder zur Verzégerung von Riicknahmeauftragen oder
Dividendenausschiittungen fiihren. Es wird keine Haftung fiir Zinsen, Kosten oder Entschadigung
tibernommen. Gleichermaflen konnen ausgegebene Anteile erst dann zuriickgenommen oder
umgewandelt werden, wenn die Registrierung vollstindig abgeschlossen wurde und angemessene
Unterlagen {liber die Geschéftsbeziehung vorliegen.

In Einklang mit Artikel 3(7) und 4(1) des AML-Gesetzes fiihrt die Verwaltungsgesellschaft eine
spezifische Due-Diligence-Priifung sowie regelmidBige Uberwachung durch und wendet
Vorsichtsmainahmen sowohl auf die Passiva wie auch auf die Aktiva der Bilanz an (d. h. einschlielich
im Zusammenhang mit Investitionen/Verduferungen seitens des Teilfonds).

GemilB Artikel 3(7) und 4(1) des AML-Gesetzes ist die Gesellschaft auflerdem verpflichtet,
VorsichtsmaBBnahmen im Hinblick auf die Vermdgenswerte der Teilfonds anzuwenden. Die
Verwaltungsgesellschaft bewertet den Umfang, in dem das Angebot der Anteile und Dienstleistungen
potenzielle Schwachstellen fiir die Platzierung, Verschleierung oder Integration von Erlosen aus
kriminellen Tétigkeiten in das Finanzsystem darstellt, anhand eines risikobasierten Ansatzes.

GemidB dem Luxemburger Gesetz vom 19. Dezember 2020 iiber die Umsetzung einschridnkender
Mafinahmen in Finanzangelegenheiten ist die Anwendung internationaler Finanzsanktionen von jeder
luxemburgischen natiirlichen oder juristischen Person sowie jeder anderen natiirlichen oder juristischen
Person, die auf oder von luxemburgischem Territorium aus tétig ist, durchzusetzen. Bevor die Teilfonds
in Vermogenswerte investieren, muss die Verwaltungsgesellschaft daher mindestens sicherstellen, dass
der Name derartiger Vermdgenswerte oder des Emittenten anhand der Listen gezielter Finanzsanktionen
uberpriift wird.

Market Timing und iiberméfBiger Handel

Die Zeichnung, Riicknahme und Umschichtung von Anteilen sollte ausschliefSlich zu Anlagezwecken
erfolgen. Die Gesellschaft lasst ,,Market Timing™ oder andere unangemessene Handelspraktiken wie
etwa Late Trading (d. h. die Zeichnung geht nach Annahmeschluss ein) nicht zu. Unangemessene
kurzfristige (Market-Timing-) Handelspraktiken konnen die Portfolioverwaltungsstrategien
beeintrdchtigen und die Performance der Gesellschaft mindern. Um den Schaden fiir die Gesellschaft
und die Anteilinhaber zu begrenzen, kann die Gesellschaft oder die in ihrem Auftrag handelnde
Registerstelle Zeichnungs- oder Umschichtungsantrige ablehnen oder zusétzlich zu den Zeichnungs-,
Riicknahme- oder Umschichtungsgebiihren, die gemil den Anhédngen erhoben werden kdnnen, eine
Gebiihr von bis zu 2% des Auftragswertes zugunsten der Gesellschaft erheben, wenn der betreffende
Anleger unangemessene Handelspraktiken anwendet oder dies in der Vergangenheit getan hat oder
wenn nach Meinung der Gesellschaft die Handelspraktiken eines Anlegers der Gesellschaft oder einem
der Teilfonds schaden konnen. Bei ihrer Beurteilung kann die Gesellschaft den Handel in mehreren
Konten in gemeinsamem Besitz oder unter gemeinsamer Kontrolle beriicksichtigen. Die Gesellschaft ist
auBerdem berechtigt, simtliche Anteile eines Inhabers, der unangemessene Handelspraktiken anwendet
oder angewendet hat, zwangsweise zuriickzukaufen. Fiir Verluste aufgrund abgelehnter Antrdge oder
von Zwangsriickkdufen kann die Gesellschaft nicht haftbar gemacht werden.

Zeichnungen, Riicknahmen und Umschichtungen erfolgen zu einem unbekannten Nettoinventarwert pro
Anteil. Nach Annahmeschluss gelten alle erhaltenen Auftrige als unwiderruflich.

UMWANDLUNG UND RUCKNAHME VON ANTEILEN

Sofern im jeweiligen Anhang nichts anderes angegeben ist, konnen Anteilinhaber der Registerstelle an
jedem Geschiftstag per FTP, per Fax oder per Post unter Angabe ihrer personlichen Kontonummer
Anweisungen fiir die Umschichtung von Anteilen einer Anteilsklasse eines Teilfonds in Anteile einer
anderen Klasse desselben oder eines anderen Teilfonds oder derselben Klasse eines anderen Teilfonds,
falls vorhanden, oder fiir die Riickgabe von Anteilen geben.
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Sofern in den Anhiingen nichts anderes angegeben ist, werden Anweisungen fiir die Umschichtung
oder Riicknahme von Anteilen, die vor 14.00 Uhr an einem Bewertungstag (T) bei der
Registerstelle eingehen, zu dem an diesem Bewertungstag (T) geltenden Handelskurs abziiglich
einer etwaigen Riicknahme- oder Umschichtungsgebiihr, wie im jeweiligen Anhang erwihnt,
gehandelt.

Werden Antrége auf Riicknahme oder Umschichtung iiber eine Vertriebsgesellschaft eingereicht, gelten
moglicherweise andere Riicknahme- und Umschichtungsverfahren und Fristen. In diesen Fillen sollte
jeder Anleger von der Vertriebsgesellschaft Informationen iiber das fiir seinen Antrag geltende
Riicknahme- oder Umschichtungsverfahren sowie iiber die Fristen einholen, bis zu denen der Antrag
auf Riicknahme oder Umschichtung eingegangen sein muss. Anleger sollten beachten, dass sie an
Tagen, an denen die Vertriebsgesellschaft nicht fiir Geschéftszwecke gedftnet ist, moglicherweise keine
Antrdge auf Riicknahme oder Umschichtung ihrer Anteile durch diese Vertriebsgesellschaft stellen
konnen.

Umschichtungs- oder Riicknahmeantrdge, die an einem Geschiftstag nach dem entsprechenden
Annahmeschluss bei der Registerstelle eingehen, gelten als am folgenden Geschéftstag eingegangen.

Private Anleger diirfen ihre Anteile nicht in Anteilsklassen umschichten, die institutionellen Anlegern
vorbehalten sind.

Sollte ein nicht-institutioneller Anleger scheinbar fiir institutionelle Anleger vorgesehene Anteile
besitzen, wird die Gesellschaft die Anteile entweder zwangsweise zuriicknehmen oder, falls eine
Anteilsklasse fiir Privatanleger verfiigbar ist, umwandeln in Anteile fiir Privatanleger desselben
Teilfonds (dessen Anteile mit hoheren Gebiihren und Kosten einhergehen konnen).

Riicknahmeanweisungen konnen abgelehnt werden, wenn die Riicknahme dazu fithren wiirde, dass der
Anleger einen Gesamt-Restbestand halten wiirde, der geringer wire als der fiir die einzelnen Teilfonds
oder fiir die Gesellschaft in den Anhédngen angegebene Mindestbestand. Die verbleibenden Anteile
konnen zu ihrem aktuellen Riicknahmepreis zwangsweise zuriickgenommen werden.

Die Gesellschaft behdlt sich das Recht vor, Riicknahme- oder Umwandlungsantréige fiir Anteile
abzulehnen und Anteile zwangsweise auszuwechseln oder zuriickzunehmen, wenn die Gesellschaft
weil oder glaubt, dass einer der folgenden Umstinde zutrifft.
- der Anleger ist eine eingeschriankte Person geméf den Bedingungen der Satzung;
- der Anleger hat von der Gesellschaft geforderte Informationen oder Erklarungen in Bezug auf
Korruption, Bekdmpfung von Geldwische und Terrorismusfinanzierung nicht bereitgestellt;
- der Anleger verstoBt gegen Gesetze oder Auflagen von Landern oder Regierungsbehorden;
- der Anleger kommt aufgrund dieser Gesetze oder Auflagen nicht fiir den Besitz dieser Anteile
in Frage und der Gesellschaft entstiinden infolge des Besitzes dieser Anteile durch einen
Anleger steuerliche oder andere finanzielle Nachteile, die ansonsten nicht entstehen wiirden.

Die Gesellschaft ist nicht verpflichtet, an einem Bewertungstag mehr als 10% der zu diesem Zeitpunkt
im Umlauf befindlichen Anteile eines Teilfonds zuriickzunehmen oder umzuschichten. Bei einem
Aufschub der Riicknahme oder Umschichtung werden die entsprechenden Anteile zum Handelskurs je
Anteil zuriickgenommen oder umgeschichtet, der fiir den Tag gilt, an dem die Riicknahme oder
Umschichtung durchgefiihrt wird. Uberzihlige Riicknahmen oder Umschichtungen werden auf den
nichsten Bewertungstag verschoben, an dem sie vorrangig bearbeitet werden.

Wenn bei einem Umschichtungsantrag dieser Tag kein Bewertungstag ist, werden
Umschichtungsantridge am néchsten Bewertungstag bearbeitet.

Alle Antrige auf Umwandlung von Anteilen von Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds, die
an einem Bewertungstag (T) vor 14.00 Uhr bei der Registerstelle eingehen, werden
folgendermafien bearbeitet:

- die Riicknahme der umzuwandelnden Anteile wird an diesem Bewertungstag (T)
bearbeitet; und

73



- die entsprechende Zeichnung von Anteilen des anderen Teilfonds wird am unmittelbar
auf die Bearbeitung der Riicknahme folgenden Bewertungstag (T+1) dieses anderen
Teilfonds bearbeitet.

Ein aufgrund einer oder mehrerer Umschichtungstransaktionen an den betreffenden Anteilinhaber zu
zahlender Barbetrag wird zugunsten des betreffenden Anteilinhabers an Euroclear oder Clearstream
iiberwiesen.

In einigen Léndern kann eine Umschichtung von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen
Teilfonds eine VerduBerung von Anteilen des urspriinglichen Teilfonds fiir steuerliche Zwecke sein.

Die Anzahl der Anteile des neuen Teilfonds, die zuzuteilen sind, wird nach der folgenden Formel
berechnet:

A=((BXOP)-D)xE

NP
Dabei gilt:
A = Angzahl der zuzuteilenden Anteile des neuen Teilfonds;
B = Anzahl der umzuwandelnden Anteile des bisherigen Teilfonds;
Oop = Handelskurs des bisherigen Teilfonds;
D = (etwaige) Umschichtungskosten, die von dem bisherigen Teilfonds einbehalten
werden,;

E = Wechselkurs zwischen der Wéahrung des bisherigen Teilfonds und der des neuen Teilfonds
(mit der Mallgabe, dass der Kurs = 1 ist, wenn der bisherige und der neue Teilfonds auf dieselbe
Wahrung lauten).

NP = Handelskurs des neuen Teilfonds.
Riicknahmeerlose

Die Riicknahme erfolgt durch elektronischen Zahlungsverkehr, sofern kein besonderes
Zahlungsverfahren vereinbart wurde. In diesem Falle erfolgt das Riicknahmeverfahren auf Risiko des
Anteilseigners. Riicknahmebetridge werden auf die ndchste volle Wahrungseinheit oder -untereinheit der
entsprechenden Referenzwéhrung abgerundet.

Durch Uberweisung gezahlte Riicknahmeerlése werden per Post iibersandt. Die Anteilinhaber sollten
deshalb die dafiir erforderliche Zeit beriicksichtigen, ebenso wie die Zeit, die ihre eigenen Banken fiir
die Entgegennahme freigegebener Mittel bendtigen. Die Registerstelle erhebt keine Gebiihr fiir die
Riicknahme von Anteilen. Um Zweifel auszuschlieBen, sollte bei Erteilung der Riicknahmeanweisung
immer die Wahrung angegeben werden, in der der Riicknahmeerl6s ausgezahlt werden soll. Fehlt eine
solche Angabe, weist die Registerstelle die Verwahrstelle an, den Erlos per Bankscheck in der jeweiligen
Referenzwihrung an die eingetragene Anschrift des Anteilinhabers zu libersenden.
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Die Anteilinhaber werden gebeten, auf ihren Antragsformularen Dauerauftrige fiir
Riicknahmezahlungen anzugeben. Die Riicknahmeerlse konnen dann elektronisch auf das bezeichnete
Bankkonto iiberwiesen werden. Diese Anweisungen k&nnen anschlieBend durch Ubersendung
schriftlicher durch den Anteilinhaber unterzeichneter Anweisungen an die Registerstelle abgedndert
werden, die die Anderung dann schriftlich bestitigt. Zur zusitzlichen Absicherung darf die Anderung
(falls die Registerstelle dies verlangt) nur durchgefiihrt werden, wenn von allen Anteilinhabern eine
Bestdtigung eingegangen ist. Angesichts der fiir die Erlangung dieser Bestdtigung notigen Zeit
empfehlen die Verwaltungsratsmitglieder den Anteilinhabern nachdriicklich, ihre Dauerauftrige fiir
Riicknahmezahlungen immer auf dem letzten Stand zu halten.

Wird die Riicknahme in einer anderen Wiahrung als der Referenzwéhrung der Anteilsklassen des/der
betreffenden Teilfonds verlangt oder erfolgt die Umschichtung zwischen Klassen mit unterschiedlicher
Referenzwahrung, fithrt die Registerstelle die erforderlichen Devisentransaktionen durch. Die
Anteilinhaber sollten beachten, dass der betreffende Wéhrungsbetrag und die Tageszeit, zu der ein
solcher Umtausch vorgenommen wird, den Wechselkurs beeinflussen. Fiir Verluste aus ungiinstigen
Kursschwankungen iibernehmen die Verwahrstelle, die Registerstelle oder die Gesellschaft keine
Haftung.

Auf Anfrage der Anteilseigner kann die Gesellschaft Riicknahmeerlose in Sachleistungen zahlen, unter
Beriicksichtigung aller anwendbaren Gesetze und Regelungen, und im Interesse aller Anteilseigner. Im
Falle einer solchen Zahlung in Sachleistungen wird der Rechnungspriifer der Gesellschaft
gegebenenfalls einen Priifungsbericht in Ubereinstimmung mit den giiltigen Gesetzen abgeben. Alle im
Zusammenhang mit einer Riicknahme von Wertpapieren in Sachleistungen anfallenden Kosten sind
vom jeweiligen Anteilseigner zu tragen.

Startkapital seitens der AXA Group

Anteile eines Teilfonds konnen (i) von einem franzosischen Fonds gehalten werden, dessen
Mehrheitseigner AXA Investment Managers ist (im folgenden Text ,,AXA IM Fund®), bzw. (ii) von
Unternehmen gehalten werden, die Teil der AXA Unternehmensgruppe sind, bzw. (iii) von Anlagefonds
gehalten werden, deren Verwaltung durch Anlageverwaltungsgesellschaften erfolgt, an denen die AXA
IM Group direkt oder indirekt beteiligt ist (,,AXA IM Group Managed Funds®), um die Erfolgsbilanz
oder das Marketing des Teilfonds zu verbessern.

AXA IM Fund bzw. Unternehmen der AXA IM Group bzw. AXA IM Group Managed Funds konnen
jederzeit beschlieBen, ihre Anteile an einen Teilfonds zuriickzunehmen, wodurch das Gesamtvermdgen
des Teilfonds wesentlich sinken kann beziehungsweise eine Umstrukturierung des Teilfonds nach sich
ziehen kann. Diese Umstrukturierung kann unter anderem die Auflosung des Teilfonds oder seine
Fusion mit einem anderen Fonds nach sich ziehen. Von der Verwaltungsgesellschaft wurden besondere
Richtlinien aufgestellt, um eine Gleichbehandlung aller Anteilseigner des Teilfonds zu gewéhrleisten.
Diese Richtlinien finden in einem solchen Fall Anwendung.

Obiges verhindert nicht, dass die Aktien eines Teilfonds von anderen Anlegern, einschlieBlich von
externen Erstanlegern, gehalten werden.

Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes sowie von Angebot, Riicknahme und
Umschichtung von Anteilen

Nach Riicksprache mit der Depotstelle und unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber
kann die Gesellschaft die Bestimmung des Nettoinventarwertes sowie Ausgabe, Riicknahme und
Umschichtung der Anteile einer Anteilsklasse/eines Teilfonds voriibergehend aussetzen:
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a) wenn die wichtigsten Borsen oder geregelten Mirkte, welche die Kurse eines wesentlichen Teils
der Vermogenswerte der Anlagen des Teilfonds bereitstellen, geschlossen sind, wenn sie
normalerweise geoffnet wiren, oder ihr Handel eingeschrankt oder ausgesetzt ist oder wenn die
normalerweise zur Bestimmung eines wesentlichen Teils des Nettovermdgenswertes
verwendeten Informationen oder Quellen zur Berechnung nicht verfiigbar sind oder die Kurse
bzw. Werte eines wesentlichen Teils der Vermogenswerte eines Teilfonds aus anderen Griinden
nicht korrekt oder zeitnah bestimmt werden kénnen; oder

b) wihrend der Dauer eines Ausfalls oder einer Stérung der Kommunikationsnetze oder
Onlinemedien, die normalerweise bei der Bestimmung des Kurses oder Wertes der
Vermdgenswerte der Gesellschaft oder eines Teilfonds eingesetzt werden oder die fiir die
Berechnung des Nettoinventarwerts erforderlich sind;

(c) wenn die Gesellschaft oder ein Teilfonds aufgrund von Devisenbeschrankungen,
Beschriankungen des Kapitaltransfers oder anderer Beschrankungen keine Transaktionen
ausfiihren kann bzw. keine Transaktionen zu normalen Wechselkursen und Bedingungen
ausfiihren kann;

(d) wenn die Gesellschaft oder ein Teilfonds aufgrund von Devisenbeschrankungen,
Beschriankungen des Kapitaltransfers oder anderer Beschrinkungen keine Vermogenswerte
riickfithren kann, um Zahlungen fiir die Riicknahme von Anteilen durchzufiihren bzw. solche
Riickfithrungen nicht zu normalen Wechselkursen und Bedingungen ausfiihren kann;

(e) wenn die Gesellschaft die Vermogenswerte der Gesellschaft oder eines Teilfonds aufgrund des
rechtlichen, politischen, wirtschaftlichen, militérischen oder geldpolitischen Umfelds bzw.
eines Ereignisses hoherer Gewalt nicht in normaler Weise verwalten und/oder ihren Wert

nicht in geeigneter Weise ermitteln kann;

(f) nach der Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts und/oder des Anspruchs auf
Ausgabe, Riicknahme oder Umwandlung durch die Investmentfonds, in welche die Gesellschaft
oder ein Teilfonds investiert oder auf Ebene des Master-Teilfonds, in den die Gesellschaft eines
Teilfonds als Feeder-Fonds investiert;

(g) wenn Anteileigner iiber die Einberufung einer auBerordentlichen Jahreshauptversammlung
benachrichtigt werden, auf der die Gesellschaft aufgelost und liquidiert werden soll, oder wenn sie
dariiber informiert werden, dass ein Teilfonds oder eine Anteilsklasse beendet oder liquidiert wird,
und allgemeiner wéhrend des Prozesses der Liquidation der Gesellschaft, eines Teilfonds oder einer
Anteilsklasse;

(h) wihrend des Prozesses der Festlegung von Umrechnungsverhiltnissen vor dem Hintergrund
einer Fusion, einer Einbringung von Vermodgenswerten, eines Vermdgens- bzw. Aktiensplits oder
anderer Restrukturierungstransaktionen; und

(1) wihrend der Dauer der Aussetzung, Beschrankung oder Schlieung des Handels mit Anteilen
der Gesellschaft oder eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse an einer maB3geblichen Borse, an der
die Anteile notiert werden.

Die Gesellschaft setzt Ausgabe, Zuteilung, Umschichtung, Riickkauf und Riicknahme der Anteile
unverziiglich nach Auftreten eines Ereignisses, das sie veranlasst, in Liquidation zu gehen, oder auf
Anordnung der Luxemburger Aufsichtsbehorde aus.

Anteilinhaber, die eine Umschichtung, einen Riickkauf oder eine Riicknahme ihrer Anteile verlangt
haben, werden schriftlich innerhalb von sieben Tagen nach ihrem Antrag {iber eine solche Aussetzung
unterrichtet und werden auch unverziiglich nach Beendigung einer solchen Aussetzung benachrichtigt.
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Die Aussetzung mit Bezug auf eine Anteilsklasse/einen Teilfonds hat keine Auswirkung auf die
Berechnung des Nettoinventarwertes sowie die Ausgabe, Umschichtung und Riicknahme der Anteile
einer anderen Anteilsklasse/eines anderen Teilfonds.

Berichterstattung

Alle Umschichtungen und Riicknahmen werden durch eine Ausfiihrungsanzeige bestatigt.

Institutionelle und professionelle Anleger

Sowohl institutionelle Anleger als auch professionelle und andere dhnliche Anleger, die die Anteile an
der Gesellschaft auf der Grundlage dieses Verkaufsprospekts entweder zeichnen oder zuriickgeben,
erkldren sich damit einverstanden, dass in Féllen, in denen sie infolge eines Fehlers bei der Berechnung
des Nettoinventarwertes je Anteil eine unkorrekte Anzahl von Anteilen oder einen unrichtigen Betrag
als Riicknahmeerlds erhalten, Folgendes gilt: Der Vorgang wird so betrachtet, als hétten sie
unwissentlich von einem Fehler in der Berechnung des Nettoinventarwertes je Anteil profitiert. Unter
diesen Umstinden zahlen sie alle Betrége, die sie in unzutreffender Weise erhalten haben, zuriick oder
zahlen alle Betrige, deren Zahlung erforderlich gewesen wire, wenn es einen solchen Fehler im
Nettoinventarwert je Anteil nicht gegeben hitte.

UBERTRAGUNG VON ANTEILEN

Anteilinhaber, die die auf ihren Namen eingetragenen Anteile zum Teil oder ganz {ibertragen mochten,
reichen bei der Registerstelle ein Standardformular fiir die Wertpapieriibertragung oder anderweitige
geeignete Unterlagen ein. Bei einer Ubertragung wird keine Stempelgebiihr fillig.

Die Anleger werden daran erinnert, dass jede Ubertragung von Anteilen, die bei Euroclear oder
Clearstream gehalten werden, unverziiglich der Registerstelle mitzuteilen ist.

Die Registerstelle steht an jedem Geschiftstag von 9.00 bis 17.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) fiir
die Entgegennahme von Zeichnungs-, Umschichtungs- und Riickgabeantrigen mit Bezug auf
Anteile zur Verfiigung. Diese Antrige werden entsprechend den Angaben bearbeitet, die hierin
in Bezug auf den Zeitpunkt des Eingangs gemacht werden.

DATENSCHUTZ

Gemal den Bestimmungen des Gesetzes vom 1. August 2018 iiber die Organisation der nationalen
Datenschutzkommission und die Anwendung der DSGVO, zusammen mit der Verordnung Nr.
2016/679 vom 27. April 2016 iiber den Schutz natiirlicher Personen in Bezug auf die Verarbeitung
personenbezogener Daten und den freien Datenverkehr (die ,,Datenschutzgesetze) muss die
Gesellschaft die Anteilinhaber dariiber informieren, dass ihre personenbezogenen Daten elektronisch
gespeichert werden.

Die Gesellschaft ist der Datenverantwortliche und erhebt, speichert und verarbeitet die von den
Anteilinhabern zum Zeitpunkt ihrer Zeichnung angegebenen Daten elektronisch oder auf andere Weise
zum Zweck der Erbringung der von den Anteilinhabern verlangten Dienstleistungen und der Einhaltung
ihrer gesetzlichen Verpflichtungen.

Die verarbeiteten Daten enthalten unter anderem den Namen, die Adresse und den Anlagebetrag jedes
Anteilinhabers, sowie die Kontaktdaten der letztendlichen wirtschaftlichen Eigentiimer, Direktoren, und
Zeichnungsberechtigten des Anteilinhabers und der Personen mit direkten oder indirekten Beteiligungen
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an der Gesellschaft (die ,,personenbezogenen Daten®).

Anleger konnen nach ihrem Ermessen die Mitteilung personenbezogener Daten an die Gesellschaft
verweigern. In einem solchen Falle kann die Gesellschaft jedoch den Antrag auf Zeichnung von Anteilen
an der Gesellschaft ablehnen.

Die Verarbeitung der von den Anteilinhabern angegebenen personenbezogenen Daten erfolgt
insbesondere zum Zweck (i) der Fithrung des Registers der Anteilinhaber, (ii) der Bearbeitung von
Zeichnungen, Riicknahmen und Umschichtungen von Anteilen und von Dividendenausschiittungen an
die Anteilinhaber, (iii) der Durchfiihrung von Kontrollen beziiglich Late-Trading- und Market- Timing-
Praktiken, (iv) der Einhaltung der geltenden Vorschriften zur Bekdmpfung der Geldwische und (v) der
etwaig erforderlichen Steueridentifikation gemafl den Gesetzen und Vorschriften in Luxemburg oder in
anderen Landern (darunter Gesetze und Vorschriften in Zusammenhang mit FACTA oder dem Common
Reporting Standard).

Die Gesellschaft kann zum Zweck der Ausfiihrung der von den Anteilinhabern geforderten
Dienstleistungen eine andere Rechtspersonlichkeit (die ,,Verarbeiter) (die Verwaltungsstelle, die
Registerstelle und die Verwaltungsgesellschaft) mit der Verarbeitung der personenbezogenen Daten
unter Einhaltung und innerhalb der Grenzen der geltenden Gesetze und Vorschriften beauftragen. Diese
Organisationen befinden sich in der Europdischen Union.

Ein Verarbeiter kann einen anderen Verarbeiter damit beauftragen, im Auftrag der Gesellschaft und
nach deren vorheriger Genehmigung bestimmte Verarbeitungstitigkeiten auszufiihren. Diese
Organisationen kdnnen sich in der Européischen Union befinden oder in anderen Landern au3erhalb der
Européischen Union, deren Datenschutzgesetze keinen angemessenen Schutz bieten, vor allem, aber
nicht ausschlieflich, in Indien. Solche Unterverarbeiter miissen die Daten unter den gleichen
Bedingungen und fiir die gleichen Zwecke wie der Verarbeiter verarbeiten. Fiir weitere Informationen
zur Weitergabe seiner personenbezogenen Daten durch den Verarbeiter kann sich der Anleger mit dem
Verarbeiter in Verbindung setzen.

Die personenbezogenen Daten konnen den Luxemburger Steuerbehorden offengelegt werden, die diese
wiederum als Datenverantwortliche ausldndischen Steuerbehdrden offenlegen kdnnen.

Jeder Anteilinhaber hat das Recht auf Zugang zu seinen personenbezogenen Daten und kann, falls diese
unrichtig und unvollstindig sind, eine Berichtigung derselben verlangen. Er kann die Verarbeitung
seiner personenbezogenen Daten auch aufgrund von berechtigten Interessen ablehnen oder um die
Loschung seiner personenbezogenen Daten bitten, wenn die in den Datenschutzgesetzen vorgesehenen
Bedingungen erfiillt sind. Unter den in den Datenschutzgesetzen vorgesehenen Bedingungen kann jeder
Anteilinhaber auch die Dateniibertragbarkeit verlangen. Der Anteilinhaber kann seine diesbeziiglichen
Rechte per Brief an die Adresse der Gesellschaft ausiiben.
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Der Anteilinhaber hat ein Widerspruchsrecht gegen die Verwendung seiner personenbezogenen Daten
zu Marketingzwecken. Der Widerspruch kann brieflich an die Adresse der Gesellschaft erfolgen.

Der Anteilinhaber ist dazu berechtigt, eine Beschwerde bei einer Aufsichtsbehorde fiir Datenschutz
einzureichen.

Die personenbezogenen Daten eines Anteilinhabers diirfen nicht linger behalten werden, als zum Zweck
der Datenverarbeitung erforderlich, die gemiB den vorliegenden Vertragsbeziehungen durchgefiihrt
wird. Es gelten die gesetzlich vorgeschriebenen Fristen.

DIVIDENDEN

Bei ausschiittenden Anteilen wird zugunsten der Inhaber eine Dividende gezahlt. In einem solchen Falle
werden Dividenden aus den Anlageeinnahmen bzw. den realisierten Kapitalertrigen oder aus jedem
anderen zur Ausschiittung verfiigbaren Fonds gezahlt werden. Jedoch erfolgt keine Ausschiittung, wenn
dadurch das Gesamtnettovermogen der Gesellschaft unter den Betrag in der Referenzwidhrung der
Gesellschaft fallen wiirde, der laut dem Luxemburgischen Gesetz als Mindestbetrag fiir das
Nettovermdgen eines OGA vorgeschrieben ist.

Thesaurierende  Anteile  kapitalisieren  die  Ertrdge. Dividenden werden von  den
Verwaltungsratsmitgliedern erklért und von den Anteilinhabern genehmigt. Der Verwaltungsrat kann
jedes Jahr nach dem Ende der betreffenden Rechnungsperiode beschlieBen, ob und in welcher Hohe die
Gesellschaft aus den fiir Ausschiittungen oder Thesaurierung zur Verfligung stehenden
Nettokapitalertrdgen und NettoverduBBerungsgewinnen Dividenden zahlt. Zwischendividenden kénnen
gezahlt werden, wenn der Verwaltungsrat dies gemdB3 den Bestimmungen der geltenden Gesetze
beschliefit. Dividendenzahlungen werden den Inhabern der ausschiittenden Anteile schriftlich bestétigt.

Die Zahlung der Dividenden erfolgt durch Uberweisung. Die Anleger konnen auf dem Antragsformular
ausnahmsweise beantragen, dass ihre Dividenden in dem MaBe in einer bestimmten Wéhrung per
Scheck ausgezahlt werden, wie dem die Verwaltungsgesellschaft zustimmt. . Da Dividenden in der
Referenzwihrung der betreffenden Anteilsklasse erklért werden, tragt die Verwaltungsgesellschaft dafiir
Sorge, dass alle Dividenden in der gewihlten Einheitswihrung gezahlt werden. Devisentransaktionen
werden in der Regel kurz vor dem Zahlungstermin vorgenommen. Die Anleger sollten beachten, dass
der betreffende Wahrungsbetrag und die Tageszeit, zu der ein solcher Umtausch vorgenommen wird,
den Wechselkurs beeinflussen. Fiir Verluste aus ungiinstigen Wechselkursschwankungen konnen die
Verwahrstelle, die Registerstelle oder die Gesellschaft keine Haftung iibernehmen.

Nicht geltend gemachte Dividendenzahlungen werden nach fiinf Jahren an die Gesellschaft
zurlickgezahlt.

Falls auf dem Antragsformular nicht ausdriicklich anders gewiinscht, werden Dividenden in
weitere Anteile derselben Anteilsklasse desselben Teilfonds investiert. Die Anteilinhaber erhalten
eine Mitteilung iiber die Einzelheiten in Form einer Ausfiihrungsanzeige.

Werden Anteile bei Euroclear oder Clearstream gehalten, konnen deren Inhaber ihre Dividenden nicht

wieder anlegen. Die Dividenden werden an Euroclear oder Clearstream gezahlt, die wiederum mit den
jeweiligen Anteilinhabern diese Betrdge abrechnen.
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BESCHWERDEN UND REKLAMATIONEN

Reklamationen miissen per Post an folgende Adresse gesendet werden:
AXA World Funds II

Tour Majunga, La Défense

6 Place de la Pyramide

92800 Puteaux

Frankreich

Z. Hd.: Beauftragter fiir die Reklamationsbearbeitung.-

Oder per E-Mail an folgende Adresse: ComplianceLUX2@axa-im.com

BESTEUERUNG IN LUXEMBURG

Es folgt eine Zusammenfassung bestimmter wichtiger steuerlicher Auswirkungen in Luxemburg im
Zusammenhang mit dem Kauf, Besitz und der VerduBerung von Anteilen der Gesellschaft. Es wird keine
vollstdndige Analyse aller moglichen Steuersituationen beabsichtigt, die fiir eine Entscheidung zum
Kauf, Besitz oder zur VerduBerung der Anteile maBgeblich sein konnen. Sie ist hierin lediglich zu
Informationszwecken enthalten. Sie dient nicht der Rechts- oder Steuerberatung und sollte nicht als
solche ausgelegt werden. Kaufinteressenten der Anteile sollten ihren eigenen Steuerberater hinsichtlich
der ihren jeweiligen Umsténden entsprechenden steuerlichen Auswirkungen des Besitzes von Anteilen
konsultieren. Diese Zusammenfassung erlaubt keine Schlussfolgerungen iiber nicht ausdriicklich
angesprochene Sachverhalte. Die folgende Beschreibung der luxemburgischen Steuergesetzgebung
basiert auf den in Luxemburg geltenden Gesetzen und Vorschriften und deren Auslegung zum Zeitpunkt
dieses Dokuments durch die dortigen Steuerbehdrden und steht unter dem Vorbehalt spéter riickwirkend
oder nicht riickwirkend eingefiihrter Gesetzesdanderungen (oder Auslegungen).

Bitte beachten Sie, dass das unter den folgenden Uberschriften jeweils verwendete Konzept des Wohn-
bzw. Firmensitzes lediglich zum Zwecke der Einkommensteuerveranlagung in Luxemburg gilt.

Alle Erwdhnungen von Steuern, Abgaben, Umlagen oder sonstigen Gebiihren oder Abziigen dhnlicher
Art beziehen sich lediglich auf luxemburgische Steuergesetze oder und/oder Konzepte. Bitte beachten
Sie auch, dass die Erwidhnung der luxemburgischen Einkommensteuer im Allgemeinen die
Korperschaftssteuer (impo6t sur le revenu des collectivités), Gewerbesteuer (impdt commercial
communal), einen Solidaritdtszuschlag (contribution au fonds pour I’emploi), sowie eine personliche
Einkommensteuer (impo6t sur le revenu) umfasst. Steuerpflichtige Unternehmen konnen auBerdem der
Vermogensteuer (imp6t sur la fortune) sowie anderen Abgaben, Umlagen oder Steuern unterliegen.
Korperschaftssteuer, Gewerbesteuer und Solidaritdtszuschlag gelten ohne Ausnahme fiir die meisten
steuerpflichtigen Unternehmen mit Steuersitz in Luxemburg. Steuerpflichtige Einzelpersonen
unterliegen in der Regel einer personlichen Einkommensteuer und dem Solidaritdtszuschlag.
Steuerpflichtige Einzelpersonen, die Freiberufler sind oder ein eigenes Unternehmen leiten, miissen
unter bestimmten Umsténden auch Gewerbesteuer entrichten.

Besteuerung der Gesellschaft

Die Gesellschaft unterliegt keiner luxemburgischen Steuer auf Zinsen oder Dividenden eines Teilfonds,
realisierte oder nicht realisierte Kapitalwerterhhungen der Vermogenswerte eines Teilfonds oder
ausgezahlte Ausschiittungen eines Teilfonds an Anteilinhaber.

Die Gesellschaft unterliegt in Luxemburg keiner Stempelsteuer oder sonstigen bei der Ausgabe von
Anteilen falligen Abgabe.

Normalerweise unterliegt die Gesellschaft in Luxemburg einer taxe d'abonnement in Héhe von jahrlich
0,05% ihres Nettoinventarwertes. Diese Steuer ist vierteljdhrlich am Ende des entsprechenden
Kalenderquartals zu zahlen. Grundlage hierfiir ist der Gesamtwert des Nettovermdgens der einzelnen

80


mailto:ComplianceLUX2@axa-im.com
mailto:ComplianceLUX2@axa-im.com

Teilfonds der Gesellschatft.
Fiir Folgendes liegt der Steuersatz hingegen bei jahrlich 0,01%:

- individuelle Teilfonds von OGA, deren einziges Ziel die gemeinsame Anlage in
Geldmarktinstrumente und die Platzierung von Einlagen bei Kreditinstituten ist;

- individuelle Teilfonds von OGA, deren einziges Ziel die gemeinsame Anlage in Einlagen
bei Kreditinstituten ist;

- individuelle Teilfonds von OGA mit mehreren Teilfonds sowie individuelle
Wertpapierklassen, die innerhalb eines OGA oder eines Teilfonds eines OGA mit mehreren
Teilfonds ausgegeben werden, sofern die Wertpapiere solcher Teilfonds oder Klassen
einem oder mehreren institutionellen Anlegern vorbehalten sind.

Weiterhin besteht fiir Folgendes eine Befreiung von der taxe d'abonnement:

- der Wert der Vermogenswerte von Anteilen anderer OGA, sofern fiir diese Anteile bereits
eine taxe d'abonnement entrichtet werden musste wie in Artikel 174 des Gesetzes von 2010
oder Artikel 68 des Gesetzes vom 13. Februar 2007 iiber spezialisierte Investmentfonds
oder in Artikel 46 des Gesetzes vom 23. Juli 2016 {iiber reservierte alternative
Investmentfonds vorgesehen;

- OGA und individuelle Teilfonds von Master-Fonds (i) deren Wertpapiere institutionellen
Anlegern vorbehalten sind, (ii) deren ausschlieBliches Ziel die gemeinsame Anlage in
Geldmarktinstrumente und die Platzierung von Einlagen bei Kreditinstituten ist, (iii) deren
gewichtete Portfoliorestlaufzeit bis zur Filligkeit hdchstens neunzig (90) Tage ist und (iv)
die von einer anerkannten Ratingagentur das bestmogliche Rating erhalten haben;

- OGA, deren Wertpapiere vorbehalten sind fiir (i) Einrichtungen der betrieblichen
Altersvorsorge oder dhnliche Anlagevehikel, die auf Initiative derselben Gruppe fiir deren
Mitarbeiter geschaffen werden und (ii) Vereinbarungen derselben Gruppe iiber Anlagen in
von ihr gehaltene Fonds fiir die Bereitstellung von Ruhestandszahlungen fiir ihre
Mitarbeiter.

- OGA und individuelle Teilfonds von Master-Fonds, deren einziges Ziel die Anlage in
Mikrofinanzinstitutionen ist; und

- OGA und individuelle Teilfonds von Master-Fonds, (i) deren Wertpapiere an mindestens
einer Borse oder einem anderen geregelten, regelmafBig titigen, anerkannten und 6ffentlich
zuginglichen Markt notiert oder gehandelt werden und (ii) deren ausschlieBliches Ziel die
Nachbildung der Wertentwicklung eines oder mehrerer Indizes ist.

Fiir Umsatzsteuerzwecke gilt die Gesellschaft in Luxemburg als steuerpflichtige Person ohne Anspruch
auf Vorsteuerabzug. Dienstleistungen, die als Fondsverwaltungsdienstleistungen gelten, sind in
Luxemburg von der Umsatzsteuer befreit. Andere der Gesellschaft bereitgestellte Dienstleistungen
konnen unter Umstidnden eine Umsatzsteuerpflicht auslosen und eine Umsatzsteuerregistrierung der
Gesellschaft in Luxemburg erforderlich machen. Durch diese Umsatzsteuerregistrierung ist die
Gesellschaft dazu in der Lage, ihrer Pflicht einer eigenen Veranlagung der in Luxemburg zu
entrichtenden Umsatzsteuer fiir im Ausland erworbene und in Luxemburg steuerpflichtige
Dienstleistungen (zum Teil auch Waren) nachzukommen.

In Luxemburg besteht grundsétzlich keine Umsatzsteuerpflicht fiir Zahlungen der Gesellschaft an ihre
Anteilinhaber, insofern als das diese Zahlungen in Verbindung mit ihren Zeichnungen von Anteilen der
Gesellschaft stehen und daher keine Gegenleistung fiir bereitgestellte steuerpflichtige Dienstleistungen
sind.

Von der Gesellschaft auf ihre Anlagen vereinnahmte Dividenden und Zinsen unterliegen gegebenenfalls
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einer nicht erstattungsfahigen Quellensteuer oder anderen Steuern in den Ursprungslédndern.
Besteuerung von Anteilinhabern

Anteilinhaber miissen fiir ihre Anteile an der Gesellschaft nach derzeit geltendem Luxemburger Recht
nur dann Einkommens-, Kapitalertrags-, Nachlass- oder Erbschaftssteuer zahlen, wenn sie im
GroBherzogtum Luxemburg ansdssig sind oder dort ihren Wohnsitz bzw. eine Niederlassung oder
stindigen Vertreter haben, der bzw. dem die Anteile an der Gesellschaft zugeschrieben werden kdnnen.

Quellensteuer
Fiir Ausschiittungen der Gesellschaft findet keine Quellensteuer Anwendung.
Foreign Account Tax Compliance Act

Fiir bestimmte Zahlungen gelten die Bestimmungen des Foreign Account Tax Compliance Act
(,FATCA”) des Hiring Incentives to Restore Employment Act 2010 (,,HIRE Act”). In erster Linie
dienen sie der Forderung an eine US-Steuerperson, dem US-Finanzamt (,,Internal Revenue Service®,
IRS) ihren direkten und indirekten Besitz von Konten und Unternehmen auflerhalb der USA zu melden.
Die Nichtbereitstellung der geforderten Informationen fiihrt zu einer US-Quellensteuer von 30 % auf
direkte (und moglicherweise auch indirekte) Investitionen in den USA. Zur Vermeidung der US-
Quellensteuer miissen Anleger aus den USA und auBlerhalb der USA wahrscheinlich Informationen
iiber sich selbst und ihre Anleger bereitstellen. Die Regierungen von Luxemburg und den USA haben
diesbeziiglich eine zwischenstaatliche Vereinbarung tliber die Umsetzung von FATCA getroffen, die
dazu dienen soll, die Einhaltung von FATCA durch auslédndische Finanzinstitute (,,Foreign Financial
Institutions*, FFI) in Luxemburg zu erleichtern.

Laut Grundsatzbestimmungen von FATCA gilt die Gesellschaft zurzeit offensichtlich als FFI. Zur
Einhaltung kann es daher erforderlich sein, dass die Gesellschaft von allen Anteilinhabern verlangt, das
vorgeschriebene Belegmaterial fiir ihren US- bzw. Nicht-US-Status bereitzustellen, und sie kann dazu
aufgefordert werden, u. a. den Namen, die Adresse und die Steueridentifikationsnummer bestimmter
US-Steuerpersonen, die direkt oder indirekt Anteile an der Gesellschaft besitzen, offenzulegen, sowie
bestimmte andere Informationen im Zusammenhang mit diesen Anteilen, einschlieBlich der von der
Gesellschaft an den IRS gezahlten Betrage.

Die Gesellschaft wird sich darum bemiihen, jeglichen ihr auferlegten Verpflichtungen nachzukommen,
um die Zahlung der Quellensteuer von 30 % zu vermeiden. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass
die Gesellschaft dazu in der Lage sein wird, allen ihr auferlegten Verpflichtungen im Rahmen von
FATCA nachzukommen. Sollte die Gesellschaft nicht dazu in der Lage sein, die ihr auferlegten
Anforderungen von FATCA zu erfiillen und infolgedessen eine Quellensteuer auf etwaige Investitionen
in den USA anfallen, kann sich dies in erheblichem Male auf den Wert der im Besitz der Anteilinhaber
befindlichen Anteile auswirken und Anteilinhaber konnen infolgedessen bedeutende Verluste erleiden.

Wenn ein Anteilinhaber das von der Gesellschaft geforderte Belegmaterial {iber den US- bzw. Nicht-
US-Steuerstatus nicht bereitstellen sollte, muss die Gesellschaft gemdl HIRE Act moglicherweise
Steuern (einschlieBlich US-Quellensteuern) zahlen, weil der Anteilinhaber gegen die Bestimmungen
verstoBen hat. Diese Steuerverbindlichkeiten wiirden dann dem nicht kooperationsbereiten
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Anteilinhaber in Rechnung gestellt. Sofern die Gesellschaft in gutem Glauben und aufgrund von
berechtigten Griinden handelt, kann sie gemél der Satzung der Gesellschaft die obligatorische
Riicknahme der im Besitz dieses Anteilinhabers befindlichen Anteile veranlassen. AuBlerdem ist die
Gesellschaft dazu berechtigt, von den Riicknahmeerldsen Betridge (einschlieBlich Steuerschulden) in
angemessenem Umfang einzubehalten, abzuziehen oder damit zu verrechnen, soweit dies nach
geltendem Recht und geltenden Vorschriften zuldssig ist.

Zusitzlich ist die Gesellschaft fiir die Verarbeitung personenbezogener Daten verantwortlich und jeder
Anteilinhaber ist berechtigt, auf die Daten zuzugreifen, die den Luxemburger Steuerbehdrden
iibermittelt werden, und diese Daten (bei Bedarf) zu korrigieren. Jegliche Daten, die die Gesellschaft
erhdlt, werden im Einklang mit dem Luxemburger Gesetz vom 2. August 2002 iiber den Schutz von
Personen in Bezug auf die Verarbeitung personenbezogener Daten in der jeweils giiltigen Fassung
verarbeitet.

Jeder Anteilinhaber und Anlageinteressenten sollten hinsichtlich der Anforderungen von FATCA und
den moglichen Auswirkungen auf ihre Investitionen in die Gesellschaft ihren eigenen Steuerberater
konsultieren. Vor allem Anteilseigner, die ihre Anteile {iber Finanzvermittler halten, sollten priifen, ob
der FATCA-Status dieser Finanzvermittler konform ist, um zu gewéhrleisten, dass sie keine US-
Quellensteuer auf ihre Kapitalertrige zahlen miissen.

Gemeinsamer Meldestandard (CRS)

Begriffe, die in diesem Abschnitt vorkommen, haben, sofern nicht anders angegeben, die gleiche
Bedeutung wie in der Definition im Luxemburger Gesetz vom 18. Dezember 2015 (das ,,CRS- Gesetz*).

Am 9. Dezember 2014 hat der Rat der EU die Richtlinie 2014/107/EG verabschiedet und die Richtlinie
2011/16/EG vom 15. Februar 2011 iiber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehdrden im Bereich der
Besteuerung geédndert, in der nun der automatische Informationsaustausch iiber Finanzkonten zwischen
den EU-Mitgliedstaaten vorgesehen wird (,,DAC-Richtlinie®). Die Verabschiedung der oben genannten
Richtlinie setzt die CRS der OECD um und verallgemeinert den automatischen Informationsaustausch
innerhalb der EU zum 1. Januar 2016.

Zusétzlich hat Luxemburg das multilaterale Abkommen der zustindigen Behorden (,,multilaterales
Abkommen*) unterzeichnet, um automatisch Informationen im Rahmen der CRS auszutauschen. Im
Rahmen dieses multilateralen Abkommens wird Luxemburg ab dem 1. Januar 2016 automatisch
Informationen iiber Finanzkonten mit anderen teilnehmenden Landern austauschen. Das CRS-Gesetz
setzt die DAC-Richtlinie um und fiihrt so die CRS im luxemburgischen Recht ein.

Im Rahmen des CRS-Gesetzes kann die Gesellschaft verpflichtet sein, den Luxemburger
Steuerbehorden jahrlich Name, Adresse, Wohnsitzmitgliedstaat, Steueridentifikationsnummer (TIN)
sowie Geburtsdatum und -ort mitzuteilen, von (i) jeder meldepflichtigen Person, die im Sinne des CRS-
Gesetzes ein Kontoinhaber ist, (ii) und im Fall eines passiven NFE, im Sinne des CRS-Gesetzes, von
jeder beherrschenden Person, die eine meldepflichtige Person ist. Diese Informationen konnen
ausléandischen Steuerbehorden durch die Luxemburger Steuerbehorden offengelegt werden.

Es hangt von jedem Anteilinhaber ab, der Gesellschaft die Informationen, einschlieflich Informationen
zu direkten oder indirekten Eigentiimern jedes Anteilinhabers, zusammen mit den erforderlichen
Nachweisen, bereitzustellen, damit diese ihre Berichtspflichten gemall CRS-Gesetz erfiillen kann. Auf
Nachfrage der Gesellschaft soll sich jeder Anteilinhaber bereit erkldren, der Gesellschaft diese
Informationen bereitzustellen.

Obwohl sich die Gesellschaft darum bemiiht, jeglichen ihr auferlegten Verpflichtungen nachzukommen,

um BuBigelder und Strafen durch das CRS-Gesetz zu vermeiden, kann nicht garantiert werden, dass die
Gesellschaft in der Lage sein wird, diesen Verpflichtungen nachzukommen. Falls
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gegen die Gesellschaft aufgrund des CRS-Gesetzes BuBigelder oder Strafen verhdngt werden, konnen
die Anteile der Anteilinhaber wesentliche Verluste erleiden.

Anteilinhaber, die der Aufforderung der Gesellschaft, Unterlagen bereitzustellen, nicht nachkommen,
konnen fiir BufSgelder und Strafen haftbar gemacht werden, die der Gesellschaft auferlegt werden und
die darauf zuriickzufiihren sind, dass dieser Anteilinhaber die Informationen nicht bereitgestellt hat. Die
Gesellschaft kann nach eigenem Ermessen die Anteile dieses Anteilinhabers zuriicknehmen.

Anteilinhaber sollten sich an Ihren Steuerberater wenden oder sich anderweitig fachkundig iiber die
Auswirkungen des CRS-Gesetzes auf ihre Anlage beraten lassen.

VERSAMMLUNGEN

Jahreshauptversammlungen der Anteilinhaber der Gesellschaft (die ,,Jahreshauptversammlung®)
werden am juristischen Sitz der Gesellschaft in Luxemburg innerhalb von vier Monaten nach Ende des
jeweiligen Geschéftsjahres abgehalten. Hauptversammlungen werden zu der Zeit und an dem Ort
abgehalten, die in den Benachrichtigungen tiber diese Versammlungen angegeben werden.
Benachrichtigungen {iiber eine Hauptversammlung und andere Benachrichtigungen ergehen in
Ubereinstimmung mit dem luxemburgischen Recht. Falls vom Gesetz verlangt, werden
Benachrichtigungen im ,,RESA®“ und im ,,d’Wort“ in Luxemburg sowie in denjenigen anderen
Zeitungen verdffentlicht, die von den Verwaltungsratsmitgliedern bestimmt werden. Die
Benachrichtigungen geben Ort und Zeitpunkt der Versammlungen, die Bedingungen fiir die
Anwesenheit, die Tagesordnung, das Quorum und die Abstimmungserfordernisse an und ergehen
spatestens acht volle Tage vor den Versammlungen. Die Erfordernisse hinsichtlich Anwesenheit,
Quorum und Mehrheiten auf allen Hauptversammlungen sind diejenigen, die in der Satzung der
Gesellschaft und in Artikel 450-3 und 450-8 des Gesetzes von 1915 niedergelegt sind. Alle
Anteilinhaber diirfen der Jahreshauptversammlung und den Versammlungen fiir einzelne Anteilsklassen
der Teilfonds beiwohnen, an denen sie Anteile besitzen. Sie diirfen entweder personlich oder durch
Vollmacht abstimmen. Wenn im Einklang mit der Gesellschaftssatzung die Stimmrechte einzelner oder
mehrerer Anteilinhaber ausgesetzt werden oder einzelne oder mehrere Anteilinhaber auf die Ausiibung
ihrer Stimmrechte verzichtet haben, konnen diese Anteilinhaber an allen Hauptversammlungen der
Gesellschaft teilnehmen, die von ihnen gehaltenen Anteile werden jedoch nicht beriicksichtigt, um die
bei Hauptversammlungen der Gesellschaft einzuhaltende Beschluss- und Mehrheitsféahigkeit zu
ermitteln.
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LIQUIDATION DER GESELLSCHAFT UND ZUSAMMENLEGUNG ODER LIQUIDATION
DER TEILFONDS

Die Gesellschaft besteht bis zu ihrer Abwicklung aufgrund eines Sonderbeschlusses und zu ihrer
Auflésung nach dem Gesetz von 2010 und dem Gesetz von 1915. Betrégt fiir einen Zeitraum von 30
aufeinander folgenden Tagen aus einem beliebigen Grunde der Wert aller ausstehenden Anteile auf der
Basis des jeweiligen Nettoinventarwertes weniger als 840.000 EUR oder liegt der Nettoinventarwert von
Vermogenswerten mit Bezug auf einen Teilfonds unter 840.000 EUR oder - bei einem Teilfonds, der auf
eine andere Wihrung als EUR lautet - unter dem Gegenwert dieses Betrages in der betreffenden
Wihrung, oder im Falle einer wesentlichen Anderung der politischen, wirtschaftlichen oder
geldpolitischen Situation oder von wirtschaftlichen Rationalisierungsmaflnahmen, koénnen die
Verwaltungsratsmitglieder beschlieen, alle Anteile der entsprechenden Klasse bzw. Klassen zum
Nettoinventarwert je Anteil (unter Berticksichtigung der tatsdchlichen Verkaufspreise der Anlagen und
der VerduBerungskosten), der am Bewertungstag, an dem der Beschluss in Kraft tritt, berechnet wird,
zurlickzunehmen. Die Gesellschaft stellt den Anteilinhabern der entsprechenden Klasse bzw. Klassen
vor dem Datum des Inkrafttretens der zwangsweisen Riicknahme eine Mitteilung zu, in der die Griinde
und die Art des Riicknahmeverfahrens aufgefiihrt sind. Eingetragene Anteilinhaber miissen schriftlich
benachrichtigt werden. Soweit im Interesse der Anteilinhaber oder um Anteilinhaber gleichwertig zu
behandeln nichts anderes beschlossen wird, konnen die Anteilinhaber des Teilfonds oder der betroffenen
Anteilsklasse vor dem Datum des Inkrafttretens der zwangsweisen Riicknahme weiterhin kostenlos
Riicknahmen oder Umwandlungen ihrer Anteile beantragen (aber unter Beriicksichtigung der
tatséchlichen Verkaufspreise der Anlagen und der VerduBerungskosten). Ungeachtet der Vollmachten
der Verwaltungsratsmitglieder im vorstehenden Absatz sind die Hauptversammlungen der Anteilinhaber
aller in einem Teilfonds ausgegebenen Anteilsklassen unter allen anderen Umstinden dazu befugt, auf
Vorschlag der Verwaltungsratsmitglieder alle Anteile der entsprechenden Klasse bzw. Klassen
zuriickzunehmen und den Anteilinhabern den Nettoinventarwert ihrer Anteile (unter Beriicksichtigung
der tatsdchlichen Verkaufspreise und der Verdaulerungskosten), der am Bewertungstag berechnet wird,
an dem dieser Beschluss in Kraft tritt, zu erstatten. Es gibt keine Voraussetzungen fiir die
Beschlussfahigkeit dieser Hauptversammlung, sie trifft ihre Beschliisse mit einfacher Mehrheit der
anwesenden und vertretenen Teilnehmer, die auf der Versammlung abstimmen.

Vermdgenswerte, die bei einer Durchfiihrung der Riicknahme an ihre Bezugsberechtigten verteilt
werden, werden bei der Caisse de Consignation im Namen der Personen, die Anspruch darauf haben,
hinterlegt. Nicht innerhalb der gesetzlichen Frist geltend gemachte Erlose verfallen im Einklang mit den
Gesetzen und Vorschriften.

a) Vom Verwaltungsrat beschlossene Zusammenlegung

Der Verwaltungsrat kann eine Zusammenlegung (im Sinne des Gesetzes von 2010) der Gesellschaft mit
einem oder mehreren luxemburgischen oder ausldndischen OGAW, oder deren Teilfonds beschlieen.
Der Verwaltungsrat kann auch eine Zusammenlegung (im Sinne des Gesetzes von 2010) eines oder
mehrerer Teilfonds mit einem oder mehreren Teilfonds innerhalb der Gesellschaft oder mit einem oder
mehreren anderen luxemburgischen oder ausldndischen OGAW oder deren Teilfonds beschliefen.
Diese Zusammenlegungen erfolgen gemidfl den im Gesetz von 2010 festgelegten Bedingungen und
Verfahren besonders in Bezug auf die vom Verwaltungsrat festzulegenden Bedingungen des
gemeinsamen Zusammenlegungsplans und die Informationen fiir die Anteilinhaber. Anteilinhaber
miissen dieser Zusammenlegung im Vorfeld nicht zustimmen, es sei denn, die Gesellschaft ist das
Unternehmen, das iibernommen wird und hort somit infolge der Zusammenlegung auf, weiter
fortzubestehen. In diesem Fall muss die Hauptversammlung der Gesellschaft iiber die Zusammenlegung
und das Datum ihres Inkrafttretens abstimmen. Diese Hauptversammlung trifft ihre Entscheidungen
ohne Voraussetzungen fiir die Beschlussfdhigkeit mit einfacher Mehrheit der giiltig abgegebenen
Stimmen.
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Der Verwaltungsrat kann eine Ubernahme (i) eines oder mehrerer Teilfonds eines anderen
luxemburgischen oder auslindischen OGA jeglicher Art oder (ii) eines privat gegriindeten
luxemburgischen oder auslindischen OGA, durch die Gesellschaft beschlieBen. Das
Umtauschverhéltnis zwischen den entsprechenden Anteilen der Gesellschaft und den Anteilen oder
Einheiten des iibernommenen OGA oder deren entsprechenden Teilfonds wird berechnet auf Grundlage
des entsprechenden Nettoinventarwerts je Anteil oder Einheit am Datum des Inkrafttretens der
Ubernahme.

Zusétzliche hierzu kann die Gesellschaft auch einen anderen luxemburgischen oder ausldndischen OGA
iibernehmen, der im Einklang mit dem Gesetz von 1915 und anderen geltenden Gesetzen und
Vorschriften in Form einer Gesellschaft gegriindet wurde.

b) Rechte der Anteilinhaber und von ihnen zu tragende Kosten

Bei all diesen Zusammenlegungen unter (i) und (ii) oben, konnen die Anteilinhaber auf jeden Fall ohne
weitere Kosten als jene, die von der Gesellschaft oder dem Teilfonds zur Deckung der Auflosungskosten
einbehalten werden, den Riickkauf oder die Riicknahme ihrer Anteile oder, soweit moglich, deren
Umtausch in Anteile eines anderen OGAW mit &hnlicher Anlagepolitik, der von derselben
Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung gemi3 den Bestimmungen des Gesetzes von 2010
verbunden ist, verlangen.

Jegliche Kosten, die bei der Vorbereitung oder Durchfiihrung der Zusammenlegung entstehen, sind
weder von der Gesellschaft noch von den Anteilinhabern zu tragen.

VERGUTUNGSRICHTLINIEN

Die Verwaltungsgesellschaft hat die weltweite Vergiitungsrichtlinie von AXA IM in Einklang mit den
anwendbaren Bestimmungen genehmigt und iibernommen. Dies ist mit einem soliden und wirksamen
Risikomanagement vereinbar, und fordert dies, verleitet nicht zum Eingehen von Risiken, die im
Widerspruch zu dem Risikoprofil der Gesellschaft oder der Satzung stehen, und behindert die
Verwaltungsgesellschaft nicht dabei, pflichtgemil3 im besten Interesse der Gesellschaft zu handeln.

Die weltweite Vergiitungsrichtlinie von AXA IM, die vom Vergiitungsausschuss von AXA IM
genehmigt wurden, legen die Grundsitze der Vergiitung fiir alle Einheiten von AXA IM (einschlieBlich
der Verwaltungsgesellschaft) fest. Sie beriicksichtigen die Geschéftsstrategie, die Geschéftsziele und
die Risikotoleranz sowie die langfristigen Interessen der Anteilinhaber, Mitarbeiter und Kunden
(einschlieBlich der Gesellschaft) von AXA IM. Der Vergiitungsausschuss von AXA IM ist zustidndig
fiir die Festlegung und Uberwachung der Vergiitungsleitlinien von AXA IM, einschlieBlich der
weltweiten Vergiitungsrichtlinie von AXA IM, sowie fiir die Uberpriifung der jahrlichen Vergiitung von
Fithrungskriften der AXA IM-Gruppe und von leitenden Angestellten in Kontrollfunktionen.

AXA IM sieht fixe und variable Vergiitungskomponenten vor. Die fixe Mitarbeitervergiitung ist so
strukturiert, dass sie die organisatorische Verantwortung, Berufserfahrung und die Fahigkeiten des
Mitarbeiters belohnt, die ihm iibertragenen Aufgaben zu erfiillen. Die variable Vergiitung ist
leistungsbezogen und kann jahrlich sowohl ohne Aufschub als auch fiir bestimmte Mitarbeiter mit
Aufschub zuerkannt werden. Die variable Vergiitung ohne Aufschub kann in bar oder, wo angemessen
und vorbehaltlich der Anwendung lokaler Gesetze und Vorschriften, in Instrumenten ausbezahlt werden,
die mit der Wertentwicklung von Fonds der AXA IM verkniipft sind. Die variable Vergiitung mit
Aufschub wird iiber verschiedene Instrumente ausbezahlt, die im Hinblick auf eine Belohnung der
mittel- und langfristigen Wertschopfung fiir Kunden und AXA IM sowie der langfristigen
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Wertschopfung fiir die AXA-Gruppe strukturiert sind. AXA IM stellt ein angemessenes Gleichgewicht
zwischen fixen und variablen Vergiitungskomponenten und aufgeschobener und nicht aufgeschobener
Vergiitung sicher.

Einzelheiten zur aktuellen weltweiten Vergiitungsrichtlinie von AXA IM sind online auf
https://www.axa-im.com/remuneration verdffentlicht. Dies umfasst die Beschreibung, wie Vergiitung
und Sachleistungen Mitarbeitern zuerkannt werden, sowie weitere Informationen zum
Vergiitungsausschuss von AXA IM. Auf Anfrage kann bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos ein
gedrucktes Exemplar angefordert werden.

Zahlung von Riickiibertragungen und Nachlissen:

Im Rahmen ihrer kommerziellen Entwicklungspolitik kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieflen,
Kontakte mit verschiedenen Finanzintermedidren zu kniipfen, die wiederum mit Kundensegmenten in
Kontakt stehen, die wahrscheinlich in die Fonds der Verwaltungsgesellschaft investieren werden. Die
Verwaltungsgesellschaft wendet eine strenge Auswahlpolitik fiir ihre Partner an und bestimmt die
Bedingungen ihrer Vergiitung (einmalig oder wiederkehrend), die entweder als Pauschale oder im
Verhiltnis zu den erhaltenen Verwaltungsgebiihren berechnet wird, um die langfristige Stabilitit der
Beziehung zu erhalten.

Je nach den kommerziellen Interessen kann die Verwaltungsgesellschaft Anlegern auf Anfrage im
eigenen Ermessen direkt Nachldsse gewéhren. Nachldsse dienen dazu, die Gebiihren oder
Aufwendungen des betroffenen Anlegers zu reduzieren.

Nachlésse sind zuléssig, sofern sie aus der von der Verwaltungsgesellschaft erhaltenen Vergiitung
gezahlt werden und somit keine zusdtzlichen Kosten fiir die GESELLSCHAFT darstellen und auf
Grundlage objektiver Kriterien gewéhrt werden.

Weitere Informationen finden Sie im Dokument ,,Vergiitung fiir den Vertrieb von Organismen fiir
gemeinsame Anlagen und Nachlésse fiir bestimmte Inhaber®, das auf der Website https://www.axa-
im.fr/informations-importantes verfiigbar ist.

REFERENZWERTE-VERORDNUNG

Bestimmte Teilfonds verwenden Referenzindizes geméal der Definition der Verordnung (EU) 2016/1011
des Europdischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 liber Indizes, die bei Finanzinstrumenten
und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds
verwendet werden (,,BMV®). Diese Teilfonds werden gemil3 den Fragen und Antworten der ESMA zur
Anwendung der OGAW-Richtlinie in Bezug auf einen Referenzindex aktiv verwaltet (siche den
Abschnitt ,,Anlageziel und Anlagepolitik™ im jeweiligen Anhang der entsprechenden Teilfonds).

Gemal den Vorschriften in Artikel 28(2) der BMV hat die Verwaltungsgesellschaft fiir die Teilfonds
einen schriftlichen Mallnahmenplan erstellt. Dieser sieht den Einsatz eines Referenzwerts geméf3 der
Definition der BMV vor, falls der Referenzindex sich grundlegend dndern oder nicht mehr bereitgestellt
werden sollte (der ,,Vorsorgeplan®). Der Vorsorgeplan ist kostenlos am eingetragenen Sitz der
Verwaltungsgesellschaft erhiltlich.

Zum Datum der letzten Aktualisierung dieses Prospekts sind die Referenzwerte-Verwalter gemal3 der
Definition der BMV im ESMA-Verzeichnis aufgefiihrt, das unter https://esma.europa.cu/publication
einsehbar ist.

BERICHTE

Jahres- und Halbjahresberichte

Das Geschiftsjahr der Gesellschaft ist das Kalenderjahr. Der gepriifte Jahresabschluss wird jedes Jahr
per 31. Dezember erstellt. Der ungepriifte Halbjahresbericht wird jedes Jahr per 30. Juni erstellt. Der
gepriifte Jahresbericht und die gepriiften Abschliisse stehen den Anteilinhabern auf Anfrage innerhalb
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von vier Monaten nach dem Datum im Dezember und wenigstens fiinfzehn (15) Tage vor der
Jahreshauptversammlung zur Verfiigung. Der ungepriifte Halbjahresbericht steht auf Anfrage innerhalb
von zwei Monaten nach dem Datum im Juni zur Verfiigung.

AUSGLEICH

Jeder Teilfonds kann den Ausgleich als buchhalterische Praxis iibernehmen, um zu vermeiden, dass die
nicht ausgeschiitteten Nettoertrdge pro Anteil alleine wegen der Zeichnung und der Riicknahme von
Anteilen schwanken. Dies geschieht, indem fiir den Teilfonds ein Ausgleichskonto gefiihrt wird. Diesem
Ausgleichskonto wird derjenige Anteil der gezeichneten Anteile gutgeschrieben, der dem nicht
ausgeschiitteten Nettoertrag pro Anteil dieser gezeichneten Anteile entspricht. Er wird mit demjenigen
Anteil der Riicknahmezahlungen belastet, der dem nicht ausgeschiitteten Nettoertrag pro Anteil dieser
zuriickgenommenen Anteile entspricht.
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GEBUHREN, KOSTEN UND AUFWENDUNGEN

1. Von den Anteilinhabern zu zahlende Gebiihren

Die nachstehenden Informationen gelten unbeschadet anderer Vereinbarungen beziiglich zusétzlicher
Gebiihren, die zwischen Anteilinhabern und ihren Fachberatern vereinbart wurden.

An die Verwaltungsgesellschaft
» Bei Zeichnung

Bei der Zeichnung von Anteilen ist ein Aufgabeaufschlag zu zahlen, wie fiir jede Anteilsklasse oder
jeden Teilfonds in den Anhéngen angegeben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann einen Teil dieser Ausgabeaufschlige an den Fachberater oder
Vermittler des Anlegers und an die Vertriebsstellen und gegebenenfalls ihre Vertreter zahlen.

» Bei Umschichtung
Sofern in den Anhéngen nichts anderes angegeben ist, wird keine Umschichtungsgebiihr erhoben.
> Bei Riicknahme

Sofern in den Anhéngen nichts anderes angegeben ist, wird keine Gebiihr fiir die Riicknahme von
Anteilen erhoben.

> Regelmiifliger Sparplan
RegelmiBige Sparpline stehen in Osterreich und Deutschland ansissigen Personen zur Verfiigung. Zu
einem zukiinftigen Zeitpunkt kann der regelméfBige Sparplan auf bestimmte andere Lander, in denen die
Gesellschaft zugelassen ist, ausgedehnt werden. Einzelheiten dazu sind auf Anfrage jederzeit am

juristischen Sitz der Gesellschaft erhéltlich.

Anteilinhabern, die einen regelméBigen Sparplan eingerichtet haben, konnen zusétzliche Kosten fiir die
Bearbeitung und Fiihrung des Plans bei der Registerstelle in Rechnung gestellt werden.

Im ersten Jahr wird Anteilinhabern, die Anteile oder zusétzliche Anteile im Rahmen des regelméaBigen
Sparplans zeichnen, jedoch nur ein Drittel der Kosten fiir die Bearbeitung und Fiihrung berechnet.

2. Von der Gesellschaft zu zahlende Gebiihren
An die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus dem Nettovermogen jedes Teilfonds eine jihrliche
Verwaltungsgebiihr, wie im jeweiligen Anhang aufgefiihrt, zu erhalten.

Diese Gebiihren werden als Prozentsatz des Nettoinventarwertes jedes Teilfonds berechnet.

Die jéhrlichen Verwaltungsgebiihren werden téglich berechnet und fallen téglich an. Sie werden
monatlich nachtraglich gezahlt.
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Die Verwaltungsgesellschaft ist fiir die Zahlung der Gebiihren der Anlageverwaltungsgesellschaften und
gegebenenfalls von AXA  Investment Managers GS  Limited verantwortlich.  Die
Verwaltungsgesellschaft ist auch berechtigt, Auf- und Abrundungen vorzunehmen.

An die Verwahrstelle, die Registerstelle, die Domizilstelle, den Gesellschaftsvertreter, die
Verwaltungs- und Zahlstelle:

Die an die Verwahrstelle, die Verwaltungsstelle, die Domizilstelle, den Gesellschaftsvertreter, die
Zahlstelle sowie die Registerstelle zu zahlenden Hochstgebiihren werden der Gesellschaft belastet und
sind in den Anhéngen aufgefiihrt. Diese Gebiihren werden jahrlich tiberpriift.

Die Gesellschaft zahlt zudem die Aufwendungen und Auslagen der Verwahrstelle, der
Verwaltungsstelle, der Domizilstelle, des Gesellschaftsvertreters, der Zahlstelle sowie der Registerstelle
einschlieBlich der Kosten fiir elektronische Uberweisungen.

Weiterhin zahlt die Gesellschaft Gebiihren und Aufwendungen, die zu gegebener Zeit zwischen der
Gesellschaft und Vertriebsgesellschaften sowie Vertretern vereinbart werden.

3. Von jedem Teilfonds zu zahlende Kosten

Jeder Teilfonds trdgt die Kosten, die ihm direkt zugerechnet werden konnen. Dazu gehoren
Transaktionskosten (einschlieflich der fiir Transaktionen im Zusammenhang mit den Portfolio-
Wertpapieren der einzelnen Teilfonds iiblichen Bank- und Maklergebiihren, die in den Kaufpreis
einzurechnen und vom Verkaufspreis abzuziehen sind) sowie Zinsen auf genehmigte Darlehen. Weitere
Aufwendungen, die keinem bestimmten Teilfonds zugerechnet werden kénnen, werden nach Festlegung
durch die Verwaltungsratsmitglieder zu gleichen Anteilen umgelegt (in der Regel im Verhiltnis zum
jeweiligen Nettoinventarwert der einzelnen Teilfonds). Die Verwaltungsratsmitglieder bemiihen sich
sicherzustellen, dass diese Aufwendungen gerecht und angemessen sind.

Ein Teil der an ausgewihlte Makler fiir bestimmte Portfolio-Transaktionen gezahlten Provisionen kann
an die Teilfonds, die die Provisionen mit diesen Maklern verursacht haben, zuriickgezahlt werden. Sie
konnen dann mit Aufwendungen verrechnet werden.

4. Von der Gesellschaft zu zahlende Kosten
Alle bei der Griindung der Gesellschaft entstandenen Aufwendungen wurden vollstindig abgeschrieben.
Zu den von der Gesellschaft zu zahlenden Kosten, Belastungen und Aufwendungen gehoren:

e alle Steuern, die auf die Vermdgenswerte und Ertrige der Gesellschaft zu entrichten sind,

e die Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, des Gesellschaftsvertreters, der
Verwaltungsstelle, der Registerstelle, der Domizilstelle, von Zahlstellen und Vertretern in Léndern,
in denen die Anteile verkauft werden diirfen, sowie aller anderen Vermittler, die im Namen der
Gesellschaft beschiftigt werden, wobei dieser Vergiitung das Nettovermodgen der Gesellschaft oder
eine Transaktionsbasis zu Grunde gelegt werden oder es sich bei ihr um einen festen Betrag handeln
kann,

e die Kosten fiir die Erstellung, den Druck, die Veroffentlichung in den erforderlichen Sprachen und
die Verteilung von Angebotsinformationen oder Unterlagen beziiglich der Gesellschaft, Jahres- und
Halbjahresberichten oder anderer Berichte oder Unterlagen, die nach den geltenden Gesetzen oder
Vorschriften der Lénder, in denen die Anteile zum Vertrieb zugelassen sind, erlaubt oder
erforderlich sind,

e Gebiihren der Registerstelle,

e die Kosten fiir den Druck von Vollmachten,
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die Kosten fiir Erstellung und Einreichung der Satzung und aller {ibrigen Unterlagen, die die
Gesellschaft betreffen, u. a. Registrierungsantrdge und Angebotsrundschreiben, bei allen Behdrden
(einschlieBlich ortlicher Verbénde der Wertpapierhéndler), in deren Zusténdigkeit die Gesellschaft
oder das Angebot von Anteilen fallt,

die Kosten fiir die Qualifizierung der Gesellschaft oder den Verkauf von Anteilen in einem Land
oder die Zulassung an einer Borse,

die Kosten fiir das Rechnungswesen,

Gebiihren fiir Rechtsanwiélte und Abschlusspriifer,

die Honorare und Aufwendungen der Verwaltungsratsmitglieder sowie die Vergiitung der

Fiihrungskrifte und Mitarbeiter der Gesellschaft,

die Kosten fiir die Erstellung, den Druck, die Verdffentlichung und die Verteilung 6ffentlicher
Benachrichtigungen und anderer Mitteilungen an die Anteilinhaber,

die Kosten fiir die Berechnung des Nettoinventarwertes der einzelnen Teilfonds,

Versicherung, Porto, Telefon und Fernschreiber,

Vertriebs- und Verkaufsunterstiitzung,

alle anderen Betriebskosten sowie &dhnliche Belastungen und Aufwendungen.
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Anhang I - AXA WORLD FUNDS II —-European Equities'
(der , Teilfonds“)

AXA WORLD FUNDS II — European Equities” fungiert als Feeder-Fonds (der ,,Feeder- Teilfonds*)
von AXA WORLD FUNDS — ACT Europe Equity (der ,,Master-Teilfonds*) gemill obenstehendem
Unterabschnitt ,,Anlagebeschrankungen — G. Master-Feeder-Struktur®.

Das Anlageziel und die Anlagepolitik, das Risikoprofil und der Risikofaktor des Teilfonds stehen
daher im Einklang mit denen des weiter unten beschriebenen Master-Teilfonds.

. Anlageverwaltungsgesellschaft des Teilfonds und des Master-Teilfonds

AXA Investment Managers Paris
Tour Majunga

La Défense 9

6 place de la Pyramide

92800 Puteaux

Frankreich

. Anlageziel und Anlagepolitik des Teilfonds

Das Anlageziel des Teilfonds ist die langfristige Anlage von mindestens 85 % seiner Vermdgenswerte
in den Master-Teilfonds.

Der Master-Teilfonds ist ein Teilfonds von AXA World Funds, einer gemdl Teil I des Gesetzes von
2010 gegriindeten luxemburgischen société d ’investissement a capital variable (Investmentgesellschaft
mit verdnderlichem Grundkapital), die den Bestimmungen des Gesetzes von 1915 unterliegt.

Das Anlageziel des Master-Teilfonds besteht darin, mit einem aktiv verwalteten Portfolio aus
borsennotierten Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren in Euro gemessen ein langfristiges
Kapitalwachstum zu erzielen, und ein nachhaltiges Anlageziel zu erreichen, um die Ziele fiir nachhaltige
Entwicklung der Vereinten Nationen (,,SDGs*) durch Investitionen in Unternehmen zu foérdern, deren
Geschiftsmodelle und/oder betriebliche Praktiken auf die Ziele eines oder mehrerer SDGs ausgerichtet
sind.

Der Master-Teilfonds versucht, Chancen auf dem européischen Aktienmarkt zu nutzen, Dabei investiert
er hauptséchlich in Wertpapiere, die nicht dem Bereich des Referenzindex MSCI Europe Total Return
Net (,,der Referenzwert*) angehdren. Der Anlageverwalter des Master-Teilfonds beriicksichtigt auch die
Lander- und Sektorallokation des Referenzwerts. Es kommt jedoch wahrscheinlich zu bedeutenden
Abweichungen vom Referenzwert, da das Portfolio des Master- Teilfonds in eine relativ geringe Anzahl
von Aktien investiert ist und der Anlageverwalter des Master- Teilfonds je nach Anlagestandpunkt in
Bezug auf die Sektoren und Lander im Vergleich zur Referenzwert-Zusammensetzung grofe iiber- oder
untergewichtete Positionen aufnehmen kann und auch in Wertpapiere investiert, die nicht dem
Referenzwert angehdren.

Aus Griinden der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass der Referenzindex ein breiter Marktindex ist,
der nicht auf das nachhaltige Anlageziel des Master-Teilfonds ausgerichtet ist, jedoch als Referenz fiir
sein finanzielles Ziel verwendet wird.

Der Master-Teilfonds investiert in Aktienwerte jeglicher Marktkapitalisierung (einschlielich Klein-
und Kleinstunternehmen).

! Dieser Name gilt ab dem 27. Dezember 2024. Bis 27. Dezember 2024 lautet der Name des Teilfonds ,,AXA World

Funds II — European Opportunities Equities®.
2 Dieser Name gilt ab dem 27. Dezember 2024. Bis 27. Dezember 2024 lautet der Name des Teilfonds ,,AXA World
Funds II — European Opportunities Equities®.
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Insbesondere investiert der Master-Teilfonds jederzeit hauptsichlich in Aktien von Unternehmen, die in
Europa borsennotiert sind oder dort ihren Sitz haben.

Der Master-Teilfonds darf auch bis zu 20 % seines Nettovermogens zu Liquiditdtszwecken und/oder im
Falle ungiinstiger Marktbedingungen in Geldmarktinstrumente, Geldmarktfonds und Bankeinlagen
investieren.

Der Master-Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Anteilen von OGAW und/oder
anderen OGA anlegen, die gemal der Offenlegungsverordnung als Artikel-9-Produkte klassifiziert sind
(ausgenommen Geldmarktfonds).

Dariiber hinaus kann der Teilfonds bis zu 15 % seines Vermdgens zu Liquiditidtszwecken in Barmitteln
und hochliquiden Vermoégenswerten wie Geldmarktinstrumenten, Geldmarktfonds und Bankeinlagen
und/oder zu Absicherungszwecken in derivativen Finanzinstrumenten halten/anlegen.

Der Master-Teilfonds zielt darauf ab, die SDGs langfristig in ihrer sozialen und 6kologischen Dimension
zu unterstiitzen.

Der Master-Teilfonds nutzt jederzeit verbindlich einen ,,Best-in-Universe“-Selektivititsansatz fiir
okologisch und sozial verantwortliche Anlagen.

Weitere Informationen iiber nachhaltige Investitionen finden Sie im entsprechenden SFDR-
Anhang fiir den Teilfonds.

Nur zu Absicherungszwecken und im Hinblick auf ein effizientes Portfoliomanagement kann der
Master-Teilfonds Derivate verwenden. Der Master-Teilfonds verwendet keine Total Return Swaps.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,,Mehr
iiber Derivate™ im Verkaufsprospekt des Master-Teilfonds festgelegt werden.

Als Teil eines effizienten Portfoliomanagements verwendet der Master-Teilfonds im Rahmen seiner
taglichen Anlageverwaltungsaktivitdten folgende Techniken (als Prozentanteil des Nettovermogens):
e  Wertpapierleihegeschéfte: voraussichtlich =0-30 %; bis zu 90 %

Durch den Abschluss von Wertpapierleihgeschéften versucht der Master-Teilfonds, den téglichen Ertrag
zu erhohen (entliehene Vermdgenswerte generieren eine inkrementelle Rendite fiir den Master-
Teilfonds).

Der Teilfonds verwendet diese Techniken nicht direkt.

Bei den Vermdgenswerten handelt es sich im Wesentlichen um Aktien.
Der Master-Teilfonds verwendet keine Ausleihe von Wertpapieren und keine Pensionsgeschifte
/umgekehrten Pensionsgeschifte.

Alle Techniken der effizienten Portfolioverwaltung stehen im Einklang mit den Bedingungen unter
,,Techniken der effizienten Portfolioverwaltung*.

Die Referenzwihrung des Teilfonds ist EUR.
3.- Verwaltungsverfahren

Der Anlageverwalter des Master-Teilfonds wahlt Anlagen auf der Grundlage eines zweistufigen
Ansatzes aus: 1/ Festlegung des zuldssigen Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten
Ausschlussfilters, wie in den Richtlinien fiir den sektorbezogenen Ausschluss und die ESG-Standards
von AXA IM beschrieben, gefolgt von einem zweiten ,,Best-in-Universe“-Filter zu SDG-Indikatoren;
2/ Anwendung einer Strategie, die makrodkonomische sowie sektor- und unternehmensspezifische
Analysen kombiniert. Das Portfolio des Master-Teilfonds ist relativ konzentriert und basiert auf den
Unternehmensaussichten, anstatt auf Lindern oder Sektoren. Das Auswahlverfahren der Wertpapiere

93



beruht auf einer strengen Analyse des Geschéftsmodells, der Managementqualitit, der
Wachstumsaussichten und des allgemeinen Risiko-Rendite-Profils der Unternehmen.

4. SFDR-Einstufung

Der Teilfonds ist (dhnlich wie sein Master-Teilfonds) als ein Finanzprodukt gemaB Artikel 9 eingestuft

5. Risikoprofil

Der Master-Teilfonds investiert hauptsidchlich in Aktien, bei denen ein Verlustrisiko des angelegten
Kapitals besteht. Aktien-Teilfonds neigen naturgeméal zu hoherer Volatilitdt, erzielen langfristig jedoch
in der Regel hohere Renditen als andere Instrumente. Mittelbar trdgt der Teilfonds dieses hohe
Verlustrisiko.

Nachhaltigkeitsrisiken: Angesichts der Anlagestrategie und des Risikoprofils des Master-Teilfonds wird
davon ausgegangen, dass sich die Nachhaltigkeitsrisiken in geringem Male auf die Ertrdge des
Teilfonds auswirken.

Besondere Risikoerwigungen:

Liquiditatsrisiken in Verbindung mit Anlagen in kleine Unternehmen und Kleinstunternehmen: Der
Master-Teilfonds unterliegt zudem einem Risiko aus Anlagen in kleine Unternehmen und
Kleinstunternehmen und dem damit einhergehenden speziellen Liquiditétsrisiko. Ein moglicherweise
nicht liquider Markt kann den entsprechenden Teilfonds daran hindern, diese Anlagen zu einem
giinstigen Kurs zu kaufen bzw. zu verkaufen. Dies kann sich negativ auf den NIW des Master- Teilfonds
auswirken.

Risiken in Verbindung mit Anlagen in bestimmten Léndern oder Regionen: Der Master-Teilfonds
unterliegt dariiber hinaus Risiken in Verbindung mit der regionalen Konzentration von Anlagen. Diese
Art von Strategie kann negative Folgen haben, wenn die Zielmirkte fallen oder Liquidititsprobleme
haben.

Derivatrisiko: Der Teilfonds beabsichtigt nicht, in Finanzderivate zu investieren und strebt
hauptsichlich Investitionen in den Master-Teilfonds an. Das Gesamtrisiko des Teilfonds gegeniiber
Finanzderivaten wird durch einen Commitment-Ansatz tiberwacht, ist beschrinkt auf 100 % des
Gesamtvermogens des Teilfonds und entspricht dem auf Ebene des Master-Teilfonds berechneten
Gesamtrisiko.

ESG-Risiko: Die Beriicksichtigung von ESG- und Nachhaltigkeitskriterien im Rahmen des
Anlageprozesses kann Wertpapiere bestimmter Emittenten aus nicht anlagerelevanten Griinden
ausschlieBen. Gewisse Marktchancen von Fonds, die keine ESG- oder Nachhaltigkeitskriterien
verwenden, stehen dem Teilfonds daher moglicherweise nicht zur Verfiigung und die Wertentwicklung
des Teilfonds kann zeitweilig besser oder schlechter sein als die Wertentwicklung vergleichbarer Fonds,
die keine ESG- oder Nachhaltigkeitskriterien verwenden. Die Auswahl von Vermdgenswerten kann
teilweise auf einem ESG-Bewertungsverfahren beruhen oder Listen untersagen, die sich teilweise auf
Daten Diritter stiitzen. Fehlende allgemeine oder einheitliche Definitionen und Kennzeichnungen fiir
ESG- und Nachhaltigkeitskriterien auf EU-Ebene konnen dazu fiihren, das Verwalter unterschiedliche
Ansitze wihlen, um ESG-Ziele festzulegen und zu ermitteln, ob die von ihnen verwalteten Fonds diese
Ziele erreicht haben. Strategien fiir ESG- und Nachhaltigkeitskriterien sind deshalb unter Umsténden
auch nur schwer vergleichbar, weil die Auswahl und Gewichtung von Anlagen in gewissem Malle
subjektiv sein oder auf Kennzahlen basieren kann, die den gleichen Namen haben, aber eigentlich etwas
anderes bedeuten. Anleger sollten beachten, dass sich der subjektive Nutzen, den sie bestimmten ESG-
Kriterien zuschreiben oder nicht, erheblich von der Methode des Anlageverwalters unterscheiden kann.
Fehlende einheitliche Definitionen kdnnen moglicherweise auch dazu fiithren, dass bestimmte Anlagen
nicht von Steuerbegiinstigungen oder Steuergutschriften profitieren, weil ESG-Kriterien anders als
urspriinglich gedacht bewertet werden.
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6. Der Master-Teilfonds ist fiir Anleger mit einem Mindestanlagehorizont von fiinf Jahren geeignet.
Daher ist der Teilfonds nicht fiir Anleger geeignet, die ihre Investition innerhalb von fiinf Jahren
zuriickziehen wollen. Anteile

Zurzeit umfasst der Teilfonds zwei Anteilsklassen, die auf folgende Wahrungen lauten:

- Klasse A — Ausschiittend: EUR
- Klasse I — Ausschiittend: EUR.

Die Anteile der Klasse ,,A* sind fiir alle Anleger auB3er institutionellen Anlegern bestimmt.
Die Anteile der Klasse ,,I”” sind speziell fiir institutionelle Anleger bestimmt.

7. Mindestanlagebetrige und Mindestbestand

Zeichnungen Bestand
In der Gesellschaft Erstzeichnung: 2.000.- € * 2.000.- € *
In jedem Teilfonds Folgezeichnung: 1.000.- € * | 1.000.- € *

auller im Fall von regelmifBigen

Sparplidnen

* oder dem Gegenwert dieses Betrages in der jeweiligen Wahrung der betreffenden Anteilsklasse.

8. Zeichnung, Riicknahme und Umschichtung von Anteilen

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umschichtungsantrige, die an einem Bewertungstag (T) vor 14.00 Uhr
bei der Registerstelle eingehen, werden zu dem Handelskurs, der an diesem Bewertungstag (T) gilt,

gehandelt.

Der jeweilige Handelspreis gilt zuziiglich bzw. abziiglich der weiter unten erwédhnten anfallenden
Zeichnungs-, Riicknahme-, oder Umwandlungsgebiihren.

9. Gebiihren
¢ Von den Anteilinhabern zu zahlende Gebiihren

1. Zeichnungsgebiihren

- Anteile der Klasse A: Ausgabeaufschlag von max. 5,50 % des Handelskurses
- Anteile der Klasse I: kein Ausgabeaufschlag.

ii.  Riicknahmegebiihren:

Fir die Riicknahme von Anteilen wird keine Gebiihr erhoben.

1il. Umschichtungsgebiihren:

Umschichtungsgebiihren werden nur unter folgenden Umstidnden erhoben:
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a) Der Anteilinhaber hat wahrend der letzten zwolf Monate bereits vier Umschichtungen
vorgenommen. In diesem Fall kann dem Anteilinhaber fiir jede zusitzliche
Umschichtung in diesem 12-Monats-Zeitraum eine Gesamtgebiihr von maximal 1% des
Nettoinventarwertes der umgewandelten Anteile in Rechnung gestellt werden; oder

b) der Anteilinhaber schichtet Anteile eines Teilfonds mit einem geringeren
Ausgabeaufschlag innerhalb der ersten zwolf Monate nach Erstanlage in einen
Teilfonds mit einem hdheren Ausgabeaufschlag um. In diesem Fall muss der
Anteilinhaber der Gesellschaft die Differenz zwischen den beiden Ausgabeaufschliagen
bezahlen.

Der Master-Teilfonds kann durch die Anlage des Teilfonds in Anteilen/Aktien des Master-Teilfonds
keine Zeichnungs- oder Riicknahmegebiihren erheben.

e Von der Gesellschaft an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlende Verwaltungsgebiihren

Die von der Verwaltungsgesellschaft zu zahlenden Verwaltungsgebiihren entstehen nur auf Ebene
der Gesellschaft und betragen hochstens 1,50% des Nettoinventarwertes des Teilfonds. Auf der
Ebene des Master-Teilfonds werden keine Verwaltungsgebiihren berechnet.

e Von der Gesellschaft an die Verwahrstelle, die Registerstelle, die Domizilstelle, die
Verwaltungs- und Zahlstelle zu zahlende Gebiihren

Die Domizilstelle, die Verwaltungs- und Zahlstelle sowie die Registerstelle haben ein Anrecht auf eine
Gebiihr von bis zu 0,20 % p.a. des Nettovermdgens des Teilfonds.

Die Gebiihren der Verwahrstelle konnen sich auf bis zu 0,015 % pro Jahr, berechnet auf Grundlage des
Nettoinventarwertes am letzten Bewertungstag eines jeden Monats, belaufen. Neben diesen Gebiihren
wird die Verwahrstelle fiir jede Transaktion die geschiftsiiblichen Bankgebiihren erhalten.

Vom Teilfonds aufgrund seiner Anlage im Master-Teilfonds zu zahlende Gebiihren
Der Teilfonds zahlt indirekt iiber seine Investition in den Master-Teilfonds eine Gebiihr fiir
bereitgestellte Dienste. Diese Gebiihr fiir bereitgestellte Dienste betrigt maximal 0,50% des
Nettoinventarwertes des Masterteilfonds, in den der Teilfonds investiert (die ,,Gebiihr fiir
bereitgestellte Dienste®).

Die Gebiihr fiir bereitgestellte Dienste enthilt u. a.:

- Verwabhrstellengebiihren einschlieBlich aller Depotgebiihren, auller transaktionsbedingte Gebiihren;

- Abschlusspriifergebiihren;

- Honorare und Aufwendungen der Verwaltungsratsmitglieder sowie die Vergiitung der
Fithrungskrifte und Mitarbeiter von AXA World Funds: jedes Verwaltungsratsmitglied von AXA
World Funds hat Anspruch auf eine Vergiitung fiir seine Dienste als Verwaltungsratsmitglied oder
in seiner Eigenschaft als Mitglied eines Ausschusses des Verwaltungsrats;

- die Luxemburger ,,Taxe d ' abonnement*,

- Wihrungsabsicherungskosten fiir Anteilsklassen;

- die Vergiitung der Registerstelle, der Domizilstelle und der Verwaltungsstelle, von Zahlstellen, der
Depotstelle fiir bereits ausgegebene Inhaberaktien und Vertretern in Landern, in denen die Anteile
verkauft werden diirfen, sowie aller anderen Vermittler, die im Namen von AXA World Funds
beschéftigt werden, wobei dieser Vergiitung das Nettovermdgen von AXA World Funds oder eine
Transaktionsbasis zugrunde gelegt werden oder es sich bei ihr um einen festen Betrag handeln kann;

- die Kosten fiir die Erstellung, den Druck, die Veroffentlichung in den erforderlichen Sprachen und
die Verteilung von Angebotsinformationen oder Unterlagen beziiglich AXA World Funds, Jahres-
und Halbjahresberichten oder anderer Berichte oder Unterlagen, die nach den geltenden Gesetzen
oder Vorschriften der Lénder, in denen die Anteile zum Vertrieb zugelassen sind, erlaubt oder
erforderlich sind;

- Gebiihren der Registerstelle;
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- die Kosten fir den Druck von Zertifikaten und Vollmachten;

- die Kosten fiir Erstellung und Einreichung der Satzung und aller iibrigen Unterlagen, die AXA World
Funds betreffen, u. a. Registrierungsantrige und Angebotsrundschreiben, bei allen Behorden
(einschlieBlich ortlicher Verbidnde der Wertpapierhindler), in deren Zustindigkeit AXA World
Funds oder das Angebot von Anteilen fallt;

- die Kosten fiir die Qualifizierung von AXA World Funds oder den Verkauf von Anteilen in einem
Land oder die Zulassung an einer Borse;

- die Kosten fiir das Rechnungswesen;

- Anwaltsgebiihren;

- die Kosten fiir die Erstellung, den Druck, die Verdffentlichung und die Verteilung 6ffentlicher
Benachrichtigungen und anderer Mitteilungen an die Anteilinhaber;

- die Kosten fiir die Berechnung des Nettoinventarwerts der einzelnen Anteilsklassen;

- Versicherungs-, Porto-, Telefon- und Telex- und andere Kosten fiir Kommunikationsmittel;

- Vertriebs- und Verkaufsunterstiitzungskosten (einschlieBlich Kosten von lokalen Orderrouting-
Plattformen, lokalen Transferstellen, lokalen Vertretern und Ubersetzungskosten); und

- alle dhnlichen Auslagen und Aufwendungen.

Die Gebiihr fiir bereitgestellte Dienste deckt keine Kosten oder Aufwendungen ab, die einer
Anteilsklasse oder einem Teilfonds in Bezug auf Folgendes entstanden sind:

- alle Steuern, die moglicherweise fiir Vermogenswerte und die Ertrdge von AXA World Funds
erhoben werden (auBler die oben aufgefiihrte Luxemburger ,,7axe d’abonnement*);

- Transaktionskosten (einschlieBlich der fiir Transaktionen im Zusammenhang mit den Portfolio-
Wertpapieren der einzelnen Teilfonds iiblichen Bank- und Maklergebiihren, die in den Kaufpreis
einzurechnen und vom Verkaufspreis abzuziehen sind);

- Gebilihren in Verbindung mit der Reduzierung des Durationsengagements von RedEx-
Anteilsklassen, die an den Anlageverwalter gezahlt werden;

- Korrespondenz- und sonstige Bankgebiihren;

- Gebiihren fiir Wertpapierleihegeschifte, auler Depotgebiihren — fiir die mit der Durchfiihrung der
Wertpapierleihe- und Pensionsgeschéfte beauftragten Stelle. Die Details zur Vergiitung sind im
Geschéftsbericht von AXA World Funds fiir den betreffenden Teilfonds angegeben;

- auBergewohnliche Kosten, darunter Kosten, die nicht als gewohnliche Betriebskosten erachtet
werden: Prozesskosten, aullergewohnliche MaBinahmen, insbesondere Rechts-, Unternehmens- oder
Steuerberatungsleistungen oder Gerichtsverfahren, die zur Wahrung der Interessen der Anteilinhaber
durchgefithrt werden, Kosten in Verbindung mit von der Domizilstelle, der Register- und
Transferstelle und der Notierungsstelle im Interesse der Anleger getroffenen auBerordentlichen
Vereinbarungen sowie alle dhnlichen Gebiihren und Kosten.

e Gesamtgebiihren des Teilfonds und des Master-Teilfonds
Entsprechend den vorstehenden Ausfiihrungen setzen sich die vom Teilfonds zu zahlenden Gesamtgebiihren

aus Gebiihren zusammen, die dem Teilfonds direkt in Rechnung gestellt werden, sowie aus Gebiihren, die
indirekt {iber den Master-Teilfonds erhoben werden, wie in der nachstehenden Tabelle zusammengefasst:

Teilfonds Master-Teilfonds Gesamtgebiihren
(ausgedriickt als
aggregierter
Hochstbetrag)

Bis zu 1,715 % Bis zu 0,50 % Bis zu 2,215 %

Dariiber hinaus tragt der Teilfonds die sonstigen Kosten, Gebiihren und Aufwendungen, die im vorstehenden
Abschnitt ,,Gebiihren, Kosten und Aufwendungen niher beschrieben sind, sowie indirekt aufgrund seiner
Anlage im Master-Teilfonds die Kosten, Gebiihren und Aufwendungen des Master-Teilfonds, die nicht durch
die oben und im Prospekt des Master-Teilfonds ndher beschriebene Gebiihr fiir bereitgestellte Dienste
abgedeckt sind.

10. Bewertungstag
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Jeder Geschiftstag ist ein Bewertungstag.
11. Performance des Teilfonds

Die Performance des Teilfonds steht voraussichtlich weitgehend im Einklang mit der des Master-
Teilfonds und ist abhéngig von der Hohe der Investitionen in den Master-Teilfonds, ungeachtet
zusétzlicher Fondskosten auf Ebene des Feeder-Teilfonds, die sich auf dessen Performance auswirken.

12. Zur Ansicht verfiighare Dokumente

Neben den im Hauptteil des Verkaufsprospektes erwéhnten zur Ansicht verfligbaren Dokumenten
sind an Geschéftstagen wihrend der iiblichen Offnungszeiten kostenlos folgende Dokumente am
eingetragenen Firmensitz der Gesellschaft zur Ansicht verfiigbar:

) der Verkaufsprospekt von AXA World Funds und das Basisinformationsblatt (KID) des
Master-Teilfonds;

(i1) die letzten Jahres- und Halbjahresberichte von AXA World Funds;

(iii)) die von der Verwaltungsgesellschaft verabschiedeten internen Regeln zur
Geschéftsfiihrung, die gewéhrleisten sollen, dass AXA World Funds der Gesellschaft alle
Dokumente und Informationen bereitstellt, die erforderlich sind, damit die Gesellschaft die
im Gesetz von 2010 festgelegten Anforderungen erfiillt.

Weitere Informationen {iber AXA World Funds erhalten Anleger auf der Website www.axa-im.com.

13. Zusammenfassung der oben in Abschnitt 11 erwihnten internen Regeln der
Geschiftsfiihrung

- Der Teilfonds investiert in Anteilsklassen des Master-Teilfonds. Hierfiir hat AXA IM ein
Verfahren festgelegt, um eine doppelte Berechnung von Verwaltungsgebiihren flir einen
Zielfonds, der von einem Unternehmen von AXA IM verwaltet wird, zu vermeiden;

- Kalender, Buchungszeitraum und Abrechnungszyklus des Teilfonds werden an den Master-
Teilfonds angeglichen;

- auf Ebene des Master-Teilfonds werden keine Zeichnungs-, Riicknahme oder
Umwandlungsgebiihren einbehalten;

- der Informationsaustausch wird dadurch erleichtert, dass der Teilfonds und der Master-
Teilfonds die gleichen Beauftragten und die gleichen Unterstiitzungsfunktionen haben;

- Mitteilungen werden von der Verwaltungsgesellschaft rechtzeitig an die Anteilinhaber des
Teilfonds und des Master-Teilfonds geschickt, um einen unterschiedlichen Informationsstand
zu vermeiden;

14. Steuerliche Auswirkungen

Investitionen in den Master-Teilfonds haben keine besonderen steuerlichen Auswirkungen in
Luxemburg.
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Anhang IT - AXA WORLD FUNDS II - Evolving Trends Equities
(der , Teilfonds“)

AXA WORLD FUNDS II - Evolving Trends Equities fungiert als Feeder-Fonds (der ,,Feeder-
Teilfonds“) von AXA WORLD FUNDS - Evolving Trends (der ,,Master-Teilfonds*) gemaf
obenstehendem Unterabschnitt ,,Anlagebeschrankungen — G. Master-Feeder-Struktur*.

Das Anlageziel und die Anlagepolitik, das Risikoprofil und der Risikofaktor des Teilfonds stehen daher
im Einklang mit denen des weiter unten beschriebenen Master-Teilfonds.

1. Anlageverwaltungsgesellschaft des Teilfonds und des Master-Teilfonds

AXA Investment Managers UK Ltd

22 Bishopsgate
London EC2N 4BQ
Vereinigtes Konigreich

2. Anlageziel und Anlagepolitik des Teilfonds

Das Anlageziel des Teilfonds ist die langfristige Anlage von mindestens 85 % seiner Vermogenswerte
in den Master-Teilfonds.

Der Master-Teilfonds ist ein Teilfonds von AXA World Funds, einer geméf Teil I des Gesetzes von
2010 gegriindeten luxemburgischen société d’investissement a capital variable (Investmentgesellschaft
mit verdnderlichem Grundkapital), die den Bestimmungen des Gesetzes von 1915 unterliegt.

Typische Anleger wiirden langfristiges Kapitalwachstum in USD auf der Basis eines aktiv verwalteten
Portfolios von bérsennotierten Dividendenpapieren und aktienihnlichen Wertpapieren anstreben.’

Der Master-Teilfonds wird aktiv verwaltet, um Chancen auf weltweiten Aktienmérkten zu nutzen. Dies
erfolgt hauptsidchlich durch die Anlage in Aktien von Unternehmen aus dem Bereich des
Vergleichsindex MSCI AC World Total Return Net (,,der Referenzwert*). Der Anlageverwalter des
Master-Teilfonds kann das Portfolio des Master-Teilfonds im Rahmen des Anlageprozesses nach
eigenem Ermessen zusammenstellen. Auch wenn die Bestandteile der Referenzwerte im Allgemeinen
das Portfolio des Master-Teilfonds reprisentieren, kann der Anlageverwalter je nach seiner
Anlageiiberzeugung Lénder, Sektoren oder Unternehmen gegeniiber der Zusammensetzung der
Referenzwerte stark {iber- oder untergewichten und/oder sich in Unternehmen, Léndern oder Sektoren
engagieren, die nicht dem Referenzwert angehoren. Daher kann es eine bedeutende Abweichung vom
Referenzwert geben. Es wird klargestellt, dass der Vergleichsindex ein breiter Marktindex ist. Er
verfolgt nicht den ESG-Ansatz des Master-Teilfonds, dient jedoch als Referenz fiir sein finanzielles Ziel.

Zur Erreichung des Anlageziels investiert der Master-Teilfonds im Wesentlichen in Aktien von
Unternehmen aus aller Welt.

Insbesondere investiert der Master-Teilfonds im Wesentlichen in Aktien und aktiendhnliche
Wertpapiere von Unternehmen weltweit, die von wichtigen Wachstumsthemen, die durch langfristige
Verdnderungen (wie Demografie, technologische Innovationen oder Umweltfaktoren) beeinflusst
werden, profitieren und in denen der Anlageverwalter die Zukunft fiir Aktienanleger sieht. Der Master-
Teilfonds kann in Unternehmen jeglicher Marktkapitalisierung und in beliebige Mérkte oder Sektoren
investieren. Der Master-Teilfonds kann bis zu 10 % in Wandelanleihen und bis zu 10 % in A-Aktien
investieren, die bei der Shanghai Hong Kong Stock Connect notiert werden.

Durch die Anlage des Cashflows des Master-Teilfonds sollen Liquiditét, Sicherheit und Performance
erzielt werden. Der Master-Teilfonds kann zu Liquiditidtszwecken und/oder im Falle ungiinstiger

3 Dieser Satz gilt ab dem 27. Dezember 2024. Bis 27. Dezember 2024 lautet dieser Satz wie folgt: ,,Typische Anleger
wiirden sowohl langfristiges Kapitalwachstum in USD auf der Basis eines aktiv verwalteten Portfolios von
borsennotierten Dividendenpapieren und aktiendhnlichen Wertpapieren und einen ESG-Ansatz anstreben.”
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Marktbedingungen in Geldmarktinstrumente, OGAW-Werte und Einlagen investieren.
Der Master-Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermogens in OGAW und/oder OGA anlegen.

Dartiber hinaus kann der Teilfonds bis zu 15 % seines Vermdgens zu Liquiditidtszwecken in Barmitteln
und hochliquiden Vermoégenswerten wie Geldmarktinstrumenten, Geldmarktfonds und Bankeinlagen
und/oder zu Absicherungszwecken in derivativen Finanzinstrumenten halten/anlegen.

Der Master-Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale.*

Weitere Informationen iiber die Bewerbung von dkologischen und/oder sozialen Merkmalen durch
den Master-Teilfonds finden Sie im entsprechenden SFDR-Anhang des Teilfonds.

Der Master-Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW und/oder OGA anlegen. Fiir
ein effizientes Portfoliomanagement und zu Absicherungszwecken kann der Master-Teilfonds Derivate
verwenden.

Der Master-Teilfonds verwendet keine Total Return Swaps. Der Einsatz von Derivaten erfolgt in
Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,,Mehr {iber Derivate* im Verkaufsprospekt
des Master-Teilfonds festgelegt werden.

Als Teil eines effizienten Portfoliomanagements kann der Master-Teilfonds im Rahmen seiner tiglichen
Anlageverwaltungsaktivititen folgende Techniken verwenden (als Prozentanteil des Nettovermogens):
o  Wertpapierleihegeschifte: voraussichtlich =~0-10 %; bis zu 90 %

Durch den Abschluss von Wertpapierleihgeschéften versucht der Master-Teilfonds, den tdglichen Ertrag
zu erhohen (entlichene Vermdgenswerte generieren eine inkrementelle Rendite fiir den Master-
Teilfonds).

Der Teilfonds verwendet diese Techniken nicht direkt.

Bei den Vermogenswerten handelt es sich im Wesentlichen um Aktien.

Der Master-Teilfonds verwendet keine Ausleihe von Wertpapieren und keine Pensionsgeschifte
/umgekehrten Pensionsgeschifte.

Alle Techniken der effizienten Portfolioverwaltung stehen im Einklang mit den Bedingungen unter

,,Techniken der effizienten Portfolioverwaltung*.

Referenzwihrung des Teilfonds ist der USD.

4 Dieser Satz gilt ab dem 27. Dezember 2024. Bis 27. Dezember 2024 lautet dieser Satz wie folgt: ,,.Der Master-Teilfonds bewirbt
okologische und/oder soziale Merkmale, indem er in Wertpapiere investiert, die gute Praktiken im Hinblick auf das Management
ihrer Umweltauswirkungen, die Unternehmensfiihrung und soziale (,, ESG ) Praktiken umgesetzt haben.*
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3. Verwaltungsverfahren®

Der Anlageverwalter wihlt Anlagen anhand einer Strategie, die makrookonomische und
unternehmensspezifische Analysen kombiniert. Dies beruht auf einer strengen Analyse des
Geschiftsmodells, der Managementqualitit, der Ertragsaussichten und des Risiko-Rendite-Profils der
Unternehmen.

4. SFDR-Einstufung
Der Teilfonds ist (wie der Master-Teilfonds) als Finanzprodukt geméf Artikel 8 eingestuft.
5. Risikoprofil

Der Master-Teilfonds investiert hauptsdchlich in Aktien, bei denen ein hohes Verlustrisiko des
angelegten Kapitals besteht.

Nachhaltigkeitsrisiken: Angesichts der Anlagestrategie und des Risikoprofils des Master-Teilfonds geht
die Verwaltungsgesellschaft davon aus, dass sich die Nachhaltigkeitsrisiken in geringem Mal3e auf die
Ertrdge des Teilfonds auswirken.

Besondere Risikoerwigung:

Risiko in Verbindung mit Anlagen in Schwellenldndern: Die rechtlichen Rahmenbedingungen in
manchen Léndern, in denen moglicherweise investiert wird, sehen unter Umstanden nicht dasselbe Mal3
an Anlegerschutz oder Information der Anleger vor, das auf groBen Wertpapiermérkten im Allgemeinen
iiblich ist (Einflussnahme der Regierung, soziale, politische und wirtschaftliche Unsicherheit,
unterschiedliche Verfahren der Rechnungslegung, Rechnungspriifung und Finanzberichterstattung).
Wertpapiere aus Schwellenldndern konnen auch weniger liquide und volatiler sein als &hnliche
Wertpapiere, die an groBlen Mirkten verfiigbar sind, und in Verbindung mit der Durchfiihrung von
Transaktionen bestehen hohere Risiken durch Aspekte der Zeitplanung und Preisgestaltung.

Risiken globaler Anlagen: Investitionen in Wertpapiere, die in verschiedenen Staaten ausgegeben oder
an der Borse notiert werden, konnen die Anwendung verschiedener Normen und Vorschriften nach sich
ziehen (Buchhaltung, Vorschriften fiir Audits und Finanzberichte, Clearing und Zahlungsverfahren,
Dividendenbesteuerung...). Die Anlagen konnen durch Wechselkurschwankungen, Anderungen von
Gesetzen oder Vorschriften fiir diese Anlagen, geénderte Regelungen der Devisenkontrolle oder
Kursschwankungen beeinflusst werden.

Liquiditétsrisiken in Verbindung mit Anlagen in das Small- und Microcap-Universum: Anlagen in das
Small- und Microcap-Universum beinhalten ein spezielles Liquiditétsrisiko.

ESG-Risiko: Die Beriicksichtigung von ESG- und Nachhaltigkeitskriterien im Rahmen des
Anlageprozesses kann Wertpapiere bestimmter Emittenten aus nicht anlagerelevanten Griinden
ausschlieBen. Gewisse Marktchancen von Fonds, die keine ESG- oder Nachhaltigkeitskriterien
verwenden, stehen dem Teilfonds daher méglicherweise nicht zur Verfiigung und die Wertentwicklung
des Teilfonds kann zeitweilig besser oder schlechter sein als die Wertentwicklung vergleichbarer Fonds,
die keine ESG- oder Nachhaltigkeitskriterien verwenden. Die Auswahl von Vermdgenswerten kann
teilweise auf einem ESG-Bewertungsverfahren beruhen oder Listen untersagen, die sich teilweise auf
Daten Diritter stiitzen. Fehlende allgemeine oder einheitliche Definitionen und Kennzeichnungen fiir

5 Diese Verwaltungsverfahren gilt ab dem 27. Dezember 2024. Bis 27. Dezember 2024 lautet das Verwaltungsverfahren wie folgt:
,,Der Anlageverwalter wihlt Anlagen anhand eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Bestimmung des geeigneten Bereichs nach
Anwendung eines ersten Ausschlussfilters gemdyf3 der Beschreibung in den Richtlinien fiir den Ausschluss von Sektoren und fiir ESG-
Standards von AXA IM, um die schlechtesten Emittenten anhand ihrer nichtfinanziellen Bewertungsaspekte, die auf Grundlage der
Methode zur ESG-Bewertung von AXA IM berechnet werden, aus dem Anlagebereich auszusortieren, gefolgt von einem zweiten,
thematischen Filter fiir die besten Emittenten des Anlagebereichs; 2/ Nutzung einer Strategie, die makroékonomische und
unternehmensspezifische Analysen kombiniert. Dies beruht auf einer strengen Analyse des Geschdftsmodells, der
Managementqualitdt, der Ertragsaussichten und des Risiko-Rendite-Profils der Unternehmen.*
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ESG- und Nachhaltigkeitskriterien auf EU-Ebene konnen dazu fiithren, das Verwalter unterschiedliche
Ansitze wihlen, um ESG-Ziele festzulegen und zu ermitteln, ob die von ihnen verwalteten Fonds diese
Ziele erreicht haben. Strategien fiir ESG- und Nachhaltigkeitskriterien sind deshalb unter Umsténden
auch nur schwer vergleichbar, weil die Auswahl und Gewichtung von Anlagen in gewissem Mafle
subjektiv sein oder auf Kennzahlen basieren kann, die den gleichen Namen haben, aber eigentlich etwas
anderes bedeuten. Anleger sollten beachten, dass sich der subjektive Nutzen, den sie bestimmten ESG-
Kriterien zuschreiben oder nicht, erheblich von der Methode des Anlageverwalters unterscheiden kann.
Fehlende einheitliche Definitionen konnen moglicherweise auch dazu fithren, dass bestimmte Anlagen
nicht von Steuerbegiinstigungen oder Steuergutschriften profitieren, weil ESG-Kriterien anders als
urspriinglich gedacht bewertet werden.

Risiken in Verbindung mit Anlagen iiber das Programm Stock Connect

Der Teilfonds kann, ebenso wie sein Master-Teilfonds, {iber das Programm Stock Connect auf dem
chinesischen Inlandsmarkt investieren.

Regulatorisches Risiko

Die derzeitigen Regulierungsvorschriften konnen sich dndern und der Fortbestand von Stock Connect
kann nicht gewdhrleistet werden. Regulierungsbehdrden/Borsen in der Volksrepublik China und
Hongkong konnen mitunter neue Regulierungsvorschriften fiir Transaktionen, grenziiberschreitende
Geschiifte und die rechtliche Durchsetzung im Rahmen von Stock Connect erlassen. Diese Anderungen
konnen den betroffenen Teilfonds beeintrachtigen.

Anlagebeschrankungen

Fiir Stock Connect gilt eine tdgliche Kontingentbeschrankung. Wenn der Restsaldo des entsprechenden
Kontingents auf null fillt oder das tdgliche Kontingent iiberschritten wird, werden Kaufauftrige
abgelehnt und es ist ungewiss, ob das Kontingent kiinftig ausgedehnt wird (der Verkauf
grenziiberschreitender Wertpapiere durch Anleger ist allerdings unabhidngig vom Kontingentsaldo
mdglich). Der betroffene Teilfonds kann also wegen Kontingentbeschrankungen nicht dazu in der Lage
sein, zeitnah liber Stock Connect in A-Anteile zu investieren und seine Anlagestrategie moglicherweise
nicht wirksam verfolgen.

Geeignete Aktien konnen auch aus dem Handel {iber Stock Connect zuriickgezogen werden. In diesem
Fall kann die Aktie nur verkauft aber nicht gekauft werden. Dies kann die Umsetzung der
Anlagestrategie des Teilfonds beeintrichtigen.

Es ist vorgesehen, dass die Mirkte der Hongkonger Borse und der Borsen der Volksrepublik China dazu
berechtigt sind, den Handel falls n6tig auszusetzen, um einen geregelten und fairen Markt sowie eine
umsichtige Risikosteuerung zu gewihrleisten. Vor einer solchen Aussetzung muss die Genehmigung
der entsprechenden Regulierungsbehdrde eingeholt werden. Eine Aussetzung beeintrichtigt den Zugang
des betroffenen Teilfonds zum Markt der Volksrepublik China iiber Stock Connect.

Stock Connect ist nur in Betrieb an Tagen, an denen die Mirkte in der Volksrepublik China und
Hongkong fiir den Handel gedffnet sind und wenn die Banken auf beiden Mirkten an den
entsprechenden Abrechnungstagen gedffnet sind. Es besteht also die Moglichkeit, dass der Teilfonds an
normalen Handelstagen auf dem Markt der Volksrepublik China nicht iiber Stock Connect mit A-
Anteilen handeln kann, weil dieser Tag in Hongkong kein Handelstag ist. Fiir den betroffenen Teilfonds
besteht daher bei A-Anteilen ein Kursschwankungsrisiko, wenn iiber Stock Connect kein Handel
moglich ist.

Vorhandelspriifung

Die Regulierungsvorschriften der Volksrepublik China fordern vor dem Verkauf von Anteilen durch
einen Anleger, dass das Konto iiber geniigend Anteile verfiigt. Die Borse des chinesischen Marktes lehnt
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den betreffenden Verkaufsauftrag andernfalls ab. Bei Verkaufsauftrigen fiir A-Anteile werden
Vorhandelspriifungen durchgefiihrt, um sicherzustellen, dass nicht iiber den Bestand hinaus verkauft
wird.

Operatives Risiko

Voraussetzung fiir Stock Connect sind funktionierende operative Systeme der betreffenden
Marktteilnehmer. Marktteilnehmer diirfen an diesem Programm teilnehmen, wenn sie bestimmte
Anforderungen erfiillen, welche die jeweiligen Bérsen und/oder Abrechnungsstellen festlegen, u. a. in
Bezug auf IT-Kapazititen und Risikosteuerung. Die Regeln fiir Wertpapiere und die Rechtssysteme der
Hongkonger Borse und der Borsen der Volksrepublik China unterscheiden sich erheblich und
Marktteilnehmer miissen sich kontinuierlich mit den Problemen befassen, die durch diese Unterschiede
entstehen.

Es besteht keine Gewissheit beziiglich der ordnungsgeméfBen Funktionsweise der Systeme der SEHK
und der Marktteilnehmer und einer weiteren Anpassung an Anderungen und Entwicklungen auf beiden
Mairkten. Falls die entsprechenden Systeme nicht ordnungsgemél funktionieren, kann es zu einer
Storung des Handels auf beiden Mérkten kommen. Die Moglichkeit des Zugangs des betroffenen
Teilfonds zum Markt der A-Anteile iiber Stock Connect (und damit der Verfolgung seiner
Anlagestrategie) kann beeintriachtigt werden.

Ausfiihrungsprobleme

Gemil den Vorschriften von Stock Connect konnen Handelsgeschifte iiber einen oder mehrere Makler
ausgefiihrt werden. Angesichts der Anforderungen der Vorhandelspriifung kann der Anlageverwalter
bestimmen, dass es im Interesse des betroffenen Teilfonds ist, Handelsgeschifte mit Stock Connect nur
iiber einen Makler auszufiihren, welcher der Unterdepotstelle der Gesellschaft angegliedert und ein
Borsenteilnehmer ist. Der Anlageverwalter muss sich in dieser Situation seiner Pflichten zu einer
bestmoglichen Ausfiihrung bewusst sein und kann nicht iiber mehrere Makler handeln. Wechsel zu
einem neuen Makler sind nur bei einer entsprechenden Anderung der Regelungen zur
Unterdepotverwaltung der Gesellschaft mdglich.

Eigentum von Wertpapieren im Zusammenhang mit Stock Connect

Die Anerkennung des Eigentums von Wertpapieren des betroffenen Teilfonds im Zusammenhang mit
Stock Connect hdngt ab von den geltenden Anforderungen, darunter Gesetze zur Offenlegung von
Beteiligungen oder Einschrinkungen fiir Aktienbesitz im Ausland. Es ist nicht sicher, ob die
chinesischen Gerichte den Eigentumsanspruch von Anlegern anerkennen wiirden, damit sie bei
Konflikten rechtliche Schritte gegen chinesische Unternehmen einleiten kdnnen.

Der Master-Teilfonds ist fiir Anleger mit einem Mindestanlagehorizont von fiinf Jahren geeignet. Daher
ist der Teilfonds nicht geeignet fiir Anleger, die ihre Investition innerhalb von fiinf Jahren beenden
wollen.

6. Anteile

Zurzeit umfasst der Teilfonds drei Anteilsklassen, die auf folgende Wahrungen lauten:

- Klasse A — Ausschiittend: USD
- Klasse A — Thesaurierend: USD

- Klasse I — Ausschiittend: USD

Die Anteile der Klasse ,,A“ sind fiir alle Anleger auf3er institutionellen Anlegern bestimmt.

Die Anteile der Klasse ,,I”” sind speziell fiir institutionelle Anleger bestimmt.
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7. Mindestanlagebetrige und Mindestbestand

Zeichnungen Bestand
In der Gesellschaft Erstzeichnung: 2.000.- € * 2.000.- € *
In jedem Teilfonds Folgezeichnung: 1.000.- € * | 1.000.- € *

auller im Fall von regelmifBigen

Sparplénen

* oder dem Gegenwert dieses Betrages in der jeweiligen Wéhrung der betreffenden Anteilsklasse.
Zeichnung, Riicknahme und Umschichtung von Anteilen

Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umschichtungsantrage fiir Anteile, die an einem Bewertungstag (T) vor
14.00 Uhr bei der Registerstelle eingehen, werden zu dem Handelskurs, der an diesem Bewertungstag

(T) gilt, gehandelt.

Der jeweilige Handelspreis gilt zuziiglich bzw. abziiglich der weiter unten erwihnten anfallenden
Zeichnungs-, Riicknahme-, oder Umwandlungsgebiihren.

8. Gebiihren
¢ Von den Anteilinhabern zu zahlende Gebiihren

1. Zeichnungsgebiihren

- Anteile der Klasse A: Ausgabeaufschlag von max. 5,50% des Handelskurses
- Anteile der Klasse I: kein Ausgabeaufschlag.

ii.  Riicknahmegebiihren:

Fir die Riicknahme von Anteilen wird keine Gebiihr erhoben.

1ii. Umschichtungsgebiihren:

Umschichtungsgebiihren werden nur unter folgenden Umstédnden erhoben:

a) Der Anteilinhaber hat wiahrend der letzten zwolf Monate bereits vier Umschichtungen
vorgenommen. In diesem Fall kann dem Anteilinhaber fiir jede zusitzliche
Umschichtung in diesem 12-Monats-Zeitraum eine Gesamtgebiihr von maximal 1% des
Nettoinventarwertes der umgewandelten Anteile in Rechnung gestellt werden; oder

b) der Anteilinhaber schichtet Anteile eines Teilfonds mit einem geringeren
Ausgabeaufschlag innerhalb der ersten zwdolf Monate nach Erstanlage in einen
Teilfonds mit einem hoheren Ausgabeaufschlag um. In diesem Fall muss der
Anteilinhaber der Gesellschaft die Differenz zwischen den beiden Ausgabeaufschldgen
bezahlen.

Der Master-Teilfonds kann durch die Anlage des Teilfonds in Anteilen/Aktien des Master-Teilfonds
keine Zeichnungs- oder Riicknahmegebiihren erheben.

e  Von der Gesellschaft an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlende Verwaltungsgebiihren
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Die Verwaltungsgebiihr, die dem Teilfonds berechnet wird, fallt nur auf Ebene der Gesellschaft an
und betrdgt hochstens 1,50 % des Nettoinventarwertes des Teilfonds. Auf Ebene des Master-
Teilfonds wird keine Verwaltungsgebiihr berechnet.

e Von der Gesellschaft an die Verwahrstelle, die Registerstelle, die Domizilstelle, die
Verwaltungs- und Zahlstelle zu zahlende Gebiihren

Die Domizilstelle, die Verwaltungs- und Zahlstelle sowie die Registerstelle haben ein Anrecht auf eine
Gebiihr von bis zu 0,20 % p.a. des Nettovermdgens des Teilfonds.

Die Gebiihren der Verwahrstelle konnen sich auf bis zu 0,015 % pro Jahr, berechnet auf Grundlage des
Nettoinventarwertes am letzten Bewertungstag eines jeden Monats, belaufen. Neben diesen Gebiihren
wird die Verwahrstelle fiir jede Transaktion die geschéftsiiblichen Bankgebiihren erhalten.

Vom Teilfonds aufgrund seiner Anlage im Master-Teilfonds zu zahlende Gebiihren

Der Teilfonds zahlt indirekt iliber seine Investition in den Master-Teilfonds eine Gebiihr fiir
bereitgestellte Dienste. Diese Gebiihr fiir bereitgestellte Dienste betrdgt maximal 0,50 % des
Nettoinventarwertes der Anteilsklasse des Masterteilfonds (die ,,Gebiihr fiir bereitgestellte Dienste*).

Die Gebiihr fiir bereitgestellte Dienste enthilt u. a.:

- Verwabhrstellengebiihren einschlieBlich aller Depotgebiihren, aufer transaktionsbedingte Gebiihren;

- Abschlusspriifergebiihren;

- Honorare und Aufwendungen der Verwaltungsratsmitglieder sowie die Vergiitung der
Fithrungskrifte und Mitarbeiter von AXA World Funds: jedes Verwaltungsratsmitglied von AXA
World Funds hat Anspruch auf eine Vergiitung fiir seine Dienste als Verwaltungsratsmitglied oder
in seiner Eigenschaft als Mitglied eines Ausschusses des Verwaltungsrats;

- die Luxemburger ,,Taxe d’abonnement*;

- Wihrungsabsicherungskosten fiir Anteilsklassen;

- die Verglitung der Registerstelle, der Domizilstelle und der Verwaltungsstelle, von Zahlstellen, der
Depotstelle flir Inhaberaktien und Vertretern in Lindern, in denen die Anteile verkauft werden
diirfen, sowie aller anderen Vermittler, die im Namen von AXA World Funds beschéftigt werden,
wobei dieser Vergiitung das Nettovermogen von AXA World Funds oder eine Transaktionsbasis
zugrunde gelegt werden oder es sich bei ihr um einen festen Betrag handeln kann;

- die Kosten fiir die Erstellung, den Druck, die Verdffentlichung in den erforderlichen Sprachen und
die Verteilung von Angebotsinformationen oder Unterlagen beziiglich AXA World Funds, Jahres-
und Halbjahresberichten oder anderer Berichte oder Unterlagen, die nach den geltenden Gesetzen
oder Vorschriften der Lénder, in denen die Anteile zum Vertrieb zugelassen sind, erlaubt oder
erforderlich sind;

- Gebiihren der Registerstelle;

- die Kosten fiir den Druck von Zertifikaten und Vollmachten;

- die Kosten fiir Erstellung und Einreichung der Satzung und aller {ibrigen Unterlagen, die AXA World
Funds betreffen, u. a. Registrierungsantrige und Angebotsrundschreiben, bei allen Behorden
(einschlieBlich ortlicher Verbidnde der Wertpapierhdndler), in deren Zustdndigkeit AXA World
Funds oder das Angebot von Anteilen fallt;

- die Kosten fiir die Qualifizierung von AXA World Funds oder den Verkauf von Anteilen in einem
Land oder die Zulassung an einer Borse;

- die Kosten fiir das Rechnungswesen;

- Anwaltsgebiihren;

- die Kosten flir die Erstellung, den Druck, die Veroffentlichung und die Verteilung offentlicher
Benachrichtigungen und anderer Mitteilungen an die Anteilinhaber;

- die Kosten fiir die Berechnung des Nettoinventarwerts der einzelnen Anteilsklassen;

- Versicherungs-, Porto-, Telefon- und Telex- und andere Kosten fiir Kommunikationsmittel;

- Vertriebs- und Verkaufsunterstiitzungskosten (einschlieBlich Kosten von lokalen Orderrouting-
Plattformen, lokalen Transferstellen, lokalen Vertretern und Ubersetzungskosten); und
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- alle dhnlichen Auslagen und Aufwendungen.

Die Gebiihr fiir bereitgestellte Dienste deckt keine Kosten oder Aufwendungen ab, die einer
Anteilsklasse oder einem Teilfonds in Bezug auf Folgendes entstanden sind:

- alle Steuern, die moglicherweise fiir Vermogenswerte und die Ertrige von AXA World Funds
erhoben werden (auBer die oben aufgefiihrte Luxemburger ,,7axe d abonnement®);

- Transaktionskosten (einschlieBlich der fiir Transaktionen im Zusammenhang mit den Portfolio-
Wertpapieren der einzelnen Teilfonds iiblichen Bank- und Maklergebiihren, die in den Kaufpreis
einzurechnen und vom Verkaufspreis abzuziehen sind);

- Gebiihren in Verbindung mit der Reduzierung des Durationsengagements von RedEx-
Anteilsklassen, die an den Anlageverwalter gezahlt werden;

- Korrespondenz- und sonstige Bankgebiihren;

- Gebiihren fiir Wertpapierleihegeschifte auler Depotgebiihren - fiir die mit der Durchfiihrung der
Wertpapierleihe- und Pensionsgeschifte beauftragten Stelle. Die Details zur Vergiitung sind im
Geschiftsbericht von AXA World Funds fiir den betreffenden Teilfonds angegeben;

- auBlergewoOhnliche Kosten, darunter Kosten, die nicht als gewohnliche Betriebskosten erachtet
werden: Prozesskosten, auflergewohnliche MafBinahmen, insbesondere Rechts-, Unternehmens- oder
Steuerberatungsleistungen oder Gerichtsverfahren, die zur Wahrung der Interessen der Anteilinhaber
durchgefiihrt werden, Kosten in Verbindung mit von der Domizilstelle, der Register- und
Transferstelle und der Notierungsstelle im Interesse der Anleger getroffenen auBerordentlichen
Vereinbarungen sowie alle dhnlichen Gebiihren und Kosten.

. Gesamtgebiihren des Teilfonds und des Master-Teilfonds
Entsprechend den vorstehenden Ausfiihrungen setzen sich die vom Teilfonds zu zahlenden Gesamtgebiihren

aus Gebiihren zusammen, die dem Teilfonds direkt in Rechnung gestellt werden, sowie aus Gebiihren, die
indirekt {iber den Master-Teilfonds erhoben werden, wie in der nachstehenden Tabelle zusammengefasst:

Teilfonds Master-Teilfonds Gesamtgebiihren
(ausgedriickt als
aggregierter
Hochstbetrag)

Bis zu 1,715 % Bis zu 0,50 % Bis zu 2,215 %

Dariiber hinaus tragt der Teilfonds die sonstigen Kosten, Gebiihren und Aufwendungen, die im vorstehenden
Abschnitt ,,Gebiihren, Kosten und Aufwendungen niher beschrieben sind, sowie indirekt aufgrund seiner
Anlage im Master-Teilfonds die Kosten, Gebiihren und Aufwendungen des Master-Teilfonds, die nicht durch
die oben und im Prospekt des Master-Teilfonds ndher beschriebene Gebiihr fiir bereitgestellte Dienste
abgedeckt sind.

9. Geschiiftstag des Teilfonds

Fiir diesen Teilfonds wird unter einem Geschiftstag ein voller Tag verstanden, an dem die Banken in
Luxemburg ganztégig fiir den Geschéftsbetrieb und die New Yorker Borse gedffnet sind.

10. Bewertungstag

Jeder Geschiftstag ist ein Bewertungstag.

11. Performance des Teilfonds

Die Wertentwicklung des Teilfonds wird voraussichtlich weitgehend mit der Wertentwicklung des
Master-Teilfonds libereinstimmen, je nach Hohe der Anlagen in den Master-Teilfonds und

vorbehaltlich zusétzlicher Fondskosten auf Ebene des Feeder-Teilfonds, die sich auf seine
Wertentwicklung auswirken.
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12. Zur Ansicht verfiighare Dokumente

Neben den im Hauptteil des Verkaufsprospektes erwéhnten zur Ansicht verfiigbaren Dokumenten sind
an Geschiftstagen wihrend der iiblichen Offnungszeiten kostenlos folgende Dokumente am
eingetragenen Firmensitz der Gesellschaft zur Ansicht verfligbar:
6 der Verkaufsprospekt von AXA World Funds und das Basisinformationsblatt (KID)
des Master-Teilfonds;
(ii) die letzten Jahres- und Halbjahresberichte von AXA World Funds;
(iii) die von der Verwaltungsgesellschaft verabschiedeten internen Regeln zur
Geschiftsfilhrung, die gewdahrleisten sollen, dass AXA World Funds der
Gesellschaft alle Dokumente und Informationen bereitstellt, die erforderlich sind,
damit die Gesellschaft die im Gesetz von 2010 festgelegten Anforderungen erfiillt.

Weitere Informationen iiber AXA World Funds erhalten Anleger auf der Website http:/www.axa-
im.com.

13. Zusammenfassung der oben in Abschnitt 12 erwihnten internen Regeln der
Geschiftsfithrung

- Der Teilfonds investiert in Anteilsklassen des Master-Teilfonds. Hierfiir hat AXA IM ein
Verfahren festgelegt, um eine doppelte Berechnung von Verwaltungsgebiihren fiir einen
Zielfonds, der von einem Unternehmen von AXA IM verwaltet wird, zu vermeiden;

- Kalender, Buchungszeitraum und Abrechnungszyklus des Teilfonds werden an den Master-
Teilfonds angeglichen;

- auf Ebene des Master-Teilfonds werden keine Zeichnungs-, Riicknahme oder
Umwandlungsgebiihren einbehalten;

- der Informationsaustausch wird dadurch erleichtert, dass der Teilfonds und der Master-
Teilfonds die gleichen Beauftragten und die gleichen Unterstiitzungsfunktionen haben;

- Mitteilungen werden von der Verwaltungsgesellschaft rechtzeitig an die Anteilinhaber des
Teilfonds und des Master-Teilfonds geschickt, um einen unterschiedlichen Informationsstand
zu vermeiden.

14. Steuerliche Auswirkungen

Investitionen in den Master-Teilfonds haben keine besonderen steuerlichen Auswirkungen in
Luxemburg.
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Anhang III - AXA WORLD FUNDS II — US Equities®
(der ,,Teilfonds*)

AXA WORLD FUNDS II — US Equities’ fungiert als Feeder-Fonds (der ,,Feeder-Teilfonds*) von AXA
WORLD FUNDS — US Growth® (der ,Master-Teilfonds*) gemiB obenstehendem Unterabschnitt
»Anlagebeschrankungen — G. Master-Feeder-Struktur®.

Das Anlageziel und die Anlagepolitik, das Risikoprofil und der Risikofaktor des Teilfonds stehen daher im
Einklang mit denen des weiter unten beschriebenen Master-Teilfonds.

1. Anlageverwaltungsgesellschaft des Teilfonds und des Master-Teilfonds

AXA Investment Managers UK Ltd
22 Bishopsgate

London EC2N 4BQ

Vereinigtes Konigreich

2. Anlageziel und Anlagepolitik des Teilfonds

Das Anlageziel des Teilfonds ist die langfristige Anlage von mindestens 85 % seiner Vermodgenswerte im
Master-Teilfonds.

Der Master-Teilfonds ist ein Teilfonds von AXA World Funds, einer gemaf3 Teil I des Gesetzes von 2010
gegriindeten luxemburgischen société d’investissement a capital variable (Investmentgesellschaft mit
verdnderlichem Grundkapital), die den Bestimmungen des Gesetzes von 1915 unterliegt.

Das Anlageziel des Master-Teilfonds besteht darin, mit einem aktiv verwalteten Portfolio aus borsennotierten
Aktien, aktiendhnlichen Wertpapieren und Derivaten ein langfristiges Wachstum Threr Anlage in USD zu
erzielen, und einen ESG-Ansatz anzuwenden.

Der Master-Teilfonds wird aktiv verwaltet, um Chancen am nordamerikanischen Aktienmarkt zu nutzen,
indem er mindestens ein Drittel seines Nettovermodgens in Aktien von Unternehmen investiert, die im
Universum des Referenzwerts S&P 500 Total Return Net (der ,Referenzwert”) enthalten sind. Der
Anlageverwalter des Master-Teilfonds kann das Portfolio des Master-Teilfonds im Rahmen des
Anlageprozesses nach eigenem Ermessen zusammenstellen. Auch wenn die Bestandteile des Referenzwerts
im Allgemeinen das Portfolio des Master-Teilfonds reprisentieren, kann der Anlageverwalter je nach seiner
Anlageiiberzeugung Sektoren oder Unternehmen gegeniiber der Zusammensetzung des Referenzwerts stark
iiber- oder untergewichten und/oder sich in Unternehmen, Léndern oder Sektoren engagieren, die nicht dem
Referenzwert angehoren. Daher kann es eine bedeutende Abweichung vom Referenzwert geben.

Der Master-Teilfonds investiert in Aktien von Unternehmen mit jeglicher Marktkapitalisierung, die nach
Auffassung des Anlageverwalters iiberdurchschnittliche Rentabilitdts- und Wachstumsaussichten aufweisen.

Insbesondere investiert der Master-Teilfonds jederzeit mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in
Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere von Unternehmen mit Sitz oder iiberwiegender Geschéftstitigkeit in
den USA.

Der Master-Teilfonds darf maximal ein Drittel seines Nettovermdgens zu Liquiditdtszwecken und/oder im
Falle ungiinstiger Marktbedingungen in Geldmarktinstrumenten und bis zu 10 % in Anleihen, einschliefSlich
Wandelschuldverschreibungen, auch unterhalb der Bewertung ,,Investment Grade“, und/oder von einem

¢ Dieser Name gilt ab dem 27. Dezember 2024. Bis 27. Dezember 2024 lautet der Name des Teilfonds ,,AXA World
Funds I — US Responsible Equities*.
7 Dieser Name gilt ab dem 27. Dezember 2024. Bis 27. Dezember 2024 lautet der Name des Teilfonds ,,AXA World
Funds II — US Responsible Equities®.
8 Dieser Name des Master-Teilfonds gilt ab dem 27. Dezember 2024. Bis 27. Dezember 2024 lautet der Name des
Master-Teilfonds ,,AXA World Funds — US Responsible Growth®.
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einzelnen Land ausgegebenen oder garantierten staatlichen Schuldverschreibungen ohne Rating anlegen.
Der Master-Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermogens in OGAW und/oder OGA anlegen.

Dariiber hinaus kann der Teilfonds bis zu 15 % seines Vermdgens zu Liquidititszwecken in Barmitteln und
hochliquiden Vermogenswerten wie Geldmarktinstrumenten, Geldmarktfonds und Bankeinlagen und/oder zu
Absicherungszwecken in derivativen Finanzinstrumenten halten/anlegen.

Der Master-Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale durch Anlagen in Wertpapieren, die
bewidhrte Verfahrensweisen in Bezug auf das Management ihrer Umweltauswirkungen sowie ihrer
Unternehmensfiihrungs- und sozialen (,,ESG*-) Praktiken umgesetzt haben.

Weitere Informationen iiber die Bewerbung 6kologischer und sozialer Merkmale durch den Master-
Teilfonds finden Sie im entsprechenden Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Fiir ein effizientes Portfoliomanagement und zu Absicherungszwecken kann der Master-Teilfonds Derivate
verwenden.

Der Master-Teilfonds verwendet keine Total Return Swaps.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,,Mehr iiber
Derivate* im Verkaufsprospekt des Master-Teilfonds festgelegt werden.

Als Teil eines effizienten Portfoliomanagements kann der Master-Teilfonds im Rahmen seiner tdglichen
Anlageverwaltungsaktivititen folgende Techniken verwenden (als Prozentanteil des Nettovermogens):
. Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet 0-10 %; bis zu 90 %

Durch den Abschluss von Wertpapierleihgeschéften versucht der Master-Teilfonds, den tdglichen Ertrag zu
erh6hen (entliehene Vermogenswerte generieren eine inkrementelle Rendite fiir den Master-Teilfonds). Bei
den Vermogenswerten des Master-Teilfonds handelt es sich im Wesentlichen um Anleihen und Aktien.

Der Teilfonds verwendet diese Techniken nicht direkt.

Der Master-Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschidfte noch Pensionsgeschéfte/umgekehrte
Pensionsgeschifte ein.

Der Einsatz aller Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,,Mehr {iber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Referenzwihrung des Teilfonds ist der USD.
3. Verwaltungsverfahren

Der Anlageverwalter des Master-Teilfonds wihlt Anlagen anhand eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/
Festlegung des zuldssigen Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten Ausschlussfilters, wie in den
Richtlinien fiir den sektorbezogenen Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM beschrieben, gefolgt
von einem zweiten ,,Best-in-Universe“-Filter, der dazu dient, die schlechtesten Emittenten auf der Grundlage
ihrer nichtfinanziellen Bewertung, die auf Basis der ESG-Scoring-Methode von AXA IM berechnet wird, aus
dem Anlageuniversum zu entfernen; 2/ Anwendung einer Strategie, die makrodkonomische sowie sektor- und
unternehmensspezifische Analysen kombiniert. Das Auswahlverfahren des Master-Teilfonds fiir Wertpapiere
beruht auf einer strengen Analyse des Geschiftsmodells, der Managementqualitit, der Rentabilitdt, der
Wachstumsaussichten und des Risiko-Rendite-Profils der Unternehmen.

4. SFDR-Einstufung

Der Teilfonds ist (wie der Master-Teilfonds) als Finanzprodukt geméal3 Artikel 8 eingestuft.
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5. Risikoprofil

Der Master-Teilfonds investiert hauptsdchlich in Aktien, bei denen ein hohes Verlustrisiko des angelegten
Kapitals besteht. Aktien-Teilfonds neigen naturgemil zu hoherer Volatilitdt, erzielen langfristig jedoch in der
Regel hohere Renditen als andere Instrumente. Mittelbar trégt der Teilfonds dieses hohe Verlustrisiko.

Nachhaltigkeitsrisiken: Angesichts der Anlagestrategie und des Risikoprofils des Teilfonds geht die
Verwaltungsgesellschaft davon aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der Nachhaltigkeitsrisiken auf
die Renditen des Teilfonds (wie beim Master-Teilfonds) im unteren Bereich liegen.

Besondere Risikoerwigungen:

Liquiditatsrisiken in Verbindung mit Anlagen in kleinen Unternehmen und Kleinstunternehmen: Der Master-
Teilfonds unterliegt zudem einem Risiko aus Anlagen in kleinen Unternehmen und/oder Kleinstunternehmen
und dem damit einhergehenden speziellen Liquiditatsrisiko. Ein moglicherweise nicht liquider Markt kann
den entsprechenden Teilfonds daran hindern, diese Anlagen zu einem giinstigen Kurs zu kaufen bzw. zu
verkaufen. Dies kann sich negativ auf den NIW des Master-Teilfonds auswirken.

Risiken in Verbindung mit Anlagen in bestimmten Lindern oder Regionen: Der Master-Teilfonds unterliegt
dariiber hinaus Risiken in Verbindung mit der regionalen Konzentration von Anlagen. Diese Art von Strategie
kann negative Folgen haben, wenn die Zielmérkte fallen oder Liquiditdtsprobleme haben.

Derivatrisiko: Der Teilfonds beabsichtigt nicht, in Finanzderivate zu investieren und strebt hauptséchlich
Investitionen in den Master-Teilfonds an. Das Gesamtrisiko des Teilfonds gegeniiber Finanzderivaten wird
durch einen Commitment-Ansatz {iberwacht, ist beschrénkt auf 100 % des Gesamtvermdgens des Teilfonds
und entspricht dem auf Ebene des Master-Teilfonds berechneten Gesamtrisiko.

ESG-Risiko: Die Anwendung von ESG- und Nachhaltigkeitskriterien auf den Anlageprozess des Master-
Teilfonds kann aus nicht anlagerelevanten Griinden zum Ausschluss bestimmter Emittenten fiihren.
Deshalb kann der Master-Teilfonds bestimmte Marktchancen nicht nutzen, die sich Fonds bieten, die keine
ESG- oder Nachhaltigkeitskriterien nutzen und der Master-Teilfonds kann sich zeitweise besser oder
schlechter entwickeln als vergleichbare Fonds, die keine ESG oder Nachhaltigkeitskriterien nutzen. Die
Auswahl von Vermogenswerten kann zum Teil auf einem ESG-Scoringsystem oder Verbotslisten beruhen.
Diese wiederum beruhen teilweise auf externen Daten. Auf EU-Ebene gibt es keine gemeinsamen oder
einheitlichen Definitionen und Kennzeichnungen, die ESG- und Nachhaltigkeitskriterien integrieren.
Verwalter konnen daher bei der Festlegung von ESG-Zielen und der Bestimmung ihrer Einhaltung durch
die Fonds, die sie verwalten, unterschiedliche Ansdtze verfolgen. Strategien, die ESG- und
Nachhaltigkeitskriterien integrieren, sind daher moglicherweise auch nur schwer vergleichbar, da die
Auswahl und Gewichtung von Anlagen in gewissem Mal3e subjektiv sein oder auf Kennzahlen basieren
kann, die vielleicht genauso bezeichnet werden, aber etwas anderes bedeuten. Anleger miissen beachten,
dass bestimmte ESG-Kriterien im Rahmen der Methode des Anlageverwalters des Master-Teilfonds eine
andere subjektive Bedeutung haben konnen als die, die sie ihnen selbst geben. Fehlende einheitliche
Definitionen kénnen moglicherweise auch dazu fithren, dass bestimmte Anlagen nicht steuerlich bevorzugt
behandelt werden oder Vorzugskredite erhalten, weil die ESG-Kriterien anders bewertet werden als
zunichst gedacht.

Der Master-Teilfonds ist flr Anleger mit einem Mindestanlagehorizont von flnf Jahren geeignet. Daher ist
der Teilfonds nicht fUr Anleger geeignet, die ihre Investition innerhalb von flUnf Jahren zurlckziehen wollen.

6. Anteile

Zurzeit umfasst der Teilfonds vier Anteilsklassen, die auf folgende Wéhrungen lauten:

- Klasse A — Thesaurierend: USD
- Klasse A — Ausschiittend: USD
- Klasse I — Thesaurierend: USD
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- Klasse I — Ausschiittend: USD

Die Anteile der Klasse ,,A* sind fiir alle Anleger auB3er institutionellen Anlegern bestimmt.

Die Anteile der Klasse ,,I”” sind speziell fiir institutionelle Anleger bestimmt.

7. Mindestanlagebetrige und Mindestbestand

Zeichnungen Bestand
In der Gesellschaft Erstzeichnung: 2.000.- € * 2.000.- € *
In jedem Teilfonds Folgezeichnung: 1.000.- € * | 1.000.- € *

auBler im Fall von regelmifBigen
Sparplénen

* oder dem Gegenwert dieses Betrages in der jeweiligen Wahrung der betreffenden Anteilsklasse.

8. Zeichnung, Riicknahme und Umschichtung von Anteilen

Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umschichtungsantréage fiir Anteile, die an einem Bewertungstag (T) vor
14.00 Uhr bei der Registerstelle eingehen, werden zu dem Handelskurs, der an diesem Bewertungstag
(T) gilt, gehandelt.

Der jeweilige Handelspreis gilt zuziiglich bzw. abziiglich der weiter unten erwdhnten anfallenden
Zeichnungs-, Riicknahme-, oder Umwandlungsgebiihren.

9. Gebiihren

e Von den Anteilinhabern zu zahlende Gebiihren

1. Zeichnungsgebiihren

Anteile der Klasse A: Ausgabeaufschlag von max. 5,50% des Handelskurses

Anteile der Klasse I: kein Ausgabeaufschlag.

ii.  Riicknahmegebiihren:

Fir die Riicknahme von Anteilen wird keine Gebiihr erhoben.

11i. Umschichtungsgebiihren:

Umschichtungsgebiihren werden nur unter folgenden Umstidnden erhoben:

a)

b)

Der Anteilinhaber hat wihrend der letzten zwolf Monate bereits vier Umschichtungen
vorgenommen. In diesem Fall kann dem Anteilinhaber fiir jede zusitzliche
Umschichtung in diesem 12-Monats-Zeitraum eine Gesamtgebiihr von maximal 1% des
Nettoinventarwertes der umgewandelten Anteile in Rechnung gestellt werden; oder
der Anteilinhaber schichtet Anteile eines Teilfonds mit einem geringeren
Ausgabeaufschlag innerhalb der ersten zwolf Monate nach FErstanlage in einen
Teilfonds mit einem hoheren Ausgabeaufschlag um. In diesem Fall muss der
Anteilinhaber der Gesellschaft die Differenz zwischen den beiden Ausgabeaufschliagen
bezahlen.
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Der Master-Teilfonds kann durch die Anlage des Teilfonds in Anteilen/Aktien des Master-Teilfonds
keine Zeichnungs- oder Riicknahmegebiihren erheben.

e Von der Gesellschaft an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlende Verwaltungsgebiihren
Die Gesellschaft zahlt der Verwaltungsgesellschaft eine jdhrliche Verwaltungsgebiihr, die
hochstens 1,50% des Nettoinventarwertes des Teilfonds betragt. Auf der Ebene des Master-Teilfonds

werden keine Verwaltungsgebiihren berechnet.

e Von der Gesellschaft an die Verwahrstelle, die Registerstelle, die Domizilstelle, die
Verwaltungs- und Zahlstelle zu zahlende Gebiihren

Die Domizilstelle, die Verwaltungs- und Zahlstelle sowie die Registerstelle haben ein Anrecht auf eine
Gebiihr von bis zu 0,20 % p.a. des Nettovermdgens des Teilfonds.

Die Gebiihren der Verwahrstelle konnen sich auf bis zu 0,015 % pro Jahr, berechnet auf Grundlage des
Nettoinventarwertes am letzten Bewertungstag eines jeden Monats, belaufen. Neben diesen Gebiihren
wird die Verwahrstelle fiir jede Transaktion die geschéftsiiblichen Bankgebiihren erhalten.

Vom Teilfonds aufgrund seiner Anlage im Master-Teilfonds zu zahlende Gebiihren
Der Teilfonds zahlt indirekt iliber seine Investition in den Master-Teilfonds eine Gebiihr fiir
bereitgestellte Dienste. Diese Gebiihr fiir bereitgestellte Dienste betrdgt maximal 0,50 % des
Nettoinventarwerts der Anteilsklasse des Master-Teilfonds (die ,,Gebiihr fiir bereitgestellte Dienste®).

Die Gebiihr fiir bereitgestellte Dienste enthélt u. a.:

- Verwahrstellengebiihren einschlieBlich aller Depotgebiihren, au3er transaktionsbedingte Gebiihren;

- Abschlusspriifergebiihren;

- Honorare und Aufwendungen der Verwaltungsratsmitglieder sowie die Vergiitung der Fithrungskrifte
und Mitarbeiter von AXA World Funds: jedes Verwaltungsratsmitglied von AXA World Funds hat
Anspruch auf eine Vergiitung fiir seine Dienste als Verwaltungsratsmitglied oder in seiner Eigenschaft

als Mitglied eines Ausschusses des Verwaltungsrats;
- die Luxemburger ,,Taxe d’abonnement*;

- Wihrungsabsicherungskosten fiir Anteilsklassen;

- die Vergiitung der Registerstelle, der Domizilstelle und der Verwaltungsstelle, von Zahlstellen, der
Depotstelle fiir Inhaberaktien und Vertretern in Landern, in denen die Anteile verkauft werden diirfen,
sowie aller anderen Vermittler, die im Namen von AXA World Funds beschiftigt werden, wobei
dieser Vergiitung das Nettovermdgen von AXA World Funds oder eine Transaktionsbasis zugrunde

gelegt werden oder es sich bei ihr um einen festen Betrag handeln kann;

- die Kosten fiir die Erstellung, den Druck, die Verdffentlichung in den erforderlichen Sprachen und
die Verteilung von Angebotsinformationen oder Unterlagen beziiglich AXA World Funds, Jahres-
und Halbjahresberichten oder anderer Berichte oder Unterlagen, die nach den geltenden Gesetzen
oder Vorschriften der Lénder, in denen die Anteile zum Vertrieb zugelassen sind, erlaubt oder

erforderlich sind;
- Gebiihren der Registerstelle;

- die Kosten fiir den Druck von Zertifikaten und Vollmachten;

- die Kosten fiir Erstellung und Einreichung der Satzung und aller {ibrigen Unterlagen, die AXA World
Funds betreffen, u. a. Registrierungsantrdge und Angebotsrundschreiben, bei allen Behdrden
(einschlieBlich ortlicher Verbande der Wertpapierhidndler), in deren Zustindigkeit AXA World Funds

oder das Angebot von Anteilen fillt;
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- die Kosten fiir die Qualifizierung von AXA World Funds oder den Verkauf von Anteilen in einem
Land oder die Zulassung an einer Borse;

- die Kosten fiir das Rechnungswesen;
- Anwaltsgebiihren;

- die Kosten flir die Erstellung, den Druck, die Verdffentlichung und die Verteilung offentlicher
Benachrichtigungen und anderer Mitteilungen an die Anteilinhaber;

- die Kosten fiir die Berechnung des Nettoinventarwerts der einzelnen Anteilsklassen;
- Versicherungs-, Porto-, Telefon- und Telex- und andere Kosten fiir Kommunikationsmittel;

- Vertriebs- und Verkaufsunterstiitzungskosten (einschlieBlich Kosten von lokalen Orderrouting-
Plattformen, lokalen Transferstellen, lokalen Vertretern und Ubersetzungskosten);

- alle dhnlichen Auslagen und Aufwendungen.

Die Gebiihr fiir bereitgestellte Dienste deckt keine Kosten oder Aufwendungen ab, die einer
Anteilsklasse oder einem Teilfonds in Bezug auf Folgendes entstanden sind:

- alle Steuern, die moglicherweise fiir Vermdgenswerte und die Ertrdge von AXA World Funds erhoben
werden (auBler die oben aufgefiihrte Luxemburger ,,Taxe d’abonnement);

- Transaktionskosten (einschlieBlich der fiir Transaktionen im Zusammenhang mit den Portfolio-
Wertpapieren der einzelnen Teilfonds {iblichen Bank- und Maklergebiihren, die in den Kaufpreis
einzurechnen und vom Verkaufspreis abzuziehen sind);

- Gebiihren in Verbindung mit der Reduzierung des Durationsengagements von RedEx-Anteilsklassen,
die an den Anlageverwalter gezahlt werden;

- Korrespondenz- und sonstige Bankgebiihren;

- Gebiihren fiir Wertpapierleihgeschéfte, auBler Depotgebiihren — filir die mit der Durchfiihrung der
Wertpapierleih- und Pensionsgeschéfte beauftragten Stelle. Die Details zur Vergiitung sind im
Geschiftsbericht von AXA World Funds fiir den betreffenden Teilfonds angegeben;

- auBergewohnliche Kosten, darunter Kosten, die nicht als gewohnliche Betriebskosten erachtet
werden: Prozesskosten, aulergewohnliche Mallnahmen, insbesondere Rechts-, Unternehmens- oder
Steuerberatungsleistungen oder Gerichtsverfahren, die zur Wahrung der Interessen der Anteilinhaber
durchgefithrt werden, Kosten in Verbindung mit von der Domizilstelle, der Register- und
Transferstelle und der Notierungsstelle im Interesse der Anleger getroffenen auBerordentlichen
Vereinbarungen sowie alle dhnlichen Gebiihren und Kosten.

Gesamtgebiihren des Teilfonds und des Master-Teilfonds

Entsprechend den vorstehenden Ausfithrungen setzen sich die vom Teilfonds zu zahlenden
Gesamtgebiihren aus Gebiihren zusammen, die dem Teilfonds direkt in Rechnung gestellt werden, sowie
aus Gebiihren, die indirekt iber den Master-Teilfonds erhoben werden, wie in der nachstehenden Tabelle
zusammengefasst:

Teilfonds Master-Teilfonds Gesamtgebiihren
(ausgedriickt als
aggregierter
Hochstbetrag)

Bis zu 1,715 % Bis zu 0,50 % Bis zu 2,215 %

Dariiber hinaus trdgt der Teilfonds die sonstigen Kosten, Gebiihren und Aufwendungen, die im
vorstehenden Abschnitt ,,Gebiihren, Kosten und Aufwendungen‘ ndher beschrieben sind, sowie indirekt
aufgrund seiner Anlage im Master-Teilfonds die Kosten, Gebiihren und Aufwendungen des Master-
Teilfonds, die nicht durch die oben und im Prospekt des Master-Teilfonds néher beschriebene Gebiihr
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fiir bereitgestellte Dienste abgedeckt sind.

10. Geschiftstag des Teilfonds

Fiir diesen Teilfonds wird unter einem Geschéftstag ein voller Tag verstanden, an dem die Banken in
Luxemburg ganztigig fiir den Geschéftsbetrieb und die New Yorker Borse gedffnet sind.

11. Bewertungstag

Jeder Geschiftstag ist ein Bewertungstag.

12. Performance des Teilfonds

Die Performance des Teilfonds steht voraussichtlich weitgehend im Einklang mit der des Master-Teilfonds
und ist abhédngig von der Hohe der Investitionen in den Master-Teilfonds, ungeachtet zusitzlicher
Fondskosten auf Ebene des Feeder-Teilfonds, die sich auf dessen Performance auswirken.

13. Zur Ansicht verfiighare Dokumente

Neben den im Hauptteil des Verkaufsprospekts erwihnten zur Ansicht verfiigbaren Dokumenten sind an
Geschiftstagen wihrend der iiblichen Offnungszeiten kostenlos folgende Dokumente am eingetragenen
Firmensitz der Gesellschaft zur Ansicht verfiigbar:

L

ii.
iil.

der Verkaufsprospekt von AXA World Funds und das Basisinformationsblatt (KID) des Master-
Teilfonds;

die letzten Jahres- und Halbjahresberichte von AXA World Funds;

die von der Verwaltungsgesellschaft verabschiedeten internen Regeln zur Geschéiftsfiihrung, die
gewihrleisten sollen, dass AXA World Funds der Gesellschaft alle Dokumente und Informationen
bereitstellt, die erforderlich sind, damit die Gesellschaft die im Gesetz von 2010 festgelegten
Anforderungen erfiillt.

Weitere Informationen iiber AXA World Funds erhalten Anleger auf der Website http://www.axa-im.com.

14. Zusammenfassung der oben in Abschnitt 13 erwihnten internen Regeln der Geschiiftsfiihrung

Der Teilfonds investiert in Anteilsklassen des Master-Teilfonds. Hierfiir hat AXA IM ein Verfahren
festgelegt, um eine doppelte Berechnung von Verwaltungsgebiihren fiir einen Zielfonds, der von
einem Unternehmen von AXA IM verwaltet wird, zu vermeiden;

Kalender, Buchungszeitraum und Abrechnungszyklus des Teilfonds werden an den Master-Teilfonds
angeglichen;

auf Ebene des Master-Teilfonds werden keine Zeichnungs-, Riicknahme- oder
Umwandlungsgebiihren einbehalten;

der Informationsaustausch wird dadurch erleichtert, dass der Teilfonds und der Master-Teilfonds die
gleichen Beauftragten und die gleichen Unterstiitzungsfunktionen haben;

Mitteilungen werden von der Verwaltungsgesellschaft rechtzeitig an die Anteilinhaber des Teilfonds
und des Master-Teilfonds geschickt, um einen unterschiedlichen Informationsstand zu vermeiden.

15. Steuerliche Auswirkungen

Investitionen in den Master-Teilfonds haben keine besonderen steuerlichen Auswirkungen in Luxemburg.
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Anhang IV - Zusatzliche Informationen fuir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Einrichtungen fir Anleger in in der Bundesrepublik Deutschland im Sinne von Art. 92(1) a)
Richtlinie 2009/65/EC, in der durch die Richtlinie (EU) 2019/1160 gednderten Fassung sind bei
folgender Kontaktstelle verfiigbar:

State Street Bank International GMBH, Luxembourg Branch
49 Av. John F. Kennedy

L-1855 Luxembourg

+3524640101

Die Anteile des Fonds wurden nicht als gedruckte Einzelurkunden ausgegeben. Riicknahmeantrage fir
Investmentanteile konnen bei State Street Bank International GMBH, Luxembourg Branch eingereicht

werden.

Einrichtungen fur Anleger in in der Bundesrepublik Deutschland im Sinne von Art. 92(1) b) bis €)
Richtlinie 2009/65/EC, in der durch die Richtlinie (EU) 2019/1160 geénderten Fassung sind bei
folgender Kontaktstelle verfuigbar:

AXA Investment Managers Deutschland GmbH
Thurn-und-Taxis-Platz 6

60313 Frankfurt am Main
ClientserviceBanks@axa-im.com

Der Verkaufsprospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen, die Satzung der Investmentgesellschaft
sowie die gepriften Jahresberichte und ungepriften Halbjahresberichte, und die Aufstellung der
Veranderungen in der Zusammensetzung des Anlageportfolios sind auf Wunsch kostenlos und in
Papierform bei AXA Investment Managers Deutschland GmbH erhéltlich.

Weiterhin sind die Ausgabe- und Rlcknahmepreise der Investmentanteile sowie die etwaigen
Mitteilungen an die Anleger auf Wunsch kostenlos bei AXA Investment Managers Deutschland GmbH
erhéltlich.

Informationen Uber Beschwerdeverfahren sind sowohl bei AXA Investment Managers Deutschland
GmbH als auch auf www.axa-im.com erhaltlich.

Veroffentlichungen

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise der Investmentanteile werden auf der Website www.axa-im.de
veroffentlicht.

Die etwaigen Mitteilungen an die Anleger werden in der Bundesrepublik Deutschland auf der Website
www.bundesanzeiger.de verdffentlicht.

Gemal} 8 298 Absatz 2 KAGB erfolgt die Information von Anlegern in Deutschland in den folgenden
Fallen mittels dauerhaftem Datentrager:

e Aussetzung der Riicknahme der Anteile oder Aktien des Fonds

¢ Kindigung der Verwaltung des Fonds oder dessen Abwicklung

o Anderung der Satzung, sofern diese Anderungen mit den bisherigen Anlagegrundsétzen
nicht vereinbar sind, sie wesentliche Anlegerrechte bertihren oder die Vergltung und
Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Fondsvermdgen entnommen werden
kdnnen

e Zusammenlegung des Fonds mit einem oder mehreren anderen Fonds
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Anhang V - Steuerliche Erwagungen fur in Deutschland ansassige Anleger

Das Investmentsteuerreformgesetz hat mit Wirkung zum 1. Januar 2018 das vorher geltende steuerliche
Transparenzprinzip fur Publikums-Investmentvermdgen im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuches
abgeschafft.

Nach der neuen Regelung ist kein deutscher Steuerausweis gegeniiber den Anlegern mehr erforderlich.

Seit dem 1. Januar 2018 unterliegen in Deutschland ansassige Anleger grundsétzlich der Steuerpflicht
auf folgende Sachverhalte:
- alleim jeweiligen Kalenderjahr erhaltenen Ausschiittungen, sowie
einer jahrlichen VVorabpauschale, die fiir thesaurierende Fonds von Bedeutung ist, da das
Konzept mit den vorherigen ausschittungsgleichen Ertragen vergleichbar ist und darauf abzielt,
einen Steueraufschub zu vermeiden; fir ausschittende Fonds stellt sie die jahrliche Mindest-
Steuerbemessungsgrundlage dar,
durch die VeréulRerung von Fondsanteilen oder Aktien realisierte Kapitalertrage.

Zur Kompensation der neu eingefiihrten Besteuerung von Ertragen auf Fondsebene werden auf der
Anlegerebene teilweise Steuerbefreiungen (Teilfreistellungen) gewéhrt, die vom Fondstyp und vom
Anlegertyp abhéngig sind, wie nachstehend zur Veranschaulichung zusammengefasst:

Teilfreistellungssatze
Fir die
Naturliche Fondsklassifizieru
Fondsklassifizieru | Anforderunge Private Personen, die ng rele\_/ante AXA
ng n Anlege Investmentantei | Gewerblic | WF-Teilfonds
le als he Anleger
r X )
Betriebsvermdog
en halten
AXA World
Funds 1 -
European
Mindestens Equities
51 % des
| e AWA Worl
Aktienfonds 30 % 60 % 80 % Funds I -
ds werden .
kontinuierlich Evo!v_mg Trends
. . Equities
in Aktienwerte q
Investiert AXA World
Funds Il - US
Equities

Die in diesem Abschnitt angegebenen Informationen stellen lediglich eine allgemeine
Zusammenfassung bestimmter Aspekte der deutschen Besteuerung dar, die auf den derzeit
verfigbaren Gesetzen und offiziellen Leitlinien basieren und ohne Vorankindigung geandert
werden kdnnen. Die Informationen erheben keinen Anspruch aufVollstandigkeit und stellen keine
Rechts- oder Steuerberatung seitens der SICAV dar. Die Anteilinhaber sollten in Bezug auf die
Auswirkungen, die die deutsche Steuerregelung auf ihre Anlagen hat, ihren Steuerberater
konsultieren oder sich anderweitig professionell beraten lassen.
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Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 9 Abséitze 1 bis 4a der Verordnung (EU) 2019/2088

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziel
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfihru
ng anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein
Klassifikationssyste
m, das in der
Verordnung (EU)
20220/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeit
en enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeite
n. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
konnte Taxonomie-
konform sein oder
nicht.

und Artikel 5 Absatz 1 der Verordnung

Name des Produkts: AXA World Fund Il European
Opportunities Equities (Das ,Finanzprodukt”)

(EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Unternehmenskennung (LEI-Code):
213800W9JWCI89NJY177

Nachhaltiges Investitionsziel

Werden mit diesem Finanzprodukt nachha

oe Ja

XIEs wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt : 15%

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als o©kologisch nachhaltig
einzustufen sind

.in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

[X|Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: 15%

Itige Investitionen angestrebt?

® [0 Nein

[]Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben und obwohl keine nachhaltigen
Investitionen angestrebt werden, enthalt es einen
Mindestanteil von __ % an nachhaltigen
Investitionen.

CImit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU- Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

[Omit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU- Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

[ Mit einem sozialen Ziel
[]Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale

beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
getatigt.



Welches nachhaltige Investitionsziel wird mit diesem Finanzprodukt angestrebt?

Das Finanzprodukt fungiert als Feeder-Fonds des AXA WORLD FUNDS ACT Europe Equity ("der Master").

Indirekt Giber seine Investitionen in den Master férdert das Finanzprodukt ein nachhaltiges Investitionsziel, das in einem
Beitrag zur Umsetzung der von den Vereinten Nationen formulierten Nachhaltigkeitsziele (SDG) besteht, indem es in
Unternehmen investiert, deren Geschiftsmodelle und/oder betriebliche Praxis auf Ziele ausgerichtet sind, die in einem
oder mehreren SDG festgelegt sind.

Indirekt Gber seine Investitionen in den Master ist das Finanzprodukt bestrebt, in Instrumente zu investieren, die als
nachhaltige Investitionen gelten, indem es den positiven Beitrag der Unternehmen, in die investiert wird, unter
mindestens einem der folgenden Aspekte bewertet:

1. Ausrichtung auf die UN-Ziele fiir nachhaltige Entwicklung (SDG) der Unternehmen, in die investiert wird, als
Bezugsrahmen, wobei Unternehmen beriicksichtigt werden, die entweder liber die von ihnen angebotenen Produkte und
Dienstleistungen oder Uiber die Art und Weise, wie sie ihre Tatigkeit ausliben ("Geschaftstatigkeit"), zu mindestens einem
SDG beitragen. Um als nachhaltiger Vermogenswert zu gelten, muss ein Unternehmen folgende Kriterien erfillen:

a. der SDG-Score im Zusammenhang mit "Produkten und Dienstleistungen" des Emittenten betrdgt mindestens 2, was
bedeutet, dass mindestens 20 % des Umsatzes aus einer nachhaltigen Tatigkeit stammen, oder

b. Oder der SDG-Score der Geschéftstatigkeit des Emittenten auf der Grundlage eines Best-in-Universe-Ansatzes, der
jenen Emittenten Vorrang einrdumt, die aus nichtfinanzieller Sicht ungeachtet ihres Tatigkeitsbereichs am besten
bewertet sind, entspricht den besten 2,5 %, auBer beziiglich des SDG 5 (Geschlechtergleichheit), SDG 8
(menschenwiirdige Arbeit), SDG 10 (weniger Ungleichheiten), SDG 12 (nachhaltige/r Konsum und Produktion) und SDG
16 (Frieden und Gerechtigkeit); hier muss der SDG-Score der Geschaftstatigkeit des Emittenten zu den besten 5 %
gehoren. Fir die SDG 5, 8, 10 und 16 sind die Auswahlkriterien fiir die "Geschaftstatigkeit" des Emittenten weniger
restriktiv, da diesen SDG besser Rechnung getragen wird, indem man beriicksichtigt, wie der Emittent seine Tatigkeit
ausilibt, anstatt die Produkte und Dienstleistungen des Unternehmens zu betrachten, in das investiert wird. Sie sind auch
fur das SDG 12 weniger restriktiv, das durch die Produkte und Dienstleistungen oder die Art und Weise, wie das
Unternehmen, in das investiert wird, seine Tatigkeiten austibt, erfiillt werden kann.

Die quantitativen SDG-Ergebnisse stammen von externen Datenanbietern. Der Anlageverwalter kann sich aufgrund einer
sachgemalR ausgefiihrten qualitativen Analyse daruber hinwegsetzen. Die Bewertung erfolgt auf Unternehmensebene,
und ein fur eine Anlage erwogenes Unternehmen, das die oben beschriebenen Kriterien beziglich des Beitrags zu den
UN-SDG erfiillt, gilt als nachhaltig.

2. Beriicksichtigung von Emittenten, die sich in einem soliden Ubergang befinden, im Einklang mit dem Ziel der
Européischen Kommission, den Ubergang zu einer Welt mit einem Temperaturanstieg von 1,5°C zu finanzieren, basierend
auf dem von der Science Based Targets Initiative entwickelten Rahmen und unter Berlicksichtigung von Unternehmen,
die wissenschaftliche Ziele bestatigt haben.

Diese Methoden konnen sich in Zukunft dndern, um etwaigen Verbesserungen, z.B. bei der Verfligbarkeit und
Zuverlassigkeit von Daten, oder Entwicklungen von Verordnungen oder anderen externen Rahmenbedingungen oder
Initiativen Rechnung zu tragen.

Das Finanzprodukt berticksichtigt die Kriterien der Umweltziele der EU-Taxonomie nicht.

Zur Umsetzung der von diesem Finanzprodukt und seinem Master beworbenen nachhaltigen Investitionsziele wurde kein
ESG-Referenzwert festgelegt. Ein breiter Marktindex, der MSCI Europe Total Return Net (der "Referenzwert"), wurde vom
Finanzprodukt und seinem Master bestimmt.

Uber seine Investitionen in den Master wird das urspriingliche Anlageuniversum des Finanzprodukts als aus Aktien von
Unternehmen jeder GroRe mit Sitz in Europa bestehend definiert (mit Ausnahme von Anleihen und anderen
Schuldverschreibungen, die im Rahmen o6ffentlicher Emissionen ausgegeben werden, Barmitteln, die als zusatzliche
Liquiditat gehalten werden, und Solidaritdtsanlagen) (das "Anlageuniversum").

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des nachhaltigen
Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?



Mit Nachhaltigkeits-
Indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die nachhaltigen Ziele
dieses Finanzprodukts
erreicht werden.

Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt es
sich um die bedeutendsten
nachteiligen Auswirkungen
von
Investitionsentscheidungen
auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Das Finanzprodukt verwendet indirekt dieselben Nachhaltigkeitsindikatoren wie sein Master.

Es wird darauf hingewiesen, dass die Erreichung des vom Master beworbenen und oben beschriebenen nachhaltigen
Investitionsziels anhand der folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen wird:

e  Der Nachhaltigkeitsindikator ist die Kohlenstoffintensitdt, gemessen an den Vermégenswerten des Masters und am
Referenzwert, definiert als die Menge der in die Atmosphare freigesetzten THG-Emissionen (mindestens Scope 1
und 2 abdeckend) in Tonnen je Million USD an Umsatz, ausgedriickt in CO,e Tonnen pro Million USD Umsatz.

e Der Nachhaltigkeitsindikator ist der Frauenanteil in Leitungs- und Kontrollorganen, definiert als der prozentuale
Anteil weiblicher Vorstandsmitglieder der Unternehmen, in die investiert wird und die vom Master und seinem
Referenzwert gehalten werden. Dieser Indikator wird von einem externen Datenanbieter zur Verfligung gestellt.

Der Master Ubertrifft seinen Referenzwert bei diesen Nachhaltigkeitsindikatoren, um das vorstehend erlauterte nachhaltige
Investitionsziel zu férdern.

Wie wird erreicht, dass nachhaltige Investitionen nicht zu einer erheblichen Beeintrichtigung des
okologischen oder sozialen nachhaltigen Investitionsziels fiihren?

Indirekt Gber seine Investitionen in den Master wird der Grundsatz der ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen”
beziglich der nachhaltigen Investitionen, die das Finanzprodukt teilweise anstrebt, dadurch umgesetzt, dass ein
Unternehmen, in das investiert werden soll, nicht als nachhaltig eingestuft werden kann, sofern es eins der nachstehenden
Kriterien erfillt:

e Der Emittent beeintrachtigt eines der SDG, wenn einer seiner SDG-Scores unter -5 liegt und diese Bewertung auf
einer quantitativen Datenbank eines externen Anbieters beruht, die eine Skala von +10 ("wesentlicher Beitrag")
bis -10 ("wesentliche Behinderung") vorsieht, es sei denn, die quantitative Bewertung wurde durch eine
qualitative auBer Kraft gesetzt. Dieses Kriterium gilt flir als nachhaltig betrachtete Unternehmen, in die investiert
wird.

e Der Emittent steht aufgrund seines Sektors oder der ESG-Kriterien auf den Ausschlusslisten von AXA IM (wie unten
beschrieben), die unter anderem die OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen und die UN-Leitprinzipien
fir Wirtschaft und Menschenrechte bericksichtigen. Dieses Kriterium wird auf das gesamte Portfolio angewandt.

e Der Emittent besitzt gemaR der ESG-Scoring-Methode von AXA IM ein Rating von CCC (bzw. 1,43) oder ein noch
niedrigeres ESG-Rating. Der ESG-Score basiert auf der ESG-Bewertung des externen Datenanbieters, der die
wichtigsten Datenpunkte in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG) bewertet. Die
Analysten von AXA IM konnen bei fehlender Abdeckung oder Unstimmigkeit in Bezug auf das ESG-Rating
erganzend eine fundamentale und dokumentierte ESG-Analyse hinzuziehen, sofern sie von einem speziellen
internen Governance-Organ von AXA IM genehmigt ist. Dieses Kriterium wird auf das gesamte Portfolio
angewandt.

Indikatoren fiir wesentliche nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden bericksichtigt, unter anderem
durch die Anwendung der Ausschluss- und Verwaltungspolitik von AXA.

—Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Indirekt Gber seine Investitionen in den Master beriicksichtigt das Finanzprodukt Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen (,,PAI“), um sicherzustellen, dass die nachhaltigen Investitionen keine anderen Nachhaltigkeitsziele im Sinne
der SFDR erheblich beeintrachtigen.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden durch sektorielle Ausschlussrichtlinien und ESG-Standards von AXA IM
(wie nachstehend erldutert) abgemildert, die vom Finanzprodukt jederzeit verbindlich angewandt werden, sowie durch
Filter auf der Grundlage der UN-Nachhaltigkeitsziele. Innerhalb des Ansatzes der Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen wurden keine spezifischen Schwellenwerte oder Vergleiche mit dem Referenzwert definiert.

Gegebenenfalls ermoglichen die Stewardship-Richtlinien eine zusatzliche Risikominderung fir wichtige nachteilige
Auswirkungen durch den direkten Dialog mit Unternehmen (iber Aspekte der Nachhaltigkeit und der
Unternehmensfiihrung. Uber die Mitwirkungspolitik wird der Master seinen Einfluss als Anleger dazu nutzen, Unternehmen
zu ermutigen, 6kologische und soziale Risiken zu mindern, die fir ihre Sektoren relevant sind.

Die Ausiibung der Stimmrechte auf Hauptversammlungen ist ebenfalls ein wichtiges Element des Dialogs mit den

Unternehmen, in die investiert wird, um den langfristigen Wert der Unternehmen, in die der Master investiert, zu steigern
und nachteilige Auswirkungen abzumildern.

Ausschlussrichtlinien:



- Umwelt:

Relevante Richtlinien von AXA IM PAl-Indikator

PAI 1: Treibhausgas-Emissionen (THG) (Scope 1, 2 und

Klimarisikorichtlinie 3 ab Januar 2023)

Richtlinie zum Schutz von Okosystemen und der
Bekampfung der Entwaldung PAI 2: CO,-FuRabdruck

PAI 3: THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in
die investiert wird

PAI 4: Engagement in Unternehmen, die im Bereich

Klimarisikorichtlinie . T
der fossilen Brennstoffe tatig sind

PAl 5: Anteil des Energieverbrauchs und der
Klimarisikopolitik (nur Verpflichtung) Energieerzeugung  aus nicht erneuerbaren
Energiequellen

Klimarisikorichtlinie (unter Berlicksichtigung einer | PAl 6: Intensitit des Energieverbrauchs nach
erwarteten Korrelation zwischen | klimaintensiven Sektoren

Treibhausgasemissionen und Energieverbrauch)?!

Richtlinie zum Schutz von Okosystemen und der | PAI 7: Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit

Bekdampfung der Entwaldung schutzbeddrftiger Biodiversitat auswirken
SDG keine wesentliche negative Bewertung PAI 8: Emissionen in Wasser
SDG keine wesentliche negative Bewertung PAI 9: Anteil gefdhrlicher und radioaktiver Abfalle

Soziales und Unternehmensfiihrung:

Relevante Richtlinien von AXA IM PAl-Indikator

PAI 10: VerstoRe gegen die UNGC-Grundsatze und
gegen die OECD-Leitsdatze flUr multinationale
Unternehmen

ESG-Standardrichtlinie: VerstoR gegen internationale
Normen und Standards

ESG-Standardrichtlinie: VerstoR gegen internationale
Normen und Standards (unter Beriicksichtigung einer
erwarteten Korrelation zwischen Unternehmen, die
gegen internationale Normen und Standards verstoRRen,
und der mangelnden Umsetzung von Verfahren und
Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der
Einhaltung dieser Standards durch Unternehmen)?

PAl 11: Fehlende Prozesse und Compliance-
Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der
UNGC-Grundsatze und der OECD-Leitsdatze fir
multinationale Unternehmen

PAl  12: Unbereinigtes geschlechtsspezifisches

SDG keine wesentliche negative Bewertung Verdienstgeflle

Auslibung der Stimmrechte und Mitwirkungspolitik mit
systematischen Abstimmungskriterien im | PAI 13: Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und
Zusammenhang mit der Geschlechtervielfalt in den | Kontrollorganen

Leitungs- und Kontrollorganen
Richtlinie zum Engagement in umstrittenen Waffen PAIl 14: Engagement in umstrittenen Waffen

Filter auf Basis der UN-SDGs:

Der Anlageverwalter stitzt sich auch auf die SDG-Sdule seines nachhaltigen Investmentansatzes, um nachteilige
Auswirkungen auf diese Nachhaltigkeitsfaktoren zu Gberwachen und zu bericksichtigen, indem Investitionsempfanger mit
einem SDG-Score unter -5 bei einem beliebigen SDG (auf einer Skala von +10 "erhebliche positive Auswirkung" bis -10
"erhebliche negative Auswirkung") ausgeschlossen werden, es sei denn, der quantitative Score wurde nach einer
ordnungsgemall dokumentierten Analyse durch das Core ESG & Impact Research-Team von AXA IM qualitativ aufgehoben.
Durch diesen Ansatz kann AXA IM sicherstellen, dass Investitionsempfanger mit den starksten nachteiligen Auswirkungen
auf SDGs nicht als nachhaltige Anlagen angesehen werden3.

Die Verfligbarkeit und Qualitdt der Angaben zu bestimmten Nachhaltigkeitsfaktoren im Zusammenhang mit der
Biodiversitdt sind derzeit gering. Dies kann die Abdeckung folgender Nachhaltigkeitsindikatoren fiir nachteilige
Auswirkungen beeintrachtigen: Emissionen in Wasser (PAI 8), Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfalle (PAI 9) und
unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefalle (PAI 12). Diese Nachhaltigkeitsfaktoren sind Teil der 17 Ziele, die von

1. Der Ansatz zur Minderung der PAl-Indikatoren durch diese Ausschlusspolitik wird sich weiterentwickeln, da AXA IM die PAI dank verbesserter Datenverfligbarkeit und -qualitat effektiver nutzen
kann. Nicht alle Sektoren mit hohen Auswirkungen sind derzeit von der Ausschlussrichtlinie betroffen.

2 Der Ansatz zur Minderung der PAl-Indikatoren durch diese Ausschlusspolitik wird sich weiterentwickeln, da AXA IM die PAI dank verbesserter Datenverfiigbarkeit und -qualitat effektiver nutzen
kann.

3 AuBer im Hinblick auf GSSB (griine, soziale oder Nachhaltigkeitsanleihen).



den SDG der Vereinten Nationen angestrebt werden (insbesondere SDG 5 "Geschlechtergleichheit", SDG 6 "Sauberes
Wasser und Sanitdreinrichtungen”, SDG 8 "Wirtschaftswachstum", SDG 10 "weniger Ungleichheiten", SDG 12
"Nachhaltige/r Konsum und Produktion" und SDG 14 "Leben unter Wasser"), und das Rahmenwerk von AXA IM ermdglicht
es, die gravierendsten Auswirkungen zu mindern, sobald mehr und hochwertigere Daten verfiigbar sind*.

__Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitséitzen fiir multinationale Unternehmen und den
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

Indirekt Giber seine Investitionen in den Master halt das Finanzprodukt keine Engagements in Unternehmen, die wesentliche
VerstoRe gegen internationale Normen und Standards verursachen, zu ihnen beitragen oder mit ihnen in Verbindung stehen.
Diese Standards konzentrieren sich auf Menschenrechte, Gesellschaft, Beschaftigung und Umwelt. AXA IM stltzt sich auf den
Screening-Rahmen eines externen Anbieters und schliet alle Unternehmen aus, die als "nicht konform" in Bezug auf die
Grundsatze des Globalen Pakts der Vereinten Nationen, die Kerniibereinkommen der Internationalen Arbeitsorganisation
(ILO), die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen und die UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte
(UNGP) bewertet wurden.

4 Der Ansatz zur Minderung der PAl-Indikatoren durch diese Ausschlusspolitik wird sich weiterentwickeln, da wir die PAI dank verbesserter Datenverfligbarkeit und -qualitat effektiver nutzen
kénnen. Nicht alle Sektoren mit hohen Auswirkungen sind derzeit von der Ausschlussrichtlinie betroffen.



Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja
[] Nein

Indirekt, durch ihre Investitionen in den Master,
Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden mit (i) qualitativen und (ii) quantitativen Ansatzen bericksichtigt:

(i) Der qualitative Ansatz zur Berlcksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen basiert auf den Ausschluss- und,
sofern relevant, Stewardship-Richtlinien. Die Ausschliisse, die im Rahmen der Anwendung der AXA IM-Sektorrichtlinien und
der AXA IM-ESG-Standards angewandt werden, decken die wichtigsten Risiken fiir Nachhaltigkeitsfaktoren ab und werden
dauerhaft und verbindlich angewendet.

Gegebenenfalls ermoglichen die Stewardship-Richtlinien eine zusatzliche Risikominderung fiir wichtige nachteilige
Auswirkungen durch den direkten Dialog mit Unternehmen lber Aspekte der Nachhaltigkeit und der Unternehmensfiihrung.
Uber seinen Mitwirkungspolitik wird der Master seinen Einfluss als Anleger dazu nutzen, Unternehmen zu ermutigen,
okologische und soziale Risiken zu mindern, die fiir ihre Sektoren relevant sind.

Die Ausiibung der Stimmrechte auf Hauptversammlungen ist ebenfalls ein wichtiges Element des Dialogs mit den
Unternehmen, in die investiert wird, um den langfristigen Wert der Unternehmen, in die der Master investiert, zu steigern
und nachteilige Auswirkungen abzumildern.

AXA IM stiitzt sich auch auf die SDG-Saule seines Rahmenwerks fiir nachhaltige Investitionen, um die wichtigsten negativen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu beriicksichtigen Mit diesem Ansatz kann AXA IM sicherstellen, dass
Unternehmen, in die investiert wird und die die gravierendsten negativen Auswirkungen auf ein SDG haben, nicht als
nachhaltige Anlagen betrachtet werden, indem Investitionsempfanger mit einem SDG-Score unter - 5 bei einem beliebigen
SDG (auf einer Skala von + 10 ,,erhebliche positive Auswirkung” bis - 10 ,,erhebliche negative Auswirkung”) ausgeschlossen
werden, es sei denn, der quantitative Score wurde nach einer ordnungsgemal dokumentierten Analyse durch ESG & Impact
Research von AXA IM Core qualitativ aufgehoben.

Durch diese Ausschliisse, die Stewardship-Richtlinien und den Filter fiir nachhaltige Investitionen auf der Grundlage des UN-
SDG-Scores beriicksichtigt der Master potenzielle negative Auswirkungen auf diese spezifischen PAl-Indikatoren:

FUr Unternehmensanleihen:

Relevante Richtlinien von AXA IM PAl-Indikator

Klimarisikorichtlinie

Richtlinie zum Schutz der Okosysteme | PAI 1: Treibhausgas-Emissionen (THG) (Scope 1, 2 und
und der Bekdmpfung der Entwaldung 3 ab Januar 2023)
Kein wesentlich negativer UN-SDG-Score

Klimarisikorichtlinie

Richtlinie zum Schutz der Okosysteme

PAI 2: CO2-FuBabdruck
und der Bekdampfung der Entwaldung

Kein wesentlich negativer UN-SDG-Score

Klima- und Klimarisikorichtlinie
weitere Richtlinie zum Schutz der Okosysteme | PAI 3: THG-Emissionsintensitdt der Unternehmen, in
umweltbezoge | und der Bekimpfung der Entwaldung die investiert wird

ne Indikatoren | iy \vesentlich negativer UN-SDG-Score

Klimarisikorichtlinie PAIl 4: Engagement in Unternehmen, die im Bereich
Kein wesentlich negativer UN-SDG-Score | der fossilen Brennstoffe tétig sind

Klimarisikopolitik (nur Verpflichtung) PAl 5: Anteil des Energieverbrauchs und der
Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren
Kein wesentlich negativer UN-SDG-Score | Energiequellen

Klimarisikorichtlinie (unter
Beriicksichtigung  einer  erwarteten
Korrelation zwischen

PAl 6: Intensitait des Energieverbrauchs nach
klimaintensiven Sektoren




Treibhausgasemissionen und
Energieverbrauch)®

Kein wesentlich negativer UN-SDG-Score

Richtlinie zum Schutz der Okosysteme
und der Bekdampfung der Entwaldung PAl 7: Aktivitdten, die sich negativ auf die sensible
Artenvielfalt auswirken

Kein wesentlich negativer UN-SDG-Score

Kein wesentlich negativer UN-SDG-Score | PAI 8: Emissionen in Wasser

Kein wesentlich negativer UN-SDG-Score | PAI 9: Anteil gefdhrlicher und radioaktiver Abfalle

ESG-Standards / VerstdRe gegen | PAI 10: VerstoRe gegen die UNGC-Grundsétze und
internationale Normen und Standards gegen die OECD-Leitsitze fir multinationale
Kein wesentlich negativer UN-SDG-Score | Unternehmen

ESG-Standardrichtlinie: VerstoR gegen
internationale Normen und Standards
(unter Beriicksichtigung einer
erwarteten Korrelation zwischen
Unternehmen, die gegen internationale | pAl 11: Fehlende Prozesse und Compliance-
Normen und Standards verstoRen, und | Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der
der mangelnden Umsetzung von | UNGC-Grundsitze und der OECD-Leitsitze fiir

Soziales und -
B ZIh..f: Verfahren U“d“ Compliance- | multinationale Unternehmen
e;c a lgung, Mechanismen zur Uberwachung der
Achtung der Einhaltung dieser Standards durch
Menschenrecht Unternehmen) 6
e und - - -
" Kein wesentlich negativer UN-SDG-Score
Bekdmpfung
von Korruption PAI  12:  Unbereinigt hlechtsspezifisch
und Kein wesentlich negativer UN-SDG-Score . u noereinigtes  geschiechisspezitisches
Verdienstgefalle
Bestechung

Auslibung  der  Stimmrechte und
Mitwirkungspolitik mit systematischen
Abstimmungskriterien im
Zusammenhang mit der
Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und
Kontrollorganen

Kein wesentlich negativer UN-SDG-Score
Richtlinie zum Engagement in
umstrittenen Waffen PAIl 14: Engagement in umstrittenen Waffen
Kein wesentlich negativer UN-SDG-Score

PAl 13: Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und
Kontrollorganen

Flr Staatsanleihen und Uiberregionale Anleihen:

Relevante Richtlinien von AXA IM PAl-Indikator
ESG-Standards von AXA IM mit
Ausschluss von
Investitionsempfangerlandern mit
schweren Verletzungen von sozialen PAI 16: Investitionsempfangerlander mit schweren

Sozial Standards

Verletzungen von sozialen Standards
Compliance-Ausschlussliste von AXA IM
auf der Basis von internationalen und
EU-Sanktionen

(ii) Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden auch quantitativ Uber die Messung der PAI-Nachhaltigkeitsindikatoren
beriicksichtigt und jahrlich im SFDR-Anhang zur periodischen Berichterstattung ausgewiesen. Ziel ist es, den Anlegern
Transparenz lber wichtige nachteilige Auswirkungen auf andere Nachhaltigkeitsfaktoren zu bieten. AXA IM misst alle
vorgeschriebenen Nachhaltigkeitsindikatoren flir wesentliche nachteilige Auswirkungen sowie weitere optionale 6kologische
Indikatoren und weitere optionale soziale Indikatoren.

5 Der Ansatz zur Minderung der PAl-Indikatoren durch diese Ausschlusspolitik wird sich weiterentwickeln, da AXA IM die PAI dank verbesserter Datenverfiigbarkeit und -qualitat effektiver nutzen
kann. Nicht alle Sektoren mit hohen Auswirkungen sind derzeit von der Ausschlussrichtlinie betroffen.

6 Der Ansatz zur Minderung der PAl-Indikatoren durch diese Ausschlusspolitik wird sich weiterentwickeln, da AXA IM die PAI dank verbesserter Datenverfligbarkeit und -qualitat effektiver nutzen
kann.



Die Anlagestrategie
dients als Richtschnur
far
Investitionsentscheidu
ngen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz

beriicksichtigt werden.

| Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Finanzprodukt fungiert als Feeder-Fonds des AXA WORLD FUNDS — ACT Europe Equity.

Das Ziel des Finanzprodukts besteht darin, dauerhaft mindestens 85 % seines Vermdgens in den Master zu investieren. Somit
verfolgt das Finanzprodukt dieselbe Anlagestrategie wie sein Master.

Indirekt Gber seine Investitionen in den Master ist der Anlageverwalter bestrebt, im Einklang mit dem vorstehend erlduterten
nachhaltigen Investitionsziel in Aktien von Unternehmen mit Bérsennotierung in Europa zu investieren, die die Ziele der
Vereinten Nationen flr nachhaltige Entwicklung (SDGs) in ihrer 6kologischen und sozialen Dimension beriicksichtigen, d. h.
SDG 1 — Keine Armut, SDG 2 — Kein Hunger, SDG 3 — Gesundheit und Wohlergehen, SDG 4 — Hochwertige Bildung, SDG 5 —
Geschlechtergleichheit, SDG 6 — Sauberes Wasser und sanitdre Einrichtungen, SDG 7 — Bezahlbare und saubere Energie, SDG
8 — Menschenwiirdige Arbeit und Wirtschaftswachstum, SDG 9 — Industrie, Innovation und Infrastruktur, SDG 10 — Weniger
Ungleichheiten, SDG 11 — Nachhaltige Stadte und Gemeinden, SDG 12 — Nachhaltige/r Konsum und Produktion, SDG 13 —
MaRnahmen zum Klimaschutz, SDG 14 — Leben unter Wasser, SDG 15 — Leben an Land und SDG 16 — Frieden, Gerechtigkeit
und starke Institutionen.

Daruber hinaus wendet der Anlageverwalter bei seinen Investitionen in den Master die Ausschlussfilter an, die in den
Richtlinien fiir Sektorausschliisse und ESG-Standards von AXA IM beschrieben sind.

Bis zum 27. Dezember 2024 gilt Folgendes:

Zudem wird das Finanzprodukt indirekt (iber seine Investitionen in den Master nach einem sozial nachhaltigen Anlageansatz
(SRI) und unter Berlcksichtigung der verbindlichen Bestandteile der nachfolgend beschriebenen Anlagestrategie verwaltet.
Der Master verfolgt jederzeit verbindlich einen ,,Best-in-Universe-Ansatz” fiir die Auswahl 6kologisch und sozial nachhaltiger
Anlagen, der nichtfinanzielle Kriterien einbezieht, die darauf ausgerichtet sind, die besten Emittenten innerhalb des aus
Aktien von Unternehmen mit Sitz oder Borsennotierung in Europa zusammengesetzten Anlageuniversums nach MaRgabe
ihres Beitrags zu den SDG auszuwdhlen. Dieser Auswahlansatz besteht darin, mindestens 20 % der schlechtesten Werte des
Anlageuniversums (mit Ausnahme von Anleihen und anderen Schuldtiteln, die von 6ffentlichen Emittenten ausgegeben
werden, ergdnzenden Barmitteln und Solidaritatsvermdgen) unter Verwendung einer Kombination aus externen und
internen SDG-Abgleichsdaten zu entfernen.

Ab dem 27. Dezember 2024 gilt Folgendes:

Zudem wird das Finanzprodukt indirekt (iber seine Investitionen in den Master nach einem sozial nachhaltigen Anlageansatz
(SRI) und unter Berlicksichtigung der verbindlichen Bestandteile der nachfolgend beschriebenen Anlagestrategie verwaltet.
Der Master verfolgt jederzeit verbindlich einen ,,Best-in-Universe-Ansatz“ fiir die Auswahl 6kologisch und sozial nachhaltiger
Anlagen, der nichtfinanzielle Kriterien einbezieht, die darauf ausgerichtet sind, die besten Emittenten innerhalb des aus
Aktien von Unternehmen mit Sitz oder Borsennotierung in Europa zusammengesetzten Anlageuniversums nach MaRgabe
ihres Beitrags zu den SDG auszuwahlen. Dieser Auswahlansatz besteht darin, mindestens 30 % der schlechtesten Werte des
Anlageuniversums (mit Ausnahme von Anleihen und anderen Schuldtiteln, die von 6ffentlichen Emittenten ausgegeben
werden, erganzenden Barmitteln und Solidaritdtsvermogen) unter Verwendung einer Kombination aus den fir das
Finanzprodukt geltenden nachhaltigkeitsbezogenen Ausschllssen, insbesondere wie oben beschrieben, und ihrem SDG-
Gesamtscore zu entfernen.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels verwendet werden?

Das Finanzprodukt fungiert als Feeder-Fonds des AXA Word Funds ACT Europe Equity.

Indirekt Gber seine Investitionen in den Master ist das Finanzprodukt zu mindestens 80 % in nachhaltigen Vermégenswerten
investiert, definiert Gber die Anwendung der Rahmenkonzepte von AXA IM fiir nachhaltige Anlagen auf der Grundlage einer
Methodik, die sich entweder auf den Beitrag zu den UN-Zielen fiir nachhaltige Entwicklung oder darauf stiitzt, dass das
Unternehmen, in das investiert wird, wissenschaftlich fundierte Ziele (Science-Based Targets) definiert hat, die von der
gleichnamigen Organisation zertifiziert wurden. Darliber hinaus wendet das Finanzprodukt die folgenden Elemente der
Anlagestrategie des Masters, die wie nachstehend beschrieben fiir die Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der einzelnen
vom Master beworbenen ¢kologischen oder sozialen Merkmale verwendet werden, jederzeit verbindlich an.

Der Anlageverwalter wahlt die Investitionen anhand nichtfinanzieller Kriterien auf der Grundlage der Ausschlussfilter aus, die
in den Richtlinien fur Sektorausschliisse und ESG-Standards von AXA IM beschrieben sind. Diese sektoriellen Ausschliisse
decken Bereiche wie umstrittene Waffen, Klimarisiken, Agrarrohstoffe, Okosystemschutz und Entwaldung sowie Tabak ab.
Die ESG-Standards umfassen den Ausschluss spezifischer Sektoren im Bereich Phosphorwaffen sowie den Ausschluss von
Anlagen in Wertpapiere von Unternehmen, die gegen internationale Normen und Standards wie die Grundsatze des Globalen
Pakts der Vereinten Nationen oder die OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen verstoRen; ebenfalls ausgeschlossen
werden Anlagen in Unternehmen, die an schwerwiegenden ESG-Vorfallen beteiligt sind, und Anlagen in Emittenten mit
niedriger ESG-Qualitdt (was zum Datum dieses Prospekts einem Score unter 1,43 (auf einer Skala von 0 bis 10) entspricht,



wobei dieser Wert regelmaRig Gberprift und angepasst wird). Instrumente, die von Landern begeben werden, in denen
spezifische Kategorien schwerwiegender VerstoBe gegen die Menschenrechte beobachtet werden, werden ebenfalls
ausgeschlossen. Nahere Informationen zu diesen Richtlinien finden Sie unter folgendem Link: Richtlinien und Berichte | AXA
IM Corporate (axa-im.com).

Bis zum 27. Dezember 2024 gilt Folgendes:

2. Darliber hinaus wendet der Master auf sein Anlageuniversum einen Best-in-Universe-Ansatz fiir die Titelauswahl an, der
jederzeit verbindlich verfolgt wird. Dieser ESG-Auswahlansatz besteht darin, Emittenten mit dem besten ethischen Rating,
unabhangig von ihrem Tatigkeitsbereich und der Bevorzugung bestimmter Branchen Vorrang einzurdumen, da Sektoren, die
insgesamt als positiv angesehen werden, starker vertreten sind. Der Auswahlansatz reduziert das Anlageuniversum des
Masters um mindestens 20 % auf der Grundlage einer Kombination aus Richtlinien zu Sektorausschliissen und ESG-Standards
von AXA IM und dem SDG-Score der fiir eine Anlage erwogenen Titel, mit Ausnahme von Barmitteln, die als zusatzliche
Liquiditat gehalten werden, und Solidaritatsanlagen.

Ab dem 27. Dezember 2024 gilt Folgendes:

2. Darliber hinaus wendet der Master auf sein Anlageuniversum einen Best-in-Universe-Ansatz fiir die Titelauswahl an, der
jederzeit verbindlich verfolgt wird. Dieser ESG-Auswahlansatz besteht darin, Emittenten mit dem besten ethischen Rating,
unabhangig von ihrem Tatigkeitsbereich und der Bevorzugung bestimmter Branchen Vorrang einzurdaumen, da Sektoren, die
insgesamt als positiv angesehen werden, starker vertreten sind. Der Auswahlansatz besteht darin, mindestens die 20 % der
schlechtesten Werte des Anlageuniversums des Masters, wie oben definiert, auf der Grundlage einer Kombination der fiir
den Master geltenden nachhaltigkeitsbezogenen Ausschliisse, insbesondere wie oben beschrieben, und ihres SDG-
Gesamtscores zu entfernen, mit Ausnahme von Anleihen und anderen Schuldtiteln 6ffentlicher Emittenten, Barmitteln, die
als zusatzliche Liquiditat gehalten werden, und Solidaritatsanlagen.

k% k

AXA IM hat Bewertungsmethoden eingefiihrt, um Emittenten (Unternehmen und Staaten sowie griine, soziale und
nachhaltige Anleihen) nach ESG-Kriterien einzustufen. Diese Methoden ermdoglichen die Bewertung von
Unternehmensanleihen und staatlichen Emittenten. Sie basieren auf quantitativen Daten mehrerer Datenanbieter sowie auf
qualitativen Analysen aus internem und externem Research. Die Informationen, die in diesen Methoden verwendet werden,
umfassen CO2-Emissionen, Trockenstress, Arbeits- und Gesundheitsschutz, Arbeitsrichtlinien fiir die Lieferkette,
Geschéftsethik, Korruption und Instabilitat.

Die Bewertungsmethoden flr Unternehmensanleihen und Staaten stiitzen sich auf drei Sdulen und mehrere Unterfaktoren,
die die wichtigsten Faktoren wesentlicher Risiken von Emittenten aus den Bereichen E, S und G abdecken. Der
Referenzrahmen basiert auf grundlegenden Prinzipien wie dem Globalen Pakt der Vereinten Nationen, den OECD-Leitsatzen,
den Kernilibereinkommen der Internationalen Arbeitsorganisation und anderen internationalen Grundsatzen und
Konventionen, die Unternehmen und Staaten auf dem Gebiet der nachhaltigen Entwicklung und der sozialen Verantwortung
Orientierung bieten. Die Analyse basiert auf den wichtigsten ESG-Risiken und -Chancen, die zuvor fiir jede Branche und jedes
Unternehmen identifiziert wurden, mit 10 Faktoren: Klimawandel, Naturkapital, Verschmutzung und Abfall, Umweltchancen,
Humankapital, Produkthaftung, Einwendungen von Interessensgruppen, soziale Chancen, Corporate Governance und
unternehmerisches Verhalten. Der endgliltige ESG-Score bezieht auch das Konzept der branchenabhdngigen Faktoren ein
und unterscheidet bewusst zwischen Sektoren, um die wichtigsten Faktoren flr die einzelnen Branchen liberzugewichten.
Die Wesentlichkeit beschrankt sich nicht auf Auswirkungen in Verbindung mit der Geschaftstatigkeit eines Unternehmens,
sondern umfasst auch Auswirkungen auf externe Interessengruppen sowie das zugrunde liegende Reputationsrisiko, das sich
aus einem falschen Verstdandnis wichtiger ESG-Themen ergibt. Bei der Unternehmensmethode wird die Schwere der
Kontroversen Uberpriift und laufend Gberwacht, um sicherzustellen, dass die wesentlichsten Risiken im endgiiltigen ESG-
Score berticksichtigt werden. Schwerwiegende Kontroversen l6sen deutliche Abschlage auf die Wertungen der Unterfaktoren
und letztlich auf die ESG-Scores aus.

Diese ESG-Scores bieten einen standardisierten und ganzheitlichen Uberblick {iber die ESG-Performance von Emittenten und
ermoglichen es, das nachhaltige Anlageziel des Finanzprodukts zu fordern.

Die ESG-Scoring-Methodik von AXA IM wird in einem speziellen methodischen Dokument, das auf unserer Website einsehbar
ist, ndher beschrieben: Nachhaltigkeitsrichtlinien und Berichte | AXA IM Corporate (axa-im.com).

Der Master kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens — mit Ausnahme von Anleihen und anderen Schuldtiteln offentlicher
Emittenten, Barmitteln, die als zusatzliche Liquiditat gehalten werden, und Solidaritdtsanlagen — in Wertpapiere aullerhalb
des vorstehend definierten Anlageuniversums investieren, jedoch nur unter der Voraussetzung, dass der Emittent die
Auswahlkriterien erfullt.

3. Dariiber hinaus schneidet die Anlagestrategie bei mindestens zwei der wichtigsten ESG-Leistungsindikatoren — CO2-
Intensitdt und der Frauenanteil in Leitungs- und Kontrollorganen — jederzeit besser ab als ihr Referenzwert.

Bis zum 27. Dezember 2024 gilt Folgendes:
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Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukture
n, die Beziehungen zu
den Arbeitsnehmen,
die Vergitung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

4. Die folgenden Mindest-Abdeckungsgrade gelten innerhalb des Masters (ausgedrickt als Mindestprozentsatz bezogen auf
das Nettovermdgen mit Ausnahme von Anleihen und anderen Schuldtiteln 6ffentlicher Emittenten, Barmitteln, die als
zusatzliche Liquiditat gehalten werden, und Solidaritatsanlagen): i) ESG-Analyse: 90 %, ii) Indikator ,CO2-Intensitat“: 90 %
und iii) Indikator ,Frauenanteil in Leitungs- und Kontrollorganen”: 70 %.

Ab dem 27. Dezember 2024 gilt Folgendes:

4. Fir das Finanzproduktportfolio gelten die folgenden Mindestdeckungssdtze (ausgedriickt als Mindestanteil am
Nettovermdgen, ohne Anleihen und andere Schuldtitel, die von staatlichen Emittenten ausgegeben werden, erganzende
Barmittel und Solidaritatsvermogen): i) 80 % fiir die ESG-Analyse, ii) 90 % fur die Kohlenstoffintensitdt und iii) 55 % fur Frauen
im Vorstand. Der Schwellenwert wird bis zum 31. Dezember 2026 auf 90 % fir KPI1 1 und 60 % fiir KPI 2 angehoben.

k% k

Investiert das Finanzprodukt im Rahmen von Bérsengangen und/oder Spin-offs in Vermogenswerte, die hochstens 10 % des
Nettoinventarwerts des Finanzprodukts ausmachen diirfen, so werden diese Anlagen unter der Bedingung getatigt, dass sie
vom Anlageverwalter ausgehend von einer ersten qualitativen Analyse als nachhaltig erachtet werden. Bis zur Offenlegung
von nachhaltigkeitsbezogenen Daten durch den Emittenten und einer Analyse und Bewertung anhand dieser Daten seitens
eines externen Anbieters wird unsere erste qualitative Analyse — wie im Rahmenkonzept von AXA IM fiir nachhaltige Anlagen
festgelegt — regelmaRig Uberprift.

Die im Anlageprozess verwendeten ESG-Daten (wie der ESG- oder der SDG-Score, sofern relevant) basieren auf Methoden,
die sich teils auf Daten Dritter stiitzen und in einigen Fallen intern erhoben werden. Sie sind subjektiv und kénnen sich im
Laufe der Zeit andern. Trotz mehrerer Initiativen kann das Fehlen einheitlicher Definitionen ESG-Kriterien schwer vergleichbar
machen. Daher ist es schwierig, Anlagestrategien, die ESG-Kriterien und eine ESG-Berichterstattung verwenden, miteinander
zu vergleichen. Strategien, die ESG-Kriterien beriicksichtigen, und Strategien, die Kriterien der nachhaltigen Entwicklung
Rechnung tragen, verwenden gegebenenfalls ESG-Daten, die sich zwar dhneln, aber zu unterscheiden sind, weil sie anders
berechnet werden. Die verschiedenen ESG-Methoden von AXA IM, die hier beschrieben sind, konnen sich in Zukunft
weiterentwickeln, um unter anderem Verbesserungen beziiglich der Datenverfiigbarkeit und -zuverlassigkeit oder
Anderungen der Vorschriften oder anderer externer Regelwerke oder Initiativen zu beriicksichtigen.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in
die investiert wird, bewertet?

Das Finanzprodukt fungiert als Feeder-Fonds des AXA Word Funds ACT Europe Equity.

Indirekt Giber seine Investitionen in den Master halt das Finanzprodukt keine Engagements in Unternehmen, die wesentliche
VerstoRe gegen internationale Normen und Standards verursachen, zu ihnen beitragen oder mit ihnen in Verbindung stehen.
Diese Standards konzentrieren sich auf Menschenrechte, Gesellschaft, Beschaftigung und Umwelt und stellen somit eine
Methode dar, um die Verfahrensweisen guter Unternehmensfiihrung eines Emittenten zu beurteilen, insbesondere im
Hinblick auf solide Managementstrukturen, Arbeitgeber-Arbeitnehmer-Beziehungen, die Verglitung der Mitarbeiter und die
Einhaltung von Steuervorschriften. AXA IM stiitzt sich auf den Screening-Rahmen eines externen Anbieters und schlieRt alle
Unternehmen aus, die als "nicht konform" in Bezug auf die Grundsatze des Globalen Pakts der Vereinten Nationen, die
Kernibereinkommen der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO), die OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen und
die UN-Leitprinzipien flir Wirtschaft und Menschenrechte (UNGP) bewertet wurden.

Dariiber hinaus werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung auch im Rahmen der Mitwirkungspolitik
sichergestellt. AXA IM hat eine umfassende aktive Unternehmensstrategie - Engagement und Abstimmung - umgesetzt, bei
der AXA IM als Verwalter der Investitionen im Namen der Kunden fungiert. AXA IM sieht die Mitwirkung als Mittel fiir Anleger,
um die Richtlinien und Praktiken der Unternehmen, in die investiert wird, zu beeinflussen, zu gestalten und zu dndern, um
Risiken zu mindern und den langfristigen Wert zu sichern. Die Unternehmensfiihrung wird von den Portfoliomanagern und
spezialisierten ESG-Analysten auf erster Ebene bei den Besprechungen mit den Fihrungsteams der Unternehmen
angesprochen. Aufgrund des langfristigen Anlegerstatus und der fundierten Kenntnis der Anlageziele ist AXA IM in der Lage,
einen konstruktiven, aber anspruchsvollen Dialog mit ihnen zu fihren.



Wie sehen die Vermogensallokation und der Mindestanteil der nachhaltigen
Investitionen aus?

Die
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eingestuft werden.

Das Finanzprodukt fungiert als Feeder-Fonds des AXA World Funds ACT Europe Equity.

Indirekt Gber seine Investitionen in den Master ist das Finanzprodukt bestrebt, die Vermogensallokation wie in der
vorstehenden Grafik dargestellt zu planen. Diese geplante Vermogensallokation kann voribergehend abweichen.

Der geplante Mindestanteil der Investitionen des Finanzprodukts, die lber seine Investitionen in den Master zur
Erflllung des nachhaltigen Investitionsziels gemafl den verbindlichen Elementen der Anlagestrategie verwendet
werden, betrdgt 80 % des Nettoinventarwerts des Masters.

Auf die verbleibenden "nicht nachhaltigen” Investitionen entfallen héchstens 20 % des Nettoinventarwerts des
Masters. Die verbleibenden "nicht nachhaltigen" Investitionen werden fiir Absicherung, Liquiditat und ein effizientes
Portfoliomanagement des Finanzprodukts eingesetzt. Ein 6kologischer und sozialer Mindestschutz, der auf den
Ausschlussrichtlinien von AXA IM beruht, wird bewertet und auf alle "anderen", nicht nachhaltigen Investitionen
angewandt.

Wie wird durch den Einsatz von Derivaten das nachhaltige Investitionsziel erreicht?

Nicht anwendbar.



In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
ela .
der EU-Taxonomie konform?

Das Finanzprodukt fungiert als Feeder-Fonds des AXA Word Funds ACT Europe Equity.

Das Finanzprodukt und sein Master berticksichtigen die Kriterien der Umweltziele der EU-Taxonomie nicht. Das
Finanzprodukt bericksichtigt die DNSH-Kriterien (Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen) der EU-
Taxonomie nicht.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie’ investiert?

[1Ja

Mit Blick auf die EU- L1 in fossiles Gas [ in Kernenergie
Taxonomiekonformitat

umfassen die Kriterien Nein
fur fossiles Gas die
Begrenzung der

Emissionen und die Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprotzentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in griiner
Umstellung auf V0”_ Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste
erneuerbare Energie Grafik die Taxonomiekonformitiit in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen,

oder COz-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fir
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits-

wdhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzproduckt zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

oo 1. Taxonomiekonformitdt der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
Abfallentsorgungsvorsc einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
hriften.

Ermoglichende

Tatigkeiten wirken .
Taxonomiekonform:

unmittelbar Taxonomiekonform: Fossiles Gas

ermoglichend darauf Fossiles Gas

hin, dass andere

Tatigkeiten einen M Taxonomiekonform:
. R B Taxonomiekonform: Kernenergie

wesentlichen Beitrag zu Kernenergie

den Umweltzielen

leisten.

B Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und
Kernenergie) 100%

W Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und

@ K i 0,
Ubergangstatigkeiten ernenergie) 108z

sind Tatigkeiten, fur die Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die anderem
Treibhausgasemissions
werte aufweisen, die
den besten Leistungen
entsprechen.

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder

* Flir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

7 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels
(,,Kilmaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlduterung links am Rand. Die vollstandigen Kriterien
fur EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der
Kommission festgelegt.



Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
£ e erméglichende Tatigkeiten?
Investitionen mit einem

Umweltziel, die die Nicht anwendbar.

Kriterien fur 6kologisch , , . . : - N -
nachhaltige 7, Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
Wirtschaftstétigkeiten nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

gemaR der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind,
betragt Uber die Investitionen in den Master 15 % des Nettoinventarwerts des Masters.

‘ Wie hoch ist der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit sozialem Ziel betragt (iber die Investitionen in den Master 15 %

des Nettoinventarwerts des Masters.
=\ Welche Investitionen fallen unter ,#2 Nicht nachhaltige Investitionen“, welcher

o
< Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Auf die verbleibenden "nicht nachhaltigen” Investitionen entfallen héchstens 20 % des Nettoinventarwerts des
Masters. Vermogenswerte, die "#2 Andere Investitionen" entsprechen, konnen Folgendes umfassen:

e Derivate, die in Absicherungsstrategien oder zur Liquiditatssteuerung eingesetzt werden, und
e Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente (d. h. Bankeinlagen, zulassige Geldmarktinstrumente und
Geldmarktfonds), die zur Steuerung der Liquiditat des Masters verwendet werden.

Ein 6kologischer und sozialer Mindestschutz wird in Bezug auf die anderen nicht nachhaltigen Anlagen bewertet und
auf sie angewandt.

Wurde zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels ein bestimmter Index als Referenzwerk

i ?
AN bestimmt?

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen . . . . . . .
- Nicht anwendbar, da es sich beim angegebenen Referenzwert des Masters um einen breiten Marktindex handelt, der nicht auf
gemessen wird, ob R . N . . . .
die vom Finanzprodukt und von dessen Master beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

das nachhaltige
Investitionsziel des
Finanzprodukts
erreicht wird.

D@ Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere Informationen finden Sie im Fondszentrum von AXA IM unter diesem Link: Funds - AXA IM Global (axa-im.com)

Weitere Einzelheiten zu den nachhaltigen Anlagerahmen von AXA IM finden Sie unter: Sustainable Finance | SFDR | AXA IM Corporate

(axa-im.com)


https://funds.axa-im.com/en/
https://www.axa-im.com/important-information/sfdr
https://www.axa-im.com/important-information/sfdr

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absédtze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen,
in die investiert
wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihru
ng.

Die EU-Taxonomie
ist ein
Klassifikationssyste
m, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeit
en enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeit
en. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Name des Produkts: AXA World Funds Il Evolving Trends
Equities (Das “Finanzprodukt”)

Unternehmenskennung (LEI-Code):
2138003QS17FYQNIX765

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

oo [Ja o Nein
[ Es wird damit ein Mindestanteil an XEs werden damit o6kologische/soziale
nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworben und obwohl keine
Umweltziel getitigt: % nachhaltigen  Investitionen  angestrebt

werden, enthalt es einen Mindestanteil von
40 % an nachhaltigen Investitionen.

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als  6kologisch  nachhaltig
einzustufen sind

[] mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

] in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als oOkologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

Mit einem sozialen Ziel

Es werden damit Okologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: %

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
beworben?

Bis zum 27. Dezember 2024 gilt Folgendes:

Das Finanzprodukt fungiert als Feeder des AXA World Funds Evolving Trends (der "Master") und fordert somit indirekt
dieselben 6kologischen und/oder sozialen Merkmale wie sein Master.

Es wird darauf hingewiesen, dass die vom Master beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale darin bestehen, in
Folgendes zu investieren:

®  Emittenten unter Berlicksichtigung ihrer CO2-Intensitat.
®  Emittenten unter Berlicksichtigung ihrer Wasserintensitat.

Ab dem 27. Dezember 2024 gilt Folgendes:

Das Finanzprodukt fungiert als Feeder des AXA World Funds Evolving Trends (der "Master") und fordert somit indirekt
dieselben 6kologischen und/oder sozialen Merkmale wie sein Master.



Mit
Nachhaltigkeitsindikat
oren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Es wird darauf hingewiesen, dass die vom Master beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale darin bestehen, in
Folgendes zu investieren:

®  Emittenten unter Berlicksichtigung ihrer CO2-Intensitat.

% %k %k
Der Master fordert iberdies weitere spezifische 6kologische und soziale Merkmale, insbesondere:

®  Klimaschutz mit Richtlinien fiir den Ausschluss von Kohle und unkonventionellen Investitionen in Ol und Gas
®  Schutz des Okosystems und Vermeidung von Entwaldung
® Bessere Gesundheit liber den Ausschluss von Tabak

®  Arbeitsrechte, Gesellschaft und Menschenrechte, Unternehmensethik, Korruptionsbekampfung mit Ausschluss
von Unternehmen, die gegen internationale Normen und Standards wie die Grundsatze des Globalen Pakts der
Vereinten Nationen, die Kernlibereinkommen der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO), die OECD-Leitsatze
flr multinationale Unternehmen verstoRen.

®  Schutz der Menschenrechte durch Vermeidung von Investitionen in Schuldverschreibungen von Landern, in denen
die gravierendsten Formen von Menschenrechtsverletzungen zu beobachten sind.

Zur Umsetzung der von diesem Finanzprodukt und seinem Master beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
wurde kein Referenzwert festgelegt.. Ein breiter Marktindex, der MSCI AC World Total Return Net (der ,Referenzwert”),
wurde vom Finanzprodukt und seinem Master bestimmt.

Uber seine Investitionen in den Master wird das urspriingliche Anlageuniversum des Finanzprodukts als aus Aktien von
Unternehmen weltweit bestehend definiert (das "Anlageuniversum®).

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Das Finanzprodukt verwendet indirekt dieselben Nachhaltigkeitsindikatoren wie sein Master.

Bis zum 27. Dezember 2024 gilt Folgendes:

Es wird darauf hingewiesen, dass die Erreichung der vom Master beworbenen und oben beschriebenen 6kologischen und
sozialen Merkmale anhand des folgenden Nachhaltigkeitsindikators gemessen wird:

e Als Nachhaltigkeitsindikator wird die fiur die Vermogenswerte des Masters und den Referenzwert gemessene
gewichtete durchschnittliche CO,-Intensitdt herangezogen, definiert als die Menge der in die Atmosphére
freigesetzten THG-Emissionen in Tonnen je Million USD an Umsatz, ausgedriickt in Tonnen CO,e je Million USD
Umsatz.

e Den Nachhaltigkeitsindikator stellt die fiir die Anlagen des Masters und des Referenzwerts gemessene gewichtete
durchschnittliche Wasserintensitat dar, d. h. die Menge an Wasser, das vom Emittenten aus jeglichen Quellen
umgeleitet wird, einschlieBlich insbesondere Oberflachen-, Grund-, Salz- und kommunalen Wassers. Kiihlwasser
eingerechnet. Die Angaben verstehen sich in Kubikmetern und werden von einem externen Datenanbieter
bereitgestellt.

Der Master Ubertrifft bei diesen Nachhaltigkeitsindikatoren seinen Referenzwert, um die oben beschriebenen 6kologischen
und sozialen Merkmale zu férdern.

Ab dem 27. Dezember 2024 gilt Folgendes:

Es wird darauf hingewiesen, dass die Erreichung der vom Master beworbenen und oben beschriebenen 6kologischen und
sozialen Merkmale anhand des folgenden Nachhaltigkeitsindikators gemessen wird:

e Der Nachhaltigkeitsindikator ist die Kohlenstoffintensitat, gemessen an den Vermégenswerten des Masters und am
Referenzwert, definiert als die Menge der in die Atmosphare freigesetzten THG-Emissionen (mindestens Scope 1
und 2 abdeckend) in Tonnen je Million USD an Umsatz, ausgedriickt in CO,e Tonnen pro Million USD Umsatz.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getditigt
werden sollen, und wie tréigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Indirekt, Giber seine Investitionen in den Master, beabsichtigt das Finanzprodukt, zum Teil in Instrumente zu investieren, die
als nachhaltige Anlagen mit verschiedenen sozialen und 6kologischen Zielen (ohne Einschrdankung) gelten, indem es den
positiven Beitrag der Unternehmen, in die es investiert, flir mindestens einen der folgenden Punkte bewertet:

1. Ausrichtung auf die UN-Ziele fiir nachhaltige Entwicklung (SDG) der Unternehmen, in die investiert wird, als Bezugsrahmen,
wobei Unternehmen bericksichtigt werden, die entweder (iber die von ihnen angebotenen Produkte und Dienstleistungen
oder Uber die Art und Weise, wie sie ihre Tatigkeit austiben ("Geschaftstatigkeit"), zu mindestens einem SDG beitragen. Um
als nachhaltiger Vermégenswert zu gelten, muss ein Unternehmen folgende Kriterien erfiillen:



Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidun
gen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekdampfung von
Korruption und
Bestechung.

a. der SDG-Score im Zusammenhang mit "Produkten und Dienstleistungen" des Emittenten betrdgt mindestens 2, was
bedeutet, dass mindestens 20 % des Umsatzes aus einer nachhaltigen Tatigkeit stammen, oder

b. Oder der SDG-Score der Geschaftstatigkeit des Emittenten auf der Grundlage eines Best-in-Universe-Ansatzes, der jenen
Emittenten Vorrang einrdumt, die aus nichtfinanzieller Sicht ungeachtet ihres Tatigkeitsbereichs am besten bewertet sind,
entspricht den besten 2,5 %, aulRer beziglich des SDG 5 (Geschlechtergleichheit), SDG 8 (menschenwiirdige Arbeit), SDG 10
(weniger Ungleichheiten), SDG 12 (nachhaltige/r Konsum und Produktion) und SDG 16 (Frieden und Gerechtigkeit); hier muss
der SDG-Score der Geschaftstatigkeit des Emittenten zu den besten 5 % gehoren. Fir die SDG 5, 8, 10 und 16 sind die
Auswabhlkriterien fiir die "Geschaftstatigkeit" des Emittenten weniger restriktiv, da diesen SDG besser Rechnung getragen
wird, indem man beriicksichtigt, wie der Emittent seine Tatigkeit auslbt, anstatt die Produkte und Dienstleistungen des
Unternehmens zu betrachten, in das investiert wird. Sie sind auch fir das SDG 12 weniger restriktiv, das durch die Produkte
und Dienstleistungen oder die Art und Weise, wie das Unternehmen, in das investiert wird, seine Tatigkeiten ausibt, erfillt
werden kann.

Die quantitativen SDG-Ergebnisse stammen von externen Datenanbietern. Der Anlageverwalter kann sich aufgrund einer
sachgemal’ ausgefiihrten qualitativen Analyse dariiber hinwegsetzen.

Die Bewertung erfolgt auf Unternehmensebene, und ein fiir eine Anlage erwogenes Unternehmen, das die oben
beschriebenen Kriterien bezlglich des Beitrags zu den UN-SDG erfllt, gilt als nachhaltig.

2. Beriicksichtigung von Emittenten, die sich in einem soliden Ubergang befinden, im Einklang mit dem Ziel der Europaischen
Kommission, den Ubergang zu einer Welt mit einem Temperaturanstieg von 1,5°C zu finanzieren, basierend auf dem von der
Science Based Targets Initiative entwickelten Rahmen und unter Berlcksichtigung von Unternehmen, die wissenschaftliche
Ziele bestatigt haben.

Diese Methoden kdénnen sich in Zukunft &ndern, um etwaigen Verbesserungen, z.B. bei der Verfligbarkeit und Zuverlassigkeit
von Daten, oder Entwicklungen von Verordnungen oder anderen externen Rahmenbedingungen oder Initiativen Rechnung zu
tragen.

Das Finanzprodukt bericksichtigt die Kriterien der Umweltziele der EU-Taxonomie nicht.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Indirekt Uber seine Investitionen in den Master wird der Grundsatz der ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen”
beziiglich der nachhaltigen Investitionen, die das Finanzprodukt teilweise anstrebt, dadurch umgesetzt, dass ein
Unternehmen, in das investiert werden soll, nicht als nachhaltig eingestuft werden kann, sofern es eins der nachstehenden
Kriterien erfillt:

e Der Emittent beeintrachtigt eines der SDG, wenn einer seiner SDG-Scores unter -5 liegt und diese Bewertung auf
einer quantitativen Datenbank eines externen Anbieters beruht, die eine Skala von +10 ("wesentlicher Beitrag") bis
-10 ("wesentliche Behinderung") vorsieht, es sei denn, die quantitative Bewertung wurde durch eine qualitative
auBer Kraft gesetzt. Dieses Kriterium gilt fir als nachhaltig betrachtete Unternehmen, in die investiert wird.

e  Der Emittent steht aufgrund seines Sektors oder der ESG-Kriterien auf den Ausschlusslisten von AXA IM (wie unten
beschrieben), die unter anderem die OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen und die UN-Leitprinzipien fur
Wirtschaft und Menschenrechte berlicksichtigen. Dieses Kriterium wird auf das gesamte Portfolio des Masters
angewandt.

e Der Emittent besitzt gemaR der ESG-Scoring-Methode von AXA IM ein Rating von CCC (bzw. 1,43) oder ein noch
niedrigeres ESG-Rating. Der ESG-Score basiert auf der ESG-Bewertung des externen Datenanbieters, der die
wichtigsten Datenpunkte in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG) bewertet. Die
Analysten von AXA IM kénnen bei fehlender Abdeckung oder Unstimmigkeit in Bezug auf das ESG-Rating erganzend
eine fundamentale und dokumentierte ESG-Analyse hinzuziehen, sofern sie von einem speziellen internen
Governance-Organ von AXA IM genehmigt ist. Dieses Kriterium wird auf das gesamte Portfolio des Masters
angewandt.

Indikatoren fur wesentliche nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden berlicksichtigt, unter anderem
durch die Anwendung der Ausschluss- und Verwaltungspolitik von AXA.

-- Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Indirekt berticksichtigt das Finanzprodukt Gber seine Investitionen in den Master Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen (,,PAI“), um sicherzustellen, dass die nachhaltigen Anlagen keine anderen Nachhaltigkeitsziele im Sinne der
SFDR wesentlich beeintrachtigen.



Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden durch sektorielle Ausschlussrichtlinien und ESG-Standards von AXA IM
(wie nachstehend erlautert) abgemildert, die vom Master jederzeit verbindlich angewandt werden, sowie durch Filter auf der
Grundlage der UN-Nachhaltigkeitsziele. Innerhalb des Ansatzes der Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen wurden
keine spezifischen Schwellenwerte oder Vergleiche mit dem Referenzwert definiert.

Gegebenenfalls ermdéglichen die Stewardship-Richtlinien eine zusatzliche Risikominderung fiir wichtige nachteilige
Auswirkungen durch den direkten Dialog mit Unternehmen tiber Aspekte der Nachhaltigkeit und der Unternehmensfihrung.
Uber die Mitwirkungspolitik wird der Master seinen Einfluss als Anleger dazu nutzen, Unternehmen zu ermutigen,
okologische und soziale Risiken zu mindern, die fir ihre Sektoren relevant sind.

Die Auslibung der Stimmrechte auf Hauptversammlungen ist ebenfalls ein wichtiges Element des Dialogs mit den
Unternehmen, in die investiert wird, um den langfristigen Wert der Unternehmen, in die der Master investiert, zu steigern
und nachteilige Auswirkungen abzumildern.

Ausschlussrichtlinien:

- Umwelt:

Relevante Richtlinien von AXA IM PAl-Indikator

PAI 1: Treibhausgas-Emissionen (THG) (Scope 1, 2 und

Klimarisikorichtlinie 3 ab Januar 2023)

Richtlinie zum Schutz von Okosystemen und der
Bekdmpfung der Entwaldung PAI 2: CO>-FuRabdruck

PAI 3: THG-Emissionsintensitdt der Unternehmen, in
die investiert wird

PAl 4: Engagement in Unternehmen, die im Bereich

Klimarisikorichtlinie . i
! Istkorichtiint der fossilen Brennstoffe tatig sind

PAl 5: Anteil des Energieverbrauchs und der
Klimarisikopolitik (nur Verpflichtung) Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren
Energiequellen

Klimarisikorichtlinie (unter Berlcksichtigung einer
erwarteten Korrelation zwischen
Treibhausgasemissionen und Energieverbrauch)?!

PAl 6: Intensitdit des Energieverbrauchs nach
klimaintensiven Sektoren

Richtlinie zum Schutz von Okosystemen und der | PAI 7: Titigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit
Bekampfung der Entwaldung schutzbediirftiger Biodiversitat auswirken

Soziales und Unternehmensfiihrung:

Relevante Richtlinien von AXA IM PAI-Indikator

PAI 10: VerstélRe gegen die UNGC-Grundsatze und
gegen die OECD-Leitsdatze fiir multinationale
Unternehmen

ESG-Standardrichtlinie: Verstol gegen internationale
Normen und Standards

ESG-Standardrichtlinie: VerstoR gegen internationale
Normen und Standards (unter Bericksichtigung einer
erwarteten Korrelation zwischen Unternehmen, die
gegen internationale Normen und Standards verstof3en,
und der mangelnden Umsetzung von Verfahren und
Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der
Einhaltung dieser Standards durch Unternehmen) 2
Auslibung der Stimmrechte und Mitwirkungspolitik mit
systematischen Abstimmungskriterien im | PAI 13: Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und
Zusammenhang mit der Geschlechtervielfalt in den | Kontrollorganen

Leitungs- und Kontrollorganen

PAI 11: Fehlende Prozesse und Compliance-
Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der
UNGC-Grundsatze und der OECD-Leitsatze fir
multinationale Unternehmen

1 Der Ansatz zur Minderung der PAl-Indikatoren durch diese Ausschlusspolitik wird sich weiterentwickeln, da AXA IM die PAI dank verbesserter Datenverfugbarkeit und -qualitat effektiver nutzen
kann. Nicht alle Sektoren mit hohen Auswirkungen sind derzeit von der Ausschlussrichtlinie betroffen.

2 Der Ansatz zur Minderung der PAl-Indikatoren durch diese Ausschlusspolitik wird sich weiterentwickeln, da AXA IM die PAI dank verbesserter Datenverfligbarkeit und -qualitat effektiver nutzen
kann.



| Richtlinie zum Engagement in umstrittenen Waffen PAI 14: Engagement in umstrittenen Waffen

Filter auf Basis der SDG der Vereinten Nationen:

Der Anlageverwalter stitzt sich auch auf die SDG-Saule des nachhaltigen Investmentansatzes, um nachteilige Auswirkungen
auf diese Nachhaltigkeitsfaktoren zu liberwachen und zu beriicksichtigen, indem Investitionsempfanger mit einem SDG-Score
unter -5 bei einem beliebigen SDG (auf einer Skala von +10 "erhebliche positive Auswirkung" bis -10 "erhebliche negative
Auswirkung") ausgeschlossen werden, es sei denn, der quantitative Score wurde nach einer ordnungsgemafl dokumentierten
Analyse durch das Core ESG & Impact Research-Team des Anlageverwalters qualitativ aufgehoben. Durch diesen Ansatz kann
AXA IM sicherstellen, dass Investitionsempfanger mit den starksten nachteiligen Auswirkungen auf SDGs nicht als nachhaltige
Anlagen angesehen werden.

Die Verfugbarkeit und Qualitdt der Angaben zu bestimmten Nachhaltigkeitsfaktoren im Zusammenhang mit der Biodiversitat
sind derzeit gering. Dies kann die Abdeckung folgender Nachhaltigkeitsindikatoren fir nachteilige Auswirkungen
beeintrachtigen: Emissionen in Wasser (PAI 8), Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfalle (PAI 9) und unbereinigtes
geschlechtsspezifisches Verdienstgefalle (PAI 12). Diese Nachhaltigkeitsfaktoren sind Teil der 17 Ziele, die von den SDG der
Vereinten Nationen angestrebt werden (insbesondere SDG 5 "Geschlechtergleichheit", SDG 6 "Sauberes Wasser und
Sanitareinrichtungen", SDG 8 "Wirtschaftswachstum", SDG 10 "weniger Ungleichheiten", SDG 12 "Nachhaltige/r Konsum und
Produktion" und SDG 14 "Leben unter Wasser"), und das Rahmenwerk von AXA IM ermdglicht es, die gravierendsten
Auswirkungen zu mindern, sobald mehr und hochwertigere Daten verfugbar sind.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale Unternehmen und den
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nédhere Angaben:

Indirekt liber seine Investitionen in den Master halt das Finanzprodukt keine Engagements in Unternehmen, die wesentliche
VerstoRe gegen internationale Normen und Standards verursachen, zu ihnen beitragen oder mit ihnen in Verbindung stehen.
Diese Standards konzentrieren sich auf Menschenrechte, Gesellschaft, Beschaftigung und Umwelt. AXA IM stitzt sich auf den
Screening-Rahmen eines externen Anbieters und schlielt alle Unternehmen aus, die als "nicht konform" in Bezug auf die
Grundsatze des Globalen Pakts der Vereinten Nationen, die Kerniibereinkommen der Internationalen Arbeitsorganisation
(ILO), die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen und die UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte
(UNGP) bewertet wurden.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische
EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde
liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen.
Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien
fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

B Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja
[] Nein

Indirekt, durch ihre Investitionen in den Master:
Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden mit (i) qualitativen und (ii) quantitativen Ansatzen beriicksichtigt:

(i) Der qualitative Ansatz zur Bericksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen basiert auf den Ausschluss- und,
sofern relevant, Stewardship-Richtlinien. Die Ausschlisse, die im Rahmen der Anwendung der AXA IM-Sektorrichtlinien und
der AXA IM-ESG-Standards angewandt werden, decken die wichtigsten Risiken fiir Nachhaltigkeitsfaktoren ab und werden
dauerhaft und verbindlich angewendet.

Gegebenenfalls ermoglichen die Stewardship-Richtlinien eine zusatzliche Risikominderung fiir wichtige nachteilige
Auswirkungen durch den direkten Dialog mit Unternehmen Gber Aspekte der Nachhaltigkeit und der Unternehmensfiihrung.
Uber seinen Mitwirkungspolitik wird der Master seinen Einfluss als Anleger dazu nutzen, Unternehmen zu ermutigen,
okologische und soziale Risiken zu mindern, die fiir ihre Sektoren relevant sind.



Die Auslibung der Stimmrechte auf Hauptversammlungen ist ein wichtiges Element des Dialogs mit den Unternehmen, in die
investiert wird, um den langfristigen Wert der Unternehmen, in die der Master investiert, zu steigern und nachteilige
Auswirkungen abzumildern.

Durch diese Ausschluss- und Stewardship-Richtlinien beriicksichtigt der Master mogliche negative Auswirkungen auf diese
spezifischen Nachhaltigkeitsindikatoren fiir nachteilige Auswirkungen:

Fiir Unternehmensanleihen:

Relevante Richtlinien von AXA IM PAl-Indikator
Klimarisikorichtlinie
- PAI 1: Treibhausgas-Emissionen (THG) (Scope 1, 2 und
Richtlinie zum Schutz der Okosysteme | 3 .4 januar 2023)
und der Bekdmpfung der Entwaldung
Klimarisikorichtlinie
Richtlinie zum Schutz der Okosysteme | PAl 2: COz-FuBabdruck
und der Bekdampfung der Entwaldung
Klimarisikorichtlinie
- PAI 3: THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in
Richtlinie zum Schutz der Okosysteme | jie investiert wird
und der Bekdmpfung der Entwaldung
Klima- und PAI 4: E in U hmen, die im Bereich
weitere Klimarisikorichtlinie d f. ‘Tga%ement I?f n"tefrncjz (;nen, e Im Bereic
umweltbezoge er fossilen Brennstoffe tatig sin
ne Indikatoren PAl 5: Anteil des Energieverbrauchs und der
Klimarisikopolitik (nur Verpflichtung) Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren
Energiequellen
Klimarisikorichtlinie (unter
Berucksichti i tet - .
eruc SI.C 'sung - einer erwa.r €N 1 bAl 6: Intensitat des Energieverbrauchs nach
Korrelation zwischen - .
. - klimaintensiven Sektoren
Treibhausgasemissionen und
Energieverbrauch) 3
Richtlinie zum Schutz der Okosysteme | PAI 7: Aktivitdten, die sich negativ auf die sensible
und der Bekampfung der Entwaldung Artenvielfalt auswirken
.. PAI 10: VerstoR die UNGC-Grundsat d
ESG-Standards / VerstoRe gegen (lers one gege.n . ¢ . run ?a Z? un
. . gegen die OECD-Leitsitze fir multinationale
internationale Normen und Standards
Unternehmen
ESG-Standardrichtlinie: VerstoR gegen
internationale Normen und Standards
(unter Beriicksichtigung einer
Soziales und erwarteten KprrelatlorT ZW',SChen PAl 11: Fehlende Prozesse und Compliance-
- Unternehmen, die gegen internationale . - .
Beschaftigung, Normen und Standards verstoRen. und Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der
Achtung der ! UNGC-Grundsatze und der OECD-Leitsatze fir
der mangelnden Umsetzung von L
Menschenrecht . multinationale Unternehmen
Verfahren und Compliance-
e und A .
Bekimpfun Mechanismen zur Uberwachung der
P g Einhaltung dieser Standards durch
von Korruption a
und Unternehmen)
Auslibung der  Stimmrechte und
Bestechung . L . .
Mitwirkungspolitik mit systematischen
Abstimmungskriterien im | PAl 13: Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und
Zusammenhang mit der | Kontrollorganen
Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und
Kontrollorganen
Richtlinie zum Engagement in PAI 14: Engagement in umstrittenen Waffen
umstrittenen Waffen -Engag

Fiir Staatsanleihen und liberregionale Anleihen:

Relevante Richtlinien von AXA IM PAl-Indikator

3 Der Ansatz zur Minderung der PAl-Indikatoren durch diese Ausschlusspolitik wird sich weiterentwickeln, da AXA IM die PAI dank verbesserter Datenverfligbarkeit und -qualitat effektiver nutzen
kann. Nicht alle Sektoren mit hohen Auswirkungen sind derzeit von der Ausschlussrichtlinie betroffen.

4 Der Ansatz zur Minderung der PAl-Indikatoren durch diese Ausschlusspolitik wird sich weiterentwickeln, da AXA IM die PAI dank verbesserter Datenverfiugbarkeit und -qualitat effektiver nutzen
kann.



Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur fir
Investitionsentscheidun
gen, wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
bericksichtigt werden.

ESG-Standards von AXA IM mit

Ausschluss von
Investitionsempfangerlandern mit
. schweren Verletzungen von sozialen PAI 16: Investitionsempfangerlander mit schweren
Sozial Standards

Verletzungen von sozialen Standards

Compliance-Ausschlussliste von AXA IM
auf der Basis von internationalen und
EU-Sanktionen

(ii) Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden auch quantitativ Gber die Messung der PAI-
Nachhaltigkeitsindikatoren berticksichtigt und jahrlich im Anhang gemaR der Offenlegungsverordnung in der
regelmaRigen Berichterstattung ausgewiesen. Ziel ist es, den Anlegern Transparenz Uber wichtige nachteilige
Auswirkungen auf andere Nachhaltigkeitsfaktoren zu bieten. AXA IM misst alle vorgeschriebenen
Nachhaltigkeitsindikatoren fur wesentliche nachteilige Auswirkungen sowie weitere optionale 6kologische Indikatoren
und weitere optionale soziale Indikatoren.

)\ Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Finanzprodukt fungiert als Feeder des AXA World Funds Evolving Trends. Deshalb verfolgt das Finanzprodukt die gleiche
Anlagestrategie wie sein Master.

Das Ziel des Finanzprodukts besteht darin, dauerhaft mindestens 85 % seines Vermoégens in den Master zu investieren. Somit
verfolgt das Finanzprodukt dieselbe Anlagestrategie wie sein Master.

Indirekt Gber die Anlagen in den Master des Finanzprodukts wahlt der Anlageverwalter die Investitionen anhand
nichtfinanzieller Kriterien auf der Grundlage der Ausschlussfilter aus, die in den Richtlinien fiir Sektorausschlisse und ESG-
Standards von AXA IM beschrieben sind.

Diese sektoriellen Ausschliisse decken Bereiche wie umstrittene Waffen, Klimarisiken, Agrarrohstoffe, Okosystemschutz und
Entwaldung sowie Tabak ab. Die ESG-Standards umfassen den Ausschluss spezifischer Sektoren im Bereich Phosphorwaffen
sowie den Ausschluss von Anlagen in Wertpapiere von Unternehmen, die gegen internationale Normen und Standards wie
die Grundsatze des Globalen Pakts der Vereinten Nationen oder die OECD-Leitsdtze fiir multinationale Unternehmen
verstolRen; ebenfalls ausgeschlossen werden Anlagen in Unternehmen, die an schwerwiegenden ESG-Vorféllen beteiligt sind,
und Anlagen in Emittenten mit niedriger ESG-Qualitat (was zum Datum dieses Prospekts einem Score unter 1,43 (auf einer
Skala von 0 bis 10) entspricht, wobei dieser Wert regelmaRig Uberprift und angepasst wird). Instrumente, die von Landern
begeben werden, in denen spezifische Kategorien schwerwiegender VerstéRe gegen die Menschenrechte beobachtet
werden, werden ebenfalls ausgeschlossen. Ndhere Informationen zu diesen Richtlinien finden Sie unter folgendem Link:
Richtlinien und Berichte | AXA IM Corporate (axa-im.com).

Bis zum 27. Dezember 2024 gilt Folgendes:

Dariiber hinaus wendet der Master auf sein Anlageuniversum einen Best-in-Class-Ansatz fiir die Titelauswahl an, der jederzeit
verbindlich verfolgt wird. Dieser ESG-Auswahlansatz besteht darin, den Unternehmen Vorrang einzurdumen, die unter
nichtfinanziellen Gesichtspunkten innerhalb ihres Tatigkeitssektors am besten bewertet sind, ohne einzelne Sektoren im
Vergleich zum Aktienmarktindex oder dem individuell festgelegten Universum, das als Ausgangsbasis dient, zu bevorzugen
oder auszuschlieRen. Der Auswahlansatz reduziert das Anlageuniversum des Masters um mindestens 20 % auf der Grundlage
einer Kombination aus den Richtlinien zu Sektorausschliissen und ESG-Standards von AXA IM und dem ESG-Score der fiir eine
Anlage erwogenen Titel, mit Ausnahme von Barmitteln, die als zusatzliche Liquiditdt gehalten werden, und
Solidaritdtsanlagen.

Zudem wird das Finanzprodukt nach einem sozial nachhaltigen Anlageansatz (SRI) verwaltet.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?


https://www.axa-im.com/our-policies-and-reports

Die Verfahrensweisen
einer guten

Das Finanzprodukt fungiert als Feeder des AXA World Funds Evolving Trends.

Uber seine Investitionen in den Master investiert das Finanzprodukt verbindlich mindestens 40 % in nachhaltige
Vermogenswerte, wie sie Uber die Anwendung der Rahmenkonzepte von AXA IM fiir nachhaltige Anlagen auf der Grundlage
einer Methodik definiert sind, die sich entweder auf den Beitrag zu den UN-Zielen fiir nachhaltige Entwicklung oder darauf
stltzt, dass das Unternehmen, in das investiert wird, wissenschaftlich fundierte Ziele (Science-Based Targets) definiert hat,
die von der gleichnamigen Organisation zertifiziert wurden. Dariiber hinaus wendet das Finanzprodukt die folgenden
Elemente der Anlagestrategie des Masters, die wie nachstehend beschrieben fiir die Auswahl der Investitionen zur Erflllung
der einzelnen vom Master beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale verwendet werden, jederzeit verbindlich an.

1. Der Anlageverwalter wendet seine sektoriellen Ausschlussrichtlinien und die ESG-Standards als ersten Ausschlussfilter
jederzeit verbindlich an.

Uber die Sektorausschliisse werden Unternehmen ausgeschlossen, die mit umstrittenen Waffen, Klimarisiken, Soft
Commodities (basierend auf Lebensmitteln sowie Agrar- oder aus dem Meer gewonnenen Rohstoffen), nicht nachhaltigen
Praktiken in Bezug auf Okosystemschutz und Entwaldung sowie Tabak in Verbindung stehen.

Die Richtlinie bezlglich ESG-Standards (die "ESG-Standards") sieht den Ausschluss bestimmter Sektoren wie Phosphorwaffen
sowie von Anlagen in Wertpapiere von Unternehmen vor, die gegen internationale Normen und Standards wie die
Grundsatze des Globalen Pakts der Vereinten Nationen oder die OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen verstofRen;
ebenfalls ausgeschlossen werden Anlagen in Unternehmen, die an schwerwiegenden ESG-Vorfdllen beteiligt sind, und
Anlagen in Emittenten mit niedriger ESG-Qualitat (was zum Datum dieses Prospekts einem Score unter 1,43 (auf einer Skala
von 0 bis 10) entspricht, wobei dieser Wert angepasst wird). Instrumente, die von Ldndern begeben werden, in denen
spezifische Kategorien schwerwiegender VerstoRBe gegen die Menschenrechte beobachtet werden, werden ebenfalls
ausgeschlossen.

N&here Informationen zu diesen Richtlinien finden Sie unter folgendem Link: Richtlinien und Berichte | AXA IM.

Bis zum 27. Dezember 2024 gilt Folgendes:

2. Der Master setzt zudem jederzeit verbindlich einen sozial nachhaltigen Best-in-Class-Ansatz fir die Titelauswahl in seinem
Anlageuniversum um, das definiert ist als die Aktien von Unternehmen weltweit. Dieser ESG-Auswahlansatz besteht darin,
den Emittenten Vorrang einzurdaumen, die aus nichtfinanzieller Sicht am besten bewertet sind. Der Auswahlansatz reduziert
das Anlageuniversum um mindestens 20 % auf der Grundlage einer Kombination aus den Sektorausschliissen und Richtlinien
zu ESG-Standards von AXA IM und dem ESG-Score der fir eine Anlage erwogenen Titel, mit Ausnahme von erganzend
gehaltenen Barmitteln und Solidaritatsanlagen.

Der Master kann bis zu 10 % seines Nettovermodgens — mit Ausnahme von Anleihen und anderen Schuldtiteln 6ffentlicher
Emittenten, Barmitteln, die als zuséatzliche Liquiditdt gehalten werden, und Solidaritdtsanlagen — in Wertpapiere auRerhalb
des vorstehend definierten Anlageuniversums investieren, jedoch nur unter der Voraussetzung, dass der Emittent die
Auswahlkriterien erfullt.

3. Die folgenden Mindesterfassungsgrade gelten fiir das Portfolio des Masters (ausgedriickt als Mindestprozentsatz bezogen
auf das Nettovermogen mit Ausnahme von Anleihen und anderen Schuldtiteln 6ffentlicher Emittenten, Barmitteln, die als
zusatzliche Liquiditat gehalten werden, und Solidaritatsanlagen): i) ESG-Analyse: 90 %, ii) Indikator ,CO2-Intensitat“: 90 %
und iii) Indikator , Wasserintensitat“: 70 %.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Das Finanzprodukt fungiert als Feeder des AXA World Funds Evolving Trends.

Bis zum 27. Dezember 2024 gilt Folgendes:

Aufgrund der vorstehend beschriebenen Anlagestrategie reduziert sich das urspriingliche Anlageuniversum des Masters um
mindestens 20 %.

Ab dem 27. Dezember 2024 gilt Folgendes:

Es gibt keinen zugesagten Mindestsatz fiir die Reduzierung des Umfangs der vom Master in Betracht gezogenen Anlagen.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?


https://www.axa-im.com/our-policies-and-reports

Unternehmensfithrung
umfassen solide
Managementstrukturen
, die Beziehungen zu
den Arbeitnehmern, die
Vergutung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Das Finanzprodukt fungiert als Feeder des AXA World Funds Evolving Trends.

Indirekt Gber seine Investitionen in den Master halt das Finanzprodukt keine Engagements in Unternehmen, die wesentliche
VerstoRe gegen internationale Normen und Standards verursachen, zu ihnen beitragen oder mit ihnen in Verbindung stehen.
Diese Standards konzentrieren sich auf Menschenrechte, Gesellschaft, Beschaftigung und Umwelt und stellen somit eine
Methode dar, um die Verfahrensweisen guter Unternehmensfiihrung eines Emittenten zu beurteilen, insbesondere im
Hinblick auf solide Managementstrukturen, Arbeitgeber-Arbeitnehmer-Beziehungen, die Vergilitung der Mitarbeiter und die
Einhaltung von Steuervorschriften. AXA IM stiitzt sich auf den Screening-Rahmen eines externen Anbieters und schlieRt alle
Unternehmen aus, die als ,nicht konform“ in Bezug auf die Grundsatze des Globalen Pakts der Vereinten Nationen, die
Kernubereinkommen der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO), die OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen und
die UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte (UNGP) bewertet wurden.

Dariuber hinaus werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung auch im Rahmen der Mitwirkungspolitik
sichergestellt. AXA IM hat eine umfassende aktive Unternehmensstrategie - Engagement und Abstimmung - umgesetzt, bei
der AXA IM als Verwalter der Investitionen im Namen der Kunden fungiert. AXA IM sieht die Mitwirkung als Mittel fir
Anleger, um die Richtlinien und Praktiken der Unternehmen, in die investiert wird, zu beeinflussen, zu gestalten und zu
andern, um Risiken zu mindern und den langfristigen Wert zu sichern. Die Unternehmensfiihrung wird von den
Portfoliomanagern und spezialisierten ESG-Analysten auf erster Ebene bei den Besprechungen mit den Flihrungsteams der
Unternehmen angesprochen. Aufgrund des langfristigen Anlegerstatus und der fundierten Kenntnis der Anlageziele ist AXA
IM in der Lage, einen konstruktiven, aber anspruchsvollen Dialog mit ihnen zu fiihren.
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Welche Vermaégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Die Vermogensallokation
gibt den jeweiligen der
Investitionen in bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen #1A Nachhaltig —
aus umweltfreundlichen 40%
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln
Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fir den #1B Andere
Ul?'ergang_zu einer rvesiianE okologische/soziale
grinen Wirtschaft ] — Merkmale
Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivititen L #2 Andere
der Unternehmen, in die 20%
investiert wird,

widerspiegeln

Andere 6kologische
1%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder sozialen
Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen ein gestuft werden.

Das Finanzprodukt fungiert als Feeder des AXA World Funds Evolving Trends.

Indirekt Gber seine Investitionen in den Master ist das Finanzprodukt bestrebt, die Vermdgensallokation wie in der
vorstehenden Grafik dargestellt zu planen. Diese geplante Vermdogensallokation kann voribergehend abweichen.

Der geplante Mindestanteil der Anlagen des Finanzprodukts, die zur Erfiillung der 6kologischen oder sozialen Merkmale
verwendet werden, die indirekt durch die Anlagen in den Master gefordert werden, betragt 80 % des Nettoinventarwerts des
Masters.

Der geplante Mindestanteil der nachhaltigen Investitionen des Finanzprodukts, bei dem sich dieses Finanzprodukt indirekt
Uber seine Investitionen in den Master zu nachhaltigen Investitionen verpflichtet, betrdgt 40 % des Nettoinventarwerts des
Masters.

Auf die verbleibenden "anderen” Investitionen entfallen hochstens 20 % des Nettoinventarwerts des Masters. Die tbrigen
"anderen Investitionen" dienen der Absicherung sowie dem Liquiditats- und Portfoliomanagement des Finanzprodukts.
Okologische oder soziale MindestschutzmaRBnahmen, die auf den Ausschlussrichtlinien von AXA IM beruhen, werden auf alle
"anderen Investitionen" angewandt und beurteilt. Hiervon ausgenommen sind (i) Derivate mit nicht nur einem Basiswert, (ii)
OGAW und/oder OGA, die von einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, und (iii) Barmittel oder Anlagen in Barmitteln
gleichgestellte Mittel wie vorstehend beschrieben.



Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformita
t umfassen die
Kriterien fur fossiles
Gas die Begrenzung
der Emissionen und
die Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder CO-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fir
Kernenergie
beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur
die es noch keine CO2-
armen Alternativen
gibt und die anderem
Treibhausgasemission
swerte aufweisen, die
den besten Leistungen
entsprechen.

VA

sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaR der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Nicht anwendbar.
In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Das Finanzprodukt fungiert als Feeder des AXA World Funds Evolving Trends.
Das Finanzprodukt und sein Master bericksichtigen die Kriterien der Umweltziele der EU-Taxonomie nicht. Das Finanzprodukt
beriicksichtigt die DNSH-Kriterien (Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen) der EU-Taxonomie nicht.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten in Bereich fossiles Gas und/oder
Kernenergie® investiert?

Ja
L in fossiles Gas O in Kernenergie

Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in griiner
Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste
Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen,
wdhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

1 Taxonomiekonformitét der Investitionen 2. Taxonomiekonformitit der Investitionen
. . . " * .
einschlieBlich Staatsanleihen ohne Staatsanleihen*
Taxonomiekonform: Taxonomiekonform:
Fossiles Gas Fossiles Gas
M Taxonomiekonform: B Taxonomiekonform:
Kernenergie Kernenergie
B Taxonomiekonform (ohne 100% B Taxonomiekonform (ohne 100%
fossiles Gas und fossiles Gas und
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tditigkeiten?

Nicht anwendbar.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

5Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,,Kilmaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-
Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung links am Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie
sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind,
betragt Giber die Investitionen in den Master 1 % des Nettoinventarwerts des Masters.

Das Verhéltnis zwischen den Investitionen in Okologisch nachhaltige Vermogenswerte, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind, und sozial nachhaltigen Vermégenswerten beruht auf einer freien Allokation und ergibt
in der Summe zumindest den Gesamtanteil an nachhaltigen Investitionen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit sozialen Zielen betrdgt tiber die Investitionen in den Master 1 %
des Nettoinventarwerts des Masters.

Das Verhaltnis zwischen den Investitionen in 6kologisch nachhaltige Vermogenswerte, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind, und sozial nachhaltigen Vermogenswerten beruht auf einer freien Allokation und ergibt
in der Summe zumindest den Gesamtanteil an nachhaltigen Investitionen.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen", welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Auf die verbleibenden "anderen” Investitionen entfallen hochstens 20 % des Nettoinventarwerts des Masters. Die
"anderen" Vermogenswerte konnen Folgendes umfassen:

e Anlagen in Barmittel und Barmitteln gleichgestellte Mittel und

e andere fiir den Master zuldssige Instrumente, die nicht die in diesem Anhang beschriebenen 6kologischen
und/oder sozialen Kriterien erfiillen. Bei diesen Vermoégenswerten kann es sich um (bertragbare
Wertpapiere, Derivate und Organismen fiir gemeinsame Anlagen handeln, die keine 6kologischen oder
sozialen Merkmale bewerben und zur Erreichung des finanziellen Ziels des Masters und/oder zur
Diversifizierung und/oder Absicherung eingesetzt werden.

Okologische oder soziale MindestschutzmaRnahmen werden auf alle "anderen Investitionen" angewandt und
beurteilt. Hiervon ausgenommen sind (i) Derivate mit nicht nur einem Basiswert, (i) OGAW und/oder OGA, die von
einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, und (iii) Barmittel oder Anlagen in Barmitteln gleichgestellte Mittel
wie oben beschrieben.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
A beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Nicht anwendbar, da es sich beim angegebenen Referenzwert des Masters um einen breiten Marktindex handelt, der nicht
auf die vom Finanzprodukt und von dessen Master beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

;J@ Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere Informationen finden Sie im Fondszentrum von AXA IM unter diesem Link: Fonds - AXA IM Global.
Weitere Einzelheiten zu den nachhaltigen Anlagerahmen von AXA IM finden Sie unter Nachhaltige Finanzierung | SFDR | AXA IM

Corporate.



https://funds.axa-im.lu/fund-centre
https://www.axa-im.com/important-information/sfdr
https://www.axa-im.com/important-information/sfdr

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absédtze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen,
in die investiert
wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihru
ng.

Die EU-Taxonomie
ist ein
Klassifikationssyste
m, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeit
en enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeit
en. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Name des Produkts: AXA World Funds Il US Equities (Das
“Finanzprodukt”)

Unternehmenskennung (LEI-Code):
2138008KXUHJ27ZCRQ89

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

oo [Ja o Nein
[ Es wird damit ein Mindestanteil an XEs werden damit o6kologische/soziale
nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworben und obwohl keine
Umweltziel getitigt: % nachhaltigen  Investitionen  angestrebt

werden, enthalt es einen Mindestanteil von
10 % an nachhaltigen Investitionen.

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als  6kologisch  nachhaltig
einzustufen sind

[] mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

] in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als oOkologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

Mit einem sozialen Ziel

[0 Es wird damit ein Mindestanteil an O Es werden damit 0okologische/soziale
nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworben, aber keine
sozialen Ziel getatigt: % nachhaltigen Investitionen getatigt.

& Welche okologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt

-
a’ beworben?

Das Finanzprodukt fungiert als Feeder-Fonds des AXA World Funds US Growth (Dieser Name des Masters gilt ab dem 27.
Dezember 2024. Bis zum 27. Dezember 2024 lautet der Name des Masters "AXA World Funds — US Responsible Growth”.)
(der "Master"), somit fordert er indirekt die gleichen dkologischen und/oder sozialen Merkmale wie sein Master.

Es wird darauf hingewiesen, dass die vom Master beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale darin bestehen, in

Folgendes zu investieren:

®  Emittenten unter Berlicksichtigung ihrer CO2-Intensitat.

Der Master fordert iberdies weitere spezifische 6kologische und soziale Merkmale, insbesondere:

®  Klimaschutz mit Richtlinien fiir den Ausschluss von Kohle und unkonventionellen Investitionen in Ol und Gas
®  Schutz des Okosystems und Vermeidung von Entwaldung
® Bessere Gesundheit liber den Ausschluss von Tabak

®  Arbeitsrechte, Gesellschaft und Menschenrechte, Unternehmensethik, Korruptionsbekampfung mit Ausschluss
von Unternehmen, die gegen internationale Normen und Standards wie die Grundséatze des Globalen Pakts der



Mit
Nachhaltigkeitsindikat
oren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
6kologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Vereinten Nationen, die Kernibereinkommen der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO), die OECD-Leitsadtze
far multinationale Unternehmen verstoRen.

®  Schutz der Menschenrechte durch Vermeidung von Investitionen in Schuldverschreibungen von Landern, in denen
die gravierendsten Formen von Menschenrechtsverletzungen zu beobachten sind.

Zur Umsetzung der von diesem Finanzprodukt und seinem Master beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
wurde kein Referenzwert festgelegt.. Ein breiter Marktindex, der S&P 500 Total Return Net (der , Referenzwert”), wurde
vom Finanzprodukt und seinem Master bestimmt.

Uber seine Investitionen in den Master wird das urspriingliche Anlageuniversum des Finanzprodukts als aus Aktien aller
Unternehmen mit Sitz in den USA bestehend definiert (das "Anlageuniversum®).

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Das Finanzprodukt verwendet indirekt dieselben Nachhaltigkeitsindikatoren wie sein Master.

Es wird darauf hingewiesen, dass die Erreichung der vom Master beworbenen und oben beschriebenen 6kologischen und
sozialen Merkmale anhand des folgenden Nachhaltigkeitsindikators gemessen wird:

e Die gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitdt, gemessen an den Vermoégenswerten des Masters und am
Referenzwert, definiert als die Menge der in die Atmosphére freigesetzten THG-Emissionen in Tonnen je Million USD
an Umsatz, ausgedriickt in Tonnen CO,e je Million USD Umsatz.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getditigt
werden sollen, und wie tréigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Indirekt, Giber seine Investitionen in den Master, beabsichtigt das Finanzprodukt, zum Teil in Instrumente zu investieren, die
als nachhaltige Anlagen mit verschiedenen sozialen und 6kologischen Zielen (ohne Einschrdankung) gelten, indem es den
positiven Beitrag der Unternehmen, in die es investiert, flir mindestens einen der folgenden Punkte bewertet:

1. Ausrichtung auf die UN-Ziele fiir nachhaltige Entwicklung (SDG) der Unternehmen, in die investiert wird, als Bezugsrahmen,
wobei Unternehmen beriicksichtigt werden, die entweder (iber die von ihnen angebotenen Produkte und Dienstleistungen
oder Uber die Art und Weise, wie sie ihre Tatigkeit ausiiben ("Geschaftstatigkeit"), zu mindestens einem SDG beitragen. Um
als nachhaltiger Vermégenswert zu gelten, muss ein Unternehmen folgende Kriterien erfiillen:

a. der SDG-Score im Zusammenhang mit "Produkten und Dienstleistungen" des Emittenten betrdgt mindestens 2, was
bedeutet, dass mindestens 20 % des Umsatzes aus einer nachhaltigen Tatigkeit stammen, oder

b. Oder der SDG-Score der Geschaftstatigkeit des Emittenten auf der Grundlage eines Best-in-Universe-Ansatzes, der jenen
Emittenten Vorrang einrdumt, die aus nichtfinanzieller Sicht ungeachtet ihres Tatigkeitsbereichs am besten bewertet sind,
entspricht den besten 2,5 %, aulRer beziglich des SDG 5 (Geschlechtergleichheit), SDG 8 (menschenwiirdige Arbeit), SDG 10
(weniger Ungleichheiten), SDG 12 (nachhaltige/r Konsum und Produktion) und SDG 16 (Frieden und Gerechtigkeit); hier muss
der SDG-Score der Geschaftstatigkeit des Emittenten zu den besten 5 % gehoren. Fir die SDG 5, 8, 10 und 16 sind die
Auswabhlkriterien fir die "Geschaftstatigkeit" des Emittenten weniger restriktiv, da diesen SDG besser Rechnung getragen
wird, indem man beriicksichtigt, wie der Emittent seine Tatigkeit auslbt, anstatt die Produkte und Dienstleistungen des
Unternehmens zu betrachten, in das investiert wird. Sie sind auch fiir das SDG 12 weniger restriktiv, das durch die Produkte
und Dienstleistungen oder die Art und Weise, wie das Unternehmen, in das investiert wird, seine Tatigkeiten ausibt, erfiillt
werden kann.

Die quantitativen SDG-Ergebnisse stammen von externen Datenanbietern. Der Anlageverwalter kann sich aufgrund einer
sachgemal’ ausgefiihrten qualitativen Analyse dariber hinwegsetzen.

Die Bewertung erfolgt auf Unternehmensebene, und ein fiir eine Anlage erwogenes Unternehmen, das die oben
beschriebenen Kriterien bezlglich des Beitrags zu den UN-SDG erfillt, gilt als nachhaltig.

2. Beriicksichtigung von Emittenten, die sich in einem soliden Ubergang befinden, im Einklang mit dem Ziel der Europaischen
Kommission, den Ubergang zu einer Welt mit einem Temperaturanstieg von 1,5°C zu finanzieren, basierend auf dem von der
Science Based Targets Initiative entwickelten Rahmen und unter Beriicksichtigung von Unternehmen, die wissenschaftliche
Ziele bestatigt haben.

Diese Methoden kdnnen sich in Zukunft andern, um etwaigen Verbesserungen, z.B. bei der Verfligbarkeit und Zuverlassigkeit
von Daten, oder Entwicklungen von Verordnungen oder anderen externen Rahmenbedingungen oder Initiativen Rechnung zu
tragen.

Das Finanzprodukt bericksichtigt die Kriterien der Umweltziele der EU-Taxonomie nicht.



Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidun
gen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Indirekt Uber seine Investitionen in den Master wird der Grundsatz der ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen”
beziiglich der nachhaltigen Investitionen, die das Finanzprodukt teilweise anstrebt, dadurch umgesetzt, dass ein
Unternehmen, in das investiert werden soll, nicht als nachhaltig eingestuft werden kann, sofern es eins der nachstehenden
Kriterien erfullt:

e Der Emittent beeintrachtigt eines der SDG, wenn einer seiner SDG-Scores unter -5 liegt und diese Bewertung auf
einer quantitativen Datenbank eines externen Anbieters beruht, die eine Skala von +10 ("wesentlicher Beitrag") bis
-10 ("wesentliche Behinderung") vorsieht, es sei denn, die quantitative Bewertung wurde durch eine qualitative
auler Kraft gesetzt. Dieses Kriterium gilt fir als nachhaltig betrachtete Unternehmen, in die investiert wird.

e  Der Emittent steht aufgrund seines Sektors oder der ESG-Kriterien auf den Ausschlusslisten von AXA IM (wie unten
beschrieben), die unter anderem die OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen und die UN-Leitprinzipien fir
Wirtschaft und Menschenrechte beriicksichtigen. Dieses Kriterium wird auf das gesamte Portfolio des Masters
angewandt.

e  Der Emittent besitzt gemaR der ESG-Scoring-Methode von AXA IM ein Rating von CCC (bzw. 1,43) oder ein noch
niedrigeres ESG-Rating. Der ESG-Score basiert auf der ESG-Bewertung des externen Datenanbieters, der die
wichtigsten Datenpunkte in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG) bewertet. Die
Analysten von AXA IM kénnen bei fehlender Abdeckung oder Unstimmigkeit in Bezug auf das ESG-Rating erganzend
eine fundamentale und dokumentierte ESG-Analyse hinzuziehen, sofern sie von einem speziellen internen
Governance-Organ von AXA IM genehmigt ist. Dieses Kriterium wird auf das gesamte Portfolio des Masters
angewandt.

Indikatoren fiir wesentliche nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden beriicksichtigt, unter anderem
durch die Anwendung der Ausschluss- und Verwaltungspolitik von AXA.

-- Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Indirekt bericksichtigt das Finanzprodukt Giber seine Investitionen in den Master Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen (,,PAI“), um sicherzustellen, dass die nachhaltigen Anlagen keine anderen Nachhaltigkeitsziele im Sinne der
SFDR wesentlich beeintrachtigen.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden durch sektorielle Ausschlussrichtlinien und ESG-Standards von AXA IM
(wie nachstehend erlautert) abgemildert, die vom Master jederzeit verbindlich angewandt werden, sowie durch Filter auf der
Grundlage der UN-Nachhaltigkeitsziele. Innerhalb des Ansatzes der Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen wurden
keine spezifischen Schwellenwerte oder Vergleiche mit dem Referenzwert definiert.

Gegebenenfalls ermoglichen die Stewardship-Richtlinien eine zusatzliche Risikominderung fir wichtige nachteilige
Auswirkungen durch den direkten Dialog mit Unternehmen lber Aspekte der Nachhaltigkeit und der Unternehmensfiihrung.
Uber die Mitwirkungspolitik wird der Master seinen Einfluss als Anleger dazu nutzen, Unternehmen zu ermutigen,
okologische und soziale Risiken zu mindern, die fiir ihre Sektoren relevant sind.

Die Auslibung der Stimmrechte auf Hauptversammlungen ist ebenfalls ein wichtiges Element des Dialogs mit den

Unternehmen, in die investiert wird, um den langfristigen Wert der Unternehmen, in die der Master investiert, zu steigern
und nachteilige Auswirkungen abzumildern.

Ausschlussrichtlinien:

- Umwelt:

Relevante Richtlinien von AXA IM PAl-Indikator

PAI 1: Treibhausgas-Emissionen (THG) (Scope 1, 2 und
3 ab Januar 2023)
PAI 2: CO,-FuRRabdruck

PAI 3: THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in
die investiert wird

Klimarisikorichtlinie
Richtlinie zum Schutz von Okosystemen und der
Bekampfung der Entwaldung




PAl 4: Engagement in Unternehmen, die im Bereich

Klimarisikorichtlinie . PO
der fossilen Brennstoffe tatig sind

PAl 5: Anteil des Energieverbrauchs und der
Klimarisikopolitik (nur Verpflichtung) Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren
Energiequellen

Klimarisikorichtlinie (unter Berlcksichtigung einer
erwarteten Korrelation zwischen
Treibhausgasemissionen und Energieverbrauch)!

PAl 6: Intensitdit des Energieverbrauchs nach
klimaintensiven Sektoren

Richtlinie zum Schutz von Okosystemen und der | PAI 7: Titigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit
Bekampfung der Entwaldung schutzbeddrftiger Biodiversitdt auswirken

- Soziales und Unternehmensfiihrung:

Relevante Richtlinien von AXA IM PAI-Indikator

PAI 10: VerstoRe gegen die UNGC-Grundsatze und
gegen die OECD-Leitsdatze fir multinationale
Unternehmen

ESG-Standardrichtlinie: Verstol gegen internationale
Normen und Standards

ESG-Standardrichtlinie: VerstoR gegen internationale
Normen und Standards (unter Bericksichtigung einer
erwarteten Korrelation zwischen Unternehmen, die
gegen internationale Normen und Standards verstoRRen,
und der mangelnden Umsetzung von Verfahren und
Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der
Einhaltung dieser Standards durch Unternehmen) 2
Auslibung der Stimmrechte und Mitwirkungspolitik mit
systematischen Abstimmungskriterien im | PAI 13: Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und
Zusammenhang mit der Geschlechtervielfalt in den | Kontrollorganen

Leitungs- und Kontrollorganen
Richtlinie zum Engagement in umstrittenen Waffen PAIl 14: Engagement in umstrittenen Waffen

PAl 11: Fehlende Prozesse und Compliance-
Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der
UNGC-Grundsatze und der OECD-Leitsatze fir
multinationale Unternehmen

Filter auf Basis der SDG der Vereinten Nationen:

Der Anlageverwalter stitzt sich auch auf die SDG-Saule des nachhaltigen Investmentansatzes, um nachteilige Auswirkungen
auf diese Nachhaltigkeitsfaktoren zu tiberwachen und zu beriicksichtigen, indem Investitionsempfanger mit einem SDG-Score
unter -5 bei einem beliebigen SDG (auf einer Skala von +10 "erhebliche positive Auswirkung" bis -10 "erhebliche negative
Auswirkung") ausgeschlossen werden, es sei denn, der quantitative Score wurde nach einer ordnungsgemafl dokumentierten
Analyse durch das Core ESG & Impact Research-Team des Anlageverwalters qualitativ aufgehoben. Durch diesen Ansatz kann
AXA IM sicherstellen, dass Investitionsempfanger mit den starksten nachteiligen Auswirkungen auf SDGs nicht als nachhaltige
Anlagen angesehen werden.

Die Verfligharkeit und Qualitat der Angaben zu bestimmten Nachhaltigkeitsfaktoren im Zusammenhang mit der Biodiversitat
sind derzeit gering. Dies kann die Abdeckung folgender Nachhaltigkeitsindikatoren fir nachteilige Auswirkungen
beeintrachtigen: Emissionen in Wasser (PAI 8), Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfalle (PAI 9) und unbereinigtes
geschlechtsspezifisches Verdienstgefalle (PAI 12). Diese Nachhaltigkeitsfaktoren sind Teil der 17 Ziele, die von den SDG der
Vereinten Nationen angestrebt werden (insbesondere SDG 5 "Geschlechtergleichheit", SDG 6 "Sauberes Wasser und
Sanitareinrichtungen", SDG 8 "Wirtschaftswachstum", SDG 10 "weniger Ungleichheiten", SDG 12 "Nachhaltige/r Konsum und
Produktion" und SDG 14 "Leben unter Wasser"), und das Rahmenwerk von AXA IM ermoglicht es, die gravierendsten
Auswirkungen zu mindern, sobald mehr und hochwertigere Daten verfugbar sind.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale Unternehmen und den
“Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Indirekt Giber seine Investitionen in den Master halt das Finanzprodukt keine Engagements in Unternehmen, die wesentliche
VerstoRe gegen internationale Normen und Standards verursachen, zu ihnen beitragen oder mit ihnen in Verbindung stehen.
Diese Standards konzentrieren sich auf Menschenrechte, Gesellschaft, Beschaftigung und Umwelt. AXA IM stiitzt sich auf den
Screening-Rahmen eines externen Anbieters und schliet alle Unternehmen aus, die als "nicht konform" in Bezug auf die
Grundsatze des Globalen Pakts der Vereinten Nationen, die Kerniibereinkommen der Internationalen Arbeitsorganisation

1 Der Ansatz zur Minderung der PAl-Indikatoren durch diese Ausschlusspolitik wird sich weiterentwickeln, da AXA IM die PAI dank verbesserter Datenverfugbarkeit und -qualitat effektiver nutzen
kann. Nicht alle Sektoren mit hohen Auswirkungen sind derzeit von der Ausschlussrichtlinie betroffen.

2 Der Ansatz zur Minderung der PAl-Indikatoren durch diese Ausschlusspolitik wird sich weiterentwickeln, da AXA IM die PAI dank verbesserter Datenverfligbarkeit und -qualitat effektiver nutzen
kann.



(ILO), die OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen und die UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und Menschenrechte
(UNGP) bewertet wurden.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen” festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische
EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde
liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berticksichtigen.
Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien
fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréichtigen

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja
[] Nein

Indirekt, durch ihre Investitionen in den Master:
Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden mit (i) qualitativen und (ii) quantitativen Ansatzen berulcksichtigt:

(i) Der qualitative Ansatz zur Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen basiert auf den Ausschluss- und,
sofern relevant, Stewardship-Richtlinien. Die Ausschliisse, die im Rahmen der Anwendung der AXA IM-Sektorrichtlinien und
der AXA IM-ESG-Standards angewandt werden, decken die wichtigsten Risiken fiir Nachhaltigkeitsfaktoren ab und werden
dauerhaft und verbindlich angewendet.

Gegebenenfalls ermoéglichen die Stewardship-Richtlinien eine zusatzliche Risikominderung fiir wichtige nachteilige
Auswirkungen durch den direkten Dialog mit Unternehmen Gber Aspekte der Nachhaltigkeit und der Unternehmensfiihrung.
Uber seinen Mitwirkungspolitik wird der Master seinen Einfluss als Anleger dazu nutzen, Unternehmen zu ermutigen,
okologische und soziale Risiken zu mindern, die fiir ihre Sektoren relevant sind.

Die Auslibung der Stimmrechte auf Hauptversammlungen ist ein wichtiges Element des Dialogs mit den Unternehmen, in die
investiert wird, um den langfristigen Wert der Unternehmen, in die der Master investiert, zu steigern und nachteilige
Auswirkungen abzumildern.

Durch diese Ausschluss- und Stewardship-Richtlinien beriicksichtigt der Master mogliche negative Auswirkungen auf diese
spezifischen Nachhaltigkeitsindikatoren fiir nachteilige Auswirkungen:

Fiir Unternehmensanleihen:

Relevante Richtlinien von AXA IM PAl-Indikator

Klimarisikorichtlinie

- PAI 1: Treibhausgas-Emissionen (THG) (Scope 1, 2 und
Richtlinie zum Schutz der Okosysteme | 3 44 januar 2023)

und der Bekdmpfung der Entwaldung

Klimarisikorichtlinie

Richtlinie zum Schutz der Okosysteme | PAl 2: COz-FuBabdruck

Klima- und und der Bekdampfung der Entwaldung

weitere Klimarisikorichtlinie
umweltbezoge — " PAI 3: THG-Emissionsintensitdt der Unternehmen, in
Richtlinie zum Schutz der Okosysteme | jie investiert wird

und der Bekdmpfung der Entwaldung

ne Indikatoren

PAI 4: Engagement in Unternehmen, die im Bereich

Klimarisikorichtlinie . i
der fossilen Brennstoffe tatig sind

PAl 5: Anteil des Energieverbrauchs und der
Klimarisikopolitik (nur Verpflichtung) Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren
Energiequellen




Klimarisikorichtlinie (unter
Berlicksichtigung  einer  erwarteten
Korrelation zwischen
Treibhausgasemissionen und
Energieverbrauch) 3

PAl 6: Intensitdit des Energieverbrauchs nach
klimaintensiven Sektoren

Richtlinie zum Schutz der Okosysteme | PAIl 7: Aktivititen, die sich negativ auf die sensible
und der Bekdmpfung der Entwaldung Artenvielfalt auswirken

PAI 10: VerstoRe gegen die UNGC-Grundsdtze und

ESG-Standards /  VerstoRe gegen gegen die OECD-Leitsitze flur multinationale

internationale Normen und Standards

Unternehmen
ESG-Standardrichtlinie: VerstoR gegen
internationale Normen und Standards
(unter Beriicksichtigung einer
erwarteten Korrelation zwischen .
Soziales und PAl 11: Fehlende Prozesse und Compliance-

Unternehmen, die gegen internationale

Beschiftigung, Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der
N

Achtung der ormen und Standards verstoRen, und UNGC-Grundsatze und der OECD-Leitsdtze fir
der mangelnden Umsetzung von -

Menschenrecht . multinationale Unternehmen
Verfahren und Compliance-

e und - .

Bekimpfun Mechanismen zur Uberwachung der

P g Einhaltung dieser Standards durch

von Korruption 2

und Unternehmen)
Ausibung der  Stimmrechte und

Bestechung o L . .
Mitwirkungspolitik mit systematischen
Abstimmungskriterien im | PAl 13: Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und
Zusammenhang mit der | Kontrollorganen

Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und
Kontrollorganen

Richtlinie zum Engagement in
umstrittenen Waffen

PAI 14: Engagement in umstrittenen Waffen

Flr Staatsanleihen und Uiberregionale Anleihen:

Relevante Richtlinien von AXA IM PAl-Indikator
ESG-Standards von AXA IM mit
Ausschluss von
Investitionsempfangerlandern mit
schweren Verletzungen von sozialen | py 16: Investitionsempfangerlander mit schweren

Sozial Standards

Verletzungen von sozialen Standards
Compliance-Ausschlussliste von AXA IM
auf der Basis von internationalen und
EU-Sanktionen

(i) Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden auch quantitativ Gber die Messung der PAI-
Nachhaltigkeitsindikatoren beriicksichtigt und jahrlich im Anhang gemaR der Offenlegungsverordnung in der
regelmaBigen Berichterstattung ausgewiesen. Ziel ist es, den Anlegern Transparenz (iber wichtige nachteilige
Auswirkungen auf andere Nachhaltigkeitsfaktoren zu bieten. AXA IM misst alle vorgeschriebenen
Nachhaltigkeitsindikatoren fur wesentliche nachteilige Auswirkungen sowie weitere optionale 6kologische Indikatoren
und weitere optionale soziale Indikatoren.

3 Der Ansatz zur Minderung der PAl-Indikatoren durch diese Ausschlusspolitik wird sich weiterentwickeln, da AXA IM die PAI dank verbesserter Datenverfligbarkeit und -qualitat effektiver nutzen
kann. Nicht alle Sektoren mit hohen Auswirkungen sind derzeit von der Ausschlussrichtlinie betroffen.

4 Der Ansatz zur Minderung der PAl-Indikatoren durch diese Ausschlusspolitik wird sich weiterentwickeln, da AXA IM die PAI dank verbesserter Datenverfiugbarkeit und -qualitat effektiver nutzen
kann.



Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur fur
Investitionsentscheidun
gen, wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
bericksichtigt werden.

8 Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Finanzprodukt fungiert als Feeder-Fonds des AXA World Funds US Growth (Dieser Name des Masters gilt ab dem 27.
Dezember 2024. Bis zum 27. Dezember 2024 lautet der Name des Masters "AXA World Funds - US Responsible Growth”.),
somit verfolgt das Finanzprodukt dieselbe Anlagestrategie wie sein Master.

Das Ziel des Finanzprodukts besteht darin, dauerhaft mindestens 85 % seines Vermégens in den Master zu investieren. Somit
verfolgt das Finanzprodukt dieselbe Anlagestrategie wie sein Master.

Indirekt Gber die Anlagen in den Master des Finanzprodukts wdahlt der Anlageverwalter die Investitionen anhand
nichtfinanzieller Kriterien auf der Grundlage der Ausschlussfilter aus, die in den Richtlinien fiir Sektorausschlisse und ESG-
Standards von AXA IM beschrieben sind.

Diese sektoriellen Ausschliisse decken Bereiche wie umstrittene Waffen, Klimarisiken, Agrarrohstoffe, Okosystemschutz und
Entwaldung sowie Tabak ab. Die ESG-Standards umfassen den Ausschluss spezifischer Sektoren im Bereich Phosphorwaffen
sowie den Ausschluss von Anlagen in Wertpapiere von Unternehmen, die gegen internationale Normen und Standards wie
die Grundsatze des Globalen Pakts der Vereinten Nationen oder die OECD-Leitsdtze fiir multinationale Unternehmen
verstolRen; ebenfalls ausgeschlossen werden Anlagen in Unternehmen, die an schwerwiegenden ESG-Vorféllen beteiligt sind,
und Anlagen in Emittenten mit niedriger ESG-Qualitat (was zum Datum dieses Prospekts einem Score unter 1,43 (auf einer
Skala von 0 bis 10) entspricht, wobei dieser Wert regelmaRig Uberprift und angepasst wird). Instrumente, die von Landern
begeben werden, in denen spezifische Kategorien schwerwiegender VerstéRe gegen die Menschenrechte beobachtet
werden, werden ebenfalls ausgeschlossen. Ndhere Informationen zu diesen Richtlinien finden Sie unter folgendem Link:
Richtlinien und Berichte | AXA IM Corporate (axa-im.com).

Daruber hinaus wendet der Master auf sein Anlageuniversum einen Best-in-Universe-Ansatz fiir die Titelauswahl an, der
jederzeit verbindlich verfolgt wird. Dieser ESG-Auswahlansatz besteht darin, Emittenten mit dem besten ethischen Rating,
unabhangig von ihrem Tatigkeitsbereich und der Bevorzugung bestimmter Branchen Vorrang einzurdumen, da Sektoren, die
insgesamt als positiv angesehen werden, starker vertreten sind. Der Auswahlansatz besteht darin, mindestens die 20 % der
schlechtesten Werte des Anlageuniversums des Masters, wie oben definiert, auf der Grundlage einer Kombination der fir
den Master geltenden nachhaltigkeitsbezogenen Ausschliisse, insbesondere wie oben beschrieben, und ihres ESG-Scores zu
entfernen, mit Ausnahme von Anleihen und anderen Schuldtiteln 6ffentlicher Emittenten, Barmitteln, die als zusatzliche
Liquiditat gehalten werden, und Solidaritatsanlagen.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Das Finanzprodukt fungiert als Feeder-Fonds des AXA World Funds US Growth (Dieser Name des Masters gilt ab dem 27.
Dezember 2024. Bis zum 27. Dezember 2024 lautet der Name des Masters "AXA World Funds — US Responsible Growth*.).

Das Finanzprodukt wendet die folgenden Elemente der Anlagestrategie des Masters, die wie nachstehend beschrieben fiir
die Auswabhl der Investitionen zur Erfillung der einzelnen vom Master beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
verwendet werden, jederzeit verbindlich an.

1. Der Anlageverwalter wendet seine sektoriellen Ausschlussrichtlinien und die ESG-Standards als ersten Ausschlussfilter
jederzeit verbindlich an.

Uber die Sektorausschliisse werden Unternehmen ausgeschlossen, die mit umstrittenen Waffen, Klimarisiken, Soft
Commodities (basierend auf Lebensmitteln sowie Agrar- oder aus dem Meer gewonnenen Rohstoffen), nicht nachhaltigen
Praktiken in Bezug auf Okosystemschutz und Entwaldung sowie Tabak in Verbindung stehen.

Die Richtlinie bezlglich ESG-Standards (die "ESG-Standards") sieht den Ausschluss bestimmter Sektoren wie Phosphorwaffen
sowie von Anlagen in Wertpapiere von Unternehmen vor, die gegen internationale Normen und Standards wie die
Grundsatze des Globalen Pakts der Vereinten Nationen oder die OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen verstoRen;
ebenfalls ausgeschlossen werden Anlagen in Unternehmen, die an schwerwiegenden ESG-Vorfillen beteiligt sind, und
Anlagen in Emittenten mit niedriger ESG-Qualitat (was zum Datum dieses Prospekts einem Score unter 1,43 (auf einer Skala
von 0 bis 10) entspricht, wobei dieser Wert angepasst wird). Instrumente, die von Lindern begeben werden, in denen
spezifische Kategorien schwerwiegender VerstoRBe gegen die Menschenrechte beobachtet werden, werden ebenfalls
ausgeschlossen.

Nahere Informationen zu diesen Richtlinien finden Sie unter folgendem Link: Richtlinien und Berichte | AXA IM Corporate

(axa-im.com).

2. Darliber hinaus wendet der Master auf sein Anlageuniversum einen Best-in-Universe-Ansatz fiir die Titelauswahl an, der
jederzeit verbindlich verfolgt wird. Dieser ESG-Auswahlansatz besteht darin, Emittenten mit dem besten ethischen Rating,
unabhangig von ihrem Tatigkeitsbereich und der Bevorzugung bestimmter Branchen Vorrang einzurdumen, da Sektoren, die
insgesamt als positiv angesehen werden, stérker vertreten sind. Der Auswahlansatz besteht darin, mindestens die 20 % der
schlechtesten Werte des Anlageuniversums des Masters, wie oben definiert, auf der Grundlage einer Kombination der fir
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Die Verfahrensweisen
einer guten

den Master geltenden nachhaltigkeitsbezogenen Ausschliisse, insbesondere wie oben beschrieben, und ihres ESG-Scores zu
entfernen, mit Ausnahme von Anleihen und anderen Schuldtiteln 6ffentlicher Emittenten, Barmitteln, die als zusatzliche
Liquiditat gehalten werden, und Solidaritatsanlagen.

AXA IM hat Bewertungsmethoden eingefiihrt, um Emittenten (Unternehmen und Staaten sowie griine, soziale und
nachhaltige Anleihen) nach ESG-Kriterien einzustufen. Diese Methoden ermoglichen die Bewertung von
Unternehmensanleihen und staatlichen Emittenten. Sie basieren auf quantitativen Daten mehrerer Datenanbieter sowie auf
qualitativen Analysen aus internem und externem Research. Die Informationen, die in diesen Methoden verwendet werden,
umfassen CO2-Emissionen, Trockenstress, Arbeits- und Gesundheitsschutz, Arbeitsrichtlinien fiir die Lieferkette,
Geschaftsethik, Korruption und Instabilitat.

Die Bewertungsmethoden flr Unternehmensanleihen und Staaten stiitzen sich auf drei Sdulen und mehrere Unterfaktoren,
die die wichtigsten Faktoren wesentlicher Risiken von Emittenten aus den Bereichen E, S und G abdecken. Der
Referenzrahmen basiert auf grundlegenden Prinzipien wie dem Globalen Pakt der Vereinten Nationen, den OECD-Leitsatzen,
den Kernilibereinkommen der Internationalen Arbeitsorganisation und anderen internationalen Grundsdtzen und
Konventionen, die Unternehmen und Staaten auf dem Gebiet der nachhaltigen Entwicklung und der sozialen Verantwortung
Orientierung bieten. Die Analyse basiert auf den wichtigsten ESG-Risiken und -Chancen, die zuvor fiir jede Branche und jedes
Unternehmen identifiziert wurden, mit 10 Faktoren: Klimawandel, Naturkapital, Verschmutzung und Abfall, Umweltchancen,
Humankapital, Produkthaftung, Einwendungen von Interessensgruppen, soziale Chancen, Corporate Governance und
unternehmerisches Verhalten. Der endgliltige ESG-Score bezieht auch das Konzept der branchenabhdngigen Faktoren ein
und unterscheidet bewusst zwischen Sektoren, um die wichtigsten Faktoren flr die einzelnen Branchen liberzugewichten.
Die Wesentlichkeit beschrankt sich nicht auf Auswirkungen in Verbindung mit der Geschaftstatigkeit eines Unternehmens,
sondern umfasst auch Auswirkungen auf externe Interessengruppen sowie das zugrunde liegende Reputationsrisiko, das sich
aus einem falschen Verstandnis wichtiger ESG-Themen ergibt. Bei der Unternehmensmethode wird die Schwere der
Kontroversen Uberpriift und laufend iberwacht, um sicherzustellen, dass die wesentlichsten Risiken im endglltigen ESG-
Score berticksichtigt werden. Schwerwiegende Kontroversen I6sen deutliche Abschlage auf die Wertungen der Unterfaktoren
und letztlich auf die ESG-Scores aus.

Diese ESG-Scores bieten einen standardisierten und ganzheitlichen Uberblick iiber die ESG-Performance von Emittenten und
ermoglichen die Bewerbung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale durch das Finanzprodukt.

Der Master kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens — mit Ausnahme von Anleihen und anderen Schuldtiteln 6ffentlicher
Emittenten, Barmitteln, die als zuséatzliche Liquiditat gehalten werden, und Solidaritdtsanlagen — in Wertpapiere aulRerhalb
des vorstehend definierten Anlageuniversums investieren, jedoch nur unter der Voraussetzung, dass der Emittent die
Auswahlkriterien erfullt.

3. Der Erfassungsgrad der ESG-Analyse im Portfolio betragt mindestens 90 % des Nettovermogens des Masters, mit
Ausnahme von Anleihen und anderen Schuldtiteln 6ffentlicher Emittenten, ergdnzend gehaltenen Barmitteln und liquiden
Assets sowie Solidaritatsanlagen.

Die im Anlageprozess verwendeten ESG-Daten (wie der ESG-Score oder der Score hinsichtlich der Ziele fir nachhaltige
Entwicklung, sofern relevant) basieren auf ESG-Methoden, die teils auf Daten Dritter beruhen und teils intern erhoben
werden. Sie sind subjektiv und kénnen sich im Laufe der Zeit &ndern. Trotz mehrerer Initiativen kann das Fehlen einheitlicher
Definitionen ESG-Kriterien schwer vergleichbar machen. Daher ist es schwierig, Anlagestrategien, die ESG-Kriterien und eine
ESG-Berichterstattung verwenden, miteinander zu vergleichen. Strategien, die ESG-Kriterien beriicksichtigen, und Strategien,
die Kriterien der nachhaltigen Entwicklung Rechnung tragen, verwenden gegebenenfalls ESG-Daten, die sich zwar ahneln,
aber zu unterscheiden sind, weil sie anders berechnet werden. Die einzelnen ESG-Methoden von AXA IM, die hier beschrieben
sind, kénnen sich in Zukunft weiterentwickeln, um unter anderem Verbesserungen bezliglich der Datenverfligbarkeit und -
zuverlissigkeit oder Anderungen der Vorschriften oder anderer externer Regelwerke oder Initiativen zu beriicksichtigen.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Das Finanzprodukt fungiert als Feeder-Fonds des AXA World Funds US Growth (Dieser Name des Masters gilt ab dem 27.
Dezember 2024. Bis zum 27. Dezember 2024 lautet der Name des Masters "AXA World Funds — US Responsible Growth“.).

Aufgrund der vorstehend beschriebenen Anlagestrategie reduziert sich das urspriingliche Anlageuniversum des Masters um
mindestens 20 %.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?



Unternehmensfithrung
umfassen solide
Managementstrukturen
, die Beziehungen zu
den Arbeitnehmern, die
Vergutung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Das Finanzprodukt fungiert als Feeder-Fonds des AXA World Funds US Growth (Dieser Name des Masters gilt ab dem 27.
Dezember 2024. Bis zum 27. Dezember 2024 lautet der Name des Masters "AXA World Funds — US Responsible Growth“.).

Indirekt Gber seine Investitionen in den Master halt das Finanzprodukt keine Engagements in Unternehmen, die wesentliche
VerstoRe gegen internationale Normen und Standards verursachen, zu ihnen beitragen oder mit ihnen in Verbindung stehen.
Diese Standards konzentrieren sich auf Menschenrechte, Gesellschaft, Beschaftigung und Umwelt und stellen somit eine
Methode dar, um die Verfahrensweisen guter Unternehmensfiihrung eines Emittenten zu beurteilen, insbesondere im
Hinblick auf solide Managementstrukturen, Arbeitgeber-Arbeitnehmer-Beziehungen, die Vergitung der Mitarbeiter und die
Einhaltung von Steuervorschriften. AXA IM stitzt sich auf den Screening-Rahmen eines externen Anbieters und schlief3t alle
Unternehmen aus, die als ,,nicht konform“ in Bezug auf die Grundsdtze des Globalen Pakts der Vereinten Nationen, die
Kernibereinkommen der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO), die OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen und
die UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte (UNGP) bewertet wurden.

Daruber hinaus werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung auch im Rahmen der Mitwirkungspolitik
sichergestellt. AXA IM hat eine umfassende aktive Unternehmensstrategie - Engagement und Abstimmung - umgesetzt, bei
der AXA IM als Verwalter der Investitionen im Namen der Kunden fungiert. AXA IM sieht die Mitwirkung als Mittel fur
Anleger, um die Richtlinien und Praktiken der Unternehmen, in die investiert wird, zu beeinflussen, zu gestalten und zu
andern, um Risiken zu mindern und den langfristigen Wert zu sichern. Die Unternehmensfiihrung wird von den
Portfoliomanagern und spezialisierten ESG-Analysten auf erster Ebene bei den Besprechungen mit den Flihrungsteams der
Unternehmen angesprochen. Aufgrund des langfristigen Anlegerstatus und der fundierten Kenntnis der Anlageziele ist AXA
IM in der Lage, einen konstruktiven, aber anspruchsvollen Dialog mit ihnen zu fiihren.
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| Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Die Vermogensallokation
gibt den jeweiligen der
Investitionen in bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen #1A Nachhaltig —
aus umweltfreundlichen 10%
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln
Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fir den #1B Andere
Ul?'ergang_zu einer rvesiianE okologische/soziale
grinen Wirtschaft ] — Merkmale
Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivititen L #2 Andere
der Unternehmen, in die 20%
investiert wird,

widerspiegeln

Andere 6kologische
1%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder sozialen
Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen ein gestuft werden.

Das Finanzprodukt fungiert als Feeder-Fonds des AXA World Funds US Growth (Dieser Name des Masters gilt ab dem 27.
Dezember 2024. Bis zum 27. Dezember 2024 lautet der Name des Masters "AXA World Funds — US Responsible Growth.).
Indirekt Gber seine Investitionen in den Master ist das Finanzprodukt bestrebt, die Vermdgensallokation wie in der
vorstehenden Grafik dargestellt zu planen. Diese geplante Vermogensallokation kann voribergehend abweichen.

Der geplante Mindestanteil der Anlagen des Finanzprodukts, die zur Erfiillung der 6kologischen oder sozialen Merkmale
verwendet werden, die indirekt durch die Anlagen in den Master geférdert werden, betrdgt 80 % des Nettoinventarwerts des
Masters.

Der geplante Mindestanteil der nachhaltigen Investitionen des Finanzprodukts, bei dem sich dieses Finanzprodukt indirekt
iber seine Investitionen in den Master zu nachhaltigen Investitionen verpflichtet, betragt 10 % des Nettoinventarwerts des
Masters.

Auf die verbleibenden "anderen” Investitionen entfallen hochstens 20 % des Nettoinventarwerts des Masters. Die tbrigen
,anderen Investitionen“ dienen der Absicherung sowie dem Liquiditats- und Portfoliomanagement des Masters. Okologische
oder soziale MindestschutzmafRnahmen, die auf den Ausschlussrichtlinien von AXA IM beruhen, werden auf alle "anderen
Investitionen" angewandt und beurteilt. Hiervon ausgenommen sind (i) Derivate mit nicht nur einem Basiswert, (i) OGAW
und/oder OGA, die von einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, und (iii) Barmittel oder Anlagen in Barmitteln
gleichgestellte Mittel wie vorstehend beschrieben.



Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformita
t umfassen die
Kriterien fir fossiles
Gas die Begrenzung
der Emissionen und
die Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder CO-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fir
Kernenergie
beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur
die es noch keine CO2-
armen Alternativen
gibt und die anderem
Treibhausgasemission
swerte aufweisen, die
den besten Leistungen
entsprechen.

va

sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemal der EU-

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Nicht anwendbar.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Das Finanzprodukt fungiert als Feeder-Fonds des AXA World Funds US Growth (Dieser Name des Masters gilt ab dem 27.
Dezember 2024. Bis zum 27. Dezember 2024 lautet der Name des Masters "AXA World Funds — US Responsible Growth*.).

Das Finanzprodukt und sein Master bericksichtigen die Kriterien der Umweltziele der EU-Taxonomie nicht. Das Finanzprodukt
beriicksichtigt die DNSH-Kriterien (Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen) der EU-Taxonomie nicht.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten in Bereich fossiles Gas und/oder
Kernenergie® investiert?

[JJa

I:l In fossiles Gas D In Kernenergie

Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in griiner
Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste
Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefSlich der Staatsanleihen,
wdhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

1 Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitit der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*

Taxonomiekonform: Taxonomiekonform:
Fossiles Gas Fossiles Gas

H Taxonomiekonform: M Taxonomiekonform:

Kernenergie Kernenergie
W Taxonomiekonform (ohne 100% m Taxonomiekonform (ohne 100%
fossiles Gas und fossiles Gas und

Kernenergie) Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstdtigkeiten und erméglichende
Tdtigkeiten?

Nicht anwendbar.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

5Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,,Kilmaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-
Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung links am Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie
sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.



Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

p

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind,
betragt Giber die Investition in den Master 1 % des Nettoinventarwerts des Masters.

Das Verhéltnis zwischen den Investitionen in Okologisch nachhaltige Vermogenswerte, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind, und sozial nachhaltigen Vermégenswerten beruht auf einer freien Allokation und ergibt
in der Summe zumindest den Gesamtanteil an nachhaltigen Investitionen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit sozialen Zielen betragt tber die Investition in den Master 1 % des
Nettoinventarwerts des Masters.

Das Verhaltnis zwischen den Investitionen in 6kologisch nachhaltige Vermogenswerte, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind, und sozial nachhaltigen Vermogenswerten beruht auf einer freien Allokation und ergibt
in der Summe zumindest den Gesamtanteil an nachhaltigen Investitionen.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen", welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Auf die verbleibenden "anderen” Investitionen entfallen hochstens 20 % des Nettoinventarwerts des Masters. Die
"anderen" Vermogenswerte konnen Folgendes umfassen:

e Anlagen in Barmittel und Barmitteln gleichgestellte Mittel und

e andere fiir den Master zuldssige Instrumente, die nicht die in diesem Anhang beschriebenen 6kologischen
und/oder sozialen Kriterien erfiillen. Bei diesen Vermoégenswerten kann es sich um (bertragbare
Wertpapiere, Derivate und Organismen fiir gemeinsame Anlagen handeln, die keine 6kologischen oder
sozialen Merkmale bewerben und zur Erreichung des finanziellen Ziels des Finanzprodukts und/oder zur
Diversifizierung und/oder Absicherung eingesetzt werden.

Okologische oder soziale MindestschutzmaRnahmen werden auf alle "anderen Investitionen" angewandt und
beurteilt. Hiervon ausgenommen sind (i) Derivate mit nicht nur einem Basiswert, (i) OGAW und/oder OGA, die von
einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, und (iii) Barmittel oder Anlagen in Barmitteln gleichgestellte Mittel
wie oben beschrieben.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
A beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Nicht anwendbar, da es sich beim angegebenen Referenzwert des Masters um einen breiten Marktindex handelt, der nicht
auf die vom Finanzprodukt und von dessen Master beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

;J@ Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere Informationen finden Sie im Fondszentrum von AXA IM unter diesem Link: Fonds - AXA IM Global.
Weitere Einzelheiten zu den nachhaltigen Anlagerahmen von AXA IM finden Sie unter Nachhaltige Finanzierung | SFDR | AXA IM

Corporate.



https://funds.axa-im.lu/fund-centre
https://www.axa-im.com/important-information/sfdr
https://www.axa-im.com/important-information/sfdr
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