UBEEREGE]

N

NS
u\{
SN
'S
L
)
<

Gothaer-Global
Jahresbericht zum 31.01.2023

HSBC
INKA



Inhalt

lhre Partner 3
Tatigkeitsbericht 4
Vermogensubersicht 7
Vermogensaufstellung 8

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte,
soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermogensaufstellung

sind 10
Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) 1
Entwicklungsrechnung 12
Vergleichende Ubersicht (iber die letzten drei Geschéftsjahre 13
Verwendungsrechnung 14
Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV 15
Anhang - weitere Angaben zu 6kologischen und/oder sozialen

Merkmalen 18
Vermerk des unabhangigen Abschlussprifers 27

Gothaer-Global - Jahresbericht zum 31.01.2023



lhre Partner

Kapitalverwaltungsgesellschaft Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH Gezeichnetes und eingezahltes
Hansaallee 3, 40549 Dusseldorf Eigenkapital: 5.000 TEUR
E-Mail: info@inka-kag.de Haftendes Eigenkapital:
Internet: www.inka-kag.de 59.000.000,00 EUR

(Stand: 31.12.2022)

Aufsichtsrat Rabea Bastges
Head of Strategy der HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH, Disseldorf

Dr. Michael Bohm
Geschaftsflihrer der HSBC Global Asset Management (Deutschland) GmbH, Disseldorf

Professor Dr. Monika Barbara Gehde-Trapp
Inhaberin des Lehrstuhls flr Financial Institutions an der Eberhard Karls Universitat Tlbingen

Gina Slotosch-Salamone
Global Chief Operating Officer (COO), Securities Services HSBC Bank plc, London

Holger Thomas Wessling

Mitglied des Vorstandes der Deutsche Apotheker- und Arztebank eG, Diisseldorf

Geschaftsfiihrer Sabine Sander
Urs Walbrecht
Dr. Thorsten Warmt

Gesellschafter HSBC Trinkaus & Burkhardt Gesellschaft fir Bankbeteiligungen mbH, Disseldorf

Verwabhrstelle HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH, Hansaallee 3, 40549 Disseldorf
Gezeichnetes und eingezahltes Eigenkapital: 91.423.897.00 Euro
modifiziert verfligbare haftende Eigenmittel: 2.538.012.757,73 Euro
(Stand: 31.12.2022)

Wirtschaftspriifer PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
Georg-Glock-Strafde 22, 40474 Disseldorf

Fondsmanager Gothaer Asset Management AG,
Gothaer Allee 1, 50969 Kéln

Sonstige Angaben WKN: 977015 ISIN: DE0009770156

Gothaer-Global - Jahresbericht zum 31.01.2023



Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerin,
sehr geehrter Anleger,

hiermit legen wir |hnen den Jahresbericht des Fonds
Gothaer-Global fiir das Geschaftsjahr vom 1. Februar 2022
bis zum 31. Januar 2023 vor.

Das Portfoliomanagement des Fonds ist von der Kapitalver
waltungsgesellschaft seit Fondsauflegung an Gothaer Asset
Management AG, Kéln, ausgelagert.

Das Anlageziel des Gothaer-Global (“Fonds”) ist der lang-
fristige Kapitalzuwachs unter verbindlicher Berlcksichti-
gung von ESG-Kriterien. Dieser Fonds bewirbt ¢kologische
und/oder soziale Merkmale im Sinne des Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung. Zur Erreichung des Anlageziels
kann das Fondsvermogen jeweils bis zu 100 % seines
Wertes in Aktien in- und auslandischer Aussteller sowie
in Investmentanteilen investiert werden. Das Fondsma-
nagement legt grofsen Wert auf Diversifikation hinsichtlich
der geografischen Ausrichtung und der Anlagestile der
erworbenen Investmentfonds. Mehr als 50 % seines Ver
mogens legt der Fonds in Aktien (Kapitalbeteiligungen i.
S. d. 8 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz) an, entwe-
der direkt oder Uber den Aktienanteil in Zielfonds. Diese
Anlagegrenze dient der Erlangung einer Teilfreistellung als
Aktienfonds gemaf § 20 Investmentsteuergesetz. Je nach
Einschatzung der Wirtschafts- und Kapitalmarktlage und der
Borsenaussichten kénnen im Rahmen der Anlagepolitik die
darlber hinaus zugelassenen Vermogensgegenstande er
worben und verdullert werden. Zuldssige Vermogensgegen-
stande sind weitere Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
Bankguthaben, Derivate und sonstige Anlageinstrumente.
Ein Derivat ist ein Finanzinstrument, dessen Wert - nicht
notwendig 1:1 - von der Entwicklung eines oder mehrerer
Basiswerte wie z. B. Wertpapieren oder Zinssatzen ab-
hangt. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft kann zudem fir
den Fonds in Schuldverschreibungen eines oder mehrerer
Aussteller mehr als 35 Prozent des Wertes des Fonds an-
legen (siehe Abschnitt "Anlagegrenzen fir Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente” im Prospekt). Die tatsachliche Anla-
gepolitik des Gothaer-Global kann sich darauf konzentrieren,
schwerpunktmalig nur in bestimmte der vorgenannten
Vermogensgegenstande zu investieren.

Der Fonds ist an keine Benchmark gebunden. Je nach
Marktlage kann er sowohl zyklisch als auch antizyklisch
handeln.

Zum Berichtsstichtag besteht folgende Asset Allocation:

Tageswert EUR Tageswert % FV

Forderungen 7.911,33 0,02 %
Bankguthaben 1.178.748,70 2,95 %
Zielfondsanteile 38.822.894,57 97,31 %
Verbindlichkeiten -114.383,85 -0,29 %
Summe 39.895.170,75 100,00 %

Die grofiten Einzelpositionen im Portfolio (gemessen am
Tageswert in Euro) sind zum Berichtsstichtag:

Bezeichnung Tageswert % FV

UBS(Ir)-S&P 500 ESG U. A 8,65 %
InvescoM| SuP500 ESG 8,54 %
AlS-Amundi Ind.S+P 500 ESG A 8,52 %
iSh.IV-iSh.MSCI USA ESG 7.73 %
InvescoMI2 MSCI USA ESG 7.34 %

Das Kapitalmarktumfeld wurde im abgelaufenen Geschéfts-
jahr insbesondere durch den weltweit starken Inflations-
anstieg und die dadurch notwendige Neuausrichtung hin
zu einer restriktiven Geldpolitik geprdagt. Der Krieg in der
Ukraine und die damit verbundenen tiefgreifenden Sank-
tionen des Westens gegeniber Russland hatten massive
Auswirkungen auf die Energiepreise und -sicherheit in Eu-
ropa. Unternehmen hatten im Laufe des Geschaftsjahres
zunehmend unter steigenden Rohstoff-, Transport- und Pro-
duktionskosten zu leiden, konnten diese aber Uberwiegend
Uber Preiserhéhungen an den Verbraucher weitergeben. Die
hoheren Lebenshaltungskosten flihrten bei Arbeitnehmern
allerdings zu hohen Lohnforderungen, was die Kosten flr
Unternehmen zusatzlich erhdhte. Um diesen Zweitrunden-
effekten und damit eine ,Entankerung” der Inflationser
wartungen entgegenzutreten, stellten viele Zentralbanken
deutliche Leitzinserhéhungen fir den Berichtszeitraum in
Aussicht, was an den Rentenméarkten dies- und jenseits
des Atlantiks zu hohen Kursverlusten fuhrte. An den Ak-
tienmarkten wurde der Renditeanstieg am Rentenmarkt
mit niedrigeren Notierungen und einer Sektor bzw. Stilfak-
torrotation quittiert. Zinssensitive, hochbewertete \Wachs-
tumsaktien gerieten zu Beginn des Geschéftsjahres unter
Verkaufsdruck, wahrend glnstig bewertete Aktien (sog.
Value-Unternehmen), die empirisch von gestiegenen Zinsen
profitieren konnten, gesucht waren. Die im Gothaer Glo-
bal allokierten wachstumsorientierten Zielfondsinvestments
wiesen in diesem von hoher Volatilitat gepragten Kapi-
talmarktumfeld eine unterdurchschnittliche Kursentwicklung
auf und wurden im Juli vom Fondsmanagement redu-
ziert. Ziel dieser MaRnahme war eine stabilere Ausrichtung
des Portfolios. Die Nachhaltigkeitsinvestments im Gothaer
Global schlugen sich im Berichtszeitraum wiederum sehr
gut und konnten sich besser als der breite Aktienmarkt
entwickeln. Das Fondsmanagement nutzte im Verlauf des
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Tatigkeitsbericht

Geschaftsjahres fur die Umsetzung der Aktieninvestments
passive ETFs und aktiv verwaltete Zielfondsinvestments.
Derivative Instrumente kamen nicht zum Einsatz.

Der Gothaer Global war im Berichtszeitraum regional breit
diversifiziert, wobei das hochste Gewicht auf amerikanische
und européische Aktien entfiel. Erganzt wurden sie durch
Industrielanderaktien aus dem pazifischen und japanischen
Raum sowie Schwellenlanderaktien. Die Aktieninvestments
tatigte das Fondsmanagement wie bereits in den vorherigen
Geschaftsjahren schwerpunktméaRig Uber aktive Zielfonds-
manager, die im Rahmen eines quantitativen und quali-
tativen Due Diligence Prozesses ausgewahlt wurden, und
kostengunstigen ETFs, die einen passiven Investmentansatz
verfolgen. Bei den allokierten ETFs handelte es sich zum
Uberwiegenden Teil bereits um ESG ETFs, die nach Artikel
8 Offenlegungsverordnung klassifiziert waren. Wahrend ak-
tive Zielfonds insbesondere in Europa, in Schwellenlandern
sowie bei globalen Ansatzen eingesetzt wurden, investierte
das Fondsmanagement in amerikanische Aktien gréRtenteils
Uber ETFs, da sich erfahrungsgemalR die Zielfondsmanager
in dieser Region besonders schwer tun nachhaltiges Al-
pha zu generieren. Die Investmentstile bzw. -ansatze der
einzelnen Zielfondsmanager variierten in Abhangigkeit des
jeweiligen Marktes. Neben Investmentansatzen deren er
klartes Anlageziel es ist in robuste und nachhaltig stabile
Unternehmen mit hoher Preissetzungsmacht zu investieren,
kamen verstérkt auch Zielfonds zum Einsatz, die ihren Fokus
auf die Vereinnahmung von Risikopramien setzen oder das
Ziel haben an thematischen Zukunftstrends zu partizipieren.

Der Gothaer Global ist gemafld Art. 8 der Verordnung
(EU) 2019/2088, sog. Offenlegungsverordnung, klassifiziert.
Das Fondsmanagement berlcksichtigte im abgelaufenen
Geschéaftsjahr im Rahmen von Kapitalanlageentscheidun-
gen Okologische und soziale Aspekte sowie Kriterien der
Staats-/ Unternehmensflihrung, sog. Nachhaltigkeits- oder
ESG-Kriterien. Die angewandten ESG-Strategien wurden in
dem als Anlage dem Verkaufsprospekt beigefiigten Infor
mationsdokument gemafs Art. 8 Offenlegungs-Verordnung
konkretisiert. Das Nachhaltigkeitskonzept beruhte auf ei-
nem ganzheitlichen Ansatz, der sich auf Umwelt, Soziales
und Staats-/ Unternehmensfihrung gleichermafien konzen-
trierte um die damit verbundenen Nachhaltigkeitsrisiken in
der Kapitalanlage zu reduzieren. Das Fondsmanagement
handelte dabei nach dem Prinzip der Wesentlichkeit, d.h.
ESG-Risiken, die zu einer wesentlichen Verschlechterung
des Finanzprofils, der Liquiditat, der Rentabilitat oder der
Reputation des zugrundeliegenden Investments flhrten,
standen im Fokus des Ansatzes. Das Fondsmanagement
verfolgte das Ziel, bei der Investition in Zielfonds Uberwie-
gend Zielfonds mit einer positiven Einschatzung hinsichtlich
Okologischer, sozialer und Governance-Merkmale zu inves-
tieren und berUcksichtigte im Rahmen der Zielfondsanalyse
auch verbindlich bestimmte negative Nachhaltigkeitsauswir
kungen (sog. ,Principal Adverse Impacts”). Zudem wurde

im Rahmen der Anlagestrategie des Fonds ein Mindest-
anteil an nachhaltigen Investitionen gemaly Art. 2 Nr. 17
Offenlegungsverordnung in Héhe von 1 Prozent angestrebt.

Der Fonds erzielte im Geschaftsjahr einen Wertverlust in
Hohe von -5,36 %.

Die durchschnittliche Volatilitdt des Fonds lag im Geschéfts-
jahr bei 14,48 %.

Im Berichtszeitraum wurde ein saldiertes VerduRerungser
gebnis in Hohe von -833.01743 Euro realisiert. Dieses ergibt
sich aus realisierten VerauRRerungsgewinnen in Hohe von
685,51 Euro sowie aus realisierten VeraufRerungsverlusten
in Hohe von 833.702,94 Euro. Das Veraufierungsergebnis
ist im Wesentlichen auf die Verduf3erungen von Investment-
anteile zurtickzufthren.

Die im Folgenden dargestellten Faktoren beeinflussen die
Wertentwicklung des Sondervermoégens und umfassen je-
weils auch die in der aktuellen Marktlage gegebenen
Auswirkungen i.Z.m. makrookonomischen Rahmenbedin-
gungen.

Ein wesentliches Risiko des Sondervermogens ist das Ak-
tienmarktrisiko. Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von
Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung
der Kapitalméarkte ab, die wiederum von der allgemeinen
Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und
politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern
beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbe-
sondere an einer Borse kdnnen auch irrationale Faktoren wie
Stimmungen, Meinungen und Gerlchte einwirken. Durch
die Veranderungen der Kurse der Aktien (und Basiswerte
der Derivate) kann das Fondsvermégen sowohl sinken als
auch steigen.

Die Risiken der Investmentvermdgen, deren Anteile flr den
Fonds erworben werden (sogenannte,, Zielfonds”), stehen
in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen
Zielfonds enthaltenen Vermoégensgegenstéande bzw. der
von diesen Zielfonds verfolgten Anlagestrategien. Offene
Investmentvermogen, an denen der Fonds Anteile erwirbt,
kdnnten zudem zeitweise die Rlcknahme der Anteile
aussetzen. Dann ist die Gesellschaft daran gehindert,
die Anteile an dem Zielfonds zu verdufiern, indem sie
diese zwecks Auszahlung des Ricknahmepreises bei der
Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds
zurlickgibt.

Durch die Investition in Fremdwahrungen unterliegt der
Fonds Wahrungsrisiken, da Fremdwahrungspositionen in ih-
rer jeweiligen Wéhrung bewertet werden®. Fallt der Wert

* Die tatsachliche Wahrungsallokation kann von diesem Wert abweichen
und hangt malgeblich von der Wahrungszusammensetzung der Zielfonds
und ETFs ab, die sich gegebenenfalls im Fonds befinden.
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Tatigkeitsbericht

dieser Wahrung gegeniber der Referenzwahrung (Euro),
so reduziert sich der Wert des Fonds. Wechselkurse un-
terliegen dem Einfluss verschiedener Umstande, wie z.B.
volkswirtschaftliche Faktoren, Spekulationen von Marktteil-
nehmern und Eingriffe von Zentralbanken und anderen
Regierungsstellen. Anderungen der Wechselkurse kénnen
den Wert des Fonds mindern. Weitere Wahrungsrisiken
entstehen auch dadurch, dass der Fonds die Ertrage,
Rlckzahlungen und Erlése aus Wahrungsanlagen in der
jeweiligen Wahrung erhalt.

Ausblick

Die Lage an den Kapitalmarkten wird in den nachsten
Monaten malfbeglich von der weiteren Inflationsentwick-
lung, den geldpolitischen Maflinahmen der Zentralbanken
und dem weltweiten Wirtschaftswachstum abhangen. Auch
die anhaltenden geopolitischen Spannungen zwischen den
USA und China insbesondere im Hinblick auf den Taiwan-
Konflikt konnten die Risikoneigung der Anleger und damit
risikobehaftete Anlageklassen belasten. Hohe Kurs- und
Preisschwankungen sind an den Kapitalmarkten deshalb
auch in den nadchsten Monaten wahrscheinlich. Um den
Gothaer Global fir das beschriebene Marktumfeld gut auf-
zustellen, wird das Fondsmanagement das Portfolio breit
diversifizieren hinsichtlich Regionen, Investmentansatze und
Zielfondsmanager. Neben den Zielfonds, die im Rahmen
eines quantitativen und qualitativen Managerauswahlpro-
zesses ausgewahlt werden, kommen auch kostenglnstige
ETFs zum Einsatz. Das Fondsmanagement ist bestrebt,
wenn moglich, ESG ETFs, die nach Artikel 8 oder 9
der Offenlegungsverordnung klassifiziert sind, einzusetzen.
Der Investmentfokus des Fondsmanagements wird auch
im kommenden Geschéftsjahr auf Industrieldnderaktien lie-
gen. Schwellenlanderaktien kdnnen als Beimischung aber
durchaus Bestandteil des Fondsvermogens sein.

Fir das kommende Geschéftsjahr sind Belastungen durch
volatile Marktverhaltnisse und exogene Faktoren (z.B.
Russland-Ukraine-Krieg, Corona-Pandemie, Inflation, Liefer
kettenstérungen) und damit Auswirkungen auf die Entwick-
lung des Fonds nicht auszuschliefden..

Anmerkungen

Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-
Methode ohne Berlicksichtigung von Ausgabeaufschlagen
oder Rlcknahmeabschlagen.

WIR WEISEN DARAUF HIN, DASS DIE HISTORISCHE
WERTENTWICKLUNG DES FONDS KEINE PROGNOSE
FUR DIE ZUKUNFT ERMOGLICHT.

Der Anteil der Wertpapiertransaktionen, die im Berichts-
zeitraum flr Rechnung des Fonds Uber Broker ausgefihrt
wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen
sind, lag bei 50 Prozent. |hr Umfang belief sich hierbei auf
ein Transaktionsvolumen von insgesamt 2.465.253,71 Euro.

Weitere Erklarung gemaf’ Offenlegungs-Verordnung:

Das Sondervermoégen bewirbt okologische und/oder so-
ziale Merkmale im Sinne des Artikels 8 der Offenlegungs-
Verordnung (Verordnung (EU) 2019/2088). Das gemald Artikel
11 der Offenlegungs-Verordnung erforderliche Informations-
dokument ,, RegelméaRige Informationen zu den in Artikel 8
Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genann-
ten Finanzprodukten” ist am Ende des Jahresberichts als
Bestandteil des Anhangs beigefligt.
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Vermogensubersicht

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens

l. Vermdgensgegenstande 40.009.554,60 100,29

1. Aktien 0,00 0,00

2. Anleihen 0,00 0,00

3. Derivate 0,00 0,00

4. Forderungen 7.911,33 0,02

5. Kurzfristig liquidierbare Anlagen 0,00 0,00

6. Bankguthaben 1.178.748,70 2,95

7. Sonstige Vermodgensgegenstande 38.822.894,57 97,31

Zielfondsanteile 38.822.894,57 97,31

Indexfonds 23.412.797,63 58,69

Aktienfonds 15.410.096,94 38,63

Il. Verbindlichkeiten -114.383,85 -0,29

Sonstige Verbindlichkeiten -114.383,85 -0,29

lll. Fondsvermdgen 39.895.170,75 100,00")
*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile 31.01.2023 Zugéange Abginge in EUR Fondsver-
bzw. Whg. im Berichtszeitraum mogens
Investmentanteile 38.822.894,57 97,31
Gruppenfremde Investmentanteile
Euro 16.467.131,80 41,28
AlIS-Amundi Ind.S+P 500 ESG A LU1437017863 ANT 32.800 2.800 - EUR 103,660 3.400.048,00 8,62
Comgest Growth-Jap. 'I" IEOOBZORSN48 ANT 125.000 - - EUR 11,810 1.476.250,00 3,70
DNB Fd.-DNB Rene.En. A LU1660423721 ANT 6.000 - 1.000 EUR 234,959 1.409.752,80 Blog
Fidelity-Asian Sm.Com.Fd. 'Y” LU1273507522 ANT 25.000 25.000 - EUR 17,040 426.000,00 1,07
LOYS FCP-Prem.Div. 'ITN’ LU2130029023 ANT 2.000 - - EUR 835,030 1.670.060,00 4,19
MFS Mer.-Eur.Val.Fd. 11 LU0219424487 ANT 4.500 - - EUR 425,810 1.916.145,00 4,80
Pictet - Clean En. 'I-EUR’ LU0312383663 ANT 8.000 = - EUR 147,430 1.179.440,00 2,96
T. Rowe Price-Jap.Eq. 'Q’ LU1127970256 ANT 50.000 - - EUR 19,510 975.500,00 2,45
Threadn.L-Eur.Sel. ‘IE’ LU0713328374 ANT 40.000 - - EUR 43,464 1.738.556,00 4,36
Threadneedle L-Gl.Focus 'IE’ LU1491344765 ANT 120.000 5.000 - EUR 18,962  2.275.380,00 5,70
US-Dollar 22.355.762,77 56,04
InvescoMI2 MSCI USA ESG |IEOOBJQRDMO08 ANT 53.600 - - USD 59,050 2.929.002,41 7,34
InvescoMI2 MSCI World ESG IEO0BJQRDKS83 ANT 36.000 29.000 10.000 USD 55,9756  1.864.800,00 4,67
InvescoMI SuP500 ESG IEO0BKS7L097 ANT 69.200 5.900 - UsD 53,230 3.408.792,00 8,54
iSh.4-MSCI Wo.Va.FE.UCITS IEOOOHTH16W5 ANT 530.000 110.000 - USD 4,837 2.372.545,00 5,95
iSh.IV-iSh.MSCI USA ESG IEOOBFNM3G45 ANT 430.000 - - USD 7,745 3.081.945,22 7.73
iSh.IV-MSCI USA ESG.Enh.U. IEO0BHZPJ908 ANT 433.000 - - USD 7,245  2.903.265,00 7,28
MS Inv.Fd.-Gl.Sust.Fd. 'Z’ LU1842711688 ANT 71.000 11.000 - USD 35,660 2.343.013,14 5,87
UBS(Ir)-S&P 500 ESG U. A IEOOBHXMHKO04 ANT 137.000 15.500 - USD 27,231 3.452.400,00 8,65
Summe Wertpapiervermogen 38.822.894,57 97,31
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 1.178.748,71 2,95
Bankguthaben 1.178.748,71 2,95
EUR-Guthaben bei:
Verwabhrstelle
HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH EUR 1.178.748,71 % 100,000 1.178.748,71 2,95
Sonstige Vermégensgegenstiande 7.911,33 0,02
Zinsanspriiche EUR 1.278,73 1.278,73 0,00
Forderungen aus schwebenden Geschaften EUR 6.632,60 6.632,60 0,02
Kurzfristige Verbindlichkeiten -0,01 0,00
Kredite in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH CHF -0,01 100,000 -0,01 0,00
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Vermogensaufstellung

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des

Anteile 31.01.2023 Zugéange Abginge in EUR Fondsver-

bzw. Whg. im Berichtszeitraum mogens

Sonstige Verbindlichkeiten -114.383,85 -0,29

Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschéften EUR -71.204,59 -71.204,59 -0,18

Kostenabgrenzungen EUR -43.179,26 -43.179,26 -0,11

Fondsvermégen EUR 39.895.170,75 100,00
Anteilwert EUR 101,83
Umlaufende Anteile STK 391.768,00

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:

Alle Vermogenswerte: Kurse bzw. Marktsatze per 31.01.2023 oder letztbekannte.

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 31.01.2023

Schweizer Franken (CHF) 1,00365 = 1 (EUR)
US-Dollar (USD) 1,08060 = 1 (EUR)

Im Berichtszeitraum haben gegebenenfalls KapitalmaRnahmen und eventuelle unterjahrige Anderungen der Stammdaten eines Wertpapiers stattgefunden. Diese
KapitalmaRnahmen und die Umbuchungen aufgrund von Stammdatenanderungen sind ohne Umsatzzahlen in der ,Vermogensaufstellung” und in den ,Wahrend des

Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen” enthalten.
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der

Vermogensaufstellung sind:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe/

Anteile Zugange Abgénge
bzw. Whg.

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

Euro

Baillie G.W.Fd.-Worldw.D. ‘B’ |IEO0BD09K309 ANT 50.000

BIT Gl.Intern.Lead.30 "I-III" DEOO0A2N8176 ANT 8.000

Gothaer-Global - Jahresbericht zum 31.01.2023
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Ertrags- und Aufwandsrechnung

(inkl. Ertragsausgleich)

EUR
insgesamt
Anteile im Umlauf 391.768,00
I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller 0,00
2. Dividenden ausléndischer Aussteller (vor Quellensteuer) 0,00
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 0,00
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland -906,11
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen 42.680,01
8. Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéften 0,00
9. Abzug auslandischer Quellensteuer 0,00
10. Sonstige Ertréage 4.335,63
Summe der Ertrage 46.109,53
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen 0,00
2. Verwaltungsvergltung -518.991,62
3. Verwahrstellenvergltung -13.096,52
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten -8.716,90
5. Sonstige Aufwendungen -3.864,19
Summe der Aufwendungen -544.669,23
lll. Ordentlicher Nettoertrag -498.559,70
IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 685,51
2. Realisierte Verluste -833.702,94
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften -833.017,43

V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

-1.331.577,13

1. Nettoverédnderung der nicht realisierten Gewinne -1.350.079,13
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 431.356,65
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -918.722,48
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres -2.250.299,61
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I Entwicklungsrechnung

EUR
insgesamt
l.  Wert des Sondervermogens am Beginn des Geschéftsjahres 39.482.198,38
1. Ausschuittung fur das Vorjahr 0,00
2. Zwischenausschittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 2.612.320,11
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen 5.505.981,07
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen -2.893.660,96
4.  Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 50.951,87
5. Ergebnis des Geschaftsjahres -2.250.299,61
davon nicht realisierte Gewinne -1.350.079,13
davon nicht realisierte Verluste 431.356,65
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschaftsjahres 39.895.170,75
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\Vergleichende Ubersicht Uiber die letzten drei
Geschaftsjahre

31.01.2020 31.01.2021 31.01.2022 31.01.2023
Vermogen in Tsd. EUR 32.094 34.602 39.482 39.895
Anteilwert in EUR 94,61 99,41 107,60 101,83
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Verwendungsrechnung

EUR EUR
insgesamt pro Anteil

Anteile im Umlauf 391.768,00
I. Fiir die Ausschiittung verfligbar 4.991.832,93 12,74
1. Vortrag aus dem Vorjahr 6.323.410,06 16,14
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -1.331.577,13 -3,40
3. Zuflhrung aus dem Sondervermdgen 0,00 0,00
II. Nicht fur die Ausschiittung verwendet 4.991.832,93 12,74
1. Der Wiederanlage zugefihrt 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung 4.991.832,93 12,74
lll. Gesamtausschittung 0,00 0,00
1. Zwischenausschuttung 0,00 0,00
2. Endausschittung 0,00 0,00

Gothaer-Global - Jahresbericht zum 31.01.2023 14



Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach Derivateverordnung

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen 97,31 %

Bestand der Derivate am Fondsvermégen 0,00 %

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermoégen geméaR der Derivateverordnung nach dem qualifizierten
Ansatz anhand eines Vergleichsvermogens ermittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz:

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko

kleinster potenzieller Risikobetrag -4,89 %
grofRter potenzieller Risikobetrag -12,23 %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 717 %

Risikomodell, das geméaR 8 10 DerivateV verwendet wurde
Die Risikomessung erfolgte im qualifizierten Ansatz durch die Berechnung des Value at Risk (VaR) Uber das Verfahren der historischen Simulation.
Parameter, die gemaR § 11 DerivateV verwendet wurden

Das Value at Risk (VaR) wurde auf einer effektiven Historie von 500 Handelstagen mit einem Konfidenzniveau von 99% und einer unterstellten Haltedauer von
10 Werktagen berechnet.

Im Geschaftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschafte 0,98

Die Angabe zum Leverage stellt einen Faktor dar.

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens

Index Gewicht

MSCI World Index (NR EUR Unhedged) 100,00 %

Sonstige Angaben

Anteilwert (EUR) 101,83
Umlaufende Anteile (STK) 391.768,00

Angaben zum Bewertungsverfahren gemaR 88 26-31 und 34 KARBV

Das im Folgenden dargestellte Vorgehen bei der Bewertung der Vermogensgegensténde des Sondervermogens findet auch in Zeiten ggf. auftretender Marktverwer
fungen i.Z.m. den Auswirkungen der Covid-19 Pandemie Anwendung. Darlber hinausgehende Bewertungsanpassungen waren nicht erforderlich.

Alle Vermogensgegenstéande, die zum Handel an einer Bérse oder einem anderem organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden mit dem
zuletzt verfligbaren Preis bewertet, der aufgrund von fest definierten Kriterien als handelbar eingestuft werden kann und der eine verlassliche Bewertung sicherstellt
(88 27 34 KARBV).

Die verwendeten Preise sind Borsenpreise, Notierungen auf anerkannten Informationssystemen oder Kurse aus emittentenunabhangigen Bewertungssystemen (88
28, 34 KARBV). Anteile an Investmentvermdogen werden mit ihnrem zuletzt verflgbaren veroffentlichten Riicknahmekurs der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft
bewertet.

Bankguthaben werden zum Nennwert zuzlglich zugeflossener Zinsen, kiindbare Festgelder zum Verkehrswert und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewer
tet (88 29, 34 KARBV). Die Bewertung erfolgt grundsétzlich zum letzten gehandelten Preis gemaR festgelegtem Bewertungszeitpunkt (Vortag oder gleichtagig).

Vermogensgegensténde, die nicht zum Handel an einem organisierten Markt zugelassen sind oder fir die keine handelbaren Kurse festgestellt werden koénnen,
werden mit Hilfe von anerkannten Bewertungsmodellen auf Basis beobachtbarer Marktdaten bewertet. Ist keine Bewertung auf Basis von Modellen maglich, erfolgt
eine Bewertung durch andere geeignete Verfahren zur Preisfeststellung (88 28, 34 KARBV). Andere geeignete Verfahren kann die Verwendung eines von einem Dritten
ermittelten Preises sein und unterliegt einer Plausibilitdtspriifung durch die KVG.

Optionen und Futures, die zum Handel an einer Bérse zugelassen oder in einem organisierten Markt einbezogen sind, werden zu dem jeweils verfligbaren handelbaren
Kurs (Settlementpreis der jeweiligen Borse), der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.

Gothaer-Global - Jahresbericht zum 31.01.2023 15



Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Die KVG erhalt keine Riickvergitungen der aus dem Sondervermogen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergltung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewahrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergltung in wesentlichem Umfang (mehr
als 10 %).

Verwaltungsvergitungssatz fir im Sondervermogen gehaltene Investmentanteile:

Investmentanteile Verwaltungsvergiitung 1
AIS-Amundi Ind.S+P 500 ESG A 0,15000 % p.a.
Baillie G.W.Fd.-Worldw.D. ‘B’ 0,75000 % p.a.
BIT Gl.Intern.Lead.30 I-III" 1,72000 % p.a.
Comgest Growth-Jap. ‘I’ 0,85000 % p.a.
DNB Fd.-DNB Rene.En. A 0,75000 % p.a.
Fidelity-Asian Sm.Com.Fd. 'Y’ 0,80000 % p.a.
InvescoMI SuP500 ESG 0,09000 % p.a.
InvescoMI2 MSCI USA ESG 0,09000 % p.a.
InvescoMI2 MSCI World ESG 0,19000 % p.a.
iSh.IV-iSh.MSCI USA ESG 0,07000 % p.a.
iSh.IV-MSCI USA ESG.Enh.U. 0,07000 % p.a.
iSh.4-MSCI Wo.Va.FE.UCITS 0,30000 % p.a.
LOYS FCP-Prem.Div. 'ITN' 1,20000 % p.a.
MFS Mer.-Eur.Val.Fd. 11" 0,85000 % p.a.
MS Inv.Fd.-Gl.Sust.Fd. 'Z' 0,65000 % p.a.
Pictet - Clean En. 'I-EUR’ 0,31000 % p.a.
T. Rowe Price-Jap.Eq. 'Q’ 0,75000 % p.a.
Threadneedle L-Gl.Focus 'IE’ 0,75000 % p.a.
Threadn.L-Eur.Sel. "IE’ 0,75000 % p.a.
UBS(Irl)-S&P 500 ESG U. A 0,12000 % p.a.

1) Von anderen Kapitalverwaltungsgegesellschaften bzw. ausléandischen Investmentgesellschaften berechnete Verwaltungsvergitung.

Bei den Angaben zu Verwaltungsvergltungen handelt es sich um den von den Gesellschaften maximal belasteten Prozentsatz.
Quelle: WM Datenservice, Verkaufsprospekte

Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschldge gezahit.
Im Berichtszeitraum wurden keine Riicknahmeabschléage gezahit.

Transaktionskosten EUR 100,01

Die Transaktionskosten berlcksichtigen sdmtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Sondervermdgens separat ausgewiesen bzw. abgerechnet
wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.

Gesamtkostenquote (ohne Performancefee und Transaktionskosten) 1,78 %

Die Gesamtkostenquote drlickt sémtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdogens aus.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen sowie Zusammensetzung der Verwaltungsvergiitung

Wesentliche sonstige Ertrage

Bestandsprovision (erhalten) EUR 4.315,02
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Die Verwaltungsvergitung setzt sich wie folgt zusammen

Verwaltungsvergitung KVG EUR -37.579,44
Basisvergltung Asset Manager EUR -141.889,89
Performanceabhéngige Vergltung Asset Manager EUR 0,00
Vertriebs- und Bestandsprovisionen (gezahlt) EUR -339.522,29

Wesentliche sonstige Aufwendungen

Deutsche Performance Gesellschaft EUR -2.022,93

Angaben zur Vergiitung gemaf § 101 KAGB

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergltung und deren Aufteilung sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbeiter - basieren auf dem Jahresab-
schluss der Gesellschaft vom 31. Dezember 2021 betreffend das Geschéftsjahr 2021.

Die Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr 2021 gezahlten Vergltungen betragt 29,2 Mio. EUR (nachfolgend ,Gesamtsumme”) und verteilt sich auf
279 Mitarbeiter. Die Zahl der Begiinstigten entspricht der fur das abgelaufene Geschéftsjahr 2021 festgestellten durchschnittlichen Zahl der Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter der Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH.

Hiervon entfallen 26,9 Mio. EUR auf feste und 2,3 Mio. EUR auf variable Vergltungen. Die Grundlage der ermittelten Verglitungen bildet der in der Gewinn- und Ver
lustrechnung niedergelegte Personalaufwand. Der Personalaufwand beinhaltet neben den an die Mitarbeiter gezahlten fixen und variablen Vergitungen (einschlief3lich
individuell versteuerte Sachzuwendungen wie z.B. Dienstwagen) auch folgende - exemplarisch genannte - Komponenten, die zur festen Verglitung gezahlt werden:
Beitrdge zum BVV Versicherungsverein des Bankgewerbes a.G., laufende Ruhegeldzahlungen und Zufliihrung zu Pensionsriickstellungen. Aus dem Sondervermogen
wurden keine direkten Betrage, auch nicht als Carried Interest, an Mitarbeiter gezahlt.

Die Verglitung der Geschéftsleiter im Sinne von § 1 Abs. 19 Nr. 156 KAGB betrug 1,3 Mio. EUR, die Vergltung von Mitarbeitern oder anderen Beschaftigten, deren
berufliche Tatigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil der Gesellschaft oder der von ihr verwalteten Investmentvermdgen auswirkt (nachfolgend ,Risikotréager”)
betrug 3,0 Mio. EUR, die Vergitung der Mitarbeiter oder anderer Beschaftigter mit Kontrollfunktionen 2,9 Mio. EUR und die Vergltung der Mitarbeiter oder anderer
Beschaftigter, die eine Gesamtvergitung erhalten, auf Grund derer sie sich in derselben Einkommensstufe befinden wie Flihrungskrafte und Risikotrager, betrug 19,8
Mio. EUR. Teilweise besteht Personenidentitat bei den aufgefiihrten Personengruppen; die Vergltung fir diese Mitarbeiter ist in allen betreffenden in diesem Absatz
genannten Summen ausgewiesen.

Die Vergltungen der identifizierten Mitarbeiter setzen sich aus festen und variablen Bestandteilen zusammen, wobei der Anteil der festen Komponente an der Ge-
samtvergUtung jeweils gentgend hoch ist, um eine flexible Politik bezlglich der variablen Komponente uneingeschrankt zu gewahrleisten. Bei Tarifangestellten richtet
sich die feste Vergltung nach dem jeweils geltenden Tarifvertrag. Die Vergltungen der identifizierten Mitarbeiter sind so ausgestaltet, dass sie keine Anreize zur
Eingehung von Risiken setzen, die nicht mit dem Risikoprofil, den Anlagebedingungen, der Satzung oder dem Gesellschaftsvertrag der von HSBC INKA verwalte-
ten Investmentvermogen vereinbar sind. Die Festlegung der variablen Verglitungskomponenten orientiert sich dabei an der allgemeinen Geschéaftsentwicklung der
Gesellschaft, der Dauer der Unternehmenszugehdorigkeit des Mitarbeiters sowie an berlicksichtigungswirdigenden Leistungen des identifizierten Mitarbeiters im
vergangenen Jahr. Kein Kriterium ist die Wertentwicklung eines oder mehrerer bestimmter Investmentvermogen. Hierdurch wird eine Belohnung eines einzelnen
Mitarbeiters zur Eingehung von Risiken, die nicht mit dem Risikoprofil, den Anlagebedingungen, der Satzung oder dem Gesellschaftsvertrag der von der Gesellschaft
verwalteten Investmentvermdogen vereinbar sind, auch und gerade im Hinblick auf die variable Vergltung eines Mitarbeiters ausgeschlossen.

Die variable Vergttungskomponente setzt sich aus einem Cash-Anteil und einem Anteil unbarer Instrumente, namentlich aus Anteilen an der Konzernmutter, der HSBC
Holdings plc., zusammen. Das Verhaltnis von Cash-Anteil und Anteil an unbaren Instrumenten wird dabei jeweils in Abhédngigkeit von der Gesamthohe der variablen
Vergltung bestimmt. Ein wesentlicher Anteil der variablen Vergiitungskomponente wird tiber einen Zeitraum von mindestens drei Jahren zugeteilt. Die Ausfihrungen
zur variablen Vergitungskomponente finden ausschlief3lich bei den Geschéaftsleitern der Gesellschaft Anwendung.

Die jahrliche Priifung der Vergiitungspolitik der Gesellschaft durch ihren Aufsichtsrat ergab keinen wesentlichen Anderungsbedarf. Bei der jahrlichen Priifung der
Umsetzung der Vergltungspolitik durch die Interne Revision der Gesellschaft wurden keine Beanstandungen festgestellt.

Angaben zur Vergiitung im Auslagerungsfall
Die KVG zahlt keine direkten Vergiitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens.

Die Auslagerungsunternehmen haben keine Informationen veroffentlicht bzw. bereitgestellt.
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Eine nachhaltige Inves-
tition ist eine Investition
in eine Wirtschaftstéatig-
keit, die zur Erreichung
eines Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass die-
se Investition keine Um-
weltziele oder sozialen
Ziele erheblich beein-
trachtigt und die Unter
nehmen, in die inves-
tiert wird, Verfahrens-
weisen einer guten Un-
ternehmensfihrung an-
wenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikationssys-
tem, das in der Ver
ordnung (EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von 6ko-
logisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. In dieser Verord-
nung ist kein Verzeichnis
der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kdnnten ta-
xonomiekonform sein
oder nicht.

Mit Nachhaltigkeitsin-
dikatoren wird gemes-
sen, inwieweit die mit

dem Finanzprodukt be-
worbenen okologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Gothaer-Global 549300LQGC7IXW4ANSC5H1

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
( X J D Ja o Nein

I:' Es wurden damit nachhaltige Investitionen Es wurden damit 6kologische/soziale
mit einem Umweltziel getatigt: _% Merkmale beworben und obwohl
keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt wurden, enthielt es 19,78%
an nachhaltigen Investitionen

D in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der |:| mit einem Umweltziel in
EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach
einzustufen sind der EU-Taxonomie als 6kologisch

nachhaltig einzustufen sind

D in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der mit einem Umweltziel in
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch Wirtschaftstatigkeiten, die nach
nachhaltig einzustufen sind der EU-Taxonomie nicht als

okologisch nachhaltig einzustufen
sind

|:| mit einem sozialen Ziel

|:| Es wurden damit nachhaltige Investitionen \:| Es wurden damit okologische/soziale
mit einem sozialen Ziel getatigt: _% Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
erfiillt?

Der Fonds Gothaer Global konnte gemaR den Ausfihrungen im Verkaufsprospekt vorwiegend in Investment-
vermogen (, Zielfonds”), Staatsanleihen, Unternehmensanleihen und Aktien investieren. Bei der Auswahl der
Vermdgensgegenstande wurden neben dem finanziellen Erfolg dkologische und soziale Merkmale berick-
sichtigt, beispielsweise Ausschlusskriterien und eine umfangreiche ESG-Analyse. Im Berichtszeitraum lag der
Fokus eindeutig auf Zielfonds; dennoch erfolgt nachstehend die Darstellung auch hinsichtlich Aktien, Unter
nehmensanleihen und Staatsanleihen, da der beauftragte externe Fondsmanager ein einheitliches Konzept
anwendet.

Innerhalb des Fonds wurden nachhaltige Investitionen in Hohe von mindestens 1 % angestrebt. Nachhaltige
Investitionen sind gemaf Artikel 2 Ziff. 17 der Offenlegungsverordnung Investitionen in wirtschaftliche Tatig-
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keiten, die zur Erreichung eines Umwelt- oder Sozialziels beigetragen. Der Fonds hat zum Geschéftsjahresende
nachhaltige Investitionen in Hohe von 19,78 % ausgewiesen.

Konkrete Umweltziele im Sinne der EU-Taxonomie wurden durch den Fonds nicht verfolgt.

Flur das Sondervermogen wurde kein konkreter ESG-Referenzindex festgelegt.
@ Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Die nachfolgenden Nachhaltigkeitsindikatoren wurden fir den Uberwiegenden Teil des Sondervermdo-
gens verbindlich angewendet.

Unternehmensausschlisse wurden auf Basis von definierten Umsatzschwellen in den Bereichen Kohle
und Waffen sowie schwerwiegender VerstoRe gegen bestimmte international anerkannte dkologische,
soziale und Governance-Normen definiert. Hierbei wurden die Daten der Anbieter MSCI bzw. urgewald
e.V. genutzt. Hieraus resultierten Negativlisten von Emittenten, in die das Sondervermdégen nicht mehr
neu investieren durfte. Die Ausschlusskriterien wurden, soweit die Datenlage dies zulieR, auch bei der
Investition in Zielfonds bertcksichtigt.

Bei der Auswahl von Unternehmensinvestments wurde auf Basis der Analyse Emittenten mit einer
besseren ESG-Charakteristik im Vergleich zu vergleichbaren Unternehmen im jeweiligen Sektor bevor-
zugt. Einerseits wurde bei einem vergleichbaren Risiko/Renditeprofil in der Regel in das Unternehmen
investiert, welches Uber eine bessere ESG-Charakteristik verfigte. Anderseits wurde aber auch in Unter-
nehmen investiert, die Uber eine klare Strategie zur erheblichen Verbesserung ihrer ESG-Charakteristik
verfligten.

Hinsichtlich der Investitionen in Staaten und staatsnahe Emittenten wurde eine ESG-Skala mit den Noten
1 bis b angewendet:

e Staaten mit einer Note von 1 bis 3 waren ohne Einschrankungen fir Investments zugelassen.

e Staaten mit einer Note 4 bedurften einer tiefergehenden Nachhaltigkeitsanalyse dahingehend, ob die
Staaten Uber eine klare Strategie zur erheblichen Verbesserung ihrer ESG-Charakteristik verflgten.

e Staaten mit einer Note 5 waren fir Investments nicht zugelassen.

Auch bei der Investition in Zielfonds (hierunter fallen aktiv gemanagte Fonds und Exchange Traded Funds
(ETFs)) verfolgte der Fonds das Ziel, dass bei der Selektion Uberwiegend Emittenten (Unternehmen und
Staaten) mit einer guten dkologischen, sozialen und Governance-Charakteristik ausgewahlt wurden. Bei
der Fondsauswahl wurden in der Regel Zielfonds mit einer besseren ESG-Charakteristik im Vergleich
zu vergleichbaren Zielfonds bevorzugt, d.h. bei einem vergleichbaren Risiko/Renditeprofil wurde in der
Regel in den Zielfonds investiert, welcher Uber eine bessere ESG-Charakteristik verflgte.

Zum Geschéftsjahresende waren insgesamt 97.31 % des Anlagevolumens in Vermogensgegenstande
investiert, die unter Einhaltung der vorstehend beschriebenen Kriterien ausgewahlt wurden. Die Umset-
zung erfolgte durch den beauftragten externen Fondsmanager. Die Einhaltung der Negativlisten wurde
im Rahmen der Anlagegrenzpriifung sichergestellt.

Die anderen 2,69 % des Anlagevolumens umfassten bspw. Bankguthaben, Derivate sowie Investments,
fUr die keine hinreichenden ESG-Daten vorhanden waren und/oder flir die der beauftragte externe Fonds-
manager keine eindeutige ESG Beurteilung treffen konnte
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es sich
um die bedeutendsten
nachteiligen Auswirkun-
gen von Investitionsent-
scheidungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschéf-
tigung, Achtung der
Menschenrechte und
Bekdmpfung von Korrup-
tion und Bestechung.

@ Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise ge-
tatigt wurden, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die nachhaltigen Investitionen haben zu 6kologischen Zielen beigetragen, fur deren Messung unter an-
derem eines/mehrere der Sustainable Development Goals (SDGs) oder einzelne/mehrere Ziele der EU-
Taxonomie (z.B. Klimaschutz, Anpassung an den Klimawandel) als Referenzrahmen verwendet wurden,
ohne dass eine konkrete Festlegung spezifischer dkologischer Ziele erfolgte. Es wurde in Unternehmen
investiert, die zumindest mit einem Teil ihrer Aktivitaten/Produkte/Dienstleistungen zu Nachhaltigkeits-
zielen beigetragen haben. Die Investition in solche Unternehmen erfolgte indirekt Gber den Erwerb von
Zielfonds, die selbst einen verbindlichen Mindestanteil nachhaltiger Investitionen getéatigt haben. Grund-
lage fur die Berechnung der Nachhaltigkeitsquote waren die jeweils ausgewiesenen Mindestanteile
nachhaltiger Investitionen der Zielfonds im European ESG Template (EET). Diese wurden auf Gesamt-
fondsebene aggregiert und bildeten so den nachhaltigen Anteil des Sondervermdégens. Die Berechnung
der nachhaltigen Investitionen gem. Art. 2 Nr. 17 der Offenlegungsverordnung erfolgt anhand der in-
dividuellen Berechnungsmethoden der Fondsgesellschaften fur die jeweiligen Zielfonds und unterliegt
daher sowie in Anbetracht wenig konkreter regulatorischer Vorgaben inharenten Unsicherheiten.

@ Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getitigt
wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

GemalR des ,Do no significant harm” Grundsatzes wurde hinsichtlich der nachhaltigen Investitionen
durch die beschriebenen Ausschlusskriterien und weiteren ESG-Prozesse sowie die Beriicksichtigung
von Principal Adverse Impacts sichergestellt, dass Emittenten von vornherein ausgeschlossen wurden,
die den Grundséatzen der Nachhaltigkeit nur unzureichend Rechnung getragen haben. Damit war gewahr
leistet, dass keines der in Art. 2 Nr. 17 der Offenlegungsverordnung genannten Umwelt- und Sozialziele
erheblich beeintrachtigt wurde. Bei Investitionen in Zielfonds wurde ebenfalls durch den beauftragten
externen Fondsmanager Uberpriift, ob der Grundsatz des , Do no significant harm™ Prinzips durch die
Fondsgesellschaften der jeweiligen Zielfonds umgesetzt wurde. Dies war fester Bestandteil der ESG-
Analyse der Zielfonds.

Wie wurden die Indikatoren flr nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Auch hinsichtlich der nachhaltigen Investitionen wurden die Principal Adverse Impacts bericksichtigt, so
wie im nachfolgenden Abschnitt ,Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berlicksichtigt” beschrieben, auch im Rahmen des Auswahl-
prozesses von Zielfonds.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fir multinationale Unternehmen und
den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere An-
gaben:

Hinsichtlich der nachhaltigen Investitionen wurden durch Ausschlusskriterien sowie ESG-Analysen Un-
ternehmen ausgeschlossen, die schwerwiegend gegen die internationalen Normen United Nations Glo-
bal Compact (weltweit groRte und wichtigste Initiative flr verantwortungsvolle Unternehmensfihrung),
International Labor Organization Conventions (Kernarbeitsnormen der Sonderorganisation der Vereinten
Nationen flr internationale Arbeits- und Sozialstandards), UN Guiding Principles on Business and Human
Rights (Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte) verstof3en haben. Die
vorgenannten Ausschlusskriterien wurden, soweit die Datenlage dies zulief3, auch bei der Investition in
Zielfonds berlicksichtigt. Somit wurden die OECD-Leitsatze zumindest teilweise beriicksichtigt.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen dirfen, und
es sind spezifische Unionskriterien beigeflgt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem Finanzpro-
dukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien flir 6kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen berlicksichtigen nicht die Unionskriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten.
Alle anderen nachhaltigen Investitionen durfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich be-
eintrachtigen.
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Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeits-
faktoren bertucksichtigt?

Der Fonds berlcksichtigt nachteilige Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfakto-
ren auf der Grundlage von Principal Adverse Impacts (,, PAl”) gemaR Offenlegungsverordnung auf unterschied-
liche Weise in der Portfolio-Allokation und -selektion.

Die Berlcksichtigung der PAI erfolgte Uber zwei Ansatze. Einerseits wurde ein Teil der PAl-Indikatoren Uber
die allgemeinen Ausschlusskriterien abgebildet. Die abgedeckten PAl waren die folgenden:
e Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind

e \erstofie gegen die UNGC-Grundsétze und gegen die Leitsatze der Organisation flr wirtschaftliche Zusam-
menarbeit und Entwicklung (OECD) flr multinationale Unternehmen

e Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische Waf-
fen)

e Lander, in die investiert wird, die schwerwiegend gegen soziale Bestimmungen verstol3en

Diese wurden hinsichtlich Unternehmen durch Anwendung der vorherig beschriebenen Negativliste sowie
hinsichtlich der Lander durch die Anwendung der ESG-Skala flr Staaten berlicksichtigt.

Anderseits war ein Teil der PAl-Indikatoren Bestandteil der ESG-Analyse, welche auf Einzeltitelebene unter
schiedliche Unternehmens- und Industriereports des Datenproviders MSCI herangezogen hat. Auf Basis der
Analyse wurden Emittenten mit einer besseren ESG-Charakteristik im Vergleich zu vergleichbaren Unterneh-
men im jeweiligen Sektor bevorzugt; hierbei wurden auch jeweils die PAl-Indikatoren der jeweiligen Emittenten
als ein verbindlicher Faktor bei der Auswahl betrachtet und flossen in die Entscheidung ein. Im Rahmen der
ESG-Skala fur Staaten wurde die THG-Emissionsintensitat von Landern berlcksichtigt.

Folgende PAl-Indikatoren beinhaltete die ESG Analyse:

e Treibhausgasemissionen Scope 1 und 2

e CO2-Fuldabdruck

® THG-Emissionsintensitat von Unternehmen

e Anteil des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren Energiequellen
 Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren

e Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzwdrdiger Biodiversitat auswirken

® Emissionen in Wasser

e Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen

e THG-Emissionsintensitat der Lander, in die investiert wird

Bei Investitionen in Zielfonds strebte das Fondsmanagement an, in Fonds/ETFs zu investieren, die selbst ge-
mafd Art. 8 oder Art 9 der Offenlegungsverordnung klassifiziert waren. Bei aktiven Zielfonds wurde zusétzlich
eine qualitative Nachhaltigkeitsanalyse durchgeflhrt. Bei allen Zielfonds wurde im Rahmen des Auswahlpro-
zesses Uberprift, inwiefern Principal Adverse Impacts Teil der Anlagestrategie waren.
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Die Liste umfasst die
folgenden Investitionen,
auf die der groRte An-
teil der im Bezugszeit-
raum getatigten Inves-
titionen des Finanzpro-
dukts entfiel: 01.02.2022
-31.01.2023

Die Vermégensalloka-
tion gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte Vermo-
genswerte an.

v\

(@

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Hauptinvestitionen gemaft diesem Abschnitt sind die 15 Positionen des Fonds mit der aggregiert hochsten
Summe der Kurswerte am Fondsvermogen, berechnet an vier hierzu verwendeten Bewertungsstichtagen.
Bewertungsstichtage sind die letzten Bewertungstage der vier Quartalsenden des Berichtszeitraums. Die An-
gabe erfolgt in Prozent der Summe der Kurswerte am Fondsvermdgen Uber alle vier Bewertungsstichtage.

GrofBte Investitionen Sektor In % der Land
Vermogenswerte
UBS(I.)ETFS+P500 ESG ADL (IEOOBHXMHKO04) Finanzsektor 8,83% IE
AIS-A.1.S+P500 ESG DRA (LU1437017863) Finanzsektor 8,80% LU
IN.MK.-I.S+P (IEOOBKS7L097) Finanzsektor 8,79% IE
ISHSIV-MSCI USA ESG S.DLA (IEOOBFNM3G45) Finanzsektor 8,16% IE
INVESCOM2 MSCI USA ESG A (IE0OBJQRDMO8) Finanzsektor 7,69% IE
ISHSIV-M.USA ESC ENH.DLA (IEO0BHZPJ908) Finanzsektor 767 % IE
THREADN.LUX-GL FOCUS IE (LU1491344765) Finanzsektor 5,83% LU
MSI-GLOBAL SUSTAIN ZACCDL (LU1842711688) Finanzsektor 5,54% LU
ISHSIV-M W.VAL.EDLA (IEO0O0H1H16W5) Finanzsektor 5,35% IE
MFS M.-EURORVALUE 11 EO (LU0219424487) Finanzsektor 4,67% LU
INVESCOM2 MSCI WLD ESG A (IEOOBJQRDK83) Finanzsektor 4,49% IE
THR.L.-EUROPEAN SELECT IE (LU0713328374) Finanzsektor 4,18% LU
LOYS- PRE.DIVI.ITNEOA (LU2130029023) Finanzsektor 3,98% LU
COMGEST GROWTH JAPAN EOIA (IEOOBZORSN48) Finanzsektor 3,61% IE
DNB FD-RENEW.ENER.INSTAEO (LU1660423721) Finanzsektor 3,46% LU

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

@ Wie sah die Vermégensallokation aus?

Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind geméal diesem Informationsdokument auch alle Inves-
titionen gemeint, die zur Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale im Rahmen der Anla-
gestrategie beitragen und nicht nur nachhaltige Investitionen gemafs Art. 2 Nr. 17 der Offenlegungsver
ordnung oder Taxonomieverordnung. Die Vermogensgegenstande des Fonds werden in nachstehender
Grafik in verschiedene Kategorien unterteilt. Der jeweilige Anteil am Fondsvermaogen wird in Prozent dar-
gestellt. Mit ,, Investitionen” werden alle fir den Fonds erwerbbaren Vermdgensgegenstande erfasst.

Die Kategorie , #1 Ausgerichtet auf 0kologische oder soziale Merkmale” umfasst diejenigen Vermogens-
gegenstande, die im Rahmen der Anlagestrategie zur Erreichung der beworbenen okologischen oder
sozialen Merkmale getatigt werden.

Die Kategorie ,#2 Andere Investitionen” umfasst z. B. Derivate, Bankguthaben oder Finanzinstrumente,
fr die nicht gentigend Daten vorliegen, um sie fur die nachhaltige Anlagestrategie des Fonds bewerten
zu koénnen.

Die Kategorie ,#1A Nachhaltige Investitionen” umfasst nachhaltige Investitionen gemaf Artikel 2 Ziffer
17 der Offenlegungsverordnung. Dies beinhaltet Investitionen, mit denen ,Taxonomiekonforme” Um-
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weltziele, ,Sonstige Umweltziele” und soziale Ziele (, Soziales") angestrebt werden kénnen. Die Pro-
zentangabe in der Grafik stellt den Anteil am Fondsvermogen zum Geschéftsjahresende dar. Aufgrund
von Rundungen stimmt in der nachfolgenden Grafik die Summe der Kategorien #1A und #1B nicht mit
dem Prozentsatz in #1 Uberein.

Die Kategorie ,#1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale” umfasst Investitionen, die zwar auf
okologische und soziale Merkmale ausgerichtet sind, sich aber nicht als nachhaltige Investition qualifi-
zieren.

#1 Ausgerichtet auf okologische
oder soziale Merkmale (97 %)

#1A Nachhaltige
Investitionen (20%)

Sonstige

Investitionen =T Umweltziele (20%)

#1B Andere 6kologische
oder soziale
Merkmale (78%)

#2 Andere
Investitionen (3%)

#1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale umfasst die Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.
#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf dkologische

oder

soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategori-

en:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit ékologischen

oder
- Die
logis
den.

sozialen Zielen.
Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6ko-
che oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft wer

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getétigt?

Der Fonds war zum Berichtsstichtag im Wesentlichen in Zielfonds investiert. Bei diesen erfolgt keine
Darstellung der Durchschau in einzelne Wirtschaftssektoren. Die Zielfonds werden in der nachfolgenden
Ubersicht in der Rubrik , Finanzsektor” ausgewiesen. Zum Berichtsstichtag waren keine direkten Unter-
nehmensinvestments vorhanden. Daher kdnnen keine Angaben zum Anteil der Investitionen wahrend
des Berichtszeitraums in verschiedenen Sektoren und Teilsektoren, darunter auch Sektoren und Teilsek-
toren der Wirtschaft, die Einklinfte aus der Exploration, dem Abbau, der Férderung, der Herstellung, der
Verarbeitung, der Lagerung, der Raffination oder dem Vertrieb, einschlieRlich Transport, Lagerung und
Handel von fossilen Brennstoffen gemaR der Begriffsbestimmung in Artikel 2 Nummer 62 der Verord-
nung (EU) 2018/1999 des Europédischen Parlaments und des Rates erzielen, erfolgen.

Sektor

Anteil

Finanzsektor 97,31%

Banking/Bankwesen 2,80%

Sonstiges -0,11%
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Taxonomiekonforme Ta-
tigkeiten, ausgedrlickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlése, die
die gegenwartige ,,Um-
weltfreundlichkeit” der
Unternehmen, in die
investiert wird, wider
spiegeln

- Investitionsausga-
ben (CapEx), die die
umweltfreundlichen, far
den Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft rele-
vanten Investitionen der
Unternehmen, in die in-
vestiert wird, aufzeigen
- Betriebsausgaben
(OpEx), die die umwelt-
freundlichen betrieb-
lichen Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird, wider
spiegeln.

Ermoglichende Tatig-
keiten wirken unmittel-
bar ermdglichend darauf
hin, dass andere Tatigkei-
ten einen wesentlichen
Beitrag zu den Umwelt-
zielen leisten.

Ubergangstitigkei-
ten sind Tatigkeiten, fur
die es noch keine CO,-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die
den besten Leistungen
entsprechen.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Fur diesen Fonds nicht einschlagig. Der Mindestanteil taxonomiekonformer Investitionen wird daher zum Be-
richtsstichtag mit 0 % ausgewiesen. Somit wurde durch den Fonds auch nicht in EU-taxonomiekonforme
Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert.

In den nachstehenden Diagrammen ist in abgesetzter Farbe der Prozentsatz der Investitionen zu
sehen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode
zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomie-Konformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieRlich der Staats-
anleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitat nur in Bezug auf die Investitionen
des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitét der Investitionen einschlieBlich Staatsanleihen* 2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen ohne Staatsanleihen*
Umsatz 100% Umsatz 100%
CapEx 100% CapEx 100%
OpEx 100% OpEx 100%
ITaxonomiekonforme Investitionen ITaxonomiekonforme Investitionen
Andere Investitionen Andere Investitionen

*Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegenliber
Staaten.

@ Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und erméglichende Tatig-
keiten geflossen sind?

Der Gesellschaft lagen noch keine berichteten und belastbaren Daten vor, um 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdten gemaR den Anforderungen des Artikels 3 der Taxonomie-Verordnung verbindlich
bestimmen zu kénnen. Der Anteil taxonomiekonformer Investitionen wurde daher zum Berichtsstich-
tag mit 0 % ausgewiesen. Somit konnte auch keine Differenzierung nach Ubergangstatigkeiten und
ermdoglichenden Tatigkeiten vorgenommen werden.
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sind nachhaltige

Investitionen mit ei-
nem Umweltziel, die
die Kriterien flr 6kolo-
gisch nachhaltige Wirt-
schaftstatigkeiten ge-
mafd der Verordnung
(EU) 2020/852 nicht be-
ricksichtigen.

©

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel?

Die nachhaltigen Investitionen haben zu 6kologischen Zielen beigetragen, flr deren Messung unter anderem
eines/mehrere der Sustainable Development Goals (SDGs) oder einzelne/mehrere Ziele der EU-Taxonomie
(z.B. Klimaschutz, Anpassung an den Klimawandel) als Referenzrahmen verwendet wurden, ohne dass ei-
ne konkrete Festlegung spezifischer okologischer Ziele erfolgte. Der Gesamtanteil nachhaltiger Investitionen
bezogen auf Umwelt- und Sozialziele des Fonds kann der Grafik unterhalb der Frage ,Wie sah die Vermdgens-
allokation aus?” unter #1A entnommen werden.

Welche Investitionen fielen unter ,, Andere Investitionen’, welcher Anlagezweck wurden mit ihnen ver-
folgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Die Kategorie , Andere Investitionen” beinhaltete Absicherungsinstrumente, Investitionen zu Diversifikations-
zwecken, Investitionen, fir die keine Daten vorlagen, oder Barmittel zur Liquiditatssteuerung.

Beim Erwerb der entsprechenden Instrumente wurde kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz ange-
wendet. Ein gezielter Anlagezweck wurde fir die getatigten Investitionen nicht definiert.

Welche MaRRnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale ergriffen?

Der Fonds strebte an, mindestens 70 % des Fondsvermdgens in Titel zu investieren, die auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet waren. Mindestens 1% der getatigten Investitionen mussten dartber hinaus
in nachhaltige Investitionen angelegt werden.

Dabei wurden folgende MaRRnahmen zur Erfillung der dkologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen, wo-
beiim Berichtszeitraum ausschlie3lich die Mafinahmen fir Zielfonds zur Anwendung kamen, da keine direkten
Unternehmensinvestments und Staateninvestments stattfanden:

e Anwendung von Ausschlissen zur Vermeidung/Verringerung von Investitionen in Unternehmen aus den Be-
reichen Kohle und Waffen (basierend auf Umsatzschwellen) sowie Unternehmen, die schwerwiegend gegen
die internationalen Normen United Nations Global Compact (weltweit gréf3te und wichtigste Initiative fur ver
antwortungsvolle Unternehmensfihrung), International Labor Organization Conventions (Kernarbeitsnormen
der Sonderorganisation der Vereinten Nationen flr internationale Arbeits- und Sozialstandards) und UN Gui-
ding Principles on Business and Human Rights (Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Men-
schenrechte) verstoRen haben. Die Einhaltung der Ausschlusskriterien im Sondervermoégen erfolgte durch die
Anwendung von Negativlisten. Die Ausschlusskriterien wurden, soweit die Datenlage dies zulief3, auch bei der
Investition in Zielfonds berlcksichtigt.

e Bei Investitionen in Unternehmen wurden im Rahmen der ESG-Analyse des beauftragten externen Fonds-
managers, die auch die verbindliche Berlcksichtigung von Principal Adverse Impacts beinhaltete, vielfaltige
Okologische, soziale und Governance-Kriterien bericksichtigte, u.a. die CO2-Intensitét, die Auswirkungen auf
die Umwelt sowie die Einhaltung international anerkannter Sozial- und Governance-Normen.

e Anwendung einer ESG-Skala bei Investitionen in Staaten und staatsnahe Emittenten, u.a. unter Berlcksich-
tigung der Faktoren Klimaschutz, Kinderarbeit, Ungleichheit der Geschlechter, Rechtsstaatlichkeit, Korruption
sowie burgerliche Freiheiten und politische Rechte.

e Die Berlicksichtigung der nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfak-
toren wurde auf der Grundlage von ausgewahlten Principal Adverse Impacts (,,PAl") durch die beschriebenen
Ausschlusskriterien sowie im Rahmen der ESG-Analyse in die Portfoliosteuerung integriert. Bei allen Zielfonds
wurde im Rahmen des Auswahlprozesses Uberprift, inwiefern Principal Adverse Impacts Teil der Anlagestra-
tegie waren.

® Bei der Auswahl von Zielfonds wurden die Zielfonds durch den beauftragten externen Fondsmanager einer

Analyse im Hinblick auf die moglichst weitgehende Einhaltung der oben beschriebenen Ausschlusskriterien
sowie zusatzlich einer qualitativen Nachhaltigkeitsanalyse unterzogen. Wesentlicher Bestandteil war hierbei ein
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Fragebogen, den jeder Zielfondsmanager vor einem mdglichen Investment schriftlich beantworten musste.
Zur Durchfiihrung der Analysen standen dem Fondsmanagement zudem verschiedene Tools seitens MSCI
zur Verflgung. Insbesondere einige der investierten ETFs sind gemaR Art. 8 der Offenlegungsverordnung
klassifiziert.

¢ Innerhalb des Fonds wurde darliber hinaus nachhaltige Investitionen in Hohe von mindestens 1% ange-
strebt. Nachhaltige Investitionen sind gemaR Artikel 2 Ziff. 17 der Offenlegungsverordnung Investitionen in
wirtschaftliche Tatigkeiten, die zur Erreichung eines Umwelt- oder Sozialziels beigetragen haben. Der Fonds
hat zum Geschaftsjahresende nachhaltige Investitionen in Hohe von 19,78 % ausgewiesen.

Die zugrundeliegende Anlagestrategie diente als Leitlinie fir die Investitionsentscheidungen des Fonds, wobei
bestimmte Kriterien wie beispielsweise Investitionsziele oder Risikotoleranz berticksichtigt wurden.

Eine konkrete Mitwirkungspolitik war fir den Fonds nicht Teil der beschriebenen 6kologischen/sozialen Anla-
gestrategie.

Dusseldorf, den 15.03.2023 Internationale
Kapitalanlagegesellschaft mbH

Die Geschéftsflihrung
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Vermerk des unabhangigen Abschlussprufers

An die Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH, Disseldorf

Prifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des
Sondervermogens Gothaer-Global — bestehend aus dem Ta-
tigkeitsbericht fur das Geschéftsjahr vom 1. Februar 2022
bis zum 31. Januar 2023, der Vermogenslbersicht und der
Vermdgensaufstellung zum 31. Januar 2023, der Ertrags-
und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Ent-
wicklungsrechnung fir das Geschaftsjahr vom 1. Februar
2022 bis zum 31. Januar 2023 sowie der vergleichen-
den Ubersicht Uber die letzten drei Geschaftsjahre, der
Aufstellung der wéhrend des Berichtszeitraums abgeschlos-
senen Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der
Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang — geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte Jahres-
bericht nach &8 7 KARBV in allen wesentlichen Belangen
den \Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und den einschlagigen europaischen Verordnungen
und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich
ein umfassendes Bild der tatsédchlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage flr das Priifungsurteil

Wir haben unsere Prifung des Jahresberichts nach
§ 7 KARBV in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger
Abschlussprifung  durchgefthrt.  Unsere  Verantwortung
nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fir die
Prifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV"” unseres
Vermerks  weitergehend  beschrieben.  Wir sind von
der Internationale  Kapitalanlagegesellschaft mbH  (im
Folgenden die , Kapitalverwaltungsgesellschaft”) unabhangig
in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen
und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in  Ubereinstimmung
mit diesen Anforderungen erflllt. Wir sind der Auffassung,
dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage flr unser Prifungsurteil
zum Jahresbericht nach &8 7 KARBV zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informatio-
nen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen
die Publikation ,Jahresbericht” — ohne weitergehende Quer
verweise auf externe Informationen —, mit Ausnahme des
gepriften Jahresberichts nach § 7 KARBV sowie unseres
Vermerks.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV
erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und

dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch
irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu
ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die

Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und

dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

o wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht nach
§ 7 KARBV oder unseren bei der Prifung erlangten
Kenntnissen aufweisen oder

o anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter flir den Jahresbe-
richt nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft
sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresberichts
nach & 7 KARBV, der den Vorschriften des deutschen
KAGB und den einschlagigen europdischen Verordnungen
in allen wesentlichen Belangen entspricht und daflr, dass
der Jahresbericht nach & 7 KARBV es unter Beach-
tung dieser Vorschriften ermaoglicht, sich ein umfassendes
Bild der tatsachlichen Verhéltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdégens zu verschaffen. Ferner sind die gesetz-
lichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen,
die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als
notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jah-
resberichts nach 8 7 KARBV zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und
Vermaogensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach & 7
KARBV sind die gesetzlichen Vertreter daflr verantwortlich,
Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die
weitere Entwicklung des Investmentvermogens wesentlich
beeinflussen koénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen.
Das bedeutet unter anderem, dass die gesetzlichen
Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7
KARBV die Fortfihrung des Sondervermdgens durch die
Kapitalverwaltungsgesellschaft zu beurteilen haben und die
Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit
der Fortfihrung des Sondervermogens, sofern einschlagig,
anzugeben.

Die gesetzlichen Vertreter sind auch verantwortlich fir

die Darstellung der nachhaltigkeitsbezogenen —Angaben
im Anhang in Ubereinstimmung mit dem KAGB,
der Verordnung (EU) 2019/2088, der Verordnung (EU)

2020/852 sowie der diese konkretisierenden Delegierten

Rechtsakte der Europdischen Kommission, und mit
den von den gesetzlichen \Vertretern dargestellten
konkretisierenden Kriterien. Ferner sind die gesetzlichen

Vertreter  verantwortlich  fir die internen  Kontrollen,
die sie als notwendig erachtet haben, um die
nachhaltigkeitsbezogenen Angaben zu ermdglichen, die
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frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund
von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der
nachhaltigkeitsbezogenen Angaben) oder Irrtimern sind.

Die oben genannten europaischen Vorschriften enthalten
Formulierungen und Begriffe, die erheblichen Ausle-
gungsunsicherheiten unterliegen und flr die noch keine
maldgebenden umfassenden Interpretationen veroffentlicht
wurden. Demzufolge haben die gesetzlichen Vertreter im
Anhang ihre Auslegungen solcher Formulierungen und
Begriffe angegeben. Die gesetzlichen Vertreter sind ver
antwortlich fur die Vertretbarkeit dieser Auslegungen. Da
solche Formulierungen und Begriffe unterschiedlich durch
Regulatoren oder Gerichte ausgelegt werden konnen, ist
die Gesetzmalligkeit dieser Auslegungen unsicher. Wie in
Abschnitt ,Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen In-
vestitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
wurden, und wie tragt die nachhaltige Investition zu die-
sen Zielen bei?” des Anhangs dargelegt, unterliegen auch
die Quantifizierungen nachhaltigkeitsbezogener Angaben in-
harenten Unsicherheiten aufgrund von wenig konkreten
regulatorischen Vorgaben sowie durch individuelles Vorge-
hen der jeweiligen Fondsgesellschaften, die die Zielfonds
verwalten.

Verantwortung des Abschlusspriifers flr die Prifung des
Jahresberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darlber
zu erlangen, ob der Jahresbericht nach & 7 KARBV
als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie
einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum
Jahresbericht nach & 7 KARBV beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Malfl an Sicherheit,
aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung
mit &8 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze
ordnungsmalfiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Prifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen  kénnen aus dolosen Handlungen oder
[rrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernilnftigerweise erwartet werden konnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Jahresberichts nach § 7 KARBV getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemaRes Ermessen

aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber

hinaus

° identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesent-
licher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern im Jahresbericht nach
8 7 KARBVY, planen und fihren Prifungshandlun-
gen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Pri-

fungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen
Handlungen resultierende wesentliche falsche Dar
stellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als
das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesent-
liche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden,
da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irre-
fihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein \Verstdndnis von dem fir
die  Prifung des Jahresberichts nach § 7
KARBV relevanten internen Kontrollsystem, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit
dieses Systems der Kapitalverwaltungsgesellschaft
abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft bei der Aufstellung des Jahresberichts nach §
7 KARBV angewandten Rechnungslegungsmethoden
sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten geschéatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage
erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an
der Fortfiihrung des Sondervermoégens durch die Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft aufwerfen konnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentli-
che Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Vermerk auf die dazugehoérigen Angaben im Jahres-
bericht nach 8 7 KARBV aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, un-
ser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnach-
weise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kénnen jedoch dazu flhren, dass das Sonderver
mogen durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht
fortgeflhrt wird.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jah-
resberichts nach 8 7 KARBV insgesamt einschlief3lich
der Angaben sowie ob der Jahresbericht nach § 7
KARBV die zugrunde liegenden Geschaftsvorfélle und
Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht nach
§ 7 KARBV es unter Beachtung der Vorschriften des
deutschen KAGB und der einschlagigen europaischen
Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild
der tatsachlichen Verhéltnisse und Entwicklungen des
Sondervermogens zu verschaffen.

beurteilen wir die Eignung der von den gesetzlichen
Vertretern zu den nachhaltigkeitsbezogenen Angaben
erfolgten konkretisierenden Auslegungen insgesamt.
Wie im Abschnitt ,Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter fir den Jahresbericht nach § 7 KARBV”
dargelegt, haben die gesetzlichen Vertreter die in den
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einschlagigen Vorschriften enthaltenen Formulierungen
und Begriffe ausgelegt; die GesetzmaRigkeit dieser
Auslegungen ist wie im Abschnitt ,Verantwortung
der gesetzlichen \Vertreter flr den Jahresbericht
nach § 7 KARBV" dargestellt mit inhérenten
Unsicherheiten behaftet. Des Weiteren unterliegen die
Quantifizierungen nachhaltigskeitsbezogener Angaben
inharenten Unsicherheiten bei deren Messung bzw.
Beurteilung. Diese inhdrenten Unsicherheiten bei der
Auslegung und bei der Messung bzw. Beurteilung
gelten entsprechend auch fir unsere Prifung.

Wir erdrtern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen
unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prafung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieRlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Dusseldorf, den 17 Mai 2023

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Andre Htig ppa. Markus Peters
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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