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Bericht der Geschéftsfiihrung

Sehr geehrte Damen und Herren,

wir legen lhnen hiermit den Halbjahresbericht des ACATIS
CHAMPIONS SELECT mit seinem Teilfonds ACATIS Fair Value
Deutschland ELM vor. Der Bericht umfasst den Zeitraum vom
1. September 2023 bis zum 29. Februar 2024.

Der Fonds ACATIS CHAMPIONS SELECT (“Fonds”) ist ein rechtlich
unselbstandiges Sondervermogen (fonds commun de placement)
aus Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten (“Fondsvermo-
gen”), das fir gemeinschaftliche Rechnung der Inhaber von Anteilen
(“Anleger”) unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung

Aktienklasse ISIN
ACATIS Fair Value Deutschland ELM - A LU0158903558
ACATIS Fair Value Deutschland ELM - X LU1774132671

ACATIS Fair Value Deutschland ELM - B (pis 18. Januar 2024) LU2045773152

verwaltet wird. Der Fonds besteht aus einem oder mehreren Teil-
fonds im Sinne von Artikel 181 des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 Uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (“Gesetz vom
17. Dezember 2010”). Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt den
Fonds. Die Anleger sind am Fonds durch Beteiligung an einem
Teilfonds in Hohe ihrer Anteile beteiligt.

Die Anteilklasse ACATIS Fair Value Deutschland ELM - B wurde zum
18. Januar 2024 geschlossen.

Zum 29. Februar 2024 stellen sich das Fondsvermdgen sowie die
Kursentwicklung des Fonds im Berichtszeitraum wie folgt dar:

Fondsvermdégen in Wahrung in EUR  Kursentwicklung in %

57.099.991,24 /.1,85%
2.001.511,78 J1,74%
1.976.546,64 1.3,17%

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fur die kiinftige Entwicklung.
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Erlauterungen zur Vermégensaufstellung zum
29. Februar 2024

Allgemeines

Der Fonds ACATIS CHAMPIONS SELECT (“Fonds”) ist ein rechtlich
unselbstandiges Sondervermdgen (fonds commun de placement)
aus Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten (“Fondsvermo-
gen”), das fir gemeinschaftliche Rechnung der Inhaber von Anteilen
(“Anleger”) unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung ver-
waltet wird. Der Fonds wurde auf unbestimmte Dauer errichtet. Das
Geschéftsjahr beginnt am 1. September und endet am 31. August.

Der Zweck des ACATIS CHAMPIONS SELECT - ACATIS Fair Value
Deutschland ELM (“Teilfonds”) ist es, unter Beriicksichtigung des
Anlagerisikos einen angemessenen Wertzuwachs in der Teilfonds-
wahrung zu erzielen.

Vor dem Erwerb von Anteilen werden dem Anleger kostenlos die
wesentlichen Anlegerinformationen (“Key Investor Information
Document(s)”/ “KIID (s)”) zur Verfligung gestellt. Der Fonds bietet den
Anlegern die Méglichkeit, in ein rechtlich unselbstandiges Sonderver-
mdogen (fonds commun de placement) nach luxemburgischem Recht
zu investieren.

Wesentliche Rechnungslegungsgrundsatze

Der Halbjahresbericht wurde in Ubereinstimmung mit den in Luxem-
burg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen
betreffend die Aufstellung und Darstellung des Halbjahresberichts
sowie unter Annahme der Unternehmensfortfihrung aufgestellt.

Das Netto-Fondsvermdgen des Fonds lautet auf EUR (“Referenz-
wahrung”). Der Wert eines Anteils (“Anteilwert”) lautet auf die im
jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene Wahrung
(“Teilfondswahrung”), sofern nicht fur etwaige weitere Anteilklas-
sen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt eine von der
Teilfondswahrung abweichende Wéhrung angegeben ist (“Anteil-
klassenwé&hrung”).

Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem
von ihrem Beauftragten unter Aufsicht der Verwahrstelle an jedem
Tag, der Bankarbeitstag in Luxemburg und Deutschland ist, mit Aus-
nahme des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres (“Bewertungs-
tag”) berechnet und bis auf zwei Dezimalstellen gerundet. Die Ver-
waltungsgesellschaft kann fur einzelne Teilfonds eine abweichende
Regelung treffen, wobei zu berticksichtigen ist, dass der Anteilwert
mindestens zweimal im Monat zu berechnen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch beschlieBen, den Anteil-
wert am 24. und 31. Dezember eines Jahres zu ermitteln, ohne dass
es sich bei diesen Wertermittlungen um Berechnungen des Anteil-
wertes an einem Bewertungstag im Sinne des vorstehenden Satz 1
dieser Ziffer 3 handelt. Folglich kdnnen die Anleger keine Ausgabe,
Riicknahme und/oder Umtausch von Anteilen auf Grundlage eines
am 24. Dezember und/oder 31. Dezember eines Jahres ermittelten
Anteilwertes verlangen.

Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem jeweiligen
Teilfonds gehérenden Vermdgenswerte abziglich der Verbindlichkei-
ten des jeweiligen Teilfonds (“Netto-Teilfondsvermdgen”) an jedem
Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl der am Bewertungstag
im Umlauf befindlichen Anteile des jeweiligen Teilfonds geteilt.

Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanz-
statistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder gemaB den Rege-
lungen dieses Verwaltungsreglements Auskunft Uber die Situation
des Fondsvermdgens des Fonds insgesamt gegeben werden muss,
werden die Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds in die Refe-
renzwahrung umgerechnet. Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen
wird nach folgenden Grundsétzen berechnet:

6

a) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanz-
instrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die an einer
Wertpapierbdrse amtlich notiert sind, werden zum letzten ver-
flgbaren handelbaren Kurs des Bewertungstags, der eine verlass-
liche Bewertung gewahrleistet, bewertet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne Teilfonds festlegen,
dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstru-
mente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die an einer Wertpapier-
boérse amtlich notiert sind, zum letzten verfligbaren Schlusskurs, der
eine verlassliche Bewertung gewéhrleistet, bewertet werden. Dies
findet im Anhang der betroffenen Teilfonds Erw&hnung.

Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanz-
instrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen an mehreren Wert-
papierbdrsen amtlich notiert sind, ist die Borse mit der héchsten
Liquiditat maBgeblich.

b) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstru-
mente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die nicht an einer Wertpa-
pierbdrse amtlich notiert sind, (oder deren Bérsenkurs z.B. aufgrund
mangelnder Liquiditat als nicht représentativ angesehen werden), die
aber an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden zu einem
Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher
als der Briefkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden Handels-
tages sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben fur den bestmdglichen Kurs hélt, zu dem die Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate)
sowie sonstige Anlagen verkauft werden kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne Teilfonds festlegen,
dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstru-
mente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die nicht an einer Wertpa-
pierbdrse amtlich notiert sind (oder deren Borsenkurse z.B. aufgrund
mangelnder Liquiditat als nicht représentativ angesehen werden), die
aber an einem geregelten Markt gehandelt werden, zu dem letzten
dort verfugbaren Kurs, den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu
und Glauben fur den bestmdglichen Kurs hélt, zu dem die Wertpa-
piere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Deri-
vate) sowie sonstige Anlagen verkauft werden kénnen, bewertet wer-
den. Dies findet im Anhang der betroffenen Teilfonds Erw&hnung.

c) OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesell-
schaft festzulegenden und Uberprifbaren Grundlage auf Tagesba-
sis bewertet.

d) Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsatzlich zum letzten
vor dem Bewertungstag festgestellten Riicknahmepreis angesetzt
oder zum letzten verfligbaren Kurs, der eine verléssliche Bewertung
gewahrleistet, bewertet. Falls fir Investmentanteile die Ricknahme
ausgesetzt ist oder keine Riicknahmepreise festgelegt werden, wer-
den diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesell-
schaft nach Treu und Glauben, allgemein anerkannten und nach-
prifbaren, Bewertungsregeln festlegt.

e) Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, falls die unter
b) genannten Finanzinstrumente nicht an einem geregelten Markt
gehandelt werden und falls fir andere als die unter Buchstaben
a) bis d) genannten Finanzinstrumente keine Kurse festgelegt wur-
den, werden diese Finanzinstrumente ebenso wie die sonstigen
gesetzlich zuldssigen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrs-
wert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben, allgemein anerkannten und nachprifbaren Bewertungs-
regeln (z.B. geeignete Bewertungsmodelle unter Berlicksichtigung
der aktuellen Marktgegebenheiten) festlegt.
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f)  Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen
bewertet.

g) Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche und Verbindlich-
keiten, werden grundsatzlich zum Nennwert angesetzt.

h) Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, abge-
leiteten Finanzinstrumenten (Derivate) und sonstigen Anlagen, die
auf eine andere Wahrung als die jeweilige Teilfondswahrung lauten,
wird zu dem unter Zugrundelegung des WM/Reuters-Fixing um
17.00 Uhr (16.00 Uhr Londoner Zeit) ermittelten Devisenkurs des dem
Bewertungstag vorhergehenden Borsentages in die entsprechende
Teilfondswahrung umgerechnet. Gewinne und Verluste aus Devisen-
transaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir einzelne Teilfonds festlegen,
dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinst-
rumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die auf eine andere
Waéhrung als die jeweilige Teilfondswahrung lauten, zu dem unter
Zugrundelegung des am Bewertungstag ermittelten Devisenkurs
in die entsprechende Teilfondsw&hrung umgerechnet werden.
Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen werden jeweils hin-
zugerechnet oder abgesetzt. Dies findet im Anhang der betroffenen
Teilfonds Erwéhnung

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen wird um die Ausschittun-
gen reduziert, die gegebenenfalls an die Anleger des betreffenden
Teilfonds gezahlt wurden.

Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorstehend aufgeflhrten
Kriterien flr jeden Teilfonds separat. Soweit jedoch innerhalb eines
Teilfonds Anteilklassen gebildet wurden, erfolgt die daraus resultie-
rende Anteilwertberechnung innerhalb des betreffenden Teilfonds
nach den vorstehend aufgeflihrten Kriterien fur jede Anteilklasse
getrennt.

Realisierte Gewinne/Verluste aus Wertpapierverkaufen

Die auf den Verkdufen von Wertpapieren realisierten Gewinne oder
Verluste werden auf der Basis des durchschnittlichen Einstandsprei-
ses der Verkauften Wertpapiere berechnet.

Bewertung von Optionen

Die Bewertung der zum offiziellen Handel oder zu einem beliebigen
anderen organisierten Markt zugelassenen Optionen erfolgt auf der
Grundlage desletzten bekannten Kurses. Nicht notierte oder nicht
an einer Bdrse oder einem beliebigen anderen organisierten Markt
gehandelte Optionen werden auf der Grundlage des wahrscheinlichen
Verkaufswertes bewertet, der nach bestem Wissen geschétzt wird.

Devisenkurse
Per 29. Februar 2024 wurden die Fremdw&hrungspositionen mit
nachstehenden Devisenkursen bewertet:

Wahrung Kurs
EUR - AUD 1,6613
EUR - CAD 1,4674
EUR - CHF 0,9526
EUR - DKK 7,4540
EUR - GBP 0,8552
EUR - HKD 8,4705
EUR - JPY 161,9213
EUR - NOK 11,4685
EUR - SGD 1,4545
EUR - USD 1,0820

Verwaltungsvergiitung

ACATIS Fair Value Deutschland ELM

Fir die Verwaltung des Teilfonds erhélt die Verwaltungsgesellschaft
bezogen auf das Netto-Teilfondsvermdgen eine Vergltung fir die

Anteilklasse A in H6he von bis zu 1,84% p.a., fir die Anteilklasse B
in Héhe von bis zu 0,94% p.a. und fur die Anteilklasse X bis zu
1,4% p.a. Diese Vergltung wird pro rata monatlich nachtraglich
am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Diese VergUtung ver-
steht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer. In dieser oben
genannten Vergutung ist die Gebuhr flr die Zentralverwaltungsstelle
bereits inkludiert.

Daneben erhalt die Verwaltungsgesellschaft eine erfolgsbezogene
Zusatzvergutung (“Performance Fee”) in Hohe von bis zu 10%, der
Uber einer definierten Mindestperformance (Hurdle Rate) hinausge-
henden Anteilwertentwicklung.

Die definierte Mindestperformance (Hurdle Rate) belauft sich auf 6%
p.a, die an jedem Berechnungstag auf die jeweiligen vergangenen
Tage innerhalb der Abrechnungsperiode proratisiert wird.

Die Anteilwertentwicklung (“Performance des Anteilwerts”) wird bewer-
tungstéglich durch Vergleich des aktuellen Anteilwerts zum letzten
Anteilwert der vorangegangenen Abrechnungsperiode errechnet.
Bestehen im Fonds unterschiedliche Anteilklassen, wird der Anteilwert
pro Anteilklasse flr die Berechnung zugrunde gelegt.

Zur Ermittlung der Anteilwertentwicklung werden evtl. zwischenzeit-
lich erfolgte Ausschittungszahlungen entsprechend bertcksichtigt,
d.h. diese werden dem aktuellen, um die Ausschittung reduzierten,
Anteilwert hinzugerechnet.

Die Performance Fee wird, beginnend am Anfang jeder Abrechnungs-
periode, bewertungstaglich auf Basis der oben erwéhnten Anteilwert-
entwicklung und des durchschnittlichen Nettoinventarwertes in der
Abrechnungsperiode errechnet.

An den Bewertungstagen, an denen die Wertentwicklung des Anteil-
werts groBer als die definierte Mindestperformance (Hurdle Rate) ist
(Out-Performance), veréndert sich der abgegrenzte Gesamtbetrag
nach der oben dargestellten Methode. An den Bewertungstagen, an
denen die Wertentwicklung des Anteilwerts geringer als die definierte
Mindestperformance (Hurdle Rate) ist, wird der abgegrenzte Gesamt-
betrag aufgel6st. Als Basis der Berechnung werden die Daten des
vorherigen Bewertungstages herangezogen.

Ist der Anteilwert zu Beginn der Abrechnungsperiode niedriger als der
Hochststand des Anteilwertes des OGAWSondervermdgens bzw.
der jeweiligen Anteilklasse, der am Ende der fliinf vorangegangenen
Abrechnungsperioden erzielt wurde (nachfolgend “High Water Mark”),
so tritt zwecks Berechnung der Anteilwertentwicklung nach Satz 1 die
High Water Mark an die Stelle des Anteilwerts zu Beginn der Abrech-
nungsperiode. Existieren fur das OGAW-Sondervermdgen bzw. die
jeweilige Anteilklasse weniger als flinf vorangegangene Abrechnungs-
perioden, so werden bei der Berechnung des Verglitungsanspruchs
alle vorangegangenen Abrechnungsperioden berticksichtigt.

Der zum letzten Bewertungstag der Abrechnungsperiode berechnete
Betrag kann, sofern eine auszahlungsfahige Performance Fee vor-
liegt, dem Fonds zulasten der betreffenden Anteilklasse am Ende der
Abrechnungsperiode enthommen werden.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 01. Oktober und endet am
30. September des folgenden Kalenderjahres.

Diese Vergutungen verstehen sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwert-
steuer. Im abgelaufenen Berichtszeitraum ist keine Performance Fee
angefallen.
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Verwahrstellenvergiitung

ACATIS Fair Value Deutschland ELM

Die Verwahrstelle erhalt fur die Erfillung ihrer Aufgaben aus dem
Netto-Teilfondsvermdgen eine Vergiitung in Héhe von bis zu 0,060%
p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens.. Diese Vergltung wird pro rata
monatlich nachtréglich am Monatsultimo berechnet und ausgezahilt.
Sie versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Register- und Transferstellenvergiitung

ACATIS Fair Value Deutschland ELM

Die Register- und Transferstelle erhalt fur die Erflllung ihrer Aufgaben
aus dem Register- und Transferstellenvertrag eine fixe Vergltung in
Hoéhe von mtl. 85,- EUR pro Anteilsklasse fur die Abwicklung und
Reporting des Anteilscheingeschéaftes und eine fixe Vergttung in
Hoéhe von mtl. 125,- EUR pro Anteilsklasse flr die Fihrung von “Insti-
Registern” (je ISIN / je Register). Diese Vergltungen werden am Ende
eines jeden Kalenderjahres nachtréaglich berechnet und ausgezahit.
Sie verstehen sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Vertriebsstellenvergiitung

ACATIS Fair Value Deutschland ELM

Die Vertriebsstelle erhalt aus dem -Teilfondsvermdgen eine Vergu-
tung in H6he von bis zu 0,35% p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens.
Diese Verglitung wird pro rata monatlich nachtraglich am Monat-
sultimo berechnet und ausgezahlt. Sie versteht sich zuzlglich einer
etwaigen Mehrwertsteuer.

Transaktionskosten

Fir den am 29. Februar 2024 endenden Berichtszeitraum sind im
Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren, Geld-
marktpapieren, Derivaten oder anderen Vermbgensgegenstanden im
Fonds folgenden Transaktionskosten in EUR angefallen:

ACATIS Fair Value Deutschland ELM EUR 19.180,15
Zu den Transaktionskosten zahlen insbesondere Provisionen fir
Broker und Makler, Clearinggebiihren und fremde Entgelte (z. B.
Borsenentgelte, lokale Steuern und Gebuhren, Registrierungs- und
Umschreibegebiihren).

Sonstige Kosten

Kosten einzelner Teilfonds, soweit sie diese gesondert betreffen,
werden diesen angerechnet, ansonsten werden die Kosten, welche
den gesamten Fonds betreffen, den einzelnen Teilfonds gleichmaBig
belastet. Der Fonds bildet eine rechtliche Einheit. Dritten gegenlber
sowie in den Beziehungen der Anteilinhaber untereinander wird jeder
Teilfonds als eigensténdige Einheit behandelt. Jeder Teilfonds haftet
in diesem Sinne ausschlieBlich fir seine eigenen Verbindlichkeiten,
die diesem in der Nettovermdgensberechnung zugewiesen werden.

Haufigkeit der Portfolioumschichtung (Portfolio Turnover Rate/
PTR)
Im Berichtszeitraum

ACATIS Fair Value Deutschland ELM 33,68%

Die ermittelte absolute Zahl der Haufigkeit der Portfolioumschichtung
(PTR) stellt das Verhaltnis zwischen den Wertpapieran- und -verkau-
fen, den Mittelzu- und -abflissen sowie des durchschnittlichen Fonds-
vermogens fir den oben aufgefiihrten Berichtszeitraum dar.

Effektive Kostengesamtbelastung (Ongoing Charges)”
Im Berichtszeitraum

Aktienklasse Ongoing Charges in %

ACATIS Fair Value Deutschland ELM - A 2,48
ACATIS Fair Value Deutschland ELM - X 2,25
ACATIS Fair Value Deutschland ELM - B 1,78

Ongoing Charges inkl. Performance-Fee in %

ACATIS Fair Value Deutschland ELM - A 2,48
ACATIS Fair Value Deutschland ELM - X 2,25
ACATIS Fair Value Deutschland ELM - B 1,78

Bewertung LU0338483075 Pictet-Russian Equities Namens-
Anteile P EUR o.N.

Die Preisberechnung ist seit 25. Februar 2022 ausgesetzt. Die
Bewertung erfolgt auf Basis des letztveroffentlichten Kurses. Der
Kurs wird regelmassig anhand einer Durchschau Uberpruft.

Besteuerung

Das Fondsvermégen unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg einer
Steuer (“taxe d'abonnement") von zur Zeit 0,05% p.a. Diese taxe
d’abonnement ist vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende
ausgewiesene Fondsvermdgen zahlbar. Die Einklinfte des Fonds
werden in Luxemburg nicht besteuert. Allerdings kénnen diese Ein-
kunfte in L&ndern, in denen Vermdgenswerte des Fonds angelegt
sind, der Quellenbesteuerung unterworfen werden. In solchen Fallen
sind weder Verwahrstelle noch Verwaltungsgesellschaft zur Einho-
lung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Veréffentlichungen

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise eines jeden Teilfonds bzw.
einer jeden Anteilklasse sind jeweils am Sitz der Verwaltungsge-
sellschaft, der Verwahrstelle und der Zahistellen des Fonds im Aus-
land zur Information verfiigbar und werden gemaB den gesetzlichen
Bestimmungen eines jeden Landes, in dem die Anteile zum 6ffentli-
chen Vertrieb berechtigt sind, sowie auf der Internetseite der Verwal-
tungsgesellschaft (www.acatis.de), veréffentlicht. Der Inventarwert
eines jeden Teilfonds bzw. einer jeden Anteilklasse kann am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft angefragt werden und wird ebenfalls auf
der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft verdffentlicht.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger, werden
auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft veroffentlicht. Dar-
Uber hinaus werden in gesetzlich vorgeschriebenen Fallen fir das
GroBherzogtum Luxemburg Mitteilungen auch im RESA und in einer
Luxemburger Tageszeitung sowie falls erforderlich, in einer weiteren
Tageszeitung mit hinreichender Auflage, publiziert.

Verdnderungen im Wertpapierbestand

Die Veranderung des Wertpapierbestandes im Berichtszeitraum ist
kostenlos am Geschéftssitz der Verwaltungsgesellschaft, Gber die
Verwahrstelle sowie Uber jede Zahlstelle erhéltlich.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die Ukraine-Krise und die dadurch ausgel6sten Marktturbulenzen
und Sanktionen der Industrienationen gegeniiber Russland haben
eine Vielzahl an unterschiedlichen Auswirkungen auf die Finanz-
markte im Allgemeinen und auf Fonds im Speziellen. Die Bewegun-
gen an den Bdrsen kénnen sich entsprechend auch im Fondsver-
mdgen widerspiegeln.

" Im Fall eines Rumpfgeschaftsjahres werden die Ongoing Charges annualisiert.
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ACATIS CHAMPIONS SELECT - ACATIS Fair Value Deutschland ELM

Vermoégensiibersicht zum 29.2.2024

Anlageschwerpunkte

I. Vermdégensgegenstiande
1. Aktien
2. Zertifikate
3. Bankguthaben

Il. Verbindlichkeiten

Ill. Fondsvermégen

2 Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringflgige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Tageswert % Anteil am

in EUR Fondsvermdgen
59.453.156,06 100,59
57.793.471,74 97,79
430.029,00 0,73
1.229.655,32 2,08
./.351.653,04 ./.0,59
59.101.503,02 100,007




ACATIS CHAMPIONS SELECT - ACATIS Fair Value Deutschland ELM

Vermdgensaufstellung ISIN Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
zum 29.2.2024 29.2.2024 in am Fonds-
Gattungsbezeichnung EUR EUR vermdgen
Stiick bzw. Wahrung in 1.000

Bestandspositionen 58.223.500,74 98,51
Borsengehandelte Wertpapiere 54.107.162,54 91,55
Aktien 54.107.162,54 91,55
AIXTRON SE Stlick EUR

Namens-Aktien o.N. DEOOOAOWMPJ6 60.000 25,680 1.540.800,00 2,61
AMADEUS FIRE AG Inhaber-Aktien o.N.  DE0005093108 21.192 108,800 2.305.689,60 3,90
Aurubis AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006766504 30.000 58,580 1.757.400,00 2,97
Basler AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005102008 115.960 11,240 1.303.390,40 2,21
Carl Zeiss Meditec AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005313704 16.000 113,750 1.820.000,00 3,08
Dirr AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005565204 92.000 20,440 1.880.480,00 3,18
ENCAVIS AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006095003 225.219 11,045 2.487.543,86 4,21
Energiekontor AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005313506 66.241 66,3800 4.424.898,80 7,49
Evotec SE Inhaber-Aktien o.N. DE0005664809 84.502 18,640 1.152.607,28 1,95
Gerresheimer AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAOLDG6E6 10.000 108,400 1.084.000,00 1,83
GFT Technologies SE Inhaber-Aktien 0.N. DE0005800601 90.801 32,240 2.927.424,24 4,95
Infineon Technologies AG Nam.-Akt. o.N. DE0006231004 50.000 33,095 1.654.750,00 2,80
init innov.in traffic syst.SE Inh.-Aktien o.N. DE0005759807 35.000 29,500 1.032.500,00 1,75
Jungheinrich AG Inh.-Vorzugsakt.o.St.0.N. DE0006219934 65.639 28,860 1.894.341,54 3,21
Koenig & Bauer AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007193500 125.928 10,500 1.322.244,00 2,24
KRONES AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006335003 49.000 114,300 5.600.700,00 9,48
KSB SE & Co. KGaA

Inh.-Vorzugsakt.o.St.o.N. DE0006292030 3.200 574,000 1.836.800,00 3,11
Nexus AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005220909 34.900 58,500 2.041.650,00 3,45
PVA TePla AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007461006 132.978 22,540 2.997.324,12 5,07
SAF-HOLLAND SE Inhaber-Aktien EO 1 DEOOOSAFHO001 100.000 17,530 1.753.000,00 2,97
SFC Energy AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007568578 102.200 17,200 1.757.840,00 2,97
Sixt SE Inhaber-Vorzugsakt. 0.St.o0.N. DE0007231334 30.710 62,300 1.913.233,00 3,24
SUSS MicroTec SE Namens-Aktien o.N.  DE000A1K0235 157.227 38,400 6.037.516,80 10,22
technotrans SE Namens-Aktien o.N. DEOOOAOXYGA7 56.542 17,950 1.014.928,90 1,72
Verbio SE Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAOJLOWE 30.000 18,870 566.100,00 0,96
An regulierten Mérkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 3.686.309,20 6,24
Aktien 3.686.309,20 6,24
APONTIS PHARMA AG Inhaber-Aktien 0.N.DEOOOA3CMGM5 125.000 6,320 790.000,00 1,34
Formycon AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOATEWVY8 13.080 48,200 630.456,00 1,07
GK Software SE Inhaber-Aktien O.N. DE0007571424 5.000 205,000 1.025.000,00 1,73
HELMA Eigenheimbau AG Inh.-Aktien o.N. DEOOOAOEQ578 60.000 2,720 163.200,00 0,28
IBU-tec advanced materials AG

Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAOXYHT5 30.000 11,760 352.800,00 0,60
Nabaltec AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAOKPPR7 51.046 14,200 724.853,20 1,23
Nichtnotierte Wertpapiere 430.029,00 0,73
Zertifikate 430.029,00 0,73
UBS (Luxembourg) Issuer S.A. % EUR

Notes 29.06.25 Portfolio X82484320127 810 53,090 430.029,00 0,73
Summe Wertpapiervermégen 58.223.500,74 98,51
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ACATIS CHAMPIONS SELECT - ACATIS Fair Value Deutschland ELM

Vermdgensaufstellung Bestand Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil
zum 29.2.2024 29.2.2024 in am Fonds-
Gattungsbezeichnung EUR EUR vermdgen
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 1.229.655,32 2,08
Bankguthaben 1.229.655,32 2,08
Guthaben bei Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxembourg

Guthaben in Fondswahrung 1.229.655,32 2,08
Verbindlichkeiten ./.351.653,04 ./.0,59
Verwaltungsverglitung ./.278.478,04 ./.0,47
Verwabhrstellenvergltung ./.10.893,10 ./.0,02
Prifungs- und Verdffentlichungskosten ./.4.000,00 ./.0,01
Taxe d'abonnement ./.4.884,37 ./.0,01
Sonstige Verbindlichkeiten ./.53.397,53 ./.0,09
Fondsvermégen 59.101.503,02 100,00%
ACATIS Fair Value Deutschland ELM - A ACATIS Fair Value Deutschland ELM - X

Anteilwert EUR 327,69 Anteilwert EUR 51,53
Ausgabepreis EUR 345,71 Ausgabepreis EUR 51,53
Rucknahmepreis EUR 327,69 Rucknahmepreis EUR 51,53
Anzahl Anteile Stlick 174.247,535 Anzahl Anteile Stick 38.843,550

9 Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringflgige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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ACATIS CHAMPIONS SELECT - ACATIS Fair Value Deutschland ELM

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) insgesamt
fur den Zeitraum vom 1.9.2023 bis zum 29.2.2024 EUR EUR
. Ertrdge
— Dividenden 64.751,78
- Zinsen aus Liquiditatsanlagen 9.600,31
Summe der Ertrage 74.352,10
Il. Aufwendungen
— Zinsen aus kurzfristiger Kreditaufnahme ./.426,72
- Verwaltungsvergtitung ./.550.281,02
- Verwabhrstellenvergitung ./.21.703,50
— Depotgebiihren ./.501,32
— Prufungs- und Veréffentlichungskosten ./.18.877,95
— Taxe d'abonnement /.14.747,48
— Register- und Transferstellengebihr ./.14.030,00
— Ausléndische Quellensteuer /.9.712,76
- Aufwandsausgleich 33.307,86
- Sonstige Aufwendungen ./.122.862,68
Summe der Aufwendungen ./.719.835,57
lll. Ordentliches Nettoergebnis ./.645.483,47
IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne aus 5.787.059,15
— Wertpapiergeschaften 5.787.059,05
— Devisen 0,10
2. Realisierte Verluste aus ./.2.711.856,14

— Wertpapiergeschaften

Realisiertes Ergebnis

V. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste
- Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne

./.2.711.856,14

./.3.276.848,76

3.075.203,00

— Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste ./.984.731,27
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses ./.4.261.580,03
VI. Ergebnis des Berichtszeitraumes ./.1.831.860,50
Entwicklung des Fondsvermégens 2023/2024 EUR EUR
I. Wert des Fondsvermégens zu Beginn des Berichtszeitraumes 68.694.725,90
1. Ausschittung fir das Vorjahr 0,00
2. Zwischenausschittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) ./.7.840.694,84

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen 1.595.618,91

&>

4 Die Position Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen beinhaltet das Fondsvermdgen der liquidierten Anteilklasse

b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen?
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
Ergebnis des Berichtszeitraumes

Wert des Fondsvermégens am Ende des Berichtszeitraumes

./.9.436.313,75

79.332,47

./.1.831.860,50

59.101.503,02

ACATIS CHAMPIONS SELECT - ACATIS Fair Value Deutschland ELM - B per letztem Bewertungsdatum 16.1.2024 in Héhe
von EUR 150.766,43.
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ACATIS CHAMPIONS SELECT - ACATIS Fair Value Deutschland ELM

Anteilklasse - A

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Geschaftsjahr umlaufende Anteile Fondsvermdgen Anteilewert
am Geschaftsjahresende am Geschaftsjahresende am Geschaftsjahresende

Stlick EUR EUR

31.8.22 208.636,225 66.646.046,98 319,44
31.8.23 187.034,001 62.781.547,72 335,67
29.2.24 174.247,535 57.099.991,24 327,69
Entwicklung des Anteilumlaufs im Berichtszeitraum Stiick
Anteilumlauf zu Beginn des Berichtszeitraumes 187.034,001
Ausgegebene Anteile 4.842,057
Zurlickgenommene Anteile ./.17.628,523
Anteilumlauf am Ende des Berichtszeitraumes 174.247,535
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Anteilklasse - X

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Geschaftsjahr umlaufende Anteile Fondsvermdgen Anteilewert
am Geschaftsjahresende am Geschaftsjahresende am Geschaftsjahresende

Stlick EUR EUR

31.8.22 40.746,792 2.036.510,66 49,98
31.8.23 45.482,550 2.398.049,91 52,72
29.2.24 38.843,550 2.001.511,78 51,53
Entwicklung des Anteilumlaufs im Berichtszeitraum Stiick
Anteilumlauf zu Beginn des Berichtszeitraumes 45.482,550
Ausgegebene Anteile 1.032,000
Zurlickgenommene Anteile ./.7.671,000
Anteilumlauf am Ende des Berichtszeitraumes 38.843,550
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ACATIS CHAMPIONS SELECT - ACATIS Fair Value Deutschland ELM

Anteilklasse - B

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Geschaftsjahr umlaufende Anteile Fondsvermdgen Anteilewert
am Geschaftsjahresende am Geschaftsjahresende am Geschaftsjahresende

Stlick EUR EUR

31.08.22 561,000 5.150.798,44 9.181,46
31.08.23 361,000 3.515.128,27 9.737,20
16.01.2024 (Auflésung) 16,000 150.766,41 9.422,90
29.02.24 0,000 0,00 0,00
Entwicklung des Anteilumlaufs im Berichtszeitraum Stiick
Anteilumlauf zu Beginn des Berichtszeitraumes 361,000
Ausgegebene Anteile 0,000
Zurlickgenommene Anteile ./.361,000
Anteilumlauf am Ende des Berichtszeitraumes 0,000
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Anlagen (ungepriift)
Anlage 1: Angaben gemas AIFMD

Risikokennzahlen (ungepriift)

Allgemein

Die Value-at-Risk Berechnung des Fonds erfolgte nach der histori-
schen Simulation auf Basis der Einzeltitel. Fir die Kalkulation wurde
ein Beobachtungszeitraum von einem Jahr, ein Konfidenzintervall
von 99% und eine Halteperiode von einem Tag gewahlt.

Die Berechnungen stehen im Einklang mit den regulatorischen
Anforderungen der CSSF nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010
und dem Rundschreiben 11/512.

Methode zur Ermittlung des Gesamtrisikos

Im Berichtszeitraum vom 1. September 2023 bis zum 29. Februar
2024 wurde der relative Value-at-Risk Ansatz zur Uberwachung des
Gesamtrisikos verwendet. Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der
VaR (99% Konfidenzniveau, 1 Tag Haltedauer, Beobachtungszeit-
raum 1 Jahr) des Teilfonds den VaR eines derivatefreien Vergleichs-
vermogens nicht um mehr als das Doppelte Ubersteigen. Dabei ist
das Vergleichsvermdgen grundsatzlich ein anndherndes Abbild der
Anlagepolitik des Teilfonds.

Derivatefreies Vergleichsvermégen zum 29. Februar 2024:
ACATIS Fair Value Deutschland ELM
MSCI Germany Index

Folgende VaR-Kennzahlen wurden im Berichtszeitraum ermittelt:

ACATIS Fair Value Deutschland ELM

Niedrigster Hdéchster Durchschnittlicher
VaR in % VaR in % VaR in %
93,84% 113,92% 103,04%

Die Hebelwirkung wird nach der Methode Sum of Notionals gemaB
Vorgabe der CESR/10-788 Richtlinie, ohne Berticksichtigung von
etwaigen Netting- und Hedging-Effekten, berechnet. In diesem
Zusammenhang ist eine Hebelwirkung von 100% als ungehebeltes
Portfolio zu verstehen.

Die durchschnittliche Hebelwirkung des Fonds betrug im Berichts-
zeitraum:

ACATIS Fair Value Deutschland ELM 100,03%
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Vergiitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft

(ungeprift)

Nachfolgend sind die Angaben zur Mitarbeitervergiitung (Stand
31. Dezember 2022) aufgeflihrt:

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der Gesell-

schaft gezahlten Mitarbeitervergliitung 10,40 Mio. EUR
— davon feste Vergltung 4,40 Mio. EUR
— davon variable Vergitung 6,00 Mio. EUR
— direkt aus dem Fonds gezahlte
Vergutungen 0,00 EUR

Zahl der Mitarbeiter der Gesellschaft 27 \Vollzeitdquivalent

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG

gezahlten Vergitung an Risktaker 5,10 Mio. EUR
- davon Geschaftsleiter 2,60 Mio. EUR
— davon andere Risktaker 2,50 Mio. EUR

Das Vergitungssystem der Verwaltungsgesellschaft ist auf der Home-
page der ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
unter https://www.acatis.de/ueber-uns/pflichtveroeffentlichungen
sowie im Verkaufsprospekt zu finden.

Anlagen (ungepriift)

Anlage 2: Angaben gemaB Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die
Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A (ungepriift)

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte
und Gesamtrendite-Swaps gemaB der oben genannten rechtlichen
Bestimmung vor.

Anlage 3: Angaben gemaB Verordnung (EU) 2019/2088 Uber die
Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den Investmentpro-
zess (ungepriift)

ACATIS Fair Value Deutschland ELM

Artikel 9 Offenlegungs-Verordnung (Finanzprodukte, die eine
nachhaltige Investition anstreben)

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfak-
toren (Principal Adverse Impacts PAI) werden im Investitionsprozess
auf KVG-Ebene berlcksichtigt. Eine Beriicksichtigung der PAI auf
Ebene des (Teil-)Fonds ist verbindlich und erfolgt insoweit.

Weitere Informationen Uber nachhaltige Investitionen und zu der
Berticksichtigung von den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind im Anhang “RegelméBige Informa-
tionen zu den in Artikel 9 Absatze 1 bis 4a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 5 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852
genannten Finanzprodukten” enthalten.

Dieser (Teil-)Fonds strebt eine nachhaltige Investition im Sinne des
Artikel 9 der Offenlegungs-Verordnung an. Die diesem Finanzpro-
dukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die
EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
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Anlage 4: Erganzende Angaben fiir Anleger in der Schweiz zum 29. Februar 2024 (ungepriift)
Rechtsform und Herkunftsland des Sondervermoégens
Die Kollektive Kapitalanlage ACATIS CHAMPIONS SELECT mit seinem Teilfonds ACATIS CHAMPIONS SELECT - Aktien Deutschland ELM ist

ein richtlinienkonformes Sondervermdgen luxemburger Rechts.

Vertreter und Zahlstelle

Vertreterin: 1741 Fund Solutions AG Zahlstelle: Tellco AG
Burggraben 16 Bahnhofstrasse 4
CH - 9000 St. Gallen CH - 6430 Schwyz
Tel. +41 58 458 48 00 Tel. +41 58 442 12 91
Fax +41 58 458 48 10 info@tellco.ch

info@1741group.com

Bezugsort der maBgeblichen Dokumente
Der ausfiihrliche Verkaufsprospekt inkl. Allgemeiner und Besonderer Vertragsbedingungen, die wesentlichen Informationen fiir Anleger (KID),
der Jahres- und Halbjahresbericht sowie die Aufstellung der Kaufe/Verkaufe kdnnen kostenlos beim Vertreter in der Schweiz bezogen werden.

Erfiillungsort und Gerichtsstand
Fur die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erflllungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand liegt am Sitz des Vertreters oder am
Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.

Publikationen

Das Sondervermogen betreffende Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der elektronischen Plattform der “fundinfo AG” (www.fundinfo.com). In
diesem Publikationsorgan werden insbesondere wesentliche Mitteilungen an die Anteilseigner, wie wichtige Anderungen des Verkaufsprospektes
oder des Verwaltungsreglements sowie die Liquidation des Sondervermégens veroffentlicht. Der Verkaufsprospekt inkl. Verwaltungsreglement,
Wesentliche Informationen fir die Anlegerinnen und Anleger (KID) sowie der Jahres- und Halbjahresbericht kdnnen kostenlos beim Vertreter in
der Schweiz bezogen werden.

Die Ausgabe-, Riicknahme- und Umtauschpreise bzw. der Inventarwert mit dem Hinweis “exklusive Kommissionen” werden taglich auf der elek-
tronischen Plattform der “fundinfo AG” (www.fundinfo.com) publiziert.

Portfolio Turnover Rate (PTR)
Die Portfolio Turnover Rate (PTR) lag fuir den Zeitraum vom 1. September 2023 bis zum 29. Februar 2024 bei:

ACATIS AKTIEN DEUTSCHLAND ELM 33,68%

Total Expense Ratio (TER)”
Die Total Expense Ratio (TER) lag fur den Zeitraum vom 1. September 2023 bis zum 29. Februar 2024 bei:

ACATIS AKTIEN DEUTSCHLAND ELM - A 2,48%
ACATIS AKTIEN DEUTSCHLAND ELM - X 2,25%
ACATIS AKTIEN DEUTSCHLAND ELM - B 1,78%
Performance®
Die Performance des Sondervermdgens lag fur den Zeitraum vom 1. September 2023 bis zum 29. Februar 2024 bei:
ACATIS AKTIEN DEUTSCHLAND ELM - A /.1,85%
ACATIS AKTIEN DEUTSCHLAND ELM - X /1,74%
ACATIS AKTIEN DEUTSCHLAND ELM - B (bis 18. Januar 2024) /.317%
Die Performance des Sondervermdgens lag fur den Zeitraum vom 1. Januar 2024 bis zum 29. Februar 2024 bei:
ACATIS AKTIEN DEUTSCHLAND ELM - A /.4,66%
ACATIS AKTIEN DEUTSCHLAND ELM - X /.4,64%
ACATIS AKTIEN DEUTSCHLAND ELM - B (bis 18. Januar 2024) ./.6,03%
Die Performance des Sondervermdgens lag fiir den Zeitraum seit der Auflegung bis zum 29. Februar 2024 bei:
ACATIS AKTIEN DEUTSCHLAND ELM - A 555,38%
ACATIS AKTIEN DEUTSCHLAND ELM - X 3,27%
ACATIS AKTIEN DEUTSCHLAND ELM - B (bis 18. Januar 2024) 1,76%

% Im Fall eines Rumpfgeschéftsjahres wird die TER annualisiert.
8 Wertentwicklung nach der AMAS Richtlinie. Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukuinftige Performance dar.
Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.
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