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Commentaire de gestion

En mars, la volatilité des marchés des taux et les niveaux sont restés élevés méme si nous avons
observé une baisse globale des taux. La Fed a laissé sa politique monétaire inchangée malgré une
prévision de croissance et d'inflation plus élevée. La BCE a également maintenu ses principaux
taux de politique monétaire inchangés et a noté des baisses significatives de la croissance et de
linflation. En termes d'inflation, en janvier l'inflation sous-jacente aux Etats-Unis est ressortie a 3,8
% sur une période de douze mois et l'inflation sous-jacente HICP de la zone euro a été publiée a
3,1 % - les deux suivant encore une trajectoire descendante, quoique plus lentement que prévu.
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Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Les données de performance incluent les frais et commissions
acquis ou a la charge du fonds, mais n'incluent pas les coits engendrés lors des souscriptions et des rachats de parts ou d'actions.

Performances en devise de référence

Performances cumulées Performances annualisées

YTD 1 mois 1lan 3ans 5ans Origine 3ans 5ans Origine
Fonds -1.27% - -3.14% -15.15% -12.54%  27.59% -5.34% -2.64% 1.31%
Indice de réf. -0.92% - -1.66% -12.15% -5.92%  54.35% -4.24% -1.21% 2.34%
: Risque Risque
Indlcateurs de Faible < i e 4 5 6 7 > Elevé
risque Rendement potentiellement plus faible Rendement potentiellement plus fort
Sensibilité Taux Hebdo. annualisée lan 3ans Origine
Net Brute Volatilité du portefeuille 7.26% 8.75% 6.20%
e Volatilité de l'indice de réf. 7.07% 9.14% 6.34%
Tracking Error 1.02 1.32 3.34

WARF (Rating moyen
pondéré) Ratio d'information -1.45 -0.83 -0.31

A+/AA-

[ ] Ratio de Sharpe -0.93 -0.80 0.08

Stratégie d’investissement

Le fonds met en ceuvre une gestion obligataire
internationale indexée sur l'inflation. La
sensibilité du fonds aux taux réels dans les
différentes zones d’investissement est gérée
de fagon dynamique selon les perspectives de
I'équipe de gestion en matiére d’inflation et de
taux d’intérét. Le risque de devise est couvert.
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Caractéristiques du fonds

Date de création: 20/06/2005
ISIN: FR0010636399
Code Bloomberg: SLFIMOP FP

Catégorie Morningstar: Obligations
Internationales Indexées sur Inflation
Couvertes en EUR

Classification AMF: Obligations et autres
titres de créances internationaux

Devise de référence: EUR
Domicile: France

Indice de réf.: BLOOMBERG GLOBAL
INFLATION LINKED TR HEDGED EUR

Souscription minimale: 1 part(s)

Commission de souscription (max.):
3.00%

Commission de rachat (max.): 0.00%
Frais de gestion: 0.90%

Commission de performance: Néant
Frais courants au 29/12/2023: 0.92%

Souscriptions / Rachats: Ordre J avant
11:00 Reglement J+2

Distribution des revenus: Capitalisation
Swing Pricing: Oui

Le produit présente un risque de perte en capital.

Swing Pricing: L'application du mécanisme de Swing pricing vise a protéger les porteurs existants des effets de dilution causés par des frais de transactions liés a des Souscriptions ou Rachats effectués par d’autres porteurs du fonds. Pour
plus d'information veuillez-vous référer au prospectus du fonds. Avertissement: Les données historiques utilisées pour calculer l'indicateur synthétique de risque (SRI) pourraient ne pas constituer une indication fiable du profil de risque futur
du fonds. La catégorie de risque associée a ce fonds n'est pas garantie et pourra évoluer dans le temps. La catégorie la plus faible n’est pas synonyme de placement sans risque (de 1 = risque faible, rendement potentiellement plus faible a 7
= risque élevé, rendement potentiellement plus fort). Historique de I'indices de réf.: BarCap Inflation Linked Eurozone - All CPI jusqu'au 25/05/2010 Source: Swiss Life Asset Managers / ©2024, Morningstar. Tous droits réservés.
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Pr1nc1pales pOSlthﬂS
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N°  Emission Pays Secteur % 60.00%
1 TSYINFL IX N/B TIl 1 5/8 10/15/27 Etats-Unis Etat et Assimilé 8.45% 40.00°%
. 0
2 TSYINFLIX N/B Tl 0 1/2 01/15/28 Etats-Unis Etat et Assimilé 7.11%
. . 13.66%  19.09%
3 TSY INFL IX N/B Tl 3 3/8 04/15/32 Etats-Unis Etat et Assimilé 5.42% 20.00% :
4 TSYINFL IX N/B TIl 0 5/8 07/15/32 Etats-Unis Etat et Assimilé 4.68%
. . 0.00%
5 TSY INFL IX N/B Tl 0 1/8 10/15/25 Etats-Unis Etat et Assimilé 4.21% ° J 2-3a 45a
6  JAPAN I/L-10YR JGBI 0.1 03/10/26 Japon Etat et Assimilé 3.90% 12a 34a Sa+
7 FRANCE O.A.T.IL FRTR 3.15 07/25/32 France Etat et Assimilé 3.33% Note: j = jour(s), m = mois, a = an(s)
8  TSY INFL IX N/B Tl 1 3/8 07/15/33 Etats-Unis Etat et Assimilé 3.27% B ArAanA ‘ 84.73%
9 UK TSY I/L GILT UKTI 0 1/8 03/22/44 Royaume-Uni Etat et Assimilé 3.10% WA an \ 5.45%
10 FRANCE O.A.T.I/L FRTR 0.1 03/01/26 France Etat et Assimilé 2.96% [ BBB+aBBB- \ 8.51%
Total des principales positions 46.43% Liquidités / Pensions ‘ 1.31%
Nombre de lignes 60

Avertissement: Le présent document a été rédigé avec le plus grand soin, et en toute bonne foi. Les informations contenues dans le présent document sont exclusivement destinées & des fins informatives et ne doivent pas étre considérées
comme un document contractuel, un conseil en investissement, une recommandation d’investissement ou une sollicitation & acheter ou a vendre des parts de fonds de placement. Avant toute souscription, linvestisseur doit se procurer et lire
attentivement les informations détaillées relatives aux fonds de placement contenues dans la documentation réglementaire de chaque fonds (prospectus, réglement/statuts du fonds, politique de placement, derniers rapports
annuel/semestriel, document d'information clé pour l'investisseur (PRIIPs KID)), qui constitue la seule base réglementaire recevable pour I'acquisition de parts de fonds. Ces documents sont disponibles gratuitement, en format papier ou
électronique auprés de la direction du fonds ou de son représentant : Suisse : Swiss Life Asset Management SA, General-Guisan-Quai 40, 8002 Zurich | Agents payeurs : UBS Switzerland AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich | Allemagne :
Swiss Life Invest GmbH, Zeppelinstrasse 1, 85784 Garching b. Munich | France : Swiss Life Asset Managers France, 153, rue Saint Honoré, 75001 Paris | ou sur www.swisslife-am.com. Les rendements et la valeur des parts de fonds peuvent
baisser ou augmenter et une perte totale du capital investi dans les parts ne peut étre exclue. La performance historique n’est pas une base suffisante pour établir des prévisions concernant I'évolution future de la performance ou des prix. Les
performances passées ne présument en rien des performances actuelles ou futures. En aucune fagon elles ne constituent une garantie de performance ou de capital futurs. La performance tient compte de tous les colts et commissions
acquis ou a la charge du fonds (par exemple la commission de gestion). La performance n'inclut pas les colts engendrés au niveau du client (colts et commissions de souscription et de rachat, droits de garde, etc.). Les fonds Swiss Life
Asset Managers ne doivent ni étre offerts, vendus ou transférés aux Etats-Unis, ni bénéficier directement ou indirectement a un citoyen américain ou US Person résidant aux Etats-Unis. « Swiss Life Asset Managers » est le nom de la marque
des activités de gestion d'actifs du groupe Swiss Life. Vous trouverez de plus amples informations sur le site www.swisslife-am.com. Source: Swiss Life Asset Managers / ©2024, Morningstar. Tous droits réservés. Service client:
service.client-securities@swisslife-am.com
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