OGAW nach
EU-Richtlinie 2009/65/EG

PROSPECTUS

. Allgemeine Merkmale

P Bezeichnung:
HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS
» Rechtsform und Mitgliedstaat, in dem der OGAW errichtet wurde:

Société d'Investissement a Capital Variable (SICAV) Anlagegesellschaft mit variablem Kapital
mit nach franzésischem Recht eingerichteten Teilfonds.

Sitz: Coeur Défense — 110 esplanade du Général de Gaulle — La Défense 4 — 92800
Courbevoie

Im Handels und Gesellschaftsregister Nanterre unter der Nr. 682 002 134 und unter der
SIRET-Nr. 682 002 134 00026 zugelassene SICAV

Von der Autorité des Marchés Financiers am 11. Oktober 1998
» Datum der Auflegung und vorgesehene Laufzeit:
Die SICAV wurde am 2. Dezember 1968 fiir eine Laufzeit von 99 Jahren aufgelegt.

Die nachstehenden Teilfonds wurden am 12. Juli 2019 durch Fusion/Aufnahme der
nachfolgenden FCP geschaffen:

- HSBC EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION, der am 22. Mé&rz 2002 aufgelegt und
zum Teilfonds HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS — EUROPE EQUITY
GREEN TRANSITION wurde

HSBC SRI GLOBAL EQUITY, der am 19. November 1999 aufgelegt und zum Teilfonds
HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS — SRI GLOBAL EQUITY wurde

- HSBC SRI EUROLAND EQUITY, der am 29. Dezember 1995 aufgelegt und zum
Teilfonds HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS — SRI EUROLAND EQUITY wurde

- HSBC SRI EURO BOND, der am 12. Marz 2004 aufgelegt und zum Teilfonds HSBC
RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS — SRI EURO BOND wurde

Die nachstehenden Teilfonds wurden am 30. September 2019 aufgelegt:
- HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI MODERATE
- HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS — SRI BALANCED
- HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS — SRI DYNAMIC

» Zusammenfassung des Anlageangebots:

- HSBC Responsible Investment Funds - Europe Equity Green Transition:

Mindestbetrag

. Fonds :
Anteilkla ISIN-Codes \l_/erwend_L.m'g der « wahru _be| . Betroffene Zeichner
sse ausschuttungsfahigen Betréage n ursprunglicher
Y Zeichnung
AC FR0000982449 Thesaurierung EUR 1/1000 Anteil Alle Zeichner
AD FR0000982456 Nettoergebnis: Ausschittung EUR 1/1000 Anteil Alle Zeichner
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Netto realisierte
VerauRerungsgewinne:
Thesaurierung und/oder
Ausschuttung, jedes Jahr auf
Entscheidung der
Verwaltungsgesellschaft
IC FR0011235340 Thesaurierung EUR | 100.000Euro* | AlleZeichner, '”Szﬁﬁa%r;drere institutionelle
Nettoergebnis: Ausschiittung
Netto realisierte
VerduRRerungsgewinne: . . T
ID FRO013476181 Thesaurieruﬁg%nd/oder EUR | 100.000 Euro* | AlleZeichner, insbesondere institutionelle
- . Anleger
Ausschuttung, jedes Jahr auf
Entscheidung der
Verwaltungsgesellschaft
Nettoergebnis und netto realisierte
VerauRerungsgewinne:
KCD | FR0012114239 Thesaurierung und/oder EUR | 1.000.000 Euro | HSBC Assurances-vie (France) vorbehalten
Ausschuttung, jedes Jahr auf
Entscheidung der
Verwaltungsgesellschaft
. Alle Zeichner, insbesondere institutionelle
SC FR0014004XN1 Thesaurierung EUR 25.000.000 Euro Anleger
zC FR0013437183 Thesaurierung EUR 1/1000 Anteil OGA und Mandaten von HSBC Global
Asset Management (France) vorbehalten
Die Zeichnung dieses Anteils unterliegt dem
Bestehen einer spezifischen
BC FR0013287224 Thesaurierung EUR 1/1000 Anteil Vergutungsvereinbarung zwischen dem
Zeichner und der Vertriebsstelle oder dem
Portfoliomanager

*Mit Ausnahme der Verwaltungsgesellschaft, mit der Mindestanzahl von einem Anteil

- HSBC Responsible Investment Funds - SRI Global Equity:

Mindestbetrag
Verwendung der bei
Anteilklasse ISIN-Codes ausschuttungsfahigen Fondswéahrung L Betroffene Zeichner
Betrage ursp_runghcher
Zeichnung
AC FR0000438905 Thesaurierung Euro 1/1000 Anteil Alle Zeichner
IC FR0010761072 Thesaurierung Euro 100.000 € Alle Zeichner, jedoch inshesondere
flr institutionelle Anleger
OGA und Mandaten von HSBC
ZC FR0013076007 Thesaurierung Euro 1/1000 Anteil Global Asset Management
(France) vorbehalten
jc FRO013356722 Thesaurierung Euro 1/1000 Anteil OGA und Mandaten der HSBC-
Gruppe vorbehalten
Die Zeichnung dieses Anteils
unterliegt dem Bestehen einer
spezifischen
BC FR0013287265 Thesaurierung Euro 1/1000 Anteil Vergutungsvereinbarung zwischen
dem Zeichner und der
Vertriebsstelle oder dem
Portfoliomanager
Dem Markt ATFund (multilaterales
IT FR0013325867 Thesaurierung Euro Ein Anteil Handelssystem — MTF) der
italienischen Borse vorbehalten
- HSBC Responsible Investment Funds - SRI Euroland Equity:
Verwendung der Mlndebstpetrag
Anteilklasse ISIN-Codes ausschuttungsfahigen Fondswahrung e lich Betroffene Zeichner
Betrage urspringlicher
Zeichnung
AC FR0000437113 Thesaurierung Euro 1/1000 Anteil Alle Zeichner
IC FR0010250316 Thesaurierung Euro 100.000 € Alle Zeichner, insbesondere
institutionelle Anleger.
OGA und Mandaten von HSBC
. . Global Asset Management
ZC FR0010250324 Thesaurierung Euro 1 Anteil (France) vorbehalten (ohne FCPE
und Feeder-AlIF).
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Die Zeichnung dieses Anteils
unterliegt dem Bestehen einer
spezifischen
BC FR0013287257 Thesaurierung Euro 1/1000 Anteil Vergutungsvereinbarung zwischen
dem Zeichner und der
Vertriebsstelle oder dem
Portfoliomanager
Dem Markt ATFund (multilaterales
IT FR0013234960 Thesaurierung Euro 1 Anteil Handelssystem — MTF) der
italienischen Bérse vorbehalten
. Alle Zeichner, insbesondere
SC FR0O014003KNO Thesaurierung Euro 30.000.000 € institutionelle Anleger.
- HSBC Responsible Investment Funds - SRI Euro Bond:
Verwendung der Mlndeljsé?etrag
Anteilklasse ISIN-Codes ausschittungsféahigen Fondswéhrung S Betroffene Zeichner
N ursprunglicher
Betrage .
Zeichnung
AC FR0010061283 Thesaurierung Euro 1/1000 Anteil Alle Zeichner
Nettoergebnis: Ausschittung
Netto realisierte
VerauRerungsgewinne:
AD FR0011332733 Thesaurierung und/oder Euro 1/1000 Anteil Alle Zeichner
Ausschittung, jedes Jahr auf
Entscheidung der
Verwaltungsgesellschaft
IC FR0010489567 Thesaurierung Euro 100.000 €* Alle Zeichner, insbesondere
institutionelle Anleger
OGA und Mandaten von HSBC
ZC FR0013015542 Thesaurierung Euro 1/1000 Anteil Global Asset Management
(France) vorbehalten
Die Zeichnung dieses Anteils
unterliegt dem Bestehen einer
spezifischen
BC FR0013287232 Thesaurierung Euro 1/1000 Anteil Vergltungsvereinbarung zwischen
dem Zeichner und der
Vertriebsstelle oder dem
Portfoliomanager
Dem Markt ATFund (multilaterales
IT FR0013234937 Thesaurierung Euro 1 Anteil Handelssystem — MTF) der
italienischen Bdrse vorbehalten
- HSBC Responsible Investment Funds - SRI Moderate:
Verwendung der Mindestbetrag bei
Anteilklasse ISIN-Codes ausschittungsféhigen Fondswahrung urspriinglicher Betroffene Zeichner
Betrage Zeichnung
AC FR0013443132 Thesaurierung Euro 1/1000 Anteil Alle Zeichner
. Alle Zeichner, insbesondere
IC FR0013443140 Thesaurierung Euro 100.000 € institutionelle Anleger.
OGA und Mandaten von HSBC
RC FR0013443157 Thesaurierung Euro 1/1000 Anteil Global Asset Management
(France) vorbehalten
- HSBC Responsible Investment Funds - SRI Balanced:
Verwendung der Mindestbetrag bei
Anteilklasse ISIN-Codes ausschittungsfahigen Fondswahrung urspriinglicher Betroffene Zeichner
Betrage Zeichnung
AC FR0013443181 Thesaurierung Euro 1/1000 Anteil Alle Zeichner
IC FR0013443199 Thesaurierung Euro 100.000 € Alle Zeichner, insbesondere
institutionelle Anleger.
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- HSBC Responsible Investment Funds - SRl Dynamic:

Verwendung der Mindestbetrag bei
Anteilklasse ISIN-Codes ausschuttungsféahigen Fondswahrung ursprunglicher Betroffene Zeichner
Betrage Zeichnung
AC FR0013443165 Thesaurierung Euro 1/1000 Anteil Alle Zeichner
IC FR0013443173 Thesaurierung Euro 100.000 € Alle Zeichner, insbesondere
institutionelle Anleger.

» Angabe des Ortes, an dem der letzte Jahresbericht und der letzte Zwischenbericht
erhaltlich sind:

Die Satzung der SICAV, die letzten Jahresberichte und die Aufstellung des Fondsvermégens
werden den Aktionaren innerhalb von acht Geschéftstagen zugesendet, wenn sie eine formlose
Anfrage an die Finanzverwaltungsstelle in Delegation der SICAV unter folgender Adresse richten.

HSBC Global Asset Management (France)
E-Mail: hsbc.client.services-am@hsbc.fr
Il. Fir den OGAW tatige Stellen

P SICAV:

HSBC Responsible Investment Funds

Sitz: Coeur Défense — 110 esplanade du Général de Gaulle — La Défense 4 — 92800 Courbevoie
Zusammensetzung des Verwaltungsrats:

Die Informationen Uber die Zusammensetzung des Verwaltungsrats sowie die von den Mitgliedern
des Geschaftsfiuhrungsorgans ausgeibten Tatigkeiten, sollten diese umfassend im Vergleich zu
denen in der SICAV ausgelbten sein, finden sich im Jahresbericht.

Diese Informationen werden unter der Verantwortung eines jeden zitierten Mitglieds erstellt.

P Verwaltungsgesellschaft in Delegation (Finanzverwaltungsstelle):
HSBC Global Asset Management (France)
Sitz: Coeur Défense — 110 esplanade du Général de Gaulle — La Défense 4 — 92800 Courbevoie
Von der Finanzmarktaufsicht (Autorité des Marchés Financiers) am 31.Juli 1999 unter der

Nr.°GP99026 zugelassene Portfolio-Verwaltungsgesellschaft

HSBC Global Management (France) ubernimmt insbesondere die Finanzverwaltung der SICAV,
die administrativen Schritte bei der AMF, das Bestehen der SICAV sowie die Kontrollen.

HSBC Global Asset Management (France) ist die Verwaltungsgesellschaft in Delegation der
SICAV.

P Verwahrstelle und Depotbank:
CACEIS Bank

Aktiengesellschaft (société anonyme), die von der franzdsischen Aufsichtsbehorde (Autorité de
Contrdle Prudentiel et de Résolution — ACPR) als Kreditinstitut zugelassen wurde und
Anlagedienstleistungen erbringt

Sitz: 89-91 rue Gabriel Péri — 92120 Montrouge

Postanschrift: 12 place des Etats-Unis - CS 40083 - 92549 Montrouge CEDEX
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Die Funktionen der Verwahrstelle umfassen die in den geltenden Vorschriften festgelegten
Aufgaben, d.h. die Verwahrung des Vermdgens, die Kontrolle der VorschriftsméRigkeit der
Entscheidungen der Verwaltungsgesellschaft und die Uberwachung der Cashflows der OGAW.

Die Verwahrstelle ist von der Verwaltungsgesellschaft unabhangig.

Beauftragte:

Die Beschreibung der Ubertragenen Verwahrungsfunktionen, die Liste der Beauftragten und
Unterbeauftragten der CACEIS Bank und die Angabe samtlicher Interessenkonflikte, die sich aus
der Aufgabenlbertragung ergeben koénnen, sind auf der Internetseite von CACEIS
(www.caceis.com) verfiigbar.

Den Anlegern werden auf Antrag Informationen auf dem neuesten Stand tGbermittelt.

P Stelle fur die zentrale Erfassung der Zeichnungs- und Riicknahmeauftrage in
Delegation der Verwaltungsgesellschaft:

CACEIS Bank
Aktiengesellschaft (société anonyme), die von der franzdsischen Aufsichtsbehdrde (Autorité de
Contréle Prudentiel et de Résolution — ACPR) als Kreditinstitut zugelassen wurde und

Anlagedienstleistungen erbringt
Sitz: 89-91 rue Gabriel Péri — 92120 Montrouge
Postanschrift: 12 place des Etats-Unis - CS 40083 - 92549 Montrouge CEDEX

Die Verwahrstelle wurde ferner von der Verwaltungsgesellschaft mit der Aktienverwaltung der
SICAV beauftragt. Diese umfasst die zentrale Erfassung der Zeichnungs- und Riucknahmeauftrage
fur die Aktien der SICAV sowie die Fuhrung des Sammelkontos fur die Aktien der SICAV.
» Abschlussprufer:
Ernst & Young et Autres
Tour First
TSA 14444
92037 Paris — La Défense Cedex
Vertreten durch Youssef BOUJANOUI

P Vertriebsstelle(n):
HSBC Global Asset Management (France)

Sitz: Coeur Défense — 110 esplanade du Général de Gaulle — La Défense 4 — 92800 Courbevoie
P Beauftragte:

Verwaltungs- und Buchhaltungsstelle

CACEIS Fund Administration
Sitz: 89-91 rue Gabriel Péri — 92120 Montrouge
Postanschrift: 12 place des Etats-Unis - CS 40083 - 92549 Montrouge CEDEX

CACEIS Fund Administration ist eine Gesellschaft (société commerciale), die auf die
Rechnungslegung von OGA spezialisiert ist, und eine Tochtergesellschaft von CACEIS.

CACEIS Fund Administration wird insbesondere den Nettoinventarwert der SICAV ermitteln und
die regelméaRigen Berichte erstellen.
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Ill. Angaben zu Betrieb und Verwaltung

3.1 Allgemeine Merkmale:

Bei diesen allgemeinen Merkmalen handelt es sich um gemeinsame Bestimmungen fir samtliche
Teilfonds der SICAV.

» Merkmale der Aktien:

Art der mit den Aktien verbundenen Rechte: Jeder Aktiondr hat ein Stimmrecht im Verhaltnis zu
der Anzahl der von ihm gehaltenen Aktien.

Fur die Verwaltung der Passiva ist die CACEIS Bank verantwortlich.
Es wird darauf hingewiesen, dass die Aktienverwaltung tber Euroclear FRANCE erfolgt.

Stimmrecht: Da das Stimmrecht mit den Aktien der SICAV verbunden ist, werden die Beschliisse
vom Verwaltungsrat der SICAV auf Betreiben der Verwaltungsgesellschaft getroffen.

Form der Aktien: Inhaber- oder Namensaktien, je nach Wahl der Zeichner. Die Zeichnungen
reiner Namensaktien sind lediglich nach vorherigem Beschluss der Verwaltungsgesellschaft
zulassig.

Aktienbruchteile: Zeichnungen und Ricknahmen kdénnen in Bruchteilen von bis zu einer
Tausendstel Aktie oder in Hohe eines Geldbetrages erfolgen.

P Ende des Geschaéftsjahres/Abschlussstichtag:

Letzter Bewertungstag im Dezember (Abschluss des 1. Geschéftsjahres: letzter Borsentag im
Dezember 1969).

» Angaben zur Besteuerung

Die SICAV unterliegt nicht der franzésischen Korperschaftsteuer. Gemald dem Grundsatz der
steuerlichen Transparenz betrachtet die franzdsische Finanzverwaltung Aktieninhaber als
unmittelbare Miteigentiimer eines Bruchteils der von der SICAV gehaltenen Finanzinstrumente und
liquiden Mittel.

Die Besteuerung der von der SICAV vorgenommenen Ausschittungen oder der von der SICAV
nicht realisierten oder realisierten Veraul3erungsgewinne oder -verluste richtet sich nach den
Steuervorschriften, die auf den Anleger anwendbar sind. Anlegern wird empfohlen, sich
diesbeziglich von einem Steuerberater beraten zu lassen.

Nachstehende Teilfonds sind fiir Aktiensparpléane (Plan Epargne en Actions - PEA) zugelassen:
- HSBC Responsible Investment Funds — Europe Equity Green Transition;
- HSBC Responsible Investment Funds — SRI Euroland Equity;
- HSBC Responsible Investment Funds — SRI Dynamic.

Hinweis:

Je nach den auf Sie anwendbaren Steuervorschriften kénnen die gegebenenfalls mit dem Besitz
von Aktien der SICAV verbundenen Ertrage und Kapitalgewinne der Besteuerung unterliegen. Wir
empfehlen Ihnen, sich diesbeziiglich von der Vertriebsstelle der SICAV beraten zu lassen.

Einstweiliges Verbot der Zeichnungen der SICAV ab dem 12. April 2022:

Ab dem 12. April 2022 ist die Zeichnung von Anteilen der SICAV angesichts der Bestimmungen
der Verordnung (EU) Nr. 833/2014 in ihrer geénderten Fassung und der Verordnung (EU)
765/2006 in ihrer geadnderten Fassung fir Staatsangehérige Russlands und Wei3russlands,
jegliche natirliche Person mit Wohnsitz in Russland oder WeiRrussland oder jegliche juristische
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Person, jegliches Unternehmen oder jeglichen Organismus mit Sitz in Russland oder
Weildrussland, mit Ausnahme der Staatsangehérigen eines Mitgliedstaats der Europaischen Union
(EU) wund natirlichen Personen, die Inhaber einer voribergehenden oder standigen
Aufenthaltserlaubnis in einem Mitgliedstaat der Européischen Union (EU) sind, verboten.

Vorschriften in Bezug auf den automatischen Informationsaustausch in Steuerfragen:

FATCA bezeichnet die Abschnitte 1471 bis 1474 des US-Gesetzes, damit jegliche geltende und
kunftige Rechtsvorschrift oder deren offizielle Auslegungen, jegliche gemaf Abschnitt 1471(b) des
US-Gesetzes getroffene Vereinbarung oder die aufgrund zwischenstaatlicher Vereinbarung im
Hinblick auf diese Abschnitte des US-Gesetzes getroffene Rechtsvorschrift oder Abgabenordnung
oder gebilligte Gepflogenheit. FATCA wurde in Frankreich durch das zwischen Frankreich und den
Vereinigten Staaten am 14. November 2013 unterzeichnete zwischenstaatliche Abkommen zur
Anwendung der amerikanischen Rechtsvorschriften ,Foreign Account Tax Compliance Act"
(FATCA) in Kraft gesetzt.

US-Gesetz bezeichnet das Bundessteuergesetz der Vereinigten Staaten, den United States
Internal Revenue Code of 1986;

Common Reporting Standard (CRS)ist Teil des automatischen Austauschs von
Steuerinformationen gemaf Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember 2014, welche die
Richtlinie 2011/16/EU bezuglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch von
Informationen im Bereich der Besteuerung anpasst, sowie die von Frankreich geschlossenen
Abkommen flr den automatischen Informationsaustausch fiir transnationale Steuerfragen, welche
sich auf die von der OECD ausgearbeiteten Standards fir den automatischen
Informationsaustausch Uber Finanzkonten in Steuersachen stiitzt.

Die FATCA-Rechtsvorschriften und die CRS-Standards wurden mit Artikel 1649 AC des frz. Code
général des impéts in franzdsisches Recht Ubernommen. Sie verpflichten Finanzinstitute, auf
formalisierte Weise Angaben zum Rechtsstatus von US-Personen und dem steuerlichen Wohnsitz
ihrer Kunden, insbesondere anlasslich der Eroéffnung eines Finanzkontos zu erheben.

Diese Finanzinstitute sind verpflichtet, den franzdsischen Finanzbehdérden fir eine Weitergabe an
die betreffenden ausléandischen Finanzbehdrden Informationen Uber bestimmte anzugebende
Finanzkonten der Kunden, bei denen es sich um US-Personen handelt, und derjenigen Kunden zu
Ubermitteln, deren steuerlicher Wohnsitz sich auf3erhalb von Frankreich in einem Staat der
Europdischen Union oder einem Staat mit automatischem Austausch von Steuerinformationen
befindet.

Die Bestimmung des Finanzinstituts, dem diese Verpflichtungen obliegen, ist direkt abhéangig vom
Halten der Anteile.

» Beschrankungen der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen an bzw. von US-Personen

Anteile der SICAV dirfen keiner ,US-Person“ angeboten oder verkauft werden. Fir die Zwecke
dieser Beschrankung bezeichnet der Begriff ,US-Person®:

1. Eine natirliche Person, die aufgrund von Gesetzen oder Vorschriften der Vereinigten Staaten
als in den Vereinigten Staaten ansassig gilt.

2. Eine juristische Person in Form:

i. einer Aktiengesellschaft, Personengesellschaft, Gesellschaft mit beschrankter Haftung oder
eines sonstigen Unternehmens:

a. die nach US-Bundesrecht oder dem Recht eines US-Bundesstaates gegriindet wurde oder
organisiert ist, einschlie3lich auslandischer Vertretungen oder Zweigniederlassungen einer solchen
Person; oder

b. die, unabhéangig vom Ort der Grindung oder Organisation, hauptsachlich fiir passive Anlagen
errichtet wurde (wie eine Investmentgesellschaft, ein Investmentfonds oder ein &hnliches
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Unternehmen, auller einer betrieblichen Versorgungseinrichtung oder eines betrieblichen
Pensionsfonds fur die Arbeithnehmer, leitenden Angestellten oder Geschéaftsfihrer eines
auslandischen Unternehmens, dessen Mittelpunkt der geschéftlichen Oberleitung aufRerhalb der
Vereinigten Staaten liegt);

< und an der eine oder mehrere US-Personen unmittelbar oder mittelbar beteiligt sind, sofern die
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung dieser US-Personen (auf3er wenn es sich um qualifizierte
berechtigte Personen (qualified eligible persons) im Sinne von Rule 4.7(a) der CFTC handelt) 10 %
oder mehr betragt; oder

- falls eine US-Person der Komplementar, geschéaftsfiihrende Gesellschafter, Geschéaftsfiihrer
oder Inhaber einer sonstigen Position mit Weisungsbefugnis beziglich der Aktivitdten der Person
ist; oder

« die von einer US-Person oder fiir eine US-Person hauptsachlich zum Zweck der Anlage in nicht
bei der SEC registrierten Wertpapieren errichtet wurde; oder

« bei der Uber 50 % der stimmberechtigten oder nicht stimmberechtigten Anteile unmittelbar oder
mittelbar von US-Personen gehalten werden; oder

c. die eine Vertretung oder Zweigniederlassung einer auslandischen Korperschaft in den
Vereinigten Staaten ist; oder

d. deren Mittelpunkt der geschéftlichen Oberleitung in den Vereinigten Staaten liegt; oder

ii. eines Trust, der nach US-Bundesrecht oder dem Recht eines US-Bundesstaates gegrundet
wurde oder organisiert ist, bei dem, unabhangig vom Ort der Grindung oder Organisation;

a. eine oder mehrere US-Personen die Befugnis zur Kontrolle aller wesentlichen Entscheidungen
haben; oder

b. die Verwaltung oder die Griindungsdokumente der Aufsicht eines oder mehrerer US-Gerichte
unterliegen; oder

c. der Treugeber, Grinder, Treuhdnder oder eine sonstige, fir Entscheidungen hinsichtlich des
Trusts verantwortliche Person eine US-Person ist; oder

iii. eines Nachlassvermdgens einer verstorbenen Person, bei dem, unabhangig vom Wohnort
dieser Person zu Lebzeiten, ein Testamentsvollstrecker oder Nachlassverwalter eine US-Person
ist.

3. Eine nach US-Recht errichtete und verwaltete betriebliche Versorgungseinrichtung fur
Arbeitnehmer.

4. Ein Anlagekonto oder vergleichbares Konto (bei dem es sich nicht um ein Nachlassvermégen
oder einen Trust handelt) mit oder ohne Verwaltungsvollmacht, das von einem auslandischen
Handler oder US-Handler oder anderen Vermdgensverwalter zugunsten oder fir Rechnung einer
US-Person (wie vorstehend definiert) gefiihrt wird.

Fur die Zwecke dieser Definition bezeichnet ,Vereinigte Staaten“ bzw. ,USA" die Vereinigten
Staaten von Amerika (einschliel3lich der Bundesstaaten und des District of Columbia), ihre
Territorien, Besitzungen und sonstige Gebiete, die ihrer Rechtshoheit unterliegen.

Falls ein Anteilinhaber nach einer Anlage in die SICAV eine US-Person wird, darf er (i) keine
weiteren Anlagen in die SICAV téatigen und (ii) werden seine Anteile von der SICAV (vorbehaltlich
der Vorschriften anwendbaren Rechts) so bald wie moglich zwangsweise zurickgenommen.

Die SICAV kann die vorstehend genannten Beschrankungen von Zeit zu Zeit andern oder
aufheben.
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» Beschrankungen der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen an bzw. von in Kanada
ansassigen Personen

Die in diesem Prospekt beschriebenen Anteile durfen in Kanada nur Uber die HSBC Global Asset
Management (Canada) Limited vertrieben werden; im Ubrigen stellt dieser Prospekt weder eine
Aufforderung noch ein Angebot zum Kauf von Anteilen in Kanada dar und darf nicht fur solche
Zwecke verwendet werden, aul3er sofern eine solche Aufforderung durch HSBC Global Asset
Management (Canada) Limited erfolgt. Ein Vertrieb oder eine Aufforderung gilt in Kanada als
erfolgt, wenn sie gegeniiber einer Person (d. h. einer natirlichen Person, einer Aktiengesellschaft,
einem Trust, einer Personengesellschaft oder einem sonstigen Unternehmen oder einer sonstigen
juristischen Person) erfolgt, die zum Zeitpunkt der Aufforderung in Kanada ansassig oder
niedergelassen ist. Fir diese Zwecke gelten im Allgemeinen folgende Personen als in Kanada
ansassig (,in Kanada ansassige Personen*):

1. Eine naturliche Person
i. deren Hauptwohnsitz sich in Kanada befindet; oder

ii. die sich zum Zeitpunkt des Angebots, des Verkaufs oder der sonstigen maf3geblichen Handlung
in Kanada aufhalt.

2. Eine Aktiengesellschaft, falls

i. sich der Sitz oder die Hauptniederlassung der Gesellschaft in Kanada befindet; oder

ii. die Aktien der Gesellschaft, die ihrem Inhaber das Recht gewéhren, eine Mehrheit der
Mitglieder der Geschéaftsflihrung zu wahlen, von natirlichen, in Kanada ansassigen Personen (wie
vorstehend definiert) oder von juristischen Personen, die in Kanada niedergelassen sind oder sich

dort befinden, gehalten werden; oder

iii. die nattrlichen Personen, die im Namen der Gesellschaft Entscheidungen Uber Investitionen
treffen oder Weisungen erteilen, in Kanada ansassige Personen (wie vorstehend definiert) sind.

3. Ein Trust, falls

i. sich die Hauptniederlassung des Trust (soweit anwendbar) in Kanada befindet; oder

ii. der Treuhdnder (bzw. bei mehreren Treuh&ndern die Mehrzahl der Treuhander) naturliche, in
Kanada anséassige Personen (wie vorstehend definiert) oder juristische Personen, die in Kanada
ansassig sind oder sich dort befinden, sind; oder

iii. die naturlichen Personen, die im Auftrag des Trust Entscheidungen Uber Investitionen treffen
oder Weisungen erteilen, natirliche, in Kanada ansassige Personen (wie vorstehend definiert)
sind.

4. Eine Kommanditgesellschatft, falls

i. sich der Sitz oder die Hauptniederlassung (soweit anwendbar) der Gesellschaft in Kanada
befindet; oder

ii. die Inhaber der Mehrheit der Anteile an der Gesellschaft in Kanada ansassige Personen (wie
vorstehend definiert) sind; oder

iii. der Komplementar (soweit anwendbar) eine in Kanada ansassige Person (wie vorstehend
definiert) ist; oder

iv. die naturlichen Personen, die im Auftrag der Gesellschaft Entscheidungen Uber Investitionen
treffen oder Weisungen erteilen, natirliche, in Kanada ansassige Personen (wie vorstehend
definiert) sind.
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3.2 Besondere Bestimmungen

HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - HSBC EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION

» Datum der Auflegung

Der Teilfonds wurde am 12. Juli 2019 durch Fusion/Aufnahme des nachfolgenden OGA errichtet:
- HSBC Europe Equity Green Transition aufgelegt am 22. Marz 2002

P ISIN-Codes:

Anteilsklasse AC: FR0000982449
Anteilsklasse AD: FR0000982456
Anteilsklasse IC: FR0011235340
Anteilsklasse ID: FR0013476181
Anteilsklasse K C-D: FR0012114239
Anteilsklasse SC: FR0014004XN1
Anteilsklasse ZC: FR0013437183
Anteilsklasse BC: FR0013287224

P Kategorie:
Internationale Aktien

» Anlageziel:

Dieser Teilfonds:

[0 Bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale (Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088, der
sogenannten Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDRY)).

Verflgt Gber ein nachhaltiges Investitionsziel (Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088, der
sogenannten Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR)).

Das Anlageziel des Teilfonds lautet, die Performance Uber die empfohlene Anlagedauer von 5
Jahren zu maximieren, indem in von européischen Unternehmen emittierte Aktien angelegt wird, die
erforderliche Ldsungen fur die Entkarbonisierung der Akteure der Energiewende und des
Okologischen Wandels bereitstellen. Die Unternehmen im Portfolio werden aufgrund ihrer guten
Umwelt-, Sozial- und Governance-Praktiken und ihrer finanziellen Qualitat ausgewabhilt.

P» Referenzindex:

Der Teilfonds hat keinen Referenzindex, aber zur Information kann der Teilfonds mit breiten Indizes,
die den européischen Aktienmarkt abbilden, wie dem MSCI Europe GDP Weighted Index, verglichen
werden. Hierbei handelt es sich um einen Index, der von Morgan Stanley Capital International Inc.
veroffentlicht wird. Seine Performance ist der Durchschnitt der Performance der lokalen
europaischen Aktienmarkte (Universum der Industrielander), gewichtet nach der relativen
Gewichtung des BIP der betroffenen Lander. Dieser Index wird in Euro mit reinvestierten
Nettodividenden von Morgan Stanley Capital Index berechnet.

Infolge des Brexit muss sich MSCI Limited als Verwaltungsstelle der Benchmark MSCI Europe GDP
Weighted bei der ESMA im Rahmen des Verfahrens zur Anerkennung einer Verwaltungsstelle
eintragen lassen, die in einem nicht im Geltungsbereich der EU-Referenzwerte-Verordnung
liegenden Drittstaat anséssig ist.
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Zusatzliche Informationen zur Benchmark finden sich auf der Internetseite der Verwaltungsstelle
MSCI Limited: http://www.msci.com

Die Verwaltungsgesellschaft verfugt Uber ein Verfahren zur Nachverfolgung der verwendeten
Benchmarks, das die bei wesentlichen Anderungen am Index oder der Einstellung des Angebots
dieses Index zu ergreifenden MaRnhahmen beschreibt.

P Anlagestrategie:

Um sein Anlageziel zu erreichen, investiert der Teilfonds in Aktien aller Marktkapitalisierungen, die
von europdischen Unternehmen ausgegeben werden, deren Tatigkeiten zur Energiewende und zum
okologischen Wandel beitragen, d. h. den Ubergang von einem stark fossile Energien (Ol, Gas,
Kohle) verbrauchenden Geschéaftsmodell zu einem nachhaltigeren oder sogar entkarbonisierten
Modell. Zur Bekdmpfung des Klimawandels tragt der Teilfonds aktiv zur Finanzierung von
Unternehmen bei, die die erforderlichen Lésungen fiir die Entkarbonisierung der Wirtschaftsakteure
bereitstellen und vom griinen Wachstum profitieren. Einer der Indikatoren zur Uberwachung und
Messung der Umweltleistung des Portfolios ist der Indikator fur die vermiedenen Emissionen. Die
vermiedenen Emissionen entsprechen den kinftigen Emissionen einer griinen Technologie im
Vergleich zu einer traditionellen Technologie, die sie wahrend ihres Lebenszyklus ersetzen wirde.
Der Teilfonds zielt darauf ab, vermeidbare Emissionen zu erzielen, die héher sind als die des MSCI
Europe GDP Weighted Index, dem zur Bewertung seiner Performance verwendeten Indikator. Die
Wirkungsindikatoren werden in unserem ESG-Wirkungsbericht auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft unter folgender Adresse verdéffentlicht: www.assetmanagement.hsbc.fr. Sie
zeugen von der Absicht des Teilfonds, den Ubergang zu einer nachhaltigeren Wirtschaft zu
beschleunigen.

Der Anteil der nicht-finanziellen Analyse von mindestens 90% wird auf das zulassige Vermégen des
Teilfonds angewandt.

Das Portfolio wird wie folgt aufgebaut:

1) Definition des Anlageuniversums von fir die Energiewende und den 6kologischen
Wandel zulassigen Wertpapieren

Der erste Schritt besteht darin, das Anlageuniversum der zuldssigen Wertpapiere zu definieren. In
dieser Phase wird die Téatigkeit der Unternehmen analysiert, um diejenigen zu ermitteln, die direkt
oder indirekt zur Energiewende und zum 6kologischen Wandel beitragen. Hierbei geht es darum,
Unternehmen zu ermitteln, die zu nachhaltigen Themen beitragen, wie erneuerbare Energien,
Industrie und Energieeffizienz, Kreislaufwirtschaft (einschlie3lich Abfallwirtschaft, Kontrolle der
Umweltverschmutzung) oder biologischer Landbau. Diese Liste der umweltfreundlichen Sektoren ist
weder vollstandig und kann angepasst werden.

AnschlieBend werden die Titel auf der Grundlage ihrer 6kologischen Intensitat eingestuft. Diese
Okologische Intensitat ist definiert als Beitrag der zuldssigen Tatigkeiten im Verhdltnis zum
Gesamtumsatz des Unternehmens (unter 10%, zwischen 10% und 50% und Uber 50% des
Umsatzes).

Dieser Schritt wird in Zusammenarbeit mit unseren Teams fur Fundamentalresearch durchgefiihrt,
was eine Kenntnis der Emittenten ermdglicht. Hierzu fiohren wir direkte Gesprdche mit den
Unternehmen und greifen auf externe Datenanbieter zuriick. Dieser Schritt umfasst eine Bewertung
der Tatigkeiten, die der Energiewende oder dem 6kologischen Wandel zuwiderlaufen.

Alle Emittenten mit einem nachweislich vorliegenden VerstoR3 gegen die 10 Grundséatze des Global
Compact der Vereinten Nationen oder mit mindestens zwei mutmallichen Versté3en und gegen die
Leitsatze der OECD fir multinationale Unternehmen, Unternehmen der Sektoren Tabak, Luft- und
Raumfahrt und Verteidigung sowie der Atomindustrie werden grundsétzlich ausgeschlossen. Zu
diesen Ausschlissen kommen zudem hinzu:

-An Aktivitdten in Verbindung mit durch internationale Abkommen verbotenen Waffen oder ihren
grundlegenden Bestandteilen und/oder der Produktion von kontroversen Waffen oder ihren
wichtigsten Bestandteilen beteiligte Emittenten.
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-Emittenten, deren Aktivitat hauptsachlich auf die Férderung bzw. Produktion oder die Gewinnung
von fossilen Brennstoffen entfallt.

-Emittenten, die nach Meinung von HSBC an der Erweiterung der Produktion von Kraftwerkskohle
beteiligt sind oder Aktivitaten in Verbindung mit Kraftwerkskohle ausiiben.

-Emittenten, die Aktivitaten in Verbindung mit der Férderung von Ol und Gas in der Arktis und/oder
der Forderung von Olsand und/oder der Foérderung von Schieferél und -gas ausiiben.

Die Politik fur verantwortungsbewusste Anlagen von HSBC Asset Management ist auf der Website
der Verwaltungsgesellschaft unter www.assetmanagement.hsbc.fr erhaltlich.

Die ausfiihrliche Beschreibung der Ausschliisse aus dem Teilfonds befindet sich im Anhang SFDR
des SICAV-Prospekts.

Das Anlageuniversum des Teilfonds kann auf Titel ausgedehnt werden, die nicht zu den oben
genannten umweltfreundlichen Sektoren gehéren, sondern Beitrdge zu den Umweltzielen der
Strategie leisten, wobei die zuvor genannten Ausschlussregeln eingehalten werden.

Die ausgewahlten Unternehmen werden aufgrund ihres guten ESG-Profils (2) und ihrer finanziellen
Attraktivitat (3) ausgewahlt.

2) Auswahl nach nicht-finanziellen Kriterien (SRI-Filter)

Der Teilfonds verwaltet das gesamte Anlageuniversum (sowohl das Thema als auch die
Diversifizierung) beruhend auf Kriterien hinsichtlich Umwelt (Environment), Soziales und
Unternehmensfuhrung (Governance), den ESG-Kriterien.

Die zuvor ermittelten Unternehmen werden nach ESG-Kriterien und Nachhaltigkeitsindikatoren, die
auf die Besonderheiten des Teilfonds zugeschnitten sind, untersucht und ausgewabhilt.

Die Auswahl der Unternehmen innerhalb eines Sektors aufgrund der ESG-Kriterien stiitzt sich auf
ein eigenes ESG-Analysemodell, das mit Daten gespeist wird, die von nicht finanziellen
Ratingagenturen und aus internem Research stammen.

Die vollstéandige Liste der externen ESG-Datenanbieter findet sich in der Rubrik ESG-Informationen
des Teilfonds auf unserer Website www.assetmanagement.hsbc.fr.

Jedem Unternehmen kommen 4 Noten zu: eine Note E, eine Note S, eine Note G und eine
kombinierte Note. Die ersten drei werden von externen Ratingagenturen geliefert, welche die
relevanten Fakten fur denjenigen Sektor einschatzen, dem das zu bewertende Unternehmen
angehort.

Bei der Governance werden Elemente wie die Struktur oder der reprasentative Charakter des
Verwaltungsrats, die Robustheit der Prif- und Kontrollprozesse oder die Einhaltung der Rechte von
Minderheitsaktiondren systematisch analysiert, ebenso wie das Land, zu dem das Unternehmen
gehdrt, da die Governance-Praktiken sehr stark den nationalen Gesetzen unterliegen.

Die Umweltelemente wiederum héangen mit der Art der Tatigkeit des Unternehmens zusammen,
seinem Zugehdrigkeitssektor. Somit haben im Bergbau, bei Versorgern oder im Lufttransport die
CO2-Emissionen, die direkt mit der Unternehmenstétigkeit zusammenhé&ngen, eine wesentliche
Bedeutung: Sollten diese nicht gemessen oder nicht kontrolliert werden, ist dies ein wichtiges
Industrierisiko, was sich in umfassenden Bul3geldern und/oder Imageschaden niederschlagen kann.

Der dritte Pfeiler, Soziales, umfasst Themen in Verbindung mit der Zivilgesellschaft, der
Personalverwaltung, der Vergitungs- und Weiterbildungspolitik, der Einhaltung des
Gewerkschaftsrechts, der Gesundheit am Arbeitsplatz und der Sicherheitspolitik.

Zuletzt werden diese 3 Noten kumuliert und fihren zum Ergebnis der ESG-Note, nach welcher die
Unternehmen dann eingereiht werden.

Die Titel erhalten ein Rating auf einer Skala von 0 bis 10. Jeder Titel wird einem der 30 ESG-
Sektoren zugeordnet, die von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt wurden. Das Anlageuniversum
setzt sich aus 600 Titeln samtlicher Marktkapitalisierungen aus Europa zusammen, deren
Entwicklung von unseren Finanzanalysten beobachtet wird.
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Diese 30 ESG-Sektoren vereinen die Emittenten in Gruppen, fiir die wir eine Gewichtung der Saulen
E, S und G festgelegt haben, die sich auf eingehende Studien durch unsere Analysten stitzt unter
der Verantwortung der weltweiten ESG-Forschung koordiniert werden. Damit dies auch Sinn macht,
werden die Noten ESG = X% der Note E + Y % der Note S + Z % der Note G auf Basis der
Koeffizienten X, Y, Z, die jedem Sektor eigen sind, errechnet. Als Beispiel moge gelten: Der
Finanzsektor kennzeichnet sich durch eine gro3e Gewichtung der Unternehmensfihrung (G) aus:
bis zu 60 %, wahrend in den Sektoren mit starkem Umwelteinfluss das E sich mit bis zu 50 % auf die
Gesamtnote auswirken kann. Die Gewichtung der Koeffizienten X, Y, Z gibt demnach unsere
Kenntnis der einzelnen Sektoren mit ihren Tatigkeiten samt der betreffenden ESG-Auswirkungen
wider. Dies ist das Ergebnis einer Arbeit, die zur Forschung sowohl unsere internen Ressourcen als
auch die akademische Forschung mobilisierte.

Das SRI-Universum beruht auf der Berlicksichtigung der ESG-Kriterien, welche die Unternehmen
eines Sektors benotet und nach Quartilen einstuft.

Die SRI-Auswahl erfolgt im entsprechenden Universum des jeweiligen Themenbereichs, erganzt
vom Universum der Diversifizierung.

Der SRI-Filter besteht darin, ohne jegliche Einschrankung in Werte anzulegen, die in die 1., 2. und 3.
Quartile eingestuft werden. Werte, die in das 4. Quartil eingestuft wurden, sind ausgeschlossen. Wir
glauben, dass die Unternehmen, die der Gesamtheit dieser Kriterien entsprechen, in ihrer
Geschéftstatigkeit das Ziel einer nachhaltigen Entwicklung verfolgen.

Jeden Monat wird eine Aktualisierung der Ratings des SRI-Universums fir den Teilfonds HSBC
Responsible Investment Funds - Europe Equity Green Transition durchgefihrt.

Das Portfolio des Teilfonds muss innerhalb von zwei Wochen nach der Ubermittlung der neuen SRI-
Universen und spatestens bis zum Ende jedes Kalendermonats an die Veranderungen der Quartile
aufgrund der Entwicklung der Ratings angepasst werden. In Ausnahmefallen kann diese Frist nach
dem Ermessen des Fondsmanagers fir Unternehmen, die in das vierte Quartil eingestuft wurden,
um weitere drei Monate verlangert werden.

Bei Unternehmen, fur die von externen Datenanbietern keine Daten Ubermittelt wurden, fuhrt der
Manager unter Verwendung der Unternehmensdaten eine detaillierte interne Analyse durch.

Mit diesem ,Best-in-Class“-Ansatz sollen Titel ausgewéhlt werden, die gute ESG-Ratings aufweisen,
was dazu beitragt, die potenziellen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Portfoliorendite
abzumildern.

3) Bestimmung des endgultigen Portfolios

Dieser Schritt besteht darin, die Titel innerhalb des gefilterten Universums anhand einer
fundamentalen Finanzanalyse zu analysieren. Die Anlageentscheidungen erfolgen auf der
Grundlage einer Analyse der Fundamentaldaten und Bewertungen.

Der auf den Teilfonds HSBC Responsible Investment Funds - Europe Equity Green Transition
anzuwendende Transparenz-Kodex ist offentlich einsehbar unter der folgenden Internet-Adresse:
www.assetmanagement.hsbe.fr und erlautert genau den thematischen Ansatz ,Energiewende” und
die Einbeziehung der ESG-Kriterien des Teilfonds. Diese Informationen finden sich ebenfalls in
seinem Jahresbericht.

Informationen Uber die Einhaltung der Sozial-, Umwelt- und Governance-Kriterien in der
Anlagepolitik dieses Teilfonds sind auf der Internetseite der HSBC Global Asset Management
erhaltlich:

(www.assetmanagement.hsbc.fr).

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Verpflichtungspolitik eingerichtet, durch welche sie sich
verpflichtet, die Unternehmen in Form von einzeln gefiihrten Gesprachen zu besuchen und unsere
Stimmrechtspolitik auszuiiben. Diese Politiken sowie die Berichte Uber die Verpflichtungs- und
Abstimmtétigkeiten sind auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
(www.assetmanagement.hsbe.fr) verfugbar.

P Verwendete Anlageinstrumente:

Aktien:
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Der Teilfonds halt stets mindestens 90 % seines Vermégens in Aktien von Unternehmen aus
Landern der Europaischen Union, GroRbritannien und der Européischen Freihandelsassoziation
(EFTA) jeglicher Marktkapitalisierung.

Das Engagement am europaischen Aktienmarkt betrédgt mindestens 90% und héchstens 100% des
Nettovermdgens.

Das Wechselkursrisiko aufgrund der Anlage in Aktien, die auf andere europaische Wéahrungen als
den Euro lauten, wird nicht abgesichert. Die Ausrichtung des Portfolios im Wechselkursrisiko kann
bis zu 100% des Portfolios betragen.

Schuldtitel und Geldmarktinstrumente:

Der Teilfonds kann bis hochstens 10% an festverzinslichen Anleihen, variabel verzinslichen und
inflationsgebundenen Anleihen, kurz und mittelfristigen Wertpapieren und Immobilienanleihen
halten, deren Rating A1/P1 (kurzfristiges Rating von Standard & Poors oder Aquivalent und/oder
langfristiges Aquivalent) entspricht, um zum Erreichen des Anlageziels beizutragen oder fiir das
Liguiditatsmanagement. Ebenso konnen an den europédischen Bdrsen gelistete Zertifikate
verwendet werden, um die Ertréage des Teilfonds zu optimieren.

Die Verwaltungsgesellschaft stitzt sich allerdings nicht aus schlielich und automatisch auf
Ratings, die von den Ratingagenturen abgegeben wurden, und bevorzugt bei der Bewertung der
Bonitat der Vermogenswerte und der Auswahl der Wertpapiere zum Kauf oder Verkauf ihre eigene
Analyse des Kreditrisikos.

Duration: Bei den individuell ausgewahlten Wertpapieren gibt es in Bezug auf die Duration keine
Einschrankungen.

Aufteilung Unternehmens-/Staatsanleihen: Es kann sich sowohl um Unternehmens- als auch
Staatsanleihen handeln.

Aktien oder Anteile anderer OGA oder Investmentfonds (bis zu 10% seines Vermégens):

Zum Erreichen des Anlageziels und zur Verwaltung der Barmittel.
M OGAW franzdsischen oder auslédndischen Rechts;

M Investmentfonds allgemeiner Ausrichtung franzdsischen Rechts oder AIF ausléndischen
Rechts;

M sonstige Investmentfonds: ,Tracker* - ETF (Exchange Traded Funds, d. h. bérsennotierte
Indexfonds).

Der Fondsmanager legt in OGA an, die von einem Unternehmen der HSBC-Gruppe verwaltet oder
vertrieben werden, es sei denn, diese OGA sind nicht zulassig oder angemessen.

Derivate

Der Teilfonds verwendet keine Derivate.

Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten

Der Teilfonds setzt keine Instrumente mit eingebetteten Derivaten ein, aber zu den Anlagen des
Portfolios kdnnen Optionsscheine gehdéren, die von einem im Portfolio enthaltenen Unternehmen
ausgegeben werden.

Risiken, fur die der Fondsmanager die Instrumente einsetzen will:
M Aktienrisiko (zu Absicherungs- oder Anlagezwecken);
O Zinsrisiko;

O Wechselkursrisiko;
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O Kreditrisiko;

[0 sonstige Risiken (Einzelheiten angeben).

Art des Einsatzes, wobei jeder Einsatz auf den Umfang zu begrenzen ist, der dem Erreichen des
Anlageziels dient:

M Absicherung;
M Eingehen einer Anlageposition;
O Arbitrage;

OO sonstige Art (Einzelheiten angeben).

Einlagen

Entsprechend den Vorschriften des franzésischen Code Monétaire et Financier tragen die
Bareinlagen zum Erreichen des Anlageziels des Teilfonds bei, indem sie diesem die Mdglichkeit
des Liquiditatsmanagements bieten.

Auf Bareinlagen kénnen bis zu 10% des Nettovermdgens des Teilfonds entfallen.

Barkredite

Der Fondsmanager kann in Ausnahmefallen fir Anlagen in Erwartung eines Kursanstiegs an den
Méarkten oder voriibergehender im Zusammenhang mit einer hohen Anzahl an Ricknahmen
Barkredite im Umfang von héchstens 10% des Vermdgens aufnehmen.
Voriubergehende Kéaufe und Verkaufe von Wertpapieren
Der Teilfonds kann keine Repo-Geschéfte tatigen.
» Risikoprofil:
Hauptrisiken:

e Kapitalverlustrisiko: Der Teilfonds weist keine Garantie sowie keinen Kapitalschutz auf. Das
urspringlich investierte Kapital kann also gegebenenfalls nicht vollstandig zuriickerlangt werden.

e Risiko der Vermdgensverwaltung: Der Vermdgensverwaltungsstil des Teilfonds beruht auf der
Antizipation der Entwicklung der verschiedenen Markte und Wertpapiere durch die
Verwaltungsgesellschaft. Es besteht das Risiko, dass der Teilfonds nicht jederzeit an den Méarkten
und in den Wertpapieren mit der besten Wertentwicklung investiert ist, wodurch die
Wertentwicklung gemindert wird.

e Aktienrisiko: Der Teilfonds ist dem Aktienrisiko aus Wertpapieren, OGA-Anteilen und/oder
Finanzinstrumenten ausgesetzt. Das Aktienrisiko besteht in der Abhé&ngigkeit des Werts der
Wertpapiere von den Schwankungen der Markte. Im Fall eines Kursrickgangs an den
Aktienmarkten kann der Nettoinventarwert des Teilfonds stéarker zurtickgehen als diese Mérkte.

e Risiko in Verbindung mit Anlagen in Aktien mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung: Der
Teilfonds kann in kleine und mittlere Marktkapitalisierungen investieren, was einen umfassenderen
und schnelleren Riickgang des Werts des Teilfonds zur Folge haben kann.

Das Engagement des Teilfonds an den Aktienmarkten, die starken Schwankungen unterliegen,
betragt zwischen mindestens 90% und hodchstens 100%, weshalb der Nettoinventarwert des
Teilfonds umfassend sinken kann.

o Wechselkursrisiko: Das Wechselkursrisiko ist das Risiko einer Abwertung der Wahrungen der
Anlagen gegeniiber der Referenzwahrung des Portfolios. Wechselkursschwankungen gegeniiber
der Referenzwahrung kdnnen zu einem Riickgang des Werts der betreffenden Wertpapiere und
damit einem Rickgang des Nettoinventarwerts des Teilfonds fiihren.

Nebenrisiken:

HSBC Responsible Investment Funds 15
PUBLIC



e Zinsrisiko: Der Kurs von festverzinslichen Schuldverschreibungen und anderen
festverzinslichen Schuldtiteln &ndert sich umgekehrt proportional zu den Schwankungen der
Zinsséatze. Daher sinkt im Fall eines Zinsanstiegs der Kurs dieser Schuldverschreibungen sowie
der Nettoinventarwert. Kreditrisiko: Risiko, dass sich die finanzielle Lage des Emittenten
verschlechtert, was im &uR3ersten Fall dazu fuhren kann, dass er seine Verpflichtungen nicht mehr
erfiillt. Diese Verschlechterung kann einen Riickgang des Werts der Wertpapiere des Emittenten
zur Folge haben und somit eine Verringerung des Nettoinventarwerts des Teilfonds. Es handelt
sich beispielsweise um das Risiko der nicht rechtzeitigen Riickzahlung einer Anleihe. Das
Kreditrisiko in Bezug auf einen Emittenten spiegelt sich in dem Rating wider, das ihm die offiziellen
Ratingagenturen wie Moody's oder Standard & Poor's erteilen. Die Ratings steigen mit dem
Kreditrisiko: Emittenten der Kategorie ,Investment Grade" in die Kategorie ,High Yield".

Die Verwaltungsgesellschaft stiitzt sich nicht aus schlief3lich und automatisch auf Ratings, die von
den Ratingagenturen abgegeben wurden, und bevorzugt bei der Bewertung der Bonitat der
Vermdgenswerte und der Auswahl der Wertpapiere zum Kauf oder Verkauf ihre eigene Analyse
des Kreditrisikos.

e Liquiditatsrisiko: An den Markten, an denen der Teilfonds anlegt, kann gelegentlich und
voribergehend aufgrund bestimmter Umstande oder Konstellationen ein Liquiditatsmangel
herrschen. Diese Beeintrachtigungen der Funktionsweise von Markten kann sich auf die
Preiskonditionen auswirken, zu denen der Teilfonds Positionen auflésen, eingehen oder andern
kann, und sich damit negativ auf den Nettoinventarwert des Teilfonds auswirken.

Die vorstehende Darstellung ist keine vollstdndige Beschreibung aller Risikofaktoren. Jeder
Anleger muss die Risiken, die mit der betreffenden Anlage verbunden sind, selbst priifen und sich
unabhéngig von der HSBC-Gruppe und, falls erforderlich, mit Hilfe aller entsprechend
spezialisierten Berater seine eigene Meinung bilden, um sicherzustellen, dass die Anlage in
Anbetracht seiner finanziellen Verhéltnisse fur ihn geeignet ist.

Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen und wahrscheinliche
Auswirkungen der Nachhaltigkeitsrisiken auf die Wertentwicklungen

1. Als Finanzmarktteilnehmer unterliegt die Verwaltungsgesellschaft der Verordnung (EU) 2019/2088
vom  27. November 2019 dber nachhaltigkeitshezogene  Offenlegungspflichten  im
Finanzdienstleistungssektor (oder “SFDR-Verordnung").

In diesem Rahmen hat sie eine Strategie zur Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken bei ihren
Investitionsentscheidungsprozessen eingefiihrt.

Als Nachhaltigkeitsrisiko wird ein Ereignis oder eine Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfuhrung bezeichnet, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatséchlich oder potenziell
wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investition haben kénnte.

Die Strategie in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken beruht auf den 10 Grundsatzen des Global Compact
der Vereinten Nationen (,UNGC"), der die wesentlichen Bereiche finanzieller und nicht finanzieller
Risiken definiert: Menschenrechte, Arbeitsrecht, Umwelt und Beka&mpfung von Korruption. Die
Verwaltungsgesellschaft nimmt Dienstleister in Anspruch, um die Unternehmen zu erfassen, die in
diesen Bereichen schlecht abschneiden, und, wenn potenzielle Nachhaltigkeitsrisiken erfasst werden,
fuhrt sie ihre eigenen Kontrollen durch. Im Rahmen ihrer Strategie Uberwacht die
Verwaltungsgesellschaft die Nachhaltigkeitsrisiken kontinuierlich.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt im besten Interesse der Anleger. Im Laufe der Zeit kénnen die
Nachhaltigkeitsrisiken sich auf die Wertentwicklung der OGA auswirken, was uber ihre Anlagen in
Emissionen von Unternehmen, Sektoren, Regionen und Anlageklassen geschieht. Die OGA haben
zwar ihre eigene Anlagestrategie, das Ziel der Verwaltungsgesellschaft besteht jedoch darin, den
Anlegern wettbewerbsfahige Renditen unter Beriicksichtigung ihres Risikoprofils zu liefern. Hierzu wird
im Rahmen einer breiteren Beurteilung des Risikos jedes OGA eine tiefgreifende Finanzanalyse und
eine vollstéandige Beurteilung der Nachhaltigkeitsrisiken vorgenommen.
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Die Strategie in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken findet sich auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft: www.assetmanagement.hsbc.fr.

2. Unternehmen, die die Nachhaltigkeitsrisiken angemessen managen, konnen zukinftige
Nachhaltigkeitsrisiken und Chancen besser vorwegnehmen. Somit werden sie auf strategische Weise
widerstandsfahiger und kénnen somit die Risiken und langfristigen Chancen vorwegnehmen und sich
an diese anpassen. Wenn sie wiederum unangemessen gemanagt werden, konnen die
Nachhaltigkeitsrisiken negative Auswirkungen auf den Wert des zugrunde liegenden Unternehmens
oder die Wettbewerbsfahigkeit des Landes, das Staatsanleihen ausgibt, haben. Die
Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen fir die Unternehmen oder Regierungen, in die OGA anlegen,
verschiedene Formen annehmen, wie insbesondere (i) einen Riickgang des Umsatzes nach der
Entwicklung der Praferenzen der Verbraucher, negative Folgen fir das Personal, soziale Unruhen und
einen Ruckgang der Produktionskapazitat; (ii) einen Anstieg der Kapital-/Betriebskosten; (iii) den
Wertverlust und die vorzeitige Aul3erbetriebnahme bestehender Vermdgenswerte; (iv) eine Schadigung
des Rufs aufgrund von Strafen oder Gerichtsurteilen und einen Entzug des Rechts, die Téatigkeit
auszuuben; (v) das Kreditrisiko und das Risiko des Markts fur Staatsanleihen. All diese Risiken kdnnen
sich potenziell auf die Wertentwicklung der OGA auswirken.

Die potenziellen Auswirkungen der Nachhaltigkeitsrisiken der OGA hangen ebenfalls von den Anlagen
dieser OGA und dem Eintreten der Nachhaltigkeitsrisiken ab. Die Wahrscheinlichkeit, dass
Nachhaltigkeitsrisiken eintreten, muss durch ihre Einbeziehung in den
Investitionsentscheidungsprozess  verringert werden. Die potenziellen  Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Wertentwicklung der OGA, die sich auf ESG-Kriterien stitzen, fallen noch
niedriger aus. Es besteht jedoch keine Garantie, dass diese MalRnahmen das Eintreten der
Nachhaltigkeitsrisiken bei diesen OGA vollstéandig vermindern oder vermeiden. Dies hat zur Folge, dass
die wahrscheinlichen Auswirkungen eines umfassenden tatsachlichen oder potenziellen Riickgangs des
Werts einer Anlage aufgrund eines Nachhaltigkeitsrisikos auf die Wertentwicklung der OGA
unterschiedlich ausfallen und von mehreren Faktoren abhangen.

3. Der Teilfonds berlicksichtigt im Investitionsentscheidungsprozess Nachhaltigkeitsrisiken. Die
Verwaltungsgesellschaft bezieht die Nachhaltigkeitsrisiken ein, indem sie die ESG-Faktoren erfasst, die
umfassende finanzielle Auswirkungen auf die Wertentwicklung einer Anlage haben kdnnten. Die
Exposition gegenuber einem Nachhaltigkeitsrisiko bedeutet nicht unbedingt, dass die
Verwaltungsgesellschaft keine Position erdffnen oder beibehalten wird. Die Verwaltungsgesellschaft
wird eher die Beurteilungen der Nachhaltigkeitsrisiken sowie die sonstigen wesentlichen Faktoren
angesichts des Unternehmens, in das investiert wird, oder des Emittenten, des Anlageziels und der
Anlagestrategie des Teilfonds berlcksichtigen.

4. Die ausfuhrliche Beschreibung der Beriicksichtigung durch den Teilfonds der hauptsachlichen
negativen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren befindet sich im Anhang SFDR des Prospekts.

Die Bestimmungen der SFDR-Verordnung werden durch die Bestimmungen der Verordnung (EU)
2020/852 vom 18. Juni 2020, die sogenannte Taxonomie-Verordnung, erganzt. Diese legt ein auf
Ebene der EU geltendes Klassifikationssystem fest, das den Anlegern und Emittenten eine
gemeinsame Sprache bietet, um festzustellen, ob bestimmte wirtschaftliche Tatigkeiten als dkologisch
nachhaltig angesehen werden kénnen.

Um als nachhaltig zu gelten, muss eine wirtschaftliche Tatigkeit die von der Taxonomie-Verordnung
festgelegten Kriterien erfullen, darunter das, keine wesentliche Beeintrachtigung eines der von besagter
Verordnung definierten Umweltziele zu verursachen.

Der Grundsatz, ,keine wesentliche Beeintrdchtigung zu verursachen®, gilt allein fur die dem Teilfonds
zugrundeliegenden Anlagen, die die Kriterien der Europaischen Union unter Umweltaspekten im
Bereich nachhaltiger wirtschaftlicher Aktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Anteil des
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Teilfonds zugrundeliegenden Anlagen beriicksichtigen die Kriterien der Europaischen Union unter
Umweltaspekten im Bereich nachhaltiger wirtschaftlicher Aktivitaten nicht.

Im Rahmen seiner Anlagestrategie tatigt der Teilfonds Anlagen, die zu den Umweltzielen zum
Klimaschutz und zur Anpassung an den Klimawandel beitragen.

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht, Anlagen zu tétigen, die zu folgenden Umweltzielen beitragen:
- die nachhaltige Nutzung und der Schutz der aquatischen und Meeresressourcen;

- der Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft;

- die Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung und

- die Erhaltung und Wiederherstellung der Artenvielfalt und der Okosysteme.

Der Teilfonds verpflichtet sich jedoch nicht, einen Mindestanteil nachhaltiger Anlagen zu tatigen, die ein
an der Taxonomie der Européaischen Union ausgerichtetes Umweltziel verfolgen.

Weitere Einzelheiten finden Sie im Anhang des Prospekts.

P Garantie oder Schutz:
Keine

» In Frage kommende Zeichner und Profil des typischen Anlegers:
Anteile AC und AD: alle Zeichner
Anteile IC und ID: alle Zeichner, insbesondere institutionelle Anleger
Anteile K C-D: HSBC Assurances-vie (France) vorbehalten
Anteile SC: alle Zeichner, insbesondere institutionelle Anleger
Anteile ZC: OGA und Mandaten von HSBC Global Asset Management (France) vorbehalten
Anteile BC: Die Zeichnung der Anteile B unterliegt dem Bestehen einer spezifischen
Vergutungsvereinbarung zwischen dem Zeichner und der Vertriebsstelle oder dem Portfoliomanager.
Der Teilfonds richtet sich an Anleger, die von einem Engagement am Aktienmarkt innovativer
europaischer Unternehmen im Bereich Energiewende, die Losungen fir die Herausforderungen des
Klimawandels bieten, profitieren mochten.
Dieser Teilfonds kann im Rahmen eines Aktiensparplans gezeichnet werden.
Die empfohlene Mindestanlagedauer betragt 5 Jahre.
Der Portfolioanteil, den ein Anleger sachkundig in diesen Teilfonds investieren kann, hangt von
individuellen Faktoren ab, wie seinem Vermoégen, seiner Praferenz oder nicht fiir Sicherheit, seinem
Anlagehorizont usw.
Die Anleger werden daher eingeladen, sich mit ihrem Kundenberater oder Referenten in Verbindung zu
setzen, wenn sie eine Analyse ihrer personlichen Situation durchfihren mdchten. Diese Analyse kann in
gewissen Fallen vom zustdndigen Berater in Rechnung gestellt werden und kann keinesfalls vom

Teilfonds oder der Verwaltungsgesellschaft ibernommen werden.

In allen Fallen wird besonders darauf hingewiesen, dass eine ausreichende Diversifizierung der
Anlagen notwendig ist, um nicht ausschlie3lich den Risiken des Teilfonds ausgesetzt zu sein.

Einstweiliges Verbot der Zeichnungen der Teilfonds ab dem 12. April 2022:
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Ab dem 12. April 2022 ist die Zeichnung von Anteilen der Teilfonds angesichts der Bestimmungen der
Verordnung (EU) Nr. 833/2014 in ihrer gednderten Fassung und der Verordnung (EU) 765/2006 in ihrer
geanderten Fassung fur Staatsangehoérige Russlands und Weilrusslands, jegliche natirliche Person
mit Wohnsitz in Russland oder Weildrussland oder jegliche juristische Person, jegliches Unternehmen
oder jeglichen Organismus mit Sitz in Russland oder WeiRrussland, mit Aushahme der
Staatsangehorigen eines Mitgliedstaats der Européischen Union (EU) und nattrlichen Personen, die
Inhaber einer voriibergehenden oder standigen Aufenthaltserlaubnis in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union (EU) sind, verboten.

» Ermittlung und Verwendung der ausschittungsfahigen Betrage:

Gemall den geltenden Rechtsvorschriften entspricht das Nettoergebnis des Geschéftsjahres dem
Betrag der Zinsen, falligen Zahlungen, Dividenden, Aufgelder, Gewinne aus Losanleihen,
Sitzungsgelder sowie jeglicher Ertrage aus Wertpapieren des Teilfondsportfolios zuzilglich Ertragen aus
kurzfristig verfigbaren Geldern abziglich Verwaltungskosten und Kreditkosten.

Die ausschittungsfahigen Betrdge eines Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren setzen
sich wie folgt zusammen:

1. Nettoergebnis zuziglich einbehaltene Gewinne und zu- bzw. abziglich des Saldos des
Ertragsausgleichskontos;

2. Im Geschéftsjahr verbuchte realisierte VerdauRerungsgewinne (netto nach Kosten) abzuglich
realisierter Verauf3erungsverluste (netto nach Kosten) zuziglich Netto-VerauRerungsgewinnen gleicher
Art, die in vorherigen Geschaftsjahren verbucht und nicht ausgeschittet oder thesauriert wurden,
abzuglich oder zuziglich des Ertragsausgleichs fir realisierte Verauf3erungsgewinne;

Die unter 1° und 2° genannten Betrdge kdnnen ganz oder teilweise unabhangig voneinander
ausgeschiittet werden.

Ausschittbare AT
- AC, IC, ZC und Anteile AD und ID: Anteile K C-D
Betrage
BC
Thesaurierung und/oder
. . " Ausschittung, jedes Jahr auf
Nettoergebnis (1) Thesaurierung Ausschittung Entscheidung der
Verwaltungsgesellschaft
Thesaurierung und/oder Thesaurierung und/oder
Realisierter Thesaurierun Ausschittung, jedes Jahr auf Ausschittung, jedes Jahr auf
Mehrwert (netto) (2) 9 Entscheidung der Entscheidung der
Verwaltungsgesellschaft Verwaltungsgesellschaft

Haufigkeit der Ausschittungen:

Fir die Anteile AD, ID und K C-D jahrliche Ausschittung auf Entscheidung der Verwaltungsgesellschaft,
wenn das Rechnungsergebnis des Teilfonds dies erlaubt.

Merkmale der Anteile:
Die Anteile lauten auf den Euro.

Zeichnungen und Ricknahmen kdnnen in Bruchteilen von Tausendstel Anteilen oder in Hohe eines
Geldbetrages erfolgen.

Urspriinglicher Nettoinventarwert des aufgenommenen FCP:

Anteile AC und AD: 100 Euro
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Anteile IC: 10.000 Euro

Anteile ID: 10.000 Euro?

Anteile K C-D: 1.000 Euro

Anteile SC: 1.000 Euro

Anteile ZC: 1.000 Euro?

Anteile BC: 100 Euro

Mindestbetrag bei urspriinglicher Zeichnung:

Anteile AC und AD: 1/1000 Anteil

Anteile IC: 100.000 Euro (mit Ausnahme der Verwaltungsgesellschaft, mit der Mindestzeichnung von

einem Anteil)

Anteile ID: 100.000 Euro

Anteile K C-D: 1.000.000 Euro

Anteile SC: 25.000.000 Euro

Anteile ZC: 1/1000 Anteil

Anteile BC: 1/1000 Anteil

Der Wechsel von einer Anteilklasse in eine andere oder von einem Teilfonds in einen anderen wird als
Abtretung angesehen und kann somit Steuern unterliegen.

Bedingungen fur Zeichnungen und Ricknahmen:

Die Auftrdge werden gemaR nachstehender Tabelle durchgefihrt:

Werktag t: Tag der

Werktag t Werktag t Ermittlung des Werktag t+1 Werktag t+2 | Werktag t+2
Nettoinventarwerts
Zusammenfassung | Zusammenfassung AusfuhrL.l.ng der Versffentlichung Abwicklung Abwicklung
der der Auftrage
. . . N N des der der
Zeichnungsauftrage | Ricknahmeauftrage spatestens am Nettoinventarwerts | Zeichnunaen | Riicknahmen
vor 12 Uhr* vor 12 Uhr* Tag T g

*Abgesehen von eventuellen besonderen Fristen, die mit lhrem Finanzinstitut vereinbart wurden

Zeichnungs- und Rucknahmeauftrage werden an jedem Tag um 12:00 Uhr (Pariser Zeit) zentral erfasst.
Sie werden auf der Basis des Nettoinventarwerts, der anhand der Schlusskurse des Tages berechnet

wird, ausgefihrt.

Zeichnungs- und Riicknahmeauftrage, die nach 12:00 Uhr eingehen, werden auf der Basis des anhand
der Schlusskurse des nachsten Werktags berechneten Nettoinventarwerts ausgefuhrt. Zeichnungs- und
Rucknahmeauftrage, die an keinem Werktag eingehen, werden auf der Basis des anhand der
berechneten Schlusskurse des ndchsten Werktags (t+1) ausgefuhrt.

Die Zeichner werden gebeten, ihrem Finanzintermediér ihre Anweisungen ausreichend im Voraus zu
Ubermitteln, damit er sie vor dem Annahmeschluss um 12 Uhr weiterreichen kann.

1 Diese Anteilklasse wurde am 11. Februar 2020 aufgelegt.
2Diese Anteilklasse wurde am 30. September 2019 aufgelegt.
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Rucknahmebeschrankung durch , Gating“:

Fur den Teilfonds gelten keine Ricknahmebeschrankungen. Unter auf3ergewohnlichen Umstanden
kann das Fehlen dieses Mechanismus dazu fuhren, dass der Teilfonds nicht mehr in der Lage ist,
Rucknahmeantrage von Anlegern zu erfullen, wodurch das Risiko einer vollstandigen Aussetzung der
Zeichnungen und Ricknahmen fiir diesen Teilfonds steigen kann.

Stellen, die fur die Entgegennahme von Zeichnungsantragen und Ricknahmeauftragen und fur
die Einhaltung des oben genannten spatesten Termins der zentralen Erfassung zustandig sind:

CACEIS Bank und HSBC Continental Europe hinsichtlich der Kunden, fir die sie die Verwahrung
Ubernehmen.

Die Anteilinhaber sollten Folgendes beachten: Wenn Zeichnungs- oder Riicknahmeantrdge an andere
Vertriebsstellen als die oben genannten Stellen gesendet werden, missen diese Vertriebsstellen den
oben genannten Annahmeschluss fiir die zentrale Erfassung gegentiber der CACEIS Bank einhalten.
Daher kénnen diese Vertriebsstellen einen anderen spatesten Eingangstermin festlegen, der vor dem
oben genannten Termin liegen kann, um die Dauer der Weiterleitung der Antrédge bzw. Auftrage an die
CACEIS Bank zu berucksichtigen.

Datum und Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts:
Die Bewertung wird taglich vorgenommen, mit Ausnahme an Feiertagen im Sinne des frz. Code du
travail sowie an Tagen an den die Euronext oder die London Stock Exchange geschlossen oder nicht in

Betrieb sind. Sie wird unter Beriicksichtigung der Schlusskurse vorgenommen.

Der Nettoinventarwert kann bei der Verwaltungsgesellschaft unter nachfolgender Adresse erhalten
werden:

HSBC Global Asset Management (France)

Coeur Défense — 110 esplanade du Général de Gaulle — La Défense 4 — 92800 Courbevoie

» Kosten und Gebiihren:
Zeichnungs- und Ricknahmegebihren:

Ausgabeauf- und Ricknahmeabschlage werden auf den vom Anleger gezahlten Zeichnungspreis
aufgeschlagen bzw. vom Ricknahmepreis abgezogen. Die von dem Teilfonds vereinnahmten
Gebuhren dienen zum Ausgleich der von dem Teilfonds fur die Anlage oder die Auflésung der Anlage
der ihm anvertrauten Mittel getragenen Kosten. Die nicht von dem Teilfonds vereinnahmten Gebihren
flieBen an die Verwaltungsgesellschaft, an die Vertriebsstelle usw.

Bei Zeichnungen und Satz
Rucknahmen vom Anleger Grundlage i :
getragene Kosten ﬁgtslrl(ej ICArIIItje:JIﬁd Anteile | Anteile Anteile
AD: sc: K C-D: ZC: BC:
Nicht vom Teilfonds Nettoinventarwertx max max. 3 %
vereinnahmter Anzahl der Anteile max. 3% | max. 3% 6 %' max. 6 %
Ausgabeaufschlag
Vom Teilfonds vereinnahmter| Nettoinventarwertx Keine
Ausgabeaufschlag Anzahl der Anteile
Nicht vom Teilfonds Nettoinventarwertx Keine
vereinnahmter Anzahl der Anteile
Rucknahmeabschlag
Vom Teilfonds vereinnahmter| Nettoinventarwertx Keine
HSBC Responsible Investment Funds 21

PUBLIC




Rucknahmeabschlag

| Anzahl der Anteile |

Fir von einem Unternehmen der HSBC-Gruppe verwaltete OGA und Mandate entfallen keine
Ausgabeaufschlage.

Ausnahmefélle: Gleichzeitige Rucknahmen/Zeichnungen auf Grundlage des Nettoinventarwerts der
Zeichnung mit einem effektiven Transaktionsvolumen von null fur denselben Teilfonds werden
kostenlos vorgenommen.

Die Kosten:

Die Anlageverwaltungskosten und externen Verwaltungskosten, die der Verwaltungsgesellschaft
entstehen, umfassen alle dem Teilfonds direkt in Rechnung gestellten Kosten mit Ausnahme der
Transaktionskosten. Die Transaktionskosten umfassen die Vermittlungskosten (Courtage,
Borsenumsatzsteuer usw.) und die gegebenenfalls anfallende Umsatzprovision, die insbhesondere von
der Verwahrstelle und der Verwaltungsgesellschaft erhoben werden kann.

Zu den Anlageverwaltungskosten und der
Verwaltungskosten kénnen hinzukommen:

Verwaltungsgesellschaft entstehenden externen

- erfolgsabhéangige Gebuhren. Diese flieBen der Verwaltungsgesellschaft dann zu, wenn der Teilfonds
seine Ziele Ubertroffen hat. Sie werden daher dem Teilfonds in Rechnung gestellt;

- dem Teilfonds in Rechnung gestellte Umsatzprovisionen;
- ein Teil der Einnahmen aus befristeten Wertpapiergeschéften.

Bei einer Erh6hung des Verwaltungsaufwands auf3erhalb der Verwaltungsgesellschaft von hdchstens
0,10 % inkl. Steuern pro Jahr kdnnen die Aktiondre des Teilfonds Uber jegliches Mittel informiert
werden.

In diesem Fall ist die Verwaltungsgesellschaft nicht gezwungen, die Information der Anleger in
personlicher Form vorzunehmen, noch die Mdglichkeit einer Ricknahme ihrer Aktien ohne Kosten

anzubieten.
Dem Fonds in Rechnung Grundlage Satz
gestellte Kosten Anteile Anteile | Anteile Anteile Anteile Anteile
ACund AD: | ICund ID: SC: K C-D: ZC: BC:
- o o, |Mmax. 0.55%|  max. 0
Anlageverwaltungskosten(*) Taghchg_s max. 1.50% max. 0.75% inkl. 0.325% inkl. Keine max. 0.75%
Nettovermdgen| inkl. Steuern |inkl. Steuern inkl. Steuern
Steuern Steuern
Betrlebskost_en ung*sonsnge Taghchg_s max. 0.30% inkl. Steuern
Services (**) Nettovermdgen
Max. indirekte Kosten Tagliches
(Provisionen und Nettovermdge Nicht wesentlich***
Verwaltungskosten) n
Abgezogen
Umsatzprovision von jeder Keine
Transaktion
— Tagliches
Erfolgsa?hang|ge Nettovermdge Keine
Gebuhren n

* Ein Prozentsatz der Managementgebuhren kann an externe Vertriebsstellen rickibertragen
werden, um den Vertrieb des OGAW zu verguten.

** Die Betriebskosten und sonstige Services umfassen:
I. Eintragungs- und Referenzierungskosten des OGAW:
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- die Kosten in Verbindung mit der Eintragung des OGAW in anderen Mitgliedstaaten (einschlie3lich der
von den Beratern (Rechtsanwalte, Fachberater usw.) fiir die Abwicklung der Vertriebsformalitaten bei
der lokalen Aufsichtsbehorde anstatt der SGP in Rechnung gestellten Kosten);

- die Kosten fiir die Referenzierung des OGAW und fiir die Verdéffentlichung der Nettoinventarwerte zur
Information der Anleger;

- die Kosten der Vertriebsplattformen (ohne Rickubertragungen); Stellen im Ausland, die als
Schnittstelle mit dem Vertrieb fungieren

1. Kosten fur die Information der Kunden und Vertriebsstellen:

- die Kosten fiir die Verfassung und Verteilung der KID/Prospekte und regulatorischen Berichte;

- die Kosten in Verbindung mit der Ubermittlung regulatorischer Informationen an die Vertriebsstellen;
- die Kosten fiir die Informationen an die Inhaber mit jeglichem Mittel;

- die Kosten fur die besonderen Information der direkten und indirekten Inhaber;

- die Kosten fiir die Verwaltung der Websites;

- die fur den OGAW spezifischen Ubersetzungskosten.

I1l. Kosten fir die Daten:
- die Lizenzkosten des verwendeten Referenzindex;
- die Kosten fiir die verwendeten Daten, die an Dritte weitergeleitet werden.

IV. Depotbank-, Rechts-, Audit-, Steuerkosten usw.:

- die Kosten des Abschlussprifers;

- die Kosten in Verbindung mit der Depotbank;

- die Kosten in Verbindung mit der Ubertragung verwaltungstechnischer und buchhalterischer Aufgaben;
- die Steuerkosten, einschliel3lich Rechtsanwalt und externer Gutachter (Einholung von Quellensteuern
auf Rechnung des Fonds, lokaler ,Tax agent" usw.);

- die fur den OGAW spezifischen Rechtskosten.

V. Kosten in Verbindung mit der Einhaltung regulatorischer Pflichten und der Berichterstattung an die
Aufsichtsbehdrden:

- die Kosten fiir die Umsetzung der regulatorischen Berichterstattung an die Aufsichtsbehérde,
spezifisch fir den OGAW;

- die obligatorischen Beitrage fiir Berufsverbande:

- die Betriebskosten fir die Umsetzung der Abstimmungsrichtlinien bei den Hauptversammlungen.

***Der Teilfonds investiert weniger als 20 % in OGA

Zu_diesen _dem OGAW in_ Rechnung gestellten und zuvor dargelegten Kosten kdnnen die folgenden Kosten
hinzukommen:

- die Beitrage aufgrund der Verwaltung des OGAW in Anwendung von Punkt 4 von Il des Artikels L. 621-5-3 des frz. Code
monétaire et financier;

- die auBergewdhnlichen und nicht wiederkehrenden Steuern, Abgaben und Gebihren an die Regierung (in Verbindung mit dem
OGAW)

- die auRergewdhnlichen und nicht wiederkehrenden Kosten fiir die Betreibung von Forderungen (z. B.: Lehman) oder ein
Verfahren zur Geltendmachung eines Rechts (z. B.: Class Action-Verfahren).

Erganzende Informationen zu den Repo-Geschéften:

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt im Rahmen dieser Repo-Geschéafte keine Vergitung.

Die Ertrdge und Erlose auf Repo-Geschéaften werden vollstdndig vom Teilfonds vereinnahmt, nach
Abzug, je nach Transaktionsart, gewisser direkter oder indirekter Betriebskosten (insbesondere die
Vergitung der eventuellen Leihstelle).
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Die mit diesen Geschaften verbundenen Kosten und betrieblichen Aufwendungen kénnen auch der
Verwaltungsgesellschaft belastet und nicht dem Teilfonds in Rechnung gestellt werden.

Fur weitere Informationen werden die Anteilinhaber gebeten, sich auf den Jahresbericht des Teilfonds

oder den Verwaltungsbericht der Verwaltungsgesellschaft zu beziehen, in denen weitere Angaben
enthalten, ob der Wert dieser Dienste mehr als 1 % des Umsatzes der Verwaltungsgesellschaft betragt.

Kurzbeschreibung des Verfahrens der Auswahl der Finanzintermediare

Die Verwaltungsgesellschaft wahlt die Makler oder Gegenparteien nach einem Verfahren aus, das den
dafiir geltenden Vorschriften entspricht. Bei dieser Auswahl befolgt die Verwaltungsgesellschaft stets
ihre Verpflichtung zur bestméglichen Ausfiihrung.

Die von der Verwaltungsgesellschaft verwendeten objektiven Auswahlkriterien sind insbesondere die
Qualitat der Orderausfiihrung, die erhobenen Gebihren sowie die finanzielle Soliditat jedes Maklers
bzw. jeder Gegenpartei.

Die Auswahl der Gegenparteien und der Unternehmen, die fir die HSBC Global Asset Management
(France) Wertpapierdienstleistungen erbringen, erfolgt auf der Grundlage eines genauen
Bewertungsverfahrens, das fur die Gesellschaft eine hohe Qualitdt der Dienstleistungen sicherstellen
soll. Es handelt sich um ein Schlisselelement im Rahmen des allgemeinen Entscheidungsprozesses,
der die Auswirkungen der Qualitat der Maklerdienstleistungen auf die Gesamtheit unserer Abteilungen
einbezieht: Anlageverwaltung, Finanz- und Kreditanalyse, Handel und Middle-Office.

Als Gegenpartei kann ein mit der HSBC-Gruppe oder der Verwahrstelle des OGAW verbundenes
Unternehmen ausgewahlt werden.

Die ,Grundsatze der bestmdéglichen Ausfihrung und der Auswahl der Finanzintermedidre” sind auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft abrufbar.
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HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS — SRI GLOBAL EQUITY

P Datum der Auflegung

Der Teilfonds wurde am 12. Juli 2019 durch Fusion/Aufnahme des nachfolgenden OGA errichtet:
- HSBC SRI Global Equity aufgelegt am 19. November 1999

P ISIN-Codes:

Anteile AC: FR0000438905

Anteile IC: FR0010761072

Anteile ZC: FR0013076007

Anteile JC: FR0013356722

Anteile BC: FR0013287265

Anteile IT: FR0013325867

P Kategorie:
Internationale Aktien
» Anlageziel:
Dieser Teilfonds:

Bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale (Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088, der
sogenannten Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR)).

O Verfiigt Gber ein nachhaltiges Investitionsziel (Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088, der
sogenannten Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR)).

Anlageziel des Teilfonds ist es, durch Anlagen in Aktien von Unternehmen, die aufgrund ihrer
nachhaltigen Umwelt-, Sozial- und Governancepraktiken sowie ihrer finanziellen Qualitat ausgewahlt
werden, internationalen Aktienmarkten ausgesetzt zu sein. In diesem Rahmen zielen die
MaRnahmen des Fondsmanagers darauf ab, den besten Wertzuwachs an den internationalen
Aktienmarkten durch eine Vermbgensverwaltung mit einem Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren
zu erreichen.

P» Referenzindex:

Der Teilfonds HSBC Responsible Investment Funds — SRI Global Equity hat keinen Referenzindex.
Es existiert kein Referenzindex, der unsere Anlagephilosophie und damit unser Anlageuniversum
abbildet.

Zu Informationszwecken kann der Teilfonds mit breiten Indizes, die den internationalen Aktienmarkt
abbilden, verglichen werden, wie z. B. dem MSCI World, durch den das Anlageuniversum nicht
restriktiv festgelegt wird, sondern es lediglich ermdglicht, die Wertentwicklung des betreffenden
Aktienmarkts zu beurteilen.
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Der MSCI World hat ein breites Spektrum, das sich auf Unternehmen bezieht, die an den Borsen
von Uber 23 Industrielandern notiert werden.

Er ist reprasentativ fur die weltweit bedeutendsten Marktkapitalisierungen der entwickelten
Industrielander. Dieser Index wird in Euro mit reinvestierten Nettodividenden von Morgan Stanley
Capital Index berechnet (Datastream-Code: MSWRLD$(NR)~E.

Infolge des Brexit muss sich MSCI Limited als Verwaltungsstelle der Benchmark MSCI World bei der
ESMA im Rahmen des Verfahrens zur Anerkennung einer Verwaltungsstelle eintragen lassen, die in
einem nicht im Geltungsbereich der EU-Referenzwerte-Verordnung liegenden Drittstaat ansassig ist.

Zusatzliche Informationen zur Benchmark finden sich auf der Internetseite der Verwaltungsstelle
MSCI Limited: http://www.msci.com

Die Verwaltungsgesellschaft verfugt Uber ein Verfahren zur Nachverfolgung der verwendeten
Benchmarks, das die bei wesentlichen Anderungen am Index oder der Einstellung des Angebots
dieses Index zu ergreifenden MaRnahmen beschreibt.

P Anlagestrategie:

Der Teilfonds wird zu mindestens 75 % in internationale Aktien auf den Markten der Industrielander
angelegt und ihren Risiken ausgesetzt. Das Verfahren zur Auswahl der Titel, das sich aus zwei
unabhéngigen und aufeinander folgenden Schritten zusammensetzt, beruht auf nicht finanziellen
sowie auf finanziellen Kriterien.

Der Anteil der nicht-finanziellen Analyse von mindestens 90% wird auf das zulassige Vermogen des
Teilfonds angewandt.

1. Nicht finanzielle Kriterien:

In der ersten Phase des Verfahrens werden nach dem Best-in-Class-Ansatz und den Kriterien in
Bezug auf Umwelt (Environment), Soziales und Unternehmensfiihrung (Governance) (,ESG.") die
besten Unternehmen in jedem Sektor (zum Beispiel: Energie-, Transportwesen, ...) ausgewabhlt.
Jedem Unternehmen kommen 4 Noten zu: eine Note E, eine Note S, eine Note G und eine
kombinierte Note. Die ersten drei werden von externen Ratingagenturen geliefert, welche die
relevanten Fakten fiur denjenigen Sektor einschétzen, dem das zu bewertende Unternehmen
angehort.

Die vollsténdige Liste der externen ESG-Datenanbieter findet sich in der Rubrik ESG-Informationen
des Teilfonds auf unserer Website www.assetmanagement.hsbc.fr.

Alle Emittenten mit einem nachweislich vorliegenden VerstoR3 gegen die 10 Grundsétze des Global
Compact der Vereinten Nationen oder mit mindestens zwei mutmallichen Verstéf3en und gegen die
Leitsatze der OECD fir multinationale Unternehmen, Unternehmen der Sektoren Tabak, Luft- und
Raumfahrt und Verteidigung werden grundsatzlich ausgeschlossen. Zu diesen Ausschliissen
kommen zudem hinzu:

-An Aktivitdten in Verbindung mit durch internationale Abkommen verbotenen Waffen oder ihren
grundlegenden Bestandteilen und/oder der Produktion von kontroversen Waffen oder ihren
wichtigsten Bestandteilen beteiligte Emittenten.

-Emittenten, die nach Meinung von HSBC an der Erweiterung der Produktion von Kraftwerkskohle
beteiligt sind oder Aktivitaten in Verbindung mit der Stromerzeugung mithilfe von Kraftwerkskohle
oder der Forderung von Kraftwerkskohle austiben.

-Emittenten, die Aktivitaten in Verbindung mit der Forderung von Ol und Gas in der Arktis und/oder
der Forderung von Olsand und/oder der Férderung von Schieferdl und -gas ausiiben.

Die Politik fur verantwortungsbewusste Anlagen von HSBC Asset Management ist auf der Website
der Verwaltungsgesellschaft unter www.assetmanagement.hsbc.fr erhaltlich.

Die ausfiihrliche Beschreibung der Ausschliisse aus dem Teilfonds befindet sich im Anhang SFDR
des SICAV-Prospekts.
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Bei der Unternehmensfiihrung werden die Aspekte betreffend die Zusammensetzung und Vertretung
des Verwaltungsrats, die Teilnahmequote und Unabhangigkeit der Verwaltungsratsmitglieder, die
Transparenz hinsichtlich der Art und Weise der Bestellung von leitenden Angestellten, die
Robustheit der Audit- und Rechnungsprifungsverfahren oder auch die Rechte der
Minderheitsaktiondre einer systematischen Analyse unterzogen. Zur Leistungsbewertung des
Unternehmens in diesen Bereichen wird auch dasjenige Land in Betracht gezogen, in welchem das
Unternehmen ansassig ist, in welchem es bdrsennotiert und/oder es beispielsweise seinen
Geschaftssitz hat. Es ist eine Tatsache, dass die Methoden der Unternehmensfiihrung in hohem
Masse von nationaler Gesetzgebung beeinflusst werden. Dennoch werden sie auch nach den
Mafstaben der internationalen Standards, wie den OECD-Richtlinien, beurteilt.

Die Umweltelemente wiederum héngen mit der Art der Tatigkeit des Unternehmens zusammen,
seinem Zugehorigkeitssektor. Desgleichen ist in den mineralgewinnenden Industrien, den
.Betriebsmedien* oder im Luftverkehr der CO2-Ausstoss, der direkt aus der Tatigkeit des
Unternehmens hervorgeht, von zentraler Bedeutung: eine fehlende oder nicht beherrschte
Uberwachung kann einen erhohten industriellen Risikofaktor darstellen und sich in Geldstrafen
und/oder Rufschadigung auswirken. In der Automobilbranche oder im Sektor der
Elektrogerateproduktion wird das Unternehmen hinsichtlich seiner Investitionsfahigkeit in Bezug auf
die Entwicklung von Produkten und Lésungen, die den Nutzungserwartungen gerecht werden und
gleichzeitig den CO2-Ausstoss wéahrend des Gebrauchs verringern, héher bewertet: Hybrid- oder
Elektrofahrzeuge, intelligente Systeme zur Regelung und Optimierung des Energieverbrauchs:
»Smart Grid“. Nicht zuletzt haben bestimmte Sektoren nur einen relativ schwachen direkten
Umwelteinfluss, wie Medien, der Finanzbereich ... Der dritte Pfeiler, Soziales, umfasst Themen in
Verbindung mit der Zivilgesellschaft, der Personalverwaltung, der Vergitungs- und
Weiterbildungspolitik, der Einhaltung des Gewerkschaftsrechts, der Gesundheit am Arbeitsplatz und
der Sicherheitspolitik. Die Art der Tatigkeit des Unternehmens selbst wird die Art und Weise
hinsichtlich dieser Praktiken stark beeinflussen. So werden in den Sektoren, die nachweislich
Gefahrenpotenzial aufweisen, wie bei der Bautatigkeit oder beispielsweise im Bergbau, die
MaRnahmen zur Unfallverhiitung und Sicherheit bei der Arbeit als vorrangig einzustufende Kriterien
gewertet. Dagegen werden in den Sektoren wie der Telekommunikation die Ausgewogenheit der
Tarifpolitik fur die Kunden oder auch der Schutz personenbezogener Daten als wichtigen
Thematiken behandelt.

Zuletzt werden diese 3 Noten kumuliert und fihren zum Ergebnis der ESG-Note, nach welcher die
Unternehmen dann eingereiht werden. Die Auswahl der Werte aufgrund der ESG-Kriterien stiitzt
sich auf ein proprietares ESG-Analysemodell, das mit Daten gespeist wird, welche aus nicht
finanziellen Ratingagenturen und aus eigener Forschung stammen.

Die Titel erhalten ein Rating auf einer Skala von 0 bis 10. Jeder Wert wird einem der 30 ESG-
Sektoren zugeordnet, die von der Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage der Klassifizierung des
MSCI World festgelegt wurden, um ihre Integration in bereits bestehende Klassifizierungen zu
erleichtern.

Diese 30 ESG-Sektoren vereinen die Emittenten in Gruppen, fir die wir eine Gewichtung der Séaulen
E, S und G festgelegt haben, die sich auf eingehende Studien durch unsere Analysten stiitzt unter
der Verantwortung der weltweiten ESG-Forschung koordiniert werden. Damit dies auch Sinn macht,
werden die Noten ESG = X % der Note E + Y % der Note S + Z% der Note G auf Basis der
Koeffizienten X, Y, Z, die jedem Sektor eigen sind, errechnet. Als Beispiel modge gelten: Der
Finanzsektor kennzeichnet sich durch eine gro3e Gewichtung der Unternehmensfiihrung (G) aus:
bis zu 60 %, wahrend in den Sektoren mit starkem Umwelteinfluss das E sich mit bis zu 50 % auf die
Gesamtnote auswirken kann. Die Gewichtung der Koeffizienten X, Y, Z gibt demnach unsere
Kenntnis der einzelnen Sektoren mit ihren Tatigkeiten samt der betreffenden ESG-Auswirkungen
wider. Dies ist das Ergebnis einer Arbeit, die zur Forschung sowohl unsere internen Ressourcen als
auch die akademische Forschung mobilisierte.

Das SRI-Universum beruht auf der Berlcksichtigung der ESG-Kriterien und einer Einteilung der
Unternehmen eines Sektors in Quartile. Jeden Monat werden die Notierungen des SRI-Universums
fur den Teilfonds HSBC Responsible Investment Funds - SRI Global Equity aktualisiert.

Anlagen in Titel, die in das vierte Quartil eingestuft wurden, sind ausgeschlossen. Anlagen in
Emittenten, die in das dritte Quartil eingestuft wurden, sind in einem Umfang von maximal 15% des
Nettovermdgens zulassig. Anlagen in Emittenten, die in das erste und zweite Quartil eingestuft
wurden, unterliegen keinen Einschrankungen.
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Bei der Anwendung dieser Methode fiir die Titelauswahl innerhalb eines Sektors werden mindestens
25 % der Unternehmen ausgeschlossen.

Das Portfolio des Teilfonds muss innerhalb von zwei Wochen nach der Ubermittlung der neuen SRI-
Universen und spatestens bis zum Ende jedes Kalendermonats an die Veranderungen der Quartile
aufgrund der Entwicklung der Ratings angepasst werden. In Ausnahmeféllen kann diese Frist nach
dem Ermessen des Fondsmanagers fiir Unternehmen, die in das vierte Quartil eingestuft wurden,
um weitere drei Monate verlangert werden.

Der auf den Teilfonds HSBC Responsible Investment Funds — SRI Global Equity anzuwendende
Transparenz-Kodex ist offentlich  einsehbar unter der folgenden Internet-Adresse:
www.assetmanagement.hsbc.fr und erlautert genau den SRI-Ansatz fir den Teilfonds. Diese SRI-
Informationen sind ebenfalls im entsprechenden Jahresbericht verfiigbar.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Verpflichtungspolitik eingerichtet, durch welche sie sich
verpflichtet, die Unternehmen in Form von einzeln gefiihrten Gesprachen zu besuchen und unsere
Stimmrechtspolitik auszuliben. Diese Politik sowie die Berichte tber die Verpflichtungs- und
Abstimmtétigkeiten sind auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
(www.assetmanagement.hsbe.fr) verflgbar.

2. Finanzielle Kriterien:

Die zweite Phase besteht in der Auswahl der Titel innerhalb des SRI-Anlageuniversums anhand rein
finanzieller Kriterien.

Jedem der Titel wird innerhalb des SRI-Anlageuniversums aufgrund von Faktoren des
Wertzuwachses ein Punktestand zugeordnet. Das Portfolio wird erstellt, wobei die Titel mit dem
hdchsten Punktestand Ubergewichtet werden, jedoch jegliche Konzentration in einem Sektor, Land
oder einer Region vermieden wird.

» Verwendete Anlageinstrumente:

Aktien:

Das Vermdégen des Teilfonds wird standig bis zu einer Hohe von mindestens 75 % in internationale
Aktien angelegt und ihren Risiken ausgesetzt.

Der Teilfonds kann zusatzlich in Titel angelegt werden, die aus entwickelten Industrielandern
auRRerhalb der OECD, darunter auch Schwellenl&nder, stammen. Die Anlage des Teilfonds erfolgt im
Allgemeinen in Aktien (und aktiendhnliche Wertpapiere) grof3er Marktkapitalisierungen, jedoch wird
die Mdglichkeit vorbehalten, bis zu 100 % des Vermdégens in klein- und mittelkapitalisierte Werte
anzulegen.

Schuldtitel und Geldmarktinstrumente:

Der Fondsmanager kann zusatzlich in 6ffentliche oder private Schuldtitel kurzfristiger Ratings A-1/P-
1 (Ratingagentur Moody’s) oder von der Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig eingestuft sowie in
Depoteinlagen anlegen.

Aktien oder Anteile anderer OGA oder Investmentfonds (bis zu 10% seines Vermégens):

Zum Erreichen des Anlageziels und zur Verwaltung der Barmittel.
M OGAW franzdsischen oder auslandischen Rechts;

M Investmentfonds allgemeiner Ausrichtung franzdsischen Rechts oder AIF ausléndischen
Rechts;

M sonstige Investmentfonds: ,Tracker* - ETF (Exchange Traded Funds, d. h. bérsennotierte
Indexfonds).

Der Fondsmanager legt in OGA an, die von einem Unternehmen der HSBC-Gruppe verwaltet oder
vertrieben werden, es sei denn, diese OGA sind nicht zulassig oder angemessen.
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Derivate

Der Fondsmanager setzt keine Derivat ein.

Das Wechselkursrisiko gegeniiber dem Euro wird nicht systematisch abgedeckt.

Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten

Der Teilfonds setzt keine eingebetteten Derivate ein.

Einlagen

Entsprechend den Vorschriften des franzosischen Code Monétaire et Financier tragen die
Bareinlagen zum Erreichen des Anlageziels des Teilfonds bei, indem sie diesem die Mdglichkeit
des Liquiditatsmanagements bieten.

Auf Bareinlagen kénnen bis zu 10% des Nettovermdgens des Teilfonds entfallen.

Barkredite

In  Ausnahmeféllen fiir Anlagen in Erwartung eines Kursanstiegs an den Markten oder
voribergehend im Zusammenhang mit einer hohen Anzahl an Ricknahmen kann sich der
Teilfonds voriibergehend in einer Sollstellung befinden und der Fondsmanager kann in diesem Fall
Barkredite bis zu einer maximalen Héhe von hdchstens 10 % des Vermoégens einsetzen.

Vorubergehende Kéaufe und Verkaufe von Wertpapieren

Der Teilfonds kann keine Repo-Geschéfte tatigen.

» Risikoprofil:

Der Teilfonds unterliegt den Schwankungen auf den internationalen Aktienmarkten. Dies stellt ein
hohes Risikoprofil dar.

Hauptrisiken:

e Kapitalverlustrisiko: Der Teilfonds weist keine Garantie sowie keinen Kapitalschutz auf. Das
urspriunglich investierte Kapital kann also gegebenenfalls nicht vollstandig zuriickerlangt werden.

e Risiko der Vermdgensverwaltung: Der Vermdgensverwaltungsstil des Teilfonds beruht auf der
Antizipation der Entwicklung der verschiedenen Markte und Wertpapiere durch die
Verwaltungsgesellschaft. Es besteht das Risiko, dass der Teilfonds nicht jederzeit an den Markten
und in den Wertpapieren mit der besten Wertentwicklung investiert ist, wodurch die
Wertentwicklung gemindert wird.

e Marktrisiko und Aktienrisiko: das Marktrisiko ist das systematische Risiko, dem Anleger
aufgrund ihrer Anlage in Marktinstrumente unterliegen, im Gegensatz zum Risiko, das jeden
einzelnen Titel betrifft. Dieses ist abhéngig von der mehr oder weniger groRen Korrelation
zwischen dem eingesetzten Portfolio und dem Markt als Ganzes gesehen. Der Teilfonds unterliegt
den Schwankungen derjenigen Markte, auf denen er investiert ist. Der Teilfonds ist dem
Aktienrisiko aus Wertpapieren, OGA-Anteilen und/oder Finanzinstrumenten ausgesetzt. Das
Aktienrisiko besteht in der Abhangigkeit des Werts der Wertpapiere von den Schwankungen der
Markte. Im Fall eines Kursriickgangs an den Aktienméarkten kann der Nettoinventarwert des
Teilfonds starker zuriickgehen als diese Markte. Der Teilfonds kann in kleine und mittlere
Marktkapitalisierungen investieren, was einen umfassenderen und schnelleren Rickgang des
Werts des Teilfonds zur Folge haben kann.

o Wechselkursrisiko: Das Wechselkursrisiko ist das Risiko einer Abwertung der Wahrungen der
Anlagen gegenuber der Referenzwahrung des Portfolios (Euro). Wechselkursschwankungen
gegeniber dem Euro kénnen zu einem Rickgang des Werts der betreffenden Wertpapiere und
damit einem Rickgang des Nettoinventarwerts des Teilfonds fiihren.
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Der Anteil der Anlagen, der Wechselkursrisiken ausgesetzt ist, darf maximal 100% des Vermogens
betragen.

Nebenrisiken:

e Kreditrisiko: Risiko, dass sich die finanzielle Lage des Emittenten verschlechtert, was im
auBersten Fall dazu fuhren kann, dass er seine Verpflichtungen nicht mehr erfillt. Diese
Verschlechterung kann einen Ruckgang des Werts der Wertpapiere des Emittenten zur Folge
haben und somit eine Verringerung des Nettoinventarwerts des Fonds. Es handelt sich
beispielsweise um das Risiko der nicht rechtzeitigen Riickzahlung einer Anleihe. Das Kreditrisiko in
Bezug auf einen Emittenten spiegelt sich in dem Rating wider, das ihm die offiziellen
Ratingagenturen wie Moody's oder Standard & Poor's erteilen. Die Ratings steigen mit dem
Kreditrisiko: Emittenten der Kategorie ,Investment Grade" in die Kategorie ,High Yield".

Die Verwaltungsgesellschaft stiitzt sich nicht aus schlief3lich und automatisch auf Ratings, die von
den Ratingagenturen abgegeben wurden, und bevorzugt bei der Bewertung der Bonitat der
Vermdgenswerte und der Auswahl der Wertpapiere zum Kauf oder Verkauf ihre eigene Analyse
des Kreditrisikos.

e Zinsrisiko: Der Kurs von festverzinslichen Schuldverschreibungen und anderen
festverzinslichen Schuldtiteln &ndert sich umgekehrt proportional zu den Schwankungen der
Zinsséatze. Daher sinkt im Fall eines Zinsanstiegs der Kurs dieser Schuldverschreibungen sowie
der Nettoinventarwert. Darlber hinaus kann der Fondsmanager Zins-Arbitragen vornehmen, das
heil3t, dass er eine Verdnderung der Zinskurve antizipiert. Es kann jedoch sein, dass sie sich in
eine Richtung verandert, die er nicht antizipiert hat. Dies kann dann zu einem umfassenden
Ruckgang des Nettoinventarwerts fihren.

e Risiko in Verbindung mit Anlagen an den Schwellenmérkten: Der Teilfonds kann an den
Schwellenmarkten Gber Wertpapiere, Anteile oder Aktien von OGA und/oder Finanzinstrumente
investieren, deren Wert stark schwanken kann, was zu weitaus starkeren oder schnelleren
Ruckgangen als in den Industrielandern fiihren kann. Die wichtigsten Risiken in Verbindung mit der
Anlage an den Schwellenméarkten koénnen auf Folgendes zurlckzufiihren sein: umfassende
Volatilitat der Wertpapiere, Volatilitat der Wahrungen dieser Lander, potenzielle politische
Instabilitét, interventionistische Politik der Regierungen, unterschiedliche Praktiken im Bereich
Buchfiihrung und Finanzen und niedrige Liquiditéat.

e Liguiditatsrisiko: An den Markten, an denen der Teilfonds anlegt, kann gelegentlich und
voribergehend aufgrund bestimmter Umstande oder Konstellationen ein Liquiditatsmangel
herrschen. Diese Beeintrachtigungen der Funktionsweise von Markten kann sich auf die
Preiskonditionen auswirken, zu denen der Teilfonds Positionen auflésen, eingehen oder andern
kann, und sich damit negativ auf den Nettoinventarwert des Teilfonds auswirken.

Die vorstehende Darstellung ist keine vollstdndige Beschreibung aller Risikofaktoren. Jeder
Anleger muss die Risiken, die mit der betreffenden Anlage verbunden sind, selbst priifen und sich
unabhéngig von der HSBC-Gruppe und, falls erforderlich, mit Hilfe aller entsprechend
spezialisierten Berater seine eigene Meinung bilden, um sicherzustellen, dass die Anlage in
Anbetracht seiner finanziellen Verhéltnisse fur ihn geeignet ist.

Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen und
wahrscheinliche Auswirkungen der Nachhaltigkeitsrisiken auf die Wertentwicklungen

1. Als Finanzmarktteilnehmer unterliegt die Verwaltungsgesellschaft der Verordnung (EU)
2019/2088 vom 27. November 2019 uUber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (oder “SFDR-Verordnung").
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In diesem Rahmen hat sie eine Strategie zur Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken bei ihren
Investitionsentscheidungsprozessen eingefihrt.

Als Nachhaltigkeitsrisiko wird ein Ereignis oder eine Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfuhrung bezeichnet, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder
potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investition haben kénnte.

Die Strategie in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken beruht auf den 10 Grundsétzen des Global
Compact der Vereinten Nationen (,UNGC"), der die wesentlichen Bereiche finanzieller und nicht
finanzieller Risiken definiert: Menschenrechte, Arbeitsrecht, Umwelt und Bekampfung von
Korruption. Die Verwaltungsgesellschaft nimmt Dienstleister in Anspruch, um die Unternehmen zu
erfassen, die in diesen Bereichen schlecht abschneiden, und, wenn potenzielle
Nachhaltigkeitsrisiken erfasst werden, fihrt sie ihre eigenen Kontrollen durch. Im Rahmen ihrer
Strategie Uberwacht die Verwaltungsgesellschaft die Nachhaltigkeitsrisiken kontinuierlich.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt im besten Interesse der Anleger. Im Laufe der Zeit kbnnen die
Nachhaltigkeitsrisiken sich auf die Wertentwicklung der OGA auswirken, was tber ihre Anlagen in
Emissionen von Unternehmen, Sektoren, Regionen und Anlageklassen geschieht. Die OGA haben
zwar ihre eigene Anlagestrategie, das Ziel der Verwaltungsgesellschaft besteht jedoch darin, den
Anlegern wettbewerbsfahige Renditen unter Berticksichtigung ihres Risikoprofils zu liefern. Hierzu
wird im Rahmen einer breiteren Beurteilung des Risikos jedes OGA eine tiefgreifende
Finanzanalyse und eine vollstandige Beurteilung der Nachhaltigkeitsrisiken vorgenommen.

Die Strategie in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken findet sich auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft: www.assetmanagement.hsbc.fr.

2. Unternehmen, die die Nachhaltigkeitsrisiken angemessen managen, kdnnen zukinftige
Nachhaltigkeitsrisiken und Chancen besser vorwegnehmen. Somit werden sie auf strategische
Weise widerstandsfahiger und kénnen somit die Risiken und langfristigen Chancen vorwegnehmen
und sich an diese anpassen. Wenn sie wiederum unangemessen gemanagt werden, kénnen die
Nachhaltigkeitsrisiken negative Auswirkungen auf den Wert des zugrunde liegenden
Unternehmens oder die Wettbewerbsféhigkeit des Landes, das Staatsanleihen ausgibt, haben. Die
Nachhaltigkeitsrisiken koénnen fir die Unternehmen oder Regierungen, in die OGA anlegen,
verschiedene Formen annehmen, wie insbesondere (i) einen Rickgang des Umsatzes nach der
Entwicklung der Préaferenzen der Verbraucher, negative Folgen fir das Personal, soziale Unruhen
und einen Rickgang der Produktionskapazitat; (ii) einen Anstieg der Kapital-/Betriebskosten; (iii)
den Wertverlust und die vorzeitige AuRerbetriebnahme bestehender Vermégenswerte; (iv) eine
Schadigung des Rufs aufgrund von Strafen oder Gerichtsurteilen und einen Entzug des Rechts, die
Tatigkeit auszuliben; (v) das Kreditrisiko und das Risiko des Markts flir Staatsanleihen. All diese
Risiken kdnnen sich potenziell auf die Wertentwicklung der OGA auswirken.

Die potenziellen Auswirkungen der Nachhaltigkeitsrisiken der OGA héngen ebenfalls von den
Anlagen dieser OGA und dem Eintreten der Nachhaltigkeitsrisiken ab. Die Wahrscheinlichkeit,
dass Nachhaltigkeitsrisiken  eintreten, muss durch ihre  Einbeziehung in den
Investitionsentscheidungsprozess verringert werden. Die potenziellen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Wertentwicklung der OGA, die sich auf ESG-Kriterien stltzen, fallen
noch niedriger aus. Es besteht jedoch keine Garantie, dass diese MalRnahmen das Eintreten der
Nachhaltigkeitsrisiken bei diesen OGA vollstéandig vermindern oder vermeiden. Dies hat zur Folge,
dass die wahrscheinlichen Auswirkungen eines umfassenden tatsachlichen oder potenziellen
Ruckgangs des Werts einer Anlage aufgrund eines Nachhaltigkeitsrisikos auf die Wertentwicklung
der OGA unterschiedlich ausfallen und von mehreren Faktoren abh&éngen.

3. Der Teilfonds berlcksichtigt im Investitionsentscheidungsprozess Nachhaltigkeitsrisiken. Die
Verwaltungsgesellschaft bezieht die Nachhaltigkeitsrisiken ein, indem sie die ESG-Faktoren
erfasst, die umfassende finanzielle Auswirkungen auf die Wertentwicklung einer Anlage haben
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kénnten. Die Exposition gegeniiber einem Nachhaltigkeitsrisiko bedeutet nicht unbedingt, dass die
Verwaltungsgesellschaft keine Position erdffnen oder beibehalten wird. Die
Verwaltungsgesellschaft wird eher die Beurteilungen der Nachhaltigkeitsrisiken sowie die sonstigen
wesentlichen Faktoren angesichts des Unternehmens, in das investiert wird, oder des Emittenten,
des Anlageziels und der Anlagestrategie des Teilfonds beriicksichtigen.

4. Die ausfuihrliche Beschreibung der Beriicksichtigung durch den Teilfonds der hauptséchlichen
negativen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren befindet sich im Anhang SFDR des
Prospekts.

Die Bestimmungen der SFDR-Verordnung werden durch die Bestimmungen der Verordnung (EU)
2020/852 vom 18. Juni 2020, die sogenannte Taxonomie-Verordnung, erganzt. Diese legt ein auf
Ebene der Europaischen Union geltendes Klassifikationssystem fest, das den Anlegern und
Emittenten eine gemeinsame Sprache bietet, um festzustellen, ob bestimmte wirtschaftliche
Tatigkeiten als 6kologisch nachhaltig angesehen werden kénnen.

Um nachhaltig zu sein, muss eine wirtschaftliche Tatigkeiten die Nachhaltigkeitskriterien der
Taxonomie-Verordnung erfullen, die darin bestehen, erhebliche Beeintrachtigungen der
Umweltziele zu vermeiden, die in der zuvor genannten Verordnung festgelegt sind.

Der Grundsatz, ,erhebliche Beeintrachtigungen zu vermeiden*, gilt ausschlieRlich fur die zugrunde
liegenden Anlagen der Teilfonds, die die Kriterien der Europaischen Union fir 0Okologisch
nachhaltige wirtschaftliche Tatigkeiten bertcksichtigen. Die dem restlichen Teil der Teilfonds
zugrunde liegenden Anlagen beriicksichtigen nicht die Kriterien der Europaischen Union flr
okologisch nachhaltige wirtschaftliche Tatigkeiten.

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht, Anlagen zu tatigen, die zu folgenden Umweltzielen beitragen:

- die Minderung des Klimawandels;

- die Anpassung an den Klimawandel,

- die nachhaltige Nutzung und der Schutz der aquatischen und Meeresressourcen;
- der Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft;

- die Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung und

- die Erhaltung und die Wiederherstellung der Artenvielfalt und der Okosysteme.

P» Garantie oder Schutz:
Keine

P In Frage kommende Zeichner und Profil des typischen Anlegers:

Anteile AC: alle Anleger

Anteile IC: alle Anleger, aber insbesondere fiir den Kundentyp des institutionellen Anlegers
bestimmt.

Anteile ZC: Anteile, die OGA und Mandaten von HSBC Global Asset Management (France)
vorbehalten sind.

Anteile JC: Anteile, die OGA und Mandanten der HSBC-Gruppe vorbehalten sind.

Anteile BC: Die Zeichnung der Anteile B unterliegt dem Bestehen einer spezifischen
Vergitungsvereinbarung zwischen dem Zeichner und der Vertriebsstelle oder dem
Portfoliomanager.

Anteile IT: Anteile, die dem Markt ATFund (Plattform fur multilateralen Handel — MTF) der Borsa
Italiana vorbehalten sind.

Dieses Produkt ist insbesondere fur Zeichner bestimmt, die Wert darauf legen, dass Anlagen in
internationale Unternehmen mit hohen Standards im Bereich der nachhaltigen Entwicklung
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erfolgen und gleichzeitig eine langfristige Wertentwicklung angestrebt wird, die derjenigen
klassischer internationaler Aktienfonds entspricht.

Die empfohlene Mindestanlagedauer betragt mehr als 5 Jahre.

Die Anleger werden daher eingeladen, sich mit ihrem Kundenberater oder Referenten in
Verbindung zu setzen, wenn sie eine Analyse ihrer personlichen Situation durchfiihren méchten.
Diese Analyse kann in gewissen Fallen vom zustandigen Berater in Rechnung gestellt werden und
kann keinesfalls vom Teilfonds oder der Verwaltungsgesellschaft ibernommen werden.

In allen Fallen wird besonders darauf hingewiesen, dass eine ausreichende Diversifizierung
der Anlagen notwendig ist, um nicht ausschlieB3lich den Risiken des Teilfonds ausgesetzt zu
sein.

Einstweiliges Verbot der Zeichnungen der Teilfonds ab dem 12. April 2022:

Ab dem 12. April 2022 ist die Zeichnung von Anteilen der Teilfonds angesichts der Bestimmungen
der Verordnung (EU) Nr. 833/2014 in ihrer geanderten Fassung und der Verordnung (EU) 765/2006
in ihrer geanderten Fassung fur Staatsangehorige Russlands und WeilRrusslands, jegliche natirliche
Person mit Wohnsitz in Russland oder Weilrussland oder jegliche juristische Person, jegliches
Unternehmen oder jeglichen Organismus mit Sitz in Russland oder Weil3russland, mit Ausnahme der
Staatsangehorigen eines Mitgliedstaats der Européaischen Union (EU) und naturlichen Personen, die
Inhaber einer voriibergehenden oder standigen Aufenthaltserlaubnis in einem Mitgliedstaat der
Europdischen Union (EU) sind, verboten.

» Ermittlung und Verwendung der ausschittungsfahigen Betrage:

Gemal den geltenden Rechtsvorschriften entspricht das Nettoergebnis des Geschéftsjahres dem
Betrag der Zinsen, falligen Zahlungen, Dividenden, Aufgelder, Gewinne aus Losanleihen,
Sitzungsgelder sowie jeglicher Ertrdge aus Wertpapieren des Teilfondsportfolios zuzuglich
Ertragen aus kurzfristig verfigbaren Geldern abzuglich Verwaltungskosten und Kreditkosten.

Die ausschittungsfahigen Betrdge eines Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
setzen sich wie folgt zusammen:

1. Nettoergebnis zuziglich einbehaltene Gewinne und zu- bzw. abzuglich des Saldos des
Ertragsausgleichskontos;

2. Im Geschéftsjahr verbuchte realisierte VerauRerungsgewinne (netto nach Kosten) abzlglich
realisierter VerauflRerungsverluste (netto nach Kosten) zuziglich Netto-Veraufl3erungsgewinnen
gleicher Art, die in vorherigen Geschéftsjahren verbucht und nicht ausgeschittet oder thesauriert
wurden, abzuglich oder zuziglich des Ertragsausgleichs fur realisierte VeraufR3erungsgewinne;

Die unter 1. und 2. genannten Summen kénnen unabhéngig voneinander insgesamt oder teilweise
ausgeschiittet werden.

Ausschittbare Betrage Anteile
Nettoergebnis (1) Thesaurierung
Realisierter Mehrwert (netto) (2) Thesaurierung

Merkmale der Anteile:
Die Anteile lauten auf den Euro.

Die Zeichnungen und Ricknahmen kénnen in Tausendstel eines Anteils fir die Anteile AC, IC, ZC,
JC erfolgen.
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Die Zeichnungen und Ricknahmen kénnen in ganzen Anteilen fiir die Anteile IT erfolgen.

Die Zeichnungen und Rucknahmen kdnnen in Tausendstel eines Anteils oder in Betragen fur die

Anteile BC erfolgen.

Urspriinglicher Nettoinventarwert (des aufgenommenen FCP fur die Kategorien, die vor dem 12.

Juli 2019 aufgelegt wurden):

Anteile AC: 150 Euro.
Anteile IC: 10.000 Euro.
Anteile ZC: 1.000 Euro.
Anteile JC: 1.000 Euro.
Anteile BC: 100 Euro.

Anteile IT: 10 Euro.

Mindestbetrag bei urspriinglicher Zeichnung:

Anteile AC: ein Tausendstel eines Anteils.

Anteile IC: 100.000 Euro.

Anteile ZC: ein Tausendstel eines Anteils.

Anteile JC: ein Tausendstel eines Anteils.

Anteile BC: ein Tausendstel eines Anteils.

Anteile IT: ein Anteil.

Der Wechsel von einer Anteilklasse in eine andere oder von einem Teilfonds in einen anderen wird
als Abtretung angesehen und kann somit Steuern unterliegen.

Werktag t: Tag der T+3 T+3
Werktag t Werktag t Ermittlung des Werktag t+1 u «
Nettoi Geschaftstage | Geschéftstage
ettoinventarwerts
Zusammenfassung | Zusammenfassung Ausfuhrung der N . .
der der Auftrage Verdffentlichung Abwicklung Abwicklung der
. - . . N des der .
Zeichnungsauftrage | Ricknahmeauftrage spatestens am Nettoinventarwerts | Zeichnunaen Rucknahmen
vor 11 Uhr* vor 11 Uhr* Tag T 9

Bedingungen fir Zeichnungen und Ricknahmen:

Die Auftrdge werden gemaR nachstehender Tabelle durchgefihrt:

Werktag t: Tag der
Werktag t Werktag t Ermittlung des Werktag t+1 Werktag t+1 | Werktag t+1
Nettoinventarwerts
Zusammenfassung | Zusammenfassung Ausfuhrl{ng der Versffentlichung Abwicklung Abwicklung
der der Auftrage
. By . N N des der der
Zeichnungsauftrage | Ricknahmeauftrage spatestens am Nettoinventarwerts | Zeichnunaen | Riicknahmen
vor 12 Uhr* vor 12 Uhr* Tag T g
*Abgesehen von eventuellen besonderen Fristen, die mit lnrem Finanzinstitut vereinbart wurden
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Zeichnungs- und Ricknahmeauftrage werden an jedem Tag spatestens um 11:00 Uhr (Pariser
Zeit) zentral erfasst. Sie werden auf der Basis des Nettoinventarwerts, der anhand der
Schlusskurse des Tages berechnet wird, ausgefuhrt.

Zeichnungs- und Rucknahmeauftrage, die nach 12:00 Uhr eingehen, werden auf der Basis des
anhand der Schlusskurse des nachsten Werktags berechneten Nettoinventarwerts ausgefuhrt.
Zeichnungs- und Rucknahmeauftrage, die an keinem Werktag eingehen, werden auf der Basis des
anhand der berechneten Schlusskurse des ndchsten Werktags (t+1) ausgefuhrt.

Die Zeichner werden gebeten, ihrem Finanzintermediar ihre Anweisungen ausreichend im Voraus
zu Ubermitteln, damit er sie vor dem Annahmeschluss um 12 Uhr weiterreichen kann.

Zeichnungs- und Riicknahmebedingungen der Anteilklasse JC:

Werktag t: Tag der T+2 T+2
Werktag t Werktag t Ermittlung des Werktag t+1 N u
. Geschaftstage Geschaftstage
Nettoinventarwerts
Zusammenfassung | Zusammenfassung Ausfuhrung der . . .
der der Auftrage Vergifentlichung Abwicklung Abwicklung der
. - . N N des der -
Zeichnungsauftrage | Ricknahmeauftrage spatestens am Nettoinventarwerts | Zeichnunaen Rucknahmen
vor 11 Uhr* vor 11 Uhr* Tag T g

*Abgesehen von eventuellen besonderen Fristen, die mit Ihrem Finanzinstitut vereinbart wurden

Zeichnungs- und Ricknahmeauftrdge werden an jedem Tag um 12:00 Uhr (Pariser Zeit) zentral
erfasst.

Sie werden auf der Basis des Nettoinventarwerts, der anhand der Schlusskurse des Tages
berechnet wird, ausgefihrt. Zeichnungs- und Riicknahmeauftrage, die nach 12:00 Uhr eingehen,
werden auf der Basis des anhand der Schlusskurse des nachsten Werktags berechneten
Nettoinventarwerts ausgefihrt.

Zeichnungs- und Rucknahmeauftrage, die an keinem Werktag eingehen, werden auf der Basis des
anhand der berechneten Schlusskurse des nachsten Werktags (T+1) ausgefihrt.

Zeichnungs- und Rucknahmeantrdge werden am zweiten Geschéftstag (T+2) nach dem Tag der
zentralen Erfassung abgerechnet.

Die Zeichner werden gebeten, ihrem Finanzintermediar ihre Anweisungen ausreichend im Voraus
zu Ubermitteln, damit er sie vor dem Annahmeschluss um 12 Uhr weiterreichen kann.

Zeichnungs- und Ricknahmebedingungen der Anteile IT:

Die Auftrdge werden gemaR nachstehender Tabelle durchgefihrt:

Werktag t: Tag der T+2 T+2
Werktag t Werktag t Ermittlung des Werktag t+1 N N
. Geschaftstage Geschéaftstage
Nettoinventarwerts
Zusammenfassung | Zusammenfassung Ausfuhrung der . . .
der der Auftrage Vergifentlichung Abwicklung Abwicklung der
. . . u N des der "
Zeichnungsauftrage | Ricknahmeauftrage spatestens am Nettoinventarwerts | Zeichnunaen Rucknahmen
vor 11 Uhr* vor 11 Uhr* Tag T 9

*Abgesehen von eventuellen besonderen Fristen, die mit Ihrem Finanzinstitut vereinbart wurden

Zeichnungsantrage und Ricknahmeauftrdge werden an jedem Tag t spatestens um 11:00 Uhr
(Pariser Zeit) zusammengefasst. Sie werden auf der Grundlage des Nettoinventarwerts des

Teilfonds,

Zusammenfassung (T) berechnet und verdéffentlicht wird, ausgefuhrt.
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Zeichnungsantrage und Ricknahmeauftrage werden am dritten Geschaftstag (t+3) nach dem Tag
der Zusammenfassung abgerechnet.

Wir raten lhnen, sich diesbezuglich Uber die von dem Handelsplatz gem&R den lokalen
Vorschriften erlassenen Verfahrensregeln zu informieren oder sich an ihre gewohnten Berater zu
wenden.

Stellen, die fir die Entgegennahme von Zeichnungsantragen und Ricknahmeauftragen und
far die Einhaltung des oben genannten spétesten Termins der zentralen Erfassung
zustandig sind:

CACEIS Bank und HSBC Continental Europe hinsichtlich der Kunden, fur die sie die Verwahrung
Ubernehmen.

Die Anteilinhaber sollten Folgendes beachten: Wenn Zeichnungs- oder Ricknahmeantrdge an
andere Vertriebsstellen als die oben genannten Stellen gesendet werden, missen diese
Vertriebsstellen den oben genannten Annahmeschluss fiir die zentrale Erfassung gegeniber der
CACEIS Bank einhalten. Daher konnen diese Vertriebsstellen einen anderen spatesten
Eingangstermin festlegen, der vor dem oben genannten Termin liegen kann, um die Dauer der
Weiterleitung der Antrage bzw. Auftrége an die CACEIS Bank zu bertcksichtigen.

Datum und Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts:

Die Berechnung erfolgt taglich mit Ausnahme der vom franzdsischen Arbeitsrecht (Code du travail)
festgelegten Feiertage oder Ruhetage oder Tagen, an denen die Funktion von Euronext, Eurex,
Chicago Mercantile Exchange und der Londoner Stock Exchange eingestellt ist. Sie wird unter
Berlicksichtigung der Schlusskurse vorgenommen.

Anteile IT:

Der Nettoinventarwert wird taglich auBer an Samstagen, Sonntagen, gesetzlichen Feiertagen in
Frankreich und Tagen, an denen die franzdsische Borse und die Borsa Italiana geschlossen sind,
berechnet.

Der Nettoinventarwert des Anteils wird auch von der Borsa Italiana mitgeteilt.

Der Nettoinventarwert kann bei der Verwaltungsgesellschaft unter nachfolgender Adresse erhalten
werden:

HSBC Global Asset Management (France)

Coeur Défense — 110 esplanade du Général de Gaulle — La Défense 4 — 92800 Courbevoie

» Kosten und Gebiihren:
Zeichnungs- und Ricknahmegebihren:

Ausgabeauf- und Ricknahmeabschlage werden auf den vom Anleger gezahlten Zeichnungspreis
aufgeschlagen bzw. vom Ricknahmepreis abgezogen. Die von dem Teilfonds vereinnahmten
Geblhren dienen zum Ausgleich der von dem Teilfonds fur die Anlage oder die Auflésung der
Anlage der ihm anvertrauten Mittel getragenen Kosten. Die nicht von dem Teilfonds vereinnahmten
Gebduhren flieRen an die Verwaltungsgesellschaft, an die Vertriebsstelle usw.

Bei Zeichnungen und
Rucknahmen vom Anleger Grundlage Satz
getragene Kosten
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Anteile . Anteile
AC,ICund BC: | ANtelleZC 50 ind 1T
Nicht vom Teilionds Nettoinventarwertx
vereinnahmter Anzahl der Anteile max. 3 % max. 6 % Keine
Ausgabeaufschlag
Vom Teilfonds vereinnahmter Nettoinventarwertx Keine
Ausgabeaufschlag Anzahl der Anteile
Nicht vom Teilfonds Nettoinventarwertx .
vereinnahmter Anzahl der Anteile Keine
Rucknahmeabschlag
Vom Teilfonds vereinnahmter Nettoinventarwertx Keine
Riicknahmeabschlag Anzahl der Anteile

Fur von einem Unternehmen der HSBC-Gruppe verwaltete OGA und Mandate entfallen keine
Ausgabeaufschlage.

Ausnahmefélle: Gleichzeitige Rucknahmen/Zeichnungen auf Grundlage des Nettoinventarwerts
der Zeichnung mit einem effektiven Transaktionsvolumen von null fir denselben Teilfonds werden
kostenlos vorgenommen.

Die Kosten:

Die Anlageverwaltungskosten und externen Verwaltungskosten, die der Verwaltungsgesellschaft
entstehen, umfassen alle dem Teilfonds direkt in Rechnung gestellten Kosten mit Ausnahme der
Transaktionskosten. Die Transaktionskosten umfassen die Vermittlungskosten (Courtage,
Bdrsenumsatzsteuer usw.) und die gegebenenfalls anfallende Umsatzprovision, die insbesondere
von der Verwahrstelle und der Verwaltungsgesellschaft erhoben werden kann.

Zu den Anlageverwaltungskosten und der Verwaltungsgesellschaft entstehenden externen
Verwaltungskosten kénnen hinzukommen:

- erfolgsabhangige Gebihren. Diese flieBen der Verwaltungsgesellschaft dann zu, wenn der
Teilfonds seine Ziele Gibertroffen hat. Sie werden daher dem Teilfonds in Rechnung gestellt;

- dem Teilfonds in Rechnung gestellte Umsatzprovisionen;
- ein Teil der Einnahmen aus befristeten Wertpapiergeschaften.

Bei einer Erhohung des Verwaltungsaufwands auf3erhalb der Verwaltungsgesellschaft von
hoéchstens 0,10% inkl. Steuern pro Jahr kdnnen die Aktionare des Teilfonds Uber jegliches Mittel
informiert werden.

In diesem Fall ist die Verwaltungsgesellschaft nicht gezwungen, die Information der Anleger in
personlicher Form vorzunehmen, noch die Mdglichkeit einer Riicknahme ihrer Aktien ohne Kosten
anzubieten.

Dem Fonds in Rechnung Satz
gestellte Kosten crundiage Anteile AC Anteile Anteile JC: | Anteile ZC:
nteile IC. BC und IT nteile JC: nteile ZC:
Tagliches
" .| max. 1.50% max. 0.75% max. 0.375% .
1 |Anlageverwaltungskosten(*) Nett;)(\elﬁrmo inkl. Steuern | inkl. Steuern inkl. Steuern Keine
5 Betriebskosten und sonstige NL?%:;:;?O Anteile AC, IC, BC, JC, ZC: max. 0.10% inkl. Steuern
Services(**) gen Anteile IT: 0,20%
Max. indirekte Kosten Tagliches
3 (Provisionen und Nettoverm Nicht wesentlich(***)
Verwaltungskosten) Ogen
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Abgezoge
Umsatzprovision n von jeder Keine

P Transaktio

n

— Tagliches

Erfolgsa?hang|ge Nettoverm Keine
Gebiihren .
6gen

* Ein Prozentsatz der Managementgebuhren kann an externe Vertriebsstellen rickibertragen
werden, um den Vertrieb des OGAW zu verguten.

* Die Betriebskosten und sonstige Services umfassen:

I. Eintragungs- und Referenzierungskosten des OGAW:

- die Kosten in Verbindung mit der Eintragung des OGAW in anderen Mitgliedstaaten (einschlief3lich der
von den Beratern (Rechtsanwalte, Fachberater usw.) fiir die Abwicklung der Vertriebsformalitaten bei
der lokalen Aufsichtsbehorde anstatt der SGP in Rechnung gestellten Kosten);

- die Kosten fiir die Referenzierung des OGAW und fiir die Verdéffentlichung der Nettoinventarwerte zur
Information der Anleger;

- die Kosten der Vertriebsplattformen (ohne Rickubertragungen); Stellen im Ausland, die als
Schnittstelle mit dem Vertrieb fungieren

Il. Kosten fiir die Information der Kunden und Vertriebsstellen:

- die Kosten fur die Verfassung und Verteilung der KID/Prospekte und regulatorischen Berichte;

- die Kosten in Verbindung mit der Ubermittlung regulatorischer Informationen an die Vertriebsstellen;
- die Kosten fiir die Informationen an die Inhaber mit jeglichem Mittel,

- die Kosten fur die besonderen Information der direkten und indirekten Inhaber;

- die Kosten fir die Verwaltung der Websites;

- die fur den OGAW spezifischen Ubersetzungskosten.

I1l. Kosten fir die Daten:
- die Lizenzkosten des verwendeten Referenzindex;
- die Kosten fiir die verwendeten Daten, die an Dritte weitergeleitet werden.

IV. Depotbank-, Rechts-, Audit-, Steuerkosten usw.:

- die Kosten des Abschlussprifers;

- die Kosten in Verbindung mit der Depotbank;

- die Kosten in Verbindung mit der Ubertragung verwaltungstechnischer und buchhalterischer Aufgaben;
- die Steuerkosten, einschlie3lich Rechtsanwalt und externer Gutachter (Einholung von Quellensteuern
auf Rechnung des Fonds, lokaler ,Tax agent” usw.);

- die fur den OGAW spezifischen Rechtskosten.

V. Kosten in Verbindung mit der Einhaltung regulatorischer Pflichten und der Berichterstattung an die
Aufsichtsbehérden:

- die Kosten fiir die Umsetzung der regulatorischen Berichterstattung an die Aufsichtsbehérde,
spezifisch fir den OGAW;

- die obligatorischen Beitrage fiir Berufsverbande:

- die Betriebskosten fir die Umsetzung der Abstimmungsrichtlinien bei den Hauptversammlungen.

***Der Teilfonds investiert weniger als 20 % in OGA

Zu diesen _dem OGAW in_Rechnung gestellten und zuvor dargelegten Kosten kdnnen die folgenden Kosten
hinzukommen:

- die Beitrage aufgrund der Verwaltung des OGAW in Anwendung von Punkt 4 von Il des Artikels L. 621-5-3 des frz. Code
monétaire et financier;

- die auBergewdhnlichen und nicht wiederkehrenden Steuern, Abgaben und Gebihren an die Regierung (in Verbindung mit dem
OGAW)

- die aulRergewohnlichen und nicht wiederkehrenden Kosten fur die Betreibung von Forderungen (z. B.: Lehman) oder ein
Verfahren zur Geltendmachung eines Rechts (z. B.: Class Action-Verfahren).
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Ergadnzende Informationen zu den Repo-Geschéften:

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt im Rahmen dieser Repo-Geschéfte keine Vergitung.

Die Ertrage und Erlése auf Repo-Geschaften werden vollstandig vom Teilfonds vereinnahmt, nach
Abzug, je nach Transaktionsart, gewisser direkter oder indirekter Betriebskosten (insbesondere die
Vergitung der eventuellen Leihstelle).

Die mit diesen Geschéaften verbundenen Kosten und betrieblichen Aufwendungen kénnen auch der
Verwaltungsgesellschaft belastet und nicht dem Teilfonds in Rechnung gestellt werden.

Fur weitere Informationen werden die Anteilinhaber gebeten, sich auf den Jahresbericht des
Teilfonds oder den Verwaltungsbericht der Verwaltungsgesellschaft zu beziehen, in denen weitere
Angaben enthalten, ob der Wert dieser Dienste mehr als 1% des Umsatzes der
Verwaltungsgesellschaft betragt.

Kurzbeschreibung des Verfahrens der Auswahl der Finanzintermedidre

Die Verwaltungsgesellschaft wahlt die Makler oder Gegenparteien nach einem Verfahren aus, das
den dafir geltenden Vorschriften entspricht. Bei dieser Auswahl befolgt die
Verwaltungsgesellschaft stets ihre Verpflichtung zur bestmdglichen Ausfithrung.

Die von der Verwaltungsgesellschaft verwendeten objektiven Auswabhlkriterien sind insbesondere
die Qualitat der Orderausfuhrung, die erhobenen Gebiihren sowie die finanzielle Soliditat jedes
Maklers bzw. jeder Gegenpartei.

Die Auswahl der Gegenparteien und der Unternehmen, die fir die HSBC Global Asset
Management (France) Wertpapierdienstleistungen erbringen, erfolgt auf der Grundlage eines
genauen Bewertungsverfahrens, das fir die Gesellschaft eine hohe Qualitat der Dienstleistungen
sicherstellen soll. Es handelt sich um ein Schlisselelement im Rahmen des allgemeinen
Entscheidungsprozesses, der die Auswirkungen der Qualitdt der Maklerdienstleistungen auf die
Gesamtheit unserer Abteilungen einbezieht: Anlageverwaltung, Finanz- und Kreditanalyse, Handel
und Middle-Office.

Als Gegenpartei kann ein mit der HSBC-Gruppe oder der Verwahrstelle des OGAW verbundenes
Unternehmen ausgewahlt werden.

Die ,,Grundséatze der bestmoglichen Ausfihrung und der Auswahl der Finanzintermediare* sind auf
der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft abrufbar.
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HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS — SRI EUROLAND EQUITY

P Datum der Auflegung
Der Teilfonds wurde am 12. Juli 2019 durch Fusion/Aufnahme des nachfolgenden OGA errichtet:
- HSBC SRI Euroland Equity aufgelegt am 29. Dezember 1995

P ISIN-Codes:

Anteile AC: FR00000437113

Anteile IC: FR0010250316

Anteile ZC: FR0010250324

Anteile BC: FR0013287257

Anteilsklasse IT: FR0013234960

Anteilsklasse SC: FR0014003KNO

P Kategorie:
Aktien aus Landern der Eurozone

» Anlageziel:

Dieser Teilfonds:

Bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale (Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088, der
sogenannten Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR)).

[ Verfugt tber ein nachhaltiges Investitionsziel (Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088, der
sogenannten Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR)).

Das Anlageziel des Teilfonds HSBC Responsible Investment Funds - SRI Euroland Equity besteht
darin, durch Anlagen in Aktien von Unternehmen, die aufgrund ihrer nachhaltigen Umwelt-, Sozial-
und Governancepraktiken und finanziellen Qualitat ausgewahlt werden, innerhalb einer empfohlenen
Mindestanlagedauer von 5 Jahren einen maximalen Wertzuwachs zu erreichen.

» Referenzindex:

Der Teilfonds HSBC Responsible Investment Funds — SRI Euroland Equity hat keinen
Referenzindex.

Es existiert kein Referenzindex, der unsere Anlagephilosophie und damit unser Anlageuniversum
abbildet.

Zu Informationszwecken kann der Teilfonds mit breiten Indizes, die den Aktienmarkt der Eurozone
abbilden, verglichen werden, wie z. B. dem MSCI EMU (NR), durch den das Anlageuniversum nicht
restriktiv festgelegt wird, sondern es lediglich méglich wird, die Wertentwicklung des Aktienmarkts
der Eurozone zu beurteilen.

Beschreibung des MSCI EMU (NR): Breiter Index, der uber 300 Aktien von Unternehmen mit den
groften Marktkapitalisierungen aus den Landern der Eurozone abbildet. Dieser Index wird in Euro
mit reinvestierten Nettodividenden von Morgan Stanley Capital Index berechnet (Datastream-Code:
MSEMUIL(NRY)).
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Infolge des Brexit muss sich MSCI Limited als Verwaltungsstelle der Benchmark MSCI Europe GDP
Weighted bei der ESMA im Rahmen des Verfahrens zur Anerkennung einer Verwaltungsstelle
eintragen lassen, die in einem nicht im Geltungsbereich der EU-Referenzwerte-Verordnung
liegenden Drittstaat anséssig ist.

Zusatzliche Informationen zur Benchmark finden sich auf der Internetseite der Verwaltungsstelle
MSCI Limited: http://www.msci.com

Die Verwaltungsgesellschaft verfugt Gber ein Verfahren zur Nachverfolgung der verwendeten
Benchmarks, das die bei wesentlichen Anderungen am Index oder der Einstellung des Angebots
dieses Index zu ergreifenden MalRnahmen beschreibt.

P Anlagestrategie:

Der HSBC Responsible Investment Funds - SRI Euroland Equity legt in Aktien von Unternehmen
aus der Eurozone an. Diese werden anhand von Kriterien in Bezug auf Umwelt (Environment),
Soziales und Unternehmensfihrung (Governance) (sogenannte ESG-Kriterien) sowie klassischen
wirtschaftlichen und finanziellen Kriterien ausgewéahlt. Wir glauben, dass die Unternehmen, die der
Gesamtheit dieser Kriterien entsprechen, in ihrer Geschéftstatigkeit das reale Ziel einer nachhaltigen
Entwicklung verfolgen.

Der Anteil der nicht-finanziellen Analyse von mindestens 90% wird auf das zulassige Vermogen des
Teilfonds angewandt.

Das Verfahren zur Auswahl der Titel, das sich aus zwei unabhangigen und aufeinander folgenden
Schritten zusammensetzt, beruht auf nicht finanziellen sowie auf finanziellen Kriterien.

1. Nichtfinanzielle Kriterien:

In der ersten Phase des Verfahrens werden nach dem Best-in-Class-Ansatz und den Kriterien in
Bezug auf Umwelt (Environment), Soziales und Unternehmensfiihrung (Governance) (,E.S.G.") die
besten Unternehmen in jedem Sektor (zum Beispiel: Energie-, Transportwesen, ...) ausgewahlt.
Jedem Unternehmen kommen 4 Noten zu: eine Note E, eine Note S, eine Note G und eine
kombinierte Note. Die ersten drei werden von externen Ratingagenturen geliefert, welche die
relevanten Fakten fir denjenigen Sektor einschatzen, dem das zu bewertende Unternehmen
angehort.

Die vollstéandige Liste der externen ESG-Datenanbieter findet sich in der Rubrik ESG-Informationen
des Teilfonds auf unserer Website www.assetmanagement.hsbc.fr.

Alle Emittenten mit einem nachweislich vorliegenden Versto3 gegen die 10 Grundséatze des Global
Compact der Vereinten Nationen oder mit mindestens zwei mutmallichen Verstéf3en und gegen die
Leitsétze der OECD fur multinationale Unternehmen, Unternehmen der Sektoren Tabak, Luft- und
Raumfahrt und Verteidigung werden grundséatzlich ausgeschlossen. Zu diesen Ausschliissen
kommen zudem hinzu:

-An Aktivitdten in Verbindung mit durch internationale Abkommen verbotenen Waffen oder ihren
grundlegenden Bestandteilen und/oder der Produktion von kontroversen Waffen oder ihren
wichtigsten Bestandteilen beteiligte Emittenten.

-Emittenten, deren Aktivitat hauptsachlich auf die Férderung bzw. Produktion oder die Gewinnung
von fossilen Brennstoffen entfallt.

-Emittenten, die nach Meinung von HSBC an der Erweiterung der Produktion von Kraftwerkskohle
beteiligt sind oder Aktivitaten in Verbindung mit der Stromerzeugung mithilfe von Kraftwerkskohle
oder der Forderung von Kraftwerkskohle austiben.

-Emittenten, die Aktivitaten in Verbindung mit der Férderung von Ol und Gas in der Arktis und/oder
der Férderung von Olsand und/oder der Férderung von Schieferél und -gas ausiiben.

Die Politik fur verantwortungsbewusste Anlagen von HSBC Asset Management ist auf der Website
der Verwaltungsgesellschaft unter www.assetmanagement.hsbc.fr erhaltlich.

Die ausfiihrliche Beschreibung der Ausschliisse aus dem Teilfonds befindet sich im Anhang SFDR
des SICAV-Prospekts.

HSBC Responsible Investment Funds 41
PUBLIC



Bei der Unternehmensfiihrung werden die Aspekte betreffend die Zusammensetzung und Vertretung
des Verwaltungsrats, die Teilnahmequote und Unabhangigkeit der Verwaltungsratsmitglieder, die
Transparenz hinsichtlich der Art und Weise der Bestellung von leitenden Angestellten, die
Robustheit der Audit- und Rechnungsprifungsverfahren oder auch die Rechte der
Minderheitsaktiondre einer systematischen Analyse unterzogen. Zur Leistungsbewertung des
Unternehmens in diesen Bereichen wird auch dasjenige Land in Betracht gezogen, in welchem das
Unternehmen ansassig ist, in welchem es bdrsennotiert und/oder es beispielsweise seinen
Geschaftssitz hat. Es ist eine Tatsache, dass die Methoden der Unternehmensfiihrung in hohem
Masse von nationaler Gesetzgebung beeinflusst werden. Dennoch werden sie auch nach den
Mafstaben der internationalen Standards, wie den OECD-Richtlinien, beurteilt.

Die Umweltelemente wiederum héngen mit der Art der Tatigkeit des Unternehmens zusammen,
seinem Zugehorigkeitssektor. Desgleichen ist in den mineralgewinnenden Industrien, den
.Betriebsmedien* oder im Luftverkehr der CO2-Ausstoss, der direkt aus der Tatigkeit des
Unternehmens hervorgeht, von zentraler Bedeutung: eine fehlende oder nicht beherrschte
Uberwachung kann einen erhohten industriellen Risikofaktor darstellen und sich in Geldstrafen
und/oder Rufschadigung auswirken. In der Automobilbranche oder im Sektor der
Elektrogerateproduktion wird das Unternehmen hinsichtlich seiner Investitionsfahigkeit in Bezug auf
die Entwicklung von Produkten und Lésungen, die den Nutzungserwartungen gerecht werden und
gleichzeitig den CO2-Ausstoss wéahrend des Gebrauchs verringern, héher bewertet: Hybrid- oder
Elektrofahrzeuge, intelligente Systeme zur Regelung und Optimierung des Energieverbrauchs:
»Smart Grid“. Nicht zuletzt haben bestimmte Sektoren nur einen relativ schwachen direkten
Umwelteinfluss, wie Medien, der Finanzbereich ...

Der dritte Pfeiler, Soziales, umfasst Themen in Verbindung mit der Zivilgesellschaft, der
Personalverwaltung, der Vergitungs- und Weiterbildungspolitik, der Einhaltung des
Gewerkschaftsrechts, der Gesundheit am Arbeitsplatz und der Sicherheitspolitik. Die Art der
Tatigkeit des Unternehmens selbst wird die Art und Weise hinsichtlich dieser Praktiken stark
beeinflussen. So werden in den Sektoren, die nachweislich Gefahrenpotenzial aufweisen, wie bei
der Bautatigkeit oder beispielsweise im Bergbau, die MaRnahmen zur Unfallverhitung und
Sicherheit bei der Arbeit als vorrangig einzustufende Kriterien gewertet. Dagegen werden in den
Sektoren wie der Telekommunikation die Ausgewogenheit der Tarifpolitik fur die Kunden oder auch
der Schutz personenbezogener Daten als wichtigen Thematiken behandelt.

Zuletzt werden diese 3 Noten kumuliert und fihren zum Ergebnis der ESG-Note, nach welcher die
Unternehmen dann eingereiht werden. Die Auswahl der Werte aufgrund der E.S.G-Kriterien stiitzt
sich auf ein proprietdares ESG-Analysemodell, das mit Daten gespeist wird, welche aus nicht
finanziellen Ratingagenturen und aus eigener Forschung stammen.

Die Titel erhalten ein Rating auf einer Skala von 0 bis 10. Jeder Titel wird einem der 30 ESG-
Sektoren zugeordnet, die von der Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage der Klassifizierung des
MSCI World festgelegt wurden. Der MSCI World setzt sich aus 400 Titeln groRer und mittlerer
Marktkapitalisierungen der Eurozone zusammen, deren Entwicklung von unseren Finanzanalysten
beobachtet wird.

Diese 30 ESG-Sektoren vereinen die Emittenten in Gruppen, fir die wir eine Gewichtung der Séaulen
E, S und G festgelegt haben, die sich auf eingehende Studien durch unsere Analysten stitzt unter
der Verantwortung der weltweiten ESG-Forschung koordiniert werden. Damit dies auch Sinn macht,
werden die Noten ESG = X% der Note E + Y % der Note S + Z% der Note G auf Basis der
Koeffizienten X, Y, Z, die jedem Sektor eigen sind, errechnet. Als Beispiel modge gelten: Der
Finanzsektor kennzeichnet sich durch eine gro3e Gewichtung der Unternehmensfiihrung (G) aus:
bis zu 60 %, wahrend in den Sektoren mit starkem Umwelteinfluss das E sich mit bis zu 50 % auf die
Gesamtnote auswirken kann. Die Gewichtung der Koeffizienten X, Y, Z gibt demnach unsere
Kenntnis der einzelnen Sektoren mit ihren Téatigkeiten samt der betreffenden ESG-Auswirkungen
wider. Dies ist das Ergebnis einer Arbeit, die zur Forschung sowohl unsere internen Ressourcen als
auch die akademische Forschung mobilisierte.

Das SRI-Universum beruht auf der Berlcksichtigung der E.S.G.-Kriterien und einer Einteilung der
Unternehmen eines Sektors in Quartile. Jeden Monat werden die Notierungen des SRI-Universums
fur den Teilfonds HSBC Responsible Investment Funds - SRI Euroland Equity aktualisiert.

Anlagen in Titel, die in das vierte Quartil eingestuft wurden, sind ausgeschlossen. Anlagen in
Emittenten, die in das dritte Quartil eingestuft wurden, sind in einem Umfang von maximal 15% des
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Nettovermdgens zulassig. Anlagen in Emittenten, die in das erste und zweite Quartil eingestuft
wurden, unterliegen keinen Einschréankungen.

Bei der Anwendung dieser Methode fur die Titelauswahl innerhalb eines Sektors werden mindestens
25 % der Unternehmen ausgeschlossen.

Das Portfolio des Teilfonds muss innerhalb von zwei Wochen nach der Ubermittlung der neuen SRI-
Universen und spatestens bis zum Ende jedes Kalendermonats an die Veranderungen der Quartile
aufgrund der Entwicklung der Ratings angepasst werden. In Ausnahmeféllen kann diese Frist nach
dem Ermessen des Fondsmanagers fiir Unternehmen, die in das vierte Quartil eingestuft wurden,
um weitere drei Monate verlangert werden.

Der auf den Teilfonds HSBC Responsible Investment Funds - SRI Euroland Equity anzuwendende
Transparenz-Kodex ist offentlich  einsehbar unter der folgenden Internet-Adresse:
www.assetmanagement.hsbce.fr und erlautert genau den SRI-Ansatz des Teilfonds. Diese SRI-
Informationen sind ebenfalls im entsprechenden Jahresbericht verfiigbar.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Verpflichtungspolitik eingerichtet, durch welche sie sich
verpflichtet, die Unternehmen in Form von einzeln gefilhrten Gesprachen zu besuchen und unsere
Stimmrechtspolitik auszulben. Diese Politiken sowie die Berichte Uber die Verpflichtungs- und
Abstimmtatigkeiten sind auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
(www.assetmanagement.hsbe.fr) verflgbar.

2. Finanzielle Kriterien:

Die zweite Phase besteht in der Titelauswahl innerhalb dieses Anlageuniversums anhand rein
finanzieller Kriterien.

Die Strategie besteht darin, Aktien von Unternehmen, deren aktuelle Bewertung nicht die strukturelle
Profitabilitat, die sie normalerweise erreichen kdnnen, widerspiegelt. Die Anlageentscheidungen
erfolgen auf der Grundlage einer Analyse der Fundamentaldaten und Bewertungen.

Anlagen, die dem Wechselkursrisiko ausgesetzt sind, dirfen 10% des Vermdgens nicht
Ubersteigen.
P Verwendete Anlageinstrumente:

Aktien:
Das Nettovermdgen des Portfolios wird stets in Héhe von mindestens 75 % auf dem Aktienmarkt
angelegt bzw. aus Aktienmarktpositionen bestehen.

Das Portfolio wird in Aktien von Unternehmen aus Landern der Eurozone mit unterschiedlicher
Marktkapitalisierung angelegt, die nach den ESG-Kriterien ausgewéhlt werden.

Erganzend kénnen Anlagen in Markten auBerhalb der Eurozone erfolgen.
Schuldtitel und Geldmarktinstrumente:

Der Teilfonds legt in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente in einem voraussichtlichen Umfang von
0 % bis 25 %an, sofern diese ein Rating von A1/P1 (Kurzfrist-Rating von Standard & Poor’s, bzw. ein
gleichwertiges Rating oder ein von der Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig angesehenes Rating
und/oder ein entsprechendes Langfrist-Rating) erhalten haben, um dadurch das Anlageziel zu
erreichen und gegebenenfalls das Liquidititsmanagement zu unterstiitzen

Die Verwaltungsgesellschaft stitzt sich nicht aus-schlieBlich und automatisch auf Ratings, die von
den Ratingagenturen abgegeben wurden, und bevorzugt bei der Bewertung der Bonitat der
Vermdgenswerte und der Auswahl der Wertpapiere zum Kauf oder Verkauf ihre eigene Analyse des
Kreditrisikos.

Aktien oder Anteile anderer OGA oder Investmentfonds (bis zu 10% seines Vermégens):

Zum Erreichen des Anlageziels und zur Verwaltung der Barmittel.

M OGAW franzosischen oder auslandischen Rechts;
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M Investmentfonds allgemeiner Ausrichtung franzosischen Rechts des Typs Aktien, Anleihen,
kurzfristige Geldmarktinstrumente oder Mischfonds;

M sonstige Investmentfonds: ,Tracker* - ETF (Exchange Traded Funds, d. h. bérsennotierte
Indexfonds).

Der Fondsmanager legt in OGA an, die von einem Unternehmen der HSBC-Gruppe verwaltet oder
vertrieben werden, es sei denn, diese OGA sind nicht zulassig oder angemessen.

Derivate

Art der Markte, an denen die Instrumente eingesetzt werden:
M geregelte;
M organisierte;
M auRerborsliche (OTC).

Risiken, fur die der Fondsmanager die Instrumente einsetzen will (zu Absicherungs-, Anlage- und
Arbitragezwecken):

M Aktienrisiko;

O Zinsrisiko;

M Wechselkursrisiko;

O Kreditrisiko;

OO sonstige Risiken (Einzelheiten angeben).

Art des Einsatzes, wobei jeder Einsatz auf den Umfang zu begrenzen ist, der dem Erreichen des
Anlageziels dient:

M Absicherung;

M Anlage; Aufgrund des Einsatzes von Derivaten kann das Risiko aus Anlagen in Aktien Uber
100% betragen, sodass das Gesamtrisiko des Teilfonds bis zu 200% betragen kann. Die
eingesetzten Derivate kbnnen auf nachhaltige Aktien bezogene Call- oder Put-Optionen sein.

O Arbitrage;
OO sonstige Art (Einzelheiten angeben).
Art der eingesetzten Instrumente:
M Futures;
M Optionen;
M Wahrungsswaps zu Absicherungs- und/oder Anlagezwecken;
M Devisentermingeschéafte zu Absicherungszwecken;
O Kreditderivate;
[0 sonstige Art (Einzelheiten angeben).
Der Fonds setzt keine TRS (Total Return Swaps) ein.
Strategie des Einsatzes von Derivaten zum Erreichen des Anlageziels:
M allgemeine Absicherung des Portfolios, bestimmter Risiken, Wertpapiere etc.;

M Aufbau einer synthetischen Position gegentiber Anlagen (Aktien und Devisen) und Risiken
(Aktien und Devisen);

M Erhohung des Marktrisikopotenzials und Angabe des maximal zuldssigen Hebeleffekts
(héchstens 2);

[0 sonstige Strategie (Einzelheiten angeben).
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Die fur auBerborsliche Finanztermingeschéfte zugelassenen Gegenparteien werden nach dem
Verfahren ausgewahlt, das im folgenden Abschnitt dargelegt wird: ,Kurzbeschreibung des
Verfahrens der Auswahl der Finanzintermediare”.

Die im Rahmen von aul3erbdrslichen Finanztermingeschaften gestellten Sicherheiten unterliegen
Grundsatzen beziglich Sicherheiten, die auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft abrufbar
sind.

Diese Geschafte durfen mit Gegenparteien abgeschlossen werden, die von der
Verwaltungsgesellschaft aus Finanzinstituten mit Sitz in einem OECD-Mitgliedstaat ausgewahit
werden. Diese Gegenparteien kénnen mit der HSBC-Gruppe verbundene Unternehmen sein.

Diese Gegenparteien miissen ein gutes Bonitatsrating besitzen und in jedem Fall mindestens ein
Rating der Stufe BBB- von Standard & Poor’'s bzw. ein gleichwertiges Rating oder ein von der
Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig angesehenes Rating.

Diese Grundsatze beziglich Sicherheiten bestimmen:

- den auf die Sicherheiten angewendeten Bewertungsabschlag. Dieser hdngt von der Volatilitat
des Wertpapiers ab, die wiederum durch die Art der erhaltenen Vermdgens-werte, das Rating,
die Laufzeit des Wertpapiers etc. beeinflusst wird. Der Abschlag soll sicherstellen, dass der Wert
der Sicherheit hoher ist als der Marktwert des Finanz-instruments.

Die als Sicherheit akzeptierten Vermogenswerte, die aus Barmitteln, Staatsanleihen, kurz-
/mittelfristigen Wertpapieren und Anleihen von privaten Emittenten bestehen kdnnen.

Die Sicherheiten, bei denen es sich nicht um Barmittel handelt, kdnnen verkauft, wiederangelegt
oder verpfandet werden. Schuldverschreibungen dirfen eine Laufzeit von maximal 50 Jahren
haben.

Barsicherheiten dirfen nur:

- als Sichteinlagen bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der OECD gehalten
werden oder, falls sich der Sitz des Kreditinstituts in einem Drittland befindet, unter der
Voraussetzung, dass es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die denjenigen des
Gemein-schaftsrechts gleichwertig sind,

- in Staatsanleihen von hoher Qualitat angelegt werden,

- fur Reverse-Repo-Geschéfte verwendet werden, deren Gegenpartei ein Kreditinstitut ist, das
einer Aufsicht unterliegt, und bei denen der Teilfonds den Geldbetrag jederzeit zuriickfordern
kann,

- in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur angelegt werden.

Sicherheiten, die in Form von Wertpapieren und/oder Barmitteln gestellt werden, werden von der
Verwahrstelle auf gesonderten Konten verwahrt.

Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten
Der Teilfonds setzt keine Instrumente mit eingebetteten Derivaten ein, aber zu den Anlagen des
Portfolios kdnnen Optionsscheine gehdéren, die von einem im Portfolio enthaltenen Unternehmen
ausgegeben werden.
Risiken, fur die der Fondsmanager die Instrumente einsetzen will:

M Aktienrisiko (zu Absicherungs- oder Anlagezwecken);

O Zinsrisiko;

O Wechselkursrisiko;

O Kreditrisiko;

[0 sonstige Risiken (Einzelheiten angeben).

Art des Einsatzes, wobei jeder Einsatz auf den Umfang zu begrenzen ist, der dem Erreichen des
Anlageziels dient:

M Absicherung;
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M Eingehen einer Anlageposition;
O Arbitrage;

OO sonstige Art (Einzelheiten angeben).

Einlagen

Entsprechend den Vorschriften des franzosischen Code Monétaire et Financier tragen die
Bareinlagen zum Erreichen des Anlageziels des Teilfonds bei, indem sie diesem die Mdglichkeit
des Liquiditdtsmanagements bieten.

Auf Bareinlagen kénnen bis zu 10% des Nettovermdgens des Teilfonds entfallen.

Barkredite

Der Fondsmanager kann in Ausnahmefallen fir Anlagen in Erwartung eines Kursanstiegs an den
Markten oder voriibergehender im Zusammenhang mit einer hohen Anzahl an Ricknahmen
Barkredite im Umfang von héchstens 10% des Vermdgens aufnehmen.

Voribergehende Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren

Der Teilfonds kann befristete Wertpapiergeschéafte im Umfang von hdchstens 10 % seines
Vermdgens tatigen.

Art der eingesetzten Geschéfte:

M Pensionsgeschéfte als Pensionsnehmer und Pensionsgeber gemal dem franzésischen Code
Monétaire et Financier;

O Wertpapierleihgeschéfte als Verleiher und Entleiher gemaR dem franzdsischen Code
Monétaire et Financier;

[0 Sonstige Art (Einzelheiten angeben).
Art des Einsatzes, wobei jeder Einsatz auf den Umfang zu begrenzen ist, der dem Erreichen des
Anlageziels dient:

Befristete Wertpapiergeschafte werden im Rahmen der Verfolgung des Anlageziels und im besten
Interesse des Teilfonds getéatigt. Bei befristeten Wertpapiergeschéaften dirfen ausschlief3lich
Zinsinstrumente eingesetzt werden.

M Liquiditatsmanagement;

MVerbesserung der Ertrage des Teilfonds;

O eventueller Beitrag zum Hebeleffekt des Teilfonds;

OO sonstige Art (Einzelheiten angeben).
Als Schutz vor einem Ausfall einer Gegenpartei kénnen fir befristete Wertpapiergeschafte
Sicherheiten in Form von Wertpapieren und/oder Barmitteln gestellt werden, die von der

Verwahrstelle auf gesonderten Konten verwahrt werden. Die entsprechenden Bedingungen sind im
Abschnitt "Derivative Finanzinstrumente" beschrieben.

Diese Geschafte durfen mit Gegenparteien abgeschlossen werden, die von der
Verwaltungsgesellschaft aus Finanzinstituten mit Sitz in einem OECD-Mitgliedstaat ausgewahit
werden. Diese Gegenparteien kénnen mit der HSBC-Gruppe verbundene Unternehmen sein.

Diese Gegenparteien missen ein gutes Bonitatsrating besitzen und in jedem Fall mindestens ein
Rating der Stufe BBB- von Standard & Poor’'s bzw. ein gleichwertiges Rating oder ein von der
Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig angesehenes Rating.

Die im Rahmen von befristeten Wertpapiergeschaften ausgewéhlten Gegenparteien und gestellten
Sicherheiten erfiillen dieselben Kriterien und Merkmale wie in Abschnitt 3 "Feste und bedingte
Finanztermin-geschafte" beschrieben.

Vorgesehener Umfang des Einsatzes: bis zu 10%

mdgliche Hebeleffekte: Austibung zur Verbesserung der Dividenden
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Vergitung: Erganzende Informationen sind im Abschnitt ,Kosten und Gebiihren* angegeben.
P Risikoprofil:
Hauptrisiken:

o Kapitalverlustrisiko: Der Teilfonds weist keine Garantie sowie keinen Kapitalschutz auf. Das
urspringlich investierte Kapital kann also gegebenenfalls nicht vollstandig zurtickerlangt werden.

o Risiko der Vermdgensverwaltung: Der Vermogensverwaltungsstil des Teilfonds beruht auf der
Antizipation der Entwicklung der verschiedenen Markte und Wertpapiere durch die
Verwaltungsgesellschaft. Es besteht das Risiko, dass der Teilfonds nicht jederzeit an den Markten
und in den Wertpapieren mit der besten Wertentwicklung investiert ist, wodurch die
Wertentwicklung gemindert wird.

e Aktienrisiko: Der Teilfonds ist dem Aktienrisiko aus Wertpapieren, OGA-Anteilen und/oder
Finanzinstrumenten ausgesetzt. Das Aktienrisiko besteht in der Abhangigkeit des Werts der
Wertpapiere von den Schwankungen der Markte. Im Fall eines Kursrickgangs an den
Aktienmarkten kann der Nettoinventarwert des Teilfonds starker zuriickgehen als diese Markte.
Der Teilfonds kann in kleine und mittlere Marktkapitalisierungen investieren, was einen
umfassenderen und schnelleren Riickgang des Werts des Teilfonds zur Folge haben kann.
Aufgrund des Einsatzes von Derivaten kann das Risiko aus Anlagen in Aktien Uber 100 %
betragen, sodass das Gesamtrisiko des Teilfonds bis zu 200 % betragen kann.

Nebenrisiken:

o Wechselkursrisiko: Das Wechselkursrisiko ist das Risiko einer Abwertung der Wahrungen der
Anlagen gegenuber der Referenzwdhrung des Portfolios (Euro). Wechselkursschwankungen
gegeniiber dem Euro kénnen zu einem Rickgang des Werts der betreffenden Wertpapiere und
damit einem Rickgang des Nettoinventarwerts des Teilfonds fuhren. Der Anteil der Anlagen, der
Wechselkursrisiken ausgesetzt ist, darf maximal 10% des Vermdégens betragen.

e Liguiditatsrisiko: An den Markten, an denen der Teilfonds anlegt, kann gelegentlich und
voribergehend aufgrund bestimmter Umstdnde oder Konstellationen ein Liquiditdtsmangel
herrschen. Diese Beeintrachtigungen der Funktionsweise von Markten kann sich auf die
Preiskonditionen auswirken, zu denen der Teilfonds-Positionen auflésen, eingehen oder andern
kann, und sich damit negativ auf den Nettoinventarwert des Teilfonds auswirken.

¢ Risiko in Verbindung mit Derivaten: Der Teilfonds kann im Umfang von héchstens 100 % seines
Vermdgens Finanztermingeschafte abschlieBen. Die durch die Finanztermingeschafte
eingegangene Risikoposition in Markten, Vermégenswerten oder Indizes kann zu Schwankungen
des Nettoinventarwerts filhren und insbesondere zur Folge haben, dass der Nettoinventarwert
erheblich starker oder schneller sinkt als die Kurse der den Finanztermingeschéaften
zugrundeliegenden Basiswerte.

e Kontrahentenrisiko: Der Teilfonds aufgrund des Einsatzes von aullerborslichen
Finanztermingeschéaften und befristeten Wertpapiergeschaften einem Kontrahentenrisiko
ausgesetzt. Dabei handelt es sich um das Risiko, dass die Gegenpartei, mit der ein Geschaft
abgeschlossen wurde, ihre Verpflichtungen (Lieferung, Zahlung, Riickzahlung usw.) nicht erfullt.

In diesem Fall kénnte der Ausfall der Gegenpartei einen Riickgang des Nettoinventarwerts des
Teilfonds zur Folge haben. Dieses Risiko wird durch die Stellung von Sicherheiten zwischen dem
Teilfonds und der Gegenpartei, wie der Austausch von Sicherheiten, begrenzt.

e Zinsrisiko: Der Kurs von festverzinslichen Schuldverschreibungen und anderen
festverzinslichen Schuldtiteln &ndert sich umgekehrt proportional zu den Schwankungen der
Zinsséatze. Daher sinkt im Fall eines Zinsanstiegs der Kurs dieser Schuldverschreibungen sowie
der Nettoinventarwert. Darlber hinaus kann der Fondsmanager Zins-Arbitragen vornehmen, das
heil3t, dass er eine Verdnderung der Zinskurve antizipiert. Es kann jedoch sein, dass sie sich in
eine Richtung verandert, die er nicht antizipiert hat. Dies kann dann zu einem umfassenden
Ruckgang des Nettoinventarwerts fiihren.

HSBC Responsible Investment Funds a7
PUBLIC



e Risiko in Verbindung mit der Sicherheitenverwaltung: Der Inhaber kann einem Rechtsrisiko (in
Verbindung mit der rechtlichen Dokumentation, der Durchsetzung der Vertrdge und der Grenzen
von diesen), einem operativen Risiko und einem Risiko in Verbindung mit der Weiterverwendung
der als Sicherheit erhaltenen Barmittel (da sich der Nettoinventarwert des Teilfonds in Abhangigkeit
von Schwankungen im Wert der Wertpapiere, die durch Anlage der als Sicherheit erhaltenen
Barmittel erworben werden, entwickeln kann) ausgesetzt sein. Bei einer aufRergewdhnlichen
Marktlage kdnnte der Aktionar ferner einem Liquiditatsrisiko ausgesetzt sein, das beispielsweise zu
Schwierigkeiten bei der VerauRerung bestimmter Wertpapiere fuhrt.

e Kreditrisiko: Der Teilfonds unterliegt einem Kreditrisiko, da die von einer Gegenpartei gekaufte
Anleihe gegebenenfalls nicht zuriickgezahlt werden kann oder das Rating der Gegenpartei
herabgestuft wird (Anderung des Ratings zu einem niedrigen Rating) und somit ihren Wert
vollstandig oder teilweise verliert.

Die Verwaltungsgesellschaft stiitzt sich nicht aus schlief3lich und automatisch auf Ratings, die von
den Ratingagenturen abgegeben wurden, und bevorzugt bei der Bewertung der Bonitat der
Vermdgenswerte und der Auswahl der Wertpapiere zum Kauf oder Verkauf ihre eigene Analyse
des Kreditrisikos.

Die vorstehende Darstellung ist keine vollstandige Beschreibung aller Risikofaktoren. Jeder
Anleger muss die Risiken, die mit der betreffenden Anlage verbunden sind, selbst priifen und sich
unabhéngig von der HSBC-Gruppe und, falls erforderlich, mit Hilfe aller entsprechend
spezialisierten Berater seine eigene Meinung bilden, um sicherzustellen, dass die Anlage in
Anbetracht seiner finanziellen Verhaltnisse fiur ihn geeignet ist.

Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen und
wahrscheinliche Auswirkungen der Nachhaltigkeitsrisiken auf die Wertentwicklungen

1. Als Finanzmarktteilnehmer unterliegt die Verwaltungsgesellschaft der Verordnung (EU)
2019/2088 vom 27. November 2019 uUber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (oder “SFDR-Verordnung").

In diesem Rahmen hat sie eine Strategie zur Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken bei ihren
Investitionsentscheidungsprozessen eingefiihrt.

Als Nachhaltigkeitsrisiko wird ein Ereignis oder eine Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfuhrung bezeichnet, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder
potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investition haben kénnte.

Die Strategie in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken beruht auf den 10 Grundsétzen des Global
Compact der Vereinten Nationen (,UNGC"), der die wesentlichen Bereiche finanzieller und nicht
finanzieller Risiken definiert: Menschenrechte, Arbeitsrecht, Umwelt und Bekampfung von
Korruption. Die Verwaltungsgesellschaft nimmt Dienstleister in Anspruch, um die Unternehmen zu
erfassen, die in diesen Bereichen schlecht abschneiden, und, wenn potenzielle
Nachhaltigkeitsrisiken erfasst werden, fihrt sie ihre eigenen Kontrollen durch. Im Rahmen ihrer
Strategie Uberwacht die Verwaltungsgesellschaft die Nachhaltigkeitsrisiken kontinuierlich.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt im besten Interesse der Anleger. Im Laufe der Zeit konnen die
Nachhaltigkeitsrisiken sich auf die Wertentwicklung der OGA auswirken, was tber ihre Anlagen in
Emissionen von Unternehmen, Sektoren, Regionen und Anlageklassen geschieht. Die OGA haben
zwar ihre eigene Anlagestrategie, das Ziel der Verwaltungsgesellschaft besteht jedoch darin, den
Anlegern wettbewerbsfahige Renditen unter Berticksichtigung ihres Risikoprofils zu liefern. Hierzu
wird im Rahmen einer breiteren Beurteilung des Risikos jedes OGA eine tiefgreifende
Finanzanalyse und eine vollstandige Beurteilung der Nachhaltigkeitsrisiken vorgenommen.

Die Strategie in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken findet sich auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft: www.assetmanagement.hsbc.fr.

2. Unternehmen, die die Nachhaltigkeitsrisiken angemessen managen, kdnnen zukunftige
Nachhaltigkeitsrisiken und Chancen besser vorwegnehmen. Somit werden sie auf strategische
Weise widerstandsfahiger und kénnen somit die Risiken und langfristigen Chancen vorwegnehmen
und sich an diese anpassen. Wenn sie wiederum unangemessen gemanagt werden, kénnen die
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Nachhaltigkeitsrisiken negative Auswirkungen auf den Wert des zugrunde liegenden
Unternehmens oder die Wettbewerbsféhigkeit des Landes, das Staatsanleihen ausgibt, haben. Die
Nachhaltigkeitsrisiken koénnen fur die Unternehmen oder Regierungen, in die OGA anlegen,
verschiedene Formen annehmen, wie insbesondere (i) einen Rickgang des Umsatzes nach der
Entwicklung der Préaferenzen der Verbraucher, negative Folgen fir das Personal, soziale Unruhen
und einen Rickgang der Produktionskapazitat; (ii) einen Anstieg der Kapital-/Betriebskosten; (iii)
den Wertverlust und die vorzeitige AuRRerbetriebnahme bestehender Vermégenswerte; (iv) eine
Schadigung des Rufs aufgrund von Strafen oder Gerichtsurteilen und einen Entzug des Rechts, die
Tatigkeit auszuliben; (v) das Kreditrisiko und das Risiko des Markts flir Staatsanleihen. All diese
Risiken kdnnen sich potenziell auf die Wertentwicklung der OGA auswirken.

Die potenziellen Auswirkungen der Nachhaltigkeitsrisiken der OGA hangen ebenfalls von den
Anlagen dieser OGA und dem Eintreten der Nachhaltigkeitsrisiken ab. Die Wahrscheinlichkeit,
dass Nachhaltigkeitsrisiken  eintreten, muss durch ihre  Einbeziehung in  den
Investitionsentscheidungsprozess verringert werden. Die potenziellen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Wertentwicklung der OGA, die sich auf ESG-Kriterien stltzen, fallen
noch niedriger aus. Es besteht jedoch keine Garantie, dass diese MaRhahmen das Eintreten der
Nachhaltigkeitsrisiken bei diesen OGA vollstandig vermindern oder vermeiden. Dies hat zur Folge,
dass die wahrscheinlichen Auswirkungen eines umfassenden tatséchlichen oder potenziellen
Ruckgangs des Werts einer Anlage aufgrund eines Nachhaltigkeitsrisikos auf die Wertentwicklung
der OGA unterschiedlich ausfallen und von mehreren Faktoren abhéangen.

3. Der Teilfonds bertcksichtigt im Investitionsentscheidungsprozess Nachhaltigkeitsrisiken. Die
Verwaltungsgesellschaft bezieht die Nachhaltigkeitsrisiken ein, indem sie die ESG-Faktoren
erfasst, die umfassende finanzielle Auswirkungen auf die Wertentwicklung einer Anlage haben
konnten. Die Exposition gegeniiber einem Nachhaltigkeitsrisiko bedeutet nicht unbedingt, dass die
Verwaltungsgesellschaft keine Position eroffnen oder beibehalten wird. Die
Verwaltungsgesellschaft wird eher die Beurteilungen der Nachhaltigkeitsrisiken sowie die sonstigen
wesentlichen Faktoren angesichts des Unternehmens, in das investiert wird, oder des Emittenten,
des Anlageziels und der Anlagestrategie des Teilfonds beriicksichtigen.

4. Der Teilfonds kann in Derivate anlegen. Die Nachhaltigkeitsrisiken sind in diesem Fall
schwieriger zu berilcksichtigen, da der Teilfonds nicht direkt in den zugrunde liegenden
Vermdgenswert anlegt. Zum Datum des Prospekts kann keine Methode zur Einbeziehung von
ESG-Faktoren fiir Derivate angewandt werden.

5. Die ausfiihrliche Beschreibung der Beriicksichtigung durch den Teilfonds der hauptsachlichen
negativen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren befindet sich im Anhang SFDR des
Prospekts.

Die Bestimmungen der SFDR-Verordnung werden durch die Bestimmungen der Verordnung (EU)
2020/852 vom 18. Juni 2020, die sogenannte Taxonomie-Verordnung, erganzt. Diese legt ein auf
Ebene der Europaischen Union geltendes Klassifikationssystem fest, das den Anlegern und
Emittenten eine gemeinsame Sprache bietet, um festzustellen, ob bestimmte wirtschaftliche
Tatigkeiten als 6kologisch nachhaltig angesehen werden kénnen.

Um nachhaltig zu sein, muss eine wirtschaftliche Tatigkeiten die Nachhaltigkeitskriterien der
Taxonomie-Verordnung erfullen, die darin bestehen, erhebliche Beeintrachtigungen der
Umweltziele zu vermeiden, die in der zuvor genannten Verordnung festgelegt sind.

Der Grundsatz, ,erhebliche Beeintrachtigungen zu vermeiden*, gilt ausschlieRlich fur die zugrunde
liegenden Anlagen der Teilfonds, die die Kriterien der Europaischen Union fur 0Okologisch
nachhaltige wirtschaftliche Tatigkeiten bertcksichtigen. Die dem restlichen Teil der Teilfonds
zugrunde liegenden Anlagen beriicksichtigen nicht die Kriterien der Europaischen Union flr
okologisch nachhaltige wirtschaftliche Tatigkeiten.

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht, Anlagen zu tatigen, die zu folgenden Umweltzielen beitragen:

- die Minderung des Klimawandels;

- die Anpassung an den Klimawandel,

- die nachhaltige Nutzung und der Schutz der aquatischen und Meeresressourcen;
- der Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft;

HSBC Responsible Investment Funds 49
PUBLIC



- die Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung und
- die Erhaltung und die Wiederherstellung der Artenvielfalt und der Okosysteme.

P» Garantie oder Schutz:

Keine
P In Frage kommende Zeichner und Profil des typischen Anlegers:

Anteile AC: alle Anleger
Anteile IC: alle Anleger, aber insbesondere institutionelle Anleger.

Anteile ZC: Anteile, die OGA und Mandaten von HSBC Global Asset Management (France)
vorbehalten sind, abgesehen von FCPE und Feeder-AlF.

Anteile BC: Die Zeichnung dieses Anteils unterliegt dem Bestehen einer spezifischen
Vergltungsvereinbarung zwischen dem Zeichner und der Vertriebsstelle oder dem
Portfoliomanager.

Anteile IT: Anteile, die dem Markt ATFund (Plattform fur multilateralen Handel — MTF) der Borsa
Italiana vorbehalten sind.

Anteile SC: alle Anleger, aber insbesondere institutionelle Anleger.

Dieses Produkt ist insbesondere fir Zeichner bestimmt, die Wert darauf legen, dass Anlagen in
Unternehmen mit hohen Standards im Bereich der nachhaltigen Entwicklung erfolgen und
gleichzeitig eine langfristige Wertentwicklung angestrebt wird, die derjenigen klassischer
Aktienfonds entspricht.

Die empfohlene Mindestanlagedauer betragt 5 Jahre.

Die Anleger werden daher eingeladen, sich mit ihrem Kundenberater oder Referenten in
Verbindung zu setzen, wenn sie eine Analyse ihrer persénlichen Situation durchfiihren méchten.
Diese Analyse kann in gewissen Fallen vom zustandigen Berater in Rechnung gestellt werden und
kann keinesfalls vom Teilfonds oder der Verwaltungsgesellschaft ibernommen werden.

In allen Fallen wird besonders darauf hingewiesen, dass eine ausreichende Diversifizierung
der Anlagen notwendig ist, um nicht ausschliel3lich den Risiken des Teilfonds ausgesetzt zu
sein.

Einstweiliges Verbot der Zeichnungen der Teilfonds ab dem 12. April 2022:

Ab dem 12. April 2022 ist die Zeichnung von Anteilen der Teilfonds angesichts der Bestimmungen
der Verordnung (EU) Nr. 833/2014 in ihrer geanderten Fassung und der Verordnung (EU) 765/2006
in ihrer geanderten Fassung fiir Staatsangehorige Russlands und WeilRrusslands, jegliche natiirliche
Person mit Wohnsitz in Russland oder Weilrussland oder jegliche juristische Person, jegliches
Unternehmen oder jeglichen Organismus mit Sitz in Russland oder Weil3russland, mit Ausnahme der
Staatsangehdrigen eines Mitgliedstaats der Europaischen Union (EU) und nattrlichen Personen, die
Inhaber einer voriibergehenden oder standigen Aufenthaltserlaubnis in einem Mitgliedstaat der
Europdischen Union (EU) sind, verboten.

In allen Fallen wird besonders darauf hingewiesen, dass eine ausreichende Diversifizierung
der Anlagen notwendig ist, um nicht ausschliel3lich den Risiken des Teilfonds ausgesetzt zu
sein.
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» Ermittlung und Verwendung der ausschittungsfahigen Betrage:

Gemal den geltenden Rechtsvorschriften entspricht das Nettoergebnis des Geschéftsjahres dem
Betrag der Zinsen, falligen Zahlungen, Dividenden, Aufgelder, Gewinne aus Losanleihen,
Sitzungsgelder sowie jeglicher Ertrdge aus Wertpapieren des Teilfondsportfolios zuztglich
Ertragen aus kurzfristig verfigbaren Geldern abzuglich Verwaltungskosten und Kreditkosten.

Die ausschittungsfahigen Betrdge eines Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
setzen sich wie folgt zusammen:

1. Nettoergebnis zuziglich einbehaltene Gewinne und zu- bzw. abziglich des Saldos des
Ertragsausgleichskontos;

2. Im Geschéftsjahr verbuchte realisierte VerauRerungsgewinne (netto nach Kosten) abzlglich
realisierter Veraufllerungsverluste (netto nach Kosten) zuziglich Netto-Veraul3erungsgewinnen
gleicher Art, die in vorherigen Geschéftsjahren verbucht und nicht ausgeschuttet oder thesauriert
wurden, abzuglich oder zuziglich des Ertragsausgleichs fur realisierte VerauRerungsgewinne;

Die unter 1. und 2. genannten Summen kénnen unabhangig voneinander insgesamt oder teilweise
ausgeschuttet werden.

Ausschittbare .
x Anteile
Betrage
Nettoergebnis (1) Thesaurierung

Realisierter Mehrwert

(netto) (2) Thesaurierung

Merkmale der Anteile:
Die Anteile lauten auf den Euro.

Zeichnungen und Riucknahmen kdnnen zu einem Tausendstel Anteil oder in Hohe eines
Geldbetrages erfolgen.

Zeichnungen und Rucknahmen fir die Anteile IT kdénnen ausschlieRlich in ganzen Anteilen
erfolgen, da der Mindestzeichnungsbetrag ein Anteil ist. Zeichnungen und Rucknahmen in Hohe
eines Geldbetrages sind nicht zulassig.

Urspriinglicher Nettoinventarwert des aufgenommenen FCP:

Anteile AC: 15,24 Euro

Anteile IC: 100 Euro

Anteile ZC: 100 Euro

Anteile BC: 1.000 Euro

Anteile IT: 10 Euro

Anteile SC: 1000 Euro.

Mindestbetrag bei urspriinglicher Zeichnung:
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Anteile AC: ein Tausendstel eines Anteils
Anteile IC: 100.000 Euro

Anteile ZC: ein Anteil

Anteile BC: ein Tausendstel eines Anteils
Anteile IT: ein Anteil

Anteile SC: 30.000.000 Euro.

Der Wechsel von einer Anteilklasse in eine andere oder von einem Teilfonds in einen anderen wird
als Abtretung angesehen und kann somit Steuern unterliegen.

Bedingungen fir Zeichnungen und Ricknahmen:

Die Auftrage werden geman nachstehender Tabelle durchgefiihrt:

Werktag t: Tag der
Werktag t Werktag t Ermittlung des Werktag t+1 Werktag t+1 | Werktag t+1
Nettoinventarwerts
Zusammenfassung | Zusammenfassung Ausfuhrg_ng der Versffentlichung Abwicklung Abwicklung
der der Auftrage
. - . i N des der der
Zeichnungsauftrage | Ricknahmeauftrage spatestens am Nettoinventarwerts | Zeichnunaen | Riicknahmen
vor 12 Uhr* vor 12 Uhr* Tag T 9

*Abgesehen von eventuellen besonderen Fristen, die mit lhrem Finanzinstitut vereinbart wurden

Zeichnungs- und Ricknahmeauftrage werden an jedem Tag um 12:00 Uhr (Pariser Zeit) zentral
erfasst. Sie werden auf der Basis des Nettoinventarwerts, der anhand der Schlusskurse des Tages
berechnet wird, ausgefihrt.

Zeichnungs- und Ricknahmeauftrage, die nach 12:00 Uhr eingehen, werden auf der Basis des
anhand der Schlusskurse des nachsten Werktags berechneten Nettoinventarwerts ausgefuhrt.
Zeichnungs- und Rucknahmeauftrage, die an keinem Werktag eingehen, werden auf der Basis des
anhand der berechneten Schlusskurse des nachsten Werktags (t+1) ausgefuhrt.

Die Zeichner werden gebeten, ihrem Finanzintermediar ihre Anweisungen ausreichend im Voraus

zu Ubermitteln, damit er sie vor dem Annahmeschluss um 12 Uhr weiterreichen kann.

Zeichnungs- und Ricknahmebedingungen der Anteile IT:

Werktag t: Tag der T+3 T+3
Werktag t Werktag t Ermittlung des Werktag t+1 N N
. Geschéftstage | Geschaftstage
Nettoinventarwerts
Zusammenfassung | Zusammenfassung Ausfuhrq_ng der Versffentlichung Abwicklung Abwicklung
der der Auftrage
. N . N N des der der
Zeichnungsauftrage | Rucknahmeauftrage spatestens am Nettoinventarwerts | Zeichnunaen | Riicknahmen
vor 11 Uhr* vor 11 Uhr* Tag T 9

Die Auftrdge werden gemanR nachstehender Tabelle durchgefihrt:

*Abgesehen von eventuellen besonderen Fristen, die mit Ihrem Finanzinstitut vereinbart wurden

HSBC Responsible Investment Funds

Zeichnungsantrage und Ricknahmeauftrdge werden an jedem Tag t spatestens um 11:00 Uhr
(Pariser Zeit) zusammengefasst. Sie werden auf der Grundlage des Nettoinventarwerts des Fonds,
der am nachsten Geschaftstag (T+1) anhand der Schlusskurse am Tag der Zusammenfassung (T)
berechnet und veroffentlicht wird, ausgefiihrt.

Zeichnungsantrage und Ricknahmeauftrage werden am dritten Geschaftstag (t+3) nach dem Tag
der Zusammenfassung abgerechnet.
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Wir raten lhnen, sich diesbezlglich Uber die von dem Handelsplatz gemaR den lokalen
Vorschriften erlassenen Verfahrensregeln zu informieren oder sich an ihre gewohnten Berater zu
wenden.

Technik der zentralen Erfassung: Fir die Feeder-FIA (ausschlieRlich) des Teilfonds ,HSBC Responsible
Investment Funds - SRI Euroland Equity” ist die Zentralisierung der Zeichnungen und Riicknahmen mit
12 Uhr 30 (Pariser Zeit) begrenzt.

Rucknahmebeschrankung durch , Gating“:

Fur den Teilfonds gelten keine Ricknahmebeschrankungen. Unter auergewdhnlichen Umstanden
kann das Fehlen dieses Mechanismus dazu fuhren, dass der Teilfonds nicht mehr in der Lage ist,
Rucknahmeantrage von Anlegern zu erftllen, wodurch das Risiko einer vollstandigen Aussetzung der
Zeichnungen und Ricknahmen fiir diesen Teilfonds steigen kann.

Stellen, die fur die Entgegennahme von Zeichnungsantragen und Riucknahmeauftragen und
far die Einhaltung des oben genannten spétesten Termins der zentralen Erfassung
zustandig sind:

CACEIS Bank und HSBC Continental Europe hinsichtlich der Kunden, fur die sie die Verwahrung
Ubernehmen.

Die Anteilinhaber sollten Folgendes beachten: Wenn Zeichnungs- oder Ricknahmeantrdge an
andere Vertriebsstellen als die oben genannten Stellen gesendet werden, missen diese
Vertriebsstellen den oben genannten Annahmeschluss fiir die zentrale Erfassung gegeniber der
CACEIS Bank einhalten. Daher koénnen diese Vertriebsstellen einen anderen spatesten
Eingangstermin festlegen, der vor dem oben genannten Termin liegen kann, um die Dauer der
Weiterleitung der Antrage bzw. Auftrdge an die CACEIS Bank zu bertcksichtigen.

Datum und Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts:
Die Bewertung erfolgt taglich, mit Ausnahme von Samstagen, Sonntagen gesetzlichen Feiertagen
in Frankreich und Tagen, an denen der franzésische Markt geschlossen bleibt. Sie wird unter

Berlicksichtigung der Schlusskurse vorgenommen.

Anteile IT:

Der Nettoinventarwert wird taglich auBer an Samstagen, Sonntagen, gesetzlichen Feiertagen in
Frankreich und Tagen, an denen die franzdsische Borse und die Borsa Italiana geschlossen sind,
berechnet. Der Nettoinventarwert des Anteils wird auch von der Borsa Italiana mitgeteilt.

Der Nettoinventarwert kann bei der Verwaltungsgesellschaft unter nachfolgender Adresse erhalten
werden:

HSBC Global Asset Management (France)

Coeur Défense — 110 esplanade du Général de Gaulle — La Défense 4 — 92800 Courbevoie

P Kosten und Gebiihren:
Zeichnungs- und Ricknahmegebihren:
Ausgabeauf- und Ricknahmeabschlage werden auf den vom Anleger gezahlten Zeichnungspreis

aufgeschlagen bzw. vom Ricknahmepreis abgezogen. Die von dem Teilfonds vereinnahmten
Geblhren dienen zum Ausgleich der von dem Teilfonds fur die Anlage oder die Auflésung der
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Anlage der ihm anvertrauten Mittel getragenen Kosten. Die nicht von dem Teilfonds vereinnahmten
Gebdihren flieRen an die Verwaltungsgesellschaft, an die Vertriebsstelle usw.

Bei Zeichnungen und Satz
Rucknahmen vom Anleger Grundlage :
getragene Kosten Anteile Anteile | Anteile | Anteile
AC, IC ZC: BC: IT:
und SC: ) ) )
Nicht vom Teilfonds .
vereinnahmter NettomventaArrv]\{(ee_rltg Anzahl der max. 3% [ max. 5% | max. 3% | Keine
Ausgabeaufschlag '
Vom Teilfonds vereinnahmter | Nettoinventarwertx Anzahl der .
. Keine
Ausgabeaufschlag Anteile
Nicht vom Teilfonds .
vereinnahmter NettomventaArrv]\;(ee_rltg Anzahl der Keine
Rucknahmeabschlag !
Vom Teilfonds vereinnahmter | Nettoinventarwertx Anzahl der .
. . Keine
Riicknahmeabschlag Anteile

Fur von einem Unternehmen der HSBC-Gruppe verwaltete OGA und Mandate entfallen keine
Ausgabeaufschlage.

Ausnahmefélle: Gleichzeitige Riucknahmen/Zeichnungen auf Grundlage des Nettoinventarwerts
der Zeichnung mit einem effektiven Transaktionsvolumen von null fir denselben Teilfonds werden
kostenlos vorgenommen.

Die Kosten:

Die Anlageverwaltungskosten und externen Verwaltungskosten, die der Verwaltungsgesellschaft
entstehen, umfassen alle dem Teilfonds direkt in Rechnung gestellten Kosten mit Ausnahme der
Transaktionskosten. Die Transaktionskosten umfassen die Vermittlungskosten (Courtage,
Bdrsenumsatzsteuer usw.) und die gegebenenfalls anfallende Umsatzprovision, die insbesondere
von der Verwahrstelle und der Verwaltungsgesellschaft erhoben werden kann.

Zu den Anlageverwaltungskosten und der Verwaltungsgesellschaft entstehenden externen
Verwaltungskosten kénnen hinzukommen:

- erfolgsabhangige Gebihren. Diese flieBen der Verwaltungsgesellschaft dann zu, wenn der
Teilfonds seine Ziele Gbertroffen hat. Sie werden daher dem Teilfonds in Rechnung gestellt;

- dem Teilfonds in Rechnung gestellte Umsatzprovisionen;
- ein Teil der Einnahmen aus befristeten Wertpapiergeschaften.

Bei einer Erhohung des Verwaltungsaufwands auf3erhalb der Verwaltungsgesellschaft von
hdchstens 0,10% inkl. Steuern pro Jahr kdnnen die Aktionare des Teilfonds Uber jegliches Mittel
informiert werden.

In diesem Fall ist die Verwaltungsgesellschaft nicht gezwungen, die Information der Anleger in
personlicher Form vorzunehmen, noch die Mdglichkeit einer Riicknahme ihrer Aktien ohne Kosten

anzubieten.
Dem Fonds in Rechnung Grundlage Satz
gestellte Kosten
Anteile . . . . Anteile IC Anteile IT:
AC: Anteile SC:| Anteile ZC: und BC:
0,
. Téagliches max. 1.50% max. 0.60% , max. 0.75% | max. 0.75% inkl.
Anlageverwaltungskosten(*) i inkl. . Keine .
Nettovermdgen inkl. Steuern inkl. Steuern Steuern
Steuern
. . . o
Betnebskostgn unﬂc sonstige Tagllchgs max. 0.10% inkl. Steuern max. 0.20% inkl.
Services(**) Nettovermdgen Steuern
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Max. indirekte Kosten Tagliches
(Provisionen und Nettovermdge Nicht wesentlich(***)
Verwaltungskosten) n
Abgezogen
Umsatzprovision von jeder Keine
Transaktion
— Tagliches
Erfolgsabhéngige . .
Gebiihren Nettov§rmoge Keine

* Ein Prozentsatz der Managementgebihren kann an externe Vertriebsstellen rickibertragen
werden, um den Vertrieb des OGAW zu verguten.

** Die Betriebskosten und sonstige Services umfassen:

I. Eintragungs- und Referenzierungskosten des OGAW:

- die Kosten in Verbindung mit der Eintragung des OGAW in anderen Mitgliedstaaten (einschlie3lich der
von den Beratern (Rechtsanwalte, Fachberater usw.) fiir die Abwicklung der Vertriebsformalitaten bei
der lokalen Aufsichtsbehorde anstatt der SGP in Rechnung gestellten Kosten);

- die Kosten fiir die Referenzierung des OGAW und fiir die Verdéffentlichung der Nettoinventarwerte zur
Information der Anleger;

- die Kosten der Vertriebsplattformen (ohne Rickubertragungen); Stellen im Ausland, die als
Schnittstelle mit dem Vertrieb fungieren

1. Kosten fur die Information der Kunden und Vertriebsstellen:

- die Kosten fur die Verfassung und Verteilung der KID/Prospekte und regulatorischen Berichte;

- die Kosten in Verbindung mit der Ubermittlung regulatorischer Informationen an die Vertriebsstellen;
- die Kosten fir die Informationen an die Inhaber mit jeglichem Mittel,

- die Kosten fur die besonderen Information der direkten und indirekten Inhaber;

- die Kosten fiir die Verwaltung der Websites;

- die fur den OGAW spezifischen Ubersetzungskosten.

I1l. Kosten fir die Daten:
- die Lizenzkosten des verwendeten Referenzindex;
- die Kosten fiir die verwendeten Daten, die an Dritte weitergeleitet werden.

IV. Depotbank-, Rechts-, Audit-, Steuerkosten usw.:

- die Kosten des Abschlussprifers;

- die Kosten in Verbindung mit der Depotbank;

- die Kosten in Verbindung mit der Ubertragung verwaltungstechnischer und buchhalterischer Aufgaben;
- die Steuerkosten, einschlie3lich Rechtsanwalt und externer Gutachter (Einholung von Quellensteuern
auf Rechnung des Fonds, lokaler ,Tax agent” usw.);

- die fur den OGAW spezifischen Rechtskosten.

V. Kosten in Verbindung mit der Einhaltung regulatorischer Pflichten und der Berichterstattung an die
Aufsichtsbehérden:

- die Kosten fiir die Umsetzung der regulatorischen Berichterstattung an die Aufsichtsbehérde,
spezifisch fir den OGAW;

- die obligatorischen Beitrage fiir Berufsverbande:

- die Betriebskosten fir die Umsetzung der Abstimmungsrichtlinien bei den Hauptversammlungen.

*** Der Teilfonds investiert weniger als 20 % in OGA

Zu_diesen _dem OGAW in_ Rechnung gestellten und zuvor dargelegten Kosten kdnnen die folgenden Kosten
hinzukommen:
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- die Beitrage aufgrund der Verwaltung des OGAW in Anwendung von Punkt 4 von Il des Artikels L. 621-5-3 des frz. Code
monétaire et financier;

- die auRergewdhnlichen und nicht wiederkehrenden Steuern, Abgaben und Gebiihren an die Regierung (in Verbindung mit dem
OGAW)

- die auRergewdhnlichen und nicht wiederkehrenden Kosten fiir die Betreibung von Forderungen (z. B.: Lehman) oder ein
Verfahren zur Geltendmachung eines Rechts (z. B.: Class Action-Verfahren).

Ergadnzende Informationen zu den Repo-Geschéften:

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt im Rahmen dieser Repo-Geschéfte keine Vergitung.

Die Ertrage und Erlése auf Repo-Geschaften werden vollstandig vom Teilfonds vereinnahmt, nach
Abzug, je nach Transaktionsart, gewisser direkter oder indirekter Betriebskosten (insbesondere die
Vergitung der eventuellen Leihstelle).

Die mit diesen Geschéaften verbundenen Kosten und betrieblichen Aufwendungen kénnen auch der
Verwaltungsgesellschaft belastet und nicht dem Teilfonds in Rechnung gestellt werden.

Fur weitere Informationen werden die Anteilinhaber gebeten, sich auf den Jahresbericht des
Teilfonds oder den Verwaltungsbericht der Verwaltungsgesellschaft zu beziehen, in denen weitere
Angaben enthalten, ob der Wert dieser Dienste mehr als 1% des Umsatzes der
Verwaltungsgesellschaft betragt.

Kurzbeschreibung des Verfahrens der Auswahl der Finanzintermedidre

Die Verwaltungsgesellschaft wahlt die Makler oder Gegenparteien nach einem Verfahren aus, das
den dafir geltenden Vorschriften entspricht. Bei dieser Auswahl befolgt die
Verwaltungsgesellschaft stets ihre Verpflichtung zur bestmdglichen Ausfiihrung.

Die von der Verwaltungsgesellschaft verwendeten objektiven Auswabhlkriterien sind insbesondere
die Qualitat der Orderausfuihrung, die erhobenen Gebihren sowie die finanzielle Soliditét jedes
Maklers bzw. jeder Gegenpartei.

Die Auswahl der Gegenparteien und der Unternehmen, die fir die HSBC Global Asset
Management (France) Wertpapierdienstleistungen erbringen, erfolgt auf der Grundlage eines
genauen Bewertungsverfahrens, das fir die Gesellschaft eine hohe Qualitat der Dienstleistungen
sicherstellen soll. Es handelt sich um ein Schilisselelement im Rahmen des allgemeinen
Entscheidungsprozesses, der die Auswirkungen der Qualitat der Maklerdienstleistungen auf die
Gesamtheit unserer Abteilungen einbezieht: Anlageverwaltung, Finanz- und Kreditanalyse, Handel
und Middle-Office.

Als Gegenpartei kann ein mit der HSBC-Gruppe oder der Verwahrstelle des OGAW verbundenes
Unternehmen ausgewahlt werden.

Die ,Grundsétze der bestmdglichen Ausfiihrung und der Auswahl der Finanzintermediare” sind auf
der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft abrufbar.
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HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EURO BOND

P Datum der Auflegung
Der Teilfonds wurde am 12. Juli 2019 durch Fusion/Aufnahme des nachfolgenden OGA errichtet:
- HSBC SRI Euro Bond aufgelegt am 12. Marz 2004

P ISIN-Codes:

Anteile AC: FR0010061283

Anteile AD: FR0011332733

Anteile IC: FR0010489567

Anteile ZC: FR0013015542

Anteile BC: FR0013287232

Anteile IT: FR0013234937

P Kategorie:
Anleihen und weitere auf Euro lautende Schuldtitel

» Anlageziel:

Dieser Teilfonds:

Bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale (Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088, der
sogenannten Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR)).

[ Verfugt tber ein nachhaltiges Investitionsziel (Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088, der
sogenannten Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR)).

Das Anlageziel lautet, langfristig einen Kapitalzuwachs zu erreichen. Dies geschieht im
Wesentlichen (ber die Auswahl von Anleihen, die von Unternehmen oder Landern ausgegeben
werden, die nachhaltige wirtschaftliche Kriterien und Kriterien in Bezug auf Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung erfiillen.

» Referenzindex:

Fur diesen Teilfonds gibt es keinen Referenzindex.

Dennoch kann der Index Bloomberg Capital Euro Aggregate 500MM zur Veranschaulichung
zugezogen werden. Tatsachlich wird dieser Teilfonds aktiv verwaltet, er konnte also ein
Performance- und Risikoprofil aufweisen, das nicht mit jenem dieses Index Ubereinstimmte.
Infolgedessen ist der zuvor genannte Index lediglich ein Vergleich fur die Wertentwicklung des
Teilfonds.

Bloomberg Capital Euro Aggregate 500 MM:

Dieser Index enthalt alle auf Euro lautenden festverzinslichen Anleihen, die zum Zeitpunkt der
Neugewichtung eine Restlaufzeit von Uber einem Jahr und ein ausstehendes Volumen von
mindestens EUR 500 Mio. aufweisen und ein Rating der Stufe ,Investment Grade" erhalten haben.

Infolge des Brexit muss sich MSCI Limited als Verwaltungsstelle der Benchmark MSCI Europe GDP
Weighted bei der ESMA im Rahmen des Verfahrens zur Anerkennung einer Verwaltungsstelle
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eintragen lassen, die in einem nicht im Geltungsbereich der EU-Referenzwerte-Verordnung
liegenden Drittstaat anséassig ist.

Weiterfihrende Informationen zum Referenzindex kénnen iber die Internetseite des Verwalters
aufgerufen  werden: https://www.bloomberg.com/professional/product/indices/bloomberg-fixed-
income-indices/#/

Die Verwaltungsgesellschaft verfugt Uber ein Verfahren zur Nachverfolgung der verwendeten
Benchmarks, das die bei wesentlichen Anderungen am Index oder der Einstellung des Angebots
dieses Index zu ergreifenden MaRnahmen beschreibt.

P Anlagestrategie:

Der Fonds investiert in Anleihen und Schuldtitel im Rahmen eines Emissionsuniversums, das
nachhaltige wirtschaftliche Kriterien und Kriterien in Bezug auf Umwelt (Environment), Soziales und
Unternehmensfuhrung (Governance) (sogenannte ESG-Kriterien) erfillt.

Der Anteil der nicht-finanziellen Analyse von mindestens 90% wird auf das zulassige Vermogen des
Teilfonds angewandt.

Das Verfahren zur Auswahl der Titel, das sich aus zwei unabhangigen und aufeinander folgenden
Schritten zusammensetzt, beruht auf nicht finanziellen sowie auf finanziellen Kriterien.

1. Nicht finanzielle Kriterien:

In der ersten Phase des Verfahrens werden anhand von Umwelt-, Sozial- und Governancekriterien
(,LESG"):

- Bei Emissionen bdrsennotierter 6ffentlicher oder privater Unternehmen: innerhalb eines Sektors
nach dem ,Best-in-Class“-Ansatz diejenigen mit den besten ESG-Praktiken ausgewahlt (z. B.:
Energie, Verkehr usw.) und

- Bei Emissionen von Regierungen (Anleihen), die nach einem ESG-Ansatz aus den in Euro
emittierenden Landern die L&nder mit einem minimalen ESG-Rating gemal der nicht-
finanziellen Ratingagentur ISS-Oekom ausgewahilt.

Alle Emittenten mit einem nachweislich vorliegenden VerstoR3 gegen die 10 Grundsétze des Global
Compact der Vereinten Nationen oder mit mindestens zwei mutmallichen Versté3en und gegen die
Leitsatze der OECD fir multinationale Unternehmen, Unternehmen der Sektoren Tabak, Luft- und
Raumfahrt und Verteidigung werden grundsatzlich ausgeschlossen. Zu diesen Ausschliissen
kommen zudem hinzu:

-An Aktivitdten in Verbindung mit durch internationale Abkommen verbotenen Waffen oder ihren
grundlegenden Bestandteilen und/oder der Produktion von kontroversen Waffen oder ihren
wichtigsten Bestandteilen beteiligte Emittenten.

-Emittenten, die nach Meinung von HSBC an der Erweiterung der Produktion von Kraftwerkskohle
beteiligt sind oder Aktivitaten in Verbindung mit der Stromerzeugung mithilfe von Kraftwerkskohle
oder der Forderung von Kraftwerkskohle austiben.

-Emittenten, die Aktivitaten in Verbindung mit der Forderung von Ol und Gas in der Arktis und/oder
der Forderung von Olsand und/oder der Férderung von Schieferdl und -gas ausiiben.

Die Politik fur verantwortungsbewusste Anlagen von HSBC Asset Management ist auf der Website
der Verwaltungsgesellschaft unter www.assetmanagement.hsbc.fr erhaltlich.
Die ausfiihrliche Beschreibung der Ausschlisse aus dem Teilfonds befindet sich im Anhang
SFDR des SICAV-Prospekts.

Der Best-in-Class-Ansatz besteht in der Bewertung jedes Unternehmens mit anschlielender
Einordnung.
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Zunachst kommen jeder Ausgabe 4 Noten zu: eine Note E, eine Note S, eine Note G und eine
kombinierte Note. Die ersten drei werden von externen Ratingagenturen geliefert, welche die
relevanten Fakten fiur denjenigen Sektor einschétzen, dem das zu bewertende Unternehmen
angehort.

Die vollstéandige Liste der externen ESG-Datenanbieter findet sich in der Rubrik ESG-Informationen
des Teilfonds auf unserer Website www.assetmanagement.hsbec.fr.

Bei der Unternehmensfuhrung werden die Aspekte betreffend die Zusammensetzung und Vertretung
des Verwaltungsrats, die Teilnahmequote und Unabhangigkeit der Verwaltungsratsmitglieder, die
Transparenz hinsichtlich der Art und Weise der Bestellung von leitenden Angestellten, die
Robustheit der Audit- und Rechnungsprifungsverfahren oder auch die Rechte der
Minderheitsaktiondre einer systematischen Analyse unterzogen. Zur Leistungsbewertung des
Unternehmens in diesen Bereichen wird auch dasjenige Land in Betracht gezogen, in welchem das
Unternehmen ansdassig ist, in welchem es borsennotiert und/oder es beispielsweise seinen
Geschéftssitz hat. Es ist eine Tatsache, dass die Methoden der Unternehmensfihrung in hohem
Masse von nationaler Gesetzgebung beeinflusst werden. Dennoch werden sie auch nach den
MalRstdben der internationalen Standards, wie den OECD-Richtlinien, beurteilt.

Die Umweltelemente wiederum h&ngen mit der Art der Tatigkeit des Unternehmens zusammen,
seinem Zugehdrigkeitssektor. Somit haben im Bergbau, bei Versorgern oder im Lufttransport die
CO2-Emissionen, die direkt mit der Unternehmenstétigkeit zusammenhé&ngen, eine wesentliche
Bedeutung: Sollten diese nicht gemessen oder nicht kontrolliert werden, ist dies ein wichtiges
Industrierisiko, was sich in umfassenden Buf3geldern und/oder Imageschaden niederschlagen kann.
In der Automobilbranche oder im Sektor der Elektrogerateproduktion wird das Unternehmen
hinsichtlich seiner Investitionsfahigkeit in Bezug auf die Entwicklung von Produkten und Ldsungen,
die den Nutzungserwartungen gerecht werden und gleichzeitig den CO2-Ausstoss wahrend des
Gebrauchs verringern, héher bewertet: Hybrid- oder Elektrofahrzeuge, intelligente Systeme zur
Regelung und Optimierung des Energieverbrauchs: ,Smart Grid“. Nicht zuletzt haben bestimmte
Sektoren nur einen relativ schwachen direkten Umwelteinfluss, wie Medien, der Finanzbereich ...

Der dritte Pfeiler, Soziales, umfasst Themen in Verbindung mit der Zivilgesellschaft, der
Personalverwaltung, der Vergutungs- und Weiterbildungspolitik, der Einhaltung des
Gewerkschaftsrechts, der Gesundheit am Arbeitsplatz und der Sicherheitspolitik. Die Art der
Tatigkeit des Unternehmens selbst wird die Art und Weise hinsichtlich dieser Praktiken stark
beeinflussen. So werden in den Sektoren, die nachweislich Gefahrenpotenzial aufweisen, wie bei
der Bautatigkeit oder beispielsweise im Bergbau, die MaRnahmen zur Unfallverhitung und
Sicherheit bei der Arbeit als vorrangig einzustufende Kriterien gewertet. Dagegen werden in den
Sektoren wie der Telekommunikation die Ausgewogenheit der Tarifpolitik fiir die Kunden oder auch
der Schutz personenbezogener Daten als wichtigen Thematiken behandelt.

Zuletzt werden diese 3 Noten kumuliert und fihren zum Ergebnis der ESG-Note, nach welcher die
Unternehmen dann eingereiht werden. Die Auswahl der Werte aufgrund der E.S.G-Kriterien stitzt
sich auf ein proprietares ESG-Analysemodell, das mit Daten gespeist wird, welche aus nicht
finanziellen Ratingagenturen und aus eigener Forschung stammen.

Die Titel erhalten ein Rating auf einer Skala von 0 bis 10. Jeder Titel wird einem der 30 ESG-
Sektoren zusatzlich zu einem Standardsektor zugeordnet, die von der Verwaltungsgesellschaft auf
Grundlage Bloomberg Euro Aggregate 500MM-Klassifizierung festgelegt wurden, um ihre Integration
in bereits bestehende Klassifizierungen zu erleichtern.

Diese 30 ESG-Sektoren vereinen die Emittenten in Gruppen, fiir die wir eine Gewichtung der Saulen
E, S und G festgelegt haben, die sich auf eingehende Studien durch unsere Analysten stiitzt unter
der Verantwortung der weltweiten ESG-Forschung koordiniert werden. Damit dies auch Sinn macht,
werden die Noten ESG = X% der Note E + Y % der Note S + Z % der Note G auf Basis der
Koeffizienten X, Y, Z, die jedem Sektor eigen sind, errechnet. Als Beispiel mdge gelten: Der
Finanzsektor kennzeichnet sich durch eine grof3e Gewichtung der Unternehmensfihrung (G) aus:
bis zu 60 %, wahrend in den Sektoren mit starkem Umwelteinfluss das E sich mit bis zu 50 % auf die
Gesamtnote auswirken kann. Die Gewichtung der Koeffizienten X, Y, Z gibt demnach unsere
Kenntnis der einzelnen Sektoren mit ihren Téatigkeiten samt der betreffenden ESG-Auswirkungen
wider. Dies ist das Ergebnis einer Arbeit, die zur Forschung sowohl unsere internen Ressourcen als
auch die akademische Forschung mobilisierte.
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Das SRI-Universum beruht auf der Beriicksichtigung der ESG.-Kriterien und einer Einteilung der
Unternehmen eines Sektors in Quartile. Jeden Monat werden die Notierungen des SRI-Universums
fur den Teilfonds HSBC Responsible Investment Funds - SRI Euro Bond aktualisiert.

Anlagen in Titel, die in das vierte Quartil eingestuft wurden, sind ausgeschlossen. Anlagen in bis zu
8 Emittenten, die in das dritte Quartil eingestuft wurden, sind in einem Umfang von maximal 10% des
Nettovermdgens zulassig. Anlagen in Emittenten, die in das erste und zweite Quartil eingestuft
wurden, unterliegen keinen Einschréankungen.

Bei der Anwendung dieser Methode fiir die Titelauswahl innerhalb eines Sektors werden mindestens
25 % der Unternehmen ausgeschlossen.

Das Portfolio des Teilfonds muss innerhalb von zwei Wochen nach der Ubermittlung der neuen SRI-
Universen und spatestens bis zum Ende jedes Kalendermonats an die Veranderungen der Quartile
aufgrund der Entwicklung der Ratings angepasst werden. In Ausnahmefallen kann diese Frist nach
dem Ermessen des Fondsmanagers fiir Unternehmen, die in das vierte Quartil eingestuft wurden,
um weitere drei Monate verlangert werden.

Der zur Auswahl der Kateqorie ESG fiur Staatsanleihen implementierte Ansatz besteht darin, die in
EUR emittierenden Lander abhéangig von ihrer globalen ESG-Bewertung einzustufen, die zu 50 % auf
dem Pfeiler Umwelt (,E*) und zu 50 % auf dem Pfeiler Soziales und Unternehmensfihrung
(Governance) (,S/G") beruht. Der Pfeiler Soziales und Unternehmensfiihrung beinhaltet die Analyse des
politischen Systems und der Governance, der Menschenrechte und der Grundfreiheiten sowie der
sozialen Bedingungen. Der Pfeiler Umwelt umfasst die Analyse der natirlichen Ressourcen, des
Klimawandels und der Energiewende sowie der Nachhaltigkeit von Produktion und Verbrauch.

Der Fondsmanager wahlt einen Ansatz fir die Auswahl der ESG-Kategorie unter den in EUR
emittierenden Landern, wobei die Lander ein ESG-Mindestrating gemal der nicht finanziellen
Ratingagentur ISS-Oekom haben.

Der Fondsmanager wahlt die Lander aus, die ein ESG-Mindestrating gemafR der nicht finanziellen
Ratingagentur 1SS-Oekom haben. Die Noten aus der Analyse der nicht finanziellen Ratingagentur I1SS-
Oekom weisen die Stufen A+ bis D- auf. Die SRI-Strategie besteht darin, aus den emittierenden
Landern diejenigen auszuwéhlen, die ein ESG-Mindestrating aufweisen. Daraus folgt:

- fir die zwischen A+ und B- eingestuften Lander gibt es keine Anlagebeschrénkungen;

- fur die in C+ eingestuften Lander kann das Gewicht dieser Staaten im Portfolio nicht das Gewicht
Uberschreiten, das sie im Index Bloomberg Capital Euro Aggregate 500MM besitzen;

- fir die zwischen C und D- eingestuften Lander sind Anlagen unzulassig.

Das Rating der emittierenden Lander wird regelmafig jahrlich tberprift.

Der auf den Teilfonds HSBC Responsible Investment Funds - SRI Euro Bond anzuwendende
Transparenz-Kodex ist Offentlich  einsehbar unter der folgenden Internet-Adresse:
www.assetmanagement.hsbe.fr und erlautert genau den SRI-Ansatz des Teilfonds. Diese SRI-
Informationen sind ebenfalls im entsprechenden Jahresbericht verfiigbar.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Verpflichtungspolitik eingerichtet, durch welche sie sich
verpflichtet, die Unternehmen in Form von einzeln gefiihrten Gesprachen zu besuchen und unsere
Stimmrechtspolitik auszuiiben. Diese Politiken sowie die Berichte Uber die Verpflichtungs- und
Abstimmtatigkeiten sind auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
(www.assetmanagement.hsbc.fr) verfigbar.

Der Fonds kann bis zu héchstens 10% an Werten halten, die nicht anhand von Sozial-, Umwelt- und
Governance-Kriterien bewertet wurden.

2. Finanzielle Kriterien:

Der Fondsverwalter wird die nachfolgenden Performancequellen nutzen:

1- aktives Management des Zinsrisikos, das sich in ein Management der Sensitivitat und der
Kurvenstrategien aufteilt. Die allgemeine Sensitivitdt des Teilfonds und die Kurvenstrategie werden
in Abhéangigkeit der Markterwartungen des Verwaltungsteams in Bezug auf die Zinsentwicklung (bei
einem Zinsanstieg verlieren festverzinsliche Anleihen an Wert) und der Veranderung der Zinskurve
(Engagement an bestimmten Punkten der Kurve, um die Verflachung, Versteilung oder Kriimmung
der Zinskurve zu nutzen) beschlossen.
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2 - aktives Management des Kreditrisikos, das sich auf eine Kreditallokation verteilt: Diese
Allokation unter staatlichen und nicht-staatlichen Emittenten héngt von der Analyse des relativen
Werts der nicht-staatlichen Titel ab, die das Managementteam auf Grundlage von qualitativen und
quantitativen Daten durchgefiihrt hat, um die relative Teuerung eines Titels zu bewerten: Unsere
Bewertung des Werts des Titels wird mit seinem Marktpreis verglichen.

Eine strenge Auswahl der Emittenten nach ihrem Rendite-Risiko-Profil, wobei das Risiko minimiert,
die Rendite jedoch beibehalten werden soll. Diese Auswahl beruht auf einer tiefgriindigen Kenntnis
der Emittenten, in Verbindung mit der Expertise unseres Teams aus Kreditanalysten:

e Eine gute Diversifizierung in Bezug auf die Sektoren und Emittenten (eine genaue
Uberwachung der Aufgliederung der Titel je Art der Vermodgenswerte (Unternehmensanleihen,
ABS usw.), Sektoren (Basiswert der ABS und Branchen) und Rating). Die Sektoren Tabak und
Rustungsindustrie sind grundsétzlich ausgeschlossen, ebenso alle Unternehmen mit einem
nachweislich vorliegenden Versto3 gegen einen der 10 Grundsatze des Global Compact der
Vereinten Nationen oder mit zwei mutmallichen VerstofZen.

e Das Vermdgen des Teilfonds wird in die nachfolgenden Arten von Vermdgenswerten
investiert: Festverzinsliche Anleihen und sonstige marktfahige Schuldtitel, kurz- bis mittelfristige
Wertpapiere, bis zu 100% des Vermogens, die voraussichtliche Spanne betragt 60% bis 100%;

e Variabel verzinsliche und/oder inflationsgebundene Anleihen, bis zu 100% des Vermdgens,
die voraussichtliche Spanne betragt 0% bis 25%;

e Verbriefungsinstrumente und Immobilienanleihen, bis zu 100% des Vermbgens, die
voraussichtliche Spanne betragt 0% bis 30%.

e Unternehmensanleihen kdnnen auf 100% des Vermdgens entfallen.

Der Fondsmanager kann jedoch, je nach Marktbedingungen, von den zuvor genannten
Beschrankungen umfassend abweichen, solange er dabei jedoch die Vorschriften einhalt.

Der Teilfonds investiert im Wesentlichen in Emittenten der Ratingkategorie ,Investment Grade":
Emittenten mit einem Rating zum Erwerbszeitpunkt von mindestens BBB- durch Standard & Poor's
oder Aquivalent, oder von der Verwaltungsgesellschaft als aquivalent angesehen.

Die Verwaltungsgesellschaft stitzt sich nicht aus schlie3lich und automatisch auf Ratings, die von
den Ratingagenturen abgegeben wurden, und bevorzugt bei der Bewertung der Bonitat der
Vermdgenswerte und der Auswahl der Wertpapiere zum Kauf oder Verkauf ihre eigene Analyse des
Kreditrisikos.

Der Fondsmanager kann ebenfalls in OGAW und ETF (Exchange Traded Fund, d.h. bérsennotierte
Indexfonds) investieren, insofern diese Anlage weniger als 10% des Vermdégens betragt.

Der Fondsmanager legt in OGA an, die von einem Unternehmen der HSBC-Gruppe verwaltet oder
vertrieben werden, es sei denn, diese OGA sind nicht zulassig oder angemessen.

Die modifizierte Duration des Teilfonds liegt innerhalb der Bandbreite von 0 bis +10. Die modifizierte
Duration einer Schuldverschreibung bezeichnet die Veradnderung des Kurses dieser
Schuldverschreibung bei einer Veranderung der Marktzinsen.

Der Fondsmanager kann in Titel investieren, die auf andere Wahrungen als den Euro lauten. Die
Position im Wahrungsrisiko muss allerdings nebenséchlich sein.

P Verwendete Anlageinstrumente:

Aktien:

Keine

Schuldtitel und Geldmarktinstrumente:

Das Vermogen des OGAW wird in die nachfolgenden Schuldtitel und Geldmarktinstrumente
investiert:
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e Festverzinsliche Anleihen und sonstige kurz- bis mittelfristige marktfahige Wertpapiere, bis zu
100% des Vermogens, die voraussichtliche Spanne betragt 60% bis 100%;

e Variabel verzinsliche und/oder inflationsgebundene Anleihen, bis zu 100% des Vermdégens, die
voraussichtliche Spanne betragt 0% bis 25%;

e Verbriefungsinstrumente und Immobilienanleihen, bis zu 100% des Vermdgens, die
voraussichtliche Spanne betragt 0% bis 30%.

Der Fondsmanager kann jedoch, je nach Marktbedingungen, von den zuvor genannten
Beschrankungen umfassend abweichen, solange er dabei jedoch die Vorschriften einhalt.

Aufteilung Unternehmens-/Staatsanleihen: Bis zu 100% in Unternehmensanleihen.

- Vorgesehener Umfang des Kreditrisikos beim Erwerb: Bis BBB- (langfristig) oder A-3 (kurzfristig)
durch Standard and Poor's oder Aquivalent oder von der Verwaltungsgesellschaft als aquivalent
angesehen.

- Bestehen von Kriterien in Bezug auf das Rating: Ja, begrenzt auf BBB- oder A-3 (Standard &
Poor's oder Aquivalent oder von der Verwaltungsgesellschaft als &quivalent angesehen) zum
Erwerbszeitpunkt.

Die Verwaltungsgesellschaft stiitzt sich nicht aus schlief3lich und automatisch auf Ratings, die von
den Ratingagenturen abgegeben wurden, und bevorzugt bei der Bewertung der Bonitat der
Vermdgenswerte und der Auswahl der Wertpapiere zum Kauf oder Verkauf ihre eigene Analyse
des Kreditrisikos.

Duration: Bei den individuell ausgewahlten Wertpapieren gibt es in Bezug auf die Duration keine
Einschrdnkungen. Die modifizierte Duration des Teilfonds liegt innerhalb der Bandbreite von 0 bis
+10.

Anteile anderer OGA oder Investmentfonds
Zulassiger Umfang des Einsatzes: bis zu 10 % des Vermogens

Zum Erreichen des Anlageziels und zur Verwaltung der Barmittel.
M OGAW franzdsischen oder auslandischen Rechts;
M Investmentfonds allgemeiner Ausrichtung franzésischen Rechts oder AIF auslandischen Rechts;

M sonstige Investmentfonds: ,Tracker* - ETF (Exchange Traded Funds, bérsengehandelte Fonds
oder Indexfonds gleichgestellte notierte Fonds).

Der Fondsmanager legt in OGA an, die von einem Unternehmen der HSBC-Gruppe verwaltet oder
vertrieben werden, es sei denn, diese OGA sind nicht zuldssig oder angemessen.

Derivate

Zulassiger Umfang des Einsatzes: bis zu 100 % des Vermdgens
Art der Méarkte, an denen die Instrumente eingesetzt werden:

M geregelte;

M organisierte;

M auRerborsliche (OTC).
Risiken, fur die der Fondsmanager die Instrumente einsetzen will:

O Aktienrisiko;

M Zinsrisiko;

M Wechselkursrisiko;

M Kreditrisiko;

OO sonstige Risiken (Einzelheiten angeben).
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Art des Einsatzes, wobei jeder Einsatz auf den Umfang zu begrenzen ist, der dem Erreichen des
Anlageziels dient:

M Absicherung;
M Eingehen einer Anlageposition;

M Arbitrage; an verschiedenen Punkten der Zinskurve werden gleichzeitig Short- als auch Long-
Positionen eingegangen, um von einer Verdnderung der Zinskurve (Verflachung, Versteilung
oder Kriimmung) zu profitieren und gleichzeitig die Sensitivitat dieser Positionen bei 0 zu halten.
Kurven-Arbitragen gehéren zum Performanceantrieb des Teilfonds.

Die Starke der Entscheidungen von Kurven-Arbitragen wird gemessen, indem die Methode der
Risikoeinheiten verwendet wird, mit der man fir jedes Portfolio die vorgesehene Aufteilung des
Tracking-Error ex-ante je Risikofaktor (Duration, Kurven-Arbitrage, Kreditallokation, Auswahl von
Sektoren und Werten) und die durchschnittliche aktive Gewichtung, die in Abhangigkeit des
relativen Beitrags jeder Performancequelle notwendig ist, bestimmen kann.

Der Fondsmanager kann Kredit-Arbitrage-Strategien umsetzen, indem er Kreditderivate des Typs
CDS verwendet.

O Sonstige Art (Einzelheiten angeben).
Art der eingesetzten Instrumente:

M Futures (geregelte Markte): auf europdische Staatsanleihen, auf den Nennbetrag von SWAPs
fur das Eingehen einer Anlageposition oder die Absicherung;

M Optionen auf Futures Wertpapiere (geregelte Markte): auf europaische Staatsanleihen, auf den
Nennbetrag von SWAPs fiir das Eingehen einer Anlageposition oder die Absicherung:

M Optionen auf Wertpapiere (auBerborslich): auf europaische Staatsanleihen fiir das Eingehen
einer Anlageposition oder die Absicherung;

M Swaps (OTC-Instrumente): der Fondsmanager des Teilfonds kann fir das Eingehen einer
Anlageposition oder die Absicherung Zinsswaps verwenden;

M Devisentermingeschafte (OTC-Instrumente) flr das Eingehen einer Anlageposition und die
Absicherung gegen das Wechselkursrisiko fiir Euro-Anleger;

M Kreditderivate: zum Zwecke der Anlage, der Arbitrage oder der Absicherung; hauptséchlich
CDS ,single name"; Indizes (insbesondere ITraxx, CDX) und Sektor-Unterindizes von CDS,
Index-Tranchen, CDO, CLO (Tranchen Senior und Mezzanine);

Mit Kreditderivaten kénnen die Erwartungen der Fundamentaldaten der Verwaltungsgesellschaft
am Kreditmarkt einfach und effizient zum Ausdruck gebracht werden. Sie werden im Rahmen von
direktionalen Strategien (Absicherung oder Eingehen von Anlagepositionen auf die Abweichung
von Kreditspreads) und Arbitragen (Nutzung der Ineffizienzen des Kreditmarkts) verwendet.

Der Fonds setzt keine TRS (Total Return Swaps) ein.

Strategie des Einsatzes von Derivaten zum Erreichen des Anlageziels:
M allgemeine Absicherung des Portfolios, bestimmter Risiken, Wertpapiere etc.;
M Aufbau einer synthetischen Position gegentiber Anlagen und Risiken;

M Erhéhung des Marktrisikopotenzials und Angabe des maximal zulassigen Hebeleffekts (bis zu
100% des Vermaogens, also héchstens ein Hebeleffekt von 2);

[0 sonstige Strategie (Einzelheiten angeben).

Die fur auBerborsliche Finanztermingeschéfte zugelassenen Gegenparteien werden nach dem
Verfahren ausgewahlt, das im folgenden Abschnitt dargelegt wird: ,Kurzbeschreibung des
Verfahrens der Auswahl der Finanzintermediare” beschriebenen Verfahren ausgewabhit.

Die im Rahmen von aul3erbdrslichen Finanztermingeschaften gestellten Sicherheiten unterliegen
Grundsatzen beziglich Sicherheiten, die auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft abrufbar
sind.

Diese Geschafte durfen mit Gegenparteien abgeschlossen werden, die von der
Verwaltungsgesellschaft aus Finanzinstituten mit Sitz in einem OECD-Mitgliedstaat ausgewéhlt
werden. Diese Gegenparteien konnen mit der HSBC-Gruppe verbundene Unternehmen sein.
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Diese Gegenparteien miissen ein gutes Bonitatsrating besitzen und in jedem Fall mindestens ein
Rating der Stufe BBB- von Standard & Poor’'s bzw. ein gleichwertiges Rating oder ein von der
Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig angesehenes Rating.

Diese Grundsatze bezuglich Sicherheiten bestimmen:

- den auf die Sicherheiten angewendeten Bewertungsabschlag. Dieser hangt von der Volatilitat des
Wertpapiers ab, die wiederum durch die Art der erhaltenen Vermdégens-werte, das Rating, die
Laufzeit des Wertpapiers etc. beeinflusst wird. Der Abschlag soll sicherstellen, dass der Wert der
Sicherheit hoher ist als der Marktwert des Finanz-instruments.

- Die als Sicherheit akzeptierten Vermogenswerte, die aus Barmitteln, Staatsanleihen, kurzfristigen
Wertpapieren und Schuldtiteln / Anleihen von privaten Emittenten bestehen kénnen.

Die Sicherheiten, bei denen es sich nicht um Barmittel handelt, kénnen verkauft, wiederangelegt
oder verpfandet werden. Schuldverschreibungen dirfen eine Laufzeit von maximal 50 Jahren
haben.

Die als Sicherheit erhaltenen Wertpapiere kénnen nicht verkauft, wiederangelegt oder verpfandet
werden. Diese Wertpapiere mussen liquide, jederzeit Ubertragbar und diversifiziert sein, sie
missen von hochwertigen Emittenten ausgegeben sein, bei denen es sich nicht um ein
Unternehmen der Gegenpartei oder ihrer Gruppe handelt. Der Wert von Sicherheiten kann um
Abschlage gemindert werden. Hierbei werden insbesondere das Rating und die Volatilitat der
Preise der Titel berticksichtigt.

Barsicherheiten dirfen nur:

- als Sichteinlagen bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der OECD gehalten werden
oder, falls sich der Sitz des Kreditinstituts in einem Drittland befindet, unter der Voraussetzung,
dass es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die denjenigen des Gemein-schaftsrechts gleichwertig
sind,

- in Staatsanleihen von hoher Qualitat angelegt werden,

- fir Reverse-Repo-Geschéafte verwendet werden, deren Gegenpartei ein Kreditinstitut ist, das
einer Aufsicht unterliegt, und bei denen der Teilfonds den Geldbetrag jederzeit zurtickfordern kann,

- fur OGA kurzfristige Geldmarktinstrumente” verwendet werden.

Sicherheiten, die in Form von Wertpapieren und/oder Barmitteln gestellt werden, werden von der
Verwahrstelle auf gesonderten Konten verwahrt.

Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten

Zulassiger Umfang des Einsatzes: bis zu 100 % des Vermdgens, die voraussichtliche Spanne
betragt 0 bis 50 %.

Risiken, fur die der Fondsmanager die Instrumente einsetzen will:
O Aktienrisiko;
M Zinsrisiko;
M Wechselkursrisiko;
M Kreditrisiko;
OO sonstige Risiken (Einzelheiten angeben).

Art des Einsatzes, wobei jeder Einsatz auf den Umfang zu begrenzen ist, der dem Erreichen des
Anlageziels dient. :

M Absicherung;

M Eingehen einer Anlageposition;

M Arbitrage;

[0 sonstige Art (Einzelheiten angeben).

Art der eingesetzten Instrumente: EMTN, Anleihen mit Call-/Put-Optionen
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Die integrierten Derivate werden als Alternative fur einen direkten Einsatz von reinen Derivaten
verwendet.

Einlagen

Entsprechend den Vorschriften des franzosischen Code Monétaire et Financier tragen die
Bareinlagen zum Erreichen des Anlageziels des Teilfonds bei, indem sie diesem die Mdglichkeit
des Liquiditdtsmanagements bieten.

Auf Bareinlagen kénnen bis zu 10% des Nettovermdgens des Teilfonds entfallen.

Barkredite

Der Fondsmanager kann in Ausnahmefallen fir Anlagen in Erwartung eines Kursanstiegs an den
Markten oder voriibergehender im Zusammenhang mit einer hohen Anzahl an Ricknahmen
Barkredite im Umfang von héchstens 10% des Vermdgens aufnehmen.
Voribergehende Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren
Der Teilfonds kann ausnahmsweise Repo-Geschafte tatigen.
Art der eingesetzten Geschéfte:

M Pensionsgeschéfte als Pensionsnehmer und Pensionsgeber gemal dem franzésischen Code
Monétaire et Financier;

O Wertpapierleihgeschéfte als Verleiher und Entleiher gemaR dem franzdsischen Code
Monétaire et Financier;

OO sonstige Art (Einzelheiten angeben).

Art des Einsatzes, wobei jeder Einsatz auf den Umfang zu begrenzen ist, der dem Erreichen des
Anlageziels dient:

M Liquiditatsmanagement;

M Verbesserung der Ertrage des Teilfonds;

M eventueller Beitrag zum Hebeleffekt des Teilfonds;
OO sonstige Art (Einzelheiten angeben).

Befristete Wertpapiergeschafte werden im Rahmen der Verfolgung des Anlageziels und im besten
Interesse des Teilfonds getéatigt. Bei befristeten Wertpapiergeschéaften durfen ausschlief3lich
Zinsinstrumente eingesetzt werden.

Als Schutz vor einem Ausfall einer Gegenpartei kénnen fir befristete Wertpapiergeschéfte
Sicherheiten in Form von Wertpapieren und/oder Barmitteln gestellt werden, die von der
Verwahrstelle auf gesonderten Konten verwahrt werden. Die entsprechenden Bedingungen sind im
Abschnitt "Derivative Finanzinstrumente" beschrieben.

Diese Geschafte durfen mit Gegenparteien abgeschlossen werden, die von der
Verwaltungsgesellschaft aus Finanzinstituten mit Sitz in einem OECD-Mitgliedstaat ausgewahit
werden. Diese Gegenparteien kdnnen mit der HSBC-Gruppe verbundene Unternehmen sein.

Diese Gegenparteien missen ein gutes Bonitétsrating besitzen und in jedem Fall mindestens ein
Rating der Stufe BBB- von Standard & Poor’'s bzw. ein gleichwertiges Rating oder ein von der
Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig angesehenes Rating.

Zulassiger Umfang des Einsatzes: bis zu 100 % des Vermdgens

Vergitung: Erganzende Informationen sind im Abschnitt ,Kosten und Gebiihren* angegeben.
» Risikoprofil:

Hauptrisiken:
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e Kapitalverlustrisiko: Der Teilfonds weist keine Garantie sowie keinen Kapitalschutz auf. Das
urspringlich investierte Kapital kann also gegebenenfalls nicht vollstandig zuriickerlangt werden.

e Risiko der Vermdégensverwaltung: Der Vermégensverwaltungsstil des Teilfonds beruht auf der
Antizipation der Entwicklung der verschiedenen Markte und Wertpapiere. Es besteht das Risiko,
dass der Teilfonds nicht jederzeit an den Markten und in den Wertpapieren mit der besten
Wertentwicklung investiert ist.

e Zinsrisiko: Der Kurs von festverzinslichen Schuldverschreibungen und anderen
festverzinslichen Schuldtiteln &ndert sich umgekehrt proportional zu den Schwankungen der
Zinsséatze. Daher sinkt im Fall eines Zinsanstiegs der Kurs dieser Schuldverschreibungen sowie
der Nettoinventarwert. Darlber hinaus kann der Fondsmanager Zins-Arbitragen vornehmen, das
heil3t, dass er eine Verdnderung der Zinskurve antizipiert. Es kann jedoch sein, dass sie sich in
eine Richtung verandert, die er nicht antizipiert hat. Dies kann dann zu einem umfassenden
Ruckgang des Nettoinventarwerts fihren.

e Kreditrisiko: Risiko, dass sich die finanzielle Lage des Emittenten verschlechtert, was im
auBersten Fall dazu fuhren kann, dass er seine Verpflichtungen nicht mehr erfiillt. Diese
Verschlechterung kann einen Riuckgang des Werts der Wertpapiere des Emittenten zur Folge
haben und somit eine Verringerung des Nettoinventarwerts des Teilfonds. Es handelt sich
beispielsweise um das Risiko der nicht rechtzeitigen Riickzahlung einer Anleihe. Das Kreditrisiko in
Bezug auf einen Emittenten spiegelt sich in dem Rating wider, das ihm die offiziellen
Ratingagenturen wie Moody's oder Standard & Poor's erteilen. Die Ratings steigen mit dem
Kreditrisiko: Emittenten der Kategorie ,Investment Grade" in die Kategorie ,High Yield".

Die Verwaltungsgesellschaft stiitzt sich nicht aus schlief3lich und automatisch auf Ratings, die von
den Ratingagenturen abgegeben wurden, und bevorzugt bei der Bewertung der Bonitat der
Vermdgenswerte und der Auswahl der Wertpapiere zum Kauf oder Verkauf ihre eigene Analyse
des Kreditrisikos.

o Verbriefungsrisiko: Fur diese Instrumente beruht das Kreditrisiko hauptsachlich auf der Qualitat
der zugrundeliegenden Vermdgenswerte, die verschiedener Art sein kdnnen (Bankdarlehen,
Schuldtitel usw.). Diese Instrumente entstehen aus komplexen Zusammenstellungen, die
Rechtsrisiken und spezifische Risiken aufgrund der Eigenschaften der zugrundeliegenden
Vermdgenswerte bergen kénnen. Das Zustandekommen dieser Risiken kann einen Riickgang des
Nettoinventarwerts des Teilfonds zur Folge haben.

Verbriefungsinstrumente sind momentan weniger liquid als klassische Anleihenemissionen.

e Liquiditatsrisiko: An den Markten, an denen der Teilfonds anlegt, kann gelegentlich und
voribergehend aufgrund bestimmter Umstande oder Konstellationen ein Liquiditatsmangel
herrschen. Diese Beeintrachtigungen der Funktionsweise von Markten kann sich auf die
Preiskonditionen auswirken, zu denen der Teilfonds Positionen auflésen, eingehen oder andern
kann, und sich damit negativ auf den Nettoinventarwert des Teilfonds auswirken.

Nebenrisiken:

e Risiko in Verbindung mit Derivaten: Der Teilfonds kann im Umfang von hdchstens 100 % seines
Vermdgens Finanztermingeschafte abschlieBen. Die durch die Finanztermingeschafte
eingegangene Risikoposition in Markten, Vermdgenswerten oder Indizes kann zur Folge haben,
dass der Nettoinventarwert erheblich starker oder schneller sinkt als die Kurse der den
Finanztermingeschéften zugrundeliegenden Basiswerte.

e Kontrahentenrisiko: Der Teilfonds aufgrund des Einsatzes von aulRerbdrslichen
Finanztermingeschéaften und befristeten Wertpapiergeschaften einem Kontrahentenrisiko
ausgesetzt. Dabei handelt es sich um das Risiko, dass die Gegenpartei, mit der ein Geschéaft
abgeschlossen wurde, ihre Verpflichtungen (Lieferung, Zahlung, Riickzahlung usw.) nicht erfllt.

In diesem Fall kénnte der Ausfall der Gegenpartei einen Riickgang des Nettoinventarwerts des
Teilfonds zur Folge haben. Dieses Risiko wird durch die Stellung von Sicherheiten zwischen dem
Teilfonds und der Gegenpartei, wie der Austausch von Sicherheiten, begrenzt.
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e Wahrungsrisiko: Das Wahrungsrisiko ist das Risiko einer Abwertung der Wé&hrungen der
Anlagen gegeniiber der Referenzwahrung des Portfolios. Wechselkursschwankungen gegeniiber
der Referenzwéhrung des Portfolios. Wechselkursschwankungen gegeniiber der Referenzwéhrung
kénnen zu einem Riickgang des Werts der betreffenden Wertpapiere und damit einem Riickgang
des Nettoinventarwerts des Teilfonds fuhren.

e Risiko in Verbindung mit der Sicherheitenverwaltung: Der Inhaber kann einem Rechtsrisiko (in
Verbindung mit der rechtlichen Dokumentation, der Durchsetzung der Vertrage und der Grenzen
von diesen), einem operativen Risiko und einem Risiko in Verbindung mit der Weiterverwendung
der als Sicherheit erhaltenen Barmittel (da sich der Nettoinventarwert des Teilfonds in Abhangigkeit
von Schwankungen im Wert der Wertpapiere, die durch Anlage der als Sicherheit erhaltenen
Barmittel erworben werden, entwickeln kann) ausgesetzt sein. Bei einer aufRergewdhnlichen
Marktlage konnte der Inhaber ferner einem Liquiditatsrisiko ausgesetzt sein, das beispielsweise zu
Schwierigkeiten bei der Verauf3erung bestimmter Wertpapiere fihrt.

Die vorstehende Darstellung ist keine vollstandige Beschreibung aller Risikofaktoren. Jeder
Anleger muss die Risiken, die mit der betreffenden Anlage verbunden sind, selbst priifen und sich
unabhéngig von der HSBC-Gruppe und, falls erforderlich, mit Hilfe aller entsprechend
spezialisierten Berater seine eigene Meinung bilden, um sicherzustellen, dass die Anlage in
Anbetracht seiner finanziellen Verhaltnisse fiur ihn geeignet ist.

Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen und
wahrscheinliche Auswirkungen der Nachhaltigkeitsrisiken auf die Wertentwicklungen

1. Als Finanzmarktteilnehmer unterliegt die Verwaltungsgesellschaft der Verordnung (EU)
2019/2088 vom 27. November 2019 uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (oder “SFDR-Verordnung®).

In diesem Rahmen hat sie eine Strategie zur Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken bei ihren
Investitionsentscheidungsprozessen eingefiihrt.

Als Nachhaltigkeitsrisiko wird ein Ereignis oder eine Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfuhrung bezeichnet, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder
potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investition haben kénnte.

Die Strategie in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken beruht auf den 10 Grundsétzen des Global
Compact der Vereinten Nationen (,UNGC"), der die wesentlichen Bereiche finanzieller und nicht
finanzieller Risiken definiert: Menschenrechte, Arbeitsrecht, Umwelt und Bekampfung von
Korruption. Die Verwaltungsgesellschaft nimmt Dienstleister in Anspruch, um die Unternehmen zu
erfassen, die in diesen Bereichen schlecht abschneiden, und, wenn potenzielle
Nachhaltigkeitsrisiken erfasst werden, fihrt sie ihre eigenen Kontrollen durch. Im Rahmen ihrer
Strategie Uberwacht die Verwaltungsgesellschaft die Nachhaltigkeitsrisiken kontinuierlich.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt im besten Interesse der Anleger. Im Laufe der Zeit kbnnen die
Nachhaltigkeitsrisiken sich auf die Wertentwicklung der OGA auswirken, was tber ihre Anlagen in
Emissionen von Unternehmen, Sektoren, Regionen und Anlageklassen geschieht. Die OGA haben
zwar ihre eigene Anlagestrategie, das Ziel der Verwaltungsgesellschaft besteht jedoch darin, den
Anlegern wettbewerbsféahige Renditen unter Berticksichtigung ihres Risikoprofils zu liefern. Hierzu
wird im Rahmen einer breiteren Beurteilung des Risikos jedes OGA eine tiefgreifende
Finanzanalyse und eine vollstandige Beurteilung der Nachhaltigkeitsrisiken vorgenommen.

Die Strategie in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken findet sich auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft: www.assetmanagement.hsbc.fr.

2. Unternehmen, die die Nachhaltigkeitsrisiken angemessen managen, kdnnen zukunftige
Nachhaltigkeitsrisiken und Chancen besser vorwegnehmen. Somit werden sie auf strategische
Weise widerstandsfahiger und kénnen somit die Risiken und langfristigen Chancen vorwegnehmen
und sich an diese anpassen. Wenn sie wiederum unangemessen gemanagt werden, kénnen die
Nachhaltigkeitsrisiken negative Auswirkungen auf den Wert des zugrunde liegenden
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Unternehmens oder die Wettbewerbsfahigkeit des Landes, das Staatsanleihen ausgibt, haben. Die
Nachhaltigkeitsrisiken koénnen fur die Unternehmen oder Regierungen, in die OGA anlegen,
verschiedene Formen annehmen, wie insbesondere (i) einen Rickgang des Umsatzes nach der
Entwicklung der Préaferenzen der Verbraucher, negative Folgen fir das Personal, soziale Unruhen
und einen Rickgang der Produktionskapazitat; (ii) einen Anstieg der Kapital-/Betriebskosten; (iii)
den Wertverlust und die vorzeitige AuRRerbetriebnahme bestehender Vermégenswerte; (iv) eine
Schadigung des Rufs aufgrund von Strafen oder Gerichtsurteilen und einen Entzug des Rechts, die
Tatigkeit auszuliben; (v) das Kreditrisiko und das Risiko des Markts flr Staatsanleihen. All diese
Risiken kdnnen sich potenziell auf die Wertentwicklung der OGA auswirken.

Die potenziellen Auswirkungen der Nachhaltigkeitsrisiken der OGA hangen ebenfalls von den
Anlagen dieser OGA und dem Eintreten der Nachhaltigkeitsrisiken ab. Die Wahrscheinlichkeit,
dass  Nachhaltigkeitsrisiken  eintreten, muss durch ihre Einbeziehung in den
Investitionsentscheidungsprozess verringert werden. Die potenziellen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Wertentwicklung der OGA, die sich auf ESG-Kriterien stitzen, fallen
noch niedriger aus. Es besteht jedoch keine Garantie, dass diese MaRhahmen das Eintreten der
Nachhaltigkeitsrisiken bei diesen OGA vollstandig vermindern oder vermeiden. Dies hat zur Folge,
dass die wahrscheinlichen Auswirkungen eines umfassenden tatséchlichen oder potenziellen
Ruckgangs des Werts einer Anlage aufgrund eines Nachhaltigkeitsrisikos auf die Wertentwicklung
der OGA unterschiedlich ausfallen und von mehreren Faktoren abhéangen.

3. Der Teilfonds bertcksichtigt im Investitionsentscheidungsprozess Nachhaltigkeitsrisiken. Die
Verwaltungsgesellschaft bezieht die Nachhaltigkeitsrisiken ein, indem sie die ESG-Faktoren
erfasst, die umfassende finanzielle Auswirkungen auf die Wertentwicklung einer Anlage haben
konnten. Die Exposition gegeniiber einem Nachhaltigkeitsrisiko bedeutet nicht unbedingt, dass die
Verwaltungsgesellschaft keine Position eroffnen oder beibehalten wird. Die
Verwaltungsgesellschaft wird eher die Beurteilungen der Nachhaltigkeitsrisiken sowie die sonstigen
wesentlichen Faktoren angesichts des Unternehmens, in das investiert wird, oder des Emittenten,
des Anlageziels und der Anlagestrategie des Teilfonds beriicksichtigen.

4. Der Teilfonds kann in Derivate anlegen. Die Nachhaltigkeitsrisiken sind in diesem Fall
schwieriger zu berilcksichtigen, da der Teilfonds nicht direkt in den zugrunde liegenden
Vermdgenswert anlegt. Zum Datum des Prospekts kann keine Methode zur Einbeziehung von
ESG-Faktoren fiir Derivate angewandt werden.

5. Die ausfiihrliche Beschreibung der Beriicksichtigung durch den Teilfonds der hauptsachlichen
negativen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren befindet sich im Anhang SFDR des
Prospekts.

Die Bestimmungen der SFDR-Verordnung werden durch die Bestimmungen der Verordnung (EU)
2020/852 vom 18. Juni 2020, die sogenannte Taxonomie-Verordnung, erganzt. Diese legt ein auf
Ebene der Europaischen Union geltendes Klassifikationssystem fest, das den Anlegern und
Emittenten eine gemeinsame Sprache bietet, um festzustellen, ob bestimmte wirtschaftliche
Tatigkeiten als 6kologisch nachhaltig angesehen werden kénnen.

Um nachhaltig zu sein, muss eine wirtschaftliche Tatigkeiten die Nachhaltigkeitskriterien der
Taxonomie-Verordnung erfiillen, die darin bestehen, erhebliche Beeintrachtigungen der
Umweltziele zu vermeiden, die in der zuvor genannten Verordnung festgelegt sind.

Der Grundsatz, ,erhebliche Beeintrachtigungen zu vermeiden*, gilt ausschlieRlich fur die zugrunde
liegenden Anlagen der Teilfonds, die die Kriterien der Europaischen Union fir 0Okologisch
nachhaltige wirtschaftliche Tatigkeiten bertcksichtigen. Die dem restlichen Teil der Teilfonds
zugrunde liegenden Anlagen bericksichtigen nicht die Kriterien der Européischen Union fur
Okologisch nachhaltige wirtschaftliche Tatigkeiten.

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht, Anlagen zu tatigen, die zu folgenden Umweltzielen beitragen:

- die Minderung des Klimawandels;

- die Anpassung an den Klimawandel;

- die nachhaltige Nutzung und der Schutz der aquatischen und Meeresressourcen,;
- der Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft;

- die Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung und
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- die Erhaltung und Wiederherstellung der Artenvielfalt und der Okosysteme

P» Garantie oder Schutz:

Keine

P In Frage kommende Zeichner und Profil des typischen Anlegers:
Anteile AC und AD: alle Zeichner
Anteile IC: alle Anleger, aber insbesondere institutionelle Anleger.
Anteile ZC: OGA und Mandaten von HSBC Global Asset Management (France) vorbehalten

Anteile BC: Die Zeichnung eines Anteils BC unterliegt dem Bestehen einer spezifischen
Vergiltungsvereinbarung zwischen dem Zeichner und der Vertriebsstelle oder dem
Portfoliomanager

Anteile IT: Anteile, die dem Markt ATFund (Plattform fur multilateralen Handel — MTF) der Borsa
Italiana vorbehalten sind.

Die empfohlene Mindestanlagedauer betragt 3 Jahre.

Dieses Produkt ist insbesondere fir Zeichner bestimmt, die Wert darauf legen, dass Anlagen in
Unternehmen mit hohen Standards im Bereich der nachhaltigen Entwicklung erfolgen und
gleichzeitig eine langfristige Wertentwicklung angestrebt wird, die derjenigen klassischer
Aktienfonds entspricht.

Die Anleger werden daher eingeladen, sich mit ihrem Kundenberater oder Referenten in
Verbindung zu setzen, wenn sie eine Analyse ihrer persénlichen Situation durchfiihren méchten.
Diese Analyse kann in gewissen Fallen vom zustandigen Berater in Rechnung gestellt werden und
kann keinesfalls vom Teilfonds oder der Verwaltungsgesellschaft ibernommen werden.

In allen Fallen wird besonders darauf hingewiesen, dass eine ausreichende Diversifizierung
der Anlagen notwendig ist, um nicht ausschliel3lich den Risiken des Teilfonds ausgesetzt zu
sein.

Einstweiliges Verbot der Zeichnungen der Teilfonds ab dem 12. April 2022:

Ab dem 12. April 2022 ist die Zeichnung von Anteilen der Teilfonds angesichts der Bestimmungen der
Verordnung (EU) Nr. 833/2014 in ihrer gednderten Fassung und der Verordnung (EU) 765/2006 in ihrer
geanderten Fassung fur Staatsangehoérige Russlands und Weilrusslands, jegliche natirliche Person
mit Wohnsitz in Russland oder Weildrussland oder jegliche juristische Person, jegliches Unternehmen
oder jeglichen Organismus mit Sitz in Russland oder Wei3russland, mit Ausnahme der
Staatsangehorigen eines Mitgliedstaats der Europaischen Union (EU) und natirlichen Personen, die
Inhaber einer voriibergehenden oder standigen Aufenthaltserlaubnis in einem Mitgliedstaat der
Europdischen Union (EU) sind, verboten.

P Ermittlung und Verwendung der ausschittungsfahigen Betrage:

Gemal den geltenden Rechtsvorschriften entspricht das Nettoergebnis des Geschéftsjahres dem
Betrag der Zinsen, falligen Zahlungen, Dividenden, Aufgelder, Gewinne aus Losanleihen,
Sitzungsgelder sowie jeglicher Ertrdge aus Wertpapieren des Teilfondsportfolios zuziiglich
Ertragen aus kurzfristig verfigbaren Geldern abziiglich Verwaltungskosten und Kreditkosten.

Die ausschuttungsfahigen Betrdge eines Organismus flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
setzen sich wie folgt zusammen:
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1. Nettoergebnis zuziglich einbehaltene Gewinne und zu- bzw. abziglich des Saldos des
Ertragsausgleichskontos;

2. Im Geschéftsjahr verbuchte realisierte VerdauRerungsgewinne (netto nach Kosten) abzuglich
realisierter VeraulRerungsverluste (netto nach Kosten) zuziglich Netto-Veraul3erungsgewinnen
gleicher Art, die in vorherigen Geschéftsjahren verbucht und nicht ausgeschuttet oder thesauriert
wurden, abzuglich oder zuzlglich des Ertragsausgleichs fur realisierte Verauf3erungsgewinne;

Die unter 1. und 2. genannten Summen kdénnen unabhéngig voneinander insgesamt oder teilweise
ausgeschuttet werden.

AUBSETTIEbEre Anteile AC, I, ZC, BC und IT Anteile AD
Betrage
Nettoergebnis (1) Thesaurierung Ausschittung
Realisierter Thesaurierung und/oder Ausschiittung,
M Thesaurierung jedes Jahr auf Entscheidung der
ehrwert (netto) (2)
Verwaltungsgesellschaft

Haufigkeit der Ausschittungen:

Jahrliche Ausschittung fir die Anteile AD auf Entscheidung der Verwaltungsgesellschaft, wenn
das Teilfonds-Jahresergebnis dies zulasst.

Merkmale der Anteile:
Die Anteile lauten auf den Euro.

Zeichnungen und Riucknahmen fir die Anteile AC, AD, ZC und BC kdnnen zu einem Tausendstel
Anteil oder in Hohe eines Geldbetrages erfolgen.

Zeichnungen und Ricknahmen fir die Anteile | kbnnen zu einem Tausendstel Anteil oder in Hohe
eines Geldbetrages erfolgen.

Zeichnungen und Rucknahmen fir die Anteile IT kdnnen ausschliellich in ganzen Anteilen

erfolgen, da der Mindestzeichnungsbetrag ein Anteil ist. Zeichnungen und Rucknahmen in Hohe
eines Geldbetrages sind nicht zulassig.

Urspriinglicher Nettoinventarwert des aufgenommenen FCP:
Anteile AC: 1.000 Euro

Anteile AD: 1.000 Euro

Anteile IC: 100.000 Euro

Anteile ZC: 1.000 Euro

Anteile BC: 1.000 Euro

Anteile IT: 10 Euro

Mindestbetrag bei urspringlicher Zeichnung:

Anteile AC: Der Mindestbetrag der Erstzeichnung ist ein Tausendstel Anteil.
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Anteile AD: Der Mindestbetrag der Erstzeichnung ist ein Tausendstel Anteil.

Anteile IC: Der Mindestbetrag bei Erstzeichnung betrédgt 100.000 Euro, ausgenommen davon sind
Anteile, die von der Verwaltungsgesellschaft oder einer mit ihr verbundenen Gesellschaft oder
einem Unternehmen der HSBC-Gruppe gezeichnet werden.

Anteile ZC: Der Mindestbetrag der Erstzeichnung ist ein Tausendstel Anteil.

Anteile BC: Der Mindestbetrag der Erstzeichnung ist ein Tausendstel Anteil.

Anteile IT: Der Mindestbetrag der Erstzeichnung ist ein Anteil.

Der Wechsel von einer Anteilklasse in eine andere oder von einem Teilfonds in einen anderen wird
als Abtretung angesehen und kann somit Steuern unterliegen.

Bedingungen fir Zeichnungen und Ricknahmen:

AC-, AD-, IC-, ZC- und BC-Anteile:

Die Auftrage werden geman nachstehender Tabelle durchgefiihrt:

Werktag t: Tag der

Werktag t Werktag t Ermittlung des Werktag t+1 Werktag t+1 | Werktag t+1
Nettoinventarwerts
Zusammenfassung | Zusammenfassung Ausfuhrg_ng der Versffentlichung Abwicklung Abwicklung
der der Auftrage
: . N N - des der der
Zeichnungsauftrage | Rucknahmeauftrage spatestens am Nettoinventarwerts | Zeichnunaen | Riicknahmen
vor 12 Uhr* vor 12 Uhr* Tag T g

*Abgesehen von eventuellen besonderen Fristen, die mit Ihrem Finanzinstitut vereinbart wurden

Zeichnungs- und Ricknahmeauftrdge werden an jedem Tag um 12:00 Uhr (Pariser Zeit) zentral
erfasst. Sie werden auf der Basis des Nettoinventarwerts, der anhand der Schlusskurse des Tages
berechnet wird, ausgefuhrt.

Zeichnungs- und Rucknahmeauftrage, die nach 12:00 Uhr eingehen, werden auf der Basis des
anhand der Schlusskurse des néchsten Werktags berechneten Nettoinventarwerts ausgefihrt.
Zeichnungs- und Rucknahmeauftrage, die an keinem Werktag eingehen, werden auf der Basis des
anhand der berechneten Schlusskurse des ndchsten Werktags (t+1) ausgefuhrt.

Die Zeichner werden gebeten, ihrem Finanzintermediar ihre Anweisungen ausreichend im Voraus
zu Ubermitteln, damit er sie vor dem Annahmeschluss um 12 Uhr weiterreichen kann.

IT-Anteile:

Die Auftrage werden geman nachstehender Tabelle durchgefiihrt:

Werktag t: Tag
der Ermittlung
T+3 T+3
Werktag t Werktag t des Werktag t+1 Geschiftstage | Geschaftstage
Nettoinventarwer
ts
Zusammenfassung Zusammenfassung Ausfuhrg_ng der Versffentlichung Abwicklung Abwicklung
der der Auftrage
. . " " N des der der
Zeichnungsauftrage | Ricknahmeauftrage spatestens am Nettoinventarwerts | Zeichnunaen Riicknahmen
vor 11 Uhr* vor 11 Uhr* Tag T 9

Zeichnungsantrage und Ricknahmeauftrdge werden an jedem Tag t spatestens um 11:00 Uhr
(Pariser Zeit) zusammengefasst. Sie werden auf der Grundlage des Nettoinventarwerts des Fonds,
der am nachsten Geschéftstag (T+1) anhand der Schlusskurse am Tag der Zusammenfassung (T)
berechnet und veroffentlicht wird, ausgefihrt.
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Zeichnungsantrage und Ricknahmeauftrage werden am dritten Geschaftstag (t+3) nach dem Tag
der Zusammenfassung abgerechnet.

Wir raten lhnen, sich diesbezuglich Uber die von dem Handelsplatz gem&R den lokalen
Vorschriften erlassenen Verfahrensregeln zu informieren oder sich an ihre gewohnten Berater zu
wenden.

Technische zentrale Erfassung: (Ausschlie3lich) fir Feeder-AlF des Teilfonds ,HSBC Responsible
Investment Funds - SRI Euro Bond“ gilt: Der Termin der zentralen Erfassung der Zeichnungen und
Rucknahmen im Master-Fonds ,HSBC SRI Euro Bond* ist 12:30 Uhr (Ortszeit Paris).

Rucknahmebeschrankung durch , Gating*“:

Fur den Teilfonds gelten keine Ricknahmebeschrankungen. Unter auergewdhnlichen Umstanden
kann das Fehlen dieses Mechanismus dazu fuhren, dass der Teilfonds nicht mehr in der Lage ist,
Rucknahmeantrage von Anlegern zu erftllen, wodurch das Risiko einer vollstandigen Aussetzung der
Zeichnungen und Ricknahmen fiir diesen Teilfonds steigen kann.

Stellen, die fur die Entgegennahme von Zeichnungsantragen und Riucknahmeauftragen und
far die Einhaltung des oben genannten spétesten Termins der zentralen Erfassung
zustandig sind:

CACEIS Bank und HSBC Continental Europe hinsichtlich der Kunden, fur die sie die Verwahrung
Ubernehmen.

Die Anteilinhaber sollten Folgendes beachten: Wenn Zeichnungs- oder Ricknahmeantrdge an
andere Vertriebsstellen als die oben genannten Stellen gesendet werden, missen diese
Vertriebsstellen den oben genannten Annahmeschluss fiir die zentrale Erfassung gegeniber der
CACEIS Bank einhalten. Daher koénnen diese Vertriebsstellen einen anderen spatesten
Eingangstermin festlegen, der vor dem oben genannten Termin liegen kann, um die Dauer der
Weiterleitung der Antrage bzw. Auftrdge an die CACEIS Bank zu bertcksichtigen.

Datum und Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts:

Der Nettoinventarwert wird taglich auf3er an Samstagen, Sonntagen, gesetzlichen Feiertagen in
Frankreich und Tagen, an denen die franzosische Borse geschlossen ist, berechnet. Der
Nettoinventarwert ist bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Anteile IT:

Der Nettoinventarwert wird taglich au3er an Samstagen, Sonntagen, gesetzlichen Feiertagen in
Frankreich und Tagen, an denen die franzdsische Borse und die Borsa Italiana geschlossen sind,
berechnet.

Der Nettoinventarwert des Anteils wird auch von der Borsa Italiana mitgeteilt.

Der Nettoinventarwert kann bei der Verwaltungsgesellschaft unter nachfolgender Adresse erhalten
werden:

HSBC Global Asset Management (France)

Coeur Défense — 110 esplanade du Général de Gaulle — La Défense 4 — 92800 Courbevoie

P Kosten und Gebiihren:
Zeichnungs- und Ricknahmegebihren:
Ausgabeauf- und Ricknahmeabschlage werden auf den vom Anleger gezahlten Zeichnungspreis

aufgeschlagen bzw. vom Ricknahmepreis abgezogen. Die von dem Teilfonds vereinnahmten
Geblhren dienen zum Ausgleich der von dem Teilfonds fur die Anlage oder die Auflésung der
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Anlage der ihm anvertrauten Mittel getragenen Kosten. Die nicht von dem Teilfonds vereinnahmten
Gebdihren flieRen an die Verwaltungsgesellschaft, an die Vertriebsstelle usw.

Bei Zeichnungen und Satz
Rucknahmen vom Anleger Grundlage
etragene Kosten Anteile . .
Jetras AC, AD, IC und A';tg'e A”ItTe_"e
BC: ) )
Nicht vom Teilfonds Nettoinventarwertx
vereinnahmter Anzahl der Anteile max. 1,50 % max. 6 % Keine
Ausgabeaufschlag
Vom Teilfonds vereinnahmter Nettoinventarwertx Keine
Ausgabeaufschlag Anzahl der Anteile
Nicht vom Teilfonds Nettoinventarwertx
vereinnahmter . Keine
Riicknahmeabschlag Anzahl der Anteile
Ricknahmeabschlage, die vom | Nettoinventarwertx Keine
Teilfonds vereinnahmt werden Anzahl der Anteile

Fur von einem Unternehmen der HSBC-Gruppe verwaltete OGA und Mandate entfallen keine
Ausgabeaufschlage.

Ausnahmefélle: Gleichzeitige Riucknahmen/Zeichnungen auf Grundlage des Nettoinventarwerts
der Zeichnung mit einem effektiven Transaktionsvolumen von null fir denselben Teilfonds werden
kostenlos vorgenommen.

Die Kosten:

Die Anlageverwaltungskosten und externen Verwaltungskosten, die der Verwaltungsgesellschaft
entstehen, umfassen alle dem Teilfonds direkt in Rechnung gestellten Kosten mit Ausnahme der
Transaktionskosten. Die Transaktionskosten umfassen die Vermittlungskosten (Courtage,
Bdrsenumsatzsteuer usw.) und die gegebenenfalls anfallende Umsatzprovision, die insbesondere
von der Verwahrstelle und der Verwaltungsgesellschaft erhoben werden kann.

Zu den Anlageverwaltungskosten und der Verwaltungsgesellschaft entstehenden externen
Verwaltungskosten kénnen hinzukommen:

- erfolgsabhangige Gebihren. Diese flieBen der Verwaltungsgesellschaft dann zu, wenn der
Teilfonds seine Ziele Gibertroffen hat. Sie werden daher dem Teilfonds in Rechnung gestellt;

- dem Teilfonds in Rechnung gestellte Umsatzprovisionen;
- ein Teil der Einnahmen aus befristeten Wertpapiergeschaften.

Bei einer Erhohung des Verwaltungsaufwands auf3erhalb der Verwaltungsgesellschaft von
hdchstens 0,10% inkl. Steuern pro Jahr kdnnen die Aktionare des Teilfonds Uber jegliches Mittel
informiert werden.

In diesem Fall ist die Verwaltungsgesellschaft nicht gezwungen, die Information der Anleger in
personlicher Form vorzunehmen, noch die Mdglichkeit einer Riicknahme ihrer Aktien ohne Kosten
anzubieten.

Dem Fonds in Rechnung Grundlage Satz
gestellte Kosten

Anteile Anteile . ) . )
AC und AD: IC. BC: Anteile ZC: Anteile IT:
Anlageverwaltungskosten(*) Téagliches max. 0.80% |max. 0.40% inkl. Keine max. 0.40%
9 9 Nettovermdgen | inkl. Steuern Steuern inkl. Steuern

. . . 0
Betrlebskostgn un*(i sonstige Tagllchgs max. 0.20% inkl. Steuern max. 0.30%
Services(**) Nettovermdgen inkl. Steuern
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Max. indirekte Kosten Taaliches
(Provisionen und giche Nicht wesentlich(***)
Nettovermdgen
Verwaltungskosten)
Abgezogen von
Umsatzprovision jeder Keine
Transaktion
Erfolgsabhéngige Tagliches Keine
Gebuhren Nettovermdgen

* Ein Prozentsatz der Managementgebiihren kann an externe Vertriebsstellen riickiibertragen
werden, um den Vertrieb des OGAW zu verguten.

= Die Betriebskosten und sonstige Services umfassen:

I. Eintragungs- und Referenzierungskosten des OGAW:

- die Kosten in Verbindung mit der Eintragung des OGAW in anderen Mitgliedstaaten (einschlie3lich der
von den Beratern (Rechtsanwalte, Fachberater usw.) fur die Abwicklung der Vertriebsformalitaten bei
der lokalen Aufsichtsbehotrde anstatt der SGP in Rechnung gestellten Kosten);

- die Kosten fiir die Referenzierung des OGAW und fur die Verdéffentlichung der Nettoinventarwerte zur
Information der Anleger;

- die Kosten der Vertriebsplattformen (ohne Rickubertragungen); Stellen im Ausland, die als
Schnittstelle mit dem Vertrieb fungieren

Il. Kosten fur die Information der Kunden und Vertriebsstellen:

- die Kosten fiir die Verfassung und Verteilung der KID/Prospekte und regulatorischen Berichte;

- die Kosten in Verbindung mit der Ubermittlung regulatorischer Informationen an die Vertriebsstellen;
- die Kosten fiir die Informationen an die Inhaber mit jeglichem Mittel,

- die Kosten fiir die besonderen Information der direkten und indirekten Inhaber;

- die Kosten fiir die Verwaltung der Websites;

- die fur den OGAW spezifischen Ubersetzungskosten.

lll. Kosten fir die Daten:
- die Lizenzkosten des verwendeten Referenzindex;
- die Kosten fiir die verwendeten Daten, die an Dritte weitergeleitet werden.

IV. Depotbank-, Rechts-, Audit-, Steuerkosten usw.:

- die Kosten des Abschlussprifers;

- die Kosten in Verbindung mit der Depotbank;

- die Kosten in Verbindung mit der Ubertragung verwaltungstechnischer und buchhalterischer Aufgaben;
- die Steuerkosten, einschlie3lich Rechtsanwalt und externer Gutachter (Einholung von Quellensteuern
auf Rechnung des Fonds, lokaler ,Tax agent” usw.);

- die fir den OGAW spezifischen Rechtskosten.

V. Kosten in Verbindung mit der Einhaltung regulatorischer Pflichten und der Berichterstattung an die
Aufsichtsbehdrden:

- die Kosten fiir die Umsetzung der regulatorischen Berichterstattung an die Aufsichtsbehérde,
spezifisch fur den OGAW;

- die obligatorischen Beitrage fir Berufsverbande:

- die Betriebskosten fir die Umsetzung der Abstimmungsrichtlinien bei den Hauptversammlungen.

*** Der Teilfonds investiert weniger als 20 % in OGA

Zu_diesen _dem OGAW in_ Rechnung gestellten und zuvor dargelegten Kosten kdnnen die folgenden Kosten
hinzukommen:

- die Beitrage aufgrund der Verwaltung des OGAW in Anwendung von Punkt 4 von Il des Artikels L. 621-5-3 des frz. Code
monétaire et financier;
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- die auRergewdhnlichen und nicht wiederkehrenden Steuern, Abgaben und Gebiihren an die Regierung (in Verbindung mit dem
OGAW)

- die auBRergewohnlichen und nicht wiederkehrenden Kosten fiir die Betreibung von Forderungen (z. B.: Lehman) oder ein
Verfahren zur Geltendmachung eines Rechts (z. B.: Class Action-Verfahren).

Ergadnzende Informationen zu den Repo-Geschéften:

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt im Rahmen dieser Repo-Geschéfte keine Vergitung.

Die Ertrage und Erlése auf Repo-Geschaften werden vollstandig vom Teilfonds vereinnahmt, nach
Abzug, je nach Transaktionsart, gewisser direkter oder indirekter Betriebskosten (inshesondere die
Vergitung der eventuellen Leihstelle).

Die mit diesen Geschéaften verbundenen Kosten und betrieblichen Aufwendungen kénnen auch der
Verwaltungsgesellschaft belastet und nicht dem Teilfonds in Rechnung gestellt werden.

Fur weitere Informationen werden die Anteilinhaber gebeten, sich auf den Jahresbericht des
Teilfonds oder den Verwaltungsbericht der Verwaltungsgesellschaft zu beziehen, in denen weitere
Angaben enthalten, ob der Wert dieser Dienste mehr als 1% des Umsatzes der
Verwaltungsgesellschaft betragt.

Kurzbeschreibung des Verfahrens der Auswahl der Finanzintermedidre

Die Verwaltungsgesellschaft wahlt die Makler oder Gegenparteien nach einem Verfahren aus, das
den dafir geltenden Vorschriften entspricht. Bei dieser Auswahl befolgt die
Verwaltungsgesellschaft stets ihre Verpflichtung zur bestméglichen Ausfiihrung.

Die von der Verwaltungsgesellschaft verwendeten objektiven Auswabhlkriterien sind insbesondere
die Qualitat der Orderausfuhrung, die erhobenen Gebiihren sowie die finanzielle Soliditat jedes
Maklers bzw. jeder Gegenpartei.

Die Auswahl der Gegenparteien und der Unternehmen, die fir die HSBC Global Asset
Management (France) Wertpapierdienstleistungen erbringen, erfolgt auf der Grundlage eines
genauen Bewertungsverfahrens, das fir die Gesellschaft eine hohe Qualitat der Dienstleistungen
sicherstellen soll. Es handelt sich um ein Schilisselelement im Rahmen des allgemeinen
Entscheidungsprozesses, der die Auswirkungen der Qualitdt der Maklerdienstleistungen auf die
Gesamtheit unserer Abteilungen einbezieht: Anlageverwaltung, Finanz- und Kreditanalyse, Handel
und Middle-Office.

Als Gegenpartei kann ein mit der HSBC-Gruppe oder der Verwahrstelle des OGAW verbundenes
Unternehmen ausgewahlt werden.

Die ,Grundsétze der bestmdglichen Ausfiihrung und der Auswahl der Finanzintermediare” sind auf
der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft abrufbar.
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HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI MODERATE

» Datum der Auflegung

Der Teilfonds wurde am 30. September 2019 aufgelegt.
P ISIN-Codes:

Anteile AC: FR0013443132

Anteile IC: FR0013443140

Anteile RC: FR0013443157

» Anlageziel:

Dieser Teilfonds:

Bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale (Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088, der
sogenannten Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR)).

O Verfiigt Gber ein nachhaltiges Investitionsziel (Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088, der
sogenannten Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR)).

Das Anlageziel des Teilfonds HSBC Responsible Investment Funds — SRI Moderate besteht darin,
durch eine Anlage mit einem maRigen Risiko auf Aktienmérkten eine maximale Wertentwicklung in
einem empfohlenen Anlagehorizont von mindestens 3 Jahren zu erreichen. Dies geschieht tiber eine
Auswahl an Wertpapieren von Unternehmen oder Landern, die fir ihre bewéahrten Verfahren in
Bezug auf Umwelt, Soziales, Unternehmensfuhrung und ihre finanzielle Leistungsfahigkeit bekannt
sind. Die langfristige strategische Allokation besteht zu 30% aus Aktien und zu 70% aus
internationale Anleihen mit einem Vorzug fiir den Euro.

P Referenzindex:
Der Teilfonds HSBC Responsible Investment Funds — SRI Moderate hat keinen Referenzindex.

Es existiert kein Referenzindex, der unsere Anlagephilosophie und damit unser Anlageuniversum
abbildet.

P Anlagestrategie:

Der Teilfonds HSBC Responsible Investment Funds — SRI Moderate ist ein Teilfonds mit mehreren
Anlageprofilen innerhalb einer Palette mit verschiedenen Anlageprodukten (SRI). Mit einer
strategischen Allokation von durchschnittlich 30% in Aktien halt er eine massig exponierte Position
im Risiko der Aktienmarkte.

Der Anteil der nicht-finanziellen Analyse von mindestens 90% wird auf das zulassige Vermogen des
Teilfonds angewandt.

Die Quellen fir die Wertentwicklung des Teilfonds bestehen aus:
e der taktischen Allokation der Anlageklassen;

e der Auswahl von Werten, die sowohl finanziellen als auch nicht-finanziellen Kriterien
entsprechen;

e dem aktiven Management des Zins- und Kreditrisikos;
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e dem aktiven Management des Wahrungsrisikos.

Die Anlagestrategie des Teilfonds kann daher in mehrere aufeinander folgende Etappen aufgeteilt
werden:

1) Die taktische Allokation nach Anlageklassen:

Die Allokation der Vermdgenswerte ist eine wichtige Quelle fur die Wertschopfung, da die
Finanzmarkte unterschiedliche Wertentwicklungen aufweisen, die vom jeweiligen Konjunkturzyklus
abhangen. Bei Abkihlungen weisen die Aktienmarkte beispielsweise generell eine negative
Wertentwicklung auf, die Anleihenmarkte wiederum eine positive. Deshalb ist die taktische Allokation
so wichtig, da sie das Gesamt-Portfolioengagement dank der gleichzeitigen Verwaltung mehrerer
Anlageklassen optimieren soll.

Bei einer strategischen Allokation von durchschnittlich 70% in Zinsen investiert der Fondsmanager
den Teilfonds zwischen 65% bis 75% in Zinsmérkte, um ihn an unsere Erwartungen und unser
Konjunkturszenario anzupassen. Sollten wir mittelfristig an den Zinsméarkten also einen Haussetrend
erwarten, wird das Portfolioengagement in dieser Anlageklasse auf mehr als 100% des Vermoégens
entfallen. Das AusmaR der Ubergewichtung im Vergleich zur strategischen Allokation hangt dann
von der Uberzeugung des Fondsmanagers ab.

2) Die Bewertung und Auswahl von Titeln nach nicht-finanziellen Kriterien

Der Teilfonds HSBC Responsible Investment Funds — SRI Moderate investiert je nach Auswahl
seines Fondsmanagers entweder in Titel von Unternehmen oder von Landern oder in die von der
HSBC-Gruppe verwalteten OGA. In dieser Phase des Verfahrens werden anhand von Umwelt-,
Sozial- und Governancekriterien (,LESG"):

- Bei Emissionen borsennotierter dffentlicher oder privater Unternehmen: innerhalb eines
Sektors nach dem ,Best-in-Class“-Ansatz diejenigen mit den besten ESG-Praktiken
ausgewabhlt (z. B.: Energie, Verkehr usw.) und

- Bei Emissionen von Regierungen (Anleihen), die nach einem ESG-Ansatz aus den in Euro
emittierenden Landern die Lander mit einem minimalen ESG-Rating gemafR der nicht-
finanziellen Ratingagentur ISS-Oekom ausgewéhlt.

Alle Emittenten mit einem nachweislich vorliegenden Versto3 gegen die 10 Grundséatze des Global
Compact der Vereinten Nationen oder mit mindestens zwei mutmallichen Versté3en und gegen die
Leitsatze der OECD fir multinationale Unternehmen, Unternehmen der Sektoren Tabak, Luft- und
Raumfahrt und Verteidigung werden grundsatzlich ausgeschlossen. Zu diesen Ausschliissen
kommen zudem hinzu:

-An Aktivitdten in Verbindung mit durch internationale Abkommen verbotenen Waffen oder ihren
grundlegenden Bestandteilen und/oder der Produktion von kontroversen Waffen oder ihren
wichtigsten Bestandteilen beteiligte Emittenten.

-Emittenten, die nach Meinung von HSBC an der Erweiterung der Produktion von Kraftwerkskohle
beteiligt sind oder Aktivitaten in Verbindung mit der Stromerzeugung mithilfe von Kraftwerkskohle
oder der Forderung von Kraftwerkskohle austiben.

-Emittenten, die Aktivitaten in Verbindung mit der Foérderung von Ol und Gas in der Arktis und/oder
der Forderung von Olsand und/oder der Foérderung von Schieferél und -gas ausiiben.

Die Politik fur verantwortungsbewusste Anlagen von HSBC Asset Management ist auf der Website
der Verwaltungsgesellschaft unter www.assetmanagement.hsbc.fr erhaltlich.

Die ausfiihrliche Beschreibung der Ausschlisse aus dem Teilfonds befindet sich im Anhang SFDR
des SICAV-Prospekts.

Der Best-in-Class-Ansatz besteht in der Bewertung jedes Unternehmens mit anschlielender
Einordnung.

Zunachst kommen jeder Ausgabe 4 Noten zu: eine Note E, eine Note S, eine Note G und eine
kombinierte Note. Die ersten drei werden von externen Ratingagenturen geliefert, welche die
relevanten Fakten fiur denjenigen Sektor einschétzen, dem das zu bewertende Unternehmen
angehort.
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Die vollstéandige Liste der externen ESG-Datenanbieter findet sich in der Rubrik ESG-Informationen
des Teilfonds auf unserer Website www.assetmanagement.hsbec.fr.

Bei der Unternehmensfuhrung werden die Aspekte betreffend die Zusammensetzung und Vertretung
des Verwaltungsrats, die Teilnahmequote und Unabhangigkeit der Verwaltungsratsmitglieder, die
Transparenz hinsichtlich der Art und Weise der Bestellung von leitenden Angestellten, die
Robustheit der Audit- und Rechnungsprifungsverfahren oder auch die Rechte der
Minderheitsaktiondre einer systematischen Analyse unterzogen. Zur Leistungsbewertung des
Unternehmens in diesen Bereichen wird auch dasjenige Land in Betracht gezogen, in welchem das
Unternehmen ansdassig ist, in welchem es borsennotiert und/oder es beispielsweise seinen
Geschaftssitz hat. Es ist eine Tatsache, dass die Methoden der Unternehmensfiihrung in hohem
Masse von nationaler Gesetzgebung beeinflusst werden. Dennoch werden sie auch nach den
Malstében der internationalen Standards, wie den OECD-Richtlinien, beurteilt.

Die Umweltelemente wiederum h&ngen mit der Art der Tatigkeit des Unternehmens zusammen,
seinem Zugehdrigkeitssektor. Somit haben im Bergbau, bei Versorgern oder im Lufttransport die
CO2-Emissionen, die direkt mit der Unternehmenstétigkeit zusammenhé&ngen, eine wesentliche
Bedeutung: Sollten diese nicht gemessen oder nicht kontrolliert werden, ist dies ein wichtiges
Industrierisiko, was sich in umfassenden BuRRgeldern und/oder Imageschéaden niederschlagen kann.
In der Automobilbranche oder im Sektor der Elektrogerateproduktion wird das Unternehmen
hinsichtlich seiner Investitionsfahigkeit in Bezug auf die Entwicklung von Produkten und Ldsungen,
die den Nutzungserwartungen gerecht werden und gleichzeitig den CO2-Ausstoss wahrend des
Gebrauchs verringern, hoher bewertet: Hybrid- oder Elektrofahrzeuge, intelligente Systeme zur
Regelung und Optimierung des Energieverbrauchs: ,Smart Grid“. Nicht zuletzt haben bestimmte
Sektoren nur einen relativ schwachen direkten Umwelteinfluss, wie Medien, der Finanzbereich ...

Der dritte Pfeiler, Soziales, umfasst Themen in Verbindung mit der Zivilgesellschaft, der
Personalverwaltung, der Vergutungs- und Weiterbildungspolitik, der Einhaltung des
Gewerkschaftsrechts, der Gesundheit am Arbeitsplatz und der Sicherheitspolitik. Die Art der
Tatigkeit des Unternehmens selbst wird die Art und Weise hinsichtlich dieser Praktiken stark
beeinflussen. So werden in den Sektoren, die nachweislich Gefahrenpotenzial aufweisen, wie bei
der Bautatigkeit oder beispielsweise im Bergbau, die MaRnahmen zur Unfallverhitung und
Sicherheit bei der Arbeit als vorrangig einzustufende Kriterien gewertet. Dagegen werden in den
Sektoren wie der Telekommunikation die Ausgewogenheit der Tarifpolitik fiir die Kunden oder auch
der Schutz personenbezogener Daten als wichtigen Thematiken behandelt.

Zuletzt werden diese 3 Noten kumuliert und fihren zum Ergebnis der ESG-Note, nach welcher die
Unternehmen dann eingereiht werden. Die Auswahl der Werte aufgrund der ESG-Kriterien stiitzt
sich auf ein proprietdares ESG-Analysemodell, das mit Daten gespeist wird, welche aus nicht
finanziellen Ratingagenturen und aus eigener Forschung stammen.

Die Titel erhalten ein Rating auf einer Skala von 0 bis 10. Jeder Wert wird einem der 30 ESG-
Sektoren zugeordnet, die von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt wurden, wobei ein
anfangliches Anlageuniversum der reprasentativen strategischen Allokation zugrunde gelegt wurde.

Diese 30 ESG-Sektoren vereinen die Emittenten in Gruppen, fir die wir eine Gewichtung der Séaulen
E, S und G festgelegt haben, die sich auf eingehende Studien durch unsere Analysten stiutzt unter
der Verantwortung der weltweiten ESG-Forschung koordiniert werden. Damit dies auch Sinn macht,
werden die Noten ESG = X % der Note E + Y % der Note S + Z% der Note G auf Basis der
Koeffizienten X, Y, Z, die jedem Sektor eigen sind, errechnet. Als Beispiel modge gelten: Der
Finanzsektor kennzeichnet sich durch eine gro3e Gewichtung der Unternehmensfiihrung (G) aus:
bis zu 60 %, wahrend in den Sektoren mit starkem Umwelteinfluss das E sich mit bis zu 50 % auf die
Gesamtnote auswirken kann. Die Gewichtung der Koeffizienten X, Y, Z gibt demnach unsere
Kenntnis der einzelnen Sektoren mit ihren Téatigkeiten samt der betreffenden ESG-Auswirkungen
wider. Dies ist das Ergebnis einer Arbeit, die zur Forschung sowohl unsere internen Ressourcen als
auch die akademische Forschung mobilisierte.

Das SRI-Universum beruht auf der Beriicksichtigung der ESG.-Kriterien und einer Einteilung der
Unternehmen eines Sektors in Quartile. Jeden Monat werden die Notierungen des SRI-Universums
fur den Teilfonds HSBC Responsible Investment Funds — SRI Moderate aktualisiert.

Anlagen in Titel, die in das vierte Quartil eingestuft wurden, sind ausgeschlossen. Anlagen in
Emittenten, die in das dritte Quartil eingestuft wurden, sind in einem Umfang von maximal 15% des
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Nettovermdgens zulassig. Anlagen in Emittenten, die in das erste und zweite Quartil eingestuft
wurden, unterliegen keinen Einschréankungen.

Bei der Anwendung dieser Methode fur die Titelauswahl innerhalb eines Sektors werden mindestens
25 % der Unternehmen ausgeschlossen.

Das Portfolio des Teilfonds muss innerhalb von zwei Wochen nach der Ubermittlung der neuen SRI-
Universen und spatestens bis zum Ende jedes Kalendermonats an die Veranderungen der Quartile
aufgrund der Entwicklung der Ratings angepasst werden. In Ausnahmeféllen kann diese Frist nach
dem Ermessen des Fondsmanagers fiir Unternehmen, die in das vierte Quartil eingestuft wurden,
um weitere drei Monate verlangert werden.

Der Teilfonds kann bis zu hdchstens 10 % an Werten halten, die nicht anhand von Sozial-, Umwelt-
und Governance-Kriterien bewertet wurden. Nicht bewertete Vermégenswerte sind jene Werte, bei
denen in unserem ESG-Modell keine Daten vorhanden sind, welche fir die Ermittlung der E, S und
G-Note und der kombinierten Note erforderlich sind.

Der zur Auswahl der Kategorie ESG fir Staatsanleihen implementierte Ansatz besteht darin, die in
EUR emittierenden L&nder abhangig von ihrer globalen ESG-Bewertung einzustufen, die zu 50 %
auf dem Pfeiler Umwelt (,E*) und zu 50 % auf dem Pfeiler Soziales und Unternehmensfihrung
(Governance) (,S/G") beruht. Der Pfeiler Soziales und Unternehmensfihrung beinhaltet die Analyse
des politischen Systems und der Governance, der Menschenrechte und der Grundfreiheiten sowie
der sozialen Bedingungen. Der Pfeiler Umwelt umfasst die Analyse der natiirlichen Ressourcen, des
Klimawandels und der Energiewende sowie der Nachhaltigkeit von Produktion und Verbrauch.

Der Fondsmanager wahlt einen Ansatz fir die Auswahl der ESG-Kategorie unter den in EUR
emittierenden Landern, wobei die Lander ein ESG-Mindestrating gemafd der nicht finanziellen
Ratingagentur ISS-Oekom haben.

Der Fondsmanager wahlt die Lander aus, die ein ESG-Mindestrating gemal der nicht finanziellen
Ratingagentur 1ISS-Oekom haben. Die Noten aus der Analyse der nicht finanziellen Ratingagentur
ISS-Oekom weisen die Stufen A+ bis D- auf. Die SRI-Strategie besteht darin, aus den emittierenden
Landern diejenigen auszuwahlen, die ein ESG-Mindestrating aufweisen. Daraus folgt:

- fur die zwischen A+ und B- eingestuften Lander gibt es keine Anlagebeschrankungen;

- fur die in C+ eingestuften Lander kann das Gewicht dieser Staaten im Portfolio nicht das Gewicht
Uberschreiten, das sie im Index Bloomberg Capital Euro Aggregate 500MM besitzen;

- fiir die zwischen C und D- eingestuften Lander sind Anlagen unzuldssig.

Das Rating der emittierenden Lander wird regelmafig jahrlich Gberprift.

Der auf den Teilfonds HSBC Responsible Investment Funds - SRI Moderate anzuwendende
Transparenz-Kodex ist offentlich  einsehbar unter der folgenden Internet-Adresse:
www.assetmanagement.hsbe.fr und erlautert genau den SRI-Ansatz des Teilfonds. Diese SRI-
Informationen sind ebenfalls im entsprechenden Jahresbericht verfiigbar.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Verpflichtungspolitik eingerichtet, durch welche sie sich
verpflichtet, die Unternehmen in Form von einzeln gefilhrten Gesprachen zu besuchen und unsere
Stimmrechtspolitik auszulben. Diese Politiken sowie die Berichte Uber die Verpflichtungs- und
Abstimmtétigkeiten sind auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
(www.assetmanagement.hsbe.fr) verfugbar.

3) Bewertung der Finanzkriterien

Diese Etappe besteht in der Titelauswahl innerhalb dieses SRI-Anlageuniversums anhand rein
finanzieller Kriterien. Wir glauben, dass die Unternehmen, die der Gesamtheit der finanziellen und
nicht finanziellen Kriterien entsprechen, in ihrer Geschaftstatigkeit das reale Ziel einer nachhaltigen
Entwicklung verfolgen.

Die Strategie der Aktienauswahl besteht darin, Unternehmen zu suchen, deren aktuelle Bewertung
unserer Ansicht nach im Normalfall nicht die strukturelle Profitabilitdt, die sie normalerweise
erreichen kodnnen, widerspiegelt. Die Anlageentscheidungen erfolgen auf der Grundlage einer
Analyse der Fundamentaldaten und Bewertungen.
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Die Strategie zur Auswahl von Schuldverschreibungen und verbrieften Schuldtiteln

1- aktives Management des Zinsrisikos, das sich in ein Management der Sensitivitat und der
Kurvenstrategien aufteilt. Die allgemeine Sensitivitdt des Teilfonds und die Kurvenstrategie werden
in Abhéangigkeit der Markterwartungen des Verwaltungsteams in Bezug auf die Zinsentwicklung (bei
einem Zinsanstieg verlieren festverzinsliche Anleihen an Wert) und der Veranderung der Zinskurve
(Engagement an bestimmten Punkten der Kurve, um die Verflachung, Versteilung oder Kriimmung
der Zinskurve zu nutzen) beschlossen.

2 - aktives Management des Kreditrisikos, das sich auf eine Kreditallokation verteilt: Diese
Allokation unter staatlichen und nicht-staatlichen Emittenten héngt von der Analyse des relativen
Werts der nicht-staatlichen Titel ab, die das Managementteam auf Grundlage von qualitativen und
quantitativen Daten durchgefiihrt hat, um die relative Teuerung eines Titels zu bewerten: Unsere
Bewertung des Werts des Titels wird mit seinem Marktpreis verglichen.

Eine strenge Auswahl der Emittenten nach ihrem Rendite-Risiko-Profil, wobei das Risiko minimiert,
die Rendite jedoch beibehalten werden soll. Diese Auswahl beruht auf einer tiefgriindigen Kenntnis
der Emittenten, in Verbindung mit der Expertise unseres Teams aus Kreditanalysten,

Dariiber hinaus hat der Manager zum Erreichen seines Managementziels die Mdglichkeit, in die
Teilfonds HRIF- Europe Equity Green Transition, HRIF — SRI Euroland Equity, HRIF — SRI Euro
Bond und HRIF - SRI Global Equity der SICAV Responsible Investment Funds anzulegen.

Aktives Management des Wahrungsrisikos: Die Anlageentscheidungen fiir Positionen in anderen
Wahrungen als dem Euro beruhen auf der Analyse des gesamtwirtschaftlichen Umfelds und
spezifischen Faktoren der Devisenmarkte.

Anlagen, die einem Wahrungsrisiko ausgesetzt sind, kénnen bis zu 10% des Vermodgens
entsprechen.

» Verwendete Anlageinstrumente:
Aktien:

Der Teilfonds kann bis zu einer H6he von mindestens 25 % bis hdchstens 35 % seines Vermdgens
ein Engagement in Aktien und gleichwertigen Wertpapieren halten, die an den regelten Méarkten in
Frankreich und im Ausland gehandelt werden. Der Teilfonds kann in Aktien kleiner, mittlerer und
groRer Marktkapitalisierungen anlegen.

Der Fondsmanager kann in diese Instrumente ebenfalls Uber OGA nach franzdsischen oder
europaischen Recht und/oder Investmentfonds investieren.

Schuldtitel und Geldmarktinstrumente:

Der Teilfonds kann mindestens 65 % bis hdchstens 75 % des Vermdgens in festverzinsliche
Anleihen, marktfahige Schuldtitel, variabel verzinsliche und Inflationsgebundene Anleihen,
Verbriefungsinstrumente und Immobilienanleihen investieren.

Der Fondsmanager kann in diese Instrumente allerdings tber OGA nach franzdsischen oder
europaischen Recht und/oder Investmentfonds investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 75% seines Nettovermdgens in Privatschulden investieren:

Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente werden bei Ankauf von Emittenten ausgegeben, die
diese als ,Investment Grade" bezeichnen (mit mindestens BBB-/Baa3 von den Agenturen Standard
and Poor's oder ahnlichen bewertet oder von der Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig
eingestuft). Das berilicksichtigte Rating ist das Niedrigere.

Der Teilfonds legt in Schuldtitel und kurzfristige Geldmarktinstrumente in einem voraussichtlichen
Umfang von 0% bis 25% an, sofern diese ein Rating von A1/P1 (von Standard and Poor’'s oder
ahnlichen bewertet oder von der Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig langfristig eingestuftes
angesehenes Langfrist-Rating) erhalten haben, um dadurch das Anlageziel zu erreichen und
gegebenenfalls das Liquiditditsmanagement zu unterstitzen.

Die Verwaltungsgesellschaft stiitzt sich nicht aus schlieBlich und automatisch auf Ratings, die von
den Ratingagenturen abgegeben wurden, und bevorzugt bei der Bewertung der Bonitat der
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Vermdgenswerte und der Auswahl der Wertpapiere zum Kauf oder Verkauf ihre eigene Analyse des
Kreditrisikos.

Die modifizierte Duration des Teilfonds liegt innerhalb der Bandbreite von +3,5 bis +6. Die
modifizierte Duration einer Schuldverschreibung bezeichnet die Veranderung des Kurses dieser
Schuldverschreibung bei einer Veranderung der Marktzinsen.

Aktien oder Anteile anderer OGA oder Investmentfonds (bis zu 10% seines Vermégens):

Zum Erreichen des Anlageziels und zur Verwaltung der Barmittel.
M OGAW franzésischen oder ausléndischen Rechts;

M Investmentfonds allgemeiner Ausrichtung franzosischen Rechts oder AIF auslandischen
Rechts;

M sonstige Investmentfonds: ,Tracker* - ETF (Exchange Traded Funds, d. h. bérsennotierte
Indexfonds).

Der Fondsmanager legt in OGA an, die von einem Unternehmen der HSBC-Gruppe verwaltet oder
vertrieben werden, es sei denn, diese OGA sind nicht zulassig oder angemessen, wobei diese
OGA bestimmten finanziellen und nicht-finanziellen Kriterien zu entsprechen haben.

Die vom Fondsmanager gegebenenfalls ausgewéhlten SRI-Strategien des OGA oder
Investmentfonds (unter Ausschluss der von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten
OGA/Investmentfonds) koénnen auf ESG-Indikatoren und/oder andere und vom Teilfonds
unabhéngige SRI-Ansatze zurilickgreifen.

Derivate

Art der Markte, an denen die Instrumente eingesetzt werden:
M geregelte;
M organisierte;
M auRerborsliche (OTC).
Risiken, fur die der Fondsmanager die Instrumente einsetzen will:
M Aktienrisiko;
M Zinsrisiko;
M Wechselkursrisiko;
O Kreditrisiko;
OO sonstige Risiken (Einzelheiten angeben).

Art des Einsatzes, wobei jeder Einsatz auf den Umfang zu begrenzen ist, der dem Erreichen des
Anlageziels dient:

M Absicherung;
M Eingehen einer Anlageposition;
O Arbitrage;
[0 Sonstige Art (Einzelheiten angeben).
Art der eingesetzten Instrumente:
M Futures (geregelte Markte);
O Optionen auf Futures und Wertpapiere (geregelte Markte);
O Aktienoptionen (OTC-Maéarkte);
O Swaps (OTC-Instrumente);
M Devisentermingeschéafte (OTC-Instrumente);
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O Kreditderivate

Der Fonds setzt keine TRS (Total Return Swaps) ein.

Strategie des Einsatzes von Derivaten zum Erreichen des Anlageziels:
M allgemeine Absicherung des Portfolios, bestimmter Risiken, Wertpapiere etc.;
M Aufbau einer synthetischen Position gegentiber Anlagen und Risiken;

M Erhéhung des Marktrisikopotenzials und Angabe des maximal zulassigen Hebeleffekts
(Leverage) (hdchstens 1);

[0 sonstige Strategie (Einzelheiten angeben).

Die fur auBerborsliche Finanztermingeschéfte zugelassenen Gegenparteien werden nach dem
Verfahren ausgewahlt, das im folgenden Abschnitt dargelegt wird: ,Kurzbeschreibung des
Verfahrens der Auswahl der Finanzintermediare” beschriebenen Verfahren ausgewabhit.

Die im Rahmen von aul3erbdrslichen Finanztermingeschaften gestellten Sicherheiten unterliegen
Grundsatzen beziglich Sicherheiten, die auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft abrufbar
sind.

Diese Geschafte durfen mit Gegenparteien abgeschlossen werden, die von der
Verwaltungsgesellschaft aus Finanzinstituten mit Sitz in einem OECD-Mitgliedstaat ausgewahit
werden. Diese Gegenparteien konnen mit der HSBC-Gruppe verbundene Unternehmen sein.

Diese Gegenparteien missen ein gutes Bonitétsrating besitzen und in jedem Fall mindestens ein
Rating der Stufe BBB- von Standard & Poor’s bzw. ein gleichwertiges Rating oder ein von der
Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig angesehenes Rating.

Diese Grundsatze beziglich Sicherheiten bestimmen:

- den auf die Sicherheiten angewendeten Bewertungsabschlag. Dieser hangt von der Volatilitat des
Wertpapiers ab, die wiederum durch die Art der erhaltenen Vermoégens-werte, das Rating, die
Laufzeit des Wertpapiers etc. beeinflusst wird. Der Abschlag soll sicherstellen, dass der Wert der
Sicherheit héher ist als der Marktwert des Finanz-instruments.

- Die als Sicherheit akzeptierten Vermogenswerte, die aus Barmitteln, Staatsanleihen, kurzfristigen
Wertpapieren und Schuldtiteln / Anleihen von privaten Emittenten bestehen kdnnen.

Die Sicherheiten, bei denen es sich nicht um Barmittel handelt, kdnnen verkauft, wiederangelegt
oder verpfandet werden. Schuldverschreibungen dirfen eine Laufzeit von maximal 50 Jahren
haben.

Die als Sicherheit erhaltenen Wertpapiere kénnen nicht verkauft, wiederangelegt oder verpfandet
werden. Diese Wertpapiere missen liquide, jederzeit Ubertragbar und diversifiziert sein, sie
missen von hochwertigen Emittenten ausgegeben sein, bei denen es sich nicht um ein
Unternehmen der Gegenpartei oder ihrer Gruppe handelt. Der Wert von Sicherheiten kann um
Abschlage gemindert werden. Hierbei werden insbesondere das Rating und die Volatilitat der
Preise der Titel bertcksichtigt.

Barsicherheiten dirfen nur:

- als Sichteinlagen bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der OECD gehalten werden
oder, falls sich der Sitz des Kreditinstituts in einem Drittland befindet, unter der Voraussetzung,
dass es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die denjenigen des Gemein-schaftsrechts gleichwertig
sind,

- in Staatsanleihen von hoher Qualitat angelegt werden,

- fir Reverse-Repo-Geschéafte verwendet werden, deren Gegenpartei ein Kreditinstitut ist, das
einer Aufsicht unterliegt, und bei denen der Teilfonds den Geldbetrag jederzeit zurtickfordern kann,

- fir OGA ,kurzfristige Geldmarktinstrumente” verwendet werden.

Sicherheiten, die in Form von Wertpapieren und/oder Barmitteln gestellt werden, werden von der
Verwahrstelle auf gesonderten Konten verwahrt.

Titel mit eingebetteten Derivaten (bis zu 100% des Nettovermégens)
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Risiken, fur die der Fondsmanager die Instrumente einsetzen will:
O Aktienrisiko;
M Zinsrisiko;
M Wechselkursrisiko;
M Kreditrisiko;
OO sonstige Risiken (Einzelheiten angeben).

Art des Einsatzes, wobei jeder Einsatz auf den Umfang zu begrenzen ist, der dem Erreichen des
Anlageziels dient. :

M Absicherung;
M Eingehen einer Anlageposition;
M Arbitrage;
[0 sonstige Art (Einzelheiten angeben).
Art der eingesetzten Instrumente: EMTN, Anleihen mit Call-/Put-Optionen

Die integrierten Derivate werden als Alternative fur einen direkten Einsatz von reinen Derivaten
verwendet.

Einlagen

Entsprechend den Vorschriften des franzdsischen Code Monétaire et Financier tragen die
Bareinlagen zum Erreichen des Anlageziels des Teilfonds bei, indem sie diesem die Mdglichkeit
des Liquiditdtsmanagements bieten.

Auf Bareinlagen kénnen bis zu 10% des Nettovermdgens des Teilfonds entfallen.

Barkredite

In Ausnahmeféllen fir Anlagen in Erwartung eines Kursanstiegs an den Markten oder
voribergehend im Zusammenhang mit einer hohen Anzahl an Ricknahmen kann sich der
Teilfonds vortibergehend in einer Sollstellung befinden und der Fondsmanager kann in diesem Fall
Barkredite bis zu einer maximalen Héhe von héchstens 10 % des Vermdégens einsetzen.

Vorubergehende Kéaufe und Verkaufe von Wertpapieren
Der Teilfonds kann keine Repo-Geschéfte tatigen.
Risikoprofil:
lhr  Kapital wird hauptsachlich in von der Verwaltungsgesellschaft ausgewahlten

Finanzinstrumenten angelegt. Diese Instrumente unterliegen den Verdnderungen und
Schwankungen des Marktes.

Hauptrisiken:

e Risiko der Vermdgensverwaltung: Der Vermogensverwaltungsstil des Teilfonds beruht auf der
Antizipation der Entwicklung der verschiedenen Markte und Wertpapiere durch die
Verwaltungsgesellschaft. Es besteht das Risiko, dass der Teilfonds nicht jederzeit an den Markten
und in den Wertpapieren mit der besten Wertentwicklung investiert ist, wodurch die
Wertentwicklung gemindert wird.

o Kapitalverlustrisiko: Es besteht das Risiko, dass das urspringlich investierte Kapital nicht
vollstéandig zurtickerlangt wird.

e Zinsrisiko: Der Kurs von festverzinslichen Schuldverschreibungen und anderen
festverzinslichen Schuldtiteln &ndert sich umgekehrt proportional zu den Schwankungen der
Zinsséatze. Daher sinkt im Fall eines Zinsanstiegs der Kurs dieser Schuldverschreibungen sowie
der Nettoinventarwert. Darlber hinaus kann der Fondsmanager Zins-Arbitragen vornehmen, das
heil3t, dass er eine Verdnderung der Zinskurve antizipiert. Es kann jedoch sein, dass sie sich in
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eine Richtung verandert, die er nicht antizipiert hat. Dies kann dann zu einem umfassenden
Ruckgang des Nettoinventarwerts fiihren.

e Kreditrisiko: Risiko, dass sich die finanzielle Lage des Emittenten verschlechtert, was im
auRersten Fall dazu fuhren kann, dass er seine Verpflichtungen nicht mehr erfiillt. Diese
Verschlechterung kann einen Riuckgang des Werts der Wertpapiere des Emittenten zur Folge
haben und somit eine Verringerung des Nettoinventarwerts des Teilfonds. Es handelt sich
beispielsweise um das Risiko der nicht rechtzeitigen Riickzahlung einer Anleihe. Das Kreditrisiko in
Bezug auf einen Emittenten spiegelt sich in dem Rating wider, das ihm die offiziellen
Ratingagenturen wie Moody's oder Standard & Poor's erteilen. Die Ratings steigen mit dem
Kreditrisiko: Emittenten der Kategorie ,Investment Grade“ in die Kategorie ,High Yield“. Die
Verwaltungsgesellschaft stiitzt sich nicht aus schlieRlich und automatisch auf Ratings, die von den
Ratingagenturen abgegeben wurden, und bevorzugt bei der Bewertung der Bonitat der
Vermdgenswerte und der Auswahl der Wertpapiere zum Kauf oder Verkauf ihre eigene Analyse
des Kreditrisikos.

o Aktienrisiko: Der Teilfonds ist dem Aktienrisiko aus Wertpapieren, OGA-Anteilen und/oder
Finanzinstrumenten ausgesetzt. Das Aktienrisiko besteht in der Abhéngigkeit des Werts der
Wertpapiere von den Schwankungen der Markte. Im Fall eines Kursrickgangs an den
Aktienmarkten kann der Nettoinventarwert des Teilfonds starker zurtickgehen als diese Markte.

Der Teilfonds kann in kleine und mittlere Marktkapitalisierungen investieren, was einen
umfassenderen und schnelleren Riickgang des Werts des Teilfonds zur Folge haben kann.

e Risiko in Verbindung mit Derivaten: Der Teilfonds kann im Umfang von héchstens 100 % seines
Vermdgens Finanztermingeschéfte und bedingte Finanzgeschafte abschlieRen. Die durch die
Finanztermingeschéfte und bedingten Geschéfte, einschlielllich in Form von Kreditderivaten
eingegangene Risikoposition in Markten, Vermdgenswerten oder Indizes kann zur Folge haben,
dass der Nettoinventarwert erheblich starker oder schneller sinkt als die Kurse der den
Finanztermingeschéaften zugrundeliegenden Basiswerte.

Nebenrisiken:

e Kontrahentenrisiko: Der Teilfonds aufgrund des Einsatzes von aul3erborslichen
Finanztermingeschéaften und Dbefristeten Wertpapiergeschaften einem Kontrahentenrisiko
ausgesetzt. Dabei handelt es sich um das Risiko, dass die Gegenpartei, mit der ein Geschaft
abgeschlossen wurde, ihre Verpflichtungen (Lieferung, Zahlung, Riickzahlung usw.) nicht erfllt.

In diesem Fall kénnte der Ausfall der Gegenpartei einen Rickgang des Nettoinventarwerts des
Teilfonds zur Folge haben. Dieses Risiko wird durch die Stellung von Sicherheiten zwischen dem
Teilfonds und der Gegenpartei, wie der Austausch von Sicherheiten, begrenzt.

¢ Risiko in Verbindung mit der Sicherheitenverwaltung: Der Anleger kann einem Rechtsrisiko (in
Verbindung mit der rechtlichen Dokumentation, der Durchsetzung der Vertrage und der Grenzen
von diesen), einem operativen Risiko und einem Risiko in Verbindung mit der Weiterverwendung
der als Sicherheit erhaltenen Barmittel (da sich der Nettoinventarwert des Teilfonds in Abhangigkeit
von Schwankungen im Wert der Wertpapiere, die durch Anlage der als Sicherheit erhaltenen
Barmittel erworben werden, entwickeln kann) ausgesetzt sein. Bei einer aufRergewdhnlichen
Marktlage konnte der Anleger ferner einem Liquiditatsrisiko ausgesetzt sein, das beispielsweise zu
Schwierigkeiten bei der Veraulerung bestimmter Wertpapiere fuhrt. Der Anleger kann einem
Rechtsrisiko (in Verbindung mit der rechtlichen Dokumentation, der Durchsetzung der Vertrage und
der Grenzen von diesen), einem operativen Risiko und einem Risiko in Verbindung mit der
Weiterverwendung der als Sicherheit erhaltenen Barmittel (da sich der Nettoinventarwert des
Teilfonds in Abhangigkeit von Schwankungen im Wert der Wertpapiere, die durch Anlage der als
Sicherheit erhaltenen Barmittel erworben werden, entwickeln kann) ausgesetzt sein. Bei einer
aulRergewohnlichen Marktlage kdnnte der Anleger ferner einem Liquiditatsrisiko ausgesetzt sein,
das beispielsweise zu Schwierigkeiten bei der VerauRerung bestimmter Wertpapiere fuhrt.

e Wahrungsrisiko: Das Wahrungsrisiko ist das Risiko einer Abwertung der Wé&hrungen der
Anlagen gegeniber der Referenzwdhrung des Portfolios. Wechselkursschwankungen gegeniiber
der Referenzwahrung kénnen zu einem Rickgang des Werts der betreffenden Wertpapiere und
damit einem Rickgang des Nettoinventarwerts des Teilfonds fiihren.
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e Liquiditatsrisiko: An den Markten, an denen der Teilfonds anlegt, kann gelegentlich und
vorubergehend aufgrund bestimmter Umstande oder Konstellationen ein Liquiditatsmangel
herrschen. Diese Beeintrachtigungen der Funktionsweise von Markten kann sich auf die
Preiskonditionen auswirken, zu denen der Teilfonds Positionen auflésen, eingehen oder &ndern
kann, und sich damit negativ auf den Nettoinventarwert des Teilfonds auswirken.

o Verbriefungsrisiko: Fir diese Instrumente beruht das Kreditrisiko hauptsachlich auf der Qualitat
der zugrundeliegenden Vermogenswerte, die verschiedener Art sein kdnnen (Bankdarlehen,
Schuldtitel usw.). Diese Instrumente entstehen aus komplexen Zusammenstellungen, die
Rechtsrisiken und spezifische Risiken aufgrund der Eigenschaften der zugrundeliegenden
Vermogenswerte bergen kdnnen. Das Zustandekommen dieser Risiken kann einen Riickgang des
Nettoinventarwerts des Teilfonds zur Folge haben.

Die vorstehende Darstellung ist keine vollstdndige Beschreibung aller Risikofaktoren. Jeder
Anleger muss die Risiken, die mit der betreffenden Anlage verbunden sind, selbst priifen und sich
unabhangig von der HSBC-Gruppe und, falls erforderlich, mit Hilfe aller entsprechend
spezialisierten Berater seine eigene Meinung bilden, um sicherzustellen, dass die Anlage in
Anbetracht seiner finanziellen Verhéaltnisse fur ihn geeignet ist.

e Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen und
wahrscheinliche Auswirkungen der Nachhaltigkeitsrisiken auf die Wertentwicklungen

1. Als Finanzmarktteilnehmer unterliegt die Verwaltungsgesellschaft der Verordnung (EU)
2019/2088 vom 27. November 2019 uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (oder “SFDR-Verordnung®).

In diesem Rahmen hat sie eine Strategie zur Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken bei ihren
Investitionsentscheidungsprozessen eingefiihrt.

Als Nachhaltigkeitsrisiko wird ein Ereignis oder eine Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfuhrung bezeichnet, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder
potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investition haben kénnte.

Die Strategie in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken beruht auf den 10 Grundsétzen des Global
Compact der Vereinten Nationen (,UNGC"), der die wesentlichen Bereiche finanzieller und nicht
finanzieller Risiken definiert: Menschenrechte, Arbeitsrecht, Umwelt und Bekampfung von
Korruption. Die Verwaltungsgesellschaft nimmt Dienstleister in Anspruch, um die Unternehmen zu
erfassen, die in diesen Bereichen schlecht abschneiden, und, wenn potenzielle
Nachhaltigkeitsrisiken erfasst werden, fihrt sie ihre eigenen Kontrollen durch. Im Rahmen ihrer
Strategie Uberwacht die Verwaltungsgesellschaft die Nachhaltigkeitsrisiken kontinuierlich.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt im besten Interesse der Anleger. Im Laufe der Zeit kbnnen die
Nachhaltigkeitsrisiken sich auf die Wertentwicklung der OGA auswirken, was tber ihre Anlagen in
Emissionen von Unternehmen, Sektoren, Regionen und Anlageklassen geschieht. Die OGA haben
zwar ihre eigene Anlagestrategie, das Ziel der Verwaltungsgesellschaft besteht jedoch darin, den
Anlegern wettbewerbsféahige Renditen unter Bertcksichtigung ihres Risikoprofils zu liefern. Hierzu
wird im Rahmen einer breiteren Beurteilung des Risikos jedes OGA eine tiefgreifende
Finanzanalyse und eine vollstandige Beurteilung der Nachhaltigkeitsrisiken vorgenommen.

Die Strategie in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken findet sich auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft:.

2. Unternehmen, die die Nachhaltigkeitsrisiken angemessen managen, kdnnen zukinftige
Nachhaltigkeitsrisiken und Chancen besser vorwegnehmen. Somit werden sie auf strategische
Weise widerstandsfahiger und kénnen somit die Risiken und langfristigen Chancen vorwegnehmen
und sich an diese anpassen. Wenn sie wiederum unangemessen gemanagt werden, kénnen die
Nachhaltigkeitsrisiken negative Auswirkungen auf den Wert des zugrunde liegenden
Unternehmens oder die Wettbewerbsféhigkeit des Landes, das Staatsanleihen ausgibt, haben. Die
Nachhaltigkeitsrisiken koénnen fir die Unternehmen oder Regierungen, in die OGA anlegen,
verschiedene Formen annehmen, wie insbesondere (i) einen Rickgang des Umsatzes nach der
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Entwicklung der Praferenzen der Verbraucher, negative Folgen fiir das Personal, soziale Unruhen
und einen Rickgang der Produktionskapazitat; (ii) einen Anstieg der Kapital-/Betriebskosten; (iii)
den Wertverlust und die vorzeitige AuRRerbetriebnahme bestehender Vermégenswerte; (iv) eine
Schadigung des Rufs aufgrund von Strafen oder Gerichtsurteilen und einen Entzug des Rechts, die
Tatigkeit auszuliben; (v) das Kreditrisiko und das Risiko des Markts fir Staatsanleihen. All diese
Risiken kdnnen sich potenziell auf die Wertentwicklung der OGA auswirken.

Die potenziellen Auswirkungen der Nachhaltigkeitsrisiken der OGA hangen ebenfalls von den
Anlagen dieser OGA und dem Eintreten der Nachhaltigkeitsrisiken ab. Die Wahrscheinlichkeit,
dass Nachhaltigkeitsrisiken  eintreten, muss durch ihre Einbeziehung in den
Investitionsentscheidungsprozess verringert werden. Die potenziellen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Wertentwicklung der OGA, die sich auf ESG-Kriterien stltzen, fallen
noch niedriger aus. Es besteht jedoch keine Garantie, dass diese Malnahmen das Eintreten der
Nachhaltigkeitsrisiken bei diesen OGA vollstandig vermindern oder vermeiden. Dies hat zur Folge,
dass die wahrscheinlichen Auswirkungen eines umfassenden tatsachlichen oder potenziellen
Ruckgangs des Werts einer Anlage aufgrund eines Nachhaltigkeitsrisikos auf die Wertentwicklung
der OGA unterschiedlich ausfallen und von mehreren Faktoren abh&éngen.

3. Der Teilfonds bertcksichtigt im Investitionsentscheidungsprozess Nachhaltigkeitsrisiken. Die
Verwaltungsgesellschaft bezieht die Nachhaltigkeitsrisiken ein, indem sie die ESG-Faktoren
erfasst, die umfassende finanzielle Auswirkungen auf die Wertentwicklung einer Anlage haben
koénnten. Die Exposition gegeniiber einem Nachhaltigkeitsrisiko bedeutet nicht unbedingt, dass die
Verwaltungsgesellschaft keine Position erdffnen oder beibehalten wird. Die
Verwaltungsgesellschaft wird eher die Beurteilungen der Nachhaltigkeitsrisiken sowie die sonstigen
wesentlichen Faktoren angesichts des Unternehmens, in das investiert wird, oder des Emittenten,
des Anlageziels und der Anlagestrategie des Teilfonds beriicksichtigen.

4. Der Teilfonds kann in Derivate anlegen. Die Nachhaltigkeitsrisiken sind in diesem Fall
schwieriger zu berlcksichtigen, da der Teilfonds nicht direkt in den zugrunde liegenden
Vermdgenswert anlegt. Zum Datum des Prospekts kann keine Methode zur Einbeziehung von
ESG-Faktoren fiir Derivate angewandt werden.

5. Die ausfiihrliche Beschreibung der Beriicksichtigung durch den Teilfonds der hauptsachlichen
negativen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren befindet sich im Anhang SFDR des
Prospekts.

Die Bestimmungen der SFDR-Verordnung werden durch die Bestimmungen der Verordnung (EU)
2020/852 vom 18. Juni 2020, die sogenannte Taxonomie-Verordnung, erganzt. Diese legt ein auf
Ebene der Européischen Union geltendes Klassifikationssystem fest, das den Anlegern und
Emittenten eine gemeinsame Sprache bietet, um festzustellen, ob bestimmte wirtschaftliche
Tatigkeiten als 6kologisch nachhaltig angesehen werden kénnen.

Um nachhaltig zu sein, muss eine wirtschaftliche Tatigkeiten die Nachhaltigkeitskriterien der
Taxonomie-Verordnung erfiillen, die darin bestehen, erhebliche Beeintrachtigungen der
Umweltziele zu vermeiden, die in der zuvor genannten Verordnung festgelegt sind.

Der Grundsatz, ,erhebliche Beeintrachtigungen zu vermeiden*, gilt ausschlie3lich fir die zugrunde
liegenden Anlagen der Teilfonds, die die Kriterien der Europaischen Union fur 6kologisch
nachhaltige wirtschaftliche Tatigkeiten bertcksichtigen. Die dem restlichen Teil der Teilfonds
zugrunde liegenden Anlagen bericksichtigen nicht die Kriterien der Européischen Union flr
Okologisch nachhaltige wirtschaftliche Tatigkeiten.

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht, Anlagen zu tatigen, die zu folgenden Umweltzielen beitragen:

- die Minderung des Klimawandels;

- die Anpassung an den Klimawandel;

- die nachhaltige Nutzung und der Schutz der aquatischen und Meeresressourcen;
- der Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft;

- die Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung und

- die Erhaltung und die Wiederherstellung der Artenvielfalt und der Okosysteme.
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P Garantie oder Schutz:
Keine

P In Frage kommende Zeichner und Profil des typischen Anlegers:

Anteile AC: alle Anleger

Anteile IC: alle Anleger, aber insbesondere fir den Kundentyp des institutionellen Anlegers
bestimmt.

Anteile RC: Anteile, die OGA und Mandaten von HSBC Global Asset Management (France)
vorbehalten sind

Dieses Produkt ist insbesondere fur Zeichner bestimmt, die Wert darauf legen, dass Anlagen in
Unternehmen mit hohen Standards im Bereich der nachhaltigen Entwicklung erfolgen und
gleichzeitig eine langfristige Wertentwicklung angestrebt wird.

Die empfohlene Mindestanlagedauer betragt mehr als 3 Jahre.
Die Anleger werden daher eingeladen, sich mit ihrem Kundenberater oder Referenten in
Verbindung zu setzen, wenn sie eine Analyse ihrer personlichen Situation durchfiihren mdéchten.

Diese Analyse kann in gewissen Fallen vom zustandigen Berater in Rechnung gestellt werden und
kann keinesfalls vom Teilfonds oder der Verwaltungsgesellschaft ibernommen werden.

Einstweiliges Verbot der Zeichnungen der Teilfonds ab dem 12. April 2022:

Ab dem 12. April 2022 ist die Zeichnung von Anteilen der Teilfonds angesichts der Bestimmungen der
Verordnung (EU) Nr. 833/2014 in ihrer gednderten Fassung und der Verordnung (EU) 765/2006 in ihrer
geanderten Fassung fur Staatsangehoérige Russlands und Weilrusslands, jegliche natirliche Person
mit Wohnsitz in Russland oder Weildrussland oder jegliche juristische Person, jegliches Unternehmen
oder jeglichen Organismus mit Sitz in Russland oder Wei3russland, mit Ausnahme der
Staatsangehdrigen eines Mitgliedstaats der Europaischen Union (EU) und natirlichen Personen, die
Inhaber einer voriibergehenden oder standigen Aufenthaltserlaubnis in einem Mitgliedstaat der
Europdischen Union (EU) sind, verboten.

In allen Fallen wird besonders darauf hingewiesen, dass eine ausreichende Diversifizierung
der Anlagen notwendig ist, um nicht ausschliel3lich den Risiken des Teilfonds ausgesetzt zu
sein.

P Ermittlung und Verwendung der ausschittungsfahigen Betrage:

Gemal den geltenden Rechtsvorschriften entspricht das Nettoergebnis des Geschéftsjahres dem
Betrag der Zinsen, falligen Zahlungen, Dividenden, Aufgelder, Gewinne aus Losanleihen,
Sitzungsgelder sowie jeglicher Ertrdge aus Wertpapieren des Teilfondsportfolios zuziiglich
Ertragen aus kurzfristig verfigbaren Geldern abziiglich Verwaltungskosten und Kreditkosten.

Die ausschittungsfahigen Betrdge eines Organismus flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
setzen sich wie folgt zusammen:

1. Nettoergebnis zuziglich einbehaltene Gewinne und zu- bzw. abziiglich des Saldos des
Ertragsausgleichskontos;

2. Im Geschéftsjahr verbuchte realisierte VerdauRerungsgewinne (netto nach Kosten) abzuglich
realisierter VeraulRerungsverluste (netto nach Kosten) zuziglich Netto-Veraul3erungsgewinnen
gleicher Art, die in vorherigen Geschéftsjahren verbucht und nicht ausgeschuttet oder thesauriert
wurden, abzuglich oder zuziglich des Ertragsausgleichs fur realisierte VeraufR3erungsgewinne;

Die unter 1. und 2. genannten Summen kénnen unabhéngig voneinander insgesamt oder teilweise
ausgeschiittet werden.
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Ausschittbare Betrage

Anteile

Nettoergebnis (1)

Thesaurierung

Realisierter Mehrwert (netto) (2)

Thesaurierung

Merkmale der Anteile:

Die Anteile lauten auf den Euro.

Die Zeichnungen und Ricknahmen kdnnen in Tausendstel eines Anteils fur die Anteile AC, IC, RC

erfolgen.

Urspriinglicher Nettoinventarwert:

Anteile AC: 100 Euro.

Anteile IC: 10.000 Euro.

Anteile RC: 1.000 Euro.

Mindestbetrag bei urspriinglicher Zeichnung:

Anteile AC: ein Tausendstel eines Anteils.

Anteile IC: 100.000 Euro.

Anteile RC: ein Tausendstel eines Anteils.

Ein Ubergang von einer Anteilsklasse in eine andere oder von einem Teilfonds in einen anderen
wird als VeraulRRerung betrachtet und ist daher moglicherweise steuerpflichtig.

Bedingungen fir Zeichnungen und Ricknahmen:

Die Auftrdge werden gemaR nachstehender Tabelle durchgefihrt:

Werktag t: Tag der

Werktag t Werktag t Ermittlung des Werktag t+1 Werktag t+1 | Werktag t+1
Nettoinventarwerts
Zusammenfassung | Zusammenfassung Ausfuhrg_ng der Versffentlichung Abwicklung Abwicklung
der der Auftrage
. - . N N des der der
Zeichnungsauftrage | Ricknahmeauftrage spatestens am Nettoinventarwerts | Zeichnunaen | Riicknahmen
vor 12 Uhr* vor 12 Uhr* Tag T g

*Abgesehen von eventuellen besonderen Fristen, die mit lhnrem Finanzinstitut vereinbart wurden

Zeichnungs- und Ricknahmeauftrdge werden an jedem Tag um 12:00 Uhr (Pariser Zeit) zentral
erfasst. Sie werden auf der Basis des Nettoinventarwerts, der anhand der Schlusskurse des Tages
berechnet wird, ausgefihrt.

Zeichnungs- und Ricknahmeauftrage, die nach 12:00 Uhr eingehen, werden auf der Basis des
anhand der Schlusskurse des nachsten Werktags berechneten Nettoinventarwerts ausgefuhrt.
Zeichnungs- und Rucknahmeauftrage, die an keinem Werktag eingehen, werden auf der Basis des
anhand der berechneten Schlusskurse des nachsten Werktags (t+1) ausgefuhrt.

Die Zeichner werden gebeten, ihrem Finanzintermediar ihre Anweisungen ausreichend im Voraus
zu Ubermitteln, damit er sie vor dem Annahmeschluss um 12 Uhr weiterreichen kann.

Stellen, die fur die Entgegennahme von Zeichnungsantrdgen und Riicknahmeauftrdgen und fir die
Einhaltung des oben genannten spatesten Termins der zentralen Erfassung zusténdig sind:
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CACEIS Bank und HSBC Continental Europe hinsichtlich der Kunden, fur die sie die Verwahrung
Ubernehmen.

Die Anteilinhaber sollten Folgendes beachten: Wenn Zeichnungs- oder Ricknahmeantrdge an
andere Vertriebsstellen als die oben genannten Stellen gesendet werden, missen diese
Vertriebsstellen den oben genannten Annahmeschluss fir die zentrale Erfassung gegeniber der
CACEIS Bank einhalten. Daher konnen diese Vertriebsstellen einen anderen spétesten
Eingangstermin festlegen, der vor dem oben genannten Termin liegen kann, um die Dauer der
Weiterleitung der Antrage bzw. Auftrage an die CACEIS Bank zu berticksichtigen.

Datum und Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts:
Der Nettoinventarwert wird taglich auBer an Samstagen, Sonntagen, gesetzlichen Feiertagen in
Frankreich und Tagen, an denen die franzosische BoOrse geschlossen ist, berechnet.

Gegebenenfalls wird der Nettoinventarwert auf der Basis des Kurses des Vortages berechnet,
sollte dieser ein Werktag sein. Der Nettoinventarwert ist bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Der Nettoinventarwert kann bei der Verwaltungsgesellschaft unter nachfolgender Adresse erhalten
werden:

HSBC Global Asset Management (France)

Coeur Défense — 110 esplanade du Général de Gaulle — La Défense 4 — 92800 Courbevoie

» Kosten und Gebiihren:
Zeichnungs- und Ricknahmegebihren:

Ausgabeauf- und Ricknahmeabschlage werden auf den vom Anleger gezahlten Zeichnungspreis
aufgeschlagen bzw. vom Ricknahmepreis abgezogen. Die von dem Teilfonds vereinnahmten
Gebihren dienen zum Ausgleich der von dem Teilfonds fur die Anlage oder die Auflésung der
Anlage der ihm anvertrauten Mittel getragenen Kosten. Die nicht von dem Teilfonds vereinnahmten
Gebdihren flieRen an die Verwaltungsgesellschaft, an die Vertriebsstelle usw.

Bei Zeichnungen und Satz
Rucknahmen vom Anleger Grundlage
getragene Kosten Anteile Anteile
AC, IC: RC:

Nicht vom Teilfonds Nettoinventarwertx
vereinnahmter Anzahl der Anteile max. 2 % max. 6 %
Ausgabeaufschlag

Vom Teilfonds vereinnahmter Nettoinventarwertx

Ausgabeaufschlag Anzahl der Anteile Keine
Nicht vom Teilfonds Nettoinventarwertx
vereinnahmter Anzahl der Anteile Keine
Rucknahmeabschlag
Vom Teilfonds vereinnahmter Nettoinventarwertx Keine

Riicknahmeabschlag Anzahl der Anteile

Fur von einem Unternehmen der HSBC-Gruppe verwaltete OGA und Mandate entfallen keine
Ausgabeaufschlage.

Ausnahmefélle: Gleichzeitige Ricknahmen/Zeichnungen auf Grundlage des Nettoinventarwerts
der Zeichnung mit einem effektiven Transaktionsvolumen von null fir denselben Teilfonds werden
kostenlos vorgenommen.
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Die Kosten:

Die Anlageverwaltungskosten und externen Verwaltungskosten, die der Verwaltungsgesellschaft
entstehen, umfassen alle dem Teilfonds direkt in Rechnung gestellten Kosten mit Ausnahme der
Transaktionskosten. Die Transaktionskosten umfassen die Vermittlungskosten (Courtage,
Bdrsenumsatzsteuer usw.) und die gegebenenfalls anfallende Umsatzprovision, die insbesondere
von der Verwahrstelle und der Verwaltungsgesellschaft erhoben werden kann.

Zu den Anlageverwaltungskosten und der Verwaltungsgesellschaft entstehenden externen
Verwaltungskosten kénnen hinzukommen:

- erfolgsabhangige Gebihren. Diese flieBen der Verwaltungsgesellschaft dann zu, wenn der
Teilfonds seine Ziele Gibertroffen hat. Sie werden daher dem Teilfonds in Rechnung gestellt;

- dem Teilfonds in Rechnung gestellte Umsatzprovisionen;
- ein Teil der Einnahmen aus befristeten Wertpapiergeschaften.

Bei einer Erhthung des Verwaltungsaufwands auferhalb der Verwaltungsgesellschaft von
hdchstens 0,10% inkl. Steuern pro Jahr kdnnen die Aktionare des Teilfonds Uber jegliches Mittel
informiert werden.

In diesem Fall ist die Verwaltungsgesellschaft nicht gezwungen, die Information der Anleger in
personlicher Form vorzunehmen, noch die Mdglichkeit einer Riicknahme ihrer Aktien ohne Kosten
anzubieten.

Dem Fonds in Rechnung

gestellte Kosten Grundlage

Anteile AC Anteile IC Anteile RC

Tagliches max. 1% inkl. | max. 0.50% |max. 0.50% inkl.

*
1 |Anlageverwaltungskosten(*) Nettovermdgen Steuern inkl. Steuern Steuern

Betriebskosten und sonstige| Tagliches

o
2 Services(**) Nettovermégen max. 0.20% inkl. Steuern
Max. indirekte Kosten Tagliches
3 (Provisionen und Nettovermdge Nicht wesentlich(***)
Verwaltungskosten) n
Abgezogen
4 Umsatzprovision von jeder Keine
Transaktion
I Tagliches
5 Erfolgsa_l_)hanglge Nettovermdge Keine
Gebihren n

* Ein Prozentsatz der Managementgebihren kann an externe Vertriebsstellen rickibertragen
werden, um den Vertrieb des OGAW zu verguten.

** Die Betriebskosten und sonstige Services umfassen:

I. Eintragungs- und Referenzierungskosten des OGAW:

- die Kosten in Verbindung mit der Eintragung des OGAW in anderen Mitgliedstaaten (einschlie3lich der
von den Beratern (Rechtsanwalte, Fachberater usw.) fiir die Abwicklung der Vertriebsformalitéaten bei
der lokalen Aufsichtsbehotrde anstatt der SGP in Rechnung gestellten Kosten);

- die Kosten fiir die Referenzierung des OGAW und fur die Verdéffentlichung der Nettoinventarwerte zur
Information der Anleger;

- die Kosten der Vertriebsplattformen (ohne Rickubertragungen); Stellen im Ausland, die als
Schnittstelle mit dem Vertrieb fungieren

Il. Kosten fur die Information der Kunden und Vertriebsstellen:
- die Kosten fiir die Verfassung und Verteilung der KID/Prospekte und regulatorischen Berichte;
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- die Kosten in Verbindung mit der Ubermittlung regulatorischer Informationen an die Vertriebsstellen;
- die Kosten fiir die Informationen an die Inhaber mit jeglichem Mittel,

- die Kosten fur die besonderen Information der direkten und indirekten Inhaber;

- die Kosten fiir die Verwaltung der Websites;

- die fur den OGAW spezifischen Ubersetzungskosten.

I1l. Kosten fir die Daten:
- die Lizenzkosten des verwendeten Referenzindex;
- die Kosten fiir die verwendeten Daten, die an Dritte weitergeleitet werden.

IV. Depotbank-, Rechts-, Audit-, Steuerkosten usw.:

- die Kosten des Abschlussprifers;

- die Kosten in Verbindung mit der Depotbank;

- die Kosten in Verbindung mit der Ubertragung verwaltungstechnischer und buchhalterischer Aufgaben;
- die Steuerkosten, einschliel3lich Rechtsanwalt und externer Gutachter (Einholung von Quellensteuern
auf Rechnung des Fonds, lokaler ,Tax agent” usw.);

- die fur den OGAW spezifischen Rechtskosten.

V. Kosten in Verbindung mit der Einhaltung regulatorischer Pflichten und der Berichterstattung an die
Aufsichtsbehdrden:

- die Kosten fiir die Umsetzung der regulatorischen Berichterstattung an die Aufsichtsbehérde,
spezifisch fir den OGAW;

- die obligatorischen Beitrage fiir Berufsverbande:

- die Betriebskosten fir die Umsetzung der Abstimmungsrichtlinien bei den Hauptversammlungen.

*** Der Teilfonds investiert weniger als 20 % in OGA

Zu_diesen _dem OGAW in_ Rechnung gestellten und zuvor dargelegten Kosten kdnnen die folgenden Kosten
hinzukommen:

- die Beitrdge aufgrund der Verwaltung des OGAW in Anwendung von Punkt 4 von Il des Artikels L. 621-5-3 des frz. Code
monétaire et financier;

- die auBergewdhnlichen und nicht wiederkehrenden Steuern, Abgaben und Gebihren an die Regierung (in Verbindung mit dem
OGAW)

- die auRergewdhnlichen und nicht wiederkehrenden Kosten fiir die Betreibung von Forderungen (z. B.: Lehman) oder ein
Verfahren zur Geltendmachung eines Rechts (z. B.: Class Action-Verfahren).

Kurzbeschreibung des Verfahrens der Auswahl der Finanzintermedidre

Die Verwaltungsgesellschaft wahlt die Makler oder Gegenparteien nach einem Verfahren aus, das
den dafir geltenden Vorschriften entspricht. Bei dieser Auswahl befolgt die
Verwaltungsgesellschaft stets ihre Verpflichtung zur bestmdglichen Ausfiihrung.

Die von der Verwaltungsgesellschaft verwendeten objektiven Auswabhlkriterien sind insbesondere
die Qualitat der Orderausfuhrung, die erhobenen Gebiihren sowie die finanzielle Soliditat jedes
Maklers bzw. jeder Gegenpartei.

Die Auswahl der Gegenparteien und der Unternehmen, die fir die HSBC Global Asset
Management (France) Wertpapierdienstleistungen erbringen, erfolgt auf der Grundlage eines
genauen Bewertungsverfahrens, das fir die Gesellschaft eine hohe Qualitat der Dienstleistungen
sicherstellen soll. Es handelt sich um ein Schilisselelement im Rahmen des allgemeinen
Entscheidungsprozesses, der die Auswirkungen der Qualitdt der Maklerdienstleistungen auf die
Gesamtheit unserer Abteilungen einbezieht: Anlageverwaltung, Finanz- und Kreditanalyse, Handel
und Middle-Office.

Als Gegenpartei kann ein mit der HSBC-Gruppe oder der Verwahrstelle des OGAW verbundenes
Unternehmen ausgewahlt werden.
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Die ,,Grundsatze der bestmdéglichen Ausfiihrung und der Auswahl der Finanzintermediare” sind auf
der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft abrufbar.
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HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS — SRI BALANCED

» Datum der Auflegung

Der Teilfonds wurde am 30. September 2019 aufgelegt.
P ISIN-Codes:

Anteile AC: FR0013443181

Anteile IC: FR0013443199

» Anlageziel:

Dieser Teilfonds:

Bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale (Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088, der
sogenannten Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR)).

O Verfiigt Gber ein nachhaltiges Investitionsziel (Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088, der
sogenannten Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR)).

Das Anlageziel des Teilfonds HSBC Responsible Investment Funds — SRI Balanced besteht darin,
durch eine Anlage mit einem maRigen Risiko auf Aktienmérkten eine maximale Wertentwicklung in
einem empfohlenen Anlagehorizont von mindestens 4 Jahren zu erreichen. Dies geschieht tiber eine
Auswahl an Wertpapieren von Unternehmen oder Landern, die fir ihre bewéhrten Verfahren in
Bezug auf Umwelt, Soziales, Unternehmensfuhrung und ihre finanzielle Leistungsfahigkeit bekannt
sind. Die langfristige strategische Allokation besteht zu 50% aus Aktien und zu 50% aus
internationale Anleihen mit einem Vorzug fiir den Euro.

P Referenzindex:
Der Teilfonds HSBC Responsible Investment Funds — SRI Balanced hat keinen Referenzindex.

Es existiert kein Referenzindex, der unsere Anlagephilosophie und damit unser Anlageuniversum
abbildet.

P Anlagestrategie:

Der Teilfonds HSBC Responsible Investment Funds — SRI Balanced ist ein Teilfonds mit mehreren
Anlageprofilen innerhalb einer Palette mit verschiedenen Anlageprodukten (SRI). Mit einer
strategischen Allokation von durchschnittlich 50% in Aktien halt er eine durchschnittliche Position im
Risiko der Aktienmérkte.

Der Anteil der nicht-finanziellen Analyse von mindestens 90% wird auf das zulassige Vermogen des
Teilfonds angewandt.

Die Quellen fir die Wertentwicklung des Teilfonds bestehen aus:
e der taktischen Allokation der Anlageklassen,;

e der Auswahl von Werten, die sowohl finanziellen als auch nicht-finanziellen Kriterien
entsprechen;

e dem aktiven Management des Zins- und Kreditrisikos;
e dem aktiven Management des Wahrungsrisikos;
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e der Auswahl der Anlagevehikel.

Die Anlagestrategie des Teilfonds kann daher in mehrere aufeinander folgende Etappen aufgeteilt
werden:

1) Die taktische Allokation nach Anlageklassen

Die Allokation der Vermdgenswerte ist eine wichtige Quelle fur die Wertschopfung, da die
Finanzmarkte unterschiedliche Wertentwicklungen aufweisen, die vom jeweiligen Konjunkturzyklus
abhangen. Bei Abkihlungen weisen die Aktienmarkte beispielsweise generell eine negative
Wertentwicklung auf, die Anleihenmarkte wiederum eine positive. Deshalb ist die taktische Allokation
so wichtig, da sie das Gesamt-Portfolioengagement dank der gleichzeitigen Verwaltung mehrerer
Anlageklassen optimieren soll.

Bei einer strategischen Allokation, durchschnittich zu 50% in Zinsen investiert, kann der
Fondsmanager den Teilfonds von 45% bis 55% auf dem Zinsmarkt anlegen, um ihn an unsere
Erwartungen und unser Konjunkturszenario anzupassen. Sollten wir mittelfristig an den Zinsmarkten
also einen Haussetrend erwarten, wird das Portfolioengagement in dieser Anlageklasse auf mehr als
100% des Vermogens entfallen. Das AusmaR der Ubergewichtung im Vergleich zur strategischen
Allokation hangt dann von der Uberzeugung des Fondsmanagers ab.

2) Die Bewertung und Auswahl von Titeln nach nicht-finanziellen Kriterien

Der Teilfonds HSBC Responsible Investment Funds — SRI Balanced investiert je nach Auswahl
seines Fondsmanagers entweder in Titel von Unternehmen oder von Landern oder in die von der
HSBC-Gruppe verwalteten OGA. In dieser Phase des Verfahrens werden anhand von Umwelt-,
Sozial- und Governancekriterien (,LESG"):

- Bei Emissionen borsennotierter dffentlicher oder privater Unternehmen: innerhalb eines
Sektors nach dem ,Best-in-Class“-Ansatz diejenigen mit den besten ESG-Praktiken
ausgewabhlt (z. B.: Energie, Verkehr usw.) und

- Bei Emissionen von Regierungen (Anleihen), die nach einem ESG-Ansatz aus den in Euro
emittierenden Landern die Lander mit einem minimalen ESG-Rating gemafR der nicht-
finanziellen Ratingagentur ISS-Oekom ausgewéhlt.

Alle Emittenten mit einem nachweislich vorliegenden Versto3 gegen die 10 Grundséatze des Global
Compact der Vereinten Nationen oder mit mindestens zwei mutmallichen Versté3en und gegen die
Leitsatze der OECD fir multinationale Unternehmen, Unternehmen der Sektoren Tabak, Luft- und
Raumfahrt und Verteidigung werden grundsatzlich ausgeschlossen. Zu diesen Ausschliissen
kommen zudem hinzu:

-An Aktivitdten in Verbindung mit durch internationale Abkommen verbotenen Waffen oder ihren
grundlegenden Bestandteilen und/oder der Produktion von kontroversen Waffen oder ihren
wichtigsten Bestandteilen beteiligte Emittenten.

-Emittenten, die nach Meinung von HSBC an der Erweiterung der Produktion von Kraftwerkskohle
beteiligt sind oder Aktivitaten in Verbindung mit der Stromerzeugung mithilfe von Kraftwerkskohle
oder der Forderung von Kraftwerkskohle austiben.

-Emittenten, die Aktivitaten in Verbindung mit der Foérderung von Ol und Gas in der Arktis und/oder
der Forderung von Olsand und/oder der Foérderung von Schieferél und -gas ausiiben.

Die Politik fur verantwortungsbewusste Anlagen von HSBC Asset Management ist auf der Website
der Verwaltungsgesellschaft unter www.assetmanagement.hsbc.fr erhaltlich.

Die ausfiihrliche Beschreibung der Ausschlisse aus dem Teilfonds befindet sich im Anhang SFDR
des SICAV-Prospekts.

Der Best-in-Class-Ansatz besteht in der Bewertung jedes Unternehmens mit anschlieBender
Einordnung.

Zunachst kommen jeder Ausgabe 4 Noten zu: eine Note E, eine Note S, eine Note G und eine
kombinierte Note. Die ersten drei werden von externen Ratingagenturen geliefert, welche die
relevanten Fakten fiur denjenigen Sektor einschétzen, dem das zu bewertende Unternehmen
angehort.
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Die vollstéandige Liste der externen ESG-Datenanbieter findet sich in der Rubrik ESG-Informationen
des Teilfonds auf unserer Website www.assetmanagement.hsbc.fr.

Bei der Unternehmensfuhrung werden die Aspekte betreffend die Zusammensetzung und Vertretung
des Verwaltungsrats, die Teilnahmequote und Unabhangigkeit der Verwaltungsratsmitglieder, die
Transparenz hinsichtlich der Art und Weise der Bestellung von leitenden Angestellten, die
Robustheit der Audit- und Rechnungsprifungsverfahren oder auch die Rechte der
Minderheitsaktiondre einer systematischen Analyse unterzogen. Zur Leistungsbewertung des
Unternehmens in diesen Bereichen wird auch dasjenige Land in Betracht gezogen, in welchem das
Unternehmen ansdassig ist, in welchem es borsennotiert und/oder es beispielsweise seinen
Geschéftssitz hat. Es ist eine Tatsache, dass die Methoden der Unternehmensfiihrung in hohem
Masse von nationaler Gesetzgebung beeinflusst werden. Dennoch werden sie auch nach den
Mafstaben der internationalen Standards, wie den OECD-Richtlinien, beurteilt.

Die Umweltelemente wiederum héngen mit der Art der Tatigkeit des Unternehmens zusammen,
seinem Zugehdrigkeitssektor. Somit haben im Bergbau, bei Versorgern oder im Lufttransport die
CO2-Emissionen, die direkt mit der Unternehmenstétigkeit zusammenhé&ngen, eine wesentliche
Bedeutung: Sollten diese nicht gemessen oder nicht kontrolliert werden, ist dies ein wichtiges
Industrierisiko, was sich in umfassenden Buf3geldern und/oder Imageschaden niederschlagen kann.
In der Automobilbranche oder im Sektor der Elektrogerateproduktion wird das Unternehmen
hinsichtlich seiner Investitionsfahigkeit in Bezug auf die Entwicklung von Produkten und Ldsungen,
die den Nutzungserwartungen gerecht werden und gleichzeitig den CO2-Ausstoss wahrend des
Gebrauchs verringern, héher bewertet: Hybrid- oder Elektrofahrzeuge, intelligente Systeme zur
Regelung und Optimierung des Energieverbrauchs: ,Smart Grid“. Nicht zuletzt haben bestimmte
Sektoren nur einen relativ schwachen direkten Umwelteinfluss, wie Medien, der Finanzbereich ...

Der dritte Pfeiler, Soziales, umfasst Themen in Verbindung mit der Zivilgesellschaft, der
Personalverwaltung, der Vergitungs- und Weiterbildungspolitik, der Einhaltung des
Gewerkschaftsrechts, der Gesundheit am Arbeitsplatz und der Sicherheitspolitik. Die Art der
Tatigkeit des Unternehmens selbst wird die Art und Weise hinsichtlich dieser Praktiken stark
beeinflussen. So werden in den Sektoren, die nachweislich Gefahrenpotenzial aufweisen, wie bei
der Bautatigkeit oder beispielsweise im Bergbau, die MaRnahmen zur Unfallverhitung und
Sicherheit bei der Arbeit als vorrangig einzustufende Kriterien gewertet. Dagegen werden in den
Sektoren wie der Telekommunikation die Ausgewogenheit der Tarifpolitik fiir die Kunden oder auch
der Schutz personenbezogener Daten als wichtigen Thematiken behandelt.

Zuletzt werden diese 3 Noten kumuliert und fihren zum Ergebnis der ESG-Note, nach welcher die
Unternehmen dann eingereiht werden. Die Auswahl der Werte aufgrund der E.S.G-Kriterien stiitzt
sich auf ein proprietares ESG-Analysemodell, das mit Daten gespeist wird, welche aus nicht
finanziellen Ratingagenturen und aus eigener Forschung stammen.

Die Titel erhalten ein Rating auf einer Skala von 0 bis 10. Jeder Wert wird einem der 30 ESG-
Sektoren zugeordnet, die von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt wurden, wobei ein
anfangliches Anlageuniversum der reprasentativen strategischen Allokation zugrunde gelegt wurde.

Diese 30 ESG-Sektoren vereinen die Emittenten in Gruppen, fir die wir eine Gewichtung der Séaulen
E, S und G festgelegt haben, die sich auf eingehende Studien durch unsere Analysten stiitzt unter
der Verantwortung der weltweiten ESG-Forschung koordiniert werden. Damit dies auch Sinn macht,
werden die Noten ESG = X % der Note E + Y % der Note S + Z% der Note G auf Basis der
Koeffizienten X, Y, Z, die jedem Sektor eigen sind, errechnet. Als Beispiel modge gelten: Der
Finanzsektor kennzeichnet sich durch eine gro3e Gewichtung der Unternehmensfiihrung (G) aus:
bis zu 60 %, wahrend in den Sektoren mit starkem Umwelteinfluss das E sich mit bis zu 50 % auf die
Gesamtnote auswirken kann. Die Gewichtung der Koeffizienten X, Y, Z gibt demnach unsere
Kenntnis der einzelnen Sektoren mit ihren Tatigkeiten samt der betreffenden ESG-Auswirkungen
wider. Dies ist das Ergebnis einer Arbeit, die zur Forschung sowohl unsere internen Ressourcen als
auch die akademische Forschung mobilisierte.

Das SRI-Universum beruht auf der Berlcksichtigung der E.S.G.-Kriterien und einer Einteilung der
Unternehmen eines Sektors in Quartile. Jeden Monat werden die Notierungen des SRI-Universums
fur den Teilfonds HSBC Responsible Investment Funds — SRI Balanced aktualisiert.

Anlagen in Titel, die in das vierte Quartil eingestuft wurden, sind ausgeschlossen. Anlagen in
Emittenten, die in das dritte Quartil eingestuft wurden, sind in einem Umfang von maximal 15% des
Nettovermdgens zulassig. Anlagen in Emittenten, die in das erste und zweite Quartil eingestuft
wurden, unterliegen keinen Einschrankungen.
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Bei der Anwendung dieser Methode fiir die Titelauswahl innerhalb eines Sektors werden mindestens
25 % der Unternehmen ausgeschlossen.

Das Portfolio des Teilfonds muss innerhalb von zwei Wochen nach der Ubermittlung der neuen SRI-
Universen und spatestens bis zum Ende jedes Kalendermonats an die Veranderungen der Quartile
aufgrund der Entwicklung der Ratings angepasst werden. In Ausnahmeféllen kann diese Frist nach
dem Ermessen des Fondsmanagers fiir Unternehmen, die in das vierte Quartil eingestuft wurden,
um weitere drei Monate verlangert werden.

Der Teilfonds kann bis zu héchstens 10% an Werten halten, die nicht anhand von Sozial-, Umwelt-
und Governance-Kriterien bewertet wurden. Nicht bewertete Vermégenswerte sind jene Werte, bei
denen in unserem ESG-Modell keine Daten vorhanden sind, welche fir die Ermittlung der E, S und
G-Note und der kombinierten Note erforderlich sind.

Der zur Auswahl der Kategorie ESG fiir Staatsanleihen implementierte Ansatz besteht darin, die in
EUR emittierenden Lander abhangig von ihrer globalen ESG-Bewertung einzustufen, die zu 50 %
auf dem Pfeiler Umwelt (,E*) und zu 50 % auf dem Pfeiler Soziales und Unternehmensfihrung
(Governance) (,S/G") beruht. Der Pfeiler Soziales und Unternehmensfihrung beinhaltet die Analyse
des politischen Systems und der Governance, der Menschenrechte und der Grundfreiheiten sowie
der sozialen Bedingungen. Der Pfeiler Umwelt umfasst die Analyse der natirlichen Ressourcen, des
Klimawandels und der Energiewende sowie der Nachhaltigkeit von Produktion und Verbrauch.

Der Fondsmanager wahlt einen Ansatz fur die Auswahl der ESG-Kategorie unter den in EUR
emittierenden Landern, wobei die Lander ein ESG-Mindestrating gemafld der nicht finanziellen
Ratingagentur ISS-Oekom haben.

Der Fondsmanager wahlt die Lander aus, die ein ESG-Mindestrating gemal der nicht finanziellen
Ratingagentur 1SS-Oekom haben. Die Noten aus der Analyse der nicht finanziellen Ratingagentur
ISS-Oekom weisen die Stufen A+ bis D- auf. Die SRI-Strategie besteht darin, aus den emittierenden
Landern diejenigen auszuwahlen, die ein ESG-Mindestrating aufweisen. Daraus folgt:

- fir die zwischen A+ und B- eingestuften Lander gibt es keine Anlagebeschréankungen;

- fur die in C+ eingestuften Lander kann das Gewicht dieser Staaten im Portfolio nicht das Gewicht
Uberschreiten, das sie im Index Bloomberg Capital Euro Aggregate 500MM besitzen;

- fir die zwischen C und D- eingestuften Lander sind Anlagen unzuldssig.

Das Rating der emittierenden Lander wird regelmafig jahrlich Gberprift.

Der auf den Teilfonds HSBC Responsible Investment Funds — SRI Balanced anzuwendende
Transparenz-Kodex ist offentlich  einsehbar unter der folgenden Internet-Adresse:
www.assetmanagement.hsbe.fr und erlautert genau den SRI-Ansatz des Teilfonds. Diese SRI-
Informationen sind ebenfalls im entsprechenden Jahresbericht verfiigbar.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Verpflichtungspolitik eingerichtet, durch welche sie sich
verpflichtet, die Unternehmen in Form von einzeln gefilhrten Gesprachen zu besuchen und unsere
Stimmrechtspolitik auszuliben. Diese Politiken sowie die Berichte Uber die Verpflichtungs- und
Abstimmtatigkeiten sind auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
(www.assetmanagement.hsbe.fr) verflgbar.

3) Bewertung der Finanzkriterien

Diese Etappe besteht in der Titelauswahl innerhalb dieses SRI-Anlageuniversums anhand rein
finanzieller Kriterien. Wir glauben, dass die Unternehmen, die der Gesamtheit der finanziellen und
nicht finanziellen Kriterien entsprechen, in ihrer Geschaftstatigkeit das reale Ziel einer nachhaltigen
Entwicklung verfolgen.

Die Strategie der Aktienauswahl besteht darin, Unternehmen zu suchen, deren aktuelle Bewertung
unserer Ansicht nach im Normalfall nicht die strukturelle Profitabilitdt, die sie normalerweise
erreichen kodnnen, widerspiegelt. Die Anlageentscheidungen erfolgen auf der Grundlage einer
Analyse der Fundamentaldaten und Bewertungen.

Die Strategie zur Auswahl von Schuldverschreibungen und verbrieften Schuldtiteln
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1- aktives Management des Zinsrisikos, das sich in ein Management der Sensitivitat und der
Kurvenstrategien aufteilt. Die allgemeine Sensitivitdt des Teilfonds und die Kurvenstrategie werden
in Abhéangigkeit der Markterwartungen des Verwaltungsteams in Bezug auf die Zinsentwicklung (bei
einem Zinsanstieg verlieren festverzinsliche Anleihen an Wert) und der Veranderung der Zinskurve
(Engagement an bestimmten Punkten der Kurve, um die Verflachung, Versteilung oder Kriimmung
der Zinskurve zu nutzen) beschlossen.

2 - aktives Management des Kreditrisikos, das sich auf eine Kreditallokation verteilt: Diese
Allokation unter staatlichen und nicht-staatlichen Emittenten héngt von der Analyse des relativen
Werts der nicht-staatlichen Titel ab, die das Managementteam auf Grundlage von qualitativen und
quantitativen Daten durchgefiihrt hat, um die relative Teuerung eines Titels zu bewerten: Unsere
Bewertung des Werts des Titels wird mit seinem Marktpreis verglichen.

Eine strenge Auswahl der Emittenten nach ihrem Rendite-Risiko-Profil, wobei das Risiko minimiert,
die Rendite jedoch beibehalten werden soll. Diese Auswahl beruht auf einer tiefgriindigen Kenntnis
der Emittenten, in Verbindung mit der Expertise unseres Teams aus Kreditanalysten,

Dariiber hinaus hat der Manager zum Erreichen seines Managementziels die Mdglichkeit, in die
Teilfonds HRIF- Europe Equity Green Transition, HRIF — SRI Euroland Equity, HRIF — SRI Euro
Bond und HRIF - SRI Global Equity der SICAV Responsible Investment Funds anzulegen.

Aktives Management des Wahrungsrisikos: Die Anlageentscheidungen fiir Positionen in anderen
Waéhrungen als dem Euro beruhen auf der Analyse des gesamtwirtschaftlichen Umfelds und
spezifischen Faktoren der Devisenmarkte.

Anlagen, die dem Wechselkursrisiko ausgesetzt sind, koénnen bis zu 25% des Vermodgens
entsprechen.

» Verwendete Anlageinstrumente:
Aktien:

Der Teilfonds kann bis zu einer Hohe von mindestens 45 % bis hdchstens 55 % seines Vermdgens ein
Engagement in Aktien und gleichwertigen Wertpapieren halten, die an den regelten Mérkten in Frankreich und
im Ausland gehandelt werden. Der Teilfonds kann in Aktien kleiner, mittlerer und grol3er
Marktkapitalisierungen anlegen.

Der Fondsmanager kann in diese Instrumente ebenfalls Uber OGA nach franzésischen oder
europaischen Recht und/oder Investmentfonds investieren.

Schuldtitel und Geldmarktinstrumente:

Der Teilfonds kann mindestens 45% bis hdchstens 55% des Vermdgens in festverzinsliche Anleihen
(auch EMTN), marktfahige Schuldtitel, variabel verzinsliche und Inflationsgebundene Anleihen,
Verbriefungsinstrumente und Immobilienanleihen investieren.

Der Fondsmanager kann in diese Instrumente allerdings tber OGA nach franzdsischen oder
europaischen Recht und/oder Investmentfonds investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 55% seines Nettovermégens in Privatschulden investieren:

Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente werden bei Ankauf von Emittenten ausgegeben, die
diese als ,Investment Grade" bezeichnen (mit mindestens BBB-/Baa3 von den Agenturen Standard
and Poor's oder ahnlichen bewertet oder von der Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig
eingestuft).

Der Teilfonds legt in Schuldtitel und kurzfristige Geldmarktinstrumente in einem voraussichtlichen
Umfang von 0% bis 25% an, sofern diese ein Rating von A1/P1 (von Standard and Poor's oder
ahnlichen bewertet oder von der Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig langfristig eingestuftes
angesehenes Langfrist-Rating) erhalten haben, um dadurch das Anlageziel zu erreichen und
gegebenenfalls das Liquidititsmanagement zu unterstitzen.

Die Verwaltungsgesellschaft stiitzt sich nicht aus schlielich und automatisch auf Ratings, die von
den Ratingagenturen abgegeben wurden, und bevorzugt bei der Bewertung der Bonitat der
Vermdgenswerte und der Auswahl der Wertpapiere zum Kauf oder Verkauf ihre eigene Analyse des
Kreditrisikos.
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Die modifizierte Duration des Teilfonds liegt innerhalb der Bandbreite von +2,5 bis +4,5. Die
modifizierte Duration einer Schuldverschreibung bezeichnet die Veranderung des Kurses dieser
Schuldverschreibung bei einer Veranderung der Marktzinsen.

Aktien oder Anteile anderer OGA oder Investmentfonds (bis zu 100% seines Vermdgens):

Zum Erreichen des Anlageziels und zur Verwaltung der Barmittel.
M OGAW franzdsischen oder auslandischen Rechts;

M Investmentfonds allgemeiner Ausrichtung franzdsischen Rechts oder AIF ausléndischen
Rechts;

M sonstige Investmentfonds: ,Tracker* - ETF (Exchange Traded Funds, d. h. bérsennotierte
Indexfonds).

Der Fondsmanager legt in OGA an, die von einem Unternehmen der HSBC-Gruppe verwaltet oder
vertrieben werden, es sei denn, diese OGA sind nicht zulassig oder angemessen, wobei diese
OGA bestimmten finanziellen und nicht-finanziellen Kriterien zu entsprechen haben.

Die vom Fondsmanager gegebenenfalls ausgewéhlten SRI-Strategien des OGA oder
Investmentfonds (unter Ausschluss der von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten
OGA/Investmentfonds) kénnen auf ESG-Indikatoren und/oder andere und vom Teilfonds
unabhéngige SRI-Ansatze zurlickgreifen.

Derivate

Art der Méarkte, an denen die Instrumente eingesetzt werden:
M geregelte;
M organisierte;
M auRerborsliche (OTC).
Risiken, fur die der Fondsmanager die Instrumente einsetzen will:
M Aktienrisiko;
M Zinsrisiko;
M Wechselkursrisiko;
O Kreditrisiko;
OO sonstige Risiken (Einzelheiten angeben).

Art des Einsatzes, wobei jeder Einsatz auf den Umfang zu begrenzen ist, der dem Erreichen des
Anlageziels dient:

M Absicherung;
M Eingehen einer Anlageposition;
O Arbitrage;
[0 Sonstige Art (Einzelheiten angeben).
Art der eingesetzten Instrumente:
M Futures (geregelte Markte);
[0 Optionen auf Futures und Wertpapiere (geregelte Markte);
O Aktienoptionen (OTC-Maéarkte);
O Swaps (OTC-Instrumente);
M Devisentermingeschéafte (OTC-Instrumente);
O Kreditderivate
Der Fonds setzt keine TRS (Total Return Swaps) ein.
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Strategie des Einsatzes von Derivaten zum Erreichen des Anlageziels:
M allgemeine Absicherung des Portfolios, bestimmter Risiken, Wertpapiere etc.;
M Aufbau einer synthetischen Position gegentiber Anlagen und Risiken;

M Erhéhung des Marktrisikopotenzials und Angabe des maximal zulassigen Hebeleffekts
(Leverage) (hochstens 1)

[0 sonstige Strategie (Einzelheiten angeben).

Die fur auerbérsliche Finanztermingeschéfte zugelassenen Gegenparteien werden nach dem
Verfahren ausgewahlt, das im folgenden Abschnitt dargelegt wird: ,Kurzbeschreibung des
Verfahrens der Auswahl der Finanzintermediare” beschriebenen Verfahren ausgewabhit.

Die im Rahmen von aul3erbdrslichen Finanztermingeschaften gestellten Sicherheiten unterliegen
Grundsatzen beziglich Sicherheiten, die auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft abrufbar
sind.

Diese Geschafte durfen mit Gegenparteien abgeschlossen werden, die von der
Verwaltungsgesellschaft aus Finanzinstituten mit Sitz in einem OECD-Mitgliedstaat ausgewahit
werden. Diese Gegenparteien kénnen mit der HSBC-Gruppe verbundene Unternehmen sein.

Diese Gegenparteien missen ein gutes Bonitatsrating besitzen und in jedem Fall mindestens ein
Rating der Stufe BBB- von Standard & Poor’'s bzw. ein gleichwertiges Rating oder ein von der
Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig angesehenes Rating.

Diese Grundsatze bezuglich Sicherheiten bestimmen:

- den auf die Sicherheiten angewendeten Bewertungsabschlag. Dieser hangt von der Volatilitat des
Wertpapiers ab, die wiederum durch die Art der erhaltenen Vermoégens-werte, das Rating, die
Laufzeit des Wertpapiers etc. beeinflusst wird. Der Abschlag soll sicherstellen, dass der Wert der
Sicherheit héher ist als der Marktwert des Finanz-instruments.

- Die als Sicherheit akzeptierten Vermégenswerte, die aus Barmitteln, Staatsanleihen, kurzfristigen
Wertpapieren und Schuldtiteln / Anleihen von privaten Emittenten bestehen kdnnen.

Die Sicherheiten, bei denen es sich nicht um Barmittel handelt, kdnnen verkauft, wiederangelegt
oder verpfandet werden. Schuldverschreibungen dirfen eine Laufzeit von maximal 50 Jahren
haben.

Die als Sicherheit erhaltenen Wertpapiere kénnen nicht verkauft, wiederangelegt oder verpfandet
werden. Diese Wertpapiere mussen liquide, jederzeit Ubertragbar und diversifiziert sein, sie
missen von hochwertigen Emittenten ausgegeben sein, bei denen es sich nicht um ein
Unternehmen der Gegenpartei oder ihrer Gruppe handelt. Der Wert von Sicherheiten kann um
Abschlage gemindert werden. Hierbei werden insbesondere das Rating und die Volatilitat der
Preise der Titel bertcksichtigt.

Barsicherheiten dirfen nur:

- als Sichteinlagen bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der OECD gehalten werden
oder, falls sich der Sitz des Kreditinstituts in einem Drittland befindet, unter der Voraussetzung,
dass es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die denjenigen des Gemein-schaftsrechts gleichwertig
sind,

- in Staatsanleihen von hoher Qualitat angelegt werden,

- fir Reverse-Repo-Geschéafte verwendet werden, deren Gegenpartei ein Kreditinstitut ist, das
einer Aufsicht unterliegt, und bei denen der Teilfonds den Geldbetrag jederzeit zurtickfordern kann,

- fir OGA ,kurzfristige Geldmarktinstrumente” verwendet werden.

Sicherheiten, die in Form von Wertpapieren und/oder Barmitteln gestellt werden, werden von der
Verwahrstelle auf gesonderten Konten verwahrt.

Titel mit eingebetteten Derivaten (bis zu 100% des Nettovermégens)
Risiken, fur die der Fondsmanager die Instrumente einsetzen will:
O Aktienrisiko;
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M Zinsrisiko;

M Wechselkursrisiko;

M Kreditrisiko;

OO sonstige Risiken (Einzelheiten angeben).

Art des Einsatzes, wobei jeder Einsatz auf den Umfang zu begrenzen ist, der dem Erreichen des
Anlageziels dient :

M Absicherung;
M Eingehen einer Anlageposition;
M Arbitrage;
[0 sonstige Art (Einzelheiten angeben).
Art der eingesetzten Instrumente: EMTN, Anleihen mit Call-/Put-Optionen

Die integrierten Derivate werden als Alternative fur einen direkten Einsatz von reinen Derivaten
verwendet.

Einlagen

Entsprechend den Vorschriften des franzosischen Code Monétaire et Financier tragen die
Bareinlagen zum Erreichen des Anlageziels des Teilfonds bei, indem sie diesem die Mdglichkeit
des Liquiditdtsmanagements bieten.

Auf Bareinlagen kénnen bis zu 10% des Nettovermdgens des Teilfonds entfallen.

Barkredite

In  Ausnahmeféllen fir Anlagen in Erwartung eines Kursanstiegs an den Markten oder
voribergehend im Zusammenhang mit einer hohen Anzahl an Ricknahmen kann sich der
Teilfonds voriibergehend in einer Sollstellung befinden und der Fondsmanager kann in diesem Fall
Barkredite bis zu einer maximalen Héhe von héchstens 10 % des Vermdégens einsetzen.

Voribergehende Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren
Der Teilfonds kann keine Repo-Geschafte tatigen.
» Risikoprofil:

lhr  Kapital wird hauptsachlich in von der Verwaltungsgesellschaft ausgewahlten
Finanzinstrumenten angelegt. Diese Instrumente unterliegen den Verdnderungen und
Schwankungen des Marktes.

Hauptrisiken:

e Risiko der Vermdgensverwaltung: Der Vermdgensverwaltungsstil des Teilfonds beruht auf der
Antizipation der Entwicklung der verschiedenen Markte und Wertpapiere durch die
Verwaltungsgesellschaft. Es besteht das Risiko, dass der Fonds nicht jederzeit an den Markten
und in den Wertpapieren mit der besten Wertentwicklung investiert ist, wodurch die
Wertentwicklung gemindert wird.

e Kapitalverlustrisiko: Der Teilfonds weist keine Garantie sowie keinen Kapitalschutz auf. Das
urspriunglich investierte Kapital kann also gegebenenfalls nicht vollstandig zuriickerlangt werden.

e Zinsrisiko: Der Kurs von festverzinslichen Schuldverschreibungen und anderen
festverzinslichen Schuldtiteln andert sich umgekehrt proportional zu den Schwankungen der
Zinssatze. Daher sinkt im Fall eines Zinsanstiegs der Kurs dieser Schuldverschreibungen sowie
der Nettoinventarwert. Darliber hinaus kann der Fondsmanager Zins-Arbitragen vornehmen, das
heil3t, dass er eine Verdnderung der Zinskurve antizipiert. Es kann jedoch sein, dass sie sich in
eine Richtung verandert, die er nicht antizipiert hat. Dies kann dann zu einem umfassenden
Ruckgang des Nettoinventarwerts fihren.
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e Kreditrisiko: Risiko, dass sich die finanzielle Lage des Emittenten verschlechtert, was im
auRersten Fall dazu fuhren kann, dass er seine Verpflichtungen nicht mehr erfiillt. Diese
Verschlechterung kann einen Riuckgang des Werts der Wertpapiere des Emittenten zur Folge
haben und somit eine Verringerung des Nettoinventarwerts des Teilfonds. Es handelt sich
beispielsweise um das Risiko der nicht rechtzeitigen Riickzahlung einer Anleihe. Das Kreditrisiko in
Bezug auf einen Emittenten spiegelt sich in dem Rating wider, das ihm die offiziellen
Ratingagenturen wie Moody's oder Standard & Poor's erteilen. Die Ratings steigen mit dem
Kreditrisiko: Emittenten der Kategorie ,Investment Grade“ in die Kategorie ,High Yield“. Die
Verwaltungsgesellschaft stitzt sich nicht ausschlieRlich und automatisch auf Ratings, die von den
Ratingagenturen abgegeben wurden, und bevorzugt bei der Bewertung der Bonitat der
Vermdgenswerte und der Auswahl der Wertpapiere zum Kauf oder Verkauf ihre eigene Analyse
des Kreditrisikos.

¢ Risiko in Verbindung mit Derivaten: Der Teilfonds kann im Umfang von héchstens 100 % seines
Vermdgens Finanztermingeschéfte und bedingte Finanzgeschéafte abschlieRen. Die durch die
Finanztermingeschéfte und bedingten Geschafte, einschlielflich in Form von Kreditderivaten
eingegangene Risikoposition in Markten, Vermdgenswerten oder Indizes kann zur Folge haben,
dass der Nettoinventarwert erheblich starker oder schneller sinkt als die Kurse der den
Finanztermingeschéaften zugrundeliegenden Basiswerte.

Aktienrisiko: Der Teilfonds ist dem Aktienrisiko aus Wertpapieren, OGA-Anteilen und/oder
Finanzinstrumenten ausgesetzt. Das Aktienrisiko besteht in der Abhéngigkeit des Werts der
Wertpapiere von den Schwankungen der Markte. Im Fall eines Kursrickgangs an den
Aktienmarkten kann der Nettoinventarwert des Teilfonds stéarker zurtickgehen als diese Mérkte.

Der Teilfonds kann in kleine und mittlere Marktkapitalisierungen investieren, was einen
umfassenderen und schnelleren Riickgang des Werts des Teilfonds zur Folge haben kann.

e Wechselkursrisiko: Das Wechselkursrisiko ist das Risiko einer Abwertung der Wahrungen der
Anlagen gegeniiber der Referenzwahrung des Portfolios. Wechselkursschwankungen gegeniiber
der Referenzwahrung kdénnen zu einem Riickgang des Werts der betreffenden Wertpapiere und
damit einem Rickgang des Nettoinventarwerts des Teilfonds fiihren.

Nebenrisiken:

e Kontrahentenrisiko: Der Teilfonds aufgrund des Einsatzes von aul3erborslichen
Finanztermingeschéaften und befristeten Wertpapiergeschaften einem Kontrahentenrisiko
ausgesetzt. Dabei handelt es sich um das Risiko, dass die Gegenpartei, mit der ein Geschéaft
abgeschlossen wurde, ihre Verpflichtungen (Lieferung, Zahlung, Riickzahlung usw.) nicht erfullt.

In diesem Fall kénnte der Ausfall der Gegenpartei einen Riickgang des Nettoinventarwerts des
Teilfonds zur Folge haben. Dieses Risiko wird durch die Stellung von Sicherheiten zwischen dem
Teilfonds und der Gegenpartei, wie der Austausch von Sicherheiten, begrenzt.

e Risiko in Verbindung mit der Sicherheitenverwaltung: Der Anleger kann einem Rechtsrisiko (in
Verbindung mit der rechtlichen Dokumentation, der Durchsetzung der Vertrdge und der Grenzen
von diesen), einem operativen Risiko und einem Risiko in Verbindung mit der Weiterverwendung
der als Sicherheit erhaltenen Barmittel (da sich der Nettoinventarwert des Teilfonds in Abhangigkeit
von Schwankungen im Wert der Wertpapiere, die durch Anlage der als Sicherheit erhaltenen
Barmittel erworben werden, entwickeln kann) ausgesetzt sein. Bei einer aufRergewdhnlichen
Marktlage konnte der Anleger ferner einem Liquiditatsrisiko ausgesetzt sein, das beispielsweise zu
Schwierigkeiten bei der VerauRerung bestimmter Wertpapiere fiihrt. Der Anleger kann einem
Rechtsrisiko (in Verbindung mit der rechtlichen Dokumentation, der Durchsetzung der Vertrage und
der Grenzen von diesen), einem operativen Risiko und einem Risiko in Verbindung mit der
Weiterverwendung der als Sicherheit erhaltenen Barmittel (da sich der Nettoinventarwert des
Teilfonds in Abhangigkeit von Schwankungen im Wert der Wertpapiere, die durch Anlage der als
Sicherheit erhaltenen Barmittel erworben werden, entwickeln kann) ausgesetzt sein. Bei einer
auBBergewohnlichen Marktlage kdonnte der Anleger ferner einem Liquiditatsrisiko ausgesetzt sein,
das beispielsweise zu Schwierigkeiten bei der VerduRerung bestimmter Wertpapiere fuhrt.

e Verbriefungsrisiko: Fir diese Instrumente beruht das Kreditrisiko hauptsachlich auf der Qualitat
der zugrundeliegenden Vermdgenswerte, die verschiedener Art sein kdnnen (Bankdarlehen,
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Schuldtitel usw.). Diese Instrumente entstehen aus komplexen Zusammenstellungen, die
Rechtsrisiken und spezifische Risiken aufgrund der Eigenschaften der zugrundeliegenden
Vermdgenswerte bergen kénnen. Das Zustandekommen dieser Risiken kann einen Riickgang des
Nettoinventarwerts des Teilfonds zur Folge haben.

e Liguiditatsrisiko: An den Markten, an denen der Teilfonds anlegt, kann gelegentlich und
voribergehend aufgrund bestimmter Umstande oder Konstellationen ein Liquiditatsmangel
herrschen. Diese Beeintrachtigungen der Funktionsweise von Markten kann sich auf die
Preiskonditionen auswirken, zu denen der Teilfonds Positionen auflésen, eingehen oder andern
kann, und sich damit negativ auf den Nettoinventarwert des Teilfonds auswirken.

Die vorstehende Darstellung ist keine vollstandige Beschreibung aller Risikofaktoren. Jeder
Anleger muss die Risiken, die mit der betreffenden Anlage verbunden sind, selbst priifen und sich
unabhéngig von der HSBC-Gruppe und, falls erforderlich, mit Hilfe aller entsprechend
spezialisierten Berater seine eigene Meinung bilden, um sicherzustellen, dass die Anlage in
Anbetracht seiner finanziellen Verhéaltnisse fur ihn geeignet ist.

Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen und
wahrscheinliche Auswirkungen der Nachhaltigkeitsrisiken auf die Wertentwicklungen

1. Als Finanzmarktteilnehmer unterliegt die Verwaltungsgesellschaft der Verordnung (EU)
2019/2088 vom 27. November 2019 uUber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (oder “SFDR-Verordnung").

In diesem Rahmen hat sie eine Strategie zur Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken bei ihren
Investitionsentscheidungsprozessen eingefihrt.

Als Nachhaltigkeitsrisiko wird ein Ereignis oder eine Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfuhrung bezeichnet, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder
potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investition haben kénnte.

Die Strategie in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken beruht auf den 10 Grundsétzen des Global
Compact der Vereinten Nationen (,UNGC"), der die wesentlichen Bereiche finanzieller und nicht
finanzieller Risiken definiert: Menschenrechte, Arbeitsrecht, Umwelt und Bekampfung von
Korruption. Die Verwaltungsgesellschaft nimmt Dienstleister in Anspruch, um die Unternehmen zu
erfassen, die in diesen Bereichen schlecht abschneiden, und, wenn potenzielle
Nachhaltigkeitsrisiken erfasst werden, fihrt sie ihre eigenen Kontrollen durch. Im Rahmen ihrer
Strategie Uberwacht die Verwaltungsgesellschaft die Nachhaltigkeitsrisiken kontinuierlich.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt im besten Interesse der Anleger. Im Laufe der Zeit konnen die
Nachhaltigkeitsrisiken sich auf die Wertentwicklung der OGA auswirken, was tber ihre Anlagen in
Emissionen von Unternehmen, Sektoren, Regionen und Anlageklassen geschieht. Die OGA haben
zwar ihre eigene Anlagestrategie, das Ziel der Verwaltungsgesellschaft besteht jedoch darin, den
Anlegern wettbewerbsfahige Renditen unter Bertcksichtigung ihres Risikoprofils zu liefern. Hierzu
wird im Rahmen einer breiteren Beurteilung des Risikos jedes OGA eine tiefgreifende
Finanzanalyse und eine vollstandige Beurteilung der Nachhaltigkeitsrisiken vorgenommen.

Die Strategie in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken findet sich auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft: www.assetmanagement.hsbc.fr.

2. Unternehmen, die die Nachhaltigkeitsrisiken angemessen managen, kdnnen zukunftige
Nachhaltigkeitsrisiken und Chancen besser vorwegnehmen. Somit werden sie auf strategische
Weise widerstandsfahiger und kénnen somit die Risiken und langfristigen Chancen vorwegnehmen
und sich an diese anpassen. Wenn sie wiederum unangemessen gemanagt werden, kénnen die
Nachhaltigkeitsrisiken negative Auswirkungen auf den Wert des zugrunde liegenden
Unternehmens oder die Wettbewerbsfahigkeit des Landes, das Staatsanleihen ausgibt, haben. Die
Nachhaltigkeitsrisiken kénnen fiir die Unternehmen oder Regierungen, in die OGA anlegen,
verschiedene Formen annehmen, wie insbesondere (i) einen Rickgang des Umsatzes nach der
Entwicklung der Préaferenzen der Verbraucher, negative Folgen fir das Personal, soziale Unruhen
und einen Rickgang der Produktionskapazitat; (ii) einen Anstieg der Kapital-/Betriebskosten; (iii)
den Wertverlust und die vorzeitige AuRRerbetriebnahme bestehender Vermégenswerte; (iv) eine
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Schadigung des Rufs aufgrund von Strafen oder Gerichtsurteilen und einen Entzug des Rechts, die
Tatigkeit auszuliben; (v) das Kreditrisiko und das Risiko des Markts fir Staatsanleihen. All diese
Risiken kdnnen sich potenziell auf die Wertentwicklung der OGA auswirken.

Die potenziellen Auswirkungen der Nachhaltigkeitsrisiken der OGA hangen ebenfalls von den
Anlagen dieser OGA und dem Eintreten der Nachhaltigkeitsrisiken ab. Die Wahrscheinlichkeit,
dass Nachhaltigkeitsrisiken  eintreten, muss durch ihre  Einbeziehung in den
Investitionsentscheidungsprozess verringert werden. Die potenziellen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Wertentwicklung der OGA, die sich auf ESG-Kriterien stitzen, fallen
noch niedriger aus. Es besteht jedoch keine Garantie, dass diese MalRnahmen das Eintreten der
Nachhaltigkeitsrisiken bei diesen OGA vollstandig vermindern oder vermeiden. Dies hat zur Folge,
dass die wahrscheinlichen Auswirkungen eines umfassenden tatsachlichen oder potenziellen
Ruckgangs des Werts einer Anlage aufgrund eines Nachhaltigkeitsrisikos auf die Wertentwicklung
der OGA unterschiedlich ausfallen und von mehreren Faktoren abh&éngen.

3. Der Teilfonds bertcksichtigt im Investitionsentscheidungsprozess Nachhaltigkeitsrisiken. Die
Verwaltungsgesellschaft bezieht die Nachhaltigkeitsrisiken ein, indem sie die ESG-Faktoren
erfasst, die umfassende finanzielle Auswirkungen auf die Wertentwicklung einer Anlage haben
kénnten. Die Exposition gegeniiber einem Nachhaltigkeitsrisiko bedeutet nicht unbedingt, dass die
Verwaltungsgesellschaft keine Position erdffnen oder beibehalten wird. Die
Verwaltungsgesellschaft wird eher die Beurteilungen der Nachhaltigkeitsrisiken sowie die sonstigen
wesentlichen Faktoren angesichts des Unternehmens, in das investiert wird, oder des Emittenten,
des Anlageziels und der Anlagestrategie des Teilfonds beriicksichtigen.

4. Der Teilfonds kann in Derivate anlegen. Die Nachhaltigkeitsrisiken sind in diesem Fall
schwieriger zu berlcksichtigen, da der Teilfonds nicht direkt in den zugrunde liegenden
Vermdgenswert anlegt. Zum Datum des Prospekts kann keine Methode zur Einbeziehung von
ESG-Faktoren fur Derivate angewandt werden.

5. Die ausfiihrliche Beschreibung der Beriicksichtigung durch den Teilfonds der hauptsachlichen
negativen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren befindet sich im Anhang SFDR des
Prospekts.

Die Bestimmungen der SFDR-Verordnung werden durch die Bestimmungen der Verordnung (EU)
2020/852 vom 18. Juni 2020, die sogenannte Taxonomie-Verordnung, erganzt. Diese legt ein auf
Ebene der Europaischen Union geltendes Klassifikationssystem fest, das den Anlegern und
Emittenten eine gemeinsame Sprache bietet, um festzustellen, ob bestimmte wirtschaftliche
Tatigkeiten als 6kologisch nachhaltig angesehen werden kénnen.

Um nachhaltig zu sein, muss eine wirtschaftliche Tatigkeiten die Nachhaltigkeitskriterien der
Taxonomie-Verordnung erfullen, die darin bestehen, erhebliche Beeintrachtigungen der
Umweltziele zu vermeiden, die in der zuvor genannten Verordnung festgelegt sind.

Der Grundsatz, ,erhebliche Beeintrachtigungen zu vermeiden*, gilt ausschlie3lich fir die zugrunde
liegenden Anlagen der Teilfonds, die die Kriterien der Europaischen Union fur 6kologisch
nachhaltige wirtschaftliche Tatigkeiten bertcksichtigen. Die dem restlichen Teil der Teilfonds
zugrunde liegenden Anlagen bericksichtigen nicht die Kriterien der Europaischen Union flr
Okologisch nachhaltige wirtschaftliche Tatigkeiten.

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zu Anlagen, die zu folgenden Umweltzielen beitragen:

- die Minderung des Klimawandels;

- die Anpassung an den Klimawandel,

- die nachhaltige Nutzung und der Schutz der aquatischen und Meeresressourcen;
- der Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft;

- die Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung und

- die Erhaltung und die Wiederherstellung der Artenvielfalt und der Okosysteme.

P Garantie oder Schutz:

Keine
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P In Frage kommende Zeichner und Profil des typischen Anlegers:

Anteile AC: alle Anleger

Anteile IC: alle Anleger, aber insbesondere fir den Kundentyp des institutionellen Anlegers
bestimmt.

Dieses Produkt ist insbesondere fur Zeichner bestimmt, die Wert darauf legen, dass Anlagen in
Unternehmen mit hohen Standards im Bereich der nachhaltigen Entwicklung erfolgen und
gleichzeitig eine langfristige Wertentwicklung angestrebt wird.

Die empfohlene Mindestanlagedauer betragt mehr als 4 Jahre.
Die Anleger werden daher eingeladen, sich mit ihrem Kundenberater oder Referenten in
Verbindung zu setzen, wenn sie eine Analyse ihrer persénlichen Situation durchfiihren méchten.

Diese Analyse kann in gewissen Fallen vom zustandigen Berater in Rechnung gestellt werden und
kann keinesfalls vom Teilfonds oder der Verwaltungsgesellschaft ibernommen werden.

Einstweiliges Verbot der Zeichnungen der Teilfonds ab dem 12. April 2022:

Ab dem 12. April 2022 ist die Zeichnung von Anteilen der Teilfonds angesichts der Bestimmungen der
Verordnung (EU) Nr. 833/2014 in ihrer gednderten Fassung und der Verordnung (EU) 765/2006 in ihrer
geanderten Fassung fur Staatsangehoérige Russlands und Weilrusslands, jegliche natirliche Person
mit Wohnsitz in Russland oder Weildrussland oder jegliche juristische Person, jegliches Unternehmen
oder jeglichen Organismus mit Sitz in Russland oder Weildrussland, mit Ausnahme der
Staatsangehorigen eines Mitgliedstaats der Europaischen Union (EU) und natirlichen Personen, die
Inhaber einer voriibergehenden oder standigen Aufenthaltserlaubnis in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union (EU) sind, verboten.

In allen Fallen wird besonders darauf hingewiesen, dass eine ausreichende Diversifizierung
der Anlagen notwendig ist, um nicht ausschliel3lich den Risiken des Teilfonds ausgesetzt zu
sein.

P Ermittlung und Verwendung der ausschittungsfahigen Betrage:

Gemal den geltenden Rechtsvorschriften entspricht das Nettoergebnis des Geschéftsjahres dem
Betrag der Zinsen, falligen Zahlungen, Dividenden, Aufgelder, Gewinne aus Losanleihen,
Sitzungsgelder sowie jeglicher Ertrdge aus Wertpapieren des Teilfondsportfolios zuzuglich
Ertragen aus kurzfristig verfigbaren Geldern abziglich Verwaltungskosten und Kreditkosten.

Die ausschuttungsfahigen Betrdge eines Organismus flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
setzen sich wie folgt zusammen:

1. Nettoergebnis zuziglich einbehaltene Gewinne und zu- bzw. abziglich des Saldos des
Ertragsausgleichskontos;

2. Im Geschéftsjahr verbuchte realisierte VerauRerungsgewinne (netto nach Kosten) abzlglich
realisierter VeraulRerungsverluste (netto nach Kosten) zuzilglich Netto-Veraul3erungsgewinnen
gleicher Art, die in vorherigen Geschéftsjahren verbucht und nicht ausgeschuttet oder thesauriert
wurden, abzuglich oder zuzlglich des Ertragsausgleichs fur realisierte VeraufR3erungsgewinne;

Die unter 1. und 2. genannten Summen kénnen unabhéngig voneinander insgesamt oder teilweise
ausgeschuttet werden.

Ausschittbare Betrage Anteile
Nettoergebnis (1) Thesaurierung
Realisierter Mehrwert (netto) (2) Thesaurierung
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Merkmale der Anteile:
Die Anteile lauten auf den Euro.

Die Zeichnungen und Ricknahmen kénnen in Tausendstel eines Anteils fir die Anteile AC, IC
erfolgen.

Urspriinglicher Nettoinventarwert:
Anteile AC: 100 Euro.

Anteile IC: 10.000 Euro.

Mindestbetrag bei urspriinglicher Zeichnung:
Anteile AC: ein Tausendstel eines Anteils.
Anteile IC: 100.000 Euro.

Der Wechsel von einer Anteilklasse in eine andere oder von einem Teilfonds in einen anderen wird
als Abtretung angesehen und kann somit Steuern unterliegen.

Bedingungen fir Zeichnungen und Ricknahmen:

Die Auftrage werden geman nachstehender Tabelle durchgefihrt:

Werktag t: Tag der
Werktag t Werktag t Ermittlung des Werktag t+1 Werktag t+1 | Werktag t+1
Nettoinventarwerts
Zusammenfassung | Zusammenfassung Ausfuhrg_ng der Versffentlichung Abwicklung Abwicklung
der der Auftrage
. N N " N des der der
Zeichnungsauftrage | Rucknahmeauftrage spatestens am Nettoinventarwerts | Zeichnunaen | Riicknahmen
vor 12 Uhr* vor 12 Uhr* Tag T 9

HSBC Responsible Investment Funds

*Abgesehen von eventuellen besonderen Fristen, die mit Ihrem Finanzinstitut vereinbart wurden

Zeichnungs- und Ricknahmeauftrdge werden an jedem Tag um 12:00 Uhr (Pariser Zeit) zentral
erfasst. Sie werden auf der Basis des Nettoinventarwerts, der anhand der Schlusskurse des Tages
berechnet wird, ausgefuhrt.

Zeichnungs- und Rucknahmeauftrage, die nach 12:00 Uhr eingehen, werden auf der Basis des
anhand der Schlusskurse des nachsten Werktags berechneten Nettoinventarwerts ausgefihrt.
Zeichnungs- und Rucknahmeauftrage, die an keinem Werktag eingehen, werden auf der Basis des
anhand der berechneten Schlusskurse des nachsten Werktags (t+1) ausgefuhrt.

Die Zeichner werden gebeten, ihrem Finanzintermediar ihre Anweisungen ausreichend im Voraus
zu Ubermitteln, damit er sie vor dem Annahmeschluss um 12 Uhr weiterreichen kann.

Stellen, die fir die Entgegennahme von Zeichnungsantragen und Rucknahmeauftragen und fiir die
Einhaltung des oben genannten spatesten Termins der zentralen Erfassung zustandig sind:

CACEIS Bank und HSBC Continental Europe hinsichtlich der Kunden, fur die sie die Verwahrung
Ubernehmen.

Die Anteilinhaber sollten Folgendes beachten: Wenn Zeichnungs- oder Ricknahmeantrdge an
andere Vertriebsstellen als die oben genannten Stellen gesendet werden, missen diese
Vertriebsstellen den oben genannten Annahmeschluss fir die zentrale Erfassung gegeniiber der
CACEIS Bank einhalten. Daher koénnen diese Vertriebsstellen einen anderen spatesten
Eingangstermin festlegen, der vor dem oben genannten Termin liegen kann, um die Dauer der
Weiterleitung der Antrage bzw. Auftrdge an die CACEIS Bank zu bertcksichtigen.

Datum und Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts:
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Der Nettoinventarwert wird taglich auBer an Samstagen, Sonntagen, gesetzlichen Feiertagen in
Frankreich und Tagen, an denen die franzdsische Bdrse geschlossen ist, berechnet.
Gegebenenfalls wird der Nettoinventarwert auf der Basis des Kurses des Vortages berechnet,
sollte dieser ein Werktag sein. Der Nettoinventarwert ist bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Der Nettoinventarwert kann bei der Verwaltungsgesellschaft unter nachfolgender Adresse erhalten
werden:

HSBC Global Asset Management (France)

Coeur Défense — 110 esplanade du Général de Gaulle — La Défense 4 — 92800 Courbevoie

» Kosten und Gebiihren:
Zeichnungs- und Ricknahmegebihren:

Ausgabeauf- und Ricknahmeabschlage werden auf den vom Anleger gezahlten Zeichnungspreis
aufgeschlagen bzw. vom Ricknahmepreis abgezogen. Die von dem Teilfonds vereinnahmten
Gebuhren dienen zum Ausgleich der von dem Teilfonds fur die Anlage oder die Auflésung der
Anlage der ihm anvertrauten Mittel getragenen Kosten. Die nicht von dem Teilfonds vereinnahmten
Gebduhren flieRen an die Verwaltungsgesellschaft, an die Vertriebsstelle usw.

Bei Zeichnungen und Satz
Rucknahmen vom Anleger Grundlage
getragene Kosten
Anteile AC, IC:
Nicht vom Teilfonds Nettoinventarwertx
vereinnahmter Anzahl der Anteile max. 2 %
Ausgabeaufschlag
Vom Teilfonds vereinnahmter Nettoinventarwertx Keine
Ausgabeaufschlag Anzahl der Anteile
Nicht vom Teilfonds .
vereinnahmter Nettomventarwertx Keine
Riicknahmeabschlag Anzahl der Anteile
Vom Teilfonds vereinnahmter Nettoinventarwertx Keine
Ricknahmeabschlag Anzahl der Anteile

Fur von einem Unternehmen der HSBC-Gruppe verwaltete OGA und Mandate entfallen keine
Ausgabeaufschlage.

Ausnahmefélle: Gleichzeitige Ricknahmen/Zeichnungen auf Grundlage des Nettoinventarwerts
der Zeichnung mit einem effektiven Transaktionsvolumen von null fir denselben Teilfonds werden
kostenlos vorgenommen.

Die Kosten:

Die Anlageverwaltungskosten und externen Verwaltungskosten, die der Verwaltungsgesellschaft
entstehen, umfassen alle dem Teilfonds direkt in Rechnung gestellten Kosten mit Ausnahme der
Transaktionskosten. Die Transaktionskosten umfassen die Vermittlungskosten (Courtage,
Bdrsenumsatzsteuer usw.) und die gegebenenfalls anfallende Umsatzprovision, die insbesondere
von der Verwahrstelle und der Verwaltungsgesellschaft erhoben werden kann.

Zu den Anlageverwaltungskosten und der Verwaltungsgesellschaft entstehenden externen
Verwaltungskosten kénnen hinzukommen:

HSBC Responsible Investment Funds 106
PUBLIC



- erfolgsabhangige Gebihren. Diese flieBen der Verwaltungsgesellschaft dann zu, wenn der
Teilfonds seine Ziele Gibertroffen hat. Sie werden daher dem Teilfonds in Rechnung gestellt;

- dem Teilfonds in Rechnung gestellte Umsatzprovisionen;
- ein Teil der Einnahmen aus befristeten Wertpapiergeschaften.

Bei einer Erhohung des Verwaltungsaufwands auf3erhalb der Verwaltungsgesellschaft von
hoéchstens 0,10% inkl. Steuern pro Jahr kénnen die Aktionéare des Teilfonds Uber jegliches Mittel
informiert werden.

In diesem Fall ist die Verwaltungsgesellschaft nicht gezwungen, die Information der Anleger in
personlicher Form vorzunehmen, noch die Mdglichkeit einer Riicknahme ihrer Aktien ohne Kosten
anzubieten.

Dem Fonds in Rechnung Grundlage Anteile AC Anteile IC
gestellte Kosten
1 Anlageverwaltungskosten(| Tagliches max. 1,20 % inkl. max. 0,60 % inkl.
*) Nettovermdogen Steuern Steuern
2 Betngbskostgn “”*ﬂ Taghchgs max. 0,20 % inkl. Steuern
sonstige Services(**) [Nettovermdgen
Max. indirekte Kosten Tagliches
3 (Provisionen und Nettovermdge max. 0,30 % inkl. Steuern
Verwaltungskosten) n
Abgezogen
4 Umsatzprovision von jeder Keine
Transaktion
. Tagliches
5 ErfolgsaPhanglge Nettovermdge Keine
Gebuhren n

* Ein Prozentsatz der Managementgebihren kann an externe Vertriebsstellen rickibertragen
werden, um den Vertrieb des OGAW zu verguten.

* Die Betriebskosten und sonstige Services umfassen:

I. Eintragungs- und Referenzierungskosten des OGAW:

- die Kosten in Verbindung mit der Eintragung des OGAW in anderen Mitgliedstaaten (einschlie3lich der
von den Beratern (Rechtsanwalte, Fachberater usw.) fiir die Abwicklung der Vertriebsformalitaten bei
der lokalen Aufsichtsbehorde anstatt der SGP in Rechnung gestellten Kosten);

- die Kosten fiir die Referenzierung des OGAW und fiir die Verdéffentlichung der Nettoinventarwerte zur
Information der Anleger;

- die Kosten der Vertriebsplattformen (ohne Rickubertragungen); Stellen im Ausland, die als
Schnittstelle mit dem Vertrieb fungieren

Il. Kosten fur die Information der Kunden und Vertriebsstellen:

- die Kosten fur die Verfassung und Verteilung der KID/Prospekte und regulatorischen Berichte;

- die Kosten in Verbindung mit der Ubermittlung regulatorischer Informationen an die Vertriebsstellen;
- die Kosten fiir die Informationen an die Inhaber mit jeglichem Mittel,

- die Kosten fur die besonderen Information der direkten und indirekten Inhaber;

- die Kosten fiir die Verwaltung der Websites;

- die fur den OGAW spezifischen Ubersetzungskosten.

Ill. Kosten fir die Daten:
- die Lizenzkosten des verwendeten Referenzindex;
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- die Kosten fiir die verwendeten Daten, die an Dritte weitergeleitet werden.

IV. Depotbank-, Rechts-, Audit-, Steuerkosten usw.:

- die Kosten des Abschlussprifers;

- die Kosten in Verbindung mit der Depotbank;

- die Kosten in Verbindung mit der Ubertragung verwaltungstechnischer und buchhalterischer Aufgaben;
- die Steuerkosten, einschlie3lich Rechtsanwalt und externer Gutachter (Einholung von Quellensteuern
auf Rechnung des Fonds, lokaler ,Tax agent” usw.);

- die fur den OGAW spezifischen Rechtskosten.

V. Kosten in Verbindung mit der Einhaltung regulatorischer Pflichten und der Berichterstattung an die
Aufsichtsbehdrden:

- die Kosten fiir die Umsetzung der regulatorischen Berichterstattung an die Aufsichtsbehérde,
spezifisch fir den OGAW;

- die obligatorischen Beitrage fir Berufsverbande:

- die Betriebskosten fir die Umsetzung der Abstimmungsrichtlinien bei den Hauptversammlungen.

Zu diesen _dem OGAW in_Rechnung gestellten und zuvor dargelegten Kosten kdnnen die folgenden Kosten
hinzukommen:

- die Beitrage aufgrund der Verwaltung des OGAW in Anwendung von Punkt 4 von Il des Artikels L. 621-5-3 des frz. Code
monétaire et financier;

- die auRergewdhnlichen und nicht wiederkehrenden Steuern, Abgaben und Gebiihren an die Regierung (in Verbindung mit dem
OGAW)

- die auRRergewdhnlichen und nicht wiederkehrenden Kosten fiir die Betreibung von Forderungen (z. B.: Lehman) oder ein
Verfahren zur Geltendmachung eines Rechts (z. B.: Class Action-Verfahren).

Kurzbeschreibung des Verfahrens der Auswahl der Finanzintermediare

Die Verwaltungsgesellschaft wahlt die Makler oder Gegenparteien nach einem Verfahren aus, das
den dafir geltenden Vorschriften entspricht. Bei dieser Auswahl befolgt die
Verwaltungsgesellschaft stets ihre Verpflichtung zur bestmdglichen Ausfiihrung.

Die von der Verwaltungsgesellschaft verwendeten objektiven Auswabhlkriterien sind insbesondere
die Qualitat der Orderausfuihrung, die erhobenen Gebihren sowie die finanzielle Soliditét jedes
Maklers bzw. jeder Gegenpartei.

Die Auswahl der Gegenparteien und der Unternehmen, die fir die HSBC Global Asset
Management (France) Wertpapierdienstleistungen erbringen, erfolgt auf der Grundlage eines
genauen Bewertungsverfahrens, das fir die Gesellschaft eine hohe Qualitat der Dienstleistungen
sicherstellen soll. Es handelt sich um ein Schlisselelement im Rahmen des allgemeinen
Entscheidungsprozesses, der die Auswirkungen der Qualitat der Maklerdienstleistungen auf die
Gesamtheit unserer Abteilungen einbezieht: Anlageverwaltung, Finanz- und Kreditanalyse, Handel
und Middle-Office.

Als Gegenpartei kann ein mit der HSBC-Gruppe oder der Verwahrstelle des OGAW verbundenes
Unternehmen ausgewahlt werden.

Die ,,Grundsatze der bestmdéglichen Ausfiihrung und der Auswahl der Finanzintermediare® sind auf
der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft abrufbar.
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HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS — SRI DYNAMIC

» Datum der Auflegung

Der Teilfonds wurde am 30. September 2019 aufgelegt.
P ISIN-Codes:

Anteile AC: FR0013443165

Anteile IC: FR0013443173

» Anlageziel:

Dieser Teilfonds:

Bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale (Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088, der
sogenannten Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR)).

O Verfiigt Gber ein nachhaltiges Investitionsziel (Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088, der
sogenannten Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR)).

Das Anlageziel des Teilfonds HSBC Responsible Investment Funds — SRI Dynamic besteht darin,
durch eine sehr diversifizierte und Risiko-exponierte Anlage auf Aktienmérkten eine maximale
Wertentwicklung in einem empfohlenen Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren zu erreichen. Dies
geschieht Uber eine Auswahl an Wertpapieren von Unternehmen oder Landern, die fur ihre
bewahrten Verfahren in Bezug auf Umwelt, Soziales, Unternehmensfuhrung und ihre finanzielle
Leistungsfahigkeit bekannt sind. Die langfristige strategische Allokation besteht zu 80% aus Aktien
und zu 20% aus internationale Anleihen mit einem Vorzug fir den Euro.

P Referenzindex:
Der Teilfonds HSBC Responsible Investment Funds — SRI Dynamic hat keinen Referenzindex.

Es existiert kein Referenzindex, der unsere Anlagephilosophie und damit unser Anlageuniversum
abbildet.

P Anlagestrategie:

Der Teilfonds HSBC Responsible Investment Funds — SRI Dynamic ist ein Teilfonds mit mehreren
Anlageprofilen innerhalb einer Palette mit verschiedenen Anlageprodukten (SRI). Mit seiner
strategischen Allokation von 80% in Aktien stellt er eine Investition mit hohem Risiko auf den
Aktienmarkten dar.

Der Anteil der nicht-finanziellen Analyse von mindestens 90% wird auf das zulassige Vermogen des
Teilfonds angewandt.

Die Quellen fir die Wertentwicklung des Teilfonds bestehen aus:
e der taktischen Allokation der Anlageklassen,;

e der Auswahl von Werten, die sowohl finanziellen als auch nicht-finanziellen Kriterien
entsprechen;

e dem aktiven Management des Zins- und Kreditrisikos;
e dem aktiven Management des Wahrungsrisikos;
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e der Auswahl der Anlagevehikel.

Die Anlagestrategie des Teilfonds kann daher in mehrere aufeinander folgende Etappen aufgeteilt
werden:

1) Die taktische Allokation nach Anlageklassen:

Die Allokation der Vermdgenswerte ist eine wichtige Quelle fur die Wertschopfung, da die
Finanzmarkte unterschiedliche Wertentwicklungen aufweisen, die vom jeweiligen Konjunkturzyklus
abhangen. Bei Abkihlungen weisen die Aktienmarkte beispielsweise generell eine negative
Wertentwicklung auf, die Anleihenmarkte wiederum eine positive. Deshalb ist die taktische Allokation
so wichtig, da sie das Gesamt-Portfolioengagement dank der gleichzeitigen Verwaltung mehrerer
Anlageklassen optimieren soll.

Bei einer strategischen Allokation von 20% in Zinsen investiert der Fondsmanager den Teilfonds von
10% bis 25% in Zinsen, um ihn an unsere Erwartungen und unser Konjunkturszenario anzupassen.
Sollten wir mittelfristig an den Zinsmarkten also einen Haussetrend erwarten, wird das
Portfolioengagement in dieser Anlageklasse auf mehr als 100% des Vermdgens entfallen. Das
Ausmall der Ubergewichtung im Vergleich zur strategischen Allokation hangt dann von der
Uberzeugung des Fondsmanagers ab.

2) Die Bewertung und Auswahl von Titeln nach nicht-finanziellen Kriterien

Der Teilfonds HSBC Responsible Investment Funds — SRI Dynamic investiert je nach Auswahl
seines Fondsmanagers entweder in Titel von Unternehmen oder von Landern oder in die von der
HSBC-gruppe verwalteten OGA. In dieser Phase des Verfahrens werden anhand von Umwelt-,
Sozial- und Governancekriterien (,LESG"):

- Bei Emissionen borsennotierter dffentlicher oder privater Unternehmen: innerhalb eines
Sektors nach dem ,Best-in-Class“-Ansatz diejenigen mit den besten ESG-Praktiken
ausgewabhlt (z. B.: Energie, Verkehr usw.) und

- Bei Emissionen von Regierungen (Anleihen), die nach einem ESG-Ansatz aus den in Euro
emittierenden Landern die Lander mit einem minimalen ESG-Rating gemafR der nicht-
finanziellen Ratingagentur Oekom ausgewahlt.

Alle Emittenten mit einem nachweislich vorliegenden Versto3 gegen die 10 Grundséatze des Global
Compact der Vereinten Nationen oder mit mindestens zwei mutmallichen Versté3en und gegen die
Leitsatze der OECD fir multinationale Unternehmen, Unternehmen der Sektoren Tabak, Luft- und
Raumfahrt und Verteidigung werden grundsatzlich ausgeschlossen. Zu diesen Ausschliissen
kommen zudem hinzu:

-An Aktivitdten in Verbindung mit durch internationale Abkommen verbotenen Waffen oder ihren
grundlegenden Bestandteilen und/oder der Produktion von kontroversen Waffen oder ihren
wichtigsten Bestandteilen beteiligte Emittenten.

-Emittenten, die nach Meinung von HSBC an der Erweiterung der Produktion von Kraftwerkskohle
beteiligt sind oder Aktivitaten in Verbindung mit der Stromerzeugung mithilfe von Kraftwerkskohle
oder der Forderung von Kraftwerkskohle austiben.

-Emittenten, die Aktivitaten in Verbindung mit der Foérderung von Ol und Gas in der Arktis und/oder
der Forderung von Olsand und/oder der Foérderung von Schieferél und -gas ausiiben.

Die Politik fur verantwortungsbewusste Anlagen von HSBC Asset Management ist auf der Website
der Verwaltungsgesellschaft unter www.assetmanagement.hsbc.fr erhaltlich.

Die ausfiihrliche Beschreibung der Ausschlisse aus dem Teilfonds befindet sich im Anhang SFDR
des SICAV-Prospekts.

Zunachst kommen jeder Ausgabe 4 Noten zu: eine Note E, eine Note S, eine Note G und eine
kombinierte Note. Die ersten drei werden von externen Ratingagenturen geliefert, welche die
relevanten Fakten fiur denjenigen Sektor einschétzen, dem das zu bewertende Unternehmen
angehort.

Die vollstéandige Liste der externen ESG-Datenanbieter findet sich in der Rubrik ESG-Informationen
des Teilfonds auf unserer Website www.assetmanagement.hsbc.fr.

HSBC Responsible Investment Funds 110
PUBLIC



Bei der Unternehmensfuhrung werden die Aspekte betreffend die Zusammensetzung und Vertretung
des Verwaltungsrats, die Teilnahmequote und Unabhangigkeit der Verwaltungsratsmitglieder, die
Transparenz hinsichtlich der Art und Weise der Bestellung von leitenden Angestellten, die
Robustheit der Audit- und Rechnungsprifungsverfahren oder auch die Rechte der
Minderheitsaktiondre einer systematischen Analyse unterzogen. Zur Leistungsbewertung des
Unternehmens in diesen Bereichen wird auch dasjenige Land in Betracht gezogen, in welchem das
Unternehmen ansdassig ist, in welchem es borsennotiert und/oder es beispielsweise seinen
Geschaftssitz hat. Es ist eine Tatsache, dass die Methoden der Unternehmensfiihrung in hohem
Masse von nationaler Gesetzgebung beeinflusst werden. Dennoch werden sie auch nach den
Mafstaben der internationalen Standards, wie den OECD-Richtlinien, beurteilt.

Die Umweltelemente wiederum héngen mit der Art der Tatigkeit des Unternehmens zusammen,
seinem Zugehdérigkeitssektor. Somit haben im Bergbau, bei Versorgern oder im Lufttransport die
CO2-Emissionen, die direkt mit der Unternehmenstétigkeit zusammenhé&ngen, eine wesentliche
Bedeutung: Sollten diese nicht gemessen oder nicht kontrolliert werden, ist dies ein wichtiges
Industrierisiko, was sich in umfassenden Buf3geldern und/oder Imageschaden niederschlagen kann.
In der Automobilbranche oder im Sektor der Elektrogerateproduktion wird das Unternehmen
hinsichtlich seiner Investitionsfahigkeit in Bezug auf die Entwicklung von Produkten und Ldsungen,
die den Nutzungserwartungen gerecht werden und gleichzeitig den CO2-Ausstoss wéahrend des
Gebrauchs verringern, hoher bewertet: Hybrid- oder Elektrofahrzeuge, intelligente Systeme zur
Regelung und Optimierung des Energieverbrauchs: ,Smart Grid“. Nicht zuletzt haben bestimmte
Sektoren nur einen relativ schwachen direkten Umwelteinfluss, wie Medien, der Finanzbereich ...

Der dritte Pfeiler, Soziales, umfasst Themen in Verbindung mit der Zivilgesellschaft, der
Personalverwaltung, der Vergitungs- und Weiterbildungspolitik, der Einhaltung des
Gewerkschaftsrechts, der Gesundheit am Arbeitsplatz und der Sicherheitspolitik. Die Art der
Tatigkeit des Unternehmens selbst wird die Art und Weise hinsichtlich dieser Praktiken stark
beeinflussen. So werden in den Sektoren, die nachweislich Gefahrenpotenzial aufweisen, wie bei
der Bautatigkeit oder beispielsweise im Bergbau, die MaRnahmen zur Unfallverhitung und
Sicherheit bei der Arbeit als vorrangig einzustufende Kriterien gewertet. Dagegen werden in den
Sektoren wie der Telekommunikation die Ausgewogenheit der Tarifpolitik fur die Kunden oder auch
der Schutz personenbezogener Daten als wichtigen Thematiken behandelt.

Zuletzt werden diese 3 Noten kumuliert und fihren zum Ergebnis der ESG-Note, nach welcher die
Unternehmen dann eingereiht werden. Die Auswahl der Werte aufgrund der E.S.G-Kriterien stiitzt
sich auf ein proprietdares ESG-Analysemodell, das mit Daten gespeist wird, welche aus nicht
finanziellen Ratingagenturen und aus eigener Forschung stammen.

Die Titel erhalten ein Rating auf einer Skala von 0 bis 10. Jeder Wert wird einem der 30 ESG-
Sektoren zugeordnet, die von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt wurden, wobei ein
anfangliches Anlageuniversum der reprasentativen strategischen Allokation zugrunde gelegt wurde.

Diese 30 ESG-Sektoren vereinen die Emittenten in Gruppen, fir die wir eine Gewichtung der Séaulen
E, S und G festgelegt haben, die sich auf eingehende Studien durch unsere Analysten stiitzt unter
der Verantwortung der weltweiten ESG-Forschung koordiniert werden. Damit dies auch Sinn macht,
werden die Noten ESG = X% der Note E + Y % der Note S + Z % der Note G auf Basis der
Koeffizienten X, Y, Z, die jedem Sektor eigen sind, errechnet. Als Beispiel modge gelten: Der
Finanzsektor kennzeichnet sich durch eine gro3e Gewichtung der Unternehmensfiihrung (G) aus:
bis zu 60 %, wahrend in den Sektoren mit starkem Umwelteinfluss das E sich mit bis zu 50 % auf die
Gesamtnote auswirken kann. Die Gewichtung der Koeffizienten X, Y, Z gibt demnach unsere
Kenntnis der einzelnen Sektoren mit ihren Tatigkeiten samt der betreffenden ESG-Auswirkungen
wider. Dies ist das Ergebnis einer Arbeit, die zur Forschung sowohl unsere internen Ressourcen als
auch die akademische Forschung mobilisierte.

Das SRI-Universum beruht auf der Beriicksichtigung der ESG.-Kriterien und einer Einteilung der
Unternehmen eines Sektors in Quartile. Jeden Monat werden die Notierungen des SRI-Universums
fur den Teilfonds HSBC Responsible Investment Funds — SRI Dynamic aktualisiert.

Anlagen in Titel, die in das vierte Quartil eingestuft wurden, sind ausgeschlossen. Anlagen in
Emittenten, die in das dritte Quartil eingestuft wurden, sind in einem Umfang von maximal 15% des
Nettovermdgens zulassig. Anlagen in Emittenten, die in das erste und zweite Quartil eingestuft
wurden, unterliegen keinen Einschrankungen.
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Bei der Anwendung dieser Methode fiir die Titelauswahl innerhalb eines Sektors werden mindestens
25 % der Unternehmen ausgeschlossen.

Das Portfolio des Teilfonds muss innerhalb von zwei Wochen nach der Ubermittlung der neuen SRI-
Universen und spatestens bis zum Ende jedes Kalendermonats an die Veranderungen der Quartile
aufgrund der Entwicklung der Ratings angepasst werden. In Ausnahmeféllen kann diese Frist nach
dem Ermessen des Fondsmanagers fiir Unternehmen, die in das vierte Quartil eingestuft wurden,
um weitere drei Monate verlangert werden.

Der Fonds kann bis zu héchstens 10 % an Werten halten, die nicht anhand von Sozial-, Umwelt- und
Governance-Kriterien bewertet wurden. Nicht bewertete Vermégenswerte sind jene Werte, bei
denen in unserem ESG-Modell keine Daten vorhanden sind, welche fir die Ermittlung der E, S und
G-Note und der kombinierten Note erforderlich sind.

Der zur Auswahl der Kategorie ESG fiir Staatsanleihen implementierte Ansatz besteht darin, die in
EUR emittierenden Lander abhéangig von ihrer globalen ESG-Bewertung einzustufen, die zu 50 % auf
dem Pfeiler Umwelt (,E*) und zu 50 % auf dem Pfeiler Soziales und Unternehmensfihrung
(Governance) (,S/G") beruht. Der Pfeiler Soziales und Unternehmensfiihrung beinhaltet die Analyse des
politischen Systems und der Governance, der Menschenrechte und der Grundfreiheiten sowie der
sozialen Bedingungen. Der Pfeiler Umwelt umfasst die Analyse der natirlichen Ressourcen, des
Klimawandels und der Energiewende sowie der Nachhaltigkeit von Produktion und Verbrauch.

Der Fondsmanager wahlt einen Ansatz fir die Auswahl der ESG-Kategorie unter den in EUR
emittierenden Landern, wobei die Lander ein ESG-Mindestrating gemafl der nicht finanziellen
Ratingagentur ISS-Oekom haben.

Der Fondsmanager wahlt die Lander aus, die ein ESG-Mindestrating gemaR der nicht finanziellen
Ratingagentur 1SS-Oekom haben. Die Noten aus der Analyse der nicht finanziellen Ratingagentur I1SS-
Oekom weisen die Stufen A+ bis D- auf. Die SRI-Strategie besteht darin, aus den emittierenden
Landern diejenigen auszuwéhlen, die ein ESG-Mindestrating aufweisen. Daraus folgt:

- fir die zwischen A+ und B- eingestuften Lander gibt es keine Anlagebeschrankungen;

- fur die in C+ eingestuften Lander kann das Gewicht dieser Staaten im Portfolio nicht das Gewicht
Uberschreiten, das sie im Index Bloomberg Capital Euro Aggregate 500MM besitzen;

- fir die zwischen C und D- eingestuften Lander sind Anlagen unzuldssig.

Das Rating der emittierenden Lander wird regelmafig jahrlich tberprift.

Der auf den Teilfonds HSBC Responsible Investment Funds — SRI Dynamic anzuwendende
Transparenz-Kodex ist offentlich  einsehbar unter der folgenden Internet-Adresse:
www.assetmanagement.hsbce.fr und erlutert genau den SRI-Ansatz fir den Teilfonds. Diese SRI-
Informationen sind ebenfalls im entsprechenden Jahresbericht verfiigbar.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Verpflichtungspolitik eingerichtet, durch welche sie sich
verpflichtet, die Unternehmen in Form von einzeln gefiihrten Gesprachen zu besuchen und unsere
Stimmrechtspolitik auszuuben. Diese Politik sowie die Berichte Uber die Verpflichtungs- und
Abstimmtatigkeiten sind auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
(www.assetmanagement.hsbc.fr) verfigbar.

3) Bewertung der Finanzkriterien

Diese Etappe besteht in der Titelauswahl innerhalb dieses SRI-Anlageuniversums anhand rein
finanzieller Kriterien. Wir glauben, dass die Unternehmen, die der Gesamtheit der finanziellen und
nicht finanziellen Kriterien entsprechen, in ihrer Geschaftstatigkeit das reale Ziel einer nachhaltigen
Entwicklung verfolgen.

Die Strategie der Aktienauswahl besteht darin, Unternehmen zu suchen, deren aktuelle Bewertung
unserer Ansicht nach im Normalfall nicht die strukturelle Profitabilitat, die sie normalerweise
erreichen kodnnen, widerspiegelt. Die Anlageentscheidungen erfolgen auf der Grundlage einer
Analyse der Fundamentaldaten und Bewertungen.

Die Strategie zur Auswahl von Schuldverschreibungen und verbrieften Schuldtiteln
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1- aktives Management des Zinsrisikos, das sich in ein Management der Sensitivitat und der
Kurvenstrategien aufteilt. Die allgemeine Sensitivitdt des Teilfonds und die Kurvenstrategie werden
in Abhéangigkeit der Markterwartungen des Verwaltungsteams in Bezug auf die Zinsentwicklung (bei
einem Zinsanstieg verlieren festverzinsliche Anleihen an Wert) und der Veranderung der Zinskurve
(Engagement an bestimmten Punkten der Kurve, um die Verflachung, Versteilung oder Kriimmung
der Zinskurve zu nutzen) beschlossen.

2 - aktives Management des Kreditrisikos, das sich auf eine Kreditallokation verteilt: Diese
Allokation unter staatlichen und nicht-staatlichen Emittenten héngt von der Analyse des relativen
Werts der nicht-staatlichen Titel ab, die das Managementteam auf Grundlage von qualitativen und
quantitativen Daten durchgefiihrt hat, um die relative Teuerung eines Titels zu bewerten: Unsere
Bewertung des Werts des Titels wird mit seinem Marktpreis verglichen.

Eine strenge Auswahl der Emittenten nach ihrem Rendite-Risiko-Profil, wobei das Risiko minimiert,
die Rendite jedoch beibehalten werden soll. Diese Auswahl beruht auf einer tiefgriindigen Kenntnis
der Emittenten, in Verbindung mit der Expertise unseres Teams aus Kreditanalysten,

Dariiber hinaus hat der Manager zum Erreichen seines Managementziels die Mdglichkeit, in die
Teilfonds HRIF- Europe Equity Green Transition, HRIF — SRI Euroland Equity, HRIF — SRI Euro
Bond und HRIF - SRI Global Equity der SICAV Responsible Investment Funds anzulegen.

Aktives Management des Wahrungsrisikos: Die Anlageentscheidungen fiir Positionen in anderen
Waéhrungen als dem Euro beruhen auf der Analyse des gesamtwirtschaftlichen Umfelds und
spezifischen Faktoren der Devisenmarkte.

Anlagen, die dem Wechselkursrisiko ausgesetzt sind, koénnen bis zu 10% des Vermodgens
entsprechen.

Der Teilfonds kann in einen franzdsischen Aktiensparplan (PEA) integriert werden.

» Verwendete Anlageinstrumente:
Aktien:

Der Teilfonds kann bis zu einer H6he von mindestens 75 % bis hdchstens 90 % seines Vermdgens
ein Engagement in Aktien und gleichwertigen Wertpapieren halten, die an den regelten Méarkten in
Frankreich und im Ausland gehandelt werden. Der Teilfonds kann in Aktien kleiner, mittlerer und
groRer Marktkapitalisierungen anlegen.

Der Fondsmanager kann in diese Instrumente ebenfalls Uber OGA nach franzdsischen oder
europaischen Recht und/oder Investmentfonds investieren.

Schuldtitel und Geldmarktinstrumente:

Der Teilfonds kann mindestens 10% bis hochstens 25% des Vermogens in festverzinsliche
Anleihen, marktfahige Schuldtitel, variabel verzinsliche und Inflationsgebundene Anleihen,
Verbriefungsinstrumente und Immobilienanleihen investieren.

Der Fondsmanager kann in diese Instrumente allerdings tUber OGA nach franzdsischen oder
europaischen Recht und/oder Investmentfonds investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 25% seines Nettovermdgens in Privatschulden investieren:

Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente werden bei Ankauf von Emittenten ausgegeben, die
diese als ,Investment Grade" bezeichnen (mit mindestens BBB-/Baa3 von den Agenturen Standard
and Poor’'s oder ahnlichen bewertet oder von der Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig
eingestuft). Das berilicksichtigte Rating ist das Niedrigere.

Der Teilfonds legt in Schuldtitel und kurzfristige Geldmarktinstrumente in einem voraussichtlichen
Umfang von 0% bis 25% an, sofern diese ein Rating von A1/P1 (von Standard and Poor’'s oder
ahnlichen bewertet oder von der Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig langfristig eingestuftes
angesehenes Langfrist-Rating) erhalten haben, um dadurch das Anlageziel zu erreichen und
gegebenenfalls das Liquidititsmanagement zu unterstitzen.

Die Verwaltungsgesellschaft stiitzt sich nicht aus schlielich und automatisch auf Ratings, die von
den Ratingagenturen abgegeben wurden, und bevorzugt bei der Bewertung der Bonitat der
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Vermdgenswerte und der Auswahl der Wertpapiere zum Kauf oder Verkauf ihre eigene Analyse des
Kreditrisikos.

Die modifizierte Duration des Teilfonds liegt innerhalb der Bandbreite von 0 bis +2,5. Die modifizierte
Duration einer Schuldverschreibung bezeichnet die Verdnderung des Kurses dieser
Schuldverschreibung bei einer Veranderung der Marktzinsen.

Aktien oder Anteile anderer OGA oder Investmentfonds (bis zu 100% seines Vermdgens):

Zum Erreichen des Anlageziels und zur Verwaltung der Barmittel.
M OGAW franzosischen oder ausléandischen Rechts;

M Investmentfonds allgemeiner Ausrichtung franzosischen Rechts oder AIF auslandischen
Rechts;

M sonstige Investmentfonds: ,Tracker* - ETF (Exchange Traded Funds, d. h. bérsennotierte
Indexfonds).

Der Fondsmanager legt in OGA an, die von einem Unternehmen der HSBC-Gruppe verwaltet oder
vertrieben werden, es sei denn, diese OGA sind nicht zuldssig oder angemessen, wobei diese
OGA bestimmten finanziellen und nicht-finanziellen Kriterien zu entsprechen haben.

Die vom Fondsmanager gegebenenfalls ausgewéhlten SRI-Strategien des OGA oder
Investmentfonds (unter Ausschluss der von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten
OGA/Investmentfonds) koénnen auf ESG-Indikatoren und/oder andere und vom Teilfonds
unabhéngige SRI-Ansatze zurlickgreifen.

Derivate

Art der Markte, an denen die Instrumente eingesetzt werden:
M geregelte;
M organisierte;
M auRerborsliche (OTC).
Risiken, fur die der Fondsmanager die Instrumente einsetzen will:
M Aktienrisiko;
M Zinsrisiko;
M Wechselkursrisiko;
O Kreditrisiko;
OO sonstige Risiken (Einzelheiten angeben).

Art des Einsatzes, wobei jeder Einsatz auf den Umfang zu begrenzen ist, der dem Erreichen des
Anlageziels dient:

M Absicherung;
M Eingehen einer Anlageposition;
O Arbitrage;
[0 Sonstige Art (Einzelheiten angeben).
Art der eingesetzten Instrumente:
M Futures (geregelte Markte);
O Optionen auf Futures und Wertpapiere (geregelte Markte);
O Aktienoptionen (OTC-Maéarkte);
O Swaps (OTC-Instrumente);
M Devisentermingeschéafte (OTC-Instrumente);
O Kreditderivate
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Der Fonds setzt keine TRS (Total Return Swaps) ein.

Strategie des Einsatzes von Derivaten zum Erreichen des Anlageziels:
M allgemeine Absicherung des Portfolios, bestimmter Risiken, Wertpapiere etc.;
M Aufbau einer synthetischen Position gegentiber Anlagen und Risiken;

M Erhéhung des Marktrisikopotenzials und Angabe des maximal zulassigen Hebeleffekts
(Leverage) (hdchstens 1);

[0 sonstige Strategie (Einzelheiten angeben).

Die fur auBerborsliche Finanztermingeschéfte zugelassenen Gegenparteien werden nach dem
Verfahren ausgewahlt, das im folgenden Abschnitt dargelegt wird: ,Kurzbeschreibung des
Verfahrens der Auswahl der Finanzintermediare” beschriebenen Verfahren ausgewabhit.

Die im Rahmen von aul3erbdrslichen Finanztermingeschaften gestellten Sicherheiten unterliegen
Grundsatzen beziglich Sicherheiten, die auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft abrufbar
sind.

Diese Geschafte durfen mit Gegenparteien abgeschlossen werden, die von der
Verwaltungsgesellschaft aus Finanzinstituten mit Sitz in einem OECD-Mitgliedstaat ausgewahlt
werden. Diese Gegenparteien kdnnen mit der HSBC-Gruppe verbundene Unternehmen sein.

Diese Gegenparteien missen ein gutes Bonitatsrating besitzen und in jedem Fall mindestens ein
Rating der Stufe BBB- von Standard & Poor’s bzw. ein gleichwertiges Rating oder ein von der
Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig angesehenes Rating.

Diese Grundsatze bezuglich Sicherheiten bestimmen:

- den auf die Sicherheiten angewendeten Bewertungsabschlag. Dieser hangt von der Volatilitat des
Wertpapiers ab, die wiederum durch die Art der erhaltenen Vermoégens-werte, das Rating, die
Laufzeit des Wertpapiers etc. beeinflusst wird. Der Abschlag soll sicherstellen, dass der Wert der
Sicherheit héher ist als der Marktwert des Finanz-instruments.

- Die als Sicherheit akzeptierten Vermodgenswerte, die aus Barmitteln, Staatsanleihen, kurzfristigen
Wertpapieren und Schuldtiteln / Anleihen von privaten Emittenten bestehen kdnnen.

Die Sicherheiten, bei denen es sich nicht um Barmittel handelt, kdnnen verkauft, wiederangelegt
oder verpfandet werden. Schuldverschreibungen dirfen eine Laufzeit von maximal 50 Jahren
haben.

Die als Sicherheit erhaltenen Wertpapiere kénnen nicht verkauft, wiederangelegt oder verpfandet
werden. Diese Wertpapiere missen liquide, jederzeit Ubertragbar und diversifiziert sein, sie
missen von hochwertigen Emittenten ausgegeben sein, bei denen es sich nicht um ein
Unternehmen der Gegenpartei oder ihrer Gruppe handelt. Der Wert von Sicherheiten kann um
Abschlage gemindert werden. Hierbei werden insbesondere das Rating und die Volatilitat der
Preise der Titel bertcksichtigt.

Barsicherheiten dirfen nur:

- als Sichteinlagen bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der OECD gehalten werden
oder, falls sich der Sitz des Kreditinstituts in einem Drittland befindet, unter der Voraussetzung,
dass es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die denjenigen des Gemein-schaftsrechts gleichwertig
sind,

- in Staatsanleihen von hoher Qualitat angelegt werden,

- fir Reverse-Repo-Geschéafte verwendet werden, deren Gegenpartei ein Kreditinstitut ist, das
einer Aufsicht unterliegt, und bei denen der Teilfonds den Geldbetrag jederzeit zurtickfordern kann,

- fir OGA ,kurzfristige Geldmarktinstrumente” verwendet werden.

Sicherheiten, die in Form von Wertpapieren und/oder Barmitteln gestellt werden, werden von der
Verwahrstelle auf gesonderten Konten verwahrt.

Titel mit eingebetteten Derivaten (bis zu 100 % des Nettovermodgens)

Risiken, fur die der Fondsmanager die Instrumente einsetzen will:

HSBC Responsible Investment Funds 115
PUBLIC



O Aktienrisiko;

M Zinsrisiko;

M Wechselkursrisiko;

M Kreditrisiko;

OO sonstige Risiken (Einzelheiten angeben).

Art des Einsatzes, wobei jeder Einsatz auf den Umfang zu begrenzen ist, der dem Erreichen des
Anlageziels dient. :

M Absicherung;
M Eingehen einer Anlageposition;
M Arbitrage;
[0 sonstige Art (Einzelheiten angeben).
Art der eingesetzten Instrumente: EMTN, Anleihen mit Call-/Put-Optionen

Die integrierten Derivate werden als Alternative fur einen direkten Einsatz von reinen Derivaten
verwendet.

Einlagen

Entsprechend den Vorschriften des franzosischen Code Monétaire et Financier tragen die
Bareinlagen zum Erreichen des Anlageziels des Teilfonds bei, indem sie diesem die Mdglichkeit
des Liquiditdtsmanagements bieten.

Auf Bareinlagen kénnen bis zu 10% des Nettovermdgens des Teilfonds entfallen.

Barkredite

In Ausnahmeféllen fir Anlagen in Erwartung eines Kursanstiegs an den Markten oder
voribergehend im Zusammenhang mit einer hohen Anzahl an Ricknahmen kann sich der
Teilfonds voriibergehend in einer Sollstellung befinden und der Fondsmanager kann in diesem Fall
Barkredite bis zu einer maximalen Héhe von héchstens 10 % des Vermdégens einsetzen.

Voribergehende Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren

Der Teilfonds kann keine Repo-Geschéfte tatigen.

» Risikoprofil:

lhr  Kapital wird hauptsachlich in von der Verwaltungsgesellschaft ausgewahlten
Finanzinstrumenten angelegt. Diese Instrumente unterliegen den Verdnderungen und
Schwankungen des Marktes.

Hauptrisiken:

e Risiko der Vermdgensverwaltung: Der Vermogensverwaltungsstil des Teilfonds beruht auf der
Antizipation der Entwicklung der verschiedenen Markte und Wertpapiere durch die
Verwaltungsgesellschaft. Es besteht das Risiko, dass der Teilfonds nicht jederzeit an den Markten
und in den Wertpapieren mit der besten Wertentwicklung investiert ist, wodurch die
Wertentwicklung gemindert wird.

e Kapitalverlustrisiko: Der Teilfonds weist keine Garantie sowie keinen Kapitalschutz auf. Das
urspringlich investierte Kapital kann also gegebenenfalls nicht vollstandig zuriickerlangt werden.

e Zinsrisiko: Der in Zinsinstrumenten investierte Teil des Portfolios kann durch steigende oder
sinkende Zinsen beeinflusst werden. Wenn die langfristigen Zinsen namlich steigen, fallt der Kurs
der Anleihen. Diese Schwankungen konnen dann zu einem Rickgang des Nettoinventarwerts
fuhren.
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e Kreditrisiko: Risiko, dass sich die finanzielle Lage des Emittenten verschlechtert, was im
auRersten Fall dazu fuhren kann, dass er seine Verpflichtungen nicht mehr erfiillt. Diese
Verschlechterung kann einen Riuckgang des Werts der Wertpapiere des Emittenten zur Folge
haben und somit eine Verringerung des Nettoinventarwerts des Teilfonds. Es handelt sich
beispielsweise um das Risiko der nicht rechtzeitigen Riickzahlung einer Anleihe. Das Kreditrisiko in
Bezug auf einen Emittenten spiegelt sich in dem Rating wider, das ihm die offiziellen
Ratingagenturen wie Moody's oder Standard & Poor's erteilen. Die Ratings steigen mit dem
Kreditrisiko: Emittenten der Kategorie ,Investment Grade“ in die Kategorie ,High Yield“. Die
Verwaltungsgesellschaft stiitzt sich nicht aus schlieRlich und automatisch auf Ratings, die von den
Ratingagenturen abgegeben wurden, und bevorzugt bei der Bewertung der Bonitat der
Vermdgenswerte und der Auswahl der Wertpapiere zum Kauf oder Verkauf ihre eigene Analyse
des Kreditrisikos.

o Aktienrisiko: Der Teilfonds ist dem Aktienrisiko aus Wertpapieren, OGA-Anteilen und/oder
Finanzinstrumenten ausgesetzt. Das Aktienrisiko besteht in der Abhé&ngigkeit des Werts der
Wertpapiere von den Schwankungen der Markte. Im Fall eines Kursrickgangs an den
Aktienmarkten kann der Nettoinventarwert des Teilfonds starker zurtickgehen als diese Markte.

Der Teilfonds kann in kleine und mittlere Marktkapitalisierungen investieren, was einen
umfassenderen und schnelleren Riickgang des Werts des Teilfonds zur Folge haben kann.

e Risiko in Verbindung mit Derivaten: Der Teilfonds kann im Umfang von héchstens 100 % seines
Vermdgens Finanztermingeschafte und bedingte Finanzgeschéafte abschlieRen. Die durch die
Finanztermingeschéfte und bedingten Geschéfte, einschlielllich in Form von Kreditderivaten
eingegangene Risikoposition in Markten, Vermdgenswerten oder Indizes kann zur Folge haben,
dass der Nettoinventarwert erheblich stérker oder schneller sinkt als die Kurse der den
Finanztermingeschéften zugrundeliegenden Basiswerte.

Nebenrisiken:

e Wechselkursrisiko: Das Wechselkursrisiko ist das Risiko einer Abwertung der Wahrungen der
Anlagen gegeniiber der Referenzwahrung des Portfolios. Wechselkursschwankungen gegeniiber
der Referenzwahrung kdnnen zu einem Riickgang des Werts der betreffenden Wertpapiere und
damit einem Rickgang des Nettoinventarwerts des Teilfonds fuihren.

e Kontrahentenrisiko: Der Teilfonds aufgrund des Einsatzes von aul3erbdrslichen
Finanztermingeschéaften und befristeten Wertpapiergeschaften einem Kontrahentenrisiko
ausgesetzt. Dabei handelt es sich um das Risiko, dass die Gegenpartei, mit der ein Geschaft
abgeschlossen wurde, ihre Verpflichtungen (Lieferung, Zahlung, Ruickzahlung usw.) nicht erfullt.

In diesem Fall kénnte der Ausfall der Gegenpartei einen Riickgang des Nettoinventarwerts des
Teilfonds zur Folge haben. Dieses Risiko wird durch die Stellung von Sicherheiten zwischen dem
Teilfonds und der Gegenpartei, wie der Austausch von Sicherheiten, begrenzt.

e Risiko in Verbindung mit der Sicherheitenverwaltung: Der Anleger kann einem Rechtsrisiko (in
Verbindung mit der rechtlichen Dokumentation, der Durchsetzung der Vertrdge und der Grenzen
von diesen), einem operativen Risiko und einem Risiko in Verbindung mit der Weiterverwendung
der als Sicherheit erhaltenen Barmittel (da sich der Nettoinventarwert des Teilfonds in Abhangigkeit
von Schwankungen im Wert der Wertpapiere, die durch Anlage der als Sicherheit erhaltenen
Barmittel erworben werden, entwickeln kann) ausgesetzt sein. Bei einer aufRergewdhnlichen
Marktlage konnte der Anleger ferner einem Liquiditatsrisiko ausgesetzt sein, das beispielsweise zu
Schwierigkeiten bei der VerauRerung bestimmter Wertpapiere fiihrt. Der Anleger kann einem
Rechtsrisiko (in Verbindung mit der rechtlichen Dokumentation, der Durchsetzung der Vertrage und
der Grenzen von diesen), einem operativen Risiko und einem Risiko in Verbindung mit der
Weiterverwendung der als Sicherheit erhaltenen Barmittel (da sich der Nettoinventarwert des
Teilfonds in Abhangigkeit von Schwankungen im Wert der Wertpapiere, die durch Anlage der als
Sicherheit erhaltenen Barmittel erworben werden, entwickeln kann) ausgesetzt sein. Bei einer
aulBergewohnlichen Marktlage kdnnte der Anleger ferner einem Liquiditatsrisiko ausgesetzt sein,
das beispielsweise zu Schwierigkeiten bei der VerduRerung bestimmter Wertpapiere fuhrt.
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o Verbriefungsrisiko: Fir diese Instrumente beruht das Kreditrisiko hauptsachlich auf der Qualitat
der zugrundeliegenden Vermdgenswerte, die verschiedener Art sein kdnnen (Bankdarlehen,
Schuldtitel usw.). Diese Instrumente entstehen aus komplexen Zusammenstellungen, die
Rechtsrisiken und spezifische Risiken aufgrund der Eigenschaften der zugrundeliegenden
Vermdgenswerte bergen kénnen. Das Zustandekommen dieser Risiken kann einen Riickgang des
Nettoinventarwerts des Teilfonds zur Folge haben.

e Liguiditatsrisiko: An den Markten, an denen der Teilfonds anlegt, kann gelegentlich und
voribergehend aufgrund bestimmter Umstande oder Konstellationen ein Liquiditatsmangel
herrschen. Diese Beeintrachtigungen der Funktionsweise von Markten kann sich auf die
Preiskonditionen auswirken, zu denen der Teilfonds Positionen auflésen, eingehen oder andern
kann, und sich damit negativ auf den Nettoinventarwert des Teilfonds auswirken.

Die vorstehende Darstellung ist keine vollstdndige Beschreibung aller Risikofaktoren. Jeder
Anleger muss die Risiken, die mit der betreffenden Anlage verbunden sind, selbst priifen und sich
unabhéngig von der HSBC-Gruppe und, falls erforderlich, mit Hilfe aller entsprechend
spezialisierten Berater seine eigene Meinung bilden, um sicherzustellen, dass die Anlage in
Anbetracht seiner finanziellen Verhaltnisse fur ihn geeignet ist.

Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen und
wahrscheinliche Auswirkungen der Nachhaltigkeitsrisiken auf die Wertentwicklungen

1. Als Finanzmarktteilnehmer unterliegt die Verwaltungsgesellschaft der Verordnung (EU)
2019/2088 vom 27. November 2019 uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (oder “SFDR-Verordnung").

In diesem Rahmen hat sie eine Strategie zur Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken bei ihren
Investitionsentscheidungsprozessen eingefihrt.

Als Nachhaltigkeitsrisiko wird ein Ereignis oder eine Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfuhrung bezeichnet, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder
potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investition haben kénnte.

Die Strategie in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken beruht auf den 10 Grundsétzen des Global
Compact der Vereinten Nationen (,UNGC"), der die wesentlichen Bereiche finanzieller und nicht
finanzieller Risiken definiert: Menschenrechte, Arbeitsrecht, Umwelt und Bekampfung von
Korruption. Die Verwaltungsgesellschaft nimmt Dienstleister in Anspruch, um die Unternehmen zu
erfassen, die in diesen Bereichen schlecht abschneiden, und, wenn potenzielle
Nachhaltigkeitsrisiken erfasst werden, fihrt sie ihre eigenen Kontrollen durch. Im Rahmen ihrer
Strategie Uberwacht die Verwaltungsgesellschaft die Nachhaltigkeitsrisiken kontinuierlich.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt im besten Interesse der Anleger. Im Laufe der Zeit konnen die
Nachhaltigkeitsrisiken sich auf die Wertentwicklung der OGA auswirken, was tber ihre Anlagen in
Emissionen von Unternehmen, Sektoren, Regionen und Anlageklassen geschieht. Die OGA haben
zwar ihre eigene Anlagestrategie, das Ziel der Verwaltungsgesellschaft besteht jedoch darin, den
Anlegern wettbewerbsfahige Renditen unter Bertcksichtigung ihres Risikoprofils zu liefern. Hierzu
wird im Rahmen einer breiteren Beurteilung des Risikos jedes OGA eine tiefgreifende
Finanzanalyse und eine vollstandige Beurteilung der Nachhaltigkeitsrisiken vorgenommen.

Die Strategie in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken findet sich auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft: www.assetmanagement.hsbc.fr.

2. Unternehmen, die die Nachhaltigkeitsrisiken angemessen managen, kdnnen zukunftige
Nachhaltigkeitsrisiken und Chancen besser vorwegnehmen. Somit werden sie auf strategische
Weise widerstandsfahiger und kénnen somit die Risiken und langfristigen Chancen vorwegnehmen
und sich an diese anpassen. Wenn sie wiederum unangemessen gemanagt werden, kénnen die
Nachhaltigkeitsrisiken negative Auswirkungen auf den Wert des zugrunde liegenden
Unternehmens oder die Wettbewerbsfahigkeit des Landes, das Staatsanleihen ausgibt, haben. Die
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Nachhaltigkeitsrisiken kénnen fir die Unternehmen oder Regierungen, in die OGA anlegen,
verschiedene Formen annehmen, wie insbesondere (i) einen Rickgang des Umsatzes nach der
Entwicklung der Préaferenzen der Verbraucher, negative Folgen fir das Personal, soziale Unruhen
und einen Rickgang der Produktionskapazitat; (ii) einen Anstieg der Kapital-/Betriebskosten; (iii)
den Wertverlust und die vorzeitige AuRRerbetriebnahme bestehender Vermégenswerte; (iv) eine
Schadigung des Rufs aufgrund von Strafen oder Gerichtsurteilen und einen Entzug des Rechts, die
Tatigkeit auszuuben; (v) das Kreditrisiko und das Risiko des Markts fur Staatsanleihen. All diese
Risiken kdnnen sich potenziell auf die Wertentwicklung der OGA auswirken.

Die potenziellen Auswirkungen der Nachhaltigkeitsrisiken der OGA hangen ebenfalls von den
Anlagen dieser OGA und dem Eintreten der Nachhaltigkeitsrisiken ab. Die Wahrscheinlichkeit,
dass  Nachhaltigkeitsrisiken  eintreten, muss durch ihre Einbeziehung in den
Investitionsentscheidungsprozess verringert werden. Die potenziellen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Wertentwicklung der OGA, die sich auf ESG-Kriterien stitzen, fallen
noch niedriger aus. Es besteht jedoch keine Garantie, dass diese MaRhahmen das Eintreten der
Nachhaltigkeitsrisiken bei diesen OGA vollstandig vermindern oder vermeiden. Dies hat zur Folge,
dass die wahrscheinlichen Auswirkungen eines umfassenden tatséchlichen oder potenziellen
Ruckgangs des Werts einer Anlage aufgrund eines Nachhaltigkeitsrisikos auf die Wertentwicklung
der OGA unterschiedlich ausfallen und von mehreren Faktoren abh&ngen.

3. Der Teilfonds bertcksichtigt im Investitionsentscheidungsprozess Nachhaltigkeitsrisiken. Die
Verwaltungsgesellschaft bezieht die Nachhaltigkeitsrisiken ein, indem sie die ESG-Faktoren
erfasst, die umfassende finanzielle Auswirkungen auf die Wertentwicklung einer Anlage haben
konnten. Die Exposition gegeniiber einem Nachhaltigkeitsrisiko bedeutet nicht unbedingt, dass die
Verwaltungsgesellschaft keine Position eroffnen oder beibehalten wird. Die
Verwaltungsgesellschaft wird eher die Beurteilungen der Nachhaltigkeitsrisiken sowie die sonstigen
wesentlichen Faktoren angesichts des Unternehmens, in das investiert wird, oder des Emittenten,
des Anlageziels und der Anlagestrategie des Teilfonds beriicksichtigen.

4; Der Teilfonds kann in Derivate anlegen. Die Nachhaltigkeitsrisiken sind in diesem Fall
schwieriger zu beriicksichtigen, da der Teilfonds nicht direkt in den zugrunde liegenden
Vermdgenswert anlegt. Zum Datum des Prospekts kann keine Methode zur Einbeziehung von
ESG-Faktoren fiir Derivate angewandt werden.

5. Die ausfuhrliche Beschreibung der Berlcksichtigung durch den Teilfonds der hauptsachlichen
negativen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren befindet sich im Anhang SFDR des
Prospekts.

Die Bestimmungen der SFDR-Verordnung werden durch die Bestimmungen der Verordnung (EU)
2020/852 vom 18. Juni 2020, die sogenannte Taxonomie-Verordnung, erganzt. Diese legt ein auf
Ebene der Europaischen Union geltendes Klassifikationssystem fest, das den Anlegern und
Emittenten eine gemeinsame Sprache bietet, um festzustellen, ob bestimmte wirtschaftliche
Tatigkeiten als 6kologisch nachhaltig angesehen werden kénnen.

Um nachhaltig zu sein, muss eine wirtschaftliche Tatigkeiten die Nachhaltigkeitskriterien der
Taxonomie-Verordnung erfullen, die darin bestehen, erhebliche Beeintrachtigungen der
Umweltziele zu vermeiden, die in der zuvor genannten Verordnung festgelegt sind.

Der Grundsatz, ,erhebliche Beeintrachtigungen zu vermeiden*, gilt ausschlieRlich fur die zugrunde
liegenden Anlagen der Teilfonds, die die Kriterien der Europaischen Union fur 0Okologisch
nachhaltige wirtschaftliche Tatigkeiten bertcksichtigen. Die dem restlichen Teil der Teilfonds
zugrunde liegenden Anlagen beriicksichtigen nicht die Kriterien der Europaischen Union flr
okologisch nachhaltige wirtschaftliche Tatigkeiten.

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht, Anlagen zu tatigen, die zu folgenden Umweltzielen beitragen:

- die Minderung des Klimawandels;

- die Anpassung an den Klimawandel,

- die nachhaltige Nutzung und der Schutz der aquatischen und Meeresressourcen;
- der Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft;
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- die Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung und
- die Erhaltung und die Wiederherstellung der Artenvielfalt und der Okosysteme.

P» Garantie oder Schutz:

Keine
P In Frage kommende Zeichner und Profil des typischen Anlegers:

Anteile AC: alle Anleger

Anteile IC: alle Anleger, aber insbesondere fiir den Kundentyp des institutionellen Anlegers
bestimmt.

Dieses Produkt ist insbesondere fur Zeichner bestimmt, die Wert darauf legen, dass Anlagen in
Unternehmen mit hohen Standards im Bereich der nachhaltigen Entwicklung erfolgen und
gleichzeitig eine langfristige Wertentwicklung angestrebt wird.

Die empfohlene Mindestanlagedauer betragt mehr als 5 Jahre.

Die Anleger werden daher eingeladen, sich mit ihrem Kundenberater oder Referenten in
Verbindung zu setzen, wenn sie eine Analyse ihrer personlichen Situation durchfiihren mdéchten.
Diese Analyse kann in gewissen Fallen vom zustandigen Berater in Rechnung gestellt werden und
kann keinesfalls vom Teilfonds oder der Verwaltungsgesellschaft ibernommen werden.

Einstweiliges Verbot der Zeichnungen der Teilfonds ab dem 12. April 2022:

Ab dem 12. April 2022 ist die Zeichnung von Anteilen der Teilfonds angesichts der Bestimmungen der
Verordnung (EU) Nr. 833/2014 in ihrer gednderten Fassung und der Verordnung (EU) 765/2006 in ihrer
geanderten Fassung fur Staatsangehoérige Russlands und WeiRrusslands, jegliche natirliche Person
mit Wohnsitz in Russland oder Weildrussland oder jegliche juristische Person, jegliches Unternehmen
oder jeglichen Organismus mit Sitz in Russland oder WeiRrussland, mit Aushahme der
Staatsangehdrigen eines Mitgliedstaats der Europaischen Union (EU) und natirlichen Personen, die
Inhaber einer voriibergehenden oder standigen Aufenthaltserlaubnis in einem Mitgliedstaat der
Europdischen Union (EU) sind, verboten.

P Ermittlung und Verwendung der ausschittungsfahigen Betrage:

Gemal den geltenden Rechtsvorschriften entspricht das Nettoergebnis des Geschéftsjahres dem
Betrag der Zinsen, falligen Zahlungen, Dividenden, Aufgelder, Gewinne aus Losanleihen,
Sitzungsgelder sowie jeglicher Ertrdge aus Wertpapieren des Teilfondsportfolios zuziiglich
Ertragen aus kurzfristig verfigbaren Geldern abziiglich Verwaltungskosten und Kreditkosten.

Die ausschittungsfahigen Betrdge eines Organismus flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
setzen sich wie folgt zusammen:

1. Nettoergebnis zuziglich einbehaltene Gewinne und zu- bzw. abziglich des Saldos des
Ertragsausgleichskontos;

2. Im Geschéftsjahr verbuchte realisierte VerdauRerungsgewinne (netto nach Kosten) abzuglich
realisierter VeraulRerungsverluste (netto nach Kosten) zuziglich Netto-Veraul3erungsgewinnen
gleicher Art, die in vorherigen Geschéftsjahren verbucht und nicht ausgeschittet oder thesauriert
wurden, abzuglich oder zuziglich des Ertragsausgleichs fur realisierte VeraufR3erungsgewinne;

Die unter 1. und 2. genannten Summen kénnen unabhéngig voneinander insgesamt oder teilweise
ausgeschiittet werden.

Ausschittbare Betrage Anteile
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Nettoergebnis (1)

Thesaurierung

Realisierter Mehrwert (netto) (2)

Thesaurierung

Merkmale der Anteile:

Die Anteile lauten auf den Euro.

Die Zeichnungen und Ricknahmen kénnen in Tausendstel eines Anteils fir die Anteile AC, IC

erfolgen.

Urspriinglicher Nettoinventarwert:

Anteile AC: 100 Euro.

Anteile IC: 10.000 Euro.

Mindestbetrag bei urspriinglicher Zeichnung:

Anteile AC: ein Tausendstel eines Anteils.

Anteile IC: 100.000 Euro.

Der Wechsel von einer Anteilklasse in eine andere oder von einem Teilfonds in einen anderen wird
als Abtretung angesehen und kann somit Steuern unterliegen.

Bedingungen fir Zeichnungen und Ricknahmen:

Die Auftrdge werden gemaR nachstehender Tabelle durchgefihrt:

Werktag t: Tag der
Werktag t Werktag t Ermittlung des Werktag t+1 Werktag t+1 | Werktag t+1
Nettoinventarwerts
Zusammenfassung | Zusammenfassung Ausfuhrg_ng der Versffentlichung Abwicklung Abwicklung
der der Auftrage
. - . N N des der der
Zeichnungsauftrage | Ricknahmeauftrage spatestens am Nettoinventarwerts | Zeichnunaen | Riicknahmen
vor 12 Uhr* vor 12 Uhr* Tag T g

*Abgesehen von eventuellen besonderen Fristen, die mit lhnrem Finanzinstitut vereinbart wurden

Zeichnungs- und Ricknahmeauftrdge werden an jedem Tag um 12:00 Uhr (Pariser Zeit) zentral
erfasst. Sie werden auf der Basis des Nettoinventarwerts, der anhand der Schlusskurse des Tages

berechnet wird,

ausgefuhrt.

Zeichnungs- und Ricknahmeauftrage, die nach 12:00 Uhr eingehen, werden auf der Basis des
anhand der Schlusskurse des nachsten Werktags berechneten Nettoinventarwerts ausgefuhrt.
Zeichnungs- und Rucknahmeauftrage, die an keinem Werktag eingehen, werden auf der Basis des
anhand der berechneten Schlusskurse des nachsten Werktags (t+1) ausgefuhrt.

Die Zeichner werden gebeten, ihrem Finanzintermediar ihre Anweisungen ausreichend im Voraus
zu Ubermitteln, damit er sie vor dem Annahmeschluss um 12 Uhr weiterreichen kann.

Stellen, die fur die Entgegennahme von Zeichnungsantrdgen und Riicknahmeauftrdgen und fir die
Einhaltung des oben genannten spatesten Termins der zentralen Erfassung zusténdig sind:
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CACEIS Bank und HSBC Continental Europe hinsichtlich der Kunden, fur die sie die Verwahrung
Ubernehmen.

Die Anteilinhaber sollten Folgendes beachten: Wenn Zeichnungs- oder Ricknahmeantrdge an
andere Vertriebsstellen als die oben genannten Stellen gesendet werden, missen diese
Vertriebsstellen den oben genannten Annahmeschluss fir die zentrale Erfassung gegeniber der
CACEIS Bank einhalten. Daher konnen diese Vertriebsstellen einen anderen spétesten
Eingangstermin festlegen, der vor dem oben genannten Termin liegen kann, um die Dauer der
Weiterleitung der Antrage bzw. Auftrage an die CACEIS Bank zu berticksichtigen.

Datum und Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts:

Der Nettoinventarwert wird taglich auer an Samstagen, Sonntagen, gesetzlichen Feiertagen in
Frankreich und Tagen, an denen die franzosische BoOrse geschlossen ist, berechnet.
Gegebenenfalls wird der Nettoinventarwert auf der Basis des Kurses des Vortages berechnet,
sollte dieser ein Werktag sein. Der Nettoinventarwert ist bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Der Nettoinventarwert kann bei der Verwaltungsgesellschaft unter nachfolgender Adresse erhalten
werden:

HSBC Global Asset Management (France)

Coeur Défense — 110 esplanade du Général de Gaulle — La Défense 4 — 92800 Courbevoie

P Kosten und Gebiihren:
Zeichnungs- und Ricknahmegebihren:

Ausgabeauf- und Ricknahmeabschlage werden auf den vom Anleger gezahlten Zeichnungspreis
aufgeschlagen bzw. vom Ricknahmepreis abgezogen. Die von dem Teilfonds vereinnahmten
Geblhren dienen zum Ausgleich der von dem Teilfonds fur die Anlage oder die Auflésung der
Anlage der ihm anvertrauten Mittel getragenen Kosten. Die nicht von dem Teilfonds vereinnahmten
Gebduhren flieRen an die Verwaltungsgesellschaft, an die Vertriebsstelle usw.

Bei Zeichnungen und Satz
Rucknahmen vom Anleger Grundlage
getragene Kosten

Anteile AC, IC:

Nicht vom Teilfonds Nettoinventarwertx
vereinnahmter Anzahl der Anteile max. 2 %
Ausgabeaufschlag
Vom Teilfonds vereinnahmter Nettoinventarwertx
Ausgabeaufschlag Anzahl der Anteile
Nicht vom Teilfonds Nettoinventarwertx
vereinnahmter Anzahl der Anteile Keine
Rucknahmeabschlag
Vom Teilfonds vereinnahmter Nettoinventarwertx
Rucknahmeabschlag Anzahl der Anteile

Keine

Keine

Fur von einem Unternehmen der HSBC-Gruppe verwaltete OGA und Mandate entfallen keine
Ausgabeaufschlage.

HSBC Responsible Investment Funds 122

PUBLIC



Ausnahmefélle: Gleichzeitige Rucknahmen/Zeichnungen auf Grundlage des Nettoinventarwerts
der Zeichnung mit einem effektiven Transaktionsvolumen von null fir denselben Teilfonds werden
kostenlos vorgenommen.

Die Kosten:

Die Anlageverwaltungskosten und externen Verwaltungskosten, die der Verwaltungsgesellschaft
entstehen, umfassen alle dem Teilfonds direkt in Rechnung gestellten Kosten mit Ausnahme der
Transaktionskosten. Die Transaktionskosten umfassen die Vermittlungskosten (Courtage,
Bdrsenumsatzsteuer usw.) und die gegebenenfalls anfallende Umsatzprovision, die insbesondere
von der Verwahrstelle und der Verwaltungsgesellschaft erhoben werden kann.

Zu den Anlageverwaltungskosten und der Verwaltungsgesellschaft entstehenden externen
Verwaltungskosten kénnen hinzukommen:

- erfolgsabhangige Gebihren. Diese flieBen der Verwaltungsgesellschaft dann zu, wenn der
Teilfonds seine Ziele Gibertroffen hat. Sie werden daher dem Teilfonds in Rechnung gestellt;

- dem Teilfonds in Rechnung gestellte Umsatzprovisionen;
- ein Teil der Einnahmen aus befristeten Wertpapiergeschaften.

Bei einer Erhohung des Verwaltungsaufwands auf3erhalb der Verwaltungsgesellschaft von
hdchstens 0,10 % inkl. Steuern pro Jahr kdnnen die Aktionare des Teilfonds Uber jegliches Mittel
informiert werden.

In diesem Fall ist die Verwaltungsgesellschaft nicht gezwungen, die Information der Anleger in
personlicher Form vorzunehmen, noch die Mdglichkeit einer Riicknahme ihrer Aktien ohne Kosten

anzubieten.
Dem Fonds in Rechnung Grundlage
gestellte Kosten 9 Anteile AC Anteile IC:
Tagliches max. 1,35 % inkl. max. 0,70 % inkl.
* 7 ’
1 |Anlageverwaltungskosten(*) Nettovermogen Steuern Steuern

Betriebskosten und sonstige| Tagliches

o i
2 Services(**) Nettovermégen max. 0,20 % inkl. Steuern
Max. indirekte Kosten Tagliches
3 (Provisionen und Nettovermdge max. 0,30 % inkl. Steuern
Verwaltungskosten) n
Abgezogen
4 Umsatzprovision von jeder Keine
Transaktion
. Tagliches
5 Erfolgsaphang|ge Nettovermdége Keine
Gebihren n

* Ein Prozentsatz der Managementgebihren kann an externe Vertriebsstellen
rickubertragen werden, um den Vertrieb des OGAW zu vergiten.

= Die Betriebskosten und sonstige Services umfassen:

I. Eintragungs- und Referenzierungskosten des OGAW:

- die Kosten in Verbindung mit der Eintragung des OGAW in anderen Mitgliedstaaten (einschlie3lich der
von den Beratern (Rechtsanwdlte, Fachberater usw.) fur die Abwicklung der Vertriebsformalitaten bei
der lokalen Aufsichtsbehorde anstatt der SGP in Rechnung gestellten Kosten);

- die Kosten fiir die Referenzierung des OGAW und fiir die Verdéffentlichung der Nettoinventarwerte zur
Information der Anleger;

- die Kosten der Vertriebsplattformen (ohne Rickubertragungen); Stellen im Ausland, die als
Schnittstelle mit dem Vertrieb fungieren
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Il. Kosten fur die Information der Kunden und Vertriebsstellen:

- die Kosten fiir die Verfassung und Verteilung der KID/Prospekte und regulatorischen Berichte;

- die Kosten in Verbindung mit der Ubermittlung regulatorischer Informationen an die Vertriebsstellen;
- die Kosten fiir die Informationen an die Inhaber mit jeglichem Mittel,

- die Kosten fiir die besonderen Information der direkten und indirekten Inhaber;

- die Kosten fiir die Verwaltung der Websites;

- die fir den OGAW spezifischen Ubersetzungskosten.

lll. Kosten fir die Daten:
- die Lizenzkosten des verwendeten Referenzindex;
- die Kosten fiir die verwendeten Daten, die an Dritte weitergeleitet werden.

IV. Depotbank-, Rechts-, Audit-, Steuerkosten usw.:

- die Kosten des Abschlussprifers;

- die Kosten in Verbindung mit der Depotbank;

- die Kosten in Verbindung mit der Ubertragung verwaltungstechnischer und buchhalterischer Aufgaben;
- die Steuerkosten, einschliel3lich Rechtsanwalt und externer Gutachter (Einholung von Quellensteuern
auf Rechnung des Fonds, lokaler ,Tax agent” usw.);

- die fir den OGAW spezifischen Rechtskosten.

V. Kosten in Verbindung mit der Einhaltung regulatorischer Pflichten und der Berichterstattung an die
Aufsichtsbehdrden:

- die Kosten fiir die Umsetzung der regulatorischen Berichterstattung an die Aufsichtsbehérde,
spezifisch fur den OGAW;

- die obligatorischen Beitrage fir Berufsverbande:

- die Betriebskosten fir die Umsetzung der Abstimmungsrichtlinien bei den Hauptversammlungen.

Zu diesen _dem OGAW in_Rechnung gestellten und zuvor dargelegten Kosten kdnnen die folgenden Kosten
hinzukommen:

- die Beitrage aufgrund der Verwaltung des OGAW in Anwendung von Punkt 4 von Il des Artikels L. 621-5-3 des frz. Code
monétaire et financier;

- die auRergewdhnlichen und nicht wiederkehrenden Steuern, Abgaben und Gebiihren an die Regierung (in Verbindung mit dem
OGAW)

- die auRergewdhnlichen und nicht wiederkehrenden Kosten fiir die Betreibung von Forderungen (z. B.: Lehman) oder ein
Verfahren zur Geltendmachung eines Rechts (z. B.: Class Action-Verfahren).

Kurzbeschreibung des Verfahrens der Auswahl der Finanzintermediare

Die Verwaltungsgesellschaft wahlt die Makler oder Gegenparteien nach einem Verfahren aus, das
den dafir geltenden Vorschriften entspricht. Bei dieser Auswahl befolgt die
Verwaltungsgesellschaft stets ihre Verpflichtung zur bestmdglichen Ausfiihrung.

Die von der Verwaltungsgesellschaft verwendeten objektiven Auswabhlkriterien sind insbesondere
die Qualitat der Orderausfuhrung, die erhobenen Gebiihren sowie die finanzielle Soliditat jedes
Maklers bzw. jeder Gegenpartei.

Die Auswahl der Gegenparteien und der Unternehmen, die fir die HSBC Global Asset
Management (France) Wertpapierdienstleistungen erbringen, erfolgt auf der Grundlage eines
genauen Bewertungsverfahrens, das fir die Gesellschaft eine hohe Qualitat der Dienstleistungen
sicherstellen soll. Es handelt sich um ein Schlisselelement im Rahmen des allgemeinen
Entscheidungsprozesses, der die Auswirkungen der Qualitdt der Maklerdienstleistungen auf die
Gesamtheit unserer Abteilungen einbezieht: Anlageverwaltung, Finanz- und Kreditanalyse, Handel
und Middle-Office.

Als Gegenpartei kann ein mit der HSBC-Gruppe oder der Verwahrstelle des OGAW verbundenes
Unternehmen ausgewahlt werden.
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Die ,,Grundsatze der bestmdéglichen Ausfiihrung und der Auswahl der Finanzintermediare” sind auf
der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft abrufbar.
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4. Den Handel betreffende Informationen seitens der SICAV-Investmentgesellschaft

Alle Informationen Uber die SICAV sind direkt bei der Vertriebsstelle erhaltlich.

Informationen uber die Einhaltung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Kriterien (ESG-
Kriterien)

Die Politik Uber die Beriicksichtigung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Kriterien (ESG-
Kriterien) in der Anlagestrategie sind gemaf Artikel L. 533-22-1 des franzdsischen Code Monétaire
et Financier auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft unter
www.assetmanagement.hsbc.fr verfigbar.

5. Anlageqrundsétze fir die SICAV

Fur die Anlagen dieser SICAV gelten die gesetzlichen Vorschriften, die fir OGAW gemal der
Richtlinie 2009/65/EG malgeblich sind sowie die von der franzésischen Finanzmarktaufsicht fir
Fonds dieser Kategorie festgelegten Vorschriften.

6. Gesamtrisiko der SICAV

Das mit Finanztermingeschaften verbundene Gesamtrisiko wird nach dem einfachen Ansatz
(Commitment-Ansatz) berechnet.

7. Vorschriften zur Bewertung und Bilanzierung von Vermégenswerten der SICAV

Die mit der Rechnungslegung beauftragte Stelle wendet bei der Bewertung der
Vermdgenswerte je nach den vom Teilfonds gehaltenen Instrumenten folgende
Bewertungsmethoden an:

Die Rechnungswahrung des Teilfonds ist der Euro.

Die fir die Bewertung von boérsengehandelten Wertpapieren verwendeten Kurse sind die
Schlusskurse.

Die fur die Bewertung von Schuldverschreibungen verwendeten Kurse sind Mittelkurse aus den
von Market Makern quotierten Kursen.

Anteile an OGAW werden zum letzten bekannten Kurs bewertet.

Marktfahige Schuldtitel (titres de créances négociables - TCN) mit einer Restlaufzeit von mehr als
drei Monaten werden, sofern keine quotierten Kurse vorliegen, auf der Basis des Marktzinses
bewertet; hiervon ausgenommen sind marktfahige Schuldtitel, die variabel oder mit veranderbaren
Satzen verzinst werden und keine besondere Zinssensitivitat aufweisen.

Marktfahige Schuldtitel mit einer Restlaufzeit von unter drei Monaten, die keine besondere
Zinssensitivitdt aufweisen, werden mit einer vereinfachten, als ,Linearisierung” bezeichneten
Methode auf der Basis des Dreimonatszinssatzes bewertet.

Pensionsgeschafte werden zum Kurs des Kontrakts bewertet.

Feste oder bedingte Termingeschéfte oder Swapgeschéfte, die auf aul3erbdrslichen Markten
abgeschlossen werde, die nach den fir OGA geltenden Vorschriften zugelassen sind, werden zu
ihrem Marktwert oder zu einem Wert, der gemaf den von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten
Bedingungen geschéatzt wird, bewertet. Zins- und/oder Wahrungsswaps werden zu ihrem
Marktwert bewertet, der mittels Abzinsung kinftiger Zahlungsstréme (Kapital und Zinsen) zu den
am Markt herrschenden Zinssatzen und/oder Wechselkursen berechnet wird.

Die fur die Bewertung europdischer und auslandischer Termingeschafte verwendeten Kurse sind
die Abrechnungskurse.

Zins- oder Wahrungsswaps werden zu Marktbedingungen bewertet.

Equity-Zins-Swaps, bei denen die Wertentwicklung einer Aktie gegen einen Zins getauscht wird,
werden wie folgt bewertet:
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- die Zins-Seite (Leg) des Swap zu Marktbedingungen
- die Aktien-Seite (Leg) des Swap auf der Basis des Kurses der zugrundeliegenden Aktie.

Credit Default Swaps (CDS) werden auf der Basis eines Modells, das auf den Market-Spreads
beruht, bewertet.

Die in der Tabelle der aul3erbilanziellen Posten aufgefiihrten Engagements in europaischen und
auslandischen Termingeschéften werden wie folgt berechnet:

- FESTES TERMINGESCHAFT
(Anzahl x Nominalbetrag x Tageskurs x Kontraktwahrung)
- BEDINGTES TERMINGESCHAFT

(Anzahl x Delta) x (Nominalbetrag des Basiswerts x Tageskurs des Basiswerts x
Kontraktwahrung).

Bei Swaps entspricht das betreffende aulBerbilanzielle Engagement dem Nominalbetrag des
Kontrakts zuziglich oder abzliglich der Zinsdifferenz sowie des nicht realisierten Wertzuwachses
bzw. der nicht realisierten Wertminderung zum Abschlussstichtag.

Zinsertrage werden nach der Methode der aufgelaufenen Zinsen (coupon couru) verbucht.

Neuzugénge in das Fondsportfolio werden zu ihren Einstandspreisen ohne die damit verbundenen
Kosten verbucht.

Transaktionskosten werden auf spezifischen Konten des Teilfonds verbucht und nicht zum Preis
addiert.

Finanzinstrumente, deren Kurs am Bewertungsstichtag nicht festgestellt oder deren Kurs berichtigt
worden ist, werden unter der Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft mit ihrem
wahrscheinlichen VeraufRerungswert bewertet. Diese Bewertungen und die entsprechenden
Begriindungen werden den Abschlussprifern anlasslich ihrer Priifung mitgeteilt.

Bewertung von Sicherheiten
Sicherheiten werden taglich zum Marktwert bewertet (mark-to-market).

Der Wert von Sicherheiten, die in Form von Wertpapieren erhalten werden, kann je nach Héhe des
Risikos um Abschlage gemindert werden.

Margin-Einschusszahlungen sind téglich zu leisten, soweit nicht in dem Rahmenvertrag fir die
Geschafte etwas anderes bestimmt ist oder zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der
Gegenpartei die Anwendung einer Ausléseschwelle vereinbart wird.

Rechnungslegungsmethode:
Zinsertrage werden nach der Methode der eingelésten Zinsen verbucht.

Transaktionskosten werden auf spezifischen Konten des Teilfonds verbucht und nicht zum Preis
addiert.

Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren werden ohne Gebuhren erfasst.
Swing-Pricing-Methode

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein Verfahren zur Anpassung des Nettoinventarwerts der
Teilfonds eingefiihrt, das als ,Swing Pricing-Verfahren mit Ausloseschwelle* bezeichnet wird, um
den Interessen der in jedem dieser Teilfonds vertretenen Anleger zu dienen.

Dieses Verfahren besteht darin, dass bei einem hohen Volumen an Zeichnungen und Ricknahmen
die Kosten fir die Anpassung des Portfolios, die mit den Kaufen und Verkdufen von Anlagen
verbunden sind und durch Transaktionskosten, Geld-Brief-Spannen und fiir den OGA geltende
Steuern oder Abgaben entstehen, von den betreffenden Anlegern getragen werden.

Sobald der Nettosaldo der Zeichnungsantrage und Ricknahmeauftrdge der Anleger eine
bestimmte vorgegebene Schwelle — die sogenannte Ausléseschwelle — Uberschreitet, wird der
Nettoinventarwert angepasst.
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Der Nettoinventarwert wird nach oben angepasst, wenn der Saldo der Zeichnungsantrage und
Rucknahmeauftrage positiv ist, und nach unten, wenn dieser Saldo negativ ist, um die Kosten, die
den Nettozeichnungen und —riicknahmen zurechenbar sind, zu beriicksichtigen.

Die Ausléseschwelle wird in Prozent des Nettovermdgens des Teilfonds ausgedrickt.

Die Parameter fir die Ausldéseschwelle und den Anpassungsfaktor fir den Nettoinventarwert
werden von der Verwaltungsgesellschaft bestimmt und regelmafig tberarbeitet.

Der auf diese Weise angepasste, sogenannte ,geswingte, Nettoinventarwert ist der einzige
Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds und demzufolge der einzige den Aktiondren bekannt
gegebene und verdffentlichte Wert.

Aufgrund der Anwendung des Swing-Pricing-Verfahrens mit Ausléseschwelle kann es sein, dass
die Volatilitat des OGA nicht nur von den im Portfolio gehaltenen Finanzinstrumenten abhangt.

Gemal} den geltenden Rechtsvorschriften wird die Verwaltungsgesellschaft keine Stellungnahmen
zum Wert der Ausléseschwelle abgeben und zum Erhalt der Vertraulichkeit der Information auf
eine Beschrankung der internen Kommunikationsfliisse achten.

Ausweichregelungen bei Eintritt auRergewdhnlicher Umstande

Da die Berechnung des Nettoinventarwerts nicht von der Verwaltungsgesellschaft, sondern von
einem beauftragten Dienstleistungsunternehmen durchgefihrt wird, hat ein eventueller Ausfall der
von der Verwaltungsgesellschaft eingesetzten Informationssysteme keine Auswirkungen auf die
Moglichkeit der Ermittlung und Veréffentlichung des Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Sollten die Systeme des Dienstleistungsunternehmens ausfallen, tritt der Notfallplan des
Dienstleistungsunternehmens in Kraft, um die Kontinuitat der Berechnung des Netto-inventar-werts
sicherzustellen. Zur Not verfigt die Verwaltungsgesellschaft Gber die Mittel und Systeme, mit
denen sie einen vortbergehenden Ausfall des Dienstleistungsunternehmens kompensieren und
unter ihrer Verantwortung den Nettoinventarwert des Teilfonds ermitteln kann.

Die Verwaltungsgesellschaft ist jedoch im Rahmen des Artikels L. 214-8-7 des franzdsischen Code
Monétaire et Financier berechtigt, Riicknahmen von Anteilen durch den Teilfonds und die Ausgabe
neuer Anteile auszusetzen, wenn auflergewdhnliche Umstande und das Interesse der
Anteilinhaber dies erfordern.

Unter auRergewdhnlichen Umstanden werden insbesondere Zeitrdume verstanden, in denen:

a) der Handel an einem der Méarkte, an denen ein wesentlicher Teil der Anlagen des Teilfonds im
Allgemeinen gehandelt wird, ausgesetzt wird oder eines der Mittel, die von der
Verwaltungsgesellschaft oder ihren Beauftragten gewoéhnlich zur Bewertung der Anlagen oder zur
Ermittlung des Nettoinventarwerts des Teilfonds verwendet werden, voribergehend ausgefallen ist,
oder

b) nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft aus einem anderen Grund keine vernlnftige,
zeitnahe und angemessene Bewertung der vom Teilfonds gehaltenen Finanzinstrumente mdglich
ist, oder

c) auBBergewobhnliche Umstéande vorliegen, unter denen es nach Ansicht der
Verwaltungsgesellschaft vernunftigerweise nicht méglich ist, die Gesamtheit oder einen Teil der
Vermogenswerte des Teilfonds zu veraul3ern oder Geschéfte an den Anlagemarkten des Teilfonds
zu tatigen, bzw. dies nicht moglich ist, ohne die Interessen der Anteilinhaber des Teilfonds
wesentlich zu schadigen, insbesondere, wenn aufgrund von hoherer Gewalt die
Verwaltungsgesellschaft ihre Managementsysteme voribergehend nicht nitzen kann, oder

d) sich Uberweisungen von Geldern, die in Verbindung mit der VerauRRerung oder der Bezahlung
von Vermodgenswerten des Teilfonds oder in Verbindung mit der Ausfihrung von Zeichnungen oder
Rucknahmen von Anteilen des Teilfonds erforderlich sind, verzégern oder nach Ansicht der
Verwaltungsgesellschaft nicht zeitnah zu normalen Wechselkursen durchfiihrbar sind.

In allen Fallen einer Aussetzung werden die Anteilinhaber so schnell wie mdoglich mittels
Pressemitteilungen (auBer im Falle von Ad-hoc-Mitteilungen) benachrichtigt. Die Informationen
werden zuvor der franzésischen Finanzaufsichtsbehérde (Autorité des Marchés Financiers — AMF)
Ubermittelt.
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VIIl. Gebiihren:

Die Verwaltungsgesellschaft HSBC Global Asset Management (France) hat eine Vergutungspolitik
eingeflhrt, die ihrer Organisation und ihren Aktivitdten angemessen ist.

Diese Politik soll die Praktiken beziglich der verschiedenen Vergitungen der Mitarbeiter der
Gruppe, die eine Entscheidungs- oder Kontrollbefugnis oder eine Befugnis zur Ubernahme von
Risiken besitzen, regeln.

Diese Vergutungspolitik wurde im Einklang mit der Geschéftsstrategie, den Zielen, den Werten und
den Interessen der Verwaltungsgesellschaft, die der HSBC-Gruppe angehort, der von ihr
verwalteten OGA und ihrer Aktionare festgelegt.

Diese Politk hat zum Ziel, keine Anreize zu einer UbermaRigen Ubernahme von Risiken,
insbesondere im Vergleich zum Risikoprofil der verwalteten OGA, zu setzen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat angemessene MalRRnahmen zur Vermeidung von
Interessenkonflikten getroffen.

Die Vergutungspolitik wird vom Vergitungsausschuss und Verwaltungsrat der HSBC Global Asset
Management (France) angepasst und tberwacht.

Die Vergutungspolitik ist auf der Internetseite unter folgender Adresse:
www.assetmanagement.hsbe.fr abrufbar oder auf formlose schriftiche Anfrage bei der
Verwaltungsgesellschaft kostenlos erhéltlich.

e Genehmigt von der AMF am: 11. Oktober 1968

e Datum der Auflegung: 2. Dezember 1968

e Aktualisierung am: 4. Juni 2024
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