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Pioneer P.F. 
Bericht 2009 und Ausblick

Im Jahr 2009 ging in den wichtigen Industrieländern eine 
schwere Rezession zu Ende  Die von Zentralbanken und 
Regierungen ergriffenen Ankurbelungsmaßnahmen zur 
Bekämpfung der Wirtschaftskrise hatten die erwünschte 
Wirkung  Was Anfang 2009 alles andere als sicher schien, 
erwies sich als berechtigter Glaube an die Wirksamkeit der von 
den Regierungen unternommenen Aktionen zur Belebung der 
Konjunktur und zur Überwindung der schwersten Rezession 
seit dem 2  Weltkrieg  Die Menge an Geld, die eingesetzt 
wurde, um wieder einen normalen Konjunkturzyklus in Gang 
zu bringen, war wahrhaftig beispiellos, wobei wichtige 
Zentralbanken, wie z B  die US Federal Reserve, zu 
ausführenden Stellen der Regierungen wurden 

Im Laufe des Jahres 2009 erholte sich die Ressourcennachfrage 
der Entwicklungsländer, was sich positiv auf die 
Industrieproduktion auswirkte  Währenddessen wurde der 
Inlandsverbrauch von den wichtigsten Förderprogrammen der 
verschiedenen Regierungen gestützt 

In den USA erreichte die Rezession im ersten Quartal 2009 
ihren Höhepunkt  Im zweiten Quartal gab es Anzeichen einer 
beginnenden Erholung, aber tatsächlich nahm das BIP erst in 
der zweiten Jahreshälfte wieder zu  Verglichen mit früheren 
Phasen konjunktureller Erholung, war der Wachstumsbeitrag 
des privaten Verbrauchs unterdurchschnittlich  Höhere 
Umsätze wurden von Regierungsanreizen, wie z B  für den 
Autokauf, unterstützt – und die Wirkung dieser Anreize ist 
möglicherweise nur vorübergehend  Für den 
Wohnimmobilienmarkt der USA gilt im Wesentlichen 
dasselbe  Während sich der Preisindex größerer Städte einige 
Monate lang erhöhte, waren auch hier Anreize in der Form von 
Steuererleichterungen entscheidend  Eine Erholung am 
Arbeitsmarkt würde den Aufschwung verstärken, aber am 
Ende des Jahres ging der Abbau von Arbeitsplätzen weiter, was 
das Ausgabeverhalten der privaten Haushalte beeinträchtigte  
Die Unternehmen waren noch intensiv mit 
Kosteneinsparungsplänen beschäftigt, sodass die 
Arbeitslosenrate sich nicht weit von dem zuvor erreichten 
zyklischen Höchststand entfernte  

Die Konjunkturerholung fand in den USA hauptsächlich in der 
Industrie statt, wie der schnelle Wiederanstieg des ISM-
Einkaufsmanagerindex der verarbeitenden Industrie in den 
USA zeigt  Die Nachfrage in der verarbeitenden Industrie 
kommt nicht nur aus den USA, sondern auch aus dem 
Ausland, und vor allem aus Entwicklungsländern  Die 
verarbeitende Industrie ist ein wichtiger Lieferant von 
Kapitalgütern und anderen Maschinen für aufstrebende 
Volkswirtschaften, und die gegenwärtige Erholung kommt 
letztendlich von dort 

Nach einem Rückgang von 2,6% im Jahr 2009 sollte das BIP 
der USA 2010 wieder um schätzungsweise 3% zunehmen 

In Europa – wie auch in den übrigen Industrieländern – kehrte 
das Wirtschaftswachstum früher als erwartet zurück, aber es 
wird nicht so einfach sein, wieder auf einen nachhaltigen 
Wachstumspfad einzuschwenken  Nach einem Minus von 4% 

im Jahr 2009 wird für 2010 eine BIP-Zunahme um etwa 1,5% 
erwartet 

In der Eurozone erreichte die Rezession im ersten Quartal 
ihren Höhepunkt  Ab dem zweiten Quartal nahm das BIP 
exportorientierter Länder wie Deutschland und Frankreich 
wieder zu, aber die Erholung dehnte sich erst im dritten 
Quartal auf den gesamten Euroraum aus  Ermutigende 
Zeichen aus Unternehmensbefragungen scheinen einen 
kräftigeren Aufschwung anzukündigen  Der deutsche IFO-
Index ist während des Jahres 2009 fast ohne Unterbrechung 
gestiegen, womit der Rückgang von 2008 fast ausgeglichen 
wurde, aber die deutschen Firmen sind abhängig vom Export 
und der Nachfrage der Entwicklungsländer nach 
Kapitalgütern 

Vor diesem Hintergrund ist es gut möglich, dass die Leitzinsen 
der europäischen Zentralbank (EZB) 2010 noch längere Zeit 
auf einem zyklischen Tiefstand bleiben  Die Notfallpolitik 
kann nicht endlos weitergeführt werden, wird aber sehr 
langsam auslaufen  Insgesamt bleibt die EZB, was die 
gegenwärtige Konjunkturerholung angeht, vorsichtig  
Am Jahresende blieben die unkonventionellen 
Antirezessionsmaßnahmen noch in Kraft  Hierzu gehört auch 
die außerplanmäßige Bereitstellung von Mitteln für das 
Finanzsystem, mit der die Interbankzinsen gesenkt werden 
konnten  Ziel dieser Maßnahmen war es, die Verfügbarkeit von 
Krediten für Unternehmen und Privathaushalte 
wiederherzustellen  Die Entwicklung der Bankkreditvergabe 
zeigt jedoch, dass die Kreditverknappung Ende 2009 noch 
andauerte 

Japan, die zweitgrößte Volkswirtschaft der Welt, konnte von 
dem weltweiten Aufschwung profitieren  Das restliche Asien 
hat einen wachsenden Anteil am Welthandel, und die erneute 
Nachfrage aus Entwicklungsländern nach Maschinen half 
Japan aus der Rezession  Nachdem sie im Jahr 2008 
eingebrochen war, stieg die Industrieproduktion 2009 steil an, 
was weitgehend dem Export zu verdanken war  Zur Stützung 
des Inlandsverbrauchs sind jedoch Regierungsanreize 
notwendig  

Während der letzten Monate des Jahres 2009 tauchte das 
Deflationsrisiko wieder auf  Als Maßstab nimmt die Bank von 
Japan vorzugsweise den Konsumentenpreisindex (ohne frische 
Nahrungsmittel), dessen Zwölfmonatsrate Ende Dezember im 
sechsten Monat in Folge negativ war, und diese Entwicklung 
dürfte während des größten Teils des Jahres 2010 anhalten 

Die Schwäche des privaten Verbrauchs erhöht das Risiko einer 
Deflationsspirale, da vom Arbeitmarkt keine Unterstützung 
kommt  Zwar erreichte die wichtige Verhältniszahl zwischen 
freien Stellen und Arbeitsuchenden wahrscheinlich im 
vergangenen Juli ihren Tiefstand, doch wird sie wahrscheinlich 
weit niedriger bleiben als vor der Krise  In Japan reagierten die 
Unternehmen genauso auf die Konjunkturschwäche wie in der 
übrigen Welt: sie fuhren die Lagerbestände aggressiv zurück 
und nahmen Kostensenkungspläne in Angriff, die wenig Raum 
für die Schaffung von Arbeitsplätzen lassen 
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In Japan bleibt das Risiko einer Doppelrezession bestehen, und 
die Exportabhängigkeit stellt weiterhin die größte 
Ungewissheit dar   

Die Rentenmärkte profitierten von niedrigen 
Inflationserwartungen  Als die schlimmsten Befürchtungen 
einer langen Rezession im zweiten Quartal des Jahres plötzlich 
abnahmen, stiegen die Renditen kräftig an  Trotzdem war die 
Korrelation zwischen Aktien- und Rentenmärkten aufgrund 
der expansiven Geldpolitik der Zentralbanken, die sich auf den 
Kauf von Rentenwerten konzentrierten, um dem Finanzsystem 
Liquidität zuzuführen, meist positiv  Dank dieser Politik 
blieben die Renditen trotz der strukturellen Verschlechterung 
der öffentlichen Haushaltslage auf niedrigem Niveau  
Die Kosten der zur Konjunkturbelebung betriebenen Politik 
waren enorm, und in der Eurozone entfernen sich die 
Haushaltskennzahlen zunehmend von den Haushaltskriterien 
der Mitgliedsländer  Noch ausgeprägter ist die 
Verschlechterung im Staatshaushalt der USA  Vor diesem 
Hintergrund entwickelten sich die Kreditmärkte während 
des ganzen Jahres gut  Das Vertrauen in den 
Konjunkturaufschwung ließ die Risikoaufschläge deutlich 
sinken, was insbesondere im Hochzinssegment sichtbar wird, 
wo die implizierten Ausfallraten schließlich auf das einer 
normalen Rezession entsprechende Niveau sanken  Im 
Investment-Grade-Segment profitierten Emittenten aus dem 
Bankensektor erheblich von den Erwartungen, dass sich mit 
dem Ende der Rezession ihre Bilanzen verbessern würden 

Aktien
2009 stiegen die wichtigsten Aktienindizes deutlich an, was 
hauptsächlich auf die Entwicklung von Finanzwerten 
zurückzuführen war (die mit Abstand am schwersten unter der 
Rezession gelitten hatten)  Im weiteren Verlauf des Jahres 
konsolidierten sich die Gewinne an den Märkten, da die 
Entwicklung der Unternehmensergebnisse bessere 
Gewinnerwartungen rechtfertigte  Die Rückkehr in die 
Gewinnzone war tatsächlich weitgehend auf die von größeren 
Unternehmen angestrebten Kostenkürzungen zurückzuführen, 
während ein Wachstum der Umsätze kaum zu erkennen war, 
insbesondere in Bereichen, die mit der Konsumgüternachfrage 
in den großen Industrieländern verbunden sind  In Europa 
und den USA waren die Trends am Aktienmarkt während des 
Jahres vergleichbar, während der japanische Markt wegen 
Bedenken hinsichtlich der Bankbilanzen dahinter zurückblieb  
Gegen Ende des Berichtszeitraums wurden selbst in den 
westlichen Ländern die Kurse der Bankaktien von 
Befürchtungen erneuter Rückstellungen für notleidende 
Kredite in den Budgets beeinträchtigt, während die Werte von 
Industriesektoren, die von Schwellenländern profitieren, sich 
weiter gut entwickelten  Das Potenzial der Schwellenländer 
wurde an dem starken Kursanstieg während des gesamten 
Berichtszeitraums deutlich, der sich auf fast alle 
geographischen Regionen einschließlich des besonders stark 
vom Konjunkturabschwung betroffenen Osteuropa ausdehnte  

Was die Währungen betrifft, so war das Jahr 2009 von der 
Schwäche des US-Dollar gekennzeichnet, die sich aus 
Bedenken hinsichtlich der sehr expansiven Wirtschaftspolitik 
der USA zur Überwindung der Rezession ergab  Insbesondere 
die Nullzinspolitik machte den US-Dollar zur idealen 
Finanzierungswährung für Carry-Trades, auch wenn andere 

Industrieländer ebenfalls diese Politik betrieben (und im Falle 
Japans das Deflationsgespenst jegliche Strategie für einen 
Ausstieg aus dieser Politik verzögert) 

Der wichtigste Faktor, aus dem sich die Schwäche des 
US-Dollar erklärt, ist hauptsächlich mit der Fiskalpolitik 
verbunden  Das zunehmende Defizit im Staatshaushalt erzeugt 
Befürchtungen, dass die USA ohne eine glaubwürdige Strategie 
für einen Ausstieg aus ihrer gegenwärtigen unkonventionellen 
Politik zunehmend Probleme haben werden, Käufer für 
Staatsschuldtitel zu finden  

Gläubigerländer, allen voran China, schlagen bereits Alarm 
und sind bestrebt, ihre Devisenreserven zu diversifizieren  
Insgesamt fungierte der Euro als wichtigste Alternative zum 
US-Dollar als Reservewährung; oft wurde er über 1,50 
US-Dollar gehandelt, bevor er im späteren Jahresverlauf wieder 
Gewinne abgab  Dieser späte Wertzuwachs des US-Dollar war 
teilweise auf die durch neuerliche Anzeichen einer 
Verschlechterung der Konjunkturperspektiven in Japan 
hervorgerufene Yen-Schwäche zurückzuführen 

Ausblick
In der Zukunft müssen die Finanzmärkte ohne die bis zuletzt 
erfolgten staatlichen Maßnahmen zur Konjunkturankurbelung 
auskommen, und dies wird ihnen wohl nicht immer gefallen  

Die Weltwirtschaft hat mithilfe massiver 
Konjunkturprogramme sowohl in den Industrieländern als 
auch in den aufstrebenden Volkswirtschaften die schwerste 
Rezession seit Jahrzehnten überwunden  Sowohl in Europa als 
auch in den USA kann das BIP-Wachstum im Gesamtjahr 2010 
wieder positiv ausfallen, aber der Weg zu einem nachhaltigen 
Aufschwung könnte sich als weit und schwierig erweisen 

Der private Konsum wird wahrscheinlich einen geringeren 
Schub liefern als in früheren Aufschwungphasen, da die 
Kreditvergabe der Banken knapp bleibt  Auch eine Erholung 
der Unternehmensinvestitionen wird solange ausbleiben, wie 
die Unternehmen ihre Kostensenkungspläne weiterverfolgen  
Exporteuren wird es möglicherweise dank des starken 
Potenzials für ein Wachstum der Inlandsnachfrage in den 
aufstrebenden Volkswirtschaften besser gehen 

Der Silberstreif in diesem teilweise bewölkten Ausblick ist, dass 
sowohl die Geld- als auch die Fiskalpolitik expansiv bleiben 
werden  Einige Notfallmaßnahmen, die auf dem Höhepunkt 
der Turbulenzen im Jahr 2008 ergriffen wurden, müssen 
jedoch zurückgeführt werden, und damit kann ein kräftiger 
Antriebsfaktor für den Kursanstieg bei zyklischen Werten, der 
in diesem Jahr zu beobachten war, künftig entfallen 

Während die Realwirtschaft 2010 erst in die erste Phase der 
Erholung eintritt, beginnt für die Finanzmärkte eine zweite 
Phase  Die einfachen Kursgewinne des Jahres 2009 werden 
einer selektiveren Wertentwicklung weichen, da die 
überschüssige Liquidität, die den allgemeinen Kursanstieg 
hervorgerufen hatte, abgebaut wird  Wenn der Ausstieg aus 
den Notfallmaßnahmen nicht optimal durchgeführt wird, 
könnten die Aktienmarktindizes bereits früh nach unten 
korrigiert werden, bevor sie dank einer positiven Entwicklung 
von Qualitätswerten ihren Aufwärtstrend fortsetzen sollten 
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Aufstellung des Nettovermögens 
zum 31. Dezember 2009

   Pioneer P.F. – Pioneer P.F. –  
 Pioneer P.F. – Global Global 
 Euro Protect Defensive Defensive Plus 
 EUR EUR EUR 
Aktiva
Wertpapiere zum Anschaffungspreis   25.327.378  225.854.052  169.069.396
Unrealisierte Gewinne/Verluste  –90.588  13.659.461  630.932
Anlagen in Wertpapieren zum Marktwert   25.236.790  239.513.513  169.700.328
Optionen zum Marktwert  – –  520.959
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten, netto  –  702.902 –
Nicht realisierter Gewinn aus Finanzterminkontrakten, netto  – – –
Bankguthaben   97.311  18.978.322  6.965.546
Aufgelaufene Zinsen   356.974  818.869  22.611
Aufgelaufene Dividenden  –  3.741 –
Forderungen aus Zeichnungen   1.742  40.961  14.582
Sonstige Forderungen   7.667  5  1.347
Summe Aktiva   25.700.484  260.058.313  177.225.373

Passiva
Banküberziehung  –  24.613 –
Verkaufte Optionen zum Marktwert  – –  297.549
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten, netto  – –  127.193
Nicht realisierter Verlust aus Finanzterminkontrakten, netto  –  372.393  60.474
Nicht realisierter Verlust aus Swap-Kontrakten, netto  –  3.301.034  3.301.034
Verbindlichkeiten aus Rücknahmen   15.823  190.800  223.654
Antizipative Passiva   34.318  508.147  387.715
Sonstige Verbindlichkeiten  –  4.495  13
Summe Passiva   50.141  4.401.482  4.397.632
Summe Nettoinventarwert   25.650.343  255.656.831 172.827.741
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Aufstellung des Nettovermögens 
zum 31. Dezember 2009

 Pioneer P.F. – Pioneer P.F. – Pioneer P.F. –  
 Global Global Global 
 Dynamic Progressive Changes 
 EUR EUR EUR
Aktiva
Wertpapiere zum Anschaffungspreis  106.930.330  130.081.572  16.212.494
Unrealisierte Gewinne/Verluste –6.055.092 –14.292.524  516.221 
Anlagen in Wertpapieren zum Marktwert  100.875.238  115.789.048  16.728.715 
Optionen zum Marktwert – – – 
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten, netto  77.019  290.767 – 
Nicht realisierter Gewinn aus Finanzterminkontrakten, netto   106.966  379.288  1.786 
Bankguthaben  493.409  10.231.917  1.702.806 
Aufgelaufene Zinsen  72.753  287  40 
Aufgelaufene Dividenden –  15.821 – 
Forderungen aus Zeichnungen  36.604  22.425  5.566 
Sonstige Forderungen  16.431 –10.537 – 
Summe Aktiva  101.678.420  126.719.016  18.438.913 

Passiva
Banküberziehung –  19.690 – 
Verkaufte Optionen zum Marktwert – – – 
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten, netto – –  2.279 
Nicht realisierter Verlust aus Finanzterminkontrakten, netto – – – 
Nicht realisierter Verlust aus Swap-Kontrakten, netto – – – 
Verbindlichkeiten aus Rücknahmen  91.113  255.522  34.194 
Antizipative Passiva  215.866  287.595  39.901 
Sonstige Verbindlichkeiten  24  339  10.069 
Summe Passiva  307.003  563.146  86.443 
Summe Nettoinventarwert  101.371.417  126.155.870  18.352.470 
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Aufstellung des Nettovermögens 
zum 31. Dezember 2009

 Pioneer P.F. –  Pioneer P.F. – Pioneer P.F. – 
  StrategiePortfolio StrategiePortfolio StrategiePortfolio  
 Absolut Balance Wachstum 
 EUR EUR EUR 
Aktiva
Wertpapiere zum Anschaffungspreis 59.440.325 58.635.323 19.584.867 
Unrealisierte Gewinne/Verluste 2.744.256 1.451.924 978.237 
Anlagen in Wertpapieren zum Marktwert 62.184.581 60.087.247 20.563.104 
Optionen zum Marktwert – – –
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten, netto – – –
Nicht realisierter Gewinn aus Finanzterminkontrakten, netto  – 60.641 18.148 
Bankguthaben 3.811.024 6.353.213 2.491.814 
Aufgelaufene Zinsen 52 216 93 
Aufgelaufene Dividenden – – –
Forderungen aus Zeichnungen – – 325 
Sonstige Forderungen 196.411 186.834 144.387 
Summe Aktiva 66.192.068 66.688.151 23.217.871 

Passiva
Banküberziehung – – –
Verkaufte Optionen zum Marktwert – – –
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten, netto – – –
Nicht realisierter Verlust aus Finanzterminkontrakten, netto – – –
Nicht realisierter Verlust aus Swap-Kontrakten, netto – – –
Verbindlichkeiten aus Rücknahmen 110.976 6.513 10.323 
Antizipative Passiva 130.208 127.322 46.777 
Sonstige Verbindlichkeiten – – –
Summe Passiva 241.184 133.835 57.100 
Summe Nettoinventarwert 65.950.884 66.554.316 23.160.771 
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Aufstellung des Nettovermögens 
zum 31. Dezember 2009

  Pioneer P.F. –  
   StrategiePortfolio  
  Chance Gesamt 
  EUR  EUR
Aktiva
Wertpapiere zum Anschaffungspreis   6.472.101  817.607.838 
Unrealisierte Gewinne/Verluste   710.681  253.508 
Anlagen in Wertpapieren zum Marktwert   7.182.782  817.861.346 
Optionen zum Marktwert  –  520.959 
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten, netto  –  1.070.688 
Nicht realisierter Gewinn aus Finanzterminkontrakten, netto    7.967  574.796 
Bankguthaben   685.175  51.810.537 
Aufgelaufene Zinsen   13  1.271.908 
Aufgelaufene Dividenden  –  19.562 
Forderungen aus Zeichnungen   399  122.604 
Sonstige Forderungen   32.048  574.593 
Summe Aktiva   7.908.384  873.826.993 

Passiva
Banküberziehung  –  44.303 
Verkaufte Optionen zum Marktwert  –  297.549 
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten, netto  –  129.472 
Nicht realisierter Verlust aus Finanzterminkontrakten, netto  –  432.867 
Nicht realisierter Verlust aus Swap-Kontrakten, netto  –  6.602.068 
Verbindlichkeiten aus Rücknahmen   10.296  949.214 
Antizipative Passiva   18.995  1.796.844 
Sonstige Verbindlichkeiten  –  14.940 
Summe Passiva   29.291  10.267.257 
Summe Nettoinventarwert   7.879.093  863.559.736 

 



8  Pioneer P.F. – Jahresbericht

JOB: A10-0378-01 PGI PF AR German | Page 8 | T: Amity Comms: +44 (0)20 7324 6082/6083 | May-18-10

Die beigefügten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

JOB: A10-0378-01 PGI PF AR German | Page 9 | T: Amity Comms: +44 (0)20 7324 6082/6083 | May-18-10

Gewinn – und Verlustrechnung und Darstellung der Veränderungen des Nettovermögens  
für das am 31. Dezember 2009 beendete Berichtsjahr

  Pioneer P.F. – Pioneer P.F. –  
 Pioneer P.F. – Global Global 
 Euro Protect  Defensive Defensive Plus 
 EUR EUR EUR 
Erträge
Dividenden, netto 461.888 1.050.959 294.287
Zinsen auf Wertpapiere 612.834 1.635.108 92.307
Zinsen auf Bankkonten 7.299 37.255 32.637
Sonstige Erträge – 61.398 166.333
Summe Erträge 1.082.021 2.784.720 585.564
 
Aufwendungen   
Verwaltungsgebühren –312.646 –3.594.572 –2.468.767
Vertriebsgebühren – –482.116 –35.939
Depotbank- und Administrationsgebühren –25.612 –298.289 –187.605
Taxe d’abonnement –13.822 –69.059 –34.962
Honorare –5.519 –65.559 –42.786
Kosten für Druck und Veröffentlichung –11.583 –110.637 –65.407
Zinsen auf Swaps – –239.367 –69.375
Sonstige Aufwendungen –10.833 –223.240 –235.787
Summe Aufwendungen –380.015 –5.082.839 –3.140.628
Operativer Ertrag/Verlust, netto 702.006 –2.298.119 –2.555.064
 
Veränderung des Nettovermögens
Nettovermögen zu Beginn des Berichtsjahres 31.700.508 306.527.881 169.836.498 
Operativer Ertrag/Verlust, netto 702.006 –2.298.119 –2.555.064
 
Realisierter Gewinn/Velust aus dem Verkauf von Wertpapieren, netto –2.865.239 –2.945.692 –9.900.783
Realisierter Gewinn/Velust aus Devisengeschäften, netto 130 18.809 111.104
Realisierter Gewinn/Velust aus Devisenterminkontrakten, netto – –1.231.703 2.823.176
Realisierter Gewinn/Velust aus Finanzterminkontrakten, netto –1.519.600 3.729.337 2.446.634
Realisierter Gewinn/Velust aus Optionen, netto 2.811 219.002 –88.766
Realisierter Gewinn/Velust aus Swaps, netto – –6.667 –6.667
Realisierter Gewinn/Verlust, netto –4.381.898 –216.914 –4.615.302
 
Veränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste aus Wertpapieren, netto 3.628.409 19.601.290 33.043.855
Veränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste aus Devisenterminkontrakten, netto – 1.185.701 –1.243.759
Veränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste aus Finanzterminkontrakten, netto –95.920 –1.055.622 –395.379
Veränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste aus Optionen, netto – – 192.790
Veränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste aus Swaps, netto – 134.899 134.899
Veränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste im Berichtsjahr, netto 3.532.489 19.866.268 31.732.406
Anstieg/Rückgang des Nettovermögens aufgrund der Geschäftstätigkeit –147.403 17.351.235 24.562.040
 
Zeichnungen/Rücknahmen, netto –5.902.762 –68.132.954 –21.570.797
Erklärte Dividenden – –89.331 –
Nettoinventarwert am Ende des Berichtsjahres 25.650.343 255.656.831 172.827.741
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Die beigefügten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Gewinn – und Verlustrechnung und Darstellung der Veränderungen des Nettovermögens  
für das am 31. Dezember 2009 beendete Berichtsjahr

 Pioneer P.F. – Pioneer P.F. – Pioneer P.F. –  
 Global Global Global 
 Dynamic Progressive Changes 
 EUR EUR EUR
Erträge   
Dividenden, netto 599.843 986.902 101.671
Zinsen auf Wertpapiere 8.877 – –
Zinsen auf Bankkonten – 31.767 4.383
Sonstige Erträge 194.460 214.112 34.699
Summe Erträge 803.180 1.232.781 140.753
 
Aufwendungen   
Verwaltungsgebühren –1.472.853 –1.838.743 –301.415
Vertriebsgebühren –508.902 –566.132 –16.253
Depotbank- und Administrationsgebühren –114.032 –132.437 –23.125
Taxe d’abonnement –25.419 –22.627 –3.184
Honorare –28.147 –28.792 –9.337
Kosten für Druck und Veröffentlichung –38.583 –40.869 –1.713
Zinsen auf Swaps – – –
Sonstige Aufwendungen –45.880 –48.231 –12.600
Summe Aufwendungen –2.233.816 –2.677.831 –367.627
Operativer Ertrag/Verlust, netto –1.430.636 –1.445.050 –226.874
 
Veränderung des Nettovermögens   
Nettovermögen zu Beginn des Berichtsjahres 103.547.942 109.329.736 17.365.042
Operativer Ertrag/Verlust, netto –1.430.636 –1.445.050 –226.874
 
Realisierter Gewinn/Velust aus dem Verkauf von Wertpapieren, netto –5.613.222 –14.105.103 –3.777.800
Realisierter Gewinn/Velust aus Devisengeschäften, netto 87.309 –166.695 –8.411
Realisierter Gewinn/Velust aus Devisenterminkontrakten, netto –272.020 –31.400 –33.468
Realisierter Gewinn/Velust aus Finanzterminkontrakten, netto 1.212.859 4.069.944 11.788
Realisierter Gewinn/Velust aus Optionen, netto – –85.678 –86.088
Realisierter Gewinn/Velust aus Swaps, netto – – –
Realisierter Gewinn/Verlust, netto –4.585.074 –10.318.932 –3.893.979
 
Veränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste aus Wertpapieren, netto 20.283.905 39.583.370 9.022.224
Veränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste aus Devisenterminkontrakten, netto 68.386 190.919 –2.279
Veränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste aus Finanzterminkontrakten, netto 172.655 24.734 1.786
Veränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste aus Optionen, netto – – –
Veränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste aus Swaps, netto – – –
Veränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste im Berichtsjahr, netto 20.524.946 39.799.023 9.021.731
Anstieg/Rückgang des Nettovermögens aufgrund der Geschäftstätigkeit 14.509.236 28.035.041 4.900.878
 
Zeichnungen/Rücknahmen, netto –16.685.761 –11.208.907 –3.913.450
Erklärte Dividenden – – –
Nettoinventarwert am Ende des Berichtsjahres 101.371.417 126.155.870 18.352.470
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Gewinn – und Verlustrechnung und Darstellung der Veränderungen des Nettovermögens  
für das am 31. Dezember 2009 beendete Berichtsjahr

 Pioneer P.F. – Pioneer P.F. – Pioneer P.F. –  
 StrategiePortfolio StrategiePortfolio StrategiePortfolio 
 Absolut Balance Wachstum 
 EUR EUR EUR
Erträge   
Dividenden, netto 885.094 497.121 169.021
Zinsen auf Wertpapiere – – –
Zinsen auf Bankkonten 13.829 33.705 7.864
Sonstige Erträge 238.878 126.658 168.126
Summe Erträge 1.137.801 657.484 345.011
 
Aufwendungen   
Verwaltungsgebühren –1.189.709 –955.022 –332.797
Vertriebsgebühren – – –
Depotbank- und Administrationsgebühren –88.769 –73.775 –23.033
Taxe d’abonnement –29.048 –49.211 –24.068
Honorare –26.661 –22.025 –7.873
Kosten für Druck und Veröffentlichung –11.323 –10.632 –5.264
Zinsen auf Swaps – – –
Sonstige Aufwendungen –31.231 –47.835 –20.639
Summe Aufwendungen –1.376.741 –1.158.500 –413.674
Operativer Ertrag/Verlust, netto –238.940 –501.016 –68.663
 
Veränderung des Nettovermögens   
Nettovermögen zu Beginn des Berichtsjahres 101.119.004 70.626.624 24.802.715
Operativer Ertrag/Verlust, netto –238.940 –501.016 –68.663
 
Realisierter Gewinn/Velust aus dem Verkauf von Wertpapieren, netto 1.098.017 4.831.482 2.308.823
Realisierter Gewinn/Velust aus Devisengeschäften, netto –179.259 –172.900 3.759
Realisierter Gewinn/Velust aus Devisenterminkontrakten, netto – 27.577 23.115
Realisierter Gewinn/Velust aus Finanzterminkontrakten, netto –499.154 3.629.771 1.285.807
Realisierter Gewinn/Velust aus Optionen, netto – – –
Realisierter Gewinn/Velust aus Swaps, netto – – –
Realisierter Gewinn/Verlust, netto 419.604 8.315.930 3.621.504
 
Veränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste aus Wertpapieren, netto 3.368.065 3.565.162 2.208.117
Veränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste aus Devisenterminkontrakten, netto – – –
Veränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste aus Finanzterminkontrakten, netto 51.354 21.898 4.579
Veränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste aus Optionen, netto – – –
Veränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste aus Swaps, netto – – –
Veränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste im Berichtsjahr, netto 3.419.419 3.587.060 2.212.696
Anstieg/Rückgang des Nettovermögens aufgrund der Geschäftstätigkeit 3.600.083 11.401.974 5.765.537
 
Zeichnungen/Rücknahmen, netto –38.768.203 –15.474.282 –7.407.481
Erklärte Dividenden – – –
Nettoinventarwert am Ende des Berichtsjahres 65.950.884 66.554.316 23.160.771 
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Die beigefügten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Gewinn – und Verlustrechnung und Darstellung der Veränderungen des Nettovermögens  
für das am 31. Dezember 2009 beendete Berichtsjahr

   Pioneer P.F. –  
   StrategiePortfolio  
   Chance Gesamt 
   EUR EUR
Erträge   
Dividenden, netto  44.359 5.091.145
Zinsen auf Wertpapiere  – 2.349.126
Zinsen auf Bankkonten  1.855 170.594
Sonstige Erträge  59.625 1.264.289
Summe Erträge  105.839 8.875.154
 
Aufwendungen   
Verwaltungsgebühren  –104.621 –12.571.145
Vertriebsgebühren  – –1.609.342
Depotbank- und Administrationsgebühren  –8.691 –975.368
Taxe d’abonnement  –6.022 –277.422
Honorare  –2.046 –238.745
Kosten für Druck und Veröffentlichung  –3.615 –299.626
Zinsen auf Swaps  – –308.742
Sonstige Aufwendungen  –8.972 –685.248
Summe Aufwendungen  –133.967 –16.965.638
Operativer Ertrag/Verlust, netto  –28.128 –8.090.484
 
Veränderung des Nettovermögens   
Nettovermögen zu Beginn des Berichtsjahres  7.229.412 942.085.362
Operativer Ertrag/Verlust, netto  –28.128 –8.090.484
 
Realisierter Gewinn/Velust aus dem Verkauf von Wertpapieren, netto  565.494 –30.404.023
Realisierter Gewinn/Velust aus Devisengeschäften, netto  –16.486 –322.640
Realisierter Gewinn/Velust aus Devisenterminkontrakten, netto  2.004 1.307.281
Realisierter Gewinn/Velust aus Finanzterminkontrakten, netto  481.318 14.848.704
Realisierter Gewinn/Velust aus Optionen, netto  – –38.719
Realisierter Gewinn/Velust aus Swaps, netto  – –13.334
Realisierter Gewinn/Verlust, netto  1.032.330 –14.622.731
 
Veränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste aus Wertpapieren, netto  1.072.616 135.377.013
Veränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste aus Devisenterminkontrakten, netto  – 198.968
Veränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste aus Finanzterminkontrakten, netto  –8.994 –1.278.909
Veränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste aus Optionen, netto  – 192.790
Veränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste aus Swaps, netto  – 269.798
Veränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste im Berichtsjahr, netto  1.063.622 134.759.660
Anstieg/Rückgang des Nettovermögens aufgrund der Geschäftstätigkeit  2.067.824 112.046.445
 
Zeichnungen/Rücknahmen, netto  –1.418.143 –190.482.740
Erklärte Dividenden  – –89.331
Nettoinventarwert am Ende des Berichtsjahres  7.879.093 863.559.736 
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Statistische Angaben zu den Investmentanteilen  
zum 31. Dezember 2009

  Pioneer P.F. – Pioneer P.F. – Pioneer P.F.– Pioneer P.F.– 
  Euro Global Global Global 
  Protect Defensive Defensive Plus Dynamic 
  EUR EUR EUR EUR
Nettoinventarwert pro Anteilsklasse A (jährlich ausschüttend)    
31. Dezember 2007 – 49,61 – –
31. Dezember 2008 – 44,61 – –
31. Dezember 2009 – 47,65 – –
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2009 – 1.723.988,27 – –
 
Nettoinventarwert pro Anteilsklasse A (thesaurierend)    
31. Dezember 2007 56,14 5,95 5,05 51,17 
31. Dezember 2007 in USD – $8,70 $7,38 –
31. Dezember 2008 54,39 5,43 3,92 37,98 
31. Dezember 2008 in USD – $7,54 $5,44 –
31. Dezember 2009 54,11 5,80 4,56 43,88 
31. Dezember 2009 in USD – $8,33 $6,55 –
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2009 474.054,94 215.585,29 140.092,76 2.136.543,50 
 
Nettoinventarwert pro Anteilsklasse A (abgesichert thesaurierend)    
31. Dezember 2007 29,62 29,31 – 28,72 
31. Dezember 2007 in SKK SKK 995,46 SKK 985,05 – SKK 965,01 
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2009 – – – – 
 
Nettoinventarwert pro Anteilsklasse A (abgesichert thesaurierend)    
31. Dezember 2007 – 36,82 – 35,95 
31. Dezember 2007 in CZK – CZK 979,01 – CZK 955,83 
31. Dezember 2008 – 31,35 – 24,83 
31. Dezember 2008 in CZK – CZK 841,68 – CZK 666,48 
31. Dezember 2009 – 33,65 – 28,77 
31. Dezember 2009 in CZK – CZK 888,61 – CZK 759,54 
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2009 – 38.838,24 – 90.189,52 
 
Nettoinventarwert pro Anteilsklasse B (ausschüttend)    
31. Dezember 2007 – 5,56 – –
31. Dezember 2007 in USD – $8,13 – –
31. Dezember 2008 – 5,02 – –
31. Dezember 2008 in USD – $6,97 – –
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2009 – – – –
 
Nettoinventarwert pro Anteilsklasse B (thesaurierend)    
31. Dezember 2007 – 5,63 – –
31. Dezember 2007 in USD – $8,24 – –
31. Dezember 2008 – 5,08 – –
31. December 2008 in USD – $7,06 – –
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2009 – – – –
 
Nettoinventarwert pro Anteilsklasse C (thesaurierend)    
31. Dezember 2007 – 5,73 4,86 –
31. Dezember 2008 – 5,19 3,74 –
31. Dezember 2009 – 5,52 4,31 –
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2009 – 11.821,48 971.643,00 –
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Statistische Angaben zu den Investmentanteilen  
zum 31. Dezember 2009

  Pioneer P.F. – Pioneer P.F. – Pioneer P.F.– Pioneer P.F.– 
  Euro Global Global Global 
  Protect Defensive Defensive Plus Dynamic 
  EUR EUR EUR EUR
Nettoinventarwert pro Anteilsklasse E (thesaurierend)    
31. Dezember 2007 – 6,150 5,210 4,880
31. Dezember 2008 – 5,624 4,041 3,629
31. Dezember 2009 – 6,039 4,695 4,204
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2009 – 20.892.215,42 31.422.713,26 431.468,68
 
Nettoinventarwert pro Anteilsklasse F (thesaurierend)    
31. Dezember 2007 – 5,850 4,980 4,850
31. Dezember 2008 – 5,314 3,835 3,580
31. Dezember 2009 – 5,662 4,423 4,116
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2009 – 7.897.171,76 4.625.747,59 778.217,40 
 
Nettoinventarwert pro Anteilsklasse H (thesaurierend)    
31. Dezember 2008 – – – –
31. Dezember 2009 – – – –
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2009 – – – –
 
Nettovermögen    
31. Dezember 2007 43.564.665 519.382.439 319.516.429 159.923.558 
31. Dezember 2008 31.700.508 306.527.881 169.836.498 103.547.942 
31. Dezember 2009 25.650.343 255.656.831 172.827.741 101.371.417 
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Statistische Angaben zu den Investmentanteilen  
zum 31. Dezember 2009

  Pioneer P.F. – Pioneer P.F. – Pioneer P.F.– Pioneer P.F.– 
  Global Global StrategiePortfolio StrategiePortfolio 
  Progressive Changes Absolut Balance 
  EUR EUR EUR EUR
Nettoinventarwert pro Anteilsklasse A (jährlich ausschüttend)    
31. Dezember 2007 – – – –
31. Dezember 2008 – – 41,60 34,66 
31. Dezember 2009 – – 43,53 41,02 
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2009 – – 1.514.929,00 1.622.295,00 
 
Nettoinventarwert pro Anteilsklasse A (thesaurierend)    
31. Dezember 2007 46,99 – – –
31. Dezember 2007 in USD – – – –
31. Dezember 2008 26,00 33,06 – –
31. Dezember 2008 in USD – – – –
31. Dezember 2009 32,93 44,22 – –
31. Dezember 2009 in USD – – – –
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2009 3.495.619,02 400.854,48 – –
 
Nettoinventarwert pro Anteilsklasse A (abgesichert thesaurierend)    
31. Dezember 2007 27,89 – – –
31. Dezember 2007 in SKK SKK 937,01 – – –
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2009 – – – – 
 
Nettoinventarwert pro Anteilsklasse A (abgesichert thesaurierend)    
31. Dezember 2007 34,58 – – –
31. Dezember 2007 in CZK CZK 919,54 – – –
31. Dezember 2008 17,49 – – –
31. Dezember 2008 in CZK CZK 469,65 – – –
31. Dezember 2009 22,20 – – –
31. Dezember 2009 in CZK CZK 586,31 – – –
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2009 420.920,12 – – –
 
Nettoinventarwert pro Anteilsklasse B (ausschüttend)    
31. Dezember 2007 – – – –
31. Dezember 2007 in USD – – – –
31. Dezember 2008 – – – –
31. Dezember 2008 in USD – – – –
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2009 – – – –
 
Nettoinventarwert pro Anteilsklasse B (thesaurierend)    
31. Dezember 2007 – – – –
31. Dezember 2007 in USD – – – –
31. Dezember 2008 – – – –
31. December 2008 in USD – – – –
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2009 – – – –
 
Nettoinventarwert pro Anteilsklasse C (thesaurierend)    
31. Dezember 2007 – – – –
31. Dezember 2008 – – – –
31. Dezember 2009 – – – –
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2009 – – – –
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Die beigefügten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Statistische Angaben zu den Investmentanteilen  
zum 31. Dezember 2009

  Pioneer P.F. – Pioneer P.F. – Pioneer P.F.– Pioneer P.F.– 
  Global Global StrategiePortfolio StrategiePortfolio 
  Progressive Changes Absolut Balance 
  EUR EUR EUR EUR
Nettoinventarwert pro Anteilsklasse E (thesaurierend)    
31. Dezember 2007 4,670 – – –
31. Dezember 2008 2,589 – – –
31. Dezember 2009 3,288 – – –
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2009 229.945,87 – – –
 
Nettoinventarwert pro Anteilsklasse F (thesaurierend)    
31. Dezember 2007 4,640 – – –
31. Dezember 2008 2,555 – – –
31. Dezember 2009 3,221 – – –
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2009 288.586,92 – – –
 
Nettoinventarwert pro Anteilsklasse H (thesaurierend)    
31. Dezember 2008 – 664,48 – –
31. Dezember 2009 – 896,83 – – 
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2009 – 700,00 – –
 
Nettovermögen    
31. Dezember 2007 233.159.610 – – –
31. Dezember 2008 109.329.736 17.365.042 101.119.004 70.626.624 
31. Dezember 2009 126.155.870 18.352.470 65.950.884 66.554.316 
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Statistische Angaben zu den Investmentanteilen  
zum 31. Dezember 2009

  Pioneer P.F. – Pioneer P.F. – 
  StrategiePortfolio StrategiePortfolio 
  Wachstum Chance 
  EUR EUR
Nettoinventarwert pro Anteilsklasse A (jährlich ausschüttend)  
31. Dezember 2007   – –
31. Dezember 2008   32,06 31,96 
31. Dezember 2009   40,95 42,22 
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2009   565.644,00 186.635,38 
 
Nettoinventarwert pro Anteilsklasse A (thesaurierend)  
31. Dezember 2007   – –
31. Dezember 2007 in USD   – –
31. Dezember 2008   – –
31. Dezember 2008 in USD   – –
31. Dezember 2009   – –
31. Dezember 2009 in USD   – –
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2009   – –
 
Nettoinventarwert pro Anteilsklasse A (abgesichert thesaurierend)  
31. Dezember 2007   – –
31. Dezember 2007 in SKK   – –
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2009   – –
 
Nettoinventarwert pro Anteilsklasse A (abgesichert thesaurierend)  
31. Dezember 2007   – –
31. Dezember 2007 in CZK   – –
31. Dezember 2008   – –
31. Dezember 2008 in CZK   – –
31. Dezember 2009   – –
31. Dezember 2009 in CZK   – –
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2009   – –
 
Nettoinventarwert pro Anteilsklasse B (ausschüttend)  
31. Dezember 2007   – –
31. Dezember 2007 in USD   – –
31. Dezember 2008   – –
31. Dezember 2008 in USD   – –
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2009   – –
 
Nettoinventarwert pro Anteilsklasse B (thesaurierend)    
31. Dezember 2007   – –
31. Dezember 2007 in USD   – –
31. Dezember 2008   – –
31. December 2008 in USD   – –
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2009   – –
 
Nettoinventarwert pro Anteilsklasse C (thesaurierend)  
31. Dezember 2007   – –
31. Dezember 2008   – –
31. Dezember 2009   – –
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2009   – –



JOB: A10-0378-01 PGI PF AR German | Page 16 | T: Amity Comms: +44 (0)20 7324 6082/6083 | May-18-10

Pioneer P.F. – Jahresbericht  17

JOB: A10-0378-01 PGI PF AR German | Page 17 | T: Amity Comms: +44 (0)20 7324 6082/6083 | May-18-10

Die beigefügten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Statistische Angaben zu den Investmentanteilen  
zum 31. Dezember 2009

  Pioneer P.F. – Pioneer P.F. – 
  StrategiePortfolio StrategiePortfolio 
  Wachstum Chance 
  EUR EUR
Nettoinventarwert pro Anteilsklasse E (thesaurierend)  
31. Dezember 2007   – –
31. Dezember 2008   – –
31. Dezember 2009   – –
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2009   – –
 
Nettoinventarwert pro Anteilsklasse F (thesaurierend)    
31. Dezember 2007   – –
31. Dezember 2008   – –
31. Dezember 2009   – –
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2009   – –
 
Nettoinventarwert pro Anteilsklasse H (thesaurierend)  
31. Dezember 2008   – –
31. Dezember 2009   – – 
Im Umlauf befindliche Anteile zum 31. Dezember 2009   – –
 
Nettovermögen  
31. Dezember 2007   – –
31. Dezember 2008   24.802.715 7.229.412 
31. Dezember 2009   23.160.771 7.879.093 
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Pioneer P.F. – Euro Protect (in EUR)  
Wertpapierbestand zum 31. Dezember 2009

 Beteiligungen Währung Bezeichnung der Wertpapiere  Marktwert Nettovermögen % 

JOB: A10-0378-01 PGI PF AR German | Page 19 | T: Amity Comms: +44 (0)20 7324 6082/6083 | May-18-10

    Übertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zur amtlichen Notierung an 
Wertpapierbörsen zugelassen sind oder an anderen regulierten Märkten gehandelt werden

   Schuldverschreibungen   
   Bank- und Finanzwesen  
   Banken  
 1.100.000 EUR Fortis Bank SA/NV Floating 14/Mai/2010 1.101.988 4,30%
 300.000 EUR Fortis Bank SA/NV 1,292% 25/Mai/2010 299.993 1,17%
 1.000.000 EUR Santander International Debt SA Floating 28/Apr/2010 1.002.411 3,91%
 2.500.000 EUR UniCredit SpA Floating 28/Mai/2010 2.503.924 9,77%
   Verbraucherdarlehen  
 1.000.000 EUR Banque PSA Finance 4% 26/Mai/2010 1.006.561 3,92%
   Anlageverwaltung  
 2.000.000 EUR Daimler North America Corp. 4,375% 16/Mär/2010 2.013.940 7,85%

   Zyklische Dienstleistungen  
   Einzelhandel: Lebensmittel und Drogerie  
 2.000.000 EUR Casino Guichard Perrachon SA 5,25% 28/Apr/2010 2.025.150 7,89%
   Medien  
 406.000 EUR Vivendi 3,625% 06/Apr/2010 409.177 1,60%

   Regionale Dienstleistungen  
   Gas, Wasser und Multiversorger  
 1.900.000 EUR Vattenfall Treasury AB 6% 31/Mär/2010 1.924.339 7,50%

   Nicht-zyklische Dienstleistungen  
   Vertrieb  
 1.000.000 EUR Safeway Ltd 6,5% 12/Apr/2010 1.013.943 3,95%
     
   Festgeschaltete Telekommunikation  
 1.000.000 EUR Telefonica Emisiones SA Floating 25/Jan/2010 1.000.715 3,90%
   Summe Schuldverschreibungen 14.302.141 55,76%

   Aktien   
   Bank- und Finanzwesen  
   Banken  
 14.756 EUR Fortis -Strip Vvpr 30 0,00%
   Summe Aktien 30 0,00%

   Supranationale, staatliche und kommunale Behörden, Schuldverschreibungen  
   Regierungen  
 2.200.000 EUR Italy Buoni Ordinari Del Tesoro BOT 0% 15/Apr/2010 2.196.260 8,56%
 2.400.000 EUR Italy Buoni Ordinari Del Tesoro BOT 0% 15/Mär/2010 2.398.560 9,35%
 2.880.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4% 01/Mär/2010 2.895.120 11,29%
 250.000 EUR Italy Certificati Di Credito Del Tesoro Floating 01/Feb/2010 250.119 0,98%
 3.200.000 EUR Italy Certificati Di Credito Del Tesoro Zero Coupon 0% 30/Apr/2010 3.194.560 12,45%
   Summe Supranationale, staatliche und kommunale Behörden, 
   Schuldverschreibungen   10.934.619 42,63%
   Summe übertragbarer Wertpapiere und Geldmarkinstrumente, 
   die zur amtlichen Notierung an Wertpapierbörsen zugelassen sind 
   oder an anderen regulierten Märkten gehandelt werden  25.236.790 98,39%
   Summe Wertpapiere 25.236.790 98,39%
   Nettoinventarwert 25.650.343 100,00%
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Die beigefügten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Pioneer P.F. – Global Defensive (in EUR)  
Wertpapierbestand zum 31. Dezember 2009

 Beteiligungen Währung Bezeichnung der Wertpapiere  Marktwert Nettovermögen % 
    Übertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zur amtlichen Notierung an 

Wertpapierbörsen zugelassen sind oder an anderen regulierten Märkten gehandelt werden

   Supranationale, staatliche und kommunale Behörden, Schuldverschreibungen  
   Regierungen  
 18.000.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 4,25% 04/Jan/2014 19.372.500 7,58%
 7.000.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5,25% 01/Nov/2029 7.523.460 2,94%
   Summe Supranationale, staatliche und kommunale Behörden, 
   Schuldverschreibungen   26.895.960 10,52%
   Summe übertragbarer Wertpapiere und Geldmarkinstrumente, 
   die zur amtlichen Notierung an Wertpapierbörsen zugelassen sind 
   oder an anderen regulierten Märkten gehandelt werden  26.895.960 10,52%

   Organismen für gemeinsame Anlagen in übertragbaren Wertpapieren  
 139 EUR AllianceBernstein – Global High Yield Portfolio I 420 0,00%
 42.354 EUR BlackRock Global Funds – European Fund D 2.898.284 1,13%
 195.126 EUR Db x-trackers II iBoxx Eur Sovereigns Eurozone 32.100.179 12,57%
 174.476 EUR Db x-trackers MSCI EUR 5.274.409 2,06%
 0,002 USD Dexia Quant – Equities USA I  2 0,00%
 176 USD Fidelity Funds – Asian Special Situations Fund A 3.382 0,00%
 908 EUR Fidelity Institutional Cash Fund PLC – The Euro Fund 12.604.168 4,93%
 114.083 EUR Franklin Mutual European Fund I 1.510.464 0,59%
 547.355 EUR Goldman Sachs Funds Sicav – Europe Core Equity Portfolio I 4.548.524 1,78%
 0,003 USD Goldman Sachs Funds Sicav – US Core Equity Portfolio I  0,02 0,00%
 303.030 EUR Henderson Horizon – Pan European Equity Fund A2 4.560.606 1,78%
 7.154 EUR ING L Invest – Europe High Dividend 1.996.002 0,78%
 21.309 EUR ING (L) Liquid – EUR B Cap 24.862.101 9,73%
 323.917 EUR iShares DJ Stoxx 600 DE 8.240.448 3,22%
 268.518 EUR iShares MSCI Europe Shares Eur ETF 4.364.760 1,71%
 144.260 EUR Ishares MSCI Japan 981.689 0,38%
 49.549 EUR JPMorgan GBI EMU ETF 5.671.379 2,22%
 469 EUR JPMorgan Liquidity Funds-Euro Liquidity Fund C 6.344.457 2,48%
 255.173 EUR Lyxor ETF EuroMTS Global 33.274.560 13,03%
 27.000 EUR Lyxor ETF EuroMTS Inflation Linked 3.160.350 1,24%
 86.270 EUR Lyxor ETF MSCI AC Asia Pacific Ex Japan 2.494.066 0,98%
 8.084 EUR Pioneer Absolute Return Equity I 874.768 0,34%
 3.121.099 EUR Pioneer Funds – Euro Bond I 24.750.312 9,68%
 445.439 EUR Pioneer Funds – U.S. Research I  1.790.664 0,70%
 2.698 EUR Pioneer S.F. – Euro Curve 1-3 Year H 2.994.496 1,17%
 3.157 EUR Pioneer S.F. – Euro Curve 3-5 Year 3.382.761 1,32%
 3.887 EUR Pioneer S.F. – Euro Extra Long Term Bond H 4.434.396 1,73%
 1.607 EUR Pioneer S.F. – Euro Long Term Bond H 1.869.059 0,73%
 137.003 EUR Schroder International Selection Fund Global High Yield – C AC 3.633.332 1,42%
 9.251 EUR SGAM Fund-Money Market Euro-BC 11.280.728 4,41%
 0,001 EUR Templeton Global Bond Fund A EUR Cap  0,02 0,00%
 28.142 EUR UBS (Lux) Equity Fund – European Opportunity Bp Cap C 2.716.787 1,06%
   Summe Organismen für gemeinsame Anlagen in übertragbaren Wertpapieren 212.617.553 83,17%
   Summe Wertpapiere 239.513.513 93,69%
   Nettoinventarwert 255.656.831 100,00%
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Pioneer P.F. – Global Defensive (in EUR)  
Wertpapierbestand zum 31. Dezember 2009 (Fortsetzung)
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Schwebende Finanzterminkontrakte zum 31. Dezember 2009 
(in EUR)

       Nicht realisierter 
  Short/Long  Handels- Beteiligung (in Marktpreis (in Gewinn/Verlust (in 
 Fälligkeit Anzahl Kontrakt Währung Handelswährung) Handelswährung) Teilfonds Währung)
 10-Mär-10  112 Euro Bobl   EUR 12.953.920 116 –114.240
 10-Mär-10  87 Euro Bund    EUR 10.543.530 121 –177.480
 10-Mär-10  97  Euro Buxl    EUR 9.381.840 97  –201.760
 10-Mär-10  107 Euro Schatz   EUR 11.551.720 108 –13.375
 12-Mär-10  50 Nikkei 225 JPY 263.124.999 10.525  100.885 
 19-Mär-10  94 S&P 500 USD 26.101.450 1.111  33.577 
 Summe nicht realisierter Verlust aus Finanzterminkontrakten, netto    –372.393

Schwebende Devisenterminkontrakte zum 31. Dezember 2009 
(in EUR)

       Nicht 
   Erworbener   Verkaufter realisierter 
 Fälligkeit Währung Betrag  Währung Betrag Gewinn/Verlust
 29-Jan-10 CZK 34.330.953   EUR 1.301.075  –1.496
 10-Mär-10 CHF 1.500.000   EUR 995.355   16.374
 10-Mär-10 EUR  993.213   CHF  1.500.000  –18.516
 10-Mär-10 EUR  1.744.411   GBP  1.580.000  –33.712
 10-Mär-10 EUR  72.479   JPY  9.415.000   1.948
 10-Mär-10 GBP  1.580.000   EUR  1.737.944   40.178
 10-Mär-10 USD  20.386.000   EUR  13.515.520   698.126
 Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten, netto    702.902

Schwebende Swap-Kontrakte zum 31. Dezember 2009 
(in EUR)

    Erhaltener Gezahlter   Unrealisierter 
 Fälligkeit Kontrakt Basiswert Zinssatz Zinssatz Währung Nominal Verlust
 25-Jun-10 Equity Swap EURONEXT APOLLO – 1,5%  EUR  5.000.010  –3.301.034 
 Summe nicht realisierter Verlust aus Swap-Kontrakten, netto     –3.301.034
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Die beigefügten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Pioneer P.F. – Global Defensive Plus (in EUR)  
Wertpapierbestand zum 31. Dezember 2009

 Beteiligungen Währung Bezeichnung der Wertpapiere  Marktwert Nettovermögen % 
    Übertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zur amtlichen Notierung an 

Wertpapierbörsen zugelassen sind oder an anderen regulierten Märkten gehandelt werden  

   Aktien   
   Zyklische Dienstleistungen  
   Medien  
 1 USD Liberty Media-Interactive A 8 0,00%
   Summe Aktien 8 0,00%

   Supranationale, staatliche und kommunale Behörden, Schuldverschreibungen  
   Regierungen  
 3.100.000 USD United States Treasury Inflation Indexed Bonds 2% 15/Jan/2016 2.487.465 1,44%
   Summe Supranationale, staatliche und kommunale Behörden, 
   Schuldverschreibungen 2.487.465 1,44%
   Summe übertragbarer Wertpapiere und Geldmarkinstrumente, 
   die zur amtlichen Notierung an Wertpapierbörsen zugelassen sind 
   oder an anderen regulierten Märkten gehandelt werden  2.487.473 1,44%

   Organismen für gemeinsame Anlagen in übertragbaren Wertpapieren  
 29.000 EUR BlackRock Global Funds – European Fund D 1.984.470 1,15%
 275.175 USD BlackRock Global Funds – US Flexible Equities USD A2 2.813.608 1,63%
 1.777 EUR Citi Diamond Investments Plc – Global Interest Rates EUR Index Fund 1.989.349 1,15%
 375 EUR DB Platinum Croci Alpha-i1CA 3.414.724 1,98%
 35.000 EUR Db x-trackers Currency Returns ETF 1.715.000 0,99%
 192.000 EUR Db x-trackers II iBoxx Eur Sovereigns Eurozone 31.585.920 18,27%
 11.000 EUR Db x-trackers II iBoxx Eur Sovereigns Eurozone 5-7  1.864.170 1,08%
 447.600 EUR Db x-trackers MSCI EUR 13.530.948 7,83%
 151.800 EUR Db x-trackers MSCI JAP 3.798.036 2,20%
 1.330 EUR Dexia Index Arbitrage 1.705.632 0,99%
 120.096 USD Fidelity Funds – Asian Special Situations Fund 1.207.031 0,70%
 775.528 EUR Goldman Sachs Funds Sicav – Europe Core Equity Portfolio I 6.444.638 3,73%
 401.772 EUR Henderson Horizon – Pan European Equity Fund A2 5.841.765 3,38%
 10.600 EUR ING L Invest – Europe High Dividend 2.957.294 1,71%
 698 EUR ING (L) Liquid – EUR B Cap 813.822 0,47%
 391.000 GBP Ishares Plc – Ishares MSCI North America 6.124.412 3,54%
 13.645 EUR Jb Multibd Abs Return Bd C C 1.729.221 1,00%
 15.000 EUR JPMorgan ETH Emu 5-7 Y 1.705.800 0,99%
 186.000 EUR JPMorgan GBI EMU ETF 21.289.560 12,32%
 246.000 EUR Lyxor ETF EuroMTS Global 32.078.399 18,55%
 69.300 EUR Lyxor ETF MSCI AC Asia Pacific Ex Japan 2.003.463 1,16%
 91.500 EUR Lyxor ETF MSCI Europe 8.088.600 4,68%
 226 EUR Lyxor Quantic Advanced I 1.882.613 1,09%
 152 EUR Lyxor Quantic Low Vol I 1.727.338 1,00%
 161 EUR Lyxor Quantic Progressive I 1.638.267 0,95%
 70 USD Parvest USA 5.361.231 3,10%
 0,0013 USD Pictet Funds (Lux) – Asian Equities Ex-Japan I 0,16 0,00%
 477.000 EUR Pioneer Funds – U.S. Research I  1.917.540 1,11%
 0,15 EUR Schroder International Selection Fund Global High Yield – C AC 4 0,00%
   Summe Organismen für gemeinsame Anlagen in übertragbaren Wertpapieren 167.212.855 96,75%
   Summe Wertpapiere 169.700.328 98,19%
   Nettoinventarwert 172.827.741 100,00%
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Pioneer P.F. – Global Defensive Plus (in EUR)  
Wertpapierbestand zum 31. Dezember 2009 (Fortsetzung)
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Schwebende Finanzterminkontrakte zum 31. Dezember 2009 
(in EUR)

       Nicht realisierter 
  Short/Long  Handels- Beteiligung (in Marktpreis (in Gewinn/Verlust (in 
 Fälligkeit Anzahl Kontrakt Währung Handelswährung) Handelswährung) Teilfonds Währung)
 22-Mär-10  100  Eur Dj Euro Stoxx 50  EUR 2.972.000  2.972  88.000
 10-Mär-10  79  Euro Bund EUR 9.574.010  121 –159.190
 19-Mär-10  30  S&P 500 USD 8.330.250  1.111 10.716
 Summe nicht realisierter Verlust aus Finanzterminkontrakten, netto    –60.474

Schwebende Devisenterminkontrakte zum 31. Dezember 2009 
(in EUR)

       Nicht 
   Erworbener   Verkaufter realisierter 
 Fälligkeit Währung Betrag  Währung Betrag Gewinn/Verlust
 10-Mär-10 CHF 3.496.010   JPY 300.000.000   110.568 
 10-Mär-10 EUR  3.246.184   USD  4.892.000  –164.644
 10-Mär-10 JPY  300.000.000   CHF  3.481.361  –100.691
 10-Mär-10 NOK  28.800.500   SEK  35.200.000   27.574 
 Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten, netto    –127.193

Schwebende Optionskontrakte zum 31. Dezember 2009 
(in EUR)

       Marktpreis  
    Basispreis Beteiligung Handels- (in Teilfonds- Nicht realisierter 
 Fälligkeit Anzahl Kontrakt (in Handelswährung) (in Fondswährung) währung Währung) Gewinn/Verlust
 Short-Positionen
 26-Feb-10 –70  Call Euro Bund Future 124,00  8.680.000  EUR 61.600  61.600 
 22-Jan-10 –14.000.000  Put AUD/CAD 0,92  8.073.717  AUD –22.089  48.842 
 19-Mär-10 –600  Put DJ Euro Stoxx 50 2.600,00  15.600.000  EUR –192.600  405.650 
 10-Feb-10 –5.000.000  Put EUR/USD 1,45  7.250.000  EUR –108.270  9.730 
 10-Feb-10 –5.000.000  Put EUR/USD 1,40  7.000.000  EUR –36.190  -5.990 
       –297.549  519.832 
 Long-Positionen       
 19-Mär-10 300  Call DJ Euro Stoxx 50 3.200,00   EUR 102.300  3.300 
 22-Jan-10 14.000.000  Put AUD/CAD 0,92   AUD 22.089  –50.062 
 19-Mär-10 300  Put DJ Euro Stoxx 50 2.900,00   EUR 288.300  –326.400 
 10-Feb-10 5.000.000  Put EUR/USD 1,45   EUR 108.270  46.120 
       520.959  –327.042 
 Summe nichtrealisierter Gewinn aus Optionskontrakten, netto     192.790

Schwebende Swap-Kontrakte zum 31. Dezember 2009 
(in EUR)

    Erhaltener Gezahlter   Unrealisierter 
 Fälligkeit Kontrakt Basiswert Zinssatz Zinssatz Währung Nominal Verlust
 25-Jun-10 Equity Swap EURONEXT APOLLO – 1,5%  EUR  5.000.010  –3.301.034 
 Summe nicht realisierter Verlust aus Swap-Kontrakten, netto     –3.301.034
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Die beigefügten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Pioneer P.F. – Global Dynamic (in EUR)  
Wertpapierbestand zum 31. Dezember 2009

 Beteiligungen Währung Bezeichnung der Wertpapiere  Marktwert Nettovermögen % 
   Übertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zur amtlichen Notierung an 
   Wertpapierbörsen zugelassen sind oder an anderen regulierten Märkten gehandelt werden  

   Supranationale, staatliche und kommunale Behörden, Schuldverschreibungen  
   Regierungen  
 1.500.000 EUR Hellenic Republic Government Bond 6% 19/Jul/2019 1.523.700 1,50%
   Summe Supranationale, staatliche und kommunale Behörden, 
   Schuldverschreibungen 1.523.700 1,50%
   Summe übertragbarer Wertpapiere und Geldmarkinstrumente, 
   die zur amtlichen Notierung an Wertpapierbörsen zugelassen sind 
   oder an anderen regulierten Märkten gehandelt werden 1.523.700 1,50%

   Organismen für gemeinsame Anlagen in übertragbaren Wertpapieren  
 50.299 USD BlackRock Global Funds – US Flexible Equity Fund D 529.716 0,52%
 0,003 EUR CAAM Arbitrage Var2  0,35 0,00%
 35.971 EUR Db x-trackers II iBoxx Eur Sovereigns Eurozone 5.917.589 5,84%
 186.123 EUR Db x-trackers MSCI Europe TRN Index ETF 5.602.302 5,53%
 1.915 EUR Db x-trackers MSCI JAP 47.913 0,05%
 61.963 EUR Db x-trackers MSCI Japan TRN Index ETF 1.565.185 1,54%
 66.000 EUR ETFS Forward Natural Gas 605.550 0,60%
 150 USD Fidelity Funds – Asian Special Situations Fund A 2.890 0,00%
 575.750 EUR Fidelity Funds – Euro Bond Fund 6.229.620 6,15%
 36.543 EUR GAM Star Fund Plc – Japan Equity 397.797 0,39%
 831.430 EUR Goldman Sachs Funds Sicav – Europe Core Equity Portfolio I 6.909.180 6,82%
 321.258 EUR iShares MSCI Europe Shares Eur ETF 5.222.049 5,15%
 466.398 GBP Ishares Plc – Ishares MSCI North America 7.305.406 7,21%
 83.367 EUR JPMorgan Funds – Europe Equity Fund C 919.538 0,91%
 174.048 USD JPMorgan Funds – US Value Fund 1.399.904 1,38%
 30.960 EUR JPMorgan GBI EMU ETF 3.543.682 3,50%
 8.666 JPY JPMorgan Investment Funds – Japan Select Equity Fund 502.700 0,50%
 60.036 EUR Lyxor ETF EuroMTS Global 7.828.694 7,72%
 46.314 EUR Lyxor ETF MSCI AC Asia Pacific Ex Japan 1.338.938 1,32%
 72.473 EUR Lyxor ETF MSCI EUR (Milan) 6.417.484 6,33%
 30.894 JPY Morgan Stanley Japanese Value Equity Fund  402.033 0,40%
 24 USD Parvest USA 1.861.019 1,84%
 0,0001 EUR Pictet Funds (Lux) – European Equity Selection I  0,02 0,00%
 645.606 EUR Pimco Euro Bond Fund – I 9.993.982 9,85%
 29.898 EUR Pioneer Absolute Return Equity I 3.235.263 3,19%
 148.368 EUR Pioneer Funds – Emerging Markets Bond E 1.150.151 1,13%
 1.133.146 EUR Pioneer Funds – Euro Bond I 8.985.848 8,86%
 777.361 EUR Pioneer Funds – European Research I 2.953.972 2,91%
 548.089 EUR Pioneer Funds – Top European Players I 2.789.773 2,75%
 598.115 EUR Pioneer Funds – U.S. Pioneer Fund I 2.290.780 2,26%
 846.413 EUR Pioneer Funds – U.S. Research I  3.402.580 3,36%
 0,001 EUR Templeton Global Bond Fund A EUR Cap  0,02 0,00%
   Summe Organismen für gemeinsame Anlagen in übertragbaren Wertpapieren 99.351.538 98,01%
   Summe Wertpapiere 100.875.238 99,51%
   Nettoinventarwert 101.371.417 100,00%
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Pioneer P.F. – Global Dynamic (in EUR)  
Wertpapierbestand zum 31. Dezember 2009 (Fortsetzung)

JOB: A10-0378-01 PGI PF AR German | Page 25 | T: Amity Comms: +44 (0)20 7324 6082/6083 | May-18-10

Schwebende Finanzterminkontrakte zum 31. Dezember 2009 
(in EUR)

       Nicht realisierter 
  Short/Long  Handels- Beteiligung (in Marktpreis (in Gewinn (in 
 Fälligkeit Anzahl Kontrakt Währung Handelswährung) Handelswährung) Teilfonds Währung)
 22-Mär-10  89  Eur Dj Euro Stoxx 50  EUR 2.645.080 2.972  78.320 
 10-Mär-10  –12  Euro Bund EUR –1.454.280 121  24.360 
 19-Mär-10  12 S&P 500   USD 3.332.100 1.111  4.286 
 Summe nicht realisierter Gewinn aus Finanzterminkontrakten, netto    106.966

Schwebende Devisenterminkontrakte zum 31. Dezember 2009 
(in EUR)

       Nicht 
   Erworbener   Verkaufter realisierter 
 Fälligkeit Währung Betrag  Währung Betrag Gewinn/Verlust
 29-Jan-10 CZK 68.024.950   EUR 2.578.011  –2.965
 10-Mär-10 EUR 3.015.262   USD 4.460.000  –94.366
 10-Mär-10 GBP  850.000   EUR  934.970   21.615 
 10-Mär-10 USD  4.460.000   EUR  2.956.893   152.735 
 Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten, netto    77.019
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Die beigefügten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Pioneer P.F. – Global Progressive (in EUR)  
Wertpapierbestand zum 31. Dezember 2009

 Beteiligungen Währung Bezeichnung der Wertpapiere  Marktwert Nettovermögen % 
   Organismen für gemeinsame Anlagen in übertragbaren Wertpapieren   

 51.200 USD Aberdeen Global – Asia Pacific Equity Fund 2.023.020 1,60%
 144.075 EUR BlackRock Global Funds – European Fund D 9.859.077 7,81%
 476.088 EUR Db x-trackers MSCI Europe TRN Index ETF 14.330.249 11,36%
 77.468 USD Fidelity Funds – Asian Special Situations Fund A 1.488.082 1,18%
 1.282.533 EUR Goldman Sachs Funds Sicav – Europe Core Equity Portfolio I 10.657.851 8,45%
 243.627 EUR Henderson Horizon – Pan European Equity Fund A2 3.666.580 2,91%
 611.500 EUR Ishares MSCI Japan 4.161.258 3,30%
 255.000 EUR iShares MSCI North America  4.004.775 3,17%
 165.000 EUR iShares MSCI Taiwan   3.724.050 2,95%
 614.185 GBP Ishares Plc – Ishares MSCI North America 9.620.261 7,63%
 168.600 EUR Lyxor ETF DJ Stoxx 600 Utilities 5.806.584 4,60%
 164.250 EUR Lyxor ETF MSCI EUR (Milan) 14.544.337 11,53%
 0,0041 EUR Pictet Funds (Lux) – European Equity Selection I  2 0,00%
 32.000 EUR Pioneer Absolute Return Equity Asia I 3.216.320 2,55%
 39.613 EUR Pioneer Absolute Return Equity I 4.286.523 3,40%
 0,002 EUR Pioneer Funds – Emerging Markets Equity I  0,02 0,00%
 1.205.963 EUR Pioneer Funds – European Research I 4.582.659 3,63%
 2.510.168 EUR Pioneer Funds – U.S. Pioneer Fund I 9.613.944 7,62%
 2.538.178 EUR Pioneer Funds – U.S. Research I  10.203.476 8,09%
   Summe Organismen für gemeinsame Anlagen in übertragbaren Wertpapieren 115.789.048 91,78%
   Summe Wertpapiere 115.789.048 91,78%
   Nettoinventarwert 126.155.870 100,00%

Schwebende Finanzterminkontrakte zum 31. Dezember 2009 
(in EUR)

       Nicht realisierter 
  Short/Long  Handels- Beteiligung (in Marktpreis (in Gewinn (in 
 Fälligkeit Anzahl Kontrakt Währung Handelswährung) Handelswährung) Teilfonds Währung)
 22-Mär-10  189  Eur Dj Euro Stoxx 50  EUR 5.617.080 2.972  166.320 
 20-Mär-10  86  Eur Footsie 100 GBP 4.610.890 5.362  99.007 
 22-Mär-10  35 Eur Swiss Mkt I CHF 2.271.500 6.490  22.537 
 12-Mär-10  40 Nikkei 225  JPY 210.500.000 10.525  80.708 
 19-Mär-10  30 S&P 500 USD 8.330.250 1.111  10.716 
 Summe nicht realisierter Gewinn aus Finanzterminkontrakten, netto    379.288

Schwebende Devisenterminkontrakte zum 31. Dezember 2009 
(in EUR)

       Nicht 
   Erworbener   Verkaufter realisierter 
 Fälligkeit Währung Betrag  Währung Betrag Gewinn/Verlust
 29-Jan-10 CZK 242.536.534   EUR 9.191.655  –10.571
 10-Mär-10 CHF 2.600.000   EUR 1.725.282   28.382 
 10-Mär-10 GBP 5.529.000   EUR 6.081.705   140.599 
 10-Mär-10 JPY 169.000.000   EUR 1.301.001  –34.964
 10-Mär-10 USD 4.885.980   EUR 3.239.309   167.321 
 Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten, netto    290.767
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Die beigefügten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Pioneer P.F. – Global Changes (in EUR)  
Wertpapierbestand zum 31. Dezember 2009

 Beteiligungen Währung Bezeichnung der Wertpapiere  Marktwert Nettovermögen % 
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   Organismen für gemeinsame Anlagen in übertragbaren Wertpapieren   

 0,004 EUR Allianz Global Investors Fund – Allianz – dit Global EcoTrends IT 0,27 0,00%
 59.003 USD BlackRock Global Funds – New Energy Fund D 379.574 2,07%
 44.719 USD BlackRock Global Funds – World Energy Fund D 731.526 3,99%
 7.600 USD BlackRock Global Funds – World Mining Fund D2 USD C 366.117 1,99%
 476.078 EUR BNY Mellon Global Funds PLC – Asian Equity Fund C 775.151 4,22%
 9.600 EUR Db x-trackers DBLCI – OY Balanced ETF 287.328 1,57%
 56.050 EUR Db x-trackers S&P Global Infrastruture Equity ETF 1.057.664 5,76%
 10.662 USD DWS Invest Global Agribusiness E 847.256 4,62%
 10.000 EUR ETFS Crude Oil 188.500 1,03%
 181.000 USD ETFS DJ-AIGCI Grains 664.203 3,62%
 50.108 USD Goldman Sachs BRICs Portfolio Base Dist. 564.031 3,07%
 24.600 EUR Ishares MSCI Emerging Markets 661.248 3,60%
 33.200 EUR iShares MSCI Taiwan   749.324 4,08%
 62.000 GBP Ishares S&P Emerging Markets Infrastructure 915.139 4,99%
 15.600 EUR Lyxor ETF Commodities CRB 299.052 1,63%
 11.050 EUR Lyxor ETF DJ Oil Gas IM 370.065 2,02%
 27.450 EUR Lyxor Etf Dj600 Util 945.653 5,15%
 4.300 EUR Lyxor ETF MSCI AC Asia Pacific Ex Japan 124.313 0,68%
 4.500 EUR Lyxor-ETF BS Res 224.460 1,22%
 64.807 EUR M&G Investment Funds 1 – Global Basics Eur C 1.356.246 7,38%
 2.555 EUR Pictet Funds (Lux) – Biotech I Eur 544.228 2,97%
 12.812 EUR Pictet Funds (Lux) – Clean Energy I Eur 774.231 4,22%
 12.817 EUR Pictet Funds (Lux) – Generics Class I Eur 1.131.198 6,16%
 7.484 EUR Pictet Funds (Lux) – Water I Eur  994.810 5,42%
 23.756 EUR Pioneer Funds – Global Ecology A  843.826 4,60%
 276.205 EUR Pioneer Funds – Global Sustainable Equity I 933.572 5,09%
   Summe Organismen für gemeinsame Anlagen in übertragbaren Wertpapieren 16.728.715 91,15%
   Summe Wertpapiere 16.728.715 91,15%
   Nettoinventarwert 18.352.470 100,00%

Schwebende Finanzterminkontrakte zum 31. Dezember 2009 
(in EUR)

       Nicht realisierter 
  Short/Long  Handels- Beteiligung (in Marktpreis (in Gewinn (in 
 Fälligkeit Anzahl Kontrakt Währung Handelswährung) Handelswährung) Teilfonds Währung)
 19.Mär.10  5 S&P 500 USD 1.388.375 1.111  1.786 
 Summe nicht realisierter Gewinn aus Finanzterminkontrakten, netto    1.786

Schwebende Devisenterminkontrakte zum 31. Dezember 2009 
(in EUR)

       Nicht 
   Erworbener   Verkaufter realisierter 
 Fälligkeit Währung Betrag  Währung Betrag Gewinn/Verlust
 10-Mär-10 EUR 397.275   USD 600.000  –21.061
 10-Mär-10 USD 600.000   EUR 399.554   18.782 
 Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten, netto    –2.279
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Die beigefügten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Pioneer P.F. – StrategiePortfolio Absolut (in EUR)  
Wertpapierbestand zum 31. Dezember 2009

 Beteiligungen Währung Bezeichnung der Wertpapiere  Marktwert Nettovermögen % 
   Organismen für gemeinsame Anlagen in übertragbaren Wertpapieren   

 236.834 EUR Fidelity Funds – Global Health Care Fund A 3.486.196 5,29%
 91.516 EUR iShares eb.rexx Government Germany 2.5-5.5 (DE) 10.131.737 15,36%
 33.466 EUR iShares eb.rexx Money Market DE 3.239.843 4,91%
 98.128 EUR Lyxor ETF EuroMTS Inflation Linked 11.485.883 17,42%
 128.970 EUR Pioneer Funds – Commodities Alpha A 5.859.107 8,88%
 1.725.496 EUR Pioneer Funds – Total Return Currencies Cl A Eur Cap 8.851.794 13,42%
 64.014 EUR Pioneer Investments Euro Renten A (DA) 3.373.538 5,12%
 213.778 EUR Pioneer Investments Opti Yield H 11.462.777 17,38%
 23.408 USD Schroder International Selection Fund – US Small & Mid-Cap Equity A 2.143.898 3,25%
 16.660 USD SSgA Consumer Staples Index Equity Fund 2.149.808 3,26%
   Summe Organismen für gemeinsame Anlagen in übertragbaren Wertpapieren 62.184.581 94,29%
   Summe Wertpapiere 62.184.581 94,29%
   Nettoinventarwert 65.950.884 100,00%
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Die beigefügten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Pioneer P.F. – StrategiePortfolio Balance (in EUR)  
Wertpapierbestand zum 31. Dezember 2009

 Beteiligungen Währung Bezeichnung der Wertpapiere  Marktwert Nettovermögen % 
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    Übertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zur amtlichen Notierung an 
Wertpapierbörsen zugelassen sind oder an anderen regulierten Märkten gehandelt werden

   Schuldverschreibungen   
   Bank- und Finanzwesen  
   Banken  
 106 USD UBS AG London Cert. All Weather 0% 28/Jun/2013 1.195.374 1,80%
   Summe Schuldverschreibungen 1.195.374 1,80%
   Summe übertragbarer Wertpapiere und Geldmarkinstrumente, 
   die zur amtlichen Notierung an Wertpapierbörsen zugelassen sind 
   oder an anderen regulierten Märkten gehandelt werden  1.195.374 1,80%

   Organismen für gemeinsame Anlagen in übertragbaren Wertpapieren  
 57.614 EUR BlackRock Global Funds – World Gold Fund 2.036.655 3,06%
 125.449 EUR iShares eb.rexx Money Market DE 12.144.717 18,25%
 156.641 EUR iShares Macquarie Global Insfrastructure 100 2.531.319 3,80%
 606.007 EUR iShares S&P 500  4.726.855 7,10%
 334.754 EUR Lyxor ETF DJ Euro Stoxx 50 Buywrite 4.425.448 6,65%
 61.228 EUR Lyxor ETF EuroMTS Inflation Linked 7.166.737 10,77%
 72.349 EUR Lyxor-ETF BS Res 3.608.768 5,42%
 62.728 EUR Nordea I SIC Nordic BP 2.728.041 4,10%
 73.795 EUR Pioneer Funds – Commodities Alpha A 3.352.507 5,04%
 155.715 EUR Pioneer Investments Euro Medium Renten A (DA) 7.988.179 12,00%
 14.783 EUR Pioneer S.F. – European Equity Market Plus A 891.546 1,34%
 71.549 EUR Pioneer S.F. – Japanese Equity Market Plus Cl A 3.462.256 5,20%
 63.151 EUR Pioneer S.F. – U.S. Equity Market Plus A 3.828.845 5,75%
   Summe Organismen für gemeinsame Anlagen in übertragbaren Wertpapieren 58.891.873 88,48%
   Summe Wertpapiere 60.087.247 90,28%
   Nettoinventarwert 66.554.316 100,00%

Schwebende Finanzterminkontrakte zum 31. Dezember 2009 
(in EUR)

       Nicht realisierter 
   Short/Long  Handels- Beteiligung (in Marktpreis (in Gewinn (in 
 Fälligkeit Anzahl Kontrakt Währung Handelswährung) Handelswährung) Teilfonds Währung)
 19-Mär-10  137 S&P 500 EMI USD 7.685.700 1.122  60.641 
 Summe nicht realisierter Gewinn aus Finanzterminkontrakten, netto    60.641
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Die beigefügten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Pioneer P.F. – StrategiePortfolio Wachstum (in EUR)  
Wertpapierbestand zum 31. Dezember 2009

 Beteiligungen Währung Bezeichnung der Wertpapiere  Marktwert Nettovermögen % 
    Übertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zur amtlichen Notierung an 

Wertpapierbörsen zugelassen sind oder an anderen regulierten Märkten gehandelt werden  

   Schuldverschreibungen  

   Bank- und Finanzwesen  
   Banken  
 42 USD UBS AG London Cert. All Weather 0% 28/Jun/2013 473.639 2,05%
   Summe Schuldverschreibungen 473.639 2,05%
   Summe übertragbarer Wertpapiere und Geldmarkinstrumente, 
   die zur amtlichen Notierung an Wertpapierbörsen zugelassen sind 
   oder an anderen regulierten Märkten gehandelt werden  473.639 2,05%

   Organismen für gemeinsame Anlagen in übertragbaren Wertpapieren  
 28.147 EUR BlackRock Global Funds – World Gold Fund 994.996 4,30%
 126.971 EUR Db x-trackers FTSE 780.872 3,37%
 40.622 EUR iShares eb.rexx Money Market DE 3.932.616 16,97%
 81.934 EUR iShares Macquarie Global Insfrastructure 100 1.324.053 5,72%
 77.720 EUR iShares S&P 500  606.216 2,62%
 184.671 EUR Lyxor ETF DJ Euro Stoxx 50 Buywrite 2.441.351 10,54%
 46.147 EUR Lyxor ETF DJ Stoxx 600 Utilities 1.596.686 6,89%
 38.024 EUR Lyxor-ETF BS Res 1.896.637 8,19%
 32.692 EUR Nordea I SIC Nordic BP 1.421.775 6,14%
 34.689 EUR Pioneer Funds – Commodities Alpha A 1.575.921 6,80%
 5.076 EUR Pioneer Investments Aktien Deutschland 476.129 2,06%
 9.527 EUR Pioneer S.F. – Japanese Equity Market Plus Cl A 461.012 1,99%
 42.573 EUR Pioneer S.F. – U.S. Equity Market Plus A 2.581.201 11,14%
   Summe Organismen für gemeinsame Anlagen in übertragbaren Wertpapieren 20.089.465 86,73%
   Summe Wertpapiere 20.563.104 88,78%
   Nettoinventarwert 23.160.771 100,00%

Schwebende Finanzterminkontrakte zum 31. Dezember 2009 
(in EUR)

       Nicht realisierter 
  Short/Long  Handels- Beteiligung (in Marktpreis (in Gewinn (in 
 Fälligkeit Anzahl Kontrakt Währung Handelswährung) Handelswährung) Teilfonds Währung)
 19-Mär-10  41 S&P 500 EMI USD 2.300.100 1.122  18.148 
 Summe nicht realisierter Gewinn aus Finanzterminkontrakten, netto     18.148
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Die beigefügten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Pioneer P.F. – StrategiePortfolio Chance (in EUR)  
Wertpapierbestand zum 31. Dezember 2009

 Beteiligungen Währung Bezeichnung der Wertpapiere  Marktwert Nettovermögen % 
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   Organismen für gemeinsame Anlagen in übertragbaren Wertpapieren   

 10.236 EUR BlackRock Global Funds – World Gold Fund 361.843 4,59%
 57.483 EUR Db x-trackers FTSE 353.520 4,49%
 10.831 EUR iShares eb.rexx Money Market DE 1.048.550 13,30%
 29.630 EUR iShares Macquarie Global Insfrastructure 100 478.821 6,08%
 133.318 EUR iShares S&P 500  1.039.881 13,20%
 60.322 EUR Lyxor ETF DJ Euro Stoxx 50 Buywrite 797.457 10,12%
 7.259 EUR Lyxor ETF DJ Stoxx 600 Utilities 251.161 3,19%
 16.205 EUR Lyxor-ETF BS Res 808.305 10,26%
 14.645 EUR Nordea I SIC Nordic BP 636.911 8,08%
 13.336 EUR Pioneer Funds – Commodities Alpha A 605.854 7,69%
 3.885 EUR Pioneer S.F. – Japanese Equity Market Plus Cl A 187.995 2,39%
 10.102 EUR Pioneer S.F. – U.S. Equity Market Plus A 612.484 7,77%
   Summe Organismen für gemeinsame Anlagen in übertragbaren Wertpapieren 7.182.782 91,16%
   Summe Wertpapiere 7.182.782 91,16%
    Nettoinventarwert 7.879.093 100,00%

Schwebende Finanzterminkontrakte zum 31. Dezember 2009 
(in EUR)

       Nicht realisierter 
  Short/Long  Handels- Beteiligung (in Marktpreis (in Gewinn (in 
 Fälligkeit Anzahl Kontrakt Währung Handelswährung) Handelswährung) Teilfonds Währung)
 19-Mär-10  18 S&P 500 EMI USD 1.009.800 1.122  7.967 
 Summe nicht realisierter Gewinn aus Finanzterminkontrakten, netto     7.967
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Pioneer P.F. 
Anmerkungen zum Jahresbericht zum 31. Dezember 2009

Sofern nicht ausdrücklich etwas anderes angegeben ist, 
haben die in diesen Anmerkungen verwendeten Begriffe die 
gleiche Bedeutung wie in dem ausführlichen 
Verkaufsprospekt des Fonds.

1. Beschreibung des Fonds
Pioneer P.F. (der „Fonds“) ist als Fonds Commun de 
Placement (FCP) mit mehreren einzelnen Teilfonds (einzeln 
der „Teilfonds“ und zusammen die „Teilfonds“ genannt) 
aufgebaut. Der Fonds wurde als Organismus für die 
gemeinsame Anlage in Wertpapieren (OGAW) gegründet, 
unterfällt Teil I des luxemburgischen Gesetzes vom 
20. Dezember 2002 (UCITS III) und unterliegt dem 
Verwaltungsreglement vom 13. Dezember 2008.

Der Fonds wird von der Pioneer Asset Management S.A. 
(die „Verwaltungsgesellschaft“) verwaltet. Die 
Verwaltungsgesellschaft wurde am 20. Dezember 1996 auf 
unbestimmte Dauer gegründet. Die Satzung wurde am 
28. Januar 1997 im Mémorial veröffentlicht und wurde zum 
letzten Mal am 28. Oktober 2008 geändert, wobei die 
betreffende Änderung im Mémorial 25. November 2008 
veröffentlicht wurde.

Die Vermögenswerte der einzelnen Teilfonds werden jeweils 
entsprechend ihrer Anlagepolitik und Anlageziele angelegt. 
Alle Teilfonds lauten auf Euro (die „Basiswährung“) und alle 
Aktiva und Passiva des jeweiligen Teilfonds werden in der 
Basiswährung dieses Teilfonds bewertet.

Die Anteilsinhaber sind berechtigt, in Euro und US-Dollar 
sowie in jeder anderen frei konvertierbaren Währung, die der 
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft beschlossen hat, 
zu zeichnen. Der Nettoinventarwert pro Anteil in einer 
anderen Währung als dem Euro ergibt sich aus der täglichen 
Umrechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil in Euro.

Zum 31. Dezember 2009 waren 10 Teilfonds aktiv.

Kapitalgeschützte Teilfonds
Pioneer P.F. – Euro Protect 
Klasse A thesaurierend

Asset Allocation Sub-Funds 
Pioneer P.F. – Global Defensive 
Klasse A jährlich ausschüttend; Klasse A abgesichert 
thesaurierend; Klasse A thesaurierend; Klasse C 
thesaurierend; Klasse E thesaurierend; Klasse F thesaurierend

Pioneer P.F. – Global Defensive Plus 
Klasse A thesaurierend; Klasse C thesaurierend; 
Klasse E thesaurierend; Klasse F thesaurierend

Pioneer P.F. – Global Dynamic 
Klasse A abgesichert thesaurierend; Klasse A thesaurierend; 
Klasse E thesaurierend; Klasse F thesaurierend

Pioneer P.F. – Global Progressive 
Klasse A abgesichert thesaurierend; Klasse A thesaurierend; 
Klasse E thesaurierend; Klasse F thesaurierend

Pioneer P.F. – Global Changes 
Klasse A thesaurierend; Klasse H thesaurierend

Pioneer P.F. – StrategiePortfolio Absolut 
Klasse A jährlich ausschüttend

Pioneer P.F. – StrategiePortfolio Balance 
Klasse A jährlich ausschüttend

Pioneer P.F. – StrategiePortfolio Wachstum 
Klasse A jährlich ausschüttend

Pioneer P.F. – StrategiePortfolio Chance 
Klasse A jährlich ausschüttend

2. Zusammenfassung der wesentlichen 
Rechnungslegungsgrundsätze
Vorlage des Rechenschaftsberichtes
Der Rechenschaftsbericht wurde gemäß den in Luxemburg 
geltenden Vorschriften und Bestimmungen für Organismen 
für gemeinsame Anlagen erstellt.

Der Rechenschaftsbericht gibt den Nettoinventarwert, der am 
31. Dezember 2009 auf Grundlage der Marktkurse der 
Anlagen am 31. Dezember 2009 berechnet wurde, wieder. 
Allerdings waren einige Börsen und geregelten Märkte am 
31. Dezember 2009 geschlossen.

Bewertung der Anlagen in Wertpapieren
Anlagen, die an einer Börse oder an einem geregelten Markt 
oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder 
gehandelt werden, werden mit ihrem Schlusskurs am 
Bewertungstag bewertet. Dies gilt nicht für die Teilfonds 
Pioneer P.F. – Euro Protect, Pioneer P.F. – Strategieportfolio 
Absolut, Pioneer P.F. – Strategieportfolio Balance, 
Pioneer P.F. – Strategieportfolio Chance und Pioneer P.F. – 
Strategieportfolio Wachstum, deren Vermögensgegenstände 
mit ihren Kursen bei Annahmeschluss des jeweiligen 
Bewertungstages bewertet werden.

Falls einzelne dieser in dem Portfolio eines Teilfonds 
gehaltenen Vermögenswerte an dem betreffenden Tag nicht 
an einer Börse, einem geregelten Markt oder einem anderen 
geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, oder wenn 
in Bezug auf börsennotierte oder -gehandelte oder an einem 
solchen Markt gehandelte Vermögensgegenstände der gemäß 
dem vorstehenden Absatz bestimmte zuletzt verfügbare Kurs 
nicht dem fairen Marktwert der betreffenden 
Vermögensgegenstände entspricht, wird der Wert dieser 
Vermögensgegenstände sorgfältig sowie in gutem Glauben 
auf Basis des angemessen vorhersehbaren Abgabepreises 
angesetzt.
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Fremdwährungsumrechnung
Aktiva und Passiva, die auf eine andere Währung als die 
Basiswährung des Teilfonds lauten, werden zum Kurs vom 
31. Dezember 2009 umgerechnet.

Gewinne und Verluste aus Fremdwährungsgeschäften 
werden in der Gewinn- und Verlustrechnung und 
Darstellung der Veränderungen des Nettovermögens 
dargestellt. 

Transaktionen in Fremdwährung werden zu dem 
Wechselkurs, der am Transaktionsdatum gilt, in die 
Basiswährung des Teilfonds umgerechnet.

Die per 31. Dezember 2009 verwendeten Wechselkurse waren 
die folgenden:

 1 EUR =  1 EUR =
 1,59530  AUD  1,97175  NZD 
 1,50410  CAD  4,10585  PLN 
 1,48315  CHF  10,24425  SEK 
 26,40500  CZK  2,01430  SGD 
 7,44095  DKK  47,83455  THB 
 0,88845  GBP  2,15065  TRY 
 11,12510  HKD  1,43475  USD 
 133,56805  JPY  10,5651  ZAR 
 8,28825  NOK   

Devisenterminkontrakte
Devisenterminkontrakte werden mit dem Kurs bewertet, der 
am Stichtag der Aufstellung des Nettovermögens für den 
Zeitraum bis zum Ablaufdatum gilt. Gewinne oder Verluste 
aus Devisenterminkontrakten werden in der Gewinn- und 
Verlustrechnung sowie der Veränderungen des 
Nettovermögens erfasst.

Finanzterminkontrakte
Finanzterminkontrakte werden zu den oben unter „Bewertung 
der Anlagen in Wertpapieren“ genannten 
Bewertungszeitpunkten zum börsennotierten Kurs bewertet. 
Initial-Margin-Zahlungen werden bei Abschluss eines Futures-
Kontraktes fällig. Während der Laufzeit eines Futures-
Kontraktes werden Variation-Margin-Zahlungen, die nicht 
realisierte Gewinne bzw. Verluste widerspiegeln, in der Gewinn- 
und Verlustrechnung und Darstellung der Veränderungen des 
Nettovermögens dargestellt. Bei Ablauf eines Kontraktes weist 
der Fonds die Differenz zwischen dem Erlös aus (oder den 
Kosten des) Glattstellungsgeschäftes und des 
Eröffnungsgeschäftes als realisierten Gewinn oder Verlust aus.

Optionen
Wenn ein Teilfonds eine Option erwirbt, so muss er eine 
Prämie zahlen. Der Gegenwert dieser Prämie wird als Anlage 
verbucht. Wenn ein Teilfonds Optionen verkauft, so erhält er 
eine Prämie. Der Gegenwert der erhaltenen Prämie wird als 
Verbindlichkeit verbucht. Die Anlage oder die 
Verbindlichkeit werden täglich dem Marktpreis der Option 
angepasst. Wenn eine Option unausgeübt ausläuft, so stellt sie 
für die Teilfonds einen realisierten Gewinn oder Verlust in 
Höhe der erhaltenen oder bezahlten Prämie dar.

Swap-Kontrakte
Teilfonds können Credit-Default-Swaps sowie sonstige Arten 
von Swap-Verträgen wie Zinssatz-Swaps, Optionen auf Swaps 
sowie inflations- oder gesamtertragsbezogene Swaps 
eingehen. Gewinne oder Verluste aus Swap-Kontrakten 
werden in der Gewinn- und Verlustrechnung sowie der 
Veränderungen des Nettovermögens erfasst. Swaps werden zu 
ihrem fairen Marktwert bewertet, der in gutem Glauben 
gemäß den von der Verwaltungsgesellschaft eingeführten 
Bewertungsmethoden und Verfahren bestimmt wird.

Offene und geschlossene OGA
Anteile an offenen OGA werden zu ihrem letzten ermittelten 
und verfügbaren Nettoinventarwert bewertet; sollte ein 
solcher Preis nicht repräsentativ für den fairen Marktwert 
solcher Vermögensgegenstände sein, wird der Preis auf fairer 
und gerechter Grundlage durch die Verwaltungsgesellschaft 
bestimmt. Anteile von geschlossenen OGA werden zu ihrem 
zuletzt erhältlichen Börsenkurs bewertet.

Erträge
Dividenden werden ab dem Zeitpunkt, zu dem die jeweiligen 
Wertpapiere erstmals als „ex Dividende“ notiert sind, als 
Erträge verbucht. Zinserträge werden auf täglicher Basis 
abgegrenzt.

Sonstige Erträge 
Der Fonds erhält unter Umständen Rückvergütungen in 
Höhe der gesamten oder teilweisen von den im Portfolio 
gehaltenen Investmentfonds erhobenen Verwaltungs- oder 
Vertriebsgebühren. Diese Rückvergütungen werden unter 
„sonstige Erträge“ verbucht. 

Realisierte Gewinne bzw. Verluste
Die realisierten Gewinne und Verluste beinhalten den 
Gewinn bzw. Verlust aus der während des Berichtszeitraums 
vorgenommenen Veräußerung von Wertpapieren und 
Geldmarktinstrumenten, Finanzterminkontrakten, 
Devisenterminkontrakten, Optionen und Swaps sowie 
Differenzbeträge, die sich aus der Neubewertung sonstiger in 
Fremdwährung denominierter Aktiva und Passiva am Ende 
des Geschäftsjahres ergeben.

Kapitalgewinne bzw. -verluste werden auf Basis der 
gewichteten Durchschnittskosten der verkauften Wertpapiere 
ermittelt.



JOB: A10-0378-01 PGI PF AR German | Page 32 | T: Amity Comms: +44 (0)20 7324 6082/6083 | May-18-10

Pioneer P.F. – Jahresbericht  33

JOB: A10-0378-01 PGI PF AR German | Page 33 | T: Amity Comms: +44 (0)20 7324 6082/6083 | May-18-10

Pioneer P.F. 
Anmerkungen zum Jahresbericht zum 31. Dezember 2009 
(Fortsetzung)

3. Verwaltungs-, Anlageverwaltungs-, Vertriebs- und 
Erfolgsgebühren 
Verwaltungsgebühren
Die Verwaltungsgebühr errechnet sich als Prozentsatz vom 
Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds. Je nach Typ des 
Teilfonds und der jeweiligen Anteilsklasse kann diese Gebühr 
zwischen 0,60% und 2,50% p.a. liegen. Für Anteile der Klasse 
X fällt keine unmittelbare Verwaltungsgebühr für die 
Teilfonds an und ist deshalb auch nicht im Nettoinventarwert 
enthalten. Stattdessen erhebt und berechnet die 
Verwaltungsgesellschaft die Verwaltungsgebühr direkt dem 
Anteilsinhaber. Die maximalen Verwaltungsgebühren 
anderer OGA oder OGAW, in die ein Teilfonds investieren 
kann, dürfen 3% p.a. des Vermögens dieses Teilfonds nicht 
übersteigen.

Die Anlageverwalter werden von der Verwaltungsgesellschaft 
aus der ihr nach dem Verwaltungsreglement zu zahlenden 
Verwaltungsgebühr bezahlt. 

Vertriebsservicegebühr
Die Vertriebsservicegebühr errechnet sich als Prozentsatz der 
Nettoinventarwerte jedes Teilfonds. Je nach Typ des Teilfonds 
und der jeweiligen Anteilsklasse kann diese Gebühr zwischen 
0% und maximal 1,5% liegen. Die Verwaltungsgebühr und 
die Vertriebsservicegebühr werden an jedem Bewertungstag 
errechnet und werden monatlich nachträglich auf Grundlage 
des durchschnittlichen täglichen Nettoinventarwertes des 
jeweiligen Teilfonds gezahlt. 

Per 31. Dezember 2009 waren die tatsächlichen 
Verwaltungsgebührsätze auf Ebene der Zielfonds die 
folgenden:

Zielfonds Verwaltungsgebühr (p.a.)

Aberdeen Global – Asia Pacific Equity Fund  1,00% 
AllianceBernstein – Global High Yield Portfolio I  1,15% 
Allianz Global Investors Fund – Allianz – dit Global EcoTrends IT  1,00% 
BlackRock Global Funds – European Fund D  0,75% 
BlackRock Global Funds – New Energy Fund D  1,00% 
BlackRock Global Funds – US Flexible Equities USD A2  1,50% 
BlackRock Global Funds – US Flexible Equity Fund D  0,75% 
BlackRock Global Funds – World Energy Fund D  1,00% 
BlackRock Global Funds – World Gold Fund  1,00% 
BlackRock Global Funds – World Mining Fund D2 USD C  1,00% 
BNY Mellon Global Funds PLC – Asian Equity Fund C  1,00% 
CAAM Arbitrage Var2  0,60% 
Citi Diamond Investments Plc – Global Interest Rates 
EUR Index Fund 0,55% 
DB Platinum Croci Alpha-i1CA  3,00% 
Db x-trackers Currency Returns ETF  0,30% 
Db x-trackers DBLCI – OY Balanced ETF  0,40% 
Db x-trackers FTSE  0,30% 
Db x-trackers II iBoxx Eur Sovereigns Eurozone  0,15% 
Db x-trackers II iBoxx Eur Sovereigns Eurozone 5-7  0,15% 
Db x-trackers MSCI Europe TRN Index ETF  0,30% 
Db x-trackers MSCI JAP  0,50% 
Db x-trackers MSCI Japan TRN Index ETF  0,30% 

Zielfonds Verwaltungsgebühr (p.a.)

Db x-trackers S&P Global Infrastruture Equity ETF  0,40% 
Db x-trackerx MSCI EUR  0,30% 
Dexia Index Arbitrage  0,80% 
Dexia Quant – Equities USA I  0,35% 
DWS Invest Global Agribusiness E  0,75% 
ETFS Crude Oil  0,49% 
ETFS DJ-AIGCI Grains  0,49% 
ETFS Forward Natural Gas  0,49% 
Fidelity Funds – Asian Special Situations Fund  0,41% 
Fidelity Funds – Asian Special Situations Fund A  0,41% 
Fidelity Funds – Euro Bond Fund  1,50% 
Fidelity Funds – Global Health Care Fund A  1,50% 
Fidelity Institutional Cash Fund PLC – The Euro Fund  0,25% 
Franklin Mutual European Fund I  0,70% 
GAM Star Fund Plc – Japan Equity  0,85% 
Goldman Sachs BRICs Portfolio Base Dist.  1,75% 
Goldman Sachs Funds Sicav – Europe Core Equity Portfolio I  0,75% 
Goldman Sachs Funds Sicav – US Core Equity Portfolio I  0,75% 
Henderson Horizon – Pan European Equity Fund A2  1,20% 
Henderson Horizon – Pan European Equity Fund A2  1,20% 
ING (L) Liquid – EUR B Cap  0,12% 
ING L Invest – Europe High Dividend  1,50% 
iShares DJ Stoxx 600 DE  0,19% 
iShares eb.rexx Government Germany 2.5-5.5 (DE)  0,15% 
iShares eb.rexx Money Market DE  0,12% 
iShares Macquarie Global Insfrastructure 100  0,65% 
Ishares MSCI Emerging Markets  0,75% 
iShares MSCI Europe Shares Eur ETF  0,35% 
Ishares MSCI Japan  0,59% 
iShares MSCI North America  0,40% 
iShares MSCI Taiwan  0,74% 
Ishares Plc – Ishares MSCI North America  0,40% 
iShares S&P 500  0,40% 
Ishares S&P Emerging Markets Infrastructure  0,74% 
Jb Multibd Abs Return Bd C C  1,00% 
JPMorgan ETH Emu 5-7 Y  0,15% 
JPMorgan Funds – Europe Equity Fund C  0,65% 
JPMorgan Funds – US Value Fund  0,65% 
JPMorgan GBI EMU ETF  0,15% 
JPMorgan Investment Funds – Japan Select Equity Fund  0,75% 
JPMorgan Liquidity Funds-Euro Liquidity Fund C  0,21% 
Lyxor ETF Commodities CRB  0,35% 
Lyxor ETF DJ Euro Stoxx 50 Buywrite  0,40% 
Lyxor ETF DJ Oil Gas IM  0,30% 
Lyxor ETF DJ Stoxx 600 Utilities  0,30% 
Lyxor Etf Dj600 Util  0,30% 
Lyxor ETF EuroMTS Global  0,17% 
Lyxor ETF EuroMTS Inflation Linked  0,20% 
Lyxor ETF MSCI AC Asia Pacific Ex Japan  0,65% 
Lyxor ETF MSCI EUR (Milan)  0,35% 
Lyxor ETF MSCI Europe  0,35% 
Lyxor Quantic Advanced I  2,00% 
Lyxor Quantic Low Vol I  0,55% 
Lyxor Quantic Progressive I  0,75% 
Lyxor-ETF BS Res  0,30% 
M&G Investment Funds 1 – Global Basics Eur C  0,15% 
Morgan Stanley Japanese Value Equity Fund  0,75% 
Nordea I SIC Nordic BP  1,50% 
Parvest USA  0,60% 
Pictet Funds (Lux) – Asian Equities Ex-Japan I  1,20% 
Pictet Funds (Lux) – Biotech I Eur  1,20% 
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Zielfonds Verwaltungsgebühr (p.a.)

Pictet Funds (Lux) – Clean Energy I Eur  1,20% 
Pictet Funds (Lux) – European Equity Selection I  0,90% 
Pictet Funds (Lux) – Generics Class I Eur  1,20% 
Pictet Funds (Lux) – Water I Eur  1,20% 
Pimco Euro Bond Fund – I  0,29% 
Pioneer Absolute Return Equity Asia I  1,50% 
Pioneer Absolute Return Equity I  1,77% 
Pioneer Funds – Commodities Alpha A  1,25% 
Pioneer Funds – Emerging Markets Bond E  1,20% 
Pioneer Funds – Emerging Markets Equity I  1,00% 
Pioneer Funds – Euro Bond I  0,50% 
Pioneer Funds – European Research I  0,65% 
Pioneer Funds – Global Ecology A  1,50% 
Pioneer Funds – Global Sustainable Equity I  0,70% 
Pioneer Funds – Top European Players I  0,75% 
Pioneer Funds – Total Return Currencies Cl A Eur Cap  1,00% 
Pioneer Funds – U.S. Pioneer Fund I  0,70% 
Pioneer Funds – U.S. Research I  0,65% 
Pioneer Investments Aktien Deutschland  0,50% 
Pioneer Investments Euro Medium Renten A (DA)  0,40% 
Pioneer Investments Euro Renten A (DA)  0,45% 
Pioneer Investments Opti Yield H  0,35% 
Pioneer S.F. – Euro Curve 1-3 Year H  0,45% 
Pioneer S.F. – Euro Curve 3-5 Year I  0,40% 
Pioneer S.F. – Euro Extra Long Term Bond H  0,55% 
Pioneer S.F. – Euro Long Term Bond H  0,55% 
Pioneer S.F. – European Equity Market Plus A  0,50% 
Pioneer S.F. – Japanese Equity Market Plus Cl A  0,50% 
Pioneer S.F. – U.S. Equity Market Plus A  0,50% 
Schroder International Selection Fund – 
US Small & Mid-Cap Equity A 1,50% 
Schroder International Selection Fund Global High Yield -C AC  0,60% 
SGAM Fund-Money Market Euro-BC  0,15% 
SSgA Consumer Staples Index Equity Fund  1,30% 
Templeton Global Bond Fund A EUR Cap  0,75% 
UBS (Lux) Equity Fund – European Opportunity Bp Cap C  1,02% 

Erfolgsgebühr
Die Erfolgsgebühren werden an jedem Bewertungstag im 
Hinblick auf ihren Anfall im Nettoinventarwert für jeden 
Leistungszeitraum (der dem Kalenderjahr entspricht) 
berechnet. Sie werden unter Bezugnahme auf die Zunahme des 
Vermögens der Klasse über den Anstieg des Vergleichsindex 
hinaus berechnet, berichtigt um Zeichnungen und 
Rücknahmen von Anteilen der Klasse F während des 
Leistungszeitraums (weitere Einzelheiten können dem 
ausführlichen Verkaufsprospekt entnommen werden).

Bei der Berechnung der Erfolgsgebühr verfährt die 
Verwaltungsgesellschaft immer nach dem High-Watermark-
Prinzip (das „High-Watermark-Prinzip“). Nach dem High-
Watermark-Prinzip wird ein Nettoinventarwert je Anteil 
festgelegt, unterhalb dessen keine Erfolgsgebühr gezahlt wird. 
Dieses Wertniveau wird als High Watermark bezeichnet und 
wird bei dem Nettoinventarwert je Anteil der Klasse 
festgelegt, bei dem die letzte Erfolgsgebühr gezahlt wurde 
oder bei dem Nettoinventarwert je Anteil, bei dem die Klasse 

aufgelegt wurde, wenn für diese Klasse noch keine 
Erfolgsgebühr gezahlt wurde.

Während des am 31. Dezember 2009 abgelaufenen 
Berichtszeitraums sind keine Erfolgsgebühren angefallen.

4. Depotbank, Zahlstelle und Administrator
Als Gegenleistung für die erbrachten Dienstleistungen haben 
die Depotbank, die Zahlstelle und der Administrator 
Anspruch auf eine aus dem Vermögen des jeweiligen 
Teilfonds (oder, soweit einschlägig, der jeweiligen 
Anteilsklasse) zahlbare Gebühr, die je nach dem, wo die 
Vermögenswerte des jeweiligen Teilfonds verwahrt werden, 
zwischen 0,003% und 0,5% des Nettovermögens des 
jeweiligen Fonds oder der jeweiligen Anteilsklasse beträgt 
und monatlich im Nachhinein zahlbar ist.

5.Besteuerung
In Luxemburg unterliegt der Fonds keiner Besteuerung auf 
Einkommen oder Kapitalertrag. Der Fonds unterliegt jedoch der 
„Taxe d’Abonnement“. Zurzeit beläuft sich diese auf einen 
Jahressatz von 0,05% für alle Teilfonds mit Ausnahme der 
Anteilsklassen I und X, die jeweils einem Jahressatz von 0,01% 
unterliegen. Diese Steuer basiert auf dem Nettovermögen des 
Teilfonds am Ende eines jeden Kalenderquartals und wird 
vierteljährlich berechnet und gezahlt. Auf das Vermögen, dass in 
Investmentfonds angelegt wurde, die in Luxemburg bereits der 
„Taxe d’Abonnement“ unterliegen, wird keine erneute „Taxe 
d’Abonnement“ erhoben.

Zins- und Dividendenerträge des Fonds können im 
Ursprungsland einer nicht erstattungsfähigen Quellensteuer 
unterliegen.

6.Veränderungen in den Wertpapierbeständen
Eine Liste der Veränderungen im Wertpapierbestand für das 
am 31. Dezember 2009 abgelaufene Geschäftsjahr steht am 
Sitz der Verwaltungsgesellschaft sowie bei der deutschen 
Informationsstelle des Fonds, wo auch die jeweils aktuellen 
Verkaufsunterlagen des Fonds kostenlos erhältlich sind, 
kostenlos zur Verfügung.

7.  Schwebende Devisenterminkontrakte, schwebende 
Finanzterminkontrakte, schwebende Optionskontrakte und 
schwebende Swap-Kontrakte

Sämtliche Einzelheiten zu den schwebenden 
Devisenterminkontrakten, schwebenden 
Finanzterminkontrakten, schwebenden Optionskontrakten 
und schwebenden Swap-Kontrakten zum 31. Dezember 2009 
sind in der Aufstellung des Wertpapierbestandes der 
einzelnen Teilfonds enthalten.

8.  Vereinbarungen über Verrechnungsprovisionen
Die Anlageverwalter des Fonds, Pioneer Investment 
Management Limited („PIML“) und Pioneer Investments 
Kapitalanlagegesellschaft mbH („PIKAG“) haben die 
folgenden Vereinbarungen über die Teilung von 
Provisionen getroffen.
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Unter Berücksichtigung des Ziels, die bestmögliche 
Ausführung zu erreichen, sind Provisionsteilungs-
vereinbarungen (CSA) Verträge zwischen PIML bzw. PIKAG 
einerseits und bestimmten Brokern andererseits, die 
bestimmen, dass ein bestimmter Teil der Handelsprovisionen, 
die einem Broker zufallen, als Entgelt für Research durch eine 
oder mehrere dritte Parteien zu verwenden sind. Das 
Bereitstellen von Research ist Gegenstand von 
Vereinbarungen zwischen PIML und PIKAG einerseits und 
den Anbietern von Research- Dienstleistungen andererseits 
und die Aufteilung der Provisionen zwischen Ausführung 
und Research wird zwischen PIML und PIKAG einerseits 
und dem beauftragten Broker andererseits ausgehandelt. 
Unabhängig von den CSA können beauftragte Broker 
ebenfalls Researchleistungen erbringen und das hierfür 
erforderliche Entgelt aus den Ausführungskosten bestreiten. 

Die Entgegennahme von Investment-Research und 
Informationen sowie damit in Verbindung stehenden 
Dienstleistungen erlaubt es PIML und PIKAG, ihr eigenes 
Research und ihre eigenen Analysen zu ergänzen, und sie 
erhalten Zugang zu Ansichten und Informationen von 
Einzelpersonen und Research-Mitarbeitern anderer 
Unternehmen. Diese Dienstleistungen beinhalten keine 
Kosten für Reisen, Unterbringung, Bewirtung, allgemeine 
Verwaltungsgüter oder -dienste, allgemeine Büroausstattung 
oder Räumlichkeiten, Mitgliedsbeiträge, Mitarbeitergehälter 
oder direkte Geldzahlungen, die von den Anlageverwaltern 
getragen werden.

Per 31. Dezember 2009 unterhalten die Anlageverwalter eine 
Reihe von CSA mit den folgenden Unternehmen als 
Gegenleistung für von diesen erbrachte Dienstleistungen 
(jeweils ein „Broker“):

Merrill Lynch International  UBS Ltd 
Citigroup Global Markets Ltd  Morgan Stanley 
Credit Suisse Securities (Europe) Ltd  Instinet Europe Ltd 
Goldman Sachs International  JPMorgan Securities Ltd 
The Royal Bank of Scottland plc  Deutsche Bank AG 
Nomura International Ltd  Sanford C. Bernstein Ltd 
UniCredit Group  
Credit Agricole Cheuvreux International Ltd 
Société Générale Corporate & Investment

CSA-Verträge mit einer Anzahl von Brokern sehen einen 
„Execution-Only“ Provisionssatz vor, der für alle 
einschlägigen Transaktionen von dem „Full-Service“ 
Provisionssatz des Anlageverwalters für Kundenkonten, zu 
deren Gunsten CSA abgeschlossen werden können, 
abzuziehen ist.

Die folgenden Teilfonds nehmen an dem 
Provisionsteilungsvereinbarungsprogramm teil: 

Pioneer P.F. – Euro Protect 
Pioneer P.F. – Global Defensive 
Pioneer P.F. – Global Defensive Plus 
Pioneer P.F. – Global Dynamic 
Pioneer P.F. – Global Progressive 
Pioneer P.F. – Global Changes 
Pioneer P.F. – StrategiePortfolio Absolut 
Pioneer P.F. – StrategiePortfolio Balance 
Pioneer P.F. – StrategiePortfolio Wachstum 
Pioneer P.F. – StrategiePortfolio Chance
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Bericht des Abschlussprüfers

An die Anteilsinhaber von 
Pioneer P.F. 
4, rue Alphonse Weicker 
L-2721 Luxemburg 
Großherzogtum Luxemburg

Bericht über den Jahresabschluss
Wir haben den beigefügten Jahresabschluss für den Pioneer 
P.F. und alle seine Teilfonds, bestehend aus der Aufstellung des 
Nettovermögens und der Aufstellung der Wertpapierbestände 
zum 31. Dezember 2009, der Gewinn- und Verlustrechnung 
und der Darstellung der Veränderungen des Nettovermögens 
für das an diesem Datum abgelaufene Jahr und einer 
Zusammenfassung der wesentlichen 
Rechungslegungsgrundsätze sowie der sonstigen erklärenden 
Anmerkungen zum Jahresabschluss, geprüft.

Verantwortung des Verwaltungsrats für den Jahresabschluss
Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist 
verantwortlich für die Erstellung und die angemessene 
Darstellung dieses Jahresabschlusses in Übereinstimmung 
mit den luxemburgischen gesetzlichen und 
aufsichtsrechtlichen Erfordernissen bezüglich der Erstellung 
von Jahresabschlüssen. Diese Verantwortung beinhaltet: die 
Gestaltung, Umsetzung und Aufrechterhaltung von internen 
Kontrollen bezüglich der Erstellung und der angemessenen 
Darstellung des Jahresabschlusses, sodass dieser frei von 
wesentlichen falschen Angaben ist, unabhängig davon, ob sie 
durch Betrug oder Irrtum verursacht wurden; die Auswahl 
und Anwendung von angemessenen 
Rechnungslegungsgrundsätzen; und die Abgabe von 
Bilanzschätzungen, die unter den gegebenen Umständen 
angemessen sind.

Verantwortung des Abschlussprüfers
Es liegt in unserer Verantwortlichkeit, auf der Grundlage 
unserer Prüfung ein Testat zu diesem Jahresabschluss zu 
erteilen. Wir haben unsere Prüfung nach den international 
anerkannten Prüfungsstandards durchgeführt, die vom 
Institut der Wirtschaftsprüfer angenommen wurden. Diese 
Standards verlangen, dass wir uns an die berufsethischen 
Anforderungen halten und die Prüfung so planen und 
durchführen, dass mit hinreichender Sicherheit festgestellt 
werden kann, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen 
unzutreffenden Angaben ist.

Eine Prüfung beinhaltet die Durchführung von Verfahren, 
um Prüfungsnachweise für die Beträge und Offenlegungen 
im Jahresabschluss zu bekommen. Die gewählten 
Prüfungsverfahren liegen im Ermessen des Abschlussprüfers, 
einschließlich einer Risikobewertung im Hinblick auf 
wesentliche falsche Angaben im Jahresabschluss, unabhängig 
davon, ob diese durch Betrug oder Irrtum verursacht wurden. 
Bei der Durchführung solcher Risikoeinschätzungen 
berücksichtigt der Abschlussprüfer die für die Erstellung und 
korrekte Darstellung des Jahresabschlusses relevanten 
internen Kontrollen des Unternehmens, um ein unter den 
gegebenen Umständen angemessenes Prüfungsverfahren zu 
entwerfen, jedoch nicht, um die Effizienz der internen 
Kontrollen selbst zu testieren. 

 
 
 
 

Eine Prüfung umfasst außerdem die Bewertung der 
Angemessenheit der verwendeten 
Rechnungslegungsgrundsätze und der Plausibilität von durch 
den Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft abgegebenen 
Bilanzschätzungen sowie die Bewertung der Darstellung des 
Jahresabschlusses insgesamt. Wir sind der Auffassung, dass 
die erhaltenen Prüfungsnachweise als Grundlage für unser 
Testat ausreichend und geeignet waren.

Testat
Nach unserer Auffassung vermittelt der Jahresabschluss ein 
den tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes Bild der 
finanziellen Situation des Pioneer P.F. und jedem seiner 
Teilfonds zum 31. Dezember 2009 und von den 
Geschäftsergebnissen und den Veränderungen des 
Nettovermögens für das an diesem Datum abgelaufene 
Geschäftsjahr in Übereinstimmung mit den luxemburgischen 
rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Erfordernissen 
bezüglich der Erstellung des Jahresabschlusses.

Sonstiges
Im Jahresbericht enthaltene ergänzende Informationen 
wurden im Zusammenhang mit unserem Mandat überprüft, 
waren jedoch nicht Gegenstand spezifischer 
Prüfungsverfahren nach den oben beschriebenen Standards. 
Deshalb erteilen wir für diese Informationen kein Testat. 
Gleichwohl haben wir bezüglich dieser Informationen im 
Zusammenhang mit dem Jahresabschluss als Ganzes keine 
Feststellungen zu treffen.

Luxemburg, 
28. April 2010 KPMG Audit S.à r.l. 
 Réviseurs d’Entreprises

 Pascale Leroy
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Verwaltung und Administration

Verwaltungsgesellschaft, Domizilstelle und 
Vertriebsgesellschaft
Pioneer Asset Management S.A.  
4, rue Alphonse Weicker 
L-2721 Luxemburg 
Großherzogtum Luxemburg

Verwaltungsrat
Vorsitzender
Sebastiano Bazzoni 
Director,  
Pioneer Investment Management Limited, Dublin 
wohnhaft in Italien

Mitglieder
Silvio Asti 
Head of Accounting Principles an Disclosures, 
UniCredito Italiano S.p.A., Milan  
wohnhaft in Italien

Marc Bayot 
emeritierter Professor für Finanzen, 
Freie Universität Brüssel 
wohnhaft in Belgien

Angelo Forloni(1) 
Global Chief Operating Officer, 
Pioneer Global Asset Management S.p.A., Milan 
wohnhaft in Italien

Robert Richardson  
Chief Executive Officer, 
Pioneer Investment Management Limited, Dublin 
wohnhaft in Irland

Enrico Turchi 
Managing Director; 
Pioneer Asset Management S.A., Luxembourg 
wohnhaft in Luxemburg

Patrick Zurstrassen 
Member of the Board, MDO Services S.A., Luxembourg 
wohnhaft in Luxemburg

Verantwortliche der Verwaltungsgesellschaft
Enrico Turchi 
Cormac Daly

Administrator
Société Générale Securities Services Luxembourg(2) 
16, Boulevard Royal 
L-2449 Luxemburg 
Großherzogtum Luxemburg

Depotbank und Zahlstelle
Société Générale Bank & Trust 
11, Avenue Emile Reuter 
L-2420 Luxembourg 
Großherzogtum Luxemburg

Registrierstelle und Transferagent
European Fund Services S.A(3) 
18, Boulevard Royal 
L-2449 Luxemburg 
Großherzogtum Luxemburg

Anlageverwalter
Pioneer Investment Management Limited 
1, George’s Quay Plaza 
George’s Quay 
Dublin 2 
Irland

Pioneer Investments Kapitalanlagesellschaft mbH 
Apianstrasse 16-20 
D-85774 Unterföhring bei München 
Deutschland

Abschlussprüfer des Fonds und der Verwaltungsgesellschaft
KPMG Audit S.à r.l. 
9, Allée Scheffer 
L-2520 Luxemburg 
Großherzogtum Luxemburg

Rechtsberater
Arendt & Medernach 
14, rue Erasme B.P.39 
L-2010 Luxemburg 
Großherzogtum Luxemburg

(1) Bis zum 13. Juli 2009

(2) Bis zum 13. Mai 2009 „Euro-VL Luxembourg S.A.“

(3) Bis zum 30. Juni 2009 „17, Rue Antoine Jans“
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Auflegende Investmentgesellschaft
Pioneer Asset Management S.A.
4, rue Alphonse Weicker
2721 Luxemburg
Luxemburg

Informationsstelle
Pioneer Investments Kapitalanlagegesellschaft mbH
Apianstraße 16-20
85774 Unterföhring bei München
Deutschland

Auftragsabwicklung
European Fund Services S.A.
Niederlassung Deutschland
Hammerbrookstraße 5
20097 Hamburg
Deutschland

Gebührenfreie Telefon- und Faxnummern für Anfragen
aus Deutschland: Tel. 0800.082 08 68, Fax 0800.082 08 73
aus Österreich: Tel. 0800.29 76 57, Fax 0800.29 14 76

Der vollständige sowie der Vereinfachte Verkaufsprospekt, die für den Anteilserwerb allein 
maßgeblich sind, sind als Druckstück kostenlos erhältlich in Deutschland bei der Pioneer 
Investments Kapitalanlagegesellschaft mbH, und in Österreich bei der UniCredit Bank 
Austria AG, Schottengasse 6-8, 1010 Wien.

www.pioneerinvestments.de


